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1. OBJETIVOS E PRESSUPOSTOS

O presente trabalho tem como objetivo estimar ondel de investimentos
necessarios para que o a regido Nordeste cres¢ioda 2% acima da taxa de
crescimento do Brasil nos anos de 2010 e 2011. @amhbtilizando-se a metodologia
de estimacdo de investimentos anterior, mensuroo-$empo e a necessidade de
investimentos anuais para a convergéncia dos Rredaternos Brutos (PIBs) per

capita do Nordeste e Brasil.

Para estes fins, admite-se que as politicas fiscarwnetarias funcionem
consistentemente e respeitando os bons fundameoto®micos, tais como, taxas de
juros reais declinantes, que hoje estdo em torn6%€projetam-se 9,5% de Selic e
4,5% de meta inflacionaria para 2010) e superasingrio coerente com déficit
nominal que tenda a nulidade. Atualmente, o défimninal estd em pouco mais de 3%
do PIB do Brasil.
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Ao lado disso, é necesséario que o saldo do baldecpagamentos seja
equilibrado, de preferéncia com saldos comerciasstipos. Hoje, no entanto, o saldo
negativo das contas de transacdes correntes esido sompensadas pelo influxo de

investimento direto externo.

Estes fundamentos pressupostos subsidiam os cesiliaste trabalho, pois
implementados propiciam melhor clima para investitog, que do contrario, as
estimativas a seguir demonstradas podem perdeobuatez, levando, por exemplo, a
superestimacao de investimentos, advinda de pjegdior do desempenho da

economia.

O crescimento maior da economia nordestina relaigvae ao crescimento
do Brasil se faz necessario para que no longo pasztaxas de renda per capita
convirjam, extinguindo desta forma o desequilibbegional que ainda perdura, vez que
historicamente o PIB per capita do Nordeste temm s@ica da metade do PIB per capita
do Brasil. De fato, como pode ser visto na Tabela Bconomia do Nordeste vem

crescendo mais do que a do Brasil.



Tabela 1 - Brasil e Nordeste - PIB - Taxa de Crescimento Real ao Ano (%)

ANO BRASIL NORDESTE
2002 2,66 2,91
2003 1,15 1,89
2004 571 6,52
2005 3,16 4,56
2006 3,96 4,75
2007 6,09 4,79

Fonte: Série encadeada da variacdo acumulada do volume do Produto Interno Bruto a
precos de mercado, segundo Grandes Regides e Unidades da Federacédo - 2003-2007
(Brasil, 2010).

Para efeito dos célculos de estimativas, considerae as taxas de
crescimento do PIB brasileiro constantes do Foc&elatério de Mercado do Banco
Central (Brasil, 2009), cujas previsdes anunciddesm de 5,35% para 2010 e 4,5%
para 2011. Estes resultados coadunaram com asesvieitas no relatério do PPA
2008-2011 (Brasil, 2007) que, para 2010 e 201Bnfioprevistos uma evolucdo de 5%

para cada ano mencionado.
2. METODOLOGIA

Para se alcancar os objetivos acima referidoscésséario conhecer qual a
relacdo histérica dos investimentos totais no pmddiomaram-se como fonte de
informagdes, os trabalhos “Estimativa da FormacaaeBde Capital Fixo do Setor
Privado no Nordeste” (BANCO DO NORDESTE DO BRASRQ09) e “Formacgao
Bruta de Capital Fixo do Setor Publico no Nordeg@ANCO DO NORDESTE DO
BRASIL, 2009).

De fato, os resultados destes dois trabalhos ctado consistentes com os
nameros e as previsdes de participacdo da Fornixrcdia de Capital Fixo (FBCF) no
PIB do Nordeste em “Nordeste: Sugestdes para unmatégia de Desenvolvimento”
(Albuguerque, 2002) e também sao coerentes corasoftados da participacéo para 0s
anos de 1996 a 1998 da publicagdo “MacroeconomMaddeste: 1970-1998” (Azzoni
et alli, 2001).

A Tabela 2 apresenta a participacdo percentual B@FFno PIB do

Nordeste.



Tabela 2 - Estimativa da Participagdo da Formacé&o Bruta de Capital Fixo (FBCF) no PIB do
Nordeste

Ano Estimativa da FBCF do Nordeste PIB do Nordeste Part. FBCF no PIB do
(R$ mil correntes) (R$ mil correntes) Nordeste (%)
1996 15.067.217 105.222.646 14,32
1997 19.573.205 116.980.948 16,73
1998 21.114.408 121.900.862 17,32
1999 20.434.813 132.577.118 15,41
2000 22.398.997 146.827.013 15,26
2001 24.297.569 163.464.865 14,86
2002 28.909.206 191.591.603 15,09
2003 27.731.277 217.037.426 12,78
2004 32.659.730 247.042.512 13,22

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de - FBCF - BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2009; PIB - IBGE
- Contas Nacionais Revisadas -Referéncia 2007.

O préximo passo sera calcular, com base no peded®96-2004 da Tabela
2, a proporgcédo tendencial de participagdo da FB&ativamente ao PIB. Pode-se
calcular isto através de regressao linear simpas iotersecado nula em que a FBCF é
funcdo do PIB da Regido, ou FBCF= f(PiB)O Resultado encontrado é que a FBCF
tem tendéncia de participacéo de 14,4% nd BtBNordeste.

3. RESULTADOS

Conforme a Tabela 3, o PIB da regido Nordeste @08 foi estimado pelo
ETENE em R$ 397 bilhdes a precos do mesmo ano. amdmase como base este
montante e considerando que o crescimento do PIRatdeste devera ter o mesmo
crescimento do PIB do Brasil, foram estimados dsrea dos PIBs do Nordeste de
2010 e 2011.

A partir dos PIBs do Nordeste foram calculados oentantes de
investimentos necessarios (14,4% do PIB), de acomdoos pressupostos comentados,
para que o PIB do Nordeste cresc¢a a igual taxaedeimento do Brasil, 1 e 2 pontos

percentuais acima da taxa do Brasil.

! Na verdade, em modelos econométricos, a variadebiendente é a FBKF. Este artificio apenas auxilia
o calculo da proporgao.

2 A regressdo com intersecdo ndo nula obtéwadts alto e testes “t” de Student para os par@setr
altamente significativos. Contudo, com intuito diten proporcéo direta dos investimentos em relagdo
PIB do Nordeste, optou-se por fazer regressdo ntersecdo nula, cujo resultado foi:

FBKF= 0,143997 (PIB); Rajustado = 0,8007; e teste “t" de Student = 2%8{3 probabilidade de
cometer erro do tipo | é praticamente nula.



Assim, o Nordeste precisa alavancar investiment@smontantes entre R$
60 a R$ 62 bilh6es em 2010, para que sua econagseacpelo menos a mesma taxa de
crescimento prevista para o Brasil. JA& em 201loseedessarios entre R$ 63 a R$ 65
bilhdes (Tabela 3).

Tabela 3 - Estimativa de Investimentos Necessarios para o Crescimento do PIB do Nordeste Igual, Superiorem 1 e 2
Pontos Percentuais (p.p.) ao Crescimento do PIB do Brasil

Ano Estimativa do Previsdo do FBCF necessarios em | FBCF necessarios em | FBCF necessarios
PIB do Nordeste | crescimento R$ mil de 2009 R$ mil de 2009 em R$ mil de 2009
(R$ mil de 2009) real do PIB (crescimento do PIB (crescimento do PIB | (crescimento do PIB
Brasil (%) igual do Brasil) superior a1 p.p. ao do | superior a 2 p.p. ao
Brasil) do Brasil)
2009 397.710.114 - - - -
2010 418.987.605 5,35 60.334.215 60.906.918 61.479.620
2011 437.842.047 4,50 63.049.255 63.652.597 64.255.939

Fonte: Elaboracéo prépria a partir de - PIB NE 2009 - ETENE; PIB NE 2010 e 2011 - com base no crescimento no PIB do Brasil;
Previsao crescimento real PIB Brasil - Focus - Relatério de Mercado (BRASIL, 2010).

4. CONVERGENCIA ENTRE O PIB PER CAPITA DO NORDESTE E DO
BRASIL E NECESSIDADE DE INVESTIMENTOS

Um dos indicadores mais utilizados para se medesgenvolvimento econémico

€ o0 PIB per capita. Quanto maior for esse indicadmenor for a disparidade desta
variavel de um pais para com suas regides, dizwseste pais tende a se desenvolver
de forma mais equilibrada e equitativa, do pontovidéa espacial. Do contrario, a
politica econbmica e social para estas regides devele buscar a convergéncia dos
seus PIBs per capita para com o do pais. No Bessihstituicdes de desenvolvimento
regional buscam, através de seus programas e agbggbuir para que se alcance a
convergéncia dos PIBs per capita regionais com @als. Em 2007, o valor desta
variavel para o Nordeste representou 47% do valdrdsil.

Supondo que o crescimento do PIB sera entre 13 pantos percentuais acima
do Brasil e que a taxa de crescimento meédio deolpngzo da populagdo do Nordeste é
de 0,65% e do Brasil de 0,7%m quantos anos o PIB per capita dos dois ta®de

iguais? A andlise pressupde também que a rela¢géo@PIB per capita do Nordeste e



do Brasil terd como base o ultimo dado oficial BGE. Para 2007, o valor corrente foi
de R$ 6.769,00 para o Nordeste e de R$ 14.328r@0opBrasil.

A Tabela 4 evidencia a quantidade de anos necess@i para que ocorra a
convergéncia para as diferentes combinacdes de thexavolucao do PIB do Nordeste
e Brasil, consideradas as taxas de crescimentopl#atédo do Nordeste e do Brasil e a

relacéo entre os PIBs per capita do Nordeste eakilB

Levando em conta que a estimativa do PIB em 200Blatdeste alcancou R$
397,7 bilhdes, calculou-se a FBCF inicial neceaspdara que o PIB per capita do
Nordeste convirja com o do Brasil, para diversaagale crescimento do PIB da Regiéo
e do Brasil (Tabela 4).

Tabela 4 - Tempo e Volume de Investimentos Necessarios para a Convergéncia de PIBs per Capita do Nordeste e Brasil Conforme

Diferencas na Taxa de Variacdo do PIB

Diferencas de 1 ponto percentual Diferencas de 2 pon  tos percentuais

Diferencas de 3 pontos percentuais

A PIBY™ aA PIB™Y t FBCF™-| o PIB™ A PIB™® t FBCF | o PIB™ A PIB™® t FBCF -
3 2 44,2 58,988 4 2 23,8 59,561 5 2 16,3 60,134
4 3 42,2 59,561 5 3 23,3 60,134 6 3 16,2 60,706
5 4 40,4 60,134 6 4 22,9 60,706 7 4 16,1 61,279
6 5 38,9 60,706 7 5 22,5 61,279 8 5 15,9 61,852

Fonte: BNB-ETENE-Célula de Estudos de Macroeconomia, Industriais e de Servigos.
A PIB" =Taxade variagdo do PIB do Nordeste (%)
A PIB™ =Taxa de variagdo do PIB do Brasil (%).
t = A quantidade de anos para convergéncia dos PIBs per capita do Nordeste e Brasil.
FBCF"® = Estimativa da Formacéo Bruta de Capital Fixo do NE iniciando-se em 2010 em R$ bilhdes de 2009.

Considerando as hipéteses anteriormente mencionadasior periodo para a
convergéncia seria de 44,2 anos, sendo a difedmggoonto percentual entre a taxa de
crescimento do PIB do Nordeste e do Brasil, isttaép o PIB do Nordeste cresca a 3%
e do Brasil a 2%, sendo o montante de investimettdsordeste, em 2010, de R$ 59

bilhdes. Mais rapida seria a convergéncia, em tdmd6 anos, com uma diferenca de 3

% Arbitraram-se estes valores com base na previs®é8GE (BRASIL, 2010), que indicam crescimento
populacional anual em torno de 0,9% do Nordest Brdsil para 0 ano 2010 e para 2031, o valor é ao
redor de 0,27%, sempre a maior para o Brasil.

4 A quantidade de anos para a convergéncia (t) & peld seguinte identidade:

PIB" BR
1+APIB" NE pig" NE
1+APIB" BR

t=log

onde:

PIB™®® = PIB per capita do Brasil — 2007;

PIB™E = PIB per capita do Nordeste — 2007;

A PIB™E = Taxa crescimento PIB per capita NE (a partirslgmsicdes de evolucdo do PIB e
populacéo);



pontos percentuais entre as taxas de crescimentoineremento anual do PIB fosse de
8% e 5% para o Nordeste e Brasil, respectivamenta,investimentos no Nordeste de
R$ 61,9 bilhdes.

A Tabela 5 expde além do volume inicial de investito, os demais
investimentos anuais necessarios para que os RIBsapita do Nordeste e do Brasil
tenham sua convergéncia em 16 anos. Desta fornmaligpensavel que a partir de
2010 ocorra o investimento de R$ 61,9 bilhdes abdioar em 2025, com o valor de
R$ 196,2 bilhdes, ambos a precos de 2009.

Tabela 5 - Volume de Investimentos Anuais Necessarios a Convergéncia dos PIBs per
Capita do Nordeste e Brasil em 16 anos, Conforme Suposi¢des
Ano FBCF™-|  Ano FBCF-|  Ano FBCF™™  Ano FBCF™-

2010 61,852 2014 84,149 2018 114,483 2022 155,754
2011 66,800 2015 90,881 2019 123,642 2023 168,214
2012 72,144 2016 98,151 2020 133,534 2024 181,671
2013 77,916 2017 106,003 2021 144,216 2025 196,205
Fonte: BNB-ETENE-Célula de Estudos de Macroeconomia, Industriais e de Servigos.
FBCF"® = Estimativa da Formacdao Bruta de Capital Fixo do NE em R$ bilhdes de 2009.

5. CONCLUSOES

Calculou-se que a FBCF do Nordeste tem participagit4,4% de seu PIB e
que sdo necessarios de R$ 60 a R$ 62 bilhdes estimentos em 2010 para que o PIB
do Nordeste cresca pelo menos a mesma taxa od@aseitha da taxa de crescimento
do Brasil.

E relevante observar que a convergéncia dos PIBsgmta do Nordeste e
Brasil, considerando os pressupostos explicitadasntecera mais rapidamente a
medida que a diferenca for maior entre as taxagekrimento do PIB do Nordeste e
Brasil e pro-Nordeste, ou seja, a diferenca de 3eterivel a 1%, como também, a
proporcao que esta diferenca aconteca em altos rdgevariacao, isto €, diferencas de
3% provocardo maior aceleragédo no tempo de cormvaigg@uando o crescimento do
PIB acontecer no nivel de 8% e 5%, respectivamearte o Nordeste e Brasil, do que

crescimentos de 5% e 2%, por exemplo.

APIB®R = Taxa crescimento PIB per capita BR (idem).



Havera convergéncia rapida se vultosos montanteBBd&F forem alocados
para o Nordeste, que como foi visto na Tabela &g paano de 2025 sdo esperados
investimentos publicos e privados da ordem de R&H218ilhdes a precos de 2009,
atualmente quase a metade do PIB da Regido. Igthcanque o BNB devera ter
aumentado suas fontes de financiamento em pelo sr&¥oa.a. a partir de 2010, ou
seja, 0 mesmo percentual esperado para que omergoi do FBKF e ao PIB do

Nordeste para a convergéncia.

Ao se falar em aumento de investimentos no Nordbestele se considerar qual
o tipo de investimento que sera realizado. Alémidasrsdes publicas, tais como de
infraestruturas econdémicas e sociais, quanto mf@iora aquisicdo de maquinas e
equipamentos intensivos em tecnologia, concomitagmée maior sera a necessidade de
gastos publicos e privados em educacdo e capaxitag@do sera inevitavel maior

contratacdo de mao-de-obra de outras regides ¢l Braté mesmo do exterior.
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