6 — Financas Publicas
6.1 — Arrecadacéo de ICMS

A arrecadacdo do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos
(ICMS), no Brasil, devera crescer 8,6% em 2011" sobre o saldo de 2010, conforme
visualizado na Tabela 1, com variacéo real® de 1,8%. No Nordeste, a arrecadacéo
desse tributo deve crescer, no mesmo periodo, 4,8% em termos reais ou 11,8%
nominais. Se a relacdo entre a arrecadacdo do ICMS do Nordeste e do Brasil €
uma aproximacao razoavel da relacdo entre o PIB do Nordeste e o do Brasil,
espera-se que a regido nordeste apresente um crescimento em seu PIB um pouco
maior que o do PIB nacional. As projecdes da equipe BNB/Etene de conjuntura
econOmica realmente apontam para isso, fato que deve permanecer no periodo
2012 - 2014.

Os crescimentos mais significativos do ICMS, com taxas acima da média da
regido e do pais, devem ocorrer nos estados do Maranhdo, Pernambuco e Rio
Grande do Norte, com destaque para Pernambuco, onde a expectativa é de um
aumento de 20,8%. Por sua vez, Sergipe e Alagoas devem ser registrar 0s
menores avancgos da regido, esperando-se uma pequena contracdo (1,1%) da

arrecadacao alagoana, quando comparada com 2010.

! A equipe BNB/Etene de conjuntura econdmica fez previsdes para a arrecadacéo de novembro e
dezembro de 2011.

2 0 indice utilizado para o calculo da variacao real foi o IPCA (indices médios de 2010 e 2011), do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.



Tabela 1 — Arrecadacao de ICMS (R$ milh&es)

Janeiro - Dezembro

Estados/ Regido 2010 Part. % 2011 Part. % Var. % | Var. Real %!
Alagoas 2.080 0,8 2.058 0,7 -11 7,2
Bahia 12.143 45 13.116 45 8,0 1,3
Ceara 6.149 2,3 6.821 2,3 10,9 4,0
Maranhao 2.948 11 3.393 1,2 15,1 79
Paraiba 2.526 0,9 2.909 1,0 15,2 8,0
Pernambuco 8.411 3,1 10.164 3,5 20,8 13,3
Piaui 1.920 0,7 2.144 0,7 11,7 47
Rio Grande do Norte 2.842 1,0 3.219 1,1 13,3 6,2
Sergipe 1.852 0,7 1.969 0,7 6,4 -0,3
Nordeste? 40.870 15,1 45,681 15,5 11,8 48
Brasil? 270.732 100,0 293.931 100,0 8,6 1,8

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracéo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econdmica.
Notas: 1. Indice de Inflagéo utilizado, IPCA. 2. Novembro e dezembro de 2011, previsdes da
equipe BNB/Etene.

O crescimento de 20,8% na arrecadacado de Pernambuco € consequéncia
do bom desempenho dos setores terciario e petroleo, que observaram evolucdes
de 29,7% e 20,7%, respectivamente. Os dois setores representaram 73,7% da
arrecadacdo média do ICMS do Estado, no periodo analisado. No Maranhé&o,
deveu-se, principalmente, ao avanco de 21,3% na arrecadacado do setor terciario,
gue responde por 43,6% do total do ICMS estadual. No caso do Rio Grande do
Norte, a variacdo somente nédo foi maior devido ao baixo crescimento do setor de
energia (2,5%), que representa 8,4% da arrecadacao, e a queda de 35,1% no
setor de petrdleo, que corresponde a 3,4% da arrecadacdo global. Os setores
terciario cresceram 17,3%, 21,8% e 14,1%,

primario, secundario e

respectivamente. Eles representam 88% da arrecadacao.

O timido avanco do ICMS em Sergipe (6,3%) se deveu, principalmente, ao
baque de 84,6% na arrecadacédo da divida ativa, cuja participacdo no total caiu de
3,8%, em 2010, para 0,6%, em 2011. Em Alagoas, a variacdo negativa observada
no periodo analisado deveu-se, em especial, & queda de 19,7% no setor de
petréleo, combustiveis e lubrificantes, o qual representa 14% do ICMS do Estado.



Associe-se a este fato, a reducéo significativa no ICMS divida ativa (82,9%), que
arrecadou R$ 39,4 milhdes, em 2010, e apenas R$ 6,8 milhdes na previsdo para
2011, bem como o crescimento de apenas 1% na arrecadagédo do setor primario,
gue responde por 20,9% do ICMS total.

O nivel de concentracdo espacial de renda, no Brasil, pode ser visto por
diversos prismas. A arrecadacdo do ICMS também possibilita essa visdo. Os dez
estados com maiores arrecadacdes desse tributo detém juntos, 81,5%, em média,
do total recolhido no Pais (Tabela 2). Pelas contas regionais de 2009 (IBGE), a
economia desses dez estados corresponde a 81,2%, do PIB brasileiro. O grupo
inclui todos os estados do Sul e do Sudeste, mais Bahia, Pernambuco e Goiéas.?

Tabela 2 - Principais Estados Arrecadadores do ICMS  (R$ milhdes)?

Estados 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20112 Média 2005 - 2010
Séo Paulo 68.682 74676 78.786  90.016 88.273 98.849 85.432 83.214
Rio de Janeiro 18.046 19.136 19545 21.044 21.493 24.639 21.061 20.651
Minas Gerais 21.057 21998 24107 27.404 25.134 29.119 24.330 24.803
Rio Grande do S 15313 15274 15285  17.496 16.974 19.165 16.200 16.585
Paran& 11.796 11977 12577  13.885 13.876 14.857 13.007 13.161
Bahia 10.543 11121 11.148  12.089 11411 13.009 11.045 11.553
Santa Catarina 7.854 7.976 8.513 9.371 9.596 11.100 10.203 9.068
Pernambuco 5.808 6.288 6.753 1.324 1.722 9.004 8.316 7.150
Goias 5.686 6.072 6.523 7.246 7.554 8.752 7.948 6.972
Espirito Santo 6.242 6.581 7.330 8.257 7.509 7.459 7.163 7.230
Total 171.027 181.099 190.566 214.134 209.543 235.951 204.704 200.387
Brasil 208.932 222.388 233.978 263.265 257.881 289.931 251.107 246.063
Participacdo % 81,9 81,4 81,4 81,3 81,3 81,4 81,5 81,5

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboragéo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.

Nota: 1. A precos do ultimo més (IPCA) — outubro de 2012.
2. Valores de 2011, de janeiro a outubro.

6.2 - Fundos Constitucionais

% pelas contas regionais de 2009, o Distrito Federal entraria no grupo dos dez maiores PIB
estaduais, ocupando a 72 posi¢ao no lugar do Espirito Santo, que passa a ocupar a 112 posicao.



Os repasses dos fundos constitucionais sdo calculados com base na
arrecadacdo do Imposto de Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI). O Fundo de Participacdo dos Estados e do Distrito Federal
(FPE) recebe 21,5% da arrecadacdo dos dois tributos, enquanto o Fundo de
Participacdo dos Municipios (FPM) recebe 23,5% da mesma arrecadacéo.® A
parcela do Nordeste no FPE corresponde a 52,5%, enquanto no FPM né&o passa
de 35,2%.

Com relacdo ao FPE, a previsdo para 2011° com relacdo a 2010, mostra
uma expansdo de 17,6% dos recursos em termos reais®, indicando que o
momento conjuntural das arrecadacdes federais destoa da estimativa de
crescimento da atividade econémica do Pais, em 2011 (em torno de 3,5%). Isto
pode decorrer de um aumento da produtividade fiscal, inclusive, com reducdo da
evasdo. Como a previsdo de 2011 se restringiu ao més de dezembro, ndo se pode

falar em superestimacao para as arrecadacoes estabelecidas.

A Tabela 3 apresenta as transferéncias do FPE para os estados do
Nordeste, observando-se crescimento de 25,4% no periodo 2010/2011. A previsao

do Tesouro Nacional, para 2012, sinaliza avanco de 12,4% com relacdo a 2011°.

Tabela 3 - FPE - Fundos de Participacdo dos Estados  — Nordeste — R$
Milhdes

* Dos 23,5%, 1% é repassado no primeiro decéndio de dezembro de cada ano (Emenda

Constitucional n° 55, de 20/09/2007). O valor corre spondente aos 22,5% restantes € calculado e
repassado em parcelas mensais.

®> O més de dezembro de 2011 foi estimado pela equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.

® Foi utilizado o IPCA, indice médio de 2010 e 2011.

" A projecéo consta do Projeto de Lei Orgamentéria Anual (PLOA) de 2012.



Estados /Regido 2010 2011 Previsdo 20122 Participacdo
Alagoas 1.623 2.036 2.289 4,2
Bahia 3.667 4.599 5.171 9,4
Ceard 2.863 3.591 4.038 7,3
Maranhao 2.817 3.533 3.972 7,2
Paraiba 1.869 2.344 2.635 4,8
Pernambuco 2.693 3.378 3.797 6,9
Piaui 1.686 2.115 2.378 4,3
Rio Grande do Norte 1.630 2.045 2.299 4,2
Sergipe 1.622 2.034 2.287 4,2
Nordeste 20.470 25.676 28.867 52,5
Brasil 39.024 48.949 55.031 100,0

Fonte: BRASIL, 2012c. Elaboragéo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.

Notas: 1. Valores de dezembro de 2011, estimados Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

2. Previsao Tesouro Nacional; os valores ja estdo descontados da parcela de 20%
destinada ao Fundeb.

Sobre as transferéncias do FPM, o seu crescimento real € praticamente

igual ao do FPE, 17,7%, conforme indicado na Tabela 4. Dentre os fatores que

prejudicam a uniformidade das variagbes do FPM destacam-se as mudangas nos

coeficientes de distribuicdo do FPM de um ano para o outro, bem como eventuais

blogueios de repasses decorrentes da maior vulnerabilidade dos municipios a ndo

observancia das contrapartidas das transferéncias.

Tabela 4 - FPM - Fundos de Participagdo dos Municip

R$ Milhoes

ios — Nordeste -




Variagao %

Participagdao

Estados/Regides 2010 2011 Previsdo 20122 -
2011/2010 (2012/2011 média
Alagoas 1.023 1.286 1.448 25,6 12,6 2,4
Bahia 3.911 4.958 5.580 26,8 12,5 9,1
Ceara 2.245 2.818 3.174 25,5 12,6 5,2
Maranhdo 1.792 2.247 2.531 254 12,6 4,2
Paraiba 1.390 1.745 1.965 25,5 12,6 3,2
Pernambuco 2.162 2.710 3.051 25,3 12,6 5,0
Piaui 1.140 1.388 1.549 21,7 11,6 2,6
Rio Grande do Norte 1.085 1.361 1.532 25,5 12,6 2,5
Sergipe 626 786 885 25,6 12,6 1,5
Nordeste 15.374 19.299 21.716 25,5 12,5 35,7
Brasil 43,069 54.025 60.791 25,4 12,5 100

Fonte : BRASIL, 2012c. Elaboragéo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.
Notas: 1. Valores dez. 2011 estimados pelo BNB/Etene.
2. Previsdo do Tesouro Nacional, j& descontados valores da parcela de 20% destinada ao

Fundeb.

Segundo a Tabela 5, as atualizagbes dos parametros de calculo do FPM do

exercicio 2010 para 2011 foram favoraveis as capitais do Nordeste, a excecao de

Teresina. A variacdo real média para as capitais do Nordeste foi da ordem de

19%. Vale atentar para as diferencgas significativas de incremento entre Salvador

(32,1%) e Teresina (0,3%), destoando das demais capitais. A razdo se da nas

mudancas dos coeficientes para o calculo do FPM, como observado no paragrafo

anterior.

Tabela 5 - FPM - Fundo de Participacdo dos Municipi

Nordeste - R$ Milhdes

os - Capitais do



Capitais/Regides 2010 2011' | Previsio 20122 Variagdo % Participagao
2011/2010 | 20122011 média

Maceid 224 284 320 26,9 13,0 5.2
Salvador 322 454 513 40,9 13,0 8,1
Fortaleza 447 567 641 26,9 13,0 10,5
S50 Luis 224 284 320 26,9 13,0 5,2
Jodo Pessoa 179 227 256 26,9 13,0 4,2
Recife 250 318 359 26,9 13,0 5,9
Teresina 224 239 256 7,0 7,2 46
Natal 143 182 205 26,9 13,0 34
Aracaju 114 145 164 26,9 13,0 2,7
Nordeste 2.127 2.699 3.036 26,9 12,5 49,8
Brasil 4307 5.404 6.079 25,5 12,5 100,0

Fonte: BRASIL, 2012C. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.
Notas: 1. Valores de dezembro 2001 estimados pela equipe BNB/Etene - Conjuntura Econémica.
2. Valores ja com desconto da parcela de 20% destinada ao FUNDER.

6.3 - Transferéncias Voluntarias

Até novembro de 2011, as transferéncias voluntarias da Unido para os
entes federados continuaram bem abaixo do nivel observado no mesmo periodo
de 2010, sendo 30,1% menores, como mostrado na Tabela 6. Em termos reais, a
reducao foi de 34,5%°.

No Nordeste, o recuo nas transferéncias foi mais grave: -46,1% nominais e
-40,4%, em termos reais. Foi a regido a apresentar a maior perda. Entre o0s
estados nordestinos, as maiores quedas ocorreram em Alagoas (77,5%) e
Pernambuco (60%).

A reducdo influi negativamente nas financas dos estados e municipios,
valendo salientar que naqueles as perdas alcancaram 42,9% contra 20,3% dos
municipios. No caso do Nordeste, considerado o acumulado deste ano até
novembro em relacdo ao mesmo periodo de 2010, as reduc¢des foram de 69,8% e

21,6%, para estados e municipios, respectivamente.

8 0 indice utilizado foi 0 IPCA (indices médios acumulados até novembro de 2010 e 2011), como
anteriormente.



A queda menor para 0s municipios é um fator positivo, dado os seus altos
niveis de dependéncia financeira dessas transferéncias em comparagcdo com 0s
estados.

Tabela 6 - Distribuicdo Regional das Transferéncias Voluntarias da Unido em
2011 (R$ MilhGes)

Municipios UF's Total das Transferéncias
Regioes o0 | 1) | 0000 | 21p) | 000 | parts | 20m(ae0) | parts | VR

2011/2010 (%)
Nordeste 5l 2ol 26e38| s52  saan 457 2846 352 161
Alagoas o 1094 se3 5,5 w12 64 159 2 775
Bahia w3 ssa|  woal wodl 1msg] 9sl 39 90 359
Ceard s g g oral 653 56 4386 55 30
Maranhio me| 58] 1530 65,3 s59 40 w12 44 230
Paraiba w9 130 1307 75 w6 27 305 29 270
Pernambuco w7 o] s3] ol wmsea] w01] 417 sg 60,0
Pl w3 w9 a3 57, w9l 30 1855 23 470
Rio Grande do Norte wsi| wog] 1 574 09 24 83 22 365
Sergipe 91,0 61,1 814 20 m3 15 o1 11 183
Norte 6| 59| s3] 2965 1ingl 98] 54 105 246
Sul o;85| 6691 45| 47| 13330 16| 1168 139 162
Sudeste tom|  weo7|  1mi9|  1oe] a2 271 2693 329 153
Centro - Oeste w1 a1 9] 6672 58 538 74 110
Brasi| 6aee| 51630 49095 261 11482 1000 8000 1000 201

Fonte: BRASIL, 2011c. Elaboracao: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica.

A reducéo das transferéncias em ambito nacional também estd associada
aos esforcos do governo federal para conter gastos e aumentar o superavit fiscal,
diante do cenario de crise internacional. A expectativa € que este cenario se
mantera para 2012.

O Tesouro Nacional apresentou as transferéncias corrigidas pelo IPCA, no
periodo janeiro-novembro de 2007 a 2011. No quadro se observa um aumento
continuo até 2010, com média real de 6,7% ao ano, e queda real de 34,5% em
2011.



Os principais programas utilizados nas transferéncias voluntarias, no
periodo janeiro a novembro de 2011, estdo nos ministérios da Educacdo, do
Desenvolvimento Social e Combate a Fome e da Integracdo Nacional. Eles
realizaram 85% do total das transferéncias. Os principais programas sdo: Brasil
Escolarizado, 62,3%; Protecdo Social Bésica, 6,6%; Respostas aos Desastres e
Reconstrucéo, 5,6%; Programa Nacional de Inclusdo de Jovens — Projovem, 4,7%;
Transferéncia de Renda com Condicionalidades — Bolsa Familia, 2,8% e
Metrologia, Qualidade e Avaliagdo da Conformidade, 2,8%. As transferéncias
destes ministérios para o Nordeste, no periodo analisado de 2011, estdo

apresentadas na Tabela 7.

Tabela 7 — Fluxos de Transferéncias Voluntarias dos Principais Ministérios

(R$ milhdes)
Educacdo Des. Social e Combate a Fome Integracdo Nacional Total dos trés Ministérios
Regido/Estados Valor  Part.Relativa  Valor Part. Relativa Valor  Part. Relativa Valor ~ Part. Relativa
Nordeste 18529 65,6 824, 292 523 19 27294 9,6
Alagoas 95,0 573 58,7 354 6,7 40 160,3 9,5
Bahia 517,0 114 185,7 25,7 17 02 7044 973
Ceard 3034 69,2 1183 270 29 07 42456 9,8
Maranhdo 2308 65,7 1052 30,0 00 00 3360 95,7
Paraiba 132 573 76,0 330 79 34 26,1 937
Pernambuco 2831 613 1332 289 294 6,4 4457 9,5
Piaui 1 65,8 57,0 30,7 38 20 1828 96
Rio Grande do Norte 1169 65,6 56,7 318 00 00 1736 974
Sergipe 525 59,0 34 375 00 00 859 9,5

Fonte: BRASIL, 2011c. Elaboracéo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica.

6.4 — Aplicacdes de Recursos dos Agentes Oficiaisd e Fomento no

Nordeste

O crédito € um elemento importante para a viabilizacdo do crescimento
econdmico, dando suporte para a implantacdo de empreendimentos produtivos e a
comercializagdo de bens e servicos. A manutencdo dos fundamentos
macroecondmicos e a politica monetaria garantindo a estabilidade monetaria
propiciaram um cenario consistente para elevar o ritmo de expanséo do crédito no

pais, principalmente no Nordeste, regido mais favorecida pelas transferéncias de



renda e emergéncia das classes D e C. Em 2006, no Brasil e Nordeste, a relacdo
credito/PIB era, respectivamente, 31,8% e 26%. A perspectiva € que, em 2011,

essa relacdo atinja 50,7% e 49%, respectivamente.

O saldo total das operacgdes de crédito no Brasil, em 2011, deve chegar a
R$ 2,1 trilhdes,’ dos quais R$ 1,4 trilhdo sdo recursos das agéncias oficiais de
fomento. Esse dado denota o papel relevante dos bancos publicos no
financiamento da producao e consumo. A participacdo média dos bancos publicos
no total do crédito, no periodo 2006/2011, foi de 54,4% no Brasil e 66,6% no
Nordeste.

Aléem da funcdo classica de intermediacdo da liquidez e poupanca do
sistema econdmico, 0s bancos publicos sdo quase o Unico canal de acesso ao
crédito de longo prazo para atividades produtivas. As instituicbes voltadas para
esse tipo de financiamento sdo: o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social (BNDES), que atua em todas as regides do pais; o Banco do Nordeste do
Brasil, com jurisdicdo nos nove estados da regido e parte de Minas e do Espirito
Santo; o Banco da Amazonia, que operacionaliza o fundo constitucional da regido
Norte (FNO) e o Banco do Brasil, que tem o fundo constitucional do Centro-Oeste
(FCO).

As tabelas a seguir detalham as aplicac6es dos bancos publicos no periodo
janeiro-outubro, comparado com o ano de 2011. Um dos indicadores analisados &
o Prazo Médio de Recebimento das Aplicagbes — Pmr, que avalia o prazo médio
de recebimento das aplicacbes, em relacdo as concessfes do periodo. Este
indicador, para o setor privado, associado ao Prazo Médio de Pagamento de
Fornecedores indica o grau de liquidez e o nivel da salde financeira da empresa.
Para os bancos publicos, principalmente os que tém em sua carteira um volume

relevante de financiamentos de longo prazo, ele se propde a avaliar os prazos

® Incluimos os fundos constitucionais, FNE e FN@fquao crédito direcionado e recursos
livres.



entre os tipos de financiamentos para os setores, permitindo discutir a diferenca
entre 0S mesmos.

A Tabela 8 detalha as operacdes de crédito das agéncias oficias de fomento
por regido, até o quinto bimestre de 2011. Tais aplicacfes estdo em consonancia
com as prioridades e metas da administracdo federal, e com as disposi¢cdes
constantes na Lei n°12.309, de 09 de agosto de 2010 (LDO 2011). Conforme
essa tabela, o Nordeste foi a regido que menos cresceu em aplicagdes, fato
explicavel pela menor relagdo volume de concess6es em 2011 pelo saldo de
2010.

Esse menor crescimento nas concessoes reflete-se no Prazo Médio de
Recebimento das Aplicacdes (Pmr)*°, em que a regido tem o maior indicador,
sendo precisos 555 dias (cerca de ano e meio), em média, para receber o saldo
do crédito concedido. Deve-se salientar que o Pmr da regido é bastante

influenciado pelo Pmr do BNDES e do BNB, com sera comentado mais adiante.

Tabela 8 - Agéncias Oficiais de Fomento - Crédito p  or Regidao (R$ milhdes)

Saldo Janeiro - Outubro de 2011
Regies 31/12/2010 | Concedidas | Recebimentos | Saldo | Part.% Pmr Var. %
Norte 58.342 39.642 22.987 74.997 6,5 505 28,5
Nordeste 142.326 81.563 64.612| 159.277 139 555 11,9
Sudeste 534.315 327.016 233759  627.572 54,6 533 17,5
Sul 157.412 107.680 81.218) 183.874 16,0 475 16,8
Centro-Oeste 90.185 64.897 51350, 103.732 9,0 448 15,0
Brasil 982.580 620.798 453.926| 1.149.451 100,0 515 17,0

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboracéo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.
Notas: Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio sera recebido. Var. % =

20 Pmr nos da a estimativa do tempo médio necessara que a instituicao receba o
saldo das operac¢fes de crédito
(Pmr = (saldo médio do periodo)/(concessdes do periodo) x n° de dias do periodo)



Variagdo entre o saldo de 31 de outubro de 2011 e o saldo de 31 de dezembro de 2010.

A Tabela 9 traz as aplica¢cdes dos bancos publicos por estado da regido
Nordeste, permitindo detalhar a causa do menor crescimento da regido (11,9%)
ante as demais. A variagdo das operacgdes nos trés maiores estados (Bahia,
Pernambuco e Ceard), que detém 65,6% do total das aplicacbes regionais, ficou
As 8,4% e 11,5%,

respectivamente. Esses estados, mais o Maranh&o, tém os mais altos Pmr.

abaixo da média regional. taxas foram de 9,9%,

Os Unicos estados nordestinos com expansdo de crédito acima da média
nacional, no periodo analisado, foram Alagoas e Rio Grande do Norte, com
crescimentos de 22,5% e 23,5%, respectivamente.

Tabela 9 - Agéncias Oficiais de Fomento - Créditon a Regido Nordeste

(R$ milhdes)
Saldo Janeiro - Qutubro de 2011
Regido/Estado 31/12/2010 | Concedidas | Recebimentos |  Saldo Part.% |Pmr(dias) | Var.%
Nordeste 142326 81.563 64.612| 159.277 100,0 555 11,9
Alagoas 5.780 4.437 3.138 7.079 4.4 435 22,5
Bahia 40.770 21.887 17.870 44,786 28,1 586 9,9
Ceard 24.147 12.646 9.881 26.912 16,9 606 11,5
Maranhdo 12.994 6.990 5.280 14.704 9,2 594 13,2
Paraiba 7.115 5.203 4113 8.205 5,2 442 153
Pernambuco 30.216 16.060 13.534 32.741 20,6 588 8,4
Piaui 7.305 3.930 3.337 7.897 5,0 580 81
Rio Grande do Norte 8.528 6.904 4.899 10.533 6,6 414 23,5
Sergipe 5.472 3.505 2.559 6.419 4,0 509 17,3

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboragéo: Equipe BNB/Etene Conjuntura econémica.
Nota: Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio sera recebido. Var. % = Variagédo
entre o saldo de 31 de outubro de 2011 e o saldo de 31 de dezembro de 2010.
As aplica¢gbes dos bancos publicos na regido Nordeste constam da Tabela
10. Observa-se 0 baixo crescimento das aplicagcbes na maioria das instituicoes, a

excecdo de Caixa Econbmica Federal e FINEP (que né&o é relevante). No periodo



janeiro — outubro de 2011, a Caixa participou com 19,4% do total das aplicagbes
da regido, com alta de 30,8%, fora do padrdo nacional e das regides.

Observe-se gque a regido Norte foi a que mais cresceu (28,5%). Outro fato a
ressaltar é o alto Pmr do BNB e do BNDES: 1.738 dias (4,8 anos) e 1.040 dias
(2,9 anos), respectivamente, sendo o primeiro 67% maior que o Pmr do BNDES.
S&o as duas instituicbes em que as aplicacdes de longo prazo sdo relevantes em
suas carteiras.

As duas outras grandes instituicdes oficiais, Banco do Brasil (BB) e Caixa
Econb6mica Federal (CEF), tém um Pmr abaixo de um ano, apesar de os
financiamentos habitacionais representarem mais que 60% da carteira da CEF.
Uma das razbes € que as BB e CEF apresentam, no periodo analisado, uma
relacdo entre os recebimentos e o saldo médio das operacdes de 93% e 81%,
respectivamente. Essa relacdo para o BNDES e BNB fica em 19% e 11%,

respectivamente.

Tabela 10 - Crédito por Agéncia na Regido Nordeste  (R$ milhdes)

Saldo Janeiro - Outubro de 2011
Regido/Agéncias 31/12/2010 | Concedidas | Recebimentos | Saldo Part. % |Pmr (dias) Var. %
Nordeste 142.326 81.563 64.612 159.277 100,0 555 11,9
Banco do Brasil 30.405 30.666 28.952 32.118 20,2 306 5,6
Caixa Econ6mica Federal 23.632 29.049 21.761 30.920 19,4 282 30,8
BNDES/Finame 47.493 14.441 9.287 52.647 33,1 1040 10,9
BASA 319 144 169 295 0,2 638 -7.8
BNB 40.272 7.190 4.412 43,050 27,0 1738 6,9
Finep 205 72 30 247 0,2 942 20,7

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboragéo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura econdmica.

Notas: Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio serd recebido. Var. % =
Variagdo entre o saldo de 31 de outubro de 2011 e o saldo de 31 de dezembro de 2010.
Finep: Financiadora de estudos e Projetos.



A Tabela 11 mostra as aplicacbes do BNB por setor e porte, possibilitando
melhor observacdo quanto a composicado do Pmr do banco: 1.738 dias (4,8 anos).
O setor rural é o que mais contribui para o alto Pmr do BNB. As aplicagcdes do
setor estdo quase todas nas maos do BNB. De fato, o total do saldo médio das
operacdes de crédito rural, no periodo, totalizou R$ 21 bilhdes e o BNB detém
81% desse saldo. Esse setor representa 41% da carteira média do Banco no
periodo, e seu Pmr é de 7.515 dias (20,9 anos), um prazo 6,2 vezes maior que 0
segundo setor (indastria — 1.265 dias). Os recebimentos foram apenas 7,9% do
saldo médio do periodo e observou-se uma queda de 3,8% das aplicacdes no ano,

comparado com 2010.

Ao verificar as aplicacbes pelo porte, observa-se que o0s
microempreendimentos representam 20,5% da carteira do Banco do Nordeste.
Seu Pmr é de 4.928 dias (13,7 anos), maior 2,7 vezes que o segundo colocado, os
pequenos empreendimentos. Os dados mostram também que as aplicacbes do
BNB estdo divididas quase ao meio, entre 0 segmento dos grandes e os de

micros, pequenos e medios empreendimentos.

Tabela 11 - BNB - Participacéo por Setor e Porte (R $ milhdes)

Saldo Janeiro - Outubro de 2011
Regido/Estado 31/12/2010 | Concedidas | Recebimentos |  Saldo Part. % |Pmr (dias) Var. %

Rural 17.381 681 1.341 16.720 38,8 7515 3,8
Industria 11.461 2912 1.269 13.104 30,4 1265 143
Comércio e Servicos 9.471 3.082 1.563 10.990 25,5 996 16,0
Outras Aplicagdes 1.960 516 239 2.236 52 1221 14,1
Micro 9.981 572 1.740 8.813 20,5 4928 -11,7
Pequeno 4364 753 281 4,836 11,2 1832 10,8
Médio 5.481 1.397 353 6.525 15,2 1289 191
Médio-Grande 0 11 5 6 0,0 78 -

Grande 20.447 4.457 2.034 22.870 53,1 1458 11,9
Total 40.272 7.190 4.412|  43.050|  100,0 1738 6,9

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboragéo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura econémica.



Notas: Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio sera recebido. Var. % =
variacdo entre o saldo de 31 de outubro de 2011 e o saldo de 31 de dezembro de 2010.
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