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ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS
ECONOMICOS DO NORDESTE

ETENE

Analise e Perspectivas
ETENE elaborou indicador, denominado ENAE, que quantifica o nivel de

atividade econémica do Brasil,

Nordeste e Estados selecionados

“Observa-se uma queda no ENAE no Brasil a partir de abril de 2014, enquanto para o Nordeste o declinio teve inicio
em janeiro de 2015. Vale ressaltar que o valor mdximo do ENAE no Brasil foi de RS 6,9 trilhGes, registrado em margo
de 2014, enquanto que para o Nordeste alcancou RS 942,6 bilhées em dezembro de 2014.”

O Banco Central (BACEN) calcula o indice de Atividade
Econ6mica (IBC) para o Brasil, Regides e Estados
selecionados, constituindo-se em um indicador
antecedente dos resultados do Produto Interno Bruto
(P1B), este ultimo medido pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

O Panorama da economia, a seguir descrito, utiliza
informacdes do BACEN e podem auxiliar no
planejamento e tomada de decisdes por parte dos
administradores do Banco do Nordeste.
Concomitantemente, o publico externo podera utilizar as
referidas informacdes, respeitada a citagdo da fonte.

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-
BR) confirma a tendéncia de queda da economia no
Brasil (-3,6%) e no Nordeste (-3,3%) para o acumulado
dos ultimos 12 meses finalizado em fevereiro de 2017
(Gréfico 1).

Constata-se, porém, uma desaceleragdo do processo da
recessdo econdmica no Pais e no Nordeste. No Brasil, o
declinio mais acentuado ocorreu em julho/2016 (-5,6%) e
no Nordeste em agosto/2016(-4,8%).

Grafico 1 — Taxa de crescimento do IBC-BR e IBCR-NE
periodo anterior) — Dezembro/2013 a Fevereiro/2017 @

O avanco do IBC-Br em fevereiro de 2017, de 1,31% ante
janeiro deveu-se, principalmente, as revisOes acentuadas
para cima na Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e na
Pesquisa Mensal de Servicos (PMS) de janeiro, que
também influenciaram as sondagens de fevereiro,
gerando surpresa generalizada no mercado.

As revisdes dos dados aconteceram devido a mudanca
metodoldgica nas duas sondagens realizadas pelo IBGE,
que incluem aumento na amostra de empresas
participantes, alteragdo no ano base das pesquisas para

2014 e a adoc¢do de novas ponderacbes para as
empresas.

E importante registrar que o Brasil e o Nordeste
entraram tecnicamente em recessdo em dezembro de
2014 e em julho de 2015, respectivamente, ocorrendo
assim um lapso de tempo de sete meses entre o inicio da
retragdo econdmica no Pais e no Nordeste. Considerando
a atual tendéncia, o Nordeste estd se recuperando de
forma mais rdpida em comparag¢do com o Pais.
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central. Nota: (1) indice de Atividade Econdmica do Banco Central para o
Brasil (IBC-BR). indice de Atividade Econémica do Banco Central Regional para o Nordeste (IBCR-NE).
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Devido a complexidade da coleta e processamento dos
dados, o IBGE apresenta as informagdes oficiais para o
Brasil trimestralmente, com um lapso de
aproximadamente dois meses. Para as Regides, os dados
sdo anuais, com um lapso de tempo de aproximadamente
dois anos. Bahia, Ceard e Pernambuco divulgam
estimativas da taxa de crescimento do PIB
trimestralmente. As informagGes apresentadas pelo Banco
Central sdo mensais e com atraso de dois meses para o
Brasil, RegiOes e Estados selecionados.

O Grafico 2 apresenta uma estimativa do nivel de
atividade econOmica para o Brasil e o Nordeste, em
termos de valores monetarios, a precos de dezembro de
2016. Referidos indicadores, elaborados pelo BNB/ETENE,
foram denominados Estimativa do Nivel de Atividade

EconO6mica do Brasil (ENAE-BR) e Estimativa do Nivel de
Atividade Econ6mica do Nordeste (ENAE-NE).

Observa-se uma queda no ENAE-BR a partir de abril de
2014, enquanto para o Nordeste o declinio teve inicio em
janeiro de 2015. Vale ressaltar que o valor maximo do
ENAE-BR foi de RS 6,9 trilhdes, registrado em margo de
2014, enquanto que para o Nordeste alcangou RS 942,6
bilhdes em dezembro de 2014.

Constata-se, contudo, que o Nordeste comecou a
recuperacdo ao final de 2016, quando o ENAE-NE
aumentou de RS 877,4 bilhdes em dezembro daquele ano
para RS 879,4 bilhdes em fevereiro de 2017. Por outro
lado, o ENAE-BR continuou a decrescer, tendo caido de RS
6.266,90 bilhdes em dezembro de 2016 para RS 6.265,73
bilhdes em fevereiro de 2017), conforme o Grafico 2.

Grafico 2 —ENAE-BR, base IBC-BR e ENAE-NE, base IBCR-NE — Em RS bilhdes de 2016 — Referéncia na média dos ultimos

12 meses de IBCs — Dezembro/2013 a Fevereiro/2017 @
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e IBGE. Nota: (1) Para o Brasil, a referéncia foi o valor do
PIB de 2016 e para o Nordeste, 14% do PIB nacional de 2016. Estimativa do Nivel de Atividade Econ6mica do Brasil (ENAE
-BR). Estimativa do Nivel de Atividade Econdmica do Nordeste (ENAE-NE). indice de Atividade Econdmica do Banco Cen-
tral para Brasil (IBC-BR). indice de Atividade Econémica Regional para Nordeste (IBCR-NE).

A atividade econ6mica do Nordeste tem sido influenciada,
sobretudo, pela magnitude dos resultados negativos
verificados nos estados da Bahia, Ceara e Pernambuco,
que representam aproximadamente 60% do PIB da Regido.

O Grifico 3 apresenta a taxa de crescimento do IBCR-NE,
IBCR-BA, IBCR-PE e IBCR-CE no acumulado dos ultimos 12
meses. Observa-se que o desempenho da Bahia ndo
ajudou a amenizar o declinio econémico no Nordeste, vez
que a recessao tem se aprofundado desde junho de 2015,

tendo alcangado -5,9% em fevereiro de 2016, e ainda sem
perspectivas de reversdo dessa tendéncia. Ceara (-3,2%) e
Pernambuco (-3,9%) seguem com arrefecimento no ritmo
de queda de suas respectivas economias.

Até o presente, o ponto de inflexdo para a desaceleracao
do recuo econdmico do Ceard ocorreu em junho de 2016
(-6,1%). O nivel mais elevado da recessdo econdmica em
Pernambuco (-6,1%) ocorreu em agosto de 2016, de
acordo com o Gréfico 3.
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Grafico 3 — Taxa de crescimento do IBCR-NE, IBCR-BA, IBCR-PE e IBCR-CE — (%) — Acumulado dos ultimos 12
meses (Base: mesmo periodo anterior) — Dezembro/2013 a Fevereiro/2017

LTS T . S
A = A A A
¥ T S TS T 3
Q & o ® o ©
T = < g ®© g

jun/14
jul/14
ago/14
set/14
out/14
nov/14
dez/14
jan/15
fev/15
mar/15
abr/15
mai/15
jun/15
jul/15
ago/15
set/15
out/15
nov/15
dez/15
jan/16
fev/16
mar/16
abr/16
mai/16
jun/16
jul/16
ago/16
set/16
out/16
nov/16
dez/16
jan/17
fev/17

~—&—I|BCR-NE ==IBCR-CE ===IBCR-PE ====IBCR-BA

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central (2017). Nota: (1) indice de Atividade Econdmica Regional

para Nordeste (IBCR-NE). indice de Atividade Econdmica Regional para Bahia (IBCR-BA). indice de Atividade Econdémica
Regional para Pernambuco (IBCR-PE). indice de Atividade Econdmica Regional para Ceara (IBCR-CE).

O Gréfico 4 descreve a trajetdria dos ENAEs do Nordeste e
da Bahia. Constata-se que desde dezembro de 2014, tanto

para o Nordeste como para a Bahia, ocorreu uma queda
do valor absoluto de suas

ENAE passou de RS 877,4 bilhdes para 879,4 bilhdes em
fevereiro de 2017. A Bahia, contudo, continuou a
decrescer, tanto em termos absolutos (RS 242,5 bilhdes
respectivas atividades em fevereiro de 2017) como relativamente aos 12 meses
econdmicas. Verifica-se, porém, que o Nordeste comegou  anteriores, com queda de 5,9% (vide Grafico 4).

a recuperacgdo a partir de dezembro de 2016, quando seu

Grafico 4 —ENAE-NE, base IBCR-NE e ENAE-BA, base IBCR-BA — RS bilhdes de 2016 — Referéncia na média dos
dltimos 12 meses de IBCs — Dezembro/2013 a Fevereiro/2017
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e IBGE (2017). Nota: (1) Para Nordeste, a referéncia foi o
valor de 14% do PIB nacional de 2016 e para a Bahia, 3,9% do PIB nacional de 2016. Estimativa do Nivel de Atividade Eco-
ndmica do Nordeste(ENAE-NE). Estimativa do Nivel de Atividade Econdmica da Bahia(ENAE-BA). indice de Atividade Eco-
ndmica do Banco Central para Nordeste (IBCR-NE). indice de Atividade Econdmica Regional para Bahia (IBCR-BA).
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Fazendo a analise das estimativas do nivel de atividade
econdmica do Nordeste e de Pernambuco, o Grafico5
mostra seus respectivos ENAEs mensais. Podem ser
constatados que, desde dezembro/2014 para o Nordeste e
desde margo/2015 para Pernambuco, ambos entraram em
queda absoluta do valor de suas atividades econ6micas.
Constata-se que o Nordeste comegou a recuperagdo a

partir de dezembro de 2016, quando o ENAE-NE passou de
RS 877,4 bilhdes para 879,4 bilhdes em fevereiro de 2017.
Pernambuco continua a decrescer, tanto em termos
absolutos (RS 168,7 bilhdes em fevereiro de 2017) como

relativamente aos 12 meses anteriores, com queda de
3,9% (vide Grafico 5).

Grafico 5 —ENAE-NE, base IBCR-NE e ENAE-PE, base IBCR-PE — RS bilhdes de 2016 — Referéncia na média dos
dltimos 12 meses de IBCs — Dezembro/2013 a Fevereiro/2017 V)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e IBGE. Nota: (1) Para Nordeste, a referéncia foi o valor

de 14% do PIB nacional de 2016l e para Pernambuco 2,7% do PIB nacional de 2016. Estimativa do Nivel de Atividade Eco-
ndmica do Nordeste (ENAE-NE). Estimativa do Nivel de Atividade Econdmica de Pernambuco (ENAE-PE). indice de Ativi-
dade Econdmica do Banco Central para Nordeste (IBCR-NE). indice de Atividade Econdmica Regional para Pernambuco

Observando-se as estimativas do nivel de atividade
econdmica do Nordeste e Ceard, o Grafico 6 descreve seus
respectivos ENAEs mensais. Podem ser constatados que
desde dezembro de 2014 para o Nordeste e desde marcgo
de 2015 para Ceard, que ambos entraram em queda
absoluta do valor de suas atividades econémicas. Constata
-se que o Nordeste iniciou a recuperagdo a partir de
dezembro de 2016, quando seu ENAE passou de RS 877,4

bilhdes para 879,4 bilhGes em fevereiro de 2017. No
Ceard, o ENAE saltou de RS 137,49 bilhdes em dezembro
de 2016 para RS 138,3 bilhdes em fevereiro de 2017. Por
outro lado, quando se compara o acumulado dos ultimos
12 meses terminados em fevereiro de 2017 com o mesmo
periodo anterior, o Ceara continua em recessdo de 3,2%,
mas com tendéncia de menores de quedas (Grafico 6).
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Grafico 6 —ENAE-NE, base IBCR-NE e ENAE-CE, base IBCR-CE — RS bilhdes de 2016 — Referéncia na média dos
dltimos 12 meses de IBCs — Dezembro/2013 a Fevereiro/2017 V)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e IBGE (2017). Nota: (1) Para Nordeste, a referéncia foi o
valor de 14% do PIB nacional de 2016 e para o Ceara, 2,2% do PIB do nacional de 2016.Estimativa do nivel de Atividade
Econdmica do Nordeste (ENAE-NE). Estimativa do Nivel de Atividade Econdmica do Ceara (ENAE-CE). indice de Atividade
Econdmica do Banco Central para Nordeste (IBCR-NE). indice de Atividade Econdmica Regional para Ceard (IBCR-CE).

Em sintese, quando se consideram os ultimos 12 meses A analise dos ENAEs permite observar que somente o
terminados em fevereiro de 2017, comparados com o Nordeste e o Ceara comegaram a recuperar seus niveis de
mesmo periodo anterior, conclui-se que Brasil, Nordeste, atividade econGmica, a partir de dezembro de 2016. Tendo
Bahia, Pernambuco e Ceard ainda apresentam taxas de em vista que Bahia e Pernambuco continuam em declinio
crescimento negativas no que se refere aos seus econdmico, Ceard e os demais Estados do Nordeste devem
respectivos niveis de atividade econdmica. Porém, verifica-  estar compensando a mencionada queda.

se uma tendéncia de arrefecimento em seus respectivos

ritmos de queda, exceto a Bahia que continua com declinio

econdmico intensificado.

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e IBGE (2017)
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