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I. ESCOPO

A presente politica contempla o conjunto de principios, acdes e responsabilidades necessarias
a identificacdo, avaliacdo, tratamento e controle dos riscos dos fundos de investimento geridos
pelo Banco do Nordeste.

Il. PREMISSAS FUNDAMENTAIS

2. Sao premissas fundamentais para a gestao dos riscos dos fundos de investimento:

a) Minimizacao dos riscos aos quais os fundos de investimento estao expostos;

b) Observacao a legislacdo e a politica de investimento dos fundos;

c) Utilizacdo de metodologias definidas e documentadas que possam ser testadas quanto a
consisténcia, abrangéncia, integridade e confiabilidade dos resultados, com transparéncia para
administradores, gestores e cotistas dos fundos e érgaos de fiscalizacdo, controle e regulacao;
e

d) Aperfeicoamento periddico da Politica de Gestdo de Riscos dos Fundos de Investimento, com
avaliacdo no minimo a cada dois anos por parte da Diretoria Executiva.

ll. ESTRUTURA DE GESTAO DE RISCOS

3. O Banco do Nordeste adota uma estrutura unificada de gestao de riscos dos fundos de
investimento, descrita a seguir:

. Responsabilidades referentes a Gestao de Riscos dos
Unidade . .
Fundos de investimento

Conselho de Aprovar politicas de gestao de riscos dos fundos de
Administracao investimento

Deliberar sobre politicas de gestao de riscos dos fundos
Diretoria Executiva de investimento e submeté-las ao Conselho de

Administracao
Diretoria de Controle e Coordenar a implementacao das politicas de gestao de
Risco riscos
Comité de Gestao de Apreciar e encaminhar a instancias superiores matérias
Riscos relacionadas a gestao de riscos
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Responsabilidades referentes a Gestao de Riscos dos

Unidade Fundos de investimento

Comité de
Investimentos de
Recursos de Terceiros

Estabelecer os limites de exposicao a risco e promover a
adequacao das carteiras dos fundos de investimento.

Superintendéncia de

Controles Internos, Coordenar a gestao operacional dos riscos, e monitorar
Seguranca e Gestao de os seus resultados.
Riscos

Propor metodologias e modelos de gestao de riscos de
crédito, de mercado, de liquidez e operacional dos fundos

Ambiente de Gestao de de investimento;

Riscos Mensurar, monitorar e reportar os riscos relacionados
aos fundos de investimento, de acordo com as
metodologias e modelos definidos.
Seguir a Politica, os manuais, os modelos e as
Ambiente de Gestao metodologias relativos a gestao dos riscos dos fundos de
dos Fundos de investimento, em especial a observancia dos limites,
Investimento procedimentos e controles estabelecidos, quando
gerindo suas carteiras.
3.1 O Administrador Fiduciario é responsavel, dentre outras atividades que lhe cabem, pela

apuracao do valor de mercado dos ativos.

IV. PRINCIiPIOS BASICOS DA POLITICA DE GESTAO DOS RISCOS

4. Sao principios basicos relacionados a Politica de Gestao dos Riscos dos Fundos de Investimento:
a) Etica: Adotar conduta ética e valores morais na gestao de riscos em todos os niveis;

b) Conformidade: Observar o cumprimento da regulamentacao interna e externa, evitando a
ocorréncia de apontamentos pelos 6rgaos de controle e supervisao;

c) Transparéncia: Assegurar acesso as informacgdes sobre decisGes tomadas no ambito dos
colegiados, as razoes que as subsidiam e as acdes subsequentes a implementacdo, aos
orgaos reguladores, fiscalizadores e de controle e aos cotistas;

d) Segregacao de Atividades: Observar, na definicao das atividades, a segregacao de funcoes,
de modo a evitar situacdes de conflito de interesse e permitir eficiente planejamento,
execucao e controle;

e) Aspectos Legais: Compatibilizar as decisoes e as atividades desenvolvidas com a legislacao
vigente e com as orientacdes dos érgaos reguladores e fiscalizadores;

f) Sistema Normativo: Manter os limites, as condicGes, os procedimentos, as metodologias e
os modelos adotados para a gestao dos riscos dos fundos de investimento normalizados,
escritos em linguagem clara, concisa e explicativa, acessiveis as pessoas que desempenham
as respectivas atividades; e
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g) Governanga: Subordinar as decisdes, os processos e as acoes desenvolvidas as boas praticas
de governanca, para resguardar a instituicao de riscos incompativeis com os respectivos
ganhos ou vantagens advindas.

V. LIMITES DE EXPOSICAO A RISCOS

5. Os limites de exposicao a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento sao
expressos nos respectivos documentos dos fundos. Para efeito desta Politica, os documentos
dos fundos sao: os regulamentos, os formularios de informacdes complementares e as laminas
de informacodes essenciais.

6. Os limites de exposicao a riscos deverao ser cumpridos pelo Ambiente de Gestao de Fundos de
Investimento e monitorados pelo Ambiente de Gestao de Riscos.

VI. INFORMACOES SOBRE AS EXPOSICOES A RISCOS

7. As informagdes relativas as exposicdes a riscos dos fundos de investimento comporao
relatorios, elaborados pelo Ambiente de Gestao de Riscos, que deverao ser encaminhados, pelo
menos uma vez por més, as instancias a seguir:

a) Comité de Gestao de Riscos, definido conforme Capitulo 8, Titulo 3, do 1016 - Manual Basico -
Instancias de Decisbes Administrativas;;

b) Comité de Investimentos de Recursos de Terceiros, definido conforme Capitulo 9, Titulo 3, do
1016 - Manual Basico - Instancias de Decisdes Administrativas.

8. Com base nas informacdes mensais, caso necessario, serdo definidas pelos comités referidos
medidas com vistas a manutencdo dos riscos nos niveis estabelecidos nos seus respectivos
documentos.

VIl. GERENCIAMENTO DOS RISCOS DE MERCADO

9. Risco de mercado é a possibilidade de perda do valor econémico dos ativos ou de elevacao do
valor econdmico dos passivos resultante de variacées em fatores como taxas de juros, taxas de
cambio, precos de acdes e de commodities

10. A gestao dos riscos de mercado deve abranger os segmentos abaixo indicados, inclusive os seus
derivativos:

a) Risco de Taxa de Juros: é a possibilidade de perda no valor econémico de um ativo ou de
elevacao do valor econdomico de um passivo decorrente dos efeitos de variagdes nas taxas de
juros;

b) Risco de Taxas de Cambio: é a possibilidade de perda no valor econémico de um ativo ou de
elevacao do valor econdomico de um passivo decorrente dos efeitos de variacoes nas taxas de
cambio;

c) Risco de Precos de Commodities: é a possibilidade de perda no valor economico de um ativo ou

de elevacao do valor econdmico de um passivo decorrente dos efeitos de variacdes nos precos
das commodities; e
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d) Risco de Precos de Acdes: é a possibilidade de perda no valor econdmico de um ativo ou de
elevacao do valor econdmico de um passivo decorrente dos efeitos de variacoes nos precos das
acoes.

Diretrizes Especificas para a Gestao dos Riscos de Mercado

11. A gestao dos riscos de mercado dos fundos de investimento baseia-se nas seguintes diretrizes:

a) Atendimento as determinacdes da legislacdo aplicavel e dos documentos dos fundos de
investimento;

b) reporte do risco de mercado dos fundos e do atendimento dos seus limites as alcadas competentes;

¢) manutencéo das carteiras dos fundos adequadas as suas politicas de investimento; e

d) mensuracao dos valores em risco em condicées normais e extremas (teste de estresse), com o
intuito de avaliar a necessidade de adocao de mecanismos complementares de mitigacao de risco.

Metodologias e Instrumentos para a Gestao dos Riscos de Mercado

12. Na gestao dos riscos de mercado dos fundos de investimento sao utilizadas as seguintes
metodologias validadas pelo mercado, aderentes aos principios e diretrizes estabelecidos nesta
politica:

a) Marcacao a mercado dos valores dos ativos.
b) Valor em risco (VaR); e
c) Testes de estresse.

Nota: A marcacao a mercado é realizada pelo administrador fiduciario dos fundos de investimento,
enquanto o calculo dos valores em risco e os testes de estresse pelo Ambiente de Gestao de Riscos.

13. As rotinas operacionais utilizardo como entrada de dados os fatores de riscos inerentes as
oscilacdes de taxas de juros, taxas de cambio, precos de acoes, commodities e derivativos.

14. Devem ser utilizadas informacdes obtidas de fontes com ampla utilizacdo no mercado, tais
como BM&FBovespa, ANBIMA, CETIP e SELIC.

15. Essas informacoes serao utilizadas para se realizar a marcacao a mercado do valor dos ativos e
apurar o Valor em Risco (VaR).

16. O acompanhamento dos riscos de mercado de cada fundo deve ser realizado pelo menos uma
vez por semana.

VIIl. GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ

17. Define-se Risco de Liquidez como:

a) a possibilidade de a instituicao nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao de
garantias, sem afetar suas operacoes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e
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b) a possibilidade de a instituicdo nao conseguir negociar a preco de mercado uma posicao,
devido ao seu tamanho elevado em relacao ao volume normalmente transacionado ou em razao
de alguma descontinuidade no mercado.

Diretrizes Especificas para a Gestao do Risco de Liquidez

18. A gestao do risco de liquidez dos fundos de investimento é baseada nas seguintes diretrizes:
a) Atendimento as determinacées da legislacao e dos documentos dos fundos de investimento;

b) Manutencéo, nas carteiras dos fundos de investimento, de um volume de titulos de liquidez
apropriada a politica de investimento estabelecida em cada regulamento e ao fluxo de
aplicacdes e resgates historicos registrados pelos fundos de investimento.

¢) Aplicacdo dos recursos destinados ao cumprimento de obrigacdes em ativos liquidos e de pouca
volatilidade; e

d) Realizacao de simulacées de condicoes extremas (teste de estresse), englobando mudancas
nas condicoes de liquidez, com o intuito de avaliar a necessidade de adocao de mecanismos
complementares de mitigacao de risco;

e) Aplicacao do saldo positivo de caixa de cada fundo em ativos financeiros, ficando apenas um
saldo residual na conta-corrente do fundo;

f) Estabelecimento nos documentos dos fundos de investimento, sempre que necessario, do
limite maximo por emissor privado;

g) Realizacao de operagoes com acoes de boa liquidez, preponderantemente integrantes dos
Indices da BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros que sao utilizados como
benchmark dos fundos;

h) Realizacdo de operacdes com debéntures, preponderantemente, que possuam negociacido no
mercado secundario, com divulgacao diaria de preco pela Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA);

i) Estabelecimento nos documentos dos fundos de investimento, sempre que necessario, do
limite maximo de cotas do fundo por cotista

Metodologias e Instrumentos para a Gestao do Risco de Liquidez

19. Na gestao do risco de liquidez sao utilizados metodologias, validadas pelo mercado, aderentes
aos principios e as diretrizes estabelecidas nesta Politica, dentre os quais:

a) Marcacao a mercado dos ativos financeiros integrantes das carteiras dos fundos de
investimento, realizada pelo administrador fiduciario;

b) Definicao do lote de ativos liquidos, calculo da liquidez e do indice de liquidez de cada fundo;

c) Manutencao de liquidez suficiente para garantir, no minimo, o cumprimento dos resgates e
obrigacdes do fundo;

d) Simulacao de situacdes de estresse; e

e) Adequacao do risco de liquidez em funcao do prazo de cotizacao do resgate de cada fundo.

20. A liquidez de uma carteira deve ser mensurada como o saldo dos ativos passiveis de liquidacao
em um periodo de tempo compativel com o periodo de cotizacao e a necessidade de liquidez
do fundo.

21. Adicionalmente, deve-se mensurar o indice de liquidez de cada fundo, que corresponde a
razao do saldo dos ativos liquidos de um fundo pelo seu patrimoénio liquido
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22. O acompanhamento da situacao de liquidez de cada fundo deve ser realizado pelo menos uma
VE€Z por semana.

23. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdao do
tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Gltimos, o
administrador pode declarar o fechamento do fundo para a realizacao de resgates.

24. Caso o fundo permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
administrador deve obrigatoriamente, além da divulgacdo de fato relevante por ocasidao do
fechamento, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacdo em até 15 (quinze),
assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

a) Substituicao do administrador, do gestor ou de ambos;

b) Reabertura ou manutencao do fechamento do fundo para resgate;
c) Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

d) Cisao do fundo; e

e) Liquidacao do fundo.

IX. GERENCIAMENTO DO RISCO DE CREDITO

25. Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento
pelo devedor de suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos pactuados, a
desvalorizacao de contrato de crédito decorrente da deterioracao na classificacao de risco do
devedor, a reducao de ganhos ou remuneracao, as vantagens concedidas na renegociacao e aos
custos de recuperacao.

26. O risco de crédito compreende:

a) O risco de crédito da contraparte, inclusive no tocante a obrigacées envolvendo instrumentos
financeiros derivativos;

b) O risco de decisdes do governo do pais onde se localiza o tomador ou contraparte e de
entraves na conversao cambial dos valores recebidos;

¢) O risco de desembolso para honrar avais, fianca, coobrigacdées, compromissos de crédito ou
outras operacoes semelhantes; e

d) Risco de contraparte, inclusive o nao cumprimento de obrigacées financeiras nos termos
pactuados por parte intermediadora ou convenente de operacgoes de crédito.

Diretrizes Especificas para a Gestao do Risco de Crédito

27. A gestdo do risco de crédito dos fundos de investimento baseia-se nas seguintes diretrizes:

a) avaliacdo prévia de um instrumento de divida em seus aspectos relevantes, tais como setor
de atuacdo da empresa e seu nivel de participacdao no mercado;

b) avaliacdo prévia dos emissores, da estrutura acionaria e experiéncia dos administradores;

c) analise da operacdao observando-se as caracteristicas da oferta, tais como prazo, taxa,
liquidez e garantias, limite maximo por emissor, impactos na duration da carteira, taxas para
marcacao a mercado e restricées regulamentares.

Metodologias e Instrumentos para a Gestao do Risco de Crédito

28. Na gestdo do risco de crédito sao utilizados metodologias e instrumentos conforme
discriminacao a seguir:
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a) Alocacao dos ativos nas carteiras dos fundos, a partir do que estabelece o Regulamento de
cada fundo;

b) atribuicao de ratings para os emissores, pelas principais agéncias de classificacdo de risco
e pelo Banco do Nordeste;

c) atribuicao de limite global, por emissor, aprovado pela Diretoria Executiva do Banco do
Nordeste, sendo estabelecido um limite especifico para fundos de investimento.

X. GERENCIAMENTO DO RISCO OPERACIONAL

29. Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falhas ou agdes
inadequadas de pessoas, falhas ou inadequacdes de sistemas e processos ou de eventos
externos, incluindo riscos relacionados a questoes legais. As perdas relativas ao risco
operacional sao denominadas de perdas efetivas.

30. O risco operacional estd presente nas atividades individuais de todos os empregados e
colaboradores, visto que abrange a concepcao, a implementacao, a execucao, a monitoracao e
a avaliacao de politicas, produtos, servicos, sistemas e processos operacionais.

Diretrizes Especificas para a Gestao do Risco Operacional

31. A gestao do risco operacional para fundos de investimento baseia-se nas seguintes diretrizes:

a) A gestdao do Risco Operacional é atividade permanente que exige o comprometimento e o
envolvimento de todos os gestores, empregados e colaboradores, e tem como objetivo
primordial manter em niveis aceitaveis as probabilidades e ou impactos das ocorréncias de
perda;

b) A criacao, a modificacao ou a descontinuacdo de produtos e servicos serao precedidas da
avaliacao do risco operacional, com a manifestacao das partes envolvidas/interessadas;

c) Serao avaliados sistematicamente os impactos decorrentes do risco operacional nos processos
da instituicdo, com intuito de analisar a necessidade de adocao/aprimoramento dos
mecanismos de mitigacdo, e adotar controles capazes de permitir intervencao gerencial antes
do risco se transformar em perda operacional; e

d) As unidades envolvidas com a administracao de carteiras de valores mobiliarios deverao
acompanhar as possibilidades de ocorréncias de eventos externos e seus impactos.

Metodologias e Instrumentos para a Gestao do Risco Operacional

32. Na gestao do risco operacional sao utilizados metodologias e instrumentos conforme
discriminacao a seguir:

a) Visao por processo, utilizando-se metodologias especificas para: autoavaliacdo dos riscos;
identificacdo das fragilidades nos processos; identificacao e qualificacao de eventos de perdas
nos processos; mitigacao dos riscos operacionais; e

b) A base de risco operacional € o repositorio da documentacao e armazenamento de informacoes
referentes as perdas associadas ao risco operacional nos processos da Instituicao.

XI. CONSIDERACOES FINAIS

33. Quaisquer dividas ou questdes decorrentes desta Politica de Gestdao de Risco de Fundos de
Investimento, devem ser encaminhadas para o Banco do Nordeste do Brasil, na Avenida Doutor
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34.

Superintendéncia de Gestdo de Ativos de Terceiros

Silas Munguba, 5700, Passaré, Bloco E2 Subsolo, Fortaleza, CE, CEP 60.743-902 ou através do
telefone (85) 3299-3544 ou, ainda, por meio do correio eletrénico: fundos@bnb.gov.br

Os casos nao previstos nesta Politica deverao ser submetidos a apreciacdo da Diretoria
Executiva.
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