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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do
BNB Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS Vale
Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do BNB Fundo Mutuo de Privatizagao - FGTS
Vale (“Fundo”), administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., que compreendem o demonstrativo da composicao e
diversificagado da carteira em 31 de marco de 2019 e a respectiva demonstracao das
evolucdes do patrimonio liquido para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
BNB Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS Vale em 31 de marco de 2019 e o desempenho
de suas operacgdes para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucao
n® 279/98 da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um todo e na
formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, nédo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Custaddia e valorizacao de ativos financeiros

Em 31 de marco de 2019, o Fundo possuia 97,35% de seu patriménio liquido em
investimentos em agdes, mensuradas ao valor justo com base em cotacdo de fechamento
divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, érgao responsavel também pelo registro e
custddia dessas acoes. Devido ao fato desses ativos serem os principais elementos que
influenciam o patriménio liquido e o reconhecimento de resultado do Fundo, no contexto
das demonstracgoes financeiras como um todo, consideramos esses assuntos significativos
em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estao limitados a:

e Teste de existéncia dos ativos financeiros por meio de conciliacdo das posicoes
mantidas pelo Fundo com as informacdes fornecidas pelos 6gaos custodiantes, no
caso pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

e Com auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o
valor justo dos ativos financeiros com base em precos disponiveis, obtidos junto a
fontes de mercado independentes; e

e Avaliacdo das divulgacdes efetuadas nas demonstracdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos aceitaveis os saldos dos ativos financeiros, no tocante a existéncia e
mensuragao, assim como suas divulgagoes, no contexto das demonstragoes financeiras
tomadas em conjunto, referentes ao semestre findo em 31 de margo de 2019.

Responsabilidades da Administragdo do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo CVM 279/98 e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a administragao é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucado CVM 279/98, pela avaliacdo da capacidade de o Fundo
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas
operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes.

As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva



razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorcao relevante resultante de fraude & maior do que o proveniente de erro, j& que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do administrador do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contébil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar duvida
significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com o Administrador a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o Administrador, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras do semestre corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos
de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacao



podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacéo para o
interesse publico.

Sao Paulo, 27 de junho de 2019

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
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BNB Fundo Mutuo Privatizagdo - FGTS Vale
CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 62.318.407/0001-19

Demonstrativo da composigdo e diversificacdo da carteira

Em 31 de marco de 2019

(Em milhares de Reais)

% Sobre o
Aplicagbes / Especificagio Tipo  Cotagio  Quantidade  Custo Total ' 2loF Justo/

Realizacio patrimdnio
liquido

Disponibilidades 11 0,15
Banco Santander (Brasil) S.A. (*) 11 0,15
Ativos Financeiros 7.206 99,98
Titulos de renda fixa 19 187 190 2,63
Titulos puablicos 19 187 190 2,63
Tesouro SELIC (LFT) 19 187 190 2,63
Ativos de renda variavel 137.752 4.769 7.016 97,35
Acdes de Companhias Abertas 137.752 4.769 7.016 97,35
Cia Vale do Rio Doce ON N1 50,93 137.752 4.769 7.016 97,35
Total do Ativo 7.217 100,13
Valores a pagar (10) (0,13)
Taxa de gestio (*) ®) (0,11)
Auditoria e custédia 1) (0,01)
Proviséo para impressos e correspondéncia (1) (0,01)
Total do Passivo (10) (0,13)
Patriménio liquido 7.207 100,00

(*) Operagdes realizadas com partes relacionadas
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




BNB Fundo Mutuo Privatizagao - FGTS Vale
CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

S.A.)
CNPJ: 62.318.407/0001-19

Demonstrag¢des das evolugdes do patrimonio liquido

Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Semestre findo em

Semestre findo em
30 de setembro de

31 de margo de 2019 2018
Patrimédnio liquido no inicio do semestre
Total de 49.635 cotas a R$ 179,7575 cada 8.923
Total de 57.723 cotas a RS 125,7664 cada 7.260
Cotas resgatadas no semestre

2.746 (29)

8.088 (81)
Variacio no resgate de cotas 417) (1.134)
Patrimonio liquido antes do resultado 8.477 6.045

Composicao do resultado no semestre

Acoes (1.219) 2.940

Valorizagao/desvalorizagdo a valor justo (1.219) 2.726

Dividendos e juros de capital proprio - 214

Renda Fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios 9 6

Apropriagdo de rendimentos 9 6

Demais despesas (60) (68)

Remuneragdo da administragio (55) (61)

Taxa de fiscalizaggo CVM 3) 3)

Auditoria e custodia (1) (1)

Publicagdo e correspondéncia (1) (1)

Corretagens e emolumentos - (1)

Despesas diversas - (1)

Total do resultado no semestre (1.270) 2.878
Patriménio liquido no final do semestre
Total de 46.889 cotas a R$ 153,7095 cada 7.207
Total de 49.635 cotas a R$ 179,7575 cada 8.923

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.




BNB Fundo Mutuo de Privatizacao - FGTS Vale

CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O BNB Fundo Mutuo de Privatizagdo - FGTS Vale (“Fundo”), iniciou suas operagdes em 28 de
marg¢o de 2002 sob a forma de condominio aberto, regulado pela Lei n® 9.491/97, pelo decreto n°
2.430/97 e pela instrugdo CVM n° 279/98, sendo formado, exclusivamente, por recursos de pessoas
fisicas titulares de contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS.

O objetivo do Fundo consiste em aplicar seus recursos na aquisi¢do de agdes ordinarias de
emissdo da Vale S.A.

Este fundo permitiu aplicagdes no periodo de oferta publica de acdes de emissdo da Vale S.A.,
ocorrido entre o dia 20 de fevereiro e o dia 15 de marco de 2002.

Por ser um Fundo de renda variavel, ¢ uma aplicagio de elevado risco, ndo havendo, entretanto,
possibilidade de acarretar perdas superiores ao capital aplicado e nem consequente obrigacao de
aportar recursos adicionais para cobrir eventual prejuizo do Fundo.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentaciao das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagcdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios,
especialmente pela Instrucdo CVM n° 279/98 e suas alteragdes posteriores.

A Instrugao CVM n° 604 passou a vigorar a partir de 13 de dezembro de 2018 (exceto artigos 18
e 20 e os incisos VIII e VIX do artigo 24 que entraram em vigor em 1° de maio de 2019) alterou a
Instru¢do CVM n° 279 de 14 de maio de 1998. Dentre as altera¢des destacam-se: (i) as
demonstragdes financeiras dos Fundos relativas ao periodo findo em 31 de margo serdo auditadas
anualmente e (ii) as demonstragdes financeiras serdo emitidas no prazo de 90 dias contados a
partir do encerramento do exercicio, acompanhadas do relatério do auditor independente.

Na elaboracdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizacdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os
resultados auferidos poderdo vir a ser diferente dos estimados.



BNB Fundo Mutuo de Privatizacao - FGTS Vale

CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descricao das principais praticas contabeis
Dentre as principais praticas contabeis adotadas pelo Fundo, destacam-se:

a) Ativos de Renda Fixa

De acordo com o estabelecido na Instrug¢do CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos sdo
classificados de acordo com a inten¢do de negociagdo. Assim, os ativos que compdem a carteira
do Fundo foram classificados na categoria abaixo ao seguinte critério de contabilizagao:

e Titulos para negociacdo - Aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e
os ganhos realizados sobre esses ativos sdo reconhecidos no resultado do exercicio e apropriados
de acordo com o regime de competéncia.

b) Acoes

As agOes disponiveis para negociagdes sdo registradas pelo custo de aquisicdo, incluindo
corretagens e emolumentos, e avaliadas com base na tltima cotagdo do fechamento divulgada nas
bolsas de valores, onde a acdo possui regularmente maior liquidez. Nas operagdes de vendas de
acdes, as corretagens e emolumentos sdo registrados diretamente no resultado como despesa. Os
ganhos ou perdas ndo realizadas sdo reconhecidos em “Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de
mercado” e os lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo registrados na rubrica de
“Resultado nas negociag¢des”, quando aplicavel.

¢) Bonificacoes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificacdes do valor
do custo, quando as ac¢des correspondentes sdo consideradas “ex-direito” na bolsa de valores. Estas
acOes sdo consideradas na avaliacdo da carteira de acordo com o critério citado no paragrafo
anterior.

d) Dividendos e Juros sobre o capital préprio

Sdo contabilizados em receita na ocasido em que as respectivas agdes sdo consideradas
“ex-direito” na bolsa de valores.

10



BNB Fundo Mutuo de Privatizacao - FGTS Vale

CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

e) Corretagens e emolumentos

As despesas de corretagens e emolumentos em operagdes de compra de acdes e/ou cotas de fundos
de indice sdo consideradas parte integrante do custo de aquisicdo e despesas quando realizadas
operagdes com instrumentos financeiros derivativos. Na venda de agdes e/ou cotas de fundos de

indice e operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdo registradas como despesa e
apresentada em “Corretagens e emolumentos”.

f) Apuracio dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Ativos financeiros

a) Composicao da carteira

O custo de aquisi¢do acrescido dos rendimentos auferidos (custo corrigido) e o valor justo dos
titulos de renda fixa classificados como titulos para negociagdo e o valor aplicado em agdes de
companhia aberta em 31 de marco de 2019 sdo resumidos como segue:

Vencimento
Acima de 1 Custo

Ativos Financeiros Até 1 Ano Ano Corrigido  Valor justo
Tesouro SELIC (LFT) 10 180 190 190
Sub - Total 10 180 190 190
Ativos financeiros sem

vencimento Valor justo
Acgdes de Companhias Abertas 7.016
Sub - Total 7.016
Total Ativos Financeiros 7.206
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BNB Fundo Mutuo de Privatizacao - FGTS Vale

CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

b) Valor justo

O Tesouro SELIC ("LFT") ¢ atualizado pela variagao da taxa SELIC média. O valor justo ¢ obtido
mediante o preco divulgado pela Associac@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (ANBIMA).

As agdes de Companhias Abertas, sdo avaliadas a valor justo utilizando-se o preco de fechamento
do ultimo pregdo divulgado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Gerenciamento de riscos

Tipos de riscos

Risco de mercado

O valor dos ativos financeiros integrantes das carteiras, nos quais o Fundo aplica seus recursos,
pode sofrer oscilagdes em funcdo das cotagdes de mercado, que estdo sujeitas a situacdo atual e as
expectativas politicas, econdmicas, setoriais ¢ regulatorias no Brasil e no exterior ¢ a situagao
especifica dos emissores de referidos ativos. Tais oscilagdes de pregos podem afetar negativamente
o patrimoénio liquido e, consequentemente, o valor do investimento do cotista. Essa perda pode ser
de carater temporario, ndo existindo, entretanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados.

Risco de crédito

Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros integrantes das carteiras nos quais o Fundo
aplica seus recursos, por falta de capacidade financeira ou por indisposi¢ao, ndo honrarem o
compromisso de pagar o principal ou qualquer parcela de juros de sua divida.

Risco de liquidez

Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira dos fundos de investimento e/ou da carteira do Fundo, nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 Administrador do Fundo
¢ 0 administrador dos fundos de investimento poderdo encontrar dificuldades para liquidar posi¢des
ou negociar ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e/ou da carteira dos fundos de
investimento, respectivamente no tempo e pelo pre¢o desejados, podendo, inclusive, serem
obrigados a aceitar descontos nos pregos de forma a viabilizar a negociacdo em mercado ou a
efetuar resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos no regulamento.
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BNB Fundo Mutuo de Privatizacao - FGTS Vale

CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Risco de concentracao

A concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus recursos, em determinado (s)
emissor (es) pode aumentar a exposicdo da carteira do Fundo aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor de suas cotas.

Controles relacionados aos riscos

O risco de cada fundo, bem como o cumprimento de sua politica de investimento, ¢ monitorado
pela area de risco, completamente segregada da gestao, que se reporta diretamente ao membro do
comité executivo do Banco Santander (Brasil) S.A. responsavel pelas atividades fiduciarias. A
missdo dessa area é permitir que o Fundo assuma determinados riscos e controla-los de forma
prudente. Para tanto, utiliza modelos de controle internacionalmente aceitos, que buscam avaliar o
grau de exposi¢ao das carteiras as oscilagdes de precos de mercado a que estdo sujeitos os seus
ativos e estabelecem limites de perdas toleraveis e niveis maximos de exposi¢ao ao risco.

A Gestora mantém volume de recursos em caixa ou em ativos financeiros de alta liquidez,
adequado ao fluxo de aplicagdes e resgates historicos registrados pelo Fundo.

Os modelos utilizados para o gerenciamento do risco de mercado sdo os seguintes:

(VaR) Value at Risk - Método estatistico de controle para determinag@o de perdas potenciais de
uma carteira em condi¢des normais de mercado. O modelo baseia-se na analise do comportamento
histérico dos pregos dos ativos, suas volatilidades e correlagdes.

Stress Testing - Esse modelo consiste em simular os resultados obtidos pelas posi¢des atuais dos
fundos frente a situagdes de estresse, utilizando cendrios de variagdes de pregos da magnitude das
ocorridas em periodos de crise.

Backtesting - Esse modelo econométrico consiste em validar a precisio do sistema de risco
baseando-se no comportamento historico dos fatores de risco versus o resultado estimado pelo
modelo.

Os trés métodos, VaR, Stress Testing e Backtesting, sdo complementares e necessarios a um
adequado gerenciamento de risco
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BNB Fundo Mutuo de Privatizacao - FGTS Vale

CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.)

(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Emissoes e resgates de cotas

As cotas do Fundo tém seu valor calculado, diariamente, com base em avaliagdo patrimonial que
considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira, salvo os ativos
financeiros classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel. Consequentemente,
o valor das cotas do Fundo esta sujeito as oscilagdes para mais ou para menos desses ativos
financeiros.

As cotas sdo nominativas, intransferiveis ¢ mantidas em conta de depdsito em nome de seus
titulares. As emissoes de cotas sdo com base no valor da cota da data de liquidacdo da aquisi¢do
das agoes da Petrobras ou da efetiva disponibilidade dos recursos transferidos de outros Fundos
Mutuos de Privatizacdo - FGTS ou Clubes de Investimento - FGTS.

O resgate de cotas do Fundo sera feito pelo valor da cota de fechamento do dia seguinte da
solicitacdo do resgate. O prazo para o pagamento do resgate ¢ de 5 (cinco) dias uteis, contados a
partir do dia seguinte ao pedido do resgate.

Segundo a Instru¢do CVM n° 279/98, em seu artigo n° 20, o resgate podera ser realizado pelo
investidor nas condigdes estabelecidas pela Lei n° 9.491/97 e pelo Decreto n® 2.430/97, para fins

de retorno ao FGTS ou para transferéncia a outro fundo mutuo de privatizacao - FGTS ou Clube
de Investimento - FGTS.

Remuneracio da administracao

A taxa de administracdo creditada para a Santander Securities Services Brasil Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobilidrios S.A. foi computada diariamente ao patrimoénio liquido a razdo de
1,5% a.a., e paga mensalmente até o 5° dia util do més subsequente.

A despesa apropriada a titulo de taxa de administracdo no semestre findo em 31 de margo de 2019
foi de R$ 55 (R$ 61 - 2018), e encontra-se apresentada em “Remunera¢do da administra¢do”.

Nao ha cobranga de taxa de performance, ingresso e/ou saida no Fundo.

14



10

BNB Fundo Mutuo de Privatizacao - FGTS Vale

CNPJ: 04.896.996/0001-16

(Administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.)
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Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras
Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Servicos de gestao, custodia e controladoria

A gestdo da carteira caberd a Banco do Nordeste do Brasil S.A., entidade autorizada pela CVM, a
realizar a atividade de gestdo de carteira de valores mobilidrios.

A custodia, tesouraria, controladoria e processamento dos ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo sao realizados pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sendo a distribui¢do das cotas, controladoria e processamento do passivo
do Fundo (escrituragdo de cotas) sdo realizados, também, pelo proprio Administrador.

Nao ha cobranga de taxa de custédia no Fundo.

Os ativos publicos encontram-se custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia -
SELIC. As ag0es estdo custodiadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em atendimento a instru¢do CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, os itens abaixo demonstram
as operacdes realizadas entre o Fundo e instituicdo Administradora, gestora ou parte a elas
relacionada no periodo findo em 31 de margo de 2019.

Disponibilidades
Em 31 de margo de 2019 o Fundo possui saldo em conta corrente, no montante de R$ 11, com o
Banco Santander (Brasil) S.A.

Despesas Administrativas

Em 31 de margo de 2019, o Fundo possui saldo a pagar de remuneracao de gestdo no montante de
RS 8. As despesas a titulo de remuneragdo da administragdo estdo sendo apresentadas na nota
explicativa "Remuneragdo da Administracdo". As despesas a titulo de taxa de custodia estdo sendo
apresentadas na nota explicativa " Servicos de gestdo, custddia e controladoria".

Tributacio
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda e/ou IOF.
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(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

b. Cotistas

Imposto de renda
No resgate de cotas, o imposto de renda sera calculado e retido na fonte de acordo com os

procedimentos previstos no art. 3° da Lei n° 10.426/02, art. 3° da Instrugdo Normativa da Secretaria
da Receita Federal n° 119/02 e inciso I do art. 3° da Lei 11.033/04:

Se o valor de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos apropriados até 31 de dezembro de 2001, for
inferior ao valor de resgate, o imposto de renda devido sera o resultado da soma das parcelas
correspondentes a 10% (dez por cento) dos rendimentos apropriados até aquela data e a 15%
(quinze por cento) dos rendimentos apropriados entre 1° de janeiro de 2002 ¢ a data do resgate;

Se o valor de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos apropriados até 31 de dezembro de 2001, for
superior ao valor de resgate, a base de calculo do imposto sera a diferenga positiva entre o valor de
resgate e o valor de aquisi¢do, sendo aplicada aliquota de 10% (dez por cento);

Quando ndo houver rendimento apropriado até 31 de dezembro de 2001, a base de calculo do
imposto sera a diferenca positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisicao, sendo aplicada
aliquota de 15% (quinze por cento);

Para todos os casos acima deve-se deduzir da base de calculo do imposto de renda a remuneragéo
das contas vinculadas do FGTS no mesmo periodo.

O pagamento do resgate ¢ feito ja descontado o imposto de renda devido. Os cotistas isentos, os

imunes ¢ os amparados por norma legal ou medida judicial especifica, ndo sofrem retengdo do
imposto de renda na fonte.

Politica de distribuicao dos resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio com a correspondente variagdo no valor

das cotas, de maneira que todos os cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de
cotas possuidas.

Politica de divulgaciao das informacoes

A Administradora devera remeter a cada cotista, bimestralmente, até quinze dias apos o
encerramento do bimestre, as seguintes informagdes:

Numeros de cotas possuidas e o seu valor;
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Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Rentabilidade auferida em cada um dos meses do bimestre anterior;

Valor e composicao da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotacdo dos ativos financeiros
que a integram, valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o valor total da carteira;

Remuneragdo da Administradora.
A Administradora devera remeter, anualmente, a cada cotista:

O balango e demais demonstragdes financeiras, referente ao periodo, acompanhados do relatorio
do auditor independente;

Informagdes sobre o valor dos encargos debitados ao Fundo em cada um dos dois ultimos anos;
Rentabilidade auferida nos tltimos quatro semestres.

e As informagdes sobre composicao da carteira, demonstragdes contabeis e rentabilidades sao
disponibilizadas por meio do site www.bnb.gov.br/fundos. Os valores diarios de patriménio
liquido e cota sdo divulgados por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional, realizada em peridédicos de ampla veiculagdo. Quaisquer informagdes
referentes ao Fundo, inclusive sobre resultados do Fundo em exercicios anteriores, poderao ser
solicitadas por meio do e-mail fundos@bnb.gov.br

Politica relativa ao exercicio do direito de voto

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos
financeiros que conferem aos seus titulares o direito de voto. A Politica de Voto destina-se a
determinar os critérios que sdo utilizados pelo Gestor em tais votagdes, para fins de
acompanhamento e fiscalizagdo do desenvolvimento das atividades e das financas dos emissores
dos ativos, a atuacdo de seus administradores, a aplicacdo de seus recursos, as perspectivas de
crescimento e o retorno esperado. Referida Politica de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias encontra-se disponivel para consulta no endereco eletronico www.bnb.gov.br/fundos,
assim como os votos proferidos.
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Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras

Semestres findos em 31 de margo de 2019 e 30 de setembro de 2018
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Rentabilidade

a. Patriménio liquido médio mensal, variacido do valor da cota e rentabilidade.

% Rentabilidade

Data Patrimonio liguido médio Valor da cota Mensal  Acumulada
30/09/2018 179,7575
31/10/2018 8.458 170,5995 (5,09) (5,09)
30/11/2018 7.987 159,1665 (6,70) (11,45)
31/12/2018 7.481 153,8560 (3,34) (14,41)
31/01/2019 7.365 137,8739 (10,39) (23,3)
28/02/2019 6.423 142,6117 3,44 (20,66)
31/03/2019 7.067 153,7095 7,78 (14,49)

b. Patriménio liquido médio e rentabilidade acumulada no semestre.

Patrimonio o -
Semestre Liquido Médio (%) Rentabilidade
Semestre findo em 31 de marco de 2019 7.481 (14,49)
Semestre findo em 30 de setembro de 2018 7.946 42,93

A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de resultados futuros.
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragdo do Fundo.
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16 Analise de Sensibilidade

a. Metodologia

O VaR (Value at Risk) é a métrica de risco que informa a perda financeira esperada
considerando um horizonte de tempo e um intervalo de confianca determinado. Para calculo do
VaR, foi dotado o modelo paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalo de
confianga de 95% e para o calculo das volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA
(exponentially weighted moving average), com fator de decaimento exponencial (lambda) de

0,94.

Data de Referéncia 31/032019
Patriménio Liquido 7.207
VaR (Valor em Risco) 4,309%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de
uma carteira em funcdo do historico de precos. Como limitagdo, por assumir normalidade dos
dados e, em geral, intervalo de confianga de 95%, o método ndo considera os eventos na cauda
da distribuicdo, uma vez que sdo estatisticamente raros e causam grande impacto.

17 Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor
Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003
Em atendimento a Instru¢do CVM 381/03, informamos que o Fundo, no periodo auditado, somente

contratou empresa de auditoria externa para prestacdo de servigos de auditoria, ndo tendo prestado
nenhum outro tipo de servi¢o ao Fundo.
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E adotada como politica na contratagio de servigos nao relacionados a auditoria externa, a postura
de atender as regulamentagdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo
consisténcia, inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos
estabelecidos pelo Administrador, os quais incluem, dentre outros, os seguintes:
(a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes
gerenciais no cliente, e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente.
Adicionalmente, em caso de contratacdo de outros servigos, o escopo e os procedimentos dos
referidos servigos sdo discutidos com os auditores independentes, para que os mesmos nao afetem
as regras de independéncia estabelecidas.

* ok ok

Erick Warner de Carvalho
Diretor Executivo

Adan Bruno Camilo Concei¢ao
Contador CRC - 1SP273311/0-9
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