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GLOSSARIO: Fundos de Investimento

Ac¢bes: sdo uma participacao na propriedade de uma empresa que da ao investidor o direito de receber uma
parte dos lucros dela: os dividendos.

Administrador: pessoa juridica autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de “administrador fiduciario”, e responsavel pela administragao
do fundo.

Assembleia geral de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados todos os cotistas do fundo.

Assembleia especial de cotistas: assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas de
determinada classe ou subclasse de cotas.

Anexos: partes do regulamento do fundo essenciais a constituicdo de classes de cotas, que regem o
funcionamento das classes de modo complementar ao disciplinado pelo regulamento.

Apéndices: partes do anexo da classe que disciplinam as caracteristicas especificas de cada subclasse de
cotas, se houver.

Alavancagem: quando um gestor assume posi¢cdes maiores do que o patrimdnio do fundo. Em outras
palavras, ele aplica mais dinheiro do que o fundo possui, 0 que acaba aumentando o risco do investimento.
Existem fundos que ndo admitem alavancagem e outros que delimitam o nivel permitido.

Alocacgédo de ativos: é uma estratégia de investimentos que busca melhorar a relagdo entre risco e retorno
através da divisao dos recursos a serem investidos quanto ao prazo e volatilidade dos investimentos, ou seja,
ajustar da melhor maneira o quanto o investidor aplica em cada ativo de acordo com os objetivos tragcados e
os riscos definidos.

Amortizagcdao de cotas: pagamento uniforme realizado a todos os cotistas de determinada classe ou
subclasse, de parcela do valor de suas cotas, sem redugdo do numero de cotas emitidas, efetuado em
conformidade com o disposto no regulamento ou com deliberacdo da assembleia de cotistas.

ANBIMA (Associacéao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais): representa as
instituicbes do mercado de capitais brasileiro. Atua como entidade autorreguladora voluntaria, através de
seus Codigos de Regulagdo e Melhores Praticas. As instituicbes que aderem aos codigos, conforme seu
segmento de atuagdo ficam sujeitas a supervisdo de mercados da associacdo. Uma das atividades da
ANBIMA ¢é estabelecer a classificagdo dos fundos de investimento existentes no mercado brasileiro conforme
suas caracteristicas, esclarecendo ao investidor o perfil de risco que esse fundo possa tomar.

Asset Management: quando uma instituicdo recebe essa denominagéo, significa que ela é responsavel por
atuar na gestéo de recursos de terceiros. Isso implica ndo apenas gerir fundos de investimento, mas também
outras modalidades, como carteiras administradas e clubes de investimentos.

B3: Bolsa de valores do Brasil e responsavel por atividades que incluem: criacdo e administragdo de
sistemas de negociagcdo, compensacéo, liquidacado, depdsito e registro para todas as principais classes de
ativos, desde acoes e titulos de renda fixa corporativa até derivativos de moedas, operagdes estruturadas e
taxas de juro e de commodities. A B3 também opera como contraparte central garantidora para a maior parte
das operagdes realizadas em seus mercados e oferta servigos de central depositaria e de central de registro.

Benchmark: indicador utilizado pelo fundo de investimento como referéncia para a sua performance, ou seja,
um indicador que o fundo utiliza como objetivo de rentabilidade. Os fundos de renda fixa costumam ter como
benchmark o CDI e os fundos de renda variavel (fundos de agdes) tém o Ibovespa como referéncia mais
utilizada.

Captacao Liquida: diferenga entre as aplicagdes e os resgates realizados em um fundo de investimento
durante determinado periodo. As aplicagbes (também chamadas de captagdo bruta) refletem as novas
entradas de capital, ao passo que os resgates séo os saques efetuados.

Caréncia: é o prazo estipulado no regulamento do fundo de investimento durante o qual o cotista ndo podera
solicitar resgate. Nesse periodo, o investidor ndo pode retirar o dinheiro da aplicagdo, devendo respeitar seu
periodo de caréncia.
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CDI (Certificado de Depdsito Interbancario): a sigla vem de Certificado de Depésito Interbancario, e deriva
dos titulos de mesmo nome emitidos por instituicbes financeiras como bancos. Estes titulos séo
empréstimos de curtissimo prazo (1 dia) feitos entre as instituicdes financeiras a fim de sanarem o seu caixa.
O CDI é usado como benchmark para se comparar a rentabilidade de fundos de investimento que aplicam
primordialmente em titulos de renda fixa, como os fundos DI.

Cotista: aquele que detém cotas de um fundo de investimento, inscrito no registro de cotistas de sua classe
de cotas, 0 que pode se dar por meio de sistemas informatizados.

Classe Aberta: a classe cujo regulamento admite que as cotas sejam resgatadas.
Classe Fechada: a classe cujo regulamento ndo admite o resgate de cotas.

Classe de investimento em cotas: classe de cotas que deve aplicar no minimo 95% (noventa e cinco por
cento) do patriménio liquido em cotas de outras classes.

Clube de Investimento: é um condominio aberto, constituido por no minimo 3 (trés) e no maximo 50
(cinquenta) pessoas naturais, para aplicagdo de recursos em titulos e valores mobiliarios.

Come-cotas: é uma antecipacdo da cobranga do imposto de renda sobre o rendimento de alguns tipos de
fundos. Essa tributacdo é realizada no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro. A retencdo é feita na
fonte por meio da redugado da quantidade de cotas correspondente ao valor do imposto.

Cota: As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimdnio da classe de cotas,
conferindo direitos e obriga¢des aos cotistas, conforme previstos no regulamento.

Custodiante: responsavel pela guarda dos titulos presentes na carteira de um fundo de investimento.

CVM (Comissao de Valores Mobiliarios): 6rgao regulador e fiscalizador do mercado de valores mobiliarios
brasileiro e seus membros, tais como companhias abertas e fundos de investimento.

Distribuidor: intermediario contratado pelo gestor, em nome do fundo, para realizar a distribuicdo de cotas.

Diversificagdo: estratégia de investir em diferentes classes de ativos e em titulos de diferentes emissores,
na tentativa de diminuir o risco global do investimento.

Dividendos: pagamento do lucro de uma companhia, em dinheiro ou agdes, a cada acionista, distribuidos
por ocasiao do encerramento do exercicio social da sociedade andénima.

Encargos do fundo: despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da classe de cotas, nao
estando inclusas nas taxas destinadas aos prestadores de servigos essenciais.
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Fundos de Investimento: O fundo de investimento € uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, destinado a aplicagado em ativos financeiros, bens e direitos, de acordo
com a regra especifica aplicavel a categoria do fundo.

Fundos Renda Fixa: investem em titulos de renda fixa publicos e/ou privados, prefixados ou pés-fixados.
Tém gestdo ativa em relagdo ao comportamento das taxas de juros. Sdo indicados a investidores que
buscam maior rentabilidade com diversificagédo do risco.

Fundos Renda Fixa Curto Prazo: aplicam seus recursos em titulos publicos federais indexados a taxa
SELIC, com prazo maximo a decorrer de 375 dias e prazo médio da carteira inferior a 60 dias. Apresenta
risco baixissimo e € indicado a investidores que visam a rentabilidade que acompanhe as taxas de juros.

Fundos Renda Fixa Referenciados DI: aplicam em ativos financeiros que buscam acompanhar a variagao
da taxa do CDI, com prazo médio da carteira superior a 365 dias. Apresentam risco baixo e sao indicados a
investidores que visam a rentabilidade que acompanhe as taxas de juros.

Fundos de Acgdes: aplicam seus recursos preponderantemente em acgbes. Apresentam alto risco e séo
indicados a investidores que conhecem o mercado financeiro de capitais e que buscam uma maior
rentabilidade no médio e longo prazo.

Fundo Multimercado: desenvolvido para atuar com flexibilidade em diversos mercados, tais como renda fixa
(prefixados e pos-fixados), renda variavel e derivativos, aproveitando as melhores oportunidades do
momento. Apresenta risco médio e é indicado a investidores que conhecem o mercado financeiro, buscam
retorno superior ao do renda fixa, no médio prazo, e estejam dispostos a assumir maior risco.

Fundos Mutuos de Privatizagdao: desenvolvidos para acatar recursos provenientes dos saldos de conta
vinculada do FGTS mediante a aplicagédo de no minimo 90% do seu Patriménio Liquido em agdes ordinarias
das empresas que deram origem ao fundo. Apresentam o risco de flutuagbes do mercado de acgbes e sao
indicados a investidores que desejam diversificar seus recursos aplicados no FGTS, buscando possibilidades
de melhores resultados a longo prazo.

Gestor: pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM para o exercicio de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, cuja atribuicdo é realizar a gestdo da carteira de ativos.

Gestao ativa: a gestdo ativa visa maximizar a rentabilidade dos investimentos, objetivando superar um
benchmark especifico.

Gestao passiva: € aquela que vislumbra ter um desempenho semelhante ao do indice de referéncia. No
mercado brasileiro, fundos ativos e passivos podem ser encontrados tando na renda fixa quando na renda
variavel.
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Hedge: E uma estratégia de protecdo utilizada para mitigar riscos e limitar perdas financeiras diante da
volatilidade do mercado.

Ibovespa B3: é o principal indicador de desempenho das a¢des negociadas na B3 e reune as empresas mais
importantes do mercado de capitais brasileiro.

Imposto de Renda: como o préprio nome diz, € um imposto cobrado sobre a renda. Nos fundos de
investimentos este imposto é cobrado sobre os rendimentos produzidos com aliquotas, de acordo com o
prazo de aplicagao.

Inflagdo: Aumento genérico dos pregos das mercadorias e servigos.

IOF (Imposto sobre Operagdes Financeiras): € um tributo federal que incide sobre transacgdes de crédito,
cambio, seguros e valores mobiliarios. Sobre os rendimentos de aplicagdes financeiras em fundos de Renda
Fixa de curto e longo prazo, além do Imposto de Renda, podera incidir ainda IOF, a aliquota de 1% ao dia
sobre o valor de resgate das aplicagées, limitado ao rendimento da operagao, em fung¢ao do prazo.

Liquidez: refere-se ao periodo no qual vocé consegue resgatar suas cotas e transformar o dinheiro investido
em saldo disponivel na sua conta corrente. Em alguns casos o investidor precisa esperar alguns anos, em
outros alguns dias, ex: (D+1 = 1 dia / D+30 = 30 dias, etc..)

Prazo de cotizagao: é o tempo que o fundo leva para converter o dinheiro em cotas, a partir da data de
aplicagéo, ou as cotas em dinheiro, a partir da data do pedido de resgate.

Prazo de liquidacao: é o tempo que o fundo leva, depois da cotizacdo, para depositar o dinheiro resgatado
na conta do cotista.

Prazo de resgate: é o tempo decorrido desde o pedido de resgate até o depdsito do dinheiro na conta do
cotista. E a soma do prazo de cotizagéo com o prazo de liquidacao.

Prestadores de servigos essenciais: administrador e gestor do fundo.

Patrimonio Liquido: € a soma do valor da carteira do fundo com o capital disponivel desse fundo e com os
valores a receber, subtraido pelas suas exigibilidades.

Portifélio: os papéis que compde a carteira de um fundo de investimento.

Renda Fixa: € um tipo de investimento em que vocé empresta dinheiro para o governo, bancos ou empresas
e recebe uma remuneragéao definida por regras previamente combinadas, que pode ser pré-fixada, pos-fixada
(atrelada a Selic/CDI/IPCA) ou hibrida. Em geral, tem menor risco e mais previsibilidade, mas ainda envolve
risco de crédito e condigbes de liquidez e tributagdo conforme o produto.

Renda Variavel: é a categoria de investimentos em que n&do ha garantia de retorno, pois os ganhos (ou
perdas) oscilam conforme o mercado. Por depender de fatores econémicos, politicos e do desempenho de
setores e empresas, tende a ter maior volatilidade e risco, mas pode oferecer maior potencial de retorno no
médio e longo prazos. Em geral, também possui boa liquidez, permitindo a venda com relativa facilidade.

Retorno: é a relagdo entre a quantidade de dinheiro ganho (ou perdido) como resultado de
um investimento e a quantidade de dinheiro investido.

Risco: no mundo financeiro, risco € o potencial que o investimento tem de n&o proporcionar o resultado
esperado. Pode também significar a perda de grande parte ou de todo o investimento inicial.

Regulamento do fundo: é o documento que rege a constituicio e o funcionamento do fundo de
investimento.
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Selic Meta: é a taxa basica de juros da economia brasileira, definida pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom) do Banco Central a cada 45 dias.

Selic Overnight (Over): E a taxa efetiva, calculada diariamente com base na média ponderada das
operagdes de um dia (overnight) entre bancos, garantidas por titulos publicos.

Taxa de administragao: taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador e os prestadores dos servigos
por ele contratados e que n&o constituam encargos do fundo.

Taxa de gestao: taxa cobrada do fundo para remunerar o gestor e os prestadores dos servigos por ele
contratados e que ndo constituam encargos do fundo.

Taxa maxima de distribuicdo de cotas: taxa cobrada do fundo, representativa do montante total para
remuneracgao dos distribuidores, expressa em percentual anual do patriménio liquido (base 252 dias).

Taxa de performance: taxa cobrada do fundo em fungao do resultado da classe ou do cotista.

Taxa de ingresso: taxa paga pelo cotista ao patrimdnio da classe ao aplicar recursos em uma classe de
cotas, conforme previsao do regulamento.

Taxa de saida: taxa paga pelo cotista ao patriménio da classe ao resgatar recursos de uma classe de cotas,
conforme previsdo do regulamento.

Taxa de Juros: a quantia paga pelo empréstimo de dinheiro.

Termo de Adesao: instrumento formal pelo qual o cotista, ao ingressar em um fundo de investimento,
declara ter tido acesso aos termos e condi¢cdes do regulamento (e, quando aplicavel, os anexos e apéndices
correspondentes a classe/subclasse) e reconhece expressamente os principais riscos do investimento.

Titulos de Divida: termo genérico para qualquer papel que representa dinheiro emprestado que tem que ser
pago de volta numa data futura. Titulos, notas, faturas e instrumentos do mercado monetario séo titulos de
divida, mas variam em suas maturidades.

Titulos publicos: titulos publicos sdo aqueles emitidos pelas trés esferas de governo (municipal, estadual e
federal) com o objetivo que conseguir dinheiro para financiar atividades nas areas de educagdo, saude e
infraestrutura, além do pagamento da divida publica. Quem emite e controla os titulos, no ambito do governo
federal, € a Secretaria do Tesouro Nacional. Ha diversos tipos de titulos com diferentes prazos e
rentabilidade, desde juros prefixados até pela taxa Selic.

Tolerancia de Risco: habilidade ou vontade de um investidor de passar por fases de declinio nos precos de
seus investimentos enquanto espera que eles aumentem de valor.

Volatilidade: o grau de flutuagdo presente no valor dos papéis. Volatilidade é geralmente expressa como
uma medida matematica como o desvio padrdo ou beta. Quanto maior a volatilidade de um fundo, maiores as
variagdes entre seus altos e baixos.

Autorregulacao Autorregulagao
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