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Decodificando o Mercado Financeiro
e Fundos de Investimento

Um glossario pratico e estruturado para decisoes inteligentes.



A Anatomia do Fundo

Portfolio

Os papéis que compoem
a carteira do fundo.

Fundos de Investimento

Uma comunhao de recursos
(condominio) destinada a
aplicacao em ativos financeiros
de acordo com regras especificas.

Cota

Fragdes do patriménio
do fundo (escriturais e
nominativas).

Clube de Investimento

Condominio aberto constituido
por 3 a 50 pessoas fisicas para
aplicacao em titulos e valores
mobiliarios.

Cotista

O investidor que detém
as cotas.

Patrimonio Liquido

A soma do valor da carteira

do fundo + capital disponivel +
valores a receber, menos as
exigibilidades.




O Ecossistema do Fundo

Regulacao

Prestadores
de Servigos
Essenciais

Operacao

N & k. f
CVM (). ANBIMA
Orgao regulador e fiscalizador @ Associagao que representa
do mercado de valores instituicoes do mercado; atua como
mobiliarios brasileiro. entidade autorreguladora voluntaria
e classifica os fundos.
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A Bolsa de Valores do Brasil;
responsavel pela negociacio,
compensagao, depdsito e registro
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de ativos.
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Gestor

Autorizado pela CVM para gestao
de recursos; decide onde investir

(gestdo da carteira). Fundo de

Investimento
Administrador

Responsavel fiduciario pela
administracéo e funcionamento

legal do fundo.
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M\ Custodiante @ Distribuidor

v Guarda com seguranga os titulos da
carteira.

as cotas aos investidores.

Intermediério que vende (distribui)




Estruturas e Documentacgao

A Burocracia Traduzida
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Regulamento do fundo

0 documento principal que
rege a constituicao e
funcionamento.

Anexos

Regras complementares
para constituicao de classes
de cotas.

Apéndices
Detalham caracteristicas

especificas de subclasses de
cotas.

Termo de Adesao
Instrumento formal assinado

pelo cotista declarando ciéncia

das regras e dos riscos.

Tipos de Classes e Assembleias

Classe Aberta

Admite o resgate de cotas a qualquer
momento.

Classe Fechada

Nao admite o resgate de cotas (normalmente
resgatavel apenas no encerramento do fundo).

Classe de investimento em cotas

Classe que aplica no minimo 95% do seu
patrimonio em cotas de outros fundos.

Assembleia

Assembleia geral (todos os cotistas) vs.
Assembleia especial (apenas cotistas de uma
classe ou subclasse especifica).



Renda Fixa: A Previsibilidade Renda Variavel: O Potencial
» O que é: Empréstimo de dinheiro para governos, bancos » O que é: Investimentos sem garantia de retorno;
ou empresas com remuneracao definida por regras ganhos oscilam conforme o mercado. Maior
pré-combinadas. Menor risco e mais previsibilidade. volatilidade, com maior potencial de longo prazo.
* Taxa de Juros: A quantia paga pelo empréstimo do » Agoes: Participagao na propriedade de uma empresa.
dinheiro. » Dividendos: A parte dos lucros da empresa distribuida
e Titulos de Divida: Qualquer papel que representa aos acionistas em dinheiro ou agdes.
dinheiro emprestado a ser pago no futuro (notas,
faturas, etc.).
* Titulos Publicos: Emitidos pelo governo (Tesouro
Nacional) para financiar educagao, saude, infraestrutura
e divida publica.
vy




Matriz de Tipos de Fundos

Tipo de Fundo Onde Investe . Perfil de Risco £ /A Objetivo do Investidor
Renda Fixa Titulos publicos/privados, pré ou pos- Maior rentabilidade com gestao

Multimercado

Cambial

fixados

Mistura de renda fixa, variavel e
derivativos

' No minimo 80% (oitenta por

cento) da carteira deve ser

' composta por ativos relacionados

diretamente, ou sintetizadosvia
derivativos, ao fator de risco que
da nome ao tipo.

Preponderantemente em agbes de
empresas

.:’" Baixo

4" P Medio

.‘h Alto

ativa na taxa de juros.

' Retorno superior com flexibilidade

para aproveitar oportunidades do

_ momento.

Sao opcoes para investidores
que buscam proteger seus

' Investimentos contra a

volatilidade do cambio.

Maior rentabilidade no
médio/longo prazo.



Navegacao e Estratégia

Os Indicadores (Benchmarks)

Benchmark

O indicador de referéncia que o fundo
utiliza como objetivo de rentabilidade.

CDI

Benchmark para fundos de renda fixa.

Taxa bésica de juros da economia,
definida pelo Copom a cada 45 dias.

Selic Overnight (Over)

Taxa efetiva calculada diariamente.
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Ibovespa B3

Principal indicador das a¢oes
negociadas na bolsa brasileira.
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A Estratégia de Gestao

Gestao Passiva (Acompanhar)

O objetivo é ter um desempenho
semelhante ao indice de referéncia.

=== Benchmark == Fundo

. P
Gestao Ativa (Superar)

O gestor busca maximizar a
rentabilidade para superar o
benchmark.

== Benchmark = Fund
% n un Oj




As Forcas do Mercado

Risco e Retorno (A Relacao Fundamental) Retorno
Relagao entre dinheiro ganho/perdido e a
A quantidade investida.
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/\ Risco
O potencial do investimento ndo proporcionar o
/ resultado esperado (ou gerar perdas).
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e Tolerancia de Risco
Risco Retorno A habilidade emocional e financeira do investidor
= — de suportar declinios temporarios nos pregos.

O Clima Macroecondomico

Volatilidade 1 T Inflacao

«*N 0 grau de flutuagao no valor dos * Aumento genérico dos pregos das
papéis. Quanto maior a \ )\ mercadorias e servigos, que reduz
volatilidade, maiores as o~ o poder de compra do dinheiro ao

variagoes entre altos e baixos. longo do tempo.



O Arsenal do Gestor
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Diversificacao

Estratégia de investir em diferentes classes de
ativos e emissores para diminuir o risco global.
(Nao colocar todos os ovos na mesma cesta).
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Hedge (Protecdo)

Estratégia utilizada para mitigar riscos e limitar

perdas financeiras diante da volatilidade do
mercado. O “sequro” da carteira.
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Alocacdo de Ativos

Divisdo inteligente dos recursos considerando
prazo e volatilidade, ajustando quanto aplicar em
cada ativo conforme os objetivos do investidor.

Alavancagem

Assumir posi¢oes maiores que o patrimonio do
fundo. Aumenta o potencial de retorno, mas
amplia fortemente o risco de perdas.
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A Linhado Tempo Liquidez Caréncia
s a L Periodo necessario para % Prazo onde o cotista
d 0 DI n h elro @ resgatar cotas e transformar £® ndo pode resgatar seus

o investimento em saldo recursos.
(ex: D+1, D+30).

O Caminho do Resgate

Prazo de Resgate Total
(A soma: Cotizagdo + Liquidagao)

K—A%

| Prazo de Prazo de
' Cotizacao Liquidacao
\,@ | ) - @‘;@
: O tempo que o fundo leva O tempo ap6s a cotizagao : :
Pedido de para converter as cotas de até o depbsito efetivo na Dinheiro
Resgate volta em dinheiro. conta. na Conta

(O investidor
solicita o dinheiro)



A Dinamica do Capital

Aplicagoes
(Captagdo Bruta)

Novas entradas de
capital no fundo.

O Ralo e a Fonte
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Captagao Liquida

A diferenca entre aplicagoes
e resgates em um periodo.
(Sobe = positiva,

desce = negativa).
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Resgates

Saques efetuados
pelos investidores.
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Amortizagdo de Cotas

Pagamento uniforme realizado
a todos os cotistas de uma
parcela do valor de suas cotas,
sem reduzir o numero de cotas
emitidas.




A Balanga das Taxas

Custos Operacionais Continuos

© Taxa de Taxa de Encargos Taxa Max. de
== Administragio .ﬁ Gestao do Fundo Distribuicao
Remunera o administrador Remunera o gestor pelas Despesas especificas Montante para

decisées de investimento debitadas da classe de remuneragao dos

da carteira. cotas (ex: auditoria). distribuidores (% anual).

Custos por Evento ou Resultado

\ Taxa de Performance | :5 Taxa de Ingresso / Saida
M Cobrada apenas quando o fundo supera seu — 2 5 Cobrada do cotista ao aplicar (ingressar) ou

benchmark (prémio por bom resultado). ao resgatar (sair) recursos.



O Relégio Tributario

Imposto de Renda (IR)

Imposto cobrado sobre os rendimentos
produzidos. A aliquota diminui de acordo com
o prazo da aplicagao (quanto mais tempo
investido, menor o imposto).

O “Come-cotas”

Antecipacao do Imposto de Renda sobre rendimentos de determinados fundos.
Ocorre no Gltimo dia Util de Maio e Novembro. A retencao é feita reduzindo a
quantidade de cotas do investidor, correspondente ao valor do imposto devido.

O

1no

IOF (Op. Financeiras)

Incide a aliquota de 1% ao dia sobre resgates
feitos num periodo muito curto (limitado ao

rendimento).

O




O Checklist do Investidor

. 5 Qual a volatilidade e
E Aberta ou Fechada? tolerancia exigida?

@ Pra::os(.:: - \ 6(!)1) Gestdo e Benchmark:
s Q”ala pare”cc"a'c —_ ‘ E ativo ou passivo?
Qual o Prazo de Cotizagao .I.I.l.l. Busca o CDI ou Ibovespa?

+ Liquidagao (Resgate Total)? i
Custos:
g - Tem taxa de administragdo,
==0

saida ou performance?

) Tipo de Classe: R e L@ Perfil de Risco:

Um investidor informado transforma risco em oportunidade. Consulte sempre o Regulamentoantes de investir.




