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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Cotistas e a Administradora do

BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa —Responsabilidade Limitada (Anteriormente
denominado: BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Fundo de Investimento Renda Fixa)

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa
—Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem o demonstrativo da composigéo e diversificagdo da
carteira em 30 de setembro de 2025, e a respectiva demonstragao da evolugao do patrimoénio liquido para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento
Renda Fixa —Responsabilidade Limitada em 30 de setembro de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de
Investimento Financeiros.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao
Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria
das demonstragdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre as demonstragoes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinidao separada sobre esses assuntos.

Existéncia de ativos financeiros

Em 30 de setembro de 2025, o Fundo detinha em seu portfélio investimentos em operagdes compromissadas e
em titulos e valores mobiliarios, representados por titulos de renda fixa. Devido a relevancia dos saldos desses
investimentos em relagao as demonstragdes financeiras tomadas como um todo, consideramos esse assunto

como uma area de foco em nossa auditoria.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a
“organizacéo Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sao legalmente separadas e independentes,
que nao podem se obrigar ou se vincular mutuamente em relagao a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sao responsdveis apenas por seus
proprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL nao fornece servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte oferece servigos profissionais de ponta para quase 90% das empresas listadas na Fortune Global 500° e milhares de outras organizagdes. Nossas pessoas entregam
resultados mensuraveis e duradouros que ajudam a reforgar a confianga publica nos mercados de capitais e permitir que os clientes se transformem e prosperem. Com seus 180
anos de histdria, a Deloitte esta hoje em mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 460 mil profissionais da Deloitte em todo o mundo geram um impacto que importa
em www.deloitte.com.
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Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria?

Com o objetivo de avaliar a adequagéo das posigdes registradas no Fundo, nossos procedimentos de auditoria
incluiram, entre outros: (i) o entendimento do processo de reconciliagdo das posi¢goes dos investimentos do
Fundo com os relatérios emitidos pelas entidades responsaveis pela custddia de cada ativo financeiro detido pelo
Fundo; (ii) obtengéo da carteira gerencial do Fundo e comparagéo com os seus respectivos registros contabeis;
(iii) o confronto da carteira gerencial detalhada do Fundo em 30 de setembro de 2025, com os relatdrios emitidos
pelas entidades responsaveis pela custddia de cada ativo financeiro detido pelo Fundo; e (iv) a avaliagdo das
divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados e nos resultados obtidos, consideramos aceitavel o
registro dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes financeiras do Fundo tomadas como um todo.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 30 de setembro de 2024, apresentados para fins de comparagéao,
foram examinados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado em 27 de dezembro de 2024,
sem modificagéo.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragées financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiros e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou ndao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgOes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas tomadas pelos usuarios com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgéo relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
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e Avaliamos a adequacgéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacgéao do uso, pela Administradora, da base contéabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condi¢cdes que possam levantar dlvida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional
do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a nédo
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacoOes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagado com os responsaveis pela administragéo, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos
em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 23 de dezembro de 2025

ﬁcmbé dohmitic. (—%Z Zg("
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU V|ctorV|n|C|us anetin Zavagli

Auditores Independentes Ltda. Contador
CRC n°2SP011609/0-8 CRC n® 1 SP 289692/0-4

208625
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BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa — Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Fundo de Investimento Renda Fixa)
CNPJ: 35.816.816/0001-72

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
CNPJ: 62.318.407/0001-19

Demonstrativo da composi¢ao ¢ diversificagao da carteira

Em 30 de setembro de 2025
(Em milhares de Reais)
% Sobre o
Aplicagdes / Especificagio Quantidade Custo Total Valor. Jus.t of patrimonio
Realizacio ..
liquido

Disponibilidades 6 -
Banco Santander (Brasil) S.A. (*) 6 -
Operacgdes compromissadas 3.260 1,66
Tesouro SELIC (LFT) 187 3.260 3.260 1,66
Ativos Financeiros 193.287 98,36
Titulos de renda fixa - Titulos Publicos 193.287 98,36
Tesouro Pré-fixado (LTN) 200.009 177.821 188.971 96,16
Tesouro SELIC (LFT) 248 4.063 4.316 2,20
Outros valores e bens 8 -
Despesas Antecipadas 8 -
Total do Ativo 196.561 100,02
Valores a pagar (39) (0,02)
Auditoria externa 3) -
Taxa de administragdao (*) (34) (0,02)
Provisdo custodia (*) 2) -
Total do Passivo (39) (0,02)
Patriménio liquido 196.522 100,00

(*) Operagdes realizadas com partes relacionadas

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa — Responsabilidade
Limitada

(Anteriormente denominado BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Fundo de Investimento Renda Fixa)
CNPJ: 35.816.816/0001-72

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ: 62.318.407/0001-19

Demonstracao da evolugdo do patrimonio liquido

Exercicios findos em 30 de setembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

2025 2024

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 84.620.300 cotas a R$ 1,243994 cada 105.267
Total de 19.289.413 cotas a R$ 1,129282 cada 21.783
Cotas emitidas no exercicio

87.589.017 115.169

93.400.215 110.416
Cotas resgatadas no exercicio

32.261.049 (39.648)

28.069.323 (32.422)
Variacao no resgate de cotas (2.672) (1.380)
Patrimonio liquido antes do resultado 178.116 98.397

Composicao do resultado no exercicio

Renda Fixa e Outros Titulos e Valores Mobiliarios 18.744 7.051
Apropriagao de rendimentos 45.601 22.732
Valorizagdo (Desvalorizagdo) a valor justo (26.876) (15.680)
Resultados nas negocia¢des 19 8
Demais receitas 1 1
Receitas diversas 1 1
Demais despesas (339) (182)
Remuneragao da administragao (293) (111)
Auditoria e custodia (23) (20)
Publicac@o e correspondéncia 4) 3)
Taxa de fiscalizagdo - CVM 17) (12)
Despesas diversas @) -
Servigos contratados - (36)
Resultado do exercicio 18.406 6.870
Patrimonio liquido no final do exercicio
Total de 139.948.268 cotas a R$ 1,404245 cada 196.522
Total de 84.620.300 cotas a R$ 1,243994 cada 105.267

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa —

Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Fundo de Investimento
Renda Fixa)

CNPJ: 35.816.816/0001-72

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Contexto operacional

O BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa — Responsabilidade Limitada (“Classe
Unica™), constituido em 9 de setembro de 2022, atualmente sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de durago, iniciou suas atividades em 26 de setembro de 2022, composto pela Classe Unica de
Cotas, e tem por objetivo acompanhar a variagdo do Indice de Mercado ANBIMA subindice IRF-M 1, nio
havendo, entretanto, compromisso em atingi-la.

As cotas da Classe Unica estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo com os ativos integrantes
em sua carteira, podendo tais estratégias, da forma como sdo adotadas, resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Na hipotese de o patrimonio liquido atingir niveis abaixo do minimo exigido
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), a Classe Unica devera receber aporte de capital ou fica a
Administradora obrigado a promover a liquida¢io da Classe Unica ou incorpora-lo a outros fundos de
investimento.

A Classe Unica é destinada a pessoas fisicas e juridicas, inclusive os Regimes Proprios de Previdéncia Social
(RPPS), correntistas do Banco do Nordeste do Brasil S.A., que desejam investir em Classe com risco inerente
a titulos publicos federais e a variagao da taxa de juros doméstica.

Os investimentos em fundos nao sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentacio das demonstragdes financeiras

As demonstragoes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos fundos de
investimento financeiro, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientacdes emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios.

A Resolugdo CVM n° 175, entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de investimento financeiro
em funcionamento na data de inicio de vigéncia da norma teriam prazo limite para se adaptarem integralmente
as disposicdes da referida Resolucdo até 31 de dezembro de 2024. Em 12 de margo de 2024, a CVM emitiu a
Resolucao CVM n° 200 que posterga o prazo de adaptagdo para 30 de junho de 2025. Considerando esse prazo,
o Fundo foi adaptado a Resolugdo CVM 175.

Na elaboracao dessas demonstra¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos para a
contabiliza¢do e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira da
Classe Unica. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses ativos, os resultados auferidos
poderdo vir a ser diferente dos estimados.



BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa —
Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Fundo de Investimento
Renda Fixa)

CNPJ: 35.816.816/0001-72

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descricio das principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operacdes e elabora¢ao das demonstragdes
financeiras sdo as seguintes:

a) Operacodes compromissadas
Sdo demonstradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos juros auferidos.

b) Ativos de Renda Fixa

De acordo com o estabelecido na Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos sdo classificados de
acordo com a intengdo de negociagdo. Assim, os ativos que compodem a carteira da Classe Unica foram
classificados na categoria abaixo ao seguinte critério de contabilizagao:

* Titulos para negociagcdo - Aqueles adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos realizados sobre esses
ativos sao reconhecidos no resultado do exercicio e apropriados de acordo com o regime de competéncia,
apresentadas nas rubricas “Apropriacdo de rendimentos”, “Valorizagdo (Desvalorizagdo) a valor justo” e
“Resultados nas negociagdes”.

¢) Apuracio dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Ativos financeiros
a) Composicio da carteira

O valor justo dos titulos de renda fixa classificados como titulos para negociacao e o valor aplicado em cotas
de fundos de investimento em 30 de setembro de 2025 sdo resumidos como segue:

Vencimento
Ativos Financeiros Até 1 Ano Acima de 1 Ano Valor justo
Tesouro SELIC (LFT) 70 4.246 4316
Tesouro Pré-fixado (LTN) 188.971 - 188.971
Sub - Total 189.041 4.246 193.287

————
Total Ativos Financeiros 193.287
————




BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa —

Responsabilidade Limitada

(Anteriormente denominado BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Fundo de Investimento
Renda Fixa)

CNPJ: 35.816.816/0001-72

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

b) Valor justo

O Tesouro SELIC ("LFT") ¢ atualizado pela variagcdo da taxa SELIC média. O valor justo ¢ obtido mediante
o preco divulgado pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(ANBIMA).

O Tesouro Prefixado (LTN) é obtido mediante a captacao das taxas indicativas e precos unitarios divulgados
pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), cujo calculo ¢
realizado através do critério denominado desconto de fluxo de caixa. Este desconto ¢ efetuado pelas Taxas
Indicativas de agio ou desagio divulgadas pela ANBIMA.

Gerenciamento de riscos

O processo de andlise e selecao de ativos financeiros busca identificar aqueles cujas politicas de investimento
sejam compativeis com a da Classe Unica, a fim de acompanhar e/ou superar o indice de referéncia mencionado
no regulamento.

O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade ao cotista, podera, respeitadas as limita¢des definidas
em regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de aplicagdo da Classe
Unica. Ndo obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores opgdes de investimento, os
investimentos da Classe Unica estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a
riscos de crédito, que podem gerar depreciagdo dos ativos da carteira da Classe Unica, ndo atribuivel 4 atuagio
do Gestor. A eventual concentragio de investimentos da Classe Unica em determinados emissores pode
aumentar a exposicao da carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, aumentar a volatilidade
das cotas.

As areas de riscos do Gestor e da Administradora sdo responsaveis tanto pelo controle do risco quanto pelo
cumprimento da politica de investimento da Classe Unica. Respectivas areas encontram-se completamente
separada das areas Comercial e de Gestao de fundos e utiliza modelos internacionalmente aceitos de controle
de risco.

Politica de controle para risco de mercado - O risco de mercado é monitorado pelo método do VaR (Value
at Risk), ou valor em risco, ¢ pelo teste de estresse. O VaR é um método estatistico de controle para
determinagdo de perdas potenciais de uma carteira, em condi¢des normais de mercado, que se baseia na analise
do comportamento historico dos precos dos ativos, suas volatilidades e correlagdes. Ja o teste de estresse ¢ um
modelo auxiliar que consiste em simular os resultados obtidos pelas posi¢des atuais dos fundos investidos
frente a situagdes de estresse, utilizando cenarios de variagdes de precos e/ou taxas, como as ocorridas em
periodos de crise.

Politica de controle para risco de crédito - A analise dos titulos de renda fixa privados que podem compor
os fundos investidos segue fielmente os padroes estabelecidos pelo gestor para todos os seus fundos. Esta
metodologia consiste na analise de crédito da empresa e atribui¢ao de notas de acordo com sua qualidade. As
empresas precisam ter uma nota minima para serem consideradas elegiveis ao crédito.
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Politica de controle para risco do uso de instrumentos financeiros derivativos - As estratégias nos
mercados de derivativos podem acarretar variagdes no valor do patriménio liquido da Classe Unica superiores
as que ocorreriam no caso de ndo utilizagdo de referido instrumento, podendo ainda, ocasionar eventuais perdas
de patrimonio.

Durante os exercicios/periodo findos em 30 de setembro de 2025 e 2024, o Fundo ndo operou com instrumentos
financeiros derivativos.

Politica de controle para risco de liquidez — E calculado o fluxo de vencimento dos titulos ¢ o nivel de
liquidez dos fundos mantendo este em um nivel suficiente para atender as necessidades de resgate dos clientes
sem renunciar a uma rentabilidade adequada.

Nao obstante o emprego, pela Administradora e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administragdo e gestao de fundos de investimento e da estreita observancia da politica de investimento definida
no regulamento, das regras legais ou regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que
poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao cotista.

Os métodos utilizados pela Administradora e Gestor para gerenciar os riscos a que a Classe Unica se encontra

sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela propria
Classe Unica e/ou pelos fundos investidos que este investir, se permitido em sua politica de investimentos.

Instrumentos financeiros derivativos
a) Politica de utilizacao

A Classe Unica pode realizar operagdes nos mercados de derivativos que tenham por objetivo a protegdo da
carteira ("hedge"), conforme politica de utilizagdo de instrumentos derivativos previstos em regulamento.

Tal estratégia podera acarretar variagdes no valor do patrimoénio liquido maiores do que as que ocorreriam no
caso de nao utilizagao de referidos instrumentos, podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas do patrimonio, e,
em condi¢des de mercado altamente adversas, resultar em patriménio liquido negativo da Classe Unica. Nessa
ultima hipotese, os cotistas serdo responsaveis pela realizagdo tempestiva de aporte adicional de recursos.

b) Composicao da carteira

Em 30 de setembro de 2025, o Fundo nao possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos em aberto
na carteira.
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Emissoes e resgates de cotas

As cotas da Classe Unica tém seu valor calculado, diariamente, com base em avaliagdo patrimonial que
considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira, salvo os ativos financeiros
classificados como mantidos até o vencimento, quando aplicavel. Consequentemente, o valor das cotas da
Classe Unica esta sujeito as oscilagdes para mais ou para menos desses ativos financeiros.

Na emissdo de cotas da Classe Unica sera utilizado o valor da cota de fechamento em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor, em favor da Administradora, em sua sede ou
dependéncias, desde que a mesma ocorra dentro do horario estabelecido pela Administradora. As cotas sdao
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de deposito em nome de seus titulares.

No resgate de cotas a data da apuracdo do valor da cota de fechamento para efeito do pagamento do resgate
(“data de conversao de cotas”), serd no proprio dia da solicitagcdo de resgate pelo cotista, desde que a mesma
ocorra dentro do horario estabelecido pela Administradora. Caso a referida solicitagdo ocorra fora do horario
estabelecido pela Administradora, sera considerada realizada no 1° (primeiro) dia 1til subsequente. O
pagamento do resgate sera feito no 1° (primeiro) dia ttil subsequente data de conversao de cotas.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira da Classe Unica, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteragdo do tratamento tributario da Classe Unica ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes altimos, o
Administrador poderé declarar o fechamento da Classe Unica para a realizagdo de resgates, situagdo em que
convocara Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre as possibilidades previstas na regulamentacao
em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por normativos posteriores.

Remuneracio da administracio e/ou gestio

Até 17 de novembro de 2024 - A taxa de administragdo creditada era computada diariamente ao patriménio
liquido a razao de 0,20% ao ano, e paga mensalmente até o 5° dia util do més subsequente.

Apo6s 17 de novembro de 2024 - A taxa global creditada foi computada diariamente ao patrimonio liquido a
razdo de 0,20% ao ano, e paga mensalmente até o 5° dia util do més subsequente.

As despesas apropriadas a titulo de taxa de administracao e taxa de gestao no exercicio findo em 30 de setembro
de 2025 foram, respectivamente, de R$ 293 (R$ 111 em 30 de setembro de 2024) e R$ 0 (R$ 36 em 30 de
setembro de 2024), e encontram-se apresentadas em “Remuneragdo da administracao” e “Servigos
contratados”.

Nao ha cobranga de taxa de performance, ingresso e/ou saida no Fundo.
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Servicos de gestdo, custodia e controladoria

A gestdo da carteira cabera a Banco do Nordeste do Brasil S.A., entidade autorizada pela CVM, a realizar a
atividade de gestao de carteira de valores mobilidrios.

A custodia, tesouraria, controladoria e processamento dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica sdo realizados pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sendo a
distribuigdo das cotas, controladoria e processamento do passivo da Classe Unica (escrituragio de cotas)
realizados pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A.

A taxa maxima de custodia paga pela Classe Unica ao Custodiante é de 0,01% ao ano sobre o patrimonio
liquido do Fundo.

A despesa apropriada a titulo de taxa de custddia no exercicio findo em 30 de setembro de 2025 foi de R$ 14
(R$ 8 em 30 de setembro de 2024), ¢ encontra-se apresentada na rubrica “Auditoria e custodia”.

Os titulos publicos e as operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos encontram-se custodiados
no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia - SELIC.

Informacoes sobre transacoes com partes relacionadas

Os itens abaixo demonstram as operagdes realizadas entre a Classe Unica e instituigio Administradora, Gestora
ou parte a elas relacionada no exercicio findo em 30 de setembro de 2025.

Despesas administrativas
Em 30 de setembro de 2025, a Classe Unica possui saldo a pagar de remuneragio de Administragdo no
montante de R$ 34. As despesas a titulo de remuneragdo da administragdo estdo sendo apresentadas na nota

explicativa "Remuneracao da administragao".

Operacoes compromissadas com partes relacionadas.

Operacdes compromissadas
realizadas com partes

relacionadas/total de operagdes Volume médio didrio/Patrimonio
Més compromissadas (%) médio didrio do Fundo (%) Taxa média contratada/Taxa Selic
10/2024 100 2,92 0,9925
11/2024 100 6,62 0,9928
12/2024 100 12,51 0,9932
01/2025 100 13,88 0,9935
02/2025 100 9,26 0,9939
03/2025 100 542 0,9940
04/2025 100 9,43 0,9943
05/2025 100 11,87 0,9945
06/2025 100 11,92 0,9946
07/2025 100 8,32 0,9946
08/2025 100 2,23 0,9946
09/2025 100 2,03 0,9946

11



11

12

13

BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa —

Responsabilidade Limitada
(Anteriormente denominado BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Fundo de Investimento
Renda Fixa)

CNPJ: 35.816.816/0001-72

(Administrado pela S3 Caceis Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.)
(CNPJ: 62.318.407/0001-19)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 30 de setembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Tributac¢ao
a. Classe Unica

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira da Classe Unica ndo estdo sujeitos
ao imposto de renda e/ou IOF.

b. Cotistas

Imposto de renda

Seguindo a expectativa da gestio de manter a carteira da Classe Unica com prazo médio de vencimento
superior a trezentos e sessenta ¢ cinco dias, ¢ em conformidade com a Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de
2004, e demais normativos, os rendimentos produzidos a partir de 1° de janeiro de 2005 sdo tributados
semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido
do resgate das cotas, serdo aplicadas aliquotas complementares, variaveis em razdo do prazo da aplicagdo,
conforme segue: 22,5% em aplica¢des com prazo até 180 dias; 20% em aplicacdes com prazo de 181 dias até
360 dias; 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 dias até¢ 720 dias; 15% em aplicagdes com prazo acima de
720 dias.

1IOF (Decreto N° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

Os resgates, quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranca de IOF. A aliquota do
IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado a um percentual do rendimento da
operacdo, decrescente em funcao do prazo da aplicag@o. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da

data da aplicacao, nao havera cobranca desse [IOF.

Os cotistas isentos, os imunes ¢ os amparados por norma legal ou medida judicial especifica ndo sofrem
retengdo do imposto de renda na fonte e/ou IOF.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio liquido com a correspondente variagdo no valor das
cotas, de maneira que todos os cotistas deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgaciao das informacoes

A Administradora colocara a disposi¢do dos interessados, na sua sede e/ou por meio eletronico, as seguintes
informacdes:

e Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido da Classe Unica;

12
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e Mensalmente, até 10 (dez) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem:
(a) balancete;
(b) demonstrativo de composi¢ao e diversificagdo da carteira; e,
(c) informacdes relativas ao perfil mensal.

e Anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes financeiras acompanhadas do relatorio do auditor independente; e,

e A Administradora disponibilizara aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo as informagdes
exigidas nos termos da regulamentagdo em vigor, contendo o saldo e valor das cotas no inicio e no final
do periodo e a movimentagio ocorrida ao longo do mesmo e rentabilidade da Classe Unica auferida entre
o ultimo dia util do més anterior e o ultimo dia til do més de referéncia do extrato.

A Administradora divulgara em lugar de destaque no site da Administradora ou Gestor:

e Demonstracio de Desempenho da Classe Unica relativo aos 12 meses findos em 31 de dezembro, até o
ultimo dia ttil de fevereiro de cada ano e aos 12 meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util do més
de agosto de cada ano; e,

e [Lamina de Informacdes Essenciais da Classe Unica, no caso de Fundo aberto que nao seja destinado
exclusivamente a investidores qualificados, até o 10° (décimo) dia de cada més, com os dados relativos ao
més imediatamente anterior, ou na data de sua atualizagao.

14 Politica relativa ao exercicio do direito de voto
A Classe Unica tem como politica o exercicio do direito de voto em assembleias de companhias e/ou fundos
de investimento nos quais a Classe Unica detenha participagdo. Nessa hipdtese, o Gestor comparecera a

assembleia e, posteriormente divulgara aos cotistas na sua sede, por correspondéncia e/ou por meio eletronico,
o teor e a justificativa do voto proferido.

15 Rentabilidade

a. Patrimoénio liquido médio mensal, variacao do valor da cota e rentabilidade.

% Rentabilidade Benchmark (%) (¥)
Data Patriménio Liquido Valor da cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
30/09/2024 - 1,243994 - - - -
31/10/2024 101.880 1,254353 0,83 0,83 0,84 0,84
29/11/2024 98.860 1,261162 0,54 1,38 (0,03) 0,81
31/12/2024 110.502 1,269729 0,68 2,07 1,31 2,13
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% Rentabilidade Benchmark (%) (*)

Data Patriménio Liquido Valor da cota Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/01/2025 122.922 1,285645 1,25 3,35 1,28 3,44
28/02/2025 129.134 1,298358 0,99 4,37 1,01 4,48
31/03/2025 131.907 1,310993 0,97 5,39 1,01 5,53
30/04/2025 137.101 1,326611 1,19 6,64 1,23 6,83
30/05/2025 159.981 1,340783 1,07 7,78 1,09 7,99
30/06/2025 189.865 1,354826 1,05 8,91 1,06 9,14
31/07/2025 196.650 1,371222 1,21 10,23 1,21 10,46
29/08/2025 190.658 1,387874 1,21 11,57 1,24 11,84
30/09/2025 193.480 1,404245 1,18 12,88 1,20 13,18

b. Patrimonio liquido médio e rentabilidade acumulada nos exercicios.

Exercicio Patriménio Liquido % Rentabilidade Benchmark (%)

)
Findo em 30 de setembro de 2025 147.480 12,88 13,18
Findo em 30 de setembro de 2024 74.280 10,15 5,61

A rentabilidade passada ndo ¢ garantia de resultados futuros.

(*) O Fundo utiliza como benchmark a varia¢do acumulada do IRF-M 1.
Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a administradora da Classe Unica.

Alteracoes estatutarias

Conforme instrumento particular de alteragdo realizado em 11 de novembro de 2024 foi deliberada a
reestruturagdo do regulamento atual do Fundo, conforme redagdo anexa ao presente instrumento, com a
consequente adaptacao de linguagem e estrutura para atendimento da RCVM 175 e a consequente alteracao da
denominagdo para BNB IRF-M 1 Titulos Publicos Classe de Investimento Renda Fixa -Responsabilidade
Limitada com a consolidagdo a partir de 18 de novembro de 2024.
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Analise de sensibilidade

a. Metodologia

O VaR (Value at Risk) ¢ a métrica de risco que informa a perda financeira esperada considerando um
horizonte de tempo e um intervalo de confianga determinado. Para calculo do VaR, foi adotado o modelo
paramétrico com horizonte de tempo de 1 dia e intervalo de confianca de 95% e para o calculo das
volatilidades foi utilizada a metodologia EWMA (exponentially weighted moving average), com fator de
decaimento exponencial (lambda) de 0,94.

Data de Referéncia 30/09/2025
Patriménio Liquido 196.522
VaR (Value at Risk) 0,0118%

O método tem como objetivo proporcionar ao investidor uma estimativa da potencial perda de uma carteira
em fun¢ao do histdrico de precos. Como limitag@o, por assumir normalidade dos dados e, em geral, intervalo
de confianga de 95%, o método ndo considera os eventos na causa da distribuicdo, uma vez que sao
estatisticamente raros ¢ causam grande impacto.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Informamos que a Classe Unica, no exercicio auditado, somente contratou empresa de auditoria externa para
prestagdo de servicos de auditoria, ndo tendo prestado nenhum outro tipo de servico a Classe Unica.

E adotada como politica na contratagdo de servigos nio relacionados a auditoria externa, a postura de atender
as regulamentagdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia, inclusive com
os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Administradora, os quais
incluem, dentre outros, 0s seguintes:
(a) o auditor ndo deve auditar seu proprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no cliente,
e (¢) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagdo de
outros servigos, o escopo e os procedimentos dos referidos servicos sdo discutidos com os auditores
independentes, para que os mesmos nao afetem as regras de independéncia estabelecidas.

k * *

Angela Amodeo
Diretor Executivo

Diego Santos Almeida
Contador CRC N° 1SP 316054/0-4
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