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1. ORIENTACOES GERAIS PARA ANALISE DE PROJETOS

1.1 Introdugao

A publicagdo da presente Nota Técnica visa objetivamente a padronizagdo da
apresentagdo das propostas de financiamento a projeto submetidas ao Banco do
Nordeste. Para tal, institui os padrbes técnicos e as orientagbes procedimentais que
deverao ser aplicados de forma geral.

1.2 Base real

As projecdes nas analises de projetos devem ser realizadas em bases reais, isto €, as
receitas, despesas, custos e demais componentes da analise ndo devem ser corrigidos
por indexadores que reflitam correcado monetaria, excetuando-se o descrito no paragrafo
seguinte.

Exclusivamente quando se tratar de projetos em que as receitas projetadas estejam
atreladas a contrato de concessao/autorizacdo/permissao de poder publico (incluidas
aquelas outorgadas por agéncias reguladoras de servigos a exemplo de: ANA, ANEEL,
ANTT, ANP, etc.) e também demais operagbes do setor energético (Mercado livre,
SPOT, edlica, PCH’s, termelétricas, fotovoltaicas, etc.), tais receitas poderdo ser
corrigidas pelos indexadores previstos nos contratos que sejam objeto de
comercializagdo de produtos decorrentes da respectiva outorga, situacdo esta que, se
adotada pela analise, ensejara a atualizagao tanto do valor do produto destinado a
venda, como das despesas e custos do empreendimento, pelo indexador indicado no
contrato sob estudo, podendo, inclusive, neste tipo de projeto/empreendimento trabalhar
a forma de tributagdo com base no lucro presumido de acordo com cada caso
especifico.

Nota 1: Exemplos de contratos de concesso:

- Rodovias pedagiadas;

- Venda de energia no mercado regulado;
- Linhas de Transmissao de energia; ou

- Terminais Aeroportudrios.

Nota 2: Na auséncia de indicador especifico nos contratos de comercializagao, ou
ainda, na auséncia de contrato no momento da analise, sera utilizado o IPCA como
fator de corregcao das projecoes de resultado, utilizando a metodologia descrita
no item 2.6 desta nota técnica para o IPCA.

Nota 3: No financiamento de projetos de concessao publica ou privada, a andlise

devera acatar as premissas de projecdo de resultado constantes no contrato de
concessao, a exemplo de concessao de aeroportos, portos, saneamento efc.
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1.3 Andlise global do empreendedor

A analise deve ser realizada com base nos elementos globais do empreendedor, isto é,
devem ser consideradas as receitas, custos, despesas, dividas e demais aspectos
econdmico-financeiros necessarios para analise de toda a empresa (inclusive filiais) ou
de todas as propriedades do produtor rural e ndo apenas a unidade ou fazenda
beneficiada com o projeto.

Verificada a interdependéncia de determinadas empresas integrantes de um grupo
econdmico, podera ser considerado como elementos globais do empreendedor, as
informagdes consolidadas ou combinadas das empresas objeto da analise integrantes
do grupo econdmico, deduzindo-se eventual relagao intercompanhia diferenciada.

Sobre as operacgdes intercompanhias, que sdo operagdes comerciais desenvolvidas
entre empresas do mesmo grupo, deve-se descontar os valores contabeis que fazem
parte de uma mesma operagao entre as empresas, caso ja nao esteja nesse formato.

Nota 4: A analise dos elementos globais, no caso de pessoa juridica, sera
procedida sobre a empresa proponente do crédito e suas filiais (mesmo CNPJ),
se houver. Quanto ao exame de qualquer aspecto de outras empresas do grupo
econémico, sequir o disposto no item 2.14 desta Nota Técnica (ndo deve ser
entendido como filial ou unidade apartada servigos de natureza publica de carater
obrigatorio de prestagao em uma determinada localidade — nestes casos cabe
apenas avaliagcao global do empreendimento).

No caso de produtor rural ou condominio de produtores rurais, ndo sao incluidas
suas receitas nao rurais e receitas resultantes de suas atividades de empresario
nao rural:

No caso de produtores rurais (pessoa fisica), exceto os de grande porte, com
multiplas atividades rurais poderdao ser considerados como objeto de andlise
global as atividades econémicas sinérgicas e geograficamente convergentes
(propriedades contiguas ou préximas e ainda necessdrias para o empreendimento
sob analise).

Quando o projeto apresentado na forma acima, nao contiver todas as atividades
rurais desenvolvidas pelo cliente, devera ser apresentado um projeto SEAP
completo apenas para apuracao e definicao do porte do produtor rural na forma
do Manual de Crédito Rural do Banco Central - BACEN.

Nao obstante, devera ser analisado os contratos de empréstimo/financiamento
(compatibilizado com o SCR-BACEN) que o produtor rural detenha (para
verificagao de finalidade e local de aplicagao) para efeito de correta consignagcao
no projeto apresentado.
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1.4 Andlise especifica do empreendimento financiado

Complementarmente a analise global do empreendedor, deve ser verificado e
apresentado no relatério de analise se a unidade ou fazenda beneficiada pelo crédito é
viavel.

Para o caso de financiamentos rurais, esta viabilidade significa que a Atividade é
superavitaria, em atendimento ao MCR 1 — 1 — 3 do Bacen.

Para o caso de financiamentos ndo rurais, a viabilidade significa capacidade de
pagamento inferior a 100% e VPL positivo.

2.1 Horizonte de projeto

Os padrdes para definigao do horizonte do projeto e do tempo para calculo de TIR
seguem as seguintes regras, por ordem de prioridade:

2.1.1 O prazo da concessao/autorizagao/permissao ou contrato com poder publico que
motivou a elaboracdo do projeto e a realizagc&do dos investimentos, quando houver;

2.1.2 O prazo do financiamento, se superior a 10 anos;

2.1.3 O prazo de 10 anos, quando o prazo do financiamento for menor ou igual a este
prazo.

2.1.4. O prazo do valuation da empresa sob analise quando este tiver sido submetido a
Auditoria Independente e que esta ratificar o valor recuperavel (submetido a impairment
ou nao) dos ativos da empresa na 6tica do retorno pretendido pelo acionista.

2.2 - Mercado/Comercializagao/Clientela/Fornecedores

Registrar os aspectos relevantes no campo do relatério destinado aos comentarios
relacionados ao “Tamanho do Projeto em Relacdo ao Mercado”.

2.3 — Tecnologia

Comentar sobre a tecnologia aplicada no sistema produtivo, destacando se esta
defasada, moderna, no estado da arte, etc., pontuando, inclusive, se por conta do
projeto havera absor¢do de nova tecnologia, capacitacao e outros fatores relevantes
que tenha relagdo com a operagao do empreendimento.

2.4 Endividamento

O endividamento existente deve basear-se, primordialmente, em documentos

apresentados pelo cliente, onde constem saldos devedores e as condigbes do
financiamento.
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Os dados destes documentos devem ser compativeis com as fontes de consulta
externas disponiveis (SCR-BACEN, por exemplo).

Caso nao seja apresentada a documentacao referida acima, a analise podera utilizar-
se dos dados do SCR-BACEN e aplicar o Sistema de Amortizagdo Constante (SAC),
considerando-se prazo de 5 anos, aplicando como taxa o custo do capital préprio ja
admitido pelo Banco.

O endividamento considerado para a capacidade de pagamento deve ser
exclusivamente o endividamento de longo prazo.

O saldo devedor de principal referente ao endividamento de custeio e giro ndo devera
ser considerado para capacidade de pagamento, vez que ele ja esta incluso nas saidas
de caixa de curto prazo do projeto.

Ja as despesas financeiras das dividas de custeio e giro, devem ser consideradas para
o calculo das despesas do projeto, mesmo que seu principal ndo esteja registrado como
endividamento. Dividas decorrentes de arrendamento, seja financeiro ou operacional,
deverédo ser registradas como despesas do projeto e ndo como operagado de crédito,
seguindo o padrao contabil brasileiro (BRGAAP). Nos casos de operagdes de custeio e
capital de giro, poderao ser utilizados como parametro os encargos utilizados pelo BNB
para operagdes da espécie.

Nota 5: O endividamento oriundo de “empréstimo ponte”, ndo devera ser
considerado para capacidade de pagamento, uma vez que se trata de
financiamento para antecipar os recursos necessdrios ao cumprimento do
cronograma de implantagcao do projeto. Tal financiamento é liquidado quando da
liberagcao dos recursos oriundos da divida de longo prazo, que ressarcirdo os
investimentos adiantados pelo referido empréstimo.

Por outro lado, deve ser considerada nas proje¢ées de fluxo de caixa a estimativa
das despesas com a fianca bancdria ofertada como garantia da operagcdao de
crédito, podendo ser adotado como padrao o valor de 2% do crédito pretendido,
caso nao se obtenha o valor exato por ocasido da analise.

2.5 Forma de utilizagao da Taxas de Juros (operagées nao rurais)

A metodologia de formagao da taxa de juro do FNE nao rural, vigente a partir de
janeiro de 2018 séao definidas a partir de dois componentes:

v Uma parcela pés-fixada - indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) -
inflacdo passada, divulgado pelo IBGE e;
v" Uma parcela pré-fixada - spread (%).
I) Para efeito de analise de projeto, para o calculo da capacidade de pagamentos, do
VPL e da TIR, a taxa de juros tera trés componentes:

a) Uma parcela pré-fixada (Spread %)
b) Uma parcela pds-fixada: IPCA (utilizar métrica do item 2.6 desta nota técnica
para o IPCA);
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c) Um adicional VTFC sobre a parcela pré-fixada (spread).

Do ponto de vista pratico essa taxa representa:

TJ = [((1+VTFC) x Spread) + IPCA (utilizar métrica do item 2.6 desta nota técnica para o
IPCA)

OBSERVAGAO: Esse adicional V™™¢ sobre a parcela pré-fixada, visa amparar
possiveis variagoes desse componente da taxa de juros, no lapso de tempo entre
a anadlise e a contratagcao da operagdo e tem como objetivo evitar re-tramitagao
das propostas e retardamento nas contratagoes.

No relatério de analise deve ser considerando o adicional V' ¢ sobre o spread, algo que
deve estar explicitado e justificado no corpo do relatério. Nao obstante, a taxa de juros
do contrato sera o spread do més de contratacao da proposta + o IPCA, cuja taxa o
SINC captura da matriz de encargos pela integragéo de sistemas.

O V'FCsera calculado pela média da variagdo da TFC nos Ultimos 06 (seis) meses.

Os custos financeiros das operagdes “em ser’ deverao ser os constantes nos
instrumentos de crédito vigentes, como ja era praticado até dezembro de 2017.

A moeda a ser considerada no SEAP, sera a Variagdo mensal do IPCA. Portanto,
quando acessar no SEAP a moeda, ndo buscar a opg¢ao IPCA, mas a Variagdo Mensal
do IPCA.

II) Para propostas de varejo, ndo sera utilizado o adicional V™ ¢ sobre spread, apenas a
parcela pré-fixada (spread) + IPCA.

Para informagbes mais detalhadas sobre taxas de juros, vide normativos e documento
elaborado pela Area de Politicas e disponibilizado para rede de agéncias e Centrais de
Crédito.

2.6 Custos de capital proprio

O custo de capital proprio deve refletir, tanto quanto possivel, a realidade do
empreendimento, isto €, sempre que for possivel, deve-se apura-lo através de técnicas
financeiras disponiveis, como CAPM, por exemplo, ou se adotar o custo que o cliente
usualmente utiliza para aferir a viabilidade de seus projetos, devendo, neste caso, ser
apresentada a justificativa assinada pelo cliente.

Nao sendo possivel ou inviavel a verificagdo por qualquer dos métodos retro citados,
podera ser adotada a metodologia abaixo transcrita.
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Custo do capital proprio referéncia para andlise de projetos
TIPO DE PROJETO CUSTO
Metodologia para calculo do custo do capital proprio:

e Projetos nao Rurais: Ke = (Selic — IPCA) + 3%

e Projetos de Infraestrutura: Ke = (Selic-IPCA) + 2,5%

e Projetos de Infraestrutura (saneamento): Ke = (TSD-IPCA)

e Projetos Rurais (médio e grande): Ke = (Selic — IPCA) + 1,5%
e Projetos Rurais (mini e pequeno): Ke = Poupanga - IPCA + 1%

Onde:
Ke: Custo do capital préprio.

SELIC: Média geométrica obtida através da expectativa de mercado para a Selic (%
a.a.), através da previsdo do Boletim Focus/BACEN no prazo previsto para o projeto.
Para o calculo da média, utilizar a meta para o dia e a meta informada para o dia (%
a.a., dados diarios) e a expectativa para os proximos 04 (quatro) anos, repetindo a ultima
previsdo informada e estendendo para o restante dos anos definidos como prazo total
do projeto.

Poupanca: Taxa média para a caderneta de poupancga pessoa fisica prevista para o
horizonte do projeto-(taxa livre de risco), utilizando a formula de calculo 70% da média
geométrica para o periodo da SELIC +TR (atualmente em 0%).

IPCA: Média geométrica obtida através da expectativa de mercado para o IPCA
(variagdo %), através da previsdo do Boletim Focus/BACEN no prazo previsto para o
projeto. Para o calculo da média, utilizar o IPCA acumulado de 12 meses (IBGE) e a
expectativa para os proximos 04 (quatro) anos, repetindo a ultima previsédo informada e
estendendo para o restante dos anos definidos como prazo total do projeto.

TSD: Taxa Social de Desconto (TSD) definida pela Secretaria de Desenvolvimento de
Infraestrutura (SDI).

Percentual fixo de 1%, 1,5%, 2,5% ou 3% (prémio de risco e de mercado e do ativo,
determinado para composigdo do padréo de custo de capital).

Nota 6: O Custo do Capital Préprio, referéncia para analise de projetos, fica
limitado, no minimo, ao valor do percentual fixo.

Nota 7: Especificamente para projetos de infraestrutura (saneamento) quando o
calculo do Custo do Capital Proprio utiliza no calculo a TSD, o Ke fica limitado no

Pagina 6 de 19

EU EVOCE SOMOS



a

Skl Nota Técnica 04/2022 ETICA

Fortaleza, 18 de agosto de 2022. 0S RESPONSAVEIS

minimo ao valor 2,5% (prémio de risco para os projetos de infraestrutura) e no
maximo a média geométrica do IPCA para o prazo do projeto.

2.7 Fluxo de Caixa, TIR, WACC e VPL

O padrao do fluxo de caixa gerado no SEAP para verificagcdo do WACC, da TIR e do
VPL devera ser o Fluxo de Caixa Privado, que representa a viabilidade do negécio como
um todo. Estes indicadores sdo gerados automaticamente pelo SEAP. Um projeto s6
pode ser considerado viavel se apresentar TIR superior ao WACC, portanto VPL
positivo.

As despesas financeiras decorrentes das operacdoes de capital de giro “em ser” deverao
constar em todo o horizonte do projeto analisado.

Dividas de capital de giro renegociadas sao classificadas como investimento e
registradas como operagdes “em ser”.

No caso de utilizagdo de planilhas nos calculos auxiliares realizados fora do Sistema
SEAP, o procedimento deve ser informado na proposta de crédito para fins de garantia
da consisténcia e integridade das informagdes.

O resultado da analise deste aspecto devera ser registrado no campo do relatério,
destinado aos comentarios dos aspectos relacionados ao mérito econémico e social.

2.8 Necessidade de capital de giro

O numero de dias necessarios para o caixa minimo podera ser visto caso a caso,
considerando o setor e a atividade no qual a empresa esta inserida. O padrao basico
referencial para esta definicdo é de até 5 (cinco) dias. O valor do financiamento de
capital de giro (programa de inversGes) devera contemplar exclusivamente a
necessidade de giro adicional gerada pelo projeto, para o Ano 1 de efetivo
funcionamento do projeto (aufericdo de receita decorrente do projeto analisado).

Quando o Capital Circulante Liquido — CCL do Ano O for negativo, ndo se deve
acrescentar esse valor a necessidade do Ano 1 para definicdo da inversao “Capital de
Giro”. Todavia, quando aquele valor (Ano 0) for positivo, a necessidade de giro para
definicdo da inversao “Capital de Giro” devera ser reduzida no total pelo valor
apresentado no Ano 0.

2.9 Capacidade de pagamento

O percentual de comprometimento da capacidade de pagamento podera se situar entre
30 e 50% (ou 60% no caso do PRONAF e MPPR), devendo ser observado que:

Durante o periodo de caréncia, ndo ha limite para o percentual de utilizacdo da

capacidade de pagamento, devendo ser observado o seguinte, caso o percentual
exceda os parametros do item anterior:
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Caso o percentual seja inferior a 100%, a andlise registrara na proposta o percentual de
utilizagado da capacidade de pagamento verificado;

Caso o percentual exceda a 100%, sera analisado se o proponente e/ou seu controlador
possuem capacidade de aporte de recursos para suprir eventual déficit verificado.
Constatado que o proponente nao possua capacidade de aporte, devera ser registrada
uma clausula contratual especial obrigando o controlador a aportar tais recursos.
Referida obrigagao contratual podera ser dispensada caso o financiamento venha a ser
garantido integralmente por fianga bancaria durante a fase de implantagdo do
empreendimento. A avaliagdo da capacidade de aporte de recursos contemplara os
aspectos de disponibilidade, liquidez e origem.

Caso o percentual de utilizagdo da capacidade de pagamento verificado em qualquer
dos anos do periodo de amortizagdo da operagao proposta (apds a caréncia) seja
inferior a 30%, o esquema de reembolso devera ser customizado ou o prazo total da
operacdo devera ser reduzidode forma que em todos os anos, a utilizagcao
da capacidade de pagamento seja superior a este percentual, ressalvado as Notas 8 e
9, abaixo:

Nota 8: O prazo total da operacdao nao devera ser inferior a 3 anos para aquisicao
isolada de maquinas, equipamentos e veiculos e 5 anos para as demais
operacées, ainda que o percentual de utilizagdo seja inferior a 30%.

Nota 9: Admite-se prazos inferiores aos especificados na Nota 8 anterior, desde
que haja solicitagao formal do cliente.

Caso a fonte de recursos do crédito em estudo n&o permita a customizacao das parcelas
de reembolso ou caso, mesmo com customizagao, ndo se alcance o percentual minimo
de 30% em todos os periodos de amortizagdo, o prazo total da operagdo podera ser
reduzido até alcangar este percentual.

Os percentuais de utilizacao da capacidade de pagamento referidos se referem a
projecdes para o periodo de um ano.

Assim, caso se analise um periodo que, em virtude da caréncia ou da liquidacao da
operacao de crédito, possua menos de 12 meses de amortizagdo, o percentual de
utilizagdo da capacidade de pagamento referencial para verificagdo da viabilidade do
empreendimento deve ser reduzido proporcionalmente.
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Ex. 1: Prazo do projeto: 60 meses / prazo da caréncia: 18 meses

Ano 01 02 03 04 05
% de ul. cap. paglo e | 23% A6, A7 5%
r

Este valor deve estar enfre 15 & 25%,
pois se refere apenas a 06 meses.

Ex. 2: Prazo do projeto: 54 meses / prazo da caréncia: 15 meses

Ano 01 02 03 04 05
% de ut. cap. paqgto ————— | 23% 37% 40% 18%
F

Este valor deve estar entre 22 .5 e 37 5%,
pois se refere apenas a 09 meses.

Este valor deve estar entre 15 e 25%,

Os percentuais de utilizagdo da capacidade de pagamento para empreendimentos do
setor de infraestrutura poderéo chegar até 70%.

O resultado da analise deste aspecto devera ser registrado no campo do relatério,
destinado aos comentarios dos aspectos relacionados a capacidade de pagamento.

Adicionalmente reporta-se como ponto passivel de avaliagao pela analise, sempre que
possivel, a inclusdo de dividas de investimento futuras (ciclicas ou n&o) que os clientes
possam vir a contrair como parte da necessidade de seu negdcio para o correto
dimensionamento da capacidade de pagamento, a exemplo de:

e Uma rodovia pedagiada que exija em uma etapa do horizonte do projeto uma
duplicagao;

e Renovagcdo de bens depreciados que sejam operacionais e necessarios a
continuidade das atividades da empresa;

¢ Investimento de implantagdo de culturas perenes, cuja produgao inicie a partir do Ano
4

¢ Entre outros.

2.10 Calculo de Margem Livre Hipotecaria

Para o calculo da margem livre hipotecaria, observar o contido no Capitulo 10 - Relagao
Garantia Real/Crédito Concedido, do Titulo 11 - Garantias das Operagbes, do Manual
Basico - Operagoes de Crédito (1101-11-10).

2.11 Recursos Proprios

Os recursos proprios, considerando as negociagbes da agéncia e as condigdes
propostas pelo projeto, devem, ao maximo possivel, ser condensados nos itens de
inversao que serao implantados primeiramente, principalmente quando estes recursos
forem ser aplicados previamente aos recursos financiados.

A equipe de analise deve fundamentar seu parecer acerca de recursos proprios

considerando os aspectos relativos a sua origem e disponibilidade, considerando as
informacgdes cadastrais do proponente e de seus sécios que possibilitara uma analise
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ANANENEN

da estrutura patrimonial e financeira do grupo empreendedor. Caso nao se verifique no
cadastro estrutura compativel com o aporte necessario, devem-se buscar informagdes
adicionais compatibilizando essas informagdes com o cadastro dos envolvidos.

A integralizacdo desses recursos deve ocorrer de acordo com o definido
normativamente.

2.12 Investimentos Pecuarios para Recria e Engorda

No caso de produtor rural que se dedica a exploracéo da atividade de recria e engorda
pleitear investimentos pecuarios, tais como recuperagao de pastagens, reconstrugao de
cercas, modernizacao das instala¢des etc., a projecéo de receitas para cada ano podera
considerar o quantitativo de animais de engorda ou recria utilizado pelo cliente, desde
que a analise verifique, por meio de Parecer Técnico, a habitualidade desta exploragao
e haja indicios suficientes que demonstrem que a atividade podera ser continuada apds
a implantagéo do projeto.

Assim sendo, devera ser verificada pela analise a existéncia do(s) primeiro(s) lote(s) de
recria ou engorda, ou a capacidade do cliente em mobilizar recursos financeiros para a
compra deste(s) lote(s), independente de financiamento do Banco do Nordeste.

2.13 Situacao Econémico/Financeira

No relatério de analise devera ser comentado o resultado da analise da(s) demonstracao
(6es) da empresa ou da situagcao patrimonial da pessoa fisica. No caso de pessoa
juridica, a analise deve ponderar, preponderantemente, sobre a liquidez, estrutura de
recursos e rentabilidade, sem prejuizo da abordagem de outros aspectos considerados
relevantes.

2.14 Grupo Econdémico:

Quando de exame de propostas envolvendo grupo econémico, devera ser verificado e
informado no corpo do relatério de analise, as principais empresas relacionadas,
conforme abaixo, sem prejuizo de, a critério da analise, estender referido exame a
quaisquer das outras empresas que compde o grupo econdmico:

i. Infformacodes das principais empresas relacionadas, com, pelo menos:

Nome da empresa,

Tipo de relacionamento (controladora, controlada, coligada etc.),

Ativo, PL, indice de liquidez, ROL e resultado do ultimo exercicio,

Dividas existentes no BNB, com natureza, saldo devedor e situagao de regularidade;

ii. Entende-se como principais empresas relacionadas, na forma do item “i” anterior,
aquelas que, membro ou ndo do mesmo grupo econémico da cliente, possuem com ela
alguma forma de relacionamento societario e podem, em funcao deste relacionamento,
afetar na operacao e resultados da cliente.

iii. S3o exemplos de principais empresas relacionadas:

A holding principal do grupo econémico da cliente:
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Uma empresa na qual a cliente possua participagdo, mesmo que sem controle, e que
represente parte significativa de seu ativo e suas receitas;

A empresa operacional de maior porte de seu grupo econémico;

A empresa com a qual a cliente possua vinculos societarios e que também seja cliente
do Banco, com negdcios razoaveis, e que sirva de referéncia para a analise realizada;
etc.

Observagao: Fornecedores e clientes, mesmo que relevantes, que nao possuem
relacionamento societario com a cliente, ndo sdo consideradas principais empresas
relacionadas para efeito do disposto neste item.

3.1 Apresentacao de 02 arquivos de projeto

Com o fim de atender aos itens Analise global do empreendedor e Analise especifica do
empreendimento financiado das ORIENTACOES GERAIS PARA ANALISE DE
PROJETOS desta Nota Técnica, deverao ser apresentados, a andlise, dois arquivos
SEAP, sendo um contemplando as proje¢des para analise global do empreendedor e
outro as projecdes para analise especifica do empreendimento financiado.

3.2 Dados basicos para a projegdo econdémica

O primeiro passo para analise das projecdes econémicas do projeto € a verificagdo da
tela DIVERSAS do SEAP, onde o sistema busca a base dos dados econdmicos a serem
considerados no estudo.

Assim, na primeira tela do SEAP (Registrar Dados Basicos do Projeto), clicar na opgao
“‘DIVERSAS” e alimentar a janela conforme abaixo. Lembrar que as informagdes séo
meédias. Portanto, caso o projeto traga dados diferentes dos abaixo dispostos, desde
que, devidamente justificados, estes poderao, a critério da equipe de analise, serem
considerados no estudo:

Encargos sobre salarios Ver nota 10 adiante
Capital de giro

Ver item Necessidade de capital de giro do
capitulo Padrdes para Analises de Projetos, desta

Dias Nec. p/ caixa minimo Nota Técnica.
Duracéo do exercicio 360
Dias efetivos func. No ano 252

Perc. Pecas/Mat. Reposicao % | 1,00%
Bases de valores
Calculo depreciagdo, manutencao, seguros | Balancete (ndo rural)

impostos, fontes/usos Fontes e Usos (rural)
Custo Produto Vendido/Despesas Administrativas (%)

Depreciagao Manutencdo | Seguros
Contr. Civis 2,50 0,50
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Instalagbes Ver item 2,50 0,50

Maqg. Equipamentos DeS|nvestJmento 2,50 0,50

Moveis e Utensilios do capitulo 1, 5, 0,50

Padrbes para . .
Analises de
Projetos, desta

Veiculos e Embarcacdes Nota Técnica. |2,50 0,50

Impostos/Outros

Imposto Territorial/Predial Média de 0,5% para area rural e
2% para area urbana

valor de isencao aliquota 240.000,00

Aliquota adicional 10,00%

Seguridade Social sobre os salarios 0,00%

Seguridade social dobre Receitas 2,00%

Reserva Técnica 2,00%

Tempo para calculo TIR (em anos) Ver item Horizonte de projeto do
capitulo Padrdes para Analises
de Projetos, desta Nota Técnica.

salario Minimo Referéncia (R$ 1,00) Utilizar o salario minimo nacional
vigente a época da analise

Encargos sobre salarios Ver nota 10 adiante

Nota 10: Para o percentual de encargos, considerar:

a) Quando de projetos de pessoa fisica: 57,60%;

b) Quando de projeto de pessoa juridica optante pelo simples: 50,00%;

¢) Quando de projetos de pessoa juridica ndao optante pelo simples: 80,00%;

d) Indicadores como, depreciagdao, manutengcao, seguros, encargos, etc. poderao
ser desconsiderados na aba ‘“diversas”, caso sejam informados como
custos/despesas dentro do SEAP, evitando duplicidade de custos/despesas e
discrepancia frente a realidade da empresa.

3.3 Dividendos:

Devem ser registrados no projeto os dividendos obrigatérios, sejam por determinagao
legal ou contratual (Lei 6.404, art. 202).

Para as sociedades anénimas, os dividendos legais obrigatérios, em cada exercicio,
sera a parcela dos lucros estabelecidos no estatuto ou, se este for omisso, a importancia
determinada de acordo com as seguintes normas: (Redag¢ao dada pela Lei n° 10.303,
de 2001) (Vide Lei n® 12.838, de 2013)

| - Metade do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores:
(Redagao dada pela Lei n° 10.303, de 2001)

importancia destinada a constituicao da reserva legal (art. 193); e (Incluida pela Lei n°
10.303, de 2001)
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importancia destinada a formacao da reserva para contingéncias (art. 195) e reversao
da mesma reserva formada em exercicios anteriores; (Incluida pela Lei n°® 10.303, de
2001)

Il - o pagamento do dividendo determinado nos termos do inciso | podera ser limitado
ao montante do lucro liquido do exercicio que tiver sido realizado, desde que a diferenca
seja registrada como reserva de lucros a realizar (art. 197); (Redagao dada pela Lei n°
10.303, de 2001)

[Il - os lucros registrados na reserva de lucros a realizar, quando realizados e se ndo
tiverem sido absorvidos por prejuizos em exercicios subseqUentes, deverdo ser
acrescidos ao primeiro dividendo declarado apds a realizagcédo. (Redagao dada pela Lei
n°® 10.303, de 2001)

Para as demais sociedades, ndo ha dividendo obrigatério recomendado, salvo
disposicao diferente do contrato social ou estatuto.

Empresario registrado na junto comercial ndo é pessoa juridica, portanto ndo ha que se
falar em dividendos.

Alimentando o percentual:
Na janela “Registrar Dados Basicos do Projeto”, entrar na opg¢ao “Projeto” (cabecgalho

do SEAP), “Registrar Capacidade de Pagamento”, “Dividendos/Provisdo/Participagéo”,

escolher no guia a opg¢ao “Dividendos”, “Incluir’ e registrar, ano a ano, o percentual
devido e atualizar.

3.4 Desinvestimentos

Podera ser realizado, no ultimo ano do horizonte do projeto, definido conforme o item
Horizonte de Projeto do capitulo Padrées para Analise de Projetos, desta Nota Técnica,
o desinvestimento dos ativos fixos e do capital de giro. O desinvestimento do capital de
giro deve ser realizado por seu valor integral no ultimo ano do horizonte do projeto. Nao
poderdo ser desinvestidos bens que nao pertengcam ao titular do projeto, como por
exemplo, terrenos e construgdes alugadas, edificagdes feitas em terrenos de terceiros
e outros da espécie. O percentual de depreciagao dos investimentos fixos do projeto,
para efeito de calculo do valor do desinvestimento, deve buscar ao maximo refletir a
realidade do empreendimento, isto €, o percentual de depreciagao devera ser apurado
conforme as especificidades do projeto (seguindo o novo padrao contabil — IFRS).
Investimentos totalmente depreciados ao final do horizonte do projeto deverao ser
desinvestidos por seu valor residual.

No caso de projetos com base em contratos de concessdo do poder publico, o
desinvestimento podera seguir a regra do contrato, observando se este prevé ou nao a
indenizagdo dos bens incorporados pela concessionaria ao longo do periodo de
concessao. Abaixo, segue um exemplo do calculo do valor remanescente para
desinvestimento e um exemplo da utilizagao do valor residual para desinvestimento:
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- Valor remanescente
ltem Depreciagdo | Valor % de

Prazo para
desinvestimento

anual do bem depreciacao

o Valor
o Valor % de
ltem Depreciacédo | Valor do Prazo remanesce valor remanescente
anual bem ! para
nte residual

desinvestimento

A verificagao do registro do desinvestimento deve ser o ultimo passo da analise, apos a
critica das inversdes, das receitas e custos, das operacdes em ser e projetadas etc.
Para verificagao do valor a ser desinvestido no ultimo ano do projeto, deve-se seguir os
seguintes passos:

a) Verificagcao do capital de giro

Verificar o relatério de Necessidade de Capital de Giro no caminho <Projeto / Gerar
Relatérios / Necessidade de Capital de Giro>. Neste relatério, checar o valor do Capital
de Giro Préprio no ultimo ano disponivel.

b) Verificagcdo do valor remanescente dos investimentos fixos

Verificar o relatério de Fluxo de Caixa no caminho <Projeto / Gerar Relatérios / Fluxos
de Caixa / Fluxo de Caixa Econémico>. Neste relatério, checar o valor dos investimentos
fixos realizados no ano zero e apurar o valor remanescente, seguindo a recomendagao
do item Desinvestimento do Capitulo Padrdes para Andlise de Projetos, desta Nota
Técnica.

c¢) Verificagado do valor do desinvestimento

No caminho <Diversas / Anual / Desinvestimentos de Ativos>, na linha correspondente
ao ultimo ano do projeto da coluna Desinvestimentos de Ativos registrar o valor
remanescente do capital de giro préprio (item "a" anterior).

No caminho <Diversas / Anual / Desinvestimentos de Ativos Fixos>, na linha
correspondente ao ultimo ano do projeto da coluna Desinvestimentos de Ativos Fixos
registrar o valor remanescente dos ativos fixos (item "b" anterior).

d) Ativos Fixos no ano 0

Os ativos fixos no ano 0 terdo, preferencialmente, origem nos seguintes documentos:

1. Pessoa Juridica: Balango Patrimonial do ultimo exercicio;
2. Pessoa Fisica: Declaracao de Imposto de Renda do ultimo exercicio.
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Nota 11: Alternativamente, a analise podera utilizar avaliagées de bens, ou outras
informacgcoes contabeis e de mercado para construir um “Usos e Fontes” do
projeto.

3.5 Aporte dos Recursos Préprios

O relatério de analise devera conter posicionamento da Central de Crédito sobre o
atendimento da contrapartida de recursos proprios do proponente no que tange a sua
origem, disponibilidade e liquidez, com abordagem sobre a compatibilidade do
patriménio/renda/estrutura financeira do ente que realizara o aporte; bem como da
situacao de tal aporte, se ja foi realizado ou n&o, explicitando a forma como foi efetivado
Oou como sera.

Para tal diagnostico o analista podera se valer de dados e informagdes objetivas, com
base em evidéncias documentais capazes de qualificar e quantificar o atendimento
desses aspectos.

O resultado da analise devera ser comentado no campo do relatério destinado aos
comentarios dos aspectos relacionados a Usos e Fontes, sem prejuizo de um
posicionamento a respeito do tema no campo Resultado da Analise na Central de
Crédito.

Nota 12: Na utilizagcdo do Capital Circulante Liquido (CCL) como parametro de
disponibilidade dos recursos, o analista devera se posicionar sobre as principais
contas dos documentos contabeis que implicaram na determinag¢ado da liquidez
dos recursos, bem como se o seu uso ja foi considerado no calculo da
necessidade de capital de giro adicional no SEAP.

3.6 Usos e Fontes do Projeto

Devera ser considerado todo o patriménio da empresa (cliente) assim como o
endividamento “em ser’, podendo ser utilizado para o levantamento das
responsabilidades do cliente, demonstrativos fornecidos pelo mesmo, devidamente
compatibilizados com o SCR-BACEN.

No caso de produtores rurais ou condominio de produtores, os investimentos realizados
pelo cliente em imdveis de terceiros, desde que o cliente tenha sua posse (por contratos
de aluguel, arrendamento e similares), sdo considerados patriménio do cliente, muito
embora o valor da terra nua n&o o seja.

O resultado da analise devera ser registrado no campo do relatério, destinado aos
comentarios dos aspectos relacionados a Usos e Fontes.

Nota 13: O registro dos investimentos existentes informado no quadro de uso e
fontes deve ser compatibilizado com as demonstragées contabeis das sociedades
empresarias. Eventuais diferencas no registro das informagées, inclusive
divergéncias entre o quadro de uso e fontes do SINC e o do SEAP, devem ser
devidamente esclarecidas, a fim de facilitar o entendimento de outros envolvidos
no processo.

Pagina 15 de 19




Banco do , .
f{ Nordeste Nota Tecnica 04/2022 s
Fortaleza, 18 de agosto de 2022. 0S RESPONSAVEIS

3.7 Insercao do IR e da CSLL e descontos devidos

A) IRPF - Imposto de Renda Pessoa Fisica rural

OBSERVAGOES:

1) Por conta de incentivos legais (LEI 8.023/1990, LEI 9.250/1995 e Decreto
3.000/1999), o projeto (financiamento + recursos proprios) é considerado como CUSTO
da atividade rural, no ano da sua implantagdo, normalmente, gerando um prejuizo neste
exercicio.

2) Além do disposto no item anterior, havendo um prejuizo, este podera ser compensado
(descontados) nos lucros liquidos (fluxos de caixa) dos anos seguintes, até a sua
extingdo (recuperacdo dos prejuizos).

3) Assim sendo, para as duas hipoteses, deve ser calculado, a parte, quantos anos
subsequentes de fluxo de caixa positivo (lucro), pelo seu total, serdo necessarios para
amortizar todo o prejuizo, informando o valor do IR somente dai em diante.

Procedimento para alimentar o SEAP com os valores devidos:

i) Proceder ao estudo normalmente quanto a critica dos custos e despesas inerentes a
atividade;

ii) Verificar quais os anos em que a projecao apresentou déficits, excluindo estes do
procedimento do proximo item;

Nota 14: Tendo em vista que a Receita Federal possibilita @ empresa/empresario
a escolha da forma de tributagao (sobre faturamento ou sobre lucro), a analise
podera verificar se em todo o horizonte do projeto a aliquota esta de acordo com
o faturamento apresentado. Para este fim, podera ser admitida mudancga do Lucro
Presumido para Lucro Real ou vice-versa, conforme projecao do planejamento
tributario da empresa proponente.

iii) Inserir os valores, ano a ano, no item “Custo/Despesa”, na primeira tela do projeto
(“Registrar dados basicos do projeto”), com o nome PROVISAO PARA IR, na conta
“Impostos e Taxas”.

iv) Atualizar e proceder ao estudo da capacidade de pagamento normalmente.

B) IRPJ e CSLL de empresa ndo optante pelo simples (LUCRO REAL)

Nota 15: A pessoa juridica rural NAO PODE optar pelo SIMPLES, neste caso, o
calculo da tributacao devida de IRPJ e CSLL sera sempre considerada pelo
LUCRO REAL ou LUCRO PRESUMIDO.

Nota 16: Caso a empresa seja optante pelo Lucro Presumido, podera ser inserida

a aliquota efetiva do Imposto de Renda/Contribuicao Social como se fosse um
imposto sobre receita.
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OBSERVAGOES:

1) Por conta de incentivos legais (LEl 8.023/1990, LEl 9.250/1995 e Decreto
3.000/1999), o projeto (financiamento + recursos préprios) € considerado como CUSTO

da atividade rural, no ano da sua implantagdo, normalmente, gerando um prejuizo
neste exercicio.

2) No caso da pessoa juridica rural, assim como na pessoa fisica rural, quando houver
um prejuizo, este podera ser compensado (descontados) nos lucros liquidos (fluxos de
caixa) dos anos seguintes, até a sua extingao (recuperagao dos prejuizos).

3) Assim sendo, para as duas hipoteses, deve ser calculado, a parte, quantos anos
subsequentes de fluxo de caixa positivo (lucro) serao necessarios para amortizar todo
0 prejuizo, informando o percentual do IR somente dai em diante.

4) Para os casos de beneficios de Imposto de Renda (inclusive elisao fiscal), a aliquota
efetiva de Imposto de Renda devera ser corretamente informada. Atentar que em muitos
casos a aliquota adicional de Imposto de Renda (10%) devera ser excluida ou
redimensionada.

5) A analise devera verificar ainda se existem prejuizos a compensar, situagao que exige
aposicao de aliquota de Imposto de Renda diferenciada ou até mesmo zerada em
alguns anos do fluxo projetado.

Aliquotas:

IR: 15% até R$ 240.000,00 + 10% de aliquota adicional s/valor que exceder R$
240.000,00

Contribuigéo Social sobre Lucro Liquido (CSLL): 9%.
Procedimento para alimentar o SEAP com a aliquota devida:

i) Na janela “Registrar Dados Basicos do Projeto”, entrar na opgéo “Diversas” e verificar
se os campos “valor de isencdo da aliquota adicional” e “Aliquota adicional’, estao
alimentados com o valor de R$ 240.000,00 e o percentual de 10%, respectivamente,
acertando-os caso estejam com valores diferentes (o default do SEAP ja tras estes
valores);

i) Entrar na opcao “Projeto” (cabegalho do SEAP), “Registrar Capacidade de
Pagamento”, “Dividendos/Provisao/Participacao”, escolher no guia a opg¢ao “Provisao
para IR”, “Incluir” e registrar, ano a ano, o percentual devido (15%) e atualizar;

i) Clicar em “Novo”, escolher no guia a opgao “Contribuicao Social” e alimentar com o
percentual devido (9%), atualizar e fechar a janela  “Registrar
Dividendo/Provisao/Participacao”;

C) IRPJ — Imp. de Renda Pessoa Juridica Optante Pelo Simples
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Base de calculo = Receita Bruta Anual

Os percentuais a serem utilizados devem guardar conformidade com a tabela distribuida
pela Receita Federal.

Procedimento para alimentar o SEAP com a aliquota devida:

i) Proceder ao estudo normalmente quanto a critica dos custos e despesas inerentes a
atividade;

ii) Imprimir o relatério de receitas para determinar a faixa que a empresa sera
enquadrada, conforme a tabela acima;

i) Entrar na opgao “Registrar Atividade”, através da opgao “Buscar’, escolher a
atividade;

iv) Com a atividade ja em tela, entrar na opgao “Produgéo”, na nova janela, escolher a
opc¢ao “Imposto”;

v) Clicar em “Novo”, escolher o item “Simples”, registrar o prazo de pagamento (em
numero de dias), clicar em “Atualizar” e escolher a opgéo “Anual’;

vi) Na nova tela, registrar, ano a ano, o percentual devido, de acordo com a receita anual
e a tabela de imposto;

vii) Atualizar, voltar para a tela “Registrar Atividade”. No caso de mais de uma atividade

registrada, seguir os passos contidos do item “iii” ao “vi” acima, para cada uma delas.
3.8 Insercao do PIS, COFINS, ICMS, ISS, IPI e das compensagoes devidas
A) PIS E COFINS (pessoa juridica ndo optante do SIMPLES):

Alimentando a aliquota:

Na janela “Registrar Atividades”, apds escolhida a atividade a ser trabalhada, clicar em
“Producao” e, para cada produto de venda, escolher a opg¢ao “Imposto” e alimentar as
aliquotas de PIS e COFINS, com os percentuais 1,65 e 7,60, respectivamente,
considerando o prazo de pagamento (“Prazo para Recolher”) de 30 dias.

Fazendo a compensacao:

i - Conforme a legislagao vigente, somente pode ser compensado o PIS e o COFINS
compras feitas pela empresa, diretamente de pessoas juridicas (Ex.: energia elétrica,
matéria prima, agua, etc.).

ii - Assim sendo, depois de certificar quais os insumos serdo adquiridos de pessoas
juridicas, na janela “Registrar Atividades” clicar na opgao “Custo/Despesa”, escolhendo
o custo advindo de pessoa juridica e, através da opg¢ao “Anual”’, no campo “Quantidade
(VERBA)”, alimentar com 0,9075.
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iii - O fator acima diz respeito a diferenga entre o valor bruto das aquisi¢cbes (1 = 100%),
informado no campo “Quantidade (VERBA)”, e o percentual que pode ser compensado
a titulo de PIS/COFINS: 9,25, ou seja: 1,65+7,6=9,25-100 = 90,75/ 100 = 0,9075.

Nota 17: Caso a empresa seja optante pelo Lucro Presumido, podera ser inserida
a aliquota efetiva do PIS e do CONFINS como se fosse um imposto sobre receita.

B) ICMS, IPI ou ISS:

Alimentando a aliquota:

Na janela “Registrar Atividades”, apos escolhida a atividade a ser trabalhada, clicar em
“Producgao” e, para cada produto de venda, escolher a opcéo “Imposto” e alimentar as
aliquotas de ICMS, IPI e/ou ISS (quando for o caso) com os percentuais devidos, de
acordo com as legislagdes vigentes, considerando o prazo de pagamento (“Prazo para
Recolher”) de 30 dias.

Fazendo a compensacao do ICMS e IPI/ISS:

Na janela “Registrar Atividades” clicar na opgao “Custo/Despesa”, escolhendo o custo
relativo a aquisicdo de matéria-prima e, através da opg¢ao “Imposto”, alimentar as
aliquotas devidas para que o SEAP faca a compensacao automaticamente.

Nota 18: Para empresas que apresentem grande discrepancia entre a tributacao
legal apresentada acima, e a real tributagcao paga, devidamente comprovada em
demonstragdes contabeis anteriores, como é o caso de empresas que possuem
diversos produtos enquadrados em substituicao tributaria, podera ser acatado a
média paga nos ultimos 3 exercicios, para cada tributo sobre o faturamento,
devidamente justificado na analise.

Caso a empresa nao possua trés anos de existéncia, poderdao ser utilizadas
somente as demonstragées contdbeis existentes.

Pagina 19 de 19




