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RESUMO

O objetivo central deste trabalho € investigar apaictos da desaceleracdo do comércio
mundial sobre os Estados do Nordeste brasileiro.oltras palavras, busca-se examinar em
que medida a economia do Nordeste foi afetada g@gboessivo crescimento do comeércio
internacional nos anos 2000 e seu subsequentaidexipartir da crise financeira internacional
em 2008. A principal hipétese deste estudo é dsenigpactos variam de acordo com o padrao
de especializacao produtiva e comercial dos Estados

Para responder a essas questdes, o perfil expodesi&stados do Nordeste foi analisado, e as
exportacoes estaduais foram classificadas de acordcseu conteudo tecnolégico, seguindo a
classificacdo em cinco grupos proposta por Lallo@20 produtos primarios, manufaturas
baseadas em recursos naturais, e manufaturasxde Iveidia e alta tecnologia. Utilizando tal
classificacdo, foram construidos indices de quddidias exportacdes para cada Estado.

Além disso, foi analisado o papel desempenhados pelimcipais parceiros comerciais do
Brasil. Ou seja, o perfil exportador dos EstadosNdadeste foi avaliado em comparagéo aos
dois principais parceiros comerciais do pais, @rsabhina e EUA. Foram calculados os
coeficientes de especializacdo (Blazquez-Lidbgl, 2006) para cada Estado do Nordeste em
relacdo a China e EUA, e foi analisada a correlag@ice esses coeficientes e as taxas de
crescimento econémico estadual durante o perio@-2008.

Os resultados sugerem que o crescimento econdroEocestados do Nordeste no periodo

recente foi influenciado positivamente pela pgsticBo de manufaturas de média e alta
tecnologia no total exportado e pela complemergdadem relagdo a pauta de exportagfes da
China.
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ABSTRACT

The main goal of this paper is to investigate timpacts of the economic slowdown in
international trade flows on the Northeastern Biazistates. In other words, this study
examines to what extent the economy of the vastates in the Northeast has been influenced
by the significant growth of international traderidg the 2000s and its subsequent decline
following the 2008 international financial crisiBhe main hypothesis of the study is that the
impacts vary according to the pattern of tradeigfieation of the different states.

In order to address this issue, the export praffléhe states of the Northeast Region was
analyzed, and exports were classified accordirtgdionological content, following the 5-group
classification proposed by Lall (2000): primary gwots, resource based manufactures, low-



tech, medium-tech and high-tech manufactures. Basedis classification, we built indexes of
export quality for every state in the region.

In addition, the role of Brazil's main trade parmevas examined. l.e., the pattern of export
specialization of Brazilian states will be analyzadcomparison to Brazil’s two main trade
partners, namely, China and the USA. We calculatedficients of specialization (Blazquez-
Lidoy et al., 2006) for each Northeastern stateralation to China and the USA, and
investigated the correlation between these coefftsi and the economic growth rates for the
period 1996-2008.

Results suggest that economic growth in the statethe Northeast has been positively
influenced by the share of medium- and high-teabglproducts in total exports and by the
degree of complementarity in relation to the Chenesports.
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1 — Introducéo

A economia mundial entrou em um periodo de turlmigée baixas taxas de crescimento desde
meados de 2008. A crise financeira das hipotesaasprimenos Estados Unidos se espalhou
rapidamente pela economia real em varios paisesdao do mundo, principalmente atravées de
seus efeitos negativos sobre segmentos altamepgmdintes de crédito, como investimentos
em capital fixo e consumo de bens duraveis. Comwseamuiéncia da crise, 0 comeércio
internacional declinou fortemente em 2008-2009meiiamente nos EUA e outros paises
desenvolvidos, e em seguida nos paises em desiensotao.

Estes eventos apresentam questdes e desafios maldvantes para 0s paises em
desenvolvimento. Em patrticular, € importante avatjgal 0 impacto da desaceleracdo da
economia global e do comércio internacional emegaiem forte setor exportador. Ademais, €
crucial entender como os efeitos da crise diferatreeegidées de um mesmo pais, de modo a
propor politicas econdémicas que sejam desenhabasetida para as necessidades especificas

de cada regido.

O presente artigo busca analisar algumas dessstdgsleSeu objetivo principal é investigar os

impactos da desaceleragdo do comércio mundial ssbiestados do Nordeste brasileiro. A

principal questao colocada é: como os efeitos dal atise econémica internacional diferem

entre as varias regiées do Brasil, e como tais ¢topgpodem ser explicados a partir do padrao
de especializacdo produtiva e da pauta exportalbsr&stados.

Em outras palavras, este estudo examina em quelanadeconomia dos varios Estados do
Nordeste foi afetada pelo expressivo crescimentoatoércio internacional nos anos 2000 e
seu subsequente declinio em decorréncia da angeckira internacional. A principal hipétese
do artigo é que tais impactos variam de acordo copadrdo de especializacdo produtiva e
comercial dos diversos Estados. Neste sentido-p@adegumentar que regides exportadoras de
commoditieforam as mais beneficiadas pela elevacdo da deneadds precos internacionais
entre 2002 e 2007, mas que provavelmente séo tarabéaygioes a sofrer mais fortemente os
Impactos negativos da crise.

Ou seja, no caso do Brasil, os efeitos mais expossslevem ter ocorrido em Estados que
exportam preponderantemente produtos priméariosgdaeo declino na demanda e nos precos



internacionais, ao passo que 0s bens manufaturgnsofreram declinio tdo acentuado de
precos, e parte de sua producao pode ter sidecextinda para o mercado interno.

Para responder a essas questdes, analisa-sel@pgoftador dos Estados do Nordeste, e as
exportacdes estaduais sé@o classificadas de acomeeu contetdo tecnoldgico, seguindo a
classificagdo em cinco grupos proposta por LalloQ20 produtos primarios, manufaturas
baseadas em recursos naturais, e manufaturasxde fin@dia e alta tecnologia.

Além disso, o estudo analisa o papel desempenhelde principais parceiros comerciais do
Brasil. Ou seja, o perfil exportador dos Estadodldadeste é avaliado em comparacao aos dois
principais parceiros comerciais do pais, a salléna® EUA. Foram calculados os coeficientes
de especializacdo (Blazquez-Lidey al, 2006) para cada Estado do Nordeste em relacdo a
China e EUA, e analisada a correlagéo entre essegientes e as taxas de crescimento
econdmico estadual durante o periodo 1996-2008.

O presente artigo esta organizado em quatro segi@es,desta introducdo. Na proxima secéo,
apresenta-se de forma resumida o marco teérical@seiporte ao trabalho, associado a uma
visdo Kaldoriana da relacdo entre exportacfes siomrento econémico, bem como alguns
resultados empiricos encontrados na literaturacaaa influéncia da especializacdo produtiva
sobre as taxas de crescimento a longo prazo. A segsiapresenta a metodologia e os dados
utilizados. Em seguida, descreve-se o perfil eqport dos estados do Nordeste no periodo
1996-2009, levando em consideracdo o conteudoltggoo da pauta, assim como os indices
de competicdo em exportagdes frente a China e BadAsecao cinco, sdo avaliados os efeitos
imediatos da crise de 2008 sobre as exportactaduest e analisa-se a relacdo entre estrutura
produtiva e crescimento econdmico, por meio de dasdsimples de correlacdo e de exercicios
economeétricos, durante o periodo 1997-2008. A sae#® encerra 0 artigo com algumas
consideragoes finais.

2 — Padréao de especializagéo e crescimento econ@nic

Do ponto de vista teoérico, o ponto de partida daypisa € a discussao presente na literatura a
respeito da relacdo entre os padroes de espectizen economia, em particular o papel do
setor manufatureiro, e o crescimento econdémico engad prazo. Correntes tedricas de
inspiracdo Schumpeteriana e Kaldoriana tém aboressk tematica e servem como referencial
tedrico ao presente artigo.

No primeiro grupo, o foco recai sobre a importarna mecanismos de geracéo e difuséo da
inovacao tecnolégica para o crescimento e deseém@&mo econémico. Em geral, concebe-se
que diferencas internacionais nos niveis de remdacagpita sdo explicadas por diferencas
tecnoldgicas e de capacidades inovativas entreatsep Ademais, considera-se que tais
diferencas ndo séao facilmente superaveis, uma uezhg varios fatores que retardam ou
dificultam a difusdo da informacéo entre paisespa@@ existéncia de patentes, informacéo
imperfeita, escassez de infraestrutura cientificee@oldgica, e a propria dificuldade de
adaptacdo e absorcado de novos produtos ou progesspsrte das firmas (Dosi, Pavitt and
Soete, 1990; Fagerberg, 1994).

No entanto, sob a perspectiva schumpeteriana, ggosalecatch upsao parte importante da
dindmica de desenvolvimento dos paises, e sdovpizseim decorréncia de mecanismos de
imitagc&o,learning by doingengenharia reversa, incorporacéo de tecnologasportacao de
bens de capital, entre outros. Neste caso, argamsentjue o0 processo de imitacdo de



tecnologias ja existentes representa uma via atteende desenvolvimento para 0s paises
tecnologicamente mais atrasados, de modo que paises ndo dependam exclusivamente de
sua capacidade inovativa — como € o0 caso dos paieess — mas também de seu desempenho
como imitador. Como o custo relativo da absorcatedeologias ja existentes seria inferior ao
da geracdo de novas tecnologias, 0s paises atsasamiteriam a apresentar maiores taxas de
crescimento da produtividade, o que garantiriacaréncia decatching up

Cabe notar que, em tese, o ritmo de avanco tednolégle ganhos de produtividade sera mais
acelerado quanto mais distante um pais estejaodéeiila tecnoldgica. Isto significa que o
potencial de crescimento dos paises atrasados tesdereduzir a medida que esses paises
avancam na incorporagdo de novas tecnologias dessgdaleres, reduzindo o hiato tecnologico
em relacdo a estes. Entretanto, a eficiéncia riagéo e absorcéo de novas tecnologias depende
de caracteristicas estruturais e institucionaispaddses, que ndo sdo garantidas exclusivamente
por seu atraso relativo. Ou seja, a mera ocorrédeiaatraso tecnolégico ndo garante a
incorporacao eficiente de tecnologias e, portanttecessaria a criagdo de condi¢bes adequadas
para tanto, associadas principalmente a qualificagd mao-de-obra e a existéncia de
instituicoes de pesquisa.

Segundo a perspectiva schumpeteriana, portantacéielentre especializagdo produtiva e
crescimento econdmico passa pela capacidade difeden de geracdo e absorcao de
tecnologias. Assim, diferentes estruturas prodsitiv@zem consigo diferentes implicacdes para
0 crescimento a longo prazo, pois representam edifies possibilidades de inovacéao,
diferenciacao e aprendizado. Como resume Lall (200839-340):

Technology-intensive structures offer better praspdor future growth because
their products tend to grow faster in trade: theyd to be highly income elastic,
create new demand and substitute faster for oldedyrcts. (...) They also have
greater potential for further learning because tlogfer more scope for applying new
scientific knowledge. They have larger spilloveie@t in terms of creating new
skills and generic knowledge that can be used iherotactivities. Simple

technologies, by contrast, tend to have slower gigwmarkets, more limited

learning potential, smaller scope for technologicgigrading and less spillover to
other activities.

O segundo referencial tedrico desse artigo parsetrdbalhos de Kaldor (1966, 1970). Neste
caso, a hipétese inicial é de que o setor indugtria “motor” do crescimento econémico,
devido a existéncia de elevadas economias de eseat® setor e de sua importancia na
geracdo e propagacdo de progresso tecnologico. dsleargumenta-se que as caracteristicas
intrinsecas do setor industrial conduzem a ganhescampetitividade internacional as
economias nas quais o0 setor se expande, o quealevaior geracdo de demanda via
exportacées e menores restricbes externas aomesgoL

Em linhas gerais, o argumento Kaldoriano se baseidéia de que o crescimento da economia
é limitado fundamentalmente pelo crescimento daatkeia agregada, e particularmente pelo
crescimento das exportacdes, que sdo consideragascgal componente verdadeiramente
autbnomo da demanda. Assim, o crescimento dastagpes alimenta a demanda necessaria a
expansdo da producdo, que, por sua vez, leva abgai produtividade em virtude da
ocorréncia de retornos crescentes de escala, partieente no setor manufatureiro. Sob
determinadas condicdes, tais ganhos de produteigadmitem queda dos custos salariais e,
dada uma margem de lucro constante, reducdo dag®sprelevando a competitividade



internacional da economia em questao, e possiilitanova expanséo das exportacdes, o que
realimenta este ciclo virtuoso de forma cumulatibaste modo, uma vez que um pais ou

regido adquira alguma vantagem em termos de crestdmeste pais ou regido tende a

conserva-la, devido ao processo de retornos crescem 0S consequentes ganhos de
competitividade que o crescimento induz.

O modelo candnico de crescimento liderado pelasreagbes em uma perspectiva Kaldoriana
deve-se a Dixon and Thirlwall (1975). Este modgdeesenta uma formalizacdo de idéias e
conceitos propostos por Kaldor (1970) a respeitdidamica divergente de crescimento entre
regibes com diferentes estruturas de producdo exgertacdo. Primeiramente, tem-se o
crescimento do produto nacional em funcao do aresdo das exportagdes. Assim:

g = ¥(X) 1)

onde g é a taxa de crescimento do produto no peripde € a taxa de crescimento das
exportacbes no periodb e yé a elasticidade do crescimento do produto em delap
crescimento das exportacoes.

Os determinantes das exportacdes, por sua ven séescimento da demanda mundial e os
precos relativos. Assim, tem-se a seguinte funeddedhanda por exportacoes:

U
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onde Xt é o valor das exportacoePdt sdo os precos domésticoBft sdo 0s precos
internacionais,Zt é o nivel da renda mundia}, € a elasticidade-preco da demanda por
exportacdes e é a elasticidade renda da demanda por exportagdesressa em termos de
taxa de variacdo, a equacéo (2) pode ser aproxip@da

X =17.(Ps = Py) +£(2) (3)
Onde as letras minusculas representam a taxa si@roento das variaveis. A renda mundial e

0S pregos internacionais sdo exdgenos, ao passo jvel de precos domésticos é dado por
uma equacao deark-upsobre os custos unitarios do trabalho, tal como:

P =" Jm) @

ondeWt é o salario nominalRt é o produto médio do trabalhoTeé é igual a 1 +nark-up
percentual sobre os custos unitarios do traballomsiderando as taxas de crescimento das
variaveis, tem-se:

Py =W — I + T, (5)

! Esta funcéo difere ligeiramente do modelo origaeiDixon and Thirlwall (1975), e segue a verso
apresentada em Thirlwall (2002), que supfe a igui@dentre a elasticidade-preco da demanda por
exportacdes e a elasticidade cruzada da demandxpantacoes.



Por fim, considera-se que o crescimento da prodaiile do trabalhor{) depende do
crescimento do produto, seguindo a chamada Lei deddérn (ou segunda Lei de
Crescimento de Kaldor). Adotando especificacaalingeemos:

=1 +4.9) (6)

onder, € a taxa de crescimento autbnomo da produtividadé o coeficiente de Verdoorn,
que representa a elasticidade do crescimento autprimlade em relagdo ao crescimento da
producao. Segundo Dixon and Thirlwall (1975), aae@io (6) € peca central no sistema, pois
é responsavel pela ligagdo entre crescimento ddufycee crescimento das exportacdes por
meio de ganhos de produtividade e competitividamlejue possibilita a ocorréncia de
crescimento cumulativo no modelo.

A Lei de Verdoorn sustenta a existéncia de umgdelpositiva entre crescimento do produto
e da produtividade do trabalho, particularmentesator industrial, devido a presenca de
retornos de escala estaticos e dindmicos. Ret@sidsicos sdo normalmente associados a
economias de escala internas a firma, enquantoncstadinAmicos estdo relacionados a
externalidades na producgédo, progresso tecnologitozido, learning by doiny etc. Neste
caso, a visdo de Kaldor € influenciada pelo trabalé Allyn Young (1928), que concebia
retornos crescentes como um fendmeno macroecondimseado na interagdo entre
atividades econdmicas no processo geral de expadoesaoercados.

Substituindo sucessivamente as equagdes (6),(@)em (1), tem-se a solucdo de equilibrio
para a taxa de crescimento do produto:

(Wt “Lth - pft)+£(zt)]
1+ A

6 =y @)

Assim sendo, e considerando que 0, observa-se que a taxa de crescimento do farodu
varia positivamente em relacdo ao crescimento antdnda produtividaderf), a taxa de
crescimento da renda mundia),(a variacdo dos precos internaciongg,(a elasticidade-
renda da demanda por exportac@g® (@o coeficiente de Verdoori).(Por outro lado, a taxa
de crescimento do produto responde negativamentgiacoes na taxa de crescimento dos
salarios nominaiswg) e do mark-up#). O efeito dey — elasticidade-preco da demanda por
exportacdes — € ambiguo, pois este termo apareceum@rador e no denominador da
equacao. Seu efeito final, portanto, depende diosesadas demais variaveis e parametros do
modelo.

Dixon and Thirlwall (1975) destacam que o coefitéede VerdoornA) desempenha papel
central na ocorréncia de taxas de crescimentontlistientre regifes ou paises. Em linhas
gerais, argumenta-se que taxas divergentes deiroeggo decorrem de diferencas nos
parametros do modelo. Particularmente no que sereredo coeficiente de Verdoorn,
diferentes valores entre dois paises implicam @lifids impactos sobre a produtividade (pela
equagao 6) — e com isso a competitividade das twaqims (pela equagéo 5) — frente a um
crescimento inicial do produto. Tal ganho relatde competitividade tenderia a gerar uma
expansdo mais acentuada das exportacdes (peladeqBacno pais cujo coeficiente de
Verdoorn seja mais elevado, o que alimenta uma daxarescimento do produto também
mais elevada (pela equacao 1). Tais mecanismabdaist o resultado verificado na equacao
7 de que a taxa de crescimento do produto seraetesidda quanto maior for o coeficiente



Kaldor afirma, no entanto, que a presenca de resode escala estaticos e dinamicos —
captados pelo coeficiente de Verdoorn — ndo éildistta de forma homogénea entre setores
da economia, sendo particularmente relevante no @asetor manufatureiro. Assim sendo,

economias cuja participacdo do setor industrialas raxpressiva tenderiam a obter melhor
desempenho em termos de crescimento a longo pgagando a dinamica do modelo, em

virtude ge ganhos mais expressivos de produtividadisados por retornos de escala mais
elevado

Em resumo, os padrbes de especializacdo produtivaesfil exportador de paises e regibes
apresentam implicacdes fundamentais no que se r@fdinamica de crescimento a longo prazo
das economias, posto que o0s diversos setores eitgso@stdo associados a diferentes
elasticidades-renda da demanda por exportacOesermtiés graus de retornos de escala e
diferentes possibilidades de inovacao tecnolégemarendizado.

Sabe-se, no entanto, que estruturas produtivaseayeen forte inércia e sao dificeis de
mudar, pois sao resultado de longos e cumulativosepsos de aprendizado e construcao
institucional. Assim, mudancgas na estrutura predutle uma economia, em direcdo a
atividades de maior conteddo tecnologico, envolvaito grau de dificuldade e
consequentemente requerem um conjunto amplo eraategle politicas (Lall ,2000). Por
isso, € crucial examinar as estruturas produtiv@gpertadoras de paises e regides, bem como
sua evolucédo ao longo do tempo.

Antes de encerrar a presente sec¢do, cabe fazee bmemcdo a uma crescente literatura
empirica que investiga as relacdes entre espexgalizprodutiva e crescimento econémico.
N&o se pretende aqui fazer uma resenha abrangdmmeestema, mas tdo somente reconhecer
a existéncia dessa literatura, a partir da mengédgums trabalhos selecionados.

Rodrik (2006) elenca uma série de fatos estilizas@sca da relagdo entre industrializacéo e
crescimento econdmico, que confirmam varios arguoserda literatura Kaldoriana e
Schumpeteriana, e que podem ser resumidos nasiesgproposicoes:

(i) Desenvolvimento econdmico requer diversificagiodo especializagéo;

(i) Paises com rapido crescimento sdo aquelespgsentam grande setor industrial,

(i) Processos de aceleracdo do crescimento emt8ociados a mudancas estruturais em
direcdo ao setor manufatureiro;

(iv) Padrdes de especializacao ndo sao determimad@sliotacao de fatores;
(v) Paises que promovem a exportacdo de produtsssoiisticados crescem mais rapido;

(vi) Ha convergéncia incondicional ao nivel de ptod individuais;

2 Além deste efeito, cabe mencionar as diferencaseemos da elasticidade-renda da demanda por
exportacbes de produtos manufaturados vis-a-vislupos primarios, que também implicam em

divergéncias nas taxas de crescimento entre regidegaises segundo o modelo. Neste caso, 0
argumento se aproxima da discussdo Cepalina (Rreldi949) acerca da necessidade de
industrializacdo nos paises da periferia.



(vii) Alguns padrdoes de especializacdo sdo maisivete que outros na promocao do
desenvolvimento industrial.

Hausmann, Hwang and Rodrik (2007) argumentam gorxade produtos que € produzido e
exportado por determinado pais tem implicacbesiaisupara seu desenvolvimento. Em
particular, sugerem queduntries become what they produ@dausmann, Hwang and Rodrik,
2007, p. 2), ou seja, paises que se especializafmeamque sao tipicamente produzidos por
paises ricos tendem a crescer mais rapido queesqgak mantém uma estrutura produtiva
centrada em produtos tradicionalmente exportadopgiees pobres. A partir da construcdo de
um indice de qualidade das exportacdes, e utilzdados em cross-section e painel, o trabalho
conclui que existe uma relagdo positiva entre iegiee e o crescimento econémico.

Por fim, cabe mencionar o trabalho de LedermanMaidney (2009), que investiga a relacao

entre estrutura produtiva e crescimento, com atergfiecial para a chamada “maldicdo dos
recursos naturais”. Sua principal conclusdo é de episte uma correlacdo negativa entre
concentracdo das exportacbes — medida por um iddidderfindahl e pela participacdo de

recursos naturais nas exportacdes — e o crescireeomdmico. Em particular, conclui-se que:

Arguably, it is concentration per se, and not natwesources in particular, that is
negatively correlated with growtlf.indeed, there is no “resource curse,” but there
a curse of export concentration, the implicatiothet policy makers should strive to
provide a policy framework conducive to product ammhrket diversification.
(Lederman and Maloney, 2009, p. 51).

3 — Base de dados e metodologia

Este trabalho examina o perfil exportador dos Estado Nordeste e procura discutir as
implicacBes de tal perfil para a dindmica de cresnio das economias estaduais no periodo
recente. Frente a este objetivo, os principais ytozdderivados desta pesquisa sao: (i) uma
descricdo detalhada do perfil exportador dos Estatto Nordeste no periodo 1996-2009,
seguindo a classificacdo proposta por Lall (2000))a construcdo de indices de qualidade das
exportacdes estaduais; (iii) a estimacdo dos ceefes de especializagcdo, de acordo com a
metodologia proposta por Blazquez-Lidoy et al. @Q(fara cada Estado da regido Nordeste em
relacdo a China e EUA; (iv) uma andlise da relagéice o padrdo de especializagdo comercial
e 0 desempenho econémico dos Estados antes eedaratige.

Em relacdo ao item (i), os dados de exportaca&gimdo foram classificados em cinco grupos,
a saber: produtos primarios, manufaturas baseadaseursos naturais, e manufaturas de
baixa, média e alta tecnologia. Esta tipologiaoppsta por Lall (2000), e 0s grupos apresentam
as seguintes caracteristicas:

Produtos primarios (PP): apresentam pouco ou nerpnacessamento. Exemplos incluem
frutas frescas, arroz, cacau, café, soja, madeiragio, petroleo bruto, gas.

Manufaturas baseadas em recursos naturais (RB)eradgeral produtos simples e trabalho-
intensivos, mas ha também segmentos que usamdg@mintensivas em capital, escala, ou
técnica, como refino de petréleo ou alimentos meaeos. Incluem produtos de origem
agricola ou mineral, tais como carnes e frutasgesadas, bebidas, produtos de madeira, oleos
vegetais, minério de ferro, derivados de petraenento.



Manufaturados de baixa tecnologia (LT): produtog atilizam tecnologia estavel e bem
difundida, geralmente incorporada nos equipameteazsapital. Os mercados para tais produtos
tendem a crescer lentamente, e ha pouca diferéociagstacando-se, em muitos casos, a
competicdo via precos. Exemplos incluem vestudérteis, calcados, moveis, brinquedos,
artigos de plastico.

Manufaturados de média tecnologia (MT): represamta segmento crucial da atividade
industrial nas economias centrais, e compreendeiar rparte das tecnologias intensivas em
qualificacédo e escala em bens de capital e inteéamesl Tende a apresentar elevadas barreiras
a entrada e empregar tecnologias relativamente leaag) com niveis relativamente altos de
P&D, necessidade de qualificacdo avancada e Iqueydsdos de aprendizagem. Este segmento
inclui automoveis e autopecas, fertilizantes, qodsie tintas, siderurgia, motores e maquinas
industriais, navios, entre outros.

Manufaturados de alta tecnologia (HT): produtosegeologia avancada e em rapida evolucao,
que se caracterizam por elevados gastos em P&Maseéam design de produto. Neste caso,
sdo incluidos produtos eletrbnicos e de telecoragém, equipamentos de escritorio,
instrumentos de preciséo, industria farmacéutmareespacial.

A partir desta classificacdo, propfe-se aqui a toog@ de indices de qualidade das
exportacdes@Qit) para cada estado no Nordesjedalculado ano a ant) Entre 1996 e 2009,
de acordo com a seguinte expressao:

(8)

Duas especificacBes alternativas foram propostes tph indice. A primeira especificacdo é
inspirada na abordagem Schumpeteriana e buscaizanfat contetdo tecnologico das
exportacdes. Neste cas€y: corresponde a soma das exportacdes de manufarinasdia
(MT) e alta tecnologia (HT )i representa a soma das exporta¢des de produtasipsniPP),
manufaturas baseadas em recursos naturais (RB)baixh tecnologia (LT), ¥ corresponde
ao total exportado. Cabe notar que este indice dapominadd)S;, assume valores entre -1 e
+1 e que valores negativos indicam predominancigrogutos de baixo contetdo tecnoldgico
na pauta exportadora de um estado.

A segunda especificacdo é inspirada em Kaldor pm@@osicdo de que o setor manufatureiro
tem papel crucial para o crescimento — e por isgmgue entre bens manufaturados e produtos
ligados a recursos naturais. Neste cAspcorresponde a soma das exportacdes de manufaturas
em geral, englobando baixa (LT), média (MT) e ttaologia (HT) Xy representa a soma das
exportacoes de produtos primarios (PP) e manutahaseadas em recursos naturais (RE), e
corresponde ao total exportado. Também nesta éspedb, em que sera denominagls;, o
indice de qualidade das exportacdes assume valures-1 e +1, e valores negativos sugerem a
prevaléncia de produtos de base natural no tosa¢xiaortacdes estaduais.

Tanto na especificacdo dita Schumpeteriana quaatdaidoriana, quanto maior o valor
observado para os indices, maior a qualidade dta pagportadora, segundo o critério de
conteudo tecnoldgico utilizado na classificacagpsta por Lall (2000). Cabe ainda notar que,
no caso de alguns dos estados do Nordeste, agshedficacbes tendem a apresentar valores
muito préximos. Como a Unica diferenca er@8it e QKit consiste no posicionamento do
percentual de exportagbes de manufaturas de begralogia na formula do indice, as duas
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especificacdes geraréo valores similares nos estadaue esse tipo de produto tenha pequena
relevancia.

Os coeficientes de especializacéo, por sua vdrgssam em Blazquez-Lidey al (2006), que
propdem um método para calcular o grau de simditeistre os padrbes de especializacéo de
dois paises ou regides. O chamado “indice de cagpetm exportacdes” (Cl) corresponde a
média aritmética de dois outros indices: (i) coefite de especializacao (CS); e (ii) coeficiente
de conformidade (CC), definidos como:

l n n
CSzl—Ez a; -aj 9)
PICH
- (10)

o RRTSET

n

ondea; e a; representam a participacdo do produtm total exportado pelo pais ou regi&o

j, respectivamente, no periotddPara os propdsitos deste estudo, o ipsésia a China ou os
EUA ej seriam os Estados do Nordeste. Se dois paisegiies tiverem a mesma pauta de
exportacdo, os indices CS e CC serdo iguais a lexttemo oposto, se ndo ha nenhuma
similaridade entre as pautas de exportacdo de reégi®es, os coeficientes seriam iguais a
zero. No primeiro caso, portanto, a competicadorpercados externos seria acirrada entre as
duas regides, enquanto que, no segundo caso, n&erichacompeticio e sim
complementaridade entre duas economias.

Por fim, o artigo examina a correlacdo entre oscasdde qualidade das exportacdes dos
Estados, bem como os seus indices de competic@amorntacdes em relagdo a China e EUA,
e aperformanceeconémica dos Estados antes e durante a crise.t®ao, serdo usadas
medidas simples de correlacdo, assim como modetowmétricos de dados em painel nos
quais tais elementos aparecem como variaveis exiplhs em equacdes de crescimento, tais
como:

Yo =0+ BYea t BoXy + BQ, + B,Cl + £ + 1, +u, (11)

Em quey se refere a taxa de crescimento do KiBg um vetor de variaveis de control&ié
representa o indice de qualidade das exportacCes, duas especificagbes definidas
anteriormente.Cl é o indice de competicdo em exportacdes, que spmmele a meédia
aritmética dos coeficientes de especializaG&ce CC>. Por fim,fi e ft sdo os efeitos fixos
para cada estado e para cada periodo de tempectigamente.

A equacédo (11) foi estimada utilizando diferentspeeificacbes e diferentes métodos, de
modo a verificar a robustez dos resultados. Nonémtaa estimacdo por MQO (minimos
quadrados ordinarios) empilhado foi descartad&o vjse assume que o erro de composicao

® Como mencionado antes, os coeficientes de cordpetign exportacdes serdo construidos em
relacdo as pautas exportadoras de China e EUA,odl® @ captar a relevancia dos dois principais
parceiros comerciais do Brasil.
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resultante ndo é correlacionado com as variavgificativas, o que nado é provavel neste

caso, dada a natureza das variaveis ndo observatlzisas no termo de erro, e associadas a
heterogeneidade individual dos estados. Ademate paver correlacdo dos termos de erro
idiossincraticosid com as variaveis explicativas.

Em geral, a escolha pelo método de efeitos fixoa patimacédo em painel é apropriada para
dados macroeconémicos, pois supde que os efeiosdnais (heterogeneidade individual)
sao correlacionados com as variaveis explicativasnddelo. Cabe ainda notar que, dada a
caracteristica do painel utilizado neste estuds V), os resultados da estimacédo por efeitos
fixos e efeitos aleatérios tendem a ser simifares

Além de a estimacao por efeitos fixos levar em iclemacao a correlacéo entre os efeitos néao
observados e as variaveis explicativas, ela regimreta a pressuposicdo de exogeneidade
estrita, que implica na auséncia de correlacace exgrvariaveis explicativas e os termos de
erro idiossincréaticos. Na pratica, ha maioria dexeg essa pressuposicdo ndo € satisfeita, pois
fatores omitidos que variam no tempo podem serelamionados com as variaveis
explicativas, causando inconsisténcia nos parasieBbmados. Como forma de atenuar esse
problema, a variavel dependente defasada em unodpeffoi incluida como variavel
explicativa no modelo, buscando capturar, pelo meam parte, o efeito de variaveis
omitidas.

Os dados de exportacdo sdo provenientes do SisMicey do MDIC, e descrevem as
exportacbes estaduais desagregadas por sub-sgiarasp periodo 1996-2009. Como tais
exportacoes sdo desagregadas segundo a Nomenclziomam do Mercosul (NCM) e a
classificagdo proposta por Lall (2000) se baseiausna desagregagéo segundo o SITC
(Standard International Trade Classificatjoa 3 digitos, procedeu-se a uma conversao entre as
duas classificacdes, para possibilitar a agregagaoinco grupos proposta por Lall (2000).

Os dados de exportacdo de China e EUA, utilizadosonstrucdo dos indices de competicéo
em exportacdes, sdo provenientes do Intracen.

Os dados usados para medir o crescimento econ@lmic&stados sdo a série de PIB estadual
do IBGE (1996-2008).

4 — O perfil exportador dos Estados do Nordeste (28-2009)
4.1 — Exportacdes totais e por classificagéo tecagica

As exportacdes da regido Nordeste tiveram expmssiescimento na ultima década,
particularmente entre 2002 e 2008, acompanhandad€ncia registrada em nivel nacional.
Impulsionadas principalmente pela expansdao da d#sna&ndos precos deommodities
agricolas e minerais, as exportacdes da regigansaie um patamar em torno de U$ 4 bilhdes
ao ano no periodo 2000-2002 e atingiram um pico$ld6 bilhdes em 2008. Devido a crise
financeira internacional e a consequente desacélerda economia mundial em 2009, as

* Quando ha pouca variacdo temporal nas unidedss-sectiona transformacéo de efeitos fixos
yit — yi = (xit — xi )§ +eit —&i tende a produzir resultados similares a estimagad®O. Ademais,
na transformacgéo de efeitos aleatonais;-1yi = (it —Axi ) + vit —Avi, quandol é préximo de 1, as
estimac0des por efeitos fixos e efeitos aleatomodssimilares, o que ocorre a medida faeimenta
(ver Wooldridge, 2001).
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exportacdes da regido nordeste observaram um ibeatientuado, de aproximadamente 40%,
atingindo cerca de U$ 11 bilhdes em 2009.

A regido Nordeste € responsavel por cerca de 7% aa&@ exportacdes totais do Brasil, e
apresenta um grau de abertura (medido aqui sonpetdeparticipacdo das exportagdes no
PIB)® inferior & média nacional. Enquanto no Brasil agoetacdes representaram

aproximadamente 13% do PIB em 2009, no Nordesgeirgicador atingiu cerca de 7% no

mesmo periodo.

A distribuicdo das exportacdes por Unidade da Federmostra que 60% das exportacdes da
regido Nordeste sdo provenientes do estado da .BRtdeanhdo, Ceard, Pernambuco e
Alagoas aparecem em seguida como estados exp@sadotalizando em conjunto cerca de
34% das exportaces da regido. Os demais estaBagaiba, Piaui, Rio Grande do Norte e
Sergipe — tem participacdo pouco expressiva, somé¥ddo total exportado (grafico 1).

Grafico 1 - Exportacgdes por UF (%) - Regidao NE (2009)
Pl RN SE

Fonte: elaboracao prépria a partir de dados do MDIC

Os dados de exportacdo da regido Nordeste foraimctgsificados segundo o conteudo
tecnologico, a partir da metodologia proposta pall [2000), tal como descrita na se¢do
anterior. Neste caso, observa-se que as exportagdpsodutos de base natural — produtos
primérios e manufaturas baseadas em recursos isatur@cupam posicdo de destaque, e
correspondem a mais de dois ter¢os do total exgmrta

Cabe notar que a participacdo de produtos de l@seahna pauta exportadora do Nordeste
apresentou ligeira elevacdo ao longo do periodésada (1996-2009), partindo de valores

> O grau de abertura de uma economia é geralmentielaneoimo a razdo entre o fluxo de comércio
(exportacdes + importagdes) e o PIB. No entantda dadificuldade de mensurar importacbes por
Unidade da Federacao, devido ao comércio intepinedji optou-se aqui por uma medida alternativa,
que considera apenas a participacdo das exportagdts.
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pouco abaixo de 60% no final dos anos 90 e atilngpetcentual de quase 70% no final dos
anos 2000. Este resultado sugere que o0 expressagoimento no volume total exportado
pela regido foi acompanhado por uma alteracdo apeagginal em sua estrutura produtiva e
exportadora, consolidando seu perfil primério-etguor em detrimento principalmente da
exportacdo de manufaturas de baixa tecnologiai¢graj.

Grafico 2 - Export. por classifica¢do tecnoldgica (USS milhdes)
Regido Nordeste (1996-2009)
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Fonte: elaboracéo propria a partir de dados do MDIC

As exportacdes dos nove estados da regido Norfbeate também classificadas e analisadas
segundo seus valores totais e seu contetdo tetcmld¢p caso de Alagoas, as exportacdes
estaduais triplicaram entre 2002 e 2008, passaadd$d300 milh6es para U$ 900 milhdes,
aproximadamente. Em 2009, acompanhando a tendéaciggido — embora com menor
intensidade — as exportacdes de Alagoas declineeara de 20%.

Cabe notar que o estado de Alagoas apresentaa g@eikportacdes menos diversificada da
regido Nordeste. Durante todo o periodo analisadmtegoria de manufaturas baseadas em
recursos naturais concentrou pelo menos 90% dé eafzortado pelo estado, associada

principalmente a exportacéo de acucar e alcool.

Como mencionado antes, o estado da Bahia represeotaro-chefe das exportacoes da
regido Nordeste, com participacdo de aproximadan&i%. Devido a sua elevada
participacdo, a evolucdo e composicado das exp@sagéste estado condicionam fortemente
os indicadores da regido como um todo. Ao longoatass 2000, as exportagdes da Bahia
mais que quadruplicaram, partindo de um patamad$ 2 bilhdes no inicio da década, e
atingindo valores proximos a US$ 9 bilh6es em 2@@nmo nos demais estados, o ano de
2009 mostrou um declinio nas vendas externas,equ@ram mais de 30% em relacdo ao ano
anterior.

No que se refere a composicdo das exportacbedadoeda Bahia apresenta um grau de

diversificacdo elevado, se comparado ao perfil dewais estados da regidao Nordeste. A
principal justificativa para este resultado € sspnga do Polo Petroquimico de Camacari, que
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sedia dezenas de empresas com capacidade expastadosetor quimico, petroquimico e
outros setores, como automobilistico, de papeldose, metalurgia do cobre, e téxtil. Tais
empresas tém participacdo central nas exportagdesahufaturas baseadas em recursos
naturais, e de baixa e média tecnologia.

Em linhas gerais, as exportacdes de produtos paméarbaseados em recursos naturais tém
representado nos ultimos anos um percentual effe & 70% do total, ao passo que as
manufaturas de baixa e média tecnologia represeti¢a®% a 40% do total exportdd®s
principais produtos primarios da pauta exportadiard8ahia sdo soja e café, enquanto que a
exportacdo de manufaturas baseadas em recursomisiadista ligada principalmente a
industria quimica. As exportacfes de baixa tecnalegtdo associadas a metalurgia do cobre
e, por fim, as de média tecnologia sédo vinculadagipalmente aos setores automobilistico e
petroquimico.

A evolucdo das exportacbes do estado do Cearaeapsesaracteristicas distintivas em
relacdo ao padrdo descrito para a regiao Nordest® aim todo. Assim como 0s demais
estados, suas exportacdes cresceram de forma Exprésais de 100%) entre o inicio dos
anos 2000 e o inicio da crise de 2008, ano em tjgiram cerca de U$ 1,3 bilhdo. Também
em linha com os demais estados, o Ceara sofrelagmdeus valores exportados em 2009,
embora seu declinio esteja entre os menos acestealdoda a regido Nordeste — cerca de
15%.

O carater particular da pauta de exportacfes deaGearevela quando se analisa os dados
segundo o conteudo tecnoldgico. Neste caso, obsergae — ao contrario do que ocorreu na
regido como um todo — o periodo 1996-2009 foi ¢aremado por uma expansdo das
exportacdes de bens industrializados e um constexjdeslinio das exportacbes de bens de
base natural. Mais especificamente, a participag@junta de bens primérios e manufaturas
baseadas em recursos naturais na pauta exportimlestado era de 70% em 1996, e caiu de
forma quase homogénea até atingir 40% em 2008.par&acao de bens primarios consiste
principalmente em castanha de caju e fruticult@aguanto as principais manufaturas
baseadas em recursos naturais sdo lagostas camjatachs vegetais, e sucos. Por outro lado,
as manufaturas de baixa tecnologia aumentaram atigipacdo na pauta exportadora do
estado — de 25% em 1996 para 55% em 2008. Os gaiscisegmentos industriais
responsaveis pelas exportacdes sao o setor thxtihburos e calcados.

O estado do Maranh&do é o segundo maior exportaddloddeste e também apresenta uma
pauta de exportacdes relativamente diversificada ps padrdes da regido. O total exportado
pelo estado quadruplicou entre 2002 e 2008, quatidgiu cerca de US$ 3 bilhdes. No
entanto, o Maranh&o foi o estado do Nordeste comaiar queda percentual nas exportacées
apos a crise financeira internacional, apresentand@009 um declinio de cerca de 60% em
relacdo ao ano anterior.

No que se refere ao conteudo tecnoldgico das eagiims, assim como o Ceara, o Maranhéo
se caracteriza por uma participacdo relativamenéyada de manufaturas na pauta
exportadora. Observa-se, no entanto, um peso atesge produtos primarios e manufaturas
baseadas em recursos naturais no total exportagldatd, a soma desses dois grupos de
produtos representava apenas 20% das exportactaehias no final dos anos 90 e foi
crescendo paulatinamente até alcancar cerca de diD%btal em 2007. Em 2009, pela

® As exportacdes de alta tecnologia tem participaegidual, de aproximadamente 0,2%.
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primeira vez em todo o periodo estudado, os prgdigdase natural correspondem a mais da
metade do valor das exportacdes do Maranhdo. Anefipadas exportacdes de soja é a
principal responsavel pelo aumento da participad&o produtos primarios na pauta
exportadora, enquanto que os principais itens geréacao classificados como manufaturas
baseadas em recursos naturais sdo minério deafgilomerado e alumina calcinada.

Cabe frisar que, a despeito da expansédo das egpestale produtos de base natural, o
Maranh&o apresenta o maior percentual de expodalE®enédia tecnologia dentre os estados
da regido Nordeste, principalmente em decorrérageedportacdes do setor siderurgico.

A Paraiba é um pequeno estado exportador, contipagéo de pouco mais de 1% no total
de exportacOes da regido Nordeste. O estado olsamacrescimento de aproximadamente
120% em suas exportacdes ao longo da ultima déatidgindo um pico de cerca de US$
240 milhdes em 2007 e 2008. A crise financeira @&82rovocou um declinio significativo
nas exportacdes estaduais, em comparagao aos destaaies da regido (cerca de 30%).

Por outro lado, a pauta de exportacfes da Pardibaténte concentrada em manufaturas de
baixa tecnologia, particularmente no setor de &gl calcados. Ao longo dos ultimos anos,
tais manufaturas tem representado de 70% a 80%wotdb éxportado pelo estado. Cabe
destacar ainda que as exportacfes de produtosseenidural perderam espaco na pauta
durante o periodo analisado, com um declinio dpd2os percentuais entre o inicio e o final
da década de 2000. No caso de produtos primaestach-se o setor pesqueiro, enquanto que
no caso de manufaturas baseadas em recursos satggrincipais produtos de exportacao
sao alcool e acucar.

O estado de Pernambuco é o quarto maior exportidoggido Nordeste, e atingiu cerca de
US$ 1 bilhdo em exportacdes em 2008, um valone@es maior que o observado no inicio

da década. Seguindo a tendéncia da regido e dal, Bsaas exportacbes apresentaram
declinio em 2009, embora em percentuais moderaasraparados aos demais estados do
Nordeste — cerca de 20%.

Quanto a classificagdo das exportacdes por contetoldgico, observa-se predominancia
de produtos de base natural na pauta exportadorasthmlo. Mais especificamente, o0s
produtos primarios e as manufaturas baseadas emsesmaturais representam em conjunto
cerca de dois tercos das exportacbes estaduaisngo tle todo o periodo analisado. Isto
significa que, também no caso de Pernambuco, cioresto das exportacdes nos anos 2000
nao foi acompanhado por mudancas significativaganfil exportador. O principal segmento
exportador é o de manufaturas baseadas em requaa®ais, com grande destaque para o
setor sucro-alcooleiro. No setor primario, por sied, destaca-se a fruticultura, que vem
obtendo taxas expressivas de crescimento das agpes nos ultimos anos.

Outro aspecto peculiar das exportacdes de Pernangbgee a participacdo dos segmentos de
média e alta tecnologia corresponde a cerca dee2B%009, bem acima da média regional.

No primeiro caso, destaca-se a producdo de plastiRBT), enquanto que, no caso de alta
tecnologia, destaca-se a exportacéo de bateriasativas.

O Piaui é outro entre os menores estados expoesmdarregido Nordeste, com um volume de
exportacdes inferior a 2% do total regional. A e¢éb de suas exportacdes nos ultimos anos,
no entanto, € bastante peculiar e ndo se paremeham outro caso entre os estados da regiéo.
Primeiramente, porque as exportacdes do estad@apr@sentaram uma clara tendéncia de
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crescimento entre 1996 e 2007, oscilando em toenonga média de aproximadamente US$
60 milhdes, e somente a partir de 2008 observargansdo muito significativa. Em segundo
lugar, porque o Piaui foi o Unico estado da regi@dodo sofrer um declinio em suas
exportacdes apds a crise financeira de 2008. Adr&im as vendas externas do estado
cresceram mais de 30% entre 2008 e 2009, atingapdoximadamente US$ 160 milhdes
nesse ultimo ano.

A analise da composicdo das exportacfes do Pianiitpeentender seu comportamento
atipico. A grande expansdo das exportacfes estadugartir de 2008 é concentrada
principalmente em produtos primarios — em partigidaja — 0 que coloca o estado como uma
relevante fronteira agricola para a producdo dessenodity A soja em graos e o bagaco de
soja extraido na fabricacdo do Oleo representars w@o¢os das exportacdes estaduais em
2008-2009. Outro produto tradicional na pauta deoeacdes do Piaui é a cera de carnauba,
classificado aqui como manufatura baseada em @cuegurais.

Por fim, cabe mencionar que o Piaui também apr@sant percentual de exportacbes de
manufaturas de alta tecnologia superior a médioomaly Mais especificamente, o estado
exporta Pilocarpina, utilizado na industria farma® na fabricacdo de colirio para combater
o glaucoma. Em 2009, o valor exportado foi supaxitiS$ 3 milhdes.

O Rio Grande do Norte tem também baixa participagioexportacées da regido Nordeste —
pouco mais de 2% do total exportado em 2009. Aueda de suas exportacdes representa
mais um caso atipico na regido, com um pico exmessn 2004 e um declinio sistemético
desde entdo, encerrando 2009 com valores semedhaoseobservados em 2002 — pouco
acima de US$ 230 milhdes.

No que se refere as exportacdes por conteudo tegoo) o estado € caracterizado por
baixissima participacdo manufaturas de baixa, médilia tecnologia na pauta exportadora.
Ao longo do periodo 1996-2009, tais segmentos septaram cerca de 10% do total

exportado, ao passo que os produtos de base naspainderam por aproximadamente 90%
do total, em média. Entre os produtos primariose gepresentam a maior parte das
exportacdes estaduais, destacam-se castanha de feraps e sal marinho. Entre as

manufaturas baseadas em produtos primarios, poreajalestacam-se o setor pesqueiro e o
sucro-alcooleiro.

Por fim, cabe tecer um comentario em relacdo ao eiportador observado em 2004: a
grande expansao verificada nesse ano foi baseadapmmutos primarios. Mais
especificamente, o Rio Grande do Norte exportosguiS$ 300 milhdes em petrdleo bruto
em 2004, principalmente para paises da América r@lenlo entanto, esses valores
declinaram rapidamente nos anos seguintes, sergl@mu2007 a exportacdo de petrdleo
correspondia a somente um décimo do valor expogadd004.

O estado de Sergipe detém o menor volume expodatte os nove estados da regido
Nordeste, contribuindo com 0,5% do total das expdkts regionais. Assim como a maioria
dos estados brasileiros, Sergipe apresentou crestonexpressivo de suas exportacdes nos
anos 2000, atingindo aproximadamente US$ 150 nsllge 2007, um valor cinco vezes
maior que o observado no inicio da década. Em rda&wise internacional, as exportacdes
estaduais cairam pela metade entre 2008 e 2009.
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Quanto ao conteudo tecnolégico das exportacOegipBetem uma pauta extremamente

concentrada em manufaturas baseadas em produtoaisatjue representam cerca de 80%
do total exportado pelo estado. Os principais paxligxportados, neste caso, sdo suco de
laranja e cimento (este a partir de 2003). As naords de baixa tecnologia tem também

algum peso nas exportacdes, principalmente no tatilre de couros.

4.2 — Iindice de competicdo em exportacées com Chia&EUA

O indice de competicdo em exportacdes, propostdBlaaquez-Lidoyet al. (2006) procura
mensurar o0 grau de similitude entre as pautas tagummas de dois paises ou regides. Tal
indice varia de 0 a 1, e valores mais baixos imlicaenor semelhanca entre as pautas e,
portanto, maior complementaridade entre duas ec@asom

Nesta subsecao, apresentam se os resultados jraliaeode competicdo em exportacdes dos
estados do Nordeste em relacdo aos dois pringyaaceiros comerciais do Brasil: China e
EUA.

Em linhas gerais, os estados no Nordeste apresdatizm grau de competicdo com a China:
em todos 0s nove estados da regido, o indice dpat@®o em exportacdes € inferior a média
nacional. Levando-se em consideracdo a média nodoe2002-2008, os indices para 0s
estados do Nordeste variaram entre um minimo d2 Bgoas) e um maximo de 0,25
(Pernambuco), todos bem abaixo do indice calcytada o Brasil no mesmo periodo, que foi
igual a 0,45. Ademais, seis dos estados da regi@sentaram um indice inferior a 0,1, e dois
estados (Bahia e Ceard) tiveram indices entre 0,2 @rafico 3).

Tais resultados ja eram esperados e ndo apreseatpmsa. Como se sabe, a China tem sido
um grande produtor e exportador de manufaturasne apresentado peso crescente no
comércio internacional, principalmente desde stida na OMC no inicio dos anos 2000. A
regido Nordeste, como descrito na subsecao antedwacteriza-se em geral por uma pauta
exportadora concentrada esommoditiese, portanto, por baixa competicdo em relacdo as
exportacdes chinesas. O fato de Pernambuco seridmadenda federacdo em que as
exportacdes mais se aproximam da pauta da Chidantishamente ligado ao fato de que o
estado apresenta exportacoes de média e alta dg@a@cima da meédia regional, como
mencionado anteriormente.
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Gréfico 3 - indice de competicdo em exportacdes
China vs. Estados Nordeste (média 2002-2008)
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Fonte: elaboracao prépria a partir de dados do M®HO Intracen.

Quando se compara as exportacdes da regido Norcestea pauta dos EUA, o cenario
praticamente ndo se altera. Considerando as médigseriodo 2002-2008, o indice de
competicdo em exportacdes esteve entre 0,04 (Adadeeraiba e Sergipe) e 0,33 (Bahia),
todos abaixo da média nacional, de 0,49 (graficcCédmo as exportacdes dos EUA também
apresentam grande peso de manufaturas — equipameldto-eletronicos, maquinario,
automoveis, entre outros — sua complementaridadeskaméo as exportacdes do Nordeste é
evidente. Os valores mais elevados verificados pagatado da Bahia estdo associados as
exportagdes do setor automobilistico e petroquimico

Grafico 4 - indice de competi¢do em exportagdes
EUA vs. Estados Nordeste (média 2002-2008)

0,35

0,30

0,25

0,20

0,15

0,10

'R R EEE NN

o M O m

AL BA CE MA PB PE Pl RN SE

Fonte: elaboracé&o propria a partir de dados do M®@D Intracen.

Como mencionado anteriormente, baixos indices sugérixa concorréncia dos estados do
Nordeste, tanto em relagcdo a China quanto aos EAdAcontrario, os estados da regido
tendem a se beneficiar com expansdo dessas ecan@ueasao compradoras em potencial
dos produtos presentes nas pautas de exportagiiuast Tais resultados adquirem grande
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relevancia particularmente no caso da China, que desempenhado papel central na
dindmica do comércio internacional e no crescimelat@conomia mundial nos anos 2000.
(Mesquita Moreira, 2007; Blazquez-Lideyal., 2006).

5 — Perfil exportador e crescimento das economiastaduais do Nordeste

Esta secdo procura explorar em Varios aspectofagéoeentre especializacdo produtiva e
crescimento econdémico para os estados da regiatebternos anos 2000. Neste sentido, trés
elementos serdo enfatizados. Primeiramente, igeeseé os efeitos imediatos da crise
financeira internacional iniciada em 2008, partcoiente sobre os niveis das exportacoes
estaduais. Em segundo lugar, examina-se a coreelagfie o crescimento econdmico dos
estados ao longo da década e dois indicadorespaeializacdo produtiva, a saber: (i) 0s
indices de qualidade das exportac@&it e QKit, que refletem o conteudo tecnoldgico das
exportacdes segundo Lall (2000); e (ii) os indoesompeticdo em exportacdes com a China
e os EUA, mencionados na secao anterior. Por fimcdrse avaliar a relagdo entre esses
indicadores e o crescimento das economias estadtiBzando metodologia econométrica
com dados em painel para o periodo 1996-2008.

Como mencionado anteriormente, a crise finance@a2@d08 trouxe impactos negativos
generalizados sobre as exportacbes dos estadosodiedie, acompanhando tendéncia
verificada a nivel nacional. Os estados mais pesiddis foram Maranhdo e Sergipe, cujas
exportacdes declinaram em 50% ou mais entre 202808. Na maioria dos estados da
regido, o declinio nas exportacdes situou-se da¥%e e 30% em 2009, se comparado ao ano
anterior. O Unico estado do Nordeste a ndo sofneagéo negativa em suas exportacdes apos
a crise foi o Piaui, cujas vendas externas crascenais de 30% em 2009 em virtude da
expansao da producéo e exportacao de soja (gegfico

Cabe notar que, em uma andlise preliminar, ndoceanaver uma associacdo muito bem
definida entre o perfil da pauta de exportacoeva&iacdo dos valores exportados entre 2008
e 2009. Tal resultado sugere que a evolucdo dawrtexpes estaduais do Nordeste apés a
crise financeira internacional pode ter sido guipda outros fatores, especificos a cada
estado.

Gréfico 5 - Variacdo das exportagoes estaduais (%)
Regido Nordeste (2008-2009)

40
30
20
10

-10 —AL BA CE MA PB PE RN SE—
220 -

x

-40 |
-50
-60

19



Fonte: elaboracéo propria a partir de dados do MDIC

Uma das questdes centrais propostas por este hoaldit respeito a relagdo entre
especializacdo produtiva e crescimento econdmicoesdtados da regido Nordeste. Com o
intuito de elucidar tal relagéo, foram avaliadadii@s de correlacdo entre os indices de
qualidade da pauta de exportac®S(e QK) e as taxas de crescimento das economias
estaduais entre 1996 e 2008.

Os gréficos 6 e 7 resumem os resultados. O prinmegstra a relagdo entre a qualidade das
exportacfes — medida pela média do indice de quidlas exportacdes na especificacdo
SchumpeterianaQS no periodo 1996-2008 — e a taxa média de crestimanual dos
estados no mesmo periodo. O grafico de dispersgereswma relacdo positiva entre essas
duas variaveis, tal como esperado pela teoria.l€loédo coeficiente de correlagédo entre as
duas séries confirma tal resultado, pois assumealan positivo, igual a +0,47. Cabe notar
que o indic&QSpode ser substituido por outro indicador equivtaleque é a participacdo das
exportacfes de meédia e alta tecnologia na pauxpertacdes, encontrando-se 0 mesmo
coeficiente de correlagao.

Gréfico 6 - Qualidade das exportagdes e crescimento
Regido Nordeste (1996-2008)
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Fonte: elaboracéo propria a partir de dados do IB@& MDIC.

O grafico 7, por sua vez, enfatiza o papel do setanufatureiro para o crescimento
econdbmico, ao mostrar uma relacdo positiva entreédia do indice de qualidade das
exportacdes na especificacdo Kaldoria@&)(e o desempenho das economias estaduais no
periodo 1996-2008. Também neste caso, os resultadasoram as predicdes da teoria, ao
mostrar que taxas mais altas de crescimento temderabcorrer nos estados com uma
estrutura produtiva e exportadora com maior peswradutos manufaturados de baixa, média
e alta tecnologia. O calculo do coeficiente de edlagio segue a mesma direcdo, indicando
um valor positivo, igual a +0,68.

Por outro lado, o coeficient@K pode ser substituido pela participacdo de produiosarios

e manufaturas baseadas em recursos naturais haexptatado. Neste caso, o resultado é
perfeitamente simétrico em relacdo ao anterior, aomcoeficiente de correlacdo negativo,
igual a —0,68. Cabe notar que este resultado estacdrdo com a teoria Kaldoriana e
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confirma o estudo empirico de Lederman e Malon&012 que encontram uma relacao
negativa entre a concentragdo das exportacdes @intps de base natural e o crescimento
econdmico.

Outro aspecto avaliado negtaperfoi o perfil da pauta de exportacdes dos estadaggiao
Nordeste, em comparacao aos dois principais pasceamerciais do Brasil — China e EUA —
e sua relagdo com o crescimento das economiasuaiatb periodo recente. Neste caso,
busca-se examinar em que medida os estados dodimtdadem a se beneficiar da expanséo
das duas maiores economias do mundo ou a sofreorgéncia destas mesmas economias na
disputa por mercados de exportacao, e 0s posgietiss sobre seu desempenho econdémico.

Como mencionado na secdo anterior, os estados dalee apresentam valores
relativamente baixos para os indices de competgdcexportacbes (Blazque-Lidat al,
(2006) e, portanto, se encontram em posicao maisdael que a média nacional em relacéo
a complementaridade com as economias da China Eldaggraficos 3 e 4). Ao se analisar
a relacdo entre tais coeficientes e o crescimemorndas economias estaduais no periodo
1996-2008, no entanto, observa-se correlacdo hadvaixa. Em relacdo a competicdo com
0s EUA, o coeficiente de correlacéo foi muito pnd@ide zero, o que sugere que o grau de
complementaridade em relacdo a economia norte-eaneri ndo desempenhou papel
preponderante na dinamica de crescimento da régifaeste nesse periodo.

Grafico 7 - Qualidade das exportacoes e crescimento
Regido Nordeste (1996-2008)
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Fonte: elaboracéo propria a partir de dados do IB@& MDIC.

Por outro lado, a correlagcéo entre os indices dgeticdo em exportacdes com a China e as
taxas médias de crescimento dos estados foi nagatim pouco mais expressiva gue no caso
dos EUA, embora ainda préxima de zero (-0,06). seokacao do grafico de disperséo entre
essas duas variaveis sugere que o estado de Alaga@se como uwutlier e por esta razao
decidiu-se analisar o comportamento das séries apdslusdo desse estado. Neste caso,
observa-se uma relagdo negativa e bem mais exyessire o indice de competicdo com a
China e o crescimento econémico, 0 que sugere quedes estados cuja pauta de exportacéo
€ complementar a pauta chinesa apresentaram mtagessde crescimento no periodo 1996-
2008 (grafico 8). Cabe notar que tal resultadoadmora outros estudos que tentaram captar a
influéncia do crescimento da China sobre a Amédraina (Jenkins et al., 2008; Mesquita
Moreira, 2007) e sobre a economia de Minas Gek#digio, 2008).
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Gréfico 8 - Relagdo entre Cl China e crescimento
Regido Nordeste, excl. AL (1996-2008)
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Fonte: elaboracao propria a partir de dados dadatr, IBGE e MDIC.

Em primeiro lugar, foi estimada por efeitos fixasaiequacdo em que a taxa de crescimento
dos estados era explicada por seus valores defasadaim periodoP(B.;), pelo indice de
qualidade das exportacbes na especificacdo Schenamet QS e pelos indices de
competicdo em exportagcdes com Chig¥d) e Estados Unido<(E).

Em seguida, foi proposta uma especificacdo altematom trés alteracbes em relacdo a
primeira estimacdo: (i) foi utilizado o indice deiatjdade das exportacdes na versao
Kaldoriana QK); (ii) foi excluido o indice de competicdo em emxtpgdes com os EUA, que
nao se mostrou relevante em toda a analise; diiixdicionada uma série de termos de troca
das exportacdes brasileiras, como variavel de alentr

Os resultados das duas estimacdes estéao resumidaisaeta que se segue:

Tabela 1 — Crescimento econémico dos estados do Neste (1996-2008)

Efeitos fixos (1) Efeitos fixos (2)
n=117 Coef. t-statistics Coef. t-statistics
Const 7.0101 2.98 3.8673 0.87
PIB() -0.0405 -0.42 -0.0443 -0.44
QS 2.5852 1.05 - -
QK - - -2.0258 -1.64
cIC -19.5283 -2.64 -12.7372 -1.62
CIE 8.5071 1.56 - -
TDT - - 0.0066 0.15
R? within 0.0829 0.0740
R? between 0.0959 0.1805
R? overall 0.0492 0.0024

Obs: os coeficientes destacados em negrito sabicagivos a (no minimo) 10%.
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O primeiro modelo estimado indica claramente avégleia da complementaridade em
relacdo a pauta de exportacbes da China como denexplicativo do crescimento
econdmico dos estados no periodo. Como esperada, viesiavel apresentou coeficiente
negativo e significativo. Para o caso dos EUA, eficeente estimado foi positivo, mas néo
significativo, confirmando as analises de corradagéitas anteriormente, que indicavam
menor importancia da complementaridade em relagm@aomia norte-americana. No que se
refere a influéncia da classificacdo tecnoldgica egportacdes, medidas aqui pelo indice de
qualidade das exportacO€¥S o sinal do coeficiente foi positivo, conforme gite pela
teoria, mas néo foi significativp{value = 0,3.

A segunda estimacao proposta inclui o indice ddidade das exportacfes na especificacao
Kaldoriana QK), como alternativa para medir o perfil da pautpogtadora dos estados.
Neste caso, os resultados ndo seguem a mesmaodidec&stimacdo anterior, pois 0
coeficiente, embora significativo, apresentou simeativo. Uma possivel explicacédo para tal
resultado é a grande expansao da demanda chinesanpmoditiesque provocou expressiva
alta nos precos e nas exportacdes desses produtoencado internacional, principalmente
entre 2002 e 2008, e beneficiou regides produtdedsens primarios e manufaturas baseadas
em recursos naturais. Tal explicacdo é reforcatta queficiente estimado para o indice de
competicdo em exportagbes com a China, que, assmb ma primeira especificacao,
apresentou sinal negativo e foi significativo. Rautro lado, a comparacdo entre o0s
coeficientes par®S (positivo) eQK (negativo) sugere a importancia do setor indugtasa

0 crescimento das economias estaduais, mas partieeite nos setores de média e alta
tecnologia, tal como defendido pela teoria Schuerata.

6 — Consideracdes finais:

Este trabalho procurou examinar o perfil exportath® economias dos estados do Nordeste e
sua relacdo com a trajetéria de crescimento daoelyirante o periodo 1996-2008. A principal
hip6tese avaliada nesta pesquisa € de que Estgulmaglores deommoditieseriam 0s mais
beneficiados pela elevacdo da demanda e dos préeogacionais entre 2002 e 2007, mas que
provavelmente sdo também aqueles a sofrer magferite os impactos negativos da crise.

Para responder a essa questdo alguns dos priraspaistos desenvolvidos na pesquisa foram:

() Descricdo das pautas de exportacdo dos EstdoloNordeste, e classificagdo segundo
intensidade tecnoldgica (Lall, 2000);

(if) Coeficientes de especializagéo produtiva ds@ios do Nordeste, em comparagao aos dois
principais parceiros comerciais do Brasil, a saBbma e EUA (Blazquez-Lidoy, 2006);

(iii) Analise empirica da relacdo entre padréegsigecializacdo e crescimento econdmico dos
estados do Nordeste.

Os efeitos da crise financeira de 2008 sobre @sl@stda regido foram examinados de forma
apenas parcial neste artigo, sendo que a pringigdével examinada foi o declinio das

exportacoes dos estados apds a crise, mas namdonteada uma associacdo muito bem
definida entre essa variavel e o perfil da pautpodadora. Tal resultado indica que a

evolucao das exportacdes estaduais do Nordesteaapése financeira internacional pode ter
sido guiada por outros fatores, especificos a eatilo.
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Quanto a relacéo entre especializacao produtivaseimento — foco central deste trabalho - os
resultados sugerem que o crescimento econémicesiados do Nordeste no periodo recente
foi influenciado positivamente pela participacaong@nufaturas de média e alta tecnologia no
total exportado e pela complementaridade em relagiuta de exportacdes da China.

O presente estudo aborda varias questbes poucoradgd na literatura. Algumas de suas
principais contribuicdes sdo a analise dos padiéesspecializacdo em nivel sub-nacional, e
sua relevancia para performancerecente das economias. Por outro lado, embora a
classificacdo proposta por Lall (2000) tenha sigicada para varios paises, ainda ndo ha
estudos similares na literatura a respeito delpeqfiortador de Estados e regides. Da mesma
forma, a metodologia proposta por Blazquez-Ligbwl (2006) ndo foi usada em nivel sub-
nacional. Assim, o foco sobre os impactos regiodass flutuagcbes da economia mundial é a
principal contribuicdo original deste trabalho.

Cabe mencionar também que esta pesquisa apresembatantes implicagbes de politica
econdmica. No curto prazo, a principal implicac8theassociada a medidas adotadas pelos
governos para recuperacao dos niveis de atividem®mica apds a crise. O reconhecimento
de que os impactos da desaceleracdo econdmicagi@naimente desiguais pode auxiliar no
desenho adequado de politicas, respeitando asifesg@des regionais. No longo prazo, a
principal implicacdo de politica econdmica se efar conveniéncia de se adotar politicas
industriais com o intuito de alterar os padréessfeecializacdo produtiva e comercial de paises
em desenvolvimento. Este estudo também pretendgerprelementos para guiar 0s
formuladores de politica econdmica para evitar lprobs associados a “maldi¢cdo dos recursos
naturais”, doenca holandesa e desindustrializacao.
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