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Resumo: O debate sobre o dinheiro tem resultado em impmdamesdobramentos
conceituais, no campo da teoria econébmica marxigaeando controvérsias e diferentes
interpretacbes acerca desta categoria econOmic& cpntinua em processo de
desenvolvimento, apresentando-se sob novas roupagemcapitalismo contemporaneo, com
as quais estdo relacionadas funcbes distintas. n@bse uma crescente tendéncia de
desmaterializagéo do dinheiro, sobretudo com o@vdons meios eletrénicos de pagamento,
cada vez mais utilizados nas transacdes econdnacasjesmo tempo em que a inflacdo
permanece como um problema cronico das economesselNsentido, 0 objetivo deste artigo
€ analisar, a partir da teoria do valor-trabalh@valucdo recente das formas de dinheiro,
identificando as suas respectivas funcbes e aaeeldesse processo com os fenOmenos
inflacionarios, tema este ainda pouco exploradospaltores desta linha de pensamento.
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Abstract: The debate on the money has resulted in importardeptual unfoldings, the field
of the marxiana economic theory, generating coetrsies and different interpretations
concerning this economic category, that continmedavelopment process, presenting itself
under new roupagens, in the capitalism contemponaith which distinct functions are
related. An increasing trend of dematerializatiérihe money is observed, over all with the
advance of the half electronic of payment, eacle tmore used in the economic transactions,
at the same time where the inflation remains aBranic problem of the economies. In this
direction, the objective of this article is to ayrad, from the theory of the value-work, the
recent evolution of the money forms, identifying respective functions and the relation of
this process with the inflationary phenomena, stilijas still little explored by the authors of
this line of thought.
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Introducao

O dinheiro e as funcdes por ele desempenhadas pitalissno moderno tém se
tornado uma das questdes mais controversas, noocdanfeoria econdmica de Marx e dos
seus diversos interpretes. No Brasil, as difereetgticacdes acerca das novas configuracdes
gue o dinheiro vem assumindo, no capitalismo, Ewaa um instigante debate, sobretudo
durante a década de 1990 e inicio da década de R0@0se consubstanciou em varios
artigos, alguns deles apresentados nos congress@ocledade Brasileira de Economia
Politica.

As discussdes giraram, principalmente, em torn@déter de mercadoria do dinheiro,
da sua progressiva desmaterializacéo e de sua@fng capitalismo moderno, com especial
destaque para o dinheiro de crédito.Autores conagstirunn (1992), Germer (1997, 2001),
Corazza (1998), Carcanholo (1999), etc., levantdrgndteses relevantes sobre a natureza do
dinheiro. Contudo, as possibilidades de interpéetag respeito das funcbes do dinheirosdo
amplas, estando longe de terem sido esgotadastsdbrse levarmos em consideracdoo
ritmo extremamente dindmico das transformacgfes agmrem no sistema monetério
internacional, na atual etapa do capitalismo.

Assiste-se, na contemporaneidade, a uma propagacéerada dos meios de
pagamento eletrénicos, impulsionados pelas nowa®l@gias da informacdo e comunicacéo
e € com uma velocidade cada vez maior que novasafode dinheiro tém surgido e se
espalhado pela esfera da circulacdo, levando megasas a mudancas de habitos com
relacdo ao uso do dinheiro. Esse cenario em tranafido cria, para 0os pesquisadores, novos
desafios de interpretacdo da realidade, exigindoremdesenvolvimentos teoricos.

Deste modo, o presente artigo tem como objetivocdatinuidade ao estimulante
debate sobre o dinheiro, analisando desde a som foraterialmente classica, o ouro, até os
seus novos formatos, como o dinheiro virtual, ifieando as fungbes desempenhadas por
cada uma delas e suas relagbes com a inflacdo, aea pouco explorado teoricamente,
dentro desse debate, mas com uma forte ligacdo a®movas faces do dinheiro no
capitalismo contemporaneo.

A exposicdo esta estruturada em quatro secdesmeifa secdotrata da evolucdo e
desenvolvimento do dinheiro, do ponto de vistaddgia partir das formas do valor; na
segunda sec¢dao, sdo discutidas as funcdes do dinf@icapitalismo contemporéaneo e sua
progressiva desmaterializacdo; a terceira secaesama um ensaio de interpretacdo da
inflacdo a partir da teoria econdmica de Marx &,fpo,na quarta secdo, sdo apresentadas as
consideracdes finais.

1. As Equacg0es do Valor: Evolugéo e Desenvolvimendas Formas de Dinheiro

Marx, no livro primeiro de “O Capital’, depois defthir os conceitos de Valor de
Uso, Valor de Troca e Valor, (pontos 1 e 2 do cépil), para dar continuidade ao estudo do
Valor, desloca a sua atencao para a evolucéo dasdado valor ou seja os Valores de Troca
(ponto 3). Para realizar este estudo ele utilimehaa sem explicitar, um algoritmo que sera
chamado aqui de Equagbes do Valor, seguindo as ufagies apresentadas por
Ribeiro(2008).

As Equacdes do Valor constituem uma representagdioobca de uma relacdo de
troca entre dois ou mais produtores de mercaddtias.serdo utilizadas aqui para explicar a
evolucdo e o desenvolvimento das formas dovaloo atégimento do dinheiro.

Algumas consideracdes iniciais sdo necessariasfo@o@ Ribeiro (2008), assim
como uma equacdo algébrica, cada equacgédo do vidoméda por dois membros, entres os
quais ha uma um sinal de igualdade. O primeiro mendla equacdo € chamado Forma



Relativa do Valor (FRV), desempenhando um papebatia relacdo de troca, pois busca
exprimir o seu valor em uma outra mercadoria, tptatamente diferente. O segundo
membro da equacdo é chamado Forma Equivalente tw WEV), desempenhando um
papel passivo na relagdo de troca, pois serve gpgm@ssar o valor da mercadoria, ou das
mercadorias, que se encontram na Forma Relativaalbo.

E importante ressaltar ainda que as equacées dopaiem ser compreendidas tanto
de um ponto de vista puramente l6gico, ou sejajamntq representacdo abstrata da realidade,
como de um ponto de vista histérico, uma vez qu#a aama delas corresponde a uma
determinada etapa do desenvolvimento das relagddsoda. Assim, a explicacdo sobre a
evolucdo das trocas até o momento em que surgeheidi, comeca pela Equacdo Simples
do Valor', apresentada a seguir, usando a simbologia peoposRibeiro(2008).
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Historicamente essa equacgdo representa um estégjal €, portanto, embrionario do
desenvolvimento das trocas, no qual elas ocorriemaheira fortuita ou ocasional, dado que
0 excedente econOomico ainda ndo era uma regularide@dta-se, portanto, de momento
tedrico no qual ainda ndo existe nem dinheiro etanmenos capital. Mas, apesar de
simplificada esta equacdo permite analisar a cdigfia entre valor e valor de ds@ue
conforma a mercadoria e se expressa nas relacdescdeNela pode-se perceber que o valor
contido na mercadoria ‘Mnéo se pode expressar em seu proprio valor denesessitando,
por isso, encontrar a mercadoria ;’Mcuja forma material servira de corpo para a
materializagao do seu valor.

Com o aprofundamento progressivo da divisdo satwatrabalho e a consequente
elevacéo da produtividade, o excedente econOmaggpa pouco, vai deixando de ser algo
fortuito ou acidental para se transformar numa legglade, com 0 que se inicia O
desenvolvimento de uma sociedade mercantil simpdts, €, de produtores simples de
mercadorias. Deste modo, um numero crescente deadwras vai sendo lancado no
mercado, fato que promove um salto qualitativo tnasas, levando-as a uma etapa mais
desenvolvida, representada pela Equacéao ExtensiValdr, exibida abaixo.
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Nesta equacao do valor, o produtor da mercadorig 9& depara com ‘n’ outros
produtores de mercadorias, com 0s quais pode sg&r r@elacionar, o que significa dizer que
agora sua mercadoria possui ‘n-1' mercadorias atpntes. Dessa maneira, a contradigéo
entre valor e valor de uso se amplia, pois o vatmtido em cada mercadoria pode se
expressar ndo apenas em um, mas em ‘n’ valoresaldiierentes, tal como o valor contido

! Como se pode perceber esta sendo utilizada nac&guBimples do Valor uma notacdo, na qualevivi,
representam mercadorias com valores de uso dsstiet@as letras ‘a’ e ‘b’ correspondem as respectivas
quantidades fisicas de cada mercadoria, esta mastagdo continuard sendo empregada para designar as
demais equac8es do valor que irdo se seguir.

2 A mercadoria é a unidade formada pelo par de &das;, valor e valor de uso, e enquanto uniéo elmentos
opostos ela esta em constante processo de desemmio.



na mercadoria ‘M, que pode se concretizar em ‘n’ outros valoresude, menos em si
proprio.

E importante observar que apesar da evolugéo,oasstrcontinuam se dando de
maneira direta, o chamado escambo. Com o desemaito das for¢cas produtivas materiais,
esse numero ‘n’ de mercadorias tende a crescer werlamais, fazendo surgir alguns
inconvenientes para as permutas de mercadorias estprodutores.Com uma quantidade
crescente de produtos no mercado, se torna cadaneez dificil, para cada produtor,
encontrar um outro que esteja vendendo (dispositocar) a mercadoria que ele necessita e
que, a0 mesmo tempo, necessite da mercadoria guesstéja vendendo (disposto a
trocar).Além disso, é preciso que elas sejam merisl equivalentes (de igual valor). Ou
seja, em um mercado no qual o universo de mer@slércada vez maior, a probabilidade de
ocorrer essa dupla coincidéncia é cada vez meatar,gue dificulta as trocas obrigando os
produtores a perderem mais tempo na esfera ddagjému

Assim, o desenvolvimento econdmico, mais uma vwageemudancas qualitativas nas
trocas, que irdo ocorrer paulatinamente, na meshdgue a pratica social, estabelecida entre
0s produtores, comeca a eleger determinadas meiasg@mra desempenharem o papel de
equivalente do valor das demais, passando estasagm como intermediarias das trocas.
Esta etapa pode ser representada pela Equacaad@éafalor, mostrada abaixo.
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Ao se observar a equacdo acima, se verifica que’ asercadorias existentes no
mercado buscam expressar 0 seu valor no valor @el@isima Unica mercadoria, erigida a
posicdo de equivalente geral. Novamente a con@iada&ntre valor e valor de uso se
amplifica, pois agora o valor de cada mercadorgnatle ndo se poder expressar em seu
proprio valor de uso, ndo se pode expressar emunerutro, a ndo ser no valor de uso
daquela que desempenhaa funcdo de equivalente @emdr isso, atua como dinheiro,
conforme observa Marx:

Entdo, mercadoria determinada, com cuja forma ahtse identifica

socialmente a forma equivalente, torna-se mercadiinheiro, funciona

como dinheiro. Desempenhar o papel de equivalemitersal torna-se sua
funcdo social especifica, seu monopdlio socialpmmdo das mercadorias.
(MARX, 1989, p. 78).

Segundo Samuelson e Nordhaus, “ao longo da histarigrande namero de produtos
tem servido, numa ou noutra época, como meio dm:trgado, tabaco, azeite, cerveja ou
vinhos, cobre, diamantes, ouro, prata, anéis erogja (Samuelson e Nordhaus, 1994, p.
35).No entanto, alguns desses produtos apresentd¥euidades quanto a sua utilizagéo,
manuseio e transporte. Era o caso, por exemplgado, um produto perecivel que poderia
nao suportar o transporte entre mercados distantes.

Mas como € amplamente conhecido na historia do edmh dentre todas as
mercadorias que vieram a ocupar essa posi¢cao,cogaunhou papel de destaque pelas suas
propriedades fisicas e quimicas, como a nobreean@ reage com a agua, 0 ar, ou com a
maioria das substancias, mantendo suas caracasisid longo do tempo), a divisibilidade e
maleabilidade (pode ser fracionado em diversasdsrmiesde barras até graos). Aléem disso, o



ouro possui, dentro do universo das mercadorias,elewado valor, em decorréncia do
elevado tempo de trabalho socialmente necess&acapsua producao.

Deste modo, a partir de determinado momento dongekemento das trocas, o ouro
passa a monopolizar a funcao de equivalente gexalservir para expressar o valor de todas
as mercadorias, ele se transforma em mercadormeeidin Assim, o papel de equivalente
geral que antes era desempenhado por um grandeadmenercadorias particulares, agora
se encontra centralizado no ouro, validado socieneomo mercadoria de aceitacao geral.
Esse estédgio da evolucdo do dinheiro pode ser $iratlo pela Equacao Dinheiro do Valor, a
seguir.

FRV
—_———

aMl

bM, FEV
cM; 3= D (ouro)

gM

n

Observa-se mais uma vez o desenvolvimento da cli¢éiaentre valor e valor de uso,
ja que a partir deste momento o valor de cada meriza além de ndo poder se expressar no
seu proéprio valor de uso, ndo pode se expressailapde uso de nenhuma outra mercadoria,
incluindo aquelas que antes desempenhavam o pa&pelgdivalente geral, tendo as ‘n’
mercadorias que encontrar a materialidade do cana goncretizarem o seu valor.Com iSso o
ouro se torna uma referéncia, passando a ser oigainmetal usado para a producao e
cunhagem de moeda, forma particular que o dinhessume em sua funcdo de meio de
circulagcdo, como observa Marx:

A forma de moeda assumida pelo dinheiro decorreudefuncéo de meio de
circulacdo. O peso de ouro idealizado no preco @uenem dinheiro das
mercadorias, tem de confronta-las na circulacgetivhdo em pegas de ouro
do mesmo nome, em moedas. A cunhagem, do mesmo guedw estaldo de
precos, torna-se atribuicdo do Estado. (MARX, 1989,38).

Ou seja, a moeda é o dinheiro cunhado, produzitbogstado a partir de um material
resistente (classicamente as sociedades usaram gss@ fim 0S metais preciosos,
modernamente recorre-se ao papel moeda), que derisase concreta para representar um
dado padréo de precos. Essa definicdo € importpoig,permite distinguir com clareza as
duas categorias (dinheiro e moeda), muitas vezepreg@mdas, indevidamente, como
sinbnimos.

Diante do que ja foi exposto até este ponto, se podcluir que o dinheiro surge a
partir de um processo evolutivo, baseado no crestionda produtividade social do trabalho,
gue promove uma progressiva expansao do volumeedeadorias langadas no mercado, com
0 que se desenvolve também a contradicdo entreevafmlor de uso, encerrada no interior de
cada mercadoria. “[...] A mercadoria equivalentefatana simples do valor, é o germe da
forma dinheiro”. (MARX, 1989, p. 79), com seu des@dimento, esse germe se transforma
na mercadoria equivalente geral, que passa a fusrcicomo meio de troca, até chegar a
forma mercadoria-dinheiro assumida pelo ouro. Gimta evolucéo do dinheiro ndo para por
aqui, mas, ao contrario, ela continua se processanihzendo com que ele assuma novas
formas, em geral imateriais, as quais estdo astxcideterminadas funcgdes.

Isto ocorre porque, juntamente com a continuidaddesenvolvimento da producéo e
circulacdo das mercadorias, continua a se deseavtdmbém a contradicdo entre valor e
valor de uso, que esta presente no dinheiro, etguaarcadoria especial e representante



universal do valor e € nesse processo que se eacanéxplicacdo para a progressiva
desmaterializagéo do dinheiro, que vem se int@asiflo no capitalismo contemporaneo.

Ocorre que o dinheiro (ouro), assim como qualquercadoria, possui valor e valor
de uso, no entanto, apesar do valor de uso do smrronaterial, a sua utilidade, enquanto
funciona com dinheiro, € ideal, isto €, ela nderssontra na materialidade do ouro, mas fora
dela, na consciéncia social dos individuos, quentegecem nesta mercadoria a potencialidade
de aquisicdo de todas as outras mercadorias eestel® mercado, ou seja, de todos os
valores de uso. Logo, como a utilidade do dinhéirdeal, esta fora dele, na cabeca dos seres
humanos, isto dispensa a sua presenca fisica teeae de troca, 0 que ndo poderia
acontecer se a sua utilidade fosse maferaiando a possibilidade da sua substituicdo por
meros simbolos ou representantes do valor. Estgarpo, constitui o fundamento do
processo de desmaterializacdo do dinheiro, asgstéoque, ao que parece, tem sido pouco
explorado pelos autores envolvidos no debate sobeheiro aqui citados.

Do ponto de vista préatico, o ouro, apesar de t@dapropriedades ja destacadas,
também apresenta alguns inconvenientes, enquartieidi, como 0 seu custo de transporte,
sobretudo quando isto envolve grandes quantidalbegyas distancias. Assim, aos poucos ele
vai deixando de circular de “corpo presente”, apamdo nas trocas, em geral, apenas por
meio de signos, cada vez mais imateriais. Essa etaga de desenvolvimento do dinheiro
pode ser representada por uma nova equacao, adedatheiro Ampliado do Valor:
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Esta equacdo simboliza aqui o atual estagio dendels#mento do capitalismo, no
qual muito mais do que o ouro, desempenham o mhpdinheiro, na esfera da circulagéo,
diversos signos que nao possuem valor intrinsesop@s cédulas, os cartbes de pagamento
(débito e crédito) e os chips de telefones movisitn significa que o dinheiro, nesta
perspectiva, € compreendido como uma categorianitad em transformacédo, e ndo como
algo estatico que se mantenha sempre sob a mesma, fpor isso utilizou-se o termo
“dinheiro ampliado”.

Esta visdo difere daquela defendida por Germenrgkga qual “[...] na teoria de
Marx, ndo h& dinheiro imaterial, apenas formasvdeas do dinheiro para exercerem
algumas das suas fungdes, como por exemplo, oichrde crédito” (Germer, 1997, p. 109).
Para ele, apenas o0 ouro constitui o “verdadeirdadin”. Esta interpretacdo aprisiona o
dinheiro a materialidade da mercadoria e subestnmsua capacidade de metamorfose,
deixando de lado a dialética presente na teoriaist@a. Por outro lado, ela se fundamenta
em algumas frases escritas pelo préprio Marx, cangoe se segue: “A fim de simplificar,
pressuporemos sempre que o ouro € a mercadoriaidiri(MARX, 1989, p. 105), uma

% Da mesma forma que ndo se pode medir o peso debjeto apenas idealizando uma balanca, ndo se pode
saciar a fome de alguém apenas idealizando osrdabsi@ecessarios, ou por meio de papeis que sizeboli
alimentos.



hipétese simplificadora adotada nesta etapa des®dm de sua teofiamas que muitos
autores tém levado ao pé da letra.
A esse respeito é importante lembrar a definicadimleeiro apresentada pelo autor:

E dinheiro a mercadoria que serve para medir orvajadiretamente ou
através de representante, de meio de circulag&ocdPseguinte, ouro (ou
prata) é dinheiro. Desempenha o papel de dinhdietathente, quando tem
de estar presente com sua materialidade metatioag ecnercadoria dinheiro,
portanto, e ndo idealmente, como sucede em suadute medida de valor,
nem através de representacdo por simbolos, comeecem sua funcéo de
meio de circulacdo. Desempenha o papel de dinhkBistamente ou por
meio de representante, quando configura com exaiasie o valor ou a
Unica existéncia adequada do valor-de-troca dasaderias, em oposigdo a
existéncia delas como valores-de-uso. (MARX, 1$3944).

De acordo com esta definigdo, portanto, dinheim s&confunde apenas com o ouro,
0 seu papel pode ser desempenhado por repressntaisti® resulta do desenvolvimento da
oposic¢ao entre o valor e o valor de uso, que lewaa progressiva separacéo do valor, cada
vez mais representado por simbolos, do seu supatierial, o valor de uso, constituido pelo
ouro, ou, como mostram as equacdes do valor, péprip conjunto das mercadorias,
encarnacao social do trabalho humano, fonte oriigirdo valor. Todavia, contra a tendéncia
de separacdo dos opostos prevalece a sua unidadejtigdo assim a manutencado da
contradicdo e fazendo com que, apesar da progaedssmaterializacédo, o dinheiro continue
necessitando, como ocorre com qualquer mercadigriam suporte material para o seu valor.

2. As Funcdes do Dinheiro no Capitalismo Contemporéo

Ao longo de suas obras, Marx destacou as segudimesdes exercidas pelo dinheiro,
em uma sociedade mercantil: a) medida de valoresndio de circulagdo; c) meio de
pagamento; d) meio de entesouramento; e) dinhemiversal. Porém, o surgimento e
desenvolvimento do capital afeta de maneira siatifta essas funcbes, dando-lhes novos
formatos, particularmente no capitalismo contempeoacomo serd visto nesta sec¢ao.

Cabe aqui, primeiramente, observar que com a passap sociedade mercantil
simples para a sociedade capitalista, ocorrem itap@s mudancgas no processo de producao
e circulacdo de mercadorias, as quais afetaraoteeido, ndo apenas em suas formas, mas
também em seu contelddo. A circulagdo simples, g M, — D — M,, cujo objetivo é a
satisfacdo das necessidades dos produtores por daemquisicdo de um valor de uso
diferente daquele que produzem, deixa de ser aafpmadominante de circulagapara dar
lugar a circulacao capitalista, D — M — D’, cujgetivo € a obtencdo de mais valor ao final do
circuito. Deste modo, a produgédo de valores defigsosubordinada a producéo de mais
valor, com isso, o0 processo de produzir mercadggasansforma num meio para a producéo
continua de mais valor e, tanto as mercadorias apm@prio dinheiro, ambos diretamente
relacionados com o capital produtivo, passam aleircomo formas de existéncia do capital.

Isto significa que o dinheiro passa agora a assuomais uma funcéo, a de meio de
investimento, passando a circular como capitalnguanto tal, necessitando imprimir uma
velocidade crescente ao longo do tempo, dada eepuaducéo em escala sempre ampliada,
fator que impulsiona sua desmaterializacdo, na daeeim que cresce a autonomia do valor
em relagéo ao valor de uso, por aquele subordinado.

“ Capitulo trés do livro primeiro de “O Capital”, mento em que no modelo teérico de Marx ainda nasieex
sequer a figura do capital e mesmo depois de it@foduzido em seu modelo, ao longo de toda egta, dlbarx
ndo voltou a analisar as fung6es do dinheiro ndalsmo, algo que ele poderia ter feito se tivessepo.

® Embora continue existindo mesmo na sociedadeatispsit



O desenvolvimento do capital comercial e do capitabutor de juros, resultante da
progressiva autonomizacdo do capital-mercadoriao ecapital-dinheiro, respectivamente,
torna ainda mais complexo esse processo de desha#gdo, uma vez que ambos passaram
a produzir e jogar em circulacdo formas de val@itah cuja natureza material se encontra
cada vez mais distante daquela necesséaria pai@;aade mais valor, a exemplo dos titulos
e das acgOes. Por conseguinte, enquanto atua cqutal,ca dinheiro necessita circular em um
ritmo continuamente acelerado, para aumentar aedneidade de rotacédo e fazer com que o
mesmo se valorize sempre mais rapidamente. Asssaoadorma funcional, na medida em
gue o sistema capitalista se desenvolve, ndo @oder outra a ndo ser uma forma (ou
formas) leve, repleta de praticidade e mobilidasenposta por um ndmero cada menor de
particulas de matéria.

Logo, a conclusdo a que se chega por esse racipcoriroborada pela histéria social
do capitalismo, é a de que o desenvolvimento ddatapobretudo do capital produtor de
juros, levou a um alto grau de imaterialidade n@nas no que se refere ao dinheiro, mas
também, em grande medida, a propria riqueza cegtitaAparentemente isto poderia sugerir
gue a teoria Marxiana, baseada na lei do valoalinah estaria historicamente superada,
contudo, apenas uma interpretacdo mecanicistaddéasside Marx poderia chegar a esta
concluséo.

E importante lembrar que o préprio Marx ja trataesse assunto por meio daquilo
que chamava de “capital fictiGo forma imaterial de riqueza produzida ao longosistema
de crédito, que tem como base a ja referida reldedatracao e repulsdo estabelecida entre o
valor e o valor de uso, ampliada para um grau amdis elevado: a valorizagcdo do capital
por si s6, sem que este produza, ou mesmo conpiéieaa producdo de riqueza matérial
Portanto, mesmo a nivel tedrico, ndo ha inconsigéantre esta concepcdo de riqueza
imaterial e a teoria Marxiana do dinheiro. Carcaml{®999) € um dos autores que buscou
demostrar isso, recorrendo também a analise dam$ofequacdes) do valor:

[...] De fato, para Marx, dinheiro € mercadoriard?o esta ndo é algo que se
defina de uma vez e para sempre. Mas, sobretudhgreadoria ndo € a sua
determinagdo material. Ela € um processo de delsememto contraditorio
gue implica a dominacdo cada vez maior do valoresab valor-de-uso.
Mercadoria € cada vez menos materialidade-meraadmris € cada vez mais
forma, cada vez mais pura relagdo social substan{@ARCANHOLO,
1999, p. 16).

Contudo, faltou a Carcanholo (1999) continuar deseendo a analise das formas
(equacdes) do valor, estendendo-a para o capitalmtemporaneo e foi exatamente isto
que se pretendeu fazer neste trabalho, por mdimdacéo Dinheiro Ampliado do Valor, que
engloba o capital-dinheiro, em suas mais variagiasds.

A ampliacéo das formas de dinheiro, em conjunto o@axanco de diferentes espécies
de capital ficticio, levou a contradicdo entre vadovalor de uso a atingir o seu apice.
Atualmente, as principais formas de dinheiro encutaicdo, em si mesmas, ndo possuem
valor algum, embora possam adquirir todos os velerdastentes no mercado, ao mesmo
tempo em que se acham cada vez mais distantesi deigerte material, mas que, por outro

® Conceito apresentado ao longo de vérios capitldokvro terceiro de “O Capital”, que consiste m&@cio

(destruicéo) de capital puramente nominal, dissachulem papéis que carregam um “valor” de faceogaee
aprecia, ora se deprecia.

" Diferentemente do capital produtor de juros, quetribui, mesmo que indiretamente, com o capitatiptivo.

Contudo, é importante observar que mesmo um capilinicialmente contribua para a produgdo mdtdea
sociedade pode, através do movimento dialéticopdgem ou transformar-se em capital ficticio.



lado, permitem que os seus detentcobtenhamqualquer valor de uso disponivel
mercado.

Ja o capital transformado em mercadoria, a mercaw-capitaf, assume diferentes
roupagens, impulsionad@pun conjunto emaranhado de mecanismoe atuam no sentic
de promover acirculacdo ea propagacao de valor ficticilcsses mecanismos vém
desenvolvend@onsideravelmen no sistema financeiro internacior@ntemporaneca um
ritmo superior ao da produ¢material da sociedade, como ilustrgréfico2.1.

Gréfico 2.1 —Producéo de Riqueza Real e de Riqueza Financei(em USS$ trilhGes)de
1990 a 2010
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Fonte: Fundo Monetario Internacional e Mckinseyh@aldnstitute

Os dados acima revelam o crescimento desproporciana e riqgueza financei
mundiaf e a riqueza real. DE990 até 2010a assimetria entre a producéo de bens e sel
e a producdo de ativos financeirse ampliou signifiativamente, ao longo do peric a
producéo de riqueza real registrou uma taxa méuialale crescimen'®de 13,5%, enquan
que a producéao de rigueza financeira, como tillagdes, cresceu a uma taxa meédia ant
17,5%. Somentem 2010 a economia mundial registrou um Produt@no Bruto (PIB) de
US$ 62,9 trilhdes. Bl mesmo ar, o total de ativos financeiroso mundo chegoia
impressionante marca de US$ 212 trill, o que corresponde a aproximadamente 3379
mais que o triplodaquilo que é produzido em mercadc em todo o glob, medido pelo
PIB.

Percebese com isso que em 20 circulava na economia munc um montante de
aproximadamente US$ 149 trilh, em valoreapital ficticio, uma riqueza irreal, dissimule
e imagnaria, que continua a alimentar o sistennanceiro internacion: Isto significa que
nem mesmo alissolucdo de grande parcela dos ativos finan(, provocada pe crise
econbmica mundial, do final dos anos z, foi suficiente para deter o progress
descolamentalo valor de sua base materembora pudesse ter sido, ndo fosse a injeci

8 Vendida pelo capital produtor de juros essa é acaderia que, em esséncia, se transaciona no che
mercado de capitais.

° Fazem parte dessa forma de riquecapitalizacdo dos mercados acionarios glolmaislor nominalde titulo
emitidospor governos, corporagdes einstituicdemnfiriras;instrumentos de dividatitularizados, emvedntabil
dosempréstimos mantidos neslancosdos bancos e outrasinstituicdes finan.

10 Essa taxa foi calculada através do modelo de re@ipel-linear, muito utilizado para se obter taxas
crescimento de séries temporais.



trilhdes® de délares para a capitalizacdo de grandes cafEsa feita por 6rgéos
governamentais de varios paises.

Diante desse complexo processo de desmaterializadao riqueza na
contemporaneidade, é pertinente levantar aqui dupertantes questdes: quais alteracdes
estdo ocorrendo com as fun¢des do dinheiro na etagd do capitalismo? E como estas estédo
se desenrolando? Para responder essas pergurdasssario voltar ao inicio e rediscutir os
multiplos papéis do dinheiro.

Iniciaremos pela analise da fungéo de medida dewesPara tanto, é importante fazer
algumas consideracgdes iniciais sobre o valor eegopdas mercadorias. Como se sabe, 0
preco é a forma de expressdo monetaria do valoméasadorias, idealizada na mente dos
agentes econdmicos, isto significa que para medialor das mercadorias o dinheiro ndo
precisa estar fisicamente presente. Mas, como wb3ddarx, “Embora apenas o dinheiro
idealizado sirva para medir o valor, depende o @regteiramente, da substancia real do
dinheiro.” (MARX, 1989, p.107). E qual seria a ddpeia real do dinheiro? Se o dinheiro é
uma mercadoria, entdo a sua substancia real, apuéidhe confere valor e valor de uso, é o
trabalho humano. Por isso, na sua fungcdo de medares, o dinheiro necessita estar
vinculado a um suporte material, conferido normali@gyelo ouro, de modo que acaba se
tornando fungdo do Estado o estabelecimento de padrdo monetario”, que defina com
precisao o valor da unidade monetaria relacionandaima dada quantidade de ouro.

No capitalismo, contudo, além de servir para medialor, o dinheiro serve também
para medir a valorizacdo do capital, lei fundanled&ste modo de producdo. Assim,
engquanto mede o valor de uma determinada mercadodieheiro estd medindo também a
valorizacéo do valor-capital adiantado para a sadytgéo. Por outro lado, com a evolucéao da
mercadoria-capital, o dinheiro passa a atuar tamb&muma maneira crescentemente
irracional, pois ele € amplamente utilizado pareciicar mercadorias que nao possuem
nenhum valor, isto é, os ativos financeiros comistds a partir de capital puramente ficticio.
E como se a sua funcdo de medida de valores pergassalmente o sentido.

A despeito disso, o instrumento monetario diretamasado para cumprir essa funcéo
tem sido o papel moeda de curso for¢cado, que am@acontra, de alguma maneira, lastreado
pelo ouro, como ressalta Germer:

“[...] as reservas mundiais oficiais de ouro monetacontinuam
representando uma proporgdo expressiva das redetads Atualmente, as
reservas de ouro monetario dos Bancos Centraiga@niemos monetarios
internacionais montam a cerca de 35 mil toneladgsivalentes a mais de
US$ 300 bilhges, a precos de mercado.” (GERMER120207).

O fato dos Bancos Centrais manterem milhares deladas de ouro em reservas
significa que, de certa forma, o papel moeda emitdlancado em circulagcdo continua
possuindo um suporte material, necessario para @aelrdo monetario de um pais possa se
apresentar como digno de confianca. Os dados @#at&il mostram os niveis atuais das
reservas em ouro dos bancos centrais.

' Montante que ndo se sabe ao certo a magnitudeestiasado em torno de US$ 25 trilhdes. Essa injelgdio
liquidez impediu que a crise pudesse cumprir ops=el e restabelecer a unidade entre valor e daarso,
diluida em decorréncia do aprofundamento da oposjgé ha entre eles.



Tabela 2.1 — Reservas em Ouro dos Bancos Centragsn milhdes de oncgas-troy),
Segundo Regido do Planeta

Regido (Paises) 2007 2008 2009 2010 J011
Mundo 960,34 960,22 977,05 981,59 989,90
Economias Avangadas 712,43 703,71 700,19 699,97 ,6000
Paises emergentes e em desenvolvimentg 140/05 6149,0 175,27 175,05 183,35
Paises asiaticos em desenvolvimento 46,19 46,98 56 68, 68,98 70,36
Europa 31,06 33,43 37,86 42,66 45,58
Oriente Médio e Norte da Africa 37,45 43,19 43,19 3,18 43,19
Africa Subsaariana 6,69 6,70 6,68 6,69 6,69
Hemisfério Ocidental 18,66 18,76 18,98 19,33 23,31

Fonte: Fundo Monetaritetnacional/International Financial Statistics. &A&tutubro

Como se pode ver, o conjunto dos bancos centraggoth® possui um total de 989,9
milhdes de oncas-troy de ouro, em reservas, 0 quesponde a aproximadamente 31 mil
toneladas de ouro, montante equivalente a cerddS# 1,6 trilhdo, a precos correntes de
mercado. Esses milhares de toneladas de ouro mséios bancos centrais confirmam que,
apesar da progressiva desmaterializacdo, o dinpemmoanece, em ultima instancia, fundado
em uma base concreta, embora, esta esteja cagaaiedistante das formas que ele assume
na esfera da circulagéo.

Enquanto meio circulante o dinheiro atua ndo apeoa® um instrumento necessario
para a circulacdo das mercadorias, mas, principgéneomo um instrumento necessario para
a circulacdo do capital, por isso 0 seu movimertordginuo e incessante e a sua velocidade é
determinada de acordo com o tempo de rotacdo didalcalsto faz com que ele ganhe
formatos capazes de impulsionar a sua mobilidaale, domo os conhecidos cartbes de
pagamento (crédito e débito) que juntamente compelpmoeda, conformam o0s principais
instrumentos monetarios utilizados para o cumprimdassa funcéo.

Neste ponto é preciso destacar uma conclusdo iamtertse originalmente o ouro
cumpria as diferentes funcdes do dinheiro, aglatineas em um Unico objeto, atualmente,
estas funcdes se encontram fragmentadas e espaksadeimeros objetos que funcionam
como instrumentos monetarios distintos, tanto mendoquanto no conteudo, ndo existindo
mais um Gnico objeto que desempenhe todas aqueleSes”.

Por outro lado, algumas formas de dinheiro assumens de uma funcdo, como
ocorre com os cartdes de pagamento, que ganhamzganha autonomia nas economias atuais,
que deixaram de ser meras formas de pagamentantinrse também importantes alavancas
para o processo de circulacdo de mercadorias epile dado que “[...] A medida que se
amplia o sistema de crédito, desenvolve-se a fudgdmeio de pagamento exercida pelo
dinheiro. Através dessa fungéo, adquire formasria®ple existéncia no dominio das grandes
transacoes [...]" (MARX, 1989, p. 154).

Estas formas proprias de existéncia do dinheiiondas de sua fungcdo de meio de
pagamento, sdo produzidas numa escala crescemte,nsostram os dados da tabela 2.2.

120 ouro ha muito ndo exerce mais algumas func@eso@ de meio de circulacéo, meio de pagamentdes a
dinheiro universal, contudo, ele continua exercemflin¢éo de meio de entesouramento e de medidalates,
embora, nesta Ultima, o faca de maneira indiretas, Montraditoriamente, ele passou a ser usadcétamin
capitalismo, como meio de especulagdo, ao mesmpotem que o dinheiro circula como capital, sob dize
formas imateriais.



Tabela 2.2 — Numero de Cartbes de Pagamento no Bilggm milhares)

Ano Total Crédito Débito Lojas
2000 118.725 28.784 48.045 41.896
2001 151.487 37.563 63.899 50.024
2002 183.241 41.583 82.430 59.229
2003 221.541 45.117 105.350 71.074
2004 277.006 52.787 138.219 86.000
2005 336.179 67.902 170.781 97.496
2006 387.766 82.399 187.099 118.268
2007 452.549 104.466 201.382 146.701
2008 514.068 124.490 216.785 172.793
2009 565.228 136.212 232.549 196.467
2010 628.015 153.375 249.293 225.347
2011 687.003 173.282 266.319 247.402
Fonte: Associacao Brasileira das Empresas de Gad€rédito e Servigos
* Estimativa

O namero de cartbes de pagamento no Brasil pass@outo mais de 118 mil, em
2000, para 687 mil, em 2011, isto representa uxmregdia anual de crescimento de 17,4%,
ao longo do periodo. Esses numeros mostram quiimg@es de meio de pagamento e meio
de circulacdo, predominam formas cada vez maisena&é de dinheiro. Além disso, o
capitalismo moderno vem criando ou recriando nawsgrumentos monetarios para essas
funcdes, a exemplo dos chips de radiofrequénciegiatos em telefones moéveis, que
permitem a realizagdo de compras sem dinheiro déccae pagamento, constituindo uma
forma de pagamento movel.

Esta tecnologia ja € utilizada em varios paisesioco Japao, possibilitando um tipo
de transacdo em que a mercadoria pode ser paggsatta fatura mensal do telefone, ou
mesmo via débito em conta corrente. Mas esta éfommea de dinheiro que ainda se encontra
numa fase inicial de desenvolvimento. Em todo odoumnimero de usuarios de pagamento
mével girava em torno de 141 milhd&sm 2011, uma parcela ainda pequena da populacéo
mundial, que corresponde a aproximadamente séi@elsilde pessods

Apesar disso, 0 uso do telefone movel como instnionenonetario ja constitui um
avanco importante em relacdo aos cartbes de paganpeimns um unico telefone pode conter
dinheiro virtual, adquirido via internet, e varicsartdes de crédito e débito O
desenvolvimento desses meios eletrénicos de pagarnseidencia o grande potencial das
economias de produzirem, endogenamente, suas gsoOpformas de dinheiro,
independentemente do aval de uma autoridade m@etamo um banco central, ao passo
em que impulsiona a construcdo de uma aparéncs&zerrtemente imaterial do dinheiro,
fazendo-o circular de maneira virtual.

Neste formato virtual, o dinheiro pode alcancar wekcidade de circulacdo que o
dinheiro fisico como o ouro, ou mesmo o papel mpg@aais alcancariam, por iSso esse
formato é ideal para o capital, enquanto mercadpds ele requer extrema mobilidade para
acessar qualquer oportunidade de investimentotivoraonde quer que ela esteja. Diante
dessa necessidade surge a seguinte questao: amar fiincdo de meio de entesouramento

¥GARTNERGartner Says Worldwide Mobile Payment Users to Redc141 Million in 2011, Stamford, 21

de Julho de 2011. Disponivel em: http://www.garw@mn/technology/home.jsp. Acessado em: 11 jan. 2012
11:45.

“UNITED NATIONSWorld Population Prospects, the 2010 RevisignOn-line Database. Disponivel em:
http://http://esa.un.org/unpd/wpp/index.htm. Acelssam: 11 jan. 2012, 11:45.

!> Todavia, como acontece com qualquer meio eletddi&E pagamento, o uso do celular como instrumento
monetario esta sujeito a fraudes e roubo de daddsrenacges.



do dinheiro, dada a sua crescente mobilidade ndatiamo contemporaneo? A primeira
vista, parece que, atualmente, essa fungcao pewapletamente o sentido, uma vez que
retirar dinheiro de circulacdo e reté-lo sob a forde tesouro é algo que se choca com a
l6gica de acumulacédo de capital.

Assim, enquanto tem por contetdo o capital, o dioheega a sua funcdo de meio de
entesouramento. Sua circulagdo é condi¢cdo fundaimgata o processo de valorizagcdo do
capital. Contudo,o desenvolvimento do sistema ddit, associado a desmedida expansao
do consumo, leva muitos individuos a contrairemidds; o que acaba os obrigando a
formacdo de reservas para a quitacao de suas giegéinanceiras.

O instrumento monetario normalmente utilizado ma@mposicdo dessas reservas é
proprio papel moeda. Frequentemente, porém, elmasra ineficiente neste papel, em
decorréncia de processos inflacionarios. Tampoap@em para este fim as formas imateriais
de dinheiro acima descritas, pois, como foram doides especificamente como instrumentos
monetarios de circulacdo e meios de pagamentopodsuem as propriedades necessérias
para reserva de valor. Por isso, o ouro continmalss@ mercadoria mais eficiente para o
cumprimento desse papel. Suas caracteristicas iaiathre confere a seguranca necessaria
para a preservacdo do valor, coisa que ndo seiceeribu se verifica numa medida
insuficiente, nos demais instrumentos monetarios.

N&o obstante, o ouro, assim como os demais meifopos, ha muito deixaram de
exercer a funcéo de dinheiro universal, isto &lidbeiro que ndo possui barreiras territoriais
ou nhacionais, atuando como meio internacional deupanto e de aquisicdo de mercadorias,
fato que esta diretamente relacionado com a ewolut@nto em extensdo, como em
profundidade, das relacdes econdmicas entre ossp@iscapitalismo moderno, marcado pelo
fluxo migratorio continuo de capitais entre as ea¢Gromoveu o crescimento exponencial
das relacdes internacionais, de modo que a qudsetida metais preciosos monetarios se
tornou insuficiente para fazer circular tamanhaiwe de valor-capital, sob as mais diversas
formas e em uma escala global.

A questdo é que enquanto a producdo de metaioposcse encontra limitada pelas
suas reservas naturais, existentes no planetapdugéo de valor pelo capital ndo possui
limites, a ndo ser aqueles que lhe sdo impostomdimmente, pela sua prépria légica
contraditoria de existéncia e funcionamento. Parsaadisso, algumas moedas nacionais
acabaram sendo despojadas de suas caracterigtiaess para se revestirem de representantes
universais do valor, como ocorreu com o0 dolar, @assou a ocupar esse posto em
decorréncia do potencial produtivo dos Estados &fidue ainda sdo a maior economia do
mundo. Ou seja, o lastro contemporaneo de uma muinl& dado estritamente pelo ouro,
mas, mais do que isso, pela riqueza material prddyzelo seu pais de origem, por iSso 0
dolar continua sendo a referéncia monetaria intésnal, nas transagfes comerciais e
financeiras entre os paises.

E importante ainda destacar que também nesta fuexidte um movimento, ainda
que embrionario, em direcdo ao uso de instrumentmsetarios ainda mais imateriais. Nos
ultimos anos tém se observado uma expansao das¢fas internacionais feitas com o uso
de dinheiro virtual, uma espécie de dinheiro quaéepger gerado na propria internet por meio
de softwares especificos, que utilizam a capaciddeleprocessamento de dados dos
computadores.

Mas o que interessa mesmo destacar a respeito fdessade dinheiro é o fato dela
nao possuir fronteiras, por se tratar de dadosficados que podem ser transferidos
livremente entre os usuarios, sem a influéncia denas impostas por uma autoridade
monetaria. Ou seja, € uma forma de dinheiro comuplente desmaterializada, produzida
pelos proprios agentes econdmicos e completamesieedtralizada. I1sso significa que ela
circula sem as comuns amarras impostas pela regntag@o, criada por um governo ou um



banco central, que limitam o uso das moedas coraise como dinheiro universal.
Ademais, o dinheiro virtual tem sido usado comeralitiva para driblar a inflagdo que
incide, permanentemente, sobre as moedas convargion

3. O Dinheiro e a Inflagéo

Definida normalmente como “o aumento generalizagersistente no nivel de precos
dos bens e servigos” pelos manuais de economiapmo “a desvalorizagdo da moeda em
relacdo ao conjunto das demais mercadorias”, aci@dl se transformou numa das principais
caracteristicas do capitalismo contemporaneo, tracelas atencbes dos bancos centrais e
principal alvo das politicas monetarias. Indmermbalhos tratando do assunto foram
elaborados nas ultimas décadas onde diferenteasctaram apontadas como explicagéo para
o fendbmeno, que apesar de todos os esforcos erdpsegara combaté-lo, permanece se
desenvolvendo.

A teoria econbmica convencional, fundamentada [@ejeca formal, logo tratou de
aplicar, como costuma fazer, os principios da taroa para classificar os processos
inflacionarios. Com isso surgiram conceitos tramheis como o de inflacdo de demanda,
inflagdo de custos, inflagdo mista e inflagéo irrdeste modo o fenbmeno passou a ser
tratado, em geral, segundo suas categorias e @@la uma delas esta associada uma
explicacédo distinta. De acordo com este ponto d&yva inflagdo pode ser provocada por
multiplos fatores, como o excesso de demanda eapaela oferta; a elevacdo dos custos de
producdo, ocasionada pelo aumento dos salario® queto das matérias-primas; ou ainda
uma combinacéo destes dois elementos (excessordmda e aumento de custos).

O grande problema desta classificacdo, e de qualoutea, € o fato de que os
fendbmenos estdo sempre em movimento, em transfaon@or isso a inflacdo precisa ser
encarada como um processo, algo dindmico, e nadm ago estatico que possa ser
classificado de maneira definitiva. Um bom exemplos problemas enfrentados pela
taxonomia é a classificacdo dos seres vivos enosenjue ja passou por diversas alteracdes
desde sua criacdo. As algas, por exemplo, ja fatassificadas em mais de um reino.

Essa complexidade apresentada pelos fendmenos,reseemp evolucdo, exige,
portanto, que 0s mesmos sejam observados de pidmteistas distintos, de maneira que se
possam compreender seus diferentes aspectos. Nalaasflacdo, isto significa que a sua
classificacdo em diferentes categorias é algo itapte, pois permite organizar de maneira
l6gica variados aspectos deste fendmeno, E, pdréuficiente, por levar em consideracio
apenas as formas de manifestacao, deixando de laldservacdo do seu movimento, em suas
caracteristicas essenciais, isto €, a analise skndelvimento do seu conteudo.

Mas dado que a inflagdo consiste no aumento “gkremla” e “persistente” do nivel
de precos das mercadorias e tendo em vista quegsspconstituem formas de manifestacao,
em dinheird®, do valor, analisar o desenvolvimento do seu cmittesignifica regressar
novamente a teoria Marxiana do valor, para, a mpddi, acompanhar a progressdo do
movimento responsavel pelas mudancas quantitagigaslitativas, desta forma de expressao
do valor.

Em assim sendo, € preciso destacar, em primeiar,logie a propria magnitude do
valor do dinheiro € expressa, como qualquer mer@dsempre de maneira relativa e
depende do tempo de trabalho socialmente necegsiia sua producdo, comparativamente
ao tempo de trabalho socialmente necessario paraducdo das demais mercadorias, ou
seja, ela é diretamente influenciada pela prodiade social do trabalho, nos mais diversos
ramos de producédo. A esse respeito Marx observa que

'® Na sua funcéo de medida de valores, como vissegao anterior.



SO pode haver subida geral dos precos das meraadg@érmanecendo
inalteravel o valor do dinheiro, quando os valadas mercadorias sobem;
ndo se modificando os valores das mercadorias,dguaai o valor do
dinheiro. E, ao contrario, sé pode suceder quedal gibs precos das
mercadorias, mantendo-se inalteravel o valor dbadin, quando os valores
das mercadorias caem; ndo se alterando os valases&rcadorias, quando o
valor do dinheiro sobe. (MARX, 1989, p. 111).

Entdo, um processo inflacionario pode ser provogaafouma elevacdo nos valores
das mercadorias, dado o valor do dinheiro, entiet&nde amplo conhecimento o fato de que
a produtividade do trabalho possui uma tendéncidimaa de crescimento, ao longo da
historia do capitalismo, constantemente impulsianpelo progresso tecnoldgico, motivado
pela incessante jornada percorrida pelo capital, beisca de mais valor. Essa forca é
responsavel pela reducdo do tempo de trabalhols@rite necessario para a producao das
mais diversas mercadorias, inclusive do dinheirmmovendo uma queda em seus valores.

Mas essa queda nos valores das mercadorias e o dal dinheiro ocorre,
normalmente, em propor¢des diferentes, com os esmldas mercadorias podendo cair num
ritmo mais acelerado que o valor do dinheiro e -vieesa. Todavia, seria uma concluséo
demasiadamente simplificadora e insuficiente, digere a inflacdo, no capitalismo
contemporaneo, decorre de um crescimento da pvadkdie do trabalho, na producdo de
dinheiro, a um ritmo acima do crescimento médiprdautividade do trabalho da sociedade.

Isto porque, em primeiro lugar, a utlizagdo dasedas para a designacédo de
determinada quantidade de trabalho que se achaialiasglo em uma mercadoria, cria
representacdes nominais para o valor, através r@ge9 tornando mais complexa a relacéo
de troca entre as mercadorias e o dinfigikdsto que:

Nessa relacdo pode o preco expressar tanto a mdgndo valor da
mercadoria quanto essa magnitude deformada pasaaugbara menos, de
acordo com as circunstancias. A possibilidade dergéncia quantitativa
entre preco e magnitude de valor, ou do afastangmioreco da magnitude
de valor, é, assim, inerente a propria forma prédéRX, 1989, p. 115).

Em segundo lugar, por causa da crescente sepagag@&oo valor e o valor de uso,
cujo resultado € a progressiva desmaterializacadirdeeiro e da prépria riqueza, o que tem
gerado significativas implicagdes sobre a lei dowvtiabalho. E claro que estes dois fatores
sao apenas aspectos diferentes de um mesmo praobleenencontram relacionados entre si.

Como foi visto na secdo anterior, o desenvolvimet¢oformas cada vez mais
imateriais de dinheiro tende a expandir, considdnagnte, a massa dos instrumentos
monetarios que funcionam como meio de circulacémsiormando chips de telefones
moéveis e dados digitais em dinheiro e criando aditude que o valor pode prescindir,
definitivamente, de um suporte material. Isto raypbr um lado, que o progresso tecnologico
contribui, assim como faz com as demais mercadgras reduzir a quantidade de trabalho
necessario para a producéao de dinheiro e, por tadm indica uma crescente probabilidade
de formagdes de excesso de dinheiro “desmatexdalizzm circulacéo.

Essa crescente proporcdo dos simbolos de valadaagrandeza de valor que estes
representam, acima da real magnitude de valor @ das mercadorias em circulacdo, é
apenas uma forma de expressdo do elevado grausdelatmento do dinheiro de sua base

70 dinheiro passa a atuar como unidade de medidaldn embora sob esta forma ndo possua valormalga
mesmo tempo em que representa um determinado padrdetario.



concreta: o valor de uso. A consequéncia dessegso@ uma depreciaciperiddica desses
simbolos de valor, incluindo ai o papel moeda aeactorcado, em decorréncia do volume de
instrumentos monetarios estar acima do nivel exigidlas necessidades da circulacdo de
mercadorias. O resultado disso é a deflagracdoodessos inflacionarios, pois:

Se o0 papel [simbolos de valor] ultrapassa sua ragdida quantidade de
moeda de ouro de igual nome que poderia circulaexpdée-se ao descrédito
geral, mas ainda assim representa a quantidaderdeleterminada pelas leis
imanentes do mundo das mercadorias, portanto, gbaatidade de ouro
suscetivel de ser representada. Se a massa denpagdsd [simbolos de
valor] for o dobro do que deve ser, 1 libra esterliem vez de designar 1/4
de onga, sera a denominagdo de 1/8 de onga. E senw ouro tivesse

experimentado uma alteracdo em sua funcéo de wegirecos. Os mesmos
valores que se expressavam antes por meio do piecb libra esterlina,

expressam-se agora pelo preco de 2 libras ester(id®\RX, 1989, p. 142).

Esse crescimento desproporcional dos simbolos lde @ampulsionado ainda pela
propria logica de acumulacdo de capital, a padgigaal o valor ganha autonomia em relagéo
ao valor de uso, sobretudo com o capital fictibmseado numa expanséao irreal do valor e
cuja propria remuneracao é capaz de se procesdarmenos temporariamente, de maneira
virtual. A circulacdo e realizacdo virtual do vale operam enquanto se expande a sua
separacdo do valor de uso, contudo, se enconti@adinpelas for¢cas contrarias de atracdo
gue atuam sobre os mesmos, 0 que mantém a unidade.

Dessa maneira, a diminuicdo da quantidade de wplercerto simbolo representa,
constitui apenas um modo de garantir a devida pgdpoentre este e a real magnitude de
valor que ele substitui, enquanto meio circulamtas a partir dai, ndo se pode concluir que 0s
precos das mercadorias sdo determinados pela dad@etde dinheiro em circulacdo, como o
faz a classica teoria quantitativa de moeda. Adrédn, de acordo com a teoria do valor-
trabalho, sdo os precos das mercadorias que datema quantidade de dinheiro necessaria
para efetuar os movimentos requeridos pela cirol& por isso que sempre que a
quantidade de dinheiro, seja qual for a sua foulteapassa as necessidades da circulacéo, ele
sofre uma depreciacdo, caso nao haja canais danesoto para essa massa de instrumentos
monetarios excedentes.

Ocorre que no capitalismo contemporaneo, como fistrado, a contradicdo entre o
valor e o valor de uso alcanca o0 seu apice, o qabaaresultando numa producéo
continuamente excessiva de simbolos de valor eesendolvimento de diversas formas de
dinheiro imaterial. E como se o dinheiro, o repnémete universal do valor e da riqueza
material, n&o tivesse mais qualquer relacdo combmlho, sua substancia e fonte geradora.
Assim, o capitalismo moderno incorre numa permanemblacdo da lei do valor, cuja
principal consequéncia é a inflagéo.

Todo esse processo se desenvolve de tal maneiragyeecos das mercadorias
passam a se afastar e se desviar, gradativamertanaas, ou crescentemente acima dos
valores, criando uma progressiva deformacéo e rd@tonas expressdes monetarias dos
valores dos produtos do trabalho humano. O problémgue no capitalismo as leis
econdmicas se estabelecem por meio da média désnémos, que constantemente se
repetem na vida social dos individuos, ou, comomafiMarx, “a regra s6 se pode impor
atravées de média que se realiza, irresistivelmeatigvés da irregularidade aparente.”
(MARX, p. 115).

8 O termo “depreciacdo” é empregado aqui ndo comosimdnimo de desvalorizacdo, mas sim como
rebaixamento da quantidade de valor que um simpl@senta.



Nos estagios iniciais de desenvolvimento do sistespétalista, a “livre concorréncia”
agia como uma forgca coercitiva, impondo as empyredasuma maneira implacavel, as
exigéncias da competicdo entre diferentes prodsieemercadorias, cuja regulacéo social é
dada pelo tempo de trabalho socialmente necessé@stapelecido na esfera social da
producao. Na esfera da circulacéo, essa regraefingada pela irregularidade dos precos de
mercado, que oscilavam para mais e para menos lagéiseaos precos de produtiiale
acordo com as flutuacbes da oferta e da demanda.

No capitalismo contemporaneo, porém, apesar dagjles regem a producdo serem
essencialmente as mesmas, 0 sistema econdémicocgstrannum estado qualitativamente
diferente, marcado pelo grande poder monopolisteagéais multinacionais, que controlam
uma parcela cada vez maior da riqgueza social, gotab de infringirem, continuadamente, a
lei do valor, por meio da administracdo e gereneizm dos pre¢cos das mercadorias que se
da, frequentemente, a revelia das condi¢cdes deanerc

Com a dominacado dos grandes monopolios, a adnaigégirde precos se transformou
numa politica ndo apenas no interior das grandgsesas, mas nos proprios Estados, que
“controlam” os precos de produtos como petroleergia elétrica e gasolina. Por essa via, 0s
capitais monopolistas, com o reforco do Estadocdmsgarantira lucratividade necessaria
para alimentar a acumulagao.

Por tudo isso, a compensacao dos precos de megoadee operava, periodicamente,
pelo fato destes se desviarem tanto para mais @are menos, em torno dos precos de
producao, sofreu uma importante modificacdo, @pesar dela continuar se processando, no
capitalismo atual, embora de maneira muito mengsilae os precos de producdo e,
consequentemente, os precos de mercado, estdvezad®is afastados do valor.

Enquanto os valores das mercadorias caem, no®miésr ramos de produgcado, a um
ritmo acelerado, como resultado da continua elevdagrodutividade do trabalho, os precos
das mercadorias diminuem apenas lentamente e ecpop@EgmMentos da economia, ou
mesmo sobem em alguns deles, devido a transgrelssd@ do valor-trabalho. Esse é o
contetdo econdmico da inflacdo na sociedade comi€mea, que, seja via producdo
excessiva de simbolos de valor, seja via admigétranonopolista dos precos, desrespeita
continuamente a lei que determina o valor das rderas, transformando os fenémenos
inflacionarios numa regularidade observada nas ao@s capitalistas, como mostra o
gréfico a sequir.

Graéfico 3.1 — Inflagdo Medida pelo indice de Precogo Consumidor (1980 a 2010)
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Fonte: Fundo Monigtdnternacional/World Economic Outlook Database

1 Os precos de producdo representam mais uma feereamtessdo do valor das mercadorias, que antesanes
de chagarem ao mercado tém os seus valores calogeetin precos.



No periodo de 1980 a 2010, todos os indices degm@g consumidor de algumas das
principais economias mundiais, apresentaram unt€it®ia de crescimento, mais ou menos
acentuada, e nem mesmo as severas crises econ@méraacionais de superproducédo, que
ocorreram ao longo dessas trés décadas, ou osamtes esforcos de politica monetaria dos
bancos centrais, foram capazes de deter a inflagéses paises. Isto mostra que o que a
politica econdmica convencional consegue fazeredatdo a inflacdo €, no maximo, e, até
certo ponto, controlar o seu ritmo de expansag pla age apenas na tentativa de conter as
suas formas de expressdo, nada fazendo em relacdeuaconteudo, que prossegue se
desenvolvendo.

A prova disso é a ortodoxa politica de metas degab, em vigor nas principais
economias do planeta, caracterizada pela defirdgdom intervalo ou de um ponto para o
qual a inflacdo “deve” convergir, mediante o empreg instrumentos diversos de politica
monetaria. Em nenhum dos paises que adotam esteer&gta em vigor uma meta de
inflacdo igual a zero, como mostra a tabela 3.1.

Tabela 3.1 — Metas de Inflacdo (%) em Diversos Pais

Pais Meta de Inflagédo
Nova Zelandia 1-3
Canada 2+/-1
Reino Unido 2+/-1
Suécia 2+/-1
Austrélia 2-3
Republica Tcheca 3+-1
Israel 2+4/-1
Polénia 25+/-1
Brasil 45 +/-2
Chile 3+/-1
Colombia 2-4
Africa do Sul 3-6
Tailandia 05-3
Coréia 3+-1
México 3+-1
Islandia 25+4/-15
Noruega 25+-1
Hungria 3+-1
Peru 2+/-1
Filipinas 45 +/-1
Guatemala 5+-1
Indonésia 4-6
Roménia 35+-1
Turquia 6,5+-1
Sérvia 4-8
Gana 145 +/-1

Fonte: Fundo Monetério Internacional, Finance&Depeient, Mar¢o de2010

Isto significa que por menor que seja a taxa dagéb, ou o intervalo definido como
meta a ser perseguida pelas autoridades monetdidad,algo sempre maior que zero, pois,
seja qual for o pais, o fendmeno da inflacdo € wotgsso determinado por fatores (ja
expostos aqui) que estédo fora do controle dos Isaceetrais. Tudo isso ocorre de tal modo
que a légica de funcionamento do sistema econbaaipialista ja incorporou a inflacdo, em
suas mais diversas formas, como a inflacdo de d#amana inflacdo de custos, que sédo
combatidas, equivocadamente, como se fossem aascaniproblema.



4. Consideracdes Finais

A partir das equacdes do valor observou-se quenloedd originou-se ao longo do
processo de evolucdo da producdo e da circulaciiondacadorias. Com este processo se
desenvolve também a contradicdo entre o valor alar \de uso, presente nesta forma de
riqueza que o produto do trabalho humano assumsie Fprocesso contraditorio de
desenvolvimento tem levado, no capitalismo contedneEp, a uma progressiva
desmaterializacédo do dinheiro, em particular, efdamas de existéncia do valor, em geral,
promovendo uma ampliacdo dos instrumentos monstgpimduzidos, atualmente, sob os
mais diversos formatos.

O fundamento légico-dialético para a explicacdsedgrocesso de desmaterializacao
se encontra na relacdo de atracdo e repulsao lesidaeentre os elementos que conformam
toda e qualquer mercadoria, pois, apesar do vaousd constituir 0 suporte material do
valor, a légica de funcionamento do sistema ecoo@mapitalista desenvolve uma tendéncia
crescente de separacéo entre eles, contida apelaasegessidade que o valor possui de, em
dltima instancia, se vincular a uma forma concré¢a expressdo. No atual estagio de
desenvolvimento do capitalismo, contudo, este \nfai, aparentemente, cortado, devido ao
elevado grau de subordinacdo em que se encontagdo de valores de uso, em relagcédo a
producao de valor, por parte do capital que, sfisraa autbnoma de dinheiro, imprime uma
velocidade crescente de circulacéo, exigindo destaa funcional qualidades como leveza e
mobilidade, fatores que impulsionam sua desmaiteago.

Deste modo, as formas de dinheiro que funcionamocomio circulante e meio de
pagamento sao cada vez mais imateriais, a0 messsD @ que a producao de riqueza
financeira cresce a um ritmo mais acelerado quea@ugao de riqueza real, ndo obstante, o
papel moeda emitido pelas autoridades monetariasgpecer, indiretamente, lastreado pelo
ouro, através das milhares de toneladas mantidagssrmvas pelos bancos centrais, fato que
mostra que o vinculo entre o valor e o valor de amttinua existindo, ainda que seja cada
vez mais dificil enxerga-lo. Muito embora o readtta das moedas contemporaneas seja
estabelecido pelo conjunto da producdo de riqueatzrial de um pais e ndo estritamente
pelo ouro, que ndo exerce mais, como ocorria @igiante, todas as funcdes desempenhadas
pelo dinheiro, atualmente fragmentadas em difesanttrumentos monetarios.

O progresso tecnolégico tem contribuido, signifi@ahente, para o desenvolvimento
desses novos instrumentos monetérios, a exemplondas eletrénicos de pagamento, fato
que revela a elevada capacidade das economiasodezpem, endogenamente, formas de
dinheiro que ndo dependem do aval de uma autoricasetaria. O dinheiro virtual, apesar
de representar uma espécie de dinheiro ainda esrefabrionaria, € capaz de alcancar uma
velocidade de circulacdo que as demais formas gaate@ncariam, ndo possuindo fronteiras,
além de constituir uma alternativa em relacdo asda® convencionais, cujo poder de compra
€ permanentemente corroido pela inflacdo, fendbmgune se transformou em uma
regularidade nas economias capitalistas.

Tomando como base a teoria Marxiana do valor-thelhabuscou-se observar o
desenvolvimento do contelddo responsavel pelo dadeamento dos processos inflacionarios
e verificou-se que, enquanto representacdo nondimalma dada magnitude de tempo de
trabalho socialmente necessario, a forma precosept& divergéncias quantitativas, para
mais ou para menos, em relacado ao valor das merasdblas fases iniciais do capitalismo
esses desvios, irregulares, se compensavam reguigao longo de determinado periodo de
tempo, de modo a aproximar essas duas grandezaspialismo contemporaneo, porém, a
violacdo da lei do valor-trabalho tem levado a yragressiva deformacao nos precos, de tal



maneira que 0 mecanismo de compensacao dos d@svias € mais suficiente para garantir
a devida proporcéo entre os valores e 0s precos.

A violacéo da lei do valor decorre, por um ladopdaducéo excessiva de simbolos de
valor, que ocorre com o desenvolvimento das forimaseriais de dinheiro e, por outro lado,
da continua administracdo dos precos realizada malpitais monopolistas, cujo objetivo &
garantir a lucratividade necesséria para o procdsszumulagcdo. Essa transgresséo da lei do
valor foi incorporada e inserida na légica de fonamento do capitalismo moderno,
passando a ser continuamente reproduzida. Esteafiteddo econdémico da inflagcdo, que
continua a se desenvolver, assumindo variadas fodaaexpressdo, mesmo com todos 0s
esforcos jé realizados pelos bancos centrais, weraque as diversas medidas de politica
monetaria, quando bem sucedidas, conseguem apenasater as consequéncias deste
processo e nao as causas, inerentes ao propemaistconémico.

O fato de ndo haver em nenhum pais do mundo umniicaokcondmica que se
proponha a acabar com a inflacdo, mas apenas maargéb controle, significa o
reconhecimento de que nao é possivel extingui-lgugaela tornou-se uma lei do modo de
producao capitalista na etapa do capitalismo mdrst@adornando-se inerente a este sistema.
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