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Consideracgoes Iniciais

- Antes do Plano Real, havia uma espécie de
“déficit oculto” escamoteado pelas receitas
com imposto inflacionario.

- Em 1994, os entes subnacionais apresentaram
um SP de 0,77% e uma DCL de 8,32% do PIB;
em 199/, por sua vez, esses entes
evidenciaram um DP de 0,74% do PIB e uma
DCL de 11,52% do PIB. A necessidade de
ajuste era “premente”.



Consideracgoes Iniciais

- A nova governanca fiscal e o equacionamento
desses passivos foram implantados por meio da
Lei n° 9.496/97, que autorizou a incorporacao e o
refinanciamento das dividas estaduais pelo
governo federal.

- As dividas foram refinanciada com um prazo de
até trinta anos, com prestacoes calculada pela
Tabela Price, com atualizacao monetaria pelo IGP-
DI e taxa de juros de 6% a.a, na maioria dos
contratos.



Termos Contratuais no
Refinanciamento das dividas

- Os Estados foram obrigados a cumprir metas
fiscais e honrar compromissos especificos,

tais como:

i. Alcancar meta de sua divida financeira em
relacao a Receita Liquida Real (RLR);

ii. Obter superavit primario;

iii. Nao ultrapassar determinado nivel de
despesas com funcionalismo publico;



Termos Contratuais no
Refinanciamento das dividas

Iv. Ampliar a arrecadacao de receitas proprias;

v. Realizar privatizacao, permissao ou
concessao de servicos publicos, reformas
administrativa e patrimonial.

- Vinte e cinco Estados firmaram contrato de
refinanciamento de divida com a Uniao,
como pode ser observado com a Tabela 1.



Tabela 1 - Termos Contratuais no

Refinanciamento das dividas

Unidade
da
Federacao

Data de
Assinatura do
Contrato

Taxa de Juros

Prazo

Limmite de
Compromerti
mento da
Receita
Liguida Real

Divida Total
Refinanciada
(RS milhdes)

AC 307471998 5,0%% 30 AMNOS 1296 149
AT 29/6/1998 7,556 30 ANOS 5% 1.962
L | 1143/1998 6, 0% 20 ANOS 122 537
HMio refinanciou
AP dividas com base na 29
Lei n™ S4968/97
B 1121997 5,0%6 30 ANOS 11,.5% a 13,0% 2. 595
CE 16/ 01997 6,096 30 ANOS 13%4G G422
DF 295771999 5,0%% 15 ANOS 12%4 1 A1
ES 243,199 6,026 30 ANOS 13%% 548
GO 25/3/1998 5, 0% 30 ANOS 13,0% a 15,0% AT EF
DTS 2211998 5,0%% 20 AMNOS 13%% 596
NG 1Ta/2/1992 7. 5% 30 ANOS 6,79% a 13,0%% 14. 883
NAS 3I0y341998 &,0% 30 AMNOS 14,.0% a 15,0% 1139
NET 1M/ Z7i19397 5,0%4 30 AMNOS 1 5% Q73
P 20/3/1993 7. 5% 30 ANOS 15% 389
PB 3131992 &6 0% 30 ANO S 11,0 @a 13,09 244
PE 22/12/1997 5,.0%6 30 ANOS 12%46 1. 402
Pi 2141998 6, 0% 15 ANOS 1326 399
PR 331998 5,.0%6 30 ANOS 12,09 a 13, 0% 5 660
Ry 29,/10/19993 &6, .0%46 30 ANOS 12,5%% a 13,09 15 246
et 26/ 1/1997 5, 0% 15 ANOS 11.59%6 a 13,09 179
RO 1272/19898 5, 0%% 30 ANOS 15%6 593
RR 25/3/M1998 6,0% 30 ANOS 12% 47
RS 157471998 65, 0% 30 ANOS 12,09 3 13,0% 10.339
SC 331998 &,.0%% 30 ANOS 12,.0% a 13,0% 3.581
SE 27111997 5. 0% 30 ANOS 11.5% a 13,0% 396
sP 2251997 =5,0%6 30 ANOS 8.86% a 13,0%% 46.585
MNao refinanciou
TO dividas com base O
na Lei N® 9496/97
T atal 112.20d
Fonite

: Secretaria do Tesouroc Nacional (MF/'STIN) - Elaboracac Propnia




Termos Contratuais no
Refinanciamento das dividas

- Em relacao ao valor da taxa de juros, vale ressaltar que
os estados que adotaram 7,5% - Alagoas, Minas
Gerais e Para — foram aqueles que efetuaram menor
aporte de bens e direitos, para efeito de amortizacao
extraordinaria.

- A intencao original da Uniao foi forcar os estados a
reduzirem seu estoque de endividamento por meio
de privatizacoes de ativos publicos estaduais e
provocar, por esse motivo, uma diminuicao, de
partida, do valor da divida a ser negociada.

- Mas isso parece ter sido a maior fonte de iniquidade,
como observaremos a seguir.



A iniquidade nos subsidios decorrentes
da lei 9.496/97

Tabela 2 — Estimativa dos Subsidios Concedidos pela Unido (R$ milhdes), em valores
correntes.
. Tabela 2 — Estimativa dos Subsidios Concedidos pela Unido (R$ mil)
Subsidios acwmuiados , precos correntes, Brasil, sequndo Grandes Regides e Unidades da Federagao ~ 1999-20711(%}

1999 2000 2004 2002 2003 2004 Z005 2006 2007 2008 2009 2090 - 20%1
HORTE 173 248 326 B1 385 341 1047 1.568 1.5408 1445 Z.152 1.561 4.740
Ronddnia 8s 59 128 &3 183 178 285 721 737 723 1.08= 82E S22
Acre 24 30 35 < 35 =20 S 138 138 127 187 155 178
Amazonas 37 59 82 17 10S S 308 158 ~ ars 458 5840 saz £19
Roraims 4 a = 2 11 1G 23 az a3 a2 51 s2 2=}
Psara a2 sa £a 7 =1 Z4 122 193 15T 1S 175 18 =1
Amaps 0 ] o 0 o 0 0 o o g o 0 o
Tocantins g Q o [¢] 0 [ o 0 v} ¥} o o] 0
HORDESTE 1206 1833 2.402 1.471 3.146 3.101 7463 10.760 10,942 10520 15.006 10.248 11.433
Maranhio 58 100 134 a5 132 187 £as 851 BTZ 562 S£1 |3= oEq
Piaui ss 78 1G4 8 144 128 334 a7e 258 297 =91 <57 =73
Ceara 118 171 2z 132 321 327 732 1.0%8 1.081 1. 093 1488 1 206 1.370
Ric Srande do Norte v 4= &2 3a 28 g1 208 235 z0e 0= $27 30% 352
Paraiba &1 83 107 58 147 153 323 457 a7s $77T Et= 212 255
Pernambuceo 314 287 £22 303 880 8oT 21€0 3.13% 3.237 3.227 4,537 2138 2.43a
Alagoas 10% 142 161 136 11 164 285 43 >9s -5 273 -T28 -1 004
Sergipe 118 157 200 158 285 211 =852 TE2 f0E g34 1.09G gs= 1 G841
Eahia 4253 =33 773 488 1.088 1141 2.310 2 239 2 E8T 3. 585 & 854 & 592 S 162
SUDESTE - 25790 2 33.940 41257 33 37T 57.292 ©1.455 108.192 4144627 151430 155259 201.435 4
Winas Gersais 2581 £.579 S 338 3 4EE €.100 = 820 11132 14.823 12.218 12156 18.517 2.
Espirito Santo 112 150 1892 129 28% 277 &8 755 829 8238 1.142 1
Rio de Janeiro 3.418 3.gE6 4 806 4 237 = 338 6 252 10120 13,209 12954 18 2832 18.551
S3o Paule 18.520 24 505 31 120 2€ Sag 44 510 45 206 86371 115883 122 791 127V G888 185226 14= 230 162 .20%
SUL 4,435 5435 5833 5067 B.541 10024 19.206 2 I8.452 27692 28349 37791 32.297 36.455
Parana 423 533 8€1 295 1.433 1. 08% 3032 & 521 4617 £ 503 £.545 € 147 T.012
Sants Catarina &1 850 o U . s70 1.509 1.821 131 £ 256 5. 420 5 377 7531 4 834 £ 437
Rio Grande do Sul 3411 2.931 4.851 £ 187 &.793 7.406 12 Sas 16 .65« 17.661 18.289 23 855 21235 2393
CENTRO-OESTE 533 4.226 1550 1.041 2.424 2.209 4.545 5374 8.626 6.684 9.423 7.252 8276
Mato Grosso do Sul 239 Is 402 287 558 S8R 1458 16032 1676 1.70a 2.25s 1.885 2 ¥3s
ti=fo Grosso 274 382 435 347 71 785 15132 Z 0848 2 198 2254 3810 2331 2543
Goias 402 s24 580 SO8 312 og4 1.8348 zZs08 Z2 832 2 599 2T 313z 3 L3
Distrito Fed=ral 2 4 -1 -8 -73 -131 &7 173 11S a2 <40 -87 o
BRASIL 32236 41863 52373 40737 FZ306 T7.438 140453 14895.776 198270 202250 55509 232,565 249.559

Fornte: Secretaria do Tesouro Nagional (MF/STM) - Elyborag3o Prdpria

7} Subsidios scumulados da data de assinatura do comtrata de refinanciamento sob &gide da lei n* 9 49537 3té o 21 de dezembire de cads ano



A iniquidade nos subsidios decorrentes

da lei 9.496/97

Analisando a Tabela 2 podemos tecer os seguintes

comentarios:

Estados com elevados beneficios dos subsidios
implicitos (86% do total) sao aqueles de maior
endividamento e maior PIB (SP, RJ, MG e RS);

Estados com baixos niveis de subsidios
implicitos recebidos, os quais detém as menores
parcelas no conjunto da divida publica estadual
com a Uniao se localizam no Norte, no Nordeste
e no Centro-Oeste.



A iniquidade nos subsidios decorrentes

da lei 9.496/97

Estados que tém sido penalizados pelas regras da
renegociacao e que injustamente tém se
caracterizado como transferidores de subsidios
implicitos a Unidao — ao invés de receberem subsidios
-, sao eles: Alagoas, Para e Distrito Federal.

- Assim, no que concerne a equidade, infere-se que
houve uma forte concentracao na concessao de
subsidios da Unidao para os estados, gerando
iniquidade, visto que a uniao nao tratou os desiguais
de maneira desiguais, na medida em que se
diferenciam socioeconomicamente. A seguir, outras
“evidéncias” dessa iniquidade.



A iniquidade nos subsidios decorrentes
da lei 9.496/97

Tabela 2-1— Estimativa dos Subsidios Concedidos pela Unido com proporgao do PIB{(%)
Subsidios acumulados ., segundo Grandes Regides ¢ Unidades da Federagio - 1999-2071(%) —

1999 2000 2001 2002 2003 _ 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011("")
NORTE 0,39 0,48 0,55 o012 0,47 0,36 0,98 1,31 1,16 0,83 1,32 e = .82
Ronddnia 1,20 1.67 2.08 0.83 .87 1.59 TT .50 4 .91 4. 04 5,16 3,51 379
Acre 1,30 1,41 1,45 0,18 1.07 0. 77 209 2,86 2.36 1.89 2.54 1.88 1.94
Amazonas 027 0,35 0,45 0,08 0. 42 0,32 0,92 1.20 1.13 0.98 1.37 Q.91 0,95
Roraim=a Q.26 0,34 3.40 Q.13 0.39 BT 0,89 1,15 ~ 1.03 Q,86 1.09 0,82 0.87
Para 0,26 0.28 0.29 0.03 017 .07 0,34 Q,45 0,32 0,16 a.31 -D0,02 -0,08
Amapa 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 C,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tocantins 0,00 0,00 c,. 00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Q,00 0,00 0.00 Q.00
NORDESTE 0,98 1,26 1,47 0,81 1,45 1,26 2,66 3,46 3,14 2,87 3,43 2,01 2,08
NMaranhao 0,66 0.84 1,00 0,42 0,98 0,85 ) T 228 2,12 1.74 2.36 1.85 1.88
Fiaui 1,02 1.29 1.61 0,78 1.64 1.59% 3.00 375 3,51 2.97 3,63 2,71 2,91
Ceara 0.57 75 0,93 0,46 0,59 0,91 1.79 2.24 2.15 1.82 2.28 1.55 1686
Rio Grande do Norte Q.39 0.81 0.80 oz8 0.65 D59 115 1,44 1,34 1,21 1.52 C 98 0,99
Paraibha 0.73 0.89 0.89 o.85 1.04 1,02 1.92 229 214 1.B6 2.28 1.29 1.32
Pernambuco 1,26 1,73 2,10 0,86 2,24 2.04 4,33 5,65 520 4. 58 578 2,25 2,45
Alagoas 1.57 1.83 1,89 -1.39 0,10 -1,27T 2,02 3.45 1.68 -0.38 1.29 -2.96 -3, 70
Sergipe 1.98 2.40 2:49 1.67 263 285 419 5,04 47L 4,26 5.52 3.@9 4. 13
Bahia 1,00 1,27 1.5 0.80 1.58 .44 2.65 3,52 3,23 2.95 3,57 2.91 2,99
SUDESTE 4.16 4,82 §.49 3,88 8,04 5,67 5,91 10,75 10,09 9,14 11,24 8,20 8,30
Minas Gerais 4,08 4 49 4.80 2.7 410 < M g 578 5,90 5.7 4 30 575 267 2.35
Espirita Santo 0,56 0.85 0.79 0.48 Q,85 0.89 1,20 1,51 132 1.20 1.71 1.99 .21
Rio da Janeiro 2,89 2.84 3.03 2.47 316 2.81 410 4,83 4. 70 2 16 5,24 3.8B68 3.84
Sao Paulo 4 82 578 6,71 4,899 7.75 7.66 11,88 14,41 13,60 12,76 15 24 11.64 11,87
SuUL 2,37 2,79 3,14 2,03 3,1a 2,97 5,39 5,84 6.28 5,63 7,06 5,18 5.31
Parana 0,67 0,92 1.13 0.34 1.04 0.89 2,39 331 2,85 2.51 3,44 2.83 2.87
Santa Catarina 1,62 1,96 2,30 1,02 2.26 1.96 4,26 5,65 5.18 4. .36 5 85 23.17 3.30
Rio Grande do Sul 4,20 4,81 5,25 3.98 5,486 5.37 8.70 10,63 10.00 2,21 10 96 8 .41 8,70
CENTRO-OESTE 0,99 1,24 1,41 0,80 1,39 1,26 2,389 3,08 2,81 2,39 2.94 2.07 2,15
Mato Grosso do Sul 235 2.79 3,06 1.90 2.89 2,79 5,34 5,59 5,96 s 14 8,31 4.33 4.86
Mato Grosso 2,22 2.57 3,06 1.66 2.56 2.08 4,04 5,94 515 422 5,25 3,91 3.BO
Goias 1.81 2,00 = e | 1,36 2,15 2,05 3.63 4.39 4,04 3,52 4. 18 3,21 3,37
Distrito Fedearai 0,02 Q0,01 0, 00 -0.18 -0, 11 -0,19 0,05 0,19 0,12 0,02 Q.18 -D 06 -0 06
BRASIL ? 3,03 3,55 4,02 2,76 <£. 25 3.97 6,54 8.01 7,45 5,67 8,20 5,90 6.03

Fonte; Secretana do Tesoure Nacional (M F/STN) e Caontas Regionais do Brasii 2090, IBGE - Elaborag@o Prépna
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M Subsidios acumulados da data de assinatura da conmirato de rafinanciamenta sob dgide ds iel n® S 408/97 atéd o 2 1de dezombng de cada ano

CHPIB Estadual Estimativa prépma com basa na meédia méval dos Oltimos gilatre das participagd as por UF no PIB muliplicade pelo PIB nimestral acumuylado de 2 meses



A iniquidade nos subsidios decorrentes
da lei 9.496/97

Tabela 2-2— Estimativa dos Subsidios Concedidos pela Uniado per capita(R$)
Subsidios acumulados , precos correntes, Brasil, _Segundo Grandes Regides e Unidades da Federacdo - 1999-20171(%)

1989 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 ‘2007 2008 . 2009 2010 2011
NOSRTE 13,63 19,28 33,07 8,01 36,87 23,40 70,32 103,21 100,08 91,81 135,42 - 98,42 105,45
Rondénia 47.83 72,00 146,25 5106 185,14 120,72 322,80 473,84 478,98 465,20 665.04 529,70 589,21
Acre 44.48 S4.34 88,78 11,94 B0O,56 45,65 i38.14 198,04 190,68 174,87 252,40 217,00 232 91
Armazonas 13,41 20.80 36,50 7.31 44,20 30,72 94 .39 140,66 139,73 132,51 193,32 155,562 170,54
Roraime 12,88 18.60 30,32 10,82 36,89 26,48 659,31 99,77 99,07 94,37 133,29 115.19 124,02
Para 6,95 8.77 1473 1.65 11.11 3,37 18.55 27.39 21,48 12,64 23,41 -2,52 -7.79
Armnapa 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 Q.00 0.C0 0,00 a.00
Tocantins 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
NORDESTE 27,39 38,44 4808 23,61 62,69 81,08 145,39 207,41 208,20 200,85 281,29 192,50 210,84
Maranbao 12,19 17.66 22,85 106,95 30,26 30.22 71,54 102.30 104,05 102,20 142,15 127,02 140,40
Pizui 19,54 27,62 35.76 19,76 48 38 49 38 110,43 156,74 160.91 159,97 220,55 191,56 213,79
Ceara 16,12 22,98 29866 17,22 40,69 42,11 90,21 126,31 129,96 129,91 176,21 142,63 158,03
Rio Grande do Norte 11,85 16,76 21.79 11,68 29.69 30,40 67.84 95,87 98,31 Q7.7 133,87 97,68 0B, 25
Paraiba 17,93 24,29 3053 1923 40.91 42,09 88,30 123.59 127,28 127,16 173.25 109.68 121,89
Pernambuco 39,94 5908 78.13 36,90 105,72 106,57 253,89 364,64 372,82 368,21 513.20 243,08 270,97
Alagoas 39.00 50.41 55 .55 -46,60 3.88 -54.70 Q4 .32 177.82 96,91 -22,18 87.08 -233.22 -31535
Sergipe 67.13 88,06 10B.03 84,09 149 21 159,74 284,98 380.34 398,59 405,29 523 66 461,99 S507.75
Bahia 32,37 #4504 58,21 3626 80.41 83,88 175,86 246,25 254,93 256,44 347,96 320,45 358,77
SUDESTE 358,99 458,39 555,02 44411 752,19 799,03 1.381,41 1.8406.,70 1.909,57 1.939,29 2.494,28 2. 131,62 2.337.20
Minas Gerais 206,65 252,93 292,04 187,53 326,86 297 .98 584 74 771,55 718,20 822,05 839,17 478,43 445,70
Espiritc Santo 36,57 48,52 60,28 39,78 80,44 83,06 168.21 232,79 239 59 239,62 322 .92 277,45 206.80
Rio de Janeiro 239,67 276,08 312,24 283,51 392 .58 409,34 654 34 851,54 884,15 896,64 1.154,46 983 48 1.077,18
S&o Pauio 506,21 662.85 819.15 663.68 1.152,34 1.250,38 2.166.,05 2.870,31 3.016,03 3.114,07 3.984,04 3.519.68 3.894,16
sSuL 166,32 215,87 286,668 195,67 360,98 < 376,89 720,896 984,32 1.022.20 1.034,78 1.374.,23 1.176.35 1.307.8s8
Parana 44 64 66,25 88,78 30,27 113,66 108.84 298,52 441,26 446 34 432 54 624,05 588.53 659,41
Santa Catarina 113, 668 158,92 201,80 100,70 261,72 259.36 609,63 870,86 883.77 865,31 1.206.31 773.67 852 77
Ric Grande do Sul 307.99 386,11 470,84 405,09 652,53 706.98 1.191.47 1.575,08 1.861.79 1.720,76 2.206,83 1.985 76 2 217.45
CENTRO-OESTE 80.56 105,56 128,05 83,48 166,38 168,75 342,88 471,80 482 11 478,63 843,53 516,57 564,39
Mato Grossa do Suil 116,19 152,45 186.05 130.24 247,45 256,92 496,94 677,93 B97.87 699,95 930,17 770.01 844,56
viato Grosso 111,358 152,49 190,01 129.09 260,30 273.85 528.81 718,46 741.51 747,64 983 .49 767.92 839,43
Goias 81.58 104,88 126,20 94,92 168,32 176.57 323.08 433,75 448,12 452 45 591,20 521 .68 560,80
Distritc Federal 4,06 2.11 -0.26 -45.,15 -30,64 -56,01 17.60 69,58 47 .55 10,49 292,30 -33,68 -35.41
BRASIL - 191,99 246,85 306,63 235,13 411,78 424,56 763,83 1.020,17 1.054.43 1.064,79 1.384.34 1.168,75 14278,72

Foote: Secretana do Tesouro Nacional (MF/STN) e Contas Regioc tisis do Brasit 200, IBGE. - Etaboragio Prd pria

(7 Substic s acumulado s da cala de assinatura do conirato de refinanciamento soty egide da tein® 9.486/57 até o 31de dezambyo

o cada ano



Coeteris paribus, qual seria a relacao
DCL/RCL se ndao houvesse subsidios?

Tabeila 5 - Relacdo entre Divida Consolidada Liguida e Receita Corrente Liquida dos Estados

Brasil, segundo Grandes Regibes e Unidades da Federacio - 2000-2011

2000 2001 2002 Z003 Z004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2041
NORTE 0,59 0,60 0.67 0,59 0,52 0.39 0,37 Q2T .20 0,28 0,30 0.23
Ronddnia 1494 1,05 1,45 1,21 1.02 Q.BS o772 0,682 .50 0.53 0.54 050
Aore 1,0% 0,83 072 0.68 0,62 0,45 0,52 071 0.28 0.37 0.54 0,50
Amazonas 1,00 0.€9 057 0,58 0,45 4,37 0,233 0,19 ©.13 .24 027 0. 19
Roraima 0,31 0.28 0,25 0,42 0,02 0,15 0,10 0,13 -0.13 0.31 0,04 0,10
Sara 0,57 D83 0,57 .61 0,80 0,248 0,44 0,35 .28 0 2 2,239 0.19
Amapa 0,05 8,05 0,28 028 0,23 0,11 0,71 2,10 0,04 0,11 0,18 0,12
Tocantins 0,25 0.27 0.37 0,28 0.38 014 0,13 0,08 0,10 0,11 0. 18 0.21
MORDESTE 41,38 1,33 1,53 1,40 1,23 4,00 0,87 0,74 0,58 _ 0,52 0,45 .55
Maranhio 258 2,10 273 222 1,74 1,33 1,15 0,21 0,74 0,868 054 0.47
Piaui 1.72 1,74 1.64 1.2 1,42 1.09 0,85 u,78 a.80 2,60 0.5 0.57
Ceara 0,87 0,245 118 1.08 0,82 073 080 0,28 0,24 0.17 .28 0.29
Ric Grande do Norte 0,71 0,c2 D&% 0.s 0,28 0,32 0.2e 0,22 0.1% .17 0.20 0.13
Faraibs 1,53 1,10 1,42 147 1,08 0,83 0.7 0,80 .48 0,34 0. 26 025
Pernambuco o, 112 1,25 | 1,04 0,23 287 0,53 0,42 0.43 Q.38 0,22
Alagoas 223 1,78 2,38 277 254 225 222 2,00 1,97 1,81 1,62 1,48
Sergipe 0,28 0,78 D73 0.68 0,65 0,45 0.57 0,42 0,22 B,.27 c,33 0,43
Bahia 1,654 1,71 1.82 1.62 1,42 117 1,02 0.82 0,72 063 0 .52 0,46
SUDESTE 4,33 1,838 2,31 r X ¥4 Z2.92 1,89 1,78 1,67 1,57 1,51 1,53 1,46
Minas Gerais 3,41 2,38 2.E32 2,43 2.2 2,02 1,89 1,58 1,76 I - 1.82 1.82
Espirte Sanmto 0.8 0.83 1.18 1.02 073 Oas .3« c.1© °,10 G.08 .17 Q.12
Ric des Janesire 2,07 1.0 2,35 2.01 2,04 1.80 1.72 1,73 1,60 3.63 1.58 1.45
Sio Pauls 1,83 1,57 2.27 2,24 223 1,67 1,89 YT 1,63 1.50 53 1,46
sSuUlL 1,99 $.B6 2,05 1,92 1,93 41,51 1,75 1,85 1.55 1,43 1,34 4.23
Parana 1,2 1,2% 124 1,05 1.08 1.28 1,28 1.18 1.19 1,12 0.89 0,75
Sants Cataring 1,832 1,85 1,85 1,67 1.84 1.19 1.09 .20 0.77 0.81 0.€3 0 465
Rio Srands do Sul 2.€8 2.51 275 2,80 2,83 z.58 2.53 2,54 2.34 2,20 Z214 2.14
CENTRO-OESTE 2,04 4,84 1,79 1,66 1,42 4,24 4,47 ©,99 0,81 0,73 0,76 0,83
Msto Grosso do Sul 310 2.04 2,10 2,867 2.33 Z,04 1.81 1.48 1,15 1,15 1,20 1,12
mato Srosso 2,50 1,897 1.5% 1.76 1,30 1,11 1.10 0.3a 0,70 0,52 0,55 0,20
Goias A3 2.81 272 2.40 2,21 1.85 1.82 1.64 1,40 1,28 1,30 1,63
Distrito Federal 0.38 0.3s 0,40 0,38 0.28 0.35 0.33 0,19 8,18 0.17 Q.18 1,4 0,15
BRASIL 1,70 173 1,95 1,53 5,74 1,53 1.43 1,30 4,10 1,43 1,42 1,04

Formte: Secretaria do Tesouro Bacional [MFSTMN) - Elaborag3o Propria



Coeteris paribus, qual seria a relacao
DCL/RCL se n3o houvesse subsidios?

A partir dos dados da Tabela 5, observa-se que
apenas o Estado do Rio Grande do Sul estaria
acima do limite estabelecido na RSF n° 40/2011,
embora esteja cumprindo a trajetoria estipulada
pela RSF n° 40/2011.

Em termos regionais, hotam-se algumas diferencas
basicas:

i. Nas regides de menor desenvolvimento — Norte,
Nordeste e Centro-Oeste — o indicador DCL/RCL
melhorou mais intensamente, entre 2000 e
2011, teve uma reducao média de 65%.



Coeteris paribus, qual seria a relacao
DCL/RCL se n3o houvesse subsidios?

Na Tabela 6, a seguir, quando se acrescentam os
subsidios a relacao observada na Tabela 5, nota-
se que, com excecao do RJ, os maiores estados
da federacao — SP, MG e RS — nao estariam
cumprido o limite estabelecido na RSF n°
40/2011, ou seja, estariam impedidos de
contratar novas operacdes, como grande parte
dos investimentos sao financiados por
empréstimos, a Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF) da Administracao publica seria menor
gue a apurada no periodo.



Coeteris paribus, qual seria a relacao
DCL/RCL se ndao houvesse subsidios?

Tabela b - Relagaa entre Divida Consolidada L iguida acrescida de subsidios e Receita Corrente Liquida dos Estados
Brasil, segundo Grandes Regibes e Unidades da Federagio - 2000-2011

200D 20403 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 20310 2041

WORTE i ) 0,62 089 0.62 .53 U.42 0,38 a.31 0,25 0,32 0,34 0,29
Raonadnis 111 1,12 7,53 1,31 1,68 .33 0.80 G, 832 0,722 G, 7S 0.7s 8.73
Acre 1,04 0.88 0.76 .71 0583 087 0,53 0.38 0.3% 0.42 0,5 057
AMMAZONAS 1.00 0,70 059 n.58 BAS g.40 8.3% 2= ¢ 20 » 8.1 3.33 O2Z7
Roraims 4,31 0.29 8.3€ 0.sa oS 815 011 ‘0,10 -G 1D 034 0,106 =007
Para 0.57 0,85 0,53 082 0,61 0,47 D42 0,37 0,3 0.25 0,20 021
Amapa 0.05 0.05 0.28 028 .23 o1 Q.11 010 0.0 o.11 0.18 01z
Tocantins 0,35 0,27 .37 0,28 235 c. 13 0,13 .08 0:18 G, 11 o8 .21
NORDESTE 139 1,39 4,20 4,48 1,27 41,08 0,54 0,86 0,77 o.70 u,64 0,54
ifarannhdo 258 2.3 277 2,28 1,78 1.28 1.19 101 n.8% 0. 75 0,73 0.=5
Piaui 74 3.78 1.68 1.58 1.4€ 115 0.0 089 a.73 BTz o =C 0.70
Cears 0,58 637 1.22 1,141 B.9= 0,78 0.586 045 0.37 o.30 0,39 023
Ric Grande doc Horte .74 0.5 DET 0.55 0,22 0,325 9.25 027 0,25 0.24 0.25 0,20
Paraita 1,54 113 h.£7 .22 1.7 1 o o4 = £ 58 0.5 C.es g.a< 038
Pernambuco o BE 1.20 1,26 131 1.08 .87 0.79 0.79 0,74 o o5 o.70
Alagoos 228 1,88 2,46 2,87 2,57 2,28 215 208 2,13 1.83 1,60 1.54
Sergips 0.97 088 0.82 0.80 0.72 .57 0.88 0.80 0.42 Q&7 a.s1 0.6=
Bahis 1,85 1.78 1,50 1.73 1,47 127 112 142 0,55 087 G.73 072
SUDESTE 1,85 238 279 2,68 ZA% Z44 2,31 2,52 2,53 2,54 2,41 2,50
Minas Gerais 1,58 287 2.39 280 2.4 2,35 215 235 2.27 2.27 Z9 2ZE
Espiritc Santo 1,00 0.E7 1.22 1.07 0.78 4% g.29 0.28 021 o.2h 827 0.2=
Rio de Jsneiro 2,38 Z,1% 281 2,25 2,z4 zZ. 18 1,85 211 2,02 2.1 1,83 1,32
S3o Paulo 2,0= z. 43 2,88 25 2.7% 278 Z2£8 293 320s 282 2.81 2.9
sSuL 2,31 209 2,30 2,22 233 2,33 Z.06 2,720 2,18 2,08 1,92 .91
Parans 1.2 1,41 1,32 118 1,11 1.20 135 1.+4% 154G 1,43 1,16 .09
Santa Cataring 1,88 1,61 2,14 189 1.75 1,22 1,23 1.23 1.28 1.33 1,08 101
Rig Grande do Sul 2 91 2,83 3.2¢€ 229 3z2 332 3.08 323 2.3% 2 21 > 0a 3.22
CENTRO-OESTE 205 1,93 4,89 277 1,48 5.35 4,28 1,47 1,03 6,95 0,35 6,86
Wato Grosso do Sul 27 340 328 2,86 2,84 2,13 1,68 1,78 1.43 1,48 1,52 1.5
Mzio Grosso 2.52 2.10 V.74 1.91 1.39 1.28 1.27 1,25 1.0 G.B8 8.87 278
Gaias 3.28 2,94 281 2.55 231 2,00 1,38 1,85 1.88 1,57 1.56 1,29
Distrito Federal 535 0,35 0,40 0,26 0,26 0,33 0,39 0,20 g, 18 0.128 0,18 0.18
BRASIL 1,81 1,99 2,25 2,96 4.97 1,87 1,75 4,84 1,84 .7 162 1/ %170

Fonte: Secrefaria do Tesouro Macional (MEISTN] - Elaboragao Prdpria



Consideracoes Finais

- Pode-se afirmar que a renegociacao da divida
foi mais benéfica para as regides mais
desenvolvidas. De fato, a titulo de ilustracao,
em 2000, a regiao Sudeste apresentou uma
parcela de 36% do investimento estadual
total do pais e em 2011 sua fracao deslocou-
se para 52,5% do mesmo total nacional.



Consideracoes Finais

- Todavia, a renegociacao das dividas estaduais
trouxe ganhos de eficiéncias (aumento de
arrecadacao propria, controle de gastos, etc.)
para as politicas fiscais de todos estados,
inclusive os mais pobres;

- E preciso ent3o que a iniquidade seja também
considerada em uma suposta “renegociacao”
das dividas estaduais.



