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RESUMO: Os principios do desenvolvimento desigual sédo itapbes para a compreensao
da realidade regional brasileira, que apresentaonurs peculiares pela dependéncia em
relacdo a exportacdo @emmodities. Dada a rigidez locacional e a volatilidade doscps
caracteristica desse mercado, a distribuicdo edpdas impactos dessas atividades assume
importancia na persisténcia das desigualdadesnagioEste trabalho avanca a partir do uso
do modelo IMAGEM-B [ntegrated Multi-Regional Applied General Equilibrium Model -
Brazl), configurado para captar os impactos que o awneiat demanda externa por
commodities teve sobre o desempenho econdmico brasileiro, ipedm identificar os
principais canais capazes de estimular o cresconeobnémico. Resultados preliminares
apontam que a economia brasileira apresentou ttespsgnificativas ao efeito-preco das
exportacdes (investimento, emprego regional, remdeonsumo), ao efeito-quantum nas
exportacdes para outras regides exportadoras (egpor e importacdo domésticas) e ao
resultado agregado do PIB. As tendéncias observatlakem nédo apenas diferentes niveis de
industrializacdo e de estruturas produtivas reggoneas também uma concentracdo
econdmica (seletiva setorial e espacialmente) sizgtea numa divisdo regional da producéo,
gue nao tem permitido, aparentemente, reduzir sigukddades regionais.
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ABSTRACT: The principles of uneven development are importantunderstanding the
Brazilian regional reality, which has peculiar cauns by dependence on commodity exports.
Given the locational rigidity and the volatility gdrices characteristic of this market, the
spatial distribution of the impacts of these atiég assumes importance in the persistence of
regional inequalities. This work proceeds from tilee of IMAGEM-B model (Integrated
Multi-Regional Applied General Equilibrium Model Brazil) configured to capture the
impact that the increase in foreign demand for cowfittes had on Brazil's economic
performance, allowing to identify the main chanradpable of stimulating economic growth.
Preliminary results indicate that the Brazilian mmmy showed significant responses to effect
price of exports (investment, regional employmaémtpme and consumption), the quantum
effect in exports to other exporting regions (expord domestic import) and the aggregate
result of GDP. The observed trends reflect not ahtferent levels of industrialization and
regional production structures, but also an econocoincentration (sectoral and spatially
selective) held a regional division of productiavhich has not allowed apparently reduce
regional inequalities.
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1. Introducéo

As disparidades regionais tém sido objeto de estumlosarios paises, especialmente
nos subdesenvolvidos, nos quais os diferenciareniga e crescimento sdo mais acentuados
(WILTGEN, 1991). Nas ultimas décadas varios estudns<eram grandes contribui¢cdes para
o debate em torno do desenvolvimento regional edamgrincipais constatacdes foi a de que
0 processo de crescimento econdmico acontece oha fdesigual entre as regides. Conforme
observa Perroux (1955, p. 146), “o crescimentoap@rece por toda a parte; manifesta-se em
pontos ou polos de crescimento, com intensidadé&vess, expande-se por diversos canais e
tem efeitos terminais variaveis no conjunto da eoun”.

Em direcdo similar & de Perroux, Myrdal (1957) apntou as razfes pelas quais as
economias regionais tenderiam a divergir ao longateimpo. Com base no principio da
causalidade cumulativa, a argumentagcédo era a deagjidercas de mercado tenderiam a
aumentar as desigualdades regionais, pois as ad®sd que apresentassem as maiores
remuneragdes se concentrariam em determinadasese@p em funcdo de crescentes
economias internas e externas, esse processo Baridorcumulativo. Ou seja, as
desigualdades seriam reforcadas pelas forcas deadwee as regides seguiriam caminhos
divergentes, embora Myrdal reconhecesse a existéhei efeitos de espraiamento desse
processo (DINIZ, 2001). A ideia de polarizacdo derddl € de uma permanente
concentracao, pois os efeitos propulsores (ou plai@snento) provocados nas demais regides
nao seriam capazes de reverter esse processo centragao, a nao ser em algumas poucas
regides (WILTGEN, 1991).

Hirschman (1958) também analisou o processo deipafdio e constatou que as
regides mais desenvolvidas atraiam capital e tnabglialificado das regides mais atrasadas,
reforcando a desigualdade entre elas. Assim comodally ele também reconhecia a
existéncia de alguns efeitos positivos das regisenvolvidas sobre as regides atrasadas
(DINIZ, 2011). Porém, opostamente a Myrdal, queerimtetava a desigualdade como um
problema, Hirschman considerava as disparidadeso coecessarias ao processo de
crescimento, que seria alcangado por meio de ureadedesequilibrios que estimulariam as
regides periféricas a potencializarem seus recuregsassos (MONASTERIO e
CAVALCANTI, 2011).

North (1977) discutiu ideias relacionadas a desiuke regional a partir do conceito
de Base de Exportacdo, analisando principalmerdenaxao entre o crescimento de uma
regido e o0 sucesso de suas exportacoes. A basgpddagdo de uma regido dependeria
essencialmente dos movimentos de mudanca na derpand&us produtos exportaveis, de
modo que, embora North acreditasse numa convemgémgjional no longo prazo, as
oscilacbes desses fatores dariam origem a umaneadde desenvolvimento desigual em
funcao de retornos crescentes de escala ou dere@mde especializagao regional.

Esses principios do desenvolvimento desigual s@oritantes para a compreensao da
realidade regional do Brasil, um pais marcado hcstmente por significativas diferencas
econbmicas em seu espaco geografico. As atividesmmobmicas no pais foram
desenvolvidas conforme as necessidades de cad&oregn se inserir no mercado
internacional, dando origem a economias regionaliadas para fora e com pouca integracao
nacional (DINIZ, 2001). Esse isolamento relative dagides evidenciou a quase inexisténcia
do mercado interno no Brasil até a metade do sé¥Mloperiodo no qual as diferentes
trajetorias seguidas pelas regides foram deterragpdr varios ciclos de exportacgao.

Os aspectos mais significativos da evolucao receasedesigualdades regionais no
Brasil requerem a breve compreensdo de trés momeatconcentracdo econémica (até os
anos 1970), a desconcentracéo (1975 a 1985) esgetamento (pos anos 1990).



As grandes transformacfes que ocorreram no Brasbtel a década de 1950,
especialmente no que se refere aos processosurializacdo e de urbanizagdo, romperam
com o modelo de desenvolvimento anterior e evideam uma trajetéria marcada por uma
dindmica de natureza centripeta, centralizandoeoargsos nos centros econémicos mais
dindmicos, notadamente os localizados no centrospais (CARLEIAL, 2011). Nessa fase
de concentracdo, que durou até meados dos anosel@i® foi marcada pela formacéo do
mercado interno nacional, as desigualdades regis®iampliaram, uma vez que a base
produtiva industrial mais eficiente da regido Steles mais especificamente de Sao Paulo,
induziu um processo de ajustamento das demaisee@d avancar sobre os mercados
anteriormente isolados (GUIMARAES NETO, 1997). Ae®como Furtado (1976) e Cano
(1977) retratam detalhadamente esses fatos enolrass

Posteriormente, entre 1975 e 1985, houve um brexiedop de desconcentracdo (ou
integracdo produtiva) que consolidou o surgimentoedpecializacdes regionais fora do
Sudeste. A diminuicdo do peso da industria de flamsicdo na matriz industrial brasileira,
resultado da insercdo comercial do pais como graprattutor de bens baseados em recursos
naturais, ampliou a desconcentracdo produtiva megioma vez que novas areas da fronteira
agropecuaria foram incorporadas, especialmenteegides Norte e Centro-Oeste, e regides
periféricas com grandes reservas minerais forawnadas (MACEDO e MORAIS, 2011).
Muitos projetos significativos (hidrelétricas, nfasrosos, quimicos e petroquimicos) foram
instalados nessas regifes, acelerando seu cresginl@ANO, 1997). Além disso, 0s
investimentos em infraestrutura ampliaram as ligacéntre as regides e auxiliaram o
processo de convergéncia regional. Mas Diniz e €&&r¢t996) observam que esse processo
de desconcentracdo também deu origem a uma ex@resgomeracdo em varias cidades
grandes e médias (inclusive capitais) das regidees$e e Sul, o que foi denominado por
Diniz (1993) de reaglomeracédo poligonal. Cabe olaseque, apesar da tendéncia no periodo
ter sido descentralizadora, as exploracdes namfa¥m geral, industrializantes, pois as novas
areas de exploracdo mineral tenderam a especiizagra exportacdo, configurando-se em
enclavel Assim, o processo de desconcentracdo pode seidecado seletivo, setorial e
espacialmente, e insuficiente para reverter o gitm de desigualdade e heterogeneidade
existente na economia brasileira.

O terceiro momento a ser destacado, que se ingcjmartir de 1985, foi marcado pelo
agravamento da crise econdmica do pais e, ao mesnpm, pela crise financeira do Estado,
0 que provocou a deterioracdo dos principais ingnios de politica econdmica,
notadamente do investimento publico em infraestaytdo setor produtivo estatal e dos
incentivos fiscais. Em razdo disso, houve um naatequilibrio na participacdo das
economias regionais no produto, indicando o esgatéando processo de desconcentracao
(GUIMARAES NETO, 1997). Na visdo de Diniz (1995)pmcesso de abertura econémica
favoreceu a reconcentracdo da producdo industilaneas mais industrializadas do Ppais
em funcédo das melhores condi¢cbes de competicdoancado internacional, e, a0 mesmo
tempo, mas em menor escala, contribuiu para a desotacdo no sentido das regibes
Centro-Oeste e Norte a partir da expansao das texpes de graos e de bens minerais. Na
mesma direcdo, Pacheco (1999) constatou relativatinoidade do processo de
desconcentragdo acompanhado pelo aumento da feterdgde interna das regides
brasileiras, com o surgimento de “ilhas de proddége” em quase todas as regibes. De
forma geral, as varias interpretacbes sobre essedpeconfirmam uma tendéncia de
interrupcao da desconcentracdo espacial do cresirgae estava em curso.

! Uma das excecdes foi a indGstria de Minas Geras lpeneficiando-se da base de recursos natuxasneiu-

se principalmente em razao da intensificacao @aiatdo com a indUstria paulista (MELO, 2000).

2 Azzonni (1997), ao analisar o mesmo periodo, ebseuma recuperagdo expressiva de S&o Paulo e uma
tendéncia de crescimento de Minas Gerais, enqaasntegifes Sul e Nordeste perderam participacao.



A atual dindmica regional brasileira, consolidada lango desses trés periodos,
apresenta contornos mais peculiares pelo fato gerhama significativa dependéncia da
economia em relacdo a exportacadaatamodities e a producao desses bens, por sua vez, esta
distribuida de forma desigual no territorio. Emdéa da rigidez locacional e da volatilidade
dos precos caracteristica do mercadaatemodities (baixa elasticidade-preco da oferta), a
distribuicdo espacial dos impactos dessas ativgladgsume grande importancia no
entendimento da persisténcia das desigualdademeegiao longo do tempo.

Os precos internacionais de@mmodities apresentaram grande evolucao desde o ano
2005 e, mesmo com a crise de 2008, esses pre@ss @nmanecem em niveis bem maiores
aos registrados até entdo. A relevancia desse aoirderprecos reside no forte estimulo que
as regides produtoras tém para intensificar a éxg@o desses bens. A resposta aos altos
precos internacionais pode ser vista a partir dacgmcao dascommodities na pauta de
exportacao brasileira, que saltou de 57,96% em pab71,24% em 2014.

Os efeitos econdmicos da exportacdo aenmodities na economia brasileira
envolvem importantes aspectos micro e macroecom@micA0 se considerar a
heterogeneidade espacial do desenvolvimento brasila expansdo e a retracdo da
exportacdo deommodities altera a estrutura geral de precos relativos daauia, impondo
modificacdes ao cenario regional. Esse padrdo skrgéo internacional tende a estimular
setores distintos, com estruturas e multiplicadpréprios.

Considerando as relacdes entre os setores e agntiéfe regides, este trabalho
pretende avancar, a partir de um modelo de Equilitkeral Computavel (EGC), no
entendimento sobre os impactos que o aumento enmud¢do da demanda externa por
commodities tiveram sobre o desempenho econdémico brasileitanehém, sobre os efeitos
alocativos inter-regionais como resultados de ®ma mercado, permitindo identificar os
principais canais capazes de estimular o crescon@tiondémico e seu impacto na
concentracado regional. O que se pretende dispatitanto, é se o recente ciclo de precos das
commodities reforcou ou atenuou os padrdes de crescimenton@&gilesigual no Brasil.

2. O RecentdBoom dasCommodities

O comportamento da economia mundial tem grandaénélia sobre os mercados de
commodities, que se caracterizam por apresentar significatlailidade de pregos. Carneiro
(2012) afirma que a volatilidade esta relacionatiaiga elasticidade-preco da oferta, ou seja,
a capacidade de resposta das regides produtorsesdeens diante de oscilagbes econdmicas
é relativamente lenta, dada a estrutura de ofeaaeséncia de capacidade ociosa, fazendo
com que, pelo menos no curto prazo, o ajuste og@EArecos e nao via quantidades.

A importancia da exportacdo demmodities® e os efeitos sobre a dinamica regional
podem ser mais bem compreendidos a luz do cendr@wnacional recente. Apesar da
volatilidade inerente ao mercado demmoditites, 0s precos internacionaispresentaram
uma evolucao significativa desde o ano 2005, tamotermos absolutos (em ddlar) quanto
relativos (aos precos dos produtos manufaturadés$e aumento dos precos relativos
contrastou com a tendéncia que vinha prevaleceadorgo do século XX de reducao dos
precos relativos, fendbmeno que até entdo era exjglipela Lei de Engel, que estabelece que,
dada a baixa elasticidade-renda da demanda detpsogtmarios, os aumentos de renda

% A cesta decommodities segue a classificacdo da Secretaria de Comércteri@ix do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (E@MDIC). Os 23 produtos sdo: acucar em bruto; aguc
refinado; algodao; café em gréo; carne bovina dtura”; carne de frango “in natura”; carne suimariatura”;
celulose; couro; farelo de soja; fumo em folhadhmidleo de soja em bruto; soja em grao; sucoadenja;
etanol; gasolina; 6leos combustiveis; petréleo emtob aluminio; laminados planos; minério de ferro;
semimanufaturados de ferro/aco.

* Apesar da escalada de preco clammoditites ter se iniciado por volta de 2002, a anélise dwod neste artigo
¢ feita a partir do ano de 2005 em razdo da badadies utilizada no modelo de Equilibrio Geral Catapel.
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seriam acompanhados por um consumo cada vez menamodutos basicos (CARNEIRO,
2012).

Com a crise de 2008, os precos desses produtas fe@uzidos, mas houve rapida
recuperacdo e, mesmo apos a desaceleracdo ecorm@sicéada a crise da zona do euro e ao
menor ritmo de crescimento da China, esses pregoda apermanecem em niveis
significativamente maiores que os registrados atarms 2000 (CEPAL, 2013). Apesar da
taxa de crescimento desses precos ter desaceldemdi®e 2011, ainda ndo se observou
claramente, na média, a dinAmibaom-bust e, portanto, a crise financeira de 2008 nao
representou o fim desse superciclo (BLACK, 2015).

Gréfico 01 — Receita, Quantidade e Preco Médio d&xportacdes deCommodities (2005 a 2014)
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Para a presente discussao, € importante apreseptananeira ndo exaustiva, 0s
principais fatores responséveis por e&®em no preco dascommodities. Apesar das
explicacbes envolverem aspectos de demanda e de,ofemaioria das analises sobre a
recente alta nos pregos dasnmodities tem se limitado praticamente ao lado da demanda,
relacionando essa alta de precos com o crescimdmt&€hina, e de outros paises em
desenvolvimento, e com o processo de financeirzag¢&ra tornar a discussao mais
abrangente, também serdo considerados aspectasfiesgale custo de producao e de oferta
apontados pela literat(ta

Pelo lado da demanda, o primeiro fator explicatpara a alta do preco das
commodities é o excepcional crescimento econdmico da Chinae eowtros paises em
desenvolvimento, que estdo passando por um proassimdustrializacdo pesada e de
urbanizagdo. Também fazem parte deste grppses asiaticos como a Iindia e, mais
recentemente, o Japéo, que também tem elevado andanporcommodities (DORSCH,
2006). Esse crescimento, liderado por setores intensivascemmodities metalicas e
industriais (automotiva, metallurgica e de consuGdil) tem pressionado a demanda por
esses bens, a0 mesmo tempo em que 0 crescimeniagopal tem estimulado a compra
externa de alimentos e demedsnmodities agricolas (PRATES, 2007)

Serrano (2013) ressalta que a elasticidade-rendamdanda mundial p@ommodities
€ baixa (geralmente menor que um), em razdo dasmgad técnicas e da tendéncia de

® Uma apresentacdo dos principais eventos relacisnad superciclo de precos cEnmodities nos anos 2000
pode ser visto em Black (2013) e Serrano (2013).

® Prates (2007) observa que o ingresso da ChinaM@ ém 2001 também contribui para explicar o0 aumento
das importacbes deommodities agricolas e metdlicas, pois, para se tornar merdar@MC, a China se
comprometeu a acelerar o processo de liberalizagatercial com a redugdo de barreiras tarifariasi@ n
tarifarias sobre bens e servigos importados. Paeapresentacdo mais detalhada, ver Lemoine (2002).



reducdo da participacdo desmmodities no PIB a medida que a renda dos paises aumenta
(Lei de Engel). Para ele, o efeito da demanda shitem sido relevante apenas em relacdo a
demanda por metais (elasticidade-renda da demamaiar a um). Apesar da importacao
pela China de variasommodities ter crescido a niveis acelerados, na maioria dsgscessas
taxas aceleradas partem de patamares muito bdixosgeral, o papel da China foi o de
parcialmente compensar o declinio na demandaguomodities dos paises ricos. Portanto, o
efeito da demanda chinesa sobre a demanda murdtahwnodities, & excecédo dos metais,
seria muito inferior ao que se tem atribuido (SERRA2013).

Apesar das discordancias sobre o real peso dasrtagpes chinesas, diferentes
interpretacdes tém sido dadas para a relacdo kEstamlae entre a China e as regides
exportadoras deommodities’. Por um lado, a visdo mais simplista sobre edagée é a de
gue as regibes exportadoras fornecenmmodities para uma China em expansao,
estabelecendo uma relacéo de parceria com berseffaituos (vin-win”). Por outro lado,
apesar dos beneficios em curto prazo, esta retag@ipo ‘win-win” seria apenas uma forma
renovada de dependéncia em relacdo a exportacamnaeodities, que reforca padrbes
disfuncionais de desenvolvimento que muitas redidssam superar (FERCHEN, 2011).

O segundo fator explicativo pelo lado da demandgpéocesso de financeirizacdo do
mercado deeommodities. Black (2013) observa que o0 expansionismo moretariericano a
partir de 2001, que culminou em uma taxa basigarde oscilando em patamares proximos a
1% ao ano, estimulou investimentos alternativos t@#odos do tesouro norte-americano,
notadamente em derivativos relacionada®ramodities, e reduziu o custo de carregamento
dos estoques dmmmodities tanto para fins produtivos quanto para fins edpégos. Além
disso, com o estouro da bolha de ativos das engprgsantocom”, intensificou-se o
investimento emcommodities como diversificacdo de risco (dada a historicaretacao
negativa entre&eommodities e acdes). O resultado foi uma maior sincroniaeetdices de
acbes e o0s principais indices d@emmodities, evidenciando uma forte influéncia da
especulacao financeira nesses precos. Outra eladéisso foi o fato de que os precos das
commodities comecaram a se recuperar antes mesmo da recupdeagéonomia mundial.

Pelo lado da oferta, podem-se destacar aspectasorehdos ao custo de producao das
commodities. Dentre eles, Ferreira (2012) ressalta que o ahatpl custos em razao da
valorizacéo do barril de petréleo impactou as demm@nmodities (principalmente agricolas)
via elevacao dos custos de transporte, de insufaedgifantes) e de custo de oportunidade
(substituicdo de culturas nas areas de plantio svi@leda producdo para fabricacdo de
biocombustivef§. Além disso, os precos de alguns metais inteesem energia (aco e
aluminio, por exemplo) também foram afetados pelmento do preco do petréleo
(PRATES, 2007).

O aumento do petroleo, segundo Burkhard (2008)a estacionado com a
desvalorizacdo do défarque resultou em menor receita para os paisestagpees dessa
commodity, estimulando-os, em alguns casos, a reduzir daoferelevar os precos para
compensar a diminuicdo dos lucros. Ao mesmo teppaises cujas moedas se valorizaram
em relacdo ao dolar aumentaram seu poder aquisitivesno, permitindo ampliar a demanda
de produtos primarios e, com isso, exercer umaaoesos precos (CEPAL, 2014).

Ainda pelo lado da oferta, outro tipo de “efeitoir@@ti, dessa vez em termos de custos,
foi importante no aumento dos precos relativos aeamodities. A combinacdo de baixo
crescimento relativo dos salarios monetarios edpédo crescimento na produtividade do

" Ferchen (2011) detalha as relacdes comerciais ar®hina e a América Latina na década de 2000.

8 Esse fator seria a principal causabdom dos precos dos alimentos de 2007 a 2008 (FAO, 2009)

° Ha controvérsias sobre o impacto da trajetériddlar sobre o preco dasmmodities. Por um lado, Burkhard
(2008) afirma que a depreciagdo do délar foi ummloxipais determinantes dmom do preco do petroleo e,
por outro lado, Mayers (2010) considera que espadito nédo foi expressivo.



trabalho deslocou a producdo de manufaturas pgraesecomo grande oferta de mao-de-
obra (China, por exemplo), exercendo um efeito @flagdo no preco relativo das
commodities (CARNEIRO, 2012).

De forma geral, os desequilibrios entre a ofertiermanda geram efeitos nos precos
das commodities no curto prazo, sendo que a especulacdo financainplia esses
movimentos. No longo prazo, os custos de produeioeim a ser mais relevantes na
determinacao dos patamares de precos (BLACK, 2013).

3. Metodologia

Apesar da complexidade de se analisar essa quesiecialmente com relacdo a
quantidade de variaveis envolvidas e suas intagdels, a teoria econémica dispbe de
instrumentos analiticos efetivos para isso, desthzge, em especial, os modelos de
Equilibrio Geral Computavel (EGC). Os modelos deCE&ssim como todos os modelos que
objetivam representar uma economia real comple&a, representacdes simplificadas do
sistema econdémico, mas que consideram 0S mecanisrass importantes da economia,
ultrapassando aquilo que pode ser alcancado pedm ®mum ou por modelos mais simples
como os de equilibrio parcial (DOMINGUES, 2002). ésonomias regionais, dadas suas
especificidades, ndo podem ser consideradas vems@esnenor escala das economias
nacionais, inclusive porque os efeitos de transiboshto do crescimento e de polarizagcéo
sao mais intensos nas relacdes inter-regionaisldeés interagcdes mais intensas que existem
entre as regides (HADDAD, 2003). Embora sempret@xagyuma incerteza em relagcado aos
valores de parametrfsdesses modelos, sua utilizacdo permite constatatiracdes e as
magnitudes relativas de alteragbes no cenario eaiond possibilitando identificar relagbes
existentes entre setores e agentes econdmicosifaquilendnte seriam observadas a partir de
outros métodos (GURGEL, 2012). De qualquer fornemme ha problemas derivados do
conflito entre a simplificacdo tedrica e a realel@pirica.

Os modelos de EGC sao elaborados a partir de dasgsdos consistentes, coerentes
com a teoria econdmica, compreendendo a economma oo sistema inter-relacionado em
que o equilibrio de todas as variaveis é determinsichultaneamente, permitindo que
qualquer perturbacdo no sistema possa ser dimaasioricsse € o caso do aumento das
exportacdes deommodities, que apresenta um alcance amplo em termos gempad
econdbmicos, com efeitos significativos na alocag® recursos. Em funcdo dessas
caracteristicas, pode-se dizer que um modelo d#itegqu geral computavel (EGC) é um
instrumento adequado para a analise, de forma ebanplo problema proposto.

3.1. Modelo IMAGEM-B

O presente trabalho faz uso do modelo IMAGEMJBtegrated Multi-Regional
Applied General Equilibrium Model - Brazl), que leva em consideracdo as caracteristicas
estruturais e inter-regionais do sistema econdimiasileiro de forma integrada e consistente,
especialmente configurado para captar os impactos choques nascommodities
selecionadas.

Trata-se de um modelo multi-regional estatico gm tlohansér, com estrutura
bottom-up para os 27 estados, que segue a base tedrica agdomri@RM (HORRIDGE«t al,

19 Nesses modelos, os parametros sdo, em gerafachli) e ndo estimados a partir de técnicas ¢s@sisomo

nos modelos econométricos. Assim, os valores dgssémetros sdo calculados a partir de uma obsendas
variaveis exdgenas em um determinado ano baseinderde referéncia para as simulacdes (FERREIRA
FILHO, 2011).

* Como discutido em Dixort al. (1982), nos modelos estaticos a preocupacdo némméa trajetéria do
investimento ao longo do tempo e sim com a alocalgioinvestimentos em certas atividades e regioss.
modelos que seguem a tradicdo de Johansen tém mé&edo de solucdo dado de uma forma linear e os
resultados sdo apresentados através de taxassdam@eto (GUILHOTO, 2011).



2005), etop-down para as 558 microrregides brasile*>. Ao nivel estadual, as regides
enddgenas e o comportamento dos agentes € modAladdvel nacional, os resultados ¢
gerados através de agregacdes dos resultados astajuao nivel micrregional, os
resultados sdo decomposi¢des consistentes doacks@stadual de forma a manteeréncia
com a estrutura agregada em quatro setores do eigipal do IBGE em cada esta

Os dados utilizados na calibragem do modtop-down microrregionl sdo as
participacbes de cada microrregido nos setores aftelm Os dados utilizados séo o |
municipal/setorial do IBGE (quatro grandes setore® dados setoriais/municipais
emprego da RAIS e o mapeamento de estados, migi@@see municipios dIBGE. Além
disso, o modelo considera 27 estados, 110 prodetosés e 4 demandantes (famil
investimento, exportacdo e governo). Na base desddd modelo os 23 produtos que te
choques ¢ommodities) e os dois bens de margens (Comercio, Transp) sdo mantidos e 0s
outros produtos/setores sdo agregados em Restogd#pekuaria, Resto da Industrie
Servigos. O antrase do banco de dados é 2

As principais caracteristicas da estrutura tedlizanodelo estédo relacionadas col
tecnologia de pratdo setorial, a demanda das familias, a demandayestimentos e
demanda por exportacdeBado o foco regional desta andlise, o arranjo dtersia d¢

composicdo da demanda tem destacada rele. Essa estrutura é tracada de man
simplificada na figura 01.

Figura 01 —Mecanismo de Composi¢cao da Demanda no Modelo IMAGE-B
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Fonte: adaptado de MAGALHAES (2009

Em relacdo aecnologia de producéo setoricada setor pode produzir mais de
produto utilizandansumos domésticos e importados, opqueé tratada a partira hipétese
de separabilidade para redua necessidade de parametros. Além disgator terra é fix e
a tecnologia de produc@present retornos constantes de estal® tratamento da deman

12 A decomposicadop-down segue o modelo delineado em Leonet al. (1965) e implementado em Dixet
al. (1982) no modelo Orani.

13 A utilizacdo de retornos crescentes de escala edelo® EGC regionais ndo é uma hipdtese usual, g
introducdo dessa jmbtese pode causar problemas tedricos (existéncianaltiplicidade de equilibrios)
empiricos (auséncia de estimativas econométriEasyazao disso, po-se considerar que os resultados obt
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das familias, que consomem bens domésticos e iagmmtem cada regido em proporcdes
fixas, € baseado em um problema de maximizacadilittade, cuja solucdo segue etapas
hierarquizadas. A demanda por investimentos ocarngartir das escolhas dos insumos
(domésticos e importados) utilizados na criaciocalgital por meio de um processo de
minimizacdo de custos sujeito a uma estrutura deotegia hierarquizada. Além disso, a
concepcao temporal de investimento empregada ndcdeespondéncia com um calendério
exato, pois a ideia € captar os efeitos de chogmedocacado do investimento entre as regioes,
ou seja, trata-se de uma analise sthady-state rumo a um novo equilibrio. Por fim, a
demanda por exportacdes, em um modelo no quaboesderno € exogeno, parte da hipotese
de curvas de demanda negativamente inclinadas ndpsigs precos no mercado mundial.
Assim, um vetor de elasticidades (diferenciado groduto, mas nao por regido de origem)
representa a resposta da demanda externa a adteragd preco FOB das exportacdes
(MAGALHAES, 2009).

No nivel I, as familias escolhem entre bens domEste importados seguindo uma
funcao do tipo CESQonstant Elasticity of Substitution), que parte da hipotese de Armington
na diferenciacdo dos produtos, em que bens deedits origens s&do tratados como
substitutos imperfeitos (PEROBELLI, 2004). A elastade de substituicdo entre 0 composto
domeéstico e importadas{) é especifica por bem, mas comum por uso e ratgéoso. O
nivel Il, por sua vez, especifica 0 sistema deemniglo componente domestico entre as
regides também a partir de uma funcdo CES, (0 que implica que regides com diminuicao
do custo relativo de producdo aumentamrsatket share na regido de destino do produto. O
nivel lll indica a estrutura de valores basicos argans de comércio e transporte dos bens
entre as regides. Considera-se que a parcela decoatponente no preco final é fixa e, sendo
assim, segue uma funcdo Leontief. No nivel IV séfinilas as origens das margens de
transporte entre as varias regides do modelo. Essagens sao distribuidas de forma
equitativa entre origem e destino, havendo alguau gie substituicdo nos fornecedores de
margem, regulada pela elasticidadg).(Para as margens de comércio tem-se que a maior
parte da margem é produzida na regido de destsm),(com uma elasticidade calibrada pro-
ximo de zero (MAGALHAES, 2009).

3.2. Simulacao

Para o objetivo deste trabalho, foi utilizado urohBemento de curto prazo, que se
diferencia principalmente por considerar o estatpieapital fixo, como segue:

1) Mercado de Fatores: oferta de capital e de texea(hacionalmente, regionalmente e
entre setores) para todos os setores;

2) Mercado de Fatores: emprego regional enddégenoofndspa variacdes no salario real
regional) e emprego nacional fixo;

3) Salario real regional enddégeno (salario nominatxadio ao IPC).

4) Consumo real ajusta-se endogenamente e segueaadispdnivel.

5) Saldo comercial externo, como propor¢ao do PiByd®geno.

6) Gasto real do governo exdégeno.

Cabe observar que o fechamento representa hipotsesperacionalizacdo do
modelo, associadas ao horizonte temporal hipoté&ta® simulagbes, que se relaciona ao
tempo necessario para a alteracdo das variaveigenas rumo ao novo equilibrio.

A partir da estrutura do modelo IMAGEM-B, a simllagealizada utiliza as taxas de
crescimento anual dasmmodities (precos e quantidades), conforme a tabela abaixo:

correspondam ao limite inferior dos impactos otmgos (MAGALHAES, 2009). Uma abordagem paramétrica
de retornos crescentes de escala em modelos EGCspodlista em Haddad (2004) e Haddad e Hewin@5§20

9



Tabela 01 — Taxas deCrescimento Anual dasCommodities (Precos e @antidades’

Classiieaci Quantidade (1.000 t) Preco (US$/t)

2005-2011 2011-2014 2005-2011 2011-2014
2 | MilhoGrao 43,337 21,464 17,099 -9,903
5 | SojaGrao 4,070 8,487 13,023 0,722
8 | FumoFolha -2,379 -3,612 12,274 -0,717
9 | AlgodaoHerba 11,674 -0,321 10,524 -3,584
11 | CafeGrao 4,800 2,622 15,708 -9,162
19 | PetroleoGas 13,903 -3,543 15,511 -3,293
20 | MinerioFerro 6,702 1,009 25,371 -12,242
22 | MinMetNaoFer -2,354 -10,670 4,718 -3,746
24 | AbatePrCarne -4,564 10,618 14,733 -1,846
25 | CarneSuino -4,624 -1,028 7,246 4,045
26 | CarneAves 4,407 0,547 8,705 -1,149
29 | OleoSojaBrut -5,949 -6,322 17,454 -8,584
38 | PrUsinasAcuc 5,734 -1,125 18,209 -9,360
41 | OutProdAlime 11,238 -0,990 7,869 -3,672
48 | CouroArtefat 0,749 8,521 5,727 0,853
51 | CelulosPapel 8,213 5,486 7,355 -3,849
55 | GasolAutomot -30,409 2,983 10,256 -0,012
57 | OleoCombust -0,500 -0,664 16,292 -1,714
60 | Alcool* 9,553 -8,213 15,311 -4,034
74 | SemiAcabAco -0,132 -3,201 6,235 -5,879

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao prépria.
* Quantidade em milhdes de litros e precoUS$/I

A simulacdo de cenarios de expansdo da produc&pa@tacdo dascommodities
(deslocamentos na curva de demanda por exportdgdesa identificar quais 0s mecanisr
de transmissdo desse choque na estrutura de #@deesgre as regides e verificar que
impacto do aumento das interagcdes com 0 setornexyeara a estrutura e®dmica das
regidesA estrutura das simulacdes esta representada

Figura 02 —Estrutura das Simula¢6es (20C-2011 e 20112014) no Modelo IMAGEM-B

Predominante crescimento dos Predominante queda dos
precos e quantidades das pregos e quantidades das
commoadities commodities

Simulagdo 1 Simulagdo 2

2005 ReVérSﬁO de 2014

tendéncia
€ € €

Ano base 2011 Ano Final

Atualizagdo do modelo com os
resultados dos choques da
primeira simulagdo

Fonte: Elaboracéo propria.

O primeiro choque (20(-2011) foi aplicado ao cenario-bas® modelo (2005)
gerando um conjunto de resultados em termos de tx&rescimento anual para o peric
Posteriormente, a partir do primeiro choque, a lbiasédados do modelo foi atualizada pa
ano de 2011, constituindo um novo cenario econnileste novo cenario foi aplicado
segundo choque (202014). Os resultadoobtidos apresentaras variacbes anui em
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relacdo a uma trajetéria tendencibbgeline), representando apenas os efeitos adicionais
decorrentes dos choques dasimodities, ndo sendo consideradas outras mudancas.

Como o IMAGEM-B utiliza equac®es linearizadas, hétados numéricomultistep
de correcédo de erros de linearizagcdo que consistemarticionamento dos choques e no
recalculo do novo equilibrio a partir de variacgesnores. Neste trabalho, a partir do
software GEMPACK, foi utilizado o método Gragg corterpolacdo de resultados de 2,4 e 6
passos.

4. Resultados

A evolucao conjunta da estrutura regional e doocetondémico de expansado das
exportacfes deommodities depende da existéncia de mecanismos de transnpesdneio
dos quais as disparidades regionais podem ser conddas ao longo do tempo. Os
resultados das simulagdes fornecem uma ideia danitndg do choque na economia,
permitindo identificar os diferentes impactos erdaceegido e, portanto, compreender o grau
de dependéncia do crescimento da economia ao ctanprto dos precos deammodities.

4.1. Efeito-Preco

Os primeiros resultados apresentados se refereafe@io-preco das exportacdes de
commodities sobre o investimento, o emprego regional, a renal@onsumo (tabela 02).

Tabela 02 — Efeito-Preco: Investimento, Emprego, &&io Real e Consumo (2005-2011 e 2011-2014)

Regio Estados Investimento Emprego Saléario Real Consumo
05-11 | 11-14 ] 05-11 | 11-14 | 05-11 ] 11-14 | 05-11 ] 11-14
Rondénia 0250 -0,15¢p -0,340 0,1p0 0,860 -0,p30 5®|1 0,060
Acre 0,110f -0,029 -0,410 0,490 0,760 -0,490 -0,81®,130
Amazonas 1,100 -0,41p -0,120 O,0p0 1,160 -0,B80 7Q0}|3-0,200
Norte Roraima 0,440 -0,15¢ -0,210 0,090 1,040 -0,80 0,160,020
Para 2180 -1,29¢ 0,000 -0,1J0 1,330 -0,$50 0)650,490
Amapé 0,490 -1,38¢ -0,320 0,000 0,890 -0,390 -0/100,230
Tocantins 0,690 -0,12p -0,070 0,190 1,230 -0,p50 49®| 0,010
Maranh&o 0,569 -0,11p -0,150 0,1B0 1,330 -0,p20 1M|3 0,070
Piaui 0,600 -0,26q -0,27p 0,030 1,1p0 -0,360 0,p5®,160
Ceard 0590 -0,21p -0,220 0,00 1,020 -0,20 0J130,100
Rio Grande do Norte 5350 -1630 oO,770 -0,270 2,400,770] 2,510, -0,870
Nordeste Paraiba 1,410 -0,69p -0,040 -0,0p0 1,270 -O480 600|5-0,370
Pernambuco 1,160 -0,590 -0,080 -0,50 1,220 -0}470,470| -0,360
Alagoas 3,240  -1,99¢ 0310 -0,3¢0 1,770 -0,$10 @1,41-0,940
Sergipe 3770 -1,38p 0,690 -0,2y0 2,300 -0,§y70 (@/330,880
Bahia 1,290 -0,45( 0,15p 0,010 1,540 -0,380 1,010,200
Minas Gerais 3,340 -167p 0,240 -0,9y0 1,670 -0B30,250| -0,640
Sudeste E_spl’rito San_to 9970 -4460 0,970 -0,980 2,680 9ajp 2,980 -1,600
Rio de Janeiro 2,040 -0,840 0,080 -0,d90 1,440 }520,850| -0,450
Sé&o Paulo 0,920 -0,280 -0,060 0,030 1,250 -0j38605100, -0,160
Parana 0,900 -0,25p -0,030 0,00 1,260 -0,BO0  0[530,060
Sul Santa Catarina 0,51p -0,2§0 -0,250 0,400 0,990 ©0}270,070| 0,000
Rio Grande do Sul 0,51p -0,040 -0,260 0,320 0,p70,23®| 0,040] 0,060
Mato Grosso do Sul 1,830 -0,090 0,240 0,20 1,670,240] 1,240, 0,030
Centro- Mato Grosso 2479 -0,0p 0,810 O30 2,470 0p2062®@, 0,500
Oeste Goiés 1,100, -0,33¢ 0,060 0,190 1,410 -0,460 0,790,000
Distrito Federal 0,449 -0,13p -0,330 0,140 0,850,250| -0,160/ 0,020
BRASIL 1,320 -0,5000 0,00( 0,000 1,330 -0,4p0 0,710 -0,240

Fonte: Elaboragédo prépria.

O primeiro componente do efeito-preco € o investimeNo primeiro periodo (2005-
2011), como ha crescimento significativo das exudrts deommoditites, todos os estados
apresentam variacdo anual positiva do investiméntgnculo entre a estrutura produtiva e as
flutuagcbes do investimento pode ser visualizadosmalaramente no caso de regides cujas

11



exportacdes dependem de poucas matérias-primascdsmde estados como o Para, Rio
Grande do Norte, Alagoas, Sergipe, Minas Geragiriis Santo e Mato Grosso.

As variacfes no investimento apresentam uma reyedsaprimeiro para o segundo
periodo, de forma que, em geral, os estados guesepgam significativo crescimento do
investimento também registram as maiores redudést® resultado evidencia o grau de
especializacdo produtiva destas regides na prodigdommodities. E importante observar,
novamente, que os resultados apresentados indipemas a variacdo do investimento
advinda dos choques das exportacGesadamodities em relacdo ao cenario registrado em
2005 e em 2011.

Além disso, cabe observar que para quase todosstaslos (exceto Amapda), o
crescimento anual do investimento no primeiro merié bem superior a reducédo observada
no segundo. Mesmo considerando que a base de agépatlo segundo periodo € maior,
essa diferenca nas variacdes do investimento ingliea 0 movimento provocado pelas
commodities ndo foi totalmente revertido. Estas informacdedepo ser observadas também
no mapa 01.

Mapa 01 — Variacdo Anual do Investimento (2005-2014. 2011-2014)

Periodo de 2005 - 2011 Periodo de 2011 - 2014
S N, ﬁ

23 o 500 1000 ke

s —— @

$

Fonte: Elaboracgédo prépria.

A volatilidade de precos tipica dos ciclosadenmodities tem implicagdes importantes
sobre as regides com elevado grau de dependémssasdprodutos ao reduzir as taxas de
investimento e do crescimento em longo prazo. Igsogue, embora a contracdo do
investimento tenha efeitos de curto prazo sobrermanida agregada e sobre o emprego,
implica em menor crescimento do estoque de captafjue prejudica a capacidade da
economia de gerar empregos. Além disso, essa cénttem um efeito negativo sobre a
produtividade ao postergar a adocdo de métodosrathugho baseados em um uso mais
intensivo de capital e de tecnologia. Em rela¢cd® agpectos do desenvolvimento regional,
um problema associado as atividadescdamodities é o fato de que muitas empresas
costumam operar em enclaves e o alto grau de coacéa da propriedade faz com que o
aumento da produtividade se concentre em poucasesagpe sua disseminacao para outros
setores seja bastante reduzida (CEPAL, 2014).

Além disso, a volatilidade de precos altera a teldiade relativa dos investimentos
entre os setores ou regides, redefinido constamnteme orientacdo espacial desses
investimentos. No caso dos estados com elevadandépea em relacdo aos setores
exportadores deommodities, pode-se ter ideia do impacto que a alta de pré&gos na
tendéncia de se concentrar 0s investimentos justemeos setores ja estabelecidos,
reforcando o padrédo de especializacdo dessas e@mman com isso, dificultando a
transformacao da estrutura produtiva (CEPAL, 20E4%e processo tende a ser cumulativo,
estimulando a concentracdo em certas regides aamuplas desigualdades via crescentes
economias internas e externas, nos moldes das i@giasentadas por Myrdal (1957).
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No caso brasileiro, em que ha varios estados ceva@h dependéncia em relacdo aos
setores exportadores demmodities, € possivel ressaltar o papel significativo dderss de
petréleo e gas e de mineracdo, que possuem grasdenps exportacdes. Embora na ultima
década tenha sido observado um aumento nos custasvelstimento, de operacdo e de
manutencao no setor de petroleo e gas naturaltagsdas precos internacionais mais do que
compensaram esses custos, garantindo rentabilidaélégas para a indUstria e, por isso,
estimulando a expansdo da producdo de acordo cdtmo de crescimento da demanda
global (CEPAL, 2013). As reservas comprovadae petréleo aumentaram, assim como as
de gas natural. A producao de petréleo e de gasahae mostra concentrada, uma vez que
mais de 90% do petréleo e mais de 62% do gas hattéo no sudeste do pais (ANP, 2014).
Em consequéncia da concentracdo das atividadexmleragdo e producdo de petrdleo
(upstream) na regido Sudeste, as atividades de refino,goatese distribuicdodpwnstream)
também se concentram nesta regido como forma ddiaanag economias de escala na
producéo e reduzir as deseconomias de escalatnbud¢gio.

Assim como ocorreu no setor de petroleo e gas alatar elevacdo dos precos
internacionais dos metais gerou maiores expectatjuanto aos rendimentos da mineracao e,
portanto, a reducdo daayback estimado, estimulando os investimentos nas atieislale
exploracdo no setor. Em termos regionais, mais03 8o setor de mineracdo do pais se
concentram na regido Sudeste, notadamente em NBeasis. A regido Norte também
apresenta participacdo significativa, embora segjsivalente a metade da participacdo da
regido Sudeste. Essa distribuicao irregular é cafta pelo fato de que o processamento dos
minerais €, em geral, realizado préximo das jazicascentrando os impactos econdmicos.

O segundo componente pelo qual o crescimento da®Prdasommodities € capaz
de atingir o crescimento econémico € através dceatordo emprego. Os impactos positivos
sobre o emprego, no primeiro periodo, sdo asscxiadexpansao das exportacdes e ao 0
estimulo para se aumentar os investimentos naSesegxportadoras (em comparacao ao
custo de oportunidade de se aplicar recursos o iselustrial). E a perda de empregos, no
segundo periodo, esta relacionada a elevacdo gastagdes (mais concorréncia no mercado
domeéstico). Em relacédo ao emprego, o0s resultaddssta podem ser vistos no mapa 02.

No caso do emprego, € importante observar quenaslegibes foram realizadas a
partir de um fechamento que considera o empreg®mna&gendogeno (respondendo a
variacdes no salario real regional) e emprego natiixo. Com isso, as regides que ampliam
a participacdo no emprego total o fazem em raz@&@eessariamente, da reducdo da
participacéo de outras regides, ou seja, 0 comperito dos empregos resulta em soma zero.
As variacdes regionais do emprego ocorrem pelasatitiais de salario real. E importante
observar que o modelo de EGC permite captar owsfieidiretos do mercado de trabalho em
outros setores e na atividade econémica em gemndlp 86 no setor dmmmodities.

No primeiro ciclo, o nivel de empregos em quasesats estados diminui em direcao
a alguns poucos estados, notadamente das regidbst&ue Centro-Oeste, ampliando
algumas disparidades regionais, inclusive porgeesegfeitos migratorios em direcdo as
regides mais dinamicas tendem a ser seletivos, amsnpelo fator idade e de renda. Esse
resultado reforca a tese defendida por Hirschm@s8)lde que as regides mais desenvolvidas
atraem trabalho qualificado das regides mais ateasaeforcando a desigualdade entre elas.
No segundo ciclo, essa tendéncia se reverte, masi@mor intensidade. A especializacao
produtiva tende a gerar menor oferta de trabalapda pela qual os estados com maior
dependéncia dos setores exportadores apresentarai@®s reducdes no emprego (Espirito
Santo, Minas Gerais, Para e alguns estados do $tejde

14 Cabe observar que para que um recurso seja catial@®mo reserva comprovada é preciso que a egfitora
ao longo da vida util do reservatdrio seja considarrentavel. Neste caso, é possivel compreendégito
propulsor que a recente evolucdo dos precos irtiemes teve sobre as atividades de prospeccapleragao.
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Mapa 02 — Variagdo Anual do Emprego Regional (2008011 e 2011-2014)
Periodo de 2005 - 2011 Periodo de 2011 - 2014
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Fonte: Elaboragédo prépria.
Em relacdo a renda (salério real), o impacto pedesisto também no mapa 03. As

regides em expansao requerem mais trabalho, o wiuerda a remuneracéo do trabalho e
desloca recursos produtivos das outras regidescdaomia para as areas em expansao.
Seguindo a mesma tendéncia do investimento, oslasstaom maior taxa de crescimento
anual do investimento vieommodities também apresentaram a maior taxa de aumento do
salario real. Apesar dos salarios reais crescerantodo o Brasil, reflexo do aumento de
atividade, isso ocorre especialmente no caso dasless de Mato Grosso, Espirito Santo,
Minas Gerais, Sergipe e Rio Grande do Norte.

Mapa 03 — Variacao Anual do Salario Real (2005-20162011-2014)
Periodo de 2005 - 2011 Periodo de 2011 - 2014
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Fonte: Elaboracéo propria.

Em relagdo ao segundo periodo, a retracdo da adiwicccondmica pressiona 0s
salarios para baixo. Destaque para os estadospdot&Santo, Minas Gerais, Rio de Janeiro,
Bahia e Par&. O Unico estado que apresenta potiegd@dos salérios reais € Mato Grosso,
provavelmente pela existéncia de um modelo prodwixportador agricola que favorece a
producdo extensiva que ndo fomenta a criacdo deegog) causando menos pressao nos
salarios.

Os efeitos das variacbes dasnmodities sobre o consumo podem ser vistos no mapa
04. E importante observar que o consumo das faméli@m muitos casos, considerado uma
proxy para o bem-estar. De forma geral, 0 comportameéesta variavel é semelhante ao da
renda (salario real).

Um efeito associado ao ciclo demmoditites € a melhora do balanco de pagamentos
que possibilita estimular a demanda domeéstica (atomdo crédito, elevacdo do saléario
minimo e programas sociais que estimulam o consporexemplo), resultando em estimulo
ao crescimento sem fortes impactos no balanco gienpentos e na divida externa. Depois de
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2008, quando os precos dos produtos basicos aagistruma queda devido a crise financeira
mundial, o pais pdde expandir seus gastos comadaedi estimulo, justamente com base nas
poupancas fiscais acumuladas, demonstrando ositiesefie contar com a capacidade de

aplicar politicas fiscais anticiclicas, que redamiro impacto da crise financeira de 2008

(CEPAL, 2013).

Mapa 04 — Variacdo Anual do Consumo das Familias (25-2011 e 2011-2014)

Periodo de 2005 - 2011 Periodo de 2011 - 2014
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Fonte: Elaboracéo propria.

Os maiores aumentos do consumo foram no Rio Grdadeorte, Alagoas, Sergipe,
Espirito Santo e Mato Grosso. Os mesmos estadoalwgquentaram bastante o investimento.
Em contrapartida, no segundo ciclo de precos estados reduziram o consumo mais do que
a média do Brasil.

4.2. Efeito-Quantum

O segundo efeito principal a ser apresentado éeitoajuantum nas exportacdes e
importacdes para outros estados que também sdotadpes decommodities (tabela 03).
Esse efeito € indireto e depende da existéncialdedes comerciais consolidadas entre as
regides que se beneficiam com a valorizagdo dogprdascommodities. Como pode ser
observado, o aumento na demanda externa patasoditites proporciona um efeito positivo
na economia e, portanto, aumenta a demanda p@dstps e servicos ndo exportaveis.

Os resultados sobre o efeito-quantum permitem wvhsers efeitos propulsores
(“spread effects”) e os que agem em direcdo contrariaaCkwash effects’), em conformidade
com discussdes desenvolvidas por Myrdal (1957)scHiman (1958). Ou seja, sdo 0s ganhos
obtidos pelas regibes por meio do fornecimento a@fes lide consumo e/ou matérias-primas
para as regides em expansdo. Se tal expansaoceéofarificiente para cobrir os efeitos de
polarizagdo dos centros mais antigos, novos ceettoedmicos surgem. Porém, de acordo
com os padres apresentados pelas diferentes sEg@epartir da analise conjunta das
exportacdes e importacbes domésticas (mapas 0%, eféxportacbes dmmmodities, em
geral, séo fracas geradoras de efeitos de traraierto, ndo sendo capazes de conferir um
impulso dinamico significativo para o desenvolvingeda economia.

E importante observar, como o fazem Haddad e Pkir(3@02), que para os estados
brasileiros as vendas domésticas superaram, ememi#s magnitudes, as exportacdes
internacionais. Além disso, os fluxos interestaslymissuem importancia relativamente maior
para os estados menos desenvolvidos.

A regido Norte apresenta elevado grau de deperaléntirelacdo ao Sudeste no que
se refere a aquisicdo de produtos, notadamentdadoeslo Amazonas (Zona Franca de
Manaus). E essa dependéncia ocorre, principalmentetelacdo ao estado de Sao Paulo,

'° Esses padrées, em grande medida, corroboram elsisbes obtidas por Perabelli (2004).
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gerando resultados que demonstram um direcionantEstdluxos para a regido Sudeste e
Sul. Observa-se pouca integragdo com o Nordesengd=Oeste para a maioria dos estados
da regido. Além disso, internamente a regido Nbddraca interacdo comercial regional.

Tabela 03 — Efeito-Quantum: Exportacdo e Importacddomésticas (2005-2011 e 2011-2014)

n Exportacdo Importacdo
Regido Estados 20052011] 2011-2014] 2005-2011] 20112014
Rondonia 0,370 -0,230 -0,270 0,150
Acre 0,620 -0,070 -0,510 0,190
Amazonas 1,440 -0,460 -0,290 0,010
Norte Roraima 0,540 -0,100 -0,070 0,050
Para 0,320 -0,150 1,100 -1,080
Amapa 1,670 -0,830 -0,300 -0,170
Tocantins 0,610 -0,270 0,400 0,190
Maranhao 0,670 -0,450 -0,030 0,290
Piaui 0,650 -0,280 0,090 -0,110
Ceara 0,920 -0,430 -0,130 -0,010
Rio Grande do Norte 5,400 -1,570 2,540 -0,870
Nordeste Paraiba 1,270 -0,610 0,350 -0,300
Pernambuco 0,930 -0,410 6,750 -1,970
Alagoas 1,140 -0,580 1,850 -1,250
Sergipe 4,350 -1,350 2,190 -0,820
Bahia 1,620 -0,470 3,010 -0,920
Minas Gerais 0,760 -0,280 2,610 -1,400
Sudeste E_spl'rito San_to 1,220 -0,430 3,820 -1,910
Rio de Janeiro 1,860 -0,710 0,780 -0,530
Séao Paulo 0,940 -0,330 0,520 -0,370
Parana 0,840 -0,350 0,800 -0,270
Sul Santa Catarina 0,740 -0,260 -0,010 0,180
Rio Grande do Sul 1,100 -0,380 -0,040 0,100
Mato Grosso do Sul 0,820 -0,480 1,300 0,140
Centro-Oeste Ma.t(,) Grosso 0,480 -0,910 2,750 0,360
Goias 0,550 -0,440 1,080 0,260
Distrito Federal 0,510 -0,140 -0,190 0,050
BRASIL 3,790 -1,150 4,420 -1,400

Fonte: Elaboracgédo prépria.

Em relacdo ao Nordeste, tem-se que os estado eEgda dependem muito mais do
restante da economia como fonte de aquisicdo de d@mue o contrario. Assim como no
caso da regido Norte, a dependéncia em relacdodes® é grande, com destaque para Sao
Paulo e Minas Gerais. A0 mesmo tempo, a regido sseidambém € o principal centro de
compras dos estados do Nordeste.

Os resultados para o Sudeste, que é a regido ntaggada de todas, corroboram a
ideia de que os estados menores dependem em maipdg resto da economia brasileira do
gue os estados maiores. Os insumos utilizados des&isdo encontrados, em quantidade
consideravel, dentro da propria regido ou impodatinresto do mundo. Os proprios estados
da regido Sudeste sdo o principal mercado de ggaisde produtos, havendo uma
concentracdo de fluxos intra-regionais. S&o Paaltestaca como polarizador desse processo
(PEROBELLI, 2004). Os resultados evidenciam o papetentrador dos fluxos de comércio,
tanto pela concentracdo na regido mais desenvotladpais como pela dependéncia das
regides menos desenvolvidas. E o que Haddad (26@dna de “armadilha espacial”,
polarizada por Sdo Paulo. Este centro de graviflau®ona, no curto prazo, como ponto de
convergéncia devido a melhor acessibilidade dogades, gerando 0s maiores impactos em
termos de eficiéncia. No longo prazo, os movimemtesrealocacdo do capital e trabalho
também parecem fortalecer essa concentracdo (MAGHES 2009).

A regido Sul apresenta uma forte interacdo entigens estados, 0 que torna a regiao
uma importante fonte de aquisicdo de bens para estados. E a regidao Centro-Oeste, no
gue tange a aquisicao de bens, € mais dependeméstdoda economia brasileira do que o
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contrario. A regido Sudeste é o principal mercad@ @ aquisicdo de bens dos estado
CentroOeste, enquanto os fluxos em dire¢cao ao NorteNoaeste ainda séo incipien

Mapa 05 —Variagdo Anual das Exportacdes Domeéstici (2005-2011 €011-2014)

Periodo de 2005 - 2011 Periodo de 2011 - 2014
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Fonte: Elaboracéo propria.

Observase que, em geral, a estrutura produtiva do Brasil limitado os possive
beneficios advindos dos impulsos dinamicos da ddemamundial e da demanda interO
comportamentale certas regifendo esta intimamente ligado desempent nos mercados
internacionais, mas sim a articulaccom as demais regides regis especificadamente, ¢
estados em termos do mercado domeéstico (HADDADRGHEEELLI, 2002)

Mapa 06 —Variacdo Anual das Importagcdes Doméstice (20052011 e 201-2014)

Periodo de 2005 - 2011 Periodo de 2011 - 2014
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Fonte: Elaboragédo prépria.

Para alguns estadoas exportacfes creim mais que as importacdes, no prime
periodo, indicando que ciclo de pregcos decommodities tem estimulado a diminuicao
dependéncia regional. Isso é importante porquendiino vazamento de poupanca das reg
periféricas. Para outros estadoas importacdes domésticdgue sdo mais sensiveis
relacdo a renda) crescem mais ramente queas exportacdes regionais, razdo pela
guando as regifes aceleram seu crescimento surgsegudlibrios que freiam o impul
expansivo.Esse é o caso dos estados do FPernambuco, Alagoa8ahia, Minas Gerg,
Espirito Santo e dguase toda a regiéCentro-Oeste. Dessa fornas superavitde algumas
regides sdo utilizadopara financiar as importacdes de outras regifeseficeando esis
altimas.Como as regifes mais dinamicas nao wutossuficienteso comércio funciona corr
meio de transmissédo @eescimento, pois parte da riqueza gerada na réggasta em outl
regido complementaAs entradas de capitais podem financiar esses uiibeqs, poém, no
longo prazo, o crescimentgera sustentavel apenas se houver uma mudancaratura
produtiva.
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4.3. PIB Regional

A partir dos dois efeitos apresentados (efeitogeeefeito-quantum), parte-se para a
analise agregada do PIB das regides, que é immadiegtamente pelo aumento das vendas
externas e, indiretamente, a partir de um multlar keynesiano da renda, do consumo e do
investimento (HADDAD e GRIMALDI, 2011). Em relacdao produto (PIB real), os
resultados podem ser vistos na tabela 04 e no G¥apa

Tabela 04 — Variagdo Anual do PIB (Simulag&o), do @scimento Real e indice de Crescimento
Dependente deCommodities (2005-2011 e 2011-2014)

e Estados PIB (Simulacdo) Crescimento Real ICDC
2005-2011] 2011-2014| 2005-2011] 2011-2013] 2005-2011] 2011-2013
Rondonia 0,000 0,030 7,50 -0,36 0,00 -8,37
Acre -0,120 0,090 5,53 0,46 -2,17 19,38
Amazonas 0,540 -0,210 4,66 1,69 11,59 -12,41
Norte Roraima 0,280 -0,050 7,48 2,44 3,74 -2,05
Para 1,140 -0,610 7,60 5,69 15,00 -10,71
Amapa 0,150 -0,280 6,34 5,36 2,37 -5,22
Tocantins 0,490 0,000 5,12 1,26 9,56 0,00
Maranh&o 0,340 0,060 7,04 4,13 4,83 1,45
Piaui 0,310 -0,140 7,75 2,24 4,00 -6,24
Ceara 0,190 -0,090 6,83 1,77 2,78 -5,09
Rio Grande do Norte 2,620 -0,830 6,24 6,55 41,99 -12,68
Nordeste | Paraiba 0,540 -0,300 6,58 3,08 8,21 -9,75
Pernambuco 0,420 -0,260 6,70 3,77 6,27 -6,90
Alagoas 1,300 -0,780 5,38 4,73 24,18 -16,47
Sergipe 2,490 -0,840 4,87 3,62 51,08 -23,19
Bahia 0,940 -0,200 3,68 -0,20 25,53 100,00
Minas Gerais 1,360 -0,660 5,09 1,46 26,72 -45,27
Sudeste E_spirito San_to 3,330 -1,640 7,14 2,40 46,64 -68,36
Rio de Janeiro 0,960 -0,420 4,17 5,28 23,00 -7,95
Sao Paulo 0,490 -0,140 4,37 1,02 11,21 -13,68
Parana 0,500 -0,060 3,06 5,14 16,36 -1,17
Sul Santa Catarina 0,170 -0,020 5,15 1,95 3,30 -1,03
Rio Grande do Sul 0,170 0,000 2,67 -0,53 6,36 0,00
Mato Grosso do Sul 1,020 -0,010 6,38 6,48 15,99 -0,15
Centro- Mato Grosso 1,820 0,340 2,82 4,15 64,46 8,20
Oeste Goias 0,650 -0,010 6,24 5,48 10,42 -0,18
Distrito Federal -0,030 0,010 6,32 -4,56 -0,47 -0,22
BRASIL 0,710 -0,240 4,70 2,08 15,10 -11,54
Fonte: Sistema de Contas Nacionais (IBGE) e Simulag$. Elaboracéo propria.
Legenda:

Crescimento acima da média nacional
Crescimento abaixo da média nacional

No primeiro periodo (2005-2011), como ha crescimeaignificativo das exportacdes
de commoditites, praticamente todos os estados apresentam varsegéd positiva do PIB
real. E importante observar que os resultados eptasos indicam apenas a varia¢éo do PIB
real advinda dos choques das exportacoesouhodities, em relacdo ao cenario registrado
em 2005, ou seja, ndo mostram o crescimento effe¢iite apurado das regides no periodo. O
exercicio proposto, ao isolar o efeito dasmoditites, permite identificar melhor a resposta
das regibes ao comportamento do comércio mundssedebens. Em praticamente todos os
estados, o PIB cresce mais que o emprego, o goificggque esse impacto deammodities
estimula a substituicdo do trabalho por capital.

Considerando a elevada relacdo massa/volumeaasodities, a via de transporte
internacional utilizada para sua exportacdo é dtimar. Este fato explica em grande medida
o impacto no PIB dos estados do Espirito Sant®%8,3.a.), Rio Grande do Norte (2,62%
a.a.) e Sergipe (2,49% a.a.). O Espirito Santcsapta forte dependéncia em relacdo ao setor
externo, com uma estrutura produtiva concentradaimmmumero reduzido de atividades e
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com producao fortemente destinada ao exterior (moirte ferro, petréleo e gas, celulose e
papel). Com o intenso choque @dasmodities, o PIB real estadual cresce fortemente.

Os resultados de Minas Gerais (1,36% a.a.) e dd Rat4% a.a.) se explicam, em
grande medida, pela estrutura produtiva com viscolais sensiveis a evolu¢cdo da demanda
por commodities minerais. Mato Grosso tem impacto significativi82Pp a.a.) pela producao
de commodities agricolas como a soja e seus derivados. Sdo Badoe menos em termos
relativos (0,49% a.a.) vieommodities, mas, considerando o tamanho da economia paulista,
tem-se significativa variacdo em termos absolutespecialmente porque o estado é
importante elo comercial nacional.

Grande parte dos estados do Nordeste apresenta poescimento em razao das
commodities (Maranhao, Piaui, Ceara, Paraiba e Pernambuco)) esso os estados do Sul
do pais. Além disso, o Acre registra um impactoatieg desséboom no periodo (-0,12%
a.a.), assim como o Distrito Federal (-0,03% acaja economia é representada em mais de
90% pelo setor de servigos, e, por fim, Rondonja0®% a.a.), que ndo se beneficia como a
ampliacdo das exportacdesabenmodities, apesar da recente expansao da soja.

A razéo para que se observem impactos distintogodm dascommodities esta no
fato de que a producdo desses bens esta distrideidarma desigual no territério e, a
depender da integragdo econOmica dos estadosrgedaidade dos fluxos comerciais, esses
impactos podem se concentrar espacialmente.

Mapa 07 — Variacdo Anual do PIB Real (2005-2011 ©21-2014)
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Fonte: Elaboracéo propria.

No segundo periodo (2011-2014), como houve quedaemportacdes de varias
commoditites, os resultados negativos foram bastante genetabzabasicamente pelas
mesmas razbes que explicam o impacto positivo tiranprimeiro periodo. Isso mostra
como muitos estados dependem fortemente da exgorteecommodities.

Os estados que apresentaram 0S maiores impactds/qeo$o primeiro periodo
também sdo os que apresentam maior perda com a gasdexportacoes @demmoditites:
Espirito Santo, devido a forte concentracdo dauest produtiva, Rio Grande do Norte e
Sergipe. Minas Gerais e Para respondem basicampelaequeda do minério. Sdo Paulo é
afetado negativamente e os estados do Maranhddcoo e de Rondbnia, que pouco
responderam aboom observado em 2005-2011, também pouco se influemsizom as
variagbes em 2011-2014.

Em termos dos impactos desiguais dos choques mastagdes deommoditites, é
importante observar que o impulso no cresciment® i real durante o primeiro periodo
dura mais tempo e tem maior intensidade (maioneasjaquando comparado ao segundo
periodo. Assim, tem-se que os efeitos do priméim mais intensos que o do segundo, ou
seja, a tendéncia de crescimento desiguatemamoditites em 2005-2011 ndo € suplantada
em 2011-2014.
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Por meio dos dados do PIB €& possivel identificarhae exclusivamente pelo
movimento dascommodities, uma tendéncia de convergéncia ou divergénciae easr
economias estaduais. Seguindo ideia ja amplaméiueddia na literatura, a convergéncia
ocorre quando regides menos avancadas crescemas saperiores as das regides mais
desenvolvidas, ocorrendo uma aproximacdo da meéedzindo o grau de desigualdade
inter-regional. Em sentido oposto, a divergénciarigcquando as regides menos avancadas
crescem a taxas menores, resultando em afastandentmédia, ampliando o grau de
desigualdade inter-regional.

Na simulacéo, pode-se dizer que o efeito dammodities ndo € no sentido de
convergéncia para varios estados do Norte, Nord8slee Centro-Oeste, pois eles crescem
abaixo da média nacional. A excecdo mesmo ocoseestados produtores demmodities.

Ou seja, esse ciclo de expanséo estimula a divaegéntre os estados. No segundo ciclo, de
queda, essa tendéncia € parcialmente atenuada.pdtasvarios estados do Nordeste, a
reducdo € maior que a média, ou seja, esses estamdiesn a piorar suas posicdes relativas.
Isso acontece também com quase todos os estadtgdeste, exceto Sao Paulo. Esse ciclo
de commodities vai ao encontro das ideias de polarizacdo de Mywdaa vez que os efeitos
propulsores (ou de espraiamento) provocados enmalguegides ndo sao capazes de reverter
0 processo de concentragéo.

E interessante fazer essa mesma analise com os dadBIB real total, que foi o
crescimento efetivamente ocorrido nos estadospeapénas o advindo dasmmodities. A
partir desses dados observa-se que quase todstadesdo Norte, Nordeste e Centro-Oeste
crescem mais que a média nacional, indicando cgémera. Com isso, conclui-se que outros
fatores econdémicos suplantaram os efeitos dos scidecommodities, indicando que as
economias desses estados ndo sao tdo dependesitesdasses ciclos. Ou seja, dada a
estrutura de comeércio interestadual, conclui-se guescimento econémico das regides
talvez ndo esteja intimamente ligado a especideagrodutivas e as exportacdes de
commodities. Mesmo assim, apesar deste processo de cresciheriRtB com crescimento
mais rapido das regides mais pobres, 0 processordergéncia ainda parece bastante lento.
No segundo periodo essa tendéncia se mantém paeoia!.

A tese classica do estruturalismo € a de que acie$ipacdo na producdo de
commodities implicaria num menor dinamismo do crescimentoat@somias especializadas.
Essa tese foi proposta contemporaneamente por Hauas(@007), que afirmou que o baixo
dinamismo advém dos reduzidos encadeamentos proguttom diminuicdo dos efeitos
multiplicadores e aceleradores, da estagnacadveeldd progresso técnico e a uma baixa
irradiacdo ¢pillover) para o conjunto da economia (CARNEIRO, 2012). iAgsl dados
parecem corroborar apenas parcialmente essa tesgreximando mais das contestacoes
feitas por Sinott (2010) as ideias de Hausmann®R00

Como forma de analisar a dependéncia que os est@#mhosdo comeércio de
commoditites, propde-se neste artigo o calculo de um indicadéerente ao crescimento
regional dependente dasmmoditites. O ICDC (indice de Crescimento Dependente de
Commodities) mede peso do crescimento w@mmodities no crescimento real efetivamente
observado dos estados, como segue:

ICDC = cc
" CRT

Em que:
CC: Crescimento do PIB real viammodities (taxa anual), obtido nas simulagdes;
CRT: Crescimento real total efetivamente apuraaba(fnual).
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A tabela 04 também apesenta os valores do (€p&a cada estado nos dois periodos
de analise. O ICDC do pais, no primeiro perioddicia que 15,10% do crescimento real da
economia brasileira se devem ao comportamento cdasnodities. O elevado grau de
dependéncia do crescimento pode ser observadov@acs estados do Nordeste (Sergipe e
Rio Grande do Norte, em especial), do Sudeste riEsfianto e Minas Gerais) e do Centro-
Oeste (Mato Grosso).

Para o segundo periodo, o Brasil apresenta um 18®1,54%, o que significa que
as variagbes provocadas pele@mmoditites equivalem, em magnitude, a 11,54% das
variacOes efetivamente observadas, mas, nessermasentido inverso, ou seja, de puxar o
crescimento real para baixo. Os indices mais es@Es sdo 0s da Bahia, que registrou um
PIB real negativo e um ICDC equivalente a 100%ue implica dizer que a totalidddela
variagcédo observada se deve aos efeitos diretafiretims do comportamento desmmoditites
(o indicador € positivo em razdo das duas variatgresn ocorrido na mesma direcdo, neste
caso de diminuicdo). Além disso, Espirito Santoieas! Gerais se destacam pela significativa
dependéncia de suas economias.

A reposta desigual de algumas regides pode setatada pelo fato de que a razéo de
dependéncia deommoditites de alguns estados € maior no primeiro periodo u® mp
segundo, ou seja, sdo estados que parecem seclsneiiis dos choques positivos do que
perder com a retracdo do comércio internacionaeteens (Rio Grande do Norte, Sergipe e
Mato Grosso). Nos casos do Espirito Santo e de MBerais a tendéncia é oposta, de forma
que a participacdo da queda demmmodities é superior a parcela causada por seu
crescimento.

5. Conclusao

A economia brasileira apresentou respostas sigtifees ao efeito-preco das
exportacdes deommodities (investimento, emprego regional, renda e consuam)efeito-
quantum nas exportacdes para outras regides edpoatadecommodities (exportacédo e
importacdo domeésticas) e ao resultado agregaddBidEBsas informacdes revelam que, nos
ciclos econdmicos recentes, as regides brasilsgggsem a mesma configuragéo: crescendo
guando cresce a economia nacional, em seu conpidiesacelerando-se quando o pais reduz
seu crescimento. No entanto, isso ocorre com regégistrando taxas distintas, resultando
em concentracdo econdmica no Sudeste e num tinrodegso de desconcentracdo em outras
poucas regides. Para as regides muito dependeasemrdmodities, o principal efeito da
volatilidade dos precos é a reducdo das taxas \wsstimento e do crescimento em longo
prazo. Essas constatacOes reforcam a tese defgratidaruss (2014) de que o que tem sido
mais relevante para o crescimento econémico da@esegxportadoras dmmmodities ndo é
o nivel dos precos reais desses produtos, mas wntasa de crescimento. Ou seja, 0
problema do crescimento econémico dessas regidssaédependéncia do crescimento
permanente dos precos dasnmodities, exigindo novos choques favoraveis nos precos para
gue a atividade econdmica néo perca fonte de demamipois os efeitos multiplicadores a
partir do comércio externo sao temporarios.

As tendéncias observadas refletem uma concenteg@wmica (seletiva setorial e
espacialmente), que nao tem permitido, aparentemesdluzir as desigualdades regionais.
Mantém-se forte desigualdade intra e inter-regi@enalprocesso de desconcentragdo espacial
iniciado nas ultimas décadas tem sido restritoreqgaaperder félego para reverter o alto grau

16 Apesar das simulacdes neste trabalho compreendegariodo 2005-2014, o ICDC é calculado para 2005-
2011 e para 2011-2013, pois os dados do PIB relgidnestao disponiveis até este ano.

" Considerando os procedimentos numéricos para gimete solucdes para os modelos de EGC, as magmitud
relativas e os sinais encontrados sdo mais relevgrdara as andlises do que os valores exatosdestrdod
modelo.
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de desigualdade existente na economia nacional IfDIRD13). Embora possa existir uma
tendéncia a convergéncia entre as regides, esterg@mcia é lenta e tende a se estabilizar
num patamar de grande heterogeneidade (surgimenthds de produtividade”), além da
permanéncia da concentracdo econdémica no CentrdeSudis e uma grande dependéncia do
Norte e Nordeste em relacdo a esta regido. Alésodis comportamento de certas regioes
ndo estd intimamente ligado ao desempenho nos dosrceternacionais, mas sim a
articulacdo com as demais regides, e mais espmtdiicente, dos estados em termos do
mercado doméstico.

A questdo colocada para muitos estados brasilestd no baixo potencial de
upgrading das atividades primérias em dire¢cdo ao maior \adiicionado dos produtos, sua
baixa capacidade depillover e fraco encadeamento com outras atividades praduti
domésticas (CEPAL, 2014). Sao, em geral, as meslaias apontadas por Hirschman de que
as commodities sdo fracas geradoras de efeitos de transbordameosendo capazes de
conferir um impulso dindmico significativo para esénvolvimento da economia. Aspectos
estruturais da economia brasileira indicam que x@oréacées ndo constituem uma fonte
relevante e permanente de impulso ao crescimemis, § medida que 0 crescimento
domeéstico acelera e, principalmente, o investimamtmeca a aumentar, as importacoes
crescem mais rapido que o PIB.

A analise dos impactos exclusivos do ciclo dammodities permite concluir que esse
movimento tende a reforcar uma trajetoria de camnae#io espacial ou de acirramento de
desigualdades regionais, a exemplo das ideiass#edeexportacdo de North, mas agora num
contexto de maior insercdo do pais e das regidegcnaomia mundial e de maiores
dificuldades dos Estados em compensar os cust@ssde uma maior desigualdade regional
(MACEDO e MORAIS, 2011). Em resumo, ainda permareckscussao sobre os estimulos
ao crescimento regional como forma de diminuir esglaldades ainda existentes e a forma
como as regides brasileiras estdo inseridas naetamundial.
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