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Resumo: O consumo de bens essenciais, considerando os
efeitos do isolamento social e o choque de renda, cresceu
nos eletrodomésticos e supermercados, enquanto que
vestudrio foi mais prejudicado. A recuperagdo observa-
da no 2T2020 é devido a intervengdo do Governo, auxilio 97
emergencial e o saque do FGTS, bem como da gradativa

Grafico 1 — Brasil. Volume do comércio varejista de janei-
ro/2016 a junho/2020. indice de volume de
vendas no comércio varejista, indice base fixa
com ajuste sazonal (2014=100) (Ntimero-indice)
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O comércio varejista do Brasil vinha crescendo no volu- § 523556583238 5823568568323653%

me de vendas desde dezembro/2016 e chegou ao seu apice

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2020a).
em novembro/2019, com o indice de 96,8 (Grafico 1). Com

a crise de saude provocada pela pandemia da covid-19, veio
a recessdo econdmica, que causou queda acentuada do co-
mércio varejista, como se pode observar a partir de feverei-

De fevereiro a junho/2020, periodo que abrange a
pandemia, podem ser destacados alguns comportamen-
tos das atividades que compdem o comércio varejista do

Brasil. As atividades de maior crescimento do volume de
vendas foram moveis, eletrodomésticos e supermercados,
enquanto que “Tecidos, vestudrio e calgados” foram os
mais prejudicados (Tabela 1). Esta recuperagdo tem como

ro/2020, cuja recuperagdo se deu em junho/2020 (0,1% de
crescimento relativamente a fevereiro/2020), desenhado
pelo formato em “V”.
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explicagdo algumas medidas governamentais, tais como o
auxilio emergencial e o saque emergencial do FGTS; e a
gradativa reabertura da economia face a pandemia.

Tabela 1 - Brasil. Variagao percentual do volume de ven-
das do comércio varejista e por tipos de ati-
vidades. indice base fixa com ajuste sazonal
(2014=100) — fevereiro/2020 a junho/2020

Atividade Variacdao
Moéveis e eletrodomésticos 12,9%
Hipermercados e supermercados 10,2%
Hipermercados, supermercados, produtos alimenti-
. . 8,9%
cios, bebidas e fumo
Comeércio varejista 0,1%
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfu- 01%
maria e cosméticos =
QOutros artigos de uso pessoal e doméstico -5,3%
Equipamentos e materiais para escritério, informatica 10.8%
e comunicagdo e
Combustiveis e lubrificantes -15,1%
Livros, jornais, revistas e papelaria -42,2%
Tecidos, vestuario e calgados -45,8%

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2020b).

No mesmo periodo de comparagdo, em referéncia ao
desempenho do volume de vendas do comércio varejista,
o Maranhdo foi o Unico Estado que obteve desempenho
positivo no Nordeste (Tabela 2).

Considerando as vendas sem ajuste sazonal do IBGE
(2020b) de Ceara, Pernambuco e Bahia, estes Estados ti-
veram desempenho positivo no periodo de fevereiro a
junho/2020 nas atividades de vendas em hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo;
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfuma-
ria e cosméticos; e moveis e eletrodomésticos. Além des-
tas atividades, Pernambuco obteve também recuperagdo
das vendas de outros artigos de uso pessoal e doméstico.
Ceara, além da atividade citada a mais para Pernambuco,
obteve crescimento nas vendas de equipamentos e mate-
riais para escritorio, informatica e comunicagao.

Tabela 2 - Brasil e Estados do Nordeste. Variagdo per-
centual do volume de vendas do comércio
varejista. indice base fixa com ajuste sazonal
(2014=100) — fevereiro/2020 a junho/2020

Brasil e Estados do Nordeste Variacdo
Maranhao 12,8%
Brasil 0,1%
Sergipe -4,3%
Ceara -4,6%
Piaui -6,8%
Pernambuco -7,9%
Rio Grande do Norte -9,7%
Paraiba -12,2%
Bahia -13,6%
Alagoas -14,4%

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2020b).

2 PERSPECTIVAS PARA 0 COMECIO
VAREJISTA POS-PANDEMIA

Projecdes mostram que o comércio varejista restri-
to (exceto vendas de veiculos e material de construgdo)
deve ter queda de 4,3% em 2020 e recuperacao de 3,2%
em 2021. Em 2020, o Unico segmento que deve ter alta
é de supermercados e assemelhados e, em 2021, todos
os segmentos deverdo crescer (Tabela 3). Apesar do qua-
dro desfavoravel ao consumo, as vendas de itens essen-
ciais devem amenizar as perdas do comércio varejista.
Ao longo do 22 semestre deste ano, a perspectiva para
as vendas de supermercados segue positiva refletindo a
maior preferéncia por itens de primeira necessidade. De
toda forma, o segmento deve mostrar relativa desacele-
ragao na margem, diante do relaxamento das medidas de
isolamento social e gradual retorno do consumo familiar
fora do domicilio. Para 2021, o cendrio de recuperagdo da
atividade e melhora dos condicionantes da demanda deve
favorecer a manutengdo das vendas de supermercados
em crescimento.

Tabela 3 - Brasil. Variagao percentual anual do volume de vendas do comércio varejista restrito, ampliado e por seg-

mentos com ajuste sazonal

PMC-IBGE: Segmentos 2019 2020 2021 1T2020 272020 372020 4T2020 1T2021 2T2021 3T2021 4T2021
Comércio varejista restrito 1,9 -4,3 3,2 1,6 -7,6 -5,1 -5,6 -2,3 6,8 4,1 4,4
— Combustiveis e lubrificantes 0,6 -8,5 2,4 -3,5 -21,1 -5,0 -4,5 -2,5 17,0 -0,6 -1,8
— Supermercados e assemelhados 0,4 2,1 0,8 41 6,8 -0,6 -1,2 -1,9 -2,4 2,9 43
— Tecidos, vestuario e calgados 0,1 -21,3 16,5 -12,4 -61,4 -10,2 -5,6 2,1 2,0 -2,3
— Moveis e eletrodomésticos 3,6 -8,0 5,3 3,6 -6,3 -11,6 -15,1 -3,9 4,8 10,4 9,9
— Artigos farmacéuticos e assemelhados 6,8 -0,5 1,2 9,0 1,8 -4,6 -6,9 -5,3 -0,6 5,9 5,2
— Livros, jornais, revistas e papelaria -20,6 -27,5 8,6 -8,7 -59,6 -31,3 -21,8 -18,2 91,0 17,5 7,0
- fi‘l“eip;";eu";i‘fageﬁr::te”ais paraescrit- 58 32 79 144 317 241 230 67 204 134 85
— Outros artigos 61 -10,5 5,2 0,7 -201 -11,2 9,9 2,7 19,8 5,2 1,9
Comércio varejista ampliado 3,9 -7,7 4,7 0,0 -14,6 -8,4 -7,4 -1,9 12,0 5,2 4,5
— Veiculos e motos, partes e pegas 10,0 -18,4 10,0 -3,8 -38,6 -17,6 -12,9 -2,6 41,0 7,6 3,8
— material de construgdo 43 -1,4 3,2 -2,4 -1,6 -0,6 -2,4 6,4 2,2 1,2 3,4

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados da Tendéncias Consultoria (2020)/1SI Emerging Markets Group.

Nota: Valores projetados para 2020 e 2021, exceto 12 e 22 trimestres de 2020.
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Maior populagdo e maior economia da América Latina;

As receitas aumentardo no médio prazo, especialmente a medida que a economia se recupere;

Forgas « Quase dois tergos das familias atingiram a riqueza da classe média (acima de USD$ 10.000) antes da recess3o;

Iniciativas publicas e privadas para melhorar a infraestrutura e o acesso a Internet devem beneficiar o comércio eletrénico
e varejista online.

¢ O aumento da desigualdade de renda leva a rendas e habitos de consumo polarizados;

As adversidades econdmicas estdo pesando sobre os gastos das familias, especialmente os ndo essenciais;

Altas tarifas e flutuagdes nas taxas de cambio estdo limitando a acessibilidade de bens importados e, portanto, a demanda

por eles;
Fraquezas

Alguns setores do varejo, como o varejo de género alimenticios de grande demanda, estdo atingindo a maturidade, deixando
pouco espago para novos entrantes;

e As empresas tém uma carga tributaria relativamente alta;

A criagdo de empregos formais tem sido desigual.

Os consumidores brasileiros tém apetite cada vez maior por marcas internacionais, por considera-las de maior qualidade do
que os domésticos;

Os consumidores sensiveis a pregos oferecem espago para o crescimento dos formatos de varejo de alimentos de grande
demanda;

e Os consumidores rurais e de periferia urbana mal atendidos apresentam fortes oportunidades de crescimento além das

Ccitigidades grandes cidades;

Cortes nas taxas de juros em resposta a redugdo da inflagdo devem impulsionar a captagdo de crédito ao consumidor, que
sofreu em anos recentes devido aos elevados niveis de endividamento das familias;

A demanda do consumidor por e-commerce estd aumentando rapidamente e acelerada pelo fechamento de loja de itens
ndo essenciais, apos o surto de Covid-19 no Pais.

A agitagdo interna e a ma gestdo politica podem resultar em mais dificuldades econdmicas, que poderia dissuadir os gastos

dos consumidores em bens ndo essenciais;
Ameacas

O pais é particularmente vulneravel a choques externos, especialmente devido aos pregos do petréleo que cairam dramati-
camente desde o inicio de 2020.

Fonte: : Elaboragdo do BNB/ETENE com dados da Fitch Solutions (2020)/ISI Emerging Markets Group.

REFERENC”.\S . Pesquisa Mensal do Comércio (PMC): indice
de volume de vendas no comércio varejista por tipos de
EMERGING MARKETS INFORMATION SERVICE (EMIS)/ISI atividades, 2020b. Disponivel em: <https://sidra.ibge.gov.
EMERGING MARKETS GROUP. Comércio Varejista. 2019. br/tabela/3418>. Acesso em: 24 ago. 2020.
Disponivel em: <https://www.emis.com/php/industries/

overview?indu=44>. Acesso em: 24 ago. 2020. TENDENCIAS CONSULTORIA. Comércio Varejista - Rela-

tério Mensal — agosto/2020. 18p. 2020. (ISI Emerging

FITCH SOLUTIONS. Brazil Consumer & Retail Report In- Markets Group).
cludes 5-year forecasts to 2024, 42p. 2020. (ISI Emerging
Markets Group).

IBGE - INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATIS-
TICA. Pesquisa Mensal do Comércio (PMC): indice de
volume de vendas no comércio varejista, indice base fixa
com ajuste sazonal (2014=100) (Numero-indice), 2020a.
Disponivel em: <https://sidra.ibge.gov.br/tabela/3416>.
Acesso em: 24 ago. 2020.
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AN EX’O 1 - MAIORES EMPRESAS DO Tabela 6 - Brzjlsil.. Vendas das 8 maiores empresas do co-
COMERC'O VAREJ'STA EM 2019 mércio varejista de lojas de roupas e acessé-

rios em 2019 (RS milhares)

Tabela 4 - Brasil. Vendas das 10 maiores empresas do co- Empresa Vendas
mércio varejista em 2019 (RS milhares) Lojas Renner S.A. 9.588.437
Empresa Vendas Lojas Riachuelo S.A. 7.731.478
Petrobras Distribuidora S.A. 94.985.000 C&A Modas S.A. 5.285.176
Ultrapar Participagdes S.A. 89.297.976 Arezzo Industria e Comércio S.A. 4.168.643
Raizen Combustiveis S.A. 88.950.600 Marisa Lojas S.A. 2.882.422
Ipiranga Produtos de Petrdleo S.A. 73.679.912 Arezzo Industria e Comércio S.A. 1.679.235
Cia. Brasileira de Distribuigdo 56.635.000 Restoque Comércio e ConfecgBes de Roupas S.A. 954.083
Sendas Distribuidora S.A. 30.232.000 Inbrands S.A. 572.239
Via Varejo S.A. 25.655.000 Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do Emerging Markets Information
Magazine Luiza S.A. 19.886.310 service — EMIS (2019).
Lojas Americanas S.A. 18.956.332
Raia Drogasil S.A. 17.565.600

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do Emerging Markets Information
Service — EMIS (2019).

Tabela 5 — Brasil. Vendas das 9 maiores empresas do co-
mércio varejista de lojas de alimentos e bebi-
das em 2019 (RS milhares)

Empresa Vendas
Cia. Brasileira de Distribuigdo 56.635.000
Sendas Distribuidora S.A. 30.232.000
Mateus Supermercados S.A. 6.326.725
fnc:r;(i?tzl;gsr::rcados Exportagdo e 3108.777
Supermercado Bahamas S.A. 2.432.833
Comer s oo
Companhia Sulamericana de Distribui¢do 2.408.721
Coop - Cooperativa de Consumo 2.265.146
Super Mercado Zona Sul S.A. 1.908.555

Fonte: Elabora¢do do BNB/ETENE com dados do Emerging Markets Information
Service — EMIS (2019).
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ANALISES DISPONIVEIS

ANALISES DISPONIVEIS

AGROPECUARIA

e Complexo soja - 09/2020

e Cana-de-agucar - 09/2020

e Mandioca e seus derivados - 09/2020

e Carne Suina - 08/2020

e Etanol de milho - 08/2020

e Produgdo e mercado de acucar - 08/2020

¢ Produgdo e mercado de Etanol - 07/2020

e Carne bovina- 06/2020

e Cajucultura - 05/2020

e Grios (12 safra) - 5/2020

¢ Mel - 04/2020

e Comeércio exterior do Nordeste - 03/2020

e Citricultura - 12/2019

e Café-12/2019

¢ Hortaligas - 11/2019

e Mandioca - Raiz, farinha e fécula - 11/2019

e Algoddo - 10/2019

¢ Flores e plantas ornamentais - 09/2019

e Pescados - 08/2019

e Fruticultura - 06/2019

e Comércio exterior: cacau e seus produtos - 06/2019
e Comércio exterior: produtos apicolas - 04/2019
e Comeércio exterior: sucos de frutas - 04/2019

e Comércio exterior: sucroalcooleiro - 04/2019

e Comércio exterior: fibras e produtos téxteis - 04/2019
e Comeércio exterior: frutas, nozes e castanhas - 03/2019
e Comeércio exterior: setor florestal - 03/2019

e Comércio exterior: graos - 03/2019

e Comeércio exterior no Nordeste - 03/2019

e Silvicultura - 02/2019

INDUSTRIA

¢ Industria siderurgica - 09/2020

e Bebidas ndo Alcodlicas - 07/2020
e Vestudrio - 06/2020

e Bebidas Alcodlicas 06/2020

e |ndustria de Alimentos - 05/2020
e |ndustria Téxtil - 10/2019

e Industria Petroquimica - 10/2019
e Industria Siderdrgica - 08/2019

e Setor moveleiro - 07/2019

INFRAESTRUTURA E CONSTRUCZ\O CIVIL

¢ Energia Solar - 03/2020

¢ Distribui¢do de energia elétrica - 10/2019
¢ Micro e minigeragdo distribuida - 07/2019
e Saneamento -06/2019

e Biocombustiveis - 05/2019

e Energia edlica - 02/2019

e Energia elétrica - 01/2019

e Saneamento - 01/2019

¢ Transportes - 01/2019

COMERCIO E SERVICOS

¢ Telecomunicagdes - 08/2020

e Turismo - 08/2020

e Comércio Varejista - 07/2020
e Comércio Varejista - 07/2020
¢ Shopping Centers - 02/2020

e Comércio eletrdnico - 08/2019

ANALISES SETORIAIS ANTERIORES

https://www.bnb.gov.br/publicacoes/CADERNO-SETORIAL

CONHEGA OUTRAS PUBLICAGOES DO ETENE

https://www.bnb.gov.br/publicacoes-editadas-pelo-etene

ANALISES PREVISTAS PARA 2020

Analise setorial Previsdo 2020

Saneamento Abril
Industria da construgdo civil Maio
Cocoicultura Maio
PET Junho
E-commerce Junho
Energia edlica Julho
Silvicultura Julho
Industria siderdrgica Agosto
Grdos (22 safra) Agosto
Moveis Agosto
Bovinocultura leiteira Agosto
Biocombustiveis Agosto
Microgeragdo de energia Setembro
Industria petroquimica Setembro
Floricultura Setembro
Algoddo Outubro
Fruticultura Outubro
Turismo Outubro
Rochas ornamentais Novembro
Petréleo e gés natural Novembro
Hortaligas Novembro
Cafeicultura Dezembro
Aquicultura e pesca Dezembro
Shopping Center Dezembro
Saude Novembro
Setor téxtil Setembro
Comércio Dezembro
Servigos Dezembro
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https://www.bnb.gov.br/documents/80223/7517365/2020_CDS_119.pdf/72616b84-22d2-f42e-502e-c1e4a013cf85

