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Resumo: A partir de fevereiro/2021, Pernambuco (0,1%) é o primeiro a retomar o crescimento do co-
mércio varejista ampliado, Brasil (3,5%) e Ceara (2,0%) sdo os seguintes, em abril/2021, e por ultimo,
Bahia (3,4%), em maio/2021. Posteriormente, o auge do crescimento ocorreu em torno de julho/2021.
A partir de agosto/2021, o comércio varejista ampliado comecou a desacelerar sua evolucdo, terminan-
do o més de abril/2022 com menores taxas de crescimento para Pernambuco (10,0%), Ceara (6,2%),
Bahia (4,5%) e Brasil (2,2%). Isto, em parte, foi devido ao aumento dos casos de Covid-19 no inicio de
2022, que contribuiu para menor mobilidade das pessoas, menor consumo de bens, causando arre-
fecimento de crescimento da atividade. O comércio varejista ampliado deve crescer 1,2% em 2022 e
1,6% em 2023 no Brasil.
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O desempenho e as perspectivas de curto prazo sdo apresentados a seguir para o comércio varejista
ampliado, que abrange o comércio varejista (restrito) adicionado das atividades de comércio de veicu-
los, motocicletas, partes e pegas; e comércio de material de construcao.

1 Analise a partir da pandemia da Covid-19

entre fevereiro/2020, més anterior ao do inicio da pandemia da Covid-19 no Brasil, e abril/2022,
podem ser destacados alguns comportamentos das atividades que compdem o comércio varejista am-
pliado do Brasil e dos Estados selecionados do Nordeste, tomando como referéncia a Tabela 1.

Brasil, Ceard, Pernambuco, exceto Bahia, passaram a ter crescimento do comércio varejista amplia-
do geral, levando a crer que a crise econdmica causada exclusivamente pela pandemia esta-se dissi-
pando. Por outro lado, deve-se esperar os efeitos do desequilibrio fiscal recorrente do Brasil, da guerra
da Russia na Ucrdnia nos mercados de petréleo e de trigo e observar a perseveranca de crescimento do
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comércio no futuro. O comércio varejista ampliado geral, de Ceara (28,5%) e Pernambuco (7,6%) foram
os que tiveram os melhores desempenhos entre fevereiro/2020 e abril/2022, sem ajuste sazonal.

As trés atividades em que Brasil e Estados concomitantemente tiveram crescimento do comércio
em relagdao ao antes da pandemia foram o comércio de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos; comércio de outros artigos de uso pessoal e doméstico; e comércio de
veiculos, motocicletas, partes e pegas, como se vé na Tabela 1, realcadas.

Contudo, a taxa de crescimento do volume de vendas das demais atividades elencadas apresentou
gueda no comércio de pelo menos um dos espagos nacionais, ao que ja se vislumbra o efeito da infla-
¢do afetando a renda da populacgao.

Dentre as atividades, Ceard (92,0%) e Pernambuco (29,9%) obtiveram seus maiores percentuais de
crescimento em comércio de veiculos, motocicletas, partes e pegas; e Pernambuco (42,9%) e Bahia
(25,4%) em comércio de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos,
sem ajuste sazonal.

Tabela 1 - Brasil, Ceard, Pernambuco e Bahia — Variagdao percentual do volume de vendas no comércio
varejista ampliado por tipos de atividades — sem ajuste sazonal — fevereiro/2020 e abril/2022

Atividades e
BR CE BE BA
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 6,7% 28,5% 7,6% -1,6%
Combustiveis e lubrificantes 2,6% 4,2% -2,0% -9,7%
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 5,8% 7,1% -6,9% -6,8%
Hipermercados e supermercados 7,0% 8,5% -7,4% -3,1%
Tecidos, vestuario e calgados 10,1% 8,1% -0,7% -9,4%
Moveis e eletrodomésticos -6,9% 0,8% -27,0% -9,9%
Moveis 0,8% -8,4% -22,3% -13,3%
Eletrodomésticos -9,6% 2,9% -28,6% -9,6%
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 22,6% 15,8% 42,9% 25,4%
Livros, jornais, revistas e papelaria -59,5% -57,5% -64,7% -62,4%
Equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e comunicagdo -14,8% 18,8% -30,8% -28,3%
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 19,2% 9,8% 15,2% 11,0%
Veiculos, motocicletas, partes e pegas 3,8% 92,0% 29,9% 5,5%
Material de construgdo 11,2% 1,5% 0,4% -8,5%

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com dados do IBGE (2022a) e (2022b).

Nota: O comércio varejista de outros artigos de uso pessoal e doméstico (CNAE G-4759-8/99) abrange os seguintes: Artigos para habita¢do, de vidro, cristal,
porcelana, borracha, plastico, metal, madeira, vime, bambu e outros similares; panelas, lougas, garrafas térmicas, escadas domésticas; escovas, vassouras,
cabides etc.; artigos de cutelaria; toldos e similares; papel de parede e similares; e sistema de seguranga residencial ndo associado a instalagdo ou manutengdo.

2. Desempenho do comércio varejista ampliado do Brasil, Ceara, Pernambuco
e Bahia - janeiro/2019 a abril/2022

A variacdo da taxa de crescimento mensal do comércio varejista ampliado do Brasil é acompanhada
pelas taxas de crescimento do comércio do Ceard, Pernambuco e Bahia, o que denota uma correlagao
positiva entre as varidveis. Com a pandemia da Covid-19, as vendas no comércio entraram em recessao
em abril/2020, exceto para o Brasil, que iniciou em maio/2020, quando se considera o acumulado de
12 meses (vide periodo em realce com impactos da 12 e 22 ondas da pandemia no Grafico 1).

Com o impacto econdmico da crise da pandemia, a partir de marco/2020, observa-se ja o agrava-
mento do quadro de recessdo do comércio, sendo que a Bahia foi o mais afetado, com a minima de
-8,6% em fevereiro/2021. Contudo, a partir de margo/2021, observa-se o inicio de desaceleracdo da
recessao.

A partir de fevereiro/2021, Pernambuco (0,1%) é o primeiro a retomar o crescimento, Brasil (3,5%)
e Ceara (2,0%) sdo os seguintes, em abril/2021, e por ultimo, Bahia (3,4%), em maio/2021. Posterior-
mente, o auge do crescimento ocorreu em torno de julho/2021. A partir de agosto/2021, o comércio
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varejista ampliado comecou a desacelerar sua evolugdo, terminando o més de abril/2022 com meno-
res taxas de crescimento para Pernambuco (10,0%), Ceara (6,2%), Bahia (4,5%) e Brasil (2,2%).

O aumento dos casos da 32 onda da Covid-19 no inicio de 2022 contribuiu para menor mobilidade
das pessoas, menor consumo de bens, causando arrefecimento de crescimento no comércio. Aliado a
isso, o inicio da guerra da Russia na Ucrania, em 24/02/2022, o lockdown de cidades industriais da Chi-
na devido a Covid-19 e a demora na liberacdo de cargas em alfandegas por conta da operacdo-padrao
de fiscais da Receita Federal, aumentaram a fragilidade do comércio internacional, e assim, dos precos
no varejo.

O ultimo Relatério Focus do Banco Central disponivel, de 29/04/2022, estimou para 2022, aumento
de 0,7% do PIB do Brasil, e desta forma, prevé-se que o setor de comércio varejista acompanhe, em
percentual maior do que esta projecdo, devido ao aumento da vacinagdo contra a Covid-19, e conse-
guentemente, ao retorno de crescimento da economia. De fato, como pode ser visto nas perspectivas
a seguir, espera-se crescimento de 1,2% do comércio varejista ampliado em 2022.

Grafico 1 — Brasil, Ceard, Pernambuco e Bahia — Taxa de crescimento mensal do volume de vendas no co-
mércio varejista ampliado, acumulado dos ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior),
- (%) — janeiro/2019 a abril /2022
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Fonte: Elabora¢do do BNB/Etene, com dados do IBGE (2022b).

3. Perspectivas para o comércio

Para a Tendéncias Consultoria (2022), suas projecdes de junho/2022 mostram que o comércio vare-
jista ampliado deve crescer 1,2% em 2022 e 1,6% em 2023. Em 2022, os Unicos segmentos que devem
decrescer sdo o comércio de méveis e eletrodomésticos (-5,7%), material de construgao (4,9%), e ou-
tros artigos (0,4%). Houve melhora em relagdo a previsdo de crescimento para vendas de combustiveis
e lubrificantes e para vendas de tecidos, vestudrio e calgcados, para 2022.

Em 2023, todos os segmentos deverdo crescer, exceto o comércio de material de construcao
(Tabela 2). Para o comércio varejista restrito, estimam-se crescimentos de 1,5% em 2022 e 1,3% em
2023.

Ao longo de 2022, a continuidade da politica monetaria restritiva tem levado a piora das condi¢des
de financiamentos, com maior taxa de juros. Ademais, a inflagdo mais pressionada e os precos de bens
elevados atuam de forma negativa ao desempenho das vendas neste ano.
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Para 2023, a expectativa é de que o volume de vendas do comércio varejista ampliado volte a
apresentar melhor dinamismo em relacdao a 2022, com menor pressao sobre os pre¢os e melhora do
mercado de trabalho.

Tabela 2 — Brasil — Variagao percentual anual e trimestral do volume de vendas do comércio varejista res-
trito, ampliado e por segmentos — variagao referente a média dos periodos

PMC-IBGE: segmentos 2021 2022 2023 1T22 2122 3T22 4T22 1723 2723 3723 4T23
Comércio varejista restrito 1,4% 1,5% 1,3% 1,6% 1,3% 0,1% 2,8% 0,7% 0,2% 1,7% 2,5%
1. Combustiveis e lubrificantes 0,3% 4,3% 1,4% 1,7% 4,7% 3,8% 6,9% 1,8% -1,8% 2,1% 3,5%
2. Supermercados e assemelhados -2,6% 1,0% 1,3% -0,9% 1,6% 1,6% 1,7% 1,0% 1,3% 1,1% 1,6%
3. Tecidos, vestuario e calgados 13,7% 8,4% 3,2% 24,1% 9,8% 0,6% 5,7% 2,0% 1,1% 3,3% 54%
4. Méveis e eletrodomésticos -7,0%  -5,7% 2,2% -63% -10,5% -57% -0,5% 0,4% 0,0% 29% 4,8%
5. Art. farmacéuticos e assemelhados 9,8% 5,2% 0,4% 8,9% 3,9% 4,8% 34% -28% 1,9% 12% 1,3%
6. Livros, jornais, revistas e pap. -16,8% 10,6% 6,2% 258% -08% 49% 8,1% 21,0% -3,4% -1,4% 0,7%
7. Equip. e mat. p/ esc., inform. e comunic.  -2,0% 1,2% 3,5% 0,2% -2,1%  4,1%  2,6% 0,4% 2,4% 50% 5,9%
8. Outros artigos 12,7%  -0,4% 1,4% 0,9% 0,7% -7,2% 3,7% 09% 04% 2,1% 1,9%

U I B S RO 31 45% 12% 16% 1,4% 01% 04% 27% 13% 09% 1,9% 2,4%

a10)
9. Veiculos e motos, partes e pegas 14,9% 2,9% 3,5% 3,9% 0,4% 2,9% 4,6% 50% 39% 3,1% 2,4%
10. Material de construgdo 44%  -4,9% -0,7%  -4,8% -8,7% -3,6% -2,5% -3,0% -1,5% -0,1% 1,5%

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com dados da Tendéncias Consultoria (2022).
Nota: Valores projetados para 2022 e 2023, exceto 1722 (12 trimestre de 2022), com valores ja consolidados.
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