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Resumo: O Brasil é o maior produtor e exportador mundial de soja. Depois da pandemia de Covid-19,
da qual o mundo ainda ndo se viu livre, surge a preocupagdo com a guerra entre Russia e Ucrania, que
aumentou os precgos de insumos (dos quais o Brasil € muito dependente) e dos graos. Além disso, pro-
blemas climaticos na América do Sul podem reduzir a disponibilidade prevista inicialmente, elevando
0s pregos internacionais e fazendo os pregos internos atingirem recordes nominais, que ja vinham
subindo por conta de baixos estoques, alta dos prémios nos portos e délar valorizado. A oferta nacio-
nal de derivados também deve se elevar em 2%. As exportagGes brasileiras do grdo subiram 35% em
2021/2020, menos que as nordestinas (50%), no mesmo periodo. A produgdo nordestina deve crescer
5,3%, ao contrario da nacional (-11,4%), em razdo da precipitagdo mais regular e do aumento de pro-
ducdo e de area em todos os estados produtores.

Palavras-chave: mercado; precos; grao; 6leo; farelo.

ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS ECONOMICOS DO NORDESTE - ETENE

Expediente: Banco do Nordeste: Luiz Alberto Esteves (Economista-Chefe). Escritdrio Técnico de Estudos Econémicos do Nordeste - ETENE: Tibério R. R. Bernardo
(Gerente de Ambiente). Célula de Estudos e Pesquisas Setoriais: Luciano F. Ximenes (Gerente Executivo), Maria Simone de Castro Pereira Brainer, Maria de Fatima
Vidal, Jackson Dantas Coélho, Kamilla Ribas Soares, Fernando L. E. Viana, Francisco Diniz Bezerra, Luciana Mota Tomé, Bidgio de Oliveira Mendes Junior. Célula de
Gestdo de Informagdes Econdmicas: Bruno Gabai (Gerente Executivo), José Wandemberg Rodrigues Almeida, Gustavo Bezerra Carvalho (Projeto Gréfico), Hermano
José Pinho (Revisdo Vernacular), Vicente Anibal da Silva Neto (Bolsista de Nivel Superior).

O Caderno Setorial ETENE é uma publicagdo mensal que retine analises de setores que perfazem a economia nordestina. O Caderno ainda traz temas transversais na
sessdo “Economia Regional”. Sob uma redagdo eclética, esta publicagdo se adequa a rede bancdria, pesquisadores de areas afins, estudantes, e demais segmentos
do setor produtivo.

Contato: Escritério Técnico de Estudos Econdmicos do Nordeste - ETENE. Av. Dr. Silas Munguba 5.700, Bl A2 Térreo, Passaré, 60.743-902, Fortaleza-CE. http://www.bnb.
gov.br/etene. E-mail: etene@bnb.gov.br

Aviso Legal: O BNB/ETENE ndo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas por suas publicagdes e pro-
jegdes. Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente
pelo usudrio, eximindo o BNB de todas as agBes decorrentes do uso deste material. O acesso a essas informagdes implica a total aceitagdo deste termo de
responsabilidade. E permitida a reproducdo das matérias, desde que seja citada a fonte. SAC 0800 728 3030; Ouvidoria 0800 033 3030; bancodonordeste.gov.br

Escritorio Técnico de Estudos Economicos do Nordeste - ETENE



Caderno SE:[E)‘rfefl‘ET'E'N'E\\ﬂ R

Ano 6 | N2 218] Janeiro | 2022 _—
1 MERCADO GLOBAL

O avanco da vacinac¢do contra a Covid-19 reduziu a preocupacao inicial dos principais produtores
com o abastecimento interno. No entanto, problemas climaticos na América do Sul podem reduzir a
disponibilidade prevista inicialmente, elevando os pregos internacionais.

O mundo acompanha o desenrolar da guerra entre Russia e Ucrania, que aumentou os precos de
insumos e dos graos. A Russia é um dos maiores fornecedores de fertilizantes do mundo e o oitavo
produtor e exportador mundial de soja, enquanto a Ucradnia, nono e sétimo, respectivamente. Além de
figurarem entre os seis primeiros na producdo e exporta¢do de milho e trigo (USDA, 2022a). Destaques:

- Maior comprador da soja brasileira (60,48 milhGes de toneladas, em 2021, volume praticamente igual ao de 2020,
60,60 milhGes), apesar de ter comprado 25% a mais soja dos EUA (32,3 milhGes, em 2021);
China - Mas pretende aumentar em 40% sua produgdo, até 2025, para depender menos da importagdo, que caiu 13% em
relagdo a 2021. O processamento também se reduziu desde outubro/21, desestimulado por margens menores,
altos custos de insumos para os esmagadores e menor demanda por ragdo.

- Terceiro produtor mundial do grdo e maior exportador de farelo e de dleo, tende a ter uma oferta menor do grao,

Argentina - ~ . = X ~ .
& tanto pela queda na produgdo em razdo do clima seco como pela redugdo das importagdes do Paraguai.

- Ultimo relatério do USDA prevé aumento na produgdo do grio, em 4,9%, no consumo interno (4%) e no esmaga-

eitzos Ui mento (2,3%), com a melhora do clima. Exportag6es devem cair 7,6%.

- Maior importador de farelo, segundo de grao e terceiro exportador mundial de éleo, deve manter a importagdo do

Unido Europeia - A . . "
P grdo em 14,8 milhdes de toneladas, a fim de lastrear o consumo, que pouco aumentara na préxima safra.

2 BRASIL

O Brasil é o primeiro produtor e exportador, e terceiro esmagador mundial do grdo (USDA, 2022b).
Em margo/22, ja foi colhida 63% da area plantada com soja, mais do que os 49% em marco/21 (CO-
NAB, 2022a). O aumento na area de soja brasileira se deu pela ocupacdo de pastos degradados e pela
elevacdo da produtividade, notadamente no Sudeste e Centro-Oeste. A redug¢do da produgao no Sul
(-41,7%), devido a estiagem, devera reduzir em 11,1% a produgdo nacional, que ainda assim, sera a
segunda maior da série histérica (CONAB, 2022b).

Tabela 1 - Area, produtividade e produgdo nacionais de soja em grio, por Regides

Unidade Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgdo (mil t)

geografica 2019/20  2020/21 2021/22")  2019/20  2020/21 2021/22)  2019/20  2020/21  2021/22%
Norte 2110,8 23331 24703 3.270 3.165 3.155 6.902,1  7.384,0  7.794,4
Nordeste 3.356,6  3.5443  3.7416 3.521 3.626 3619  11.819,6  12.852,2  13.539,0
Centro-Oeste 16.640,1 17.881,6  18.558,8 3.648 3.555 3481  60.697,5 63.564,2  64.611,9
Sudeste 27571  3.061,3  3.162,3 3.675 3.698 3707  10.131,1  11.321,1  11.721,8
sul 12.085,1 12.3753  12.770,6 2.920 3.477 1.966  35294,5  43.031,5  25.102,5
Brasil 36.949,7 39.195,6  40.703,6 3.379 3.525 3.016 124.844,8 138.153,0 122.769,6

Fonte: Conab (2022a).
Nota: (1) Previsdo, em margo/22.

Precos do grao se elevaram em razdo da pandemia, durante 2020; em 2022, ainda sem um retorno a
vida “normal”, o mundo é tomado por uma nova preocupacdo, a guerra Russia x Ucrania, cuja duracdo
pode afetar muito o agronegdcio, refletindo-se nos precos, que ja vinham em elevacao pela demanda
interna e externa aquecida (Grafico 1), batendo novos recordes nominais (acima de RS 200/sc 60 kg),
baixos estoques da indUstria, problemas climaticos, alta dos prémios de exportacdo e ddlar valorizado.
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Grafico 1 - Precos do grio ao produtor (R$/sc 60kg) das principais pracas
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Fonte: CMA (2022).

Projeta-se aumento de 2% na oferta de farelo, enquanto a demanda deve crescer 4% (para 19,9
milhGes de toneladas) e as exportacdes devem subir 2,5% (para 17 milhGes de toneladas), o que eleva
os precos (Grafico 2) (CEPEA, 2022).

Grafico 2 — Pregos do farelo de soja ao produtor (R$/t) das principais pragas
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A oferta do dleo também deve aumentar em 2%, mas a demanda deve se reduzir em 3,5% (para
7,6 milhGes de toneladas), elevando o excedente e favorecendo as exportacdes, que podem chegar a
1,55 milhdo de toneladas (+22,8%), contribuindo para este fato a manutengdo em 10% da mistura do
biodiesel no diesel, em 2022 (Grafico 3) (CEPEA, 2022).

O aumento da demanda mundial por éleo de soja levou o preco a recordes no Brasil e nos EUA:
segundo o CEPEA, a reducdo das exportacdes de dleo de girassol da Ucrania (devido a guerra contra a
Russia) e a escassez de 6leo de palma da Indonésia elevaram a demanda por éleo de soja, bem como
a valorizacao do petréleo com o conflito fez com que se elevasse a demanda por biodiesel, que tem no
Oleo de soja a principal matéria-prima (AGROLINK, 2022).
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Grafico 3 — Precos do 6leo de soja ao produtor (R$/t) das principais pracas
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Fonte: CMA (2022).

ExportagGes brasileiras em grdo indicam uma tendéncia sazonal que ndo foi afetada pela pandemia
(Grafico 4), com o minimo coincidindo com o pico da entressafra, entre dezembro e janeiro, chegando
ao maximo em abril e maio, quando a safra chega ao mercado.

No ano fechado, altas significativas em valor, de 10% e 35%, em 2020/19 e 2021/20, respectivamen-
te, pela demanda aquecida (principalmente chinesa), pela baixa disponibilidade do grdao nos mercados
interno e externo e pela alta dos precos externos das commodities. Em volume, as altas foram menores
entre os anos: 13% e 4%, nessa ordem.

Grafico 4 — Valor (USS bilhdes) e volume (milhdes de toneladas) das exporta¢des de soja (em grio)
pelo Brasil
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Fonte: Adaptado a partir de dados do COMEXSTAT (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2022).

Os precos de exportacdo variam inversamente ao valor e ao volume, pela sazonalidade, sem inter-
feréncia aparente de fatores externos, mas se elevou significativamente em 2021 (Grafico 5).

No entanto, essa exportacdo massiva também reduz a oferta interna e encarece a fabricacdo de
Oleo de soja comestivel, biodiesel e farelo.

Principais destinos das exportac¢des brasileiras em 2021: grdo — China (USS 27,2 bilhdes); Espanha
(USS 1,66 bilhdo); Tailandia (USS 1,29 bilhdo). Farelo — Tailandia (USS 1,03 bilhdo); Indonésia (USS
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855,3 milhdes); Paises Baixos (Holanda — USS 847,7 milh&es). Oleo — india (USS 779,6 milhdes); China
(USS 427,3 milhdes); Bangladesh (USS 164,9 milhdes) (COMEXSTAT-MINISTERIO DA ECONOMIA, 2022).

Grafico 5 — Preco médio mensal da soja (em grido) exportada pelo Brasil (US$/KG)
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Fonte: Adaptado a partir de dados do COMEXSTAT (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2022).

Diante da guerra Russia x Ucrania, espera-se um cendrio de precos elevados para a soja, acom-
panhado de oscilagdes do mercado, em razao da incerteza. O conflito preocupa principalmente pela
guestdo dos insumos, dos quais o Brasil é muito dependente. Produtores devem ser cautelosos em
avaliar a relagdo de custo e produc¢dao na comercializagao.

O La Nifia causara prejuizos em parte da area produtiva sul-americana, com quebras significativas
na Regido Sul brasileira, reduzindo a oferta e mantendo elevados os precos, em razao da demanda
interna e externa continuar aquecida. Em contrapartida, o clima no Nordeste tem se mostrado mais
favoravel, possibilitando aumentos de produgao.

3 NORDESTE

Ao contrario da producdo brasileira, a do Nordeste deve se elevar em 5,3% (Tabela 2), com uma
expansao maior em area (5,9%) e menor redugdo em produtividade (-0,2%) que a brasileira, principal-
mente por uma precipitacdo mais regular e pelo aumento de producdo e de drea em todos os estados
produtores.

Precos do grdo em Balsas (MA), Urugui (Pl) e Barreiras (BA) seguem a tendéncia dos principais esta-
dos produtores, elevando-se pela demanda aquecida e pela alta do ddlar, em boa parte do periodo, e
agora, em razdo da incerteza gerada pela guerra Russia x Ucrania (Grafico 1).

Tal comportamento se repete com os precos do farelo de soja, em Barreiras (BA) e o preco do dleo,
em Luis Eduardo Magalhdes (BA). A restricdo na oferta do grdo termina se refletindo nos derivados
(Graficos 2 e 3).

Tabela 2 — Area, produtividade e produgio de soja no Nordeste, Gltimo triénio

Area (ha) Produtividade (kg/ha) Producdo (t)
UF/Regido

2019/20 2020/21 2021/22% 2019/20 2020/21 2021/22W 2019/20 2020/21 2021/22W
Maranhdo 976,4 1.005,7 1.045,9 3.206 3.267 3.310 3.130,3 3.285,6 3.461,9
Piaui 758,9 834,8 893,2 3.377 3.258 3.413 2.562,8 2.719,8 3.048,5
Alagoas 1,3 2,8 2,8 3.430 3.130 3.515 4,5 8,8 9,8
Bahia 1.620,0 1.701,0 1.799,7 3.779 4.020 3.900 6.122,0 6.838,0 7.018,8
Nordeste 3.356,6 3.543,6 3.741,6 3.521 3.626 3.619 11.819,6 12.852,2 13.539,0

Fonte: Conab (2022a).
Nota: (1) previsdo, em margo/22.

O comércio exterior nordestino de soja segue tendéncia semelhante a nacional, pelas mesmas ra-
zGes (Graficos 6 e 7): sazonalidade da producgdo e os pregos de exportagdo, geralmente, obedecendo
as variagOes de volumes e valores exportados.

Escritorio Técnico de Estudos Economicos do Nordeste - ETENE



— (Caderno-Setoria

———

e
—

-——————————
——

/

Em valor, as exportacdes 2021/20 cresceram 50,3% (para USS 3,8 bilhdes), aumento superior as do
Brasil, o mesmo ocorrendo em volume (+13,6%, para 8,2 milhdes de toneladas). O Nordeste tem por-
tos com boa infraestrutura e localizacdo geografica estratégica.

Grafico 6 — Valor (US$S milhdes) e volume (mil toneladas) das exportacdes de soja (em grdo) pelo
Nordeste
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Fonte: Adaptado a partir de dados do COMEXSTAT (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2022).

Principais destinos das exportacdes nordestinas em 2021: grdo — China (USS 2,45 bilhdes); Espanha
(USS 332,8 milhdes); Tailandia (USS 282,4 milhdes). Farelo — Franga (USS 218,8 milhdes); Alemanha
(USS 174,9 milhdes); Roménia (USS 107,4 milhdes). Oleo — China (US$ 11,9 milhdes); india (USS$ 11,3
milhdes); Ird (USS 9,5 milhdes) (COMEXSTAT-MINISTERIO DA ECONOMIA, 2022).

Grafico 7 — Preco médio mensal de soja (em grio) exportada pelo Nordeste (USS$/KG)
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Fonte: Adaptado a partir de dados do COMEXSTAT (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2022).

ExportagGes nordestinas do complexo soja (grdo, farelo e 6leo) amplamente superavitdrias, com
importagdes pontuais, provavelmente em fungdo de alguma necessidade do comércio e industria (Gra-
fico 8). Demanda aquecida, délar ainda favoravel e vocagdo natural presente na Regido explicam o bom
desempenho.
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Grafico 8 — Balanga comercial do complexo soja no Nordeste (US$ milhdes)
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Fonte: Adaptado a partir de dados do COMEXSTAT (MINISTERIO DA ECONOMIA, 2022).

4 OVERVIEW

Pontos fortes

Pontos fracos

Oportunidade

A sojicultura tem boas perspectivas regionais devido a demanda internacional aquecida. A previsdo para 2021/22,
apesar da ligeira queda da produgdo mundial (-0,6%), é de que a diferenga entre oferta e demanda seja pequena,
o que faz a relagdo estoque/consumo continuar baixando (25%);

A boa situagdo resulta do elevado grau de profissionalizagdo e de inovagdo tecnolégica, que permite produzir a um
custo competitivo;

Os érgdos de pesquisa e de financiamento fomentam a inovagdo a cadeia produtiva, superando desafios relaciona-
dos a novas pragas, elevacdo da produtividade e os investimentos necessarios;

O aumento das exportagdes de carne de aves e suina, em 2021, levou a uma demanda maior de farelo de soja.

A logistica de transporte e de armazenamento ainda deficitdrias: longas distancias e o estado precario de muitas
estradas prejudicam o escoamento da produgdo, onerando o frete; armazenagem aquém do crescimento da pro-
ducdo.

Abertura de novos mercados, ja que a China deve reduzir o esmagamento de soja para 2022;

— Recuperagdo do plantel de suinos da China, fortemente afetada pela peste suina africana (letal e sem vacina), ainda

Ameacgas

demanda soja brasileira, embora em menor escala, devido a politicas governamentais chinesas.

Mudangas climaticas e eventos extremos nas principais regides produtoras, que ndo se observaram ainda no Ma-
topiba nordestino, em razdo do La Nifia;

Possiveis problemas no fornecimento de insumos para 2022/23, em razdo da guerra Ucrania x Russia.

5 DADOS OBSERVADOS E PROJEGOES DE PRODUGAO E DE CONSUMO DE SOJA
(BRASIL 2021-2031)

Indicador

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26 2026/27 2027/28 2028/29 2029/30 2030/31

Produgdo de soja
(Milhdes de t)

Produgéo (Variagdo %
ao ano anterior)

Consumo (Mil t)

Consumo (Variagdo %
ao ano anterior)

135,4 137,9 142,8 146,7 150,9 155,0 159,1 163,2 167,2 1713 175,4
32,0 1,8 3,6 2,7 2,9 2,7 2,6 2,6 2,5 25 2,4
49,4 48,7 50,6 52,2 52,6 53,6 55,0 56,0 56,9 58,0 59,1

-28,1 -1,4 3,9 3,2 0,8 19 2,6 1,8 1,6 1,9 19

Destaques associados a proje¢ao

Crescimento positivo da produgdo até 2030/31, mesmo com menor demanda da China, pela politica de redugdo de importagdes;
O forte crescimento na produgdo de aves e suinos estimulara o crescimento da demanda por soja, que é usada para racdo;
A abertura de novos mercados pode beneficiar a soja brasileira;

Fonte: Adaptado do MAPA — Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento (2021).
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TODAS AS EDIGOES DO CADERNO SETORIAL DISPONIVEIS EM:

https://www.hbnb.gov.br/etene/caderno-setorial

EDICOES RECENTES

AGROPECUARIA
e Trigo - 12/2021
e Coco - 12/2021
¢ Producdo de Cacau - 12/2021
¢ Producdo de laranja - 12/2021
e Feijdo - 12/2021
e Limdes e limas - 11/2021
e Frango - 11/2021
e Carne bovina - 10/2021
e Cajucultura - 10/2021
e Milho - 08/2021
e Hortalicas - 08/2021
e Suina - 07/2021
e Fruticultura - 06/2021
e Carne bovina - 04/2021
e Frango- 06/2021
¢ Recursos Florestais - 05/2021
e Algoddo - 05/2021
e Aglcar - 05/2021
e Arroz - 03/2021
e Silvicultura - 02/2021
e Cacau-01/2021
e Pescado - 01/2021
e Propolis - 01/2021
e Trigo - 01/2021

INDUSTRIA

e Couro e calgados - 11/2021

e Industria da Construcdo - 10/2021
e IndUstria Petroquimica - 09/2021
e Téxtil —09/2021

e Biocombustiveis - 08/2021

e \/estudrio - 08/2021

e Bebidas ndo alcodlicas - 07/2021
e Setor moveleiro - 07/2021

e Etanol - 04/2021

INFRAESTRUTURA E CONSTRUGAO CIVIL

e Energia edlica no Nordeste - 12/2021
e Petrdleo e gas natural - 11/2021

e Energia edlica - 07/2021

e Energia solar - 07/2021

¢ Telecomunicacdes - 05/2021

¢ Micro e minigeracdo distribuida - 02/2021

COMERCIO E SERVIGOS

e Comércio varejista - 12/2021

¢ Shopping Centers - 11/2021

e Comércio eletrbnico - 07/2021
e Turismo - 07/2021

e Pet Food - 06/2021

e Eventos - 06/2021

e Saude - 05/2021

¢ Shopping centers - 01/2021

CONHEGA OUTRAS PUBLICAGOES DO ETENE

https://www.bnb.gov.br/etene
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