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INTRODUCAO

Relatério de Inflagdo do Bacen (junho/2019),

indica interrup¢do do processo de recuperagdo

da economia brasileira nos ultimos trimestres. O
Produto Interno Bruto (PIB) recuou no primeiro trimestre
de 2019 em relagdo ao quarto trimestre do ano anterior
(dados com ajuste sazonal), interrompendo sequéncia
de oito trimestres sem quedas. No ambito da oferta, a
previsdao para a variagdo anual do produto da agropecuaria
(1,1%) permaneceu praticamente estavel desde o
Relatério de Inflagdo anterior (1,0%), contrastando com
redugdes nas previsdes de crescimento para os demais
setores. Ademais, as oscilagdes recentes nos mercados
internacionais derivam do aumento de incertezas em
relagdo a atividade global, as tensdes comerciais entre
Estados Unidos e China e as perspectivas quanto aos
proximos passos para a politica monetdria, principalmente
nos Estados Unidos e Zona do Euro.

Neste contexto, a presenta analise setorial visa, de
forma suscinta, situar a conjuntura de producdo, de
mercado e tendéncias dos segmentos de feijao, milho e
soja, principais graos da economia Nordestina.
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FEIJAO

O feijdo é uma importante fonte de energia, com bai-
xo teor de gordura e ingrediente indispensavel na cozinha
brasileira e nordestina. E comum na dieta das populac¢des
de baixa renda, notadamente a rural, quando o precgo as-
sim permite e de produc¢do predominantemente familiar.

Cadeia produtiva

Os maiores produtores mundiais de feijdo, em ordem,
s3o Myanmar, india, Brasil, Estados Unidos, México e Tan-
zania, responsaveis por 57% do total produzido no mundo,
ou 15,3 milhGes de toneladas (FAOSTAT, 2019). Mas o con-
sumo é pequeno nos paises mais desenvolvidos e o fato
peculiar dos grandes produtores mundiais serem também
0s maiores consumidores gera poucos excedentes expor-
taveis, limita o conhecimento do mercado e, consequen-
temente, o comércio internacional do produto (CONAB,
2017).

Complementa-se que a CONAB estima em 3,07 mi-
Ihdes de toneladas a producdo da atual safra (2018/2019),
reducdo de 1,5% em relagdo a anterior, que foi de 3,116
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milhGes, numa area total estimada de 2,98 milhGes de
hectares (-6%). A regido Sul continua sendo a maior pro-
dutora regional, com previsdo de 850,8 mil toneladas
(+3,5%), seguida pela Sudeste (749,7 mil t, -4,3%), que
superou a do Centro-Oeste, 713,4 mil toneladas (-9,9%) e
Nordeste, 668,4 mil toneladas (+4,3%), sendo também a
segunda maior produgdo nordestina nos ultimos dez anos,
e poderia ser maior se tivesse maior produtividade, ja que
possui a maior area regional (1,54 milhdo de hectares).

O Nordeste, historicamente, tem area com feijao
maior que a soma das dreas de Sul, Sudeste e
Centro-Oeste (1,54 milhdo de hectares contra
1,14 milhdo, na ultima previsdo), no entanto, a
produtividade (434 kg/ha) é de apenas 26% destas,
que tém indices de 1.600 kg/ha. a 1.800 kg/ha
(CONAB, 2019a).

O maior produtor estadual é o Parand, com previsao
de 650 mil toneladas, seguido por Minas (532 mil
toneladas), Mato Grosso (328 mil toneladas), Goids
(307,6 mil toneladas) e Bahia (247 mil toneladas), o maior
produtor nordestino. A produgdo paranaense representa
97% da nordestina. Ao longo da década, a produgdo
brasileira se reduziu em 6,2%, elevando-se apenas na
regido Centro-Oeste (60%). Entre os estados, elevou-se no
Mato Grosso (191%) e Goias (27%), partindo de uma base
representativa e em seis estados do Nordeste, com menor
producdo. Houve quebras acentuadas, em relagdo ao ano
anterior, em 2011/2012 e em 2015/2016, da ordem de
70% e 47% para o Nordeste e de 22% para o Brasil, que
coincidem com dois anos criticos em termos de estiagem
no Nordeste, e também de baixa na produgdo de Sudeste
e Centro-Oeste (CONAB, 2019a).

Tabela 1 - Producao de feijao no Brasil, por regioes e estados selecionados

REGIAO/UF 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 ()
NORTE 81,9 141,7 124,0 104,7 77,5 71,4 77,1 130,6 78,3 88,4
NORDESTE 698,1 961,1 289,3 4253 674,1 644,0 338,4 679,1 641,0 668,4

Maranh3o 28,0 51,1 27,4 41,4 46,1 49,0 39,3 56,7 58,2 22,4
Piaui 34,1 85,0 36,5 26,2 66,0 77,2 31,0 70,3 93,5 90,5
Cears 84,5 259,6 32,9 66,2 132,5 87,0 58,4 118,8 117,9 108,5
Rio Grande do Norte 8,0 33,7 1,9 3,5 11,2 5,4 6,4 12,4 17,2 28,8
Paraiba 3,7 44,7 2,9 19,3 21,3 9,7 12,4 28,4 46,9 47,7
Pernambuco 88,5 161,5 33,8 46,3 87,4 84,1 43,5 58,0 104,1 102,9
Alagoas 33,8 31,5 16,6 15,3 21,5 24,4 8,2 20,8 14,6 16,0
Sergipe 27,1 31,1 19,7 17,9 23,5 11,0 1,7 13,2 1,1 4,4
Bahia 390,4 262,9 117,6 189,2 264,6 296,2 137,5 300,5 187,5 247,2
CENTRO-OESTE 493,2 575,8 603,0 582,7 872,9 838,1 558,8 836,5 791,4 713,4
Mato Grosso 120,9 234,8 224,4 294,5 535,0 533,1 234,0 414,0 351,3 328,2
Goids 288,8 260,1 308,1 236,1 263,4 241,7 284,4 343,0 367,7 307,6
SUDESTE 972,1 9485  1.012,8 815,8 773,2 706,7 710,1 810,6 783,0 749,7
Minas Gerais 623,7 582,3 663,7 564,8 574,9 512,4 520,0 535,0 513,6 532,1
Sdo Paulo 318,6 348,0 330,9 235,6 183,6 179,2 177,3 261,9 254,4 201,7
suL 1.077,2  1.105,6 889,3 877,8  1.056,0 950,0 828,5 942,7 822,4 850,8
Parand 794,2 821,2 677,9 658,4 808,9 720,2 588,6 710,5 587,4 649,8
Santa Catarina 167,7 160,5 117,3 124,7 144,2 139,1 118,0 136,7 127,4 106,0
Rio Grande do Sul 115,3 123,9 94,1 94,7 102,9 90,7 122,0 95,5 107,6 95,0
NORTE/NORDESTE 780,0 1.102,8 4133 530,0 751,6 715,4 415,5 809,7 719,4 756,8
CENTRO/SUL 2.542,5 26299 25051 22763  2.702,1  2.4948  2097,4 2589,8  2.396,8 2.313,9
BRASIL 3.322,5 3.732,8 29184  2.8063  3.453,7 3.2102  2512,9 33995 3.116,1 3.070,7

Fonte: CONAB (2019b).
Nota: (*) Previsdo, em junho de 2019.

Segundo informagdes do penultimo censo agropecua-
rio do IBGE (2006), a produgdo de feijdo é principalmente
familiar, com 82% do total do feijao produzido no Nordes-
te e 70% do produzido no Brasil'. Tal modo de produgdo
gera baixo emprego de tecnologia e de profissionalizagdo

1 O Censo Agropecudrio 2017 estd sendo realizado e o IBGE disponibili-
za apenas dados preliminares, ndo estando ainda colocados os cruza-
mentos da produgdo com sua origem.

do agricultor tradicional: 84% dos produtores utilizam
sementes caseiras, o que degenera as variedades plan-
tadas e que facilita contaminagdo por patdgenos e danos
mecanicos (CONAB, 2017). O produtor familiar de feijdo
geralmente é descapitalizado e produz em consdrcio com
outras culturas. A baixa produtividade vem da auséncia
de calagem e/ou erosdo do solo, da adubagdo desequili-
brada, do uso de semente de origem desconhecida e do
manejo inadequado de pragas e doencas, decorrentes de
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uma assisténcia técnica deficitaria.

O perfil de produgdo da agricultura familiar
estd diretamente relacionado ao clima, sem sofrer
influéncia direta de conjunturas macroecondémicas
e de flutuacdo de precos, mas podendo ser afetada
pela interferéncia do Governo. A abertura comercial
dos anos 1990 as importagOes exigiu dos produtores
(agricultores e pecuaristas) maior profissionalizacdo, pois
a competitividade requer escala, demanda tecnologia.
Com a producdo local influenciada diretamente pela
sazonalidade, torna-se dificil a competicdo com o produto
importado, que deprime pregos e reduz a margem dos
produtores locais. A busca da profissionalizagdo é uma
tendéncia entre os grandes produtores.

A comercializagdo do feijdo se da com a venda da safra
do produtor para um intermediario, que a revende para
um atacadista, que a empacota e vende ao supermercado.
Como o feijdo é altamente perecivel, a estocagem exige
grande controle. Geralmente, o feijdo é estocado em
silos e armazéns destinados a outras culturas, por no
maximo dois meses, necessitando aplica¢cdo de produtos
para evitar a a¢do de insetos. A logistica de transporte é
influenciada pelo gosto do consumidor e pelas diversas
safras, que ocorrem em épocas distintas, em diferentes
regides (a primeira no Sul, a segunda no Nordeste e a
terceira no Sudeste), exigindo intenso transporte do
produto, realizado quase sempre por rodovias, o que
onera o custo, até chegar aos supermercados, em pacotes,
para os consumidores finais.

Um dos entraves na comercializagdo do feijdo ainda é a
concentragdo da produgdo no tipo carioca (40%). Segundo
o Instituto Brasileiro do Feijao, o Brasil é o Unico produtor
mundial e também o maior consumidor dessa variedade,
gue é pouco aceita internacionalmente, pela sua alta taxa
de deterioragdo (IBRAFE, 2018a). Esse problema se agrava
quando ha quebra de safra, pois o produto fica escasso no
mercado, ja que ndo existe variedade alternativa. No caso
de excesso de producgdo, ndo ha como exportar o produto,
que fica escurecendo nos armazéns, perdendo qualidade
e onerando custos de carregamento, gerando desagio na
venda.

Precos

O mercado do feijdo é muito influenciado pelo tipo de
grao comercializado, fatores agronémicos e sazonalidade.
O preco depende do mercado interno, ja que praticamente
ndo ha exportagdo. A existéncia de trés safras da cultura
facilita a mudanca na intencdo de plantio, pelo produtor,
ao longo do ano, podendo influenciar pregos. Uma praca
importante na formacdo destes é o mercado atacadista
de S3o Paulo e, no Nordeste, a de Barreiras-BA. O prego
pode sofrer grandes oscilagGes, atribuidas basicamente a
fatores climaticos.

Retrata-se a seguir o movimento dos precos do inicio
de 2015 ao presente (Grafico 1), com pouca oscilagdo
durante 2015 e uma fase de alta de maio até outubro
de 2016, em razdo da quebra da safra ocorrida no Pais.
Esta quebra teve efeitos mais negativos no Nordeste, em
razdo da seca severa ocorrida nesta Regido, afetando as
principais areas produtoras na Bahia, em virtude do E/ nifio.
A sazonalidade afeta menos o feijdo preto, porque este
tem seu abastecimento interno suprido majoritariamente
por importacdes argentinas. A preferéncia do mercado
interno por graos mais novos e claros reduz importagdes
de outros tipos de feijdo, pelo tempo empregado no
processo, que afeta a qualidade do grao.

O mercado esteve sem grandes oscilagdes de pregos
nos dois Ultimos anos, com tendéncia de baixa a partir de
junho de 2017. Em 2018, os precos se elevaram, mas ainda
dentro da normalidade, por conta do movimento grevista
nos transportes rodovidrios, ocorrido no final de maio,
que impediu temporariamente o transporte do feijao das
regides produtoras para os empacotadores, e destes ao
consumidor final. A tendéncia atual (junho/2019) é que o
aumento na produg¢do, somado a concentragao da oferta
de maio a junho, reduza os pregos ao produtor, e tal queda
devera aos poucos ser repassada ao varejo, estimulando o
consumo (CONAB, 2019c).

Grafico 1 - Evolugao dos pregos do feijao, em pragas selecionadas, 2014-2018
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Tendéncias de mercado

O consumo de feijdo sofre influéncia da sazonalidade,
caindo entre dezembro e fevereiro, por conta das festas
de fim de ano e das férias escolares. Geralmente, em abril,
com a entrada da safra da seca na comercializagdo, os
precos se reduzem (CONAB, 2017). Os habitos alimentares
mudaram juntamente com a rotina dos lares brasileiros,
nas Ultimas décadas, com o consumo de grdos secos
tendendo a se reduzir. A produgdo orgadnica também
tem conquistado espago, pela maior aceitagdo, o que
pode ser uma oportunidade para agricultores familiares,
e demanda assisténcia técnica qualificada para capacitar
os produtores, ndo s6 na producdo, como na legislagdo
acerca dos organicos.

Outra tendéncia é o desenvolvimento de produtos
prontos ou semiprontos a base de feijao, reduzindo o
tempo de preparo, embora o produto in natura seja ainda
muito apreciado, principalmente pela popula¢do de renda
mais baixa. Buscando a inovagao em produto, a Embrapa
fez pesquisas direcionadas a farinha de feijao caupi, que
pode ser usada na fabricacdo de pdes e biscoitos, e, em
parceria com a Universidade Federal de Goias, o hambur-
guer de feijdo, a partir do feijdo carioca e do branco, rico
em fibras e proteinas, que pode ser muito apreciado pelos
veganos (EMBRAPA, 2018a; AGROLINK NOTICIAS, 2018).

Além dos novos produtos, a Embrapa e o Instituto
Agronbémico de Campinas (IAC) também pesquisam cons-
tantemente novos cultivares, para tentar evitar a concen-
tracdo da produgdo em um soé tipo de feijao, o carioca,
muito consumido no Brasil mas pouco aceito no exterior.
A Embrapa tem desenvolvido novos cultivares que pos-
sam manter suas propriedades intactas por maior tempo
(como Dama, Milénio, Alvorada, Estilo, Requinte e ANFC9,
com boa produtividade e bom caldo), outros como a BRS
Esteio, BRS Esplendor (preto), BRS FC402, BRS MG Realce,
BRS Estilo (carioca) e BRS MG Madrepérola (carioca), de-
senvolvidos para ter resisténcia a antracnose, ferrugem e
mosaico, alguns de porte ereto, facilitando a colheita me-
canica (EMBRAPA, 2018b).

O Instituto brasileiro do Feijdo (lbrafe) entende que
o futuro do grdo esta no desenvolvimento de siste-
mas de rastreamento, gracas a mudancga do perfil
do consumidor, que quer saber sua origem e suas
condicGes de producdo. O marketing continua sen-
do fundamental, sendo preciso divulgar as qualida-
des do feijdo, fonte de proteina barata se compara-
da as de origem animal, consumindo menos agua
na sua producdo e que, na famosa dobradinha com
0 arroz, traz muitos beneficios a saude, em com-
paracdo aos alimentos de consumo rapido e pouco
saudaveis (IBRAFE, 2018b).

MILHO
Caracterizagao

O milho (Zea mays) atualmente é cultivado e consu-
mido em quase todos os continentes. E de facil plantio e
colheita, sendo conhecidas 150 espécies diferentes. E rico
em vitaminas, proteinas, gorduras, amido e carboidratos.
E amplamente utilizado na cozinha brasileira, particular-
mente na nordestina, em mingaus, cuscuz, polenta, fub3,
canjica, pamonha e outros). No entanto, quem mais de-
manda milho é a industria de ragdo animal — 52% da de-
manda total da safra 2017/2018 (suinos, aves, bovinos e
peixes), contra 2% da demanda para o consumo humano.
O processamento industrial mantém a casca do grao, rica
em fibras (ao contrario do trigo e do arroz, que necessitam
de refino para o consumo humano), originando uma gama
de produtos como: milho em conserva, 6leo, farinha, ami-
do, margarina, xarope de glicose e flocos para cereais ma-
tinais. O milho tem ainda outras aplicagGes na industria
de biocombustiveis, farmacéutica e quimica (ABIMILHO,
2019b).

O milho tem a primeira safra, de verdo, e a segun-
da, de inverno, chamada ‘safrinha’. O plantio é zoneado
pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(MAPA) e tem alto potencial produtivo, se observada a
época correta do plantio, que sofre influéncia da tempe-
ratura (a planta tende a ter a mesma do ambiente que a
envolve), da umidade (pode ser cultivada em regides onde
as precipitagdes vdao de 250 mm a 5.000 mm anuais, sen-
do geralmente uma cultura de sequeiro), do fotoperiodo
(tempo de exposi¢do da planta a luz solar) e da radiagdo
solar (em cuja absorg¢do o milho é uma planta muito efi-
ciente, fixando gds carbonico pela fotossintese). O plantio,
na Regido Sul, é de agosto a setembro; no Centro-Oeste e
Sudeste, de outubro a novembro. No Nordeste (principal-
mente Bahia e Piaui), concentrado no final de novembro e
durante dezembro.

Cadeia produtiva

O Brasil é o terceiro produtor mundial de milho, depois
dos Estados Unidos e China. No grupo dos seis maiores
estdo ainda Unido Europeia, Argentina e Ucrania, concen-
trando 78% (872 milhdes de toneladas) da produgdo de
milho do planeta, em 2018/2019 (USDA, 2019a). A pro-
dugdo mundial de milho, para a atual safra (2018/2019),
esta estimada em 1,118 bilhdo de toneladas, enquanto o
consumo, em 1,132 bilhdo (ambos com aumento de 3,8%
em relagdo a safra anterior) (USDA, 2019b).

A produgdo nacional prevista para a atual safra é de
97 milhGes de toneladas, segunda maior da série histori-
ca da Conab, aumento expressivo de 20,2% em relagdo a
safra anterior (ou 16,3 milhdes de toneladas), numa area
total de 17,3 milhdes de hectares, 4,2% superior a da safra
2017/2018 (+693 mil hectares) (CONAB, 2019a).
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Nas previsGes para o final da safra 2018/2019, o Cen-
tro-Oeste é o maior produtor, entre as regides, com pre-
visdo de 51 milhdes de toneladas (+23,2%); o Sul deve
contribuir com 24,7 milhGes de ton (+28,6%), o Sudeste
com 11,6 milhdes (+4,6%) e o Nordeste com 6,7 milhdes
(+4%). Na série observada (2009-2018), ha crescimento
no Brasil (44%) e em quatro de cinco regiGes (entre 4%
e 145%), com excegdo do Sul (-15,8%). Ja da ultima safra
para a atual (2018/2019), a tendéncia é de aumento no
Pais (20,2%), conforme ja dito, e em todas as regides (en-
tre 4% e 28%) (CONAB, 2019a).

O Mato Grosso do Sul é o maior estado produtor (pre-
visdo de 30,3 milhGes de ton), seguido do Parana (16,1
milhdes), Goias (9,9 milhdes), Mato Grosso (10,3 milhdes)
e Minas Gerais (7 milhGes). Os quatro primeiros estados
podem aumentar a produgdo entre 15% e 59%, partindo
de uma base representativa. Ja no Nordeste, ha previsao
de redugdo na Bahia (-34%), fato que limita o aumento da
produ¢do nordestina em 4%. Outro fato de destaque no
Nordeste é a previsdao de aumento da produgdo sergipana
(+416%), para 596 mil ton, colocando esse Estado na quar-
ta posicdo da Regido, superando o Ceara (CONAB, 2019a).

O Brasil devera ter area de milho 4,2% maior que na
safra 2018/2019 (16,6 milh&es para 17,3 milhdes de hec-
tares), tendéncia de aumento que se repete em trés das
cinco regiGes (Norte e Centro-Oeste, +7,5% e Sul, +6,2%).

Nas demais, a redugdo de area fica entre 2,7% e 4%. O
mercado aposta em melhores cota¢des e dai o0 aumento
da drea, mesmo com o aumento da area da soja, que ge-
ralmente alcanca melhores precos.

Com a produgdo aumentando quase cinco vezes em
relagdo a drea, a produtividade brasileira de milho deve
aumentar 15,4% (de 4.857 kg/ha. para 5.605 kg/ha.), com
a nordestina seguindo a tendéncia e subindo um pouco
menos, 6,9%, em razao da queda da produtividade na
Bahia (-32%), aumentando em 30% no Maranhdo e no
Piaui, maiores produtores regionais depois da Bahia. As
maiores produtividades registradas sdo do Sul (6.694 kg/
ha.) e Centro-Oeste (6.137 kg/ha.). O estado de maior
produtividade no Pais é Santa Catarina, com 8.580 kg/ha.
(+7,3% em relagdo a safra passada) (CONAB, 2019a).

O destaque do Nordeste na produgdo de milho estd
no cerrado (Maranhdo, Bahia e Piaui), encampado na re-
gido do Matopiba. E responsével por 88% da produgdo de
milho total do Nordeste e 7% da produgdo nacional, com
sistemas de producdo de alta tecnologia. Algumas mi-
crorregibes cultivam o milho em regime intensivo, como
em Sergipe, com previsdo de produtividade de 4.028 kg/
hectare, embora ndo tenha area de cerrado. Tal desempe-
nho é consequéncia de assisténcia técnica governamental
eficiente e outros investimentos em infraestrutura, sendo
uma atividade econdmica rentavel, independentemente
do porte do agricultor.

Tabela 2 — Producgdo de milho no Brasil, por regioes e estados selecionados

REGIAO/UF 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 (")
NORTE 1.286,5 1.415,5 1.652,4 16723 1.821,2 25610 19668 27021  2.446,7 2.852,4
NORDESTE 42736 6.1280 43640 4.8598 75745 6243,1 34354  6.681,3  6.4458 6.705,7

Maranh3o 562,1 879,7 731,6 13094 17259  1.469,2 874,4  1951,9  1.884,0 2.101,3
Piaui 353,6 705,1 787,2 542,8  1.029,4  1.064,3 7395  1.3863  1.488,8 1.820,3
Cears 175,1 949,3 73,9 98,1 401,3 151,4 163,8 418,9 416,3 401,7
Rio Grande do Norte 9,2 49,4 2,6 4,7 20,5 7,5 7,7 10,2 19,3 39,2
Paraiba 6,3 97,0 4,2 26,3 35,4 20,3 20,1 38,6 84,7 86,8
Pernambuco 125,6 190,9 24,1 15,8 94,0 58,2 22,2 54,6 113,8 117,9
Alagoas 41,8 51,1 22,4 21,9 27,5 30,3 19,1 25,1 28,6 26,7
Sergipe 722,8 928,1 543,7 941,5  1.058,2 668,5 140,7 812,0 115,5 596,1
Bahia 22771 22774 21743  1.899,3  3.182,3 27734 14479 19837  2.294,8 1.515,7
CENTRO-OESTE 16.906,8 17.315,6  31.116,3 35.910,6 35.053,8 39.582,1 28.244,4 48.873,7 414512  51.068,4
Mato Grosso 8.118,10 7.619,70 15.610,40 19.893,0 18.049,4 20.763,4 15271,6 28.867,0 26.400,6  30.355,5
Mato Grossodo Sul ~ 3.737,3 3.4232 65764  7.820,7 81796  9.282,9 62695 9.870,6  6.481,0  10.310,1
Goids 4.796,0 6.009,8 85759  7.6961  7.999,1  8.993,9  6.430,5 9.6442  8.111,7 9.874,1
SUDESTE 10.715,6 10.952,3  12.800,0 12.677,7 10.728,4 11.061,2  9.7943 124479 11.129,4  11.646,8
Minas Gerais 6.083,6 65267  7.807,4 7.452,2 69430 6.8645 59210 75209  7.086,5 7.020,7
S3o Paulo 45403 43270 49012 5150,8 3.7146 41662  3.8285 4.8833  3.999,7 4.588,5
suL 22.8356 21.5955 23.046,8 26.3853 24.873,8 252250 23.089,7 27.137,8 19.2365  24.737,1
Parand 13.443,3 12.247,7 16.757,1 17.642,4 15671,8 158629 14.484,9 17.837,8 11.857,7  16.094,7
Santa Catarina 3.798,4  3.571,5 2.947,0 33594  3.4850 3.189,1 27121 3.2632  2.551,0 2.874,3
Rio Grande do Sul 5.593,9 5.776,3 3.342,7 53835 57170 6.173,0 58927 6.0368  4.827,8 5.768,1
NORTE/NORDESTE 5560,1 7.543,5 6.016,4  6.532,1  9.3957  8.804,1 54022  9.383,4 88924 9.558,1
CENTRO/SUL 50.458,0 49.863,4  66.963,1 74.973,6 70.656,0 75.868,3 61.128,4 88.459,4 71.817,1  87.452,3
BRASIL 56.018,1 57.406,9 72.979,5 815057 80.051,7 84.672,4 66.530,6 97.842,8 80.709,5  97.010,4

Fonte: CONAB (2019b).
Nota: (1) Previsdo, em junho de 2019.
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Precos

Como cerca de 70% da produgdo nacional de milho
vai para o mercado interno, as cotagGes estdo mais
relacionadas com a demanda interna que com a externa,
aindaquesejaminfluenciadas peloambienteinternacional.
O prego da soja, geralmente mais remunerador, também
afeta o prego interno do milho.

J4 os pregos internacionais geralmente sdo puxados
pela producdo norte-americana, que é 36% da mundial,
mas também podem ser influenciados por outros fatores,
como a recente ocorréncia da peste suina africana, na
China, que dizimou pelo menos 35% do seu plantel suino:
isso aumentou as exportagdes de carne suina e de frango
do Brasil, que levam milho em sua ragdo. Ao contrario do
gue ocorre com a soja, o conflito comercial com os Esta-
dos Unidos nao afetou tanto o milho, ja que os dois sdao
os maiores produtores mundiais do cereal. O ddlar, em

alta quase constante desde 2018, também ajuda nas ex-
portagOes brasileiras. Esses sdo os fatores que sustentam
os pregos internacionais do milho brasileiro (AGROLINK
NOTICIAS, 2019b).

O grafico a seguir demonstra a trajetéria dos pregos
internos da saca de 60 quilos do milho, em pragas sele-
cionadas. As tendéncias, sejam de prec¢os ao produtor ou
no atacado, sdo muito parecidas, com grande elevacgao, de
junho de 2015 a junho de 2016, pela redugdo na produ-
¢do, por causa da estiagem ocorrida no Mato Grosso e na
regido do Matopiba. No momento (junho de 2019), com a
maior oferta pelo término da primeira safra, previsdao de
grande produtividade para a segunda e a pressao dos ven-
dedores pela liberagao de espago nos armazéns, a tendén-
cia dos pregos internos é de queda, mas pode haver rever-
sdo por conta da quebra da safra norte-americana, o que
elevard a demanda de milho brasileiro para exportagao,
reduzindo a disponibilidade interna, e assim, aumentando
os pregos (CEPEA, 2019a; CONAB, 2019c).

Grafico 2 - Evolugao dos pregos do milho, em pragas selecionadas, 2014-2018
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Fonte: CMA (2019).

Tendéncias de mercado

Embora os precos ndo estejam nos patamares deseja-
dos pelos atores do mercado, as perspectivas de produgao
brasileira sdo boas: a previsdo do USDA é até maior que a
da CONAB, pois prevé uma producdo de 100 milhdes (con-
tra 89,7 milhdes de ton) para a safra atual (2018/2019), e
ainda maior para 2019/2020 (101 milhdes) (USDA, 2019b).

No mundo, o consumo de milho tem sido maior que
a producdo (1,09 bilhdo de ton x 1,07 bilhdo, respectiva-
mente), reduzindo o estoque final de 339,3 milhGes, em
2017/2018, para 325,9 milhdes, na atual safra, a terceira
reducdo na relagdo estoque/consumo desde 2014/2015,
o que indica que, apesar da producgdo estar se elevando,
0 consumo tem aumentado em maior proporgdo. Mesmo
com a peste suina dizimando o rebanho chinés, a previ-
sdo € que essa relagdo caia na proxima safra (2019/2020),
para 314,7 milhdes de toneladas (USDA, 2019b).
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As dareas nordestinas de cerrado do Matopiba tém
grande potencial de desenvolvimento da avicultura
e da suinocultura, principalmente se houver conti-
nuidade das obras de infraestrutura previstas para
0 escoamento da produc¢do. A migracdo dessas ati-
vidades pode gerar reducdo de custos via integra-
¢do com a producdo de milho, na proximidade dos
cerrados.

SOJA
Caracterizagao
No Brasil, a soja comecou a ser plantada experimen-

talmente na Bahia em 1882, mas o inicio do cultivo pro-
priamente dito e distribuicdo de sementes aos produtores
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paulistas ocorreram em 1901, na Estagdo Agropecuaria de
Campinas. A migragdo japonesa facilitou a disseminacgao,
que chegou ao Rio Grande do Sul em 1914, e foi difundida
para o restante do Pais na década de 1970, com a amplia-
¢do da industria de dleo e a intensificagdo da pesquisa,
principalmente pela Embrapa, puxadas pelo aumento da
demanda internacional. Este drgdo tem desenvolvido,
desde esta época, novos cultivares adaptados as diferen-
tes condigdes climaticas brasileiras. A ampliacdo dos plan-
tios de soja no Brasil sempre esteve associada ao desen-
volvimento rapido de tecnologias e pesquisas focadas no
atendimento da demanda externa (APROSOJA, 2019).

Cadeia produtiva

O Brasil é o maior exportador e o segundo maior pro-
dutor mundial de soja, perdendo apenas para os Estados
Unidos. Outros importantes produtores mundiais sdo Ar-
gentina, China, india e Paraguai, nessa ordem, que, juntos
aos dois maiores, devem produzir 333 milhdes de tonela-
das (92%) na atual safra (2018/2019). A proxima safra tem
previsdo de produgdo de 355,6 milhdes de ton, reducgdo
de 1,8% em relagdo a atual, 362 milhdes (USDA, 2019c).

No periodo 2009/2010 a 2017/2018, as regides se-
guem, em maior ou menor grau, a tendéncia de cresci-
mento do Brasil, cujo incremento na produgdo foi de
73,7%. No periodo, todas as regiGes tiveram aumento
relativo de produgao, sendo o menor no Sul (50,6%) e o
maior no Norte (249%), enquanto o Nordeste, cuja produ-
¢do é de um quinto da maior regido, o Centro-Oeste, foi de
123% (CONAB, 2019b).

No Brasil, a ultima previsdo de produgao da safra atual
(2018/2019) pela Conab ¢ de 114,8 milhdes de ton (Ta-
bela 3), por enquanto, a segunda maior safra, -3,7% (ou
-4,4 milh&es de ton), numa area total de 35,8 milhGes de
ha (aumento de 1,9% ou 672,8 mil ha). Apesar da falta
de chuva nos estdagios iniciais de produgdo em algumas
regides importantes, o clima melhorou durante o cresci-
mento das plantas, favorecendo o resultado. As previsGes
apontam decréscimo da produgdo na maioria dos estados
e regides, mas a safra anterior foi recorde e também se
iniciou sem esta previsao, elevando-se ao longo do ano. O
Centro-Oeste é a maior regido produtora de soja do Brasil,
com previsdo de fechamento da safra em 52,6 milhdes de
ton (-2,4%), seguida do Sul, com previsdo de 37,8 milhdes
(-2,1%). O Nordeste é a terceira regido, com previsdo de
10,5 milhdes de ton (-11,3%) (CONAB, 2019a).

Tabela 3 — Produgdo de soja no Brasil, por regides e estados selecionados

REGIAO/UF 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 (")
NORTE 1.691,7 1.977,2 2.172,2 2.661,5 3.391,3 4.289,5 3.818,9 5.536,4 5.904,2 5.786,5
NORDESTE 5.309,5 6.251,5 6.096,3 5.294,8 6.620,9 8.084,1 5.107,1 9.644,7  11.850,7 10.506,1

Maranh3o 1330,6 1.599,7 1.650,6 1.6859  1.823,7 2.069,6  1.250,2 2.473,3 2.973,4 2.916,8
Piaui 868,4  1.144,3 1.263,1 916,9 1.489,2 1.833,8 645,8 2.048,1 2.538,6 2.322,1
Alagoas - - - - - - - - 5,5 5,5
Bahia 3.110,5 3.507,5  3.182,6  2.692,0 3.3080 4.180,7  3.211,1 5.123,3 6.333,2 5.261,7
CENTRO-OESTE 31.586,7 33.938,9 34.904,8 38.091,4 41.800,5 43.968,6 43.752,6  50.149,9 53.9454 52.637,5
Mato Grosso 18.766,9 20.412,2 21.849,0 23.532,8 26.441,6 28.018,6 26.030,7 30.513,5 32.306,1 32.454,5
Mato Grosso do Sul 5.307,8 5.169,4 4.6283  5.809,0 6.1480 7.177,6  7.241,4 8.575,8 9.600,5 8.504,0
Goids 7.342,6  8.181,6 8.251,5 8.562,9 8.994,9 8.625,1  10.249,5 10.819,1 11.785,7 11.437,4
SUDESTE 44576  4.622,1 4.656,3 5.425,9 5.015,3 5.873,5 7.574,9 8.151,5 8.955,0 8.090,8
Minas Gerais 2.8715 29136  3.058,7 3.3748 33270 35070 4.731,1 5.067,2 5.545,2 5.074,3
Sdo Paulo 1.586,1 1.708,5 1.597,6 2.051,1 1.688,3 2.366,5 2.843,8 3.084,3 3.409,8 3.016,5
SUL 25.642,7 28.534,6 18.553,4 30.025,8 29.292,8 34.012,3 35.181,1 40.592,8  38.626,7 37.822,4
Parana 14.078,7 15.424,1 10.941,9 15912,4 14.780,7 17.210,5 16.844,5 19.586,3  19.170,5 16.252,7
Santa Catarina 1.345,2 1.489,2 1.084,9 1.578,5 1.644,4 1.920,3 2.135,2 2.292,6 2.305,9 2.382,6
Rio Grande do Sul 10.218,8 11.621,3 6.526,6 12.5349 12.867,7 14.881,5 16.201,4 187139  17.150,3 19.187,1
NORTE/NORDESTE 7.001,2 8.228,7 82685  7.9563 10.012,2 12.373,6 89260 15.181,1  17.754,9 16.292,6
CENTRO/SUL 61.687,0 67.095,6 58.114,5 73.543,1 76.108,6 83.854,4 86.508,6  98.894,2 101.527,1 98.550,7
BRASIL 68.688,2 75.324,3 66.383,0 81.499,4 86.120,8 96.228,0 95.434,6 114.075,3 119.282,0 114.843,3

Fonte: CONAB (2019b).
Nota: Nota: (1) Previsdo, em junho de 2019.

O maior produtor de soja do Pais é o Mato Grosso, com
previsdo de 32,4 milhdes de toneladas (+0,5% em relagdo
ao ano-safra anterior), seguido do Rio Grande do Sul (19,2
milhdes, +11,9%), Parana (16,3 milhdes, -15,2%) e Goias
(11,4 milhdes, -3,0%). A Bahia, maior produtor nordestino,
com previsdao de 5,2 milhdes de ton, é o sexto produtor

nacional (-16,9% em rela¢do a 2017/2018). Maranh3o e
Piaui sdo os outros estados produtores nordestinos, com
producdo ainda pouco representativa em relagdo aos
maiores (2,9 milhdes, -1,9% e 2,3 milh&es de ton, -8,5%,
respectivamente), aproximando-se de Santa Catarina
(2,4 milhGes), produtor de soja mais tradicional (CONAB,
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2019a). As quedas nas previsGes de producgdo nordestina
se devem ao clima, que pode ndo ser tdo favoravel quanto
na safra passada. Apesar da previsao de El Nifio ainda para
oinicio de 2019, a falta de chuva ndo afetou tanto a lavou-
ra de soja no Nordeste quanto se imaginava.

Em Alagoas, a previsdo de produgdo iguala a do ano
passado (5,5 mil toneladas), sendo uma nova éarea de soja
no Nordeste, no Sealba, regido contigua de 5 milhdes
de ha que une o leste de Alagoas e Sergipe e o Nordeste
Baiano, com potencialidade de producdo, além de soja e
milho, de cana-de-agucar, feijdo, mandioca e pecuaria (HI-
RAKURI et al., 2016).

A area plantada com soja no Pais deve aumentar 1,9%
para a proxima safra, de 35,15 milhdes para 35,82 milhdes
de ha, acréscimo absoluto de 672,8 mil ha. Todas as re-
gides terdo aumento de drea que varia de 0,2% até 4,1%,
sendo que o Centro-Oeste, a maior, devera aumentar sua
area de 15,6 milhdes para 16,1 milhdes de ha (+2,9%). O
Nordeste deve ter incremento de area de 2,1%, de 3,26
para 3,33 milhdes de ha de soja. Era esperado até um
maior crescimento, ja que a guerra comercial entre EUA
e China abre espago para uma maior exportagdo brasilei-
ra. Mas a rentabilidade dos agricultores de soja tem caido
nos ultimos anos e a abertura de novas areas custa mais e
gera menos produtividade que a de areas ja consolidadas
(CONAB, 2019a).

A produtividade nacional de soja deve ficar em 3.206
kg/ha, reducdo de 5,5% em relagdo a ultima safra. A nor-
destina esta prevista para 3.153 kg/ha., queda de 13% em
relacdo a anterior (3.631 kg/ha.), em razdo da reducdo da
safra nos maiores estados produtores (CONAB, 2019a).

Os principais entraves na cadeia produtiva da soja
continuam sendo os infraestruturais: a armazena-
gem, ainda deficitaria, visto que a produgdo cres-
ceu a uma taxa muito maior; as distancias para o
escoamento da producdo e o estado precario de
muitas estradas, ja que o transporte ferroviario e

aquavidrio sdo minimos, onerando o frete; a ocor-
réncia de veranicos durante a fase de crescimento
da planta, comuns na Bahia e no Piaui, onde a ins-
tabilidade climatica é maior.

Precos

Os precos mundiais da soja sofrem influéncia direta
da producdo de Estados Unidos, Brasil e Argentina e do
expressivo consumo chinés; qualquer problema nesses
trés maiores produtores e exportadores mundiais, ou uma
mudanca na politica agricola/comercial da China ou dos
grandes produtores refletem diretamente na Bolsa de Chi-
cago, referéncia na formacdo de precos da soja, em nivel
mundial (Grafico 3).

Os precos internos sdo influenciados diretamente por
fretes, impostos, despesas administrativas e oscilacGes
de safra, mas o que mais afeta os precos nacionais sdo os
fatores externos (dado que normalmente 60% da produ-
¢cdo é exportada), como variagdes do ddlar e dos pregos
internacionais. O cambio influencia nos contratos de ne-
gociacdo e também na importacdo de insumos, que ficam
mais caros quando ha uma desvalorizagdo do real em re-
lagcdo ao délar. O preco interno da soja é ainda afetado
pelo preco do petréleo, origem do nitrogénio utilizado no
fertilizante, geralmente importado; pela producdo de soja
dos Estados Unidos e pelo consumo da China.

A demanda mundial crescente, a tendéncia de valori-
zacao do délar frente ao real, desde 2018, e a reducdo do
estoque de passagem nacional fizeram com que os pre-
¢os internos da soja continuassem em alta, apesar de uma
breve reducdo entre junho e julho de 2018 (Grafico 3).
Atualmente (junho/2019), porém, os pregos internos vol-
taram a se elevar, tanto pelo délar como pelo excesso de
chuvas nos Estados Unidos, que tem prejudicado o cultivo.
Esse movimento atraiu parte dos vendedores e elevou a
liquidez, principalmente para exportacdo, que s nao foi
maior por falta de cota nos portos (CEPEA, 2019b).

Grafico 3 - Evolugdo dos pregos da soja em grao, em pragas selecionadas, 2015-2019
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No curto prazo, os pregos externos podem sofrer osci-
lagdes, em razdo: a) da alta do ddlar em relagdo a outras
moedas no mundo; b) da querela comercial entre EUA e
China, que parece ainda longe de uma solugdo, apesar de
algumas tréguas pontuais, aumentando a demanda por
soja brasileira; c) da recuperacdo da lavoura argentina,
qgue na safra passada sofreu bastante com o clima desfa-
voravel; d) do excesso de chuvas nas regiGes produtoras
dos EUA, que atrasam o plantio, e; e) da ocorréncia da
peste suina africana, que dizimou parte do rebanho chi-
nés, o que deve reduzir a demanda por soja em grao e
derivados na China.

O Brasil continua com problemas infraestruturais
para o eficiente escoamento de sua produgao de
graos, notadamente soja, pois a baixa capacidade
de estoque obriga os produtores a escoarem a pro-
dugdo imediatamente apds a colheita, com longas
filas nos portos e maiores riscos de ndo aproveita-
rem o melhor preco de venda dos graos e terem
que enfrentar valores de pico para o frete rodo-
vidrio (PERA et al., 2016). Estes autores apontam
ainda que o estoque sobre rodas, a armazenagem
a céu aberto e a forte sazonalidade de pregos no
mercado de transporte sao trés dos gargalos oriun-
dos da baixa capacidade estatica para o armazena-
mento de graos no Brasil, realidade que ficou mais
exposta com a greve dos transportes rodovidrios
em todo o Pais, no final de maio de 2018, que pode
voltar a ocorrer.

Tendéncias de mercado

Foi langada, durante a exposi¢do Bahia Farm Show, de
maio de 2019, o cultivar BRS 8980IPRO, adaptado aos es-
tresses climaticos da regido do Matopiba, fruto de uma
década de pesquisas da Embrapa Cerrados. O novo culti-
var alcanca alta produtividade e é resistente as principais
doengas da soja, bem como as lagartas Elasmo e Helico-
verpa (AGROLINK NOTICIAS, 2019c¢).

A soja transgénica representa 89% do que é planta-
do, com a tradicional tendendo a se tornar um nicho de
mercado, ja que poucas empresas ainda investem no seu
melhoramento genético. Ao contrario, no exterior, o mer-
cado busca produtos com soja tradicional ou organica,
especialmente para a produgdo de leite e de alimentos
para criangas e recém-nascidos, além da movimentagdo
politica para descri¢ao e rotulagem de produtos com graos
geneticamente modificados.

A soja organica é outro nicho promissor no mercado
brasileiro, tanto pelo investimento em pesquisa por parte
da Embrapa, como pelo preco compensador que pode ser
pago ao produtor, em algumas pragas, podendo chegar
ao dobro do equivalente transgénico. Outro incentivo ao
mercado de soja organica é o fato de ser mais saudavel,
por ser livre de agrotdxicos, ndo contaminar o meio am-
biente e ter certificacdo de origem, outra exigéncia co-

mum atualmente. Vale lembrar que ela ainda ndo é uma
commodity, pois ndo segue as normas de comercializagdo
da Bolsa de Chicago.

Perspectivas

e Em relagdo ao ano-safra anterior, o comportamento das
variaveis de milho e soja (produgdo, consumo doméstico e
estoques finais) ndo mudou, e indicam crescimento. Os esto-
ques internacionais de grdos, principalmente dos dois maio-
res produtores, China e Estados Unidos, ainda estdo altos,
0 que pode reduzir a liquidez no mercado. Por outro lado,
o excesso de chuvas nos Estados Unidos pode prejudicar a
producdo de graos da préxima safra e contrabalancar esse
fato, gerando variagdes nos pregos internacionais.

¢ Ainda é recomendavel cautela na definicdo dos pregos pagos
ao produtor, na elaboragdo dos projetos de crédito bancario,
para nao se comprometer a capacidade futura de pagamen-
to. O cendrio macroeconémico também reflete nos pregos
pagos ao produtor e na atual conjuntura. O cambio, que vi-
nha se elevando desde 2017, voltou a cair, depois da defini-
¢do do cendrio eleitoral, em outubro de 2018, mas eleva-se
novamente, em fung¢do das indefini¢des na aprovagao de re-
formas consideradas fundamentais pelo Governo, como a da
previdéncia, o que pode elevar o custo dos insumos e reduzir
as margens de lucro dos produtores.

e E importante uma politica de armazenagem de grios
eficiente, tanto para os proprios agricultores, como para os
produtores de suinos, aves e bovinos. A criagdo de linhas de
crédito especificas para implantagdo e controle de armaze-
namento de graos nas propriedades seria um passo funda-
mental para melhoria de receita dos produtores, evitando-se
sazonalidades de oferta e de pregos do milho e da soja.

e A questdo da logistica de transporte ainda é um problema
a ser superado. A greve dos caminhoneiros em maio de
2018 deixou clara a dependéncia da sociedade brasileira do
transporte rodoviario. O péssimo estado das rodovias, nas
dreas produtoras do cerrado, dificulta o acesso aos portos e
a questdo do frete permanece sem solugdo, com os grupos
ligados a industria e a agropecuaria reclamando dos valores
propostos no tabelamento do frete e com eventuais amea-
¢as de nova paralisagdo dos caminhoneiros.
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ANALISES DE 2018 DISPONIVEIS
» Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Produtos Apicolas -
04/2019
» Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Sucos - 04/2019
* Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Sucroalcooleiro - 04/2019
* Comércio Exterior do Agronegocio NE: Fibras e Téxteis - 04/2019

¢ Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Frutas, Nozes e Castanhas -
03/2019

» Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Produtos Florestal - 03/2019
* Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Graos - 03/2019
* Comeércio Exterior do Agronegocio NE - 03/2019

* Shopping Centers - 02/2019

* Energia Eolica - 02/2019

* Silvicultura - 02/2019

» Setor Sucroalcooleiro - 02/2019

¢ Apicultura - 01/2019

» Panorama da infraestrutura no NE: energia elétrica - 01/2019
» Panorama da infraestrutura no NE: saneamento - 01/2019
* Panorama da infraestrutura no NE: transportes - 01/2019
* Produgéo de coco - 12/2018

* Produgdo de algodao - 12/2018

* Rochas Ornamentais - 12/2018

* Energia solar fotovoltaica - 12/2018

e Turismo - 12/2018

* Setor de Servigos - 12/2018

e Cajucultura - 11/2018

» Bovinocultura leiteira: genética e economia - 11/2018

¢ Graos: feijao, milho e soja - 11/2018

* Pescados - 11/2018

 Construgao Civil - 11/2018

* Comeércio 2018/2019 - 11/2018

» Setor hoteleiro no Brasil - 11/2018

 (Café - 10/2018

* Petroquimica - 10/2018

» Vestuario - 10/2018

* Bovinocultura leiteira: cruzamentos - 10/2018

e Citricultura - 09/2018

* Floricultura - 09/2018

» Comécio eletrdnico (E-commerce) - 09/2018

* Mandiocultura - 09/2018

* Couros e calgados - 08/2018

 |ndustria siderurgica - 08/2018

» Fruticultura - 07/2018

» Bebidas nao alcoolicas - 07/2018

e Moveis - 06/2018

* Bebidas alcoblicas - 05/2018

* (Carnes - 04/2018

e Salide - 04/2018

* Alimentos - 03/2018

* Petroleo e gas natural - 01/2018

ANALISES SETORIAIS ANTERIORES
https://www.bnb.gov.br/publicacoes/CADERNO-SETORIAL

CONHECA OUTRAS PUBLICACOES DO ETENE
https://www.bnb.gov.br/publicacoes-editadas-pelo-etene

ANALISES PREVISTAS PARA 2019

Titulo

Panorama da agropecuaria no Nordeste

Previsao

fevereiro-19

Telecomunicagdes

fevereiro-19

Petroleo e gas natural margo-19
Micro e pequenas empresas abril-19
Moveis abril-19
Microgerag@o de energia abril-19
Bovinocultura leiteira abril-19
Tecnologia da informagao abril-19
Commodities agricolas nordestinas maio-19
Energia solar maio-19
Hortaligas: batata e tomate maio-19
Locagdo de imoveis maio-19
Salide junho-19
Carnes junho-19
Comércio eletronico julho-19
Floricultura julho-19
Couros e calgados julho-19
Indiistria de bebidas ndo alcodlicas julho-19
Emprego e renda agricolas julho-19
Indistria da construgao civil agosto-19
Setor textil agosto-19
Cafeicultura agosto-19
Fruticultura agosto-19
Indistria sideriirgica agosto-19

Producd@o de mandioca — raiz, farinha e fecula

setembro-19

Rochas ornamentais

setembro-19

Vestuario setembro-19
Indiistria petroquimica outubro-19
Cajucultura nordestina outubro-19
Citricultura outubro-19
Hotéis outubro-19
Graos: feijao, milho e soja outubro-19
Comércio outubro-19
Energia térmica outubro-19

Aquicultura e pesca

novembro-19

Cocoicultura nordestina

novembro-19

Silvicultura novembro-19
Turismo novembro-19
Servigos novembro-19
Algodao dezembro-19
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https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4961157/77_Mel.pdf/bcf3f711-2342-25ba-f56e-0961981d0822
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4961157/77_Mel.pdf/bcf3f711-2342-25ba-f56e-0961981d0822
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4961157/76_Sucos.pdf/09194df3-018e-8e30-4021-4c396eb75a91
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4961157/75_Sucroalcoleiro.pdf/d8f3cd6e-289d-afe7-b5ac-cb0c8f542f12
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4961157/74_Fibras.pdf/33319cf0-c0e5-f743-9cd5-fbaed4e19c3c
Frutas nozes e castanhas
Frutas nozes e castanhas
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4880933/72_2019_Com%2BExt%2BAgroneg%2BSetor%2BFlorestal.pdf/391ae900-1ee8-3a40-0570-f5d8aaecae71
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4880933/70_2019_Com%2BExt%2BAgroneg.pdf/185fdf08-7a19-648e-8b58-dff43fa6ee75
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/69_2019_Shopping%2BCenter.pdf/b3bb866f-6563-36f7-79cc-0f2d94dbba9b
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/66_2019_Eolica.pdf/5091550b-0dbb-9613-8502-c1ef650ad074
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/68_2019_Silvicultura.pdf/ff449e70-cc77-6a3b-a27f-4a47e5d7ec11
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/67_2019_Sucroalcoleiro.pdf/96e8cb46-d9b3-7925-dd69-2c1247db2526
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/62_mel.pdf/ec4632d6-dc5e-6aaa-6b89-52b179594ee1
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/65_Energia%2BEletrica.pdf/bf31c1f8-23d9-6b1e-a6c0-2a6f3eba0c98
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/64_Saneamento.pdf/ecfb0223-375e-7f2b-748c-710d142458d1
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/63_Transporte.pdf/c038598c-fb08-43bd-e72d-a13cf2033794
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/61_coco.pdf/c172dd8f-3044-f1db-5d0c-a94c5eb735e0
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/56_algodao2.pdf/0ba7ed43-83b0-a43f-2302-62f91ed0efbb
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/60_rochas.pdf/7f8df948-d39c-3afc-cf98-fb7f1d33eed5
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/57_solar.pdf/eeb7b890-f740-a52d-e572-301d8030fb7b
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/59_turismo.pdf/abf03c9a-5d73-3b1e-42d4-7cbfcfa47fd7
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/58_servicos.pdf/d7565650-370b-c15e-033e-063a0ba8cfaf
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/54_caju.pdf/95e65093-50e1-b48d-ab01-15f3a8f690b4
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/52_bovinos.pdf/aedebc68-6faa-d19a-5134-2c4b8c8ecdfc
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/51_graos.pdf/42dd9e02-f9fe-10fc-69ff-314f3c89faf8
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/49_aquipesca.pdf/12f1d694-e694-21ac-7085-40cc571bf95c
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/50_construcao.pdf/714a4956-1149-1bcc-5e79-1c1e61b945b5
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/55_comercio.pdf/91238676-47f5-457b-1885-d70f03108af2
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/53_hoteis.pdf/97f2180f-ae95-9d08-b54b-a205e997ba62
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/58_servicos.pdf/d7565650-370b-c15e-033e-063a0ba8cfaf
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/48_cafe.pdf/60b7aede-a4df-3090-061e-33bbe1f5e91f
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/47_petroquimica.pdf/e772fd69-075f-2d8b-51f6-32117bd34acb
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/46_vestuario.pdf/46e324fc-2c87-5c22-f134-8fa72f876a0e
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/45_bovinos.pdf/a09c6a06-fedc-8685-b8f5-9b38006111e5
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4049480/41_Citrus_2018.pdf/11e22002-730c-a18b-0d0f-479f9e4d3309
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3686680/35_Fruticultura_2018.1.pdf/b5660ef3-4ea7-7f44-090f-09b5a3c49097
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4049480/43_Ecommerce_2018.pdf/2ad80a68-847f-cda8-34b4-4f3f27496339
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3836533/38_calcados_2018.pdf/a937e05d-d894-f5f8-3b89-010df4eb381c
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3836533/39_siderurgia_2018.pdf/31d3a397-5a2e-6164-baff-34fbcfd8c17d
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3686680/35_Fruticultura_2018.1.pdf/b5660ef3-4ea7-7f44-090f-09b5a3c49097
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3686680/36_bebidas_nao_alcoolicas_2018.pdf/5f134514-2ea7-66a4-1cca-8288af18d983
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3585904/moveis_34-2018.pdf/f0e0657f-a6c2-db33-f139-04d95692453e
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3365127/bebidas_32-2018.pdf/931a1480-8f34-e4e3-b252-59e862670ae8
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3183360/28_Carne-04-2018.pdf/b6c7d09a-0506-5de3-c401-a2ad4e167208
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3183360/29_saude_04-2018.pdf/6a9fbb6d-3dbe-305b-ec95-448f793891bb
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3063080/27_alimentos_03-2018.pdf/e5d58b7a-205b-9d2b-edd4-ff075ba2212f
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/2984292/23_petrogas_01-2018_V2.pdf/347b84a8-bfb5-5ed6-aee9-0236be42b3d5
http://www.bnb
https://www.bnb.gov.br/publicacoes-editadas-pelo-etene

