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INTRODUCAO

ste trabalho tem como objetivo avaliar as per-

spectivas de curto prazo para o setor de comércio

que é um dos maiores geradores de ocupacgdes
na economia brasileira, com foco no comércio varejista,
de acordo com as informagdes seguintes. Os dados do
IBGE mostram que a atividade de comércio (varejista e
atacadista), reparagdo de veiculos e motocicletas foi re-
sponsavel por aproximadamente 19% das ocupag¢des no
terceiro trimestre de 2019. Segundo a Tabela 1, o comér-
cio gera mais ocupagbes que a administragdo publica
(17,6%) e a industria geral (12,9%).

CONJUNTURA

Sob o aspecto regional, as ocupacdes da atividade de
comércio, reparagao de veiculos e motocicletas tém maior
participacdo no Nordeste, com 20,5% do total das ativi-
dades econdmicas do Brasil, seguido pela regido Norte,
com 20,0% e a regido Centro-Oeste, com 19,9%, todos
com participacdo superior a média nacional, conforme
Grafico 1.

O comércio varejista do Brasil, que nao inclui as ativi-
dades de venda de veiculos e de material de construgao,
vinha crescendo seu o volume de vendas desde 2009 e
chegou ao seu apice em novembro de 2014, com o indice
de 100,9 (Grafico 2). Com a recessao econ6mica de 2015
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e 2016, a partir de novembro de 2014, a atividade decre-
sceu, chegando em dezembro de 2016 ao indice de 87,5,
queda nas vendas do comércio varejista de 13,4% no
periodo de quase dois anos. A partir de entdo, a atividade
passa por volatilidades e alcanca o indice de 96,3 em se-
tembro de 2019, crescimento das vendas de 10,1% em 2
anos e nove meses. Contudo, ainda ndo atingiu o patamar
anterior as crises de 2015 e 2016.

Tabela 1 — Brasil: Participa¢ao (%) das atividades econo-
micas no total de ocupagdes — 32 Trim. 2019

Atividade %

Comércio, reparagdo de veiculos automotores e motocicletas 18,8
Administragdo publica, defesa, seguridade social, educagdo, 176
satide humana e servigos sociais !

Industria geral 12,9
Informagdo, comunicagdo e atividades financeiras, imobilia- 113
rias, profissionais e administrativas ’

Agricultura, pecudria, produgdo florestal, pesca e aquicultura 9,1
Construgdo 7,3
Servigo doméstico 6,8
Alojamento e alimentagdo 58
Outro servigo 5,3
Transporte, armazenagem e correio 52
Total 100,0

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2019a).
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Grafico 1 — Participagao percentual de ocupagées do co-
mércio, reparagdo de veiculos automotores
e motocicletas no total das atividades eco-
ndmicas do Brasil e Regides — 32 Trim./2019
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2019a).

Grafico 2 — Brasil: Volume do comércio varejista de janei-
ro/2009 a setembro/2019. indice de volume
de vendas no comércio varejista. indice base
fixa com ajuste sazonal (2014=100) (Numero
-indice)
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2019b).

Sob 0 mesmo periodo de comparagdo, as atividades
de vendas de veiculos e vendas de material de construgao
tiveram desempenho préximos ao comércio varejista,
porém com maior volatilidade. O Grafico 3 apresenta que
a atividade de venda de veiculos, motos, partes e pegas,
atingiu seu nivel maximo em junho de 2012, com indice de
126,3 e a partir desta data, declinou para 65,8 em agos-
to de 2016. Posteriormente, houve recuperagao e a ativ-
idade atingiu o indice de 93,2 em setembro de 2019, com
tendéncia de crescimento. O volume das vendas de mate-
rial de construgdo ndo desceu a niveis tdo baixos como os
das vendas de veiculos a partir de 2015 e tem tido desem-
penho semelhante ao do comércio varejista desde setem-
bro de 2017 a setembro de 2019.

Gréafico 3 — Brasil: indice de volume de vendas no
comércio varejista, indice de volume de
vendas de veiculos, motos, partes e pegas
e indice de volume de vendas de materiais
de construcdo. indice base fixa com ajuste
sazonal (2014=100) (Numero-indice). Ja-
neiro/2009 a setembro/2019
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2019b), (2019c)
e (2019d).

Sob a andlise de curto prazo compreendida entre os
meses de dezembro de 2016 a setembro de 2019, perio-
do de crescimento das vendas apds recessdao econdmica
de 2015 e 2016, podem ser destacados alguns comporta-
mentos das atividades que comp&em o comércio varejis-
ta. As atividades de maior crescimento do volume de ven-
das foram Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos, de acordo com a Tabela 2.

Tabela 2 - Brasil: Variagdo percentual do volume de
vendas do comércio varejista e por tipos
de atividades — indice base fixa com ajuste
sazonal (2014=100) — dezembro/2016 a se-

tembro/2019

Atividade Variagao
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cos- 18 8%
méticos e
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 18,7%
Moveis e eletrodomésticos 14,7%
Hipermercados e supermercados 12,6%
Tecidos, vestudrio e calgados 11,8%
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e 10.7%
fumo e
Comércio varejista 10,1%
Combustiveis e lubrificantes -7,4%
Equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e comunica- 12.3%
¢do =7
Livros, jornais, revistas e papelaria -29,3%

Fonte: Elaborag¢do do BNB/ETENE com dados do IBGE (2019b) e (2019¢).
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Na contramao, esta a atividade de venda de livros, jor-
nais, revistas e papelaria, que decresceu 29,3% no perio-
do. Esta queda pode ser explicada pela pressao tecnolégi-
ca e ecologica. Como exemplo, a rdpida expansdo de
outras formas, inclusive gratuitas, de acesso pela internet
ao conteudo de leituras, noticias e entretenimento, que
anteriormente necessitavam de suporte fisico em papel e
qgue cada vez mais este suporte tem diminuido ao longo
do tempo.

No mesmo periodo de comparagao, o volume de ven-
das do comércio varejista nos Estados do Rio Grande do
Norte e Maranhdo obtiveram desempenho superior da
média nacional (10,1%), como se pode constatar no Gra-
fico 4.

Os Estados do Nordeste que obtiveram desempenho
abaixo da média nacional foram Alagoas, Pernambuco, Ba-
hia e Ceara. Paraiba, Piaui e Sergipe, além de estarem com
variagdes abaixo do Brasil, obtiveram retragdo das vendas
do comércio varejista de dezembro de 2016 a setembro
de 2019.

Grafico 4 — Brasil e Estados do Nordeste: Variagdo per-
centual do volume de vendas do comércio
varejista — indice base fixa com ajuste sazo-
nal (2014=100) — dezembro/2016 a setem-
bro/2019
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Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2019b).
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Estima-se no curto prazo, condi¢Ges para recuperacao
dos niveis de crescimento do comércio varejista para os
préximos anos, visto que o acesso ao crédito continua
melhorando, dado que recentemente a taxa de juros SEL-
IC caiu para 4,5% em dezembro de 2019, a menor taxa da
historia do Brasil. Ao lado disto, o Boletim Focus do Ban-
co Central estima que a economia do Brasil cresga 1,1% e
2,2% em 2019 e 2020, respectivamente.

Outro fator que pesa sobre tendéncia de boa perfor-
mance do setor é o desempenho positivo do nivel de en-
dividamento das familias, o que permite a realiza¢do de
compras via novas operacées de crédito. Em dezembro de
2018, 22,8% das familias estavam com dividas em atraso

e 9,2% nao tinham condi¢Ges de paga-las no futuro. Em
novembro de 2019, o percentual de familias com dividas
em atraso subiu para 24,7% e 10,2% nao teriam condi¢Oes
de pagd-las no futuro. Conforme verifica-se no Grafico 5,
apesar do aumento das dividas em atraso e de condi¢Oes
de paga-las, a curva de tendéncia é de queda das contas
em atraso das familias e melhores condi¢des de pagamen-
to das mesmas no futuro, considerando a estimativa de
crescimento econdmico para este ano e 2020 e da taxa de
juros em minimo patamar histérico.

Grafico 5 — Brasil: Percentual de familias com contas em
atraso, percentual de familias sem condig¢oes
de pagamento das dividas em atraso e res-
pectivas curvas de tendéncia — janeiro de
2010 a novembro de 2019
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Elaboragdo do BNB/ETENE com dados da CNC (2019).

PERSPECTIVAS

— Segundo a Confederagdo Nacional do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo (CNC), em 2019, o Brasil tera
o melhor Natal desde 2012. A projecdo do varejo é
movimentar R$36,3 bilhdes, alta de 5,2% no volume
de vendas em comparagdo com o Natal de 2018.

— Além das condi¢des macroeconémicas mais favora-

veis, os estimulos gerados pela liberagdo dos recursos
do FGTS e PIS/PASEP deverdo impulsionar as vendas
de fim de ano. A Confederagdo também calcula que as
contratagdes de empregos tempordrios para o perio-
do, entre os meses de setembro e novembro, alcan-
cem 87,5 mil postos

— Para 2019, o crescimento esperado do PIB é de 1,1%.

Uma alta de 4,6% nas vendas do varejo é estimada

Escritorio Técnico de Estudos Economicos do Nordeste - ETENE
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para este ano, em comparagao com 2018.

— O indice de Confianca do Empresario do Comércio
(Icec), apurado pela CNC, alcangou o patamar de 122,5
pontos em novembro, o maior desde abril de 2019
(125,2 pontos). O resultado representou uma alta de
0,5% ante o indice de outubro. Foi o terceiro aumento
mensal consecutivo do indice.

— O setor de comércio varejista deverd ser beneficiado
com a projegdo de crescimento para 2020 em torno de
2,2% para o PIB e inflagdo de 3,6%, conforme Boletim
Focus de 13/12/2019.

— Para uma boa perspectiva de crescimento econdmico
futuramente do Brasil, e por consequéncia do comér-
cio de varejo, conforme economistas, ha necessidade
de reformas no curto prazo, como a tributaria e de efi-
ciéncia dos gastos do setor publico; e a melhoria da
educacdo, da saude e da infraestrutura econémica, no
longo prazo.
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ANALISES DE 2018 DISPONIVEIS

Bebidas nao alcodlicas - 07/2019

Micro e minigeracao de energia - 07/2019

Saide - 07/2019

Moveis - 07/2019

Telecomunicagoes - 06/2019

Comeércio Exterior do Agronegocio do NE: cacau e produtos - 06/2019
Fruticultura - 06/2019

Saneamento - 06/2019

Bebidas Alcoblicas - 05/2019

Biocombustiveis - 05/2019

Indistria de Alimentos - 05/2019

Graos: feijao, milho e soja - 05/2019

Comercio Exterior do Agronegocio NE: Produtos Apicolas - 04/2019
Comércio Exterior do Agronegocio NE: Sucos - 04/2019
Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Sucroalcooleiro - 04/2019
Comeércio Exterior do Agronegocio NE: Fibras e Téxteis - 04/2019
Comeércio Exterior do Agronegacio NE: Frutas, Nozes e Castanhas - 03/2019
Comeércio Exterior do Agronegacio NE: Produtos Florestal - 03/2019
Comércio Exterior do Agronegocio NE: Graos - 03/2019
Comeércio Exterior do Agronegocio NE - 03/2019

Shopping Centers - 02/2019

Energia Eolica - 02/2019

Silvicultura - 02/2019

Setor Sucroalcooleiro - 02/2019

Apicultura - 01/2019

Panorama da infraestrutura no NE: energia elétrica - 01/2019
Panorama da infraestrutura no NE: saneamento - 01/2019
Panorama da infraestrutura no NE: transportes - 01/2019
Produg@o de coco - 12/2018

Produgao de algodao - 12/2018

Rochas Ornamentais - 12/2018

Energia solar fotovoltaica - 12/2018

Turismo - 12/2018

Setor de Servigos - 12/2018

Cajucultura - 11/2018

Bovinocultura leiteira: genética e economia - 11/2018

Graos: feijao, milho e soja - 11/2018

Pescados - 11/2018

Construgdo Civil - 11/2018

Comércio 2018/2019 - 11/2018

Setor hoteleiro no Brasil - 11/2018

Café - 10/2018

Petroquimica - 10/2018

Vestuario - 10/2018

Bovinocultura leiteira: cruzamentos - 10/2018

Citricultura - 09/2018

Floricultura - 09/2018

Comeécio eletronico (E-commerce) - 09/2018

Mandiocultura - 09/2018

Couros e calgados - 08/2018

Indstria sidertrgica - 08/2018

Carnes - 04/2018

Petroleo e gas natural - 01/2018

ANALISES SETORIAIS ANTERIORES
https://www.bnb.gov.br/publicacoes/CADERNO-SETORIAL

CONHECA OUTRAS PUBLICACOES DO ETENE
https://www.bnb.gov.br/publicacoes-editadas-pelo-etene

ANALISES PREVISTAS PARA 2019

Titulo

Previsao

Petroleo e gas natural

dezembro-19

Bovinocultura leiteira

dezembro-19

Tecnologia da informagao

dezembro-19

Energia solar

dezembro-19

Café

dezembro-19

Locagao de imoveis

dezembro-19

Indstria da construgao civil

dezembro-19

Setor téxtil

dezembro-19

Produg@o de mandioca — raiz, farinha e fecula

dezembro-19

Rochas ornamentais

dezembro-19

Vestuario

dezembro-19

Indistria petroquimica

dezembro-19

Coco

dezembro-19

Servigos

dezembro-19

Energia térmica

dezembro-19

Hortalicas: Batata e Tomate

dezembro-19

Algodao

dezembro-19
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https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4880933/70_2019_Com%2BExt%2BAgroneg.pdf/185fdf08-7a19-648e-8b58-dff43fa6ee75
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/69_2019_Shopping%2BCenter.pdf/b3bb866f-6563-36f7-79cc-0f2d94dbba9b
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/66_2019_Eolica.pdf/5091550b-0dbb-9613-8502-c1ef650ad074
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/68_2019_Silvicultura.pdf/ff449e70-cc77-6a3b-a27f-4a47e5d7ec11
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4804489/67_2019_Sucroalcoleiro.pdf/96e8cb46-d9b3-7925-dd69-2c1247db2526
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/62_mel.pdf/ec4632d6-dc5e-6aaa-6b89-52b179594ee1
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/65_Energia%2BEletrica.pdf/bf31c1f8-23d9-6b1e-a6c0-2a6f3eba0c98
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/64_Saneamento.pdf/ecfb0223-375e-7f2b-748c-710d142458d1
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4570889/63_Transporte.pdf/c038598c-fb08-43bd-e72d-a13cf2033794
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/61_coco.pdf/c172dd8f-3044-f1db-5d0c-a94c5eb735e0
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/56_algodao2.pdf/0ba7ed43-83b0-a43f-2302-62f91ed0efbb
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/60_rochas.pdf/7f8df948-d39c-3afc-cf98-fb7f1d33eed5
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/57_solar.pdf/eeb7b890-f740-a52d-e572-301d8030fb7b
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/59_turismo.pdf/abf03c9a-5d73-3b1e-42d4-7cbfcfa47fd7
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/58_servicos.pdf/d7565650-370b-c15e-033e-063a0ba8cfaf
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/54_caju.pdf/95e65093-50e1-b48d-ab01-15f3a8f690b4
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/52_bovinos.pdf/aedebc68-6faa-d19a-5134-2c4b8c8ecdfc
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/51_graos.pdf/42dd9e02-f9fe-10fc-69ff-314f3c89faf8
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/49_aquipesca.pdf/12f1d694-e694-21ac-7085-40cc571bf95c
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/50_construcao.pdf/714a4956-1149-1bcc-5e79-1c1e61b945b5
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/55_comercio.pdf/91238676-47f5-457b-1885-d70f03108af2
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4141162/53_hoteis.pdf/97f2180f-ae95-9d08-b54b-a205e997ba62
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4296541/58_servicos.pdf/d7565650-370b-c15e-033e-063a0ba8cfaf
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/48_cafe.pdf/60b7aede-a4df-3090-061e-33bbe1f5e91f
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/47_petroquimica.pdf/e772fd69-075f-2d8b-51f6-32117bd34acb
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/46_vestuario.pdf/46e324fc-2c87-5c22-f134-8fa72f876a0e
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4122020/45_bovinos.pdf/a09c6a06-fedc-8685-b8f5-9b38006111e5
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4049480/41_Citrus_2018.pdf/11e22002-730c-a18b-0d0f-479f9e4d3309
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3686680/35_Fruticultura_2018.1.pdf/b5660ef3-4ea7-7f44-090f-09b5a3c49097
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/4049480/43_Ecommerce_2018.pdf/2ad80a68-847f-cda8-34b4-4f3f27496339
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3836533/38_calcados_2018.pdf/a937e05d-d894-f5f8-3b89-010df4eb381c
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3836533/39_siderurgia_2018.pdf/31d3a397-5a2e-6164-baff-34fbcfd8c17d
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/3183360/28_Carne-04-2018.pdf/b6c7d09a-0506-5de3-c401-a2ad4e167208
https://www.bnb.gov.br/documents/80223/2984292/23_petrogas_01-2018_V2.pdf/347b84a8-bfb5-5ed6-aee9-0236be42b3d5
http://www.bnb
https://www.bnb.gov.br/publicacoes-editadas-pelo-etene
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