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INTRODUGCAO

documento tem como objetivo avaliar as per-

spectivas de curto prazo para o setor de comér-

cio, que é o maior gerador de ocupagdes na
economia brasileira. De acordo com os dados do IBGE, o
setor era responsavel por aproximadamente 19% das ocu-
pacdes no segundo trimestre de 2018. Conforme a Tabela
1, o comércio gera mais ocupac¢des que a administragdo
publica (17,7%) e a indUstria geral (13,0%).

Tabela 1 — Brasil: Participagao percentual das atividades
econdmicas no total de ocupagoes — 22 Trim.

2018
Atividade %

Comércio, reparagdo de veiculos automotores e motoci- 191
cletas !
Administragdo publica, defesa, seguridade social, educagdo, 177
salide humana e servigos sociais !
Industria geral 13,0
Informagdo, comunicagdo e atividades financeiras, imobilia- 10.9
rias, profissionais e administrativas !
Agricultura, pecuaria, produgdo florestal, pesca e aquicul- 9,3
tura

Construgdo 7,2
Servigos domésticos 6,8
Alojamento e alimentagdo 5,7
Outros servigos 5,2
Transporte, armazenagem e correio 5,1
Total 100,0

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2018a).
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Sob o aspecto regional, a atividade comércio tem
maior participacdo no Nordeste com 20,8%, seguido pela
regidao Norte, com 20,7% e a regido Centro-Oeste, com
18,9%, tendo também participagcdo superior a média na-
cional, conforme Gréfico 1 a seguir.

Graéfico 1 - Participagao percentual do comércio, repara-
¢ao de veiculos automotores e motocicletas
no total de ocupagdes do Brasil e de cada Re-
gido — 22 trimestre de 2018
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE, com dados do IBGE (2018a).

O comércio varejista, que ndo inclui as atividades de
venda de veiculos e de material de construcdo, vinha cre-
scendo o seu volume de vendas desde 2003 e chegou ao
seu apice em novembro de 2014, com o indice de 100,9
(Grafico 2). Com a recessdo econ6mica de 2015 e 2016, a
partir de novembro de 2014, a atividade decresceu, che-
gando em dezembro de 2016 ao indice de 87,4, queda
nas vendas do comércio varejista de 13,4% no periodo de
quase dois anos. A partir de entdo, a atividade para de cair
e alcanca o indice de 93,6 em setembro de 2018 (quase
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igual ao indice de junho de 2012), crescimento das vendas
de 7,1% em um ano e nove meses.

Grafico 2 — Brasil: Volume do comércio varejista de janei-
ro/2003 a setembro/2018. indice de volume
de vendas no comércio varejista, indice base
fixa com ajuste sazonal (2014=100) (Niumero-
indice)
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2018b).

Sob 0 mesmo periodo de comparagao, as atividades de
vendas de veiculos e vendas de material de construgdo ti-
veram desempenho andlogo ao comércio varejista, porém
com maior volatilidade. Conforme Grafico 3, a atividade
de venda de veiculos, motos, partes e pegas, atingiu seu
nivel maximo em agosto de 2012, com indice de 125,6
e a partir desta data, declinou para 65,8 em agosto de
2016. Posteriormente, houve recuperagdo e a atividade
atingiu o indice de 87,6 em setembro de 2018. O volume
das vendas de material de construgao nao desceu a niveis
tdo baixos como das vendas de veiculos a partir de 2015 e
conseguiu se recuperar ao nivel do comércio varejista, em
setembro de 2018.

Grafico 3 — Brasil: indice de volume de vendas no
comércio varejista, indice de volume de
vendas de veiculos, motos, partes e pecas
e indice de volume de vendas de materiais
de construgio. indice base fixa com ajuste
sazonal (2014=100) (Numero-indice). Ja-
neiro/2003 a setembro/2018
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2018b), (2018c)
e (2018d).

Sob a andlise de curto prazo compreendida entre os
meses de dezembro de 2016 a setembro de 2018, perio-
do de crescimento das vendas apds recessdao econdmica
de 2015 e 2016, podem ser destacados alguns compor-
tamentos das atividades que compdem o comércio vare-
jista. As atividades de maior crescimento do volume de
vendas foram tecidos, vestudrio e calgados; e moéveis e
eletrodomésticos, de acordo com a Tabela 2.

Na contramao, esta a atividade de venda de livros, jor-
nais, revistas e papelaria, que decresceu 17,7% no perio-
do. Esta queda pode ser explicada pela pressao tecnolégi-
ca e ecolégica. Como exemplo, a rapida expansdo de
outras formas, inclusive gratuitas, de acesso pela internet
ao conteudo de leituras, noticias e entretenimento, que
anteriormente necessitavam de suporte fisico em papel e
que cada vez mais este suporte tem diminuido ao longo
do tempo.

Tabela 2 - Brasil: Variagao percentual do volume de
vendas do comércio varejista e por tipos
de atividades — indice base fixa com ajuste
sazonal (2014=100) — dezembro/2016 a se-

tembro/2018
Atividade %

Tecidos, vestuario e calgados 13,9%
Moveis e eletrodomésticos 12,1%
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 10,8%
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfuma- 10.6%
ria e cosméticos it
Hipermercados e supermercados 9,1%
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,

. 7,9%
bebidas e fumo
Comércio varejista 7,1%
Equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e 45%
comunicagdo =27
Combustiveis e lubrificantes -7,6%
Livros, jornais, revistas e papelaria -17,7%

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2018b) e (2018e).

Sob o mesmo periodo de comparagdo, o volume de
vendas do comércio varejista nos Estados do Rio Grande
do Norte, Maranhdo, Alagoas e Pernambuco obteve de-
sempenho superior ao da média nacional (7,1%), como se
pode constatar no Grafico 4. Os Estados do Nordeste que
obtiveram desempenho abaixo da média nacional foram
Piaui, Ceara, Bahia e Paraiba, sendo que em Sergipe,
houve retragdo das vendas do comércio varejista (-2,4%).
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Grafico 4 — Brasil e Estados do Nordeste — Variagao percentual
do volume de vendas do comércio varejista — indice
base fixa com ajuste sazonal (2014=100) — dezem-
bro/2016 a setembro/2018
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE com dados do IBGE (2018b).
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Estima-se no curto prazo, condi¢des para recuperagdo dos
niveis de crescimento do comércio varejista para os proximos
anos, visto que o acesso ao crédito continua melhorando e ao
lado disso, a economia brasileira continua crescendo desde 2017,
quando obteve variagdo de 1% do PIB. Conforme Boletim Fo-
cus do Banco Central, espera-se que a economia do Brasil cresca
1,4% e 2,5% em 2018 e 2019, respectivamente.

Outro fator que pesa sobre o setor é o desempenho positivo
do nivel de endividamento das familias, o que permite a realizagao
de compras via novas operagdes de crédito. Em outubro de 2017,
26,0% das familias estavam com dividas em atraso e 10,1% ndo
tinham condigGes de paga-las no futuro. Em setembro de 2018,
o percentual de familias com dividas em atraso caiu para 23,5%
e 9,9% ndo teriam condigdes de pagd-las no futuro. Conforme
verifica-se no Grafico 5, a curva de tendéncia é de queda das
contas em atraso das familias e melhores condi¢Ges de pagamento
das mesmas no futuro, considerando a estimativa de crescimento
econOmico para este ano e 2019.

Grafico 5 — Brasil: Percentual de familias com contas em atraso,
percentual de familias sem condi¢6es de pagamento
das dividas em atraso e respectivas curvas de ten-
déncia - janeiro de 2010 a outubro de 2018

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE, com dados da CNC (2018).

Diante do comportamento apresentado pelo comércio
nas secdes anteriores e das varidveis discutidas, é esperado
um crescimento modesto do setor em 2018 e 2019, sem ca-
pacidade rapida de reversao das perdas observadas recente-
mente.

Para uma boa perspectiva de crescimento econédmico do
Brasil no futuro, de acordo com muitos economistas, ha a ne-
cessidade de reformas politicas, tributaria e principalmente, a
reforma fiscal. A reforma da Previdéncia serd o principal desa-
fio do préximo governo.

O setor de comércio varejista deverd ser beneficia-
do com a projecdo de crescimento para 2019 em torno de
2,5% para o PIB e inflagao de 4,1%, conforme Boletim Focus
de 23/11/2018. Ao lado disso, conforme Diario Econdmico
ETENE de 27/11/2018, de acordo com o Banco Central, as
contrata¢des de crédito no Pais somaram RS 2,7 trilhdes nos
nove primeiros meses de 2018, representando incremento de
11,2% em 2018 em relagdo a 2017, o que aponta tendéncia de
melhoras de vendas do comércio em geral.
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ANALISES SETORIAIS DISPONIVEIS
ANO DE 2018

ANALISES EM ANDAMENTO
NOVEMBRO/DEZEMBRO 2018

* (Café - 10/2018

* Petroquimica - 10/2018

* Vestuario - 10/2018

* Bovinocultura leiteira - 10/2018
e Citricultura - 09/2018

e Floricultura - 09/2018

» Comécio eletronico (E-commerce) - 09/2018
» Mandiocultura - 09/2018

» Saneamento basico - 08/2018
Couros e calgados - 08/2018

* Industria siderirgica - 08/2018
* Energia edlica - 08/2018

e Fruticultura - 07/2018

* Bebidas nao alcoolicas - 07/2018
* Grdos - 06/2018

* Moveis - 06/2018

* Energia solar - 05/2018

* Bebidas alcoolicas - 05/2018

e Mel - 04/2018

Carnes - 04/2018

 Salide - 04/2018

* Algodao - 03/2018

* Alimentos - 03/2018

* Sucroenergético - 02/2018
 Shopping Centers - 02/2018

* Petroleo e gas natural - 01/2018

¢ Algodao

e Coco

* Construgao civil

¢ Energia térmica

* Rochas ornametais
* Servigos

e Turismo

CONHECA OUTRAS PUBLICACOES
DO ETENE

ANALISES SETORIAIS ANTERIORES

https://www.bnb.gov.br/publicacoes/CADERNO-SETO-
RIAL

https://www.bnb.gov.br/publicacoes-editadas-pelo-
-etene

* Diario Econdmico
* Boletim de Avaliagdao
* Informe ETENE
* Informe Rural (1)
* Informe Macroeconomia, Indiistria e Servigos (1)
* REN - Revista Econdmica do Nordeste
¢ Revista BNB Conjuntura Econdmica
* Livros
* Artigos
* Informagtes Socioecondmicas - Nordeste
* Informag0es Socioecondmicas - Estados e Munici-
pios
* Projecoes ETENE
¢ Nordeste em Mapas
- Economia
- Indicadores Sociais
- Infraestrutura
- Territorio
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