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Resumo: em 2024 observa-se a normalizagdo das cadeias globais de suprimento e a desaceleragao, ainda que
moderada, da demanda mundial. No Brasil, o reaquecimento econdmico vem sendo sustentado neste 372024
principalmente pelo dinamismo do mercado de trabalho. A queda na taxa de desocupacdo para 6,9% tem favore-
cido o poder de compra da populagdo, incluindo o acesso de mais camadas da popula¢cdo ao consumo de carne
bovina. Por outro lado, impactos climaticos, trazidos pelo El Nifio afetaram o desempenho da safra de graos,
prejudicando outras cadeias produtivas. O mercado de exportagdo segue aquecido, no acumulado de janeiro a
julho de 2024 em comparagdo com 2023, as vendas cresceram +19,45% (USS) e +29,66% no volume (Kg). Na re-
gido Nordeste, as vendas cresceram tanto em volume (Kg), +53,65%, quanto em valores arrecadados em +42,60%
(USS). O abate nacional no 172024 foi em torno de 9,3 milhdes de cabecas, aumento de +24,59% ao obtido no
172023 e +1,56% ao 472023 (9,16 milhdes de cabegas). A produgdo total de carne também se destacou, alta de
+24,06%, de 1,93 para 2,39 milhGes de t, entre 0 172023 e 0 1T2024. No Nordeste abateu-se 740 mil cabegas, alta
de +16,65%, em relacdo ao 1T2023.
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1 Conjuntura Mundial

O acirramento do conflito no Oriente Médio e seu potencial efeito negativo nas transacGes externas e a des-
valorizagdo da moeda local podem comprometer o consumo de proteina animal que modula o desempenho de
outros setores como a industria de alimentagdo animal (Sindiragdes, 2024). Por outro lado, os mercados financei-
ros globais estdo ajustando expectativas em relagdo ao horizonte de reducdo de juros nos EUA e seus impactos
principalmente para os paises emergentes, uma vez que o pais tenta garantir a inflagdo dentro de sua meta. Com
isso, 0 ambiente externo mantém-se adverso, com a sensagdo de que a maior economia do mundo pode estar es-
friando —em conjunto com os discretos resultados recentes da economia chinesa — o que tem ampliado a aversao
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global ao risco, pesando sobre o desempenho dos mercados de a¢gbes e commodities e exercendo pressdo sobre
os ativos e moedas emergentes, sobretudo da América Latina (LCA de 20 de agosto 2024). Ademais, problemas
sanitarios em esfera global, como a Peste Suina Classica e a Influenza Aviaria, ainda continuam assolando os
plantéis asiaticos, africanos, europeus e americanos, e por isso tém aberto janelas para os produtos brasileiros e
aumentando a competitividade para o mercado de carne bovina.

A producdo global de carne bovina prevista para 2024 estd praticamente inalterada em relagdo a 2023 em
60,7 milhdes de toneladas, uma vez que a ligeira queda na produgdo nos Estados Unidos estda compensada por
aumentos na Australia, Brasil, China e india. Na Australia, a producdo de carne bovina devera crescer em torno de
11%. A producgdo do Brasil devera superar 3,6%, ja que a forte demanda de exportacdo e a lentiddo no aumento
dos pregos dos bezerros incentivam o aumento do abate. Na China, ha previsdo de aumento na producdo em
torno de 3,5%, impulsionada pelo grande nimero de animais terminados. A economia chinesa tem registrado
lento crescimento, enfrentando desafios geopoliticos e demograficos, resultando em restricdes no consumo e
nos investimentos. Apesar de projetarem uma maior produg¢do pecudria, o pais ainda seguira na dependéncia
de grandes volumes de importa¢des para suprir sua demanda interna. A produgdo da india estd prevista para
aumentar 2% devido ao aumento da demanda de exportagdo (USDA, 2024a).

A Unido Europeia (UE), por sua vez, estd atravessando uma fase desafiadora, onde os produtores estdo con-
vivendo com os altos custos de producdo - altos precos de energia, elevadas taxas de juros, escassez de mao de
obra e abandono da atividade sem sucessdo — além de protocolos complexos, que pressionam as margens de lu-
cro e geram incerteza para investimento, o que tem resultado em protestos. Dessa forma, a tendéncia é de queda
na produgdo para este ano. Ademais, os consumidores da UE tém diminuido suas demandas por carne bovina e
por carne suina por preferéncia a carne de aves criadas livres (USDA, 2024b).

Em relagdo ao cenario doméstico, o conjunto dos indicadores de atividade econ6mica e do mercado de tra-
balho apresenta dinamismo maior do que o esperado (Copom/BCB, julho 2024). A sustentag¢do do crescimento
esta associada ao aumento da ocupacgao e da renda. Mas os indicadores econdmicos, reafirmam o diagndstico de
uma economia com baixa ociosidade, mas sem superaquecimento (LCA, agosto 2024).

Tabela 1 — Desempenho global e dos principais players do segmento de carne bovina (milhées
de toneladas)

Indicador/Unidade geografica 2022 2023 2024 2024/2023 (%)
Produgdo 59,32 59,96 60,75 1,31
Estados Unidos 12,89 12,29 12,14 -1,17
Brasil 10,35 10,95 11,35 3,65
China 7,18 7,53 7,80 3,59
Europeia Unido 6,72 6,46 6,50 0,62
india 4,35 4,47 4,57 2,24
Argentina 3,14 3,30 3,05 -7,58
Australia 1,88 2,22 2,47 11,06
México 2,18 2,22 2,26 1,81
RUssia 1,35 1,37 1,38 1,10
Canada 1,41 1,33 1,32 -0,45
Selecionados 51,45 52,13 52,84 1,36
Outros 7,87 7,84 7,91 0,94
Consumo doméstico 57,49 58,21 58,77 0,96
Estados Unidos 12,80 12,64 12,73 0,70
China 10,66 11,09 11,68 5,35
Brasil 7,52 8,11 8,11 -0,04
Unido Europeia 6,47 6,20 6,16 -0,65
india 2,91 2,92 2,97 1,78
México 1,95 2,08 2,18 4,57
Argentina 2,32 2,42 2,10 -13,22
RUssia 1,60 1,59 1,58 -0,63
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Indicador/Unidade geografica 2022 2023 2024 2024/2023 (%)
Japdo 1,23 1,23 1,23 -0,16
Reino Unido 1,16 1,15 1,19 3,40
Selecionados 48,61 49,42 49,91 1,00
Outros 8,87 8,79 8,86 0,76
Exportagdao 12,04 12,18 12,93 6,15
Brasil 2,90 2,90 3,30 13,91
Australia 1,24 1,56 1,79 14,74
india 1,44 1,55 1,60 3,09
Estados Unidos 1,61 1,38 1,32 -4,28
Argentina 0,82 0,88 0,95 7,71
Nova Zelandia 0,64 0,69 0,70 2,04
Unido Europeia 0,63 0,62 0,69 10,93
Canada 0,58 0,57 0,59 3,15
Uruguai 0,51 0,49 0,48 -2,06
Paraguai 0,46 0,44 0,45 2,04
Selecionados 10,84 11,08 11,86 7,12
Outros 1,20 1,11 1,07 -3,61
Importagdo 10,25 10,35 10,90 5,34
China 3,50 3,58 3,90 9,03
Estados Unidos 1,54 1,69 1,88 11,24
Japdo 0,78 0,70 0,71 0,43
Coreia do Sul 0,60 0,60 0,58 -3,36
Reino Unido 0,40 0,38 0,42 8,07
Chile 0,35 0,36 0,36 0,84
Unido Europeia 0,37 0,36 0,35 -3,31
Malasia 0,28 0,28 0,28 0,00
Canad3 0,21 0,24 0,26 5,81
Russia 0,30 0,28 0,25 -9,09
Selecionados 8,32 8,46 8,96 6,00
Outros 1,92 1,89 1,94 2,43

Fonte: PSD-Online/USDA (2024).

2 Conjuntura econdmica nacional, nordestina e meio-ambiente

Para 2024, o cenario prospectivo de inflagdo se tornou mais desafiador, com o aumento das projec¢des de
inflacdo de médio prazo, sendo necessaria uma politica monetdria ainda mais cautelosa tanto ao que se refere a
conjuntura doméstica quanto internacional, segundo o Comité de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil
(BCB/Copom, julho 2024). O PIB em 2024, devera subir de 2% para 2,6%, gracas ao bom desempenho das ativida-
des observados no 2T2024. De maneira que o bom dinamismo da atividade vem se estendendo para este 372024,
enquanto o desempenho da pecuaria segue influenciado pelos seguintes fatores:

a) Inflagao sobre a renda: queda do poder de compra da populagdo pela alta crescente da inflagdo. O IPCA
(IBGE, 2024a) de julho/2024 foi de 0,38%. Em 2024, o indice acumulou nos ultimos 12 meses, 4,50% e na primeira
quinzena de agosto de 2024, 0,19%;

b) Inflagdo sobre bens e de servigos: a inflagdo segue acima das expectativas de mercado e do previsto pelo
Banco Central para julho de 2024 — pressionada pelas taxas de inflagdo de bens industriais e de alimentacdo, que
deixaram de contribuir para a desinflagdo. Concomitante a isso, a taxa de inflacdo de servicos tem maior inércia,
assume papel preponderante na dindmica desinflacionaria;

c) Demanda externa aquecida: no comércio global de carne bovina, o Brasil lidera o ranking de exportagées
de carne bovina do mundo, tendo a China, os EUA e os Emirados Arabes como principais clientes. No acumulado
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de janeiro a julho de 2024 o faturamento aumentou 19,45%, USS 6,82 bilhdes, em relagdo ao mesmo periodo
de 2023, USS 5,71 bilhdes. Em 2024, as exportacdes seguem aquecidas com expectativas positivas, pela China e
Oriente Médio, incluindo cargas vivas, além de novos mercados. Com isso, as cotagGes deverdo ser positivamente
influenciadas pelo avango das exportagdes. Para 2025, a estimativa é de diminui¢do da oferta de carne bovina no
Pais (-4,1% ante a média de 2024), segundo o Relatdrio Tendéncias Consultoria (Emis, 2024);

d) Politica cambial para exportagdes: de acordo com o COPOM, para a regulagdo do cdmbio, a expectativa é
de que taxa de cdmbio parte de R$5,55/USS, evoluindo segundo a paridade do poder de compra;

e) Meio ambiente e efeitos climaticos: O clima é um fator importante na produc¢do de gado, especialmente
considerando que a maior parte da producdo ocorre em pastagens. O mesmo se aplica as mudangas bruscas de
temperatura. Para o Departamento Americano de Administracdo Atmosférica e Ocednica (NOAA, 2024)%, a La
nifia estard presente com 70% de chances no 472024, ja no 152025, deve haver uma transi¢ao do La Nifia para a
situacdo de neutralidade. Para o periodo de agosto a outubro de 2024, o modelo climatico do Inmet — Instituto
Nacional de Meteorologia, indica chuvas abaixo da média em grande parte do Pais. Chuvas acima da média sdo
previstas em areas das regides Norte e Sul. A recente tragédia climatica do Rio Grande do Sul reflete a forga dos
desastres climaticos sobre a 6tica econdmica, pois desencadeou prejuizos sem precedentes para a agropecudria,
e seus impactos reverberam sobre diferentes cadeias produtivas;

f) Controle sanitdrio: Nos Ultimos 23 anos, o Brasil notificou 6 casos de EEB atipica, o mais recente em margo
de 2023. Em maio de 2023, a OMSA reduziu o risco de BSE classica em todo o mundo e atualizaram suas orienta-
¢Oes a luz dessa nova condig¢do. Por outro lado, a OMSA ja reconhece o Brasil como livre da febre aftosa (FA) com
vacinagdo, e partes do Pais também ja sdo reconhecidas como livres de febre aftosa sem vacinagdo. Em 12 de de-
zembro de 2023, o Ministério emitiu a decisdo de interromper a vacina¢do contra a febre aftosa em sete estados:
Amapa, Bahia, Maranhado, Para, Rio de Janeiro, Roraima e Sergipe. A partir de 12 de maio de 2024, a movimenta-
¢do de animais e produtos entre estados que foram autorizados a suspender a vacinagdo e os demais estados que
ainda vacinam seu gado foi restringida. Segundo o Ministério, o pedido do Brasil para ser reconhecido como livre
de febre aftosa sem vacinagdo sera apresentado a OMSA em agosto de 2024. Dessa forma, os seguintes estados
ainda vacinardo seus bovinos de maio a novembro de 2024: Piaui, Ceara, Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernam-
buco, Alagoas e parte do Amazonas. Juntos, os estados que ainda vacinam o seu gado representam menos de
0,5% do total de abates em 2023 (USDA, 2024). Em relagdo a Influenza Aviaria (HPAI), como o mercado de carnes
é fortemente entrelagado, um possivel choque de demanda no mercado de carne de frango geraria impactos nos
diferentes setores, a contar o de carne bovina e ainda maior para a carne suina e consumo de ovos, por ser mais
acessivel a maior parte da populacdo de menor renda. O Brasil permanece em alerta, pois ja foram notificados
um total de 152 focos em aves silvestres e 3 focos em aves domésticas, nenhuma em plantéis comerciais. Todos
0s casos tém sido monitorados dentro das normas de seguranga (MAPA, 2024a).

2.1 Comércio exterior

De acordo com dados oficiais do USDA (2024b), o Brasil detém atualmente por 25,51% das exportagdes glo-
bais de carne bovina, sendo o maior exportador global, seguido pela Australia, india, pelos Estados Unidos — to-
dos em torno de 10% do mercado global de exportagGes, e pela Argentina, com 7,35% da participagdo total (Ta-
bela 1). A medida que os paises continuam a recuperar-se dos efeitos econdmicos da pandemia e dos prejuizos
das guerras em curso, cresce a expectativa de desempenho das exportagdes para 2024, em que se espera que o
Brasil ampliara as exportagdes de animais vivos (USDA, 2024c).

Os resultados das exportagdes em 2023 foram expressivos, principalmente para o Oriente Médio, especial-
mente Turquia, que ndo importava animais desde 2022 e ainda enfrentava pregos elevados tanto de carnes como
de lacteos em 2023, tendo, portanto, a expectativa de duplicar as importa¢des de gado vivo do Brasil. A China
permanece como a maior parceira comercial do Brasil, contemplando as maiores remessas de carne bovina e
outras proteinas animais. Todavia, desde o segundo semestre de 2023, as importacGes chinesas de carne bovi-
na comegaram a desacelerar a medida que o estoque interno comegou a se acumular, o que tem refletido nas
importagGes em 2024. A China tem demandado carne bovina oriunda de rebanhos a pasto, encontrando mais
oportunidades, pelo menor preco, no Brasil, Uruguai e Argentina. Além disso, os importadores chineses preferem

1 NATIONAL OCEANIC AND ATMOSPHERIC ADMINISTRATION. CLIMATE PREDICTION CENTER. El Nifio / Southern Oscillation (ENSO). Disponivel em: https://
www.cpc.ncep.noaa.gov/products/precip/CWIink/MJO/enso.shtml#forecast Acesso em 13 set. 24.
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padrdes de cortes customizados que sdo diferentes dos cortes padrao de outros paises. Os frigorificos chineses
optam em importar carcacgas divididas e as processam de acordo com os padrdes chineses. O Brasil se adaptou
bem a este padrdo, devido a reducdo nos custos com mao de obra, tornando o produto mais competitivo. Para
2024, ha forte tendéncia de crescimento de importagdes dentro destes modelos. Por outro lado, produtos impor-
tados de carne bovina de maior valor agregado e prego, podem enfrentar mais desafios em 2024.

Outros paises aumentaram suas compras do Brasil, incluindo Estados Unidos, Emirados Arabes Unidos, Hong
Kong, Filipinas e Turquia (Tabela 1). De acordo com o USDA (2024d), a recuperac¢do das exportagGes em 2023
pode ser atribuida em parte ao aumento nas exportagdes para o Oriente Médio, especialmente Emirados Arabes
Unidos e Turquia, aumento de quase dez vezes que em 2022, em torno de 370 mil cabegas. Isso se deu devido a
alta demanda de recomposicdo de rebanho no pais e aos pregos competitivos da carne bovina brasileira. Para
2024, as remessas para Turquia podem diminuir, uma vez que a Turquia imp0s algumas restrigdes comerciais,
desde janeiro de 2024, estabelecendo quota de importacdo em 600 mil cabecas. Com isso, a expectativa é de
gue o Brasil conseguira exportar em torno de 475 mil cabegas de gado em 2024. Ja para 2025, as exportagdes de
animais deverdo chegar a 515.000 cabegas.

Em julho deste ano, as exportagdes de carne bovina bateram recorde de volume, somaram 265 mil toneladas
de carne bovina in natura, alta de 43,91% na comparacdo interanual, exportando carne bovina para 146 paises.
Enguanto os pregos médios subiram 20,26% em relagdo ao més anterior, em torno de USS 4.300 por tonelada.
Os embarques para a China cresceram +13,45% no acumulado de janeiro a julho deste ano em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, correspondendo a 44,02% de participagdo no volume total embarcado (ante 50,31% em
jan-jul/23). Contudo, os valores arrecadados foram semelhantes a 2023 (-0,02% menores), atribuidos a quest&es
cambiais e a politica interna de contengdo de despesas pela China, relacionados ao desaquecimento econémico
chinés. Para os EUA as exportagdes aumentaram quase 30% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. De
maneira geral, o resultado é positivo, uma vez que a carne bovina tem sido vendida a pregos competitivos no ex-
terior (MDIC/Comex, 2024). Sob o atual contexto de desvalorizagdo cambial, a redugdo na oferta de carne bovina
para exportacdo pela Argentina e pelo Uruguai em 2023 tende a favorecer as exportacoes do Brasil (Figura 1).

Figura 1 — Desempenhos mensais das balancas comerciais brasileira e nordestina de carne bovina (US$)
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Fonte: MDIC/Secex/ComexStat (2024), adaptado pelos autores.
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Tabela 2 — Principais destinos das exportagoes brasileiras e nordestinas de carne bovina. Acumulado
de janeiro a julho de 2023 e 2024

2023 2024 Variagdo 2023/2024 (%)
Unidade geografica
uss$ kg uss$ kg uss kg
Brasil 5.710.304.901 1.202.089.701 6.820.940.984 1.558.600.526 19,45 29,66
China 3.047.073.199 604.740.281 3.046.318.639 686.087.058 -0,02 13,45
Estados Unidos 480.009.564 78.898.586 613.782.286 102.672.319 27,87 30,13
Emirados Arabes Unidos 151.919.579 33.875.858 484.382.569 105.989.958 218,84 212,88
Chile 280.885.989 57.199.166 271.059.626 57.241.307 -3,50 0,07
Hong Kong 197.320.306 63.992.949 234.510.416 72.661.060 18,85 13,55
Egito 159.062.941 44.522.974 178.815.372 49.270.320 12,42 10,66
Filipinas 111.280.824 28.540.804 169.980.623 47.388.803 52,75 66,04
Russia 118.387.219 32.738.941 163.307.830 47.637.051 37,94 45,51
Arabia Saudita 127.905.754 28.183.386 162.403.620 34.804.911 26,97 23,49
Turquia 19.940.783 4.009.740 146.377.276 32.456.475 634,06 709,44
Selecionados 4.693.786.158 976.702.685 5.470.938.257 1.236.209.262 16,56 26,57
Nordeste 27.956.597 6.830.512 39.865.036 10.494.947 42,60 53,65
Hong Kong 7.188.227 1.942.404 11.653.986 3.303.354 62,13 70,07
Uruguai 7.278.042 1.641.755 8.135.001 2.181.387 11,77 32,87
Emirados Arabes Unidos 3.387.630 698.273 3.812.101 771.099 12,53 10,43
Argélia - - 2.695.230 571.983 - -
Libano 2.174.221 424.447 2.243.354 442.688 3,18 4,30
Singapura 1.689.245 491.625 1.673.136 512.529 -0,95 4,25
Albania 247.687 53.552 1.604.292 339.805 547,71 534,53
Libia - - 1.588.411 438.410 - -
Egito 1.570.318 419.234 1.431.757 386.395 -8,82 -7,83
Angola 40.523 39.527 888.328 248.556 2092,16 528,83
Selecionados 23.575.893 5.710.817 35.725.596 9.196.206 51,53 61,03

Fonte: MDIC/Secex/ Comexstat (2024), elaborado pelos autores.

No acumulado de janeiro a julho de 2024 em comparagdao com o mesmo periodo de 2023, o Nor-
deste aumentou as vendas de carne bovina em volume, +53,65% (Kg) e em valores arrecadados em
+42,60% (USS), exportando para 58 paises. A maior parte das exportacdes nordestinas foi destinada a
Asia, especificamente Hong Kong com 29,23% do total exportado, e Uruguai, equivalendo a 20,40% do
total das exporta¢des do Nordeste no periodo avaliado. As reducbes das exportagdes de carne bovina
pelo Uruguai favoreceram os embarques de remessas nordestinas para esse destino, alta de +32,87%
em volume em relagdo ao acumulado de janeiro a julho de 2023. Outro parceiro importante para o
Brasil e o Nordeste é o Oriente Médio, que tem no Brasil a alternativa comercial ao produto americano.
No caso do Nordeste, desde 2023, a Regido tem ampliado as relacdes de exportagdo com Emirados
Arabes e Libano. Dos dez maiores importadores de carne bovina do Nordeste, os Emirados Arabes
lideram o grupo de paises do Oriente Médio. Destaque também sobre as remessas para Angola, que
seguem crescendo expressivamente desde 2021, e no acumulado de janeiro a julho deste ano, superou
em mais de 500% o volume exportado em relagdo ao mesmo periodo de 2023 (Tabela 2).

Por outro lado, ao considerar as exportagGes por estado do Nordeste, no acumulado de janeiro a julho
de 2024 em relagdo ao mesmo periodo de 2023, houve aumento expressivo nos embarques da carne bovina no
Maranhdo, Bahia e Pernambuco, tanto em volume (kg) como em faturamento (USS). A Bahia e o Maranh3do tém

tradigdo na pecuaria de corte em pastagem cultivada, sendo também Estados produtores de graos com alta tec-
nologia, inseridos na delimitagdo MATOPIBA, com boa infraestrutura logistica de escoamento da producdo, o que
tem atraido a expansado da pecuaria de corte semi-intensiva e intensiva, pela oportunidade de acesso a insumos
que refletem reducdo de custos nestes sistemas de produgdo. O Maranhao tem boa parte de sua produgdo em

areas pré-amazonicas, com bons indices pluviométricos e de condig¢Ges de solo propicias a criagdo em pastagens.
A Bahia, por sua vez, tem grande parte de seu territdrio no Semiarido, mas também dispGe de mesorregides favo-
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raveis a pecuaria de corte a pasto, como no Centro-Sul, além de forte presenga também na pecuaria intensiva, na
porgdo sudoeste. Destaque para o aumento das exportacdes, no periodo avaliado, de Pernambuco (+2768,47%),
Ceara (+82,04%) e Alagoas (+50,45%). Afora os polos regionais com boa aptidao, no Semiarido, a pecudria exten-
siva na vegetagdo nativa de caatinga é fator limitante no desempenho dos animais, pelos desafios da producao
de pastagens em condi¢Oes edafoclimaticas sazonais, o que impde aos animais o chamado “efeito sanfona”, com
retardos no desenvolvimento (Tabela 3).

Tabela 3 - Principais estados exportadores de carne bovina do Brasil no acumulado de janeiro a julho
de 2023 a 2024

2023 2024 Variagdo 2023/2024 (%)

Unidade geografica
us$ kg us$ kg uss$ kg

Brasil 5.710.304.901 1.202.089.701 6.820.940.984 1.558.600.526 19,45 29,66
Mato Grosso 1.234.566.623 267.727.935 1.475.755.369 342.413.044 19,54 27,90
S&o Paulo 1.399.305.457 271.095.700 1.509.753.479 325.756.993 7,89 20,16
Goiads 778.252.488 162.424.001 941.589.250 215.417.056 20,99 32,63
Mato Grosso do Sul 532.502.131 117.823.754 689.642.270 155.295.678 29,51 31,80
Rondoénia 497.877.124 112.091.816 634.384.817 150.754.320 27,42 34,49
Minas Gerais 505.551.740 106.763.367 608.182.609 141.823.971 20,30 32,84
Pard 253.756.761 54.928.446 423.723.821 99.805.621 66,98 81,70
Tocantins 229.982.493 50.452.867 230.227.295 56.682.009 0,11 12,35
Rio Grande do Sul 172.027.251 37.480.528 144.952.679 34.970.009 -15,74 -6,70
Parana 44.530.628 10.237.173 69.091.520 16.768.611 55,16 63,80
Maranhdo 16.069.833 4.010.868 23.283.234 6.350.439 44,89 58,33
Espirito Santo 8.477.091 1.589.940 17.061.730 3.557.711 101,27 123,76
Bahia 11.691.803 2.772.877 13.768.050 3.267.330 17,76 17,83
Acre 1.432.516 755.424 9.146.594 2.408.779 538,50 218,86
Rio de Janeiro 21.113.727 1.094.757 22.959.763 1.297.605 8,74 18,53
Santa Catarina 2.452.074 683.436 3.844.004 993.028 56,77 45,30
Pernambuco 61.062 29.593 2.601.022 848.865 4.159,64 2.768,47
Roraima 504.474 108.392 564.917 141.897 11,98 30,91
Alagoas 59.627 8.473 92.985 12.748 55,94 50,45
Ceard 33.160 4.292 68.130 7.813 105,46 82,04
Amazonas 41.112 4.409 51.615 7.752 25,55 75,82
Amapa 15.726 1.653 21.276 2.503 35,29 51,42

Fonte: MDIC/ Secex/ Comexstat (2024), elaborado pelos autores.
Nota: Exclui UF ndo declarada.

2.2 Produgao, abate e mercado interno

O Brasil é o maior exportador de carne bovina do mundo, respondendo por 0,25% de todas as exportagdes
globais, além de ser o segundo maior produtor. O Valor Bruto da Producio (VBP) em marco deste ano foi de RS
1,15 trilhdo. As lavouras participaram com RS 775,8 bilhdes (67,6%) e a pecudria RS 371,4 bilhdes (32,4%), sendo
que destes 11,5% vieram da bovinocultura de corte, ocupando o topo no ranking das comodities pecuarias, com
aporte estimado em RS 132,5 bilhdes de contribuicdo para a economia considerando o 172024 (MAPA, 2024b).

Neste ano é esperada a produgdo de carne bovina de 11,35 milhdes de toneladas, alta de 3,65% em rela-
¢do a 2023 (USDA, 2024c). Estas previsGes baseiam-se nos aumentos do abate e do peso médio da carcaga (IB-
GE,2024b), na diminui¢do da concorréncia externa e procura externa firme, especialmente da China e Estados
Unidos (MDIC/Comex, 2024), além da melhoria das condi¢des econ6micas no mercado interno, com a alta da
taxa de ocupacdo (IBGE/PNAD, 2024c), afetando positivamente o consumo. Um aspecto favoravel a producdo
brasileira de carne bovina é que os principais concorrentes, como os Estados Unidos, a Unido Europeia, a Argen-
tina e o Uruguai, atravessam desafios econ6micos e de produgdo.

Para 2025, a expectativa é de retra¢do no abate, devido as mudangas no ciclo pecuario. Os produtores prova-
velmente comecgarao a reter animais em 2025, elevando os pregos dos bezerros. O percentual de vacas abatidas
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deve comegar a diminuir em relagdo as porcentagens vistas em 2024. As exportagGes de carne bovina deverao
bater recordes neste ano e em 2025, enquanto o consumo interno devera cair, devido ao foco dos produtores nas
exportacGes atribuido a forte demanda externa, a moeda local desvalorizada e aos desafios enfrentados pelos
concorrentes estrangeiros (USDA, 2024d).

De acordo com o IBGE (2024b), o nimero de animais abatidos no pais em 2023 somou 34,10 milhdes de
cabegas, 13,87% a mais que em 2022. A producao total de carne, por sua vez, somou 8,96 milhdes de toneladas,
11,86% a mais que em 2022. Considerando apenas o 172024, foram abatidas 9,30 milhGes de cabecas de bovi-
nos, quantidade 1,56% superior a obtida no 472023, crescimento de 24,59% frente a 1T2023. Foram produzidas
2,43 milhdes de toneladas de carcagas bovinas, acréscimo de 1,53% em relagdo ao 472023 e aumento de 25,86%
em relagdo ao 172023 (Tabela 3). Analistas do USDA (2024c) preveem alta de 4% no abate ao longo de 2024. Este
aumento estaria baseado no abate de fémeas e na retragdo de pregos. A perspectiva de expansdo das exporta-
¢Oes de carga viva, também tem motivado aumentos de producdo.

O abate nacional foi de 9,3 milhdes de cabegas de bovinos a mais no 172024 em relagdo ao 172023, foi impul-
sionado por aumentos em 11 das 27 Unidades da Federagdo (UFs). Os incrementos mais significativos ocorreram
em: Amazonas (+20,43%; +8,11 mil cabegas), Rio de Janeiro (+10,15%; +5,31 mil cabegas); Mato Grosso (+8,32%;
+131,11 mil cabecas), Goias (+8,58%; +79,25 mil cabecas). Em contrapartida, as variagGes negativas mais ex-
pressivas ocorreram no Rio Grande do Sul (-26,23%; -136,15 mil cabegas) e Santa Catarina (-19,16%; 33,64 mil
cabegas). Mato Grosso continua liderando o abate de bovinos, com 18,35% da participagdo nacional, seguido
por Goias (10,78%) e Sdo Paulo (10,03%). Todavia, a produgdo total de carne caiu de -1,44%, de 2,43 para 2,40
milhGes de toneladas, entre 0 472023 e 0 172024 e em relagdo ao 172023, a variagao do peso total da carcacga,
foi de +24,06%, de 1,93 para 2,40 milhdes de toneladas.

O Nordeste, no 1T2024, o abate retraiu -5,07%, de 780 mil para 740 mil cabecas, o Sudeste de (+1,52%),
Centro-Oeste (+7,72%) e o Norte (+4,14%). No Nordeste, entram na linha de abate animais terminados no final
do periodo chuvoso, criados de forma extensiva a pasto, sendo que parte desta oferta é oriunda também da bo-
vinocultura de dupla aptiddo (corte/leite), principalmente nos pequenos municipios (Tabela 4; Figura 2). Outra
parcela do abate, concentra-se nos sistemas intensivos e semi-intensivos, distribuidos por toda regido.

Tabela 4 — Desempenho trimestral do abate nos estados, por Regido e no Brasil

Variavel/ 2023 2024 Variagdo
Unidade geogréfica 1 2 3 4 1 (%)11/4T
Animais abatidos (Mil cabecas) 7.466.521 8.478.163 8.997.920 9.159.202 9.302.351 1,56
Centro-oeste 2.839.644 3.205.600 3.382.298 3.373.008 3.633.486 7,72
Norte 1.693.467 1.909.590 2.081.603 2.038.992 2.123.432 4,14
Sudeste 1.450.367 1.828.483 1.859.595 1.887.944 1.916.651 1,52
Sul 827.820 828.746 904.299 1.055.632 864.938 -18,06
Nordeste 635.228 684.571 743.843 780.543 740.994 -5,07
Bahia 263.959 291.334 322.000 346.084 322.043 -6,95
Maranhdo 153.869 166.445 181.895 180.235 178.315 -1,07
Sergipe 49.848 53.663 58.258 64.213 64.783 0,89
Pernambuco 54.713 54.432 56.113 57.142 51.885 -9,20
Alagoas 35.887 36.665 40.533 45.572 41.585 -8,75
Ceard 29.990 31.911 32.806 33.802 30.421 -10,00
Piaui 19.902 21.293 24.287 23.157 23.027 -0,56
Rio Grande do Norte 16.106 16.577 16.065 16.620 15.722 -5,40
Paraiba 10.954 12.251 11.886 13.718 13.213 -3,68
Producdo de carne (Mil ton) 1.933.161.308 2.199.801.124 2.396.437.844  2.433.022.677 2.398.288.342 -1,43
Centro-oeste 753.096.323 851.978.606 940.066.546 936.486.892 962.690.087 2,80
Norte 432.366.762 487.641.586 535.121.966 524.874.378 532.709.198 1,49
Sudeste 377.621.060 478.135.041 499.750.528 505.675.330 496.718.548 -1,77
Sul 198.753.635 198.515.514 220.679.211 257.957.874 211.083.057 -18,17
Nordeste 166.654.199 178.575.930 194.910.424 202.615.109 189.470.689 -6,49
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Variavel/ 2023 2024 Variacdao

Unidade geografica 1 2 3 4 1 (%)11/4T
Bahia 71.685.762 77.707.557 87.565.362 91.733.040 83.133.967 -9,37
Maranhdo 39.388.750 42.551.755 45.976.695 44.696.978 44.617.261 -0,18
Sergipe 14.732.635 15.909.850 17.130.954 19.146.220 18.878.954 -1,40
Pernambuco 14.714.667 14.604.827 15.157.432 15.420.640 13.908.210 -9,81
Alagoas 9.489.740 9.910.651 11.035.931 12.482.653 11.123.838 -10,89
Ceara 6.322.298 6.781.188 6.859.825 7.282.112 6.508.840 -10,62
Piaui 3.597.569 3.905.292 4.333.055 4.160.194 4.037.609 -2,95
Paraiba 3.167.709 3.518.144 3.404.371 3.950.548 3.805.869 -3,66
Rio Grande do Norte 3.555.069 3.686.666 3.446.799 3.742.724 3.456.141 -7,66

Fonte: PTA — Pesquisa Trimestral do Abate (IBGE, 2024b) adaptado pelos autores

Figura 2 — Desempenho trimestral do abate de bovinos (cabegas) e da producgdo de carne (toneladas)
no Brasil e no Nordeste nos anos de 2023 e 2024
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Fonte: PTA — Pesquisa Trimestral do Abate (IBGE, 2024b), adaptado pelos autores.

O Brasil esta atualmente no final do ciclo pecudrio, liquidando estoques desde 2023. A participagdo das fé-
meas chamou a atencgdo, passou de 36,80% no 172021 para 46,18% no 172024, o que alerta sobre o nimero de
matrizes para o proximo ciclo de bezerros. O ciclo pecuario acontece por conta da onda dos precos do bezerro.
Em épocas de escassez o prego do animal sobe. Conforme o mercado vai acumulando a oferta de bovinos de
reposicdo, a retencdo deixa de ser atraente e faz com que a aposta do produtor seja no descarte de fémeas.

O excesso de oferta de animais para abate levou a uma lenta recuperagdo de pregos e impacto de longo pra-
zo no mercado de reposigdo em 2024. Além disso, com a diminui¢do das taxas de natalidade, a disponibilidade
de animais no mercado de reposicdo também devera diminuir e, portanto, possivelmente gerar aumento nos
precos. A previsdo é que os precos dos bezerros subam a partir do 252024. De maneira geral, as expectativas do
setor, para este ano, sdao baseadas no desempenho socioecondmico esperado para o Pais, no ciclo pecuario, na
melhoria nos custos de producdo, na demanda externa esperada e nas tendéncias de abate.

De acordo com os ultimos dados disponibilizados pelo IBGE (2024b), o abate de fémeas no 172024 aumentou
+19,72% em relagdo ao 472023 e o de machos caiu -10,13%, valores expressivos, mas que ainda demonstra a fase
de liquidacdo do estoque de fémeas. Esse movimento esteve ligado a fase do ciclo produtivo, impulsionado pelos
baixos pregos do bezerro e margens reduzidas na atividade de cria, que estimulou a alta do abate de fémeas. A
consequéncia tem refletido na menor oferta de bezerros, com valorizagao dos pregos e uma projegao de redugao
na taxa de nascimentos ao longo de 2024.
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Figura 3 — Desempenho trimestral relativo do abate de machos e fémeas no Brasil
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Fonte: PTA — Pesquisa Trimestral do Abate (IBGE, 2024b), adaptado pelos autores.
Nota: Machos (bois e novilhos); Fémeas (vacas e novilhas).

Um fator-chave que impulsiona a lucratividade da producgdo pecudria é o custo de producdo. O prego
de bezerros (cria) e de animais terminados em 2023 impactou o setor com valores menores do que os ex-
perimentados em 2022. Por isso, os produtores aumentaram as compras de bezerros em 2023, sendo que
os precos médios de bezerros foram 14% menores em 2023, em torno de RS 2.208,83 e a previsdo é de que
permanecam baixos no 1T2024. No caso do bezerro, o Indicador ESALQ/BM&FBovespa (Mato Grosso do Sul)
teve média de RS 2.082,20/cabeca em agosto, aumento de 3,1% em relacdo a do més anterior (RS 2.020,67).
Fato que vem estimulando o abate das fémeas desde 2023. Por outro lado, os precos médios de animais ter-
minados foram 17,3% menores em 2023. Segundo andlise o Boletim Agromensal do Boi do CEPEA (2024a),
no acumulado mensal referente a julho deste ano, o Indicador do Boi Gordo CEPEA/B3 (estado de S3o Paulo)
avancou 3,26%, encerrando o més a RS 232,50/arroba, sendo -18,7% inferior a janeiro, que teve média de
RS 285,97/arroba. O enfraquecimento nos valores esteve atrelado ao crescimento na producdo de animais
jovens e, consequentemente, a maior oferta de gado pronto para ao abate. Quanto a carne negociada no
atacado da Grande S3o Paulo, no Indicador do Boi Gordo CEPEA/B3, a carcaca casada do boi foi negociada a
RS 15,99/kg se valorizou 0,7%. O cendrio de excesso de oferta visto em 2023 tende a continuar no 152024,
apontando para lenta recuperagao dos precgos. Todavia, considerando o 252024 e o ano de 2025 e a sazo-
nalidade do ciclo pecuario, é esperado o inicio da virada no ciclo pecuario com a menor oferta de bezerros,
favorecendo a retomada da recuperacdo no prego dessa reposicdo, estimulando a retencdo de fémeas e
incrementando o preco do terminado. Além disso, as proje¢des consideram uma menor oferta de bovinos
do Rio Grande do Sul, devido aos impactos das enchentes, ja que em 2023, o estado respondeu por cerca de
4,6% de toda carne bovina produzida no Brasil.

As vendas externas devem seguir influenciando os valores domésticos, mas a demanda interna e, sobretu-
do, a tendéncia de recuperagdo da oferta no campo tendem a ser importantes fundamentos para o compor-
tamento do prec¢o. Os ultimos dados da Conab (2024b) publicados, de julho de 2023, reportam que o prego
do novilho pago ao produtor variou de RS 206,67/@ a RS 375,83/@, entre os cinco estados (ES, MS, MT, PB
e SE) e no DF. Para o valor pago por cabeg¢a no mesmo periodo avaliado, nos casos dos estados de GO, PR, RO
e TO, os valores oscilaram de RS 1.395,00 para RS 2.852,50/cabeca. Dessa forma, os desempenhos do abate
de animais e dos pregos das carnes tém norteado mudangas na competitividade entre os mercados e desafios
do setor. Além disso, com a alta dos pregos da carne bovina, mais acentuada no inicio de 2020, e a queda do
poder de compra da populagdo, a competitividade da carne bovina vem oscilando e abrindo mais espacgo para
a as carnes de frango e suina.

O desempenho das exportagdes de carne bovina vem sendo um fator preponderante na formacdo de pre-
¢os da cadeia nacional de pecuaria de corte. Os mercados estrangeiros estdo dando preferéncia para animais
mais jovens e com isso, produtores tém tentado encurtar o ciclo de criagdo para 36 meses —com melhorias ge-
nética, pastagens, alimentagdo animal e técnicas de manejo mais especificas. Apesar de no Brasil, as criagdes
serem predominantemente a pasto, nota-se aumento no nimero de confinamentos e semiconfinamentos.
Muitas areas de pastagens tém sido convertidas a producdo de graos, considerando a alta rentabilidade das
culturas que sdo de cardter ciclico. Por isto, estd comum o aumento da concentragdo animal por area, impul-
sionando o confinamento. No passado, esses rearranjos nao eram tao difundidos, porém estes manejos entre
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cultivos de insumos estdo tornando-se cada vez mais comuns (USDA, 2024d). Esse ganho em produtividade
acaba por colaborar com o aumento da oferta de animais terminados para abate. De acordo com o Censo
do Confinamento DSM- Firmenich citado pelo Relatério Custos do Cepea (2024b), o Pais teve 7,2 milhGes de
cabecas confinadas em 2023, onde a participagdo de bovinos confinados no abate nacional atingiu a represen-
tatividade de 21,3%. Os cinco estados que mais confinaram foram Mato Grosso com 1,57 milhdo de cabegas,
Sdo Paulo com 1,23 milhdo de cabecgas, Goias com 1,20 milhdo de cabecas, seguido por Minas Gerais (Regides
do Triangulo Mineiro, Norte de Minas e Vale do Mucuri e Jequitinhonha — 841 mil cabegas), e Mato Grosso do
Sul (811 mil cabegas).

Contudo é importante ressaltar que este aumento no numero de animais terminados em confinamento, bem
como a sua importancia na dinamica de abate do Pais, exige que agentes do setor trabalhem a gestdo de precgos
e de comercializagdo, dado o maior risco que este sistema de produgdo possui, quando comparado a pastagem
(Cepea, 2024b). O aumento da oferta de animais vem resultando em pressdo sobre os precos pagos pelo boi gor-
do. A medida que o prego da arroba fica instavel é preciso atentar a gest3o de riscos na explora¢do da atividade.

O Sindicato Nacional da Industria de Alimentagdo Animal (Sindiragbes, 2024) prevé aumento de 2,5% na
producdo de ragGes para 2024, uma vez que muitas plantas industriais apontam para uma margem ociosa de
sua capacidade, sendo oportunamente possivel o crescimento na escala de produgdo. A industria de ragbes é
altamente dependente da demanda gerada pelo setor da proteina animal. Para isso, os insumos mais demanda-
dos sdo o milho e a soja. Com a maior oferta de milho e soja no mercado interno experimentada desde 2023, a
retragdo nos pregos da saca tem favorecido as relagdes de troca com a carne bovina, impactando na redugao de
custos para pecuaria de corte (Figura 4).

Como grande produtor de milho e de farelo de soja, o Brasil tem vantagem competitiva na produgao pecua-
ria focada no abate, semi-intensiva e intensiva do gado, pela redu¢do nos custos com ragdo. O Pais é o maior
produtor de soja do mundo e o terceiro maior produtor de milho. Segundo 112 Levantamento da Conab,
(2024a), a produgdo estimada para a safra 2023/2024 de milho estd em torno de 115,65 milh&es de toneladas,
12,3% inferior a safra 2022/23. O cultivo de primeira safra esta com 99,4% das lavouras colhidas, com 0,6%
estagio de maturagdo. A segunda safra, estimada em 90,28 milhGes de toneladas, a colheita ja se refere a 90%
das areas, enquanto, para a terceira safra, espera-se 2,4 milhGes de toneladas. Para a soja, a producdo estimada
é de 147,38 milhdes de toneladas, redugao de 4,7% sobre a safra anterior, com a colheita finalizada. Destaques
para a producdo no Mato Grosso (39,34 milhdes de toneladas), e a produtividade na Bahia (3.780 kg/ha). Desde
2022, o Pais vem superando recordes na produgdo de milho, beneficiando produtores de proteina animal com
a reducgdo nos custos de produgdo, mas por outro lado, impactando nos precos e na lucratividade dos produto-
res de milho. Pela alta disponibilidade da oferta, os precos do milho ao produtor permanecem baixos quando
comparado aos niveis historicos. De acordo com Cepea (2024b), os pregos de milho tiveram leves altas ao longo
da primeira quinzena de agosto, refletindo sobretudo a retracdo de vendedores, atentos as valorizagOes exter-
nas e do délar e na expectativa de que, ap0s a finalizacdo da colheita brasileira, as cotagGes possam recuperar
parte das quedas registradas em 2024. Na parcial de agosto (até o dia 15), o Indicador ESALQ/BM&FBovespa
(Campinas — SP) teve média de RS 59,17/saca de 60 kg, 3,4% superior a de julho. Apesar das altas de precos, as
negociagdes seguiram enfraquecidas. Ja os pregos do farelo de soja decairam 2,6% entre a média de julho e a
da primeira quinzena de agosto. No comparativo anual, a queda é de expressivos 9,4%, em termos reais (IGP-DI,
ago/24). Na CME Group (Bolsa de Chicago), o contrato Setembro/24 do farelo de soja caiu expressivos 6,2%
entre a média de julho e a da primeira quinzena de agosto, para USS 334,69/tonelada curta (USS 368,63/t) na
parcial de agosto, o valor mais baixo desde outubro de 2021. Essa avaliagdo é muito importante na precificacdo
dos custos de producdo principalmente para sistemas de criagdo intensivo, e na mensurac¢do do tempo neces-
sario para terminagao dos animais.
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Figura 4 — Desempenho mensal da relagdo de troca entre os pregos da carne bovina (kg) e do milho
(kg) e da soja (kg) no Brasil e no Nordeste (R$/Kg).
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Fonte: Conab (julho/2024), dados adaptados pelos autores.
Nota: Valores nominais.

Em tratando-se de questdes econGmicas, o repasse ao consumidor é sempre um desafio, impactando nas
margens de rentabilidade e lucratividade do setor produtivo e da industria. No entanto, as perspectivas sdo posi-
tivas. A renda do brasileiro tem crescido e, com isso, a expectativa de aumento de consumo de carne bovina. A
estimativa neste ano, é que o consumo de carne no Brasil pode superar em 4% o ano anterior, puxado pelo cres-
cimento da renda real e pela elevagdo da oferta doméstica (USDA, 2024c). Conforme calculo de pesquisadores
do Cepea (2024c), a elevagdo de 1% da renda tem potencial de aumentar por volta de 0,7% o consumo de carne
bovina de primeira, ao passo que poderia reduzir em quase 1% as compras de carnes de segunda. Outro estimulo
ao consumo neste ano tem sido a redugdo dos precgos dos cortes, devido ao aumento da oferta doméstica de
animais. E por aqui a disponibilidade foi recorde no primeiro semestre.

Neste aspecto, a geracdo de empregos e de renda, além do controle da inflagdo dos alimentos é fundamental
para melhoria da demanda da maior parcela de consumo da populagdo brasileira. Os dados de atividade eco-
noémica e do mercado de trabalho seguem com maior dinamismo do que era esperado. A taxa de desocupagdo
vem caindo no Pais desde o 472021, sendo que no 272024, ficou em torno de 6,9%, uma redugdo de -15,94%
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado (8,0%). No entanto, este indice ainda representa uma parcela de
7.541 milhdes de pessoas desocupadas. Por outro lado, a parcela daquelas que pararam de procurar emprego
(desalentadas), no 2T2024 foi em torno de 3,25 milhdes de pessoas. E importante ressaltar que este nimero tam-
bém vem caindo, representando 11,5% a menos de desalentados em relagdo ao 272023, sinalizando um avango
para o mercado de trabalho. No Nordeste, a taxa de desocupag¢do no 272024 caiu para 9,4%, queda de -16,81%
em relagdo ao 272023 (11,3%), sinalizando o retorno de 437 mil pessoas ao mercado de trabalho. A taxa de de-
salentados também caiu de 2,25 milhdes para 1,93 milhdes de pessoas, uma queda de -14,53%, o que reflete o
dinamismo e a esperang¢a no mercado de trabalho (IBGE, 2024c).
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2.3 ProjegOes

Quadro 1 — Dados observados e proje¢oes

Indicador 2022 2023 2024 2025 Fonte
Carne bovina (variagdo da produgdo em %) 7,6 11,8 12,2 -4,1  Tendéncias Consultoria Integrada/EMIS (jun/2023)
Carne de frango (variagdo da produgdo em %) 1,7 4,3 1,1 -0,3  Tendéncias Consultoria Integrada/EMIS (jun/2023)
Carne suina (variagdo da produgdo em %) 5,9 2,1 0,0 1,9  Tendéncias Consultoria Integrada/EMIS (jun/2023)
Milho (variagdo da produgdo em %) 29,9 16,6 -13,5 4,6  Tendéncias Consultoria Integrada/EMIS (jun/2023)
Soja (variagdo da produgdo em %) -9,9 23,1 -4,7 6,8 Tendéncias Consultoria Integrada/EMIS (jun/2023)
PIB a pregos de mercado (% em 4 trimestres) 3,0 2,9 2,0 1,8  Cenario LCA/EMIS (jul/2024)
PIB Agropecuario (% em 4 trimestres) -1,1 15,1 -2,1 3,0  Cendrio LCA/EMIS (jul/2024)
Taxa de desemprego (PNAD Continua, em %) 9,3 8,0 6,6 6,7  Cendario LCA/EMIS (jul/2024)
IPCA (% em doze meses) 5,8 4,6 4,2 4,1  Cenario LCA/EMIS (jul/2024)
IGP-M (% em doze meses) 5,5 -3,2 4,1 4,3  Cenario LCA/EMIS (jul/2024)
RS/USS$ (média do periodo) 522 484 530 515  Cendrio LCA/EMIS (jul/2024)
Selic (% a.a. média de doze meses) 12,63 13,25 10,67 10,33 Cenario LCA/EMIS (jul/2024)

Fonte: EMIS/ISI Emerging Markets Group Company: LCA Consultores (Cendrio LCA, julho de 2024) e Tendéncias Consultoria Integrada (Agronegdcio: Relatdrio
Mensal — junho de 2024). Elaboragdo dos autores.
* De acordo com as projecdes do Quadro 1, para este ano, o conjunto dos indicadores de atividade
econdmica e do mercado segue apresentando dinamismo, associada ao crescimento da ocupac¢do
e da renda, sinalizando uma baixa ociosidade da economia, mas sem superaquecimento;

Para 2024, as estimativas consideram o avanco da producdo de carne bovina, mesmo levando em
conta o fendmeno El Nifio e ainda se espera reducdo dos custos de produgdo. Todavia, o0 mercado
de carne bovina ainda opera, com estabilidade dos juros e reducdo da taxa de juros, com tendéncia
de aumento na demanda interna. Quanto a oferta, a sazonalidade anual mostra que, a partir de
marco, o volume disponivel aumenta, pressionando as cotacdes. Podera haver aumento da oferta,
atribuido ao aumento de producdo de bovinos de corte, a expansao gradual dos confinamentos e
as baixas no setor lacteo, que convivem com baixa rentabilidade na relacdo precos ao produtor e
altos custos de producao leiteira;

O Brasil tem trabalhado diligentemente para tentar defender a sustentabilidade ambiental da pe-
cuaria e da agricultura em geral. A produgdo agricola brasileira é realizada principalmente fora do
bioma da Amazo6nia. Os maiores frigorificos de bovinos do Brasil hd muito ja trabalham melhorias
na rastreabilidade dos rebanhos, com aumento de investimentos financeiros no ramo. Os bancos ja
iniciaram programas de financiamentos para promover e dar suporte a sustentabilidade, atenden-
do orientacdo/investimento por parte do governo. A pesquisa agropecuaria brasileira é rica de co-
nhecimentos e tecnologias que garantem equilibrio entre a produgao de alimentos, abastecimento
e a conservagdo ambiental. Uma tendéncia é o aumento da inovagdo com praticas conservacionis-
tas, como por exemplo a adesdo de empresas a programas como a REDE ILPF - Integra¢do Lavoura-
-Pecuadria-Floresta, associacdo publico-privada que tem como objetivo acelerar uma ampla adocdo
dessas tecnologias pelos produtores rurais. Alguns frigorificos de grande porte e empresas do ramo
ja estdo se tornando parceiros nessa rede, fortalecendo a iniciativa, para promover o engajamento
de produtores rurais na adoc¢ao de praticas sustentaveis no campo. A ideia é elevar a produtividade
e a renda, trazendo beneficios ao meio ambiente por meio da conservacao da biodiversidade e da
baixa emissdo de carbono. Com isso o Brasil vem fortalecendo a confian¢a dos mercados interna-
cionais e buscando ampliar mercados.
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3 Sumario Executivo Setorial

Ambiente politico-
regulatério

Meio ambiente
- O efeito das
mudangas
climaticas

Nivel de
organizagao do
setor (existéncia
de instituigdes

de pesquisas
especifica para
setor, existéncia de
associagdes etc.)

Resultados das
empresas que
atuam no setor

¢ O setor é regulamentado e esta vinculado a Secretaria de Defesa Agropecuaria (SDA) do MAPA, os quais sao res-
ponsdveis pela inspecdo dos produtos de origem animal para consumo humano e pela fiscalizagdo de produtos
para alimentagdo animal; controlados através dos selos de inspe¢do tanto nas esferas federal, estadual, quanto
municipal. Em 2019, foi criado pelo MAPA, um Observatério da Agropecuaria Brasileira, no intuito de acompa-
nhar e gerir de forma integrada os dados produzidos por diferentes unidades da Agricultura, cadeias produtivas
e setores da agropecuaria;

* O ambiente politico esta imbuido em desburocratizar e simplificar processos e procedimentos de habilitagdo de
estabelecimentos voltados para a exportagdo, além de trabalhar a sustentabilidade na produgdo, com foco em
produtividade/area e seguranca alimentar;

* Em relagdo as exportagdes, de acordo com o COPOM, para a regulagdo do cambio, a expectativa é de que a taxa
de cdmbio fique em torno de R$/USS 5,30 ao longo de 2024 (projecdo na faixa de RS 5,00 a RS 5,30 na pesquisa
de julho)

¢ A intensidade dos eventos climaticos atuais tem causado impactos que se refletem em diferentes setores, in-
cluindo a agropecudria. No Brasil, os efeitos do El Nifio tém impactado a maioria dos estados, com excesso de
chuvas na regido Sul e diminuigdo das chuvas nas regides Norte e Nordeste do pais. De 2023 a meados deste ano,
o Pais sofre as consequéncias do El Nifio, que desconfiguraram os cronogramas de cultivo e impactaram a produ-
tividade e produgdo dos cultivos agricolas, a eficiéncia na fertilizagdo dos solos e a ocorréncia de pragas, tanto de
grdos quanto pastagens. Os impactos no Rio Grande do Sul foram catastrdficos, prejudicando todas as cadeias
de produgdo, industrial, agropecudrios e de servigos. De julho a outubro de 2024, espera-se a neutralidade do El
Nifio e transigdo a partir de setembro para o La Nifia.

O custo de energia ainda segue impactando os custos de produgdo. Demandam, portanto, investimentos, com
recursos subsidiados, na geragdo de energia elétrica (fotovoltaica) como insumo para o setor produtivo, como:
captagdo e bombeamento de dgua para manutengdo de instalagdes (confinamento) de manejo e de processa-
mento (ragBes), bem como para irrigagdo, para o caso de pastagens onde se fizer necessério a depender do porte
da atividade. Entretanto, ainda é bastante elevado o custo de instalagdo da energia fotovoltaica;

O mercado demanda que a cadeia de produtos seja mais limpa, menos dependente de insumos e mais verde. A
sustentabilidade deve ser uma prerrogativa do mercado internacional, gerando adequagdo em todos os atores
da cadeia, produtores, industria e varejo. A politicas voltadas para recuperagdo de areas degradadas e descar-
bonizagdo nos setores de produgdo estdo em curso, de maneira que os produtores estdo procurando ajustar-se
as novas exigéncias.

No circuito da pecuaria do Centro-Sul, o setor possui elevado nivel de organizagdo e estruturacdo de sua cadeia
produtiva, desde a parte da cria de bezerros até as etapas de recria e engorda, nos diferentes portes, dentro
dos diversos sistemas de criagcdo, seja extensivo, semi-intensivo ou intensivo. A atividade é tradicional e esta
amparada por boa liquidez no mercado formal, inclusive exportagdo; uma vez que é uma das principais como-
dities comerciais do Pais, representando em dezembro de 2023, 11,5% do VBP — Valor Bruto da Produgdo em
Pecudria/ Bovinocultura (MAPA, 2024b). Todavia, na maioria dos municipios da regido semidrida nordestina ndo
ha organizagdo dos produtores, a sazonalidade da produgdo e a qualidade dos animais de corte locais tém baixa
conformacao frigorifica ou ndo possui, pois fazem parte de rebanhos leiteiros ou mistos. Além de outros aspec-
tos, como a informalidade no abate e no transporte de animais e de produtos do abate no ambito dos pequenos
municipios sdo precarios; o setor precisa de apoio a modernizagao;

Muitas institui¢des publicas de pesquisa amparam o setor (Unidades da Embrapa, Universidades Federais, Esta-
duais, Escolas Técnicas etc.), de assisténcia técnica (Unidades estaduais da Emater e outras), de formagdo e de
qualificagdo profissional. Entretanto, ndo ha programas formais de organizagdo da produgdo e dos produtores
como politicas publicas de desenvolvimento da atividade;

No Nordeste ha avangos em infraestrutura logistica que favorecem as exporta¢Ges de maneira geral, como: o
Eixo Norte em operagdo, reduzindo custos os Porto de Itaqui, Maranhdo; Suape em Pernambuco; regides pro-
dutoras no Nordeste de grdos Matopiba (Bahia, Maranhdo e Piaui) e Sealba (Sergipe, Alagoas e Norte da Bahia);
o amplo mercado doméstico (institucional e formal), com elevada demanda insatisfeita; a demanda externa
aquecida; cdmbio favoravel as exportagdes. As criagdes intensivas e semi-intensivas vém expandindo atividade
principalmente nas regides mais proximas a produgdo de grdos

Neste inicio de ano, com a retragdo das importagdes chinesas, o momento foi desafiador para a pecudria de
corte, principalmente para os exportadores de carnes, que sentiram diretamente a desvalorizagdo do produto,
pela maior oferta no mercado interno somada a maior oferta pela liquidagdo dos estoques. Todavia, a partir de
junho, as exportagdes voltaram a se aquecer, melhorando novamente as expectativas. De acordo com dados
da EMIS (2024), grande parte de empresas do setor de produgdo de bovinos de corte e de processamento de
carne localizadas na Regido Nordeste sofreu retragdo em muitos indicadores financeiros, considerando o ano
fiscal 2023 (Anexos 1 e 2). Destaque para empresas como a FRISA — Frigorifico Rio Doce S.A., de Colatina/ES e a
FRISA Agropecuaria S.A., de Nanuque/MG, regido de atua¢do do BNB, que estdo entre as dez principais receitas
operacionais do ramo, além de Margem ao frigorifico MINERVA em Janalba/MG e a FRIGOTIL Timon S.A. do
Maranhdo com forte participagdo no mercado.
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® Apesar dos elevados pregos internos da carne bovina e discreto aumento na produgdo mundial, com a valori-
zagdo do dolar/real, o comércio exterior brasileiro continua favoravel as exportagdes. O Pais mantém firme as
relagbes de exportagdo de carne bovina para a China, além da abertura de novos mercados promissores, in-

Perspectivas para cluindo o Oriente Médio, como Emirados Arabes e carga viva para Turquia. O Nordeste também segue a mesma
o setor (expansdo, tendéncia, de expansdo das remessas para Hong kong, Emirados Arabes e Angola. A carne bovina brasileira é
estavel ou declinio bem-conceituada no mercado exterior, com boa imagem relativo ao controle sanitério, além de pregos muito
e perspectiva de competitivos junto ao mercado internacional (criagdes a pasto; boa relagdo custo-beneficio entre ragdes e confi-
se manter assim namentos). Assim, a perspectiva é de melhoria para os exportadores, mas no cenario doméstico, o aquecimento
no curto, médio ou da demanda também deve ser significativo para 2024;

longo prazo)

¢ A inclusdo de praticas sustentaveis para atendimento da pauta ASG na atividade, deverd gradualmente se ex-
pandir, a medida que as pressdes externas e internas pesarem sobre as regulamentagdes dos protocolos, seja na
parte de produgdo, quanto processamento de carnes.
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Anexo 1 - Dados de empresas produtoras de bovinos de corte (cnae 0151-2/01)

Tabela 5 — Indicadores financeiros' de empresas produtoras de bovinos de corte? (R$ milhares). Re-
corte de vinte do total de 6.911 empresas, permanecendo apenas com participacao de
mercado diferente de zero

Empresa ROT UF Me(l:}:?do Empregados ROEBIT I\(/I;)B 'YI;{:? ME;:;-DA Rggo Fli\sr:::I
CSAP Cia. S-Amer. de Pec. S.A. 419.406,0 SP 19,98 50 -99 (2023) 53.521 14,14 12,76 13,06 21,42 2022
Frisa Agropecudria S.A. 350.223,0 MG 16,68 -7.704 -1,72 -2,20 -3,31 2023
Larangeira Mendes S.A. 210.200,0 MS 10,01 5(2023) 153.172 72,32 72,87 66,00 2022
Agrop. Ponto Alto Ltda 193.332,0 MT 9,21 20 - 49 (2023) -1.964 2,71 -1,02 -0,77 -1,64 2022
Colpar Participagdes S.A. 176.167,0 MS 8,39 329 (2021) 17.690 18,23 10,04 25,06 1,59 2022
Cia. Agrop. do Arame 99.406,0 MA 4,74 1,001 - 5,000 (2024) 9.955 38,30 10,01 28,73 2,53 2022
Agropecuaria Jubran S.A. 70.544,0 SP 3,36 30(2023) 18.129 31,98 25,70 30,12 6,41 2022
LMH Incorp. e Loteadora S.A. 65.181,0 PR 3,11 60.815 98,88 93,30 92,61 94,28 2022
EBO Agropecuaria S.A. 429210 SP 2,04 50 - 99 (2024) 9.581 48,45 22,32 42,45 573 2023
Sbaraini Agr. S.A. Ind. e Com. 36.032,0 PR 1,72 110 (2023) 25.680 77,25 71,27 48,61 2023
Agro Rondinha S.A. 30.137,0 MS 1,44 10 - 19 (2024) -9.408 -31,22 -31,22 -33,08 2022
Cia. Mate Larangeira 24.097,0 MS 1,15 100 (2023) 21.187 98,97 87,92 43,19 2023
laguara Agropecuaria S.A. 23.452,0 PR 1,12 20-49(2024) -16.082 -39,92 -68,57 -42,56 -12,95 2024
Agropecudria Camila S.A. 23.152,0 MT 1,10 58 (2021) -8.881 18,41 -38,36 -33,81 -16,40 2022
Faz. Santa Tereza S.A. 226280 PA 1,08 115 (2021) -1.497 62,90 -6,62 -3,38 2022
Agrop. Pedra da Lorena S.A. 22.177,0 ES 1,06 67 (2021) -5.100 17,72 -23,00 -6,24 2023
Morro Verde Partic. S.A. 21.822,0 BA 1,04 230 (2021) 24.325 6,53 111,47 14,22 2023
Agrop. Jarina S.A. 20.804,0 SP 0,99 83(2021) 1.300 7,46 6,25 7,43 1,38 2022
Rio Corrente Agrop. S.A. 20.582,0 SP 0,98 50-99 (2023) 842 14,88 4,09 0,63 2022
Agro-Pecuaria Pilon S/A. 18.612,0 SP 0,89 10-19 (2024) -5.002 -21,09 -26,88 -17,58 2023

Fonte: EMIS NEXT - Visualizador de Empresas (Company Screener)/Banco do Nordeste (2024), adaptado de Austin Asis - Commercial, Industrial and Other Com-
panies - FS Load, DOE/MT - FS Load, DO/MS - FS Load, EMIS Financials, Parana State Official Gazette - FS Load, Santa Catarina State Official Gazette - FS Load,
State of Para Official Gazette - FS Load. Statements Central.

Nota: 1) ROT = Receita Operacional Total, ROEBIT = Resultado Operacional (EBIT), MLB = Margem do Lucro Bruto (%), MLO = Margem do Lucro Operacional (%),
MEBITDA = Margem EBITDA (%), ROAO = Retorno sobre Ativos Operacionais (%); 2 ) Criagdo de Bovinos para Corte (0151-2/01).

Tabela 6 — Perfil de indicadores financeiros de empresa produtora de bovinos de corte e do setor
(RS milhares)

Indicador Captar Agrobusiness e Confinamento (2023) Setor
Receita Operacional Total (RS milhares) 5.000,00 - 10.000,00 2.099.212,40
Resultado Operacional (EBIT) (RS milhares) N/D 408.182,57
Margem de lucro operacional % N/D 10,57%
Lucro/Prejuizo do Periodo N/D 987.770,55
indice de lucro sobre as vendas N/D 3,85%
Participagdo no Mercado N/D 100,00%

Fonte: EMIS NEXT - Visualizador de Empresas (Company Screener)/Banco do Nordeste (2024).

Notas: 1) Margem de lucro operacional (EBIT) e margem de lucro liquido apresentadas para o setor sdo medianas. Os célculos do setor sdo baseados nos 6.911
dos dados financeiros da empresa disponiveis no banco de dados do EMIS para as declaragdes Unicas mais recentes, ndo mais antigas do que 3 anos, de prefe-
réncia individuais. Receita - Média dos ltimos 3 anos FY RS milhares 29.155,73. Receita — Mediana dos Gltimos 3 anos FY RS milhares 5.253,75; 2)
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Tabela 7 — Indicadores financeiros' de empresas da industria do abate de bovinos? (RS milhares).
Recorte de vinte do total de 2.540 empresas, permanecendo apenas com participagao de
mercado diferente de zero

MEBIT-

Empresa ROT UF Me(';j“ Empregados ROEBIT "(';;3 “(";{',? (D‘yA) R&SO F?s:gl
A

JBS 51.506.509,0 SP 31,07 259.279 (2023) 1.229.57,04 15,61 2,39 4,06 1,43 2023
BRF 45.746.251,0 SC 27,59 96.672 (2023) 440.819,0 19,68 0,93 6,72 0,74 2023
Lar Coop. Agroind. 21.068.815,0 PR 12,71 >500 (2024) 1.657.528,0 14,99 7,87 9,09 10,93 2022
Minerva 14.370.269,0 SP 8,67 23.883 (2023) 1.886.718,0 24,32 13,65 15,41 6,61 2023
Marfrig 7.695.660,0 SP 4,64 32.911 (2023) 106.478,0 21,24 1,23 3,20 0,20 2023
Frimesa Coop. Central 4.808.129,0 PR 2,90 >500 (2024) 99.021,0 15,20 2,06 2,92 2,74 2022
Gongalves & Tortola 3.464.3250 PR 2,09 >500 (2023) 17.672,0 14,46 0,51 2,78 0,73 2023
Frigol S.A. 3.086.919,0 SP 1,86 >500 (2023) 125.249,0 13,39 4,06 10,16 2023
Nutriza Agr. de Alim. 2.358.552,0 GO 1,42 >500 (2023) 237.067,0 14,88 10,05 11,96 12,91 2022
Frisa Frig. Rio Doce 2.004.135,0 ES 1,21 >500 (2024) 28.896,0 13,14 1,44 1,69 4,24 2023
Pamplona Alimentos 1.925.983,0 SC 1,16 1.303 (2023) 813,0 11,13 0,04 0,06 2023
Alibem Alimentos 1.825.959,0 RS 1,10 1.001 - 5.000 (2024) -30.949,0 14,34 -1,70 -0,86 -1,54 2022
Madero Ind. e Com. 1.715.273,0 PR 1,03 7.421 (2023) 202.868,0 68,85 11,88 24,70 8,43 2023
Agra Agr. de Alim. 1.567.267,0 MT 0,95 >500 (2023) 125.955,0 15,72 8,04 8,44 20,86 2022
Frig. Ind. Vale do Piranga 783.807,0 MG 0,47 1.545 (2021) 20.428,0 9,62 2,61 3,52 5,18 2023
Frigotil — Frig. de Timon 620.200,0 MA 0,37 710 (2021) 61.827,0 3,56 9,97 10,33 2022
Frigorifico Nutribras 583.329,0 MT 0,35 >500 (2024) 76.803,0 39,27 13,17 6,34 2023
Frigorifico Cariacica 251.336,0 ES 0,15 100 - 499 (2023) 1.787,0 1,63 0,71 3,75 2022
Prime Cater 130.675,0 SP 0,08 100 - 499 (2024) -467,0 14,33 -0,36 0,75 -0,69 2022
Frigoweber 80.361,0 MT 0,05 2-5(2023) -238,0 24,58 -0,30 -1,18 2022

Fonte: EMIS NEXT - Visualizador de Empresas (Company Screener)/Banco do Nordeste (2024), adaptado de CVM - Commercial, Industrial and Service Compa-
nies Financial Statements, Austin Asis - Commercial, Industrial and Other Companies - FS Load, Parana State Official Gazette - FS Load, EMIS Financials, DOE/MT
- FS Load, Austin Asis - Commercial, Industrial and Other Companies - FS Load, Statements Central.

Notas: 1) ROT = Receita Operacional Total, ROEBIT = Resultado Operacional (EBIT), MLB = Margem do Lucro Bruto (%), MLO = Margem do Lucro Operacional
(%), MEBITDA = Margem EBITDA (%), ROAO = Retorno sobre Ativos Operacionais (%); 2) Frigorifico - Abate De Bovinos (1011-2/01), Abate De Aves (1012-1/01),
Comércio Atacadista De Mercadorias Em Geral, Com Predominancia De Insumos Agropecuarios (4692-3/00), Fabricagdo De Produtos De Carne (1013-9/01).

Tabela 8 — Perfil de indicadores financeiros de empresa da industria do abate e do processamento de carne
bovina e do setor (RS milhares)

Indicador JBS (2023) Setor
Resultado Operacional (EBIT) RS milhares 1.229.574,00 6.333.476,15
Margem do Lucro Operacional % 2,39% 2,39%
Lucro/Prejuizo do Periodo RS milhares -1.060.972,00 -3.035.059,98
indice de lucro sobre as vendas % -2,06% 0,38%
Participa¢do no Mercado 31,07% 100,00%

Fonte: EMIS NEXT - Visualizador de Empresas (Company Screener)/Banco do Nordeste (2024).

Nota: Margem de lucro operacional (EBIT) e margem de lucro liquido apresentadas para o setor sdo medianas. Os calculos do setor sdo baseados nos 2540 dos
dados financeiros da empresa disponiveis no banco de dados do EMIS para as declaragdes tnicas mais recentes, ndo mais antigas do que 3 anos, de preferéncia
individuais. Receita - Média dos ultimos 3 anos FY RS milhares 6.631.898,96. Receita — Mediana dos ultimos 3 anos FY RS milhares 1.715.273,00.
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