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Resumo: Com a reduc¢do nos custos dos graos, desde 172023, a suinocultura nacional comecou a aden-
trar periodos mais favordveis. Porém, o cendrio internacional é desafiador, com incertezas econémicas,
geopoliticas e climaticas, desencadeando uma realocacdo nas cadeias de suprimentos, que impactam
diretamente os mercados. No acumulado de janeiro a novembro de 2024, as exportacdes de carne suina
mantiveram-se estaveis: 0,01% (kg) e -1,74% (USS) em relagdo ao mesmo periodo de 2023. No Nordes-
te, as exportacdes cairam: -9,76% (USS) e -16,22% (Kg), em rela¢do a 2023. O abate nacional atingiu
14,95 milhdes de cabecas no 372024, +2,62% em relacdo ao 272024 e +2,14% em relagdo ao 3T2023.
Na producdo de carne, houve aumento de +4,85%, no 372024 em relacdo ao 2T72024. O fraco cresci-
mento pode estar associado a retragdo no volume das importacdes chinesas (-43,09%). No Nordeste no
3T2024: queda de -2,26% no abate e estabilidade na producdo de carne (0,23%), em relagdo ao 3T2023.
A maior competitividade da carne suina em relagdo a bovina, principalmente no ultimo semestre, refle-
tiu na sua valorizacao, fruto da oferta controlada e ajustada a alta demanda do consumo interno. Ainda
assim, as preocupacoes com a inflacdo, o cdmbio segue pressionando a economia e os custos.
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1 Overview do Mercado Global

O cendrio internacional se mantém desafiador, com incertezas econOmicas e geopoliticas relevantes,
gue vém provocando uma realocacdo nas cadeias globais de suprimentos, somado a eventos climaticos
na Unido Europeia e na China. Nos Estados Unidos, permanece a incerteza sobre o ritmo da desinflacdo
e da desaceleragdo da atividade econdmica, em paralelo, a possibilidade de mudancas na conducgao de
uma nova politica econdmica. O que também traz adicional incerteza ao cenario, particularmente com
possiveis estimulos fiscais, restricdes na oferta de trabalho e introdugéo de tarifas a importagdo (BCB/
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COPOM, dez 24). O gerenciamento da inflagdo continuara sendo importante, com ajustes nas taxas de
juros que inspire confianca nos mercados, seja para investidores, empresas ou para o préprio mercado
consumidor. Na producdo animal, os efeitos das elevadas taxas de juros, na maioria das principais eco-
nomias, impactam custos de producdo de animais em confinamento, principalmente frangos, suinos e
bovinos. Apesar disto, a carne suina permanece bem-posicionada, ja que a demanda pela proteina é
historicamente menos sensivel ao fator renda que proteinas mais caras, como carne bovina.

De acordo com dados do USDA (2024a), a producgdo global de carne suina deve se manter estavel,
em torno de -0,24% em relagdo a ultima previsdo de outubro do ano passado, equivalente a 116,02
milhdes de toneladas, atribuida a menor producdo na China e na Unido Europeia. A estimativa da
producdo global para 2025 é de leve queda em torno de -0,77%, (115,13 milhGes de toneladas). Entre
2018 e 2020, as importacdes chinesas de carne suina foram determinantes tanto para o aumento dos
volumes globais exportados, quanto para a queda no comércio global em 2021 e 2022. Apéds triplicar
suas importacdes em dois anos, (2018-2020), em decorréncia de perdas pelos surtos de PSA (Peste
Suina Africana), a partir de 2021 e sobretudo em 2022, o pais asidtico voltou a recompor seus reba-
nhos, desencadeando uma queda significativa nas importacées. Ainda assim, isso ndo significa que a
China deixou de ser um grande player, pois o pais ainda disputa a vanguarda de avancgos tecnoldgicos
em diversas areas.

A producdo de carne suina da Unido Europeia (UE) devera crescer 2,0% em 2024, como resultado
de uma ampla oferta de leitdes, associada a redugao nos custos de ragdo. Com isso, o excesso de oferta
de carne suina ativou a concorréncia e reduzir os pregos, melhorando a competitividade da carne suina
da UE no mercado global ao longo deste ano. Todavia, para 2025, devera retrair -1,7%, uma vez que 0s
mercados nacionais e de exportacdo para a producdo adicional de carne suina sdo limitados e, como
consequéncia, os pregos deverao cair, resultando em uma menor producdo de carne suina no préximo
ano (USDA, 2024b).

Nos EUA, o ano de 2023 foi um ano dificil para os produtores de suinos. O relatdrio trimestral de
suinos de novembro de 2024 mostra que, as exportacdes de carne subiram desde setembro, um au-
mento de 8,6% no trimestre em relagdao ao mesmo periodo de 2023. As exportagdes totais deste ano
deverdo superar em 4,8% a marca do ano anterior. E para 2025 espera-se um acréscimo de 2,8% no
total. Todavia, a producdo de carne suina no quarto trimestre de 2024 devera sofrer retracdo, devido
a uma menor disponibilidade de suinos prontos para abate e com valoriza¢gdo nos precos. De maneira
que, no primeiro semestre de 2025, os abates deverdao seguir em um ritmo mais lento e com animais
mais leves (USDA, 2024c).

As exportagdes globais de carne suina em 2024 foram estimadas em 10,31 milhGes de toneladas.
A previsdo da demanda em importag¢des globais de carne suina deve chegar em 2024 a 8,83 milhdes
de toneladas, valores 4,06% inferiores aos de 2023 (9,02 milhGes de toneladas), (USDA, 2024a). A
expectativa é que para 2025 ocorra uma retragdo nas transagdes, uma vez que os principais paises ex-
portadores UE, os Estados Unidos e o Brasil passam a competir cada vez mais pelo mercado chinés, ao
mesmo tempo que precisam buscar novos mercados para escaparem de uma dependéncia comercial
da economia chinesa, para o caso de retragdo nas importacoes.

Tabela 1 — Desempenho global e dos principais players do segmento de carne suina (milhdes de

toneladas)
Indicador/UF 2022 2023 2024 2025 Variagio (%)
2023-2024 2024-2025
Produgdo 114,617 116,301 116,018 115,130 -0,24 -0,77
China 55,410 57,940 56,750 55,500 -2,05 -2,20
Unido Europeia 22,277 20,829 21,250 20,900 2,02 -1,65
Estados Unidos 12,252 12,391 12,684 12,941 2,36 2,03
Brasil 4,350 4,450 4,495 4,550 1,01 1,22
Russia 3,910 4,000 4,140 4,280 3,50 3,38
Vietnd 3,313 3,549 3,655 3,765 2,99 3,01
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Variagdo (%)

Indicador/UF 2022 2023 2024 2025
2023-2024 2024-2025
Canada 2,078 2,106 2,085 2,125 -1,00 1,92
México 1,530 1,557 1,590 1,615 2,12 1,57
Coreia do Sul 1,419 1,435 1,450 1,450 1,05 0,00
Japdo 1,293 1,293 1,320 1,325 2,09 0,38
Selecionados 107,832 109,550 109,419 108,451 -0,12 -0,88
Outros 6,785 6,751 6,599 6,679 -2,25 1,21
Consumo 113,307 115,461 114,584 113,782 -0,76 -0,70
China 57,434 59,741 57,952 56,800 -2,99 -1,99
Unido Europeia 18,220 17,813 18,360 18,060 3,07 -1,63
Estados Unidos 9,957 9,829 9,991 10,134 1,65 1,43
Russia 3,758 3,815 3,926 4,048 2,91 3,11
Vietnd 3,413 3,651 3,743 3,865 2,52 3,26
Brasil 3,033 3,038 3,012 3,067 -0,86 1,83
México 2,544 2,653 2,775 2,810 4,60 1,26
Japao 2,765 2,739 2,750 2,755 0,40 0,18
Coreia do Sul 2,072 2,109 2,212 2,252 4,88 1,81
Filipinas 1,545 1,522 1,573 1,579 3,35 0,38
Selecionados 104,741 106,910 106,294 105,370 -0,58 -0,87
Outros 8,566 8,551 8,290 8,412 -3,05 1,47
Exportagdes 10,955 10,092 10,313 10,418 2,19 1,02
Estados Unidos 2,878 3,095 3,244 3,354 4,81 3,39
Unido Europeia 4,179 3,125 3,000 2,950 -4,00 -1,67
Brasil 1,319 1,414 1,485 1,485 5,02 0,00
Canada 1,416 1,327 1,440 1,450 8,52 0,69
Chile 0,230 0,263 0,265 0,268 0,76 1,13
México 0,285 0,258 0,240 0,240 -6,98 0,00
Russia 0,170 0,200 0,220 0,240 10,00 9,09
Reino Unido 0,261 0,192 0,185 0,185 -3,65 0,00
China 0,101 0,096 0,098 0,100 2,08 2,04
Australia 0,035 0,046 0,050 0,055 8,70 10,00
Selecionados 10,874 10,016 10,227 10,327 2,11 0,98
Outros 0,081 0,076 0,086 0,091 13,16 5,81
Importagoes 9,796 9,201 8,827 9,026 -4,06 2,25
Japdo 1,523 1,431 1,430 1,430 -0,07 0,00
México 1,299 1,354 1,425 1,435 5,24 0,70
China 2,125 1,897 1,300 1,400 -31,47 7,69
Coreia do Sul 0,713 0,675 0,785 0,795 16,30 1,27
Reino Unido 0,779 0,757 0,755 0,745 -0,26 -1,32
Estados Unidos 0,610 0,518 0,539 0,547 4,05 1,48
Filipinas 0,561 0,448 0,505 0,510 12,72 0,99
Hong Kong 0,251 0,259 0,265 0,280 2,32 5,66
Canada 0,234 0,261 0,245 0,240 -6,13 -2,04
Australia 0,241 0,195 0,220 0,225 12,82 2,27
Selecionados 8,336 7,795 7,469 7,607 -4,18 1,85
Outros 1,460 1,406 1,358 1,419 -3,41 4,49

Fonte: USDA/PSD-Online (2024a). Adaptado pelos autores.

Na conjuntura atual, grandes desafios ainda pairam sobre a suinocultura brasileira. Os efeitos
pos-pandemia e os reflexos dos conflitos geopoliticos como a guerra no Leste Europeu e do Oriente
Médio sobre as cadeias de suprimentos, as adversidades climaticas (El Nind/La Nind) e seus im-
pactos na agropecudria determinam um ambiente propicio a volatilidade dos mercados. Por ou-
tro lado, o bem-estar animal e as novas exigéncias legais para suinocultura sdo prerrogativas que
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influenciam todo o mercado global. A Europa é percussora nas normas de bem-estar animal e é
referéncia mundial, ja sendo preconizados os ajustes voltados para o fim do uso de gaiolas para fa-
ses de gestacdo e maternidade nas granjas além das boas praticas no abate. A cadeia produtiva no
Brasil fatalmente sofrera influéncia das demandas internacionais. As legislagdes no Brasil, como a
Instrucdo Normativa 113, desde 2020 vém estabelecendo diretrizes para as boas praticas de mane-
jo e bem-estar animal na producdo de suinos e a Portaria 365, desde 2021 aprovou o regulamento
técnico de manejo pré-abate e abate humanitdrio preconizados pelo MAPA. A boa performance de
vendas brasileiras estd sustentada no pilar da competitividade, por possuir proteinas de qualidade
e de baixo custo. Porém, para poder continuar bem-posicionado no mercado, faz-se necessario
bom planejamento e controle dos dados para ndo se perder em eficiéncia. Apesar dos impactos
econdmicos que esses ajustes tragam aos criadores, eles se tornardo cada vez mais urgentes para
os modelos de criagdo, uma vez que nossos produtos concorrerdo no mercado internacional com
plantas de producdo cada dia mais alinhadas com as normas de bem-estar e sustentabilidade, ali-
nhadas com as exigéncias internacionais.

2 Conjuntura Nacional e Regional

O agronegdcio brasileiro fechou o primeiro semestre com superavit acumulado de USS 71,96 bi-
Ihdes — queda de 2,7% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. As exportacdes do setor so-
maram USS 81,40 bilhdes, enquanto as importagdes, USS 9,44 bilhdes — valores 1,0% abaixo e 14,4%
acima, respectivamente, dos observados em 2023 (IPEA, 2024a). De acordo com o Relatério Focus/
BCB (2024), a previsdo do PIB é de 3,44% em 2024 e 2,06% em 2025. A inflagdo devera atingir 4,85%
em 2024 e 4,73% em 2025. A taxa de cAmbio prevista para o délar é de RS 6,00 em 2024 e RS 5,81 em
2025. O PIB da agropecuaria registrou queda de 0,9% no terceiro trimestre e de 0,8% na comparagdo
ao 3T2023. Entre os fatores condicionantes no trimestre, estdo os segmentos da pecuaria e da pro-
ducdo florestal que foram destaques positivos e alguns produtos de peso relevante da lavoura, que
registraram quedas na producdo e na produtividade (IPEA, 2024b).

O Valor Bruto da Producédo (VBP) Agropecuaria nacional, no acumulado de janeiro a outubro deste
ano, foi de R$1,2 trilhdo. As lavouras participaram com RS 820,19 bilhdes (67,4%) e a pecudria, com
RS 397,47 bilhdes (32,6%), destes, RS 52,52 bilhdes atribuidos ao Valor Bruto da Produgdo de Suinos,
0 que representou uma participa¢do de 4,3% do Valor de Produgdo Pecudria. A producgdo é predomi-
nantemente concentrada nas regides Sul e Sudeste, especialmente em estados como Santa Catarina,
Parana, Rio Grande do Sul e Minas Gerais. Considerando os dados regionais, o VBP Agropecudria no
Nordeste foi de RS 114,68 bilhdes, a Pecudria representou 22,67% em torno de RS 26,00 bilhdes.
Destes, o VBP Suinos tem uma participacdo ainda pouco expressiva de 1,02%, mas que equivale a RS
536,12 milhdes em valores gerados para economia regional, um crescimento praticamente ascendente
desde 2018 (MAPA, 2024). Destaque no VBP Suinos dos estados da Bahia e Ceard, que na série histdrica
desde 2015, mantém essa ordem no topo da lista. A participa¢do ascendente do setor, ficou eviden-
ciada no periodo pandémico pela facilidade de acesso pela grande parcela dos consumidores e pela
competitividade da carne suina com outras carnes frente a crise econémica interna (Figura 1).

Figura 1 — Desempenho do Valor Bruto da Produgdo de suinos no Brasil, Nordeste e estados do Nordeste
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Fonte: Elaborado pelos autores a partir de dados da CGPOP/DAEP/SPA/MAPA (2024), da PTL/IBGE e Pregos Conab (janeiro a outubro, 2024).
Nota: Valores deflacionados pelo IGP-DI da FGV — outubro/2024.
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O Brasil é atualmente o quarto maior produtor de carne suina do mundo, atras da China, da Unido
Europeia e dos Estados Unidos, nesta ordem. Para este ano, espera-se um aumento de 5,05% na pro-
ducdo de cabecas, saindo de 45,75 milhdes para 48,05 milhdes de cabecas, bem como um aumento de
1,01% na producdo de carne, atingindo 4,49 milhdes de toneladas em 2024. Pela tradi¢cdo na suinocul-
tura industrial, com uma colaboragdo de 13% no VBP Pecuario nacional, o Pais deve permanecer com
uma boa fatia de mercado, considerando que toda a producgdo de carne suina do Brasil (4,49 milhdes
de toneladas), representa pouco menos de 10% da demanda de consumo total da China (56,75 milhdes
de toneladas), principal destino das exportag¢Ges da carne suina brasileira. O Pais segue abrindo novos
mercados como forma de reduzir a dependéncia do mercado chinés (Tabela 1).

Atrelada a producdo, a sustentabilidade na suinocultura brasileira tem ganhado destaque nos ultimos
anos, tanto com a implementacdo de praticas mais responsaveis em relacdo ao meio ambiente como:
a gestdo de residuos/dejetos, o uso de energias renovaveis, inovacbes genéticas e adaptacdo ao clima;
quanto em relacdo a saude dos animais como a preocupacdo com o Bem-Estar Animal e a reducdo de
uso de Antibidticos/medicamentos. Esses avangos buscam ndo apenas melhorar a eficiéncia produtiva,
mas também reduzir os impactos negativos da atividade. A sustentabilidade, portanto, ndo é apenas uma
exigéncia do mercado, mas também uma oportunidade para tornar a producdo suina mais competitiva,
rentavel e alinhada com os desafios globais de preservacdo ambiental e seguranca alimentar.

Nos ultimos anos, os produtores brasileiros vinham enfrentando margens de lucro negativas. Em
2023 as margens comegaram a melhorar, refletindo em boas expectativas para 2024, baseadas na
reducdo dos custos de producdo, por avangos na economia pela redugao da inflagdo e na melhoria do
consumo interno gerando demanda para ganhos na producgdo. Para 2025, o aumento previsto esta em
torno de 1% na producao, atingindo 4,55 milhdes de toneladas. O consumo devera atingir 3,1 milhdes
de toneladas, devido a melhor disponibilidade interna e precos mais baratos (USDA, 2024).

Outro fator que influencia o consumo doméstico de carne suina é a sazonalidade. Os consumidores
brasileiros tendem a aumentar o consumo de carne suina durante o fim do ano, para as comemoracoes
de Natal e Ano Novo. O aumento na circulacdo de recursos, com o pagamento de salarios e do 139,
somado as festividades de fim de ano, deve favorecer o consumo de proteinas mais acessiveis, como
carne suina e frango. Esse cendrio é ainda mais favordvel diante dos altos pregos da carne bovina.

2.1 Exportagoes

O Brasil é o terceiro maior exportador de carne suina do mundo, segundo dados oficiais do USDA
(2024). Considerando dados do MDIC/Comex (2024), no acumulado de janeiro a novembro de 2024
(1,2 milhdo de toneladas e USS 2,74 bilhdes), os embarques foram muito semelhantes aos registrados
no mesmo periodo de 2023 (1,2 milhdo de toneladas e USS 2,79 bilhdes), varia¢des de -1,74% (USS)
e 0,01% (volume). Julho foi um més recorde de exportagdo para o Brasil na série histérica, em torno
de 130 mil toneladas. Os resultados de novembro demonstraram que as exportacdes de carne suina
“in natura” do Brasil alcangaram USS 289,40 milhdes, volume de 119,41 mil toneladas e preco médio
por tonelada de USS 2.423,66; em relagdo a novembro de 2023, houve um crescimento em valores de
30,78%, em volume de +17,40% e o preco médio teve alta de 11,40%.

De acordo com dados do MDIC/Comex (2024), completando o ranking dos cinco maiores destinos
estdo a China com 221,07 mil toneladas (-43,09%), Filipinas, com 219,7 mil toneladas (+84,22%), Chile,
com 102,8 mil toneladas (+17,6%), Hong Kong, com 97,33 mil toneladas (-23,1%) e Japdo, com 85,08
mil toneladas (+110,94%).

A China segue como principal destino das vendas externas, todavia as retra¢des nas importacoes
neste ano (-43,09%), revelam oscilagbes que podem impactar o setor de carne suina. De janeiro a
novembro de 2024, a China respondeu por 18% de participagdo das exportagdes brasileiras de carne
suina. Em 2023, o Brasil ultrapassou a Espanha e se tornou o maior exportador de carne suina para a
China, tanto em volume quanto em valor, posicdo que foi mantida nos primeiros sete meses de 2024.
Aliado a isso, alguns concorrentes europeus estao enfrentando desafios com doencas animais, e suas
exportacdes podem continuar a ser impactadas negativamente, favorecendo o Brasil. Além da China,
o Chile destacou-se como relevante importador, absorvendo 9% das exportagdes brasileiras de carne
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suina. Com a capilaridade das exportacGes de carne suina aumentando, pela primeira vez, mesmo em
alta, as vendas para Hong Kong foram superadas por outros dois destinos, as Filipinas e o Chile, nagdes
de regides distintas que vém aumentando significativamente a sua demanda pelo produto brasileiro. O
Japdo também tem aquecido a demanda por carne suina brasileira, o que sinaliza o elevado padrao de
gualidade dos produtos nacionais frente ao detalhado protocolo japonés (Tabela 2).

Os dados reforcam a importancia da diversificagdo de destinos e a necessidade de monitorar as
oscilacbes da demanda externa, especialmente em mercados tdo relevantes quanto o chinés. Apesar
disso, os mercados sul-americanos e asidticos ainda possuem uma participacdo bastante limitada no
cenario geral, indicando oportunidades de diversificacdo, mas também de desafios logisticos e comer-
ciais. O Brasil tem trabalhado intensamente para garantir novos mercados e compensar a retragcao
chinesa, uma vez que este mercado ainda representa quase um quinto das exportagdes nacionais.
Neste ano, o Pais abriu 17 novos mercados, chegando a lares em 125 paises diferentes e manteve o
desempenho de 2023. Os produtos suinos exportados variam desde a carne, a colageno e gelatina,
suinos vivos para reproducdo, miidos comestiveis, gordura e proteinas processadas para ragao animal,
pepsina e derivados de sangue para racdo animal (MDIC/Comex, 2024).

O Brasil sobressai com enorme vantagem em relagdo aos concorrentes em relagdo ao bom controle
e monitoramento de doengas como a Peste Suina Africana (PSA), Peste Suina Classica (PSC), a Sindrome
Reprodutiva e Respiratdria Suina. Nao ha casos de PSA no Brasil até o momento. Além disso, conforme
reconhecimento da WOAH — Organiza¢do Mundial de Saude Animal, todo o territdrio é considerado
livre de febre aftosa com vacinagao e esta trabalhando no reconhecimento do Pais como livre de febre
aftosa sem vacinacdo, sendo que algumas regides ja receberam o reconhecimento como livres de febre
aftosa sem vacinacdo pela WOAH. A expectativa é que, a medida que mais paises adotem o entendi-
mento atual da WOAH, o que favorecera as exportagées de diferentes Estados do Pais.

Tabela 2 — Desempenho das exportagoes brasileiras de carne suina, no acumulado janeiro a novem-
bro de 2023 a 2024

et 2023 2024 Variagdo (%)
uss kg uss kg us$ kg
China 935.703.899 388.449.534 481.511.231 221.071.463 -48,54 -43,09
Filipinas 285.377.362 119.280.783 503.344.976 219.744.418 76,38 84,22
Chile 197.335.431 87.401.924 236.093.603 102.774.604 19,64 17,59
Hong Kong 282.203.560 126.623.655 207.445.867 97.329.632 -26,49 -23,13
Japao 134.657.585 40.336.307 283.737.188 85.084.446 110,71 110,94
Singapura 163.145.243 64.313.192 184.339.893 74.258.254 12,99 15,46
Vietna 114.769.177 47.732.741 111.850.203 47.498.568 -2,54 -0,49
Uruguai 113.911.008 48.724.988 101.522.182 42.522.174 -10,88 -12,73
México 70.122.202 28.341.514 100.125.622 42.110.654 42,79 48,58
Angola 43.087.509 34.325.060 36.658.077 27.040.831 -14,92 -21,22
Selecionados 2.340.312.976 985.529.698 2.246.628.842 959.435.044 -4,00 -2,65
Outros 445.089.745 215.255.064 490.169.658 241.491.905 10,13 12,19
Total 2.785.402.721 1.200.784.762 2.736.798.500 1.200.926.949 -1,74 0,01

Fonte: MDIC/ ComexStat (2024). Adaptado pelos autores.

Em 2024, no acumulado de janeiro a novembro, foram embarcadas no Nordeste, cerca de 163
toneladas e faturamento de USS$ 867,60 mil para 44 paises até o momento, porém representou um
decréscimo de -16,22% (Kg) e -9,76% (USS) em relacdo ao memo periodo de 2023, em que o Nordeste
exportou 195,24 toneladas no valor de USS$ 961,44 mil (Figura 2). A produgdo de carne suina nordes-
tina é altamente dependente das oscilagbes de mercado. Por ser muito competitiva em relagdo as
outras fontes proteicas, principalmente a carne bovina é fortemente absorvida no mercado regional.
Nos ultimos meses, a carne bovina segue valorizada, com alta na arroba do boi gordo, favorecendo
exportagdes e elevando os pregos no mercado interno. Com isso, a carne suina torna-se uma op¢ao
ainda mais atraente para o mercado interno, principalmente na Regido Nordeste, que convive com
uma grande demanda insatisfeita.
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Figura 2 — Desempenho mensal das exportacdes de carne suina pelo Brasil e pelo Nordeste brasileiro
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Fonte: MDIC/ComexStat (2024). Adaptado pelos autores.

Em relagdo ao destino, ha col6nias que se emanciparam, mas continuam dependentes de importacdo
de proteina devido as limitadas condi¢Ges de seus territérios, como as Illhas Marshall e Singapura, insula-
res, mas com economias bastante distintas. Enquanto as Ilhas Marshall tém poucas opg¢des econOmicas,
Singapura é um dos paises do grupo dos Tigres Asiaticos, juntamente com Hong Kong (Regies Administra-
tivas da China), com grande perspectiva de mercado. O Panamd, um dos principais destinos das exporta-
¢Oes de carne suina do Nordeste, tem como principal economia o setor de servigcos associado ao Complexo
do Canal do Panama (Tabela 3). Entretanto, no acumulado de janeiro a novembro deste ano, conforme
explicitado, houve retragdo nas importacdes pelos principais destinos da carne suina nordestina.

Tabela 3 — Desempenho das exportagoes nordestinas de carne suina, no acumulado janeiro a novem-
bro de 2023 a 2024

- 2023 2024 Variagdo (%)
uss kg Uss$ kg uss kg
Ilhas Marshall 194.647 37.336 146.010 29.825 -24,99 -20,12
Libéria 153.348 30.255 141.659 28.829 -7,62 -4,71
Panama 159.565 31.620 127.194 26.403 -20,29 -16,50
Hong Kong 74.524 13.159 79.104 16.462 6,15 25,10
Singapura 54.446 10.620 43.366 9.439 -20,35 -11,12
Malta 42.588 7.523 47.636 9.403 11,85 24,99
Espanha - - 90.548 6.167 - -
Chipre 22.942 3.716 28.199 5.408 22,91 45,53
Bahamas 25.063 4.889 22.904 4.431 -8,61 -9,37
Noruega 27.482 5.452 19.793 4.134 -27,98 -24,17
Selecionados 754.605 144.570 746.413 140.501 -1,09 -2,81
Outros 206.831 50.669 121.187 23.064 -41,41 -54,48
Total 961.436 195.239 867.600 163.565 -9,76 -16,22

Fonte: MDIC/Comexstat (2024). Adaptado pelos autores.
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2.2 Abate

Segundo o IBGE (2024a), o abate de suinos no Brasil atingiu 14,95 milhdes de cabecas no 3T2024.
Analisando o abate de suinos depois de um longo ciclo de crescimento da producéo, (intensificado en-
tre 2019 e 2022), observa-se que no acumulado dos trés primeiros trimestres de 2024 houve pequeno
crescimento no nimero de cabecas abatidas (+1,23%), com estabilidade em toneladas de carcagas
(+0,67%), quando comparado com o mesmo periodo de 2023. Esse crescimento cauteloso pode estar
associado a retracdo econ6mica chinesa que vem controlando suas importacdes e limitando a deman-
da. Por outro lado, na comparacdo por trimestre, houve aumento no abate (cabegas) de +2,62% no
372024 em relagdo ao 272024 e aumento de +2,14% na relagdo interanual, 3T2023. A produgdo de
carne cresceu +4,85%, partindo de 1,34 milhdo de toneladas no 272024 para 1,40 milhdo de toneladas
no 372024 (Figura 3).

A producdo de suinos no Nordeste enfrenta diversos desafios relacionadas ao clima, a infraestru-
tura, aos custos de producdo e ao mercado consumidor. Ha predominancia de sistemas de criacdo
independentes, em sua maioria de mini, pequenos e médios produtores, e em muitos casos, de ciclo
completo. O abate é regulado e supervisionado por érgaos de fiscalizacdo sanitdria, mas ainda enfrenta
desafios relacionados a infraestrutura, bem-estar animal e condi¢des de producdo em algumas areas
mais remotas. Todavia, a atividade tem avangado na inclusdo de inovac¢des tecnolégicas, na melhoria
do manejo e na expansdo do mercado. O foco em praticas mais eficientes e sustentaveis, aliado a
uma maior capacitagao dos produtores, tem permitido um crescimento consideravel da producdo. Nas
areas mais vocacionadas para producdo de graos, concentra-se grande parte dos produtores, o que
auxilia na reducdo de custos por favorecer a logistica de insumos para as dietas. Entretanto, a demanda
insatisfeita de assisténcia técnica ainda é grande. Ha um esforco continuo para modernizar o setor e
garantir a qualidade da carne produzida. O fortalecimento do cooperativismo seria uma boa alternativa
de integracdo entre produtores e fornecedores em um esforco colaborativo para impulsionar o setor.
Assim, inumeros beneficios poderiam ser agregados a atividade, como o acesso a assisténcia técnica de
qualidade facilitando a adogdo de praticas sustentaveis, o compartilhamento de tecnologias, recursos e
estratégias para alcangar melhores resultados de produgdo/produtividade, além de ampliar a geragéo
de emprego e renda.

Figura 3 — Desempenho trimestral do abate e da produgdo de carne no Brasil e no Nordeste
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Fonte: PTA — Pesquisa Trimestral do Abate (IBGE, 2024).

Notas: Os dados divulgados sdo oriundos de estabelecimentos que estdo sob inspecdo sanitaria federal, estadual ou municipal. Até dezembro de 2005 os dados
com menos de 4 (quatro) informantes estdo desidentificados com o caracter X. A partir de janeiro de 2006 a desidentificagdo passou a ser feita para menos de 3
(trés) informantes. Os dados dos 4 trimestres do ano sdo preliminares até a divulgagdo dos dados do 12 trimestre do ano seguinte.

Com a evolucgdo da suinocultura industrial nordestina, a desmistificacdao de informacgdes equivo-
cadas sobre a carne suina e a preferéncia no paladar dos cortes suinos para diferentes pratos, além
do menor preco, sdo fatores que estao impulsionando a producdo local. A Bahia, lidera o ranking de
producdo de suinos, fortemente distribuida no oeste baiano, pela facilidade de acesso a produgdo
de graos, inseridos na drea do MATOPIBA. A prépria demanda aquecida, tem sido responsavel pelo
aumento significativo da producdo, em Estados onde a geografia da producdo nao é tdo favoravel em
relacdo as areas de producdo de milho e de soja, como Ceard e Pernambuco, segundo e terceiro maio-
res produtores da Regido, mas que possuem facil acesso ao MATOPIBA, reduzindo custos de produgdo
com insumos e logistica. Neste aspecto, no 3T2024 a Bahia abateu 71,6 mil cabecas, com peso de 6,54
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mil t. No geral, os suinocultores nordestinos tém mostrado ndo apenas resiliéncia diante das adversi-
dades, mas aumentaram a capacidade produtiva para atender os mercados, também complexos, tanto
o global como o doméstico (Tabela 4). Todavia, a maioria dos produtores ainda operam de forma indi-
vidualizada, fora de um sistema de integra¢do ou cooperagao e por isso assumem de forma individual
lucros e prejuizos na atividade. Segundo XIMENES, (2021) é importante ressaltar, que o porto de Itaqui,
no Maranhdo, tem potencial para operar no embarque de carneos, e tem se destacado na logistica de
escoamento das commodities agricolas ndo apenas do Nordeste, mas de outras regides do Pais.

Considerando o 372024, o abate regional de suinos caiu -2,26% em relagdo ao 372023 (168,08 para
164,28 mil cabecas), com estabilidade na producdo de carne de +0,23% (13,53 mil para 13,56 mil tone-
ladas). Ainda assim, o peso ao abate dos animais do Nordeste (5,50@) obteve menor peso médio que a
média nacional (6,25@). Por outro lado, a preferéncia do consumidor pela carne suina tem crescido na
Regido, principalmente pela carne resfriada, somada a facilidade de acesso pelo menor custo quando
comparada a carne bovina (Figura 3).

Tabela 4 — Desempenho trimestral do abate de suinos no Nordeste, animais abatidos (cabecas) e
peso total das carcacgas (kg) de 2023 a 2024. Variagdo trimestral (%)

Varlavel 2023 2024 2024-2023 2024-2024
/UF 1T 2T 3T a4t T 2T 3T 31/3T 31/2T

:::::os 151.038  149.071  168.076  176.040 156537  163.377  164.278 -2,26 0,55
BA 70.883 62.260 78.216 81.161 72.962 74.600 71598  -8,46 -4,02
CE 36.457 42.096 43.072 46.623 43.108 45.521 47.702 10,75 4,79
PE 16.831 16.560 17.236 18.042 15.137 17.753 18.447 7,03 3,91
MA 11.496 12.109 13.499 13.800 11.810 12.186 12776 536 4,84
Pl 7.699 9.183 9.149 8.955 6.645 8.069 8204  -10,33 1,67
RN 2734 2.397 2.254 2277 2729 2.599 2781 23,38 7,00
AL 4.938 4.466 4.650 5.182 4.146 2.649 2770 -40,43 4,57

:’::a‘: (g 12194512 12322471 13533140 14225621 13002200 13594119 13.564.289 0,23 -0,22
BA 6339748  6.001.230  7.064.923  7.178.493  6524.600 6.891.851  6540.662  -7,42 -5,10
CE 2895962  3.325.437  3.399.085 3.738.945 3730990  3.893.488  4.091.716 20,38 5,09
PE 1.026.468 998338  1.060.452  1.132.013 997.240  1.140.106  1.166.056 9,96 2,28
MA 1.042.813 1115022 1136500 1.271.064  975.966 975.061  1.039.851 -850 6,64
PI 310234 359771 352.823 343.854 259.230  306.433 320138 -6,71 7,41
AL 393.455 361.163 374539  408.888  330.343 214.149 211172 -43,62 -1,39
RN 185.832 161510 144.818 152.364 183.831 173.031 185.694 28,23 7,32

Fonte: PTA — Pesquisa Trimestral do Abate (IBGE, 2024a).

Notas: Os dados divulgados sdo oriundos de estabelecimentos que estdo sob inspecdo sanitaria federal, estadual ou municipal. Até dezembro de 2005 os dados
com menos de 4 (quatro) informantes estdo desidentificados com o caracter X. A partir de janeiro de 2006 a desidentificagdo passou a ser feita para menos de 3
(trés) informantes. Os dados dos 4 trimestres do ano sdo preliminares até a divulgacdo dos dados do 12 trimestre do ano seguinte.

A carne suina vem ganhando competitividade em relagdo a carne bovina desde 2020 e de manei-
ra mais evidenciada em 2023. Neste ano, o setor deve encerrar 2024 em fase de recuperagdao, com
margens positivas e producdo estdvel, principalmente a partir do desempenho no segundo semestre.
Segundo o Cepea (2024a), o cendrio de altas acentuadas observado ao longo de novembro foi resul-
tado de uma unido de fatores: demandas interna e externa aquecidas, oferta restrita de animais para
abate e ganhos de competitividade da proteina suina em relagdo a carne bovina no mercado doméstico
(maior patamar desde junho/23). Chama bastante a aten¢do o movimento do mercado de boi gordo
qgue, a exemplo do suino, teve alta bastante acentuada nos uUltimos meses, atingindo valores maximos
em novembro, com recuo na entrada do Ultimo més do ano.

Para 2025, com a virada do ciclo pecuario da bovinocultura de corte, espera-se uma reducdo na dis-
ponibilidade interna de carne bovina, associada a um crescimento insuficiente da producdo de suinos,
o que deve resultar em oferta reduzida de proteina animal diante da demanda doméstica e internacio-
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nal, refletindo na valorizacdo dos precos para os produtores. Cabe lembrar que quanto mais alta a rela-
¢do percentual boi-suino e quanto mais baixa a relacdo suino-frango, mais competitiva é a carne suina
em relagdo as outras. Caso este cenario previsto pelo USDA (2024a), de uma oferta brasileira seguindo
mais contida em 2025, como foi em 2024, a tendéncia é de sustenta¢do da rentabilidade.

No Brasil, a producdo suina é fortemente impactada pelo custo da racdo, pois representa pelo me-
nos 70% dos custos totais. E importante uma aten¢io maior ao milho, ndo somente na produgdo brasi-
leira, mas também nos estoques mundiais que sinalizam para serem os mais baixos dos ultimos anos.
De acordo com o 32 levantamento da safra de grdos 2024/2025 da Conab (2024a), a safra brasileira
segue sem grandes alteracGes em relacdo a anterior. Ha previsdao de aumento na colheita de milho
com estimativa de 119,6 milhdes de toneladas, crescimento de +3,4% em relagdo ao ano anterior, atri-
buido ao aumento de produtividade em +3,7%, pois a area plantada devera reduzir em -0,3%. Alguns
produtores de milho estdo migrando para outras lavouras, desanimados com a retragdo nos precos.
Para a safra de soja, o Brasil devera colher 166,21 mil toneladas, +12,5% superior a safra 24/25, com
produtividade média de 3.509 kg/ha, alta de +9,6%.

Por outro lado, a previsdao climatica sinaliza periodo de transicdo das condi¢des de neutralidade
para o La Nifia durante o trimestre dezembro de 2024, janeiro e fevereiro de 2025, probabilidade de
50%. No Nordeste, ha previsdo de chuvas espacialmente irregulares, com volumes préximos e abaixo
da média em grande parte da Regido. Porém, em dreas do Ceara, leste e noroeste da Bahia, sul do Ma-
ranhdo e sudeste do Piaui, podem ocorrer chuvas acima da média, que podem contribuir para a eleva-
¢do do armazenamento hidrico do solo, principalmente entre janeiro e fevereiro de 2025. Os maiores
volumes de chuva em novembro foram observados no sul do Maranh3o e do Piaui, bem como o Oeste
e Centro-sul da Bahia, com valores acima de 90 mm. Ja na faixa que vai deste o norte do Maranhado até
o nordeste de Sergipe, os volumes ficaram abaixo de 40 mm, havendo redugdo dos niveis de umidade
no solo (Conab, 2024a).

Neste ano, a SindiragGes observa que o custo da alimentagdo para suinos recuou mais de 20% (mé-
dia do 12. Sem/24 vs. média do 12. Sem/23), sobretudo por conta do pre¢o do milho que recuou mais
de 15%, apesar da valorizagao do ddlar americano, moeda indexadora das aquisi¢des dos insumos
importados para fabricacdo de racdes. Estima-se que o setor de racdo produzird 89,3 milhdes de tone-
ladas em 2024, com 21 milhGes destinadas a industria suina.

Como o Pais convive com sérios problemas de déficit de armazenagem para estocagem da alta
producdo, a oferta ainda continua grande, mas as cota¢des do milho continuam relativamente baixas,
determinando junto com o prec¢o do farelo de soja, um menor custo de producdo de suinos, o que
tende a valorizar o suino vivo, trazendo um cendrio mais favoravel ao produtor. Segundo a avaliacdo da
Conab (2024b)7, entre janeiro e novembro de 2024 a nivel nacional, o preco da soja variou +20,08%
(de 101,80 para 122,25 RS/saca de 60kg) e do milho +5,07% (de 55,89 para 58,72 RS/saca de 60 kg),
nesta ordem. Segundo analise de precos do Cepea (2024b), o preco médio (MG; PR; RS; SC; SP) da car-
ne suina também subiu +52,12% (6,37 para 9,69 RS/kg de suino vivo), considerando valores nominais
pagos ao produtor, de janeiro a novembro. A regido Nordeste seguiu a mesma tendéncia de oscilagao
nos precos, o preco da soja variou +6,55% (de 121,31 para 129,26 RS/saca de 60kg) e do milho, aumen-
to de +24,35% (de 51,47 para 64,00 RS/saca de 60 kg), nesta ordem. Em novembro, segundo o Cepea
(2024a), o poder de compra dos suinocultores paulistas se recuperou frente ao milho e cresceu pelo
guinto més seguido em relagdo ao farelo de soja. Porém, com a queda do prego do suino em dezem-
bro, mesmo com a estabilizagdo do preco do milho, a tendéncia é de reducdo do poder de compra do
suinocultor em relagdo ao cereal (Figura 4).
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Figura 4 — Precos (RS) pagos ao produtor por saca de milho e soja (R$/60 kg) no Brasil e no Nordeste

Nordeste

75 170

70 160
= 65
S —
g 6 150 g
E 55 140 {}":
o 0 130 £
£ 4 120 §
2 40

35 110

30 c > = 3 ‘o c = o = = > N c > 1 3 ‘o c = o - = > 100

= & E R E 3RS 3 28L& ESRE R E L
2023 2024
== Milho —S0ja
Brasil

80 160

75 150
g 70 140 T
kg 65 I
Z 60 130 5
s s 120 =
S s0 110 8§

45 100

40 c > = 3 = s = o - = > N c > 3 3 = c = o = = > 90

BN £ S 2 > % 3 2 SEEEERS £ S 2 » B 3 2
2023 2024
== Milho —S0ja

Fonte: Conab (2024b).
Nota: Pregos da Soja no Nordeste, referentes aos Estados da Bahia, Maranh&o e Piaui.

Quando comparado com o ano anterior, observou-se forte demanda por produtos cdrneos, com
notavel aumento no consumo, sendo que os dados da atividade econdmica e do mercado de traba-
Iho seguem com maior dinamismo do que era esperado. Segundo o Cepea (2024), em novembro,
os precos do suino vivo operaram nas maximas nominais da série histérica desde 2002, em todas as
regides, resultado de uma unido de fatores como as demandas interna e externa aquecidas, oferta
restrita de animais para abate e ganhos de competitividade da proteina suinicola em relacdo a carne
bovina no mercado doméstico. Por outro lado, a taxa de desocupagao vem caindo no Pais desde o
472021, sendo que no trimestre de julho a setembro de 2024, ficou em torno de 6,4%, uma reducdo
de -16,88% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado (7,7%), mas ainda representa uma parcela
de 7.001 milhdes de pessoas desocupadas. Enquanto, a parcela daquelas que pararam de procurar
emprego (desalentadas), no 3T2024 foi em torno de 3,10 milhdes de pessoas, o que representou
11,3% a menos de desalentados em relagdao ao 372023, sinalizando um avango para o mercado de
trabalho. No Nordeste, a taxa de desocupagdo no 3T2024 caiu para 8,7%, queda de -19,44% em rela-
¢d0 a0 372023 (10,8%), sinalizando o retorno de 516 mil pessoas ao mercado de trabalho. A taxa de
desalentados também caiu de 2,21 milhdes para 1,90 milhdo de pessoas, queda de -13,9%, refletin-
do dinamismo e esperanca no mercado de trabalho (IBGE/PNADContinua, 2024b). Desta forma, be-
neficiadas pela continuidade da resisténcia no mercado de trabalho e renda familiar, as expectativas
para o 4T2024 levaram o indicador para o patamar positivo, que sinaliza condicdes de oferta mais
favordveis com melhorias no poder de compra.

De acordo com a analise do Cepea sobre o Mercado de Trabalho (2024c), no segundo trimestre
de 2024, o setor de agronegdcios empregou 28,6 milhdes de pessoas. Considerando a suinocul-
tura nordestina, no acumulado anual de 2018 a 2023, destaca-se tanto o crescimento positivo
no saldo de empregos no periodo, quanto no aumento na quantidade de vinculos empregaticios
ativos, encerrando o ano de 2023 com crescimento de 95,61% em relacdo a 2018 (Tabela 5). Desta-
gue ndo apenas para o desempenho do Ceard e Bahia, que sdo Estados onde a produgdo de suinos
é maior, mas também Maranhdo e Piaui, pela facilidade de acesso a grdos do circuito MATOPIBA
(MTE/RAIS-CAGED, 2024).
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Tabela 5 — Saldo de empregos * e vinculos empregaticios ativos da Suinocultura na area de atuagdo
do Banco do Nordeste, no periodo de 2018 a 2023

Unidade geografica 2018 2019 2020 2021 2022 20232 Variag¢do %
Ceard 422 697 814 972 1016 1049 148,58
Bahia 344 387 377 738 533 835 142,73
Maranhdo 129 97 45 168 153 256 98,45
Minas Gerais® 168 149 141 144 109 88 -47,62
Alagoas 78 69 63 58 61 76 -2,56
Pernambuco 40 33 85 60 43 59 47,50
Piauf 17 3 9 14 44 37 117,65
Sergipe 31 12 13 12 23 21 -32,26
Rio Grande do Norte 4 1 2 4 12 14 250,00
Espirito Santo? 17 21 16 18 19 13 -23,53
Paraiba 3 2 1 1 - 3 -
Vinculos ativos 1253 1471 1516 2189 2013 2451 95,61
Saldo de empregos 30 31 53 282 98 161 436,67

Fonte: Ministério do Trabalho - PDET - RAIS. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE (2024).
Notas: Subclasse CNAE - Criagdo de Suinos. * Saldo de empregos, considera a diferenca entre admitidos e desligados. 2 Dados da RAIS 2023 s3o parciais. 3 Valo-
res correspondem a soma dos municipios que estdo na drea de atuagdo do BNB.

No periodo de janeiro a novembro deste ano, observou-se variagdo mensal positiva nos precos
das carnes de frangos, figado, peixes processados, salsicha, porém mais evidentes para carne bovina
(cha de dentro) e carne suina, provavelmente pela evolu¢do no consumo. O ovo de galinha obteve
comportamento estavel apoés leve retracdo na variagdo dos precos, sinalizando estabilidade. A maior
demanda por carne bovina (chad de dentro) e carne suina sinaliza uma melhora no poder de compra
da populagdo em consonancia com a reducdo da taxa de desemprego, ajustes no salario-minimo. Na
regido Nordeste, o comportamento iniciado em meados do segundo semestre de 2023, foi sentido de
forma semelhante ao restante do Pais, porém com menor intensidade (Figura 5). Apesar da ligeira me-
Ihoria no acesso a proteinas de maior qualidade por parte da populagao, o quadro ainda ndo é estavel
e a inflacdo sobre alimentos ainda representa forte impacto para a economia.

Figura 5 — Variagdo média mensal (%) nos precos de proteinas alternativas e cortes de carnes no
Brasil e no Nordeste.
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Fonte: IBGE/SNIPC - Sistema Nacional de indices de Pregos ao Consumidor - (2024c). Elaborado pelos autores.
Notas: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC. Variagdes de pregos da cesta de consumo da populagéo assalariada com mais baixo rendimento (50%
da populagdo), de 1 a 5 saldrios-minimos, mais sensiveis a inflagdo. Amostra: Recife, Fortaleza e Salvador.

2.3 Banco do Nordeste

O Banco do Nordeste sempre esteve presente apoiando fortemente a suinocultura em sua area de
atuacdo, oferecendo programas de crédito especializados voltados para as diferentes categorias de pro-
dutores. Dados comparativos de janeiro de 2018 a outubro de 2024, apontam o avanco crescente do
crédito FNE (Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste) na Regido, aumento de +99,12% nos
valores contratados. Considerando o acumulado, o Banco investiu cerca de RS 1,84 bilhdo em suinocultu-
ra (Figura 6). O maior percentual de investimentos é no Semiarido (74,6%), com recursos do FNE — Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste, em cerca de 99,2% das operacoes (Tabela 6). As contrata-
¢oes no Ceara, Maranhao, Bahia e Piaui se destacaram no periodo, com participacGes de 22,5%, 19,3%,
17,1%, 16,4%, respectivamente, nos investimentos do setor. De maneira geral, as contrata¢des da sui-
nocultura cresceram cerca de 13,72% na Regido neste ano em relagdo ao ano passado, sendo (+25,12%)
Maranhao, (25,73%) Piaui, (+32,52%) Minas Gerais, (+59,01%) Pernambuco e Alagoas (+24,13%). Para o
préximo ano, as perspectivas de investimentos seguem positivas e crescentes (BNB, 2024).

Figura 6 — Desempenho das aplica¢des de recursos do FNE - Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste em Suinocultura, na drea de atuagdao do Banco do Nordeste. Acumulado de
janeiro a outubro de 2024
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Fonte: BNB/Base do Ativo. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE/Setorial.
Tabela 6 — Perfil geografico da aplicacdo de recursos do FNE - Fundo Constitucional de Financiamento

do Nordeste para Suinocultura, na area de atuacdo do Banco do Nordeste. Acumulado de
janeiro de 2018 a outubro de 2024

Regido Contratos Valor (RS) % Valor
Semi arido 196.207 1.370.654.517,97 74,5%
Outras Regibes 72.975 469.583.776,63 25,5%
Total 269.182 1.840.238.294,60 100,0%

Fonte: BNB/Base do Ativo. Elaboragdo: BNB/ETENE/CGIE.
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Tabela 7 — Resultados financeiros de empresas para as atividades “Criacdo de Suinos (0154-7/00)” e

“Frigorifico - Abate de Suinos (1012-01/03)”

Receita

EBITDA

Lucro Bruto

Lucro Operacional Retorno sobre Ativo

Empresas Operacional Total (%) (%) (%) Operacional (%) K A

A 5.370.557,00 - 13,61 2,57 0,92 2023

1.925.983,00 2,14 11,13 0,04 0,08 2023
C 1.844.759,00 -4,36 9,85 -5,44 -4,02 2023
D? 468.487,00 0,26 11,94 1,11 - 2023
E? 229.056,33 8,58 41,80 17,33 - 2023
F 44.016,00 0,55 13,41 -1,22 -0,66 2023
G 17.511,00 -17,86 43,37 -8,97 -6,21 2023

Fonte: EMIS NEXT (2024).

Nota: 1) As dez empresas nao identificadas localizam-se nos estados do Parana, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Minas Gerais, Mato Grosso, Ceard e Sdo
Paulo, com base na atividade principal “Criagdo de Suinos (0154-7/00)” e “Frigorifico - Abate de Suinos (1012-01/03)”; 2) Valores correntes (R$) médio e (%)
médio, no caso de mais de uma empresa por estado. A cotagdo usada nos valuations e multiplos é o preco de fechamento da data de referéncia. O preco de
fechamento estd sempre na moeda da Bolsa de Valores local.

3 SWOT NORDESTE

Pontos fortes e
oportunidades

Condigdes favoraveis de clima, com temperatura constante ao longo do ano;
Melhores condigBes de acesso a financiamento com encargos subsidiados;
Regido do MATOPIBA, produtora de graos (Bahia, Maranhdo e Piaui);

Amplo mercado doméstico;

Demanda externa aquecida;

Cambio favoravel as exportagdes;

Presenca de empresas ancoras;

Mercado institucional e formal para produtos in natura;

Mercado organico de produtos por meio do sistema de criagdo ao ar livre;

Inovagdes financidveis para microgeragdo de energia (fotovoltaica), reuso de rejeitos para produgdo de energia
(biogds);

Eixo Norte em operagdo como equipamento logistico de exportagdes para os produtos cdrneos nordestinos,
reduzindo custos (Porto de Itaqui, Maranho);

Evolugdo no pensamento sobre a carne suina como segura a saude humana;
Mudanga tecnoldgica favordvel nos pequenos e médios produtores;

Atividade com elevado padrdo tecnoldgico;

Pontos fracos e
ameagas

Elevado custo de energia;

Alto custo do frete rodoviario;

Baixa infraestrutura de armazenamento de graos;
Impossibilidade de repasse ao consumidor;

Tens&es geopoliticas podem prejudicar as exportagdes;

Caréncia de marketing e campanhas para promogdo dos beneficios a salide pelo consumo da carne suina e de
estratégias de fomento ao aumento do consumo.
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4 Sumario Executivo Setorial

e O setor é regulamentado e esta vinculado a Secretaria de Defesa Agropecudria (SDA) do MAPA, os quais sdo res-
ponsdveis pela inspegdo dos produtos de origem animal para consumo humano e pela fiscalizagdo de produtos
para alimentagdo animal; controlados através dos selos de inspecdo tanto nas esferas federal, estadual, quanto
municipal. Desde 2020, os Estados nordestinos do Maranhéo, Piaui, Ceard, Rio Grande do Norte e mais recente-
mente (2024), Pernambuco tiveram o reconhecimento de equivaléncia dos seus servigos de inspe¢do de produtos
de origem animal junto ao SISBI-POA (Sistema Brasileiro de Inspegdo de Produtos de Origem Animal), podendo ser
comercializados em todo o pais. As agroindustrias passardo a adquirir mais matéria-prima, beneficiando direta e

Ambiente indiretamente os produtores e empreendedores locais;
politico-

regulatério ¢ O ambiente politico estd imbuido em desburocratizar e simplificar processos e procedimentos de habilitagdo de

estabelecimentos voltados para a exportagdo, além de trabalhar a sustentabilidade na produgdo, com foco em pro-
dutividade/area e seguranga alimentar; o pais esta fortemente engajado na busca de cooperagdo horizontal entre
paises, blocos e organizagdes de referéncia para abertura de mercados e aumento nas exportagoes;

¢ O momento econdmico é desafiador, com elevagdo na taxa de juros real de 4,75% para 5,00% a.a. Em relagdo as
exportagdes, de acordo com o COPOM, o Délar esta em alta, a expectativa é de que a taxa de cdmbio se mantenha
na faixa de RS$/USS 5,95 - 6,00; diante da depreciacdo cambial do Real frente ao Délar, o que impacta no aumento
da inflagdo.

Aintensidade dos eventos climaticos atuais tem causado impactos que se refletem em diferentes setores, incluindo
a agropecuaria. No Brasil, depois de quase trés anos sob as condigdes de La Nifia, o panorama climatico mudou
com a chegada do El Nifio, desde junho/2023. A previs3o climatica sinaliza periodo de transi¢do das condi¢des de
neutralidade para o La Nifia durante o trimestre dezembro de 2024, janeiro e fevereiro de 2025, probabilidade de
50%. No Nordeste, ha previsdo de chuvas espacialmente irregulares, com volumes préximos e abaixo da média em
grande parte da Regido. Porém, em areas do Cear3, leste e noroeste da Bahia, sul do Maranhdo e sudeste do Piaui,
podem ocorrer chuvas acima da média, que podem contribuir para a elevagdo do armazenamento hidrico do solo,
principalmente entre janeiro e fevereiro de 2025.

e Para mitigar as adversidades, estratégias como o ajuste genético de variedades tolerantes a seca e de alta perfor-
mance, o escalonamento da data de semeadura, o preparo e corregdo do solo em profundidade, o uso de bioes-
timulantes e, quando possivel, de irrigagdo, sdo fundamentais. Além disso, a adogdo de fertilizantes antiestresse,
a manutencdo de uma cobertura adequada do solo e matéria organica e um controle fitossanitario integrado e
rigoroso sdo essenciais para enfrentar os desafios impostos pelo clima.

Meio ambiente .
- O efeito das
mudangas
climaticas

Do lado da produgdo de graos no pais, atualizada até a ultima semana de novembro, passa para 322,4 milhdes de
toneladas, 8,2% ou 24,5 milhGes de toneladas superior ao colhido em 2023/24. As estimativas do milho é de 119,6
milhGes de toneladas, crescimento de +3,4% em relagdo ao ano anterior e da soja, 166,21 mil toneladas, +12,5%
superior a safra 24/25. Apesar dos impactos climaticos do El Nind em 2023/2024, as perspectivas para safra ainda
sdo boas para o Brasil, principalmente com a transi¢do para o La Nina. O que pode favorecer a redugdo nos custos
de produgdo da suinocultura.

e O mercado demanda que a cadeia de produtos seja mais sustentavel, gerando adequagdo em todos os atores da ca-
deia, produtores, industria e varejo. As estiagens que se observam em todo o Pais tém elevado o custo de energia.
Demandam, portanto, investimentos, com recursos subsidiados, na geragdo de energia elétrica (fotovoltaica) como
insumo para o setor produtivo. Entretanto, ainda é bastante elevado o custo de instalagdo da energia fotovoltaica.
Por outro lado, em muitas granjas, a utilizagdo de fontes renovaveis de energia ja é uma realidade, principalmente
solar e energia de biomassa, como biodigestores na produgéo de biogds na forma de biometano e revertido no fluxo
de produgdo como energia renovavel (verde), além disso o reaproveitamento de dejetos na forma de bioinsumos,
confere reduc¢do de custos com fertilizagdo em lavouras, tornando-se uma 6tima alternativa de valor agregado es-
tratégico em tempos de alto custo de fertilizantes. Essas medidas repercutem como investimento a médio e longo
prazo com impacto na redugdo de custos, tendo forte aplicagdo na manutengdo de instalagdes, nas plataformas
operacionais e de abate ou mesmo frotas de veiculos de transporte.

e A atividade é tradicional no mercado nacional e estd amparada por boa liquidez. Em 2024, no acumulado de janeiro
a outubro, o VBP da Pecuaria representou 32,6% do VBP Total (Pecuaria + Lavoura). O VBP Pecudria/ Suinos obteve
participagdo de 4,3% no VBP Pecuaria. No Nordeste o VBP Suinos proporcionou um montante de R$ 536,12 milhdes
em valores gerados para economia regional, um crescimento praticamente ascendente desde 2018 (MAPA).

Nivel de ¢ Todavia, na maioria dos municipios da regido semidrida e dreas de atuagdo do banco, ha pequena organizagdo da
cadeia de produtores, marcada por poucos produtores de médio porte e maioria de pequeno e mini produtores,

organizagdo -
mas que ainda trabalham de forma individualizada, sem sistemas integralizados e com pouca representagdo por

do setor
(existéncia de meio de cooperagdes. Praticamente toda produgdo de carne suina no Nordeste é absorvida no mercado interno
instituicdes varejista, ainda com pequena expressdo no volume nacional e de exportagdes;

de pesquisas

especifica para

setor, existéncia

de associagdes

etc.) * No Nordeste ha avangos em infraestrutura logistica que favorecem as exportagdes, como: o Eixo Norte em ope-
ragdo, reduzindo custos os Porto de Itaqui, Maranhdo; Suape em Pernambuco; regides produtoras de grdaos no
Nordeste - MATOPIBA (Bahia, Maranhdo e Piaui) e SEALBA (Sergipe, Alagoas e Norte da Bahia), fundamentais no
abastecimento de grdos para a regido a pregos competitivos, com papel muito importante na redugdo dos custos
de produgéo da atividade; o amplo mercado doméstico (institucional e formal), com elevada demanda insatisfeita;
a demanda externa aquecida; apesar das oscilagdes no cambio, este ainda esta favoravel as exportagdes.

°

Muitas instituicGes publicas de pesquisa amparam o setor (Unidades da Embrapa, Universidades Federais, Estadu-
ais, Escolas Técnicas etc.), entretanto, a assisténcia técnica especializada ainda é incipiente, sendo necessario apoio
para garantir esse acesso aos diferentes niveis de produtores;
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Resultados das
empresas que
atuam no setor

De acordo com dados da EMIS (2024), grande parte das maiores empresas do setor de criagdo e abate de suinos
no Brasil teve desempenho positivo em 2023, tendo apresentado crescimento do EBITDA, do lucro e redugdo no
endividamento. A maioria das empresas estdo centralizadas, no Sul, Centro Oeste e Sudeste (MG; SP). Entretanto, a
atividade vem avangando também pelo Nordeste, mas ainda precisa de investimentos de infraestrutura. Destaque
para empresas de criagdo de suinos como Xerez avicola (CE), Guaiuba Agropecudria (CE), Agropaulo Agroindustrial
(CE), Paudalho Agropecuéria (PE), Granja Agromina (MA)alguns frigorificos como Frigotil Timon (MA), o de Barreiras
e Alagoinha (BA), que ja tem a suinocultura como atividade secunddria, sendo todas na regido de atuagdo do BNB,
com forte participagdo no mercado regional.

Perspectivas
para o setor
(expansao,
estdvel ou
declinio e
perspectiva

de se manter
assim no curto,
médio ou longo
prazo)

Segundo IPEA, a produgdo agropecuaria, de maneira geral, teve baixo dinamismo ao longo do ano — que continuou
no terceiro trimestre de 2024 com quedas de 0,87% na margem e de 0,2% na comparagdo (dita “interanual”) com
o terceiro trimestre de 2023, implicando em menor disponibilidade de excedentes exportdveis e/ou maiores ne-
cessidades de importagdo de primarios. Especificamente no mercado de carne suina, o Pais manteve estavel suas
exportagBes, apesar da retragdo na demanda chinesa, que ainda é o principal cliente do Brasil, porém com a retra-
¢do o Brasil buscou diversificar o mercado, conseguindo manter estavel as exportagdes. Para 2025, a perspectiva é
de crescimento ajustado a demanda;

O Brasil sobressai com vantagem em relagdo aos concorrentes pela exceléncia no controle sanitario dos rebanhos,
sendo livre até o momento, da Peste Suina Africana (PSA), Peste Suina Classica (PSC), a Sindrome Reprodutiva e
Respiratdria Suina. Além disso, é reconhecido pela OMSA, como totalmente livre da Febre Aftosa COM vacinagdo e
em algumas areas como livre de febre aftosa SEM vacinagdo. A expectativa é que este controle venha favorecer as
exportagBes de diferentes Estados do Pais.

No mercado interno, a possibilidade de redugdo nos custos de produgdo pela maior oferta de milho e soja e a estra-
tégia de ajustar a oferta a demanda tem favorecido a valorizagdo do produto na busca de maior rentabilidade para
atividade no mercado interno. Com isso, os pregos da carne suina ao consumidor seguem avangando em todas as
regioes, justificada pelo aquecimento da demanda interna pela elevada competitividade com a carne bovina, uma
vez que a arroba do boi gordo segue valorizada no mercado internacional, fortalecendo as exportagdes e com isso,
melhorando as margens para a carne suina.

O Nordeste ndo tem tradigdo na produgdo, nem elevado consumo de carne suina. Mas a atividade esta ganhando
espaco a cada dia. Fato é que a demanda de consumo vem aumentando gradativamente, gragas a competitividade
do mercado de carnes. Com isso espera-se que a médio e longo prazo, as perspectivas possam ser cada vez mais
promissoras, alavancadas pelos avangos da produgdo de grdos do MATOPIBA, na facilidade de escoamento pelos
portos de Itaqui (MA) com potencial para exportagdes de carneos, além da demanda de consumo em crescimento.
As exportagdes estdo crescendo ano a ano.
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