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Resumo: Em 2026, a cadeia brasileira de carne bovina combina oferta ainda elevada com sinais de re-
versdo do ciclo pecudrio: no primeiro semestre, o abate cresceu 2,3%, para 21,03 milhGes de cabecas,
e 0 peso das carcagas avangou 4,0%, sustentado por animais mais pesados, mas a menor saida de vacas
indica retencdo gradual de matrizes e possibilidade de oferta mais restrita adiante. A demanda externa
permanece decisiva: até agosto, as exportagdes aumentaram 4,5% em volume e 21,3% em receita, em-
bora a quota tarifaria chinesa tenha reduzido embarques e ampliado a necessidade de diversificacdo.
No Nordeste, o abate semestral cresceu cerca de 3,7%, para 1,89 milhdo de animais, e as exportagdes
alcancaram USS 116,3 milhdes, alta de 18,5%, com avanco de mercados como Hong Kong, Egito, Libia
e Argélia. A demanda doméstica encontra apoio no emprego e na renda, mas permanece seletiva dian-
te da inflacdo, da concorréncia de proteinas mais baratas e dos juros ainda elevados, que encarecem
crédito, reposicdo e investimentos. O El Nifio acrescenta risco, sobretudo ao Nordeste, as pastagens,
agua e graos, por elevar custos de suplementacdo e aumentar a volatilidade da oferta e dos precos.
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1 Panorama Global

Oferta menor, protecionismo maior e disputa por mercados redesenham o comércio mundial de
carne bovina. O mercado mundial de carne bovina atravessa 2026 sob a combinagao de oferta mais
restrita, mudancas no ciclo pecudrio dos principais produtores, demanda firme por carne industrial
nos Estados Unidos e intervencdo tarifaria. A projecao de abril do Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos, USDA, aponta redugdo de 1,12% na produgdo global, para 61,6 milhdes de toneladas
equivalente-carcacga, e queda também de 0,85% nas exportagdes, para 13,8 milhdes de toneladas.
Brasil, EUA, China, Unido Europeia e Australia contribuiriam para a retracdo produtiva, compensada
parcialmente por avancos de india, México e Nova Zelandia (USDA, 2026a). O quadro ndo representa
enfraquecimento da demanda, a contracdo decorre principalmente da disponibilidade de animais, do
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estagio do ciclo pecuario, dos custos de producdo e de restricdes sanitdrias e comerciais. Nos EUA, a
menor oferta de novilhos e novilhas para confinamento limita a produ¢ao; na UE, custos elevados e
pressoes regulatodrias restringem o crescimento; no Brasil, a reversao do ciclo pecudrio comeca a redu-
zir a disponibilidade de animais para abate; e, na Austrdlia, a elevada participacdo de fémeas no abate
indica que parte da expansao recente pode perder for¢a adiante (USDA, 2026a; WBF, 2026).

Brasil mantém a lideranga, embora entre em fase de menor expansao. O Brasil permanece como
o principal produtor mundial de carne bovina. O USDA estimou a producdo brasileira de 2026 em
12,37 milhdes de toneladas, 1,86% abaixo do recorde de 12,61 milhdes de toneladas de 2025. O con-
sumo domeéstico brasileiro foi estimado em 8,15 milhdes de toneladas, enquanto as exportacdes 4,28
milhdes de toneladas, cerca de 1/3 da producdo nacional. A redugdo projetada deve ser interpretada
como movimento ciclico, apds periodo de elevados abates, especialmente de fémeas. O relatdério do
USDA (2026b) para o Brasil, assinala que os produtores tendem a reter animais a medida que se inicia
a reversao do ciclo pecudrio, movimento que restringe o abate e pressiona os precos dos bezerros. Ao
mesmo tempo, a demanda externa, a competitividade cambial e as dificuldades enfrentadas por con-
correntes sustentam as exportagdes. No comércio exterior, o Brasil continua muito a frente dos concor-
rentes. A estimativa do USDA de 4,28 milhdes de toneladas para 2026 corresponde a quase o dobro das
2,16 milhdes previstas para a Austrdlia e a mais de cinco vezes as 800 mil toneladas estimadas para a
Argentina. A escala produtiva, a menor dependéncia de alimentagdo intensiva em graos, a ampla base
de frigorificos e o acesso a diferentes mercados preservam a vantagem brasileira, ainda que quotas e
exigéncias sanitarias elevem o custo de comercializagdo (USDA, 2026a).

China introduz um teto efetivo para o crescimento das exportagdes. Continua como principal
importador mundial, mas deixou de funcionar como destino praticamente ilimitado para o cres-
cimento da oferta sul-americana. O USDA projetou importagdes de 3,20 milhdes de toneladas em
2026, reducdo de 12,52% frente as 3,66 milhdes de toneladas de 2025, frente a adog¢do, em janeiro
de 2026, de uma quota tarifaria de 2,69 milhdes de toneladas para carnes bovinas frescas, refrige-
radas e congeladas. Os volumes excedentes ficam sujeitos a tarifa adicional de 55%, somada a tarifa
aplicdvel dentro da quota. A medida chinesa foi adotada apds investigacdao de salvaguarda que con-
cluiu haver aumento rapido e expressivo das importagdes concomitante a prejuizo para a industria
domeéstica, segundo analistas. A participa¢do da carne importada no mercado chinés cresceu de
20,55% para 30,90% entre 2019 e meados de 2024. Brasil, Argentina, Australia, Estados Unidos, Uru-
guai e Nova Zelandia figuravam entre os principais fornecedores (USDA, 2026a; 2026c). Para o Brasil,
o risco é ampliado pela concentragdo. O WBR (2026) informa que o produto brasileiro respondeu
por 140,1 mil das 215,3 mil toneladas importadas pelo pais asiatico em julho, participa¢do de 65%.

Estados Unidos passam de concorrentes a grande polo de atragao da oferta. A situacdo norte-a-
mericana atua na dire¢do oposta a chinesa. O relatdrio do USDA (2026a) projetou producdo de 11,74
milhdes de toneladas em 2026, discreta queda de 0,81%, e exportacdes de 1,07 milhdo de toneladas,
recuo de 8,21%. Em paralelo, as importacdes devem crescer 5,84%, para 2,63 milhdes de toneladas,
diante da demanda robusta por cortes magros para fabricacdo de carne moida. Os EUA produzem
animais terminados com concentrados, cujo maior teor de gordura gera demanda por carne magra
importada para composicao de blends de carne moida. Observa, ainda, que as importacdes costumam
aumentar nos periodos de contragdo do rebanho doméstico (USDA, 2026d). A escassez norte-america-
na ja funciona como sustentacdo para os precos globais. Com menor producgdo interna, forte demanda
por carne magra e retracdo das exportagdes, os EUA competem com a China pela oferta sul-americana
e da Oceania. Para o Brasil, trata-se de oportunidade de diversificacdo, mas também de risco: a con-
centracdo das exportagGes aos EUA pode reduzir a disponibilidade para a China justamente quando
comegarem as vendas associadas a quota chinesa seguinte.

Australia, Argentina, india e Unido Europeia seguem trajetérias distintas. A Australia aparece como
segundo maior exportador, com 2,16 milhdes de toneladas projetadas pelo USDA em 2026, ligeiramen-
te abaixo de 2025. O WBR (2026) relata producdo recorde de 2,985 milhdes de toneladas no ano fiscal
2025/26 e abate de quase 9,6 milh&es de bovinos, maior volume desde 1978, com 55% de fémeas no
abate trimestral. O desempenho recente foi favorecido por condi¢Ges sazonais anteriores que permitiram

Escritorio Técnico de Estudos Economicos do Nordeste - ETENE



Caderno SE[E)HEWETEN’E\;: Fancade

Ano 11 | N2 450 Setembro | 2026 ISSN Online 2966-3482 =

recomposicdo do rebanho, mas a elevada participacdo de fémeas e a moderac¢do do abate desde o fim
de junho sugerem menor capacidade de expansao futura. A Argentina caminha para exportar 800 mil
toneladas, alta de 3%, apesar de pequena reducdo da producgdo para 3,08 milhdes de toneladas. O USDA
atribui o avanco a uma alocagao relativamente favoravel na quota chinesa e a ampliagdo da quota especi-
fica no mercado dos EUA. O WBR registra crescimento do valor exportado superior ao do volume, reflexo
de precos médios mais altos e do redirecionamento de parte das vendas da China para mercados de
maior valor, sobretudo os EUA. A india deve produzir 4,73 milhdes de toneladas e exportar 1,70 milh3o,
considerando-se a carne de bufalo. Sua expansao oferece produto competitivo em mercados sensiveis a
preco, embora exigéncias sanitdrias e religiosas limitem a substituicdo direta da carne bovina brasileira
em determinados destinos (USDA, 2026a; WBF, 2026). A Unido Europeia combina producdo ligeiramente
menor, de 6,35 milhdes de toneladas, custos elevados e maior pressdo regulatéria. O bloco permanece
relevante nos segmentos de alto valor, mas tem menor capacidade de influenciar o comércio de carne
industrial quando comparado a Brasil, Australia e Estados Unidos. México e Nova Zelandia aparecem
como excecdes no cendrio de retracdo. O México teria aumento expressivo da producdo e das exporta-
cOes porque restricdes ao ingresso de bovinos vivos nos EUA elevaram a disponibilidade de animais para
abate doméstico. A Nova Zelandia, por sua vez, deve ampliar moderadamente produgdo e exportacoes,
aproveitando a demanda por carne magra (USDA, 2026).

Clima amplia incerteza sobre pastagens, rebanhos e custos. O clima tornou-se componente central do
risco de mercado. Em 10 de setembro de 2026, a NOAA/CPC informou que o El Nifio estava se fortalecen-
do, com probabilidade superior a 90% de alcancar intensidade muito forte durante o outono e o inverno
de 2026/27 no Hemisfério Norte. Para o trimestre outubro-dezembro de 2026, a institui¢do atribuiu 75%
de probabilidade de o indice RONI atingir pelo menos +2,5 °C, nivel superior aos eventos anteriores da
série iniciada em 1950. O cendrio central do RONI para outubro-dezembro é de +2,67 °C, com intervalo de
90% aproximadamente entre +2,12 °C e +3,23 °C. A NOAA adverte, contudo, que a intensidade do indice
oceanico ndo determina automaticamente os impactos de temperatura e precipitacdo em cada regido. A
avaliagdo de risco regional deve ser feita com os progndsticos sazonais especificos, e ndo somente com a
classificacdo do El Nifio (NOAA, 2026a; 2026b). Para a pecuaria, os canais de transmissao sao conhecidos:
alteragGes na precipitacao afetam disponibilidade e qualidade das pastagens, oferta de dgua, taxa de lo-
tacdo e necessidade de suplementacdo; temperaturas elevadas podem reduzir consumo e desempenho
animal; secas prolongadas induzem descarte de matrizes e aumento inicial do abate, seguido de oferta
menor nos anos posteriores. A intensidade desses efeitos dependera da localiza¢do, da duragdo do evento
e da capacidade de adaptacdo de cada sistema produtivo. Esta relagdo constitui andlise econdmica basea-
da nos mecanismos produtivos, enquanto a NOAA limita sua afirmacdo oficial a maior probabilidade do
fendmeno e ressalva que impactos regionais ndo sao garantidos. No Brasil, o risco merece atengdo especial
nas areas de producdo extensiva e no Semidrido, nas quais irregularidade das chuvas pode restringir pas-
tagens e elevar despesas com suplementacdo e transporte de agua. Em regides de graos, eventuais perdas
de milho e soja também podem elevar o custo dos confinamentos. Ao mesmo tempo, uma seca pode au-
mentar temporariamente a oferta de animais para abate, pressionando pregos no inicio, antes de produzir
escassez e alta posterior. Portanto, o clima pode gerar efeitos opostos conforme o momento do ciclo.

2 Brasil

2.1 Cenario macroecondmico

A economia brasileira chega ao segundo semestre de 2026 com desacelera¢do gradual da atividade,
inflagdo em processo de arrefecimento e mercado de trabalho ainda favoravel. Para a cadeia da carne
bovina, essa combinacdo produz efeitos distintos: emprego e renda real sustentam o potencial de con-
sumo interno, enquanto juros elevados, crédito mais seletivo e valorizacdo da matéria-prima reduzem
a capacidade de expansdo da demanda, dos investimentos e das margens ao longo da cadeia.

O Relatério Focus de 18 de setembro projetava crescimento do Produto Interno Bruto de 1,88% em
2026 e de 1,43% em 2027, apds a expansao de 2,3% registrada em 2025. As expectativas indicam, por-
tanto, continuidade do crescimento, porém em ritmo mais moderado. Para o IPCA, as medianas eram de
4,92% em 2026 e 4,30% em 2027, acima do centro da meta de 3,0%. A taxa de cdmbio era estimada em
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RS 5,20 por ddlar ao final de 2026 e em RS 5,28 em 2027 (Bacen, 2026a; 2026b; Emis Insights, 2026). Ndo
obstante, o enfraquecimento da atividade ja aparece nos indicadores de demanda, dada a retracdo do
consumo das familias no segundo trimestre, a perda de dinamismo dos servicos e a perspectiva de de-
sempenho fraco no terceiro trimestre. Em julho, o volume de servigos ficou estdvel na margem e cresceu
0,9% em relacdo ao mesmo més de 2025; em 12 meses, a expansao desacelerou de 3,1% em janeiro para
2,4% em julho. Os servigos prestados as familias, indicador relevante para alimentagao fora do domicilio,
avancaram 0,5% no més e acumulavam alta de 1,6% em 12 meses (Febraban, 2026). Esse quadro sugere
gue a demanda por carne bovina ndo enfrenta uma contragdo generalizada, mas encontra pouco espago
para crescimento acelerado. Ademais, o consumo doméstico tende a se concentrar em ocasides, canais e
produtos de menor desembolso, enquanto cortes mais valorizados ficam mais dependentes das familias
de renda média e alta, do setor de restaurantes e das exportacdes.

Emprego e renda preservam o potencial do mercado interno. A populagado do Brasil supera 210 mi-
Ihdes 2026, o que |he confere extensa base potencial de consumidores. A conversdo desse mercado em
demanda efetiva depende, contudo, da renda disponivel, do emprego, da inflagdo dos alimentos e dos
precos relativos das proteinas. No 2T2026, a taxa de desocupagao caiu para 5,4%, ante 6,1% no 172026
e 5,8% no 2T2025. A populagdo ocupada atingiu 103,1 milhdes de pessoas, e o rendimento médio real
habitual de todos os trabalhos alcancou RS 3.738, alta de 2,8% na comparacdo anual (IBGE, 2026b). O
baixo desemprego e o crescimento real da renda formam uma base positiva para o consumo de prote-
ina animal. Essa sustentagdo, entretanto, é regionalmente desigual. No Nordeste, o rendimento médio
real habitual foi de RS 2.645 no 272026, apesar do avango interanual de 4,9%, e a taxa de desocupagdo
atingiu 7,6%. Assim, o mercado consumidor é amplo e segmentado. Para a indUstria frigorifica, isso
aumenta a importancia de combinar exporta¢des, varejo doméstico e canais de alimentacdo fora do
domicilio, de modo a maximizar o aproveitamento dos diferentes cortes da carcaca.

Inflagdo em desacelera¢dao, com pressdao emergente nos pregos agropecuarios. O IPCA registrou
deflagdo de 0,32% em agosto e desacelerou de 4,44% para 4,22% no acumulado de 12 meses. A queda
mensal foi explicada principalmente pela reducdo de 7,63% da energia elétrica, que retirou 0,33 ponto
percentual do indice. Alimentacdo e bebidas recuaram 0,34%, enquanto os servicos subiram apenas
0,03% no més, embora ainda acumulassem 5,46% em 12 meses. A melhora do indice ao consumidor
ainda ndo elimina o risco de nova pressao sobre os alimentos. Em agosto, o IGP-DI variou 0,06%, mas o
IPA Agropecudrio acelerou de 0,77% em julho para 2,92%. Entre os produtos que puxaram o movimen-
to estavam soja, com alta de 7,4%, milho, com 4,9%, e bovinos, com 3,7%. A Febraban relaciona essa
elevagdo aos receios sobre os efeitos do El Nifio na safra 2026/27 e adverte que a pressdo localizada no
atacado pode alcancar os alimentos consumidos pelas familias no fim do ano (Febraban, 2026; IBGE,
2026b). Para a carne bovina, o movimento contém pressdao dupla. A valorizagdo dos bovinos eleva
diretamente o custo industrial da matéria-prima; as altas de milho e soja podem encarecer a suple-
mentacdo e o confinamento. Como a capacidade de repasse ao consumidor estd limitada pela renda,
pela concorréncia das demais proteinas e pela modera¢do do consumo, parte do aumento pode ser
absorvida pelas margens de produtores, frigorificos, distribuidores ou varejistas.

Juros e condigdes de crédito. O Copom reduziu a Selic para 13,75% ao ano em 16 de setembro de
2026. Apesar do inicio da flexibilizacdo, a politica monetaria permanece restritiva. O Comité avaliou que
a inflacdo continuava pressionada pela demanda e que expectativas desancoradas exigiam restricdo
monetaria maior e mais prolongada. O Focus sinalizava Selic de 13,50% ao final de 2026 e 12,00% no
encerramento de 2027. Mesmo com cortes adicionais, os juros deverdo continuar elevados em termos
nominais e reais, mantendo alto o custo de capital de giro e de investimento. A transmissdao monetaria ja
alcanca o crédito. O Copom identificou desaceleragao das operagdes com recursos livres e redugao mais
pronunciada nas modalidades de prazo longo, mais sensiveis aos juros (Bacen, 2026a; 2026b).

2.2 Produgao

A produgdo brasileira permaneceu elevada no primeiro semestre de 2026, embora os indicadores
ja apontem perda de ritmo diante da aproximacdo de menor oferta no ciclo pecuario. Entre janeiro
e junho, foram abatidos 21,03 milhdes de bovinos, ante 20,55 milhGes no mesmo periodo de 2025,
crescimento de 2,30%. O peso total das carcagas aumentou em proporgao maior, de 5,19 para 5,40 mi-
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IhGes toneladas, alta de 3,95% (Tabelas 1 e 2). No 272026, o abate chegou a 10,72 milhdes de cabecas,
1,28% acima do mesmo periodo de 2025 e 4,0% superior ao 1T2026. O peso das carcagas atingiu 2,76
milhdes de toneladas, com avancos de 3,0% na comparacdo anual e de 4,45% em relacao 172026, e
o rendimento passou de 253,0 para 257,3 kg/carcaca, alta de 4,3 kg/carcaca, na comparacdo entre o
272025 e 0 2T2026.

Tabela 1 — Bovinos abatidos no trimestre, em cabecas. Brasil, regidoes e estados do Nordeste

2025 2026
Unidade geografica X ) 3 4 Total %) 1 ) Va?;’gso
Brasil 9.962.917 10.585.635 11.347.487 11.056.273 42.952.312 10.311.847 10.721.343 3,97
Centro-Oeste 3.655.751  3.822.157 4.120.499  3.940.385 15.538.792 36,18 3.704.863  3.842.747 3,72
Norte 2.378.006  2.516.228  2.743.371  2.580.002 10.217.607 23,79  2.460.325  2.433.016 -1,11
Sudeste 2.098.932  2.258.741  2.416.266  2.348.384  9.122.323 21,24  2.216.159  2.449.965 10,55
Sul 930.720 980.326  1.044.904  1.134.959  4.090.909 9,52 971.386 980.151 0,90
Nordeste 860.889 962.725 975.800 1.005.504 3.804.918 8,86 912.413 977.858 7,17
Bahia 333.122 386.526 372.385 370.878  1.462.911 38,45 349.469 389.905 11,57
Maranhdo 196.178 212.525 224.298 224.469 857.470 22,54 202.944 180.251  -11,18
Pernambuco 109.054 119.586 112.525 138.473 479.638 12,61 116.511 127.700 9,60
Sergipe 83.339 89.410 93.599 87.940 354.288 9,31 85.094 86.863 2,08
Alagoas 42.202 43.219 47.945 51.378 184.744 4,86 45.405 47.392 4,38
Ceara 37.940 43.061 46.526 52.910 180.437 4,74 47.009 51.059 8,62
Piaui 31.464 39.582 45.143 43.940 160.129 4,21 37.322 39.215 5,07
Rio Grande do Norte 27.590 28.816 33.379 35.516 125.301 3,29 28.659 31.549 10,08

Fonte: adaptado pelo autor da Pesquisa Trimestral do Abate - PTA (IBGE, 2026c).

O melhor desempenho do rendimento sugere que a produgao vem sendo parcialmente sustentada
por ganhos de produtividade, movimento devido a expansdo do confinamento e da terminacao inten-
siva, o aprimoramento da nutricdao, o melhoramento genético, os avangos sanitarios e a maior padroni-
zagdo dos animais destinados a industria (Emis Insights, 2026). A intensificacdo continua avancando em
2026. A prévia do Censo de Confinamento da DSM-Firmenich estima 9,78 milhdes de bovinos confina-
dos no ano, alta de 5,7% frente aos 9,25 milhdes de 2025. A fonte também registra que confinamento
e Terminagdo Intensiva a Pasto responderam, conjuntamente, por 23% dos animais abatidos em 2025
(Safras & Mercados, 2026). Ademais, a industria de alimentagdo animal confirma o movimento de
intensificacdo. No 172026, a producdo de racbes para bovinos de corte somou 1,28 milhdo de tonela-
das, e a previsao do Sindiracdes era superar 8,2 milhGes de toneladas no ano, pois a elevada oferta de
animais no inicio de 2026 e o forte fluxo exportador ajudaram a equilibrar a disponibilidade doméstica
e sustentar as cotacdes (Sindiragdes, 2026).

No Nordeste, foram abatidos 1,89 milhdo de bovinos no 152026, aproximadamente 3,7% acima do
1S 2025. O peso total das carcagas alcangou 467,9 mil toneladas, alta de cerca de 3,5%. A regido res-
pondeu por aproximadamente 9,0% do abate nacional no semestre. Bahia e Maranhdo permaneceram
como os principais polos, seguidos por Pernambuco e Sergipe. A Bahia liderou o abate, com 739,4 mil
cabecas no 152026 e volume préximo de 183,1 mil toneladas. A ampliacdo e a modernizagdo da indus-
tria regional podem mudar gradualmente esse quadro. O avanco de unidades frigorificas e de projetos
de intensificacdo ampliam a capacidade de abate sob inspecao, reduz distancias entre dreas produtoras
e plantas industriais e cria condi¢cdes para maior insercao exportadora. Entretanto, o desenvolvimento
produtivo regional continua condicionado pela regularidade da oferta de animais terminados, pelos
custos de alimentacdo, na disponibilidade hidrica e pela adaptacdo dos sistemas ao clima semiarido.
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Tabela 2 - Peso total das carcagas no trimestre, em mil toneladas. Brasil, regides e estados do Nordeste

2025 2026
Unidade geografica 1 5 3 4 ot %) 1 5 Va::‘);go
Brasil 2.507,463 2.678,248  2.980,055 2.937,450 11.103,215 2.640,658  2.758,070 4,45
Centro-Oeste 946,843 1.002,787 1.137,310 1.103,548 4.190,489 37,74 992,196 1.032,711 4,08
Norte 573,833 607,928 682,762 654,317  2.518,840 22,69 604,105 602,983 -0,19
Sudeste 536,386 581,894 647,239 634,695 2.400,214 21,62 569,289 633,441 11,27
Sul 224,782 237,172 255,832 279,981 997,767 8,99 237,159 238,974 0,77
Nordeste 215,576 236,716 244,792 252,580 949,664 8,55 226,260 241,635 6,80
Bahia 84,843 97,320 96,662 95,394 374,218 39,41 86,810 96,328 10,96
Maranhdo 46,633 50,553 55,291 56,246 208,723 21,98 49,698 44,174 -11,11
Pernambuco 29,565 31,599 30,166 36,466 127,796 13,46 30,920 33,445 8,17
Sergipe 23,171 24,443 25,235 23,979 96,829 10,20 23,475 24,059 2,49
Alagoas 11,483 10,298 12,340 13,343 47,464 5,00 12,182 12,805 5,12
Ceard 8,137 9,036 9,795 11,363 38,330 4,04 9,919 10,755 8,43
Piauf 5,485 6,969 7,872 7,876 28,202 2,97 6,619 6,882 3,97
Rio Grande do Norte 6,260 0,000 7,430 7,913 21,603 2,27 0,000 6,708 -
Paraiba 0,000 6,499 0,000 0,000 6,499 0,68 6,638 6,480 -2,38

Fonte: adaptado pelo autor da Pesquisa Trimestral do Abate - PTA (IBGE, 2026c).

O abate de bovinos permaneceu em patamar elevado no 272026, mas a composicdo da oferta emiti
sinais de mudanca no ciclo pecudrio. Dos 10,72 milhdes de animais abatidos sob inspecdo sanitaria,
5,46 milhdes eram machos e 5,26 milhdes eram fémeas, equivalentes a 51,0% e 49,0% do total, res-
pectivamente. Um ano antes, as fémeas respondiam por 50,6% dos abates. Na comparagao entre o
2T2025 e 0 272026, o abate de fémeas recuou 1,9%, enquanto o de machos aumentou 4,5%. A reducdo
ocorreu principalmente entre as vacas, cujo abate caiu 5,0% na comparagdo anual. O abate de novilhas
avancou 4,6%, o de bois cresceu 3,5% e o de novilhos aumentou 17,1%. E uma transicdo ainda parcial:
a menor saida de vacas é compativel com o inicio da retencdo de matrizes, mas o crescimento do abate
de novilhas mostra que a recomposicao do plantel de fémeas ainda ndo se estendeu de forma unifor-
me as categorias mais jovens (Figura 1).

Figura 1 — Bovinos abatidos por sexo e peso médio das carcagas por sexo no Brasil

Cabegas abatidas por sexo Peso médio das carcagas por sexo (@)

6,8
6,4 o~ [22)
6,0 © o
(<)) a
56 — —
52
4,8
4,4
4,0
3,6

o)} n
3 (o)} (=3 o
o (ol o o
— ) N N
-

19,76
19,70

n
n
(=)}
—

MilhGes

2024 2025 2026 2024 2025 2026

Fémeas === Machos Fémeas M Machos

Fonte: adaptado pelo autor da Pesquisa Trimestral do Abate - PTA (IBGE, 2026c).

Nordeste combina maior presenca de bois no abate em relagdo as fémeas e forte desigualda-
de entre os estados. O Nordeste respondeu por 9,1% do abate brasileiro, com 977,9 mil animais no
2T2026. Os machos somaram 534,9 mil cabecas, 55,7%; as fémeas, 424,8 mil animais, 44,3%. O peso
médio regional alcancou 248,1 kg por carcaca, cerca de 9 kg abaixo da média brasileira. As carcacas dos
machos pesaram, em média, 282,0 kg; as das fémeas, 205,3 kg, menor resultado entre as grandes re-
gides. As diferencas refletem a composicao das categorias abatidas e a heterogeneidade dos sistemas
de producdo, que abrangem desde a pecuaria extensiva dependente das chuvas até polos com maior
uso de suplementagdo e terminagdo intensiva. A Bahia permaneceu como principal polo nordestino,
com 389,9 mil bovinos abatidos, 39,87% do total regional (Tabela 1). Os nimeros estaduais mostram
gue o crescimento do abate ndo significa necessariamente ganho proporcional de producdo. Alagoas
combinou expansao do numero de animais (+7,95%) com aumento ainda maior do volume (-12,83%)
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na comparagdo 252026/152025, enquanto a Bahia registrou mais cabecas (+0,87%) e menor peso total
(-1,02%), na mesma base de comparac¢do. Além do volume abatido, a idade, o sexo, o acabamento e o
peso dos animais determinam a oferta efetiva de carne e o rendimento industrial.

Clima e crédito acrescentam incerteza ao ciclo produtivo. O risco climatico converte-se em risco
de crédito quando o menor ganho de peso adia receitas, eleva os gastos com alimentacao e dgua ou
obriga o produtor a vender animais em condi¢Ges desfavoraveis. A diferenca entre os estados nor-
destinos refor¢a a necessidade de que a analise de financiamento ndo se limite as médias regionais.
Fluxo de caixa, lotacdo das pastagens, reservas alimentares, disponibilidade hidrica, duracdo do ciclo
produtivo e capacidade de ajuste do rebanho sdo fatores essenciais para avaliar a capacidade de paga-
mento. Nesse contexto, as agdes de mitigacdo e a concessao de crédito para formacgdo ou recuperagao
de pastagens devem considerar o Zoneamento Agricola de Risco Climatico para a Pecuaria, ZARC
Pecuaria, nos estados abrangidos. A Portaria SPA/MAPA n2 8/2024 inclui Alagoas, Bahia, Maranhio,
Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do Norte e Sergipe, além de outras unidades da Federacao.
O Ceara ndo esta entre os estados contemplados pela portaria. O ZARC Pecudria identifica dreas de
menor risco para bovinos mantidos em pastagens de capim-marandu sob sequeiro e apresenta, por
municipio, indicadores relacionados a capacidade de suporte e ao risco de insuficiéncia de alimentos.
A Taxa de Lotagdo Critica representa a maior lotacdo constante que nado provoca falta de forragem em
determinado periodo do ano, considerando as variagdes sazonais e interanuais da producdo. O Risco
de Nao Atendimento da Demanda por Alimentos mede a proporc¢do dos dias do més em que o déficit
acumulado de forragem supera o nivel critico. Para fins de gestdo do risco de crédito, esses indicadores
podem subsidiar a compatibilizacdo entre lotacdo, capacidade produtiva da pastagem, dgua disponivel
no solo e planejamento alimentar. O préprio zoneamento informa que, nos periodos de maior risco de
déficit, a resposta indicada é suplementar a alimentacdo ou reduzir a taxa de lotacdo, de modo a pre-
servar o desempenho animal e evitar o superpastejo. O instrumento considera taxas entre 0,75 e 2,5
unidades animais por hectare e seis classes de dgua disponivel no solo.

A utilizagdo do ZARC, contudo, exige cautela. O zoneamento anexo foi desenvolvido para o
capim-marandu em sistema de sequeiro e seus resultados ndo devem ser extrapolados para
areas do Semiarido, da Amazonia ou de determinadas regiGes subtropicais ndo abrangidas
pela metodologia. O documento também pressupde manejo agrondémico adequado e ausén-
cia de limitagGes relevantes de fertilidade, pragas, doengas e plantas daninhas. Portanto, o

enquadramento no ZARC ndo substitui a assisténcia técnica, a avaliagdo local das pastagens
nem a analise financeira do empreendimento.

Para reduzir a exposicdo do crédito aos efeitos do El Nifio, a avaliacdo das operagdes deve articular
0 ZARC Pecuaria, quando aplicavel, com medidas como ajuste antecipado da lotacdo, formacdo de
reservas de silagem e feno, diversificacdo de forrageiras, suplementacao estratégica, conservacdo do
solo e garantia de fontes de agua. Tais medidas devem constar do planejamento técnico e financeiro e
ser dimensionadas segundo o municipio, a classe de dgua disponivel do solo e o sistema produtivo. No
Nordeste, sob risco crescente de irregularidade climatica, o desempenho futuro dependera menos da
simples ampliacdo do rebanho e mais da capacidade de adequar lotacdo, alimentacdo, dgua, produti-
vidade e endividamento as condig¢des locais.

2.3 Comércio exterior

Receita cresce mais que o volume e confirma valorizagao da carne brasileira. O comércio exterior
continuou sendo o principal canal de sustentacdo da cadeia brasileira de carne bovina em 2026. De
janeiro a agosto, o Pais exportou 2,16 milhdes de toneladas, no valor de USS$ 12,68 bilhdes, consideran-
do carne in natura, industrializada e miudezas. Na compara¢do com igual periodo de 2025, o volume
aumentou 4,5%, enquanto a receita avangou 21,3%. O saldo comercial do segmento atingiu USS$ 12,52
bilhGes, crescimento de 22,0%. A receita avangou 21,3%, ritmo muito superior ao aumento de 4,5% do
volume, refletindo elevagao de aproximadamente 16,0% no valor médio por quilograma. O valor mé-
dio implicito das exporta¢des passou de USS 5,07/kg, entre janeiro e agosto de 2025, para USS 5,88/
kg em 2026, alta de 16,0%. Esse resultado indica que o desempenho do ano ndo dependeu apenas da
ampliacdo dos embarques, mas também da valorizacdo da carne brasileira no mercado internacional.
O movimento é coerente com a oferta mundial mais restrita, a diminui¢cdo da disponibilidade de ani-
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mais em paises concorrentes e a demanda firme dos Estados Unidos por carne magra destinada ao
processamento, conforme precitado. O avanco acumulado, entretanto, esconde uma perda de ritmo
apds o primeiro semestre. As exportacbes passaram de 311,0 mil toneladas e USS 1,96 bilhdo em ju-
nho para 258,0 mil toneladas e USS 1,57 bilhdo em julho e 226,8 mil toneladas e USS 1,34 bilhdo em
agosto. Esse recuo mensal coincidiu com as restricdes impostas pela quota tarifaria chinesa e com a
necessidade de redistribuir os embarques entre outros mercados. A compara¢cdao mensal deve ser in-
terpretada com cautela, pois também pode refletir sazonalidade, programacao dos frigorificos e datas
de registro aduaneiro. O padrdo confirma o Brasil como exportador liquido e indica que as compras
externas cumprem fungdo complementar, atendendo segmentos, cortes e especificagdes comerciais
particulares (Tabela 3).

Tabela 3 — Comércio exterior de carne bovina no Brasil. Dados mensais e acumulados de janeiro a
agosto de 2025 e de 2026

Ano o Exportagdo Importagdo Saldo/déficit
KG uss$ KG uss KG uss
Janeiro 206.510.268 995.296.058,0 3.112.729 23.056.859,0 203.397.539 972.239.199,0
Fevereiro 216.894.338 1.038.713.109,0 3.970.504 29.639.428,0 212.923.834 1.009.073.681,0
Margo 245.566.094 1.170.787.357,0 3.162.341 23.243.439,0 242.403.753 1.147.543.918,0
Abril 271.620.564 1.326.202.965,0 2.352.399 17.591.181,0 269.268.165 1.308.611.784,0
Maio 247.659.478 1.245.051.811,0 3.041.703 22.141.801,0 244.617.775 1.222.910.010,0
2025 Junho 268.962.083 1.423.572.689,0 3.651.981 26.457.287,0 265.310.102 1.397.115.402,0
Julho 310.194.696 1.662.870.255,0 3.239.085 23.143.917,0 306.955.611 1.639.726.338,0
Agosto 295.159.865 1.596.005.856,0 3.310.597 23.974.242,0 291.849.268 1.572.031.614,0
Setembro 347.609.593 1.891.551.661,0 3.026.197 23.623.727,0 344.583.396 1.867.927.934,0
Outubro 353.069.055 1.889.716.392,0 3.104.902 26.389.880,0 349.964.153 1.863.326.512,0
Novembro 352.517.549 1.866.067.006,0 2.117.744 17.257.599,0 350.399.805 1.848.809.407,0
Dezembro 342.158.748 1.834.644.690,0 2.751.659 24.133.182,0 339.407.089 1.810.511.508,0
Janeiro 258.771.674 1.393.269.939,0 2.115.493 18.262.752,0 256.656.181 1.375.007.187,0
Fevereiro 261.992.936 1.431.918.890,0 2.676.902 20.325.858,0 259.316.034 1.411.593.032,0
Margo 265.514.399 1.471.345.340,0 2.929.161 23.577.093,0 262.585.238 1.447.768.247,0
Abril 283.325.932 1.705.825.074,0 2.458.761 18.856.378,0 280.867.171 1.686.968.696,0
2026 Maio 290.298.935 1.813.098.822,0 1.684.396 14.715.006,0 288.614.539 1.798.383.816,0
Junho 311.029.447 1.957.930.632,0 2.460.297 20.012.068,0 308.569.150 1.937.918.564,0
Julho 257.983.165 1.565.873.030,0 2.504.590 22.306.768,0 255.478.575 1.543.566.262,0
Agosto 226.777.803 1.343.797.044,0 2.752.291 21.176.187,0 224.025.512 1.322.620.857,0
2026 (Acumulado) 2.155.694.291 12.683.058.771,0 19.581.891 159.232.110,0 2.136.112.400 12.523.826.661,0
2025 (Acumulado) 2.062.567.386 10.458.500.100,0 25.841.339 189.248.154,0 2.036.726.047 10.269.251.946,0
Variagdo 2025-2026 (%) 4,52 21,27 -24,22 -15,86 4,88 21,95

Fonte: Adaptado pelo autor de ComexStat (Brasil, 2026).

Carne in natura domina a pauta. A carne bovina in natura respondeu por 1,918 milhdo de toneladas
e USS 11,74 bilhdes, equivalentes a aproximadamente 89% do volume e 93% da receita exportadora. Na
comparagao anual, os embarques aumentaram 4,7% e a receita cresceu 22,3%. O preco médio passou
de USS 5,24 para USS 6,12 por kg, alta de 16,8%. As miudezas somaram 173,5 mil toneladas e USS 428,4
milhdes, com expansdes de 6,4% no volume e de 16,2% no valor. Embora representem parcela menor
da pauta, esses produtos sdo relevantes para o aproveitamento econdmico da carcaca e para mercados
gue mantém padrdes de consumo diferentes dos observados no Brasil. Na carne industrializada, o volu-
me caiu 5,6%, para 63,9 mil toneladas, mas a receita subiu 5,5%, para US$ 514,5 milhdes. O valor médio
avancou de USS 7,21 para USS 8,06 por kg. O resultado mostra valorizacdo do produto, mas também
revela que o crescimento exportador brasileiro continuou concentrado na carne in natura, com espago
ainda limitado para ampliar a participacao de itens industrializados e de maior valor agregado (Tabela 4).

China perde participacao, enquanto Estados Unidos e outros destinos ganham espaco. A China
permaneceu como principal destino da carne brasileira, mas diminuiu sua participacdo. Entre janeiro
e agosto de 2026, o pais asiatico adquiriu 872,9 mil toneladas, no valor de USS 5,44 bilhdes. O volume
caiu 7,9% em relagao ao mesmo periodo de 2025, enquanto a receita aumentou 9,4%. A participagao
chinesa na receita brasileira recuou de 47,5% para 42,9%. O comportamento reflete a valorizacdo do
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produto, mas também a nova limitacdo quantitativa do mercado chinés. Desde janeiro de 2026, a Chi-
na adota quota tarifaria para as importa¢des de carne bovina. Os volumes que excedem as aloca¢des
ficam sujeitos a uma tarifa adicional de 55%, além das tarifas aplicaveis. Para o Brasil, a medida intro-
duz maior sazonalidade nos embarques e aumenta a necessidade de administrar o ritmo das vendas
ao longo do ano. Os Estados Unidos consolidaram-se como segundo maior comprador. As vendas al-
cancaram 269,0 mil toneladas e USS 1,77 bilhdo, crescimentos de 28,7% e 44,8%, respectivamente. A
participacdo norte-americana na receita passou de 11,7% para 14,0%. A expansao é compativel com o
déficit de carne magra naquele mercado e com a contragdao do rebanho norte-americano, que aumenta
a procura por matéria-prima utilizada na composi¢do de carne moida. China e Estados Unidos ainda
concentraram aproximadamente 56,8% da receita exportadora brasileira.

Tabela 4 — Comércio exterior de carne bovina pelo Brasil por produto. Acumulados de janeiro a agos-

to de 2025 e de 2026
Fluxo / Produto 2025 2026 Variagao (%)
KG uss USS$/KG KG uss USS/KG KG uss
Exportagdo 2.062.567.386 10.458.500.100,0 2.155.694.291  12.683.058.771,0 4,52 21,27
Carne bovina in natura 1.831.820.131  9.602.313.827,0 5,24  1.918.358.455  11.740.220.909,0 6,12 4,72 22,26
Carne bovina industrializada 67.627.187 487.494.648,0 7,21 63.863.178 514.455.273,0 8,06 -5,57 5,53
Miudezas de carne bovina 163.120.068 368.691.625,0 2,26 173.472.658 428.382.589,0 2,47 6,35 16,19
Importagao 25.841.339 189.248.154,0 19.581.891 159.232.110,0 -24,22 -15,86
Carne bovina in natura 22.559.869 182.220.273,0 8,08 15.460.891 151.412.596,0 9,79  -31,47 -16,91
Miudezas de carne bovina 3.259.090 7.009.977,0 2,15 3.769.058 7.536.752,0 2,00 15,65 7,51
Carne bovina industrializada 22.380 17.904,0 0,80 351.942 282.762,0 0,80 1.472,57 1.479,32
Saldo 2.036.726.047 10.269.251.946,0 2.136.112.400 12.523.826.661,0 4,88 21,95
Carne bovina in natura 1.809.260.262 9.420.093.554,0 - 1.902.897.564 11.588.808.313,0 - 5,18 23,02
Carne bovina industrializada 67.604.807 487.476.744,0 - 63.511.236 514.172.511,0 - -6,06 5,48
Miudezas de carne bovina 159.860.978 361.681.648,0 - 169.703.600 420.845.837,0 - 6,16 16,36

Fonte: Adaptado pelo autor de ComexStat (Brasil, 2026).

Nordeste exporta mais valor, mesmo com pouco avang¢o do volume. O Nordeste mostrou desempe-
nho mais forte em receita que em quantidade. De janeiro a agosto de 2026, a regido exportou 23,20 mil
toneladas, no valor de USS$ 116,30 milhdes. O volume cresceu apenas 1,9%, mas a receita avancou 18,5%.
0 valor médio implicito passou de USS$ 4,31 para USS 5,01/kg, alta de 16,3%. A balanca regional foi ampla-
mente superavitdria. As importacdes totalizaram 2,10 mil toneladas e USS 15,51 milhdes, recuando 2,7%
em volume e 5,3% em valor. O saldo chegou a 21,09 mil toneladas e USS 100,79 milh&es, 23,2% acima
do registrado em igual periodo de 2025. Embora o Nordeste responda por pouco mais de 1% do valor
exportado pelo Brasil, o crescimento da receita mostra que a insergao internacional da regido avangou em
qualidade e preco. A carne in natura representou 94,2% da receita regional, com 20,89 mil toneladas e
USS 109,57 milhdes. O volume aumentou 3,2%, e o faturamento cresceu 20,0%, enquanto o valor médio
passou de USS 4,51 para USS 5,24/kg. As exportacdes de miudezas recuaram 8,8% em quantidade e 1,6%
em valor. A carne industrializada permaneceu residual, com apenas 6,3 toneladas exportadas. O Uruguai
permaneceu como principal comprador, mas reduziu as aquisicdes de 7,22 mil para 5,38 mil toneladas e
a participagdo na receita de 33,5% para 24,0%. Hong Kong passou a ocupar posi¢cdo mais relevante, com
3,86 mil toneladas e USS 20,0 milhdes, altas de 45,3% no volume e 82,8% no valor.

O Norte da Africa também ganhou espaco. As vendas ao Egito saltaram de 559 toneladas para
2,54 mil toneladas, e a receita passou de USS 2,54 milhdes para USS 12,38 milhdes. A Libia
recebeu 1,99 mil toneladas, alta de 24,0%, enquanto a Argélia adquiriu 1,44 mil toneladas,
aumento de 80,1%. Juntos, Egito, Libia e Argélia responderam por 25,8% da receita nordestina.
O avango aproxima a pauta regional de mercados geograficamente acessiveis pelo Atlantico e
pelo Mediterraneo.

Embora os destinos das exportacdes nordestinas sejam a 85 paises, a renda comercial permane-
ce concentrada em poucos mercados. A diversificagdo nominal é positiva, mas ndo elimina o risco
provocado pela dependéncia econGmica dos principais compradores. Soares (2026) também registra
expansdo das exportacGes regionais e associa o avango de Maranhdo, Pernambuco, Bahia e Ceara
a habilitagdo de plantas frigorificas, a melhoria das condigdes sanitarias e a ampliagdo do nimero
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de destinos. Esse movimento precisa ser acompanhado pela elevacdo da oferta regular de animais
terminados, da rastreabilidade e da capacidade de processamento habilitada para atender as especi-
ficacGes de cada mercado.

Tabela 5 — Comércio exterior de carne bovina pelo Nordeste. Acumulados de janeiro a agosto de

2025 e de 2026
Ano . Exportacdo Importagdo Saldo/déficit
KG uss KG uss KG uss
Janeiro 1.595.523 6.386.786,0 279.322 2.153.528,0 1.316.201 4.233.258,0
Fevereiro 2.639.744 10.894.056,0 412.429 2.766.040,0 2.227.315 8.128.016,0
Margo 2.135.157 8.983.049,0 260.259 2.406.213,0 1.874.898 6.576.836,0
Abril 3.218.811 13.575.950,0 293.408 1.931.764,0 2.925.403 11.644.186,0
Maio 3.239.975 13.798.617,0 205.616 1.217.838,0 3.034.359 12.580.779,0
Junho 3.353.484 14.953.098,0 183.756 1.620.737,0 3.169.728 13.332.361,0
2025 Julho 3.306.316 14.960.577,0 263.865 1.966.957,0 3.042.451 12.993.620,0
Agosto 3.287.454 14.616.367,0 264.117 2.317.576,0 3.023.337 12.298.791,0
Setembro 4.411.370 20.655.059,0 171.690 1.344.376,0 4.239.680 19.310.683,0
Outubro 4.178.432 19.150.341,0 72.927 559.279,0 4.105.505 18.591.062,0
Novembro 3.557.615 16.581.328,0 183.819 2.050.090,0 3.373.796 14.531.238,0
Dezembro 4.422.670 20.535.305,0 118.991 1.336.971,0 4.303.679 19.198.334,0
Janeiro 3.319.824 15.226.519,0 147.589 1.620.959,0 3.172.235 13.605.560,0
Fevereiro 2.631.626 12.120.835,0 37.537 479.063,0 2.594.089 11.641.772,0
Margo 3.691.860 17.587.327,0 209.293 2.160.689,0 3.482.567 15.426.638,0
Abril 2.648.864 13.675.716,0 206.321 1.499.620,0 2.442.543 12.176.096,0
2026 Maio 2.094.273 11.071.815,0 303.741 1.761.536,0 1.790.532 9.310.279,0
Junho 2.740.698 15.147.472,0 303.634 2.662.350,0 2.437.064 12.485.122,0
Julho 2.982.189 15.793.088,0 334.273 2.480.541,0 2.647.916 13.312.547,0
Agosto 3.087.486 15.674.836,0 562.289 2.847.243,0 2.525.197 12.827.593,0
2026 (Acumulado) 23.196.820 116.297.608,0 2.104.677 15.512.001,0 21.092.143 100.785.607,0
2025 (Acumulado) 22.776.464 98.168.500,0 2.162.772 16.380.653,0 20.613.692 81.787.847,0
Variag3o 2025-2026 (%) 1,85 18,47 -2,69 -5,30 2,32 23,23

Fonte: Adaptado pelo autor de ComexStat (Brasil, 2026).

No acumulado de janeiro a agosto de 2026, o Brasil exportou para 171 paises e importou de apenas
9. No Nordeste o leque de clientes da regidao é amplo, com 85 paises de destino, mas concentrado, com
destaque para o aumento dos embarques para Hong Kong, Regido Administrativa na China, altas de
45,30% em volume e de 82,78% em valor (Tabelas 6 e 7).

Tabela 6 — Comércio exterior de carne bovina do Nordeste por produto. Acumulados de janeiro a
agosto de 2025 e de 2026

2025 2026 Variagao (%)
Fluxo / Produto
KG us$ US$/KG KG uss USS/KG KG uss
Exportagdo 22.776.464 98.168.500,0 23.196.820 116.297.608,0 1,85 18,47
Carne bovina in natura 20.249.564  91.328.719,0 4,51  20.893.168 109.566.068,0 5,24 3,18 19,97
Miudezas de carne bovina 2.520.251 6.802.833,0 2,70 2.297.376 6.694.903,0 2,91 -8,84 -1,59
Carne bovina industrializada 6.649 36.948,0 5,56 6.276 36.637,0 5,84 -5,61 -0,84
Importagdao 2.162.772  16.380.653,0 2.104.677 15.512.001,0 -2,69 -5,30
Carne bovina in natura 1.435.089  15.698.072,0 10,94 1.160.247 13.930.083,0 12,01 -19,15 -11,26
Miudezas de carne bovina 727.683 682.581,0 0,94 944.430 1.581.918,0 1,67 29,79 131,76
Saldo 20.613.692 81.787.847,0 21.092.143  100.785.607,0 2,32 23,23
Carne bovina in natura 18.814.475  75.630.647,0 19.732.921 95.635.985,0 4,88 26,45
Carne bovina industrializada 6.649 36.948,0 6.276 36.637,0 -5,61 -0,84
Miudezas de carne bovina 1.792.568 6.120.252,0 1.352.946 5.112.985,0 -24,52 -16,46

Fonte: Adaptado pelo autor de ComexStat (Brasil, 2026).
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Tabela 7 — Comércio exterior de carneos bovinos pelo Brasil por pais. Acumulados de janeiro a agosto
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de 2025 e de 2026
Fluxo / Pais 2025 2026
KG uss$ USS$ (%) KG uss USsS$ (%)
Exportacao 2.062.567.386 10.458.500.100,0 2.155.694.291  12.683.058.771,0
China 948.071.638 4.969.010.444,0 47,51 872.947.832 5.436.834.111,0 42,87
Estados Unidos 208.994.353 1.222.549.982,0 11,69 269.047.166 1.770.170.279,0 13,96
Chile 80.632.986 440.255.718,0 4,21 106.787.973 650.026.605,0 5,13
Russia 74.248.210 317.515.418,0 3,04 96.052.087 464.871.322,0 3,67
México 80.934.248 439.586.837,0 4,20 65.847.705 398.265.776,0 3,14
Paises Baixos (Holanda) 16.792.958 165.099.059,0 1,58 30.678.084 314.620.455,0 2,48
Hong Kong 64.300.583 221.734.037,0 2,12 70.549.617 297.405.841,0 2,34
Ardbia Saudita 39.498.084 189.445.672,0 1,81 49.154.665 296.793.445,0 2,34
Egito 57.539.314 200.189.984,0 1,91 58.450.003 256.742.535,0 2,02
Filipinas 55.761.299 241.407.981,0 2,31 50.407.102 236.920.566,0 1,87
Selecionados 1.626.773.673 8.406.795.132,0 80,38 1.669.922.234 10.122.650.935,0 79,81
Outros 435.793.713 2.051.704.968,0 19,62 485.772.057 2.560.407.836,0 20,19
Importagao 25.841.339 189.248.154,0 19.581.891 159.232.110,0
Paraguai 15.497.879 89.706.609,0 47,40 10.767.310 66.882.205,0 42,00
Argentina 4.689.655 41.886.695,0 22,13 4.594.612 48.164.883,0 30,25
Uruguai 4.157.858 40.003.498,0 21,14 3.333.421 33.294.632,0 20,91
Australia 1.468.994 17.120.202,0 9,05 755.548 9.250.979,0 5,81
Canada - - - 112.196 1.312.983,0 0,82
Japao 4.871 290.213,0 0,15 2.415 151.783,0 0,10
Chile 21.140 220.038,0 0,12 14.161 116.309,0 0,07
Italia 942 20.899,0 0,01 2.226 58.226,0 0,04
Estados Unidos - - - 2 110,0 0,00

Fonte: Adaptado pelo autor de ComexStat (Brasil, 2026).

Tabela 8 — Comércio exterior de carneos bovinos pelo Nordeste por pais. Acumulados de janeiro a

agosto de 2025 e de 2026
Fquo/ Pais 2025 2026
KG us$ US$ (%) KG us$ Us$ (%)
Exportagio 22.776.464 98.168.500,0 23.196.820 116.297.608,0
Uruguai 7.217.933 32.904.758,0 33,52 5.381.473 27.920.610,0 24,01
Hong Kong 2.655.352 10.941.014,0 11,15 3.858.324 19.997.648,0 17,20
Egito 559.096 2.543.895,0 2,59 2.541.203 12.376.005,0 10,64
Libia 1.601.881 6.551.286,0 6,67 1.985.714 9.594.287,0 8,25
Argélia 797.832 3.940.493,0 4,01 1.437.091 7.974.859,0 6,86
Argentina 1.494.938 5.449.236,0 5,55 1.678.804 6.984.735,0 6,01
Filipinas 1.167.113 4.668.796,0 4,76 904.724 3.966.866,0 3,41
Albania 857.306 3.611.744,0 3,68 661.477 3.410.704,0 2,93
Singapura 1.589.642 6.821.790,0 6,95 559.479 3.092.661,0 2,66
Libano 804.054 4.410.765,0 4,49 455,197 2.960.645,0 2,55
Selecionados 18.745.147 81.843.777,0 83,37 19.463.486 98.279.020,0 84,51
Outros 4.031.317 16.324.723,0 16,63 3.733.334 18.018.588,0 15,49
Importacio 2.162.772 16.380.653,0 2.104.677 15.512.001,0

Argentina 1.184.928 5.561.556,0 33,95 1.510.704 8.533.559,0 55,01
Austrélia 767.906 8.837.712,0 53,95 340.735 4.340.717,0 27,98
Uruguai 209.938 1.981.385,0 12,10 253.238 2.637.725,0 17,00

Fonte: Adaptado pelo autor de ComexStat (Brasil, 2026).
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Logistica portudria: proximidade geografica é vantagem, mas rota efetiva depende da cadeia re-
frigerada. A insercdo exportadora nordestina depende da conexdo entre frigorificos, armazéns refri-
gerados, terminais de contéineres e servicos maritimos regulares. O transporte doméstico continua
fortemente apoiado nas rodovias. A Infra S.A. identifica as BR-101, BR-116, BR-316 e BR-230 como
corredores relevantes para integrar areas produtoras, centros urbanos e portos do Nordeste. No pa-
norama logistico do Nordeste (Brasil, 2026a), 70% da malha rodovidria regional avaliada apresentava
condicdo regular ou deficiente, fator que pode elevar tempo de viagem, custo de combustivel, desgas-
te dos veiculos e risco de interrupgdo logistica. Pela posicdo das areas produtoras e da infraestrutura
regional, os complexos portudrios de Itaqui, Salvador, Suape e Pecém, além de terminais como Natal,
compdem o sistema logistico potencial do Nordeste.

Oportunidades e riscos para a regido. Os riscos continuam relevantes. A pauta é fortemente con-
centrada em carne in natura, os dez principais destinos respondem por 84,5% da receita e a escala
nordestina ainda é pequena diante da nacional. Barreiras sanitdrias, suspensdo de habilitacdes, osci-
lagcBes cambiais e redugdo das compras de poucos clientes podem produzir efeitos expressivos sobre
os frigorificos regionais. A exportacdo também depende de inspecdo federal, certificagcdo sanitaria e
atendimento aos requisitos especificos de cada pais. A logistica representa, conforme precitado, outro
ponto de atencdo. O cendrio mais consistente é de expansao gradual da presenca nordestina, susten-
tada mais pela valorizagao, diversificacdo de mercados e habilitacdo de plantas do que por crescimento
acelerado de volume. Bahia e Maranhao dispdem das maiores bases produtivas regionais; Pernam-
buco e Ceara ganharam relevancia com investimentos industriais e acesso a complexos portuarios; e
os demais estados podem avancar em nichos, desde que consolidem escala, regularidade de oferta e
conformidade sanitdria. A documentagdo analisada, contudo, ndo traz a distribuicdao das exportacdes
por estado e porto, o que impede quantificar a participa¢do de cada corredor logistico.

3 Precos
3.1 Boi

Sinais de redugao futura da oferta devolve forga a arroba, mas custos e consumo limitam a alta.
Os precos voltaram a subir em 2026, pela baixa oferta de animais para abate, abates e retencdo de
fémeas com consequente valorizacdo dos animais para reposi¢do (Figuras 1 e 2). Descarte prolongado
de matrizes reduziu a producao de bezerros, enquanto a reversao do ciclo elevou a procura por animais
para recria, engorda e recomposicdo dos plantéis. A aproximacdo da estacdo de monta reforgou a dis-
puta pelas fémeas, valorizando das cria as demais categorias. A reposicdo cara melhora a receita. Para
recriadores, invernistas e confinadores, eleva a necessidade de capital e aumenta o risco de margem.
Quanto maior o dgio, maior a exigéncia de ganho de peso, eficiéncia alimentar, controle sanitdrio e ges-
tdo financeira. A alta ndo sera necessariamente continua. O avango dos confinamentos pode elevar a
oferta no 4T2026; a limitagdo chinesa pode reduzir embarques; a valoriza¢do dos cortes pode estimular
substituicdo no mercado interno; e milho, farelo, reposicao e juros podem comprimir as margens. O
cendrio mais provavel é de precos firmes, intercalados por ajustes provocados pelas escalas industriais,
pelo ritmo das exportagbes, cambio e condi¢cdes das pastagens. Para os frigorificos, o desafio é comprar
animais mais caros sem perder margem. Para o consumidor, o resultado tende a aparecer de maneira
seletiva, com maior pressao nos cortes valorizados e migracao para produtos de menor desembolso.

Chuvas dao ao produtor poder para dosar as vendas. De acordo com analistas da Datagro (2026),
o retorno das chuvas reforcou a sustentacao das cotacdes. Até 23 de setembro, as dreas de pastagem
acumulavam 90,3 milimetros, volume 33,6% superior a média histdrica de setembro. Parana, Mato
Grosso do Sul e Sdo Paulo registravam precipitacées préximas do dobro da normal climatoldgica, en-
guanto Norte, Bahia e Mato Grosso permaneciam abaixo da média. O cenario, contudo, varia entre as
regides. As previsGes reproduzidas pela Datagro indicavam possibilidade de chuvas abaixo da climato-
logia no Norte e extensao desse padrao para Mato Grosso, Goias e Matopiba nos meses seguintes. Em
areas mais secas, a perda de pastagem pode provocar aumento temporario da oferta, caso produtores
sejam obrigados a vender animais, seguido por restricdo posterior decorrente da reducdo dos estoques
e do menor ganho de peso.

Escritorio Técnico de Estudos Economicos do Nordeste - ETENE



Caderno SE[E)?EFETENE\;{ Fancade

Ano 11 | N2 450 Setembro | 2026 ISSN Online 2966-3482 =

Figura 2 — Precos médios (RS/@) por estado e Brasil. Valores corrigidos pelo IPA-DI para agosto de 2026
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Fonte: dados adaptados pelo autor a partir de dados da Pesquisa Trimestral do Abate - PTA (IBGE, 2026¢). Dados atualizados pela metodologia da FGV - FUNDA-
CAO GETULIO VARGAS. Instituto Brasileiro de Economia. Indice de Pregos ao Produtor Amplo: IPA. Rio de Janeiro: FGV IBRE, [2026]. Disponivel em: consultar a
metodologia do IPA. Acesso em: 24 set. 2026.

Os dados da Figura 2 revelam uma recuperacdo predominantemente conjuntural entre janeiro e
agosto de 2026. Entre agosto de 2025 e agosto de 2026, a média simples das pracas pesquisadas indica
melhora do poder de compra do boi frente ao milho, a soja e ao sorgo. O comportamento, contudo,
nao foi uniforme entre os estados e deve ser analisado por praga. Destaca-se que os efeitos adversos
do El Niflo podem prejudicar a relacdo de troca, seja porque podem comprometer a oferta desses insu-
mos, seja pela maior demanda pelos animais para manutengao dos requerimentos nutricionais frente
as temperaturas extremas, seja pela reducdo da quantidade e da qualidade dos pastos. Ndo obstante, o
crescimento da demanda por milho para producdo de etanol pode também reduzir a oferta do cereal.
A melhora entre janeiro e agosto de 2026 decorreu da combinacdo da baixa oferta de boi, avanco das
colheitas e aumento da disponibilidade nacional de grdaos. O milho alcangou producdo total elevada; a
soja atingiu recorde; e o sorgo apresentou forte expansdo de area e producao.

3.2 Poder de compra de 1 kg de boi gordo em relagdo ao milho, a soja e ao sorgo, em kg de grao

Safra cheia contém custos, mas milho e soja voltam a subir. A producdo brasileira de graos oferece
protecdo parcial contra uma alta mais intensa dos custos. A safra brasileira reduz o risco de escassez
fisica, mas ndo isola o produtor das cotag¢des internacionais, do cdmbio, dos custos logisticos e da de-
manda industrial. Sistemas intensivos, confinamentos e propriedades com pouca oferta de forragem
permanecem especialmente expostos ao milho, ao farelo de soja e ao custo da reposicado.

e Milho. A safra 2025/26 de milho foi estimada em 144,0 milh&es de toneladas, 2% acima da anterior.
A oferta nacional elevada contribuiu para manter disponibilidade expressiva do cereal. Entretanto,
o comportamento observado no Nordeste ndo foi uniforme. No Maranhao e no Piaui, parte do
milho de segunda safra foi semeada fora da janela ideal, apds atrasos na soja. A reducdo das chuvas
entre abril e maio prejudicou as lavouras tardias. A produtividade do milho de segunda safra caiu
19,3% no Maranhdo e 19,7% no Piaui em relacdo a temporada anterior. A oferta e a demanda tam-
bém merecem atencdo. O consumo doméstico de milho na safra 2025/26 foi projetado com cres-
cimento de 7,8%, impulsionado pela industria de etanol. As exportagdes permaneceriam elevadas,
e os estoques finais foram estimados em 15,7 milhdes de toneladas. A maior demanda industrial
pode atenuar o efeito baixista de uma safra volumosa sobre os pregos (Conab, 2026).

e Soja. a safra 2025/26 foi projetada em 180,4 milh&es de toneladas, alta de 5,2% e maior producio
da série histérica da Conab. A oferta elevada, entretanto, foi acompanhada por demanda igual-
mente forte. As exportacGes de soja em graos foram projetadas em 116,2 milhGes de toneladas,
enguanto o processamento alcancaria 62,13 milhdes. O estoque final foi estimado em 9,17 milhdes
de toneladas, com relacdo estoque/uso de 5,14%, inferior a da temporada anterior. No farelo de
soja, a producdo foi projetada em 47,81 milhdes de toneladas, as exportagdes em 26,13 milhdes e
o consumo doméstico em 21,4 milhGes, todos em patamares elevados. A forte demanda interna e
externa explica por que a safra recorde da oleaginosa nao produz necessariamente queda propor-
cional no preco do grdo ou do farelo pago pelo pecuarista.
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e Sorgo. A producgdo foi avaliada em 7,35 milhdes de toneladas, alta de 20,4% sobre a anterior. O
sorgo ganhou espag¢o como alternativa ao milho em areas nas quais houve encurtamento da janela
de plantio ou maior risco hidrico. No Piaui, a drea de sorgo superou em 41,5% a da safra anterior
por este motivo. Entretanto, a maioria das lavouras sofreu déficit hidrico e a produtividade estadual
caiu 27%. No Maranhao, as produtividades refletiram condi¢Ges desfavoraveis a partir da segunda
quinzena de abril. Na Bahia, as lavouras irrigadas e as areas de sequeiro plantadas na janela ade-
guada apresentaram bons resultados. Ja os cultivos tardios foram afetados pela falta de umidade
durante a formacgdo dos grdos. Na comparagdo com agosto de 2025, a relagdo caiu 28,95 para 29,11
kg na Bahia e de 3,19 para 2,88 kg no Piaui. Assim, embora o sorgo tenha apresentado a maior
guantidade fisica de grdo adquirida por kg de boi gordo entre os graos analisados e tenha melho-
rado durante 2026, o poder de compra ainda permaneceu inferior a um ano antes (Conab, 2026).

Figura 3 — Relagdo de troca entre o milho, soja e sorgo em relagdo ao kg de boi gordo (kg)
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Fonte: Adaptado pelo autor a partir de dados disponiveis da Conab (2026).
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3.3 Inflagdo de pregos de proteinas (carneos, ovos e processados) ao consumidor

Consumo interno sustenta o mercado, mas limita o repasse. Independentemente da varidvel, a
pressdo sobre a carne bovina esta aquecida, tanto de primeira como de segunda, por outro lado, recuo
nas carnes suina e de frango. A melhora agregada do emprego e da renda oferece suporte a demanda,
mas o aumento dos pregos dos cortes bovinos, superior ao de varias proteinas concorrentes, mantém
o consumo sensivel a substituicdo, especialmente entre familias com menor renda disponivel. Enten-
da-se que no 2T2026, a taxa de desocupacdo caiu para 5,4%, ante 6,1% no 172026 e 5,8% no 2T 2025.
A populagao ocupada alcangou 103,1 milhGes de pessoas, e o rendimento médio real habitual chegou
a RS 3.738, alta anual de 2,8% (IBGE, 2026b). A melhora do emprego e da renda sustenta a demanda
por alimentos, mas ndo significa consumo ilimitado de carne bovina. A atividade concorre com frango,
suino, ovos e produtos processados, especialmente entre familias de menor renda.

Figura 4 — INPC - indice Nacional de Pregos ao Consumidor. Variagdes (%) acumuladas em 12 meses,
acumulada no ano e mensal para produtos carneos, ovos, pescados e processados, para
o Brasil e na Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF), Regido Metropolitana de Recife
(RMR) e Regido Metropolitana de Salvador (RMS)
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Fonte: adaptado pelo autor a partir de dados do indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC (IBGE, 2026).

Nota: O INPC tem por objetivo a corregdo do poder de compra dos salarios, através da mensuragdo das variagdes de precos da cesta de consumo da populagdo
assalariada com mais baixo rendimento. Esta faixa de renda foi criada com o objetivo de garantir uma cobertura populacional de 50% das familias cuja pessoa
de referéncia é assalariada e pertencente as areas urbanas de cobertura do SNIPC - Sistema Nacional de indices de Precos ao Consumidor. Familias cuja pessoa
de referéncia é assalariada e residentes em areas urbanas com rendimento familiar monetario compreendido entre 1 e 5 salarios-minimos mensais.

4 Mudancas Climaticas e El Niiio

O diagndstico climatico foi atualizado com as informacGes oficiais disponiveis em 10 de setembro de
2026. ANOAA/CPC informou em 10 de setembro de 2026, que o El Nifio continuava em fortalecimento,
com probabilidade superior a 90% de alcancar intensidade muito forte durante o outono e o inverno
de 2026/2027 no Hemisfério Norte (NOAA, 2026a). Para outubro-dezembro de 2026, a NOAA/CPC esti-
mou em 75% a probabilidade de o RONI atingir pelo menos +2,5 °C, patamar que superaria os eventos
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anteriores da série iniciada em 1950. A prépria instituicdo ressalta, entretanto, que a intensidade do
indice ndo determina nem garante impactos regionais especificos (NOAA, 2026b).

Estima-se maior probabilidade de precipitacdo abaixo da média em boa parte do centro-norte do
Brasil, especialmente no Nordeste, acompanhada de temperaturas acima da normal climatoldgica. Em
maio, 38% do Nordeste estava livre de seca, melhor condicdo desde julho de 2024, mas mais de um
terco da regido ainda apresentava seca moderada, associada a diminui¢cdo das pastagens, ao menor
desempenho do gado e a reducdo da disponibilidade hidrica nas comunidades rurais (Brasil, 2026b).

Para a pecuaria nordestina, os principais riscos sdo o atraso ou a irregularidade das chuvas, o déficit
hidrico prolongado e as temperaturas elevadas. A magnitude dos impactos dependera da distribuicdo
das chuvas, da duracdo do calor, das condicdes do solo, da disponibilidade de dgua e alimentos e da
capacidade de adaptacdo de cada sistema produtivo. O ENOS deve, portanto, ser interpretado como
condicionante do risco, e ndo como previsdo direta de perdas. Nas pastagens, a deficiéncia hidrica
pode reduzir o crescimento, a producao de biomassa, a capacidade de suporte e o valor nutritivo da
forragem. A menor disponibilidade de agua também pode comprometer a dessedentacdo, a higiene, o
resfriamento dos animais e a produc¢do de alimentos conservados.

A reducdo da vulnerabilidade exige medidas combinadas. As prioridades incluem monitoramento cli-
matico e hidrico, planejamento alimentar, ajuste antecipado da lotagdo, diversificacdo da base forrageira,
manejo sustentavel da Caatinga, producdo de silagem e feno, implantacdo de bancos de forragem, suple-
mentacdo estratégica e garantia do abastecimento de dgua. Também sdo recomendados sombreamen-
to, sistemas silvipastoris, genética animal adaptada, realizacdo do manejo nos horarios mais amenos,
prevencdo de incéndios e acompanhamento da condi¢do corporal e sanitdria do rebanho. A sele¢do das
medidas deve considerar as condicGes técnicas, econdémicas e ambientais de cada propriedade.

Em sintese, o NOAA/CPC projeta um El Nifio de intensidade muito forte e para maior risco de condi-
¢Oes secas e quentes no centro-norte do Brasil. Assim, se confirmando a projecao, os principais canais
de impacto sdo a reducdo da disponibilidade e da qualidade da forragem, a restricdo hidrica e o es-
tresse térmico. Os resultados efetivos dependerdo da evolugdo regional do clima e da capacidade dos
produtores de antecipar e administrar esses riscos.

5 Perspectivas

e A perspectiva para a carne bovina brasileira é de precos firmes, menor expansdo da oferta e aumen-
to da volatilidade. Embora o abate tenha alcancado 21,03 milhGes de cabecgas no primeiro semestre
de 2026, alta de 2,3%, a reducdo do abate de vacas indica retencao gradual de matrizes e inicio da
reversao do ciclo pecuario. O USDA projeta diminui¢cdao do abate em 2027, valoriza¢do dos bezerros
e queda de 1% nas exportagdes, em razao da menor disponibilidade de animais e das restri¢cdes
comerciais impostas por mercados relevantes;

A demanda externa continuara sustentando o setor, mas com maior risco de concentracdo e redire-
cionamento dos fluxos. Entre janeiro e agosto de 2026, as exportacdes brasileiras cresceram 4,5%
em volume e 21,3% em receita, alcancando 2,16 milhdes de toneladas e USS 12,68 bilhdes. A quota
tarifaria chinesa, entretanto, limita o crescimento naquele mercado, enquanto os Estados Unidos
ganham importancia como compradores de carne magra. Essa mudanca favorece a valorizacdo do
produto, mas amplia a exposicao dos frigorificos a tarifas, quotas, cambio, exigéncias sanitarias e
oscilagdes dos principais destinos;

No mercado interno, emprego e renda oferecem suporte ao consumo, com pressao sobre os cortes
de carne bovina, e recuo nas carnes de frango e suina;

¢ O risco de crédito tende a permanecer elevado e heterogéneo, especialmente entre produtores
dependentes de recursos livres, compra frequente de reposicdo e suplementacao intensiva. A va-
lorizacdo dos bezerros aumenta o capital necessdrio para recria e engorda, enquanto milho, soja,
medicamentos, energia e logistica podem comprimir margens. Como o ciclo pecudrio é longo, o
produtor contrata custos no inicio da operagao sem conhecer o preco efetivo da arroba na venda.
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A elevacgdo simultdnea da reposicao, da alimentagdo e dos encargos financeiros pode provocar des-
casamento entre receitas e servico da divida;

¢ O El Nifio amplia esse risco, sobretudo no Nordeste. Chuvas irregulares e temperaturas elevadas
podem reduzir a capacidade de suporte das pastagens, atrasar o ganho de peso, antecipar vendas
e elevar despesas com racdo, silagem, feno e transporte de dgua. O efeito financeiro pode ocorrer
antes de uma perda fisica definitiva, porque o alongamento do ciclo adia receitas e aumenta a ne-
cessidade de capital de giro;

A andlise das operag¢des deve considerar fluxo de caixa sob cendrios adversos, duracdo do ciclo
produtivo, participacdo da reposicdo no custo, disponibilidade hidrica, reservas alimentares, lota-
¢do das pastagens, dependéncia de racdo comprada, concentracdo de compradores e capacidade
de ajustar o rebanho. Para formacdo e recupera¢do de pastagens, recomenda-se utilizar o ZARC
Pecudria quando aplicavel. A Portaria SPA/MAPA n2 8/2024 contempla Alagoas, Bahia, Maranhdo,
Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do Norte e Sergipe, mas nao inclui o Ceard; além disso,
seu estudo se refere as condicGes produtivas especificadas no préprio zoneamento e nado substitui
avaliagdo técnica local;

No Nordeste, a perspectiva é de expansao gradual da producdo e das exportacdes, com diferenca
entre estados. No primeiro semestre de 2026, a regido abateu 1,89 milhdo de bovinos, alta de 3,7%,
e respondeu por 9% do abate nacional. Até agosto, as exportagdes atingiram USS$ 116,3 milhdes,
crescimento de 18,5%, favorecidas pela valorizagao do produto e pelo avang¢o de mercados como
Hong Kong, Egito, Libia e Argélia. A expansao regional, porém, dependerda de oferta regular de ani-
mais terminados, segurancga hidrica, adaptacdo ao Semidrido, plantas habilitadas, cadeia refrigera-
da e melhoria da logistica terrestre e portuaria;

e No curto prazo, o setor deve permanecer estavel, com viés altista para a arroba e maior volatilidade
das margens. No médio prazo, a retencdo de matrizes pode reduzir moderadamente o abate, sem
representar declinio estrutural da atividade. No longo prazo, a expansdo deverd ocorrer sobretudo
por produtividade, maior peso das carcagas, recuperagao de pastagens, intensificagdo eficiente, sa-
nidade, rastreabilidade e acesso a mercados de maior valor. Para o crédito, a orientagdo é seletiva:
priorizar empreendimentos com menor alavancagem, reservas alimentares e hidricas, planejamen-
to de lotacdo, seguro ou instrumentos de mitigacdo, controle de custos e compradores diversifica-
dos;

N3o obstante, para a industria de transformacao, sugere-se ser mais interessante priorizar melho-
rias na eficiéncia operacional com economia circular, do que na amplia¢cdo da capacidade industrial.

6 Overview em Relacdo ao Relatdrio Anterior

Destaques: a) em relagcdo ao relatdrio de margo (Soares, 2026), a conjuntura confirma a reversao do
ciclo pecuario, mas revela uma transicdo mais gradual. A edi¢cdo anterior projetava menor oferta em
2026, apds o elevado descarte de fémeas; no relatdrio atual, o abate ainda cresceu 2,3% no primeiro
semestre, para 21,03 milhGes de cabecas, enquanto o peso das carcacas avancou 4,0%. A queda de
5,0% no abate de vacas, porém, confirma o inicio da retencdo de matrizes e sinaliza menor dispo-
nibilidade futura de animais; b) a principal mudanca de risco ocorreu no clima. O relatério anterior
registrava condicdes favoraveis em parte do Nordeste e apenas irregularidade prevista para o Matopi-
ba; a edicdo atual aponta El Niflo em fortalecimento, com probabilidade superior a 90% de alcancar
intensidade muito forte. A maior possibilidade de chuvas abaixo da média, calor e restri¢do hidrica no
centro-norte eleva o risco sobre pastagens, graos, ganho de peso e custos de suplementagdo, sobre-
tudo no Semidrido. Os juros permanecem restritivos e a reposicdo valorizada aumenta a necessidade
de capital, ampliando o risco de crédito. Assim, o cenario evoluiu de expectativa de reducdo da oferta
para a confirmagdo de uma transi¢do ciclica, com precos firmes, exportacées mais valorizadas e maior
exposicao climatica, financeira e comercial.
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7 Sumario Executivo

* Ambiente desafiador, com crescente exigéncia sanitaria, ambiental e de rastreabilidade. A cadeia brasileira permanece competitiva,
mas enfrenta maior intervengdo comercial e requisitos mais rigorosos de acesso aos mercados. A quota tarifaria chinesa limita as
importagdes de carne bovina e impde tarifa adicional de 55% aos volumes excedentes, aumentando a sazonalidade dos embar-
ques e a necessidade de diversificar destinos. Paralelamente, certificagdo sanitdria, habilitagdo de frigorificos, controle de residuos,

Ambiente politico- rastreabilidade e comprovagédo da origem dos animais ganham peso nas negociagdes internacionais. No mercado interno, juros
regulatério elevados encarecem capital de giro, aquisigdo de animais, recuperagdo de pastagens e intensificagdo produtiva, embora o crédito
rural direcionado funcione como amortecedor. O Plano Nacional de Identificagdo Individual de Bovinos e Bufalos, com horizonte de
2025 a 2032, prevé a transicao do acompanhamento por lotes para a identificagdo individual, com integragdo de bases estaduais e
registro mais detalhado do histérico sanitario e das movimentagoes. A medida tende a fortalecer a resposta a emergéncias sanitarias
e 0 acesso a mercados exigentes, mas demandara adaptagdo operacional e tecnoldgica de produtores, transportadores e frigorificos.

Risco climatico elevado, sobretudo para o Nordeste e os sistemas dependentes de pastagens. O fortalecimento do El Nifio aumenta a

robabilidade de chuvas irregulares, temperaturas elevadas e restrigdo hidrica no Centro-Norte brasileiro, embora a intensidade do
‘endmeno ocednico ndo determine automaticamente os impactos em cada regido. No Nordeste, mais de um tergo do territdrio ain-
da apresentava seca moderada no periodo analisado, associada a redugdo das ﬂastagens e da disponibilidade de dgua. A deficiéncia
Meio ambiente - O hidrica pode diminuir a produgdo e o valor nutritivo da forragem, reduzir o ganho de peso, prolongar o ciclo de engorda e aumentar
efeito das mudangas gastos com suplementacdo e transporte de agua. Também pode comprometer milho, soja e sorgo, pressionando confinamentos e
climaticas sistemas intensivos. O efeito sobre a oferta pode ocorrer em duas etapas: aumento temporério do abate, caso produtores anteci-

em vendas, seguido de menor disponibilidade de animais. A mitigacdo exige ajuste preventivo da lotagdo, reservas de silagem e
eno, diversificagdo forrageira, conservagdo do solo, seguranca hidrica, sombreamento e suplementagdo estratégica. O ZARC Pecu-
aria, aprovado pela Portaria SPA/MAPA n2 8/2024, abrange Alagoas, Bahia, Maranh&o, Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do
Norte e Sergipe, mas ndo inclui o Ceara e deve ser aplicado apenas nas condigdes produtivas descritas em sua metodologia.

¢ Setor altamente organizado em nivel nacional, mas com assimetrias regionais. A cadeia conta com uma ampla rede publica e priva-
da de produgdo de informacdes, defesa sanitaria, pesquisa, representagdo empresarial e promogdo comercial. Entre os principais
agentes estdo o Ministério da Agricultura e Pecuaria, o IBGE, a Conab, a Embrapa, os servicos estaduais de defesa agropecudria, a
Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil e associagdes ligadas a industria, aos progutores, a nutrigdo anima?e as exporta-
¢Oes. A Associagdo Brasileira das Industrias Exportadoras de Carnes, criada em 1979, reline 46 empresas e 163 plantas frigorificas,
responsaveis por 98% da carne negociada pelo Brasil nos mercados internacionais;

Nivel de organizacdo
do setor (existéncia
de instituigbes de
pesquisas especifica
para setor, existéncia
de associagdes etc.)

A organizacdo institucional favorece a geracdo de estatisticas, a interlocucdo regulatdria, a abertura de mercados, a promocéo da
carne brasﬁeira e a coordenagdo de respostas sanitdrias. O PNIB - Plano Nacional de Identificagdo Individual de Bovinos e Bufalos,
amplia essa articulagdo ao prever sistema informatizado integrado as bases estaduais. No Nordeste, a estrutura é mais heterogé-
nea: Bahia e Maranhdo dispdem das maiores bases produtivas; Pernambuco e Ceara ganharam relevancia industrial e logistica; e
os demais estados avangam em escalas distintas. O aprofundamento da organizagdo regional depende de maior integracao entre
produtores, frigorificos, defesa sanitaria, assisténcia técnica, pesquisa, crédito, armazenagem refrigerada e portos.

e O mercado brasileiro de carne bovina é dominado por grandes processadores que operam em escala global. O grau de rivalidade no
mercado brasileiro de carnes é forte, com competigdo intensificada por uma estrutura concentrada. Os quatro principais competi-
dores — BRF, Minerva, JBS e Aurora — responderam por 16,5% do valor de mercado em 2025.

Principais players e resultados financeiros: JBS/Friboi: Reportou receita liquida de USS 86,1 bilhdes em 2025, crescimento de 12%,

e lucro liquido de USS 2,024 bilhdes, alta de 15%; Minerva: Registrou receitas de BRL 54.830,1 milhes no exercicio encerrado em

dezembro de 2025, aumento de 60,9% sobre 2024, com margem operacional de 7% e lucro liquido de BRL 810,5 milhdes; BRF: Em

%Cl)ﬁg, a receita liquida atingiu recorde de BRL 61,4 bilhdes, com EBITDA de BRL 10,5 bilhdes e lucro liquido histérico de BRL 3,7
ilhdes;

Nordeste: A industria de abate de bovinos no Nordeste é composta predominantemente por frigorificos de porte regional, com
atuacdo voltada ao mercado doméstico e, mais recentemente, com sinais de inser¢do no mercado exportador. A seguir, 0s principais
estabelecimentos identificados: 1. Frigorifico Nordeste Alimentos Ltda.: a empresa é sediada em Teixeira de Freitas (BA) e atua em
varios estados do Pais, principalmente nas regides Sudeste e Nordeste. E controlada da Frisa Frigorifico Rio Doce S.A., que explora a
atividade de engorda de gado bovino para corte. O grupo Frisa, portanto, opera uma cadeia integrada que inclui engorda (via Frisa
Agropecudria), abate e industrializacdo (Frisa e Nordeste Alimentos) e varejo — a companhia possui atualmente 11 lojas em opera-

¢ao, sendo 8 no Espirito Santo, 2 em Minas Gerais e 1 na Bahia; 2. Nutrial Agroindustrias Reunidas S/A: com sede e unidade industrial
Resultados das na cidade de Propria (SE). A empresa atua nos estados do Nordeste.
empresas que atuam
no setor e 3. Frigorifico Azevedo: atua como fornecedor para o mercado institucional no Rio Grande do Norte, com portfélio diversificado de

cortes bovinos in natura e processados; 4. Masterboi (Alagoas / Nordeste): dreas antes ocupadas pela cana-de-agucar estdo sendo
utilizadas para a pecudria, atraindo investimentos em genética, confinamento, nutrigdo e estrutura industrial. Em Alagoas, onde
novos projetos e frigorificos estdo surgindo, fortalecendo a cadeia produtiva e reduzindo a dependéncia de gado de outras regides.
5. Plantas Habilitadas para Exportacdo em Pernambuco: as novas Eabilitagées para exportagdo a Indonésia contemplam unidades
da Frigomarca, Frigorlf"‘ico Silva, Frigosul, Golden Imex, JBS, Masterboi, Naturafrig e Plena, distribuidas por Acre, Goids, Mato Grosso,
Mato Grosso do Sul, Para, Pernambuco, Rio Grande do Sul, Ronddnia, Sdo Paulo e Tocantins. As novas unidades habilitadas estdo
localizadas nos estados do Acre, Goias, Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Para, Pernambuco, Rio Grande do Sul, Rondénia, Sdo Paulo
e Tocantins. A inclusdo de Pernambuco entre os estados com frigorificos recém-habilitados para exportagdo a Indonésia é um marco
relevante: sinaliza que a infraestrutura de processamento no Nordeste comega a conquistar credencial exportadora, o que pode
atrair investimentos adicionais na cadeia produtiva regional.

e Aindustria de abate bovino no Nordeste ainda opera em escala significativamente menor que as regides Centro-Oeste, Sudeste e
Sul. Contudo, trés vetores de mudanga sdo visiveis: a) Integracdo vertical — o modelo Frisa/Nordeste Alimentos demonstra que a
combinagdo de engorda propria e abate pode viabilizar operagdes competitivas na regido; b) Conversdo de terras — a substituicdo
de areas de cana-de-agUcar por pecuaria em Alagoas e outros estados nordestinos amplia a base de oferta de animais para abate
local; c) acesso ao mercado externo — a habilitagdo de frigorificos em Pernambuco para exportagdo a Indonésia abre uma nova
fronteira de receita para a industria regional.

e Curto prazo: estabilidade com viés de alta nos pregos e menor expansdo da oferta. A retencdo gradual de matrizes, a valorizacao
dos bezerros, as escalas curtas e a demanda externa sustentam a arroba. Em sentido contrario, os confinamentos podem ampliar
a oferta no ultimo trimestre, enquanto a quota chinesa, a concorréncia das outras proteinas e o menor dinamismo do consumo
domeéstico limitam altas continuas. O cenario mais provavel é de pregos firmes e volateis, com margens determinadas pela gestdao
da reposicdo, da alimentagdo, do crédito e do cambio.
Perspectivas para

o setor (expansao, e Meédio prazo: estabilidade ou retragdo moderada do volume, com valorizagdo e recomposigdo do rebanho. A produgdo brasileira de-

estavel ou declinio verd perder impulso a medida que o ciclo pecudrio avance para menor abate de fémeas. Essa redugdo ndo representa declinio estru-

e perspectiva de tural da cadeia, mas transicdo entre fases do ciclo. Exportagdes e produtividade devem limitar a queda, enquanto a rastreabilidade

se manter a§3i.m individual, a regularidade sanitaria e a diversificagdo de compradores se tornam condigdes mais importantes de competitividade.

no curto, médio ou

longo prazo) ¢ Longo prazo: expansdo qualitativa, condicionada a sustentabilidade e a produtividade. O setor tende a crescer menos pela amplia-
a0 E]o rebanho e mais por maior peso de carcaga, intensificacdo, recuperacdo de pastagens, genética, nutricdo, sanidade, rastrea-

ilidade e acesso a mercados de maior valor. No Nordeste, a expansao devera ser gradual e desigual, com melhores oportunidades
para polos que combinem oferta regular de animais terminados, seguranga hidrica, adaptagdo ao Semidrido, plantas habilitadas e
conexdo com corredores logisticos e portos. Os principais riscos sao El Nifio, alta do custo alimentar, juros elevados, barreiras sanita-
rias e ambientais, concentragdo dos destinos e limitagdes da infraestrutura regional.

Nota: 1) Fontes (EMIS NEXT, acesso restrito): MARKETLINE. Meat in Brazil: Industry Profiles. August 2026.; MARKETLINE. Brazil — Meat — Five Forces Analysis.
August 2026.; MARKETLINE. Brazil — Meat — Company Profiles. August 2026.; TARDAGUILA. World Beef Report 1679. 1 April 2026.; FRISA FRIGORIFICO RIO DOCE
S.A. DemonstracBes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. 2025.; NUTRIAL AGROINDUSTRIAS REUNIDAS S/A. Demonstracdes
contdabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024. 2025.; ISI MARKETS. EMIS Insights — Brazil Food and Beverage Sector Report 2026-2027:
Competitive Landscape. 28 January 2026.; RIO GRANDE DO NORTE. Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Norte. Publicado em: 15 set. 2026.; NOVACANA.
Areas antes ocupadas pela cana ganham espaco para a pecudria no Nordeste. Publicado em: 15 set. 2026.; MINISTERIO DA AGRICULTURA E PECUARIA. Brasil
habilita 21 novos estabelecimentos para exportar carne e mitdos bovinos a Indonésia. Publicado em: 10 set. 2026.; MONEY TIMES. Brasil habilita 21 frigorificos
para exportar carne bovina a Indonésia. Publicado em: 11 set. 2026.; SAFRAS & MERCADO. Carne bovina: Indonésia habilita mais 21 plantas brasileiras para
exportagdo — ABIEC. Publicado em: 4 set. 2026.
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