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Resumo

Utiliza uma metodol ogia baseada em andli-
se de séries temporais para testar a persisténcia
dos choques em séries trimestrais do emprego
regiona e naciona no Brasil. Os resultados in-
dicam diferencas de comportamento entre algu-
mas regides, de modo que emboraintegradas as
politicas de curto e longo prazos agem diferen-
temente sobre 0 emprego regional. Conclui que,
embora os resultados para as regi 6es mai s depri-
midas do pais exijam um certo grau de pondera-
¢do, no geral, asinovagdes decorrentes das poli-
ti cas econdmicas sdo efetivadas no sentido de um
choque positivo (negativo) pode levar a econo-
mia para um maior (menor) nivel de equilibrio.

Palavras-Chave:
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1 - INTRODUCAO

As explicagdes tedricas sobre os efeitos de
curto e longo prazos dos choques sobre a trgje-
téria da economia (principalmente os choques
de demanda) sdo bastante controversas. Duas
vertentes se contrapdem nos estudos dos ciclos
de negdcios na Macroeconomia Moderna: a Te-
oria dos Novos-Classicos versus a Teoria dos
Novos-Keynesianos.

A primeira, desenvolvidanatradi¢do market-
clearing, propde que os choques de demandase-
jam transitérios, afetando o emprego apenas no
curto prazo. Como consequéncia, as flutuagoes
econdmicas seriam curtas e estacionarias ao re-
dor da taxa natural, o que implicaria num pro-
cesso deterministic trend para a série temporal
de emprego. Mesmo que tal série apresente um
processo stochastic trend, refletindo choques
persistentes e a propria taxa natural sujeite-se a
movimentos ciclicos, esta parte ndo estacionaria
dasflutuagdes seria atribuida somente achoques
de oferta, principal mente choques tecnol 6gicos.
Assim, as politicas de curto e longo prazos per-
maneceriam independentes.

Por sua vez, ateoria Novo-Keynesiana, de-
senvolvidanatradicdo non-market-clearing, as-
severa que as imperfei ¢cdes de mercado associa-
das aos fatores de rigidez nominal erea permi-
tem que os choques de demanda afetem atraje-
tériadelongo prazo do emprego. Logo, averifi-
cacao de um processo stochastic trend (choques
persistentes) implicaria que as politicas de curto
e longo prazos seriam integradas.

Neste estudo admite-se os choques sobre 0
emprego compostos por um mix de choques de
demandae de oferta, restando responder se estes
S30 transitorios ou persistentes, isto €, qual o peso
do componente random walk nas séries de em-
prego nacional eregional do Brasil.

Seu objetivo central éverificar empiricamen-
te como as séries trimestrais de emprego em ni-

veis nacional eregional respondem aos choques
em seu processo gerador. Paratanto, sdo utiliza-
dos dados da base de informacgtes RAIS para o
periodo 1986.1-1997.4, os quais sdo submetidos
a procedimentos econométricos, utilizando-se
paratal os programas Eviews 3.0 e RATS 4.31.

O estudo, que poderia restringir-se a serie
de emprego nacional, incorporaa anélise regio-
nal devido alatente heterogeneidade espacial do
Brasil, o que pode condicionar, e de fato condi-
ciona, comportamentos diferenciados nas séries
temporais de emprego regional.

2 - RESULTADOS OBTIDOS E
TESTES UTILIZADOS

A andlisedosresultados é mostradaem duas
secOes. A primeira apresenta os testes de raiz
unitaria ADF (DICKEY & FULLER, 1979) e
MZ, - Phillips-Perron modificado (PERRON &
NG, 1996) , como também aos testes com que-
bras estruturais simples (AO e 10) e multiplas
(PERRON, 1989, 1994; OHARA, 1996). Em
todos os testes, considerou-se que as séries de
emprego trimestral do Brasil e de suas regides
possuem um processo gerador composto por
constante e tendéncia. Os dados foram desazo-
nalizados pelo Método Census X-11 e tomou-se
o log natural dos mesmos (TABELA 6 e GRA-
FICOS 16 a 21, no ANEXO). As informagdes
cobrem o periodo 1986.1-1997.4, representando
um total de 48 observacdes.

Em geral, os resultados ser&o interpretados
em nivel designificanciade 5%. Nostestes ADF,
MZ, e com quebras simples, a selecéo do termo
de defasagem truncada destinado a correcéo de
autocorrelacdo serial foi realizadaassumindo-se
umk maximo equivalenteal0%daamostra(k
= 5), aplicando-se 0 método data-dependent t-
sig paradefinicdo da defasagem 6tima. Nostes-
tes com quebra mdltipla, considerou-sek , =3
no sentido de evitar problemas de singularidade
da matriz. Nos testes AO, 1O e com quebras
multiplas os pontos de quebra foram seleciona-
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dosendogenamente, com T, variando entre 0,15T
e0,85T paraostestesAOelOeT,, variando no
intervao5<T, <T_ +5<T_<T-5<Tpaao
teste com quebras multiplas.

A segunda se¢&o reporta os gréficos com 0s

resultados do célculo da medida de persisténcia
de Cochrane (COCHRANE, 1988) parao Brasil
e suas regides. Neste caso, a medida de persis-
téncia foi calculada em trés formatos, devido a
sua sensibilidade quando as séries apresentam
guebra na tendéncia determinista. No primeiro
célculo utilizou-se o log natural das respectivas
sériesde emprego trimestral desazonalizadas. No
segundo, as séries utilizadas foram corrigidas
paraincorporar umagquebraestrutural Ssmplesna
tendéncia. No terceiro, foram utilizadas apenas
aquel as séries que demonstraram apresentar que-
bras mdltiplas, com os pontos de quebratenden-
cia devidamente corrigidos.

2.1 - Testes de Raiz Unitaria

Iniciamente, aplicou-seostestesADFeMZ,,

pois esses S80 menos propensos a distorgdes de
tamanho. Os resultados desses testes encontram-
senas TABELAS 1 e 2, respectivamente. Nessas
tabel as s8o apresentadas as estimativas dos paré-
Metros representativos da constante e da tendén-
ciadeterminista, seguidas de suas respectivas es-
tatisticast. A estatistica de teste para o coeficien-
te auto-regressivo é dada na pendltima coluna.
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Em ambos os testes, os resultados para as
séries de emprego do Brasil e das Regides Nor-
te (N), Nordeste (NE), Centro-Oeste (CO), Su-
deste (SE) e Sul (S) séo idénticos, ou seja, ndo
sergjeitou a hipétese nula de existénciaderaiz
unitéria, com 95% de confianga. A priori, aim-
plicacdo desse resultado € que tais séries sdo
caracterizadas por um processo stochastic trend,
0 que leva a aceitacdo de que os choques sdo
permanentes. Em outras palavras, tais series
seguem um randomwalk, cujacomponente ten-
dencial € estocastica e 0s choques afetam sua
trajetoria de longo prazo.

No entanto, osresultados desses testes po-
dem estar viesados se as séries em questdo
apresentarem quebras estruturaisimportantes.
Assim, procedeu-se a realizag&o do teste de
Residuos Recursivos (THOMAS, 1997) , to-
mando-se por equacao objetivo a equagéo
aplicada no teste ADF (GRAFICOS 22 a 27
do item I, no ANEXO). Os resultados apon-
tam a evidéncia de quebras simples para as
séries do Brasil e das Regifes Sudeste e Sul,
notadamente no inicio dos anos de 1990. Para
as séries das Regides Norte e Nordeste ha
evidéncia de quebras duplas, novamente no
inicio dos anos de 1990 e também em 1995,
apenas para o Nordeste. Por sua vez, a Re-
gido Centro-Oeste parece apresentar mais de
duas quebras, embora a mais importante seja
definida em 1992.

TABELA 1
TESTE ADF PARA O BRASIL E REGIOES (1986.1-1997.4)
Series m t b t, r t K
Brasil 44192 2,8973 0,0001 08398 | -0,2604 | -2,8965 5
N 2,9873 24459 | -944E-05 | -01270 | -02185 | -2,4346 0
NE 4,1340 2,8162 0,0005 20097 | -02741 | -2,8162 5
Co 3,8679 2,7189 0,0019 25637 | -02746 | -2,7126 0
SE 4,2233 28398 | -0,0001 | -06187 | -02572 | -2,8391 5
S 3,4497 2,579 0,0003 10183 | -02270 | -25747 0

(1991).

FONTE: Calculado pelos autores no Programa Eviews 3.0.
NOTAS: " Significante em nivel de 1%. ™ Significante em nivel de 5%. Valorescriticosem MACKINNON

k foi selecionado endogenamente pelo critério t-sig.
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TABELA 2
TESTE PP MODIFICADO PARA O BRASIL E REGIOES (1986.1-1997.4)

Séries m t b t, r MZ, K
Brasil 2,9198 22655 | 159E-05 | 00971 | -01719 | -1,7918 5
N 2,9873 2,4459 | -9,44E-05 | -0,1270 -0,2185 -2,5896 3
NE 3,0009 2,4613 0,0003 12098 | -0,1987 | -2,4074 3
Co 3,8679 2,7189 0,0019 2,5637 -0,2746 -2,8466 3
SE 2,8319 2,6367 -0,0002 -1,0818 -0,1723 -2,6062 3
S 3,4497 2,5794 0,0003 10183 | -0,2270 | 25455 3

FONTE: Calculado pelos autores no Programa Eviews 3.0.
NOTAS: " Significanteem nivel de 1%. " Significante em nivel de 5%. Valores criticosem MACKINNON

(1991).

k foi selecionado endogenamente pelo critério t-sig.

Também é importante considerar que a ocor-
réncia das quebras no inicio dos anos de 1990 é
consistente com o ambiente politico-econémico da
€poca, notadamente com respeito adoisfatores. O
primeirofoi arecessdo geradapelo Plano Collor | e
11, enquanto o segundo rel aciona-se ao abrupto pro-
cesso de abertura econdmica intensificado neste
periodo. Com a queda das barreiras afandegarias
houve um aumento significativo naimportacdo de
maquinas e equi pamentos, gerando um expressivo
crescimento da produtividade a partir de 1990
(CACCIAMALI & BEZERRA, 1997). Porém, os
ganhos de produtividade ocorreram as custas de
fortes redugdes no emprego, principalmenteno se-
tor industrial. Portanto, a combinacdo desses dois
fatores pode constituir umaexplicacéo paraaloca
lizac&o de pontos de quebraestrutural noinicio dos
anos de 1990 em todas as séries.

Quando se observam as estimativasrecursivas
dos parametros representativos das componentes
constante etendénciado teste ADF, constata-se que
ainstabilidade mostra-se presente em ambas com-
ponentes, em todas as séries de emprego (GRAFI-
COS28a33doitemIl, no ANEXOQ).

Defato, taisevidénciasreforcam aafirmacéo
de viés nos resultados dos testes de raiz unitaria,
sendo que ainterpretacéo de chogues persistentes
deve ser cautel osa, poistal fato pode decorrer de
mudancas estrutural s importantes na funcéo ten-
déncia das séries que ndo foram consideradas no

formato daqueles testes. Neste sentido, os testes
deraiz unitéria gue admitem quebras smples fo-
ram implementados para a situacéo de quebra si-
multanea, ou sgja, na congtante e tendéncia. Os
resultados para o teste AO e | O encontram-se nas
TABELAS 3 e 4, respectivamente.

Nas TABELAS 3 e 4, a segunda e terceira
colunas indicam o ponto e a fragdo da quebra,
sendo que as colunas subsequientes apresentam
as estimativas dos parametros constante e ten-
déncia, seguidos de seus respectivos parametros
gue captam as quebras. Os valores entre parén-
teses S0 as estatisticast. Novamente, a penulti-
ma colunareporta a estatistica de teste do coefi-
ciente autoregressivo de cada série.

Com respeito ao teste AQ, inicialmente ob-
serva-se que 0s pontos de quebra simples ocor-
rem na sua maioria em 1990, variando apenas
em termos de trimestres, exceto para a Regido
Sul, cuja quebra situa-se no segundo trimestre
de 1989. Ainda assim, a estatistica de teste para
as séries de emprego do Brasil e das RegiGes N,
NE, SE e S aponta para nado rejei¢do da hipétese
nula, com 95% de confianga. Apenas na Regido
CO ahipétese nula érejeitadaem favor da hipo-
tese aternativa de processo estacionario, com
95% de confianca.

| sso sugere que as séries de emprego do Bra-
sl e das Regides N, NE, SE e S apresentam um
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TABELA 3
TESTE AO PARA O BRASIL E REGIOES (1986.1-1997.4)

Séries T, I m q b g a t (k,.k,)
Brasl 9.1 | 04 16,8801 -0,0470 0,0086 | -0,008L | -0,0004 | -31489| (55)
(1878,08) | (-4,4762) | (9,8139) | (-8.5674)

N 93 | 04 13,4075 -0,2337 00239 | -00231 | -00017 | -2,6508| (32)
(360,920) | (-5,1515) | (7,3303) | (-6,2536)

NE 01 | 04 15,0343 -0,0534 0,0069 | -0,0045 | -0,0002 | -0,8008| (2,5)
(1229,80) | (-3,7384) | (5,7839) | (-3,4984)
co 04 | 04 14,0410 -0,0387 0,0088 | -0,0006 | -0,0010 | -4,4054| (45)
(1351,81) | (-2,9840) | (10,1100) | (-0,6339)

SE 9.2 | 04 16,3329 -0,0538 00074 | -0,0077 | -0,0003 | -2,3963| (4,5)
(1756,09) | (-4,8393) | (8,6623) | (-8,1280)

S 892 | 03 15,1240 -0,0436 0,0085 | -0,0069 | -0,0007 | -30912| (55)
(1020,07) | (-2,6894) | (4,8836) | (-3,8584)

FONTE: Calculado pelos autores no Programa Eviews 3.0.

NOTAS: * Significante em nivel de 1%.  Significante em nivel de 5%. Val ores criticos em PERRON (1989, 1994).
k foi selecionado endogenamente pelo critéeriot-sig. T, foi sel ecionado endogenamente, minimizando aestatistica

t, nointervalo entre 0,15T e 0,85T.

processo stochastic trend. O resultado da Re-
gido CO aponta para um processo estacionario
em volta de uma tendéncia determinista que-
brada, de tal forma que os choques, a priori,
podem ser considerados transitérios. 1sso sig-
nifica que o choque em 1990.4 afetou de forma
permanente afuncéo tendénciadasérie e, neste
sentido, a abordagem Novo-Cléssica de que a
série retorna para sua trajetoria natural de lon-
go prazos ndo € plenamente apropriada, embo-
raas politicas de curto elongo prazo sgjam com-
pletamente independentes. A interpretacdo para
0 CO também exige cautela, pois essa série su-
gere multiplas quebras estruturais.

Com respeito ao teste | O, € interessante no-
tar que o ponto de quebrasimples é identificado
no ano de 1991, notadamente no terceiro trimes-
tre, paraamaioriadas séries, exceto no NE (pri-
meiro trimestre de 1992). Novamente, a Regido
Sfoge aregra, apresentando quebra no terceiro
trimestre de 1990. Porém, aandlise daestatistica
de teste para cada série mostra ndo rejeicdo da
hip6tese nula com 95% de confianga, inclusive
para a Regido CO. Assim, ao considerar que o
gjuste para uma nova funcdo tendéncia é gradu-

al, asérie de emprego da Regido CO também se
caracteriza por um processo stochastic trend.

Contudo, de novo parte desses resultados
podem estar viesados, notadamente para as séri-
es das Regidoes N, NE e CO, que apresentaram
evidéncias de quebras multiplas no teste RR. O
fato da Regido CO apresentar uma fungéo ten-
déncia determinista quebrada no teste AO pode
resultar de uma das quebras ser suficiente forte
parainibir aimportanciadasdemais. Assim sen-
do, a realizacdo do teste de raiz unitaria com
guebra maltipla, como também o célculo da
medidade persisténciade Cochrane, podem gju-
dar aresponder satisfatoriamente o aparente di-
lema dos resultados para o CO.

Para arealizac&o do teste de quebras mul-
tiplas assumiu-se que o processo gerador dos
dados apresenta duas quebras nas componen-
tes constante e tendéncia, pois os valores cri-
ticos derivados por OHARA (1996) cobrem
apenas o caso de quebra dupla.

O teste de quebra duplafoi aplicado para
as séries de emprego das Regifes N, NE e CO,
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TABELA 4
TESTE 10 PARA O BRASIL E REGIOES (1986.1-1997.4)

Séries T, I m q b g d a t

Brasil 913 | 05 81119 | -00236 | 00015| -00006 | 00099 | 05211 | 3,0285
(2,7911) | (-1,6545) | (1,1998) | (-0,5237) | (0,5694)

N 913 | 05 20,6691 | -04253 | 0,0294| -0,0222 | 04040 | -05447 | -2,4687
(7,0229) | (-58024) | (55177)| (-4,7086) | (4,0183)

NE 921 | 06 62905 -00111 | 00001 00016 | 00019 | 05838 | 3,0828
(2,2038) | (-0,6708) | (0,1322)| (1,5549) | (0,1018)

co 913 | 05 11,9108| -00573 | 00073| 00010 | 00471 | 01515 | 1,0458
(58598) | (-4,8648) | (5,3976) | (1,3856) | (2,6493)

SE 913 | 05 6,7598 | -0,0178 | 00007 -0,0004 | 00054 | 05877 | 3,4949
(24591) | (-1,2185) | (0,6255) | (-0,3445) | (0,2949)

S 03| 05 10,8123 | -0,0755 | 0,0047| -0,0018 | 00593 | 02859 | 2,5368
(6,3428) | (-5,7008) | (4,5977)| (-2,2207) | (3,3812)

FONTE: Calculado pelos autores no Programa Eviews 3.0.

NOTAS: * Significante em nivel de 1%. ™ Significante em nivel de 5%. Valores criticos em PERRON (1989, 1994).
k foi sel ecionado endogenamente pelo criteriot-sig. T, foi sel ecionado endogenamente, minimizando aestatistica

t, nointervalo entre 0,15T e 0,85T.

cujosresultados encontram-se naTABELA 5.
Em todas as séries ha pelo menos um ponto
de quebraidentificado no inicio dos anos de
1990. Especificamente, os pontos de quebra
sao: 89.4e91.4parao N, 92.1 e 95.1 parao
NE e 91.4 e 94.4 parao CO. No entanto, ndo
seregjeitaahipotese nulade existénciaderaiz
unitaria, com 95% de confianca, para todas
as séries. Logo, essas se caracterizam por um
processo stochastic trend, de forma que os
choques se mostram realmente persistentes.
Assim sendo, as politicas de curto e longo
prazos sao integradas.

Paraas Regifes N e NE essainterpretacéo
€ apropriada, mas para a Regidgo CO néo ne-
cessariamente, pois o teste RR sugere pelo
menos trés pontos de quebra (GRAFICO 25
do item I, no ANEXO). A titulo de exercicio,
aplicou-se o teste de quebra multipla para a
Regido CO admitindo trés quebras estruturais
e comparou-se a estatistica de teste do com-
ponente auto-regressivo com o valor critico do
teste duplo. Os resultados apontaram quebras
em 91.4, 94.4 e 96.3 e 0 valor da estatistica t
para o componente auto-regressivo foi —
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0,4535. Como esse valor é bastanteinferior ao
tabulado por OHARA (1996) no caso de que-
bra dupla, entéo se pode concluir que a série
de emprego da regido CO também apresenta
raiz unitéria, sendo valida a interpretacéo de
gue os choques sdo persistentes. Com isso, 0
dilema anterior parece resolvido.

No geral, oresultado final dostestesderaiz
unitéria, considerando qual quer possibilidade de
mudancaestrutural, mostraque as séries de em-
prego trimestral do Brasil e de suas cinco regi-
0es sdo caracterizadas por um processo stochas-
tic trend, ou sgja, seguem um randomwalk com
os choques persistindo sobre atrajetériadelon-
go prazo das mesmas. Contudo, ostestesderaiz
unitarias sdo extremos, de tal forma gque a ndo
estacionariedade das séries pode ser resultado
de um componente randomwalk pequeno. Nes-
te caso, o grau de persisténcia dos choques €
baixo e a hipotese de flutuacdes transitorias é
mai s apropriada.

A resposta para essa questdo remete ao cal-
culo de medidas de persisténcia, sendo esse 0
objeto da proxima secao.
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TABELA S
TESTE DE RAIZ UNITARIA COM QUEBRA DUPLA (1986.1-1997.4)

Séries| T, | T, | m q, Q, b 9 g, a t, | K
N 894 | 914 | 21,2802 | 0,8134 | -0,8409 | 0,0193 -0,0330 0,0214 |-0,5803 | -3,7099 | 3
(10,1338) | (5,4279) |(-4,8708) | (5,4279) | (-3,8608) | (2,3513)

NE 921 | 951 | 7,8536 -0,2016 | 0,3262 | -0,0008 0,0064 -0,0082 | 04818 | 2,6198 | 3
(2,8342) | (-4,4746) | (3,7190) | (0,9743) | (4,1426) | (-3,6703)

6(0) 914 | 944 | 155842 | -0,1395 | 0,2584 | 0,0094 0,0024 -0,0061 |-0,1099 | -0,8430 | 3
(8,5203) | (-4,4492) | (5,0552) | (7,9379) | (2,1296) | (-4,3805)

FONTE: Calculado pelos autores no Programa Eviews 3.0.

NOTAS: " Significante em nivel de 1%. ** Significante em nivel de 5%. Valores criticos em OHARA (1996).
k foi selecionado endogenamente pelo critériot-sig. T, foi selecionado endogenamente, minimizando aestatistica

t nointervalo5<T, <T_ +5<T <T-5<T.

2.2 - Medida de Persisténcia de Cochrane

A medida de persisténcia de Cochrane quan-
tifica o efeito final de um choque de 1% sobre a
trajetéria de longo prazo do emprego (CATI,
1995). Em todos os célcul os, escolheu-se um var
lor de k equivalente a 50% da amostra, ou sgja,
um horizonte de 24 pontos. OsGréaficos 1 a6 apre-
sentam o cal culo damedidade persisténciaparao
Brasil esuasregides. A linhatracgada (IC) éuma
medida do intervalo de “confianca’, obtida com
base na seguinte expressao: V& + o ... Osvaores
efetivos damedidade persisténciaparacadasérie
e do respectivo desvio padrdo estdo dispostos na
TABELA 7 doitem i1, no ANEXO.

A visualizacéo graficadamedida de persis-
téncia, como também dos dados da TABELA 7,
parece mostrar que os choques no emprego do
Brasil e daRegido SE so parcialmente transito-
rios e parcialmente permanentes, pois V perma-
nece abaixo do componente randomwalk durante
grande parte da extensdo de k, emboraa medida
volteasuperar o componente randomwalk quan-
do se aproximade k = 24. Nasdemais séries (N,
NE, CO eS) V¥ permanece acimado componen-
terandomwalk, denotando um alto grau de per-
sisténcia dos choques. Considerando o parame-
tro detruncagemigual a24, aRegido CO (4,952)
apresenta 0 maior grau de persisténcia, sendo
seguida respectivamente pelas Regides N
(3,552), S(3,094) e NE (1,890).

Como as séries em questdo sugerem evidénci-
asdequebrasestruturaisnafuncéo tendéncia, € pos-
sivel que esses resultados estgjam distorcidos de-
vido asensibilidade damedidade Cochrane. Neste
sentido, procedeu-se ao caculo de V¥ para as ri-
esincorporando apossibilidade deum quebrasim-
ples. Apenas acomponente tendencia foi corrigi-
da, pois a medida de Cochrane néo é influenciada
por umaquebranointercepto. A corregdofoi redli-
zada com base nas estimativas do teste AO e os
resultados encontram-se nos GRAFICOS 7a12 e
naTABELA 8doitem 11, no ANEXO.

Quando se admite uma quebrasimples nas
séries, os resultados da medida de persistén-
cia denotam que todas as séries de emprego
apresentam um componente random walk
grande, pois V¥ é crescente e permanece supe-
rior a 1 durante todo a extensdo de k. Logo,
todas a séries apresentam elevado grau de per-
sisténcia a choques. Novamente, consideran-
dok =24, aRegido S (5,091) apresenta o mai-
or peso do componente random walk, sendo
seguida pelas Regides N (5,075), CO (4,936),
SE (3,027) e NE (2,231). Para o Brasil, o va-
lor de V¥ é 3,542, também bastante superior a
um random walk.

Também agui os resultados das séries de
emprego das regides N, NE e CO podem estar
distorcidos, pois essas manifestam mdaitiplas
guebras. Assim, calculou-se novamente a me-
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MEDIDA DE PERSISTENCIA DE COCHRANE PARA O EMPREGO DO BRASIL

E REGIOES
GRAFICO 1 - Brasil GRAFICO 2 - Norte
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FONTE: Cd culado pelosautoresno ProgramaRATS4.31. FONTE: Cdculado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31.
GRAFICO 3 - Nordeste GRAFICO 4 - Centro-Oeste

FONTE: Cd culado pelosautoresno ProgramaRATS4.31. FONTE: Cdculado pelosautoresno ProgramaRATS4.31.
GRAFICO 5 - Sudeste GRAFICO 6 - Sul
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6
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FONTE: Cd culado pelosautoresno ProgramaRATS4.31. FONTE: Cdculado pelosautoresno ProgramaRATS4.31.
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MEDIDA DE PERSISTENCIA DE COCHRANE PARA O EMPREGO DO BRASIL E
REGIOES—QUEBRA SIMPLES

GRAFICO 7 - Brasil GRAFICO 8- Norte

FONTE: Cdculado pelosautoresno ProgramaRATS4.31. FONTE: Cdlculado pelosautoresno ProgramaRATS4.31.
GRAFICO 9 - Nordeste GRAFICO 10 - Centro-Oeste
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FONTE: Cdculado pelosautoresno ProgramaRATS4.31. FONTE: Cd culado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31.
GRAFICO 11 - Sudeste GRAFICO 12 - sul
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FONTE: Cd culado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31. FONTE: Cd culado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31.
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dida de persisténcia para essas séries, corrigin-
do-as para o caso de duas quebras conforme as
estimativasda TABELA 5. Osresultados estéo
dispostos nos GRAFICOS 13 a 15 e na TABE-
LA 9doitem 11, no ANEXO.

Os resultados da medida de persisténcia
com quebra duplaparaas Regides N, NE e CO
indicam que os choques séo parcia mente tran-
sitérios e parcialmente permanentes, hajavista
gue V¥ permanece abaixo do componente ran-
dom walk durante grande parte da extensdo de
k, principalmente para a Regido NE. Embora a
medida cal culada para esta Regido seja crescen-
te a partir de k = 11, quando se considera k =
24, o impacto de um choque de 1% nessa série
€ de 0,987, ndo superando o componente ran-
domwalk. Nas Regides N e CO esse impacto €
de 1,585 e 1,358, respectivamente.

Também neste caso, atitulo de exercicio,
procedeu-se ao cdlculo da medida de persis-
téncia para a série de emprego da Regido CO
corrigida paratrés quebras (91.4, 94.4 e 96.3)
na componente tendencial. Os resultados fo-
ram analogos aqueles do GRAFICO 15, ndo
alterando as conclusdes supracitadas. Portan-
to, os chogues nas séries de emprego das Re-
gides N, NE e CO néo apresentam um compo-
nente random walk grande e t&o pouco peque-
no, de forma que o comportamento dos mes-
MOsS caracteriza-se numa situacao intermedia-
ria, ou seja, parcialmente transitorios e parci-
almente permanentes.

Neste sentido, os resultados dos testes de
raiz unitéria paraas séries de emprego do Bra-
sil e dasregides SE e S sdo corroborados pela
andlise da medida de persisténcia de Cochra-
ne, deixando claro que um choque afetaatra-
jetoriade longo prazo dessas séries de manei-
ra persistente. Porém, os resultados para as
series de emprego das Regides N, NE e CO
devem ser melhor qualificados, pois o compo-
nente random walk dessas séries ndo € téo
grande quanto sugerido pelos testes de raiz
unitaria, conforme constatado pelo célculo da

MEDIDA DE PERSISTENCIA DE
COCHRANE PARA O NORTE, NORDESTE
E CENTRO-OESTE —QUEBRA DUPLA

GRAFICO 13- Norte

FONTE: Calculado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31.

GRAFICO 14 - Nordeste
2.0

FONTE: Calculado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31.

GRAFICO 15 - Centro-Oeste
25

FONTE: Calculado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31.

Revista Econémica do Nordeste, Fortaleza, v. 31, n. Especia p. 718-737, novembro 2000 727



medida de persisténcia de Cochrane. Nessas,
o efeito de um choque é pequeno num primei-
ro momento e depois se tornamais significati-
Vo sobre sua trajetéria de longo prazo.

Um aspecto interessante que merece des-
tague nos célculos das medidas de persistén-
ciaparatodas as séries diz respeito aamplitu-
dedo intervalo de confianga, que aumentabas-
tanteamedidaque k ® 24. Em principio, esse
fato sugere um certo grau de cautela nasinter-
pretacOes dos resultados damedida de Cochra-
ne, mas como seu desvio padréo € positiva-
mente relacionado ao valor que V* assume, tal
comportamento ndo € surpresa, mantendo-se
entdo as andlises anteriores.

3 - NOTAS CONCLUSIVAS

A aplicacdo dostestes deraiz unitéria (ADF,
MZ,, com quebras simples e mulltiplas) nas séries
de emprego indicaram apresencaderaiz unitéria
praticamente em todas, com excegdo da Regido
Centro-Oeste no teste AO. Mas no modelo 10 e
com quebras duplae triplangdo se rejeitou a hipo-
tese nula de ndo estacionariedade. A priori, tais
resultados apontam para um processo stochastic
trend nas séries de emprego do Brasil e Regides,
com choques persistentes e politicas econémicas
integradas no curto e longo prazos.

Porém, os testes de raiz unitaria apenas
identificam a presenca de um componente ran-
domwalk nas séries, dizendo pouco sobre 0 peso
(importéncia) deste na dinamica de longo pra-
z0 das séries de emprego. E possivel que tal
componente tenha um peso pequeno, de forma
gue no longo prazo as séries retornam asuatra-
jetériadeterministica. Neste caso, ahipétesede
flutuacdes transitorias € mais apropriada, mas
seria descartada levando-se em conta os resul -
tados dos testes de raiz unitéria.

A partir do calculo da medida de persistén-
cia de Cochrane, incorporando quebras simples
e multiplas, foi possivel constatar que os resul-
tados dos testes deraiz unitéria sdo vélidos para

as séries de emprego do Brasil e das Regibes
Sudeste e Sul, haja vista a presenca de um com-
ponente random walk grande. Para as Regi0es
Norte, Nordeste e Centro-Oeste a variancia das
k diferencas das séries é decrescente e abaixo do
componente randomwalk até determinado peri-
odo, apartir do qual torna-se crescente, chegan-
do a superar o componente random walk nas
Regides Norte e Centro-Oeste. Portanto, ainter-
pretacdo mais apropriada para essas trés Regi-
0es é que os choques sdo parcia mente transito-
rios e parcialmente persistentes.

Convém destacar que os resultados ndo sao
dicotémicos, pois a série de emprego do Brasil
reflete o comportamento das duas regides com
mais peso no montante do emprego nacional.
Como o nivel de emprego naciona € formado
pela agregacao dos niveis de emprego regionais
€ natural gque o componente random walk gran-
de, presente no Sudeste e Sul, sgjapredominante
na série brasileira. Desse modo, a heterogenei-
dade regional presente na economia brasileira
também parece se refletir na dindmica dos cho-
gues sobre 0 emprego regional.

A conclusdo geral deste trabalho € que as
séries de emprego nacional e regional apresen-
tam uma componente tendencial estocastica,
implicando que os choques af etam suatragjetoria
de longo prazo e, portanto, as politicas de curto
elongo prazos sdo integradas. Embora os resul-
tados para as Regides Norte, Nordeste e Centro-
Oeste exijam um certo grau de ponderacdo, no
geral, asinovacdes decorrentes das politi cas eco-
ndmicas sdo efetivas no sentido de que um cho-
gue positivo (negativo) pode levar a economia
paraum maior (menor ) nivel de equilibrio.

Abstract

Using a time series methodology, this arti-
cle analyses how persistent the shocks on Brazi-
lian quarterly employment seriesare. The appli-
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ed tests show differences among regional series
response to shocks, a result which justifies the
main conclusion that policies of long and short
run, although integrated, run differently over
some of these regions.

Key-Words:

Persistence of shocks; Regional employ-
ment; Macroeconomic policy.
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5 - ANEXOS

TABELA 6
LN DO NiVEL DE EMPREGO DO BRASIL E REGIOES (1986.1-1997.4)
PERIODO | BRASIL N NE cO SE S
1986.1 16,87796 1347147 15,02468 14,03503 16,32435 15,12561
1986.2 16,88292 13,47592 15,02704 14,05422 16,32906 15,13069
1986.3 16,90053 13,50584 15,03996 14,06553 16,34821 15,14571
1986.4 16,90985 1351357 15,04237 14,07742 16,35700 15,15454
1987.1 16,94093 13,56679 15,09566 14,08474 16,38516 15,18726
1987.2 16,93393 13,56649 15,08221 14,09192 16,38012 15,17592
1987.3 16,94317 13,58374 15,09701 14,10868 16,38591 15,18448
1987.4 16,96007 13,59990 15,10547 14,12265 16,40295 15,20319
1988.1 16,97032 13,60007 15,11972 14,14446 16,41699 15,20904
1988.2 16,97965 13,62633 15,13052 14,14019 16,42854 15,21448
1988.3 16,97219 1361775 15,11848 14,13960 16,41925 15,20994
1988.4 16,98256 13,63532 15,12635 14,15007 16,42750 15,22402
1989.1 16,98908 13,62999 15,11448 14,13905 16,43054 15,22038
1989.2 17,00319 13,66151 15,12363 14,15522 16,44350 15,24375
1989.3 17,00895 13,66495 15,12638 14,16170 16,44951 15,24008
1989.4 17,00636 13,66391 15,12250 14,16066 16,44672 15,23833
1990.1 17,01729 13,95257 15,14301 14,20222 16,45437 15,24776
1990.2 17,00248 13,95883 15,12838 14,19786 16,43542 15,24273
1990.3 17,02830 13,98511 15,14394 14,21265 16,46565 15,25836
1990.4 17,01939 13,97045 15,13612 14,21772 16,45538 15,25048
1991.1 16,97227 13,61227 15,12538 14,21400 16,40414 15,15376
1991.2 16,99500 13,64172 15,13721 14,24378 16,42692 15,18647
1991.3 16,99824 13,63481 15,13790 14,25002 16,43084 15,18181
1991.4 16,98413 13,62031 15,13190 14,24333 16,41242 15,17229
1992.1 16,95414 13,55023 15,08956 14,17993 16,38681 15,17483
1992.2 16,95607 1354572 15,09173 14,18847 16,38636 15,18332
1992.3 16,95471 13,53076 15,09280 14,19675 16,38349 15,18013
1992.4 16,95887 13,53810 15,09304 14,19002 16,38729 15,19242
1993.1 16,96607 13,58111 15,10539 14,23763 16,39131 15,20061
1993.2 16,96147 13,58927 15,09356 14,24038 16,38565 15,19545
1993.3 16,95753 13,60094 15,08495 14,24271 16,38048 15,19283
1993.4 16,96477 13,59622 15,09686 14,25445 16,38396 15,20543
1994.1 16,97538 13,65737 15,10965 14,27341 16,39938 15,22591
1994.2 16,97548 13,65212 15,11469 14,28511 16,39351 15,23002
1994.3 16,97963 13,64581 15,11893 14,29285 16,39670 15,24053
1994.4 16,99076 13,66021 15,11013 14,31103 16,40892 15,25679
1995.1 17,01128 13,67404 15,17336 14,34628 16,43503 15,26546
1995.2 17,00914 13,66577 15,17249 14,35296 16,42812 15,26709
1995.3 17,00370 13,66404 15,17194 14,36134 16,42159 15,25714
1995.4 17,01214 13,67215 15,17477 14,37765 16,42711 15,26935
1996.1 16,99268 13,64718 15,16973 14,33806 16,41471 15,23772
1996.2 17,00088 13,64710 15,17904 14,36017 16,41715 15,25071
1996.3 17,00277 13,65759 15,18260 14,36561 16,41782 15,25373
1996.4 17,00093 13,65272 15,17758 14,37325 16,41331 15,25214
1997.1 16,99515 13,66075 15,16914 14,37276 16,41052 15,24978
1997.2 16,99534 13,66991 15,16812 14,38572 16,40556 15,25157
1997.3 16,99751 13,65973 15,18029 14,39374 16,40531 15,25395
1997.4 16,99415 13,66013 15,17343 14,40130 16,39900 15,24996

FONTE: Relagdo Anual de Informagfes Sociais.
NOTA: Desazonalizados pelo Método Census-X11.
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LN DO NiVEL DE EMPREGO DO BRASIL E REGIOES (1986.1-1997.4)
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|. TESTE DE RESIDUOS RECURSIVOS - BASEADO NO ADF COMO EQUACAO

OBJETIVO
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FONTE: Calculado pelosautoresno ProgramaRATS 4.31.
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I1. COEFICIENTESRECURSIVOS - BASEADO NO ADF COMO EQUACAO OBJETIVO
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GRAFICO 31 - Centro-Oeste
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I11. MEDIDA DE PERSISTENCIA DE COCHRANE

TABELA 7
MEDIDA DE PERSISTENCIA DE COCHRANE PARA O EMPREGO DO BRASIL E REGIOES
K Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
A O yx A Oy A O yx A Oy A O yx A Oy

1 1,037 | 0,175 1,003 | 0,169 1,044 | 0,176 1,201 | 0,202 1,015 | 0,171 1,022 | 0,172
2 1,098 | 0,261 0,996 | 0,237 1,283 | 0,306 1,352 | 0,322 1,050 | 0,250 1,256 | 0,299
3 1,192 | 0,348 0,965 | 0,282 1,260 | 0,368 1,391 | 0,406 1,199 | 0,350 1,370 | 0,400
4 1,110 | 0,374 0,922 | 0,311 1,244 | 0,419 1,348 | 044 1,113 | 0,375 1,268 | 0,427
5 1,047 | 0,34 1,029 | 0,388 1,323 | 0,498 1,494 | 0,563 1,034 | 0,389 1,256 | 0,473
6 0,922 | 0,380 1,079 | 0,445 1,157 | 0477 1542 | 0,636 0,915 | 0,378 1,209 | 0,499
7 0,864 | 0,385 1,120 | 0,499 1,128 | 0,503 1631 | 0,727 0,856 | 0,381 1,158 | 0,516
8 0,834 | 0,397 1,161 | 0,553 1,106 | 0,527 1,686 | 0,803 0,821 | 0,391 1,189 | 0,567
9 0,848 | 0,428 1,256 | 0,635 1,167 | 0,590 1,875 | 0,947 0,832 | 0,420 1,229 | 0,621
10 | 0,860 | 0,458 1,355 | 0,722 1,233 | 0,657 2105 | 1,121 0,850 | 0,453 1,275 | 0,679
11 | 0,836 | 0,467 1,444 | 0,807 1,221 | 0,682 2221 | 1,241 0,834 | 0,466 1,266 | 0,707
12 | 0,833 | 0,486 1541 | 0,899 1,248 | 0,728 2425 | 1,415 0,828 | 0,483 1,282 | 0,748
13| 0,854 | 0,519 1,616 | 0,981 1,263 | 0,767 2,761 | 1,677 0,852 | 0,517 1,323 | 0,803
14 | 0,914 | 0,576 1,696 | 1,069 1,327 | 0,837 3,074 | 1,937 0,908 | 0,572 1454 | 0,916
15| 0,946 | 0,617 1,738 | 1,133 1,342 | 0,875 3,370 | 2,198 0,932 | 0,608 1554 | 1,014
16 | 0,970 | 0,653 1,779 | 1,199 1,339 | 0,902 3445 | 2,321 0,958 | 0,645 1650 | 1,112
17 | 1,054 | 0,732 2,047 | 1,421 1,418 | 0,985 3530 | 2,452 1,046 | 0,726 1,919 | 1,333
18 | 1,116 | 0,797 2,377 | 1,698 1,479 | 1,057 3558 | 2,542 1,103 | 0,788 2,219 | 1,585
19 | 1,239 | 0,910 2,931 | 2,152 1532 | 1,125 3,654 | 2,683 1,222 | 0,897 2,614 | 1,919
20 | 1,364 | 1,027 3,663 | 2,759 1,583 | 1,193 4,234 | 3,189 1,346 | 1,014 3,267 | 2,461
21 | 1,351 | 1,043 3,623 | 2,797 1,620 | 1,250 4,161 | 3,211 1,342 | 1,036 3463 | 2,673
22 | 1,377 | 1,088 3594 | 2,839 1,680 | 1,327 4,374 | 3,456 1,376 | 1,087 3,600 | 2,844
23| 1454 | 1174 | 3605 | 2912 | 1,790 | 1,446 | 4,741 | 3,830 | 1457 | 1,177 | 3,913 | 3,161
24 | 1503 | 1,240 3552 | 2,930 1,890 | 1,559 4,952 | 4,086 1495 | 1,234 3,094 | 2,553

FONTE: Calculado pelos autores no Programa RATS 4.31.
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TABELA 8
MEDIDA DE PERSISTENCIA DE COCHRANE PARA O EMPREGO DO BRASIL E REGIOES —
QUEBRA SIMPLES

K Brasil Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul
Vk O yk VK O yk Vk O yk VK O yk Vk O yx VK Gk

1 1,376 | 0,232 1,070 | 0,180 1,159 | 0,195 1,220 | 0,205 1,231 | 0,207 1,177 | 0,198
2 1,645 | 0,392 1,136 | 0,271 1478 | 0,352 1,377 | 0,328 1459 | 0,348 1529 | 0,364
3 2,144 | 0,625 1,145 | 0,334 1,498 | 0437 1,421 | 0,415 1,989 | 0,580 1,765 | 0,515
4 2,260 | 0,761 1,112 | 0,375 1525 | 0,514 1,381 | 0,465 1,987 | 0,669 1,683 | 0,567
5 2,182 | 0,822 1,288 | 0,485 1621 | 0,611 1535 | 0,578 1,880 | 0,708 1,695 | 0,639
6 1,902 | 0,785 1,382 | 0,570 1,403 | 0,579 1586 | 0,654 1,661 | 0,685 1,682 | 0,694
7 1,828 | 0,815 1,457 | 0,649 1,370 | 0,611 1,678 | 0,748 1582 | 0,705 1,661 | 0,740
8 1,757 | 0,837 1520 | 0,724 1,341 | 0,639 1,728 | 0,823 1495 | 0,712 1,713 | 0,816
9 1,818 | 0,918 1,678 | 0,848 1,408 | 0,711 1,911 | 0,966 1,520 | 0,768 1,770 | 0,894
10 | 1,819 | 0,969 1,834 | 0,977 1461 | 0,778 2,135 | 1,137 1521 | 0,810 1,814 | 0,966
11 | 1,703 | 0,951 1,979 | 1,106 1421 | 0,794 2,240 | 1,252 1439 | 0,804 1,758 | 0,982
12 | 1,668 | 0,973 2,141 | 1,249 1,457 | 0,850 2435 | 1421 1,404 | 0,819 1,717 | 1,002
13 | 1,722 | 1,046 2,282 | 1,386 1,490 | 0,905 2,769 | 1,681 1452 | 0,882 1,732 | 1,052
14 | 1,857 | 1,170 2413 | 1521 1575 | 0,993 3,074 | 1,937 1553 | 0,979 1,825 | 1,150
15 | 1,850 | 1,207 2478 | 1,617 1589 | 1,036 3,364 | 2,194 1535 | 1,001 1,864 | 1,216
16 | 1,848 | 1,245 2,604 | 1,755 1594 | 1,074 3446 | 2,322 1552 | 1,046 1,912 | 1,288
17 | 1,985 | 1,378 2,811 | 1,952 1680 | 1,167 3519 | 2444 1686 | 1,171 2,132 | 1,480
18 | 2,122 | 1,516 2,997 | 2,141 1,764 | 1,261 3542 | 2531 1,803 | 1,288 2,342 | 1,674
19 | 2,241 | 1,645 3,283 | 2,410 1,793 | 1,316 3,625 | 2,662 1,905 | 1,398 2516 | 1,847
20 | 2419 | 1,822 3,615 | 2,723 1844 | 1,389 4212 | 3,172 2,060 | 1,552 2,830 | 2,132
21 | 2629 | 2,029 3,958 | 3,055 1,907 | 1472 4172 | 3,220 2,256 | 1,742 3,244 | 2,504
22 | 2823 | 2,230 4,284 | 3,384 1,990 | 1,572 4395 | 3472 2,442 | 1,929 3,529 | 2,788
23 | 3,273 | 2,644 4,780 | 3,861 2,153 | 1,739 4,780 | 3,861 2,798 | 2,260 4173 | 3,371
24 | 3542 | 2,922 5,075 | 4,188 2,231 | 1,841 4936 | 4,073 3,027 | 2,498 5091 | 4,201

FONTE: Calculado pelos autores no Programa RATS 4.31.
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TABELA 9

MEDIDA DE PERSISTENCIA DE COCHRANE PARA O NORTE, NORDESTE E

CENTRO-OESTE QUEBRA DUPLA

K Norte Nordeste Centro-Oeste
VK G yk VK G yk VK G vk

1 1,008 0,170 1,030 0,173 1,094 0,184
2 0,784 0,187 0,708 0,169 0,870 0,207
3 0,719 0,210 0,632 0,184 0,800 0,233
4 0,646 0,218 0,594 0,200 0,748 0,252
5 0,612 0,230 0,566 0,213 0,739 0,278
6 0,586 0,242 0,536 0,221 0,725 0,299
7 0,566 0,252 0,514 0,229 0,714 0,318
8 0,582 0,277 0,500 0,238 0,696 0,332
9 0,622 0,314 0,489 0,247 0,677 0,342
10 0,660 0,351 0,477 0,254 0,663 0,353
1 0,693 0,387 0,472 0,264 0,647 0,361
12 0,723 0,422 0,506 0,295 0,661 0,386
13 0,747 0,454 0,551 0,335 0,727 0,442
14 0,768 0,484 0,600 0,378 0,796 0,502
15 0,784 0,511 0,649 0,423 0,865 0,564
16 0,797 0,537 0,697 0,470 0,932 0,628
17 0,859 0,597 0,747 0,519 0,996 0,691
18 0,933 0,667 0,798 0,570 1,060 0,757
19 1,028 0,755 0,843 0,619 1,119 0,821
20 1,149 0,866 0,889 0,670 1,205 0,908
21 1,237 0,955 0,933 0,720 1,260 0,973
22 1,360 1,074 0,977 0,772 1,316 1,039
23 1,524 1,231 0,986 0,796 1,370 1,107
24 1,585 1,308 0,987 0,814 1,358 1,121

FONTE: Calculado pelos autores no Programa RATS 4.31.
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