
27

TRANSMISSÃO DE PREÇOS NOS MERCADOS DE AÇÚCAR E ETANOL 
LOCALIZADOS NO CENTRO-SUL E NORDESTE DO BRASIL: UMA ANÁLISE 

ATRAVÉS DO MODELO AUTORREGRESSIVO COM THRESHOLD (TAR)

 

Professora Adjunta do Departamento de Economia, Programa de Pós-Graduação em Economia da Universidade Federal  

do Rio Grande do Norte - (PPECO/UFRN). Doutora em Economia pelo Programa de Pós-Graduação em Economia da Universidade 

Federal de Pernambuco (PIMES-UFPE). janainaalves@ufrnet.br

Professor do Departamento de Economia (UFPE). Doutor em Economia Agrícola pela University of Tennessee System.  

chaveslima@gmail.com

Resumo:

Palavras-chave:

Abstract: 

 

 

Keywords:

ISSN impressa 0100-4956
ISSN eletrônica (on line) 2357-9226

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015Recebido em 12 de abril de 2015

Aprovado em 10 de agosto de 2016



28

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

1 INTRODUÇÃO



29

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

2 INTEGRAÇÃO DE MERCADOS 
ESPACIALMENTE SEPARADOS E 
CUSTOS DE TRANSAÇÃO

 e 

T

P  e P

 

  

 



30

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

 

 

 

os 



31

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

 

3 PRODUÇÃO DE AÇÚCAR E ETANOL 
EM MERCADOS ESPACIALMENTE 
SEPARADOS NO BRASIL



32

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

4 PROCEDIMENTOS METODOLÓGICOS

Threshold 
(TAR)

 

P

(1)

 e  são os 

P



33

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

P

P

P

P

P  

 e , teste 

 

P  

P

d

 

, 

 

 

o 



34

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

Para 

 e 

d

{ } e b

 

 e  

 

2

2
s

de 

 
 

d

 e 

ao 

threshold

 



35

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

 e 

teste 

VARIÁVEL DESCRIÇÃO

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

t

5 ANÁLISE DOS RESULTADOS



36

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

 

-
-

Threshold (TAR)



37

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

Pares de Mercados
Modelo TAR

Threshold 
(in)

n
(out)

n Meia-vida (h
TAR

)

e



38

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

-
Threshold (TAR)

do 

Pares de Mercados Teste de Tsay Teste de Hansen



39

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

 

 são 

Pares de Mercados Teste de Tsay Teste de Hansen

Pares de Mercados
Modelo TAR

Threshold 
(in)

n
(out)

n Meia-vida (h
TAR

)

e



40

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

 

Threshold (TAR)

Pares de Mercados
Modelo TAR

Threshold 
(in)

n
(out)

n Meia-vida (h
TAR

)

e



41

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

Pares de Mercados Teste de Tsay Teste de Hansen

 

6 CONCLUSÃO

REFERÊNCIAS

Custos e 
agronegócio on line



42

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Janaina da Silva Alves e Ricardo Chaves Lima

A agroindústria 
canavieira do Paraná

Applied Econometrics Time 
Series

Spatial 
price analysis

Exploration in Economic History

O mercado sucroalcooleiro 
goiano pós-desregulamentação na década de 

Economia 
Industrial

American Journal of Agricultural Economics

Economic development and 
the determinants of spatial integration in 
agricultural markets

American Journal of Agricultural 
Economics

Anais 
do XLI Congresso Brasileiro de Economia e 
Sociologia Rural

American Journal of 

Marine 
Resource Economics

American 
Journal of Agricultural Economics

American Journal of Agricultural Economics

Review of 
Agricultural Economics

Relação das unidades 
produtoras cadastradas no departamento 
da cana-de-açúcar e agroenergia.

Food Policy

Setor sucroalcooleiro em Minas 
Gerais



43

Rev. Econ. NE, Fortaleza, v. 46, n. 4, p. 27-43, out./dez., 2015

Transmissão de preços nos mercados de açúcar e etanol localizados no Centro-Sul e Nordeste do Brasil: Uma análise ....

American Journal of Agricultural 
Economics

Econometrica

________. Inference in TAR models. Studies in 

nonlinear dynamics & econometrics, v. 2, n.1, 
p.1-14 , 1997. 

HANSEN, B. E.; SEO, B. Testing for two-regime 
threshold cointegration in vector error-correction 
models. Journal Econometrics, v. 110, p. 293-318, 
2002.

LO, M.C.; ZIVOT, E. !reshold cointegration and 
nonlinear adjustment to the law of one price. Mac-

roeconomic Dynamics, v. 5, p. 533-576, 2001.

MALTSOGLOU, I.; TANYERI-ABUR, A. Transac-
tions costs, Institutions and smallholder market in-
tegration: potato producers in Peru. ESA Working 

Paper, n. 05/04, p. 1-13. Jun. 2005.

MATTOS, L. B. de. Efeitos de custos de transação 

sobre a integração especial de mercados regio-

nais de carne de frango no Brasil. Viçosa, 2008. 
Tese de Doutorado (Pós-graduação em Economia 
Aplicada). Universidade Federal de Viçosa.

MATTOS, L. B. de; LIMA, J. E. de; LIRIO, V. S. 
Integração espacial de mercados na presença de 
custos de transação: um estudo para o mercado de 
boi gordo em Minas Gerais e São Paulo. Revista de 

Economia e Sociologia Rural. 2009, v. 47, n. 1, p. 
249-274.

MEYER, J. Measuring market integration in the 
presence of transaction costs – a threshold vector 
error correction approach. Agricultural Econo-

mics, v. 31, p. 327-334, 2004.

RISSARDI JÚNIOR, D. J.; SHIKIDA, P. F. A. A 
agroindústria canavieira do Paraná pós-desregu-
lamentação: uma abordagem neoshumpeteriana. 
Revista de Economia e Sociologia Rural, v. 45, n. 
2, p. 445-473, 2007.

________. Análise Setorial: sucroalcooleiro. Su-

mário Executivo. Fortaleza: Banco do Nordeste 
do Brasil, 2006.

SANTOS, J. A. N dos; SANTOS, M. A. dos; VIDAL, 
M. F. Setor sucroalcooleiro Nordestino: desempe-
nhos recentes e possibilidades de políticas. Série 

Documentos do Etene, n. 18. Fortaleza: Banco do 
Nordeste do Brasil, 2007.

SEPHTON, P. S. Spatial market arbitrage and 
threshold cointegration. American Journal of Ag-

ricultural Economics, v. 85, n. 4, p. 1042-1046, 
2003.

SEXTON, R. J. KLING, C. L. CARMAN, H. F. 
Market integration, e+ciency of arbitrage, and im-
perfect competition: methodology and application 
to U. S. celery. American Journal of Agricultural 

Economics, v. 73, p. 568-580, 1991.

TSAY, R. S. Testing and modeling threshold au-
toregressive processes. Journal of the American 

Statistical Association, v. 84, n. 405, p. 231-240, 
1989.

________. Testing and modeling multivariate 
threshold models. Journal of the American Statis-

tical Association, v. 93, n. 443, p. 1188-1202, 1998.

________. Analysis of %nancial time series: <-
nancial econometrics. 2. ed. New York: John Wiley 
& Sons, Inc, 2005.

ÚNICA. União da indústria da cana-de-açúcar. 
Setor sucroalcooleiro: Consecana. Disponível 
em: < http://www.unica.com.br/content/show.as-
p?cntCode={6ED1BE65-C819-4721-B5E7-312E-
F1EA2555}>. Acesso em: 09 Jun. 2008.

VIAN, C. E. de F. Agroindústria canavieira: es-
tratégias competitivas e modernização. Campinas: 
Átomo, 2003.

VIDAL, M. F.; SANTOS, J. A. N dos; SANTOS, M. 
A. dos; Setor sucroalcooleiro no Nordeste brasilei-
ro: estruturação da cadeia produtiva, produção e 
mercado. Anais do XLIV Congresso da Socieda-

de Brasileira de Economia e Sociologia Rural – 

SOBER. Fortaleza, 2006.

VOLPATO, R. de C. Etanol: a hora do Brasil. Fa-
culdade de Administração, Economia e Ciências 
Contábeis da Universidade Federal do Mato Gros-
so. Cuiabá, 2007.


