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| - NALIACOES E PERSPECTIVAS

oooooooooooooooooooooooooooo

A cadeia produtiva téxtil e de confeccdes (CTC)
é constituida por alguns dos segmentos de mai-
or representatividade dentro da inddstria, ten-
do um papel de destaque na economia dos pai-
ses em desenvolvimento. No Brasil, tem desem-
penhado uma funcao de grande relevancia no
processo de desenvolvimento ao longo dos anos.
A CTC engloba desde a producao das fibras téx-
teis até o produto acabado e confeccionado.

Nos Gltimos anos, a inddstria téxtil e de con-
feccoes passou por uma profunda transforma-
cao e reestruturacdo para se adequar as novas
exigéncias do mercado, tendo como principais
objetivos o aumento da produtividade e a redu-
cdo de custos, destacando-se as seguintes mu-
dancas realizadas:

Introducdo de inovacdes tecnoldgicas e
de sistemas de qualidade;

Modernizagdo do parque industrial;

Reducdo de custos por meio de
terceirizacdo de atividades e especializa-

cdo da producao;

! Mestre em Engenharia de Producdo e Pesquisador do BNB/ETENE

Fernando Luiz Emerenciano Viana?

Aumento da concentracdao da producao
no segmento téxtil, de capital intensivo,
e pulverizacao da producao no elo de
confeccdes;

Diminuicdo da producdo de tecidos pla-
nos, a qual somaram-se dois efeitos: (1)
faléncia de muitas empresas, especialmen-
te os produtores de tecidos artificiais e
sintéticos, mais atingidos pelas importa-
coes da Asia e (2) substituicdo da produ-
cao de planos pela malha de algodao;

Deslocamento regional do setor para a
regido Nordeste, devido aos incentivos
fiscais e ao menor custo da mao-de-obra;

Reducdo do mix de produtos e aumento
da escala (volume) de producdo.

Desde o final da década de 90 do século pas-
sado, tem se observado uma certa volatilidade,
que no geral resultou em um crescimento len-
to do setor, onde foram detectados movimen-
tos de retracdo entre 1995 e 1997, expansao
entre 1998 e 2000, nova retracao em 2001 e
2002 e expansdao em 2003 e 2004. De acordo
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com a Associacao Brasileira da Inddstria Téxtil
e de Confeccdo (ABIT)? 2004 foi para a indds-
tria téxtil e de confeccdes brasileira o melhor
ano desde 1999, registrando um faturamento
de US$ 25,1 bilhdes, o que representa um cres-
cimento real da ordem de 5% em relacdao ao
ano anterior. 0 Brasil se apresenta como o quin-
to maior produtor mundial, ao se considerar
todos os segmentos. Entretanto, sua participa-
¢ao no comércio internacional é bastante
incipiente, com 0,63% do total das exportacdes
em 2003. Em 2004, houve um crescimento de
26% do total exportado em valor, atingindo
US$ 2,079 bilhdes. Para se ter uma idéia da
pequena participacdao do Brasil, no mesmo ano
de 2004, a China exportou US$ 74 bilhdes em
produtos téxteis.

A inddstria téxtil e de confeccdes brasileira é
predominantemente fabricante de produtos de-
rivados das fibras naturais, sendo que, em 2002,
esse segmento correspondeu a 85,37% do to-
tal, enquanto o consumo de fibras manufatura-
das (artificiais e sintéticas) representou 14,63%.
0 principal item das fibras naturais é o algodao,
cuja safra nacional tem aumentado sucessiva-
mente nos (ltimos anos, tornando o Brasil auto-
suficiente com relacdo a esse tipo de fibra, com
destaque para as regides do cerrado dos esta-
dos do Mato Grosso, Bahia e Goias. De acordo
com a Companhia Nacional de Abastecimento
(CONABY’, na safra 2004/2005, a producdo bra-
sileira de algodao foi de 3,625 milhdes de to-
neladas, sendo 1,392 milhdo de toneladas de
algodao em pluma. Entretanto, pelo fato do pre-
co do algodao obedecer a cotacdo do mercado
internacional, persiste um grande fluxo de im-
portacdo e exportacao desse produto. Com a

recente eliminacdo das quotas de importacdo de
produtos téxteis, em janeiro de 2005, conforme
previsto no “acordo multifibras”, os produtores
brasileiros de algoddo acreditam que podem vir
a se tornar os principais fornecedores da fibra
para a China e a India, paises que devem au-
mentar a producao de pecas do vestuario e, con-
seqiientemente, a demanda pelas principais fi-
bras téxteis, algodao e poliéster. Apesar de a
China ser o maior produtor mundial de algodao,
sua producdo é insuficiente para satisfazer a
demanda do seu mercado interno.

No caso particular da inddstria téxtil e de con-
feccoes nordestina, o principal problema que
dificulta o fornecimento do algoddo é a logistica
de transporte, tendo em vista a necessidade do
uso do modal rodoviario por grandes distancias,
enfrentando deficiéncias na infra-estrutura e
ocorréncias de roubo de carga, o que tem im-
pacto no custo de obtencao dessa matéria-pri-
ma. Ha uma grande tendéncia de expansdo da
area plantada na Regido, especialmente nos es-
tados do Piaui e Maranhao.

No contexto mundial, o consumo de fibras
manufaturadas tem sido maior do que o con-
sumo das naturais ha alguns anos. Em 2001,
por exemplo, a demanda por fibras naturais al-
cancou 42,1% do total, enquanto os 55,9% res-
tantes foram de manufaturadas, com destaque
para o poliéster. De acordo com Prochnik
(2002)%, a producao de fibras quimicas no Bra-
sil tem se mantido estavel nos Gltimos 20 anos,
enquanto que a produ¢do mundial duplicou no
mesmo periodo, destacando-se em escala mun-
dial os paises asiaticos, grandes fornecedores
de fibras quimicas do tipo commodity. Os pro-

2 ABIT. Exportacées brasileiras de produtos téxteis e confeccionados. Disponivel em: <www.abit.org.br> Acesso em: 15 mar. 2005.

3 CONAB. Algoddo em pluma Brasil: série historica de produgdo safras 1990/91 a 2004/05. Disponivel em: <www.conab.gov.br> Acesso em:

06 set. 2005.

“ PROCHNIK, V. Estudo da competitividade de cadeias integradas no Brasil: cadeia téxtil e confeccdes: impactos das zonas de livre comércio.

Campinas: Unicamp, 2002.

6 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005



dutores brasileiros de fibras artificiais e sinté-
ticas se resumem a uma pequena quantidade
de empresas, com concentracao de fabricas no
Estado de Sdo Paulo e baixa capacidade de pro-

ducdo frente as necessidades de consumo, oca-
sionando a grande necessidade de importacao
e causando impacto negativo na balanca co-
mercial (Tabela 01).

Tabela 01- Dados relativos a fibras artificiais e sintéticas no Brasil em 2004 (em toneladas)

Produto Capacidade Produgao Vendas Exportagao Total Vendas Importagao Consumo
Instalada Internas(1) (1+2) (3) Aparente (1+2+3)
Fibras Artificiais
Viscose 46.920 46.724 26.387 20.111 46.498 2.601 29.214
Filamento 42.000 3.850 1.971 1.709 3.680 759 2.900
téxtil
Fibra 4.920 42.874 24.416 18.402 42.818 1.842 26.314
cortada
Acetato 15.000 14.806 9.286 5.109 14.395 362 10.059
Cabo 15.000 14.806 9.286 5.109 14.395 362 10.059
Fibras Sintéticas

Nailon 100.320 71.069 62.037 16.806 78.843 26.226 80.489
Filamento 70.320 46.798 44.670 8.259 52.929 16.639 55.178
téxtil
Filamento 30.000 24.271 17.367 8.547 25.914 9.587 25.311
industrial
Poliéster 327.960 258.285 257.768 14.217 271.985 165.239 409.307
Filamento 168.360 135.216  134.659 1.537 136.196 130.702 264.381
téxtil
Filamento 21.600 19.367 17.465 4.480 21.945 10.479 25.366
industrial
Fibra 138.000 103.702 105.644 8.200 113.844 24.058 119.560
cortada
Acrilico 28.200 27177 24.439 2.656 27.095 23.584 48.105
Fibra 28.200 27177 24.439 2.656 27.095 23.584 48.105
cortada
Total Geral 518.400 418.061 379.917 58.899 438.816 218.012 577.174

Fonte: Adaptado da ABRAFAS - Associacao Brasileira de Produtores de Fibras Artificiais e Sintéticas. Disponivel em:

< www.abrafas.org.br >Acesso em: 26 Ago 2005.

Observando-se os dados da tabela 01, perce-
be-se que, no caso dos filamentos téxteis, com
excecdo da viscose, a producdo nacional é insu-
ficiente para atender ao consumo. Quando se
trata do poliéster, que constitui o tipo de fibra
sintética mais consumida no Pais, o consumo de
filamentos téxteis é quase o dobro da producao
nacional, o que ratifica a necessidade do aumen-
to da producdo brasileira desse tipo de fibra.

Na regiao Nordeste, ha uma perspectiva de au-
mento da capacidade produtiva das fibras sinté-

ticas, tendo em vista existirem projetos de im-
plantacdo de grandes unidades fabris em Pernam-
buco e na Bahia. Para Pernambuco foi anunciada
no final de 2004 a criacdo do Polo de Poliéster
do Nordeste, formado por trés empreendimen-
tos industriais a serem implantados pelo grupo
italiano Mossi & Ghisolfi (M&G), que ja possui
uma fabrica de poliéster na Regido Metropolita-
na do Recife, e a Petrobras. Como conseqiiéncia
desse fato, foi assinado um protocolo de inten-
¢Oes, em janeiro de 2005, para a instalagdo de
uma fabrica de tecidos sintéticos finos do grupo
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coreano Kabul Synthetics Fiber, que investira US$
45 milhdes no projeto. Ja na Bahia existe a pos-
sibilidade de implantacdao de um projeto
estruturante para a producdo de fibras sintéti-
cas, em uma planta verticalizada, denominado
Projeto CITENE. Caso os projetos citados se con-
cretizem, ha um grande potencial de aumento da
competitividade da cadeia produtiva téxtil base-
ada em fibras sintéticas, com a criacdo de uma
competéncia nacional nesta cadeia.

A respeito da participacao dos produtos téx-
teis e confeccionados brasileiros no comércio
internacional, percebe-se que as empresas naci-
onais sao competitivas em ambito mundial, em
se tratando de produtos téxteis derivados das
fibras naturais, especialmente do algodao. Os
principais paises que sao destinos das exporta-
cOes brasileiras sao os Estados Unidos (27,8%)
e a Argentina (20,4%). Por sinal, o inicio da re-
cuperacao econdmica da Argentina foi um dos
fatores responsaveis pelo crescimento das ex-
portacdes brasileiras. Entretanto, no final de
2003, foi estabelecido um impasse devido a re-
clamagdes dos empresarios argentinos do setor,
acerca do grande volume de produtos importa-
dos do Brasil, especialmente de tecidos do tipo
denim. Assim, entrou em pauta o estabelecimento
de quotas de importacdo para um dos principais
produtos da pauta de exportacao brasileira. Con-
siderando o sistema de quotas em vigor no mun-
do todo (acordo multifibras) até 2004 para a
exportacdo de produtos téxteis, e tomando como
base as exportacdes para os Estados Unidos,
maior consumidor de produtos téxteis brasilei-
ros, no ano de 2002, percebe-se que o Brasil
utilizou 100% da quota apenas na linha lar (len-
¢ois e toalhas). Outros produtos que tiveram uma
alta utilizacdo das quotas foram os fios (50,1%),
camisas de malha (76,6%) e calcas de algoddo
(61,4%). Dessa forma, a queda das quotas ocor-

rida em 2005 abre uma perspectiva de aumento
imediato das exportacdes apenas para 0s con-
feccionados da linha lar. Para as empresas que
ndao sao competitivas ou sao pouco competiti-
vas, a tendéncia é que a queda das quotas re-
presente a eliminacdao da possibilidade de in-
sercao no mercado internacional, tendo em vis-
ta a maior insercdo de produtores de paises
muito competitivos, tais como a China e a In-
dia. Ainda sobre a queda das quotas, a expecta-
tiva é que havera uma diminuicdo dos precos, ja
que as exportacoes dos paises em desenvolvi-
mento tém um custo menor.

A queda das quotas ja tem impactado a perfor-
mance da balanca comercial do setor. De acordo
com o jornal Valor Econdémico®, considerando o
primeiro bimestre de 2005, houve um aumento
de 11,4% nas exportacdes de produtos téxteis
brasileiros em relacdo ao mesmo periodo de 2004,
enquanto que as importacoes brasileiras de teci-
dos e confecgdes provenientes da China aumen-
taram 69,4%. Os ndmeros do comércio exterior
mundial também indicam que a China esta ga-
nhando espaco nos mercados americano e euro-
peu. As importagdes americanas de confecg¢des
aumentaram 147% em fevereiro, em relacao ao
mesmo més em 2004, enquanto que na Unido
Européia esse incremento foi de 188% na mesma
comparacao. A competicao com a China eviden-
temente faz estragos nas empresas brasileiras. A
Marisol, empresa catarinense da inddstria do ves-
tuario que possui uma unidade em Pacatuba-CE,
relata que perdeu exportacdes porque os clientes
pediram descontos de 10% a 12%. Assim, torna-
se relevante a negociacao de acordos bilaterais,
enquanto a Area de Livre Comércio das Américas
(ALCA) ndo se concretiza, e até mesmo a aplica-
cdo de salvaguardas contra a importacao de pro-
dutos chineses por parte do governo brasileiro.

> CHINA rouba espaco do Brasil no mercado téxtil. Valor Econémico, Sao Paulo, 15 mar. 2005.
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De acordo com Rodrigues e Tenan (2004)%, o
cenario que se apresenta para 2010 em relacdo
ao consumo de téxteis no mundo prevé um cres-
cimento de 30%, passando dos atuais 54 mi-
lhdes de toneladas para 72 milhdes de tonela-
das. Em termos monetarios, o mercado devera
passar dos cerca de US$ 400 bilhdes atuais para

US$ 650 bilhdes, representando um incremen-
to de 62,5%. 0 grande aumento nas transacdes
comerciais dever-se-a a predominancia dos pro-
dutos confeccionados no total de mercadorias
transacionadas. A China e a India continuardo a
ser os grandes players do mercado internacio-
nal, com uma participacdo ainda maior do que a
atual (tabela 02).

Tabela 2 - Previsado sobre o dominio do mercado mundial de produtos téxteis

2004
us$
Bilhoes
Mundo 400
China 80
india 13
Outros 307

Fonte: Adapatado de Rodrigues e Tenam (2004)*

Um fator que pode ter impacto positivo nas
exportacdes dos produtos téxteis brasileiros é
o inicio da vigéncia da Alca, cujos acordos co-
merciais, para o setor téxtil, aparentemente, sdo
vantajosos para o Brasil. Em relacdo a alguns
competidores, como o México e alguns paises
da América Central, que em 2002 exportaram
cerca de US$ 9 bilhdes em produtos téxteis para
os Estados Unidos, eles equilibram o acesso a
mercados relevantes. Em relacdo a outros com-
petidores, como os paises asiaticos, eles criam
vantagem comercial, ao possibilitar acesso aos
mesmos mercados’.

0 mercado interno brasileiro apresentou um
crescimento no consumo de produtos téxteis
no periodo de 1997 a 2000, seqguido de uma
retracdo nos anos de 2001 e 2002. Conside-
rando o consumo per capita, passou de 7,7 Kg/
hab. , em 1997, para 10,9 Kg/hab., em 2000,
caindo para 9,1 Kg/hab., em 2002. Pode-se afir-
mar que a inddstria téxtil & um setor de de-
manda eldstica, ou seja, bastante sensivel a mo-

2010
" us$ o
Bilhoes
100 650 100
20 260 40
3 50 8
77 340 52

dificacdes no poder de compra da populagdo.
Dessa forma, o baixo crescimento da economia
brasileira nos dltimos anos, exceto em 2004,
somado a queda de poder aquisitivo da popu-
lacdo em geral, sdo fatores que explicam a ins-
tabilidade verificada no mercado interno no
passado recente.

Tendo em vista as diversas consideracoes
supracitadas, percebe-se a necessidade de se
suplantar diversos desafios inerentes a indds-
tria téxtil e de confeccdes brasileira e nordesti-
na, destacando-se os seguintes:

Aumentar a producdo de algodao nos cer-
rados da regido Nordeste, especialmente
no Piaui e Maranhdo, além de resolver os
gargalos da logistica de transporte;

Aumentar competitividade da cadeia téx-
til de produtos sintéticos, com foco nas
exportacoes de produtos de maior valor
agregado;

© RODRIGUES, A.; TENAN, L. G. T. Panorama da competitividade da cadeia produtiva téxtil: os estudos do SENAI CETIQT. Palestra apresentada

no dia 03.12.2004, na Federacdo das Indlstrias do Ceara.
71d.
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Tentar acordos preferenciais de acesso aos
mercados dos Estados Unidos e Unido Eu-
ropéia;

Aumentar o peso relativo dos produtos
confeccionados na pauta de exportacao
brasileira de téxteis e confeccionados;

Apresentar padrdes minimos de competi-
tividade para fazer frente aos produtos dos
paises mais competitivos (China e India),

tendo em vista a nova realidade, com a
eliminacdo das quotas.

A superacdo dos desafios torna-se fundamen-
tal para que a cadeia produtiva téxtil e de con-
feccoes brasileira, cada vez mais sujeita a con-
corréncia internacional acirrada, possa conso-
lidar sua competitividade e sua sobrevivéncia
no cenario que se configura, tendo em vista a
importancia que a mesma assume para as eco-
nomias nacional e regional.

1.2 - Sazonalidade: o Conhecimento dos Indices

faz a Diferenca

Além dos fatores que tradicionalmente concor-
rem para a formacao de precos - oferta, deman-
da, niveis de estoques - no setor agropecuario,
as situacdes conjunturais, como os problemas
climaticos, ganham dimensdo relevante no es-
tabelecimento do valor dos produtos. Outro as-
pecto fundamental para explicar as oscilagdes
de preco nesse setor consiste na questdo da
sazonalidade da producdo, dependente de peri-
odos de safra/estressafra, de variacdes de curto
prazo, das tendéncias (longo prazo) e fatores
ocasionais - provocadas por fenémenos aleato-
rios (secas, enchentes, etc.).

Assim, a sazonalidade é de suma importancia
no gerenciamento do negécio agropecuario,
sendo que as variacdes sazonais ocorrem, em
funcdo das variacdes verificadas nas curvas de
oferta, demanda e do volume dos estoques.
Cumpre ressaltar que o comportamento da ofer-

ta estd atrelado ao comportamento climatico,

José Maria Marques de Carvalho®

existéncia de estoques de passagem e importa-
cdo de produtos de outras areas produtoras.

Pelo lado da demanda, merecem destaque os
habitos e comportamentos dos consumidores.
0 aumento da populacdo de meia idade sugere
o crescimento de consumo de produtos mais sau-
daveis, com destaque para as frutas e verduras.
Por seu turno, as estacdoes do ano também in-
fluenciam a demanda - a tendéncia, por exem-
plo, é que o consumo de café aumente no inver-
no, e o de sucos de frutas, no verao.

Do ponto de vista cultural, a demanda também
sofre influéncia com variacoes em determinadas
épocas do ano, como ocorre com o aumento de
consumo de peru, no periodo natalino, e de
pescados, na semana santa, produtos de milho,
no periodo junino, dentre outros.

0 conhecimento dos indices sazonais de pre-
¢os é importante para definicao de ganhos fi-

& Técnico do Etene, Agréonomo, Economista e Especialista em Agribusiness.
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nanceiros para varios setores da atividade eco-
némica, dentre os quais destacamos:

Produgao - A utilizacdo dos indices sazo-
nais de precos proporciona ganhos atra-
vés de produtos irrigados, com a progra-
macdo de plantio e tratos culturais para
comercializagdo de produtos no periodo
de entressafra, bem como pela definicao
de uma estratégia de venda dos produ-
tos, promovendo-se o parcelamento das
vendas nos meses de melhor cotacao, de
modo a se obter um valor médio anual
superior @ média de precos projetada para
o periodo;

Agroinddstria - Os indices sazonais pro-
movem ganhos com a compra da matéria-
prima em época de cota¢des mais favora-
veis, possibilitando a formacdo de esto-
ques a precos mais baixos.

Atacado e varejo - As compras de produ-
tos agropecuarios em épocas de concen-
tracdo das safras, com os pregos mais fa-
voraveis, confere a esses setores ganhos
financeiros nas compras desse periodo.

Governo - 0 conhecimento dos indices
sazonais define a melhor época de aquisi-
cao dos produtos para formacao de esto-
ques reguladores;

Empresas agropecuarias - Os indices sa-
zonais de precos contribuem para uma
correta formulacao de uma estratégia de
comercializacao dos seus produtos, defi-
nindo a alternativa de se estocar e a me-
lhor época para a sua venda;

Empresa elaboradora de projetos - Con-
tribui para definicao de quais atividades
agropecuarias sao mais rentaveis.

A elaboracdo de projetos agropecuarios con-
sistentes, alids, merece atencao especial. Esse
trabalho requer, dentre outros pré-requisitos,
uma boa estimativa de pregos, para que se con-
fira mais fidelidade as projecoes de receitas e
ao estudo de viabilidade econdémica do projeto.
Isso porque os precos dos produtos
agropecuarios interferem no valor da receita,
com rebatimentos na classificacdo dos produto-
res, limites de financiamento e suas variagoes,

encargos financeiros adotados e tributos.

-

E comum, na elaboracdo de projetos
agropecuarios, a utilizacdo dos precos pratica-
dos na época de sua elaboracdo. Entretanto, a
época da efetiva comercializacdo dos produtos
agropecuarios ocorre em periodo distinto da data

de elaboracao do projeto.

A auséncia da definicao de pardmetros da esti-
mativa de precos para o calculo de receitas na
elaboracdao de projetos agropecuarios tem fa-
vorecido a estimativas aleatérias, a base de va-
lores empiricos e individuais, gerando a
distorcao de precos no calculo das receitas dos
projetos, muitas vezes, levando a sua
inviabilidade econdmica, quando da elaboracao

do projeto ou durante a sua maturacao.

Essas distorcdes tendem a ocorrrer em duas
situacOes ou hipoteses:

A primeira hipotese diz respeito a proje-
tos de agricultura de sequeiro (ver princi-
palmente os de custeio) na regido semi-
arida do Nordeste, geralmente
tados no final do ano (outubro a dezem-

apresen-

bro), para o plantio no periodo chuvoso
e a comercializacdo em torno do meio do
ano. Esses projetos, quando de sua ela-
boracgdo, apresentam precos majorados em
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funcdo da entressafra de grdos, em ambi-
to nacional e regional. Entretanto, no mo-
mento da comercializacdo da safra, em
funcao da sobre-oferta, os precos prati-
cados encontram-se bem abaixo dos pre-
cos estimados, implicando, na maioria das
vezes, a inadimpléncia dos clientes do cré-
dito por incapacidade de pagamento.

A segunda hipotese diz respeito a proje-
tos de irrigagao com grdos elaborados
para produzir, no periodo de entressafra,
com precos mais favoraveis. Adotando-se
0 preco pontual da data de elaboragdo do
projeto (no meio do ano) a capacidade
de pagamento também tende a registrar
sua inviabilidade, em funcdo dos precos
baixos praticados no meio do ano decor-
rentes da sobre-oferta, por conta da de-
sova da safra nacional e regional. A resul-
tante desse procedimento é a insuficién-
cia de receitas para capacidade de paga-
mento do projeto.

Outro aspecto a ser observado é que a realiza-
cao de receitas nao ocorre na época da elabora-
cdo do projeto e sim de acordo com a estratégia
de comercializacdo definida pelo empresario,
cuja época de vendas dos produtos devem cons-
tar previamente no projeto. A adocdo de uma
correta estratégia de comercializagdo (quanti-
dades e época mais apropriadas para venda de
produtos agropecuarios) e de uma boa estima-
tiva de precos contribuem positivamente para a
viabilizacdo do projeto.

0 estudo de tendéncia de precos, por sua vez,
possui um carater mais permanente, confere al-
teracdo dos precos no longo prazo, e que pode
ser observada em decorréncia dos seguintes fa-
tores:

Aumento de produtividade e reducao de
custos de producdo a precos internacio-
nais, que impactam geralmente nos pro-
dutos carneos, cereais e lacteos;

Os precos relativos, no tocante aos pro-
dutos agropecuarios de elevado poder
de substituicdo, como carne de frango
e bovino;

Acompanhamento dos dados dos censos
sobre a estrutura etaria da populacdo, que
gera impacto no padrdao de consumo, com
alimentos mais energéticos para os jo-
vens e mais saudaveis para os consumi-
dores da terceira idade;

Modificacoes nas politicas de comércio
internacional, representadas pelo esta-
belecimento de barreiras tarifarias e nao
tarifarias, nos paises produtores e con-
sumidores;

A distribuicdo de renda entre paises con-
sumidores.

Ja nos projetos de irrigacdo a utilizacdo de in-
dices sazonais de precos® possibilita o aproveita-
mento das janelas de mercado, com estratégias
diferentes para os cultivos permanentes e tem-
porarios, a saber:

Culturas permanentes com produtos pe-
reciveis (abacaxi, uva, goiaba, limdo, man-
ga etc.): programando-se a inducdo flo-
ral para producdo durante o periodo de
precos mais favoraveis;

Culturas permanentes com producdo sa-
zonal de produtos nao pereciveis (anuais
ou perenes): Adotando-se uma estratégia
de comercializacdo, que possibilite a
estocagem dos produtos e haja progra-

’Indices sazonais de precos sdo variagdes percentuais dos precos mensais relativamente ao preco médio anual.
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macado de suas vendas durante o ano, na
época em que se pratica os melhores pre-
cos, obtendo-se de um preco médio anu-
al superior projetado.

Culturas temporarias: as culturas anuais
irrigadas poderdo programar a melhor
época de plantio, de modo a obter sua
producao no periodo de entressafra,
com melhores precos e menor custo de
armazenagem.

Por outro lado, existem certas culturas anuais
em regime de sequeiro, cuja obtencdo da safra
coincide com a concentracdo da producédo e
menores precos. Nesses casos, o ideal seria ado-
tar como estratégia a venda, estocagem ou ven-
da parcelada do produto, objetivando, na me-
dida do possivel, um preco médio anual superi-
or ao projetado, aproveitando dos melhores pre-
cos praticados durante os meses do ano. Essa
decisdo implica o calculo dos custos fisicos e
financeiros de armazenagem, verificando-se a
sua viabilidade econdmica.

Na elaboracdo de projetos agropecuarios é
importante que se defina a melhor época de
plantio, focada na época da comercializacdo do
produto. Se o estudo revelar-se antieconémico,
devera proceder-se a escolha de uma cultura al-
ternativa, que viabilize o projeto.

Em qualquer situacdo, a adogdo dos indices
sazonais de precos na elaboracao de projetos
possibilita a diversificacdo da estratégia de co-
mercializacdo, de forma a propiciar a venda
dos produtos nas épocas em que se praticam
os melhores precos. Para tanto, é importante
levar em conta para os custos fisicos
(estocagem) e financeiros (juros adicionais do
periodo de estocagem) no estudo de viabili-
dade econdmica, devendo-se, em caso de

inviabilidade, sinalizar com uma cultura alter-
nativa economicamente viavel, promovendo-
se a reconversao produtiva.

No que concerne ao gerenciamento da ativida-
de agropecuaria, alguns grupos de produtos
podem usufruir dos indices sazonais para me-
lhor gerir os seus negécios, a saber:

Grdos e fibras irrigados:

Produzir sementes para atender a deman-
da da producdo de sequeiro, pois esta
corresponde, de duas a trés vezes, o valor
do gréo;

Produzir o grao para a época de
entressafra, eliminando-se ao maximo os
custos de armazenagem;

Graos e fibras de sequeiro:

Escolher a época mais apropriada para a
comercializacao;

Definir uma cultura alternativa mais eco-
nomica;

Pecuaria:

Programar a estacdo de monta, de modo
a se produzir o bovino na época de
entressafra;

Programar os cruzamentos industriais
para se trabalhar os animais confinados
dentro da técnica de manejo para obten-
cao de novilhos precoces ou superpreco-
ces, desovando-os no periodo de entres-
safra (outubro dezembro);

Programacao de invernadas para deso-
va do boi gordo na época de melhores
precos;
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Definir para a carcinicultura a época de
povoamento do viveiro, para despesca no
periodo de melhores precos;

Fruticultura irrigada:

Para as culturas anuais pode-se progra-
mar a época de plantio para obtencdo de
colheita na época de comercializacdo, em
que se praticam os melhores precos;

Em se tratando de culturas perenes como
é o0 caso da goiabeira, limoeiro, uva e
mangueira, que respondem bem a inducao
floral, é fundamental o conhecimento das
curvas de sazonalidade, para se ajustar a
época de comercializacao a de melhores
precos;

E oportuno salientar que, quando a
inducao floral nao é bem planejada, in-
corre-se no risco de se gerar um exceden-
te de oferta, promover o aviltamento de
precos e, conseqlientemente, gerar preju-
izo ao produtor rural;

Portanto, no planejamento da indugao flo-
ral”, deve-se levar em consideracdo as de-
mais regides produtoras, representando

a chave para o sucesso na aplicacao dessa
tecnologia;

E importante considerar, também, que os
precos sao formados através da oferta glo-
bal oriunda da producao local, importa-
cdo de produtos de outras regides e das
exportacOes, e nao apenas pela oferta da
safra local.

Portanto, o conhecimento dos indices sazonais
de precos, aliado as tecnologias de producdo
disponiveis e ao planejamento adequado, faz a
diferenca, promovendo-se ganhos financeiros ao
produtor que comercializa seus produtos fora
de época.

A propbsito, o Banco do Nordeste, através do
Etene, estd atualizando os indices sazonais de
precos dos principais produtos agropecuarios
produzidos na sua area de atuacdo. A intencdo
é disponibilizar esses indices sazonais junto as
Centrais de Andlises e aos escritorios de proje-
tos, possibilitando maior eficiéncia quando das
estimativas de receitas agropecuarias dos pro-
jetos e conferindo maior consisténcia ao calcu-
lo da capacidade de pagamento.

2 Inducdo floral é a tecnologia utilizada para possibilitar a obtencdo da safra no periodo de entressafra, com melhores precos.
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Os principais indicadores associados ao desem-
penho da economia brasileira apontam para
resultados animadores em relacdo a inflacao e
sinalizam expansao do Produto Interno Bruto
(PIB) a taxas superiores as esperadas pelos
agentes econémicos no inicio de 2005.

Outro dado importante é que a conjuntura po-
litica, apesar dos acontecimentos verificados

Inflacao

A expectativa é de consolidacdo de valores de
IPCA, IGP-DI e IGP-M menores que ha quatro se-
manas, sendo o declinio na estimativa do IGP-DI o
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IGP-DI

nos Gltimos meses, tem sido incapaz de conta-
giar negativamente essa favoravel evolucdo do
quadro macroecondémico nacional, como sugere
o desempenho estavel do risco-Pais e da taxa
de cambio - que, em principio, seriam o elo en-
tre esses dois ambientes, bem como pela queda
da inflacdo corrente e das expectativas quanto
a sua evolucdo futura.

mais significativo, passando de 4,16% em
15.07.2005, para 2,37%, em 12.08.2005. 0
IGP-M segue trajetoria semelhante (Grafico 01).

Em 12.08.05

IGP-M

Grafico 01 - Brasil . Expectativas de mercado de curto prazo, para 2005, de varia¢oes acumuladas

de indices de pregos selecionados. Média Top 5. (Percentagem)
Fonte: BACEN -GERIN - Relatério de Mercado (12/08/2005). Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica.
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0 comportamento declinante do IGP-M é parti-
cularmente importante em virtude deste ser um
indexador presente nos contratos que regem os
precos administrados da economia™. Conforme
grafico 02, constata-se que, a partir de margo
de 2004, os precos administrados tém colabo-

=== Precos Livres - Geral

14
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©

rado expressivamente para o nao declinio da taxa
de inflacdo, mantendo-se em trajet6ria ascen-
dente até abril de 2005. Somente entdo, cons-
tata-se a reversdao da tendéncia. Neste mesmo
més, também os precos livres, que se encontra-
vam estaveis até entdo, passam a revelar ligeiro
declinio (Grafico 02).

Precos Monitorados

~

Variagdes Percentuais (12 meses)

/
|

\/\\

jan./04 fev./04 mar./04 abr./04 mai./04 jun./04 jul./04 ago./04 set./04 out./04 nov./04 dez./04 jan./05 fev./05 mar./05 abr./05 mai./05 jun./05 jul./05

Periodo

GRAFICO 02 - IPCA. Evolucdo dos precos dos produtos livres e monitorados. Variacdo percentual

em 12 meses (jan./04 - jul./05)

Fonte: Bacen. Disponivel em: www.bcb.gov.br. Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdémica

Essa tendéncia de queda tem contribuido para
aproximar as expectativas do mercado para a taxa
de inflacdo do centro da meta. De fato, as ex-
pectativas para a taxa de inflacdo (IPCA) cairam
de 5,74%, ha quatro semanas, para 5,36% em
12 de agosto de 2005, e estao dentro do inter-

valo de tolerancia das metas inflacionarias (2%
a 7%) e bem préximas do valor estabelecido
como referéncia pelo Banco Central para admi-
nistracdo da politica monetaria (5,1%). Vale sa-
lientar que as expectativas para 2006 também
apresentam tendéncia de queda.

' Servigos Publicos e residenciais, transporte piblico, combustiveis, plano de salde, pedagio e licenciamento.
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Juros e cambio

Cumpre ressaltar o papel da taxa de juros e de
cambio para a contencdo da inflacdo. A elevada
taxa de juros aliada aos saldos comerciais recor-
des tém mantido o real apreciado. Consoante
estimativas da FUNCEX, até junho esta aprecia-
cdo ja esta acumulada em mais de 10%, nos dlti-
mos doze meses. A apreciacdo é favorecida pelos
saldos recordes de balanca comercial e pelo dife-
rencial de juros interno e mundial, o que tem
atraido capitais de curto prazo. Seu papel na
contencdo da inflagdo é visivel no barateamento
da importacdo de bens de capital e de insumos.
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0 coeficiente de importacdo da inddstria em ge-
ral2 chega a 12,8%, mas em alguns setores, como
o de pecas e veiculos, atinge 35%. Logo, o cam-
bio é fundamental, para determinados setores,
na manutencdo dos precos estaveis.

A perspectiva cada vez mais palpavel de a
economia se manter abaixo do teto da meta
inflacionaria (7,0%) e bem préximo do obje-
tivo de politica (5,1%) induziu o mercado a
prever um ligeiro declinio da taxa de juros
Selic (Grafico 03).

Em 12.08.05

Médio Prazo

Grafico 03 - Brasil. Expectativas de mercado de curto e médio prazos da meta da taxa Selic para

o fim do periodo. Percentagem ao ano

Fonte: BACEN-GERIN - Relatério de Mercado (12/08/2005). Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econémica

Com relagdo a taxa de cambio, observa-se que
a manutencdo da taxa Selic ainda em patamares
elevados, aliada aos sucessivos superavits co-
merciais, a reducdo do estoque de
endividamento externo, aos fluxos liquidos de
investimentos estrangeiros diretos e a perma-

néncia dos niveis atuais de reservas internacio-

2 Divisdo do valor importado pelo consumo aparente doméstico.

nais, constituem variaveis que fortalecem a po-
sicdo externa brasileira, contribuindo, ao mes-
mo tempo, para preservar a apreciacao cambial.
Por esta razdo, as expectativas de mercado para
as taxas cambiais de curto e médio prazos sdo
de R$ 2,40/US$ e R$ 2,45/US$, respectivamen-
te (Grafico 04).
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Em 12.08.05

Médio Prazo

Grafico 04 - Brasil. Expectativas de mercado de curto e médio prazos, com relacao a taxa de

cambio, para 2005. Fim de periodo. Média Top 5. R$/US$
Fonte: BACEN-GERIN - Relatério de Mercado (12/08/2005). Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econémica

A evolucdo positiva dos fluxos de capitais es-
trangeiros para o Brasil, assim como para as de-
mais economias emergentes, deve continuar no
segundo semestre. Em margo, as projecdes do
Institute of International Finance (IIF) em rela-
cdo aos fluxos de capitais para economias emer-
gentes foram elevadas para US$ 311 bilhdes,
contra US$ 276 bilhdes do dltimo relatério de
janeiro de 2005.

Com relacdo aos investimentos diretos, as pre-
visdes de crescimento de 2,4% refletem a con-
juntura internacional favoravel para o crescimen-
to das economias emergentes, assim como a
confianca dos investidores nas politicas econo-
micas implementadas nesses paises.

Além disso, o aumento do investimento direto
para as economias emergentes ocorre no mo-
mento em que se observa uma progressao im-
portante da demanda em certos setores da es-
trutura industrial, permitindo elevagdes nos lu-
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cros corporativos e nos recursos dos fundos de
investimento de varios paises desenvolvidos.

0 IIF projeta um crescimento de 43,4% nos
fluxos financeiros para os mercados emergen-
tes da América Latina, com o México e o Brasil
sendo os principais receptores, absorvendo
aproximadamente trés quartos do fluxo total
para a Regido.

Com relacdo ao superavit da balanca comer-
cial, o crescimento foi sustentado pelo dinamis-
mo das exportacdes que repetiu o excelente de-
sempenho de 2004, a despeito da elevacdo da
demanda por importacdes. A expectativa é de
manutencdo de superavits comerciais elevados
para o segundo semestre em funcdo das esti-
mativas positivas de crescimento dos fluxos de
comércio mundial e da continuidade da alta nos
precos das commodities beneficiadas pelo aque-
cimento da demanda global.



Produto Interno Bruto

A expectativa do mercado com relacdo ao PIB
tem melhorado, muito embora para o setor
agropecuario as projecoes sejam de desacelera-
cdo das atividades. Este revés agricola decorre
da safra de verdo de grdos e da manutencdo dos
precos das commodities agricolas abaixo da mé-
dia historica (avaliada no periodo 2000-julho
2005) (Grafico 05).

Com relacdo a inddstria, a comparagdo com as
perspectivas de um més atras revela um quadro
mais auspicioso (crescimento de 3,62%, portan-
to superior a 3,59% de 15 de julho), ainda que,
ha uma semana, as projecoes fossem mais oti-
mistas (3,70%).

As estimativas do produto do setor de servi-
cos, por sua vez, apresentam resultados positi-
vos: ligeiramente crescentes.
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Estas expectativas, entretanto, podem ser con-
sideradas pessimistas diante de varias sinaliza-
¢cdes na economia:

crescimento do consumo aparente de bens
de capital, sendo a maior parcela proveni-
ente da producdao doméstica;

crescimento da produtividade do setor in-
dustrial;

crescimento das exportacoes liquidas;

reducdo da taxa de desemprego para 9,4%
- a menor da série historica do IBGE desde
2002.

perspectivas de uma politica fiscal mais
expansionista a partir do sequndo semestre de
2005;

Em 12.08.05

Inddstria Servigos

Grafico 05 - Brasil. Expectativas de mercado com relacao as taxas de crescimento anual do PIB e

da producdo industrial para 2005. Média do agregado. Porcentagem

Fonte: BACEN - Sala do Investidor, séries historicas. Disponivel em: <www4.bcb.gov.br/pec/expectativas/series/port/cacheprincipal.asp>
consulta realizada em 16.08.2005. Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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projecoes da Febraban de incremento das
operacoes de crédito e reducdo do risco-
Brasil, conforme descrito na tabela 03.

Desta maneira, as expectativas da Equipe de
Conjuntura do BNB apresentam-se mais otimis-
tas com relacdo ao desempenho da economia

brasileira, porquanto prevéem que a variacdo do
Produto Interno Bruto do Pais deverad alcancar
3,8% em 2005. 0 desempenho da economia nor-
destina, por sua vez, conforme as projecdes re-
alizadas, devera ser ligeiramente inferior a da
economia nacional (Grafico 06).

Tabela 03 - Resultados consolidados de indicadores finaceiros (2005). Projecoes.

.. Febraban cV(i) Projecoes
Variavel Média (i) BNB/ETENE
Julho Agosto Julho Agosto Agosto
Investimento Direto (US$ bilhdes) em 2005 15,16 = 1532 = 0,08 0,07 15,40
Resultado Primario (%PIB) em 2005 4,38 4,40 0,03 0,03 4,40
Operacgdes de Crédito da Carteira Total (var. anual) 2005 17,93 =~ 18,09 = 0,06 0,05 18,00
Operagoes de Crédito da Carteira Livre (var. anual) 2005 21,11 21,55 0,08 0,09 22,00
Operagdes de Crédito da Carteira Direcionada (var. anual) 2005 13,53 = 13,58 | 0,05 0,05 15,00
Operacgodes de Crédito para Pessoas Fisicas (var.anual) 2005 24,60 @ 25,15 0,11 0,09 25,00
Operagoes de Crédito para Pessoas Juridicas em R$ (var. anual) 2005 17,24 = 17,26 0,10 0,09 17,00
Depositos de Poupancga (var. anual dez 2005/dez 2004 %) 8,93 8,76 0,12 0,11 8,50
Depositos a Prazo (var. anual dez 2005/dez 2004 %) 20,11 20,72 0,13 0,11 21,00
M4 (var. anual dez 2005/dez 2004 %) 15,00 15,04 0,05 0,06 16,00
Industria de Fundos (var. anual dez 2004/dez 2003 %) 18,70 18,74 0,07 0,07 19,00
Risco Brasil (em dez 2005) 409,20 = 398,62 @ 0,05 0,06 390,00
Risco Brasil (em dez 2006) 388,41 376,53 0,10 0,12 380,00

FONTE: Febraban, com projecdes dos bancos ABC Brasil; ABN Amro; Alfa; Arbi; Bancoob; BankBoston; Banrisul; Bansicredi; Barclays; BB; BBM; BES Investimento;
Bicbanco; BMC; BNB; Bradesco; Brascan; BRB; BSMB; BTM; Cacique; Caixa; Citibank; Daycoval; Dresdner; Emblema; Fator; Fibra; Gerdau; HSBC; Indusval; ING;
Intercap; Itay; Itau BBA; Itau Corretora; J. Safra; Luso Brasileiro; Maxima; Nossa Caixa; Opportunity; Pactual; Paulista; Pine; Rabobank; Rendimento; Rural; Safra;
Santander; Schahin; Société Générale; Sofisa; UAM; Unibanco; Votorantim e WestLB.

Notas:(i) Na média da Febraban, esté inclusa a projecdo do BNB. (ii) Coeficiente de variagéo.

M Brasil

2004

Nordeste

2005

Grafico 06 - Projecoes das taxas de crescimento real para o Brasil e Regido Nordeste. 2004-

2005. Percentagem

Fonte: Projecoes de BNB. Conjuntura Econdémica. Obs.: Para o Brasil, em 2004, trata-se de valor realizado
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Projecoes de crescimento do PIB para o Nordeste

As estimativas para o PIB dos estados nordes- mente na mesma proporcao das projecdes apre-
tinos, considerando-se uma ligeira retracdo do sentadas no Boletim de Conjuntura marco-abril
crescimento para a Regido, reduzem-se pratica- 2005 (Grafico 07).

M Estimativa realizada em Maio - Junho Estimativa realizada em Margo - Abril
25T 3, S 4.0
NO YIS T s 3, 39
Maranhao 1,9 21
Piaui 2,5 2,7
Ceara W1 4,3
Rio Grande do Norte 34 3,6
Parafba 19 21
Pernambuco 40 42
Alagoas 2,8 3,0
Sergipe 3,6 3.8
Bahia 4.4 4,6

Grafico 07 - Nordeste e Brasil. Produto Interno Bruto. Taxas reais de crescimento projetadas

para 2005. Brasil e Regiao Nordeste, segundo os respectivos Estados. Percentagem.
Fonte: Projecdes de BNB - Conjuntura Econdmica
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Economia estabiliza ritmo de expansao

31 - Produto Interno Bruto

0 Produto Interno Bruto (PIB) a precos de
mercado, no primeiro trimestre de 2005, apre-
sentou expansdao modesta de 0,3% com rela-
cdo ao trimestre imediatamente anterior - a
menor taxa desde o quarto trimestre de 2003,

quando a economia iniciou a trajetoéria de in-
crementos positivos nessa base de comparacao.
Desse modo, reflete a desaceleracao de cresci-
mento observada no dltimo trimestre de 2004.
(Tabela 04).

Tabela 04 - Brasil. Variagoes trimestrais do PIB a pregcos de mercado (%)

Tipo de Variagao

Acumulado ao Longo do Ano/ Mesmo
Periodo do Ano Anterior

Trimestre/ Mesmo Trimestre do Ano
Anterior

Trimestre/ Trimestre Imediatamente
Anterior (com ajuste sazonal)

2004-1

2004-11 2004-11 2004-IV 2005-1
4,6 5,0 4,9 2,9
5,1 5,9 4,7 2,9
1,1 1,3 04 0,3

Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais, Indicadores de Volume, p.5. (Jan./Mar./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>

No acumulado do ano, o crescimento foi de
2,9%, também inferior ao observado no mesmo
periodo de 2004 (4,0%). Esse crescimento de-
corre do aumento de 2,6% do valor adicionado
a precos basicos e do crescimento de 4,7% dos
impostos sobre produtos basicos.

De uma perspectiva setorial, a agropecuaria foi
o (nico segmento que apresentou variagdo po-
sitiva (2,6%) no periodo janeiro-marco de 2005,

BNB

ante o periodo imediatamente anterior, com taxa
superior a observada na comparacao do quarto
com o terceiro trimestre de 2004 (1,8%). Por
outro lado, a inddstria e os servigos apresenta-
ram declinios de 1,0% e 0,2% respectivamente.

Na comparacdao do primeiro trimestre de 2005
com o mesmo trimestre do ano passado, os trés
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setores registraram taxas de crescimento positi-
vas. Na atividade industrial, o destaque ficou
por conta da inddstria manufatureira, que vem
apresentando incrementos positivos desde o
segundo trimestre de 2003.

Vale salientar que nesse indicador, a indls-
tria de transformacdo apresentou uma desace-
leracdo da taxa de crescimento, resultado es-
perado diante da base de comparacdo elevada
(Tabela 05).

Tabela 05 - Brasil. Variagdo do PIB em volume, por setores econémicos. Variagao trimestral (%)

Setor de Atividade

Agropecuaria

Industria
Extrativa Mineral
Transformagao
Construgao Civil
Servicos Industriais de Utilidade Publica

Servigos
Comércio
Transporte
Comunicagoes
Instituicées Financeiras
Outros Servigos
Aluguel de Iméveis

Administragao Publica

Variagdo em Volume em Relagdao ao Mesmo
Trimestre do Ano Anterior (%)

2004 -1 2004 -11 2004 -111 2004-IV 2005 -l
5,8 6,0 5,9 3,0 4,2
55 6,3 7,0 59 3,1
2,2 2,0 2,0 -8,0 3,7
9,1 6,8 6,6 8,3 3,6
-0,8 6,9 11,6 5,2 0,6
1,5 59 5,2 5,8 2,9
24 3,2 4,1 3,6 2,0
4,8 8,9 10,5 7,3 4,2
10,6 59 0,4 3,6 41
-1,4 -2,7 -1,4 0,1 -3,2
21 4,6 52 5,0 2,8
21 7,1 7,1 6,2 2,0
1,2 1,5 2,2 2,1 3,7
2,0 -0,7 13 0,9 0,2

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (jan./mar./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>

Por outro lado, a construcdo civil, que vem os-
tentado crescimento positivo desde o segundo
trimestre de 2004, sofreu uma desaceleracao
significativa. No primeiro trimestre de 2005,
com relacdo ao primeiro trimestre de 2004, a
variacdo real do produto do setor foi de ape-
nas 0,6%. Dados da Pesquisa Mensal de Empre-
go (PME) de abril revelam que esse baixo de-
sempenho engendrou uma queda de 0,6% na
populagdo ocupada na construcdo civil, nessa
base de comparacao.

0 setor servicos incrementou suas atividades
em 2,0% no primeiro trimestre de 2005, na com-
paracdao com o mesmo periodo do ano passado,
com énfase para o comércio (4,2%) e transpor-
tes (4,1%). O destaque negativo ficou por conta
do subsetor comunicacoes (-3,2%) em funcado
da reducdo, em volume, da telefonia fixa tanto
em pulsos como em minutos de ligagdes inte-
rurbanas nacionais e internacionais.
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Pela otica dos respectivos componentes da
demanda, observou-se que somente as exporta-
cOes de bens e servicos contribuiram para a va-
riacdo positiva do PIB no primeiro trimestre de
2005 ante o quarto trimestre de 2004. O cresci-
mento de 3,5% das exportacdes no trimestre foi
motivado essencialmente pelo dinamismo do
comércio internacional que vem impulsionando,
sobretudo, os pregos e as vendas externas dos
grandes exportadores de commodities.

Por outro lado, é importante mencionar que o
processo de valorizacdo da moeda nacional po-
dera prejudicar a competitividade exportadora
do Pais. Esse processo de valorizacao é explica-
do pelo resultado positivo das exportacdes e

25,0 -
W Sem./ 04

20,0

o

o

-5,0

PIB a Precos de Mercado ~ Consumo das Familias

M1 Sem./ 04 4,0 1,6 0,8
II Sem. / 04 51 4,3 -1,4
M III Sem. / 04 5.9 53 0,3
IV Sem. / 04 4,7 5,0 0,8
ISem. /05 2,9 31 0,7

II Sem. / 04  MIII Sem. / 04

Consumo do Governo

pela politica de juros elevados, ja que fica mais
atrativo investir em aplicacoes financeiras.

Ja no caso das importagdes (2,3%), embora o

cambio valorizado estimule sua expansao, o
contraponto seria o menor nivel de atividade
econdmica no primeiro trimestre.

A evolucdo positiva das exportacdes contrasta
com o desempenho negativo do consumo das
familias (-0,6%), do consumo do governo (-0,1%)
e da Formacdo Bruta de Capital Fixo (-3,0%).

Na comparagdo com o mesmo trimestre do ano
passado, observou-se que todos os componen-
tes de demanda do PIB total apresentaram in-
crementos positivos, porém com sinais de desa-
celeragdo (Grafico 08).

IV Sem. / 04 ISem. /05

15,0
5,
k. .

Formacdo Bruta de
Capital Fixo

1,8 20,5 12,5

13,4 17,6 14,2

19,3 18,2 17,7

9,3 16,2 12,8

2,3 13,6 12,2

Exportacdo Importacao

Grafico 08 - Brasil - Variacao do PIB em volume, segundo os componentes de demanda. Variacao

trimestral.

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (jan./mar./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>

Em relacdo ao consumo das familias, verifica-
se, pelo sexto trimestre consecutivo, taxas de
crescimento positivas em comparacao com o res-
pectivo trimestre do ano anterior. 0 consumo

das familias continua a apresentar uma trajeto-
ria ascendente, em funcdo das condicdes favo-
raveis de expansdo do crédito ao consumo, de-
correntes das inovagdes introduzidas pelo go-
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verno no sistema de crédito a pessoa fisica, bem
como o empréstimo com desconto em folha.

Segundo o Banco Central'?, as operacdes de
crédito do sistema financeiro atingiram R$ 518,3
bilhdes em maio - crescimento de 0,5% no més
e de 18,4% no ano. Com esse resultado, a rela-
cdo desse agregado com o PIB ficou em 27,2%
- 0 mesmo percentual de abril de 2005 e acima
dos 25,5%, observado em maio de 2004. Desse
total, 58,3% correspondem aos empréstimos
concedidos com recursos livres.

Somente os empréstimos com recursos livres
para pessoas fisicas alcancaram R$ 134,4 bilhoes
- incremento de 3,5%. Contribuiram para essa
expansao as operac¢des consignadas em folha de
pagamento, assim como fatores sazonais vincu-
lados ao financiamento das vendas relativas ao
dia das maes.

A expansao do crédito com recursos livres ocor-
reu apesar do aumento do seu custo médio, cujo
acréscimo foi de 1,0 ponto percentual em maio,
alcancando 49,9% ao ano. Esse resultado esta
associado, sobretudo, a elevacao dos juros re-
lativos aos empréstimos as pessoas fisicas.

E importante destacar que a ampliacdo da con-
cessao de empréstimos para pessoas fisicas em
um contexto de aumento do custo médio pode
elevar os niveis de inadimpléncia e prejudicar o
crescimento do consumo.

A expansao do nivel de ocupacao entre os tra-
balhadores com carteira assinada, principalmente
nos setores exportadores, também tem contri-
buido para a continuidade do crescimento do
consumo. Nos trés primeiros meses de 2005, o
mercado criou 292.222 vagas com carteira assi-
nada.

A desaceleracdo da taxa de investimento re-
presenta um dado preocupante, visto que a sus-
tentabilidade do crescimento econémico depen-
de de uma progressao favoravel desse tipo de
gasto agregado. No contraponto entre o primeiro
trimestre com igual periodo do ano anterior, a
Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) cresceu
apenas 2,3% - taxa bastante inferior ao incre-
mento de 9,3% do trimestre anterior, nessa mes-
ma base de comparacao.

E provavel que esse recuo dos investimentos
seja, em parte, resultado dos efeitos das politi-
cas de juros altos sobre a atividade econdémica.
Mas, também, é possivel que esta retracdo refli-
ta um processo de acomodacdo natural do cres-
cimento das inversdes, apds a forte expansao
observada nos trés dltimos trimestres de 2004.
Além disso, a estabilidade, em um patamar mais
baixo, do grau de utilizacdao da capacidade pro-
dutiva pode estar contribuindo para a desacele-
racdo dos investimentos.

Entretanto, para o segundo trimestre, obser-
va-se uma mudanca desse quadro com o aumen-
to significativo na producdo local de bens de
capital superando suas importacoes. Ademais,
constata-se que o aumento no consumo aparente
de bens de capital, nesse periodo, foi impulsio-
nado pela producdo para o mercado local, am-
pliando, dessa forma, a absorcdo doméstica.

Convém destacar que o outro componente da
FBCF, a construcao civil, apresentou uma perfor-
mance insatisfatoria no primeiro trimestre do ano,
apo6s taxas de crescimento expressivas nos trés
altimos trimestres de 2004. A existéncia de esto-
ques preventivos de aco, diante da perspectiva
de reajustes pelas siderurgias, desacelerando a

* Nota a imprensa, 24 jun. 05. Politica monetaria e operacdes de crédito ao sistema financeiro.

| 26 BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005



demanda de insumos no trimestre, foi decisiva
para 0 baixo desempenho do setor.

Diante desse quadro, o governo anunciou no
dia 15 de junho, no ambito da “MP do Bem"%,
um conjunto de medidas visando reduzir os cus-
tos tributarios dos investimentos produtivos.

Esse conjunto de politicas de desoneracdo fis-
cal da producdo visava aumentar a taxa de in-
vestimento e auxiliar, no médio e longo prazos,

o0 Banco Central no combate a inflacdo. Além dis-
S0, sua associacdo com as exportacdes objetiva
reduzir a restricdo externa ao crescimento da
economia.

0 consumo do governo continua a contribuir
de forma modesta para o incremento do PIB. Na
comparacao com o mesmo periodo de 2004, o
aumento foi de apenas 0,7% - bastante inferior
aos demais componentes de demanda.

- Reducdo a zero das aliquotas de IPI incidentes sobre bens de capital, com isso, se anteciparia o
compromisso assumido para zeragem dessas aliquotas até o final de 2006.

- Ampliacdo do prazo, do final de 2005 para o final de 2006, para que as pessoas juridicas tributadas
com base no lucro real possam utilizar crédito relativo a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
a razdo de 25% sobre a depreciacdo contabil de maquinas e equipamentos.

- Prorrogacdo, por prazo indeterminado, do direito de aproveitamento em 24 meses de créditos do PIS/
COFINS sobre a aquisicao de bens de capital. Antes, esse beneficio se encerraria no final de 2005.

- Criacdo do Regime Especial de Tributagdo para a Plataforma de Exportacao de Servicos de Tecnologia
da Informacao (REPES), que permite as empresas de software ou de Tecnologia da Informacdo (TI),
preponderantemente exportadoras, adquirir bens e servicos com suspensao dos PIS/PASEP e da COFINS.

- Criacdo do Regime Especial de Aquisicao de Bens de Capital para Empresas Exportadoras (RECAP), que
suspende a incidéncia do PIS/PASEP e da COFINS nas vendas e nas importacdes de maquinas e equipamen-
tos novos, quando adquiridos por pessoas juridicas preponderantemente exportadoras (exportacao igual

ou superior a 80% da receita).

Quadro 1 - Principais medidas no ambito da “MP do Bem”

3.2 - Producao Industrial

© © o o © o o © o o o o © o © © 0 © © © ° © © ° © © © ° 6 © © © © © 0 © © © © © © 0 © © 0 © © o o 0 © o o © o o o

Na série com ajuste sazonal, a producao fi-
sica industrial de maio de 2005 apresentou
variacdo positiva de 1,3% em relagdo ao més
anterior, apds ter registrado variacdo nula no

més de abril. Entre os meses de fevereiro e
maio, a producdo industrial ja cresceu 2,8%
(Tabela 06).

4 BRASIL. Medida provisoria n° 252, de 15 de junho de 2005. Prevendo o Regime Especial de Tributagdo para a Plataforma de Exportacdo
de Servigos de Tecnologia da Informagdo - REPES, o Regime Especial de Aquisicao de Bens de Capital para Empresas Exportadors -
RECAP e o Programa de Inclusdo Digital, que dispunha sobre incentivos fiscais para a inovacao tecnolégica e da outras providéncias.
Didrio Oficial [da] Repiblica Federativa do Brasil, Poder Executivo, Brasilia, 20 jun. 2005.
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Tabela 06 - Indicadores de produgéo industrial por categoria de uso Brasil/ mai. 2005

Categorias de Uso Mai.2005/

Abr. 2005*
Bens de Capital 3,4
Bens Intermediarios 0,8
Bens de Consumo 1,2
Duraveis 37
Semiduraveis e Nao Duraveis 0,6
Industria Geral 1,3

Variagao (%)

Mai.2005/ Acumulado
Mai.2004 No Ano 12 Meses
3,5 2,7 10,9
2,7 2,2 5,9
10,5 8,4 8,3
21,4 15,2 19,1
7,5 6,5 57
5,5 4,7 7,2

Fonte: IBGE. PIM-PF. Brasil (mai. 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. *Série com Ajuste Sazonal

Em relacdo ao mesmo més do ano anterior, o
incremento positivo de 5,5% em maio permite a
manutencdo de uma seqiiéncia de vinte e um
meses de taxas positivas nesse indicador, en-
quanto no acumulado do ano a producdo indus-
trial ja cresceu 4,7%.

0 indicador de média movel trimestral, que
mede o desempenho da atividade num periodo
de trés meses em relacdao aos demais imediata-
mente inferiores, registrou um crescimento de
0,9% da inddstria no trimestre encerrado em
maio, em relacdo ao terminado em abril.

Analisando por categoria de uso, as informa-
coes relativas ao més de maio mostram que a
inddstria de bens de consumo duraveis foi o
setor a assinalar a maior taxa de crescimento
(3,7%) frente ao més de abril de 2005, apds
registrar incremento negativo no més de margo.

0 setor de bens de capital também voltou a
apresentar taxa de crescimento positiva (3,4%),
compensando o resultado negativo observado
no més de abril (-2,9%).

0 setor de bens intermediarios e de consumo
semiduraveis e nao-duraveis apresentou incre-
mento de, respectivamente, 0,8% e 0,6% - bem
abaixo da média global. Vale salientar que o setor

de bens intermediarios foi o Unico a registrar taxa
de crescimento positiva no més de abril.

Observa-se que das vinte e trés atividades
pesquisadas pelo IBGE com ajuste sazonal, quinze
contribuiram positivamente para o incremento de
1,3% da producdo industrial. Destacaram-se, nes-
se conjunto, fumo (14,9%), refino de petréleo e
producdo de alcool (7,6%) e material eletronico e
de comunicagao (5,3%). Por outro lado, apresen-
taram quedas relevantes os segmentos de sabdes
e produtos de limpeza, metalurgia basica (-4,2%)
e alimentos (-3,8%).

A evolucdo positiva da média mével trimestral
passa, em maio, a atingir todas as categorias de
uso, com destaque para o setor de bens de capital
(1,4%), seguido pelo setor de bens de consumo
duraveis (1,1%). Vale salientar que o desempenho
favoravel desse indicador vinha sendo observado
unicamente no setor de bens duraveis.

Na comparacao com maio de 2004, o setor de
bens de consumo duraveis estd na lideranca do
crescimento da inddstria, com incremento de 21,4%
- valores superiores a média geral (5,5%). O de-
sempenho positivo desse setor esta vinculado tanto
a continuidade das exportacdes como a expansao
do crédito ao consumidor.
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Os subsetores que mais influenciaram esse resul-
tado foram telefones celulares (82,2%), automo-
veis (17,4%) e eletrodomésticos (8,2%). Vale men-

de autoveiculos registra uma tendéncia ascenden-
te em funcdo, sobretudo, dos resultados favora-
veis das exportacoes.

cionar que o setor também registrou o melhor de- . B
0 incremento de 15,6% da producdo de

sempenho nos Gltimos cinco meses (15,2%), com i . o ]
autoveiculos no periodo janeiro a maio, ante o

destaque mais uma vez para a inddstria automobi-

fistica (11,5%). mesmo periodo do ano anterior, foi sustentada por

incrementos de 46,3% nas exportacoes e de 9,7%
Segundo a Associacdo Nacional dos Fabricantes nas vendas internas (tabela 07).

de Veiculos Automotores (ANFAVEA), a producdo

Tabela 07- Industria automobilistica: produgao, vendas e exportagoes

2005 2004 Variagoes Percentuais
Em Unidades Jan-Mai | Jan-Mai Mai 05/ | Mai 05/ | Jan-Mai 05/
Abr 05 Mai 04  Jan-Mai 04
Producao
Total 984.849 851.649 4,9 19,2 15,6
Veiculos Leves 922.665 799.618 5,2 19,6 15,4
Caminhoes 47.650 41.013 -0,1 9,3 16,2
Onibus 14.534 11.018 1,4 23,8 31,9
Licenciamento de Autoveiculos
Novos - Nacionais
Total 620.434 569.640 3,6 141 8,9
Veiculos Leves 582.037 530.767 4,4 15,8 9,7
Caminhoes 32.813 31.247 -7,6 -0,5 5,0
Onibus 5.584 7.626 -5,9 -38,0 -26,8
Exportagoes
Total 317.603 217.272 8,7 51,7 46,3
Veiculos Leves 298.259 203.843 9,4 52,5 46,3
Caminhoes 12.108 9.602 16,9 24,6 26,1
Onibus 7.236 3.827 -24.9 84,8 89,1

Fonte: Carta da ANFAVEA. jun. 05, n° 229. Disponivel em <www.anfavea.com.br>. Elaboragéo: Equipe de Conjuntura Econdmica

Convém destacar que o excelente desempenho
da inddstria automobilistica tem estimulado os
fabricantes de autopecas a investir na amplia-
cao de capacidade, conforme levantamento rea-
lizado pelo jornal Valor Econémico®.

A direcao da TRW, fabricante de autopecas, por
exemplo, elevou a projecdo de producdo de ve-
iculos para 2,35 milhdes - valor superior as 2,30
milhoes de unidades anunciadas no inicio do
ano. Essa nova projecao estad forcando a em-

15 AMPLIAQf)ES freiam desabastecimento de componentes. Valor Econémico, Sao Paulo, n. 1299, 11 jul. 2005.
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presa a se reestruturar com o objetivo de aten-
der o crescimento da demanda. A TRW investe
anualmente em torno de R$ 40 milhdes em no-
vas tecnologias e ampliacdo de capacidade.

Ja a Valeo, empresa francesa do ramo de
autopecas, planeja investir R$ 40 milhdes na sua
nova fabrica em Guarulhos (SP), além de anun-
ciar um projeto de ampliacdo de mais de R$ 25
milhdes na unidade de Campinas (SP), visando
aumentar em 40% a capacidade de producdo de
alternadores, motores de partida e limpadores
de para-brisas.

A SFK, lider do segmento de rolamentos para
automoveis, esta realizando investimentos para
aumentar a producdao em 30%, com previsao de
elevar de 600 para 700 no nimero de emprega-
dos.

0 mesmo objetivo se observa na fabricante de
filtros Mann (ora trabalhando em trés turnos),
que investiu R$ 30 milhdes na aquisicdo de no-
vas maquinas, objetivando dobrar sua capaci-
dade de producao.

0 setor de bens de consumo semiduraveis e
nao-duraveis também apresentou incremento
significativo (7,5%) em relagdo ao mesmo més
do ano anterior, beneficiado pelo desempenho

positivo de todos os subsetores analisados, com
destaque para o segmento de carburantes
(34,4%). No acumulado do ano, o setor ja re-
gistra um crescimento de 6,5%, superior a mé-
dia nacional (4,7%). E importante destacar que
esse bom desempenho ocorre apesar da apreci-
acao cambial e da recuperacdo da demanda in-
terna influenciarem positivamente as importa-
¢oes em alguns ramos de bens semiduraveis e
nao-duraveis.

0 setor de bens de capital, por sua vez, obteve
incremento de 3,5% - inferior a média geral da
inddstria (5,5%). Os resultados por subsetor
mostram que alguns ramos registraram aumen-
tos significativos, com destaque para os bens
de capital para construcao(25,1%), para ener-
gia elétrica (14,1%) e para transportes (8,8%).
Por outro lado, observou-se que o setor de bens
de capital agricolas registrou uma taxa de cres-
cimento fortemente negativa de -47,3%, confir-
mando uma seqiiéncia de nove meses de desem-
penho negativo.

0 arrefecimento da producdo de bens de capi-
tal estd relacionado, principalmente, a diminui-
cdo da producdo desses bens direcionados para
a agricultura, em funcao da perda de rentabili-
dade do setor agricola nos cinco primeiros me-
ses do ano (Tabela 08).

Tabela 08 - Produgcio fisica: Brasil. indices especiais de bens de capital

Segmentos

Bens de Capital para Fins Industriais

Bens de Capital para Fins Industriais Seriados
Bens de Capital para Fins Industriais Nao-Seriados
Bens de Capital Agricolas

Bens de Capital Pegas Agricolas

Bens de Capital para Construgao

Bens de Capital para o Setor de Energia Elétrica

Acumulado
Jan-Mar Jan-Abr Jan-Mai

Mensal
Mar Abr Mai

103,90 108,04 103,99 105,08 105,84 105,43
103,73 106,05 104,54 104,54 104,93 104,84
104,22 123,47 99,70 108,58 11,97 109,46

65,17 62,78 52,73 70,11 68,27 65,09
31,44 33,38 25,23 31,60 32,04 30,39

126,70 122,99 125,07 133,23 130,28 129,12

107,68 114,79 114,14 113,70 113,98 114,01

Fonte: IBGE. indices conjunturais da industria: Brasil. mai. 2005. Disponivel em <www.ibge.gov.br>
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No acumulado do ano, a producdo de maqui-
nas e equipamentos aumentou 2,7%, relativa-
mente aos primeiros cinco meses de 2004.

0 crescimento de 2,7% do setor de bens inter-
mediarios refletiu, principalmente, acréscimos na
producdo de combustiveis e lubrificantes basi-
cos (22,2%) e insumos industriais basicos
(10,3%). A categoria apresentou indice acumu-
lado de 2,2%, inferior @ média geral (4,7%).

Os resultados de maio sugerem sinais de recu-
peracdo da atividade industrial. Esta recupera-
cdo estd vinculada tanto ao dinamismo das ex-

portacoes como a evolucdo da demanda interna
em decorréncia, sobretudo, da manutencao de
condicOes favoraveis de acesso ao crédito e do
nivel de ocupacdo. Acrescenta-se a isto o fato
de que houve um arrefecimento significativo da
inflacdo, o que pode recuperar, em termos reais,
os rendimentos médios e da massa salarial.

Portanto, a situacdo atual nao pode ser descri-
ta como de estagnacdo da producdo industrial,
apesar dos resultados relativamente modestos
em termos de crescimento da inddstria no peri-
odo de setembro de 2004 até abril de 2005 (Gra-
fico 09).
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Grafico 09 - Brasil: evolucao da producdo industrial com ajuste sazonal (jan.04/mai.05)
Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) *Base:média de 2002=100. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>.Elaboracdo: Equipe de

Conjuntura Econdmica

0 comportamento das vendas industriais re-
ais, a partir de dados da Confederacao Nacio-
nal da Inddstria (CNI), confirma essa recupera-
cdo. Apos uma tendéncia declinante no perio-
do que vai de setembro de 2004 a fevereiro de
2005, as vendas industriais retomam novamente

uma trajetoria crescente, semelhante ao primei-
ro semestre de 2004, embora a um menor rit-
mo. Observa-se uma recuperacdo tanto da pro-
ducdo industrial quanto das vendas, em
contraposicdo a situacdo anterior de producdo
estavel e vendas em queda. (Grafico 10).
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Grafico 10 - Brasil: evolucao das vendas reais* da indistria de transformacao
Fonte: CNI. * Base fixa: 1992=100. Disponivel em: <www.cni.gov.br>. Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

Outro sinal de recuperacao esta relacionado
com os desembolsos do BNDES que cresceram,
em junho, 10% em relacdo a igual periodo do
ano anterior, e as consultas, que indicam a in-
tencdo de investimento, e evoluiram nada me-
nos que 25%. Esse crescimento ocorre apesar da
maior disponibilidade de caixa das empresas e
do acesso facil a recursos do exterior a custos
inferiores a taxa de juros de longo prazo (TJLP).

No primeiro semestre de 2005, os desembol-
sos do BNDES alcancaram R$ 20 hilhdes - valor
10% superior ao de igual periodo de 2004. Con-

tribuiu para esse desempenho o crescimento sig-
nificativo dos recursos destinados a inddstria,
que totalizaram R$ 10,4 bilhdes, com um au-
mento de 39% em relacdo ao primeiro semestre
de 2004. Vale mencionar o crescimento de 34%
dos recursos destinados ao segmento de mate-
rial de transporte.

Outro aspecto importante foi o aumento nos
desembolsos para exportacao, que atingiram, no
primeiro semestre do ano, o valor de US$ 2,4
bilhdes - incremento de 34% em relacdo ao
mesmo periodo de 2004 (Tabela 09).
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Tabela 09 - Desembolsos do BNDES (R$ milhdes)

Setores Jan-Jun % 2005/2004
AGROPECUARIA 2.220 -31
INDUSTRIA 10.444 39

Metalirgica 1.056 85
Mecénica 1.364 174
Material de Transporte* 4.942 34
Celulose e Papel 641 34
Quimica e Petroquimica 407 30
Teéxtil 68 -46
Agroindustria 816 -24
Industria Extrativa 99 -37
Outros 1.051 80
INFRA-ESTRUTURA 6.309 1
COMERCIO E SERVIGOS 1.024 5
TOTAL 20.037 10

Fonte: BNDES. Boletim de Desempenho do BNDES. jun. 05. Disponivel em: <www.bndes.gov.br>.
Elaboragao: Equipe de Conjuntura Econdmica

Nota: * Fabricagdo e montagem de veiculos automotores, embarcagdes, equipamentos ferroviarios

--------------------------------------------------------

A inddstria nordestina apresentou no més de inferior @ média nacional. Nesse indicador, a in-
maio de 2005, em relacdo ao mesmo periodo de distria nordestina registra expansdo pelo déci-
2004, uma taxa de crescimento de 1,9%, indice ~ mo sexto més consecutivo (Tabela 10).

Tabela 10 - Indicadores conjunturais da inddstria. Resultados regionais/mai. 2005

Taxa de Variagao (%)

Locais Mai.2005/ Acumulado Acumulado 12
Mai.2004 no Ano Meses
Regiao Nordeste 1,9 5,9 8,4
Ceara 7,2 6,8 13,5
Pernambuco 0,9 2,1 33
Bahia 0,4 3,3 8,2
Brasil 55 4,7 7,2

Fonte: IBGE. PIM-PF Regional (mai. 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>
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No acumulado do ano, porém, o aumento da
producdo industrial nordestina foi de 5,9%, in-
cremento superior a3 média geral. Nos Gltimos
doze meses, o crescimento de 8,4% ficou tam-
bém acima da média nacional.

0 desempenho favoravel da inddstria nordes-
tina no més de maio resulta do desempenho po-
sitivo em seis dos onze setores industriais in-
vestigados. As atividades que registraram mai-
ores incrementos foram as de produtos quimi-
cos (12,1%), em funcdo da maior producdo de
sulfato de aménia e polietileno; minerais nao-
metalicos (11,4%), em razao, fabricacdo de ele-
mentos pré-fabricados para construcao civil de
cimento ou concreto; e alimentos e bebidas
(2,8%), resultado do incremento na producao
de cerveja e chope.

As maiores retracoes estao relacionadas com a
producao de alcool (-9,2%), por conta da redu-
¢do na producdo de dleo diesel e outros 6leos
combustiveis; e metalurgia basica (-12,7%), em
decorréncia da queda na fabricacdo de barras,
perfis e vergalhdes de cobre.

No acumulado do ano, nove das onze ativida-
des pesquisadas registraram taxas de crescimen-
tos positivas. Os destaques setoriais foram, so-
bretudo, produtos quimicos (8,6%), em virtude
de acréscimos nos itens policloreto de vinila
(PVC); e etileno ndo saturado e alimentos e be-
bidas (8,2%), dada a maior fabricacdo de cer-
veja, chope e refrigerante. Em contrapartida, a
metalurgia basica que caiu 3,0%, por causa da
reducdo da producdo de barras, perfis e
vergalhdes de cobre e a inddstria extrativa que
declinou 2,4%, em conseqiiéncia da reducao de
6leos brutos de petroleo, apresentaram resul-
tados negativos.

Na comparacao com maio do ano anterior, os
estados nordestinos pesquisados pelo IBGE -
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Ceara, Pernambuco e Bahia - registraram cresci-
mento na producao industrial. O principal desta-
que foi para o Ceara (7,2%), cuja expansao supe-
rou a média regional (1,9%) e nacional (5,5%).
Bahia e Pernambuco também apresentaram uma
evolucdo positiva, porém com taxas de crescimen-
to inferiores a 10%. Vale mencionar que, dentre
os estados investigados no Pais, o Ceara assina-
lou o terceiro maior incremento da producgdo in-
dustrial nessa base de comparacdo.

No que tange a taxa acumulada para os pri-
meiros cinco meses do ano, o destaque fica no-
vamente com o Ceara (6,8%) - com expansao
superior @ média nacional (4,7%), seqguido da
Bahia (3,3%) e Pernambuco (2,1%).

No caso cearense, o crescimento de 7,2% no
més de maio, na comparacao com maio de 2004,
resultou do crescimento de nove das dez ativi-
dades pesquisadas pelo IBGE. Apresentaram in-
crementos relevantes as atividades de minerais
nao-metalicos (30,9%), por conta da maior pro-
ducdo de cimento e ladrilho; produtos quimicos
(28,9%), em funcdo do incremento na produ-
cdo de oxigénio e vacinas para medicina veteri-
naria, e vestuario (22,6%), impulsionado pela
fabricacdo de roupas e para uso profissional e
calcas compridas para uso feminino. A metalur-
gia basica foi o (nico segmento a registrar
retracao (-8,2%).

No acumulado do ano, sete dos dez setores
investigados assinalaram acréscimos na produ-
cdo. As atividades que mais se expandiram fo-
ram vestuario (38,4%), em razdo da fabricacdo
de calcas compridas para uso feminino e vestu-
ario para uso profissional; e téxtil (7,1%), por
conta dos incrementos dos itens tecidos e fios
de algoddo. O destaque negativo ficou por con-
ta da metalurgia basica (-19,2%), explicado pela

. 2005



diminuicdo da producdo de vergalhdes de aco
carbono.

A boa performance da producdo industrial cearense
esta associada ao crescimento das vendas industri-
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ais reais de 0,93%, na comparacdo com o mesmo
més do ano anterior. Por outro lado, segundo a CNI,
as vendas industriais vém apresentando uma traje-
toria descendente nos Gltimos trés meses, contrari-
amente a tendéncia nacional (Grafico 11).
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Grafico 11 - Vendas reais* do estados da Bahia, Pernambuco, Ceara
Fonte: FIEC/ Série Historica - CNI. * Base fixa: 1992=100. Disponivel em: <www.cni.org.br>. Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econémica

Na inddstria pernambucana somente cinco dos
onze setores investigados apresentaram taxas
positivas de crescimento. Os maiores incremen-
tos foram observados nos setores de celulose e
papel (46,4%), impulsionado pela maior fabri-
cacdo de sacos de papel e caixas de papeldo
ondulado e produtos quimicos (30,3%), em vir-
tude da producdo de borracha de estireno-
butadieno e hipoclorito de calcio. As maiores
baixas foram registradas no segmento de bor-
racha e plastico (-31,0%), em funcdo da redu-
¢do na producdo de tubos, canos e mangueiras
de plastico e alimentos e bebidas (-8,0%), por
conta da queda na fabricacdo de cachaca.

No acumulado dos dltimos cinco meses, sete
dos onze setores assinalaram resultados positi-
vos, com énfase para maquinas, aparelhos e

materiais elétricos (14,6%), impulsionado pelo
aumento da producdo de pilhas e baterias elé-
tricas e produtos quimicos (13,4%), em decor-
réncia da fabricacdo de borracha de estireno-
butadieno e hipoclorito de calcio.

0 faturamento da inddstria de transforma-
cdo pernambucana registrou uma queda real de
0,33% em maio, comparativamente a igual peri-
odo de 2004. Por outro lado, comparando as
vendas industriais reais de maio com abril de
2005, o resultado é positivo, com um incremen-
to real de 1,42%.

A inddstria baiana, por sua vez, assinalou va-
riacdo de 0,4% na comparacdo com igual peri-
odo do ano anterior, com seis dos nove seto-
res industriais pesquisados registrando incre-
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mentos positivos. Em maio, o segmento que
mais contribuiu para o resultado positivo foi
de veiculos automotores (35%), devido ao in-
cremento da producdo de automdveis. Produ-
tos quimicos (10,2%), resultado da maior fa-
bricacdo de polietileno e etileno nao saturado,
e alimentos e bebidas (7,7%), em virtude da
maior producdo de manteiga e farinha de tri-
go, também apresentaram resultados positivos.
0 destaque negativo ficou por conta da ativi-
dade de metalurgia basica (-27,4%), em fun-
cdo da reducdo na producdo de barras, perfis e
vergalhdes de cobre.

Na Bahia, no periodo janeiro-maio, seis das
nove atividades fabris investigadas apresenta-

ram taxas de crescimento positivas. As maiores
contribuicdes vieram de alimentos e bebidas
(11,6%) e produtos quimicos (6,0%), ativida-
des que foram impulsionadas, respectivamente,
pelo dinamismo da fabricacdo de 6leo de soja
refinado e farinha de trigo (6,0%) e da produ-
cdo de etileno ndo-saturado e policloreto de
vinila (PVC).

0 baixo crescimento da producdo industrial no
més de maio, em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, foi acompanhado por uma retracao
de 0,3% das vendas industriais. Em contraparti-
da, na comparagao com abril de 2005, constata-
se um crescimento expressivo de 10,7% nas ven-
das da inddstria manufatureira baiana.

34 - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

A Sondagem Conjuntural da Inddstria de Trans-
formacao, realizada para o més de abril pela
Fundacao Getdlio Vargas (FGV), revelou que o
nivel de utilizacdo da capacidade instalada

(NUCI) da inddstria manteve-se praticamente
estavel no primeiro trimestre do ano, atingindo
84,4%, ante (84,6%) do trimestre anterior (Ta-
bela 11).

Tabela 11- Brasil: nivel de utilizacdo da capacidade instalada (NUCI)* - Percentuais

INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
Bens de Consumo
Bens de Capital
Material de Construcao
Bens Intermediarios
GENEROS COM MAIOR NUCI EM ABRIL DE 2005
Borracha
Perfumaria
Metalurgia
Celulose, Papel e Papelao
GENEROS COM MENOR NUCI EM ABRIL DE 2005
Produtos Farmacéuticos e Veterinarios

Fumo

2004 2005
Jan Abr Jul Out Jan Abr
81,7 82,0 84,4 85,1 84,6 84,4
76,7 75,5 80,3 80,8 77,9 79,5
75,4 78,9 82,2 80,7 83,5 82,3
80,1 81,8 81,3 86,1 84,1 83,7
86,1 87,3 87,3 88,5 88,3 87,6
90,4 90,8 93,2 96,9 96,2 93,5
80,8 94,4 91,6 94,3 91,1 93,5
90,4 89,8 92,0 92,2 93,0 93,0
92,6 92 94,7 92,2 93,0 91,9
58,8 62,3 62,2 63,9 55,6 63,0
52,7 71,8 65,9 59,6 46,0 50,1

Fonte: FGV/IBRE/DGD. Sondagem Conjuntural da Industria de Transformacéao, ano 37, n. 155, 27 abr. 05, p.4. Disponivel em:
<www.ibre.fgv.br>. Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econémica. * Dados com ajuste sazonal.
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Analisando por categoria de uso, observa-se o
crescimento do NUCI do setor de bens de con-
sumo duraveis, que subiu de 77,9%, em janeiro
de 2005, para 79,5% em abril.

Para o proximo trimestre, a tendéncia é de
elevacao do NUCI, principalmente levando em
conta o maior ritmo de crescimento da produ-
cao industrial no més de maio. Fatores relaci-
onados com a expansdo do crédito e os resul-
tados favoraveis das exportagdes contribuem
para o incremento da utilizacdo da capacida-
de instalada.

0 setor produtor de bens intermediarios
continua operando com o maior nivel de ca-
pacidade instalada, (87,6%), mantendo pra-
ticamente inalterado o patamar do trimestre
anterior. 0 crescimento das importacdes de
bens intermediarios, em funcdo do cambio
valorizado, ndo tem engendrado uma dimi-
nuicao da utilizacdo da capacidade instalada
desse segmento.

0 setor de material de construcdo registrou
uma pequena retracdo, passando de 84,1%,

no Gltimo trimestre de 2004, para 83,7%, no
primeiro trimestre de 2005.

0 NUCI da inddstria de bens de capital também
sofreu diminui¢do, alcancando 82,3% no primei-
ro trimestre de 2005, ante 83,5% no trimestre
anterior. Apesar da retracdo, a tendéncia é de cres-
cimento da capacidade instalada do setor no se-
gundo trimestre em funcdo da retomada dos in-
vestimentos dos produtores domésticos.

0 crescimento dos investimentos produtivos no
primeiro semestre de 2005 esta sendo fortemen-
te influenciado pelo desempenho da producao
doméstica de bens de capital. 0 consumo apa-
rente de bens de capital®® teve um incremento
significativo de 22,7% no primeiro semestre, na
comparacao com igual periodo do ano anterior.

Apesar de grande parte desse aumento do
consumo estar sendo atendido pela producdo
doméstica de bens de capital (19,5%), ndo se
deve negligenciar o papel importante da im-
portacdo de maquinas (9,7%), influenciada,
em boa medida, pela valorizacdo da moeda
nacional (Tabela 12).

Tabela 12- Consumo aparente de bens de capital (variagdo nominal, em R$)

Produgao Bens de Capital
Importacao Bens de Capital
Exportagdo Bens de Capital

Consumo Aparente

1° Sem.2005/1° Sem.2004

19,5%
9,7%
1,3%

22,7%

Fonte: BNDES. Sinopse do Investimento, n. 01 ago. 05. Disponivel em: <www.bndes.gov.br>

* 0 consumo aparente é a soma da producao doméstica e das importacdes, excluindo as exportagdes.
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Levantamento feito pelo jornal Valor Econé-
mico" cita dois exemplos para ilustrar a boa per-
formance dos fabricantes de bens de capital na
primeira metade do ano: o crescimento de 10%
no faturamento da Siemens e o incremento de
20% nas vendas da CBC Inddstrias Pesadas, ante
0s seis primeiros meses do ano anterior.

Entre os géneros industriais, os segmentos que
apresentam o maior NUCI estdo vinculados ao
setor de bens intermediarios: borracha (93,5%),
celulose, papel e papeldao (91,9%) e metalurgia
(93,0%). Por outro lado, as atividades de pro-
dutos farmacéuticos (63,0%) e fumo (50,1%),
apesar do crescimento, continuaram a apresen-
tar o menor nivel de utilizacdo da capacidade
instalada em abril de 2005.

Vale destacar, finalmente, a evolucdo signifi-
cativa da utilizacdao da capacidade instalada do
setor de material de transporte, que passou de
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73,9%, em janeiro de 2005, para 84,6% em abril
de 2005.

A comparagdo da producdo industrial e do
NUCI nos altimos trés trimestres sugere que
houve um ligeiro aumento da capacidade de
producdo das empresas em funcdo dos investi-
mentos realizados, principalmente nos trés pri-
meiros trimestres de 2004.

No periodo que vai de setembro de 2004 a maio
de 2005, a producao industrial se manteve pra-
ticamente nos mesmos niveis e o NUCI apresen-
tou quedas discretas™. Isto sugere que ocorreu
ampliacdo da capacidade de oferta, consideran-
do que para uma mesma quantidade produzida
a inddstria esta usando um nivel menor da ca-
pacidade. Portanto, a reducao da capacidade esta
relacionada, sobretudo, com aumentos dos in-
vestimentos em ampliacdo da capacidade e cres-
cimento da produtividade (Grafico 12).
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Grafico 12 - Brasil:

instalada

Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF)
Conjuntura Econdmica

Més/Ano

evolucao da producao industrial* e do nivel de utilizacdo da capacidade

*Base:média de 2002=100. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>.Elaboracdo: Equipe de

17 INVESTIMENTO reage e se baseia nas importacdes. Valor Econémico, Sao Paulo, n. 1309, 25 jul. 2005.

18 De fato, com ajuste sazonal, o NUCI foi de 84,4%, inferior aos 84,6% de janeiro proximo passado e aos 85,1%

de outubro de 2004.
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A Sondagem Conjuntural da FGY, de abril, su-
gere que os empresarios acreditam na continui-
dade do crescimento da producdo durante os
proximos meses. Entretanto, existe uma preo-
cupacao com relacdo a sustentacdo das margens
de lucratividade diante de um cenario econémi-
co de juros elevados e cambio valorizado seme-
lhante ao do primeiro trimestre de 2005.

0 levantamento indica que os empresarios con-
tinuam acreditando no crescimento da econo-
mia nos proximos seis meses. Porém, o otimis-
mo em relacdo ao ambiente de negdcios é me-
nor do que no inicio do ano. De um total de 990
empresas entrevistadas, 46% acreditam num de-
sempenho favoravel da economia nos préximos
seis meses — percentual inferior aos 59% regis-
trado em janeiro de 2005. Por outro lado, 11%
das empresas sdao pessimistas em relacdo a situ-
acao dos negdcios, ante somente 4% em janeiro
de 2005.

A Sondagem Conjuntural também constatou
que o nivel atual de demanda foi considerado
forte por 15% das empresas e fraco por 15%,
perfazendo uma diferenca nula entre os dois
extremos, resultado pior do que o verificado no
mesmo periodo do ano passado, quando o sal-
do alcancou 6 pontos percentuais.

Nesse quesito, a demanda interna foi avaliada
como forte por 12% das empresas, e fraca por
17%. A diferenca de -5 pontos percentuais é in-
ferior a registrada em abril do ano passado. Ja

para a demanda externa, o resultado continua
favoravel - forte para 27% dos entrevistados e
fraco para apenas 12%. A diferenca de 15 pon-
tos percentuais é semelhante a obtida em abril
de 2004.

A pesquisa revelou também o crescimento do
nimero de empresas que consideram a deman-
da insuficiente como o principal obstaculo do
incremento das atividades produtivas - 20% das
entrevistadas em abril de 2005 contra 15% em
janeiro de 2005. Em abril de 2004 esse nimero
chegou a 25% das empresas pesquisadas.

No que tange ao nivel de estoques, 2% dos
entrevistados consideram o patamar atual insu-
ficiente e 10%, excessivo. A diferenca de 8 pon-
tos percentuais, a maior desde outubro de 2003,
sinaliza um quadro de desaceleracao da taxa de
crescimento econdémico.

A primeira versdao semestral do quesito sobre
intencdes de investimentos da Sondagem
Conjuntural da FGV*® mostra que, em relacdo ao
levantamento realizado em outubro de 2004, o
nlmero de empresas que manifestam intencao de
aumentar os investimentos em 2005 teve uma
ligeira queda de 63% para 60%. Os que desejam
reduzir os investimentos neste ano cresceu de 9%
para 11%. Ou seja, mesmo diante de um cenario
de juros elevados e cdmbio valorizado, ndo se
observou uma alteracao substancial no sentimen-
to dos empresarios em relacdo aos investimentos
programados para este ano (Tabela 13).

Tabela 13 - Brasil: investimento em capital fixo na industria de transformacao (%)

Periodo
Prev. 2004 (Sond. Out. 03)
Prev. 2005 (Sond. Out. 04)

Prev. 2005 (Sond. Abr. 05)

Aumento

Estabilidade Reducao
41 20
28 9
29 11

Fonte: FVGDADOS. Sondagem conjuntural. mai./ 05. Disponivel em: <www.fgvdados.fgv.br>

19 Na sondagem de abril, pela primeira vez, esse quesito foi introduzido no questionario. Estas perguntas eram realizadas, anteriormente,
nos meses de outubro de cada ano. Foram ouvidas 685 empresas, as mesmas das pesquisas anteriores, de 21 ramos de atividade.
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Os resultados revelam que os empresarios con-
tinuam dispostos a investir mais em 2005 do que
em 2004. Dos entrevistados, 60% pretendem
ampliar seus investimentos em 2005 contra 63%
em outubro de 2004. Vale mencionar que nas pre-
visoes feitas em outubro de 2003, para o ano de
2004, somente 39% dos entrevistados tinham
intencdo de ampliar seus investimentos.

A sondagem constatou também que, de abril
do ano passado para abril deste ano, cresceram
de 41% para 52% as empresas que consideram
como prioridade o aumento da capacidade pro-
dutiva. Os principais fatores limitantes aponta-
dos pelos empresarios para os investimentos
foram a carga tributéria (46%) e as incertezas
quanto a demanda (33%).

Portanto, a Sondagem Conjuntural da FGV de
abril revela uma ligeira piora da percepgao dos
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m—— (Ceara

empresarios em relacdo a situacdo atual dos
negodcios. 0 quadro de arrefecimento da deman-
da e de elevacao indesejada dos estoques foi
observado na pesquisa. Embora a percepcdo em
relacdo a situacdo do primeiro trimestre tenha
sido negativa, as perspectivas apontadas pelos
entrevistados foram favoraveis. A recuperacao
da producao industrial, do investimento e do
emprego no segundo trimestre reflete um certo
otimismo dos empresarios em relacdo ao desem-
penho da economia em 2005.

Para o Nordeste, os indicadores industriais do
CNI dispdem de informacdes de nivel de utiliza-
cao da capacidade instalada para a Bahia, Ceara
e Pernambuco. Numa comparacdo com a indds-
tria de transformacao do Brasil no periodo de
janeiro de 2004 a maio de 2005, constata-se
que os niveis dos estados sdo quase sempre in-
feriores ao agregado nacional (Grafico 13).
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[\—
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mar/0 mar/0
4 5

= Bahia 67,88 | 77,86 | 79,62 | 79,2 | 79,84 | 75,26 | 79,72 | 82,35 | 82,31 | 81,24 | 84,70 | 80,77 | 79,96 | 80,33 | 81,20 | 81,81 | 81,52
— Ceara 79,44 | 73,82 | 77,58 | 74,86 | 76,30 | 79,58 | 79,63 | 80,52 | 80,00 | 80,52 | 80,56 | 78,09 | 73,44 |71,98 | 80,15 |77,87 |77,97
Pernambuco 79,30 | 77,91 | 80,37 | 75,96 | 80,27 | 78,11 | 79,67 | 78,38 | 77,06 | 80,90 | 80,89 | 80,18 | 79,60 | 79,21 | 77,10 | 75,86 | 72,98
Brasil 79,48 | 79,64 | 82,49 | 81,66 | 82,83 | 83,21 | 83,78 | 84,11 | 84,07 | 84,39 | 83,79 | 81,61 | 81,17 | 81,27 | 82,98 | 81,82 | 82,30
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Grafico 13 - Utilizacao da capacidade instalada, Brasil, Pernambuco, Bahia e Ceara: percentual
médio (jan. 04/mai. 05)

Fonte: Indicadores Industriais CNI . Disponivel em www.cni.org.br .Elaboracdo:Equipe de Conjuntura Econdnica
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A Bahia apresentou o maior nivel de utilizacdo
da capacidade instalada entre os estados nor-
destinos (81,5%). 0 NUCI de maio do Estado
cresceu 1,95% em relacdo a janeiro de 2005 e
2,19%, na comparacdao com maio de 2004.

0 incremento de 6,1% do Nuci do Estado do
Ceara, em maio, ante janeiro de 2005, foi supe-

--------------------------

Segundo a Pesquisa Mensal do Comércio (PMC),
do IBGE, em maio o comércio varejista manteve
um desempenho satisfatorio, com o volume de
vendas registrando uma variacdo positiva de
2,7% sobre igual més de 2004, e de 4,5% na
comparacao de janeiro-maio/2005 com o mes-
mo periodo do ano anterior.

No entanto, o resultado de maio reitera uma
tendéncia que vem se observando desde o ini-
cio do ano, de desaceleracdao do crescimento da
atividade varejista, influenciada principalmen-
te pelos impactos decorrentes das variagdes ne-
gativas dos segmentos de Combustiveis e Lu-
brificantes (queda de 7,3%, na comparacao de
maio de 2005 com o mesmo més do ano anteri-
or), Tecidos, Vestuario e Calcados (-6,1%), Li-
vros, Jornais e Revistas e Papelaria (-0,2%) e
Material de Construcao (-7,0%). Vale observar
que o fraco desempenho no comércio de Com-
bustiveis e Lubrificantes tem como justificativa
basica a elevacdo dos precos dos combustiveis
bem acima da média, o que vem desestimulando
o consumo. No caso do segmento de Tecidos,
Vestuario e Calcados, uma das razdes para essa
queda foi a antecipacdo de compras para o Dia

rior ao registrado para a inddstria de transfor-
macao do Brasil (1,39%). Em relacdo a maio de
2004, o aumento foi de 2,1%.

Por seu turno, o NUCI de Pernambuco decres-
ceu 9,0% em relacdao a janeiro e 9,9% no con-
fronto com maio do ano anterior.

das Maes, estimuladas pelas promocdes de fim
de estacdo.

Outros segmentos, com importancia para a for-
macdo da taxa do comércio varejista, experimen-
taram variacoes liquidas positivas no volume de
vendas nos primeiros cinco meses do ano. Des-
taca-se, nesse grupo, a atividade de Moveis e
Eletrodomésticos que registrou uma taxa de cres-
cimento de 19,3%, no acumulado dos cinco pri-
meiros meses do ano e de 22,9%, nos dltimos
12 meses. Esse comportamento foi motivado,
principalmente, pelo impacto positivo da ampli-
acdo do crédito direto ao consumidor e dos
empréstimos pessoais consignados em folha.
Outras atividades que tém uma dinamica influ-
enciada diretamente pela renda disponivel das
familias também registraram variacdo positiva
- 0 caso de Hipermercados, supermercados, pro-
dutos alimenticios, bebidas e fumo, cujo acrés-
cimo de 3,3% no volume de vendas sobre janei-
ro-maio/04 foi basicamente influenciado pelo
aumento do salario minimo em maio e pelo in-
cremento de 3,8% no nivel de ocupacdo, em re-
lagdo a igual més do ano anterior (Tabela 14).
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Tabela 14 - Brasil: indicadores de desempenho do comércio varejista segundo grupos de atividades

PMC - (mai .05)

Atividades

COMERCIO VAREJISTA*

1. Combustiveis e Lubrificantes

2. Hiper, Supermercados, Prods.
Alimenticios, Bebidas e Fumo

2.1. Super e Hipermercados
3. Tecidos, Vest. e Calgados
4. Moveis e Eletrodomésticos

5. Artigos Farmacéuticos, Med., Ort. e
de Perfumaria

6. Equip.e Mat.para Escritorio
Informatica e Comunicagao

7. Livros, Jornais, Rev. e Papelaria

8. Outros Arts. de Uso Pessoal e
Domeéstico

9. Veiculos e Motos, Partes e Pegas

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO

10. Material de Construgao

Volume de Vendas
Indicador Mensal
Taxa de Variagao

Acumulado
Taxa de Variagao

Mai.05/Mai.04 No Ano 12 Meses
2,67 4,51 7,52
-7,26 -6,68 -1,00
1,23 3,34 6,58
0,31 2,57 6,52
-6,09 2,13 3,38
18,30 19,31 22,93
5,09 2,82 -
51,19 34,06 -
-0,16 1,99 .
9,10 13,07 -
1,83 3,54 12,90
1,76 3,55 -
-6,96 -4,89 -

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio, mai. 05. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>

Nota: (*) O indicador do comércio varejista € composto pelos resultados das atividades numeradas de 1a 8

Em termos de unidades da federacdo, a pes-
quisa do IBGE revela que praticamente todos
os estados experimentaram resultados mensais
positivos no volume de vendas nos primeiros
cinco meses do ano, relativamente ao mesmo
periodo do ano anterior. A variacdo mais ex-

pressiva foi observada no Acre (25,5%). No
caso do Nordeste, a maior taxa de crescimento
do volume de transacdes ocorreu no Estado da
Paraiba (23,1%), seguido por Sergipe (20,0%),
Rio Grande do Norte (18,8%) e Piaui (18,7%)
(Tabela 15).
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Tabela 15 - Variagdo de volume de vendas no comércio varejista ampliado*, por Unidade de Federacéao

- (mai. 2005).

Unidade de

Federagao .Mensa!

Mai.05/Mai.04

BRASIL 2,7
Maranhéo 17,8
Piaui 18,7
Ceara 16,1
Rio Grande do Norte 18,8
Paraiba 26,6
Pernambuco 13,4
Alagoas 12,9
Sergipe 25,4
Bahia 41

Variagao
Acumulado
No ano 12 Meses
4,5 7,5
19,1 16,1
13,9 8,4
12,6 10,3
19,7 15,8
23,1 15,5
15,4 12,3
17,6 16,0
20,0 11,7
7,3 8,8

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio, Mai./05. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>

Nota: * Inclui as atividades de Veiculos e de Material de Construg&o, além daquelas que compde o varejo.

Na decomposicdo da taxa mensal, de acordo com
as atividades econdmicas, observa-se que as ven-
das do comércio varejista na Regido Metropolita-
na de Recife registraram uma expansao de 15,4%
no periodo janeiro-maio/2005. Todos os ramos
de comércio localizados nessa regido experimen-
taram variacao positiva no periodo, sendo os
maiores impactos sobre as vendas oriundos dos
segmentos de Equipamentos e Materiais para Es-
critorio, Informatica e Comunicacdo (crescimen-
to de 92,8%), Moveis e Eletrodomésticos (37,6%)
e Hipermercados, Supermercados, Produtos Ali-
menticios, Bebidas e Fumo (17,5%).

A Regiao Metropolitana de Fortaleza também
apresentou um desempenho positivo das ven-

das do comércio varejista nos primeiros cinco
meses deste ano, por conta, principalmente, da
expansao dos negdcios nos ramos de Equipa-
mentos e Materiais para Escritorio, Informatica
e Comunicacdo (124,3%) e Mdveis e Eletrodo-
mésticos (36,1%). Ja a Regido Metropolitana de
Salvador aparece na pesquisa do IBGE com a
menor variacao no volume de vendas no comér-
cio varejista (7,3%). As vendas de Livros, Jor-
nais, Revistas e Papelaria (-5,0%) e Combusti-
veis e Lubrificantes (-13,1%) apresentaram de-
sempenho desfavoravel no periodo, enquanto
os demais segmentos registraram evolucdo po-
sitiva, relativamente ao mesmo periodo de 2004
(Tabela 16).
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Tabela 16 - Variagdo de volume de vendas no comérc

io varejista, por atividade nas Regides

Metropolitanas de Fortaleza, Salvador e Recife (mai. 05)

Atividades Jan.- Mai.2005 / Jan.- Mai.2004 Mai./2005 Mai./2004

Fortaleza Salvador Recife @ Fortaleza Salvador Recife

Comércio Varejista 12,63 7,27 15,39 16,13 4,14 13,39

Combustiveis e Lubrificantes 3,58 -13,06 9,56 5,70 -19,78 12,80

Hipermercados, Supermercados, 7,23 10,25 17,53 11,22 7,22 12,78

Produtos, Alimenticios, Bebidas e Fumo

Tecidos, Vestuarios e Calgados 11,00 15,64 8,74 14,62 16,99 8,99

Moéveis e Eletrodomésticos 36,09 42,27 37,63 37,82 39,60 32,91

Artigos Farmacéuticos, Médicos, 0,96 7,88 0,08 2,31 12,12 4,16

Ortopédicos de Perfumaria e Cosméticos

Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 21,30 -5,03 13,26 23,13 -13,40 2,79

Equipamentos e Materiais para Escritério, 124,25 34,25 92,84 153,41 48,85 139,38

Informatica e Comunicagao

Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 24,02 7,14 5,84 27,37 6,04 2,41

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio, mai. 05. Disponivel em

Com relagao a receita nominal do varejo, a pes-
quisa do IBGE revelou uma pequena desacelera-
¢do na taxa de crescimento, que passou de
11,8%, em abril/05, para 10,7%, em maio/05,
ambas comparadas com os mesmos meses do ano
anterior. 0 acumulado nos primeiros cinco me-
ses de 2005 indica uma expansao de quase 12%
na variacdo do faturamento do comércio vare-
jista no periodo. Em termos nacionais, o Estado

: <www.ibge.gov.br>

do Tocantins apresentou o maior crescimento da
receita nominal de vendas no comércio varejis-
ta no periodo de janeiro a maio de 2005, com
incremento de 31,4%. No Nordeste, a maior va-
riacdo de receita nominal do comércio ocorreu
no Estado da Paraiba, que se posicionou, tam-
bém, como a segunda maior taxa de expansdo
do pais (30,7%) (Tabela 17).

Tabela 17 - Variagao da receita nominal de vendas no comércio varejista, por Unidade da Federagao (mai. 2005)

Unidade de Federacao Mensal
Mai 05/Mai 04
BRASIL 10,72
Maranhéao 26,62
Piaui 25,87
Ceara 23,57
Rio Grande do Norte 27,11
Paraiba 35,18
Pernambuco 20,66
Alagoas 19,28
Sergipe 36,60
Bahia 11,46

Variagao
Acumulado
No ano 12 Meses
11,96 13,67
27,18 22,76
20,30 14,48
19,31 16,38
27,71 23,18
30,69 21,58
21,82 17,95
23,32 21,00
30,35 19,33
13,61 13,35

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Comércio, mai. 05. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>
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3.6 - Agricultura
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Em 2005, o setor agricola brasileiro sofreu for- positivamente em 2005, como a mamona e a
tes impactos no primeiro semestre do ano. Por cana-de-aclcar, por exemplo.
um lado, os problemas climaticos que reduzi- ) o )
. . Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e
ram a producdao de graos em 5,7%, de acordo . i .
Estatistica - IBGE?, no Levantamento Sistemati-
co da Producdo Agricola, de maio de 2005, a que-

da na safra 2004/2005 sera menor que a previs-

com o Quinto Levantamento de Avaliacdo da Sa-
fra 2004/2005, da Companhia Nacional de Abas-
tecimento (CONAB)®, passando de 119,114 mi-
lhdes para 112,366 milhdes de toneladas. Por
outro, a queda nos precos dos principais produ-
tos agricolas brasileiros, potencializada com a

ta pela CONAB. De acordo o IBGE, a variacdo sera
de - 4,94%, o que representa uma producao de
113,468 milhoes ante 119,369 milhdes de tone-
A N ladas da safra anterior. Os produtos que mais con-
mudanca no cambio, com valorizacdo da moeda

tribuiram para essa queda foram o milho 22 safra
(-26,48%), o sorgo em grao (-25,52%), a batata
inglesa 22 safra (-16,14%) e o trigo em grdo
(-14,50%). Ja, os produtos que obtiveram me-
lhores desempenhos, relativamente a safra ante-

nacional frente ao délar. Estes fatores provoca-
ram a descapitalizacdao do produtor e, conse-
glientemente, menor investimento para a safra
seguinte. Os plantios de inverno estdo com me-

nores areas e uso de tecnologia. Isto tende a . .
rior, foram a mamona (+62,00%), a mandioca

(+10,27%), o cacau em améndoa (+7,62%) e a
soja em grao (+3,14%), conforme o Gréafico 14.

ocasionar menores produtividades para a safra
2005/2006. Poucos produtos tém se destacado
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Grafico 14 - Comparativo entre as safras 2004 - 2005, das principais lavouras brasileiras, levan-

tamento (mai. 05)
Fonte: IBGE - LSPA. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Levantamento: mai. 2005.

2% CONAB. Quinto levantamento de avaliagdo da safra 2004/2005 - Jun./2005. Disponivel em: <http://www.conab.gov.br/ download/
Safra/BOLETIM%2005%20Colheita.pdf> Acesso em: 01 ago. 2005.

21 IBGE. Levantamento sistemdtico da produgdo agricola — maio/2005. Disponivel em: <http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indi ca-
dores/agropecuaria/lspa/textolspa062005.pdf> Acesso em: 01 ago. 2005.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005 | 45



Quando comparados os levantamentos realiza-
dos pela CONAB (Tabela 18), para a safra 2004/
2005, percebe-se reducao de 14,8% entre o quin-
to levantamento, procedido em junho de 2005,
e o segundo, realizado em dezembro de 2004. Ja
em relacdo a safra 2003/2004, a reducao foi de
5,7%. Em termos absolutos, a producdo de grdos
sera 6,747 milhdes de toneladas a menos que a
safra anterior, embora a area plantada tenha sido
elevada em 2%, no mesmo periodo. Esta retracao
foi mais influenciada pela cultura do milho, cuja
producdo reduziu em 17,5%, de 42,128 milhoes

para 34,769 milhdes de toneladas, ou seja, uma
queda de 7,359 milhdes de toneladas. As maio-
res variacoes observadas foram para o girassol
(-30,0%) e para a mamona (+90,6%).

Tanto o IBGE quanto a CONAB apontam eleva-
do incremento na producdo da mamona. Na pra-
tica, esse cultivo tem sido favorecido tanto pela
preocupacao ambiental em substituir combusti-
veis fosseis por fontes renovaveis como pela
necessidade de reducdo do déficit no balanco
comercial, com a importacdo de 6leo diesel.

Tabela 18 - Evolugao das estimativas de graos do 1° ao 5° levantamento, para a safra 2004/2005, em mil toneladas

il 1° Lev. 2° Lev. SAF;AI.1233041054° Lev. 5° Lev. —
bl 200304 404 Dezi04 Fevio5 = Abri05 = Juni05 % Absoluta

(a) (b) (c) (d) (e) (f) (f).(c) (f)(@ (f)-(c) (f)-(a)
Carogo de Algodao 2.099,2 2.185,5 2.141,5 2.232,9 2.2201 2.106,9 -1,6 04 -34,6 7,7
Amendoim Total 217,3 264,8 269,1 280,1 310,2 301,7 12,1 38,8 32,6 84,4
Amendoim 1° Safra 176,3 223,8 2281 239,1 254,0 244 4 71 38,6 16,3 68,1
Amendoim 2° Safra 41,0 41,0 41,0 41,0 65,2 57,3 39,8 39,8 16,3 16,3
Arroz 12.829,4 12.074,9 12.632,9 12.809,4 13.497,8 13.290,9 5,2 3,6 658,0 461,5
Aveia 411,0 439,6 411,0 411,0 400,0 433,3 54 54 22,3 22,3
Centeio 3,5 3,5 3,5 3,5 3,5 3,4 -2,9 -2,9 -0,1 -0,1
Cevada 367,2 367,2 367,2 367,2 367,2 396,7 53 53 19,5 19,5
Feijéo Total 2.978,3 2.977,0 3.061,7 2.837,5 2.896,3 2.907,0 51 -2,4 -154,7 -71,3
Feijao 1° Safra 1.235,1 1.208,8 1.293,6 1.090,9 1.099,4 1.101,2 -14,9 -10,8 -192,3 -133,9
Feijao 2° Safra 1.035,8 1.080,8 1.060,8 1.039,2 1.034,6 937,3 -11,6 -9,5 -123,5 -99,5
Feijéo 3° Safra 707,4 7074 707,4 707,4 762,3 868,5 22,8 22,8 161,1 161,1
Girassol 85,8 82,2 82,2 82,2 72,3 60,1 -26,9 -30,0 -22.1 -25,7
Mamona 107,3 150,6 137,3 147,9 161,7 204,5 48,9 90,6 67,2 97,2
Milho Total 42.128,5 42.900,4 43.147 1 39.039,5 35.989,9 34.769,0 -19,4 -17,5 -8.378,1 -7.359,5
Milho 1° Safra 31.554,2 32.428,7 32.578,3 29.318,5 27.868,9 27.152,3 -16,7 -14,0 -5.426,0 -4.401,9
Milho 2° Safra 10.574,3 10.471,7 10.568,8 9.721,0 8.120,3 7.616,7 -27,9 -28,0 -2.952,1 -2.957,6
Soja 49.792,7 60.163,3 61.408,9 53.119,2 50.195,4 50.229,9 -18,2 0,9 -11.179,0 437,2
SOI’jO 2.0141 2.009,1 2.009,1 1.918,4 1.809,6 1.607,0 -20,0 -20,2 -402,1 407 1
Trigo 5.951,3 6.042,6 6.021,7 6.021,6 5.845,9 5.845,9 -2,9 -0,1 -175,7 -5,4
Triticale 228,6 228,6 228,6 228,6 218,6 220,5 -3,5 -3,5 -8,1 -8,1
Brasil 119.114,2 129.889,2  131.921,7 119.499,0 113.687,8 112.366,8 -14,8 -5,7 19.554,9 6.747,4

Fonte: CONAB. Levantamento: jun. 2005
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0 Governo Federal, alids, esta incentivando a
producdo dessa oleaginosa para a producao do
biodiesel, com resultados visiveis — caso do pro-
jeto de instalacdo de uma indGstria de
processamento de 6leo vegetal no Estado do Ce-
ara, com investimentos de US$ 50 milhdes. A
empresa, originaria de Minas Gerais, vem anali-
sando a idéia de implantacdo do empreendimen-
to, desde 2003. A intencdo é produzir insumos
para a indGstria dentro de trés anos - o6leos es-
peciais, lubrificantes, plastificantes, tensoativos,
polimeros e derivados gliceroquimicos?®. Para for-
necimento de matéria-prima o Estado do Ceara
teria de plantar 40 mil hectares de mamona. Na
safra 2004/2005 a area plantada foi de 18 mil
hectares, uma defasagem de 22 mil hectares. Para
atender a indlstria, a producdo estadual devera
crescer aproximadamente 39% ao ano, até 2008,
tendo como base a produtividade de 2004/2005.
Caso contrario, o déficit de oferta devera ser su-
prido por outros estados, principalmente pela
Bahia, maior produtor nacional, com 162,4 mil
toneladas (safra 2004/2005).

Em relacdo ao biocombustivel, outro setor que
vem ganhando destaque no mercado nacional e

internacional é o sucroalcooleiro, em especial o
produto alcool. A producdo de cana-de-aglcar
esta estimada em 450,196 milhdes de tonela-
das para a safra 2005/2006, segundo o levan-
tamento da CONAB, realizado em maio de 2005.
0 montante é 7,8% superior ao levantamento
realizado pelo IBGE para a safra 2004/2005 (Ta-
bela 19). A producdo estd concentrada na Re-
giao Centro-Sul do Pais, com 84,2% do total. O
Norte/Nordeste respondera por 15,8%, ou 71,0
milhdes de toneladas, aumento de 6,6% em re-
lacdo a safra anterior, resultado da maior area
plantada, com expansdo de 4,5%. No Nordeste,
a producdo concentra-se em Alagoas e Pernam-
buco, cujas producoes sao 28,01 milhdes e 20,12
milhdes de toneladas, respectivamente. Estes
dois estados produzem 68,9% da cana-de-acd-
car nordestina (CONAB, 2005)%.

0 acdcar, porém, devera ter um ritmo mais len-
to de crescimento das vendas no mercado inter-
nacional, tendo em vista seus precos ainda es-
tarem em um nivel baixo, comparados aos pre-
cos obtidos em meados da década de 1990 e
inicio de 2000, (Grafico 15). 0 Brasil, contudo,
tem obtido sucesso em suas negociacoes na Or-

Tabela 19 - Cana-de-aglicar, comparativo de area, produtividade e producao, safras 2004/2005 e 2005/2006

Area (em mil/ha)

Produtividade (em kg/ha)

Producgao (em mil ton)

Regido Safra 04/05 Safra 05/06 Var. % Safra Safra Var.% Safra 04/05 Safra 05/06 var%
04/05 05/06
IBGE CONAB IBGE CONAB IBGE CONAB

Norte 15,69 16,20 3,3 65.424 66.352 1,4 1.026,50 1.074,90 4,7
Nordeste 1.198,88 1.190,40 4,5 57.599 58.754 2,0 65.598,30 69.940,60 6,6
Norte/Nordeste 1.154,57 1.206,60 4.5 57.705 58.856 2,0 66.624,80 71.015,50 6,6
Centro-Oeste 531,33 593,20 11,6 73.732 74.450 1,0 39.175,90 44.164,00 12,7
Sudeste 3.517,37 3.827,30 8,8 78.636 78.778 0,2 276.592,90 301.505,40 9,0
Sul 447,38 467,30 4.5 78.639 71.713 -8,8 35.181,40 33.511,40 4,7
Centro-Sul 4.496,08 4.887,80 8,7 78.057 77.577 -0,6 350.950,20 379.180,80 8,0
Brasil 5.650,65 6.094,40 7,9 73.899 73.870 417.575,00 450.169,30 7,8

Fonte: IBGE; CONAB - Levantemento (mai. 05)

22 THOMASI, A. Grupo Vime projeta fabrica no Ceara. Gazeta Mercantil, Recife, 13 jul. 2005. Derivados de Oleo, p. B-14.

23 CONAB. Cana-de-agdcar: safra 2005/2006: primeiro levantamento: maio-2005. Disponivel em: <http://www.conab. gov.br/download/
nupin/aviso.pdf> Acesso em: 01 ago. 2005.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005 | 47



ganizacdo Mundial do Comércio - OMC sobre a
reducdo dos subsidios dados aos produtores
europeus na producdo de aclicar de beterraba.
Isso significa que o pais podera avancar no mer-
cado mundial, ocupando o espaco de aproxima-
damente metade das exportagdes anuais euro-
péias, de cerca 5 milhdes de toneladas. Ha, ain-
da, um mercado livre para exportacao estimada
em 30% da producdao mundial, ou seja, 42,75
milhdes de toneladas (ACUCAR..., 2005)%.

De acordo com a CONAB (2005)%*, embora nos
altimos anos a cana-de-aclcar tenha priorizado
a producao do alcool, a tendéncia é de mudan-
ca nesse cenario. A expectativa é de que o prin-
cipal destino das lavouras passe a ser a produ-
¢do do aclcar, que demandara 48,6% do volu-
me de cana produzido.

Estima-se que as regides Sudeste e Nordeste trans-
formardo, respectivamente 50,90% e 49,26% da
sua cana em aclcar. Fatores que podem explicar
esse revés, segundo a CONAB, sdo o fato da safra
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na regido Centro-Sul estar no inicio, além dos bons
precos do aclicar nas bolsas internacionais. Outro
ponto é a possibilidade de flexibilizar a producao
dos derivados da cana-de-agdcar. Muitas usinas pos-
suem destilarias anexas, o que possibilita alternar
a producao de acordo com as condi¢des do merca-
do, ora produzindo aglcar ora alcool.

0 mercado do alcool possui um panorama mais
favoravel a médio prazo, conforme se evidencia
nos Graficos 16 e 17. A producao brasileira esta
em ascensao desde a safra 2000/2001, passan-
do de 10,6 bilhdes para 15,3 bilhoes de litros,
em 2004/2005. A projecao para 2010/2011
chega a 26,0 bilhdes de litros, incremento de
70% na producdo nacional. A producdo Nordes-
tina é pequena, comparada a do Centro-Sul, mas,
segundo o jornal Gazeta Mercantil®, a Regido é
estratégica para o Brasil continuar na lideranca
mundial na producao de alcool. Respondendo
atualmente por 12% da producdo brasileira, a
representatividade nordestina podera chegar a
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52
7,31

1999 2000 2004

Grafico 15 - Cotacao do aciicar: délar por Libra Peso: Bolsa de Nova York
Fonte: ESPECIAL aclcar e alcool. Revista Agranalysis.Sao Paulo, v. 25, n. 5, mai. 2005, p. E - 2.

24 ACfJCAR e alcool. Agroanalysis, Sao Paulo, v. 25, n. 5, p. E-3, mai. 2005.
25 CONAB. Cana-de-agticar: safra 2005/2006: primeiro levantamento: maio-2005. Disponivel em: <http://www.conab. gov.br/download/

nupin/aviso.pdf> Acesso em: 01 ago. 2005.

26 BRANCO, A. C. Lideranca na producdo de alcool depende do Nordeste. Gazeta Mercantil, Recife, 04 jul. de 2005. Combustiveis, p. C-4.
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25%. Ha areas com possibilidades de expansao dobra-la até 2010, passando de 2,4 bilhdes de
no litoral que vai de Sergipe ao Rio Grande do litros para 5 bilhdes, um salto, no valor, de US$
Norte. Quanto as exportacOes, o Brasil podera 457,7 milhdes para US$ 1,5 bilhdo.

30
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Grafico 16 - Producao de alcool do Brasil, Norte-Nordeste e Centro-Sul, em Bilhoes de Litros
Fonte: ESPECIAL aclcar e alcool. Revista Agmanalysis. Sdo Paulo, v. 25, n. 5, mai. 2005, p. E - 2.

Nota: Para as safras 2002/03 e 2003/04, a soma das regides é um pouco superior ao total do pais. Esta diferenca decorre das
aproximacgoes realizadas por tratar a producdo em bilhdes de litros.
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Grafico 17- Brasil. Exportacdo de Alcool 1998 - 2005
Fonte: Revista Agroanalysis. Especial Aclcar. Sdo Paulo,Vol. 25, n°® 5, maio de 2005, p.E-4.
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3.7 - Pecuaria

0 comércio internacional de carnes continua
favoravel a expansao da atividade. As exporta-
coes mundiais totais alcancaram 18,6 milhdes
de toneladas, aumento de 5% em relacdo a 2004.
Como pontos positivos, a Revista Agroanalysis?
destaca a liberalizacdo do comércio, a melhoria
da eficiéncia técnica das criacdes, o desenvolvi-
mento econémico e o aumento da populacao.
Apesar de acontecerem restri¢des e barreiras co-
merciais (devido as ocorréncias da doencga da
vaca louca, na Unido Européia e da gripe aviaria,
na Rassia e Asia), as exportacoes continuam em
expansao. Tanto a producdo quanto o consumo
de carnes evoluiram positivamente de 2004 para
2005. Para o Brasil, & uma boa oportunidade de
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elevar as vendas externas. 0 pais possui a van-
tagem de seu rebanho bovino ser criado em pas-
to, o chamado boi verde, bastante apreciado
pelos compradores internacionais, em
contraponto ao animal em sistema de
confinamento da Europa. Ja o frango produzi-
do no Brasil possui teor protéico elevado, oriun-

do do tipo de racdo utilizada.

Internamente, verifica-se que o Indice de Pre-
cos Recebidos pelos Produtores (IPR), para pro-
dutos de origem animal, encontra-se em ascen-
sdo. As maiores variacdes observadas foram nos
anos de 2000 e 2003, de 24,3% e 30,3%, res-
pectivamente. A oscilagdo entre janeiro de 2004

245,61 246,89

jan/01 jan/02 jan/03 jan/04 jan/05

Anos

Grafico 18 - Brasil: indice de precos recebidos pelos produtores (IPR): produtos de origem

animal (Base: ago./2004=100)
Fonte: MAPA (2005)%

27 BOI. Revista Agroanalysis. Sdo Paulo, v. 25, n. 6, jun. 2005. p. 37.

8 MAPA. Estatisticas: indices agricolas: indices de pregos recebidos pelos produtores (IPR): produtos de origem animal. Diponivel em: <
http://www.agricultura.gov.br/pls/portal/docs/PAGE/MAPA/ ESTATISTI CAS/INDICES_AGRICOLAS/6.2.E_1.XLS> Acesso em: 01 ago. 2005.
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a janeiro de 2005 ficou em 7,9%, passando de
227,61 para 245,61 (Grafico 18). Ja no primei-
ro trimestre de 2005, a variacdo média mensal
foi negativa, em 0,20% - bem abaixo do obser-
vado para o Indice de Precos ao Consumidor -
(INPC), do IBGE, de 0,58%, no mesmo periodo.
Explicam tais nimeros os menores precos rece-
bidos pelos produtores em relacdo a outros com-
ponentes das cadeias dos produtos de origem
animal, bem como a maior inflacdo em outros
setores da economia que ndo de alimentos.

0 mercado interno de carne bovina encontra-
se com oferta elevada e demanda retraida, em
funcao do periodo da safra do boi, no meio do
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ano, assim como do ciclo da pecuaria, com gran-
de oferta de bezerros e o aumento no abate de
matrizes - para tentar reduzir o ndmero de be-
zerros ofertados. Estes fatores pressionam os
precos para baixo, tanto do boi quanto de car-
nes (CONAB, 2005)*. O que vem sustentando o
setor sao as exportacgoes, cujos precos estao mais
elevados que os praticados no mercado inter-
no, (Grafico 19). Apesar da reducdo em feverei-
ro de 2005, o preco da carne bovina voltou a
crescer em marcgo, alcancando valor superior a
US$ 2.200,00 a tonelada.

Em termos de mercado internacional, a ten-
déncia é que novos estados também consoli-
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Grafico 19 - Carne bovina, comparativo dos precos de exportacao versus preco atacado em Sao

Paulo, de 2004 a maio de 2005
Fonte: CONAB (2005)*

dem exportacdes, em decorréncia de medidas
que visam aumentar a sanidade dos animais.
0 Programa Nacional de Erradicacdo da Febre

Aftosa terminou mais uma etapa em maio deste
ano, com abrangéncia em 15 estados brasilei-
ros e no Distrito Federal. No Nordeste, o

2% CONAB. Cana-de-agticar: safra 2005/2006: primeiro levantamento: maio-2005. Disponivel em: <http://www.conab. gov.br/download/

nupin/aviso.pdf> Acesso em: 01 ago. 2005.
0 1d.
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Grafico 20 - Evolucao na producdo e consumo de carnes no panorama mundial. 2004-2005.
Fonte: Revista Agroanalyis. Boi. Sdo Paulo, Vol. 25, n°6, Junho de 2005, p.37.

Maranhdo e o Piaui foram incluidos no Pro-
grama, aumentando a possibilidade destes es-
tados se inserirem no mercado internacional.
Na Regido, apenas os estados da Bahia e
Sergipe sdo considerados areas livres da fe-
bre aftosa.

Espera-se que as exportacdes mundiais de car-
ne bovina aumentem em 7,7%, alcancando um
total de 7 milhdes de toneladas em 2005 (Grafi-
co 20). E o Brasil, que é o maior exportador mun-
dial, tem possibilidade de vender ao exterior 1,3
milhdo de toneladas, gerando recursos na or-
dem de US$ 3 bilhdes. As exportacdes represen-
tam 15% da producdo nacional. Somente o mer-
cado bovino movimenta um volume total de US$
10 bilhdes no pais.

A carne de aves apresenta a segunda maior
variacdo na producdo (5,8%) e a maior variagao
de consumo dentre as trés carnes selecionadas,
com crescimento de 3,9%, entre 2004 e 2005.

Além disso, a producdo de carne de frango en-
contra-se em franca ascensao. Em quinze anos

(1990 a 2004), o volume passou de 2,3 milhdes
para 8,5 milhdes de toneladas, crescimento de
274,6%, com média anual aproximada de 10%,
(Grafico 21). A producdo é, em sua maioria, des-
tinada ao mercado interno, porém a taxa de cres-
cimento observada no volume exportado é supe-
rior @ do consumo interno. Enquanto o mercado
interno de carne de frango evoluiu em média 6,1%
ao ano, de 1999 a 2004, as exportacdes tiveram
um desempenho superior, com média de 25,9%,
no mesmo periodo (ABEF, 2005)*.

Segundo a Unido Brasileira de Avicultura
(UBA)*, no primeiro semestre de 2005, a pro-
ducdo de carne de frango foi de 4,5 milhdes de
toneladas, 7,8% acima do montante verificado
no mesmo periodo de 2004 - 4,1 milhdes de
toneladas. Novamente, observa-se melhor de-
sempenho no mercado externo, com crescimen-
to médio mensal de 5%.

De acordo com a Associacdao Brasileira dos Ex-
portadores de Frango (ABEF)®, o primeiro semes-
tre de 2005 obteve o melhor desempenho na his-

31 ABEF. Estatisticas. Disponivel em: <www.abef.com.br/> Acesso em: 03 ago. 2005.

32 UBA. Destinagdo da producdo de carne de frango. Disponivel em: <http://www.uba.org.br/> Acesso em: 03 ago. 2005.

33 ABEF. Destaques. Disponivel em: <www.abef.com.br/Informativo_Junho.htm> Acesso em: 03 ago. 2005.
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toria do setor, com volume exportado de 1,352
milhdo de tonelada, aumento de 19,5% em rela-
cdo ao mesmo periodo de 2004. A receita alcan-
cou o valor de US$ 1,522 bilhdo, 25% superior
ao periodo anterior. O preco médio encontra-se
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elevado, alcancando R$ 1.213,00 a tonelada
(junho/05), o maior dos dltimos 12 meses.

0 Brasil também elevou suas vendas para todos
os mercados tradicionais de carne de frango, com

Exportacdo Total

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Grafico 21 - Destino da producao brasileira de carne de frango de 1989 a 2004 (mil toneladas)
Fonte: ABEF - Associacdo Brasileira do Produtores e Exportadores de Frangos, 2004.

destaque para o Mercosul, cujos incrementos fo-
ram de 144,5%, em volume, e 150%, em receita.
0 Oriente Médio é o maior comprador em termos
de volume, com 397,1 mil toneladas (1° semes-
tre de 2005). J4 a Asia paga precos mais atrati-
vos, tendo em vista a pressdo na demanda, em
virtude da reducao substancial em seu rebanho
avicola (ocasionado pela gripe aviaria), deixan-
do-a como maior importadora da carne de fran-
go brasileira em doélares, com US$ 443,5 milhoes.

A carcinicultura brasileira vem enfrentando di-
versos desafios nestes Gltimos anos, como as
acdes antidumpping movidas por pescadores
norte-americanos, a incidéncia do virus IMNV
(causador da NIM, Necrose Infecciosa Muscular),

baixa taxa de cambio e, mais recentemente, o
virus da mancha branca (White Spot Syndrome
Virus - WSSV).

Mas, ao contrario do que ocorreu nas fazendas
de Santa Catarina, as quais tiveram reducdo de
producdo em 30%, com prejuizos de R$ 5,0 mi-
hdes, o WSSV ndo se proliferou pelas fazendas
nordestinas. O resultado veio de exames realiza-
dos pelo Centro de Diagnéstico de Enfermidades
de Camardo Marinho (Cedecam), do Instituto de
Ciéncias do Mar (Labomar), da Universidade Fe-
deral do Ceara (UFC)*, que detectou o DNA do
virus da mancha branca no camardo L. vannamei,
em cultivos no municipio de Aracati-CE. Entre-

3¢ BRANCO, A. C. Teste de laboratério descarta virus da mancha branca no NE. Gazeta Mercantil, Recife, 01 ago. 2005. Camardo. p. B-13.
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tanto, a doenca ainda ndo se manifestou nos
criatorios. A regido Nordeste é a maior produtora
de camardo no Brasil e responsavel por 91% das
exportacdes do pais. Em 2004, a Regido expor-
tou 52 mil toneladas, com faturamento total de
US$ 198 milhoes. Este resultado é inferior ao ano

anterior em 12,4% (US$ 226 milhdes - 58,4 mil
toneladas). Para 2005, a expectativa é exportar
50 mil toneladas, com receitas de US$ 192,5 mi-
lhdes, segundo a Associacdo Brasileira dos Cria-
dores de Camardo - (ABCC).
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't - EMPREGO E RENDIMENTO

Desemprego recua nas regides metropolitanas

41 - Emprego

A pesquisa mensal de emprego (PME), do semprego no segundo trimestre, ap6s regis-

IBGE, para o agregado das seis regides me-  trar trajetéria ascendente no primeiro trimes-
tropolitanas, revela um recuo da taxa de de-  tre (Grafico 22 ).
=#= Agregado das RM Recife Salvador
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9,0
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jun/04 jul/o4 ago/04 set/04 out/04 nov/04 dez/04 jan/05 fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05
=== Agregado das RM 11,7 11,2 11,4 10,9 10,5 10,6 9,6 10,2 10,6 10,8 10,8 10,2 9,4
Recife 12,8 13,4 13,5 12,4 12,1 11,2 11,1 12,2 13,2 14,1 13,0 12,8 9,6
Salvador 14,9 14,9 16,6 15,6 15,8 15,9 15,4 15,8 15,6 15,7 17,0 15,9 14,7

Més/ Ano

Grafico 22 - Taxa de desocupacao do agregado das regioes metropolitinas cobertas pela PME e

das regides metropolitanas de Recife e Salvador (jun.04/jun.05)
Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

A taxa de desocupacdo passou de 10,2% em  tos percentuais. Vale mencionar que esse resul-
maio para 9,4% em junho - queda de 0,8 ponto  tado foi o mais baixo de toda a série elaborada
percentual. Na comparacao com junho de 2004, pelo IBGE.

o comportamento da taxa de desocupacdo tam-

3 . . A taxa média de desemprego?® referente ao pri-
bém se mostrou favoravel - reducdo de 2,3 pon-

meiro semestre decresceu 1,9 ponto percentual

* Refere-se & variacdo da média do indicador em relacdo a igual periodo do ano anterior.
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em relacdo a registrada no mesmo periodo do
ano anterior. Na comparagdo com maio de 2005,
todas as regides metropolitanas, com excecao
de Sdo Paulo, apresentaram queda na taxa de
desocupacdo. As variacdes mais significativas
ocorreram no Rio de Janeiro e nas regides me-
tropolitanas nordestinas levantadas pela PME.

A queda de 3,2 pontos percentuais observada
em Recife foi a maior entre as regides
investigadas. Esse resultado aproximou a taxa
de desocupacao em Recife (9,6%) da média na-
cional (9,4%). No confronto com igual més
do ano anterior, a taxa de desocupagao também
recuou 3,2 pontos percentuais.

A Regido Metropolitana de Salvador apresenta
um movimento descendente de sua taxa de de-
socupacdo no segundo trimestre de 2005, re-
vertendo uma trajetéria de alta verificada no
primeiro trimestre. Apesar do recuo de 1,2 pon-
to percentual em junho, na comparacao com o
més anterior, a taxa de desemprego nesta re-
gido continua sendo a maior entre as
investigadas pelo IBGE. Comparativamente ao
mesmo periodo do ano anterior, a taxa de deso-
cupacao manteve-se estavel.

Considerando pessoas com 10 anos ou mais, a
PME estima um total de 19,8 milhdes de pesso-
as exercendo algum trabalho em junho de 2005
nas regides pesquisadas, sendo 56,1% do sexo
masculino. Em junho, esse total registrou uma
estabilidade na comparacdo com o més anteri-
or. Porém, em relacdo a junho de 2004, a taxa
de crescimento do pessoal ocupado foi de 3,4%,
representando a incorporacao de 647 mil pes-
soas no mercado de trabalho.

Constata-se que as regides nordestinas
pesquisadas apresentaram estabilidade no n(-
mero de pessoas ocupadas em junho de 2005,
no confronto com o més anterior. Ja com rela-

cdo a junho de 2004, Salvador e Recife assina-
laram aumentos de 5,1% e 3,0%, respectivamen-
te, no nimero de pessoas ocupadas.

A PME revelou que o nivel de ocupagao perma-
neceu estavel nas regides metropolitanas do
Nordeste investigadas em relacdo a maio de
2005. Entretanto, no confronto com junho de
2004, Salvador registrou um incremento de 1,6
ponto percentual, enquanto em Recife essa re-
lacdo se manteve estavel.

No que se refere as formas de insercdo das pes-
soas no mercado de trabalho, o primeiro semes-
tre de 2005 ratifica a progressdao do contingen-
te de trabalhadores com carteira assinada ob-
servada no ano de 2004. Entre janeiro e junho
de 2005, o emprego no setor privado com car-
teira assinada aumentou de 8,6 milhdes para 8,9
milhoes de pessoas, ou seja, 3,9%. Ja os traba-
hadores sem carteira tiveram um incremento de
apenas 0,8 %.

A participacdo dos “com carteira” no total das
pessoas ocupadas no primeiro semestre evo-
luiu de 47,8%, em janeiro de 2005, para 48,7%
em junho - incremento de 0,9 ponto percentu-
al. Por outro lado, constatou-se um recuo de 0,2
ponto percentual dos “sem carteira”, neste mes-
mo periodo.

As informacdes das seis regides metropolita-
nas revelam que, em junho, apenas os emprega-
dos com carteira assinada no setor privado re-
gistraram variacao (6,6%) - aumento de apro-
ximadamente 492 mil pessoas - comparativa-
mente a junho de 2004. Em relacdao a maio de
2005, o contingente de trabalhadores nas trés
formas de insercao no mercado de trabalho se
manteve estavel.

Constata-se que as regides metropolitanas do
Nordeste que compdem o universo pesquisado
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pelo IBGE ndo registraram variacao significati-
va no nimero de empregados com carteira assi-
nada em junho de 2005, em relacdao ao més an-
terior. Entretanto, Recife se destaca com um in-
cremento de 12,8% no ndmero de empregados
com carteira assinada ante junho de 2004.

Nas modalidades de insercdo consideradas in-
formais (trabalhadores sem carteira e trabalha-
dores por conta prdpria), observou-se uma es-
tabilidade tanto em relacdo ao més anterior como
ao mesmo més de 2004 para as regides
pesquisadas do Nordeste.

0 primeiro semestre de 2005 revela para as
capitais do Nordeste uma mudanca importante
em relacdo a tendéncia verificada em 2004, de
progressdo do emprego no setor privado sem
carteira assinada. Em Recife, o nimero de traba-
lhadores “sem carteira” passou de 308 mil em
janeiro de 2005 para 300 mil em junho de 2005
- queda de 2,6%. Ja em Salvador, os “sem car-
teira”, nesse mesmo intervalo, passaram de 312
mil para 297 mil pessoas, representando uma
diminuicdo de 4,8% (Tabela 20).

Tabela 20 - Progressao dos trabalhadores sem carteira no total da populagédo ocupada (mil pessoas)

- jun.04/jun.05

Més/ Ano Total das RM
jun/04 4.345
jul/o4 4.365
ago/04 4.395
set/04 4.475
out/04 4.474
nov/04 4.452
dez/04 4.579
jan/05 4.411
fev/05 4.328
mar/05 4.321
abr/05 4.396
mai/05 4.434
jun/05 4.448

Recife Salvador
305 273
298 276
308 280
312 300
309 293
318 304
316 300
308 312
289 296
280 282
294 281
292 291
300 297

Fonte : IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econémica.

Por outro lado, as regides metropolitanas de
Recife e Salvador assinalaram incrementos po-
sitivos no contingente de trabalhadores com

carteira de trabalho assinada no setor privado -
2,5% e 1,2%, respectivamente, ratificando uma
tendéncia ja observada em 2004 (Tabela 21).
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Tabela 21 - Progresséao dos trabalhadores com carteira no total da populagdo ocupada (mil pessoas)

- jun.04/jun.05

Més/ Ano Total das RM
jun/04 8.407
jul/o4 8.424
ago/04 8.424
set/04 8.518
out/04 8.575
nov/04 8.689
dez/04 8.662
jan/05 8.629
fev/05 8.744
mar/05 8.788
abr/05 8.812
mai/05 8.986
jun/05 8.969

Recife Salvador
463 563
455 564
459 557
471 543
475 553
485 547
484 567
481 573
492 595
512 587
498 581
510 578
493 580

Fonte: ABEF - Associagao Brasileira do Produtores e Exportadores de Frangos, 2004.

Com relacdo ao emprego industrial, constatou-
se que, em maio, o pessoal ocupado registrou
variacdo nula na comparagdao com o més anteri-
or, sequndo a pesquisa mensal de empregos e
salarios (PIMES), do IBGE - apds uma ligeira
expansdo de 0,6% no més de abril.

Ja com relacdo a maio de 2004, o incremento
no pessoal ocupado foi de 2,0%, a décima quin-
ta taxa positiva nessa base de comparacao.

No acumulado do ano, a taxa de crescimento
de 2,6% assinala um desempenho favoravel do
emprego industrial nos cinco primeiros meses
de 2005.

De uma perspectiva espacial, somente a regido
Sul ndo apresentou expansdao no emprego in-
dustrial no confronto maio/2005-maio/2004. As
demais registraram taxas positivas de crescimen-
to acima da média nacional. No acumulado do

ano, nenhuma regiao registrou taxa negativa de
crescimento do pessoal ocupado assalariado.

Todos os estados investigados pelo IBGE, na
regido Nordeste, obtiveram expansdao no empre-
go industrial no indicador més/igual més do ano
anterior. Pernambuco e Bahia registraram incre-
mentos no emprego industrial superiores aos do
Brasil e do Nordeste. Convém observar que Cea-
ra e Bahia vém apresentando taxas de cresci-
mento positivas nesta base de comparacao pelo
décimo segundo més consecutivo (Tabela 22).

No acumulado do ano, o total de admissdes
foi maior do que o de demissdes nos trés esta-
dos pesquisados. A Bahia foi a principal influ-
éncia positiva (3,9%), seguido por Ceara (3,8%)
e Pernambuco (0,5%).

Setorialmente, a indGstria de transformacdo do
Nordeste apresentou expansao de 2,0% no més
de maio, em relacdo ao mesmo periodo do ano

| 58 BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005



Tabela 22 - Pessoal ocupado assalariado: Brasil, Ceara, Pernambuco e Bahia (mai.04/mai.05)

Més/ Ano Brasil
mai/04 101,17
jun/04 101,52
jul/o4 102,12
ago/04 103,02
set/04 103,39
out/04 104,26
nov/04 104,08
dez/04 104,11
jan/05 103,12
fev/05 102,68
mar/05 102,00
abr/05 102,98
mai/05 101,96

Ceara

101,43

102,74

103,74
105,37
107,38
103,69
105,29

106,14

102,94

101,80

Pernambuco Bahia

95,87 100,00

102,56 94,42 100,03
95,67 101,99

104,58 98,84 101,29
101,56 102,87

104,26 106,23

104,92 104,81

104,35 104,46

105,01 104,09

97,16 103,67

103,17 97,91 105,68
100,56 104,09

102,29 102,12

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

anterior. Onze dos dezessete setores investiga-
dos registraram taxas positivas de crescimento.
Destaque para os subsetores de coque, refino de
petréleo, combustiveis nucleares e alcool
(20,1%) e maquinas e equipamentos - excluin-
do elétricos, eletronicos, de precisdo e de co-
municacao (18,8%). Entre as atividades que re-
gistraram reducdo no emprego, énfase para
fumo (-15,0% ) e papel e grafica (-6,3 %).

0 Estado de Pernambuco assinalou, no més de
maio, em comparacdo com o mesmo periodo do
ano anterior, expansdao do emprego industrial,
tanto na inddstria de transformacado (2,5%) como
na inddstria extrativa (2,2%). As atividades que
mais contribuiram para a expansdao do emprego
foram fumo (66,6%) e maquinas e equipamentos
- excluindo elétricos, eletronicos, de precisdo e
de comunicacdo (19,8%). As perdas principais
recairam sobre borracha e plastico (-16,0%) e
vestuario (-8,7%).

Em maio, o Ceara evidenciou crescimento de
1,4% da inddastria de transformacdo, enquanto
a extrativa registrou incremento de 32,3%. As-
sinalaram maior expansao no nivel de empre-
go: fabricacdo de meios de transportes (25,4%)
e alimentos e bebidas (13,0%). Entre as ativi-
dades que exibiram saldos liquidos negativos
destacam-se minerais ndao-metalicos (-21,3%) e
madeira (-17,4%).

A Bahia evidenciou, no més de maio, cresci-
mento de 2,8% da inddstria de transformacao.
Os maiores impactos positivos foram proveni-
entes das atividades de maquinas e equipamen-
tos - excluindo elétricos, eletronicos, de preci-
sdao e de comunicacdo (64,2%) e madeira
(22,7%). Exercendo as principais influéncias
negativas, figuraram fumo (-25,2%) e coque,
refino de petrdleo, combustiveis nucleares e al-
cool (-17,0%).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005 | 59



42 - Rendimento
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Em junho, o nivel de rendimento médio ha-
bitualmente recebido pelos trabalhadores das
seis regides metropolitanas pesquisadas pela
PME registrou aumento de 1,5% em relacdo

—&— Agregado das RM

@ o o o o o o o o o o o o o o 6 & 0 o o 0 0 o o 0 o o o

ao més anterior, ap6s dois meses de queda.
Ja na comparacdao com o mesmo més de 2004,
esse rendimento médio teve um ligeiro recuo
de 0,3% (Grafico 23).

Recife Salvador
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Recife 633,58 665,02 685,80 685,67 673,85 652,38 635,25 620,80 643,77 623,85 653,63 633,09 667,10
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Grafico 23 - Rendimento médio real: total das areas cobertas pela PME, Recife e Salvador (jun.04/

jun.05)

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdémica

Em termos de rendimentos, relativos as formas
de insercao dos individuos no mercado de traba-
lho, os dados de junho revelam, na comparacao
com o més anterior, uma progressao para 0s em-
pregados sem carteira assinada no setor privado
(4,9%) e, em menor proporcao, para os trabalha-
dores por conta prépria (2,0%) e aqueles com
carteira assinada no setor privado (1,3%).

Vale mencionar que os rendimentos dos “com
carteira” para o total das areas investigadas pelo
IBGE tém apresentado um movimento ciclico nos
altimos doze meses no confronto més/més an-

terior. De fato, constata-se um recuo dos rendi-
mentos no segundo semestre de 2004, seguida
de uma trajetoria ascendente no primeiro tri-
mestre de 2005. A evolucdo no més de junho
nos rendimentos dessa categoria reflete um
movimento de recuperacdo iniciado no més de
maio, apés a queda expressiva observada em
abril (Grafico 24).

Por outro lado, o aumento dos rendimentos
dos trabalhadores “sem carteira” no més de ju-
nho reverte uma tendéncia decrescente obser-
vada nos primeiros cinco meses do ano.
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== Total das RM Recife Salvador
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Grafico 24 - Rendimento médio real dos trabalhadores com carteira assinada do setor privado
(jun.04/jun.05)

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura
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Grafico 25 - Rendimento médio real dos trabalhadores sem carteira assinada do setor privado
(jun.04/jun.05)

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.ov.br>. Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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No confronto com o mesmo més do ano ante-
rior, verificou-se um aumento do rendimento mé-
dio em todas as categorias analisadas pela PME.

As regides metropolitanas de Recife e Salvador
assinalaram comportamentos distintos no més de
junho. Recife registra um incremento de 5,4% do
rendimento médio real em relacdo ao més anteri-
or, e de 5,3% comparativamente a junho de 2004.

Segundo as modalidades de insercao, o més
de junho apresenta um crescimento expressivo
apenas para os trabalhadores sem carteira no
setor privado (19,1%) em detrimento daqueles
por conta propria (-2,5%) e dos empregados
com carteira assinada no setor privado (-0,2%).

Na comparacdo com junho de 2004, os dados
apontam para uma elevacdo no rendimento das
categorias dos “sem carteira” (7,0%) e dos “conta
propria” (3,3%) e uma queda para 0os emprega-

dos com carteira (-1,5%). Portanto, o aumento
do rendimento médio estad relacionado com a
elevacao dos rendimentos dos trabalhadores
considerados informais.

Em Salvador, o rendimento médio real de R$
701,80 no més de junho significou um ganho
de 2,3% na comparacdo com maio de 2005 e
recuo de 1,1% frente a junho de 2004.

Na comparacao com maio de 2005, os empre-
gados com carteira de trabalho no setor priva-
do e os trabalhadores por conta propria tiveram
elevacao nos seus rendimentos de 2,3% e 6,6%
respectivamente. Em contrapartida, as estimati-
vas assinalam queda de 5,8% para os trabalha-
dores sem carteira. Comparativamente a junho
de 2005, apenas os “com carteira” registram cres-
cimento nos seus rendimentos (2,2%).

13 - Consideracoes Adicionais sobre a Criacao

----------------------------

Estatisticas do Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (CAGED), em junho, confirmam
os resultados positivos em termos de geragdo
de emprego, com um saldo liquido de 195.536
mil postos de trabalho - resultado de 1.089.948
admissdes e 894.412 desligamentos. O saldo
representa o segundo melhor resultado para
esse més em toda série histérica. O primeiro ocor-
reu em 2004 quando se constatou o incremento
de 207.895 empregos.

----------------------------

Seqgundo o Caged, foram criadas 966.303 va-
gas com carteira assinada no primeiro semes-
tre, ante 1.034.656 milhdo no mesmo periodo
do ano anterior. A expansdo semestral de 3,9%
é o0 segundo melhor saldo para o periodo. Cons-
tata-se que nenhum setor registra saldo nega-
tivo no balanco entre emprego e desemprego
formais.

A geracdo de postos de trabalho foi liderada
pelo setor servicos, responsavel por 36,3% das
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novas contratacdes no acumulado do ano. Isto
significa um aumento de 351.120 no estoque
de empregos formais. Em seguida, vem a inds-

tria de transformacdo, que garantiu 194.039
vagas, e a agricultura com outras 187.494
contratacoes - pela ordem, 20,0% e 19,4% do
saldo total (Tabela 23).

Tabela 23 - Variagdo absoluta semestral do emprego formal, segundo os setores de atividade econémica: Brasil

MeS/AND  pi i iades Mineral Transt  SMUP
Jan a Jun/02 680.750 2.618 128.491 3.317
Jan a Jun/03 560.907 3.611 128.032 2.104
Jan a Jun/04 1.034.656 6.204 326.360 4.081
Jan a Jun/05 966.303 6.212 194.039 8.773

Co.n§t. Comércio Servigos Adm Agropecuaria
Civil Publica

16.605 87.919 209.941 24.200 207.687

-20.564 61.321 160.735 19.272 205.570

60.608 130.845 266.751 23.341 216.430

59.446 133.109 351.120 26.069 187.494

Fonte: CAGED. Disponivel em: <www.caged.com.br>. Elaboragéo: Equipe de Conjuntura Econdémica

0 Nordeste registrou no més de junho sal-
do liquido de 27.583 empregos formais, corres-
pondendo a 14,1% do total dos empregos cria-
dos no Brasil, sendo ultrapassado somente pelo
Sul e Sudeste. J& no acumulado do ano, a Re-
gido apresentou o pior desempenho, com so-
mente 22.131 empregos gerados, representan-
do apenas 2,2% do saldo liquido verificado no
pais. Entretanto, essa participacao no saldo li-
quido total é maior do que a observada no pri-
meiro semestre de 2004 (1,3%). No que se refe-
re ao total de admissdes, a regido Nordeste ul-
trapassa as regides Norte e Centro-Oeste no pri-
meiro semestre, com 725.607 contratacdes
(11,4%).

Todos os estados nordestinos assinalaram sal-
do positivo no més de marco. Entretanto, no acu-
mulado do ano, Alagoas, Paraiba e Pernambuco
registraram saldo negativo de 32.294, 4.316 e
9.000 empregos formais, respectivamente.

Os dados do Caged demonstram que o nivel de
emprego formal registrou crescimento pelo quar-
to més consecutivo no Ceara. Foram criadas
3.420 oportunidades de trabalho - incremento
de 0,5% em relacdo a maio. Entre janeiro e ju-

nho de 2005, o total de empregos com carteira
assinada aumentou 1,0%, correspondendo a
6.787 novas ocupacoes celetistas. Os setores que
mais demandaram trabalho formal no més de
junho foram a inddstria de transformacao (0,5%)
e os servigos (0,3%).

Pelo sexto més consecutivo, a Bahia
contabilizou taxa positiva de crescimento do
emprego formal, com a geracao de 9.807 pos-
tos de trabalho (0,9%). O Estado detém a maior
taxa de crescimento do trabalho formal na re-
gido Nordeste na primeira metade do ano, com
43.125 novas ocupacoes — incremento de 4,2%.
A agricultura (2,7% ou 2.380 vagas) e os servi-
¢os (0,6% ou 2.720 vagas) foram os setores mais
relevantes na criacao de postos de trabalho no
Estado.

0 Maranhao apresentou aumento no nivel de
emprego formal pelo sexto més consecutivo,
com a geracao de 916 contratacoes (0,4%). No
acumulado do semestre, o Estado assinalou
8.648 novas oportunidades de trabalho, conso-
lidando uma taxa de crescimento de 4,0 % - in-
ferior apenas a da Bahia. Os setores que mais
contribuiram na criacdo de novas oportunida-
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des de trabalho foram a construcdo civil (3,2%
ou 473 postos de trabalho) e o comércio (0,6%
ou 388 postos de trabalho).

Alagoas registrou, no més de junho, a maior
variacdo na demanda por emprego formal
(1,2%), com a geragdo de 2.603 postos de tra-
balho. Apesar do bom desempenho verificado
pelo sequndo més consecutivo, no primeiro se-
mestre foram eliminados 32.294 postos de tra-
balho - reducdo de 13,1%. Os destaques em ter-
mos de crescimento da oferta de emprego for-
mal, no més de junho, foram a inddstria de
transformacdo (1,36% ou 800 vagas), o comér-
cio (1,4% ou 680 vagas) e a construcdo civil
(5,8% ou 555 vagas).

0 Caged registrou para Sergipe crescimen-
to, pelo terceiro més consecutivo, do emprego
formal. Em junho, foram geradas 1.109 novas
ocupacdes, incremento de 0,6%. Na primeira
metade do ano, foram criadas 1.800 novas
oportunidades de trabalho, correspondentes a
uma variacdo de 1,1%. Setorialmente, os prin-
cipais responsaveis pela geracao de novos em-
pregos foram a construgao civil (3,6%) e o co-

mércio (0,6%).

De acordo com os dados do Caged, o nivel de
emprego formal do Rio Grande do Norte regis-
trou aumento pelo terceiro més consecutivo. Em
junho de 2005, o estoque de empregos formais
elevou-se 0,4%, significando a abertura de 1.121
postos. No acumulado do ano, o contingente
de trabalhadores com carteira assinada registrou

incremento de 1,5%, representando a geracao
de 3.846 empregos formais.

0 Caged assinalou para o Estado do Piaui cres-
cimento pelo quinto més consecutivo do empre-
go formal. Em junho foram geradas 638 novas
ocupacdes com carteira assinada - incremento de
0,3%. Na primeira metade do ano, foram criadas
3.535 ocupacdes formais (1,7%). Em junho, im-
pulsionaram a oferta de emprego formal a cons-
trucdo civil (3,3% ou 365 vagas) e a inddstria de
transformacgdo (0,6% ou 128 vagas).

Pelo terceiro més consecutivo, o Estado da
Paraiba vem registrando resultados positivos em
termos de geracdao de novas ocupagdes. Em ju-
nho o incremento do contingente de trabalha-
dores com carteira assinada foi de 0,8%, permi-
tindo abertura de 1.787 postos de trabalho. O
bom desempenho nos dltimos trés meses, con-
tudo, ndo foi suficiente para evitar a eliminacao
de 4.316 postos de trabalho no primeiro trimes-
tre (-2,1%). Em junho, os setores que mais con-
tribuiram para a expansao do ndmero de ocu-
pacoes foram a agricultura (9,1% ou 1.032 va-
gas) e o comércio (0,9% ou 447 vagas).

Em Pernambuco, foram criadas 6.182 ocupacoes
- aumento de 0,8% em relacao a maio. No acu-
mulado janeiro-junho de 2005, o total de em-
pregos com carteira assinada teve uma reducao
de 1,2%, correspondendo a reducao de 9.000
postos de trabalho. Setorialmente, os principais
responsaveis pela geracdao de novos empregos no
més de junho foram a agricultura (4,7% ou 2.503
vagas) e o comércio (1,0% ou 1.725 vagas).
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---------------------------

Incremento de 39,6% no superavit comercial

3.1 - Balanca Comercial Brasileira

De janeiro a maio de 2005, o saldo da balanca
comercial brasileira somou US$ 15,646 bilhdes,
representativos de aumento de 39,6%, relativa-
mente ao mesmo periodo de 2004. Esse resulta-
do decorre de cifras mensais recordes tanto nas
exportacdes como nas importacoes, quando sao

=== Exportacdes
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Grafico 26
(US$ milhées)

analisados os meses de 2005, em relacdo aos
meses correspondentes dos anos de 2000 a
2004. 0 Grafico 26 revela a tendéncia de expan-
sdo do superavit da balanca comercial que, no
acumulado dos altimos doze meses (até maio),
chegou a US$ 38,111 bilhoes.

Importagoes

Mar Mai Jul Set Nov Jan. Mar Mai Jul

2005
Més / Ano

- Brasil: exportacoes e importacoes acumuladas em 12 meses. jan.03/jul.05

Fonte: IPEADATA. Disponivel em: <www.ipeadata.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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Entre janeiro e maio de 2005, as exportacbes 43,472 bilhdes, e US$ 105,968 bilhdes nos al-
brasileiras acumularam a cifra recorde de US$ timos doze meses.
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Grafico 27 - Brasil: exportacdao mensal jan./mai. 2005
Fonte: SECEX/MDIC. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econémica

0 valor recorde dos cinco meses iniciais de 2005 produtos: basicos (14,2%), semimanufaturados
é fruto de expansdo em todas as categorias de  (34,3%) e manufaturados (33,1%), em relacdo
ao mesmo periodo de 2004.

Tabela 24 - Brasil: exportagdo por fator agregado (jan./mai. 2005/04, em US$ milhées)

Exportacoes Jan-Mai./2005 Jan-Mai./2004 Var. %
Basicos 11.748 10.283 14,25
Semimanufaturados 6.364 4.738 34,32
Manufaturados 24.527 18.428 33,10
Operagdes Especiais 832 530 56,98
Total 43.472 33.979 27,94

Fonte: MDIC-SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboragéo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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Dentre os produtos basicos, o destaque cabe
para o desempenho de carne suina (US$ 427
milhdes), café em grao (US$ 1,049 bilhao), mi-
nério de ferro (US$ 2,387 bilhdes), carne bovi-
na (US$ 904 milhdes) e carne de frango (US$
1,163 bilhdo), com as respectivas expansoes,

90

80

Percentagem (%)

Carne Suina Café em Grao

Minério de Ferrro

relativamente a janeiro/maio de 2004, expres-
sas no Grafico 28. Ressalte-se que, em maio de
2005, os precos da carne suina, café em grdo e
minério de ferro também apresentavam aumen-
tos expressivos, em compara¢do com 0s que Vi-
goravam em igual més do ano anterior.

g
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Grafico 28 - Brasil: taxa de crescimento das exportacoes de produtos basicos jan.-mai./2005-

2004 (Percentagem)

Fonte: SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Elaboracao: Equipe de Conjurtura Econdmica.

A demanda mundial por semimanufaturados de
ferro e aco permanece aquecida, o que é percep-
tivel pela elevacdao do preco destes produtos
(46,5%, face maio/2004) e pelo aumento das
exportacgdes (56,2%) que chegaram a US$ 1,112
bilhdo. Nos cinco primeiros meses de 2005, no
segmento de semimanufaturados, além do fer-
ro/aco, ressalte-se o comportamento do aclcar
em bruto (US$ 825 milhdes), com elevagao do
montante exportado de 128,5%, parte deste
aumento decorrente do crescimento do preco do
produto ao longo do dltimo ano: 36,1%.

Nos primeiros cinco meses de 2005, o grupo
de manufaturados apresentou incremento de
33,1% em valor, em relacdo ao mesmo periodo
de 2004. Automéveis de passageiros (US$ 1,630
bilhdo), aparelhos transmissores e receptores
(US$ 1,103 bilhdo), autopecas (US$ 947 mi-
lhdes), laminados planos (US$ 935 milhoes) e
motores para veiculos (US$ 908 milhdes) regis-
traram taxas de crescimento significativas:
41,9%, 130,2%, 32,4%, 33,0% e 33,5%, respec-
tivamente.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005 | 67



140

120 -

100 -

80 -

60 -

Percentagem (%)

40 -

20 -

Automoveis de Passageiros ~ Aparelhos Transmissores e
Receptores

Autopecgas

Laminados Planos Motores para Veiculos

Grafico 29 - Brasil: Taxa de crescimento das exportacoes de produtos manufaturados jan.-mai./

2005-2004 (Percentagem)

Fonte: SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.d esenvolvimento.gov.br>.Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

Dados preliminares da Fundacao Centro de Es-
tudos do Comércio Exterior (FUNCEX)* para o
primeiro trimestre de 2005, relativamente ao
mesmo periodo de 2004, revelam que o bom
desempenho das exportacdes brasileiras decor-
re tanto do aumento das quantidades vendidas

como dos pregos. Apenas o agrupamento de
bésicos teve reducdo na quantidade exportada
(-2,0%). A maior expansdo de precos foi dos
semimanufaturados, enquanto os manufatura-
dos apresentaram a elevacdo mais expressiva do
quantum exportado.

Tabela 25 - Brasil: variagao dos indices de preg¢o e quantum (jan.-mar. 2005/2004)

Discriminagao
Exportacao Total
Basicos
Semimanufaturados

Manufaturados

Preco Quantum
10,1 14,0
3,7 -2,0
20,3 72
11,2 23,0

Fonte: FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br> Elaboragéo: Equipe de Conjutura Econémica

Nota: Dados preliminares sujeitos a alteragdes

No més de maio, os setores de maior participa-
¢ao na pauta de vendas internacionais brasileiras
foram: material de transporte, metaldrgicos, soja,

carnes e minérios, cujas vendas médias diarias ex-
portadas apresentaram variacao, relativamente ao
mesmo més de 2004, indicada no Grafico 30.

36 FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br> Acesso em: 15 jul. 2005.
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Grafico 30 - Brasil: variacao da vendas médias diarias exportadas por setor em maio de 2005

com relacdo ao mesmo més de 2004 (Percentagem)
Fonte: SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.d esenvolvimento.gov.br>. Elaboracao: Equipe de Conjuntura Econdmica

No que concerne a distribuicao das exporta- permanecem como 0s maiores compradores de
cOes por pais, no acumulado do ano, Estados produtos brasileiros.

Unidos (US$ 8,992 bilhdes, +30,1% sobre ja-
neiro/maio2004), Argentina (US$ 3,686 bilhdes,
+41,8%) e China (US$ 2,034 bilhdes, -3,0%)

Por mercados compradores, as exportacoes de
janeiro a maio cresceram para todos os blocos
econdmicos, conforme registrado no Grafico 31.
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Grafico 31 - Taxa de crescimento das exportacoes em ordem decrescente de expansao e valor

das exportacdoes janeiro-maio/2005-04

Fonte: SECEX/MDIC.

(1) Dez novos paises passam a integrar a Unido Européia: Chipre, Rep. Eslovaca, Eslovénia, Estonia, Hungria, Letdnia, Lituania, Malta,
Polénia e Rep. Tcheca . Em consequéncia, Chipre foi excluido da classificacdo do bloco Oriente Médio e os demais paises da Europa
Oriental. Os dados da tabela ja estdo ajustados a essa nova classificacao.

(2) Inclui Porto Rico.

(3) Exceto Mercosul.
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Em relacdo ao segundo semestre, dois elementos
s3o essenciais para estabelecer qual deve ser o com-
portamento das exportacoes brasileiras: o crescimen-
to da economia mundial e a trajetéria do cambio.

variacoes dos indices das taxas de cambio efeti-
vas reais de marco de 2005, em relacao a média
dos mesmos indices em 2004, sdo de : -11,9%
(R$/USY); -11,2% (R$/Iene); -9,9% (R$/Aladi);

-7,3%(R$/Europa) e -9,84%(R$/Cesta de 13
moedas). Este fendmeno da apreciacdo vem se
acentuando até junho de 2005.

Na Tabela 26, até marco de 2005, constata-se
a sistematica apreciacdo da moeda nacional. As

Tabela 26 - indice de taxa de cambio efetiva real e taxa de cambio real utilizando o IPC como
deflator

Periodo R$/USS$ R$/lene R$/Aladi* R$/Europa* R$/Cesta de 13 Moedas
2001 140,5 99,4 131,8 105,2 1231
2002 1471 99,9 97,1 118,5 120,1
2003 126,1 88 92,9 117,7 111,2
2004 112,6 82,2 86,6 114,9 103,6
jan. 2005 99,8 74,5 76,6 107,3 93,4
fev. 2005 96,4 71 75 102,3 90,1
mar.2005 99,2 73 78 106,5 93,4

Fonte: Funcex

Taxa de Cambio Real : O indice de Taxa de Cambio Real (R$/US$ e R$/lene) é calculado com base na respectiva taxa de cambio
nominal média do més (Bacen-Venda) corrigida de duas formas:(i) pela relagcao entre o correspondente

indice de precos atacadista externo (US Wholesales Price ou IPA-Japdo) e o indice de precos atacadista doméstico

(IPA-DI da FGV); (ii) pela relacéo entre o correspondente indice de precos ao consumidor externo e o indice de precos ao
consumidor doméstico (IPC-DI da FGV).

Taxa de Cambio Efetiva Real: O indice de Taxa de Cambio Real (R$/Aladi, R$/Europa e R$/Cesta de 13 Moedas) é calculado
com base nas taxas de cambio reais dos paises que compdem a respectiva cesta, ponderadas pela

participacdo média de cada pais na corrente de comércio (exportacao e importagdo) do Brasil. Os respectivos

vetores de ponderacao atuais sdo:

*Aladi : Argentina (63,3); Uruguai (6,3);Paraguai (5,7);Chile (11,6) e México(13,1).

*Europa: Alemanha (30,3);Franca (15,6); Italia (17,6);Holanda (14,6); Reino Unido (12,0) e Bélgica (9,8).

Cesta de 13 moedas: EUA (35,6); Japao (7,0); Alemanha(9,6); Franca (4,9); Italia (5,6);Holanda (4,6); Reino Unido(3,8); Bélgica
(3,1); Argentina (16,3); Uruguai (1,6); Paraguai (1,5);Chile (3,0) e México (3,4).

0 efeito do cambio sobre as exportacdes tem
sido variavel. Nos setores mais competitivos, ja
se constata a reducdo de valores exportados,
como é o caso do ramo de calcados no Estado do
Ceara. Outros, como os de minério e metalurgia
que ao longo de 2004 apresentaram expressivos
ganhos de rentabilidade, através do aumento de
precos, permanecem com forte expansdo das ex-
portacoes. Segmentos como os de fabricacao de
material de transporte e de maquinas e equipa-

mentos elétricos em geral tém compensado a
apreciacao cambial com ganhos de produtivida-
de.

A expectativa é que, a partir do sequndo semes-
tre de 2005, com a reducdo da taxa de juros Selic,
a moeda nacional sofra depreciacdo, restauran-
do, assim, parte da competitividade corroida pela
apreciacao cambial no primeiro semestre. De modo
que projeta-se para o acumulado do ano expor-
tacdes em torno de US$ 120,0 hilhoes.
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No que concerne ao comportamento da economia
mundial, as projecoes do FMI apontam para cresci-

312 - Importacoes

mento global da ordem de 4,3% em 2005, valor
acima da média do periodo 1997-2005 (3,9%).
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De janeiro a maio de 2005, as importagdes brasi-
leiras totalizaram US$ 27,826 bilhdes, 22,18%
maiores que as obtidas no mesmo periodo de 2004.

A analise das importacdes brasileiras revela
que cresceram as compras em todas as cate-
gorias de uso, favorecidas pelo crescimento
do PIB nacional e pela apreciacao cambial. Os
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incrementos mais expressivos foram
registrados em combustiveis e lubrificantes

(29,90%) e bens de capital (26,13%).

0 crescimento das importacdes ocorreu em rela-
¢do as principais regides econdmicas, em especi-
al as provenientes da Asia (46,49%), Aladi, exceto
Mercosul, (28,70%) e Unido Européia (23,51%).
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Grafico 32 - Brasil: importagao mensal jan./mai. 2005
Fonte: SECEX/MDIC. Disponivel em www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br. Elaboragao: Equipe de Conjuntura Econdmica
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Tabela 27- Brasil: importagdo por categoria de uso jan./mai.- 2005/2004 ( US$ milhées FOB)

Janeiro/Maio Var.%

2005 2004 2005/04
Bens de Capital 5.706 4.524 26,13
Matérias-primas e Intermediarios 14.564 12.216 19,22
Bens de Consumo 3.077 2.586 18,99
Nao-duraveis 1.694 1.376 23,11
Duraveis 1.383 1.210 14,30
Automoveis 278 230 20,87
Combustiveis e Lubrificantes 4.479 3.448 29,90
Petréleo 2.985 2.516 18,64
Demais 1.494 932 60,30
Total 27.826 22,774 22,18

Fonte:SECEX/MDIC. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracéo:
Equipe de Conjuntura Econdmica

Tabela 28 - Brasil: importagdo jan./mai. 2005/2004. Principais blocos econémicos (US$ Milhoes FOB)

Blocos Econdmicos Janeiro/Maio Var. %
2005 2004 2005/2004

Uniao Européia 7.312 5.920 23,51
Asia 6.062 4.138 46,49
-China 1.827 1.160 57,50
EUA (3 4.987 4.442 12,26
ALADI 4.450 3.692 20,53
MERCOSUL 2.791 2.403 16,14

- Argentina 2.452 2.073 18,28

- Demais da ALADI 1.659 1.289 28,70
Africa 2.589 2.203 17,52
Oriente Médio (') 748 743 0,67
Europa Oriental (*) 361 394 -8,37
Demais 1.317 1.242 6,03
Total 27.826 22.774 22,18

Fonte: SECEX/MDIC. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Elaboracéo: Equipe de

Conjuntura Econdmica.

(1) Dez novos paises passam a integrar a Unido Européia: Chipre, Eslovaca Rep., Eslovénia, Esténia, Hungria, Letonia, Lituania, Malta,
Pol6nia e Tcheca Rep. Em consequéncia, Chipre foi excluido da classificagdo do bloco Oriente Médio e os demais paises da Europa
Oriental. Os dados da tabela ja estdo ajustados a essa nova classificagéo

(2) Inclui Porto Rico..
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9.2 - Desempenho das Exportacoes Nordestinas

A corrente de comércio internacional nordesti-
na - importacdo mais exportacdao — apresentou
desempenho satisfatério nos primeiros cinco
meses deste ano, registrando um crescimento
de 33,1% relativamente ao mesmo periodo do
ano anterior. Esse resultado revela nao apenas
a consolidacao da tendéncia de maior abertura
da economia brasileira aos mercados internaci-
onais, mas, também, os efeitos positivos do es-
forco governamental para a melhoria da com-
petitividade dos produtos nordestinos. Ao lon-
go desse periodo, as vendas externas geraram
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uma receita cambial de US$ 3,6 bilhdes, com um
crescimento de 39% sobre os valores observa-
dos no periodo de janeiro a maio de 2004, en-
quanto as importacoes apresentaram uma taxa
de crescimento menor (25%), com um valor to-
tal de US$ 2,2 bhilhdes. Em termos liquidos, o
Nordeste apresentou um saldo comercial positi-
vo de US$ 1.407,0 milhdes, bem acima do obti-
do na mesma época do ano passado (US$ 831,0
milhdes), aumentando para 9% sua parcela de
contribuicdao para o saldo favoravel da balanca
comercial brasileira (Grafico 33).

W Importacao Saldo

2004 2005
Jan-Maio

Brasil

Grafico 33 - Balanca comercial brasileira e da Regidao Nordeste (jan./mai. 2005)
Fonte: MDIC - SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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Esses resultados vém sendo obtidos dentro de
um contexto bastante favoravel as exportacdes,
devido tanto ao aumento da demanda mundial,
estimulado pelo crescimento das economias in-
dustrializadas, quanto pelo aumento dos pre-
cos internacionais de diversos produtos da pauta
de exportacdes nordestina, especialmente de
commodities ndo-agricolas, como petrdleo, fer-
ro, cobre, petroquimicos, fato que tem compen-
sado eventuais perdas com o recuo do cambio.
Ao lado disso, ha também a desaceleracdo da
demanda interna que tem provocado um aumen-
to na oferta de mercadorias para o exterior, mas
isso ndo chega a ser determinante no compor-
tamento das empresas, dado que essa nova di-
recdo no movimento das vendas faz parte da
propria visdo estratégica de longo prazo do se-
tor produtivo. No entanto, espera-se que a apre-
ciacdo cambial de 12,5%, verificada nesses pri-
meiros cinco meses de 2005, deva induzir, a par-
tir do segundo semestre, uma revisdo das estra-
tégias de exportacdo das empresas. Do lado das
importacdes, observa-se que o Nordeste regis-

trou uma expansao de 25% nas compras exter-
nas, superando a taxa de crescimento das im-
portagdes brasileiras, comportamento que,
certamente, sugere que a desaceleracao das ati-
vidades produtivas foi menos expressiva no
Nordeste do que no restante do pais, nesses pri-
meiros cinco meses do corrente ano.

Em termos dos principais setores de exporta-
¢do, os produtos industrializados, compreenden-
do os manufaturados e semi-manufaturados,
representaram cerca de 82% do total exportado
no periodo janeiro-maio/2005, com um cresci-
mento de 42% em relagdo a igual periodo do
ano anterior. Considerando as exportacdes por
categoria de uso, observa-se que o Nordeste se
destaca como produtor e exportador de bens
intermediarios, os quais detém uma participa-
cdo de 64% na pauta regional. A categoria de
bens de consumo representou 27% dos produ-
tos vendidos pela Regido ao exterior, enquanto
combustiveis e lubrificantes e demais operacoes
obtiveram participacdes de, respectivamente,
6,6% e 2,04% (Tabela 29).

Tabela 29 - Exportagées do Nordeste por setores de contas nacionais (US$ FOB)

Discriminagao

TOTAL DO PERIODO
BENS DE CAPITAL

Bens de Capital (exc. Equip. de Transporte Uso Industr.)

Equipamentos de Transporte de Uso Industrial

BENS INTERMEDIARIOS
Alimentos e Bebidas Destinados a Industria
Insumos Industriais

Pecas e Acessorios de Equipamentos de Transporte

Bens Diversos

BENS DE CONSUMO

Bens de Consumo Duraveis
Bens de Consumo Nao Duraveis
Combustiveis e Lubrificantes

DEMAIS OPERAGOES
Nao Declarada

Jan/Mai - 2005

Valor Part. %
3.627.810.489 100
24.506.780 0,68
24.303.722 0,67
203.058 0,01
2.311.084.407 63,70
377.354.239 10,40
1.890.927.947 52,12
42.802.221 1,18
978.492.749 26,97
381.572.579 10,52
596.920.170 16,45
239.563.530 6,60
74.163.023 2,04

Fonte: MDIC - SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracéo: Equipe de Conjuntura Econémica
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0s melhores desempenhos nas transacdes ex-
ternas da regido Nordeste foram dos estados da
Bahia, com superavit comercial de US$ 693,9
milhdes, Alagoas, com US$ 290,8 milhdes e
Maranhdo, com US$ 150,5 milhdes, os quais,
conjuntamente, foram responsaveis por 80% do

60,0
49,3
50,0

40,0

30,0

Porcentagem

20,7
20,0
8,6 10,7
10,0 l
0,0 .
Bahia Ceard Maranhao Alagoas

-10,0

saldo comercial do Nordeste no periodo em foco.
Contribuiram negativamente para esse resulta-
do os estados de Pernambuco e Sergipe, com
déficits comerciais de, respectivamente, US$ 13,1
milhdes e US$ 10,8 milhdes (Grafico 34).

7,2
4,3
A =
— I
Pernambuco Rio Grande Paraiba Sergipe Piaui
-0,9 do Norte -0,8

Estados

Grafico 34 - Contribuicao para o saldo da balanca comercial da Regido Nordeste (jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC - SISCOMEX. Disponivel em:

No caso de Pernambuco, chama a atencdo o
elevado crescimento de sua corrente de comér-
cio internacional (40% de expansdo em relacao
a igual periodo de 2004). O Estado, apesar de
quase ter dobrado suas exportagdes no perio-
do, ainda obteve déficit comercial por conta do
elevado montante de suas importacoes (US$
328,2 milhdes).

<www.ali ceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econémica

Os dois principais mercados para os produtos
nordestinos, no periodo, foram a Unido Euro-
péia e os Estados Unidos que, conjuntamente,
absorveram quase a metade das vendas exter-
nas da Regido. Com o Mercosul e a Asia, o Nor-
deste registrou uma boa corrente de comércio,
mas com um saldo desfavoravel, uma vez que as
compras regionais superaram as vendas exter-
nas (Grafico 35).
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Grafico 35 - Participacao das exportacoes e importacoes da Regiao Nordeste por bloco economi-

co (jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC - SECEX. Disponivel: www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br Elaboracdo:Equipe de Conjuntura Econdmica

0 Nordeste, de acordo com a Nomenclatura
Comum do Mercosul (NCM)¥, concentrou, em ja-
neiro-maio, suas exportagcdes nos Capitulos de
Produtos Quimicos Organicos (US$ 368,9 mi-
lhoes); Veiculos Automotores, Tratores, Ciclos
etc. (US$ 365,8 milhdes); Ferro Fundido, Ferro
e Aco (US$ 329,6 milhdes); Aclcares e Produ-
tos de Confeitaria (US$ 319,3 milhdes); Com-
bustiveis, Oleos e Ceras Minerais etc. (US$ 240,4
milhdes); Frutas, Cascas de Citricos e de Meldes
(US$ 159,9 milhoes); Aluminio e suas Obras
(US$ 145,1 milhdes); Plasticos e suas Obras (US$
138,4 milhdes); Calcados, Polainas etc. e suas
partes (US$ 122,6 milhdes). Esses capitulos
agregam um total de 27 mercadorias que, con-
juntamente, possibilitaram a geracao de recei-
tas externas de US$ 2,2 bilhdes, corresponden-
tes a 60% do valor total exportado. A diversifi-
cacdo da pauta exportadora tem sido uma ca-

racteristica crescente no comércio regional nos
Gltimos anos, destacando-se, de modo particu-
lar, a expressiva participacao das vendas exter-
nas de automoéveis (US$ 343,4 milhdes), cuja
producdo é concentrada na empresa Ford Motor
Company Brasil Ltda, localizada na Bahia, que
tem planta industrial totalmente direcionada
para exportacdo. Esse comportamento pode ser
observado na Tabela 30.

Na analise desagregada por estado, consta-
ta-se que a Bahia continua bem a frente dos
demais, liderando a pauta regional de expor-
tacoes, com vendas externas de US$ 1,849 bi-
lhdo, o que representa mais da metade das ex-
portacdes nordestinas. Em seguida, vém os es-
tados do Maranhao, com US$ 482,1 milhdes e
Ceara, com US$ 374,4 milhdes, representan-
do, respectivamente, 13% e 10,3% do total re-
gional (Grafico 36).

37 A Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) é uma lista de produtos do mercado interno e/ou externo, ordenados segundo convencdo
internacional. Possui oito digitos e uma estrutura de classificacdao que contém até seis niveis de agregacdo: capitulo, posicdo,

subposicdo simples, subposicdo composta, item, subitem.
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Tabela 30 - Valor e participacao na pauta das exportacoes do Nordeste dos 20 principais
produtos, conforme NCM

Exportacao
Produto Selecionado Jan/Mai - 2005 Jan/Mai - 2004 Var.%
US$ mil FOB Part.% US$ mil FOB Part.% 2005/04

Automoveis c/Motor a Explosao,1500<cm3<=3000,at... 333.544 9,19 199.870 7,65 66,88
Acucar de Cana, em Bruto 224.310 6,18 149.721 5,73 49,82
Ferro Fundido Bruto Nao Ligado, c/Peso<= 0,5%D 197.944 5,46 76.188 2,92 159,81
"Fuel-Oil" 171.472 4,73 106.294 4,07 61,32
Alcool Etilico n/Desnaturadoc/Vol.Teor Alcodlico 101.777 2,81 42.238 1,62 140,96
Outros Acucares de Cana, Beterraba, Sacarose Quim. 88.320 2,43 54.128 2,07 63,17
Castanha de Caju, Fresca ou Seca, sem Casca 84.790 2,34 69.621 2,67 21,79
Aluminio Nao Ligado em Forma Bruta 74.631 2,06 106.736 4,09 -30,08
Fios de Cobre Refinado, Maior Dimenséo da Sec. 67.039 1,85 61.514 2,35 8,98
Pasta Quim. Madeira de n/Conf.a Soda/Sulfato, 66.695 1,84 51.227 1,96 30,2
Benzeno 65.603 1,81 33.818 1,29 93,99
Minérios de Ferroaglomerados e seus Concentrados 64.625 1,78 64.632 2,47 -0,01
Consumo de Bordo-Combustiveis e Lubrif.p/em 61.448 1,69 12.262 0,47 401,1
Bagacos e Outros Residuos Sélidos, da Extr.do Sol 60.013 1,65 12.480 0,48 380,86
Camarodes, Inteiros,Congelados, Exceto "Krill" 59.870 1,65 56.667 2,17 5,65
Ligas de Aluminio em Forma Bruta 56.407 1,55 85.581 3,28 -34,09
Manteiga,Gordura e Oleo de Cacau 49.597 1,37 37.597 1,44 31,92
Propeno(Propileno) Nao Saturado 49.146 1,35 10.941 0,42 349,15
Outros Calgcados de Couro Natural 46.441 1,28 46.615 1,78 -0,37
Outros Couros/peles, Int.Bovinos, Pena Fl.Prepars 42.833 1,18 39.232 1,5 9,18
Demais 1.661.305 45,80 1.295.042 49,57 28,28
Total 3.627.810 100,00 2.612.404 100,00 38,87

Fonte: MDIC - SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.densenvolvimento.gov.br> Elaboracgéo: Equipe de Conjuntura Econémica

Sergipe
0,61% Piaui
Paraiba 0,50%
2,59%
Rio Grande do Norte
4,19%
Pernambuco S
8,69%
Alagoas
8,84%
Bahia
50,98%

Maranhao
13,29%

Ceara /

10,32%

Grafico 36 - Participacao das exportacdes segundo os Estados do Nordeste
(jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC - SECEX. Disponivel: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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As exportacdes baianas atingiram US$ 1,8 bi-
lhdo no periodo de janeiro a maio de 2005, su-
perando em 50,5% as vendas externas do mes-
mo periodo do ano anterior. Esse crescimento
tem sido sustentado pela manutencao das ven-
das de manufaturados como automoéveis, calca-
dos, moveis e aparelhos elétricos, bem como pela
satisfatoria

evolucdo dos precos de

Outros

30,02%\

Pastas de madeira ou outras
mat. Fibrosas, etc.
4,95%

[

Cobre e suas obras
5,00%

(

Ferro fundido, ferro e agoAsticos e suas obras

6,06%

5,50%

petroguimicos, que é um importante item da
pauta de exportacoes do Estado. Os principais
capitulos da pauta de exportacao da Bahia, se-
gundo a NCM, nesse periodo, foram automoveis,
tratores, ciclos etc, com vendas de US$ 359 mi-
lhdes e aumento de 62%; produtos quimicos
organicos, com faturamento de US$ 332,9 mi-
lhoes e crescimento de 57% (Grafico 37).

Veiculos automoveis, tratores,
ciclos, etc.
19,41%

—

Produtos quimicos orgéanicos
18,00%

\Combustiveis, Oleos e ceras
minerais, etc.

11,06%

Grafico 37 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado da

Bahia (jan./mai. 05)
Fonte: MDIC - SISCOMEX. Disponivel em

Os principais mercados compradores dos pro-
dutos baianos foram: Argentina, com 20% das
compras; México, com 13%; e os Estados Uni-
dos, com 11%. As principais empresas exporta-
doras foram Ford Motor Company Brasil Ltda,
Braskem S/A, Petroleo Brasileiro S/A
(Petrobras), Caraiba Metais S/A, Bahia Sul Celu-
lose S/A e Gerdau Acominas S/A. Por outro lado,
as compras externas baianas evoluiram a um rit-
mo menor do que as exportacdes, alcancando
US$ 1,2 bilhdo, com um crescimento de 17,7%
sobre 0 mesmo periodo do ano anterior. E im-
portante notar que o perfil das importagdes do

: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econémica

Estado tem como caracteristica o predominio de
setores relacionados ao aumento da producdo
como os de insumos e bens intermediarios e o
de maquinas e equipamentos para a indUstria.
Os principais produtos importados nesse perio-
do foram a Nafta (US$ 204 milhdes), Sulfetos
de minérios de cobre (US$ 135 milhges) e Ole-
os brutos de petroleo (US$ 118 milhdes).

0 Estado do Maranhao foi o segundo maior
estado exportador da Regido, com uma partici-
pacdo relativa de 13% e um volume exportado
de US$ 482 milhoes, apresentando um cresci-
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mento de 32% sobre o acumulado de janeiro a
maio de 2004. 0 Estado foi responsavel pelo
terceiro maior saldo comercial do Nordeste, con-
tribuindo com um superavit de US$ 150,5 mi-
lhdes, ou 11% do total regional. Segundo a clas-
sificacdo da NCM, o capitulo de produtos de fer-

Sementes e frutos oleaginosos,
graos, etc.
4,46%

Produtos quimicos inorgénicos/

8,16%

Minérios, escorias e cinzas
15,25%

Aluminio e suas obras/

27,12%

ro fundido, ferro e aco concentra o maior valor
das exportacoes do Estado (US$ 197,9 milhdes),
com uma participacdo de 41%, seqguido de alu-
minio e suas obras, com US$ 130,8 milhdes de
vendas externas, representando 27% das expor-
tacdes estaduais (Grafico 38).

Outros
3,94%

~_

Ferro fundido, ferro e ago
41,06%

/

Grafico 38 - Praticipacdo do capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportacoes do Estado do

Maranhdo (jan./mai. 05)
Fonte: MDIC - SISCOMEX. Disponivel em

As importacdes maranhenses registraram ex-
pressivo crescimento nos primeiros cinco meses
do ano (184%), ficando a maior parte dos gas-
tos externos concentrada no capitulo combusti-
veis, 6leos e ceras minerais, que absorveram US$
270,8 milhdes, ou 82% do total.

0 Ceara, com um montante exportado de US$
374,4 milhdes, o terceiro maior valor obtido na
Regido, nos cinco primeiros meses do ano, apre-
sentou um crescimento de 10% em suas vendas
externas, relativamente ao mesmo periodo de

: <www.ali ce.d esenvolvimento.gov.br> Elaboragao: Equipe de Conjuntura Econdmica

2004. De acordo com a classificacdo da NCM, a
pauta de exportacdo do Estado esteve concen-
trada nos capitulos de cal¢ados, frutas, couros
e peles, algodao e peixes e crustaceos, que, con-
juntamente, foram responsaveis por 76% das
vendas externas. No capitulo de frutas, desta-
ca-se a castanha de caju, com receitas cambiais
de US$ 63 milhdes, enquanto no capitulo de
peixes e crustaceos, foram predominantes as
exportacdes de camardes e lagostas (US$ 33,5
milhdes) (Grafico 39).
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Grafico 39 - Participacdao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado do

Ceara (jan./mai. 05)

Fonte: MDIC - SISCOMEX. Disponivel em : <www.aliceweb.d esenvolvimento.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

E notavel o desempenho das exportacdes
cearenses nos Gltimos 10 anos que, praticamen-
te, triplicou nesse periodo, passando de US$ 300
milhdes, em 1996, para US$ 900 milhdes, tor-
nando-se o 14°. exportador nacional. A quanti-
dade de produtos exportados saltou de 270 para
cerca de 700 artigos, enquanto as empresas ex-
portadoras, que ha quase nove anos eram cerca
de 120,
Terminal Portuario do Pecém, em Sdo Goncalo

aumentaram para préximo de 500. O

do Amarante, a 56 Km de Fortaleza, movimen-
tou 425.219 toneladas de carga geral entre ja-
neiro e maio de 2005, representando um cresci-
mento de 71% sobre igual periodo de 2004. As
exportacoes corresponderam a 153.589 tonela-
das, com uma expansao de 10% em relacdo ao
mesmo exercicio do ano passado. A banana li-
derou os embarques de frutas nesse periodo, com
27.217 toneladas (t), seguida de meldo, com
14.727 t, enquanto a castanha de caju,
correspondeu a 13.167 t e manga a 8.001 t. Cabe,
também, destaque para os produtos sider(rgi-
cos — tarugos e vergalhdes - com um total de

17.819 toneladas. As exportacoes de todos es-
ses produtos, conjuntamente, somaram 54% do
total exportado no periodo.

Pernambuco apresentou, no periodo de janei-
ro a maio de 2005, a terceira maior corrente de
comércio internacional da regido Nordeste (US$
643 milhoes), com um crescimento de 40% so-
bre 0 mesmo periodo do ano precedente. Esse
comportamento deveu-se, em parte, ao expres-
sivo crescimento das vendas externas do Esta-
do, que praticamente dobraram em relacdo ao
ano anterior, alcancando um valor total de US$
315 milhoes. De acordo com a NCM, o capitulo
de aclcares e produtos de confeitaria permane-
ce dominando as exportagdes pernambucanas,
registrando um valor de US$ 89,8 milhdes, cor-
respondentes a 29% da pauta estadual. Desta-
cam-se também combustiveis e lubrificantes,
para consumo de bordo (US$ 39,5 milhdes),
borracha (US$ 19,2 milhdes), combustiveis, dle-
os e ceras minerais (US$ 18,9 milhdes), plasti-
cos e suas obras (US$ 15,1 milhdes), peixes e
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crustaceos, moluscos etc. (US$ 15,0 milhdes),
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (US$
14,8 milhdes) e aluminio e suas obras (US$ 13,8

Outros
28,22% ———

Mégquinas, aparelhos e mats.

Elétricos, etc.
4,71%
Peixes e crustaceos, moluscos,
etc.

4,77%

Aluminio e suas obras ///
4,38%

Plasticos e suas obras
4,79%

milhdes). Todos esses capitulos responderam
por, aproximadamente, 72% das exportacoes
pernambucanas no periodo (Grafico 40).

Aclcares e produtos de
confeitaria
28,50%

-

Outros
12,54%

\Borracha e suas obras

6,09%

Combustiveis, 6leos e ceras
minerais, etc.
5,99%

Grafico 40 - Participacao do capitulo (NCM) em relacdao ao total das exportacdes do Estado de

Pernambuco (jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC-Siscomex. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracado: Equipe de Conjuntura Econdmica

Em termos de comércio internacional, Pernam-
buco diferenciou-se dos demais estados nor-
destinos por registrar um déficit em sua balan-
ca comercial no valor de US$ 13 milhdes. As
compras externas alcancaram cerca de US$ 328
milhdes, concentradas principalmente nos ca-
pitulos da NCM classificados como reator nu-
clear, caldeiras, maquinas, (US$ 53,3 milhdes),
produtos quimicos organicos (US$ 38,8 mi-
lhdes), combustiveis, 6leos e ceras minerais
(US$ 33,7 milhoes), cereais (US$ 27,2 mi-
lhdes), produtos da inddstria de moagem, mal-
te etc (US$ 21,9 milhdes), os quais represen-
taram mais da metade (53%) das importacoes
pernambucanas no periodo.

Sergipe foi outro estado a apresentar déficit
em sua balanca comercial nos primeiros cinco
meses de 2005. As exportacdes alcancaram um
volume de US$ 22 milhdes, registrando cresci-
mento de 34% com relacdo ao mesmo periodo
de 2004, resultado que, embora superior a evo-
lucdo das importacdes (crescimento de 25,1%),
nao foi suficiente para contrabalancar o valor
total das importacoes, de US$ 33 milhoes. O Es-
tado teve quase 30% de suas exportagdes con-
centrados no capitulo de produtos horticolas e
frutas, principalmente suco de laranja e suco de
abacaxi. A seguir, vieram os itens dos capitulos
de adubos e fertilizantes, especificamente uréia,
21%; algodao, 15%; aclcares e produtos de con-
feitaria, 14% (Grafico 41).
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Grafico 41 - Participacao do capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportacdes do Estado de

Sergipe (jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC-Siscomex. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

0 Estado de Alagoas teve seu desempenho eco-
némico fortemente influenciado pelas exporta-
cOes, que registraram crescimento de 64% nesses
primeiros cinco meses de 2005, com um valor to-
tal de US$ 320,8 milhoes. As importacoes
alagoanas, que corresponderam a apenas 9% das
vendas externas do periodo, somaram US$ 30 mi-
lhdes, registrando uma queda de 13% relativamente
ao mesmo periodo do ano anterior. Com esse de-
sempenho, o Estado situou-se na segunda melhor
posicdo em termos de superavit da balanca comer-
cial, com um saldo de US$ 290,8 milhdes, contri-
buindo, dessa forma, com 20% do superavit nor-
destino. De acordo com a NCM, aclicares e produ-
tos de confeitaria, juntamente com bebidas, liqui-
dos alcodlicos e vinagres, foram os principais itens
da pauta de exportacoes do Estado, com um volu-
me de vendas de US$ 288,4 milhdes, correspon-
dentes a quase 90% do valor total exportado no
periodo (Grafico 42).

0 Rio Grande do Norte foi um dos poucos estados
do Nordeste a apresentar reducdo de sua corrente de
comércio internacional nos primeiros cinco meses do
ano, provocada pelo decréscimo tanto das vendas
externas, quanto das compras internacionais. As ex-
portacdes alcancaram US$ 152 milhdes, com uma
queda de 23% relativamente ao mesmo periodo do
ano anterior, influenciada, principalmente pelo mal
desempenho das exportacoes de dleos brutos de pe-
troleo (queda de, aproximadamente 80%) e de ca-
mardes, que geraram um montante de receitas 15%
abaixo do observado em 2004. Em compensacao, os
capitulos de frutas, cascas de citricos e de meldes,
juntamente com aclicares e produtos de confeitaria,
que responderam por 43% das vendas externas do
periodo, apresentaram expansdo, com taxas de cres-
cimento de, respectivamente, 53% e 18%. No caso
das frutas, os itens mais representativos foram os
meldes frescos (US$ 20,8 milhdes), castanha de caju,
fresca ou seca, sem casca (US$ 18,8 milhdes) e bana-
nas frescas ou secas (US$ 7,9 milhdes) (Grafico 43).
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Grafico 42 - Participacdao do capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportacoes do Estado de
Alagoas (jan./mai. 05)

Fonte: MDIC - SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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T melbes
35,02%

Agucares e produtos de

confeitaria —_—
8,63%
Combustiveis, 6leos e ceras/
minerais, etc.

11,18% . .
° Peixes e crustaceos, moluscos,

etc.
24,77%

Grafico 43 - Partipacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportagoes do Estado do Rio
Grande do Norte (jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC-Siscomex. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracao: Equipe de Conjuntur Econdmica
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As exportacdes da Paraiba somaram US$ 93,8
milhdes entre janeiro e maio do corrente ano, o
que correspondeu a 2,6% das vendas externas
da Regido. Em relacdao as exportacdes observa-
das no mesmo intervalo do ano anterior, houve
um crescimento de quase 20%. Durante esse
periodo, as exportacdes do Estado estiveram
concentradas nos capitulos de outros artefatos

Outros

20,94%\

Sal; enxofre; terras e pedras;
gesso, cal, cimento
4,84%

Algodéo/

6,70%

Bebidas, liquidos alcodlicos e/
vinagres

12,15%

-

téxteis confeccionados (US$ 36,1 milhdes); cal-
cados, polainas etc. e suas partes (US$ 15,8
milhdes); bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres
(US$ 11,4 milhdes); algodao (US$ 6,3 milhdes);
e sal, enxofre, terras e pedras, gesso, cal e ci-
mento (US$ 4,5 milhdes), os quais foram res-
ponsaveis por cerca de 79% das exportacoes
(Grafico 44).

Outros artefatos téxteis

confeccionados, etc.
/ 38,52%

\Calgados, polainas, etc. e suas
partes

16,86%

Grafico 44 - Participacdo do capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportacoes do Estado da

Paraiba (jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC-Siscomex. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econdémica

As exportacoes de calcados e fio de algodao,
dois importantes itens da pauta de exportacdo
da Paraiba, apresentaram reducdo nos primei-
ros cinco meses do ano, observando-se cresci-
mento, no entanto, nas exportacoes de bebidas
e produtos téxteis e confeccionados.

0 Piaui apresentou, nos primeiros cinco meses
do ano, a maior reducao na corrente de comér-
cio internacional (-35%) dentre os estados do
Nordeste. As exportacdes situaram-se em US$ 18
milhdes, significando uma diminuicao de 38%
em comparacao com o mesmo periodo do ano

anterior. 0 Estado tem uma pauta exportadora
concentrada basicamente em sete produtos, con-
forme nomenclatura da NCM, os quais represen-
tam 77% do total. Os capitulos mais represen-
tativos das exportacdes do Estado sdo: gordu-
ras, 6leos e ceras animais e vegetais (vendas de
US$ 4,8 milhdes); frutas, cascas de citricos e de
meldes (US$ 3,7 milhdes); produtos quimicos
organicos (US$ 2,2 milhdes); residuos e des-
perdicios das inddstrias alimenticias (US$ 1,6
milhdo); e peixes e crustaceos, moluscos, etc
(US$ 1,6 milhdo) (Grafico 45).

| 84 BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005



QOutros

28.1% —

Peixes e crustaceos, moluscos,
etc.
8,79%

Residuos e desperdicios das /
inds. Alim., etc.

8,80%

Produtos quimicos organicos /

12,28%

Gorduras, 6leos e ceras,

animais e vegetais
/ 26,69%

Frutas, cascas de citricos e de
meldes
20,34%

Grafico 45 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacdoes do Estado do

Piaui (jan./mai. 2005)

Fonte: MDIC-Siscomex. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

De maneira geral, observa-se que praticamen-
te todos os estados nordestinos registraram evo-
lucdo satisfatoria em termos de comércio exter-
no no periodo. Esse desempenho tem sido in-
fluenciado pelo comportamento satisfatério da
economia mundial, refletido principalmente
pelo aumento das vendas de manufaturados, que
sdao mais afetados pela demanda externa do que

pelo cadmbio e pela valorizacdo de importantes
produtos da pauta de exportacio nordestina. E
importante notar que a alta de precos internaci-
onais de alguns produtos, como no caso de
metalurgia, eletroeletronica e calcadista, tem
permitido aos exportadores elevar os seus pre-
cos em dolar, acomodando pressdes causadas
pelo cambio.

9.3 - Balanco de Pagamentos

© © o 6 o o o o © o 6 o © 6 o © 6 6 © ° 6 6 © ° 6 © © © 6 © ° 6 © ° © & © ° 6 © ° 0 o © 6 6 © 0 o 6 0 o o 0 o o 0

0 desempenho do balan¢o de pagamentos tem
como particularidade, no primeiro semestre de
2005, a associacao entre superavit na balanca
de transacoes correntes, relacionado com os flu-
X0S comerciais positivos e ingresso liquido dos
fluxos de capitais.

0 fator que mais contribuiu para o superavit
da conta de transacdes correntes foi a manu-
tencdo da tendéncia ascendente da balanca co-
mercial em funcao, sobretudo, do dinamismo
das exportagdes (Tabela 31).
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Tabela 31 - Brasil: balango de pagamentos (US$ milhoes)

Discriminagao
Balanca Comercial (FOB)
Servicos e Rendas
Transferéncias Unilaterais Correntes Liquidas
Transagodes Correntes
Contas Capital e Financeira
Investimento Direto (Liquido)
Investimento em Carteira
Resultado Global do Balanco
Transagbes Correntes/ PIB (%)
IED/ PIB (%)
Amortizacbes de Médio e Longo Prazos
Pagas
Refinanciadas

Conversbes

2004 2005*
Jun. Jan.- Jun Jun. Jan.- Jun
3.799 15.003 4.030 19.667
-2.070 -12.192 -3.069 -16.066
292 1.602 291 1.683
2.021 4.413 1.252 5.284
-2.776 -1.930 -1.873 4.601
279 3.225 1.065 6.785
-642 -3.701 2.237 4.501
-837 1.346 -431 9.632
1 1
1 2
3.406 16.896 3.535 12.266
3.330 16.454 3.513 11.988
0 0 0 0
76 442 22 278

Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: <www.bcb.gov.br> (*): Dados Preliminares

Nos primeiros seis meses do ano, a balanga co-
mercial continuou registrando resultados favo-
raveis. 0 saldo comercial do primeiro semestre ja
atingiu US$ 19,6 bilhdes - ante US$ 15,0 bilhdes
no primeiro semestre de 2004 - resultado de US$
53,6 bilhoes de exportacoes e US$ 34,0 bilhdes
de importacoes no periodo. Esse bom desempe-
nho se observa apesar da desaceleracdo suave da
economia mundial e da apreciacdo cambial in-
tensificada a partir de setembro de 2004.

Contribuiram para o crescimento das exporta-
¢0es o patamar elevado dos precos das
commodities agricolas e minerais. Essa alta de
precos tem sua origem em fatores relacionados
ao dinamismo da demanda externa e também a
desvalorizacao do délar que engendrou um au-
mento nominal dos precos internacionais cota-
dos nessa moeda.

As importacdes apresentam também taxas de
crescimento positivas, evidenciando a evolugao

da taxa de cambio, favoravel as compras exter-
nas, e a expansao da demanda doméstica, prin-
cipalmente de bens de capitais, bens intermedi-
arios e combustiveis e lubrificantes.

A persisténcia dos excedentes em transacoes
correntes nos seis primeiros meses do ano de-
corre, sobretudo, da evolucao positiva do supe-
ravit na balanca comercial e, em menor propor-
cdo, do resultado das transferéncias unilaterais.
No acumulado janeiro-junho, as transagdes cor-
rentes acumularam um saldo positivo de 5,2 bi-
lhoes, ante 4,4 bilhdes no mesmo periodo do
ano anterior, garantindo um incremento nomi-
nal de 19,7%.

Em contrapartida, as remessas liquidas de ren-
da revelam, no primeiro semestre, um considera-
vel crescimento (20,8%) em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado. Esse aumento decor-
reu, principalmente, das remessas de lucros e ren-
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dimentos, que aumentaram 69,4% no periodo -
totalizando US$ 6,1 bilhdes. Desse total, 61,5%
correspondem as remessas liquidas relativas a
investimento direto e 38,5% representam remes-
sas liquidas relacionadas a investimentos em car-
teira. Por outro lado, os pagamentos liquidos de
juros de titulos de divida registraram uma queda
de 3,4%, na mesma base de comparacao.

Os resultados favoraveis na conta de transa-
cOes correntes ndo foram suficientes para rever-
ter a queda da relacdo transacoes correntes/PIB,
que ficou em 1,43% no primeiro semestre de
2005, ante 1,5% no mesmo periodo de 2004.

No que se refere a conta capital e financeira do
balanco de pagamentos, o primeiro semestre re-
gistrou ingressos liquidos de US$ 4,6 bilhdes,
quando, no mesmo periodo do ano passado, ob-
servou-se uma perda liquida de US$ 1,9 hilhao.

Neste primeiro semestre, o volume de recursos
que ingressou no pais, na forma de investimen-
to estrangeiro em carteira, alcancou US$ 5,5 bi-
lhdes, em contraposicdo as saidas liquidas de
US$ 3,1 bilhdes no mesmo periodo de 2004. Os
investimentos liquidos em agdes registraram
nesse periodo saldo positivo de US$ 2,5 bilhdes,
com ingressos de US$ 2,0 bilhoes, referentes a
acoes negociadas no pais e US$ 454 milhdes em
American Depositary Receipts (ADRs)*.

Os investimentos liquidos em renda fixa apre-
sentaram saldo positivo de US$ 3,0 bilhdes, re-
sultado, principalmente, de ingressos liquidos
de US$ 3,5 bilhdes de bdonus da replblica. Em
contrapartida, os bénus emitidos pelo setor pri-
vado e as notes e commercial papers negociados
no exterior assinalaram saidas liquidas de US$
599 milhdes e US$ 849 milhdes, respectivamen-

te. Os titulos de curto prazo apresentaram de-
sembolsos liquidos de US$ 663 milhdes.

No que diz respeito aos investimentos estran-
geiros diretos, o primeiro semestre registrou um
incremento de 111,17% nos ingressos liquidos,
totalizando US$ 8,5 bilhdes, compreendendo
US$ 6,0 bilhdes em investimentos na forma de
participacdo de capital e US$ 2,5 bilhdes em
empréstimos intercompanhias.

Ja as saidas liquidas através de investimento
brasileiro direto alcancaram o valor de US$ 1,7
bilhdo nos primeiros seis meses do ano, ante
US$ 820 milhdes registrados no primeiro semes-
tre de 2004.

Mesmo com o crescimento substancial da par-
ticipagdo de capital no exterior, o investimento
direto liquido somou US$ 6,7 bilhdes, enquan-
to, no primeiro semestre de 2004, alcancara a
cifra de apenas US$ 3,2 bilhoes. Esse crescimento
foi decisivo para a melhoria da relacdo IED/PIB,
que chegou a 2,3% nos seis primeiros meses do
ano (contra 1,3% no mesmo periodo de 2004).

Dessa forma, o resultado global do balanco de
pagamentos foi de US$ 9,6 bilhdes e as reservas
internacionais, no conceito de liquidez internaci-
onal, alcancaram o valor de US$ 59,8 bilhdes, no
fim de junho de 2005, apresentando uma ligeira
retracdo com relacdo a posi¢do de maio (1,3%).
Comparada com a posicao em fim de junho de
2004, tem-se um incremento nominal de 20,2%.

0 fato é que, em junho, as reservas internacio-
nais se situaram numa posicdo equivalente a 10
meses de importacoes - situacdo ligeiramente
inferior a posicao de junho de 2004, quando
correspondia a 11 meses de importacdo - uma
oscilacdo previsivel, considerando o aumento ex-
pressivo das importacdes (Tabela 32).

* American Depositary Receipt (ADR) - emissdo de certificados, por bancos norte-americanos, representativos de agdes de empresas

sediadas fora dos Estados Unidos.
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Tabela 32 - Brasil: reservas internacionais no Banco Central do Brasil (US$ milhées)

Fim do Periodo

Posicao
2000 33.011
2001 35.866
2002 37.823
2003 49.296
2004 Jan 53.261
Fev. 52.960
Mar. 51.612
Abr. 50.498
Mar. 50.540
Jun. 49.805
Jul. 49.666
Ago. 49.594
Set. 49.496
Out. 49.416
Nov. 50.133
Dez. 52.935
2005 Jan 54.022
Fev. 59.017
Mar. 61.960
Abr. 61.591
Mar. 60.709
Jun. 59.885

Liquidez Internacional

Variagao Imgn:rstaez;:)ede
de Posigéo Bens

478 !
-1.367 8
2.231 10
-5.131 12
3.965 13
-302 13
-1.347 2
-1.115 12
42 12
-735 1
-139 "
71 10
98 10
80 10
717 10
2.802 10
1.087 10
4.995 !
2.942 1
-368 "
-882 1

-8.824 10

Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: <www.bcb.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econémica

Finalmente, vale destacar a melhora substanti-
va nos indicadores de endividamento externo
do pais no primeiro trimestre de 2005. Entre os
fatores que influenciaram positivamente esses
indicadores, sobressai o aumento do valor em
dolares das exportacoes e do PIB, assim como a

diminuicdo substantiva da divida externa. Con-
vém assinalar, também, a estratégia de recom-
posicdo das reservas pelo Bacen entre dezem-
bro de 2004 e marco de 2005 - resultando num
aumento de US$ 12 bilhdes das reservas inter-
nacionais (Tabela 33).
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Tabela 33 - Indicadores de endividamento externo * (US$ milhGes)

Discriminagao 2002
Servico da Divida/Exportacées (%) 82,7
Servico da Divida/PIB (%) 10,9
Juros/Exportacées (%) 23,6
Divida Total/PIB (%) 45,9
Divida Total do Setor Publico/Divida (%) 59,4
Divida Total Liquida/PIB (%) 35,9
Reservas (liquidez)/Divida Total (%) 18,0

2003

72,5
10,5
19,4
42,4
63,1
29,8

22,9

2004 2005
Mar Jun Set Dez Mar
70,9 62,4 62,4 53,8 49,8
10,4 10,1 9,8 8,6 7.9
18,5 17,2 15,9 14,8 141
40,4 37,2 34,9 33,3 31,6
63,6 63,6 64,6 65,7 65,6
27,9 26,3 24,3 22,5 20,0
24,2 24,2 24,5 26,3 30,7

Fonte: Banco Central. Disponivel em: <www.bcb.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econémica
(*) Exclui estoque de principal, amortizagées e juros relativos a intercompanhias. Contempla revisdo na posi¢ao do endividamento de médio e longo prazos do setor

privado.

Nos doze meses acumulados até marco deste
ano, a divida externa total alcancou US$ 201,9
bilhdes - queda de 5,7% em relacdo ao periodo
equivalente terminado em marco do ano anteri-
or. Na mesma base de comparacdo, o servico da
divida registrou reducao de 8,7%. Em contra-
partida, o crescimento das exportagdes (31%)
diminuiu a relacdo servico da divida/exporta-
cOes de 70,9% para 49,8%.

Com o aumento de 20,7% do PIB em doélares e
a reducao de 5,7% da divida externa total de
marco de 2004 a marco de 2005, o indicador
divida total/PIB diminuiu de 40,4% para 31,6%.

A participagao do servico da divida no PIB tam-
bém recuou de 10,4% para 7,9%, nessa mesma
base de comparacdo. A divida externa total, que
em marc¢o de 2004 era equivalente a 2,8 vezes o
valor da receita de exportacdes dos Gltimos doze
meses, caiu para 2,0% em marco deste ano.

0 crescimento das reservas internacionais, as-
sociado a queda da divida externa total, permi-
tiu uma sensivel melhora do indicador reservas,
ou seja: da relacdo liquidez/divida externa to-
tal, que passou de 24,2%, em marco de 2004,
para 30,7% um ano depois.
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Governo mantém superavit primario expressivo

6.1 - Governo federal

Apesar da ampliacdo do déficit da Previdéncia
Social, o Governo Federal obteve superavit prima-
rio de 4,4% do PIB nos primeiros meses de 2005.

0 resultado primario do Governo Federal
aponta para um superavit de R$ 33,7 bilhoes
(4,40% do PIB) nos primeiros cinco meses de
2005, com uma variacdo de 18,4% em compa-

racdo com o mesmo periodo do ano anterior
(R$ 28,5 bilhdes, equivalentes a 4,19% do
PIB). A receita total do Governo Central foi
de R$ 194,5 bilhdes (25,4% do PIB), com um
crescimento de 15,9% relativamente aos R$
167,8 bilhdes observados no periodo janei-
ro-maio de 2004 (Tabela 34).

Tabela 34 - Resultado primario do Governo Central(*) Brasil, 2004 - 2005 (R$ milhées)

Discriminacao do Resultado

. RECEITA TOTAL
I.1. Receita do Tesouro
l.2.Receitas da Previdéncia Social
|.3.Receitas do Banco Central

Il. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS

lll. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-ll)
IV. DESPESA TOTAL

IV.1. Pessoal e Encargos Sociais
IV.2. Beneficios Previdenciarios
IV.3. Custeio e Capital

IV.4. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco

Central
IV.5. Despesas do Banco Central

V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (lll - IV)

VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Jan-Mai

2004 2005
167.804,6 194.519,2
132.783,3 1563.472,2
34.575,0 40.440,2

446,2 606,8
28.665,5 34.858,8
139.139,1 159.660,4
110.688,8 125.964,1
33.047,2 34.727,5
45.280,7 53.382,7
31.619,4 36.954,2

228,7 270,5

512,9 629,2
28.450,2 33.696,2

4.19% 4.40%

Fonte: Resultado do Tesouro Nacional. Disponivel em <www.tesouro.fazenda.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura

Econdémica

Nota: (*)Dados revistos, sujeitos a alteragédo. Nao inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas

com o complemento da atualizagdo monetaria, conforme previsto na Lei Complementar n°110/2001
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Deve-se creditar esse bom desempenho fiscal
do governo ao crescimento das receitas do Te-
souro Nacional, que registraram uma expansdo
de 15,6% no periodo, decorrente, principalmen-
te, da maior lucratividade das empresas,
traduzida na ampliacao da arrecadacdo do Im-
posto de Renda sobre Pessoa Juridica (IRPJ) e
da Contribuicdao sobre o Lucro Liquido (CSLL),
bem como ao comportamento favoravel das re-
ceitas previdenciarias (R$ 40,4 bilhdes e cresci-
mento de 17%).

As despesas do governo central nesse periodo
chegaram a R$ 125,9 bilhdes (16,4% do PIB),
sendo o item mais representativo os beneficios
previdenciarios, que alcancaram R$ 53,4 hilhoes,
com uma expansao de 17,9%, relativamente ao
ano anterior, fato que gerou um déficit de R$ 12,9
bilhdes até maio de 2005. Uma das causas desse
resultado negativo na Previdéncia foi o cresci-
mento de 23,2% na média de beneficios concedi-
dos este ano por auxilio-doenca, em relacdo a
média do periodo janeiro a maio de 2004.

Tomando-se o setor pdblico de forma consoli-
dada (Unido, estados e municipios), constata-se
um superavit de R$ 50,3 bilhdes (6,6% do PIB)
no saldo acumulado entre janeiro e maio de 2005,
bem acima, portanto, da meta estipulada para o
ano, de gerar superavit primario equivalente a
4,25% do PIB. Por outro lado, se incorporados
os juros de R$ 64,9 bilhoes (8,8% do PIB) pagos
nos primeiros cinco meses de 2005, o setor pi-
blico contabilizou um déficit nominal de R$ 14,6
bilhdes (1,9% do PIB), apesar do quadro fiscal
nesse periodo ter se mostrado bem mais restritivo
do que o observado no mesmo intervalo de 2004
(superavit de 5,6% do PIB).

Mesmo com a desaceleracdo da economia, cons-
tatada nos desempenhos do PIB e da producao
industrial entre janeiro e maio de 2005, a arre-
cadacdo de impostos e contribuicoes federais
atingiram o valor de R$ 144,1 bilhdes - o me-
lhor resultado histérico para o periodo -, re-
presentando um crescimento real de 5,24% so-
bre o valor observado em 2004 (R$ 138,7 bi-
lhoes). Logicamente, esse resultado tem a ver
com a melhoria de eficiéncia da maquina
arrecadadora governamental, mas também foi
decorrente das variacdes positivas verificadas na
arrecadacao do IPI sobre automéveis (cresci-
mento real de 13,7% em janeiro-maio de 2005,
relativamente ao ano anterior) e das receitas do
IPI sobre outros produtos, que cresceram 22,1%
acima da inflagdo. Ao mesmo tempo, a recupe-
racao de alguns setores, como telecomunicagoes,
extracdo de minerais metélicos e metalurgia ba-
sica, propiciou, ainda, crescimento dos valores
arrecadados com o IR das empresas e a CSLL,
que apresentaram elevacdes de, respectivamen-
te, 19,5% e 18,2%. As receitas provenientes da
Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social-Cofins experimentaram um
crescimento real de 7,1% no periodo (Tabela 35).

Um aspecto positivo é o fato de que a divida
liquida do setor pdblico vem apresentando tra-
jetoria mensal decrescente desde janeiro de
2004, passando de 57% do PIB, naquele més,
para 50%, em maio do corrente ano. Os encar-
gos sobre a divida de Unido, estados e munici-
pios alcancaram R$ 65 bilhdes, equivalentes a
8,5% do PIB, entre janeiro e maio de 2005. No
mesmo periodo de 2004, as despesas do setor
plblico com juros chegaram a R$ 51,9 hilhdes,
ou 7,7% do PIB. (Grafico 46).
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Tabela 35 - Comportamento dos principais tributos (R$ milhées)

Discriminagéao 2004*
Imposto de Importagao 3.655
IPI 9.431
IR 46.679
CPMF 11.161
COFINS 32.737
PIS 8.647
CSLL 9.596
CIDE 3.570

Jan-Mai Variagao
2005* (%)
3.707 1,4
10.547 11,8
48.685 4,3
11.748 53
35.062 71
8.823 2
11.340 18,2
3.202 10,3

Fonte: Receita Federal. Disponivel em:<www.receita.fazenda.gov.br> Elaboragéo: Equipe de Conjuntura Econdémica

Nota: (*) Valores corrigidos pelo IPCA

58,0

57,0

56,0

55,0

54,0

(%) do PIB

53,0

52,0

51,0

50,0
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Més/ Ano

Grafico 46 - Evolucao da divida liquida do setor piblico em % do PIB (jan. 04/mai. 05)

Fonte: Banco Central. Disponivel em: <www.bch.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdmica

Por outro lado, verifica-se uma reducdo da fra-
gilidade financeira do Governo Federal, pois, em
maio de 2004, os titulos pablicos com indexacao
cambial representavam 9,3% do total da divida
mobiliaria fora do BACEN®, evoluindo para 3,7%
em maio deste ano. A parcela de titulos prefixa-

39 Em dezembro de 2002, esta propor¢do era de 22,4%.

dos aumentou de 16,4% para 22,1% no periodo
em foco®. Apesar desse comportamento, a taxa
de juros implicita incidente sobre a divida liqui-
da do setor piblico passou de 15,8% ao ano,
em fevereiro de 2005, para 24,8% em maio do
mesmo ano.

00 mais importante neste sentido é que a parcela de titulos prefixados, em dezembro de 2002, era de apenas 2,2%.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 4, mai-jun. 2005 | 93



6.2 - Necessidades de Financiamento do Setor

Publico
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Considerando os fluxos acumulados em 12 me-
ses, a necessidade de financiamento do setor
plblico (receitas menos despesas, incluindo o
pagamento de juros) totalizou, em maio, R$
48,038 bilhdes (2,59% do PIB), tendo o resul-

Tabela 36 - Necessidade de financiamento do setor publico

R$ Milhdes

Discriminagao
Abr.04/Mar.05 Mai.04/Abr.05

Nominal 46.545,00 54.484,00
Juros Reais 67.719,00 78.348,00
Primario -88.261,00 -62.695,00
Governo Central -52.246,00 -58.992,00
Governos Estaduais e -20.153,00 -20.116,00
Municipais

Empresas Estatais -15.863,00 -13.586,00

Fonte: Boletim do Banco Central (jul. 2005). Disponivel em: <www.bcb.gov.br>

Mais uma vez, a maior contribuicao foi do
Governo Central (Tesouro Nacional e Banco
Central), que gerou um superavit primario de
R$ 56,504 bilhdes (3,05%), tendo R$ 20,986
milhoes (1,13%) sido gerados nas esferas es-
taduais e municipais e R$ 15,681 bilhdes
(0,85%) no ambito das empresas estatais.

Mesmo com a continuidade da compressao fis-
cal ao longo de 2005, combinada com condi-
cdes macroecondmicas favoraveis — inflacdo

Jun.04/Mai.05

tado primario gerado um excedente de recursos
de R$ 93,171 bilhdes — o equivalente a 5,05%
do PIB, acima, portanto, da meta fixada para o
ano de 4,25% do PIB (Tabela 36).

(Fluxo em 12 meses)
% PIB
Abr.04/Mar.05 Mai.04/Abr.05 Jun.04/Mai.05

48.038,00 2,57 2,48 2,59
89.425,00 3,73 4,27 4,82
-93.171,00 -4,86 -5,05 -5,02
-56.504,00 -2,88 -3,22 -3,05
-20.986,00 -1,1 -1,10 -1,13
-15.681,00 -0,87 -0,74 -0,85

sob controle e contas externas com bons resul-
tados — o principal indicador de solvéncia das
contas piablicas, a relacdo divida pablica/PIB,
vem registrando leve crescimento nos altimos
meses, passando de 50,5%, em abril/2005, para
50,9%, ao final de junho/2005. Esse desempe-
nho tem a ver com a desaceleracdo das ativida-
des econdmicas verificada no periodo, bem como
com a manutencdo, em patamares elevados, da
taxa de juros basica da economia.
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6.3 - Estados e Municipios

6.31 - Arrecadacao de ICMS

0 Imposto de Circulacdo de Mercadorias e Ser-
vicos (ICMS), que constitui uma das principais
fontes de arrecadacdo dos estados do Nordeste,
registrou modesto desempenho nos primeiros
cinco meses de 2005, refletindo, de certo modo,
a desaceleracdao das atividades econdmicas
verificada no periodo. Assim, apesar dos esfor-
cos fiscais que vém sendo empreendidos pelos

15,2
14,9
| 14,4
Fev Mar Abr

16,0
15,5

15,0
14,4
14,5 14,3
14,0
Em %,0
13,4
13,5
13,0
Mai Jun Jul

12,5

12,0
Jan.04

14,3
14,0 ‘
Ago Set

Més

governos para inibir a sonegacao e reduzir a de-
pendéncia dos repasses federais, o Nordeste
manteve mais ou menos estavel sua participa-
cdo na arrecadacao nacional do ICMS, situando-
se, no periodo janeiro-marco de 2005, em torno
de 15%, préximo a média histérica da Regido

(Grafico 47).
15,7
15,1
14,7 14,7
14,4
14,0
‘ | ‘
Out Nov Dez Jan.05 Fev Mar Abr Mai

Grafico 47 - Participacao na arrecadacao de ICMS no Brasil
Fonte: Boletim do Banco Central. Disponivel em: <www.bcb.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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As trés maiores economias do Nordeste sdo as
dos estados da Bahia, Pernambuco e Ceara, que,
conjuntamente, respondem por quase 70% da
geracdo da riqueza regional e, por conta disso,
também detém praticamente essa mesma pro-
porcao (67%) em termos de participacao no

r

. /13,97%

Bahia

34,14%\

Sergipe -
4,33%

Alagoas /
5,01%

ICMS arrecadado. Nos primeiros trés meses do
ano a maior parcela da arrecadacdo desse im-
posto esteve concentrada no Estado da Bahia,
que representou 34% do total de ICMS arreca-
dado, sequida de Pernambuco, com 19% (Grafi-
co 48).

Maranhao

0,
6,58% Piaui

/3,60%

Ceara

Rio Grande do Norte

_— 7,04%

T Paraiba

5,96%

\Pernambuco

19,36%

Grafico 48 - Participacdo na arrecadacao de ICMS dos estados nordestinos (jan./mar. 05)
Fonte: Boletim do Banco Central do Brasil. Disponivel em:<www.bcb.gov.br> Elaboracdo Equipe de Conjuntura Econdmica

Se tomarmos os dez estados maiores arrecada-
dores de ICMS do pais, os quais agregadamente
responderam por 82% das receitas de ICMS do
pais, apenas Bahia e Pernambuco estdo situa-
dos nesse grupo.

A arrecadacao de ICMS no Nordeste alcancou
R$ 5,3 bilhdes no periodo janeiro-marco de
2005, registrando um crescimento nominal de
18%, relativamente ao observado no primeiro

trimestre do ano passado (R$ 4,5 bilhdes). A
regido Norte, com um crescimento de 20% e o
Centro-Oeste, com 17%, sobressairam como as
areas de maior crescimento na arrecadacdo no
periodo, superando a média de expansao da
arrecadacao nacional, situada em torno de 15%.
Dentre os estados do Nordeste, Maranhdo e
Alagoas, cujas arrecadagdes alcangaram, no pri-
meiro trimestre de 2005, R$ 350,8 milhdes e
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R$ 266,9 milhoes, destacam-se com as mais ele-
vadas taxas de crescimento, 28% e 27%, res-
pectivamente. 0 fato de Maranhdo e Alagoas

terem parcelas importantes de suas economias

atreladas, respectivamente, ao minério de fer-
ro e ao aclcar, produtos cujas cotacdes vém se
apreciando, ajuda a explicar esse bom desem-
penho. (Tabela 37).

Tabela 37 - Nordeste: arrecadagdo do ICMS (valores em R$ mil)

S Jan-Mar Jan-Mar Var. (%)
Discriminagao 2004 2005 % 2005/2004
Maranhao 274.469 0,86 350.799 0,96 27,81
Piaui 177.187 0,56 192.079 0,52 8,40
Ceara 672.981 2,11 744.530 2,03 10,63
Rio Grande do Norte 317.329 0,99 375.190 1,02 18,23
Paraiba 271.106 0,85 317.455 0,86 17,10
Permambuco 865.028 2,71 1.031.380 2,81 19,23
Alagoas 210.553 0,66 266.924 0,73 26,77
Sergipe 202.205 0,63 230.827 0,63 14,15
Bahia 1.534.538 4.81 1.819.450 4,96 18,57
Nordeste 4.525.396 14,18 5.328.634 14,52 17,75
Brasil 31.913.904 100,00 36.707.389 100,00 15,02

Fonte: Boletim do Banco Central. Disponivel em : <www.bcb.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econémica

ﬁ 3.2 - Transferencias Yoluntarias

As transferéncias da Unido representam uma
outra parcela significativa das receitas dos es-
tados e municipios do Nordeste, revelando, de
certa forma, o maior grau de dependéncia das
unidades federadas as decisdes do poder cen-
tral. Na realidade, a participacdo relativa das
transferéncias da Unido (constitucionais e vo-
luntarias) representou uma parcela maior do que
a arrecadacdo do ICMS na composicdo das recei-
tas orcamentarias dos estados e municipios nor-
destinos. E essa politica fiscal, particularmente
a executada através das transferéncias consti-
tucionais, tem um papel importante como ins-
trumento de redistribuicao de riqueza para os
estados e municipios mais pobres do pais, ate-

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza,

nuando o viés fortemente concentrador do pro-
cesso de desenvolvimento.

No caso das transferéncias negociadas ou vo-
luntarias, ha muita similaridade em termos de
distribuicdo dos recursos federais entre as re-
gides, uma vez que a Unido ndo discrimina a
favor das areas mais pobres. De fato, no perio-
do de janeiro a maio de 2005, a participacao
relativa das regides Norte e Nordeste represen-
tou 46,9% do total liberado, enquanto as regi-
Oes mais ricas do pais, Sul e Sudeste, recebe-
ram 45,9% das transferéncias ocorridas no pe-
riodo. Em termos per capita, no entanto, o Nor-
te recebeu o maior valor, com uma média de
R$ 8,21 por habitante, sequido do Nordeste,
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com R$ 7,62. 0 menor valor foi para a regido
Sudeste, cuja distribuicdo per capita situou-se
em torno de R$ 4,5 (Tabela 38).

0 total de recursos transferidos voluntariamen-
te pelo Tesouro para as unidades federadas, no
periodo de janeiro a maio de 2005, correspondeu
a R$ 1,001 bilhdo, sendo a maior parte dirigida
para os municipios brasileiros — cerca de R$
658,5 milhoes, ou 66% do total, cabendo a par-
cela restante aos estados, R$ 343,1 milhdes
(34%) (Grafico 49).

0s municipios do Nordeste receberam cerca

de 39% (R$ 255,6 milhoes) do total nacional.
Os estados mais beneficiados com as transfe-
réncias para os municipios foram a Bahia (com
um influxo de transferéncias, entre janeiro e
maio de 2005, de R$ 66,1 milhdes); Pernam-
buco, (com R$ 38,9 milhdes); Ceara, (R$ 35,4
milhdes); e Maranhao, (R$ 33,6 milhdes), os
quais, conjuntamente, absorveram quase 70%
dos recursos federais transferidos para a Re-
gido no periodo (Tabela 39).

Tabela 38 - Regides contempladas com transferéncias voluntarias (valores correntes em R$ mil)

Regides 2005
Brasileiras

Norte 105.994
Nordeste 363.882
Sudeste 325.048
Sul 134.213
Centro-Oeste 72.384
Total 1.001.522

% Transf. por

hab.(R$1,00)
10,6 8,21
36,3 7,62
32,5 4,49
13,4 5,34
7,2 6,22
100 5,9

Fonte:SIAF| Gerencial. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br> Elaboragdo: Equipe de Conjuntura Econdémica

Estados
34%

\

i

Municipios
66%

Grafico 49 - Transferéncias voluntarias a estados e municipios (jan./mai. 2005)
Fonte: SIAFI - Gerencial. Disponivel em: <www.tesoumw.fazenda.gov.br> Elaboracdo: Equipe de Conjuntura Econdémica
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Tabela 39 - Transferéncias voluntarias para municipios

2004

ACUMULADO MAIO
Regidao Nordeste 1.260.492 71.658
Alagoas 94.701 5.155
Bahia 265.337 17.796
Ceara 205.888 10.498
Maranhao 174.134 10.398
Paraiba 91.658 5.741
Pernambuco 198.883 9.525
Piaui 80.163 4.769
Rio Grande do Norte 94.912 5.169
Sergipe 54.815 2.606
Brasil 3.010.241 185.178

2005 PART. (%)REALIZADO
ACUMULADO (%) (2005/2004)
255.557 38,81 20,27
16.449 2,50 17,37
66.087 10,04 24,91
35.396 5,38 17,19
33.571 5,10 19,28
18.349 2,79 20,02
38.919 5,91 19,57
16.446 2,50 20,52
19.354 2,94 20,39
10.987 1,67 20,04
658.464 100,00 21,87

Fonte: SIAFI Gerencial. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br> Elaboragéo: Equipe de Conjuntura Econdmica

A quase totalidade dos recursos transferidos
para os municipios nordestinos foi proveniente
das acdes empreendidas por apenas dois minis-
térios, o da Educacdo e o do Desenvolvimento
Social e Combate a Fome, que conjuntamente,
remeteram cerca de R$ 250,6 milhdes (98% do
total), no periodo de janeiro a maio de 2005.

As transferéncias voluntarias do Tesouro para
os estados do Nordeste alcancaram cerca de

R$ 108,3 milhdes nos primeiros cinco meses do
ano, representando 32% do total nacional. Mais
da metade desses recursos (53,9%, ou R$ 58,4
milhdes) destinou-se a apenas trés estados: Bahia
(R$ 21,4 milhdes), Pernambuco (R$ 20,2 milhdes)
e Paraiba (R$ 16,8 milhdes). O Piaui, apesar de
ser 0 estado mais pobre do Nordeste, foi contem-
plado com apenas R$ 6,3 milhdes, que represen-
taram menos de 2% do total (Tabela 40).

Tabela 40 - Transferéncias voluntarias para estados

ACUMULADO MAIO
Regiao Nordeste 1.035.736 34.715
Alagoas 64.886 3.421
Bahia 147.948 3.479
Ceara 136.347 5.922
Maranhao 118.801 841
Paraiba 112.778 1.933
Pernambuco 132.915 8.539
Piaui 160.252 1.044
Rio Grande do Norte 89.445 6.550
Sergipe 72.363 2.987
Brasil 2.734.430 122.543

2005 PART. % REALIZADO
ACUMULADO (%) (2005/2004)
108.325 31,58 10,46
9.931 2,89 15,31
21.436 6,25 14,49
11.082 3,23 8,13
5.606 1,63 4,72
16.785 4,89 14,88
20.223 5,89 15,21
6.260 1,82 3,91
9.744 2,84 10,89
7.257 2,12 10,03
343.058 100,00 12,55

Fonte: SIAFI Gerencial. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br> Elaboracéo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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As maiores dotacdes para os estados foram
provenientes dos Ministérios do Desenvolvimen-
to Social e Combate a Fome (R$ 53,0 milhdes),
Educacao (R$ 40,1 milhdes), Desenvolvimento,
Indastria e Comércio Exterior (R$ 7,0 milhdes)

e Ministério do Trabalho e Emprego (R$ 6,4 mi-
lhdes), que, conjuntamente, foram responsaveis
por 98% das transferéncias voluntarias do Te-
souro encaminhadas nos primeiros cinco meses
do ano.

6.3.3 - ransferencias Constitucionais
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As transferéncias constitucionais, uma obriga-
cdo da Unido para com os demais entes
federados e que sao estabelecidas em legisla-
cao federal, representam o principal mecanismo
de redistribuicdo de recursos pablicos em favor
das regides mais pobres do pais. No caso da re-
gido Nordeste, o Fundo de Participacdo dos Es-
tados (FPE) e o Fundo de Participacao dos Mu-
nicipios (FPM) constituem a principal fonte de
receitas dos estados e municipios.

Considerando que os repasses desses sao utili-
zados como equalizadores de diferencas regio-
nais, o Nordeste é privilegiado com as maiores
parcelas, cabendo aos nove estados 52% da ar-
recadacao total do FPE e 35% do FPM.

A quase totalidade dos municipios nordestinos
depende basicamente do repasse do FPM, devi-
do ao baixo nivel de atividade econdmica e da
predominancia de mercados informais. Essa si-
tuacdo é agravada em periodos de seca, parti-
cularmente nas areas cuja economia é centrali-
zada em atividades agricolas.

Nos primeiros cinco meses de 2005, as trans-
feréncias constitucionais para os estados nor-
destinos alcancaram R$ 5,553 bilhoes, signifi-
cando um crescimento nominal de 17% sobre
igual periodo do ano anterior. Os estados me-
lhor contemplados na distribuicao desses recur-
sos foram a Bahia (R$ 994,8 milhdes), Ceara (R$
776,8 milhdes), Maranhdo (R$ 764,2 milhdes)
e Pernambuco (R$ 730,6 milhdes) (Tabela 41).

Tabela 41 - Nordeste: fundo de participagdo dos Estados - FPE

2004
Valor % Nordeste
Alagoas 376.711,37 7,90%
Bahia 850.858,31 17,90%
Ceara 664.381,58 14,00%
Maranhao 653.632,92 13,80%
Paraiba 433.651,40 9,10%
Pernambuco 624.836,88 12,20%
Piaui 391.317,66 8,20%
Rio Grande do Norte 378.323,24 8,00%
Sergipe 376.276,70 7,90%
Nordeste 4.749.990,06 100%
Brasil 9.055.344,39 52,46%

FPE

2005 Crescimento %
Valor % Nordeste
440.459,26 7,93% 16,92%
994.842,28 17,91% 16,92%
776.809,60 13,99% 16,92%
764.241,99 13,76% 16,92%
507.034,79 9,13% 16,92%
730.573,08 13,15% 16,92%
457.537,24 8,24% 16,92%
442.343,88 7,96% 16,92%
439.951,07 7,92% 16,92%
5.5653.793,19 100,00% 16,92%
10.587.708,71 52,46% 16,92%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Disponivel em <www.tesouro.fazenda.gov.br> Elaboragéo: Equipe de Conjuntura Econdmica
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Com relacdo ao FPM, o Nordeste recebeu R$
3,916 bilhdes, 35% das dotacdes federais, com
destaque para os municipios pertencentes aos

estados da Bahia (R$ 989,9 milhdes), Ceara (R$
579,9 milhdes), Maranhdo (R$ 450,6 milhdes)
e Pernambuco (R$ 561,1 milhdes) (Tabela 42).

Tabela 42 - Nordeste: fundo de participagdo dos municipios - FPM (R$ mil).

UF 2004
Valor % Nordeste
Alagoas 224.360,87 6,70%
Bahia 855.807,84 25,55%
Ceara 493.377,78 14,73%
Maranhao 380.603,47 11,36%
Paraiba 305.343,75 9,12%
Pernambuco 479.511,13 14,31%
Piaui 234.888,37 7,01%
Rio Grande do Norte 238.648,53 7,12%
Sergipe 137.280,06 4,10%
Nordeste 3.349.821,80 100,00%
Brasil 9.490.679,17 35,30%

FPE

2005 Crescimento %
Valor % Nordeste
263.846,50 6,74% 17,60%
989.917,13 25,28% 15,67%
579.859,11 14,81% 17,53%
450.597,58 11,51% 18,39%
358.225,06 9,15% 17,32%
561.099,76 14,33% 17,01%
275.870,39 7,04% 17,45%
275.270,44 7,03% 15,35%
161.285,47 4.12% 17,49%
3.915.971,44 100,00% 16,90%

11.094.809,20 35,30% 16,90%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Disponivel em <www.tesouro.fazenda.gov.br> Elaboragéo: Equipe de Conjuntura Econémica

6.4 - Divida dos Estados
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A situacdo fiscal da maioria dos estados nor-
destinos tem sido tradicionalmente bastante fra-
gil, como se observa pela elevada dependéncia
de recursos provenientes das transferéncias fe-
derais, voluntarias e constitucionais. A incipiente
base econdmica constitui uma das principais
razdes da incapacidade de gerarem receitas pro-
prias €, ao lado disso, a gestdo orcamentaria dos
estados tem sido prejudicada pelo elevado com-
prometimento das receitas liquidas com o paga-
mento dos servicos da divida.

A Lei Complementar n° 101, de 05 de maio de
2000, a Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF%,
implicou significativos avancos em termos de
gestdo orcamentaria desses estados, na medida

em que estabeleceu certas regras e limitacdes na
execucao orcamentaria — com orientacoes legais
para a utilizacdo de recursos minimos em educa-
cdo, salde e gastos com pessoal. Por exigir o pla-
nejamento orcamentario, a LRF pode ser consi-
derada como um dos instrumentos de gestao fis-
cal mais detalhados e mais abrangentes do mun-
do. Ela teve influéncia do Fundo Monetario In-
ternacional (FMI), através do Cédigo de Boas Pra-
ticas para Transparéncias Fiscais e de experiénci-
as bem-sucedidas de paises como, por exemplo,
Estados Unidos e Nova Zelandia. No caso neoze-
landés, foi observado o seu modelo de transpa-
réncia orcamentaria que determina a publicacdo
de relatorios fiscais simplificados, tendo a parti-
cipacdo da sociedade através do controle fiscal.

“1 BRASIL. Lei Complementar n° 101, de 04 de maio de 2000. Estabelece normas de finangas piblicas voltadas para a responsabilidade
na gestdo fiscal e da outras providéncias. Didrio Oficial [da] Repiblica Federativa do Brasil, Poder Executivo, Brasilia, 09 mai. 2005.
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Conforme determina a LRF, os limites de
endividamento dos estados e municipios tém
que ser calculados em termos de divida liquida
(divida total menos créditos financeiros), a qual
sera verificada a partir de percentual da Receita
Corrente Liquida (RCL). Assim, de acordo com
as Resolucdes do Senado Federal n° 40 e n°.
43, de 2001%, até quinze anos apds a sancao
desse dispositivo, o limite maximo de
endividamento para os estados correspondera
a duas vezes a sua RCL. A definicdo desse teto
decorreu da necessidade de se limitar o elevado
grau de endividamento nas entidades publicas,
uma vez que a cultura de ndo se responsabilizar
o gestor pelo 6nus incentivava um tipo de com-
portamento menos rigoroso na utilizacdo dos
recursos orcamentarios.

A divida consolidada total dos estados da Re-
gido, ao final do primeiro quadrimestre de 2005,
foi da ordem de R$ 42,064 bilhdes, experimen-
tando uma queda de 0,6% sobre o estoque de

divida verificado ao final do exercicio anterior
(R$ 42.328,8 milhdes). A excecdo apenas do
Estado de Alagoas, cujo limite de comprometi-
mento da receita corrente liquida ultrapassa o
limite estabelecido pela referida resolucdo do
Senado Federal, todos os demais estados apre-
sentaram um estoque de divida compativel com
o estabelecido legalmente.

As menores participagdes da divida consolida-
da liguida na receita corrente liquida foram
verificadas no Estados da Bahia, o que pode ser
considerado como um bom indicador do esforco
empregado para um controle mais rigoroso no
uso dos recursos piblicos (Tabela 43).

No caso dos municipios nordestinos, a situa-
cdo de fragilidade fiscal parece ser mais
preocupante, principalmente porque, pratica-
mente, todos dependem quase que exclusiva-
mente do Fundo de Participacdo dos Municipios
- FPM e comprometem a maior parte de suas
receitas liquidas no pagamento de pessoal.

Tabela 43 - Nordeste: demonstrativo da divida consolidada dos Estados (jan./abr. 2005) (R$ Mil)

Divida Consolidada Contratual

Exiides Bxerciclo  Primeire
Anterior (2004) Quadrimestre

Maranhéo 5.840.375 5.820.770
Piaui 2.907.659 2.867.976
Ceara 4.320.919 4.274.174
Rio Grande do Norte 1.379.951 1.397.327
Paraiba 2.741.391 2.701.526
Pernambuco 5.506.007 5.499.147
Alagoas 4.959.112 5.010.346
Sergipe 1.493.000 1.508.616
Bahia 13.181.356 12.984.376
Nordeste 42.329.770 42.064.258

Fonte: Relatérios Fiscais do Estado

Disponibilidades| | L Yida Ny % DCL
Financeiras e Corrente Sobre RCL
Liquida (DCL) liquida (RCL)

915.643 4.905.127 3.163.664 155,05
557.605 2.310.370 2.055.242 112,41
436.014 3.838.161 4.884.457 78,58
314.143 1.083.184 2.776.827 39,01
359.288 2.342.238 2.490.817 94,03
214.339 5.284.807 5.589.605 94.55
115.799 4.894.548 2.079.418 235,38
355.654 1.152.962 2.154.802 53,51
803.610 12.180.766 9.414.356 129,39
4.072.095 37.992.163 34.609.188 109,77

“2 BRASIL. Congresso. Senado. Resolugdo n° 40, de 2001. Dispde sobre os limites globais para o montante da divida pablica consolidada
e da divida pdblica mobilidria dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, em atendimento ao disposto no art. 52, VI e IX, da
Constituicdo Federal. Disponivel em: <http://wwwé6.senado.gov.br/legislacao/ListaTextoIntegral.action?id=221525> Acesso em: 15

2go.2005.

BRASIL. Congresso. Senado. Resolugdo n° 43, de 2001. Dispde sobre as operacgdes de crédito interno e externo dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, inclusive concessao de garantias, seus limites e condi¢des de autorizacdo, e da outras providéncias.
Disponivel em: <http://www.stn.fazenda.gov.br/legislacao/download/contabilidade/ResSF43_2001.pdf > Acesso em: 15 ago. 2005.
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Errata

A Tabela 21, do Boletim BNB Conjuntura Econdémica em cada coluna. Esta edicdo republica a tabela com as

03, apresenta erro nos nomes dos produtos registrados correcoes.

Tabela 21 - Brasil: relacao de troca(1,) fertilizantes 2) versus produtos selecionados
Produtos
Periodo A:f;:? Sezrl::;o |r:;:)dzo Feijo (sc  Milho (sc  Soja(sc | Trigo (sc
15kg) (sc 60kg)  (sc 50 kg) 60kg) 60kg) 60kg) 60kg)
Médias Anuais
2000 42,3 35,8 30,6 14,7 40,2 25,4 33,0
2001 52,9 33,4 30,0 10,6 57,8 23,4 31,7
2002 43,6 29,0 26,5 9,4 38,1 17,6 23,6
2003 39,2 23,2 21,9 11,6 50,3 19,8 28,6
2004 48,3 23,8 27,0 15,8 57,1 22,7 35,8
Dados Mensais

Dez/03 39,6 18,8 21,1 15,8 51,5 17,9 32,2
Jan/04 37,3 18,1 21,1 12,8 52,9 17,9 32,7
Fev/04 36,7 19,3 23,8 13,9 55,3 18,4 33,9
Mar/04 36,9 21,2 23,4 13,5 53,2 16,2 33,8
Abr/04 38,4 22,9 24,4 14,0 47,3 17,2 31,5
Mai/04 45,9 22,1 24,6 14,5 45,8 18,1 29,4
Jun/04 51,8 23,4 28,1 17,5 52,1 21,3 30,3
Jul/o4 55,4 24,7 28,1 20,2 56,0 24,5 33,1
Ago/04 57,5 25,1 28,0 22,6 61,8 26,3 37,4
Set/04 56,0 25,8 28,5 19,9 59,6 25,2 39,1
Out/04 S 54,6 25,9 30,6 14,4 62,4 27,1 40,9
Nov/04 54,2 27,3 30,7 13,9 66,8 29,5 42,6
Dez/04 55,2 29,6 32,4 12,7 71,7 30,4 44,6
Média Dez (2000/2004) 47,4 27,9 27,7 12,7 52,3 21,7 33,7

Fonte: DERAL. Disponivel em: <www.conab.gov.br>
(1) Indica a quantidade de produto agricola necessaria para se adquirir uma tonelada de fertilizante.
(2) Fertilizantes considerados:

Algodao em carogo: 04 -30 -10 (70%) e sulfato de amoénia (30%); Arroz de sequeiro: 05 -25 -25; Arroz irrigado: 05 -25 -25 ( 75%) e uréia (25%); Feijao:
04 -30- 16 (80%) e uréia (20%); Milho: 04 -30 -16 (70%) e uréia (30%); Soja: 00 -30 -15; Trigo: 04 -3

(3) Valores alterados devido corregao de erro de digitagdo no prego da uréia.
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