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| - NALIACOES E PERSPECTIVAS

11 - Desempenho da Fruticultura no Nordeste

0 Nordeste brasileiro é a Gnica regido tropi-
cal semi-arida no mundo dotada de elevadas
temperaturas ao longo de todo o ano (26 a
30°C, em média) e de baixa umidade relativa do
ar, resultando na menor incidéncia de pragas e
doencas. A insolacdo média anual de 2.800 ho-
ras torna precoce as colheitas, além de propor-
cionar um maior nimero de safras por ano para

algumas espécies fruticolas.

E considerado ainda como uma das poucas
regides do planeta com vantagens comparati-
vas e competitivas para elevar as exportacoes
de frutas tropicais in natura para a Europa, Es-
tados Unidos e Asia, no periodo de outubro a
abril, meses em que a oferta dos paises do He-
misfério Norte é interrompida pelo inverno.

Em 2004, o Brasil produziu 38 milhdes de
toneladas de frutas, mantendo-se na condicao
de terceiro maior produtor mundial, perdendo
apenas para a China e India.

Atualmente, a area ocupada com fruteiras no
Brasil é de 2,3 milhdes de hectares, com a base
agricola produtiva gerando 5,6 milhdes de em-

José Ailton Nogueira dos Santos’
Marcos Anténio dos Santos’

pregos, equivalente a 27% do total de ocupa-
cdo agricola brasileira.

0 mercado mundial das frutas em 2003 si-
tuou-se em torno de 42 milhdes de toneladas,
sendo 90% de frutas de clima temperado e 10%
de frutas tropicais. E importante acrescentar
que o volume das frutas tropicais na entressafra
da producdao do Hemisfério Norte torna-se mai-
or, dada a impossibilidade climatica dessa parte
da Terra. Atualmente, o mercado internacional
das frutas frescas movimenta algo em torno de
US$ 21 bilhdes no ano.

A adocdo da producdo integrada de frutas,
focada na qualidade, sustentabilidade, avalia-
cao da conformidade do processo produtivo e
rastreabilidade, por exigéncia da Comunidade
Européia, principal mercado das frutas brasilei-
ras, prontamente observada pelos fruticultores
brasileiros, tem contribuido para que esse cena-
rio de crescimento de nossa pauta de exporta-
coes de frutas no mercado internacional venha
a ser preservada. Por outro lado, os mercados
externo e doméstico de sucos naturais apresen-
tam, também, um cenério de crescimento no

! Engenheiro agrénomo, especialista em Planejamento Rural Integrado e Irrigacao.

2 Engenheiro agrénomo, especialista em Planejamento Rural Integrado.
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consumo mundial, com énfase nos derivados de
frutas tropicais, onde os sucos citricos brasilei-
ros se destacam no cenario internacional.

0 incremento continuado da producdo de fru-
tas brasileiras, tendo como causa principal a exis-
téncia de um mercado dentro e fora do Brasil, com
demanda insatisfeita para algumas frutas tropi-
cais, resultou, simultaneamente, na reducdo das
importacdes nacionais de frutas, na diversificacao
da fruticultura e na expansdao dessa atividade
agricola para outras regides do pais, tornando-as
areas de concentracdo de fruteiras.

A proposito ainda dessa performance, tem-
se de reconhecer que, nos dltimos cinco anos,
foram implantadas simultaneamente duas im-
portantes estratégias, que resultaram na expan-
sdao das exportacoes brasileiras de frutas fres-
cas: diversificacdo de nossa pauta de exporta-
cdo e uma ampliacdo no ndmero dos paises im-
portadores das frutas frescas, que no passado
recente, concentrava-se nos paises vizinhos,
além da modesta participacdo americana.

0 cenario mundial das frutas sugere que a
fase de produzir desfocada do mercado, isto &,
plantar primeiro, para vender depois, nao en-
contra mais amparo no mercado globalizado
das frutas frescas, obrigando a que o fruticultor
passe a atuar em sintonia com o mercado e as
reais necessidades e desejos dos consumidores,
apoiando-se na vertente - vender primeiro para
plantar depois.

A pesquisa Desempenho do Fruticultor da
Area de Atuacdo do Banco do Nordeste do Brasil
- BNB™ desenvolvida pelo BNB-ETENE, em fase
de conclusdo, denominada de “revela existirem
vulnerabilidades em alguns dos elos da cadeia
do agronegocio das frutas, ainda pendentes de
integracdo, cabendo destacar o desconheci-

mento do mercado pelo fruticultor nordestino,
principalmente, os mini, micro e pequenos pro-
dutores ndo organizados e ndo integrados a re-
des de comercializacdo, que contribui para o
surgimento de varios intermediarios atuando
de forma desvantajosa para os produtores, par-
te deles bem estruturados nas centrais estadu-
ais de abastecimento e mercados do produtor.

A metodologia adotada permitiu realizar
uma analise quantitativa e qualitativa dos fruti-
cultores nordestinos, a partir do intervalo da
média de aceitacdo dos indicadores do sucesso
da atividade frutifera, resultando na caracteri-
zacdo de trés categorias de fruticultor no Nor-
deste: fruticultor grupo A - fruticultor acima da
média de aceitacdo dos indicadores do sucesso;
fruticultor grupo B - fruticultor no intervalo da
média de aceitacdo dos indicadores do sucesso;
e fruticultor grupo C - fruticultor abaixo da mé-
dia de aceitacdo dos indicadores de sucesso.

A partir do intervalo da média de aceitacao
dos indicadores de sucesso da atividade frutife-
ra estabelecido na metodologia, vé-se no Grafi-
co 1 existirem nas areas de concentracao de fru-
tas no Nordeste, trés grupos de fruticultores.

0 grupo A, com 22,5% do total de fruticulto-
res nordestinos, compde a categoria de fruti-
cultores acima da média de aceitacao dos indi-
cadores de sucesso, enquanto o grupo B, com
33,5%, contém os fruticultores no intervalo da
média de aceitacdo dos indicadores do sucesso
e o grupo C, em torno de 44%, representa o
grupo de fruticultores abaixo da média de acei-
tacdo dos indicadores de sucesso.

Tal performance contempla, indistintamen-
te, a fruticultura irrigada e sequeiro, todas as
categorias de produtores, faixa etaria, nivel de
instrucdao e nivel de adocdo de tecnologias,

* BNB. Desempenho do fruticultor da area de atuacdo do Banco do Nordeste do Brasil: BNB. No prelo.
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Grupo A

43,95%

[0 Grupo B

B Grupo C

22,53%

33,52%

Grafico 1 - Tipologia do fruticultor por grupo de produtor: Regido Nordeste (31/12/2003)

Fonte: Pesquisa de campo ETENE. BNB. Desempenho do fruticultor da area de atuagdo do Banco do Nordeste do Brasil: BNB. No prelo.

produtor com ou sem assisténcia técnica, situa-
cao do fruticultor cliente ou nao do Banco do
Nordeste do Brasil, dentre outras variaveis.

Focada na metodologia adotada, a Tabela 1
mostra a distribuicdo relativa dos fruticultores lo-
calizados nas dezesseis areas de concentracao de
frutas no Nordeste, identificando e quantificando
os fruticultores dos trés grupos: A, B e C.

As dezesseis areas de concentracdo de frutei-
ras no Nordeste, Petrolina-Juazeiro (PE/BA) com
21,5%, norte de Minas Gerais (MG) e sul de
Sergipe (SE/BA), com 14,1% cada, Agu-Mossord
(RN) com 10,7%, Guanambi (BA) com 7,4% e
Sapé (PB/PE) com 6,6 detém as cinco primeiras
colocacdes em termos de participacao relativa no
ranking do fruticultor do grupo A no Nordeste.
Inexistem fruticultores do grupo A em Acarai
(CE) e Baixo Sdo Francisco (AL/SE). (Tabela 1).

No grupo C, a distribuicdo espacial esta con-
centrada nas areas do norte de Minas Gerais
(MG) com 21,2%, no sul de Sergipe (SE/BA)
com 13,6%, Petrolina-Juazeiro (PE/BA) com
8,9%, Cruz das Almas (BA) com 7,6% e Baixo
Sao Francisco (AL/SE) com 7,2% em relacdo ao
total de fruticultores desse grupo.

Confrontando as participacoes relativas de
cada area de concentracdo de frutas entre os
fruticultores dos grupos A e C, constata-se que
esse indicador de avaliacdo de sucesso foi favo-
ravel ao grupo A em Barreiras (BA), com
355,9%; Guanambi (BA), com 340,2%; Acu-
Mossoré (RN), com 322,8%; Sapé (PB/PE), com
160%; Petrolina-Juazeiro (PE/BA), em 141,5%;
Sao Domingos (MA), com 94,6%; e sul de
Sergipe (SE/BA) com 3,6%.

Esse indicador de avaliacdo de sucesso do
fruticultor do grupo C superou a participacao
relativa obtida pelo fruticultor do grupo A nas
areas de concentracdo de frutas de Teresina
(PI), com 410,8%; Alto Piranhas (PB), com
359%; Baixo Jaguaribe (CE), com 104,8%;
Cariri Cearense (CE), com 92,1%; Ibiapaba (CE),
com 87,9%; Cruz das Almas (BA), com 84,7%; e
norte de Minas Gerais (MG), com 50,8%.

No ambito de cada area de concentracao,
observa-se que a area de Guanambi (BA) apre-
senta-se em melhores condigcdes, comparativa-
mente as demais areas de fruteiras no Nordeste,
na medida em que 40,9% do total de fruticulto-
res isoladamente encontram-se nos grupos A e
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B. Na area de Sdo Domingos (MA), os grupos Ae  Gerais (MG), Cruz das Almas (BA), Teresina (PI),
C participam cada um com 36,8% do total de  paixy Sz0 Francisco (AL/SE) e Alto Piranhas

fruticultores dessa area maranhense. (PB), a participacdo relativa do fruticultor do

No Baixo Jaguaribe, Acarali, Ibiapaba e grupo C lidera o ranking dos trés grupos anali-
Cariri Cearense, todas no Ceara, norte de Minas sados (Tabela 2).

Tabela 1 - Nordeste: areas de concentracao de fruteiras, por grupo de produtor (31/12/2003)

. GRUPOS
LOCALIZACAO

A B C TOTAL
Petrolina-Juazeiro (PE/BA) 21,49 16,67 8,89 14,34
Baixo Jaguaribe (CE) 2,48 5 5,08 4,47
Norte de Minas Gerais (MG) 14,05 8,33 21,19 15,27
Guanambi (BA) 7,44 5 1,69 4,1
Sapé (PB/PE) 6,61 15 2,54 7,64
Cruz das Almas (BA) 4,13 2,78 7,63 5,21
Sao Domingos (MA) 5,79 2,78 2,97 3,54
Teresina (PI) 0,83 2,22 4,24 2,79
Acaraii (CE) 0 4,44 6,36 4,28
Baixo Sdo Francisco (AL/SE) 0 7,22 7,2 5,59
Agu-Mossoré (RN) 10,74 8,33 2,54 6,33
Barreiras (BA) 5,79 4,44 1,27 3,35
Sul de Sergipe (SE/BA) 14,05 8,89 13,56 12,1
Alto Piranhas (PB) 0,83 4,44 3,81 3,35
Ibiapaba (CE) 2,48 2,22 4,66 3,35
Cariri Cearense (CE) 3,31 2,22 6,36 4,28
Total 100 100 100 100

Fonte: BNB - ETENE - Pesquisa direta

Notas: fruticultor grupo A - acima da média de aceitacdo dos indicadores do sucesso;
fruticultor grupo B - intervalo da média de aceitacdo dos indicadores do sucesso;
fruticultor grupo C - abaixo da média de aceitacao.

Tabela 2 - Nordeste: participacao dos fruticultores por grupo de produtor, segundo as areas de
concentracao da fruticultura (31/12/2003)

GRUPOS (%)

LOCALIZACAO
A* B* c* TOTAL
Petrolina-Joazeiro (PE/BA) 33,77 38,96 27,27 100
Baixo Jaguaribe (CE) 12,5 37,5 50 100
Norte de Minas Gerais (MG) 20,73 18,29 60,98 100
Guanambi (BA) 40,91 40,91 18,18 100
Sapé (PB/PE) 19,51 65,85 14,63 100
Cruz das Almas (BA) 17,86 17,86 64,29 100
Sio Domingos (MA) 36,84 26,32 36,84 100
Teresina (PI) 6,67 26,67 66,67 100
Acaraii (CE) 0 34,78 65,22 100
Baixo Sdo Francisco (AL/SE) 0 43,33 56,67 100
Acgu-Mossord (RN) 38,24 44,12 17,65 100
Barreiras (BA) 38,89 44,44 16,67 100
Sul de Sergipe (SE/BA) 26,15 24,62 49,23 100
Alto Piranhas (PB) 5,58 44,44 50 100
Ibiapaba (CE) 16,67 22,22 61,11 100
Cariri Cearense (CE) 17,39 17,39 65,22 100

Fonte: BNB - ETENE - Pesquisa direta

Notas: (*) fruticultor grupo A - fruticultor acima da média de aceitagéo dos indicadores do sucesso;
fruticultor grupo B - fruticultor no intervalo da média de aceitagdo dos indicadores do sucesso;
fruticultor grupo C - fruticultor abaixo da média de aceitacéo.
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Tais indicadores sinalizam que o sucesso
econdmico e social da fruticultura nordestina
nao esta sendo obtido por todos os produtores
de frutas no Nordeste, e nem dentro de uma
mesma area de concentracdo de fruteiras. As di-
ferencas existentes entre os fruticultores nor-
destinos resultam de diversas variaveis: climati-
ca, tecnoldgica, capacitacdao, gestdo, organiza-
cdo, comercializacdo e mercado, dentre outras.

Ressalte-se, por outro lado, que os estudos
ora apresentados em sua versao resumida, pos-
sibilitam identificar os elos da cadeia das frutas
no Nordeste que apresentam vulnerabilidades,
as quais resultaram na definicao de politicas e
estratégias de acdes compartilhadas entre o
poder publico e a iniciativa privada.

12 - Floriculturano Nordeste: avaliacao e perspectivas

© © o o o o o o o o o o © 6 & © 6 6 © ° 6 & © 0 6 ° e 6 © © © 6 © © o & © 6 6 © 6 6 & © 0 6 o o o o o o o 0 o o o

0 complexo agroindustrial de flores e plan-
tas ornamentais vem apresentando desenvolvi-
mento acentuado no Nordeste brasileiro, a par-
tir da daltima década do século XX, estimulado
pelo incremento no consumo interno, pela
abertura de canais de comercializacdo com o
mercado externo, pela oferta de flores de clima
tropical, pela implantacdo de empresas com
alta tecnologia oriundas de outras regides ou
de outros paises e pelo incentivo a atividade
com a realizacdao de feiras e eventos sobre o
tema, possibilitando intercdmbios entre os di-
versos componentes do complexo agroindustrial.

2

A floricultura é uma atividade econdmica de
recente expansado e as informacoes tecnoldgicas e
mercadolégicas disponiveis sao muito escassas. A
literatura existente &, em grande parte, oriunda
ou adaptada de regides com caracteristicas
ambientais diferentes das encontradas no Nor-
deste. A grande diversidade de espécies explo-
radas dificulta a homogeneizacao das informa-
coes obtidas com relacdo a producdo e a
comercializacao.

“ Consultor, mestre em Economia Rural.

> Técnica do BNB/ETENE, mestre em Economia Rural.

Alfredo Augusto Porto Oliveira*
Maria Simone de Castro Pereira Brainer®

Embora esta atividade esteja presente em
quase todos os paises do mundo, os dados es-
tatisticos atualizados nem sempre sdo disponi-
veis, devido aos sequintes principais motivos:
em alguns paises ndo se inclui o consumo local
nas estatisticas; ndo existe padronizagdo para a
classificacao dos produtos; ndao se dispoe de
série estatistica completa; existem incorrecoes
nos dados devido as diferencas cambiais; utili-
zacao de valores monetarios diferentes no vare-
jo, cif, fob etc.

A atividade de floricultura passou a ter ex-
pansao também na acdo financiadora e
desenvolvimentista do Banco do Nordeste do
Brasil (BNB), com varios projetos financiados
aos segmentos de producdo, varejo e de pes-
quisa tecnolégica.

No Nordeste, estima-se a existéncia de apro-
ximadamente 895 produtores inseridos na ati-
vidade, incluindo-se aqueles que a exploram em
forma associativa (em torno de 20%), represen-
tando cerca de 700 unidades produtivas, com

BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, n. 5, jul.-ago. 2005. | 9



area cultivada de 854ha. Destacam-se nessa ati-
vidade os estados de Pernambuco com 188ha
(2,23%), Alagoas com 183ha (2,17%), Ceara com
160ha (1,90%) e Bahia com 160ha (1,90%). Es-
ses ndmeros poderdo ser um pouco superiores,
considerando o numeroso contingente de
microprodutores que exploram pequenas areas e

participam informalmente do mercado.

No Brasil, a area cultivada esta em torno de
8.423ha, existindo 4.989 produtores com ex-
pressao econdmica na atividade. Essas estimati-
vas destacam o Estado de Sdo Paulo como a uni-
dade da federacdo que apresenta a maior area
cultivada com 5.181ha (61,51% da area total
de flores e plantas ornamentais), seguindo-se
os estados de Santa Catarina com 918ha
(10,90%), Rio Grande do Sul com 460ha
(5,46%) e Parana com 200ha (2,37%).

A regido Sudeste concentra 5.559ha de
area cultivada (66,00%), o Sul cultiva
1.578ha (18,73%), o Nordeste tem 854ha
(10,14%), o Centro-Oeste 260ha (3,09%) e
o Norte 172ha (2,04%).

Dados do Ibraflor® para o Brasil indicam que
o setor é responsavel pela existéncia de cerca
de 50 mil empregos. Destes, 22,5 mil (45%) es-
tao localizados na producao, 3,5 mil (7%) na
distribuicdo, 22,5 mil (45%) no comércio e 2,0

mil (4%) no apoio.

A Camara Setorial de Flores e Plantas Orna-
mentais’ estimou, para todo o Pais, que as ven-
das no CAF totalizaram R$ 2,3 bilhGes, em
2004, representando crescimento de 10% em
relagdo ao ano anterior. Desse modo, o consu-
mo brasileiro anual estaria situado em torno de
R$ 13,00 per capita ou US$ 4,3. Considerando
que o segmento da producdo representa pouco

mais de 30% do valor no varejo, calcula-se que
alcance R$ 750 milhdes, em 2004.

A producao e a comercializacao regionais de
flores e plantas ornamentais envolvem numero-
sas espécies vegetais, destacando os princi-
pais grupos:

a) flores de corte de clima temperado: rosa, cri-
santemo, gladiolo, solidago;

b) flores de vaso de clima temperado: crisante-
mo, mini-rosa, calanchoé;

c) flores de corte tropicais: helicdnias, alpinias,
antdrios, zingiber, costus, tapeindquilo, abacaxi
ornamental;

d) folhagens tropicais: avenca, samambaia,
monstera, scheflera, dracena, papiro, junco;

e) plantas ornamentais tropicais: palmeiras,
ixora, ficus;

f) plantas de forracdo e gramados.

A rosa é a principal espécie explorada, em
termos de valor da producdo, de clima tempera-
do, é cultivada em microclimas do Nordeste, es-
pecialmente na Chapada da Ibiapaba (CE),
onde empresas especializadas  produzem
direcionadas ao mercado internacional.

0 crisantemo é outra planta de clima tempe-
rado que tem grande participacdo na producdo
nordestina de flores e plantas ornamentais,
sendo comercializado tanto como flor de corte
COmo em vaso.

0 abacaxi ornamental, da familia Brome-
liaceae e género Ananas, representa um conjun-
to de espécies tropicais com crescente area cul-
tivada e a producdo voltada especialmente ao
mercado externo.

As heliconias, outro grupo de plantas tropi-
cais do género Heliconia, apresentam expansdo
de area cultivada e de participacdao no mercado
internacional de floricultura.

¢ IBRAFLOR. Disponivel em: <http://www.ibraflor.com.br/ibraflor/index>. Acesso em: 21 jun. 2004.

7 BRASIL. MDIC. Aprendendo a exportar. Disponivel em: <http://www.aprendendoaexportar.gov.br/flores/>. Acesso em: 19 jul. 2005.
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As palmeiras constituem um grande grupo de
espécies produzidas para ornamentacao de jar-
dins, parques e alamedas, sendo comercializadas
como mudas de diferentes tamanhos. Os cactos,
por outro lado, representam uma alternativa
produtiva para o semi-arido.

Outras espécies tropicais de crescente produ-
cao regional sdo: alpinias, sorvetdo, tapeindquilo,
costus, bastdo-do-imperador etc. Algumas espéci-
es mais tradicionais sdao também importantes, a
exemplo de: lirio, gladiolo, solidago, copo-de-lei-
te, gérbera, gipsofila, aster e jasmim.

0 mercado consumidor regional, antes abas-
tecido em sua quase totalidade pela producao
advinda de outras regides, tradicionalmente
produtoras de flores de clima temperado, pas-
sou a ser abastecido, em maior propor¢ao, com
a producao local, além do acréscimo de espéci-
es de clima tropical.

Diferentemente de outros setores agricolas
destinados a alimentacdo humana, em que o
consumo alcanca todas as faixas de renda, as
flores e plantas ornamentais, por serem consi-
deradas bens supérfluos, tém seu consumo concen-
trado nas classes de renda mais elevadas.

0 Estado de Sao Paulo é o principal consu-
midor nacional, com 32% do total, sequindo-
se: Rio Grande do Sul (11,96%), Rio de Janeiro
(11,77%), Minas Gerais (9,08%) e Parana
(8,0%). Em seu conjunto, a participagdo nor-
destina é calculada em 11,91%.

As aquisicdes no atacado de flores e plantas
ornamentais realizadas no Nordeste, junto a
produtores ou importadores, teria alcangado o
total de R$ 62.350 mil, em 2000. De acordo
com esses dados, o consumo per capita se situa-
va, entdo, em R$ 3,83 ao ano.

Para 2004, estimando-se que o Nordeste man-
tenha a mesma proporgdo com relagdo ao consu-
mo brasileiro (11,91%) e na auséncia de levanta-

mento mais detalhado, o consumo nordestino
estaria situado em torno de R$ 273,9 milhoes.

A atividade de floricultura e plantas ornamen-
tais movimenta anualmente, em seus diversos
segmentos, valores em torno de 100 bilhdes de
délares, em todo o mundo. A flor cortada repre-
senta o principal produto comercializado, desta-
cando-se rosas, cravos e crisantemos, seguindo-
se as plantas de flores e folhagens em vasos.

0 valor bruto da producao mundial, no ata-
cado, é estimado em US$ 35 bilhdes para o ano
2005. Os Estados Unidos, Japdo e Holanda sao
0s que mais se destacam. Estes trés paises con-
trolam aproximadamente 50% do valor da pro-
ducdo mundial e aproximadamente, 20% da
area de producdo. A Holanda, além de ser um
dos trés maiores produtores, com aproximada-
mente US$ 4 bilhdes em valor de produgao,
constitui-se no principal exportador de flores
de corte e funciona como entreposto no proces-
so de comercializacao.

0 comércio exterior vem apresentando cons-
tante crescimento nos dltimos 3 anos e se fir-
mando em alguns dos principais mercados con-
sumidores mundiais. Em 2004, as exportacoes
brasileiras alcancaram o valor de US$ 23,5 mi-
lhoes constituidas, principalmente, por mudas
de plantas ornamentais (48,5%), bulbos, tu-
bérculos e rizomas (23,1%), flores frescas cor-
tadas (20,8%) e folhagens secas (6,4%). O cres-
cimento das exportacdes totais, no periodo
2003/2004, foi de 21,0%, com o aumento das
vendas de 46,6% das flores frescas, 35,7% de
mudas de orquideas, 15,3% de mudas de outras
plantas ornamentais e 14,4% de bulbos, tubér-
culos e rizomas. Foram observadas reducoes
acentuadas nas exportacdes de folhagens fres-
cas (-244,2%) e em pequena proporc¢ao nas fo-
lhagens secas (-5,4%).

As importacoes totalizaram US$ 5,9 milhoes,
significando um valor liquido de US$ 17,6 mi-
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lhdes no comércio internacional do setor. Con-
forme informacdes do Ministério de Desenvolvi-
mento, Inddstria e Comércio (MDIC),® em 2004,
os produtos mais adquiridos foram: bulbos, tu-
bérculos e rizomas (46,2%); mudas de plantas
(36,3%) e flores frescas cortadas (13,4%).

Os principais mercados de destino das ex-
portacdes brasileiras, em 2004, foram os se-
guintes: Holanda, com 49,7% (US$ 11,684 mi-
lhdes) do valor total; Estados Unidos, com
21,9% (US$ 5,137 milhoes); Italia com 9,3%
(US$ 2,194 milhdes); Japao com 5,0% (US$
1,180 mil); Reino Unido com 2,2% (US$ 525
mil) e Alemanha com 2,1% (US$ 485 mil). O
crescimento das exportacdes totais do setor, no
periodo 2004/2003, foi de 57,5%. E importan-
te ressaltar o crescimento das exportagdes para
os Estados Unidos que apresentaram incremen-
to de 226,9%, no periodo 2004/2002, firman-

----------------------------

A floricultura nordestina vem-se constituin-
do como uma alternativa econdmica para parce-
la dos produtores que dispdem de recursos
hidricos, energia elétrica e que desejam explo-
rar areas relativamente pequenas, comparadas
a outras atividades agricolas. Nada obstante,
alguns aspectos desfavoraveis ao desenvolvi-
mento da atividade foram observados:

® deficiéncia técnica e gerencial de produto-
res e varejistas;

® baixo controle de receitas e custos dos pro-
dutos por parte dos produtores e varejistas;

® raras tecnologias apropriadas as condicdes
regionais;

do-se como segundo maior mercado da produ-
cao brasileira.

0 Estado de Sao Paulo, principal produtor na-
cional, é também o maior exportador. Em 2004, as
exportacdes do Estado representaram 77,4% do
total, alcancando US$ 18,183 milhdes, seguido
por Rio Grande do Sul com 7,4% (US$ 1,739 mi-
lhdo), Minas Gerais com 6,1% (1,435 milhdo), Ce-
ara com 5,7% (US$ 1,329 milhdo), Santa Catarina
com 1,3% (US$ 302 mil) e Para com 1,0% (US$
240 mil). Os estados nordestinos totalizaram, no
mesmo ano, US$ 1,459 milhdo ou 6,2% do total,
com destaque para os embarques realizados
pelo Estado do Ceard, que cresceram em
2.323,7%, no periodo 2004/2002. Do mesmo
modo, Pernambuco, com 540,4% e Alagoas,
com 163,8%, vém registrando acentuados in-
crementos nas exportacdes, notadamente com
flores e folhagens tropicais.

----------------------------

® pouca mdo-de-obra capacitada;

e falta de planejamento estratégico na
producao;

® poucas informacdes de mercado com vistas a
orientacdo da producao;

®  baixo nivel organizacional e associativo do
produtor;

® promocoes deficientes dos produtos para os
consumidores;

® auséncia de padroes de embalagens;

® (deficiéncia no transporte dos produtos com a
utilizacdo de veiculos improvisados;

® perdas elevadas pelo carater perecivel dos
produtos;

& SIWVA, C. Supermercados ja respondem por 23% das vendas. Disponivel em: <http://www.acso.com.br/homet2.asp?str_ID=624>.

Acesso em: 23 jun. 2004.
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® aumento da concorréncia interna com a entra-
da de empresas especializadas de outras regides.

® Recomendacdo de acdes para o desen-
volvimento da atividade:

® realizacdo de estudos mais aprofundados so-
bre o agronegécio das flores na regido Nordeste;

® realizacdo de pesquisas tecnoldgicas nas areas
de reproducdo, sistemas de producao,
fitossanidade e pos-colheita;

® estabelecimento de normas de padronizacdo;
® divulgacao e aplicacdo de novas tecnologias;

® identificacdo de espécies nativas com
potencial ornamental;

® instalacdo de sistema de informacdo regional
de mercado;

® incentivo a organizacdo dos produtores;
® estimulo ao aumento do consumo local
através de propagandas;

® maior acesso ao mercado internacional;

1.2.2 - Perspectivas

© o o o o o o o o o o o o s o 0 o 6 o o o o 0 o o o o

As perspectivas da atividade para a regido
Nordeste sao de tendéncia crescente conside-
rando os seguintes aspectos:

® |ocalizacdo geografica que favorece o aces-
so aos mercados da Europa e América do Norte,
principais importadores;

® clima quente, com pequena variagdo no de-
correr do ano e forte luminosidade, apresentan-
do temperaturas amenas em algumas areas de
altitudes elevadas;

® terra a precos relativamente baixos;
® mao-de-obra abundante;

® constitui-se em uma atividade que utiliza in-
tensamente os fatores de producdo terra e traba-

® organizacdo da logistica de distribuicdo;

® capacitacdo gerencial e tecnoldgica dos
produtores;

® treinamento da mao-de-obra;

® melhoramento da estrutura administrativa e
financeira das empresas;

® realizacdo de planejamento estratégico de
producao;

® maior presenca da extensdo rural no setor;
® aumento da acessibilidade dos produtores e
varejistas ao crédito;

® intercambio das experiéncias de empresas ins-
taladas na regido com incentivos do governo;

® planejamento a ser feito de acordo com a
sazonalidade da demanda;

® ofertas de cursos de arte floral;

® unido entre os estados da regido Nordeste

visando ao rateio das despesas de contratacdo
de consultores internacionais para capacitacao

tecnoldgica dos produtores.

lho (capaz de gerar rendimentos em pequenas areas
e utilizar grande mao-de-obra por area cultivada);

® (disponibilidade de infra-estrutura basica de
apoio a atividade (energia elétrica, estradas, co-
municagoes etc);

® instituicoes de apoio tecnoldgico (universida-
des, Embrapa, secretarias de agricultura, Sebrae);
® investimento inicial relativamente baixo, so-
bretudo para o cultivo de espécies de climas
tropicais;

® recursos crediticios disponiveis para finan-
ciamento a atividade (BNB e BNDES);

® incentivos governamentais federais, regio-
nais, estaduais e municipais;
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® estabilidade politica e econémica, em rela-
cdo a outras areas atrativas ao capital externo;

® aumento do mercado com a ampliagdo da
comunidade econdémica européia de 15 para 25
paises-membros;

® crescente participacdo no mercado norte-
americano;

® disponibilidade de areas para a expansao
da atividade;

® expansao do consumo interno com o cresci-
mento da renda, da urbanizacdao e maior divul-
gacdo dos produtos por eventos e instituicoes
de apoio a atividade.
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2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS
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Apesar da intensificacdo da pressdo politica
no ambito do préprio governo, sinalizando al-
teragbes no encaminhamento da atual politica
econdmica, as expectativas do mercado relacio-
nadas a evolucdo dos principais indicadores fi-
nanceiros, como risco-Brasil, risco dos emer-
gentes, taxa de cambio nominal, taxa de juros
real e preco do petroleo continuam se apresen-
tando bastante favoraveis. Isso significa o re-
conhecimento, pelo mercado, da manutencdo
do compromisso do governo com a reducdo da
relacdo divida pablica/PIB, que hoje estd em
torno de 52,0%, e com o controle da inflacao.

0 mecanismo utilizado pela politica moneta-
ria para combater a inflacdo foi o controle da de-

Tabela 3 - Indicadores de confianca

Indicadores de confianga

manda agregada. Ao compatibilizar a expansao
da demanda agregada com o crescimento da
oferta de bens e servicos, a politica monetaria
garantiu o controle da inflacdo. A expectativa de
mercado é de que a inflagdo medida pelo IPCA’,
em 2005, atinja 5,63%, ligeiramente superior ao
objetivo definido pelo governo de 5,10%. Para
os proximos doze meses, as expectativas de in-
flacdo convergem para a meta de 4,5% definida
pelo Conselho Monetario Nacional.”

0 IGP-M deve alcancar em 2005 a taxa mais
baixa desde sua criacdo. A queda do IGP-M é par-
ticularmente importante pelo fato de ser um
indexador utilizado nos contratos que regem os
precos administrados. As estimativas para 2006

Indicadores de Cenario Externo

Risco Risco dos (A)/(b) (%)  Taxa de
Brasil = Emergentes Cambio
(@)® (b)” Nominal

14/jun/2005" 417 316 31,96 2,44
19/jul/2005® 407 293 38,91 2,34
16/ago/2005" 402 287 39,72 2,34
13/set/2005" 391 272 43,75 2,33
18/out/2005” 379 268 41,42 2,24
21/nov/2005 345 244 41,39 2,22

Fonte: Banco Central, Valor Econédmico e Gazeta Mercantil

Swap de Taxa de = Taxa de Juros Preco do
1 ano Juros Titulos do  Petréleo (Brent)
PréxDI Real Ex- Tesouro em US$

Ante® | Americano 10
anos
18,24 12,49 4,11 53,73
18,06 11,73 4,18 57,36
18,00 11,95 4,21 65,41
17,85 12,48 4,13 61,61
17,89 12,59 4,47 59,28
17,05 11,85 4,46 55,34

Notas: (1) EMBI + do J.P. Morgan; (2) Véspera de reunido do COPOM; (3) Swap de 1 ano préxDI deflacionado pela inflacdo esperada para
os proximos 12 meses.

9 IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo): é o indice oficial do Governo Federal, é o termémetro para medicdo das metas
inflaciondrias, contratadas com o FMI, a partir de julho/99.

10 BACEN. Relatorio de mercado. Disponivel em: <http://wwwé.bcb.gov.br/?FOCUSMERC>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Grafico 2 - Brasil: mudancas de expectativas de mercado, para 2005, de variagées acumuladas

do IPCA. Média do agregado. Percentagem.

Fonte: Dados originais. BACEN. Disponivel em: <http://wwwé.bcb.gov.br/?FOCUSERIES>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo da Equipe

de Conjuntura Econdmica.

sao de forte declinio desses precos (4,50%), in-
tensificando a trajetdria decrescente iniciada em
abril de 2005.

Entretanto, as expectativas para o crescimen-
to do PIB se reduziram no Gltimo més, principal-
mente, devido ao resultado negativo de 1,2% no
terceiro trimestre do ano em relacdo ao trimestre
anterior. Diante disso, o mercado tem reavaliado
suas expectativas sobre a evolucdo da economia
em 2005, estimando um crescimento de, aproxi-
madamente, 2,7%, inferior ao que havia sido
projetado anteriormente (3,3%). A inddstria de-
vera ter um crescimento ligeiramente abaixo das
expectativas, mas isso pode ser revertido, tendo
em vista que a evolucao de variaveis importantes
que influenciam o comportamento da demanda
por produtos de importantes segmentos indus-
triais, especialmente bens de consumo, como o
crescimento da massa salarial, o crédito para

11 INDICADORES RURAIS. Sao Paulo, ano IX, n. 63, set. 2005.

pessoas fisicas e a tendéncia de reducao da taxa
basica de juros, devera ter efeitos benéficos so-
bre o setor, impulsionando, simultaneamente, o
ritmo da atividade econdmica.

A queda de 1,2% do PIB no terceiro trimestre
de 2005, relativamente ao trimestre anterior, su-
perou as expectativas de mercado, que esperava
queda de no maximo 0,5%. Esse comportamento
foi bastante influenciado pela reducdo
agropecuaria (3,4%) e na inddstria (1,2%).

na

Conforme calculos da Confederacao Nacio-
nal da Agricultura (CNA) e do Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada (CEPEA), da
Escola Superior de Agricultura “Luis de Queiroz”
(ESALQ), incorporando informagdes até o més
de setembro/2005, espera-se uma queda no
PIB da agropecuaria (anualizado) da ordem de
R$ 16,8 bilhdes, ou seja, uma reducdo
percentual de 10,5% em relacdo a 2004." Tal
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Grafico 3 - Brasil: mudancas de expectativas de mercado, para 2005, de varia¢cdes acumuladas
do IGP-DI e IGP-M. média do agregado. Percentagem.

Fonte: Dados originais. BACEN. Disponivel em: <http://wwwé4.bcb.gov.br/?FOCUSERIES>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe
BNB Conjuntura Econémica.
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Grafico 4 - Brasil: mudancas de expectativas de mercado, para 2005, para o crescimento do
PIB segundo o setor econdmico. Média do agregado. Percentagem.

Fonte: Dados originais. BACEN. Disponivel em: <http://wwwé4.bcb.gov.br/?FOCUSERIES>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragao da Equipe
de Conjuntura Econémica.
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comportamento deve-se tanto a uma producdo
menor quanto a precos menores, no mercado
interno, especialmente dos produtos de origem
vegetal. Ressalte-se que esses ndmeros ainda
nao incorporam os reflexos sobre a pecuaria
bovina com a descoberta de focos de febre
aftosa no Estado do Mato Grosso do Sul, em
outubro deste ano.

Para o ano-safra de 2005/2006, as expecta-
tivas da Conab® sdo de uma safra de graos
9,1% maior que a de 2004/2005, o que repre-
sentard um acréscimo de 10,3 milhdes de tone-
ladas. Nove dos quatorze tipos de graos acom-
panhados por aquela autarquia deverdao apre-
sentar aumento de producdo, com destaque
para o milho (+18,3%) e a soja (+13,4%), mercé
da representatividade na safra de graos. No rol
dos cereais cuja producdo esperada é menor que
na safra anterior, destacam-se o arroz (-12,4%) e
o trigo (-19,2%).

0 fraco desempenho da inddstria no terceiro
trimestre - queda de 1,2% em relagdo ao trimes-
tre anterior - engendrou uma retracdo da taxa
de crescimento no acumulado dos quatro trimes-
tres, de 5,4% para 3,7%. Esse resultado reflete,
sobretudo, o desempenho insatisfatorio do seg-
mento de bens de consumo duraveis.

0 comportamento desse setor esta associado a
progressao do volume de vendas. Porém, no segundo
e terceiro trimestres, constata-se um crescimento das
vendas do comércio, enquanto a producdo de bens de
consumo praticamente nao se expandiu nesse perio-
do. Por outro lado, nos dois trimestres anteriores, a
producao de bens de consumo foi superior as vendas
do comércio. Tudo indica que o desenho do terceiro
trimestre é de ajuste de estoques, refletindo uma aco-
modacdo da producdo de bens de consumo apés forte
expansao no final de 2004 e inicio de 2005.

Além do descompasso entre producdo e con-
sumo, a expansao em um ritmo mais lento do
crédito para pessoas fisicas e a manutencao da
taxa de juros elevada afetaram, principalmente,
a producdo de bens de consumo duraveis. As
expectativas para a producdo industrial em
2005 sao de desaceleracao (expansdo de
3,55% contra 4,12% ha quatro semanas). Con-
tudo, para 2006, projeta-se um crescimento de
4,5% da producdo industrial.

Esse comportamento do PIB e da producdo in-
dustrial vem aumentando as pressdes em relacdo a
queda da taxa de juros. As perspectivas para a in-
flacdo de 2006 garantem uma boa margem para a
reducdo da taxa Selic e das taxas de juros de longo
prazo (TIJLP). O Relatério de Mercado do Bacen®™
indica uma taxa de juros, em fim de periodo, de
18,0% em 2005 e de 15,5% em 2006.

Quanto a taxa de cambio, ja existem algumas
evidéncias quanto aos impactos negativos da
forte apreciacdo cambial que vem ocorrendo des-
de o ano passado, fato que, certamente, deve
atuar em sentido contrario aos efeitos
expansionistas da queda da taxa de juros sobre a
atividade econdmica. Mas o certo é que ha o risco
de a atual valorizacdo do real provocar desloca-
mento da producdo doméstica por bens importa-
dos, bem como afetar negativamente as exporta-
¢oes. De qualquer forma, as expectativas de mer-
cado para a taxa cambial sdo de R$ 2,21/USS$,
significando uma leve valorizagao frente as pre-
visdes formuladas ha um més (R$ 2,28/US$).

Para 2006, a queda dos juros sem prejuizo do
controle inflacionario associada a realizacdo de
investimentos governamentais serd decisiva
para incrementar a relacdo FBCF/PIB.* Além da
reducdo da taxa de juros, torna-se crucial evitar
uma valorizacdo acentuada da moeda nacional
no préximo ano, para que nao haja uma reducao

2 CONAB. Disponivel em: <www.conab.gov.br/safras>. Acesso em: 15 dez. 2005.

3 BACEN. Relatorio de mercado. Disponivel em: <http://wwwé.bcb.gov.br/?FOCUSMERC>. Acesso em: 13 dez. 2005.

* Formacdo Bruta de Capital Fixo em relacdo ao Produto Interno Bruto.
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Grafico 5 - Brasil: mudancas de expectativas de mercado, para 2005, para o crescimento da
producao industrial. Média do agregado. Percentagem.

Fonte: Dados originais. BACEN. Disponivel em: <http://wwwé4.bcb.gov.br/?FOCUSERIES>. Acesso em: 13 dez. 2005.
Elaboracdo da Equipe de Conjuntura Econdmica.
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Grafico 6 - Brasil: expectativas de mercado, de curto e longo prazos, para a meta da taxa Selic,
fim de periodo. 2005. Média Top5. Percentagem ao ano.

Fonte: Dados originais. BACEN. Disponivel em: <http://wwwé.bcb.gov.br/?FOCUSERIES>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo da equipe
de Conjuntura Econémica.
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Grafico 7 - Brasil: evolucao das expectativas taxa de cambio. 2005 - fim de periodo -

Média Top5 - Curto e longo prazo. R$/US$

Fonte: Dados originais. BACEN. Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br/?FOCUSERIES>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragao da Equipe de

Conjuntura Econdmica.

dos saldos da balanca comercial e da conta cor-
rente. Em 2005, observou-se um processo de
desaceleracdo da taxa de crescimento das expor-
tagOes. Porém, a diminuicdo do ritmo de impor-
tacoes foi ainda maior. Este fato permitiu que o
saldo da balanca comercial no acumulado em 12
meses permanecesse crescendo substancialmen-
te. Para 2005, a projecao é de um superavit de R$
43,0 bilhdes na conta comercial e de R$ 14,0 bi-
lhdes em conta corrente. Ja em 2006, esses valo-

res seriam de, respectivamente, R$ 35,6 bilhoes e
R$ 6,5 bilhoes.

Uma provavel deterioracdo das contas exter-
nas poderia levar a uma desvalorizagao acentua-
da da moeda nacional. Esta, pelo seu impacto in-
flacionario, poderia produzir queda dos salarios
reais e forcar o Banco Central a interromper o ci-
clo de queda da Selic. Neste caso, a expansdo das

exportacdes estaria prejudicando o desempenho
da demanda doméstica.

Com isso, o aumento real da massa salarial
que, em 2005, foi favorecido pela combinacao de
queda da inflagdo com reajustes salariais acima
da inflacdo para importantes categorias de tra-
balhadores, seria interrompido.

A combinacdo de queda da taxa de juros, des-
valorizacdo cambial moderada e ampliacao do
investimento pablico serd decisiva para que a
economia volte a crescer com vigor em 2006.

Na Tabela 4, sequem os resultados da pesqui-
sa mensal da Febraban - Federacao Brasileira de
Bancos, sobre indicadores financeiros. Dentre
os resultados, para o ano de 2006, é esperado
que as operacdes de crédito da carteira total
(carteira livre, carteira direcionada, leasing e se-

> FEBRABAN. Projecdes econdmicas: cenarios para 2006: pesquisa Febraban de projecdes econdomicas. Disponivel em: <http://
www.febraban.org.br/Arquivo/Destaques/show.asp?id_destaque=377>. Acesso em: 15 dez. 2005.
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tor pablico) crescam 17,3%. Considerando ape-
nas as operagoes de carteiras livres (pessoas fisi-
cas e juridicas) e direcionadas (habitacao, rural,

BNDES e outros), a expectativa de crescimento é

de 20,1 e 12,1%, respectivamente. Foi estimado
que as operacoes de crédito com pessoas fisicas
(25%) devem crescer mais do que as operagoes
com pessoas juridicas (15,2%).

Tabela 4 - Resultados consolidados de indicadores financeiros (2005). Projecdes.

Variavel

Investimento Direto (US$ bilhes) em 2006

Resultado Primario (%PIB) em 2006

Operagées de Crédito da Carteira Total (var. anual) 2006
Operagdes de Crédito da Carteira Livre (var. anual) 2006
Operagées de Crédito da Carteira Direcionada (var. anual) 2006
Operagées de Crédito para Pessoas Fisicas (var. anual) 2006
Operagdes de Crédito para Pessoas Juridicas em R$ (var. anual) 2006
Depésitos de Poupanca (var. anual dez/2006/dez 2005 %)
Depésitos a Prazo (var. anual dez 2006/dez 2005 %)

M4 (var. Anual dez 2006/dez 2005 %)

Indistria de Fundos (var. anual dez 2006//dez 2005 %)

Risco Brasil (Valor em dez 2006)

Risco Brasil (Valor em dez 2007)

Febraban ” Projecoes

Média (i) 85G) BNB]/E?I'ENE
Nov Dez Nov Dez Dez
15,23 14,9 0,14 0,17 15,95
4,38 4,37 0,08 0,05 4,25
17,23 17,31 0,16 0,13 20,00
20,61 20,12 0,12 0,11 22,00
11,88 12,13 0,34 0,13 12,00
26,34 25,08 0,20 0,10 25,00
15,31 15,26 0,26 0,12 17,00
9,62 10,14 0,35 0,29 16,00
19,94 19,48 0,19 0,16 20,00
15,45 15,23 0,08 0,08 16,00
18,79 18,80 0,07 0,13 19,00
339,88 321,03 0,08 0,07 340,00
- 299,33 - 0,12 330,00

Fonte: Febraban'® com projecées dos bancos ABC Brasil; ABN Amro; Alfa; Arbi; Bancoob; BankBoston; Banrisul; Bansicredi; Barclays;
BB; BBM; BES Investimento; BicBanco; BMG; BNB; Bradesco; Brascan; BRB; BSMB; BTM; Cacique; Caixa; Citibank; Daycoval;

Dresdner; Emblema; Fator; Fibra; Gerdau; HSBC; Indusval; ING;

Intercap; Itad; Itad BBA; Itat Corretora; J. Safra; Luso

Brasileiro; Méaxima; Nossa Caixa; Opportunity; Pactual; Paulista; Pine; Rabobank; Rendimento; Rural; Safra; Santander; Schahin;

Société Générale; Sofisa; UAM; Unibanco; Votorantim e WestLB.

Notas: (i) Na média da Febraban, esta inclusa a projecao do BNB. (ii) Coeficiente de variagao

21- Expectativas de Crescimento para a Economia do Nordeste
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Uma estimativa preliminar para o crescimen-
to do PIB da economia do Nordeste, em 2005,
deve levar em conta a desaceleracao de cresci-
mento da economia brasileira neste ano. Entre-

tanto, alguns indicadores importantes da ativi-
dade econdmica vém-se apresentando mais fa-
voraveis para a Regido quando comparados ao
contexto econémico nacional no seu todo.

Desse modo, em primeiro lugar, tem-se que,
no acumulado do ano, até outubro:

16 1d.

® o indice do volume de vendas do comércio
varejista na média da regido Nordeste
incrementou-se em propor¢ao muito superior ao
da economia brasileira, 19,48% contra 4,82%
respectivamente;

® o indice de volume de vendas veiculos,
motos, partes e pecas para a média do Nordes-
te incrementou-se em 13,7% e para o Brasil
em 1,49%.

Em segundo, a producdo fisica da inddstria
de transformacdao na média do Nordeste incre-
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mentou-se, no mesmo periodo referido, em
4,73%, enquanto a economia brasileira, no
agregado, incrementou-se em 4,11%".

Quanto ao comércio externo, o valor das
exportacdes do Nordeste, em outubro deste
ano, incrementou-se em 27,1% com relacdo ao

mesmo més do ano passado, enquanto para o
Brasil como todo, esta expansdo foi de 12%.

Deste modo, a expectativa mais provavel é
que a economia regional expresse uma taxa de
crescimento do PIB, em 2005, superior ao da
economia brasileira no seu todo, cerca de 4,0%
contra 3,1%.

" Todas informacées acima citadas foram extraidas das respectivas pesquisas conjunturais do IBGE.

'8 Cf. ALICEWEB. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso: 13 dez. 2005. Elaboragdo da Equipe de Conjuntura

Econdmica.
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Segundo as contas nacionais do IBGE, o Pro-
duto Interno Bruto (PIB) a pregos de mercado
totalizou, no segundo trimestre de 2005, R$
480,40 bilhoes, superior ao valor observado no
primeiro trimestre (R$ 438,22 bilhdes) e no se-
gundo trimestre de 2004 (R$ 435,55 bilhdes).

0 PIB acumulado na primeira metade do ano
foi de R$ 918,62 hilhdes, enquanto no primeiro
semestre de 2004 totalizou R$ 831,23 bilhoes,
ou seja, incremento nominal de 10,5%. Em ter-
mos setoriais, a agropecuaria alcancou R$
78,10 bilhdes, a inddstria R$ 321,59 bilhdes e
0s servicos somaram 465,45 bilhdes (Tabela 5).

0 PIB apresentou expansdo de 1,4% no segun-
do trimestre do ano com relacdo ao trimestre an-
terior. Comparando o segundo trimestre de 2005
com o mesmo periodo do ano passado, o cresci-
mento chega a 3,9%. Esse desempenho mostra
uma recuperagao do ritmo de crescimento da eco-
nomia brasileira que vinha apresentando uma
aceleracdo nas taxas de crescimento nos Gltimos
trimestres imediatamente anteriores.

0 periodo janeiro-junho também consolida,
em relacdo a igual periodo do ano anterior, um
incremento real importante de 3,4% do PIB,
porém inferior ao resultado de 2004 quando a
expansao foi de 4,6% (Tabela 6).

De uma perspectiva setorial, no primeiro se-
mestre de 2005, o crescimento do PIB esta relaci-
onado, principalmente, com o bom desempenho
da inddstria, cujo incremento superou considera-
velmente a agropecuaria e o setor de servicos. Em
relacdo ao primeiro semestre de 2004, a inddstria
apresentou elevacdo positiva de 4,4%; a
agropecuaria de 2,9% e os servicos de 2,4%.

No segundo trimestre de 2005, o crescimen-
to da inddstria foi de 5,5% em relagdo a perio-
do similar do ano passado. Destaque para o de-
sempenho da inddstria extrativa que cresceu
17,5% - a taxa mais elevada desde o quarto tri-
mestre de 2000, quando obteve um crescimen-
to de 20,4% (Tabela 7).

Contribuiu para esse resultado da inddstria
extrativa a retomada dos niveis de producdo de

Tabela 5 - Brasil: produto interno bruto a valores correntes (R$ milhdes)

2004 2005"
Discriminacao
I II II1 IV Ano 1 II

Agropecuaria 42,237 48,913 36,017 32,476 159,643 35,643 42,452
Indistria 130,700 146,693 168,262 170,087 615,743 151,514 170,076
Servigos 197,119 212,959 225,086 244,230 879,393 223,465 238,988
Subtotal 370,056 408,565 429,365 446,793 1.654,779 410,622 451,516
SIFIM -17,832 -17,806 -19,913 -17,727 -73,278 -22,323 -22,367
Valor Adicionado a Precos Basicos 352,224 390,759 409,453 429,066 1.581,501 388,299 429,149
Imposto sobre Produtos 43,458 44,789 47,597 49,275 185,120 49,924 51,248
PIB a Precos de Mercado 395,682 435,547 457,050 478,341 1.766,621 438,222 480,397

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (abr.-jun./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

Notas: (1) Resultado calculados a partir das Contas Nacionais Trimestrais.
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Tabela 6 - Brasil: variacoes trimestrais do PIB a precos de mercado (%)

Tipo de variagao 2004-I1 2004-111 2004-1V 2005-1I 2005-11
Acumulacao ao Longo do Ano/ Mesmo
Periodo do Ano Anterior 4,6 5,0 4,9 2,8 3,4
Trimestre/ Mesmo Trimestre do Ano
Anterior 5.1 5,9 4,7 2,8 3,9
Trimestre/ Trimestre Imediatamente
0,8 1,2 0,7 0,4 1,4

Anterior (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (abr.-jun./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br> Acesso em 13 dez. 2005.

Tabela 7 - Brasil: Variacao do PIB em volume, por setores econdomicos. Variagao trimestral (%)

Setor de Atividade

2004-11
Agropecudria 6,0
Indistria 6,3
Extrativa Mineral 2,0
Transformagao 6.8
Construgdo Civil 6,9
Servigos Industriais de Utilidade Piblica 5,9
Servigos 3,2
Comércio 8,9
Transporte 5,9
Comunicagoes -2,7
Instituicdes Financeiras 4,6
Outros Servicos 7,1
Aluguel de Iméveis 1,5
Administracio Piblica -0,7

Variacao em Volume em Relagao ao Mesmo
Trimestre do Ano Anterior (%)

2004-I11 2004-1V 2005-1 2005-11
5,9 3,0 2,6 3,2
7,0 5,9 3,1 5,5
2,0 -8,0 3,7 17,5
6,6 8,3 3,6 41
11,6 5,2 0,6 3,7
5,2 5,8 3,3 4,6
41 3,6 2,2 2,5

10,5 7.3 4,2 3,8
0,4 3,6 3,9 4,0
1,4 0,1 -2,8 -1,7
5,2 5,0 2,8 3,4
7.1 6,2 2,2 0,7
2,2 2.1 3,7 2,8
1,3 0,9 0,6 3,4

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (abr.-jun.05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

petroleo e gas natural no primeiro semestre do
ano, apdés o baixo desempenho verificado no
ano passado. De acordo com a Agéncia Nacional
de Petrdleo, a producdo de petréleo e gas natu-
ral aumentou 9,5% e 22,5%, respectivamente,
no periodo janeiro/julho de 2005 (Tabela 8).

A inddstria de transformacdo registrou au-
mento de 4,1% no segundo trimestre de
2005, dando continuidade a trajetéria positi-
va de crescimento observada desde o terceiro
trimestre de 2003.

0Os servicos industriais de utilidade pdblica e
a construcao civil também se destacaram no se-
gundo trimestre do ano, com incrementos de
4,6% e 3,7%, respectivamente. 0 bom desempe-
nho da construcdao civil possibilitou uma ex-
pansdo de 4,9% da populacdo ocupada no setor
nesse periodo, segundo dados da PME-IBGE.”

A performance da construcdo civil ocorre no
momento em que os grandes bancos privados es-
tdo voltando a fornecer crédito imobiliario. Le-

19 IBGE. PME. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 ago. 2005.
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Tabela 8 - Producao nacional de petroleo e liquido gas natural (LGN) - (jan.-jul/05)

LGN(™ Petroleo™
2004 2005 Variacao do 2004 2005 Variagao do
Acumulado no Acumulado no
ano (%) ano (%)

Janeiro 292,248 341,633 16,9 7.182,535 7.382,254 2,8
Fevereiro 283,004 324,637 15,8 6.694,564 6.644,407 1,1
Marco 303,661 359,797 16,7 7.294,742 7.581,902 2,1
Abril 290,524 300,848 13,5 6.911,528 7.995,070 5,4
Maio 330,121 346,255 13,9 7.001,749 8.324,684 8,1
Junho 297,232 394,340 17,0 7.006,628 8.100,731 9,2
Julho 272,941 430,707 22,5 7.458,958 8.282,310 9,5
Agosto 265,912 7.430,277

Setembro 302,739 7.264,852

Outubro 319,979 7.396,430

Novembro 299,779 6.927,263

Dezembro 342,279 7.364,453

Total do Ano 3.570,419 2.498,217 85.986,980 54.311,357

Fonte: Agéncia Nacional de Petroleo - ANP. Disponivel em: <www.anp.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005
Notas: Inclui o LGN que sera separado nas UPNS (Unidades de Processamento de Gas Natural) e dutos. Petréleo: dleo e condensado.

vantamento feito pelo Jornal Valor Econdmico®
revela que grandes bancos publicos e privados
estdo baixando os juros e desenvolvendo estraté-
gias para atrair novos clientes. O Itad, por exem-
plo, baixou os juros de 12% ao ano mais TR -
custo tabelado para esse tipo de crédito no siste-
ma financeiro de habitacdo - para 8%, valido para
o0 sistema somente para os primeiros 36 meses de
financiamento. Ja o banco Real e a Nossa Caixa
reduziram os juros de 12% para 9%.

Contribuiu para o retorno dos bancos ao cré-
dito imobiliario a Lei 10.931, de outubro de
2004, que criou o patriménio de afetacdo, figu-
ra juridica que ndo permite a utilizacao do imo6-
vel como garantia de outros empreendimentos
e a MP do bem, do inicio deste ano, que reduziu
o imposto de renda sobre o ganho de capital na
venda de imoveis.

De acordo com a Associacao Brasileira de
Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanca

20 ALOR ECONOMICO. Sdo Paulo: Editora, n. 1343, 12 set. 2005

21 ABECIP Disponivel em <www.abecip.gov.br >. Acesso em: 13 dez

(ABECIP),2 as operagdes de crédito imobilia-
rio no primeiro semestre do ano somaram R$
2,03 bilhdes ante R$ 1,31 bilhdo no mesmo
periodo de 2004 - crescimento de 54,9%.
Houve incremento de 85,2% do crédito desti-
nado a construcdo e 29,7% direcionado a
aquisicao de unidades (Tabela 9).

Nos meses de julho e agosto, o volume de
operacoes de financiamento imobiliario chegou
a R$ 834,47 milhdes, significando acréscimo de
65,83% em relacdo ao mesmo periodo de 2004.

0 setor de servicos em 2005, aumentou suas
atividades em 2,5% no segundo trimestre em re-
lacdo ao mesmo periodo do ano anterior - de-
sempenho superior ao observado no primeiro tri-
mestre nessa mesma base de comparagdo. Os me-
lhores resultados foram observados no segmento
de transporte (4,0%) e no comércio (3,8%).

Os bons resultados do comércio estdo inti-
mamente ligados a expansdao do mercado inter-

. 2005.
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Tabela 9 - Financiamentos Imobiliarios: niimeros de unidades e valores contratados

Meses 2004
Ndmeros de Unidades

R$ Milhdes Contratados

2005

Nimeros de Unidades R$ Milhdes Contratados

NoMés NoAno 12Meses NoMés NoAno 12Meses NoMés NoAno 12Meses NoMés NoAno 12Meses
Jan 2.450 2.450 | 37.021 172,46 172,46 2.274,49 3.723 3.723  55.059 275,71 275,71 3.103,45
Fev 2.743 5.193  36.926 167,88 340,28 2.297,12 3.372 7.095 @ 55.688 239,75 | 515,46 3.175,37
Mar 6.070 | 11.263  40.892 212,26 @ 552,54 2.372,20 4.909 | 12.004 54.527 388,85 904,32 3.351,96
Abr 8.210 | 19.473  46.306 | 282,55 835,09 2.505,89 5.462 = 17.466 51.779 = 479,06 1.383,38 3.548,48
Mai 4.210 | 23.683  46.921 | 214,16 1.049,25 2.532,74 3.692 = 21.158 51.261 289,71 1.673,09 3.624,03
Jun 4.094 | 27.777  48.489 | 266,60 1.315,85 2.651,21 3.965 = 25.123 51.132 361,60 2.034,69 3.719,03
Jul 4378 | 32.156 = 49.558 | 278,17 1.594,02 2.709,80 5.573 = 30.696 52.327 = 519,42 2.554,11 3.960,28
Ago 3.491  35.645 @ 49.567 225,05  1.819,07 2.714,85 3.798 = 34.494 52.634 315,05 2.869,16 4.060,28
Set 3.462 | 39.108 50.428 230,17 2.049,24  2.785,40
Out 3.464 | 42,572  50.846 211,18 2.260,42 2.795,01
Nov 5.817 = 48.399 52,122 344,53 2.604,96 2.867,72
Dez 5.397 = 53.786 = 53.787 395,24 3.000,19 3.000,19

Fonte: BACEN e ABECIP. Disponivel em: <www.bcb.gov.br> e <www.abecip.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Fonte: BRASIL. BACEN. Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

no. A conjuntura favoravel do mercado de tra-
balho, assim como a expansdo do crédito, prin-
cipalmente na modalidade via desconto em fo-
lha, vém beneficiando segmentos industriais
importantes vinculados as linhas de produtos
duraveis de consumo (Grafico 8).

De fato, analisando os itens que compdem o
comércio, percebe-se uma trajetéria de cresci-

mento mais robusta para os segmentos mais de-
pendentes da expansao do crédito pessoal e cré-
dito para aquisicdo de bens? - caso dos veiculos
automotivos e seus componentes, moveis e ele-
trodomésticos e equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicacao.

Observa-se também uma expansao das vendas
de hipermercados, supermercados, produtos ali-

22() crescimento no primeiro semestre do ano em termos dessazonalizados a precos constantes das concessdes de crédito pessoal e crédito
para aquisicdo de bens exceto veiculos foi de 8,0% e 22,0%, respectivamente.
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menticios, bebidas e fumos nos dltimos quatro
meses, contribuindo de forma significativa para o
crescimento de 4,6% do comércio varejista no pri-
meiro semestre de 2005 (ver secao Comércio).

0 setor agropecuario registrou taxa de cres-
cimento de 3,2% no segundo trimestre compa-
rativamente ao mesmo intervalo do ano anteri-
or, beneficiado pela maior producdo de alguns
bens cujas safras sdao importantes nesse perio-
do - caso do feijao, da mandioca e da soja.

Dentre os componentes da demanda, cons-
tata-se que o mercado interno exerceu um pa-
pel importante na recuperacao do crescimento
do PIB no segundo trimestre do ano. O consu-
mo das familias registrou expansdo de 3,0% em
relacdo ao mesmo periodo de 2004, mantendo
a trajetoria de crescimento iniciada no daltimo
trimestre de 2003 (Tabela 10).

0 incremento do consumo das familias esta,
em grande parte, vinculado a expansdo dos em-
préstimos com recursos livres para pessoas fisi-
cas, impulsionado, principalmente, pela pro-
gressdao das operacoes de crédito pessoal, com
destaque para o crédito consignado, e do fi-
nanciamento para aquisicio de bens promovido
pelas cadeias de varejo, como mencionado antes.

De acordo com o Banco Central,?* as opera-
cOes de crédito contratadas com recursos li-
vres totalizaram R$ 317,4 bilhdes em agosto
(58,6% do total do sistema) - crescimento de
1,6% no més e de 22,8% em doze meses. Des-
se total os empréstimos com recursos livres
para pessoas fisicas atingiu R$ 145 bilhoes,
com elevacdo de 3,4% no més.

Outro fator importante foi o comportamen-
to favoravel do Pessoal Ocupado e do Rendi-
mento Médio do Trabalho Efetivamente Rece-
bido. O nivel de desemprego esta com a menor
taxa dos dltimos anos. Além disso, a massa
real de rendimentos da populacao tem cresci-
do nos Gltimos meses em funcdo da evolugdo
positiva do rendimento médio.

Contribuiram significativamente para a pro-
gressao da massa de rendimentos os resultados
favoraveis das negociacdes salariais no primei-
ro semestre do ano. Dados divulgados pelo De-
partamento Intersindical de Estatistica e Estu-
dos Socioecondémicos (DIEESE)* revelam o mai-
or percentual de reajustes iguais ou superiores
ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC-IBGE) conquistado pelos trabalhadores
num primeiro semestre ao longo dos dez anos
de existéncia da pesquisa (ver secao Emprego e
Rendimento).

Tabela 10 - Brasil. Produto interno bruto. Composicao da demanda. Variacao trimestral (%)

Variacdao em Volume em Relagdo ao

Discriminacao
2004
II 111
PIB a Precos de Mercado 5,1 5,9
Consumo das Familias 4,3 5,3
Consumo do Governo -1,4 0,3
Formacdo Bruta de Capital Fixo 13,4 19,3
Exportacao 17,6 18,2
Importacao 14,2 17,7

Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

2005

v I 11

4,7 2,8 3,9

5,0 3,3 3.0

0,8 1,1 3,1

9,3 2,3 4,0
16,2 13,6 12,9
12,8 12,2 12,7

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (abr.-jun./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

23 BRASIL. BACEN. Nota a imprensa: politica monetaria e operagdes de crédito ao sistema financeiro. Brasilia, 23 set. 2005.

% DIEESE. As negociacbes salariais no primeiro
estpesq10_balanconegociacoes.pdf>. Acesso em 15 ago. 2005.

semestre

de

2005. n. 10. Disponivel em: www.dieese.org.br/esp/
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A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) fe-
chou o segundo trimestre com aumento de 4,0%,
em relacdo ao mesmo periodo de 2004 - cresci-
mento superior ao observado no primeiro trimes-
tre nessa mesma base de comparacdo. Os investi-
mentos vém se beneficiando da expansdo do vo-
lume de crédito do sistema financeiro nos Gltimos
meses. No més de agosto, as operacdes com re-
cursos livres para pessoas juridicas O crescimento
da FBCF no segundo trimestre decorreu principal-
mente da producao de bens de capital (5,8%) e
do avanco da construcdo civil (3,4%). A contri-
buicdo de maquinas e equipamentos no total do
investimento foi mais significativa em razdo da
queda das exportacoes desses itens no periodo,
possibilitando uma absor¢cdao maior de bens de
capital direcionados para a expansdo da produ-
cdo doméstica (Tabela 11).

Outro dado importante é que o incremento
das importacoes de bens de capital, com taxas
de crescimento positivas nos dois Gltimos tri-
mestres, estimulado pela apreciagdo cambial,
vem contribuindo decisivamente para o aumen-
to do consumo aparente.

0 bom desempenho da formacdo bruta de
capital influenciou positivamente a taxa de in-
vestimento no segundo trimestre, que foi de

19,9%. Comparativamente ao mesmo periodo de
cada ano, esta taxa foi a mais elevada desde 1997
(20,4%) (Grafico 9). Ja a taxa de poupanca, nessa
mesma base de comparacdo, atingiu 24% do PIB
no segundo trimestre, o segundo maior valor des-
de 1995, inferior apenas a 2004 (25%).

0 crescimento da construcdo civil foi decisivo
para a expansdo da producdo de bens de capital
para o setor, que teve o melhor desempenho entre
os segmentos da inddstria de bens de capital,
com taxa de crescimento de 28,7% no primeiro
semestre de 2005.

0 crescimento de 3,1% do consumo do go-
verno foi favorecido principalmente pela baixa
base de comparacdo do segundo trimestre do
ano passado quando se registrou uma variacao
negativa de -1,4%.

No ambito do mercado externo, sdo sete tri-
mestres consecutivos de expansdo das exporta-
coes e das importacoes. As exportacdes continu-
am sendo cruciais para o crescimento econémico
nacional. No segundo trimestre, as vendas inter-
nacionais aumentaram 12,9%, em relacao ao mes-
mo intervalo de 2004.

Tabela 11 - Brasil. Formacdo bruta de capital fixo (FCBC)’(em %)

Trim./ Mesmo Trim. Do
Ano Anterior

2004
I II 111 IV
FCBC 1,8 13,4 19,3 9,3
Construcao 0,7 7,0 11,3 3,9
Maquinas e Equipamentos 5,0 14,9 16,3 -17,6
Absorgao Nacional® 5,2 11,9 14,1 -24,6
Producao 20,1 24,9 24,5 11,5
Exportagées 63,6 60,2 53,2 98,0
Importagoes 2,8 21,5 21,3 -0,6

Trim./ Mesmo Trim. Do
Ano Anterior

Acumulacao
em 2004 2005
I II
10,9 2,3 4,0
5,7 0,6 3,4
3,7 -0,2 5,8
1,1 -8,8 -2,0
19,9 5,7 8,4
71,1 42,7 32,9
10,2 25,1 27,3

Fonte: IPEA. Boletim de Conjuntura, Brasilia, n. 70, set. 2005. Disponivel em: <www.ipea.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

Notas: a Decomposicdo da FBCF do IPEA
b Produgao - exportagdes
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0 incremento das exportacdes esta vincula-
do principalmente ao comportamento dos pre-
cos internacionais e do quantum. Dados da
Funcex’® revelam que os precos internacionais
foram fundamentais para o aumento das expor-
tacdes nos primeiros meses de 2005, com in-
tensidade superior do que em 2004 para as ca-
tegorias de manufaturados (10,7%) e semi-ma-
nufaturados (18,7%). Ja para os produtos basi-
cos, constatou-se uma variacdo de somente
6,2% dos precos no mercado internacional. Na
média global, a variacdo dos precos de exporta-
cdo foi de 10,3% no primeiro semestre de 2005

praticamente o mesmo valor observado no
mesmo periodo do ano anterior (10,0%).

Com relacdo ao quantum, somente os semi-
(10,4%)
performance superior neste primeiro semestre

manufaturados apresentaram uma

comparativamente a primeira metade de 2004.

Os produtos manufaturados (17,4%) e os pro-
dutos basicos (1,6%) registraram um desempe-

¥ Taxa Invest. (FBCF/PIB)

nho inferior ao obtido no periodo janeiro-ju-
nho de 2004. Na média global, o quantum de
exportagdes no primeiro semestre de 2005 pro-
grediu 12,4% - valor inferior ao registrado na
primeira metade de 2004 (18,9%).

As importagdes também registraram uma ex-
pansao importante (12,7%) que resulta do mai-
or crescimento do PIB no segundo trimestre e
da valorizacdo da moeda nacional frente ao do-
lar. O incremento das importagdes decorreu,
principalmente, do comportamento dos precos
que teve um ganho de 10,5% - superior aos
5,3% do periodo janeiro/junho de 2004. Por
outro lado, o volume de importagcdo evoluiu
8,6%, abaixo dos 18,6% registrado no primeiro
semestre de 2004.

Avaliando a intensidade tecnolégica das ex-
portacdes brasileiras, estudo do Instituto de
Estudos para o Desenvolvimento Econdémico
(Tedi)® constatou que o incremento das vendas
externas no primeiro semestre esta relacionado

Taxa Poup. (POUPANCA/PIB)
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Grafico 9 - Taxa de investimento e taxa de poupanca.

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: (abr.- jun./ 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

25 BOLETIM FUNCEX DE COMERCIO EXTERIOR. Brasilia, Ano IX, n. 8, ago. 2005. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 15 ago.

2005.

26 TEDI. Aspectos relacionados ao dinamismo e a tecrologia no comércio exterior brasileiro. Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em:

15 ago. 2005.
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principalmente ao desempenho de setores de
baixa e média-baixa intensidades tecnolégica
(contribuicao de 68,5%). Os produtos da indds-
tria intensiva em tecnologia participaram com
9,0% para o aumento das exportacdes - esse va-
lor era de 7,5% no primeiro semestre de 2004.

Com relacdo ao dinamismo dos produtos de
exportacdo, observou-se uma baixa participa-

?7 Crescimento com expansdo média superior a 5% ao ano.

cdo dos setores considerados de alto cresci-
mento no comércio mundial entre 1996 e 2001
(8,4%)%. Por outro lado, houve predominio
dos segmentos que declinaram em sua partici-
pacdo no comércio mundial (70,3%), e, dentre
estes, daqueles que registraram crescimento ne-
gativo nesse mesmo periodo (50,5%).
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' - PRODUCAO INDUSTRIAL

0s dados divulgados pelo IBGE® em agosto
revelam uma expansao de 1,1% da producdo in-
dustrial em relacdo a agosto, apds registrar
uma queda de 2,5% no més de julho em relagao
a junho. Vale salientar que antes desse resulta-
do negativo, a producdo vinha de quatro meses
consecutivos de crescimento nessa base de
comparacao (Grafico 10).

Em funcdo do resultado positivo obtido em
agosto, os demais indicadores apresentaram bom
desempenho, com variacbes mais acentuadas do
que as observadas no més de julho. Comparativa-

mente ao mesmo més do ano anterior, ocorreu um
crescimento de 3,8% da atividade industrial, bem
acima do resultado constatado em junho (0,5%).
0 indicador acumulado no periodo janeiro-agos-
to, frente ao mesmo periodo do ano anterior, al-
cancgou 4,3%. Ao longo dos Gltimos doze meses, a
taxa de crescimento foi de 5,1%.

Analisando por categoria de uso, observou-se
que todos os segmentos registraram expansdo
na série com ajuste sazonal. O destaque positi-
vo ficou por conta do setor de bens de capital
(3,1%) que exibiu desempenho acima da média

[™ Prod. Industrial
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Grafico 10 - Brasil. Evolugao da producao industrial com ajuste sazonal (ago./04-ago./05)

Fonte: IBGE. Pesquisa industrial mensal (PIM-PF) *Base: média de 2002=100. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez.

2005. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

% TBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, n. 5, jul.-ago. 2005. | 31



Tabela 12 - Brasil. Indicadores da producao industrial por categoria de uso (ago./05).

Categorias de Uso

Ago.2005/

Jul. 2005*
Bens de Capital 31
Bens Intermediarios 0,1
Bens de Consumo 1,3
Duraveis -1,7
Semiduraveis e Nao Duraveis 1,6
Indastria Geral 1,1

Variagao (%)

Ago.2005/ Acumulacao
Ago.2004 No Ano 12 Meses
3,0 2,7 4,7
0,4 1,6 3,3
9,2 8,4 7,8
13,0 15,7 15,7
8,2 6,4 5,7
3,8 4,3 51

Fonte: IBGE. PIM-PF Brasil. (Ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

Nota: *Série com Ajuste Sazonal.

global da inddstria, apos registrar retracdo de
7,1% em julho. Vale ressaltar que nos meses de
maio e junho, a producdo de bens de capital
assinalou crescimento de, respectivamente,
5,2% e 4,2% (Tabela 12).

0 setor de bens de consumo duraveis, cuja
demanda depende mais fortemente do crédito,
registrou ligeira queda no més de agosto (-
1,7%), apbs recuo de 6,4% em julho. Os setores
de bens intermediarios e de bens de consumo
semiduraveis e ndo-duraveis registraram incre-
mento de, respectivamente, 0,1% e 1,6%.

Na comparacdao com o mesmo més do ano
anterior, o setor de bens de consumo duraveis
continua apresentando expressiva expansao,
com taxa de 13,0%. A expansao satisfatéria do
crédito e o bom desempenho das exportagdes
tém contribuido para o dinamismo de algumas
indGstrias vinculadas a esse segmento.

Os subsetores que mais se sobressairam fo-
ram o de telefones celulares (50,7%) e de auto-
moveis (13,1%). No acumulado do ano, o setor
de bens duraveis ja registra um incremento de
15,7%, com destaque, mais uma vez, para a in-
ddstria automobilistica (9,9%).

0 bom desempenho da producdo de celula-
res reflete, além das inovacdes freqgiientes do

2% Disponivel em: <www.anatel.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

produto, o incremento significativo do ndmero
de assinantes da telefonia mdvel. De acordo
com a Agéncia Nacional de Telecomunicagoes
(ANT)?, agosto registrou o segundo maior in-
dice de habilitacoes de terminais do ano, com
2.368.362 novos acessos em todo o pais, au-
mentando o ndmeo de assinantes do Sistema
Mével Pessoal (SMP) para 78.947.332. Nos oito
primeiros meses do ano, foram registrados
13.341.755 acessos contra
11.784.798 nos mesmos periodo do ano anteri-

novos moveis,

or - variacao de 13,2% (Grafico 11).

Outro dado importante esta relacionado com o
crescimento da teledensidade® movel brasileira
que passou de 41,66 em julho para 42,85 em
agosto. Vale mencionar que a teledensidade naci-
onal era de 31,83 em dezembro de 2004.

Do ponto de vista regional, a maior teleden-
sidade é a da regido Centro-Oeste (62,5), sequi-
da pela regidao Sul (53,3), Sudeste (48,3), Nor-
te (31,4) e Nordeste (27,3). Embora ainda clas-
sificado com a menor teledensidade dentre as
regioes, o Nordeste lidera o crescimento da
teledensidade brasileira. Dos estados nordesti-
nos, o Piaui tem o crescimento mais significati-
vo no que se refere a teledensidade, com uma
elevacdo de 6,7% no més de agosto.

30 A teledensidade é um indicador internacional que representa o nimero de telefones em servico para cada grupo de 100 habitantes.
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Grafico 11 - Evolucao do niimero de celulares no Brasil (2005)

Fonte: ANT. Disponivel em: <www.anatel.gov.br>. Acesso em: 13. dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE.

Quanto a inddstria automobilistica, de acor-
do com a Associacdo Nacional dos Fabricantes
(Anfavea),® as

montadoras produziram 202.383 veiculos em

de Veiculos Automotores
julho - incremento de 7,8% em relacdo ao mes-
mo més de 2004. No acumulado de janeiro a
julho, constatou-se um aumento de 14,5% na
producdo do setor, impulsionado pelo cresci-
mento de 36,2% das exportacoes e de 8,4% das
vendas internas (Tabela 13).

Esse bom desempenho tem possibilitado
melhores reajustes salariais dos trabalhadores
do setor. Os acordos assinados em 2005 entre
alguns sindicatos de metalirgicos do Estado de
Sao Paulo e as montadoras estdo incluindo a
reposicao da inflacdao e aumento real, além do
comprometimento de concessdo de reajustes
reais de salarios em 2006.

0 impacto do crescimento das vendas das
montadoras sobre os precos ja comega a apare-

cer. Levantamento da agéncia AutoInforme®
revela que os precos médios do carro novo su-
biram 6,8% no acumulado dos sete primeiros
meses do ano. Sequndo os fabricantes de veicu-
los, os reajustes decorrem das pressdes do au-
mento de precos dos insumos nos custos do se-
tor, com destaque para o aco e a borracha.

A boa performance das montadoras reflete-se
positivamente na producdo das empresas de
autopecas. Pesquisa realizada pelo Sindicato Na-
cional da Inddstria de Componentes para Veiculos
Automotores (SINDIPECAS)® com 52 empresas
em varios estados brasileiros mostra um aumento
de 7,2% no faturamento das autopecas no perio-
do janeiro-julho, comparativamente a igual peri-
odo do ano anterior. 0O ndmero de trabalhadores
segue crescendo e passou de 189 mil em janeiro
para 197 mil em julho (Grafico 12).

Outro dado relevante esta relacionado com
as exportacoes de autopecas que totalizaram

31 ANFAVEA. Carta, n. 231, ago./05. Disponivel em <www.anfavea.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

32 FUTEMA, F. GM e Fiat progmmam nova rodada de reajustes de precos. Folha Online, 06 set 2005. Disponivel em: <http://
www.1.folha.uol.com.br/folha/dinheiro/ult91u100013.shtml>. Acesso em: 09 out. 2005.

33 SINDIPECAS. Disponivel em: <www.sindipecas.org.br>. Acesso em: 09 out. 2005.
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Tabela 13 - Industria automobilistica: producao, vendas e exportacoes

2005 2004 Variagoes Percentuais
Em Unidades
L Jul. 05/ Jul.05/ Jan.- Jul.05/
Jan.-Jul. | Jan.- Jul. Jun. 05 Jul.04 Jan.- Jul.04
PRODUCAO
Total 1.404,768 1.226,651 -6,3 7.8 14,5
Veiculos 1.315,835 1.150,377 -5,6 8,4 14,4
Caminhdes 67,274 59,670 -17,7 -6,7 12,7
Onibus 21,659 16,604 -14,1 14,7 30,4
LICENCIAMENTO DE AUTOVEICULOS NOVOS - NACIONAIS
Total 893,480 823,906 -6,2 3,0 8,4
Veiculos LEVES 838,472 768,404 -6,3 3,4 9,1
Caminhdes 46,613 44,999 -4,7 -2,6 3,6
Onibus 8,395 10,503 -9,9 -3,8 -20,1
EXPORTACOES

Total 464,667 341,234 -7,8 10,0 36,2
Veiculos LEVES 435,591 320,947 -8,5 8,3 35,7
Caminhées 18,261 14,457 0,1 22,0 26,3
Onibus 10,815 5,830 8,4 79,7 85,5

Fonte: ANFAVEA. Carta, N.231, ago./05. Disponivel em: <www.anfavea.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB Conjuntura Econdmica.

US$ 4,1 bilhdes no acumulado de janeiro a ju-
lho - percentual 30,3% superior ao registrado
no mesmo intervalo de 2004. Ja as importacgdes

cresceram 29,1%, nesse mesmo periodo, alcan-
cando o valor de US$ 4,0 bilhdes.

0 setor de bens de capital teve um acréscimo
de 3,0% na comparacdao com o mesmo més do
ano anterior, ap6s registrar um resultado nega-
tivo no més de julho e seqiiéncia de trés resul-
tados positivos nos meses de abril, maio e ju-
nho nessa mesma base de comparacdo.

Estatisticas da Associacdo Brasileira da Inddstria
de Maquinas e Equipamentos (Abimaq)* mostram
um crescimento de 32,7% das exportacdes de maqui-
nas e equipamentos no periodo janeiro-agosto de
2005 contra igual periodo do ano passado. Vale sali-
entar que o setor conquistou a quarta posicdao nas
exportacdes brasileiras no geral, sendo superado
apenas pelo segmento de materiais de trans-
portes e componentes, produtos sider(rgicos, e
soja. Entretanto, empresas do setor ja estdo

perdendo mercado em razao da desvalorizagao
do délar frente a moeda nacional. O bom de-
sempenho contribuiu para o incremento de
29,5% do faturamento nominal e de 4,3% no
nivel do emprego no setor de bens de capital
no periodo janeiro-agosto deste ano.

Com relacdo as importacoes, constatou-se
que a participacdo de maquinas e equipamentos
importados no total de maquinas e equipamen-
tos demandado no mercado interno também di-
minuiu de 45% para 38%, na comparacao do
periodo janeiro-agosto de 2005 com relacao a
2004. Apesar da queda, alguns produtores na-
cionais de maquinas e equipamentos estdo sen-
do bastante afetados pelas importacdes, princi-
palmente da China. De acordo com a Abimag, os
asiaticos, com destaque para a China, detém
80% do mercado brasileiro de correntes indus-
triais, 75% dos descarocadores de algodao,
60% dos equipamentos de ginastica nas acade-
mias do Pais e 40% do mercado de tornos.

3 ABIMAQ. Palava do presidente. Disponivel em: <http://www.abimaq.org.br/presidente_show.asp?id=68>. Acesso em: 09 out. 2005.
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Grafico 12 - Evolucdo do emprego no setor de autopecas (jan.-jul./05)

Fonte: SINDIPECAS. Disponivel em: <www.sindipecas.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica.

Os resultados por subsetor revelam a lideranca
do segmento de bens de capital para construgao
(36,2%), sequido pela producdo de bens de capi-
tal para energia elétrica (11,3%), bens de capital
para transporte (9,2%) e bens de capital para uso
misto (3,0%). Por outro lado, os destaques nega-
tivos ficaram por conta da inddstria de bens de
capital agricola (-40,3%) e equipamentos para
fins industriais (-0,7%) (Tabela 14).

A queda acentuada da producdao de maqui-
nas e equipamentos agricolas resulta da
retracdo da demanda por conta da perda de
renda dos agricultores nos nove primeiros me-
ses do ano em funcdo do fator cambial, dos ju-
ros elevados e do déficit de infra-estrutura
logistica. De acordo com a Anfavea®, as vendas
internas registraram em julho um decréscimo
de 45% em relacao ao mesmo més de 2004, com

apenas 2.015 unidades vendidas.

0 crescimento de 8,2%, em agosto de 2005
comparativamente a agosto de 2004, do setor
de bens semi-duraveis e ndo duraveis refletiu,
principalmente, acréscimos na producdo de ali-
mentos e bebidas elaborados para consumo
doméstico (6,0%), carburantes (17,8%) e ou-
tros bens de consumo nao durdveis (12,2%).

0 setor de bens intermediarios, por sua vez,
teve um ligeiro crescimento de 0,4%. Os maio-
res destaques ficaram por conta dos insumos
industriais basicos (13,2%) e combustiveis e
lubrificantes (6,7%). A principal influéncia ne-
gativa foi do subsetor insumos industriais ela-
borados (-2,5%).

Observa-se que das vinte e sete atividades
pesquisadas pelo IBGE*, quinze contribuiram
positivamente para o aumento de 3,8% da pro-
ducdo industrial no més de agosto de 2005, em
relacdo ao mesmo més do ano anterior. Apre-

3> ANFAVEA. Carta, n. 231, ago./05. Disponivel em <www.anfavea.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

26 IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Tabela 14 - Producao fisica: Brasil, indices especiais de bens de capital

Segmentos

Jun.
Bens de Capital para Fins Industriais 104,0
Bens de Capital para Fins Industriais Seriados 101,3
Bens de Capital para Fins Industriais Nao-Seriados 126,1
Bens de Capital Agricolas 62,0
Bens de Capital Pegas Agricolas 16,2
Bens de Capital para Construcao 127,3
Bens de Capital para o Setor de Energia Elétrica 141,5
Bens de Capital Equipamentos de Transporte 116,3
Bens de Capital de Uso Misto 107,2

Mensal Acumulado
Jul. Ago. Jan.- Jun.  Jan.- Jun. Jan.- Ago.
87,3 99,3 105,3 102,3 101,9
85,3 97,6 104,2 101,1 100,6
101,1 111,5 113,0 111,0 1111
64,5 59,7 64,6 64,6 63,9
19,3 37,1 27,1 25,8 27,3
124,5 136,2 128,8 128,1 129,2
121,9 111,3 118,3 118,8 117,7
94,6 109,2 112,0 109,3 109,3
100,8 103,0 101,5 101,4 101,6

Fonte: IBGE. Indices conjunturais da Inddstria - Brasil. - ago./05. Disponivel em: <www. ibge.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

sentaram incrementos relevantes a inddstria
farmacéutica (30,6%) e refino de petrdleo e pro-
ducdo de alcool (10,6%). As maiores pressoes
negativas foram assinaladas no segmento de ves-
tuario (-11,5%) e téxtil (-5,9%) (Graficol3).

A queda na producdo da inddstria téxtil re-
sulta, sobretudo, do crescimento significativo
das importagcdes provenientes da China. A
liberalizacdo total do setor téxtil com a elimina-
cao do acordo multifibras em 31 de dezembro
de 2004 possibilitou a expansdao espetacular
das exportacoes chinesas de téxtil e vestuario.
Somente um ano ap6s sua entrada na Organiza-
¢ao Mundial do Comercio (OMC), em 11 de de-
zembro de 2001, a China ja detinha cerca de
25% das exportacoes mundiais de vestuario.
Contribuiu para esse fato suas consideraveis
vantagens comparativas na area téxtil, relacio-
nadas com uma mdo-de-obra barata, uma infra-
estrutura eficiente e tecnologia de ponta.

De acordo com a Associacao Brasileira da In-
dastria Téxtil e de Vestuario (ABIT)¥, as impor-

tacoes de téxteis e confeccoes atingiram volu-
me recorde no més de agosto, chegando a US$
142 milhoes, ante US$ 117,1 milhdes em agos-
to de 2004 - incremento de 21,3%. No periodo
janeiro a agosto, as importacoes totalizaram
US$ 995 milhdes - 5,8% acima do valor obser-
vado no mesmo periodo do ano anterior.

As importacoes chinesas de cinco tipos de
tecidos de seda para o Brasil cresceram 243%
em volume de janeiro a agosto, comparativa-
mente a igual periodo de 2004. Diante desse
crescimento desproporcional, o governo brasi-
leiro publicou o Decreto n°® 5.556 de 05/10/
05, que regulamenta as salvaguardas para im-
portacdes de produtos originarios da China.

Além do setor téxtil, as inddstrias de calca-
dos, brinquedos, eletroeletrénicos, maquinas e
equipamentos e quimico também preparam pe-
didos de salvaguarda contra importacdes chi-
nesas, aproveitando a regulamentacdao do me-
canismo de defesa comercial.

37 ABIT. Teéxtil e confecgdo: exportacdes crescem 8,5% em agosto. Disponivel em: <www.abit.org.br>. Acesso em: 10 out. 2005.
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Grafico 13 - Géneros selecionados da indistria de transformacao variacao (ago./05-ago./04)

Fonte: IBGE. PIM-PF. Brasil: (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.

Os dados de agosto parecem confirmar que o
crescimento da producdo industrial esta relaci-
onado aos efeitos tanto das exportagdoes como
do crescimento da demanda interna em razdo,
principalmente, da expansdo do crédito e da re-
cuperacao do poder de compra dos consumido-

res. De fato, observa-se uma participacdo do

mercado interno nos resultados da producdo
industrial de agosto. Uma comprovacdo desse
fato é o forte dinamismo do setor de bens de con-
sumo nao duraveis que depende essencialmente
das rendas salariadas e do mercado doméstico.
No acumulado do ano, o setor de bens de consu-
mo semiduraveis e ndo duraveis (6,4%) esta cres-
cendo acima da média global (4,3%).

141 - Producao Industrial no Nordeste

0 crescimento positivo de 3,8% verificado
na producdo industrial brasileira, em agosto,
na comparagdo com o mesmo més do ano pas-
sado, refletiu o bom desempenho da indlstria
pesquisados pelo

na maijoria dos estados

IBGE®. Das quatorze areas analisadas pela PIM-
PF regional, onze registraram incremento nessa
base de comparacdo. Somente Ceara (-2,2%),
Parand (-3,4%) e Santa Catarina (-4,7%) regis-
traram decréscimo da atividade industrial. Os

8 IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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estados que registraram maiores elevacoes fo-
ram Amazonas (10,4%) e Bahia (10,4%).

A regido Nordeste apresentou no més de
agosto, em comparagao ao mesmo periodo do
ano anterior, expansao industrial de 2,9% -
abaixo da taxa obtida para a média nacional
(3,8%). 0 crescimento da inddstria nordestina
resultou do desempenho de seis dos onze seg-
mentos pesquisados. As atividades que mais se
expandiram foram: refino de petréleo e alcool
(31,2%), com destaque para a maior producao
de 6leo diesel e gasolina; e maquinas, apare-
lhos e materiais elétricos (19,0%), dado a mai-
or fabricacdo de pilhas e baterias elétricas. Em
contrapartida, os ramos de vestuario (-23,4%)
e téxtil (-7,1%) assinalaram recuo na producao.

Para 0 acumulado do ano, oito dos onze seg-
mentos investigados obtiveram resultados po-
sitivos. A maior contribuicdo para um incremen-
to de 4,0% ficou por conta de minerais nao-
metalicos (17,6%), em razao da maior fabrica-
cdo de cimento e elementos pré-fabricados de
cimento; e alimentos e bebidas (6,1%), resulta-
do do aumento da producao de refrigerantes e

Brasil

112,0
110,0
108,0
106,0
104,0
02,0

100,0

cervejas. Por outro lado, o destaque negativo
foi da inddstria extrativa (-3,4%), por conta da
reducdo na producdo de 6leos brutos e gas na-
tural (Grafico 14).

Dos estados nordestinos pesquisados pelo
IBGE, Bahia (10,4%) e Pernambuco (4,4%) re-
gistraram taxas de crescimento positivas e aci-
ma da média nacional na comparacao agosto/
2005 - agosto/2004 (Tabela 15).

0 Estado da Bahia registrou o melhor desem-
penho da producdo industrial na comparacao
com o mesmo periodo do ano anterior, com
crescimento do seu nivel de atividade em
10,4%. Essa variacdao foi bem mais acentuada
do que a observada no més de julho na mesma
base de comparagao (8,3%). Destacaram-se vei-
culos automotores (55,4%), devido a maior fa-
bricacdo de automéveis; e refino de petrdleo e
alcool (37,6%), por conta do aumento na produ-
cao de celulose. Observou-se retracdo em somente
duas atividades: inddstria extrativa (-5,5%),
explicada pela diminuicdo na extracdo de ole-
os brutos de petrbleo e gas natural; e meta-
lurgia basica (-1,5%), por conta na queda da

Nordeste

ago/04 set/04 out/04 nov/04 dez/04 jan/05 fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05
ago/04 set/04 out/04 nov/04 dez/04 jan/05 fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05

Brasil 106,9 107,2 107,5 108,0 108,3
Nordeste: 103,1 103,2

108,5 108,6 107,6
103,9 106,4 107,6 109,2 109,7 108,8 109,0 108,3 107,0

107,5 107,3 106,7 105,9 105,1

106,5 106,0

Grafico 14 - Producao industrial - indice acumulado nos dltimos 12 meses (%) (ago./04-ago./05)

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Tabela 15 - Indicadores conjunturais da Inddstria - resultados regionais (ago./05)

Locais
Ago.2005/
Ago.2004
Regido Nordeste 2,9
Ceara -2,2
Pernambuco 4,4
Bahia 10,4
Brasil 3,8

Taxa de Variagao (%)

Acumulado Acumulado 12
no Ano Meses
4,0 6,0
3,1 8,3
2,2 2,2
4,1 6,7
4,3 51

Fonte: IBGE. PIM-PF. Regional ( ago./05). Disponivel em: <www.ibge.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

producdo de lingotes, blocos ou placas de ago ao
carbono, e vergalhdes de aco ao carbono.

No acumulado do ano, a inddstria baiana re-
gistrou uma expansdao de 4,1%, com sete dos
nove setores investigados apresentando aumen-
to nessa base de comparacdo. As influéncias mais
expressivas vieram de refino de petréleo e produ-
cao de alcool (4,9%), impulsionado pelo incre-
mento na producdo de gasolina, 6leo diesel e 6le-
os combustiveis; e bebidas e alimentos (9,1%),
em virtude da maior producdo de 6leo de soja re-
finado e leite em pd. Em sentido contrario, as
pressoes negativas surgiram dos ramos da meta-
lurgia basica (-5,2%), em funcdo da reducdo da
fabricacdo de ouro em barras e vergalhdes de
acos ao carbono; e inddstria extrativa (-2,8%),
em razao do recuo da menor producdo de gas na-
tural e o6leos brutos de petréleo.

Com um decréscimo de 2,2% de sua producdo
industrial, a inddstria do Estado do Ceara registra
sua segunda queda consecutiva na comparagao
més/més anterior. \ale salientar que em julho a
retracdo havia sido de 1,5%. Quatro dos dez seto-
res industriais pesquisados contribuiram negati-
vamente para esse resultado, com destaque para
alimentos e bebidas (-8,8%), em funcdo da queda
na producdo de castanha de caju beneficiada e
amendoim e castanha de caju torrados; e vestua-
rio (-21,1%), por conta da queda na fabricacao de

calcas compridas para uso feminino e vestuario
para uso profissional.

Apresentaram incrementos relevantes as ativi-
dades de produtos quimicos (23,4%), impulsio-
nadas pelo incremento na producao de vacinas
para medicina veterinaria e oxigénio; e de calca-
dos e artigos de couro (6,7%), refletindo a maior
producdo de calcados de plasticos e de couro.

No acumulado do ano, o resultado se reve-
lou 3,1% superior ao do periodo equivalente a
2004, resultado da expansdao em sete dos dez
setores pesquisados. Vale destacar os acrésci-
mos de minerais ndo metalicos (33,1%), conse-
gliéncia do aumento na producdo de ladrilhos,
cimento e placas de ceramicas, e vestuario
(11,8%), por conta do maior dinamismo na fa-
bricacdo de calcas compridas para uso feminino
e vestuario para uso profissional.

Apesar da queda na producdo industrial em
agosto de 2005, comparativamente a agosto de
2004, observou-se um crescimento importante
das vendas reais da indlstria de transformacdo
cearense nessa mesma base de comparacao. De
acordo com os Indicadores Industriais da Federa-
¢do das Inddstrias do Estado do Ceard (FIEC)*, o
faturamento da inddstria manufa-tureira estadual
cresceu 8,9%, com destaque para a inddstria
metaldrgica  (24,3%), produtos alimentares
(18,1%), vestuario (8,6%) e calcados (6,6%).

39 FIEC/INDI. UEE. Disponivel em: <www.sfiec.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Com relacdo ao més anterior, o incremento
de 11,3% das vendas reais deveu-se, sobretu-
do, a expansao nas vendas das inddstrias de
calcados (27,8%), téxtil (22,4%), vestuario
(19,4%) e minerais ndao metalicos (17,6%). O
crescimento do faturamento para o mercado ex-
terno e para o resto do Pais foi determinante
para essa performance da inddstria cearense
(Tabela 16).

Entre julho 2005/julho 2004, houve incre-
mento de 4,4% na producdo industrial pernam-
bucana, o quarto resultado positivo nesse tipo
de comparagdo. A expansao do nivel de ativida-
de industrial do Estado de Pernambuco deveu-
se, principalmente, ao desempenho positivo de
aparelhos e materiais elétricos

(42,5%), fruto do aumento da producao de pi-

maquinas,

lhas e baterias elétricas; e produtos quimicos
(15,0%), resultado da maior fabricacao de

borracha de estireno-butadieno e oxigénio. Os
destaques negativos ficaram por conta do setor
téxtil (-27,3%), em razdo do recuo na producdo
de tecidos de algodao; e metalurgia basica (-
6,0%), em funcdo da menor producdo de
vergalhoes de aco ao carbono.

No ano, a indlstria de Pernambuco cresceu
2,2%, com sete dos onze setores industriais
pesquisados registrando incrementos positivos.
Produtos quimicos (11,4%), devido a maior fabri-
cacdo de estireno-butadieno e hipoclorito de cal-
cio; e alimentos e bebidas (3,6%), conseqiiéncia
do maior dinamismo da producdo de sovertes e
refrigerantes, que concorreram decisivamente
para o bom desempenho da indlstria. Os seg-
mentos que apresentaram retracdo foram: pro-
dutos de metal (-5,6%) e téxtil (-27,2%),
explicadas, respectivamente, pelo recuo na pro-
ducdo de latas de aluminio para embalagens e
tecidos de algodao.

Tabela 16 - Ceara. Variagoes reais nas vendas (*) em (%)

Setores

Minerais nao-Metalicos
Metaliirgico

Quimico

Téxtil

Vestuario

Cal¢ados

Produtos Alimentares
Outros

Total da Inddstria

Ago. 05/ Ago. 05/ Jan-Ago.05/

Ago.04 Ago.04 Jan-Ago.04
17,6 -0,7 -0,4
14,1 24,4 13,6
4,9 -21,5 -24,1
22,5 0,5 4,2
19,4 8,7 10,2
27,9 6,6 4,7
0,1 18,1 24,1
22,3 51,4 31,8
11,4 8,9 4,5

Fonte: FIEC/INDI. UEE. Disponivel em: <www.sfiec.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
Nota: (*) Corrigido pelo indice de Preco por Atacado-Oferta Global - FGV, expecifico de cada setor.

40 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 5, jul.-ago. 2005.



9 - NIVEL DE UTILIZACAQ DA CAPACIDADE INSTALADA

Os dados trimestrais divulgados pela Funda-
gao Getdlio Vargas (FGV)“ assinalaram um li-
geiro crescimento no Nivel de Utilizacdao da Ca-
pacidade Instalada (NUCI) que alcancou 84,5%
- acima dos 84,3% do més de abril. A analise
dos indicadores por categoria de uso indica que
o setor de bens intermediarios apresenta o mai-
or NUCI da inddstria de transformacao em julho
(87,1%). Entretanto, esse segmento vem redu-
zindo seu nivel de utilizacdo desde o Gltimo tri-
mestre de 2004. Ja o setor de bens de capital
apresenta uma queda do NUCI no primeiro tri-
mestre e uma estabilidade no segundo trimes-
tre de 2005 (Tabela 17).

0 crescimento das importacoes, no primeiro
semestre, resultando em aumento da capacidade
produtiva de bens de capital, contribuiu para a
diminuicdo do NUCI dos referidos segmentos.

Por outro lado, o crescimento do nivel de uti-
lizacdo do setor produtor de bens de consumo de
77,9%, em janeiro, para 82,3%, em julho, esta
vinculado a expansdo do crédito e ao aumento
da renda dos trabalhadores na medida em que a
respectiva demanda é fortemente influenciada
por essas variaveis. Vale salientar que o perfil
da expansdo industrial ao longo de 2005 con-
firma o maior dinamismo da producdo de bens

Tabela 17 - Brasil. Nivel de utilizacdao da capacidade (NUCI)* - percentuais

Jan
. - 81,7
INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO
76,7
Bens de Consumo 76.2
Bens de Capital 8011
Material de Construcdo !
s 86,1
Bens Intermediarios
BENS COM MAIOR NUCI EM JULHO DE 2005
90,4
Borracha 80.8
Perfumaria, Sabdes, Detergentes, Glicerinas e Velas 92’6
Celulose, Papel e Algodao ’
GENEROS COM MENOR NUCI EM JULHO DE 2005 58 8
Produtos Farmacéuticos e Veterinarios 52’7

Fumo

2004 2005
Abr Jul Out Jan Abr Jul
82,0 84,4 85,1 84,6 84,3 84,5
75,5 80,3 80,8 77,9 79,3 82,2
78,9 82,1 80,3 84,2 82,2 82,5
81,8 81,3 88,5 84,1 83,3 81,4
87,3 87,3 88,5 88,3 87,5 87,1
90,8 93,2 96,9 96,2 93,5 95,2
94,4 91,6 94,3 91,1 93,5 93,1
92,0 94,7 92,2 93,0 91,6 91,8
62,3 62,2 63,9 55,6 62,8 68,9
71,8 65,9 59,6 46,0 50,1 53,4

Fonte: FGV/IBRE/DGD. Sondagem conjuntural da Inddstria de transformagdo, ano 39, n. 156, p.4. Disponivel em: <www.ibre.fgv.br>.
Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

Nota: *Dados com ajuste sazonal.

“0 FGV. Disponivel em: <www.ibre.fgv.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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duraveis e de bens semiduraveis e ndo duraveis
que cresceram acima da média global.

Entre os géneros industriais, constata-se que
borracha (95,2%), perfumaria, sabdes, glicerinas
e velas (93,1%) e celulose, papel e papeldo
(91,8%) apresentam o maior nivel de utilizagdo
em julho/2005. Em contrapartida, os segmentos
de fumo (53,4%) e produtos farmacéuticos e ve-
terinarios (68,9%) continuam a registrar o menor
NUCI nesse més.

A Sondagem Conjuntural da Inddstria de
Transformacdo, realizada para o més de agosto
pela Confederacdo Nacional da Industria
(CNI)*, revelou que o NUCI da inddstria de
transformagdo, na série com ajuste sazonal, re-
gistrou um ligeiro crescimento de 1,4% em rela-
¢do a julho. Nos dltimos doze meses, consta-
tou-se um decréscimo de 1,2% no nivel de
aproveitamento da capacidade instalada, pas-
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sando de 84,1% em agosto de 2004 para 82,9%
em agosto de 2005. No mesmo intervalo, o nd-
mero de horas trabalhadas, medida indicativa
de producdo, cresceu 4,7%. (Grafico 15).

Portanto, o crescimento da ociosidade veio
acompanhado de um aumento da atividade in-
dustrial, constituindo-se num forte indicio de in-
vestimentos visando a ampliacdo da capacidade
produtiva, além da continuidade do ciclo de ex-
pansao da produtividade iniciado em 2004. Isto
revela que a expansdo da inddstria estd sendo
acompanhada pelo aumento do estoque de fato-
res de producdo (ver secdo produtividade).

Nessas condicoes, problemas de insuficiéncia
de capacidade de producdo para atender a de-
manda dos proéximos meses sao pouco provaveis
ja que se observa uma disposicdo dos empresarios
em aumentar os investimentos em maquinas e
equipamentos. De fato, o Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada (IPEA)“ prevé um crescimen-

Grafico 15 - Utilizacao da capacidade instalada da indistria de transformacao: Brasil

(jan./04-ago.05)

Fonte: CNI. Indicadores industriais. Disponivel em: <www.cni.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.
Nota: Dados com ajuste sazonal.

“1CNI. Sondagem conjurtural: inddstria de transformacao: Brasil: série historica. Disponivel em: <www.cni.org.br>. Acesso em 15 dez. 2005

“2 BOLETIM DE CONJUNTURA. Brasilia: IPEA, n. 70, set. 2005.
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to de 5,3% da Formacdo Bruta de Capital Fixo em
2005 e de 7,3% em 2006. Com isso, o IPEA esti-
ma que a taxa de investimento - a precos do
ano anterior - passe de 18,8% em 2004 para
19,9% em 2005 e 20,3% em 2006.

0 indice médio de utilizacdao da capacidade
instalada da CNI revelou que o Estado do Ceara
apresentou a mais alta utilizacdo da capacidade
instalada entre os estados nordestinos
pesquisados®. O NUCI de agosto do Estado
atingiu 79,6% - abaixo do observado em julho
(81,4%) e agosto do ano anterior (80,5%). En-
tre os setores que apresentaram um maior NUCI
no Estado, destacam-se téxtil (92,8%), vestua-
rio (80,8%), metallrgico (80,1%) e calgados
(79,4%) (Tabela 18).

0 Estado de Pernambuco teve um incremen-
to de 1,6% no NUCI em agosto em relagdo a ju-
lho de 2005. Por outro lado, observou-se um
decréscimo de 3,7% na comparagao com agosto
do ano anterior.

0 NUCI da Bahia cresceu 0,8% no més de agos-
to em relacdo a julho. Comparativamente a agosto
de 2004, observou-se uma retracao de 3,2%.

Pesquisa do IBRE/FGV* mostrava que a maior
preocupacao com as possibilidades de esgotamento
da capacidade produtiva nos proximos dois anos se
encontrava no segmento de bens intermediarios. Das
empresas consultadas, 43% consideravam a existén-
cia de gargalos de oferta nesse setor nos proximos
dois anos. Diante dessa constatacdo, investimentos
estdo previstos ou em realizacdo no sentido de evitar
0 esgotamento da capacidade produtiva desse setor,
beneficiando significativamente a regido Nordeste.

A parceria entre a Petrobras e a PDVSA, estatal
petrolifera venezuelana, para a construcdao de
uma refinaria de petréleo em Pernambuco prevé
investimentos de cerca de US$ 2,5 bilhdes com
capacidade de processar 200 mil barris de petrd-
leo pesado por dia. Segundo a Petrobras, cerca de
230 mil postos de trabalho devem ser gerados em
quatro anos. Vale salientar que este é o primeiro
projeto de refino aprovado pela diretoria da
Petrobras desde a conclusao da refinaria do Vale
do Paraiba (Revap) em 1979.

A entrada em operacdo da Usina Siderirgica
do Ceard (USC) tem prazo estimado em 30 me-
ses, quando podera produzir 1,5 milhdo de to-
neladas de ago/ano. O consédrcio é formado pe-

Tabela 18 - Ceara. Utilizacao da capacidade instalada: percentuais médio (ago/05)

Setores

Minerais nao-Metalicos
Metaliirgico

Quimico

Téxtil

Vestuario

Calcados

Produtos Alimentares
Outros

Total da Inddstria

Agosto 2005 Julho 2005 Agosto 2004
76,3 87,7 63,9
80,1 75,7 81,5
57,4 63,8 71,4
92,8 91,0 94,3
80,8 82,7 89,5
79,4 81,6 89,7
77,9 77,8 80,5
76,7 78,9 72,3
79,6 81,4 80,3

Fonte: FIEC. Informativo, ano 14, n. 30. Disponivel em: <www.fiec.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

“3 Para o Nordeste, os indicadores industriais da CNI dispdem de informacdes de Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada para os

estados do Ceara, Bahia e Pernambuco.

* FGV Disponivel em: <www.ibre.fgv.br>. Acesso em 13 dez. 2005. Os dados dessa pesquisa foram reproduzidos na edicdo de n. 3 de BNB

Conjuntura Econdmica.
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los grupos Danielli, da Italia, a empresa coreana
DongKug e a brasileira Vale do Rio Doce. O investi-
mento previsto é de US$ 750 milhdes, com finan-
ciamento de US$ 110 milhdes do BNDES. O funci-
onamento da USC permitird a construcao de um
p6lo metal-mecanico, possibilitando a atracdo de
grandes empresas para a regiao.

Contrato de fornecimento de gas natural a
USC firmado entre a Petrobras e o governo do
Estado do Ceara prevé o fornecimento de gas
natural a USC a partir de abril de 2008. Na fase de

operacdao comercial, a partir de 2009, o consumo
da usina sera de 1,8 milhdo de metros cabicos de
gas natural por dia, o suficiente para produzir 1,5
milhdo de toneladas de placas de aco por ano.

De acordo com a Petrobras, o abastecimento
da USC, instalada no complexo portuario do
Pecém, implicara a construcdo do gasoduto
Gasfor II, com previsao de entrada em operacao
em julho de 2008, aumentando a capacidade de
transporte de géas natural de Guamaré (RN) para

Pecém (CE).
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6 - PRODUTIVIDADE DA INDUSTRIA

Pesquisa realizada pelo Instituto de Estudos
para o Desenvolvimento Industrial (Iedi)*® re-
velou que o crescimento da producgao industrial
no primeiro semestre foi acompanhado pela
continuidade da evolucao da produtividade ini-
ciada em 2004. Vale salientar que a produtivi-
dade da inddstria brasileira se encontrava es-
tagnada desde o final dos anos 1990.

0 incremento de produtividade de 3,2% no
primeiro semestre de 2005 ocorreu com cresci-
mento da producado (5,0%), do pessoal ocupado
(2,3%) e de horas pagas (1,8%). As taxas de cres-
cimento do pessoal ocupado e das horas pagas
foram superiores as observadas no mesmo perio-
do de 2004, embora tenha se verificado uma
desaceleragdo da producdo considerando essa
mesma base de comparacao (Tabela 19).

Essa associacao entre crescimento da produ-
tividade, do pessoal ocupado e das horas pagas
reverte um quadro observado na década de
1990 quando as empresas lideres passaram a
implementar ajustes microecondémicos visando
a reducdo de custos de producdo que se carac-
terizaram essencialmente pela reducao do grau
de integracdo vertical (terceirizacdo crescente
das funcdes secundarias e dos servicos de
apoio), pelo aumento das importacdes de bens
intermediarios e pela substituicdo da producao
local por produtos importados, culminando em
desemprego acentuado, num contexto de redu-
zidas taxas de crescimento da economia.

A aceleracdo do processo de reestruturacao
produtiva nesse periodo se associou a reducdo
do ritmo de crescimento da producdo, provo-

Tabela 19 - Brasil. Inddstria geral: principais indicadores acumulados. Producao, horas pagas,
pessoal ocupado e Produtividade. Variacdes (%) - (jan.-jun./04)

Variaveis

Prod. Fisica (PF)

Horas Pagas (HP)

Pessoal Ocupado (PO)

Prod. Fisica/Horas Pagas (PF/HP)
Prod. Fisica/ Pessoal Ocupado (PF/P0)

Variagao %

2004 2005
Jan.- Dez Jan.- Jun Jan.- Jun. Junho
8,3 8,3 5,0 6,3
2,1 0,6 1,8 1,0
1,8 0,2 2,3 1,3
6,1 7,6 3,2 5,2
6,4 8,1 2,6 4,9

Fonte: IBGE (PIM-PF, PIMES). IEDI. Produtividade industrial no primeiro semestre de 2005: desempenho e perspectivas (set./05).

Dispomivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

“ TEDI. Produtividade industrial no primeiro semestre de 2005: desempenho e perspectivas (set./05). Disponivel em: <www.iedi.omg.br>.

Acesso em: 13 dez. 05.
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cando uma reducdo significativa dos empregos
industriais ndo compensada pela criacdo de
empregos no terciario. Deste fato, a produtivi-
dade evoluiu significativamente.

Em uma situacdo de abertura ao mercado in-
ternacional e de estabilidade dos precos, o re-
curso as novas tecnologias e a rapida difusao
de técnicas organizacionais centradas na inten-
sificacdo da utilizacdo do trabalho se fizeram
cada vez mais presentes. Face as imposicoes da
competitividade, os ganhos de produtividade
foram obtidos através de mecanismos ligados a
difusao de sistemas de producao mais flexiveis
e menos custosos, repercutindo negativamente
sobre a capacidade de criacdao de empregos da
economia brasileira.

Estes mecanismos se revelam poupadores de
empregos e de salarios na medida em que sdo
baseados na substituicdo da producdo nacional
por produtos importados, na disseminacdo das
praticas de terceirizacdo e na eliminacdo de
segmentos da producdo e de empresas conside-
radas pouco competitivos.

A busca absoluta de competitividade, decor-
rente desse novo processo, justificou a dimi-
nuicao do emprego e dos rendimentos do tra-
balho, que se tornaram as principais variaveis
de ajuste dos precos e da producdo industrial.
Ressalta-se ainda que estas transformacoes
ocorreram num periodo de fortes oscilacdes do
ritmo de atividade econdmica.

Observou-se assim, ao longo da dltima déca-
da, o crescimento do desemprego estrutural em
todo o Pais e da precarizacdo do trabalho pro-
vocado pela reestruturacdao produtiva nas in-
distrias expostas a concorréncia internacional,
num contexto recessivo de queda da producdo
industrial e na auséncia de politicas pablicas de
geracao de empregos e renda.

“1d.

A emergéncia do desemprego estrutural ca-
racterizou-se essencialmente pela sua manu-
tencdao mesmo em periodos de retomada da ati-
vidade econdmica. Ou seja, observou-se, duran-
te os anos 1990, que os empregos destruidos
nas fases de recessdo ndo foram recuperados
nas fases de reativacdo. Além do mais, os em-
pregos eliminados no setor industrial, devido a
reestruturacdo produtiva, ndo foram totalmen-
te absorvidos pelos servicos.

No que se refere aos rendimentos médios
dos trabalhadores, estes também apresentaram
a mesma configuracdo estrutural do desempre-
go. Ou seja, a queda dos rendimentos observa-
da durante os periodos recessivos ndo foi recu-
perada pela retomada do crescimento.

0 processo de ajuste das empresas na déca-
da de noventa trouxe mudancas importantes na
inddstria de transformacdo. Dados divulgados
pelo IEDI® com base nas contas nacionais reve-
lam maior participacdo dos setores intensivos
em capital e em recursos naturais no valor adi-
cionado da inddstria de transformacao no peri-
odo de 1990 a 2003. A siderurgia, por exemplo,
evoluiu de 3,6% em 1990 para 6,8% em 2003
sua participacdo no valor adicionado. Ja o setor
de refino de petréleo e inddstria petroquimica
alcancava 10,8% do valor adicionado em 1990
e passou para 17,6% em 2003. Vale destacar o
crescimento da participacdo do segmento de
fabricacdo e manutencao de tratores (de 8,8%
para 12,6%), refletindo principalmente o dina-
mismo do agronegdcio nos dltimos anos.

Em termos de produtividade, os setores volta-
dos para o agronegécio, quimica, siderurgia, bens
de capital, bens durdveis de consumo e segmen-
tos intermediarios intensivos em recursos natu-
rais foram os destaques. No periodo 1990-2003,
a evolucao da produtividade implicou a queda do
nivel de emprego nesses setores (Tabela 20).
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Por outro lado, os setores tradicionais inten-
sivos em mao-de-obra, que perderam importan-
cia na estrutura industrial brasileira, apresenta-
ram um menor dinamismo em termos de produ-
tividade e mantiveram praticamente inalterada
a oferta de empregos. Foi o caso da inddstria de
calcados e de vestuario.

0 crescimento da produtividade nos dltimos
dois anos esta relacionado tanto a realizacdo de
investimentos visando a ampliacdo e a moderni-
zacdo do aparelho produtivo quanto a ajustes de-
fensivos envolvendo a adocdo de técnicas

organizacionais, bem como estratégias de especi-

alizacdo/desverticalizacdo da estrutura industrial.
A estabilizacdo dos niveis de capacidade nao utili-
zada num contexto de crescimento da produgao
industrial reflete essa nova configuracao.

Dos dezessete setores analisados, dez regis-
traram aumentos de produtividade no primeiro
semestre de 2005. Porém, somente em trés a
expansao foi acompanhada por aumento da
producdo e das horas pagas - maquinas e apa-
relhos elétricos, eletronicos, de precisdao e de
comunicacao; minerais ndao metalicos; e maqui-
nas e equipamentos. Nos outros sete setores, o

Tabela 20 - Brasil. Participacao do valor adicionado e do pessoal ocupado na indiistria de

transformacao. Percentagem (1990 e 2003).

Atividades

INTENSIVO EM CAPITAL

Fabricacao de Aparelhos e Equips. de Material Elétrico
Siderurgia

Ref. de Petréleo e Indiistria Petroquimica

Fabricacao de Outros Veiculos, Pecas e Acessorios
Fabricacdo de Produtos Farmacéuticos e de Perfumaria
Fabricacdo e Manutencao de Maquinas e Tratores
Indistria Téxtil

Fabricacao de Aparelhos e Equipe de Material Eletrénico

INTENSIVO EM TRABALHO

Fabricacdo de Elementos Quimicos Nao-petroquimicos
Outras Indistrias Alimentares e de Bebidas
Resfriamento e Preparacdo do Leite e Laticinios
Fabricacdo de Outros Produtos Metaliirgicos

Abate e Preparacao de Carnes

Fabricacao de Calcados e de Artigos de Couro e Peles
Fabricacao de Artigos de Vestuario e Acessorios

INTENSIVO EM RECURSOS NATURAIS

Fabricacio Ref. Oleos Vegetais e Gorduras para Alimentac.
Fabricacao de Minerais Nao-metalicos

Metalurgia dos Nao-ferrosos

Indistria de Papel e Grafica

Indistria do Café

Indastria de agticar

Beneficiamento de Produtos de Origem Vegetal, Incl. Fumo
Serrarias e fabricacdo de Artigos de Madeira e Mobiliario
Indastria da Borracha

Indastrias Diversas

Indistria de Transformagao

Valor Adicionado Pessoal Ocupado

1990 2003 1990 2003
3,5 1,4 2,2 1,4
3,6 6,8 1,5 1,0

10,8 17,6 1,0 0,7
4,3 2,6 3,2 2,6
4,7 4,4 2,2 1,8
2,7 2,4 1,3 1,4
8,8 12,6 5,7 7,5
5.9 1,5 4,5 2,7
4,4 2,1 1,8 1,1
3.0 4,6 1,0 0,8
4,0 3,5 7,0 7.4
1,0 0,7 0,7 0,7
5,4 4,1 7.8 8,5
1,9 2,0 2,5 2,7
1,7 1,3 4,8 4,7
4,1 2,0 18,5 19,7
1,1 1,8 0,6 0,4
5,0 4,0 6,0 4,7
2,0 1,8 0,8 0,8
4,5 6,3 5,0 5,0
0,6 1,2 0,8 0,8
0,9 2,2 0,9 1,0
3,0 2,3 3,6 3,6
3,7 2,9 9,7 10,8
1,6 1,7 0,9 0,6
2,7 2,2 2,9 4,0

100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: IBGE. Contas nacionais do Brasil, IEDI. Produtividade industrial no primeiro semestre de 2005: desempenho e perspectivas (set./05).
Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe BNB ETENE Conjuntura Econdmica.
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crescimento da produtividade ocorreu com di-
minuicdo das horas pagas, com énfase para os
segmentos vinculados a inddstria tradicional.
Nesse grupo, os ganhos de produtividade sao,
em geral, superiores aqueles que assinalaram
crescimento na produtividade com expansdo
das horas pagas. Prevalecem nesses segmentos
ajustes defensivos que implicam investimentos
de substituicdo ou de mudancas organiza-
cionais. Nos outros seis setores, constatou-se
um declinio da produtividade pelo fato de a ex-
pansdo da producao ter sido inferior ao incre-
mento das horas pagas.

Todos os estados da federacdo investigados
pela pesquisa do IBGE” assinalaram incremen-

tos da produtividade no primeiro semestre de
2005, com excecao de Bahia e Pernambuco. Vale
registrar que somente Minas Gerais apresentou
uma taxa de crescimento da produtividade su-
perior a verificada em similar periodo de 2004.

0 Ceara apresentou uma variacdo positiva de
3,3%, destacando-se os setores de minerais ndo
metalicos (53,0%) e produtos de metal, exclu-
indo maquinas (25,3%). Em minerais ndao meta-
licos, foi determinante para a expansdo da pro-
dutividade o aumento da producdo fisica
(41,5%), enquanto em produtos de metal, o
aumento da producdo (12,8%) foi acompanha-
do por uma reducdo das horas pagas (-10,0%).
0 destaque negativo ficou por conta da meta-

Tabela 21 - Brasil. Indicadores acumulados de producao fisica (PF), horas pagas (HP) e
produtividade (PF/PH) por setores de atividade (jan.- Jun./05)

Setores Industriais

Inddstria Geral
Indistria Extrativa
Indistria de Transformacgao

CRESCIMENTO NA PRODUTIVIDADE COM EXTENSAO NAS HORAS PAGAS

Minerais Nao Metalilcos

Magq. Equip. Excl. Elétricos, Eletronicos, de Precisdo e de Com.
Maq. Ap. Elétricos, Eletronicos, de Precisdao e de Com.

Fab. de Meios de Transporte

CRESCIMENTO NA PRODUTIVIDADE COM DECLINIO NAS HORAS PAGAS
Vestuario

Calgados e Couro

Madeira

Papel e Grafica

Produtos Quimicos

Borracha e Plastico

Fab. Outros Produtos, da Ind. De Transformacao

DECLINIO NA PRODUTIVIDADE COM EXPANSAO NAS HORAS PAGAS
Alimentos e Bebidas

Téxtil

Coque, Refino de Petréleo, Combustiveis Nucleares e Alcool
Metalirgia Basica

Prod. De Metal Exclusive Maquinas e Equipamentos

DECLINIO NA PRODUTIVIDADE COM DECLINIO NAS HORAS PAGAS
Fumo

Producao Horas
Fisica (PF) Pags (Hp) " /HP
5,0 1,8 3,2
10,4 -2,0 12,6
4,7 1,8 2,8
5,0 0,7 4,2
4,0 2,8 1,1
10,9 3,3 7,3
11,2 11,2 0,0
3,5 -3,1 6,9
2,5 -9,9 13,8
1,5 -4,5 6,3
6,7 -0,8 7,6
3,5 -1,2 4,7
0,6 -2,3 2,9
5,4 -3,5 9,2
4,9 7,4 -2,4
1,4 4,0 2,5
0,0 15,6 -13,5
2,2 5,0 -6,9
4,5 51 -0,6
-3,7 -1,1 -2,6

Fonte: IBGE. (PIM-PF, PIMES), IEDI. Produtividade industrial, emprego e saldrio. Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

“7 IBGE. PIM-PF, PIMES. IEDI. Produtividade industrial, emprego e salario. Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Tabela 22 - Brasil e unidades da Federacao. Indicador acumulado de produtividade (PF/PH).
Variacao % - Base: igual periodo do ano anterior (2004 - 2005)

Locais

Brasil

Ceara
Pernambuco
Bahia

Minas Gerais
Espirito Santo
Rio de Janeiro
Sao Paulo
Parana

Santa Catarina
Rio Grande do Sul

Jan.- Jun./04 Jan.- Dez./04 Jan.-Jun./05

7,6 6,1 3,2
4,6 9,2 3,3
55 3,4 -0,3
9,4 6,9 -0,7
0,3 0,4 2,7
6,8 4,9 4,7
7,2 6,2 3,4
10,4 9,8 3,9
4,8 6,9 4,6
7,0 8,2 2,8
8,2 71 2,6

Fonte: IBGE. PIM-PF e PIMES. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

lurgia basica (-27,6%), que registrou um au-
mento das horas pagas (14,1%) mesmo com
queda na producdo (-17,5%) (Tabela 22).

Ja a inddstria pernambucana registrou uma
diminuicdo da produtividade de 0,3%. Dos oito
setores investigados, somente minerais nao-
metalicos (7,9%) assinalou crescimento da pro-
dutividade. As maiores quedas ocorreram nos
setores de refino de petrdleo e alcool (-73,4%)
e téxtil (-28,4%). 0 recuo na produtividade foi
decorrente do aumento das horas pagas no

segmento refino de petrdleo e alcool e queda
na producdo no setor téxtil.

0 recuo de 0,7% da produtividade da indds-
tria baiana decorreu dos resultados negativos
dos setores metalurgia basica (-19,6%) e refino
de petroleo e (-6,0%). O fator
determinante para esse baixo desempenho dos

alcool

dois setores foi o aumento das horas pagas
(12,2% e 4,1%, respectivamente) associado a
queda na producao.
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7 - COMERCIO

As informacdes divulgadas através da Pes-
quisa Mensal de Comércio (PMC) do IBGE*, re-
lativas ao desempenho do comércio varejista,
revelam uma expansao de 6,47% no volume de
vendas realizadas em agosto de 2005, compa-
rativamente ao mesmo més do ano anterior, aci-
ma, portanto, do indice verificado em julho al-
timo (4,49%). Com esse resultado, as vendas
do comércio varejista acumuladas até agosto de
2005 registraram uma expansao de 4,86%, re-
lativamente ao mesmo periodo de 2004. O
faturamento do setor, por sua vez, cresceu qua-
se 10% sobre igual més de 2004.

Dentre as diversas atividades que compdem
o setor, apenas o segmento de combustiveis e
lubrificantes apresentou, pelo oitavo més con-
secutivo, variacao negativa (-5,96%). Este de-
sempenho é explicado pela elevagdo dos precos

dos combustiveis bem acima da média (8,1%
em 12 meses, segundo o IPCA), o que tem limi-
tado o consumo destes produtos. Neste ano,
esse setor apresentou uma queda de -6,97% em
relacdo ao periodo janeiro-agosto de 2004.

Por outro lado, as demais atividades de co-
mércio varejista tiveram crescimento no volume
de vendas, como foi o caso dos ramos de
hipermercados, supermercados, produtos ali-
menticios, bebidas e fumo, com taxa de expan-
sdo de 4,07%; moveis e eletrodomésticos,
16,61%; tecidos, vestuario e calcados, 10,51%;
artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
de perfumaria e cosméticos, 11,78%; equipa-
mentos e material para escritério, informatica e
comunicacgao, livros, jornais, revistas e papela-
ria, 6,45%; e outros artigos de uso pessoal e
doméstico, 16,31%. (Tabela 23).

Tabela 23 - Brasil: Indicadores de desempenho de comércio verejista segundo grupos de

atividades PMC - (ago/05)

Atividades

COMERCIO VAJERISTA*

. Combustiveis e Lubrificantes

. Hiper, Supermercados, Prods. Alimenticios, Bebidas e Fumo
. Tecidos, Vest. e Cal¢ados

. Méveis e Eletrodomésticos

. Artigos Farmacéuticos, Med., Ort. e de Perfumaria

. Equip. e Mat. Para Escritério, Informatica e Comunicacao

. Livros, Jornais, Rev. e Papelaria

. Outros Arts. de Uso Pessoal e Doméstico

0 N O U WN R

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO* *
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas
10. Material de Construcao

Volume de Vendas
Indicador Mensal Acumulagao

Taxa de Variacao Taxa de Variacao

Ago.05/Ago.04 No Ano 12 meses
6,47 4,86 6,30
-5,96 -0,67 -3,94
4,07 3,44 5,59
10,51 3,77 3,25
16,61 18,86 19,84
11,78 4,49 -
63,76 43,60 -
6,45 1,50 -
16,31 13,76 -
5,47 3,35 -
5,42 2,30 6,54
-2,91 -5,54 -

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de comércio: (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
Notas: (*) O indicador do comércio varejista é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
(**) 0 indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10.

6 IBGE. Pesquisa mensal do comércio: (ago. 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005
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Em termos de influéncia sobre o desempe-
nho da taxa mensal de expansdo do comércio, o
maior impacto positivo foi proveniente do se-
tor de moveis e eletrodomésticos, que vem sen-
do beneficiado pela manutencdao de condicOes
favoraveis do crédito direto ao consumidor,
bem como pelos empréstimos pessoais consig-
nados em folha. Isso influenciou para que a
taxa acumulada ao longo de 2005, até agosto,
fosse de 18,86% e de 19,84% nos dltimos 12
meses. Ja o ramo de hipermercados, supermer-
cados, produtos alimenticios, bebidas e fumo,
que registrou recuperacdo das vendas no més
de agosto, com importancia para a formacao da
taxa do comércio varejista, teve sua expansao
decorrente da manutencdao do nivel de ocupa-
cdo e aumento no rendimento médio real pelo
terceiro més consecutivo, nas seis regides me-
tropolitanas tendo como fonte a Pesquisa Men-
sal de Emprego - PME®,

Em termos dos estados nordestinos, obser-
va-se que as maiores taxas de crescimento do
volume de transacdes, no acumulado de janeiro
a agosto deste ano, ocorream na Paraiba

(28,1%), Sergipe (22,6%), Rio Grande do Norte
(21,3%) e Maranhdo (20,4%) (Tabela 24).

Por outro lado, as maiores contribuicdes para
a composicdo da taxa do comércio varejista nacio-
nal vieram das transacgdes realizadas pelas empre-
sas localizadas nas regides metropolitanas da
Bahia, Pernambuco e Ceard, quando o
faturamento do comércio varejista, de acordo
com a PMC*®, apresentou, no periodo de janeiro a
agosto de 2005, uma elevacdo de, respectivamen-
te, 13,07%, 21,26% e 21,83%, relativamente ao
mesmo periodo do ano anterior (Tabela 25).

Dentre as atividades varejistas localizadas na
Regidao Metropolitana de Fortaleza, percebe-se
que as maiores variagdes, em termos de
faturamento, no decorrer dos oito primeiros me-
ses de 2005, ocorreram nos ramos de equipamen-
tos e materiais para escritorio, informatica e co-
municacdo (136,66%), moéveis e eletrodomésti-
cos (38,04%), outros artigos de uso pessoal e
doméstico (31,79%) e livros, jornais, revistas e
papelaria (26,28%). Esse desempenho do ramo

de equipamentos e materiais para escritério é

Tabela 24 - Variacao de volume de vendas no comércio varejista ampliado*, por unidade de

Federacao (ago./05)
Unidade de Federacao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Variacao
Mensal Acumulado (**)
Ago.05/Ago.04 No Ano 12 meses

6,5 4,9 6,3
30,5 20,4 17,4
34,9 18,7 13,2
23,4 15,6 13,2
23,7 21,3 18,4
39,6 28,1 22,2
16,8 14,8 13,4
22,5 18,4 16,3
29,7 22,6 16,1
11,5 7.9 8,7

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de comércio: (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

Notas: *Base do ano: Igual periodo do ano anterior = 100

** Base 12 meses: 12 meses imediatamente anteriormente aos 12 Gltimos meses =100

“9IBGE. Pesquisa mensal do emprego. Disponivel em: <www.ibg e.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

0 IBGE. Pesquisa mensal do comércio. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

52 | BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, n. 5, jul.-ago. 2005.



Tabela 25 - Variacao de receita nominal no comércio varejista, por atividade nas regides
metropolitanas de Fortaleza, Salvador e Recife (ago./05)

Jan.-Ago.05/Jan.-Ago.04 Ago./2005/ Ago./2004
Atividades

Fortaleza Salvador Recife Fortaleza Salvador Recife
Comércio Varejista 21,83 13,07 21,26 28,37 13,38 22,53
Combustiveis e Lubrificantes 21,76 0,53 32,22 27,49 -2,72 34,87
Hipermercados, Supermercados, Produtos 15,49 8,39 17,66 24,12 5,85 15,08
Alimenticios, Bebidas e Fumo
Tecidos, Vestudrios e Cal¢ados 21,84 29,05 16,42 30,56 36,49 18,97
Méveis e Eletrodomésticos 38,04 49,54 44,94 39,46 63,30 60,20
Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, 10,58 14,61 7,83 22,71 22,53 11,80
de Perfumaria e Cosméticos
Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 26,28 7,98 18,40 9,74 10,64 18,92
Equipamentos e Materiais para Escritério, 136,66 31,70 102,90 164,09 -13,25 132,92
Informatica e Comunicacao
Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 31,79 17,37 9,83 25,28 18,80 4,79

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de comércio: (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

explicado basicamente pela ocorréncia da apre-
ciacdo cambial do real em relacdo ao délar, que
vem tornando os produtos de informatica
(hardware e software) relativamente mais bara-
tos, enquanto o segmento de moéveis e eletro-
domésticos vem experimentando os efeitos di-
namicos da demanda sobre as atividades, pro-
vocados pelas condicdes favoraveis do crédito

direto ao consumidor.

Na regido metropolitana de Recife, cujo
crescimento das receitas de vendas do co-
mércio varejista foi de 21,3%, no periodo
de janeiro-agosto de 2005, observa-se que
todos os ramos de comércio localizados
nessa regidao experimentaram variacao po-
sitiva no periodo, sendo as maiores contri-
buicdes

provenientes da expansao do

faturamento registrado nos ramos de equi-

pamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicacao (102,9%), mo-
veis e eletrodomésticos (44,9%) e combus-

tiveis e lubrificantes (32,2%).

Com relacao a regiao metropolitana de Salva-
dor, verifica-se que as empresas ligadas aos ramos
de combustiveis e lubrificantes e equipamentos e
materiais para escritério, informatica e comunica-
cdo foram as Gnicas a registrarem queda nas recei-
tas de vendas no més de agosto de 2005, em rela-
cdo ao mesmo més do ano anterior, com taxas de,
respectivamente, -2,7% e -13,3%. No acumulado
do ano, entretanto, todos os ramos apresentaram
variacdo positiva nas receitas de vendas. Os maio-
res crescimentos foram verificados nos ramos de
moéveis e eletrodomésticos (expansdo de 49,5%)
e equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicacdo (31,7%).
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81 - Agriculfura

0 sexto e altimo levantamento da Compa-
nhia Nacional de Abastecimento (Conab)®' para
a safra 2004/2005 aponta reducdo na quanti-
dade produzida de graos, em 4,7% ou 5,6 mi-
lhdes de toneladas, confirmando previsdes an-
teriores de safra menor. A estimativa é que a
producdao fique em 113,48 milhdes, ante
119,11 milhdes de toneladas, da safra anterior
(Tabela 26). Dos produtos da lavoura brasileira
que tiveram sua producdo elevada, cabe desta-
que para a mamona, cujo incremento foi de
95,5%, passando de 107,3 mil para 209,8 mil
toneladas. Dos principais produtos, o arroz, a
soja e o feijao aumentaram suas producoes, na
safra 2004/2005, em 3,1%, 2,6% e 2,2%, res-
pectivamente. 0 produto que mais influenciou
na reducdo da safra atual foi o milho, cuja pro-
ducdo caiu de 42,13 milhdes para 34,98 mi-
lhdes de toneladas, ou seja, 17,0% menor.

A principal causa para a menor safra foram os
problemas climaticos ocorridos nas maiores regi-
oes produtoras do pais. Analisando por produto,
no caso do algodao, as condicdes climaticas ad-
versas em todo o ciclo vegetativo da planta redu-
ziram a sua produtividade, mas ndo prejudicaram
a qualidade do produto, conforme alegaram os
produtores. A producdo do algoddo em pluma foi
1,7% inferior a safra 2003/2004.

A maior producdo de arroz justifica-se pela
ampliacdo da area plantada nos cerrados brasi-
leiros, em especial os estados do Mato Grosso,
Bahia e Piaui, estados em expansdo de frontei-
ras agricolas, onde existem grandes areas de
terras que foram incorporadas a producdo. O
Estado do Maranhdo, apesar de estar na mesma
situacdo dos outros estados, obteve menor
evolugcdo em sua area plantada, de 3,5%.

No caso do feijdo, as duas primeiras safras
ficaram bastante prejudicadas pelas condicoes
climaticas do Centro-Sul do Pais, o que elevou
os precos deste produto. Ja a terceira safra
apresentou-se bem melhor frente a safra 2003/
2004, com a producdo passando de 707,4 mil
para 958,7 mil toneladas, incremento de
35,5%. Essa maior producdo fez os precos redu-
zirem-se novamente. De acordo com a CONAB*,
a saca de 60kg de feijdo que estava cotada a R$
120,00, no inicio da safra baiana, recuou para
R$ 45,00 e R$ 50,00, em agosto de 2005.

Dois fatores influenciaram negativamente a
safra 2004/2005 de milho: as mas condicoes
climéaticas, reduzindo a produtividade, e a baixa
cotacao em relacdo a soja, que reduziu a area
plantada no pais. A producdo de milho ficou em
34,98 milhdes em 2004/2005, contra 42,13
milhdoes de toneladas, em 2003/2004, 17,0%

1 CONAB. Disponivel em: <www.conab.gov.br/safras>. Acesso em: 15 dez. 2005.

*21d.
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Tabela 26 — Brasil: estimativa da producao de graos. Safras 2003/2004

e 2004/2005. Mil toneladas

Produto
03/04

Algodéo-carogo(l) 2.099,20
Algodao-pluma 1.309,40
Amendoim Total 217,30
Amendoim 1° Safra 176,30
Amendoim 2° Safra 41,00
Arroz 12.829,40
Aveia 411,00
Centeio 3,50
Cevada 367,20
Feijao Total 2.978,30
Feijdo 1° safra 1.235,10
Feijdo 2° Safra 1.035,80
Feijao 3° Safra 707,40
Girassol 85,80
Mamona 107,30
Milho Total 42.128,50
Milho 1° Safra 31.554,20
Milho 2° Safra 10.574,30
Soja 49.729,70
Sorgo 2.014,10
Trigo 5.851,30
Triticale 228,60
Brasil” 119.114,20

Safra

Variagao
04/05 Percentual Absoluta
2.110,30 0,50 11,10
1.286,70 -1,70 -22,70
301,70 38,80 84,40
244,40 38,60 68,10
57,30 39,80 16,30
13.227,30 3,10 397,90
433,30 5,40 22,30
3,40 -2,90 -0,10
386,70 5,30 19,50
3.044,40 2,20 66,10
1.101,20 -10,80 -133,90
984,50 -5,00 -51,30
958,70 35,50 251,30
62,50 -27,20 -23,30
209,80 95,50 102,50
34.976,90 -17,00 -7.151,60
27.272,40 -13,60 -4.281,80
7.704,50 -27,10 -2.869,80
51.090,10 2,60 1.297,40
1.567,70 -22,20 -446,40
5.845,90 -0,10 -5,40
220,50 23,20 -3,50
113.480,50 -4,70 -5.633,70

Fonte: CONAB. Levantamento: (ago./2005). Disponivel em: <www.conab.gov.br/safras>. Acesso em: 15 dez. 2005.

Nota: (1) Producdo de caroco de algodao.
(2) Exclui a producdo de algoddo em pluma.

menor. A produtividade reduziu-se para
2.909 kg/ha, ou 11,7% menor em relacdo a
safra anterior (3.296kg/ha). Ja a area plan-
tada decresceu 5,9%, passando de 12,78 para
12,03 milhdes de hectares.

Apesar das condigdes climaticas desfavora-
veis, a cultura da soja obteve maior producao,
relativamente a safra anterior (2003/2004),
passando de 49,8 milhdes para 51,1 milhdes de
toneladas, incremento de 2,6%. Sua area plan-
tada evoluiu 9,0% (de 21,38 milhdes para 23,3
milhdes de hectares). Isto foi resultado da mai-
or rentabilidade, liquidez e o valor do produto,
comparados a cultura do milho. Mesmo assim,
a produtividade observada foi menor, de
2.193kg/ha ante 2.329kg/ha, da safra 2003/
2004, reducao de 5,8%.

A regido Nordeste (nos cerrados) ndo sofreu
0s mesmos problemas climaticos que acomete-
ram a regido Centro-Sul (Gréfico 16). Obser-
vam-se bons indicadores para aquela regido em
termos de producdo do algoddo (a dnica a ter
variagao positiva, a 12,2%, em carogo, e 11,4%,
em pluma), do arroz (7,1% - terceiro melhor
desempenho, depois das regides Norte e Sudes-
te), do feijao (19,0% - atras apenas do Centro-
Oeste), da mamona (93,3% - atras apenas do
Sudeste) e da soja (11,7% - atras das regides
Norte e Sudeste). Apenas a producdo de milho
obteve resultado negativo, com -3,3%.

A regido Sul foi a mais afetada pelas mas
condi¢des climaticas, na safra 2004/2005. To-
das as culturas tiveram decréscimo de produ-
¢do, com destaque para o milho (-29,4%), o fei-
jao (-24,8%) e a soja (-21,6%).
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Grafico 16 - Variacao da producao entre as safras 2003/2004 e 2004/2005, do Brasil e

grandes regioes. Percentagem.

Fonte: CONAB. Levantamento: (ago./05). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
Nota: A CONAB nao faz levantamento da producdo de mamona nas regides Norte e Centro-Oeste. Na regido Sul, somente houve producao

na safra 2004/205, portanto nao ha como medir variacao.

Segundo o Levantamento Sistematico da
Producao Agricola (LSPA), do IBGE®, realizado
em agosto de 2005, a producdo de cereais,
leguminosas e oleaginosas no pais, sofreu de-
créscimo de 5,23%, o que da 113,13 milhdes de
toneladas (Grafico 17). Em 2004, a producdo
chegou a 119,37 milhdes de toneladas, dife-
renca de 6,0 milhdes de toneladas em relacdo a
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este ano. Destaque para os seguintes produtos:
mamona (37,46%), mandioca (12,04%) e fei-
jao 32 safra (10,7%). Dos produtos que obtive-
ram desempenho negativo, destaque para o mi-
lho tanto da primeira, quanto da segunda safra,
com quedas de 12,5% e 28,8%, respectivamen-
te. Segundo o LSPA e a Conab, as causas para
menor producdo na safra 2004/2005 foram os
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Grafico 17 - Variacao da producao entre as safras 2004 e 2005. Percentagem.

Fonte: IBGE. Levantamento sistemdtico da produgdo agricola: (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

>* IBGE. Levantamento sistematico da producdo agricola. Disponivel em: <www.sidra.ibge.gov.br/bda/defaut>. Acesso em 15 dez. 2005.
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problemas climaticos ocorridos na regido Cen-
tro-Sul do pais.

Quanto a participacao regional, o Centro-
Oeste passou a ser a maior regidao produtora do
pais, com 37,29% da safra, incremento de
5,49% em relacdo a safra anterior (Grafico 18).
A regido Sul reduziu sua participacdo para

Centro-Oeste
37,29%

3,61% Nordeste

8,91%

34,63%, inferior 19,77%, comparada a safra de
2004. As outras regides que elevaram suas par-
ticipacdes foram: Norte, incremento de 14,81%,
passando para 3,61%; e Nordeste, incremento
de 7,87%, passando para 8,91%. A regido Su-
deste reduziu sua participagdo, produzindo

15,56% da safra nacional, menos 0,23%.

Sul
34,63%

Sudeste
15,56%

Grafico 18 - Participacao da producao de cereais, leguminosas e oleaginosas segundo as
grandes regioes brasileiras, na safra 2005. Percentagem.

Fonte: IBGE. Levantamento sistemdtico da produgdo agricola: (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

82-recwda

A partir do més de setembro, a Conab e a
Embrapa Suinos e Aves* passaram a divulgar
uma pesquisa sobre o custo da producdo de
aves e suinos no pais. O resultado do primeiro
levantamento foi anunciado em coletiva, no dia
22 de setembro de 2005, pelo presidente da
Conab e representantes da Embrapa, em
Brasilia. 0 estudo tera periodicidade mensal e
subsidiara o governo e o mercado nas defini-

coes de politicas de precos para estes setores.

A primeira divulgacdo, contemplando os me-
ses de maio, junho e julho de 2005, aponta maior
custo de producdo de aves para os dois estados

pesquisados do Nordeste: Ceard e Pernambuco
(Tabela 27). No més de julho/2005, os custos por
quilo de frango, para o Ceara, ficaram em R$
1,701, R$ 1,760 e R$ 1,765, para os tipos de avi-
ario automatico, climatizado e manual, respecti-
vamente. Aplicando o preco do frango vivo a R$
1,550, no Estado, todos os tipos de aviario apre-
sentaram custos superiores. 0 item com maior
peso nos custos de producdo foi a racao, repre-
sentando 56,05% dos custos totais, no sistema
manual (julho/05).

Em Pernambuco, os custos se apresentam ain-
da mais elevados. Para o més de julho/2005, os
custos foram R$ 1,979, R$ 1,966 e R$ 2,043, para

54CONAB; EMBRAPA SUINOS E AVES. Disponivel em: <www.conab.gov.br/download/safra/CustofrangoporUF.pdfs. Acesso em: 15 ago. 2005.
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os tipos de aviario automatico, climatizado e
manual, respectivamente. Com o preco a R$
1,70 por quilo do frango vivo, os custos sao
superiores, igualmente ao Ceara. Os custos com
racao representaram 64,38% do total no siste-
ma manual (julho/05).

Mato Grosso apresentou melhor desempe-
nho na producdo de aves, com menor custo,
com valores em R$ 1,211, R$ 1,212, e R$ 1,225,
para os tipos de aviario manual, automatico e
climatizado, respectivamente. Diferentemente
dos estados nordestinos, o tipo de aviario com
menor custo foi o manual. Com preco mais atra-
tivo, R$ 2,000 por quilo de frango vivo, o Esta-
do adquiriu margens positivas nos trés tipos de

aviario, com melhor desempenho para o manu-
al, de R$ 0,789.

Estas condicoes evidenciam a necessidade
de a atividade localizar-se em areas proximas a
regido produtora dos principais insumos (mi-
lho e soja) ou possuirem sistemas de producao
mais eficientes. Segundo o Ministério da Agri-
cultura Pecuaria e Abastecimento®, no maior
Estado produtor de graos do Nordeste, a Bahia,
o preco do milho estava cotado a R$ 13,50 a
saca de 60kg (Praca de Barreiras), posicao de
28/08/2005, preco bem inferior ao observado
em Fortaleza, de R$ 21,50, cujo estado (Ceard)
é o terceiro maior produtor nordestino do grao.
De acordo com o IBGE®*, a situacdo dos produ-

Tabela 27 - Custo de producdo de frango de corte (jul./2005) (R$/Frango)

RS SC PR
CUSTOS
Custos fixo total 0,138 0,129 0,250
Custo variavel total 3,203 3,610 3,123
Custo total 3,341 3,739 3,328
Custo por quilo de frango 1,392 1,626 1,447
Preco de frango vivo (R$/kg) 1,250 1,160 1,360
saldo (R$/kg) -0,142 = -0,466 = -0,087
Custo fixo total 0,149 0,175 0,144
Custo variavel total 3,165 3,578 3,070
Custo total 3,314 3,753 3,214
Custo por quilo de frango 1,380 1,632 1,397
Preco de frango vivo (R$/kg) 1,250 1,160 1,360
Saldo (R$/kg) -0,131 | -0,472 | -0,037
Custo fixo total 0,147 0,151 0,162
Custo variavel total 3,109 3,500 3,030
Custo total 3,256 3,651 3,192
Custo por quilo de frango 1,357 1,587 1,398
Preco de frango vivo (R$/kg) 1,250 1,160 1,360
Saldo (R$/kg) -0,167  -0,427 -0,028

0,232
5,487
5,719
2,043
1,700
-0,343

0,249
4,698
4,947
1,979
1,700
-0,279

0,231
4,114
4,345
1,966
1,700

-0,266

PE CE SP MG MT MS GO

AVIARIO MANUAL

0,107 0,166 0,106 0,167 0,174 0,134
4,659 3,314 3,440 3,041 3,388 2,970
4,766 3,480 3,546 3,208 3,562 3,104
1,765 1,450 1,364 1,211 1,344 1,242
1,560 1,300 1,400 2,000 2,000 1,400
-0,215 -0,150 0,036 0,789 0,656 0,158
AVIARIO AUTOMATICO
0,206 0,234 0,151 0,174 0,189 0,139
4,425 3,301 3,427 3,037 3,394 2,921
4,631 3,356 3,578 3,211 3,583 3,060
1,710 1,473 1,376 1,212 1,362 1,224
1,560 1,300 1,400 2,000 2,000 1,400
-0,151 -0,173 0,024 0,788 0,648 0,176
AVIARIO CLIMATIZADO
0,234 0,249 0,166 0,240 0,243 0,141
4,165 3,273 3,394 3,007 3,381 2,914
4,399 3,522 3,560 3,247 3,624 3,055
1,760 1,468 1,304 1,225 1,368 1,222
1,560 1,300 1,400 2,000 2,000 1,400
-0,210 -0,168 0,096 0,775 0,632 0,178

Fonte: CONAB; EMBRAPA. Disponivel em: <www.conab.gov.br/dowload/safra/CustoFrangoporUF.pdf>. Acesso em: 13 dez. 2005.

Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: * Este dado apresenta-se inconsistente, tendo em vista o custo total calculado pela CONAB/EMBRAPA ser de R$ 4,631
e o0 peso final do frango para o tipo automatico de aviario ser 2,72kg. Calculando o custo por quilo de frango, chega-se a R$

1,701/Kg.

>>BRASIL. Ministério da Agricultura Pecuéria e Abastecimento. Disponivel em: <www.agricultura.gov.br>. Acesso em: 15 ago. 2005.

*¢IBGE. PAM. Disponivel em: <www.sidra.ibge.gov.br/bda/pesquisas/pam/default.asp>. Acesso em 15 ago. 2005.
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tores de Pernambuco é mais desfavoravel, pois
o Estado produziu, em 2004, apenas 2,27% do
milho regional. 0 Estado necessita importar boa
parte do milho para suprir o consumo interno.
Ja os estados do Centro-Sul do pais estdo em
melhores condigdes, por disporem de sistemas
integratorios mais eficientes, o que reduz sensi-
velmente os custos, mesmo o preco do milho
encontrando-se mais elevado que o observado
na Bahia.

0 custo de producdo de suinos varia entre
R$ 1,532/kg, no Mato Grosso do Sul, e R$ 2,466/kg,

em Pernambuco. Novamente os Estados do Nordes-
te estdo entre os de maiores custos, em especial,
para o item racao. Os gastos com ragcao, em Per-
nambuco, chegam a 82,47% do total na criacdo de
suinos. O Rio Grande do Sul aparece em sequida,
com 77,45%, acompanhado de perto pelo Ceara,
com 77,30%. Por outro lado, Goias e Sao Paulo
apresentam os menores custos com alimentacdo,
com 59,00% e 62,29%, respectivamente. Apesar
disto, estes Estados apresentam elevados custos,
em virtude dos gastos com produtos veterinarios
(Goids, 10,31%) e mao-de-obra (Sdo Paulo,
11,16%).

Tabela 28 - Custo de producdo de suinos para abate (jul./05) (R$/KG)

ITENS DE CUSTO RS SC PR
Custos fixos 0,061 0,067 0,058
Depredacao das Instalacoes 0,017 0,019 0,017
Depredacdo dos Equipamentos 0,018 0,019 0,017
Remuneragao s/ Capital Médio
Remuneracdo s/ Reprodutores 0,005 0,005 0,006
Remuneracdo s/ Capital de Giro = 0,007 0,007 0,006
Custos Fixo Médio 0,108 0,117 0,104
Custos Variaveis
Alimentacao 1,516 1,360 1,183
Mao-de-Obra 0,071 0,074 0,145
Produtos Veterinarios 0,027 0,021 0,017
Transporte 0,067 0,079 0,060
Energia e Combustivel 0,008 0,010 0,008
Manutencao e Conservagao 0,021 0,023 0,020
Funrural 0,046 0,046 0,046
Eventuais 0,086 0,078 0,071
Custos Variavel Médio 1,842 1,691 1,540
Custo Total Médio 1,950 1,808 1,644
Preco do Suino 2,000 1,990 1,870
Saldo 0,060 0,182 0,228

SP MS MT GO MG PE CE
0,078 0,057 0,093 0,065 0,034 0,018 0,050
0,067 0,045 0,046 0,005 0,038 0,009 0,025
0,028 0,020 0,029 0,017 0,012 0,006 0,032
0,008 0,007 0,005 0,007 0,006 0,010 0,021
0,009 0,005 0,005 0,007 0,007 0,010 0,017
0,190 0,134 0,178 0,101 0,097 0,053 0,146
1,471 1,036 1,012 1,123 1,306 2,029 1,662
0,277 0,063 0,077 0,146 0,134 0,106 0,110
0,130 0,090 0,017 0,204 0,029 0,030 0,022
0,068 0,128 0,075 0,157 0,085 0,064 0,046
0,070 0,007 0,033 0,019 0,006 0,025 0,015
0,034 0,024 0,035 0,020 0,015 0,007 0,019
0,053 0,046 0,017 0,058 0,049 0,039 0,053
0,102 0,064 0,062 0,083 0,079 0,113 0,093
2,205 1,398 1,358 1,809 1,703 2,413 2,010
2,395 1,532 1,536 1,910 1,800 2,466 2,155
2,030 2,000 1,860 2,130 2,130 1,800 2,300
-0,365 0,468 0,314 0,220 0,330 -0666 0,145

Fonte: CONAB; EMBRAPA. Disponivel em: <www.conab.gov.br/dowload/safra/CustoFrangoporUF.pdf>. Acesso em: 13 dez. 2005.

Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

8.3 - Agronegacio

No levantamento para o primeiro semestre
de 2005, o Centro de Estudos Avancados em
Economia Aplicada (Cepea), da Escola Superior

57 INDICADORES RURAIS. Sdo Paulo, ano IX, n. 63, set. 2005.

de Agricultura “Luis de Queiroz” (Esalg), e a
Confederacdo Nacional da Agricultura (CNA) es-
timaram menor PIB agropecuario®”. Segundo
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estas instituicdes, o setor rural brasileiro apre-
senta desaceleragao, com retragdo no seu pro-
duto interno. No més de junho, o setor primario
da agropecuaria reduziu em 1,38% relativa-
mente ao més anterior. No acumulado de 2005,
a reducdo foi ainda maior, de 5,18%. Este de-
sempenho é justificado pela forte retracdo da
agricultura brasileira (-8,57%), uma vez que a
pecuaria obteve menor reducdo em seu setor
primario (-0,22%) (Tabela 29). Quanto ao
agronegocio global, a retracdo foi de 0,75%
para a agropecuaria, influenciada fortemente
pela reducdo na venda de insumos, menos
3,78%. Ja para a inddstria e a distribuicao, ob-
servam-se resultados positivos, de 2,94% e
0,24%, respectivamente, mesmo o setor de dis-

tribuicdo tendo reduzido novamente sua parti-
cipacao em junho (-0,31%).

Desagregando os valores do PIB por setores
da agropecuaria, notam-se comportamentos
distintos entre a agricultura e a pecuaria. En-
quanto na agricultura a reducdao na producao
de insumos foi de 6,05%, na pecuaria houve
crescimento de 0,17%. O primeiro caso é resul-
tado do adiamento pelo produtor na compra de
matéria-prima pela expectativa de margem aper-
tada da producao agricola, em virtude dos meno-
res pregos contra maiores custos de producdo. No
ramo industrial, o PIB do agronegécio da agricul-
tura obteve melhor desempenho, de 3,20% ante
1,42% para pecuaria. Quanto a distribuicao,
houve variacao positiva no acumulado do ano

Tabela 29 - Brasil: PIB do agronegdcio. Taxas de crescimento mensal (%)

2005
Bisico® Agronegocio
Global®

Janeiro -0,0321 0,2727
Fevereiro -0,5797 0,0354
Marco -1,0094 -0,2381
Abril -09382 -0,0852
Maio -1,3559 -0,2597
Junho -1,3756 -0,4727
Acumulado no ano -5,1819 0,7470
2005

Janeiro 0,0898 0,3124
Fevereiro -0,9512 0,0031
Marco -1,7166 -0,3817
Abril -1,6022 -0,1857
Maio -2,1883 -0,3428
Junho -2,3271 -0,6120
Acumulado no ano -8,5697 -1,2033
2005

Janeiro 0,0523 0,1748
Fevereiro -0,0368 0,1151
Marco 0,0147 0,1160
Abril 0,0065 0,1613
Maio -0,1907 -0,0565
Junho -0,0702 -0,1331
Acumulado no ano -0,2242 0,3778

AGROPECUARIA
Insumos Indastrias Distribuicao
0,1056 0,4895 0,3626
-0,2590 0,4715 0,1993
-0,5282 0,2940 -0,0534
-0,6123 0,5855 0,1018
-1,0602 0,6663 -0,0542
-1,4754 0,4002 -0,3140
-3,7766 2,9421 0,2409
AGRICULTURA

0,0614 0,5193 0,4178
-0,4810 0,4997 0,2074
-0,9011 0,3006 -0,1443
-0,9906 0,6096 0,0404
-1,6557 0,7512 -0,0662
-2,2300 0,4866 -0,3726
-6,0552 3,2085 0,0806
PECUARIA

0,1823 0,3194 0,2342
0,1252 0,3106 0,1805
0,1132 0,2562 0,1584
0,0319 0,4476 0,2442
-0,0564 0,1791 -0,0265
-0,2239 -0,0988 -0,1784
0,1721 1,4216 0,6133

Fonte: INDICADORES RURAIS. Sao Paulo. Ano IX, n. 63 set. 2005. (Dados originais de CNA/CEPEA)
Notas: (A) Somente os setores primarios da agropecudria, agricultura e pecuaria.

(B) Todo o agronegécio da agropecuaria, agricultura e pecuaria.
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para os dois setores, de 0,08% para a agricultu-
ra e 0,61% para a pecuaria.

De acordo com o CEPEA/CNA®, observou-se
ainda reducdao na producdo fisica e nos precgos
médios dos produtos da agropecuaria. A agri-
cultura apresentou producdo fisica 1,13% e
precos médios 7,53% menores enquanto a pe-
cuaria apresentou reducao em seus precos mé-
dios de 2,53%, mesmo elevando sua producdo
fisica em torno de 2,37%.

Estima-se, para este ano, o PIB da agricultura
em R$ 79,78 bilhdes contra R$ 95,43 bilhdes, em
2004, reducdo de 16,40% na renda obtida nas la-
vouras (Grafico 19). Ja a pecuaria reduziu seu PIB
em 0,46%, passando de R$ 65,22 bilhdes para
64,92  bilhdes.
agropecuaria apresentou desempenho negativo

Somando-se os dois, a

de 9,92%. Em 2005, o agronegbcio como um
todo produzira R$ 527,84 bilhdes, diferenca de
R$ 6,14 bilhGes em comparagdo ao ano de
2004. Isto representa reducao de 1,15% no
agronegocio brasileiro.

2004
600
500
400
300

200
95,43

65,22 64,92 79,78

100

Pecuaria Agricultura

Assim como no ano anterior, em 2005 pode-
ra haver mudancas na trajetéria crescente da

representacao do agronegécio no PIB brasileiro,
observada desde 2000. Em 2003, o agronegécio
representava 30,6% do PIB brasileiro, contra
30,1%, em 2004. Considerando crescimento de
3,5% no PIB do Pais*, o agronegdcio passaria a
representar 28,7% do PIB total, em 2005.

0 valor bruto da producdo agropecuaria bra-
sileira (VBP) reduziu em R$ 18,13 bilhdes, ou
9,5% entre os anos 2004 e 2005 (Tabela 30).
Em 2005, o VBP agropecuario sera de R$ 172,9
bilhdes contra R$ 191,0 bilhdes, em 2004.

Observa-se forte impacto negativo entre os
produtos agricolas, em especial para os graos.
A agricultura apresentou queda de 15,0% em
seu VBP, relativamente a 2004, reduzindo para
R$ 103,0 bilhdes. As maiores retracdes sdo ob-
servadas nas culturas da uva (-60,4%), do mi-
lho (-27,3%), da soja (-27,3%), do algoddo em
carogo (-22,4%) e do arroz (-18,7%). Esta que-
da acentuada é resultado da forte baixa dos

2005

533,98 527,84

160,65 144,70

Agropecuaria Agronegdcio

Grafico 19 - PIB da agropecuaria e do agronegocio a precos de 2004 (R$ bilhoes)

Fonte: INDICADORES RURAIS. Sao Paulo, ano IX, n. 63, set. 2005. (Dados originais de CONAB/IBGE).

*81d.

59 BNB CONJUNTURA ECONOMICA. Fortaleza, n. 3, mar.-abr. 2005.
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precos médios desses produtos entre 2004 e
2005, com excecao do milho, que teve reducdo
maior na producdo que no prego.

Enquanto a producdo de uva decresceu
5,6%, seu preco médio baixou de R$ 1,99 para
R$ 0,83, o quilo, resultado da qualidade inferi-
or observada na colheita de 2005. Quanto a
soja, sua producao foi 2,6% superior a safra de
2004 enquanto seu preco foi inferior em
29,1%. No caso do milho, sua produgao decres-
ceu 17,0% e seu preco, 12,1%, em 2005. Resul-
tado, no caso da producao, de trés anos conse-
cutivos de reducao de area plantada, além dos
problemas climaticos e, no caso do preco, do
excesso de oferta global.

Segundo a Conab®, dentre os produtos agri-
colas que obtiveram desempenho positivo, des-
tacam-se a mamona, a batata inglesa, o café be-
neficiado e o sisal. Destes, trés sao importantes
na agricultura nordestina. A producdo da
mamona, incentivada pelo governo federal, sal-
tou de 107 mil para 210 mil toneladas, incre-
mento de 96,3%. Por conta dessa elevacdao na
producdo, seu preco médio reduziu de R$ 0,83
para R$ 0,77 o quilo, 7,2% inferior, o que fez
seu VBP elevar-se menos, de R$ 88,9 milhdes
para R$ 162,0 milhdes (82,2%). Ja o sisal, im-
portante atividade agricola no semi-arido bra-
sileiro, obteve resultados positivos tanto do
lado da producdo quanto em seu preco médio,
elevando o VBP para R$ 185,6 milhdes, em
2005, ante R$ 168,9 milhdes, em 2004. A pro-
ducdo saltou de 199 mil, em 2004, para 214 mil
toneladas, em 2005, incremento de 7,5% e o
seu preco médio passou de R$ 0,85 para R$
0,87, no mesmo periodo. Espera-se que este
melhore na safra 2005/2006, pois o pre¢o mi-
nimo do sisal, estipulado pelo governo federal,

desde agosto de 2005, esta em R$ 0,96, para o
quilo do sisal bruto.

No setor pecuario, observa-se o VBP estag-
nado, se comparado a 2004. O incremento foi
de apenas R$ 13 milhdes, ou 0,02%. Todos os
itens da pecuaria apresentaram variacao positi-
va na producdo, de 2,0% para suinos (de 2,68
milhdes para 2,73 milhdes de toneladas) a
6,0% para ovos (66,3 milhdes para 70,30 mi-
lhoes de caixas de 30 ddzias). Em compensa-
¢do, os precos nao tiveram o mesmo comporta-
mento. Excetuando-se a carne suina e o leite,
houve queda nos precos médios dos itens ob-
servados. O preco da carne bovina reduziu em
8,7%, fazendo o VBP retrair de R$ 32,31 bi-
lhoes para R$ 30,93 bilhdes (-4,3%). A produ-
¢do de carne de frango cresceu 5,4%, porém seu
preco médio reduziu em 4,2%, de R$ 1,92 para
R$ 1,84, o quilo. A suinocultura foi a atividade
pecuaria com melhor desempenho, em 2005.
Apesar da producdo ter evoluido somente 2%, o
preco médio passou de R$ 34,27 para R$ 37,72
(10,2%), o que fez o VBP elevar-se em 12,4%,
de R$ 6,12 bilhdes para R$ 6,88 hilhoes.

Outro fator que tende a impactar negativa-
mente o VBP pecuario, em 2005, é a incidéncia
da febre aftosa no Mato Grosso do Sul. Por con-
ta dos casos ocorridos neste Estado, o abate de
animais reduziu-se drasticamente. O primeiro
foco foi registrado em 10 de outubro de 2005,
em Eldorado, Mato Grosso do Sul.®! Havia a ex-
pectativa de que fossem exportados R$ 3,1 bi-
hdes em carne bovina, valor que deve se redu-
zir por conta da febre aftosa. Segundo a Confe-
deracdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil
(CNA), o PIB pecuario reduzira em 3%%.

Apesar do embargo a carne brasileira, dado
por diversos paises compradores, espera-se que

0 CONAB. Disponivel em: <www.conab.gov.br>. Acesso em: 15 dez. 2005.

61 QUINTAQ, C.; MONTEIRQ, V. Aftosa derruba precos da carne em SP. Gazeta Mercantil, Sio Paulo, 27 out. 2005. p. B-12. Agmnegécio.

2 BALDI, N. Inddstria reduz abates e transfere producdo. Gazeta Mercantil, Sdo Paulo, 15 out. 2005. p. B-12. Agronegocio.
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Tabela 30 - Valor bruto da producdo agropecuaria brasileira: 2004 e 2005

Producao
Produtos
Unidade 2004
Agricolas
Algodio em carogo™® mil t 3.409
Amen(t;l)éim“) mil t 217
Arroz " mil t 12.829
Banana © milhdes de cachds de 10 duzias 695
Batata Inglesa mil t 2931
Cacau (em améndoas)(z) mil t 196
. s s (1)
Café benef1c1adg) mil sacos de 60 kg 39.272
Cana-dgagucar mil t 416.256
Cebola i
bola mil t 1.133
Fe1]a<()2) mil t 2.978
Fumo mil t
) o N i ) 920
aranja o milhdes de caixas 448
Mamona® i
na mil t 107
Mandlgca mil t 23.781
M'IlhO(z) mil t 42,129
Sls.aL) mil t 199
Soja " mil t 49.793
Toma(t: mil t 3.489
Tng((:) mil t 5.851
Uva mil t 1.283
Pecuarios
Carne bovina, eqc(s) mil t 8.360
(4) ’
Frang(:)) mil t 8.494
Le1tei4) milhdes de litros 23.478
Ovos o mil caixas de 30 caixas 66.318
- 5.
Suinos mil t 2.679
Total

Valor Bruto Produgao
(VEP) RS Milhoes

Precos Médios Reais™ (base
agosto/2005, pelo IGDI)

2005 | Unidade 2004 = 2005 | 2004 2005  Var%
121.139,8 102.996,8  -15,0

3.396 Kg 1,43 1,11 4.869,9  3.769,4  -22,4
302 kg 1,26 0,96 273,7 290,1 6,0
13.227 kg 0,71 0,56 9.068,7 737115 -18,7
666 diizia 0,63 0,61 4.304,3  4.180,6 =29
2.849 kg 0,52 0,75 1.519,7 2.125,8 39,9
214 15kg 67,88 58,62 880,5 835,5 -51
33.328 60kg 225,36 302,98 8.860,0 10.097,6 141
419.033 t 30,13 31,36 12.539,8  13.142,5 4,8
1.064 kg 0,70 0,62 790,5 657,5  -16,8
3.044 kg 1,26 1,25 3.753,4  3.795,2 1,1
879 kg 4,55 4,40 41852  3.868,5 -1,6
434 [#3 6,96 6,76 3.113,7 2.935,4 -5,7
210 kg 0,83 0,77 88,9 162,0 82,2
26.825 t 208,94 172,00 49690  4.613,9 -11
34.977 kg 0,33 0,29 14,0949  10.234,3 -27,3
214 kg 0,85 0,87 168,9 186,6 9,9
51.090 kg 0,79 0,56 39.168,0 28.470,4  -27,3
3.284 kg 0,94 0,92 3.271,0  3.021,4 -1,6
5.846 kg 0,46 0,38 2.701,9 22311 -174
1.211 kg 1,99 0,83 2.547,9 1.008,5  -60,4
69.861,4 69.874,4 0,02

8.750 15kg 58,05 53,02 32.316,9 30.931,0 -4,3
8.960 kg 1,92 1,84 16.319,9  16.426,0 0,6
24.500 litro 0,50 0,50 11.683,8  12,299,4 4,7
70.297 dizia 1,72 1,62 3.420,6  3.407,1 -0,4
2.732 15kg 34,27 37,78 6.120,2  6.860,9 12,4
191.001,2 172.871,2 -9,5

Fonte: (1) CONAB; (2) IBGE; (3) CNA; (4) UBA; (5) ABIPECS; (6) IEA-ESALQ/CEPEA-IBGE. Elaboracdo: CNA/Decon.
Nota: (A) FGV: precos reais pelos IGP-DI, média de janeiro a julho a pregos de agosto/05 com base na variagdo dos precos da CONAB de

junho a julho de 2005, café (média USP/ESALQ).
(*) Equivalente carcaca.

as exportagoes se reduzam menos que o estima-
do, quando o foco foi descoberto. Fatores que
podem explicar esta tendéncia sdo: a reorgani-
zacdo das exportacdes dentro do territério na-
cional - estados exportadores estdao vendendo

no pais, enquanto outros que nao exportavam
agora o fazem; o preco competitivo da carne
brasileira e a falta de opcoes de paises substitu-
tos do Brasil no suprimento mundial, em quan-
tidade e qualidade®.

63 CONFEDERACAO DA AGRICULTURA E PECUARIA DO BRASIL. Exportacdes de carne bovina em 2005 chegam a US$ 3 bilhdes, um novo
recorde. Disponivel em: <http://cra.interjornal.com.br/noticia_imprimirkmf?noticia= 3869501>. Acesso em: 16 nov. 2005.
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9 - EMPREGO E RENDIMENTO

91- Emprego

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME) de
agosto, do IBGE*, realizada nas grandes regi-
0es metropolitanas no agregado, revelou que a
taxa de desocupagdo (relagcdo entre desocupa-
dos® e populacdo economicamente ativa) foi
de 9,4% pelo terceiro més consecutivo. Apesar
de estabilizada, esse resultado mantém a trajeto-
ria de queda iniciada em maio de 2004. Na com-
paracao com agosto de 2004, observou-se uma

queda de 2,0 pontos percentuais. Vale salientar
que a taxa de desocupacdo continua sendo a me-
nor de toda a série pesquisada (Grafico 20).

Todas as regides metropolitanas investigadas
registraram estabilidade na comparacdo com ju-
lho de 2005, com variacao inferior a um ponto
percentual. J& no confronto com agosto de 2004,
somente Recife ndo verificou alteracdo na taxa de

Recife === Salvador Agregado das RM
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Recife 12,8 12,7 12,6 14,3 13,3 12,8 13,4 13,5 12,4 12,1 11,2 11,1 12,2 13,2 14,1 13,0 12,8 9,6 12,7 13,4
4 Salvador 16,2 17,1 17,1 16,6 16,2 14,9 14,9 16,6 15,6 15,8 15,9 15,4 15,8 15,6 15,7 17,0 15,9 17,7 15,7 15,5

Agreg. das RM 11,7 /12,0 12,8 13,1 12,2 11,7 11,2 11,4 10,9 10,5 10,6 9,6 10,2 10,6 10,8 10,8 10,2 9,4 9,4 9,4

Grafico 20 - Taxa de desocupacao para o total das areas cobertas pela PME, Salvador e Recife.

Fonte: IBGE. Diponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.

54 IBGE. Pesquisa mensal do emprego. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

%5 0 IBGE classifica como desocupadas as pessoas que ndo estdo trabalhando, estdo disponiveis para trabalhar e tém tomado alguma
providéncia efetiva para conseguir trabalho nos trinta dias anteriores @ semana em que responderam a pesquisa.
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desocupacdo. As maiores quedas foram obser-
vadas em Belo Horizonte (de 10,2% para 8,3%),
Rio de janeiro (de 8,6% para 7,4%) e Sao Paulo
(de 12,6% para 9,4%) que ficaram abaixo da
média nacional.

0 ndmero de pessoas exercendo algum tra-
balho estimado pela PME foi de 19,9 milhdes
em agosto de 2005, sendo 56,1% do sexo mas-
culino e 43,9% do sexo feminino. Esse resulta-
do significou um incremento de 2,4% em rela-
¢do a agosto de 2004 - 469 mil pessoas a mais
no contingente de ocupados.

De acordo com a PME, 47,3% das pessoas
ocupadas tinham uma jornada de trabalho de
40 a 44 horas semanais e cerca de 34,0% acima
de 45 horas semanais.

Ja o nlmero de pessoas desocupadas ficou
em 2,1 milhdes - queda de 17,1% em relagao ao
mesmo més do ano anterior. 0 maior percentual
do contingente de desocupados encontra-se
entre as mulheres que representam 53,1% do
total em agosto. De acordo com a faixa etaria,
observa-se uma participacao maior de desocu-
pados para as pessoas entre 25 e 49 anos
(46,3%), enquanto 38,3% tinham de 18 a 24
anos. A populacdo desocupada com 50 anos ou
mais representava somente 6,9% do total.

No que se refere as regides nordestinas
pesquisadas, Salvador e Recife permanecem
com taxas de desocupacdo acima da média naci-
onal. A taxa de desocupacao de 15,5% observa-
da em Salvador continua sendo a maior entre as
regides metropolitanas investigadas pelo IBGE.
Comparativamente ao més anterior, a taxa de
desocupagao manteve-se estavel e no confron-

55 Proporcdo de pessoas ocupadas em relacdo a populagdo em idade ativa.

%7 Populagdo ocupada em relacdo a populacdo economicamente ativa.

to com igual més do ano anterior, observou-se
um recuo de 1,1 ponto percentual.

Salvador ndo registrou alteracdo significati-
va no ndmero de pessoas ocupadas em relacao
ao més anterior, enquanto que na comparagao
com agosto de 2004, constatou-se um cresci-
mento 3,3%. 0 nivel de ocupacido® e a taxa de
ocupacdo” permaneceram estaveis no més de
agosto em Salvador tanto na comparacdo com o
més anterior como no confronto com o mesmo
més do ano anterior.

Em Recife, a PME constatou uma nova ten-
déncia ascendente da taxa de desocupacao que
passou de 9,6% em junho para 13,4% em agos-
to. Na comparacdo com o mesmo més do ano
anterior, o quadro foi de estabilidade.

Ja a populagdo ocupada nao se alterou de
forma significativa na regido metropolitana de
Recife na comparacdo com julho/2005 e no
confronto com agosto/2004. Considerando o
nivel e a taxa de ocupacdo, os resultados reve-
laram estabilidade no mercado de trabalho, em
ambas as comparagoes.

Para o municipio de Fortaleza, pesquisa rea-
lizada pelo Instituto de Desenvolvimento do
Trabalho (IDT)® mostrou uma queda importan-
te da taxa de desemprego aberto® de 17,4% em
julho de 2005 para 16,1% em agosto de 2005.
Entretanto, esse recuo estad relacionado princi-
palmente a reducdo da populacdao economica-
mente ativa (PEA) que teve uma diminuicdo de
29.930 trabalhadores, de julho a agosto de 2005.
De acordo com o IDT, a reducdo da PEA reflete tan-
to a diminuicdao da taxa de ocupacao quanto do

desemprego aberto (Tabela 31). Considerando a

%81DT. Ocupacdo e desemprego no municipio de Fortaleza. Disponivel em: <www.idt.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

% Para o IDT, desemprego aberto esta relacionado com as pessoas que, no periodo de referéncia (trinta dias imediatamente antes ao dia de
realizacdo da entrevista), nao estavam exercendo nenhuma atividade, isto &, nao tinham uma ocupacao, e se encontravam pressionando o mercado
de trabalho, através de medidas concretas de procura. Ja a taxa de desemprego aberto é obtida pela determinacgdo da proporcdo de pessoas na

condicdo de desemprego aberto na populacao economicamente ativa.
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Tabela 31 - Indicadores mensais do mercado de trabalho de Fortaleza (2004-2005)

Més/ Ano Ago./04
Indicadores Taxa
Pop. Economicamente Ativa 46,8
Ocupacao 38,3
Ocupacao Informal 52,3
Desemprego Aberto 16,8

Jul./05 Ago./05
Taxa Absoluto Taxa Absoluto
50,84 1.024,035 49,3 994,105
41,44 834,691 40,9 824,610
53,80 449,064 54,2 446,526
17,38 175,520 16,1 157,963

Fonte: IDT. Ocupagdo e desemprego no municipio de Fortaleza. Disponivel em: <www.idt.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

faixa etaria, a pesquisa constatou uma queda ex-
pressiva do desemprego tanto entre os adultos (-
7,8%) como entre os jovens (-5,9%).

No que tange as formas de insercdo dos traba-
lhadores no mercado de trabalho, as informacoes
das seis regides investigadas pelo IBGE™ revelam
que nenhuma categoria registrou variacdo signifi-
cativa comparativamente a julho de 2005. Contu-
do, em relacdo a agosto de 2004, constatou-se
expansao de 6,2% dos empregados com carteira
assinada no setor privado - aumento de aproxi-
madamente 462 mil pessoas.

Os oito primeiros meses do ano assinalam uma
progressao importante do emprego no setor pri-
vado com carteira assinada, passando de 8.629
mil em janeiro para 8.937 em agosto de 2005 -
aumento de 3,5%. Ja os trabalhadores sem cartei-
ra assinada, nesse mesmo intervalo, registraram
um crescimento de apenas 1,2% (Tabela 32).

As regides metropolitanas do Nordeste nao
apresentaram variacao significativa no ndme-
ro de empregados com carteira assinada em
agosto de 2005 na comparacao mensal (més/
més anterior) e anual (més/mesmo més do
ano anterior) (Grafico 21).

Tabela 32 - Trabalhadores com carteira e sem carteira assinada (jan./04-ago./05) (Mil pessoas)

Periodo

Jan/04
Fev/04
Mar/04
Abr/04
Mai/04
Jun/04
Jul/04

Ago/04
Set/04

Out/04
Nov/04
Dez/04
Jan/05
Fev/05

Mar/05
Abr/05
Mai/05
Jun/05
Jul/05

Ago/05

Com Carteira Sem Carteira

8.259 4.128
8.233 4.115
8.266 4.119
8.255 4.272
8.383 4.350
8.407 4.345
8.424 4.365
8.424 4.395
8.518 4.475
8.575 4.474
8.689 4.452
8.662 4.579
8.629 4.411
8.744 4.328
8.788 4.321
8.812 4.396
8.986 4.434
8.969 4.448
8.917 4.455
8.937 4 466

Fonte: IBGE, PME (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica.

7°TBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Grafico 21 - Participacao do niimero de trabalhadores com carteira no total da populacao
ocupada para o total das areas cobertas pela PME, Recife e Salvador (ago./04-ago./05).

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Nas modalidades de insercdao consideradas
informais (trabalhadores sem carteira e traba-
lhadores por conta propria), observou-se uma
estabilidade em relagao a julho de 2005 para as

9.2 - Rendimento

regides pesquisadas do Nordeste. Na compara-
cdo anual, entretanto, verificou-se um incre-
mento expressivo dos trabalhadores sem cartei-
ra em Salvador (19,6%).

Em agosto, o valor do rendimento médio
real habitualmente recebido para o agregado
das seis regides investigadas foi estimado em
R$ 973,20 - aumento de 0,7% em relacdo a ju-
lho de 2005. E o quarto aumento consecutivo do
rendimento médio da populagcdo ocupada. Ja na
comparacao com o mesmo més de 2003, esse ren-
dimento médio aumentou 3,7% (Grafico 22).

No que se refere aos rendimentos médios,
relativos as formas de insercdo das pessoas no
mercado de trabalho, os dados de agosto apon-
tam para uma elevacao nas trés categorias de

trabalho na comparacdo més/més anterior e
més/mesmo més do ano anterior. Os maiores
incrementos foram registrados para as modali-
dades de insercao consideradas informais (tra-
balhadores sem carteira e trabalhadores por con-
ta propria) (Tabela 33).

Quando a comparacdo é feita com janeiro de
2005, a PME registra, para as regides investi-
gadas, crescimento no rendimento dos trabalha-
dores com carteira assinada (3,7%), enquanto o
rendimento médio dos trabalhadores sem carteira
assinalou um ligeiro crescimento de 0,4%.
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Grafico 22 - Rendimento médio real habitualmente recebido para o total das areas cobertas

pela PME (ago./04-ago./05).

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>.Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETEBE Conjuntura Econdmica.

Tabela 33 - Brasil: rendimentos médio real habitualmente recebido (R$)

X - . Ago. de
Categoria de Posicdo na Ocupacao 2004
Empregados com Carteira de Trabalho 972,38
Assinada no Setor Privado
Empregados sem Carteira de Trabalho 610,64
Assinada no Setor Privado
Trabalhadores por Conta Prépria 741,13

Jul. de Ago. de Ago.05/ Ago.05/
2005 2005 Jul.05 (%) Ago.04 (%)
977,50 990,50 1,3% 1,9%
628,37 643,40 2,4% 5,4%
759,96 772,00 1,6% 4,2%

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal do comércio: (ago./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

A expansdo do rendimento médio do seg-
mento “com carteira” resulta, sobretudo, das
conquistas salariais obtidas pelos trabalhado-
res no primeiro semestre de 2005. Pesquisa
divulgada pelo Departamento Intersindical de Es-
tatistica e Estudos Socio-Econdémicos (DIEESE)!
revela que das 347 negociacoes salariais™ entre
entidades representativas dos trabalhadores e
dos empresarios avaliadas, 66% conseguiram rea-

justes superiores a inflacdo acumulada em 12 me-
ses - para cada base - de acordo com o INPC-
IBGE” e 18% reposicdo exata da inflacdo. Somen-
te em 16% das negociacdes, os reajustes foram
insuficientes para recompor a inflacdo (Tabela
34). Estas negociagdes salariais satisfatorias, cer-
tamente, sdao decorrentes em grande medida do
bom desempenho da economia brasileira em
2004 e no primeiro semestre de 2005.

"1 DIEESE. A's negociagdes salariais no primeiro semestre de 2005. n. 10, ago./05. Disponivel em: <www.dieese.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

2Vale salientar que foram excluidos desta pesquisa os contratos assinados por entidades representativas de trabalhadores rurais e de funcionarios

plblicos.

73 DIEESE, op. cit.
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Tabela 34 - Reajustes salariais iguais ou superiores ao INPC - IBGE. Brasil (jan.-jun./96-05)

Ano Total
1996 133
1997 355
1998 238
1999 169
2000 214
2001 339
2002 292
2003 363
2004 420
2005 347

Superior/Igual ao INPC - IBGE

N° %
78 58,6
197 55,5
152 63,9
90 53,3
146 68,2
242 71,4
160 54,8
152 41,9
318 75,7
290 83,6

Fonte: DIEESE. Disponivel em: <www.dieese.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

E o maior percentual de reajustes iguais ou
superiores ao INPC-IBGE* conquistado pelos
trabalhadores num primeiro semestre desde o
inicio da pesquisa em 1996. Esse resultado so-
mente é superado pelas negociagoes do segun-
do semestre de 2004, quando 90% dos reajustes
foram iguais ou superiores a inflacao (Tabela 35).

As regides metropolitanas de Salvador e Re-
cife assinalaram comportamentos semelhantes
no més de agosto. Salvador exibe um aumento
de 4,5% do rendimento médio real em relacdo

ao més anterior, confirmando a trajetéria cres-
cente do rendimento médio entre maio/2005 e
agosto/2005. Na comparacdo com agosto de
2004, ocorreu um incremento de 6,6%.

Avaliando segundo as categorias de posicao
na ocupacdo, a categoria dos “com carteirm no
setor privado” registrou incremento do rendi-
mento médio de 2,7% na comparacdao més/més
anterior. Esse crescimento dos rendimentos ja
vem se observando pelo quarto més consecuti-
vo. Em relacdao a agosto de 2004, ocorreu au-
mento de 2,0%.

Tabela 35 - Distribuicao de reajustes salariais em comparagao com o

INPC - IBGE, Brasil (jan.-jun./05)

Variacao

Acima do INPC
Mais de 5%

De 4,01% a 5%
De 3,01% a 4 %
De 2,01% a 3%
De 1,01% a 2%
De 0,01% a 1%
Abaixo do INPC
De 0,01% a 1%
De 1,01% a 2%
De 2,01% a 3%
De 3,01% a 4%
De 4,01% a 5%
Mais de 5%
Igual ao INPC
Total

N° %
228 65,7
1 0,3
1 0,3
2,3
20 5,8
98 28,2
100 28,8
57 16,4
42 12,1
9 2,6
2 0,6
2 0,6
2 0,6
0 0,0
62 17,9
347 100,0

Fonte: DIEESE. Disponivel em: <www.dieese.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

“1d.
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Os rendimentos dos trabalhadores sem cartei-
ra de trabalho no setor privado também aumenta-
ram 2,7% na comparacao més/més anterior. Na
comparacdo anual, o acréscimo foi de 12,1%.

Em Recife, o0 més de agosto aponta para um
ligeiro crescimento de 0,5% dos rendimentos
médios dos trabalhadores com carteira assina-
da na comparacdo com julho de 2005. E a quar-
ta progressdo consecutiva nessa base de com-
paracdo. Por outro lado, os trabalhadores sem
carteira no setor privado registraram uma redu-
cdo de 1,3% nos seus rendimentos. Na compa-
racdo com agosto de 2004, o rendimento médio

dos “com carteira” apresentou ampliagdo de

3,9%, enquanto os “sem carteira” tiveram uma
queda de 3,0%.

A progressao dos rendimentos dos trabalha-
dores com carteira assinada no setor privado
nos Gltimos meses, tal como para o agregado
nacional, esta fortemente vinculada aos resul-
tados positivos obtidos pelos trabalhadores
nas negociagoes salariais no primeiro semestre
de 2005. De acordo com o Dieese”™, 49% de um
total de 79 acordos coletados na regido Nor-
deste resultaram em aumentos salariais reais.
Apesar de positivos, os nimeros para o Nordes-
te ficaram abaixo dos registrados nas regides
Sul (71%) e Sudeste (72%).

9.3 - Consideracoes Adicionais
Sobre a Criacao de Empregos Formais

oooooooooooooooooooooooooooo

Segundo estatisticas do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED), do Mi-
nistério do Trabalho e Emprego (MTE)’, para
o més de agosto, o nivel de emprego formal,
no Brasil, mantém trajetéria de crescimento.
Verifica-se a tendéncia de expansdo tanto no
més em analise quanto no acumulado do ano e
nos @ltimos 12 meses, com um saldo liquido
de 135.460 empregos, fruto de 1.071.798 ad-
missdes e 936.338 desligamentos, resultado
esse superior ao do més anterior (117.473

postos de trabalho).

Em agosto, o nivel de emprego formal assi-
nalou expansdo de 0,53% em comparagdo ao
més anterior. Com relacdo ao mesmo més do
ano anterior, esse nivel apresentou retracao de
0,41 ponto percentual. Mesmo assim, represen-
ta um desempenho satisfatério, ja que a traje-

7> Id.

toria de geracdo de postos de trabalho formal
em 2004 destacou-se dos demais anos.

No acumulado do ano, foram criados
1.219.236 postos de emprego com carteira, o
segundo melhor desempenho para o periodo.
Ja nos Gltimos 12 meses, o saldo é da ordem de
1.276.066, com variacao de 5,19%.

Setorialmente, com excecdo da agrope-
cuaria, os demais segmentos apresentaram sal-
do liquido positivo no balanco entre emprego e
desemprego formais em agosto de 2005. A ge-
racdo de postos de trabalho foi liderada pelo
setor de Servicos, com a geracdo de 70.181 no-
vos empregos, 52% do saldo mensal. Em segui-
da, vem o Comércio e a Construgao Civil, repre-
sentando, respectivamente, 32,0% e 13,5% de
participacdo no saldo total. A Agropecuaria re-
gistrou saldo negativo, no periodo, de 20.541,

7® BRASIL. MTE. CAGED. Disponivel em: <www.caged.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Tabela 36 - Variacao absoluta no acumulado do ano do emprego formal, segundo os setores de

atividade economica: Brasil

Total das  Extrativa Ind. de

Més/ Ano Atividades Mineral  Transf.
Jan a Ago/02 819.999 3.307 146.994
Jan a Ago/03 677.912 5.465 137.361
Jan a Ago/04 1.466.446 8.271 454,555
Jan a Ago/05 1.219.236 8.316 218.331

S.I.U.P Const. Comércio  Servicos Adm.
Civil Piblica
4.773 21.402 133.638 261.565 27.346
2.081 -14.000 94.183 210.397 20.614
6.671 90.057 214.875 383.520 26.964
9.980 91.206 205.361 453.530 33.061

Fonte: BRASIL.MET. CAGED. Disponivel em: <www.caged.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica.

sendo a maior perda desde dezembro de 2004.
Isso se deve a presenca de fatores sazonais no

N

periodo, relacionados a entressafra no Centro-
Sul do Brasil e a estiagem no Rio Grande do Sul
e na Bahia.

No que se refere ao acumulado do ano, des-
taque para servicos que vém mantendo sua
performance de crescimento. Neste setor, foram
gerados 453.530 postos de trabalho. Ja a In-
distria de Transformacdo (3,70%) demonstra
uma expansao modesta em relacdo a 2004
(8,43%). 0 Comércio e a Agropecuaria geraram,
respectivamente, 205.361 e 199.400 empregos
com carteira.

Com relagdo aos dados regionais, o Nordeste
registrou, no més de agosto, saldo liquido de
30.083 empregos formais, correspondendo a
22,2% do total dos empregos criados no Brasil.
Esse resultado perde apenas para o Sudeste que
apresentou um saldo de 73.196 postos de tra-
balho ou 54% do total nacional.

No periodo janeiro a agosto, a regidao Nor-
deste apresentou o melhor desempenho de
ano. Com esse resultado, o Nordeste supera a
regido Norte, obtendo, assim, o terceiro melhor
resultado entre as regides brasileiras.

Todos os Estados da regidao Nordeste assina-
laram saldo positivo em julho, exceto Rio Gran-

771d.
% 1d.

de do Norte. No entanto, o Estado se recuperou
em agosto, contabilizando 3.173 postos de em-
prego formal criados (variagdo de 1,24%). Ja
em agosto, foi Alagoas que eliminou 104 pos-
tos de emprego formal. Todos os outros Esta-
dos apresentaram acréscimos no trabalho for-
mal em agosto.

Os dados do Caged”, para o Estado do Cea-
ra, demonstram que o nivel de emprego formal
continua a crescer pelo sexto més consecutivo.
Foram criadas 5.986 oportunidades de traba-
lho, o que representa uma elevacdo de 0,93%
no contingente de trabalhadores com carteira
assinada - aumento de 2.355 mil novos postos
em relacdo a julho. No acumulado do ano, o Es-
tado registra um saldo de 16.404 empregos
formais uma elevacdo de 2,62%, segundo me-
lhor desempenho entre os Estados nordestinos,
sendo responsavel por 22% do saldo da Regido.
Todos os setores apresentaram saldo positivo,
com excecao da Extracdo Mineral. Esta foi res-
ponsavel pela eliminacdo de 64 empregos for-
mais (-0,83%). Os setores que mais emprega-
ram no més foram a Inddstria de Transformacdo
(1.924 mil ou 1,08%) e a Agropecuaria (1.852
ou 10,22%). Sobre os municipios com mais de
50.000 mil habitantes, o Caged”™ indica que
Fortaleza, Sobral e Juazeiro do Norte foram res-
ponsaveis pela criacdo de 2.427, 532 e 265
empregos celetistas, respectivamente.
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Tabela 37 - Evolucao do emprego por nivel geografico: Regidao Nordeste

Nivel Geografico

Ago/05
Nordeste 0,81
Maranhao 0,53
Piaui 0,68
Ceara 0,94
Rio Grande do Norte 1,24
Paraiba 2,95
Pernambuco 0,73
Alagoas -0,05
Sergipe 0,52
Bahia 0,57

Variagdo (%)

Acumulado no Ano Ultimos 12 Meses

2,02 4,54
4,82 5,61
2,90 2,23
2,62 4,62
2,72 2,25
1,53 3,01
0,28 4,68
-12,59 2,06
2,15 5,26
5,56 5,94

Fonte: BRASIL.MTE. CAGED. Disponivel em: <www.caged.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

0 Maranhao obteve saldo positivo pelo oita-
vo més consecutivo, com a geracdo de 1.194
postos de emprego formal. Entre janeiro e
agosto de 2005, o emprego com carteira assi-
nada registrou um crescimento de 4,82%, em
comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
0 que significa abertura de 10.398 ocupagoes
formais. Os setores que mais contribuiram para
esse desempenho foram Servicos (3.723),
Agropecuaria (2.476), e Comércio (2.333).

No més de agosto, Pernambuco registrou o
acréscimo de 5.250 postos de trabalho, incre-
mento de 0,72%. Os setores que mais demanda-
ram trabalho formal foram Servicos e Comércio
que criaram, respectivamente, 2.541 e 2.354
empregos com carteira assinada. Por outro
lado, a Agropecuaria e a Extrativa Mineral elimi-
naram 845 postos de trabalho formal. No acu-
mulado do ano, foram criados 1.990 empregos
formais, sendo a Indlstria de Transformacao
responsavel pela perda de 11.535 ocupacdes.

Apos trés meses de crescimento, o Caged”
registrou uma desaceleragdo na geracao de em-
prego no Rio Grande do Norte, no més de julho.
Entretanto, o Estado apresentou uma recupera-

?1d.

©1d.

¢ao em agosto, fechando o més com saldo positi-
vo de 3.173 novos postos de trabalho e elevacao
de 1,22%. No acumulado do ano, o Estado regis-
tra aumento de 2,72%, o que significou 6.834
novas oportunidades de emprego. O destaque fi-

cou para a Agropecuaria que apresentou saldo de
1.721 - (8,82%) - novas frentes de trabalho
(54% do saldo total do Estado), o Comércio e os
Servicos registraram 0,99% e 0,56% respectiva-
mente. Para os municipios com mais de 50.000
mil habitantes, o Caged® registra que, Mossoro
(2,44%) e Natal (0,54%) criaram 762 e 725 no-
vos postos de trabalho, respectivamente.

Apds trés meses consecutivos da retomada
de criacdo de empregos, Alagoas apresentou
um saldo negativo (-104), correspondendo a
variacdo de -0,05% em agosto. Essa perda pode
ser considerada pequena, comparada a marco
do mesmo ano que foi de 18.080. No acumula-
do do ano, a evolugdo de emprego formal tam-
bém estd desfavoravel, registrando a elimina-
cdo de 30.889 empregos formais. A Inddstria
de Transformacdo (35.209) foi o principal setor
responsavel por essa perda, juntamente com a
agropecuaria (687) e Servicos Ind. Utilidade Pa-
blica (107). No entanto, nos dltimos doze meses,
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o Estado contabilizou a abertura de 4.325 postos
de trabalho com carteira assinada.

0 Caged® indica que a Bahia apresentou o
oitavo més consecutivo de crescimento. Em
agosto, o crescimento do emprego celetista foi
de 0,56%, referente a abertura de 6.047 postos
de trabalho. No acumulado do ano, foram cria-
das 56.549 frentes de trabalho, corresponden-
te ao aumento de 5,56%. Vale salientar que o
Estado foi o maior gerador de empregos na re-
gido Nordeste no ano e nos Gltimos 12 meses.
Setores que se destacaram no més de agosto
foram: Servicos (3.713 vagas ou 0,82%), Cons-
trucao Civil (1.961 vagas ou 3,07%) e Comércio
(1.465 ou 0,57%). A Agropecudria apresentou
o pior resultado do ano com um saldo negativo
(-1,84%), fruto de apenas 6.401 contratacdes
contra 8.054 desligamentos durante o més de
agosto. Entre os municipios com mais de
50.000 mil habitantes, Salvador (0,88%),
Lauro de Freitas (1,37%) e Camacari (1,81%)
foram responsaveis pela criacdo de 3.420, 900
e 878 empregos formais, respectivamente.

De acordo com os dados da Caged®?, Paraiba
obteve o melhor desempenho da regidao Nor-
deste, tanto em termos absolutos quanto relati-
vos, 0 que significa a criacdo de 6.256 postos
de trabalho com carteira assinada. Os principais
setores responsaveis por esse resultado foram a
IndGstria de Transformacdo  (3.460), a
Agropecuaria (2.253) e Servicos (354). De ja-
neiro a agosto do ano corrente, o resultado ja é
mais modesto, contabilizando 3.278 empregos
formais gerados, um aumento de 1,53%.

1 1d.
#1d.

Em agosto de 2005, foram abertos 1.444
postos de trabalho no Piaui, equivalente a um
incremento de 0,68% em relacao a julho.
Setorialmente, a Industria de Transformacao
(561), Servigos (271) e o Comércio (236) con-

tribuiram para essa performance.

0 nivel de emprego formal assinalou um cres-
cimento de 0,51% em Sergipe, correspondendo a
geracdao de 837 postos de trabalho formal. No
acumulado do ano, foram gerados 80.967 postos
de trabalho formal. Destaque para a eliminacdo
do contingente de trabalhadores com carteira as-
sinada na Agropecuaria entre janeiro a agosto de
2005, o qual totalizou a perda de 1.626.

Analisando setorialmente a regido, verifica-
se que os Servicos continuam a liderar o saldo
mensal com 9.294 mil (30,89% do total), me-
lhor do que no més anterior, quando o saldo,
para Servicos, ficou um pouco acima dos cinco
mil empregos. Destaque também para o Comér-
cio, 6.422 mil ou 21,35%. No acumulado do
ano, os Servicos mantém o destaque entre os
setores, com 58.306 empregos formais o setor
responde por 55% do total da Regido seguido
pelo Comércio, 28.284mil, 27%. Muitos setores
vém apresentando um saldo negativo entre janei-
ro/agosto de 2005. E o caso da Indistria de
Transformacdo que registrou 29.662 empregos
perdidos no periodo. Outro setor que vem elimi-
nando postos de trabalho é a Agropecuaria que,
apesar de ter apresentado saldo positivo no més
de agosto (3.641), apresentou saldo negativo no
acumulado do ano de 2.241 mil.
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10 - SETOR EXTERNO

101 - Balanca Comercial Brasileira

0 ano de 2005 tem sido um ano excepcional
para o comércio exterior brasileiro. Durante to-
dos os meses, os montantes exportados e im-
portados bateram recordes histéricos, relativa-
mente aos valores registrados desde 1990.

Em agosto, o saldo comercial de US$ 3,67
bilhdes foi resultado de exportagdes (US$
11,35 bilhoes) que cresceram 25,2%, e impor-
tacoes (US$ 7,68 bilhdes) 36,5% superiores as
registradas no mesmo periodo de 2004.

120,000
110,000
100,000

90,000

80,000

US$ milhdes

70,000

60,000

Exportacdes

No acumulado do ano, o saldo ja alcanca
US$ 28,34 bilhdes e um crescimento de 29,4%,
relativamente ao mesmo periodo de 2004.
Como se pode depreender do Grafico 23, cons-
tata-se que a expansdao das exportagdes brasi-
leiras tem superado sistematicamente o aumen-
to das importacoes, ainda diante do crescimen-
to das mesmas desde agosto de 2003.

Importacdes

Més/ Ano

Grafico 23 - Brasil: exportacoes e importacoes acumuladas em 12 meses jan./03-ago./05

(US$ milhoes).

Fonte: IPEADATA. Disponivel em: <www.ipeadata.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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1011 - Exportacoes
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Para o periodo janeiro-agosto/2005, o Mi-
nistério do Desenvolvimento, Indistria e Co-

@ o o o o o o o o o o o o o o o 0 0o o o 0 0 0 0 0 0o o o

longo de 2005. Sdo US$ 78,086 bilhdes expor-
tados até agosto deste ano, sendo 68,4% de

mércio® apresenta comentdrios auspiciosos

acerca do desempenho das exportacoes brasi-

produtos industrializados.

. . . A decomposicdao das exportacdes por fator
leiras, assinalando os recordes batidos, apesar posie portac P

- . agregado revela que o crescimento esta presen-
da apreciagdo cambial.

te em todas as classes de produtos, sendo mais

E incontestavel o incremento significativo expressivo nos manufaturados, com aumento

dos valores exportados pelo pais em 2004 e ao de 28,08%.

2004 2005
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Grafico 24 - Exportacgoes brasileiras: 2004/2005.

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura
Econdmica.

Tabela 38 - Brasil: exportacao por fator agregado (jan.-ago./2004)

Exportacoes Jan-Ago/2005 Jan-Ago/2004 Var. %
Basicos 22.500 19.406 15.94
Semimanufaturados 10.463 8.514 22.89
Manufaturados 41.584 32.466 28.08
Operagoes Especiais 1.539 969 58.82
Total 76.086 61.355 24.01

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura
Econémica.

8 BRASIL. Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e Comércio. Balanca comercial brasileira: janeiro-agosto/2005. Disponivel em:
<www.mdic.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Grafico 25 - Brasil: taxa de crescimento das exportacoes de produtos basicos (jan.-mai./05).

Var. % 2005/04 para média diaria

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-

ETENE Conjuntura Econdmica.

A classe de produtos basicos registrou a me-
nor variacao (15,9%). Ja os produtos que apre-
sentaram os maiores incrementos nos valores
exportados estdo listados no Grafico 25.

Minérios de Ferro e seus concentrados (US$
701,7 milhdes), soja mesmo triturada (US$
696,1 milhdes), dleos brutos de petréleo (US$
636,2 milhdes) e carne de frango congelada,
fresca ou refrigerada, inclusive middos (US$
317,4 milhdes) somaram 61% do total exporta-
do em produtos béasicos.

Dos produtos destacados pelo crescimento
do valor exportado, o minério de ferro e o pe-
tréleo em bruto tiveram seus aumentos forte-
mente influenciados pelo crescimento dos pre-
¢os. O primeiro, em virtude do aquecimento da
demanda mundial e, o segundo, pela reducédo
da oferta devido a acidentes climaticos.

A exportacdo de carnes apresentava-se em
um cenario extremamente favoravel como re-
sultado da seca na Australia, da doenca da vaca

louca na Europa e da gripe asiatica. O recente
episddio da descoberta de casos de febre aftosa
no Mato Grosso do Sul deve repercutir sobre as
exportacoes de carne, tanto bovina como suina,
possivelmente afetando os seus precos, na me-
dida em que os mercados compradores forem
restringidos. 0 cenario permanece bom para a
venda de carne de frango.

Na classe de produtos semimanufaturados,
que se expandiram em 22,9%, os itens com as
maiores taxas de crescimento podem ser vistos
no Grafico 26.

Aclcar de cana, em bruto (US$ 201,5 mi-
lhoes), pastas quimicas de madeira (US$ 154,9
milhdes), couros e peles, depilados, exceto em
bruto (US$ 134,5 milhdes), ferro fundido bruto
e ferro “spiegel” (US$ 130,5 milhdes), 6leo de
soja em bruto (US$ 104,6 milhdes), produtos
semimanufaturados de ferro ou acos (US$ 79,8
milhdes) representaram 65% do total de
semimanufaturados.
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Grafico 26 - Brasil: taxa de crescimento das exportacoes de produtos semimanufaturados
(Jan.-Ago./05-04). Var. Percentual para a média diaria.

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-

ETENE Conjuntura Econémica.

0 crescimento das exportacdes de aclcar em
bruto foi favorecido pelo aumento de seu preco
que atingiu em 27/09 a maior cotacdo observa-
da desde fevereiro de 1998 para os contratos
na bolsa de Nova York. O preco tem se elevado
em virtude do uso da cana-de-aglicar para a
producdo de alcool combustivel em contrapartida
a alta do preco do petréleo no mercado internaci-
onal*. Cumpre ressaltar que a alta ocorre em meio
a promessa da Unido Européia (UE) de venda de
seu excedente de aclicar branco no mercado nos
proximos meses. A Europa alega que ndo pode
implementar de imediato a reducdo das exporta-
¢oes do aclcar subsidiado, reivindicada por Bra-
sil, Australia e Tailandia junto ao Orgo de Solu-
cdo de Controvérsias da OMC.

Dentre a exportacdo de manufaturados, as
maiores taxas de crescimento foram as dos
itens descritos no Grafico 27.

8 PRECOS do aclcar alcangam maior patamar desde 1998.

noticias_agb.htm>. Acesso em: 02 jan. 2005.

Dentre os manufaturados sobressaem-se:

® Automdveis de passageiros (US$ 434,1 milhdes);
® Avides (US$ 332,9 milhdes);

® Partes e pecas para veiculos automoveis e
tratores (US$ 228,7 milhdes);

® Produtos laminados planos de ferro ou agos
(US$ 226,5 milhoes);

® Acdcar refinado (US$ 207, 7 milhdes);

® Motores para veiculos automéveis e suas
partes (US$ 205,7 milhdes);

® (alcados, suas partes e componentes (US$
190,2 milhdes);

® Aparelhos transmissores ou receptores e com-
ponentes (US$ 182,0 milhdes);

® Veiculos de carga (US$ 170,0 milhdes);
® Gasolina (US$ 128,5 milhdes);

Globo Rural, Disponivel em: <http://www.agobyte.com.br/
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Grafico 27 - Brasil: taxa de crescimento das exportacées de produtos manufaturados
jan.-mai./2005-2004). Variacao percentual para a média diaria.

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe BNB-

ETENE Conjuntura Econdmica.

® Maquinas e aparelhos para terraplanagem,
® perfuragdo etc. (US$ 108, 8 milhdes);

® Tratores (US$ 107, 2 milhdes);

® Oleos combustiveis (US$ 101,3 milhdes);
e Oxidos e hidroxidos de aluminio (US$ 97,8
milhdes);

® Polimeros de etileno, propileno e estireno
(US$ 97,4 milhdes);

® Bombas, compressores, ventiladores e suas
partes (US$ 96,4 milhdes);

® Moveis e suas partes, exceto médico-cirirgi-
cos (US$ 88,1 milhdes).

Representam 50,5% das exportacdes de pro-
dutos manufaturados brasileiras.

Para explicar o comportamento do comércio
exterior brasileiro, destaca-se o efeito do au-
mento dos precos em um contexto favoravel do
cenario internacional.

Os Graficos 28, 29 e 30 retratam o compor-
tamento dos indices de preco de exportacao
para os produtos basicos, semimanufaturados e
manufaturados no periodo entre janeiro de
2000 e agosto de 2005.

E evidente o crescimento dos precos dos pro-
dutos basicos, que ndo se apresentavam em pa-
tamar tao elevado desde 1998. 0 cenario de as-
censdao da economia mundial, com aumentos ex-
pressivos do PIB tanto das economias industriali-
zadas como das emergentes, implicando maior
demanda no comércio internacional, favoreceu o
aumento dos precos, ainda que em menor propor-
¢do, dos produtos industrializados.

Cumpre ressaltar que o crescimento dos pregos
dos manufaturados vem sendo acompanhado por
um aumento ainda maior da quantidade exporta-
da. Os manufaturados ja representam hoje mais
da metade (54,6%) das exportagdes brasileiras,
revelando a importdncia crescente da inddstria
para a evolucdo das exportacdes nacionais.

Outro aspecto a ser destacado é que, no ano
de 2005, a inddstria intensiva em pesquisa e
desenvolvimento (P&D), de média-alta e alta
intensidades tecnolégicas, elevou a sua contri-
buicdo nas exportacdes brasileiras de 7,5%, no
mesmo periodo de 2004, para 9% em 2005. Ao
mesmo tempo, a contribuicdo dos setores de
baixa e média intensidades tecnoldgicas para
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Grafico 28 - Indice de preco das exportacoes - basicos.

Fonte: FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 29 - Indice de preco das exportacoes: semimanufaturados.

Fonte: FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

as vendas internacionais passou de 79%, em

setores que apresentaram aumentos de seus
2004, para 68,5% em 2005%.

market-share no mercado internacional. Somen-
te 27% das exportacoes brasileiras sdo proveni-
entes de setores que tém aumentado suas parti-
cipacdes nas exportacdes mundiais.

Por outro lado, ha, ainda, a necessidade de
uma politica industrial que busque estimular

8 INSTITUTO DE ESTUDOS PARA O DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL. Temas do comércio exterior brasileiro na atualidade: agosto/2005.
Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

. Aspectos relacionados ao dinamismo e a tecnologia no comércio
exterior brasileiro: o primeiro semestre de 2005. Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Grafico 30 - Indice de preco das exportacoes: manufaturados.

Fonte: FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elabora¢do: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

No que concerne aos mercados compradores
de produtos nacionais, tem sido observada
uma diversificacdo maior dos paises envolvidos
no comércio com o Brasil. Para o periodo ora em
analise (janeiro-agosto 2005), Nepal (US$
971,4 milhdes e 955,8%), Paquistao (US$
133,8 milhdes e 187,3%) e India (US$ 829,7
milhdes e 141,9%) apresentaram os maiores
crescimentos dentre os paises que compraram
mais de US$ 100 milhdes do Brasil.
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As exportacoes por bloco econdmico encon-
tram-se dispostas no Grafico 31.

Deve-se destacar que a apreciacdo cambial
tem afetado a rentabilidade das exportacdes. A
Fundacdao de Comércio Exterior - Funcex® - cal-
cula o indice de rentabilidade das exportacoes
totais a partir da taxa de cdmbio nominal média
do més (R$/US$) corrigida pela relagdo entre o
indice de preco das exportacdes totais e o indi-

Exportacdes (US$ bilhdes)

16,135
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Africa
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Asia EUA' Unido Oriente Madio
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Grafico 31 - Taxa de crescimento das exportacoes em ordem decrescente de expansao e valor

das exportacoes janeiro-agosto/2005-2004.

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: (1) Inclui Porto Rico.

8 FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Grafico 32 - Indice de rentabilidade das exportacées

Fonte: FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica

ce de custo para o total das exportagdes. Desde
1985, este é o menor valor assumido da série.

Como vem ocorrendo um crescimento im-
portante da participacdo dos produtos indus-
trializados na pauta e a indlstria vem tendo in-
crementos  significativos de produtividade,
acredita-se que o crescimento das exportacdes
tem se mantido em virtude destes aumentos de
produtividade. Ademais, neste sentido, tenha-

1012 - Importacoes

se em conta as politicas especificas de market-
share das empresas transnacionais.

Como ja foi comentado em outros nlmeros
desta publicacdo, a apreciagdo cambial nao re-
percute com a mesma forca em todos os setores
exportadores, pois, aqueles com maiores eleva-
coes de precos no mercado internacional e os
respectivos ganhos de produtividade puderam
compensar, total ou parcialmente, as perdas
advindas do comportamento do cambio.

© © o o o o 6 o © o & © o 6 o ° 6 6 © ° 6 © © © © © ° 6 © ° © 6 © © 6 © ° © 0 © 0 6 © 0 o 6 © o o 0 0 o o o o o o

No periodo de janeiro a agosto de 2005, as
importacoes brasileiras somaram US$ 47,74 bi-
lhGes, representativos de incremento de 21,0%,
relativamente aos oito primeiros meses de 2004.

A maior taxa de crescimento das importa-
coes foi registrada na categoria de bens de ca-
pital: 28,8%. Este aumento é decorrente quase

em sua totalidade do crescimento da quantidade
de bens de capital importada, visto que, a estima-
tiva para o indice de precos, calculado pela
Funcex®, demonstra a elevacdo de precos desta
categoria de uso como sendo inferior a 5%, no
periodo janeiro-agosto de 2005, relativamente
ao mesmo intervalo de tempo de 2004.

8 FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
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Tabela 39 - indice de taxa de cambio efetiva real e taxa de cambio real utilizando o IPC como
deflator (Base: agosto 1994 = 100)

Periodo R$/USS R$/Iene R$/Aladi* R$/Europa* R$/Cesta de 13 Moedas
2001 140,5 99,4 131,8 105,2 123,1
2002 147,1 99,9 97,1 118,5 120,1
2003 126,1 88,0 92,9 117,7 111,2
2004 112,6 82,2 86,6 114,9 103,6

Jan. 2005 99,8 74,5 77,2 107,7 93,8

Fev. 2005 96,4 71,2 75,4 102,3 90,2

Mar. 2005 100 73,4 78,7 106,9 94,0

Abr. 2005 95,6 68,6 75,2 100,2 89,1

Mai. 2005 91,0 65,7 72,1 93,6 84,5

Jun. 2005 89,9 63,7 71,8 88,7 82,5

Fonte: FUNCEX. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
Notas: Taxa de Cambio Real: o indice de taxa de cambio real (R$/US$ e R$/Iene) é calculado com base na respectiva taxa de cambio
nominal média do més (Bacen-Venda) corrigida de duas formas: (i) pela relagdo entre o correspondente indice de pregos atacadista
externo (US Wholesales Price ou IPA-Japdo) e o indice de pregos atacadista doméstico (IPA-DI da FGV); (ii) pela relagdo entre o
correspondente indice de preco ao consumidor externo e o indice de pregos ao consumidor doméstico (IPC-Di da FGV). Taxa de Cambio
Efetiva Real: o indice de taxa de cambio real (R$/Aladi, R$/Europa e R$/Cesta de 13 Moedas) é calculado com base nas taxas de
cambio reais dos paises que compdem a respectiva cesta, ponderadas pela participacao média de cada pais na corrente de comércio
(exportacdo e importacdo) do Brasil. Os vetores de ponderacdo atuais sdo: * Aladi: Argentina (63,3); Uruguai (6,3); Paraguai (5,7); Chile
(11,6) e México (13,1).

* Europa: Alemanha (30,3); Franca (15,6); Italia (17,6); Holanda (14,6); Reino Unido (12,0) e Bélgica (9,8).

Cesta de 13 moedas: EUA (35,6); Japdo (7,0); Alemanha (9,6); Franca (4,9); Italia (5,6); Holanda (4,6); Reino Unido (3,8) e
Bélgica (3,1); Argentina (16,3); Uruguai (1,6); Paraguai (1,5); Chile (3,0) e México (3,4).

A Segunda maior taxa de crescimento deve- A taxa de cambio efetiva, conforme descrita
na Tabela 39, tem favorecido as importacoes em
um cenario de crescimento da economia nacio-
nal, inclusive da producdo de bens de capital
(aumento de 2,7%, segundo o IBGE).

se ao item combustivel, o qual, por sua vez, foi
fortemente influenciado pelo sistematico au-
mento de precos do petréleo no mercado inter-
nacional. Este fato é de crucial importancia para
expansdao dos investimentos produtivos.

Tabela 40 - Brasil: importacao por categoria de uso (jan.-ago./05-04) US$ Milhoes FOB)

Janeiro/Agosto
Var. % 2005/04 p/
2005 2004 média diaria

Bens de Capital 9.829 7.932 28,8
Matérias-primas e intermediarios 24.987 21.155 18,1
Bens de Consumo 5.254 4.366 20,3
Nao-duraveis 2.866 2.312 24,0
Duraveis 2.388 2.054 16,3
Automéveis 453 380 19,2
Combustiveis e Lubrificantes 7.668 6.298 21,8
Petréleo 4.914 4.383 12,1
Demais 2.754 1.915 43,8
Total 47.738 39.451 21,0

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-
ETENE Conjuntura Econémica.
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1l - BALANGA COMERCIAL NORDESTINA

Ratificando o bom desempenho observado
no primeiro trimestre de 2005, as exportacoes
do Nordeste continuaram crescendo, no perio-
do janeiro-agosto, a uma taxa superior a do
Brasil. De fato, enquanto as exportagdes nor-
destinas atingiram US$ 6,6 bilhdes no acumula-
do desse periodo, resultado 32,7% superior ao
registrado em igual periodo de 2004, na mesma
base de comparacdo, as exportacdes brasileiras
evoluiram 24,0%, alcancando 76,0 US$ bilhdes.

Essa expansao de quase 9 pontos percen-
tuais acima daquela alcancada pela economia
brasileira como todo, elevou a participacdo das
exportacoes da Regido no total nacional de
8,2% para 8,7%, quando se compara o acumula-
do no periodo com relacdo ao mesmo periodo

de 2004 (Tabela 41).

Abrindo-se a pauta das exportacdes nordes-
tinas, observava-se que ao longo dos dez pri-

meiros meses de 2005, em termo de valor, os
principais produtos exportados foram: Com-
bustiveis, Produtos quimicos, Veiculos, Ferros/
aco e Aclcares (Grafico 33).

Do ponto de vista estadual, das nove unidades
nordestinas, apenas o Piaui (Gltimo do ranking),
registrou queda de 18,2% nesse mesmo periodo
de comparacdo, passando de US$ 47,53 milhdes
para US$ 38,90 milhoes. Vale ressaltar que as ex-
portacdes piauienses concentraram-se nos capi-
tulos Gorduras e 6leos (US$ 7.8 milhdes), Frutas,
cascas de citricos e meldes (US$ 5,5 milhdes),
dentro deste, destaque para castanha de caju
(US$ 4,9 milhdes) (Grafico 34).

A lideranca nas exportacdes da regido ficou
com a Bahia, sexta na lista nacional dos estados
exportadores - ganhou nacionalmente duas
posicoes — respondeu por US$ 3,71 bilhdes ou

55,9% do total do Nordeste. Em termos

Tabela 41 - Exportacao do Brasil e do Nordeste 2004 e 2005 - US$ 1000 F.0.B

Més Brasil Nordeste
2005 2005
Janeiro 7.444,140 685,898
Fevereiro 7.756,287 656,728
Marco 9.250,704 790,428
Abril 9.201,536 744,905
Maio 9.818,442 749,929
Junho 10.206,058 817,907
Julho 11.061,329 1.102,691
Agosto 11.346,312 1.090,578
Total jan-ago 76.084,808 6.639,064

Brasil Nordeste Brasil Nordeste
2004 2004 2005/2004 2005/2004
Var. % Var. %
5.799,645 566,398 28,4 21,1
5.721,636 500,282 35,6 31,3
7.926,995 581,219 16,7 36,0
6.589,499 471,054 39,6 58,1
7.941,178 493,452 23,6 52,0
9.327,515 747,678 9,4 9,4
8.992,426 935,897 23,0 17,8
9.056,464 706,130 25,3 54,4
61.355,358 5.002,110 24,0 32,7

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe BNB-

ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 33 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Nordeste
(jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elabora¢do: Equipe
BNB Conjuntura Econdmica.
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Grafico 34 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado do
Piaui (jan.-ago./05).
Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe

BNB Conjuntura Econémica.
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Grafico 35 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacdes do Estado da

Bahia (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe

BNB Conjuntura Econémica.

percentuais, as exportacdes baianas avancaram
cerca de 49% em relacdo ao acumulado janeiro-
agosto/2004 (US$ 2,49 bilhdes). Isoladamen-
te, o produto de maior destaque na sua pauta
foi “combustiveis, dleos e ceras minemis etc”,
com US$ 825 milhdes exportados (Grafico 35).

Em segundo lugar ficou o Maranhdo, com
US$ 943,02 milhdes em vendas externas acu-
muladas, crescimento de 20,2%. Vale ressaltar
que esse Estado concentra seus negbcios em
quatro produtos da cadeia minero-metallrgica
- e na rutina e quercetina, ambas usadas na in-
distria farmacéutica - que responderam por
97,1% da sua pauta de exportagdes (Grafico 36).

0 terceiro lugar foi ocupado pelo Ceara que
exportou US$ 608,30 milhdes no periodo, ex-
pansdo de 9,7%. O setor coureiro-calcadista,
com vendas US$ 213,8 milhdes, aumento de
7,4%, e o de castanha de caju (améndoa e LCC),

com US$ 101,8 milhdes, incremento de 8,4%,
representou 51,9% das exportacdes globais do
Estado (Grafico 37).

Na quarta posicao situou-se Pernambuco,
com exportacdes de US$ 439,60 (expansdo de
57,3%), cabe destaque para aclicares e produ-
tos de confeitaria (US$ 102,9 milhdes e incre-
mento de 5,2%) (Grafico 38).

Em termos de incremento, a pauta das ex-
portacoes
principal destaque o capitulo Borrachas e suas

pernambucanas apresentou como
obras, incremento de 303,6%, alcancando o va-

lor absoluto de US$ 32,6 milhoes.

Alagoas, na quinta posicdo, mas bem proxi-
mo do valor exportado por Pernambuco, gracas
a uma expansao de 46,0%, alcancou US$
411,75 milhdes. Abrindo-se a sua pauta, verifi-
cou-se crescimento nos seus principais capitu-
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Grafico 36 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportagoes do Estado do

Maranhdo (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe

BNB Conjuntura Economica.
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Grafico 37 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado do

Ceara (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe

BNB Conjuntura Econdmica.
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Grafico 38 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado de

Pernambuco (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe

BNB Conjuntura Econdmica.

los exportados. Aclicares e produtos de confei-
taria (US$ 267,5 milhdes), bebidas, liquidos al-
codlicos e vinagres (US$ 94,6 milhdes) e pro-
dutos quimicos orgdnicos (US$ 35,7 milhdes)
com expansoes de 43,5%, 46,2% e 57,6%, res-
pectivamente (Grafico 39).

Representada pelo capitulo bebidas, liquidos
alcodlicos e vinagres, a indlstria de alcool projeta
bons negocios. Tal expectativa é decorréncia de
uma demanda externa crescente devido a assina-
tura do protocolo de Quioto, que exige a geracao
de energia com menor presenca de poluentes. Se-
gundo esse protocolo, entre 2008 e 2012, deve
haver uma reducdo minima de 5,2% em relacdo ao
nivel dos gases emitidos em 1990.

0 Estado do Rio Grande do Norte exportou
US$ 402,18 milhdes entre janeiro e agosto de
2005, ou cerca de 39,1% a mais que o observa-
do em igual periodo de 2004.

Combustiveis, o6leos e ceras minerais etc,
com um (nico produto - 6leos brutos de petrd-
leo (US$ 233,7 milhdes) apresentaram cresci-
mento de 141,2% e responderam por cerca de
58% do total. Outro capitulo muito significante
na pauta das exportagdes potiguar é o relativo
a Frutas, cascas de citricos e de meldes cujo va-
lor alcancou US$ 48,6 milhdes, embora tenha
sofrido um decremento de 30,0%. Os meldes e a
castanha de caju norte-rio-grandense ja sao
disponiveis no mercado europeu (Holanda, Rei-
no Unido, Espanha, Alemanha, Italia, Suécia,
Portugal, Noruega), na América do Norte (EUA,
Canadad) e em alguns paises da América Latina
(Uruguai e Venezuela) (Grafico 40).

A Paraiba (US$ 149,47 milhdes e expansdo
de 16,5%) teve como destaque em crescimento
o capitulo bebidas, liquidos alcoélicos e vina-
gres (121,2%), que totalizou US$ 15,8 milhdes,
sequidos de outros artefatos téxteis confeccio-
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Grafico 39 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado de

Alagoas (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe

BNB Conjuntura Econémica.

nados, etc. (US$ 59,8 milhdes e aumento de
23,0%) (Grafico 41).

Finalmente, Sergipe com expansdo de
46,5%, acumulou nos oito meses iniciais de
2005, US$ 45,61 milhodes. Dos quatro capitulos
de maior destaque na pauta, no periodo em
analise, trés apresentaram crescimento: adubos
e fertilizantes (374%), algoddo (116%) e sal/
pedras/gesso/cal/cimento (52%) (Grafico 42).

Relativamente as exportacdes nordestinas,
verifica-se que os dez maiores destinos sao Es-
tados Unidos (21,59%), Argentina (9,72%),
México (6,58%), Holanda (5,32%), Bahamas
(4,50%), Espanha (4,08%), Espanha (3,77%),
Italia (3,24%), Franca (3,16%) e Federacdo
Russa (2,55%), representando, conjuntamente,
64,51% das vendas internacionais do Nordeste.
Por bloco econdmico, as exportacoes se distri-
buiram conforme o Grafico 43.

As perspectivas para as exportacdes nor-
destinas neste ano de 2005 deverdo ser influ-
enciadas pelo cambio apreciado. As cotacoes
da moeda americana desceram a R$ 2,36/US$
ao final de agosto do corrente ano. Com rela-
¢do as principais moedas®, até agosto o real
acumulava uma apreciacdao em doze meses, de
16,6%, face ao délar; 16,0%, comparativa-
mente ao iene; e 13,4%, em relacdao a Aladi.
Comparado a uma cesta ponderada pela parti-
cipacdo média de cada pais europeu na cor-
rente de comércio do Brasil, até agosto, o real
estava apreciado® em 13,0%.

As importacoes nordestinas (US$ 4,13 bi-
lhoes) distribuiram-se em bens de capital (US$
708,1 milhdes), bens intermediarios (US$
1.549,9 milhoes), bens de consumo (US$ 241,2
milhdes) e combustiveis e lubrificantes (US$
1.631,5 milhoes). Ver Grafico 44.

8 BOLETIM DE COMERCIO EXTERIOR DA FUNCEX. Rio de Janeiro, ano IX, n. 9, set. 2005. Também é descrita no apéndice desta publicacio

a metodologia de célculo da taxa de cambio efetiva real.

8 A ponderacdo da cesta da Europa é: Alemanha (30,3), Italia (17,6), Holanda (14,6), Reino Unido (12,0) e Bélgica (9,8).
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Grafico 40 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado do
Rio Grande do Norte (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe
BNB Conjuntura Econdmica.
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Grafico 41 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Estado da
Paraiba (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe
BNB Conjuntura Econdmica.
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24,24%

Grafico 42 - Participacdo do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacdes do Estado do

Sergipe (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracgdo: Equipe

BNB Conjuntura Econémica.
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Grafico 43 - Exportacdes por bloco economico: Nordeste (jan.-ago./05).

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB

Conjuntura Econdmica.

Nota: Africa (Exclusive Oriente Médio), Aladi (Exclusive Mercosul), Asia (Exclusive Oriente Médio) e EUA (Inclusive Porto Rico).

Houve expressivo crescimento do item com-
bustiveis e lubrificantes (152,0%), em relacao
aos oito primeiros meses de 2004, e reducdo
significativa dos bens de consumo intermedia-

rios (-6,8%). As compras de insumos industriais

(US$ 1.240,9 milhdes), subitem dos bens de
consumo intermediarios, diminuiram 4,0%, en-
quanto o item bens de capital apresentou ex-
pansdo de 27,6%.
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Grafico 44 — Importacoes nordestinas (milhdes US$ FOB).

Fonte: BRASIL. MDIC. SECEX. Disponivel em:<www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

No tocante a evolucdo do saldo da balanca
comercial nordestina, verificou-se crescimento
de 32,7% quando confrontado o resultado do
periodo janeiro-agosto/2005 com o de igual
periodo de 2004. Mencione-se que este desem-

penho poderia ter sido bem mais positivo, caso
o valor acumulado das importacdes nesse mes-
mo periodo ndo tivesse evoluido 32,8%, ou
seja, 0,1 ponto percentual mais que o alcanca-
do pelas exportacdes do Nordeste. @
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12 - BALANCOS DE PAGAMENTOS

Nos sete primeiros meses do ano, o saldo em
transacdes correntes foi de US$ 7,8 bilhdes
ante US$ 6,2 bilhdes no mesmo periodo de
2005 - variacao de 26,6%.
superavit em transacbes correntes atingiu 13,3

Em doze meses, o

bilhdes, o segundo maior valor da série histori-
ca, inferior somente ao resultado de US$ 14,2
bilhdes obtido em abril de 2005. Assim, a rela-
cdo transacdes correntes/PIB passou de 1,80%,
entre janeiro e julho de 2004, para 1,83%, en-
tre janeiro e julho de 2005 (Tabela 42).

0 bom desempenho da conta de transacoes
correntes estd associado, principalmente, a tra-
jetéria crescente do superavit na balanca co-

mercial em 2005, apesar da apreciacao da taxa
de cambio (ver secdo sobre setor externo).

Esses resultados favoraveis ocorreram ape-
sar dos déficits nas contas de servicos e ren-
da. No periodo janeiro-julho, as remessas li-
quidas de renda e servicos revelaram um incre-
mento de 32,9%, comparativamente ao mesmo
periodo de 2004.

Parte significativa desse crescimento decor-
re, sobretudo, da elevacdao nos fluxos de remes-
sas de lucros e dividendos relativos a Investi-
mentos Diretos Estrangeiros, os quais atingiram
4,7 bilhdes, entre janeiro e julho de 2005, con-
tra 2,9 bilhdes no mesmo periodo de 2004 -

Tabela 42 - Brasil: saldo das transac¢oes correntes (US$ milhdes)

Periodo Mensal

2004 Jan 689
Fev 208
Mar 761
Abr -749
Mai 1484
Jun 2021
Jul 1807
Ago 1751
Set 1749
Out 1033
Nov -222
Dez 1207

2005 Jan 822
Fev 134
Mar 1748
Abr 712
Mai 616
Jun 1252
Jul 2592

Ultimos 12 meses Ultimos 12 meses/ PIB

4693 0,91
5095 0,98
5673 1,07
5862 1,09
6459 1,19
7992 1,44
9045 1,61
9570 1,68
9984 1,72
10954 1,86
10874 1,82
11738 1,94
11870 1,93
11797 1,88
12784 2,00
14245 2,19
13377 2,01
12609 1,86
13394 1,94

Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: <www.bch.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica.
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incremento de 58,0%. As remessas de lucros e di-
videndos vinculadas aos investimentos em cartei-
ra também registraram um crescimento expressi-
vo de 52,9%, na mesma base de comparacao. Vale
destacar o crescimento de 101,9% nos fluxos de
remessas a titulo de aluguel de maquinas e equi-
pamentos na balanga de servicos (Tabela 43).

No que se refere a conta capital e financeira
de balanco de pagamentos, os sete primeiros
meses do ano acumularam déficit de 2,4 bi-
hoes. Este resultado decorreu principalmente
do comportamento do item “outros investimen-
tos” (envolve créditos comerciais, emprésti-

mos, moedas e depdsitos, outros ativos e passi-
vos de operagdes de regularizacdo), que elevou
sua saida liquida de recursos de US$ 3,4 bilhoes
para US$ 13,8 bilhdes.

Os investimentos em carteira, por sua vez,
atingiram o montante de US$ 2,1 bilhdes nos sete
primeiros meses do ano, em contrapartida as sai-
das liquidas de US$ 4,0 hilhdes no mesmo perio-
do de 2004. Os investimentos liquidos em acdes
alcancaram US$ 3,8 bilhdes entre janeiro e julho
de 2005, sendo US$ 3,2 bilhoes relacionados com
acoes negociadas no Pais e US$ 586 milhdes re-
lativos a agdes negociadas no exterior.

Tabela 43 - Brasil: renda de investimentos (jan./04-05) (US$ Milhdes)

Discriminacao

Jul
Total de rendas -1502
Receitas 193
Despesas 1696
Salarios e ordenados 10
Receitas 27
Despesas 18
Renda de Investimentos -1512
Receitas 166
Despesas 1678
Renda de Investimento direto -508
Receitas 29
Despesas 537
Lucros e dividendos -439
Receitas 23
Despesas 463
Juros de empréstimos Intercompanhias -69
Receitas 6
Despesas 74
Renda de Investimentos em carteira -826
Receitas 29
Despesas 856
Lucros e dividendos -36
Receitas 0
Despesas 36
Juros de titulos de divida (renda fixa) -790
Receitas 29
Despesas 820
Renda de outros investimentos (1) -178
Receitas 108
Despesas 286

2004* 2005*
Jan-Jul Ano Jul Jan-Jul
-11870 -20520 -2073 -14600
1732 3199 205 1813
13602 23719 2277 16413
113 181 6 138
216 354 25 187
103 173 19 49
-11982 -20701 -2078 -14738
1517 2845 179 1626
13499 23546 2258 16364
-3030 -5799 -681 -4848
559 1061 24 419
3588 6860 705 5267
-2492 -4937 -601 -4367
499 916 15 361
2991 5853 616 4728
-538 -861 -80 -481
59 145 9 58
597 1007 89 539
-6539 -10439 -1161 -7532
376 733 67 503
6915 11173 1228 8035
-1591 -2400 -80 -2432
2 4 0 5
1594 2404 80 2437
-4947 -8039 -1081 -5100
373 729 67 498
5321 8768 1148 5598
-2414 -4463 -236 -2358
582 1051 89 704
2996 5514 325 3063

Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: <www.bch.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005.
Nota: (1) Incluijuros de crédito de fornecedores, empréstimos, depdsitos e outros ativos e passivos.

* Dados preliminares.
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Tabela 44 - Brasil: investimentos estrangeiros diretos (jan-jul,/04-05) (US$ Milhoes)

Discriminacao
Jul
Estrangeiros no Pais 1600
Ingressos 2018
Saidas 419
Participacdo no capital 1494
Ingressos 1665
Moeda 1471
Conversdes (1) 193
Mercadoria 1
Saidas 171
Empréstimos intercompanhias 106
Desembolsos 353
Amortizagoes 247
Dos quais conversoes 122

2004* 2005*
Jan-Jul Ano Jul Jan-Jul
5645 18168 2035 10601
9335 25758 4008 16149
3690 7592 1973 5548
6054 18570 2332 8382
6998 20542 3385 11301
5214 15972 2249 9601
1773 4557 1116 1677
11 13 0 24
944 1971 1033 2920
-409 -405 -297 2219
2337 5216 643 4848
2746 5621 940 2629
969 1829 421 614

Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: <www.bcbh.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica.

Nota: (1) Inclui conversdes de juros, empréstimos intercompanhias, créditos de fornecedores, titulos e empréstimos.

* Dados preliminares.

Ja os investimentos em renda fixa registraram
saldo negativo de US$ 569 milhdes, em funcao
principalmente das amortizagoes referentes aos
bonus emitidos pelo setor privado (US$ 599 mi-
lhdes) e as notes e commercial papers (US$ 1,9
bilhdo) negociados no exterior.

As entradas liquidas de Investimento Direto
(IDE)
atingiram o valor de 10,6 bilhdes, 87,8% supe-

Estrangeiro no periodo janeiro-julho
rior aos US$ 5,6 bilhdes ingressos no mesmo
periodo de 2004. Desse total, US$ 8,3 bilhoes
correspondem a investimentos na forma de par-
ticipacdo e US$ 2,2 bilhdes a empréstimos
intercompanhias (Tabela 44).

Por outro lado, os investimentos brasileiros
no exterior contabilizaram US$ 2,0 bilhdes no
acumulado dos sete primeiros meses do ano,
contra US$ 1,4 bilhdo no mesmo periodo de
2004 - incremento de 41,1%.

Apesar do crescimento das saidas de capital
de investidores brasileiros, o investimento di-
reto liquido passou de US$ 4,1 bilhdes no pe-
riodo janeiro-julho de 2004 para US$ 8,5 bi-

lhdes no mesmo periodo deste ano (cresci-
mento de 104,0%). Com isso, a relagao IDE/
PIB evoluiu de 1,63% para 2,46%, nessa mes-
ma base de comparacao.

Do ponto de vista setorial, os investimentos
foram direcionados prioritariamente para o setor
de servicos, que recebeu nos sete primeiros meses
do ano 59,1% do total de IDE. Os destaques fica-
ram por conta dos segmentos de correio e teleco-
municagdes (13,2%), comércio (11,4%) e servi-
cos prestados a empresas (11,1%).

Ja os investimentos destinados ao setor in-
dustrial representaram 36,9% do total. Os
principais receptores foram produtos alimen-
ticios e bebidas (15,5%), fabricantes e
montadoras de veiculos automotores (4,3%) e
produtos quimicos (5,5%).

0 setor que compreende a agricultura, pecu-
aria e extracdao mineral absorveu somente 4%
do total no periodo janeiro-julho, significando
uma queda de 7,5% em relagdo ao mesmo peri-
odo de 2004. Em especial, os ingressos
direcionaram-se para a extracdo de petroleo
(1,6%) e para a agricultura/pecuaria (1,0%).
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A evolugdo positiva dos fluxos da Balanga de
Pagamentos vem repercutindo favoravelmente
nos indicadores de endividamento externo da
economia brasileira. Essa melhora, associada a
maior liquidez internacional, vem possibilitan-
do a queda dos spreads dos titulos soberanos e
privados brasileiros negociados no sistema fi-
nanceiro internacional em relacdo aos titulos
norte-americanos.

A elevacdao do PIB nominal em délares e a
reducdo do estoque da divida externa entre
2003 e 2005 tém provocado uma diminuicao

dos indicadores que relacionam o estoque de
divida externa e o PIB (Divida total Liquida/
PIB, Divida Total/PIB e Servico da Divida/PIB).

0 crescimento extraordinario das vendas ex-
ternas nos daltimos trés anos contribuiu positi-
vamente para a queda dos indicadores que re-
velam o comprometimento do valor das expor-
tacoes em relacdao ao estoque e aos servicos da
divida externa (Servico da Divida/Exportacoes,
Divida Total/Exportacoes e Divida Total Liqui-
da/Exportacgoes).
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13 - FINANCAS PUBLICAS

131 - Governo federal

0 esforco fiscal que vem sendo empreendido
pelo Governo Central (Tesouro Nacional, Previ-
déncia Social e Banco Central) conseguiu gerar
um superavit primario de R$ 49,4 bilhdes
(3,92% do PIB) nos primeiros oito meses do
ano, revelando um acréscimo de 20,8%, sobre o
resultado obtido no mesmo periodo do ano
passado (R$ 40,9 bilhdes, ou 3,61% do PIB).
Por outro lado, considerando os resultados
mensais obtidos ao longo do ano, observa-se
que o saldo de agosto, R$ 4,3 bilhoes, foi ligei-
ramente inferior ao de julho (R$ 5,1 bilhdes). A
maior parte do superavit ocorrido nesse més de

agosto foi decorrente do resultado do Tesouro
Nacional, que registrou um saldo primario positi-
vo de R$ 7,1 bilhdes, mas ainda inferior aos R$
8,2 bilhoes verificados em julho. O aumento do
lucro das empresas e, conseqiientemente, o cresci-
mento de 28,9% das contribuicdes de Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicao Soci-
al sobre Lucro Liquido (CSLL), relativamente ao
mesmo periodo do ano anterior, fizeram com que
a receita liquida do Governo Central aumentasse
para R$ 259,9 bilhdes no acumulado de janeiro a
agosto, acima dos R$ 224,4 bilhdes do mesmo
periodo de 2004 (Tabela 45).

Tabela 45 - Resultado primario do governo central (*) Brasil: 2004-2005 (R$ Milhoes)

Discriminacao do Resultado

I. RECEITA TOTAL
I.1 Receitas do Tesouro
I.2 Receitas da Previdéncia Social
I.3 Receitas do Banco Central
II. TRANSFERECIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS
II1. RECEITA LiQUIDA TOTAL (I-1I)
IV DESPESA TOTAL
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais'”
IV.2. Beneficios Previdencidrios
IV.3. Custeio e Capital
IV.4. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco Central

IV.5. Despesas do Banco Central
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (111 - IV)
VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Janeiro - Agosto

2004 2005
268.595,8 314.584,0
210.295,5 247.163,4

57.567,6 66.456,2
732,6 964,5
44.226,5 54.721,0
224.369,2 259.863,0
183.387,4 210.507,4
52.652,6 56.987,1
75.294,9 88.240,6
54.193,7 63.708,9
372,2 392,9
873,9 1.178,0
40.981,8 49.355,6
3,61% 3,92%

Fonte: BRASIL. Secretaria do Tesouro Nacional. Resultado do Tesouro Nacional. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em:

13 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: (1) Exclui da receita de CPSS e da despesa de pessoal a parcela patronal da Contribuicdo para o Plano de Seguridade Social (CPSS)
do servidor plblico federal, sem eleitos no resultado primario consolidado.
(*) Dados revistos, sujeitos a alteragdo. Nao inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atualizacao

monetaria, conforme previsto na Lei Complementar n® 110/2001.
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A Previdéncia Social (RGPS) e o Banco Cen-
tral apresentaram déficit de, respectivamente,
R$ 21,8 bilhdes e R$ 213,6 milhdes nesse peri-
odo. As despesas da Previdéncia vém crescendo
desde o inicio do ano a um ritmo duas vezes
maior que o Produto Interno Bruto (PIB) per
capita nominal, ou seja, enquanto a taxa de
crescimento do PIB per capita é estimada em 8%
no periodo, os gastos da Previdéncia tiveram
aumento de 17,2%. Por outro lado, o cresci-
mento da receita do Tesouro se deveu principal-
mente a lucratividade dos setores exportadores e
de servigos regulados, além do preco do petrdleo
no mercado internacional, que contribuiu para o
aumento nos pagamentos de royalties. Por esta
razao é que os dados do Tesouro relativos a arre-
cadacdo, até agosto, do Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e Contribuicdo Social sobre o Lu-
cro Liquido (CSLL) revelam um acréscimo de recei-
tas de, respectivamente, R$ 7,6 bilhdes e R$ 3,9
bilhdes, em comparagcao com o mesmo periodo do
ano anterior.

Com esses resultados de agosto, as expectati-
vas indicam que o esforco fiscal do governo deve-
ra chegar ao final do ano a 4,90% do PIB, superi-
or, portanto, a meta de 4,25%, ou R$ 83,85 hi-
lhdes, estabelecida para o ano. Ao lado disso, os
gastos com pagamento de juros também foram
recordes no acumulado do periodo, totalizando
R$ 105,69 bilhdes entre janeiro e agosto, o que
equivale a 8,39% do PIB. Esse desempenho das
despesas financeiras foi influenciado basicamen-
te pelo comportamento dos juros.

As despesas do Tesouro Nacional correspon-
deram a 9,61% (R$ 121,1 bilhdes) do PIB no pe-
riodo de janeiro a agosto de 2005, relevando um
pequeno crescimento (0,18%) sobre o mesmo pe-
riodo do ano passado. Concorreu para esse de-
sempenho o aumento das despesas de custeio e
capital, verificado no més de agosto, superando a
reducdo nos gastos com pessoal e encargos nesse
més. Ressalte-se que as despesas com beneficios

cresceram 17,2%, aproximadamente, o dobro da
taxa de crescimento do PIB per capita projetada
para 2005, contribuindo para a ampliacdo de
22,9% no déficit da Previdéncia Social.

Considerando o resultado primario do setor
plblico consolidado, observa-se um superavit de
R$ 10,2 bilhdes no més de agosto de 2005, o que
vai resultar, quando adicionado aos resultados
mensais obtidos desde janeiro de 2005, num acu-
mulado de R$ 78,9 bilhdes (6,3% do PIB), acima
dos R$ 63,7 bilhdes (5,6%) registrados em igual
periodo de 2004.

Desse superavit primario acumulado em 2005,
o Governo Central (Governo Federal, INSS e Banco
Central) respondeu por R$ 50,5 bilhdes (4% do
PIB). Os governos estaduais e municipais, por R$
17,3 bilhdes (1,4% do PIB) e as empresas esta-
tais, por R$ 11,1 bilhdes (0,9% do PIB). No con-
ceito nominal, que incorpora os encargos finan-
ceiros ao resultado primario, o fluxo foi deficita-
rio em R$ 3,2 bilhdes no més de agosto, que re-
sulta num déficit nominal, no acumulado do ano, de
2,1% do PIB, acima, portanto, do percentual de 1,8%
obtido no mesmo periodo do ano anterior Como
principal fonte de financiamento desse déficit nomi-
nal, destaca-se a expansao da divida mobiliaria em
poder do mercado. De fato, a divida mobiliaria fede-
ral fora do Banco Central, avaliada pela posicdo de
carteira, totalizou R$ 920,8 bilhdes (48,8% do PIB)
em agosto, com elevacdo de R$ 5,1 bilhdes em rela-
cdo ao més anterior. As emissoes liquidas de LTN
totalizaram R$ 11,2 bilhdes, enquanto os resgates
liquidos em LFT chegaram a R$ 12,9 bilhdes.

Com relacdo a divida pablica, observa-se que
a divida liquida do setor piblico consolidada
alcancou R$ 973,7 bilhdes em agosto, o equiva-
lente a 51,7% do PIB. A expectativa do Banco
Central é fechar o ano em 51,5% do PIB. Um dos
fatores mais relevantes na evolucdo dessa rela-
cdo divida/PIB tem sido o uso do IGP-DI, que
vem influenciando a trajetéria da divida por
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conta das deflacoes verificadas nos Gltimos me-
ses. Em agosto, o déficit nominal do setor pd-
blico recuou para R$ 3,24 bilhdes, ante os R$
3,34 bilhdes de julho. No ano, atingiu R$ 25,76
bilhdes (2,1% do PIB). A divida bruta do setor

plblico consolidado, por sua vez, alcancou R$
1.412,1 bilhdo (74,9% do PIB), comparativa-
mente a R$ 1.404,6 bilhdo (74,5% do PIB)
registrados em julho.

13.2 - Necessidades de Financiamento do Setor Publico

Considerando os fluxos acumulados em 12
meses, a necessidade de financiamento publico
(receitas menos despesas, inclusive o pagamento
de juros) totalizou R$ 51,3 bilhdes em julho
(2,73% do PIB), tendo o resultado primario gera-
do um excedente de recursos de R$ 97,1 bilhdes
(5,16% do PIB, acima, portanto, da meta fixada
para o ano de 4,25% do PIB). A maior contribui-
cao foi do Governo Central (Tesouro Nacional,
INSS e Banco Central) que gerou um superavit de
R$ 58,8 bilhdes (3,12% do PIB) (Tabela 46).

E importante salientar que desde que o regime
de metas fiscais foi implementado em 1999, o
ajuste tem se processado mais pelo incremento
das receitas e menos por um corte de gastos pi-
blicos. A excecdo foi apenas em 2003, quando o
maior superavit primario foi garantido por uma
compressao significativa dos gastos primarios,
particularmente dos gastos com pessoal e investi-

mentos. Mas, de acordo com os dados contidos na
Reprogramagao Orcamentaria de julho de 2005
(relativos a Execugdo Orcamentaria de 2005) e do
Projeto de Lei Orcamentaria® para o ano de 2006,
a meta de superavit primario do setor publico
consolidado ficara mantida em 4,25% nesses dois
anos, garantindo-se os mesmos padroes de recei-
tas e despesas primarias como proporcdo do PIB.
Na realidade, considerando o aumento da arreca-
dacdo federal verificado até o més de julho deste
ano (6,10% em termos reais, utilizando-se como
deflator o IPCA) e o resultado primario de 5,16%
do PIB acumulado nos dltimos dozes meses (até
julho), a meta de 4,25% do PIB para 2005 vai,
certamente, deixar margem para um aumento
substancial dos gastos como propor¢io do PIB
nos proximos meses deste ano. Caso isso se verifi-
que, o ajuste fiscal se efetuara, mais uma vez, com
aumento de gastos, ja que as receitas se mantém
em progressao ascendente.

Tabela 46 - Necessidade de financiamento do setor piblico. Fluxo em 12 meses

R$ Milhoes
Discriminagao
Jan/Dez 03 Jan/Dez 04
Nominal 79.032 47.144
Juros Nominais 145.205 128.256
Primario -66.173 -81.112
Governo Central
(Governo Federal, BC e -38.744 -52.385
Emp. Est. Federais -9.597 -8.937
Governos Regionais
(Estados e Municipios) -13.821 -17.482
Emp. Est. Regionais -4.010 -2.308

% do PIB
Ago04/ Jul05 Jan/Dez 03 Jan/Dez 04 | Ago04/ Jul05
51.255 5,22 2,66 2,73
148.316 9,59 7,25 7,89
-97.061 -4,37 -4,58 -5,16
-58.777 -2,56 -2,96 -3,12
-14.341 -0,63 -0,51 -0,76
-20.827 -0,91 -0,99 -1,11
-3.115 -0,26 -0,13 -0,17

Fonte: Boletim do Banco Central (ago./05). Disponivel em: <www.bcbh.gov..br>. Acesso em: 13 dez. 2005.

*Instrumento elaborado pelo Governo Federal e enviado, em 31 de agosto, para ser votado pelo Congresso até o final do ano.

BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, n. 5, jul.-ago. 2005. | 101



13.3 - Estados e Municipios

13.31 - Arrecadacao de ICMS

A arrecadacao do Imposto de Circulacao de
Mercadorias e Servicos (ICMS), no Nordeste,
apresentou um crescimento nominal de 15,9%
no primeiro semestre do ano, quando compara-
da ao mesmo periodo de 2004. Esse comporta-
mento foi ligeiramente superior ao verificado
no ambito nacional (15,1%), mas ndo foi capaz
de alterar a média historica de participacao re-
lativa do Nordeste na arrecadacdo do ICMS na-
cional, que se situa no patamar dos 15%, con-
forme indicado no Grafico 45.

Na analise desagregada por Estado, verifica-
se que os trés maiores da Regido, Bahia,
Pernambuco e Ceard, concentraram cerca de
70% do ICMS arrecadado no Nordeste, com des-

taque para a Bahia, que respondeu por 35% do
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total de ICMS arrecadado no periodo de janeiro
a junho de 2005, ao lado de Pernambuco, com
19% (Grafico 46).

A arrecadacao de ICMS cresceu em média
15% no ambito nacional e 16% na regidao Nor-
deste, nos primeiros seis meses do ano, contra
um crescimento de 19% no Norte e 15% no Sul.
Dentre os Estados do Nordeste, os maiores au-
mentos, em termos de arrecadacao de ICMS, fo-
ram verificados em Alagoas (30%) e Maranhdo
(27%).
crescimento de arrecadacdo desse imposto no
periodo, contribuindo para que o total regional
alcancasse R$ 10,8 bilhdes, contra R$ 9,3 bi-
lhdes arrecadados em 2004 (Tabela 47).

Os demais também experimentaram
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Grafico 45 - Participacao na arrecadacao de ICMS no Brasil.

Fonte: BOLETIM DO BANCO CENTRAL. (ago./2005). Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracao: Equipe BNB-

ETENE Conjuntura Econdmica.
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0 Estado de Sao Paulo, que é responsavel
por parte expressiva da riqueza gerada no Pais
(cerca de 30%) deteve, isoladamente, 33% do
total de recolhimento deste tributo de janeiro a
junho de 2005, seguido muito distante de ou-
tros importantes Estados arrecadadores, como
Minas Gerais (10% do ICMS recolhido no pais),
Rio de Janeiro (9%) e Parana (6%). Esses qua-
tro Estados sdo responsaveis por quase 60% do
ICMS recolhido no pais. Vale observar, entretan-
to, que as recentes medidas tomadas pelos go-

vernos de dois desses Estados arrecadadores,
ambos da regido Sudeste (Sdo Paulo e Minas
Gerais), comprometem o esfor¢o que vem sendo
desenvolvido no sentido de harmonizacdo das
aliquotas de ICMS e a conseqiiente eliminacado
da guerra fiscal. 0 governo de Sao Paulo, por
exemplo, anunciou um pacote de medidas que
reduz o ICMS para diversos setores, entre eles o
de micro e pequenas empresas, produtos de
consumo popular e 6nibus movidos a gas natu-
ral. A variacao para a reducdo da carga tributa-

Tabela 47 - Nordeste: arrecadacao do ICMS (valores em R$ mil)

Jan-Jul
Discriminacao
2004
Maranhao 550,625
Piaui 351,234
Ceara 1.338,013
Rio Grande do Norte 640,518
Paraiba 537,734
Pernambuco 1.741,403
Alagoas 419,521
Sergipe 412,759
Bahia 3.345,043
Nordeste 9.336,850
Brasil 64.999,192

Jan-Jul Var. (%)
2005/2004

% 2005 %
0,85 699,001 0,93 26,95
0,54 417,264 0,56 18,80
2,06 1.470,172 1,96 9,85
0,99 746,610 1,00 16,56
0,83 647,176 0,86 20,35
2,68 2.060,936 2,75 18,35
0,65 546,437 0,73 30,25
0,64 464,180 0,62 12,46
5,15 3.769,863 5,04 12,70
14,36 10.821,639 14,48 15,90
100,00 74.824,435 100,00 15,12

Fonte: BOLETIM DO BANCO CENTRAL (ago/2005). Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-

ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 46 - Participa¢ao na arrecadacao de ICMS dos estados nordestinos (jan.-jun./05).

Fonte: BOLETIM DO BANCO CENTRAL. (ago./2005). Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragao: Equipe BNB

Conjuntura Econdmica.
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ria cai de 18% para até 7%. Essa mesma reducdo
vai ocorrer em alguns setores da economia de
Minas Gerais, uma vez que foi anunciada pelo
governo mineiro a reducdo de ICMS de 150 pro-

dutos, compreendendo os ramos alimenticios,
limpeza e higiene pessoal, material escolar e
material de construcao.

13.3.2 - Transferencias Voluntarias

As transferéncias voluntarias para os Esta-
dos e municipios do Nordeste alcancaram R$
2,4 bilhdes no periodo de janeiro a agosto de
2005, sendo a maior parte dessas transferénci-
as destinada aos municipios do pais, os quais
foram contemplados com R$ 1,5 bilhdo, ou
64% do total dos recursos federais transferi-
dos, enquanto os Estados receberam R$ 858,8
milhdes, ou 36% do total. Na realidade, o atual
pacto federativo, estruturado a partir da Cons-
tituicdo de 1988,
descentralizacdo dos recursos piblicos para os
municipios, no entanto, ndo foi capaz de dota-

favoreceu a  maior

los de uma autonomia financeira para garantir
a cobertura de todos os gastos decorrentes das
novas responsabilidades que lhes foram atribu-
idas. Por esta razdo, os municipios, sobretudo
0s mais pobres, sobrevivem gracas a fonte de
arrecadacao proveniente das transferéncias
(Constitucionais e Voluntarias) de recursos do
Tesouro nacional.

Em termos da distribuicdo regional desses
recursos, verifica-se que a regido Nordeste foi a

principal absorvedora das transferéncias volun-
tarias da Unido no periodo de janeiro a agosto
de 2005, recebendo R$ 974,7 milhdes (41% do
total). As regides Sul e Sudeste, por sua vez, re-
ceberam, conjuntamente, R$ 989,0 milhdes, en-
quanto a regido Centro-Oeste foi contemplada
com apenas R$ 150,4 milhdes (6%). Em termos
de transferéncias por habitante, o Norte se des-
taca por apresentar um montante de receitas de
R$ 22,44 para cada habitante, sequido do Nor-
deste (R$ 20,40) e Centro-Oeste (R$ 12,93)
(Tabela 48).

Estados maiores
beneficiarios desse tipo de transferéncia foram

Pernambuco, Bahia e Paraiba, que receberam

Dos do Nordeste, os

dotacOes correspondentem a, agregadamente,
R$ 60 milhdes, R$ 49,8 milhdes e R$ 48,3 mi-
lhoes, que conjuntamente corresponde a quase
a metade do que foi enviado para a regido. Con-
siderando apenas as transferéncias voluntarias
do Tesouro para os Estados, o Nordeste cai de
participacdo no total nacional, passando a ter
uma participacdo de apenas 31% (Tabela 49).

Tabela 48 - Regidoes contempladas com transferéncia voluntarias (valores correntes em R$ mil)

s - 2005
Regiodes Brasileiras
Jan/Ago

Norte 289.679
Nordeste 974.662
Sudeste 717.287
Sul 217.685
Centro-Oeste 150.442
Total 2.403,754

Transf. Por
Hab. (R$1,00)

%

12,1 22,44
40,5 20,40
29,8 9,90
9,1 10,82
6,3 12,93
100 14,15

Fonte: SIAFI GERENCIAL. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.
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Tabela 49 - Transferéncias voluntarias para estados

2004
ACUMULADO
Regiao Nordeste 1.035,736
Alagoas 64,886
Bahia 147,948
Ceara 136,347
Maranhao 118,801
Paraiba 112,778
Pernambuco 132,915
Piaui 160,252
Rio Grande do Norte 89,445
Sergipe 72,363
Brasil 2.734,430

2005 ANALISE % REALIZADO
0

AGOSTO ACUMULADO VERTICAL (%) = (2005/2004)
61.775 321.259 37,41 31,02
6.340 24.391 7,59 37,59
6.890 49.801 15,50 33,66
9.374 32.931 10,25 24,15
2.713 21.014 6,54 17,69
8.756 48.329 15,04 42,85
17,513 59.958 18,66 45,11
3.087 39.479 12,29 24,64
3.197 28.502 8,87 31,87
3.905 16.855 5,25 23,29
167.600 858.758 100,00 31,41

Fonte: SIAFI Gerencial. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica.

A Bahia, talvez por apresentar o maior nimero
de municipios, foi o Estado de maior influxo de
transferéncias voluntarias para os municipios, na
ordem de R$ 151,3 milhdes, seguido de
Pernambuco, com R$ 132,9 milhoes, e Ceara, R$
106,8 milhoes. As dotacOes desses trés Estados
correspondem a 60% das transferéncias desse
tipo, enviadas para o Nordeste (Tabela 50).

Em termos setoriais, as maiores dotacdes de
transferéncias voluntéarias para os Estados do

ordeste foram oriundas de programas
operacionalizados pelos Ministérios da Educa-
cao (com um volume de R$ 139,5 milhoes
transferidos até agosto deste ano), Desenvol-
vimento Social e Combate a Fome (R$ 93,2 mi-
lhoes), Desenvolvimento, Indlstria e Comér-
cio Exterior (R$ 14,9 milhdes) e Trabalho e
Emprego (R$ 19,0 milhdes). Esses quatro mi-
nistérios foram responsaveis por cerca de 31%

das transferéncias voluntérias do periodo.

Tabela 50 - Transferéncias voluntarias para municipios

2004
ACUMULADO
Regido Nordeste 1.260,492
Alagoas 94,701
Bahia 265.337
Ceara 205.888
Maranhao 174,134
Paraiba 91.658
Pernambuco 198.883
Piaui 80.163
Rio Grande do Norte 94.912
Sergipe 54.815
Brasil 3.010,241

2005 ANALISE % REALIZADO

AGOSTO | ACUMULADO | VERTICAL (%) (2005/2004)
116.410 653.402 42,29 51,84
8.284 41.711 6,38 44,04
29.201 151.276 23,15 57,01
22.473 106.773 16,34 51,86
16.594 90.654 13,87 52,06
5.561 18.024 2,76 19,66
19.736 132.887 20,34 66,82
6.056 42.748 6,54 53,33
5.128 44.186 6,76 46,55
3.379 25.143 3,85 45,87
304,795 1.544,997 100,00 51,32

Fonte: SIAFI Gerencial. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Economica.
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13.3.3 - Transferencias Constitucionais
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As financas pablicas dos Estados e municipi-
os do Nordeste dependem basicamente do re-
passe das transferéncias constitucionais, FPE e
FPM, devido ao baixo nivel de atividade econd-
mica e a predominancia de mercados informais.
Na realidade, essas transferéncias constituem
um poderoso instrumento de politica fiscal do
Governo Federal, visando redistribuir a riqueza
gerada no ambito nacional, fortemente concen-
trada nas regides Sul e Sudeste. Assim é que o
Nordeste, com apenas 13% de participacdao na
renda gerada no pais, chega a receber cerca de
40% das dotacoes desse tipo, transferidas para
as regides. Na realidade, dentre as principais
fontes de recursos de Estados e municipios do
Nordeste, as transferéncias constitucionais che-
gam a representar aproximadamente 57% de
suas receitas, acima, portanto, do que se arreca-
da através do ICMS, principal fonte de arrecada-
cdo propria dos Estados, 43%. Para se ter uma
idéia, na regido Sudeste, na composicao dessas
duas fontes de receitas, a participacao do ICMS
equivale a 84%, equivalendo a parcela restante
(16%) as transferéncias constitucionais.

De janeiro a setembro de 2005, as transfe-
réncias constitucionais para os Estados nordes-
tinos registraram um crescimento nominal de
21% relativamente ao mesmo periodo do ano
passado, com um repasse de R$ 9,6 bilhdes para
governos estaduais. Os maiores beneficiarios des-
sas transferéncias foram a Bahia (R$ 1,7 bilhdo),
Ceara (R$ 1,3 bilhdo), Maranhdo (R$ 1,3 bilhdo) e
Pernambuco (R$ 1,2 bilhdo) (Tabela 51).

As transferéncias constitucionais para os
municipios, através do Fundo de Participacdo
dos Municipios (FPM), apresentaram desempe-
nho semelhante ao Fundo de Participacao dos
Estados (FPE), registrando no periodo um cres-
cimento de 21%, o que representou um mon-
tante repassado de R$ 6,7 bilhdes (contra R$ 5,6
bilhdes no ano passado). Os municipios baianos se
destacam como os maiores beneficiarios desse tipo
de transferéncia, com um volume total de R$ 1,7 bi-
lhdo, vindo logo em seguida os municipios do Cea-
ra (R$ 998,5 milhdes) e Pernambuco (R$ 966,2
milhdes). Independente desse desempenho, os
desequilibrios fiscais dos municipios tém sido, re-
gra geral, mais dramaticos que os dos Estados,

Tabela 51 - Nordeste: fundo de participacao dos Estados - FPE (R$ mil)

UF
2004
Valor
Alagoas 625.684.852
Bahia 1.413.201.607
Ceara 1.103.480.010
Maranhao 1.085.627.364
Paraiba 720.257.250
Pernambuco 1.037.799.720
Piaui 649.944.597
Rio Grande do Norte 628.361.997
Sergipe 624.962.925
Nordeste 7.889.320.322
Brasil 15.040.139.707

FPE Crescimento %
2005
%Nordeste Valor %Nordeste

7,93 758.449.470 7,93 21
17,91 1.713.070.096 17,91 21
13,99 1.337.628.402 13,99 21
13,76 1.315.987.587 13,76 21
9,13 873.089.268 9,13 21
13,15 1.258.011.353 13,15 21
8,24 787.856.912 8,24 21
7,96 761.694.680 7,96 21
7,92 757.574.357 7,92 21
100,00 9.563.362.126 100,00 21
52,46% 18.231.520.152 52,46% 21

Fonte: BRASIL. Secretaria do Tesouro Nacional. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe

BNB-ETENE
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razdo por que estdo pleiteando junto aos seus re- da legislacdo constitucional para elevacdo da
presentantes no Congresso Nacional a alteracdo  aliquota atual do FPM (22,5%) (Tabela 52).

Tabela 52 - Nordeste fundo de participacao dos municipios - FPM (R$ mil)

UF FPE Crescimento %
2004 2005
Valor %Nordeste Valor %Nordeste

Alagoas 372.643.965 6,70 454,330.852 6,74 21
Bahia 1.421.422.459 25,55 1.704.589.203 25,28 21
Ceard 819.457.566 14,73 998.489.232 14,81 21
Maranhio 632.149.230 11,36 775.907.145 11,51 21
Paraiba 507.149.490 9,12 616.846.148 9,15 21
Pernambuco 795.540.625 14,30 966.186.540 14,33 21
Piaui 390.129.254 7,01 475.035.393 7,04 21
Rio Grande do Norte 396.374.395 7,13 474.002.348 7,03 21
Sergipe 228.010.186 4,10 277.725.732 4,12 21
Brasil 5.562.877.171 100,00 6.743.112.594 100,00 21

15.762.307.409 35,29% 19.104.722.642 35,30% 21

Fonte: BRASIL. Secretaria do Tesouro Nacional. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 13 dez. 2005. Elaboracdo: Equipe
BNB-ETENE
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