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| - NALIACOES E PERSPECTIVAS

11 - BNB: recorde de aplicacoes

0 desempenho operacional do Banco do
Nordeste do Brasil no triénio 2003-2005 foi
dos mais auspiciosos para a economia regional.
Através do Fundo Constitucional de Desenvolvi-
mento do Nordeste (FNE), sua maior fonte de
recursos, investiu na economia regional, a pre-
cos de dezembro de 2005, R$ 8,73 bilhdes ou
30,9% de tudo que se aplicou do Fundo desde
seu surgimento, em 1989. Ressalte-se ainda
que o total aplicado em 2005 (R$ 4.173,9 mi-
lhdes) representa um crescimento de 1.540,4%
em relacdao a 2002 (R$ 254,4 milhoes).

Com esse volume de aplicagdes, o estoque
de recursos disponiveis do FNE foi praticamente
liquidado, ou seja, foi quase todo aplicado em
favor das atividades produtivas da Regido, re-
tratando o cumprimento de sua missdao enquan-
to banco de desenvolvimento.

Em termos globais, somente em 2005, o BNB
contratou R$ 6,03 bilhdes em financiamentos, va-
lor que representa um crescimento de 33,1% em
relacdo aos R$ 4,53 hilhdes realizados em 2004.

Desses recursos, R$ 4,27 bilhdes foram vol-
tados para créditos de longo prazo, que com-
preendem financiamentos rurais, industriais,
agroindustriais, de infra-estrutura, comércio e

! Analista de Negocios do BNB-ETENE. Economista

Geraldo Majela Lima Barbosa !

servicos. As operacbes de curto prazo
(microcrédito, desconto, cambio e conta garan-
tida) totalizaram R$ 1,75 bilhdo.

0 setor rural permaneceu como o principal
beneficiario dos créditos de longo prazo admi-
nistrados pelo BNB, com 53,82% de participacao
e um crescimento no volume de operagoes con-
tratadas de 26,5% em relacdo a 2004. Em segui-
da, ficou o setor industrial, com 22,97% de par-
ticipacdo, seguido do de infra-estrutura, com
12,87%, e o de comércio e servicos, com 10,32%.

No ambito do Pronaf, o BNB também atingiu
recorde historico, aplicando R$ 1,05 bilhdo em
2005, com a contratacdo de 519 mil operacdes.
Em termos de valor, esses resultados represen-
tam um crescimento de 51,1% em relacdao ao
ano 2004 (R$ 695,7 milhdes).

Se considerarmos o Plano Safra 2005,/2006,
apenas no periodo julho-dezembro/2005, foram
desembolsados R$ 665,3 milhdes, distribuidos
em 324 mil operagoes com agricultores familiares.

No dltimo triénio, merece destaque o au-
mento de 781 para 1.925 na quantidade de
municipios efetivamente beneficiados pelo
Pronaf, o que representa uma expansdo na Co-
bertura municipal de 40,1% para 98,7% em re-

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 6 e 7, set. - dez. 2005. | 5



lacdo ao total (1950) passiveis de atendimento
por este Programa.

0 desempenho do CrediAmigo também se mos-
trou significativo em 2005. Foram cerca de 596
mil empréstimos, no montante de R$ 548,2 mi-
lhdes, o que significa um incremento de 17,3% na
quantidade de empréstimos e de 24,3% em rela-
cdo ao montante contratado em 2004, respectiva-
mente, 508 mil empréstimos e R$ 440,9 milhoes.

Constituindo-se no maior programa de
microcrédito produtivo orientado do Brasil, obje-
tiva permitir facil acesso ao crédito a segmentos
da populacdo marginalizada do sistema financei-
ro formal, assequrando capital de trabalho com

prazos adequados ao ciclo de atividade do cliente.

Finalmente, de acordo com o atual presidente
do Banco, Dr. Roberto Smith, “os niimeros bastan-
te positivos refletem resultados jamais alcancados
pelo Banco e sdo fruto do extremo esforco de
todo o corpo de funcionarios, dentro de um con-
texto de concatenacdo dos trabalhos, voltado
para metas amplamente discutidas durante todo o
ano”. Ressalte-se que estes resultados nao sdo
apenas de ordem quantitativa, mas espelham so-

bretudo crescimento qualitativo das aplicacdes.
“Nao adianta mostrar a enorme expansdo conquis-
tada pelo Banco, se nao houver também melhorias
na qualidade do crédito”, afirma.

0 presidente destaca os resultados alcanca-
dos na recuperagao de créditos, que marcam
uma mudanca cultural na empresa e sdo evidén-
cias das politicas implementadas para melhorar
a qualidade do crédito ofertado: "o indice de
inadimpléncia, nos daltimos trés anos, ficou
apenas em 1,6%, valor muito inferior a taxa
média do sistema bancario nacional, segundo
dados da Febraban". A propoésito, na atual ges-
tao (2003 a 2005), foram recuperados recursos
da ordem de R$ 2,45 bilhdes, sendo R$ 661
milhdes somente em 2005.

Em 2006, o BNB espera aplicar mais R$ 4 hilhdes
do FNE e captar novas fontes de recursos, visando
elevar a participacdo do BNB no financiamento de
longo prazo da regido bem como incrementar as
suas acdes na area comercial, especialmente, a partir
da reativacdo da marca “Conterraneo”, cujos produ-
tos mais conhecidos sdo o cheque especial, a conta
empresarial, capital de giro, cambio, CDC, desconto
de cheques e duplicatas.

12 - Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE)

Desde sua regulamentacdo, em 1989, o Fun-
do Constitucional de Financiamento do Nordes-
te (FNE) tem se constituido em instrumento
fundamental para a dinamizacdo do desenvol-
vimento regional, configurando-se como im-
portante fonte de financiamentos de médio e
longo prazos para os setores produtivos da re-
gido Nordeste, norte de Minas Gerais (além do
Vale do Jequitinhonha e Vale do Mucuri), e,
mais recentemente, norte do Espirito Santo.

Airton Saboya Valente Junior
Técnico do BNB/ETENE
Mestre em Desenvolvimento Internacional

Os recursos do Fundo sdo provenientes de
1,8% do produto de arrecadacdao dos impostos
sobre renda e proventos de qualquer natureza e
sobre produtos industrializados. 0 Banco do
Nordeste (BNB) é a instituicdo responsavel
pela gestdo do FNE. Assim, é interesse
prioritario do BNB buscar, de forma continuada,
a melhoria na qualidade dos ativos do Fundo,
por intermédio da sustentabilidade da carteira

de empreendimentos financiados.
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Nesse sentido, a gestdo do Fundo Constitu-
cional requer acOes sistematicas e permanentes
de monitoracdao e avaliacdao dos resultados dos
projetos do Banco, em articulacdo com a socie-
dade. Consegiientemente, o BNB definiu uma
série de principios e diretrizes destinados a
direcionar a operacionalizacdo dos programas
de fomento do FNE, a saber:

a) fornecer assisténcia financeira continuada, em
condicoes adequadas de custo, prazo e oportu-
nidade, aos empreendimentos regionais consi-
derados prioritarios;

b) possibilitar o surgimento e a expansdo de
atividades econ6micas nas areas mais carentes
da Regido;

c) financiar o desenvolvimento e a ado-
cao de solucdes adequadas a zona semi-
arida do Nordeste;

d) contribuir para a reducdo do déficit de em-
pregos na economia nordestina;

e) possibilitar o desenvolvimento tecnolégico e
gerencial dos empreendimentos financiados;
f) contribuir para a melhoria da competitividade
das empresas;

g) democratizar o acesso aos recursos do Fun-
do, através de ampla divulgacdo das oportuni-
dades de investimento e financiamento;

h) fiscalizar as atividades financiadas;

i) adotar metodologias modernas de analise de
projetos e de avaliagdo continua dos resultados
financeiros, econémicos e sociais alcancados.

Com base nessas diretrizes, o BNB investiu,
na atual gestdao que corresponde ao periodo
2003 a 2005, o montante de R$ 8,4 bilhdes em
recursos do FNE, o que representa aproxima-
damente um terco de todos os recursos aplica-
dos do Fundo desde seu surgimento, em 1989.
Em termos setoriais, os recursos do Fundo fo-
ram distribuidos da seguinte forma: R$ 3,9 bi-
lhoes absorvidos por atividades relacionadas
com o meio rural, enquanto que o setor de in-

distria e turismo ficou com R$ 2,0 bilhdes. O
setor de infra-estrutura foi beneficiado com
R$ 1,3 bilhdo, o segmento de comércio e servi-
cos recebeu R$ 1,0 bilhdo, e o setor agroin-
dustrial, R$ 208,5 milhoes.

As contratacdes no semi-arido, por sua vez,
totalizaram, no periodo 2003 a 2005, R$ 2,5
bilhdes. Os mini e pequenos empreendedores
receberam recursos da ordem de R$ 2,5 bi-
lhdes. A agricultura familiar, por meio do
Pronaf, foi beneficiada com recursos do Fundo
no total de R$ 1,6 bilhdo.

Para 2006, o BNB planeja injetar por meio
do FNE, R$ 4,0 bilhdes adicionais na economia
do Nordeste, norte de Minas Gerais e norte do
Espirito Santo. Além disso, o Banco devera
priorizar os territérios com menores niveis de
visando

desenvolvimento  socioecondmico,

minimizar as desigualdades intra-regionais.

Para isso, o Banco utilizara a tipologia
estabelecida pela Politica Nacional de Desen-
volvimento Regional (PNDR), a qual classifica
as microrregides do Pais em quatro tipos - bai-
xa renda, estagnada de média renda, dindmica
de média renda e alta renda.

0 reflexo imediato desta politica sera a altera-
¢do no percentual de participagao dos recursos
do Fundo nos empreendimentos. Antes defini-
dos em funcao do programa e do porte do clien-
te, os percentuais passardao a ser determinados
pelo porte do cliente, pela tipologia do munici-
pio na PNDR e pela localizagdao no semi-arido.

Dessa forma, o BNB devolve ao FNE sua
representatividade no fomento ao desenvolvi-
mento do Nordeste. E importante ressaltar que
a estratégia de acdo do BNB considera que de-
senvolvimento implica ndo somente crescimen-
to econémico, mas, principalmente, progresso
da sociedade. Portanto, desenvolvimento signi-
fica eqiiidade de oportunidades, justa distribui-
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cdo de renda e riquezas, ampliacdo do acesso a
infra-estrutura, servicos basicos e financiamen-
tos, geracdao de empregos, além da reducdo das

1.3 - Microfinancas

0 conceito de microfinancas é amplo e en-
globa o microcrédito, além da prestacdo de ou-
tros servicos financeiros para a populacdo de
baixa renda por meio de produtos, processos e
gestdo diferenciados. As entidades microfi-
nanceiras podem ser organizagdes nao-gover-
namentais (ONGs), organizacdes da sociedade
civil de interesse pablico (OSCIPs), sociedades
de crédito ao microempreendedor (SCM), coo-
perativas de crédito, bancos privados e plbli-
cos e fundos institucionais. O microcrédito diz
respeito especificamente a concessido de finan-
ciamento a pequenos empreendimentos, espe-
cialmente aqueles pertencentes ao setor infor-
mal da economia.

0 sistema financeiro é parte integrante do
aparato institucional necessario para o bom
funcionamento da economia de um pais. A in-
clusdo nos mercados bancarios contribui para
aumentar a renda dos individuos, além de pro-
porcionar incremento da produtividade das em-
presas. Assim, o acesso de grupos menos favo-
recidos ao crédito e aos produtos bancarios é
de grande importancia para o desenvolvimento
econdmico e a propria inclusdo social.

Contudo, a disponibilidade de tais servicos
ainda é limitada no Brasil. As variaveis renda e
localizacdo geografica determinam, em grande
medida, a utilizacdo desses servicos. Assim, es-
tima-se que cerca de dois tercos da populacao
brasileira ndo possuem contas bancarias, parti-

desigualdades sociais e regionais, em um ambi-
ente de fortalecimento da democracia e de
sustentabilidade ambiental.

Viviane Queiroz Cerqueira
Técnica do BNB/ETENE

Especialista em Avaliacdo de Politicas Piblicas

cularmente os grupos de baixa renda. Em ter-
mos espaciais, um total de 1.661 municipios
(aproximadamente 30% dos municipios do
Pais) ndo possuem agéncias bancarias, especi-
almente aqueles localizados em éareas rurais.

No Nordeste, aproximadamente 822 munici-
pios ndo possuem bancos. Os grupos ndo aten-
didos por servicos bancarios sao, via de regra,
pobres e/ou habitantes de areas nao urbanas,
remotas ou esparsamente povoadas. Ampliar o
acesso aos bancos tradicionais para esses gru-
pos pode ser inviavel em funcdo da caréncia de
informacoes, riscos e elevado custo unitario
por operacdo bancaria. Assim, uma das alterna-
tivas para ampliar esses servicos pode residir na
disseminacdo das microfinancas.

0 Banco do Nordeste (BNB) opera no segmento
de microcrédito produtivo orientado desde 1998,
com uma area especializada e com marca propria -
Programa de Microcrédito do Banco do Nordeste -
CrediAmigo. Tornou-se, assim, o primeiro banco
plblico de primeiro piso do Brasil a ter um modelo
de atuacdo voltado para o microcrédito.

Como forte instrumento de fortalecimento
da cidadania e de reducdo das desigualdades
sociais na regidao Nordeste do Brasil, o
CrediAmigo tem proporcionado a insercao com-
petitiva dos microempreendedores no mercado,
contribuindo para fortalecer e ampliar suas ati-

vidades, aumentar seus ganhos financeiros e
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melhorar a qualidade de vida de suas familias,
além de possibilitar a criacdo de novas oportu-
nidades de ocupacdao produtiva nos microem-
preendimentos financiados.

0 CrediAmigo oferece oportunidades e facili-
dades que diferenciam seus empréstimos dos
demais oferecidos no setor financeiro formal:

a) acesso ao crédito através de grupos solidarios,
em substituicdo as garantias tradicionais;

b) atendimento personalizado, realizado por As-
sessores no proprio estabelecimento produtivo;

c) empréstimos rapidos e sucessivos, com o
transcurso de, no maximo, sete dias para libera-
cdo dos recursos.

A despeito da sua relevancia social, o CrediAmigo
& um programa sustentavel, remunerando os capi-
tais investidos segundo regras de mercado e cobrin-
do os custos de sua operacionalizacdo.

Como estratégia coerente com o desenvolvi-
mento sustentavel, que requer uma visdo de longo
prazo, exigindo consideracdes sociais, ambientais e
econdmicas integradas, o CrediAmigo oferece ser-
vicos de assessoria empresarial aos seus clientes.
Referida assessoria passa por orientacdes sobre

técnicas de gestdao empresarial, de comercializacdo
da producdo e de cuidados ambientais.

A capacidade operacional do CrediAmigo
vem apresentando crescimento continuo com o
aumento de operacdes realizadas. Tamanho de-
sempenho consolida o CrediAmigo como o mai-
or programa de microcrédito por produto ori-
entado do Brasil, além de ser considerado a
(nica iniciativa brasileira de larga escala a em-
pregar a metodologia de grupos solidarios.

Assim, o CrediAmigo possui carteira ativa de
195,4 mil clientes e R$ 136,2 milhodes aplica-
dos. Desde o inicio de suas operacdes, em abril
de 1998, ja contratou 2,5 milhdes de opera-
¢coes, em montante superior a R$ 2,0 bilhoes,
sendo mais de 65,0% desse valor (R$ 1,3 bi-
lhdo) contratados no periodo 2003 a 2005.

E com essa visdo que os assessores de crédi-
to do Programa CrediAmigo vém acompanhan-
do os seus clientes, orientando-os na conducdo
dos seus negocios. As visitas aos grupos sao
freqlientes e imbuidas de um sentimento de co-
operacao nas quais o assessor, associado a ima-
gem do Banco, é visto como um parceiro.
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2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

As expectativas de mercado elaboradas pelo
Banco Central, levantadas no inicio de dezem-
bro de 2005, apontam para uma desaceleragao
do ritmo de crescimento das atividades econé-
micas. Na realidade, as projecdes de fim de ano
com relacdao ao crescimento da economia reve-
lam-se bem mais timidas do que as existentes
no inicio do periodo. Essas expectativas foram
formadas a partir da percepcdo dos agentes
econdmicos quanto ao custo elevado da politica
de estabilizacdo dos precos, cuja estratégia vem
apoiada fortemente na adocdao de uma politica
monetaria restritiva, ancorada na elevacdao da
taxa de juros reais desde o segundo semestre de
2004. E isso, naturalmente, tem um desdobra-
mento do lado real da economia, cujo comporta-
mento varia de modo simétrico ao nivel dos ju-

3,51

2,66
2,48

0,00
Ha 4 semanas

Ha 1 semana

ros. Assim é que, dado o fraco desempenho do
PIB e a queda acentuada da producdo industrial
no terceiro trimestre, bem como o desempenho
frustrante nos meses seguintes, antecipa-se para
2005 um crescimento do produto interno bruto
em torno de 2,4%, abaixo, portanto, do que se
esperava ao final de novembro (2,7%). Ja com
relacdo a producdo industrial, o mercado prevé
um crescimento de 3,15%, menor do que foi pre-
visto ha trinta dias (3,51%).

Para 2006, a sinalizacdo é de uma taxa de
crescimento de 3,5%. Com relacdo a inddstria, a
comparagao com as perspectivas de um més
atras revela um quadro menos otimista (cresci-
mento de 4,05%, inferior ao 4,50% de quatro
semanas atras) (Grafico 01).

PIB

Producao
Industrial

3,13

2,40

Em 30.12.05

Grafico 01 - Brasil: expectativas de mercado com relagao as taxas de crescimento anual do PIB
e da producao industrial para 2005. Mediana do agregado. Percentagem.

Fonte: BACEN-GERIN: Relatério de Mercado, de 30.12.05.
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Contudo, estas expectativas podem ser reava-
liadas diante de varias sinalizagdes positivas na
economia. A primeira esta relacionada as projecoes
da inddstria manufatureira de aumentar os investi-
mentos na ampliacdo da capacidade instalada.

Com relacdo ao Nordeste, a expectativa da
Equipe de Conjuntura Econémica do BNB é que a
regido devera registrar uma taxa de crescimento,
em 2005, maior que a do pais, devendo ficar em
torno de 2,5%. Para 2006, as projecdes apontam
um incremento de 3,4% no PIB do Nordeste. En-
tre os Estados nordestinos, Bahia, Sergipe e Rio
Grande do Norte devem registrar um crescimento
maior do que a Regido em 2005 com 3,9%, 3,6%
e 3,0% respectivamente (Tabela 01).

Segundo a Pesquisa de Quesito Especial da
Sondagem Conjuntural do Instituto Brasileiro
de Economia (IBRE)?, o acréscimo médio de ca-
pacidade instalada ficou em 8% em 2006, acima
dos 7,0% de 2005 e igual a de 2004.

A sondagem também constatou que 43% de
1.003 empresas industriais consultadas consi-
deraram a carga tributaria como principal fator
limitante do crescimento sustentado da econo-
mia brasileira, seqguida pelas taxas de juros
(33%), a infra-estrutura (17%) e o ambiente
politico interno (7%).

Setorialmente, o segmento de bens de capital
foi destaque com a maior previsdo de investi-
mento em ampliacdo da capacidade instalada
(11%). Ja o setor de bens de consumo tem esti-
mativa de expandir sua capacidade em 9%, acima
dos 7% registrados em 2005. Os segmentos de
bens intermediarios mantém estabilidade de 7%
enquanto o de material de construcdo tem proje-
cdo de 4%, inferior aos 7% do ano anterior.

Com relacdo ao setor de material de constru-
cdo, o an(ncio, pelo governo, de um conjunto
de medidas para incentivar o setor de constru-
cao civil, facilitando a compra de imdveis por
meio da reducao de impostos e o aumento da
oferta de crédito para os compradores, pode
reverter esse cenario desfavoravel. Entre as me-
didas previstas, destacam-se:

a) a liberagdo por bancos publicos e privados de
recursos no total de R$ 18,7 bilhdes para habita-
cdo e saneamento neste ano, sendo R$ 8,7 bi-
hdes provenientes de recursos da caderneta de
poupanca (R$ 2 bilhdes da Caixa Econdmica Fe-
deral e R$ 6,7 bilhdes dos bancos privados);

b) a decisdao de zerar o Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI) de 13 itens de uma cesta
basica da construcao civil e reduzir para 5% o
IPI de outros 28 produtos que tinham aliquota

Tabela 01 - Regido Nordeste: projecoes dos PIB estaduais R$ milhdes: precos de 2004

. Projecdes Incrementos Previstos (%)
Estados/Regiao

2003 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Maranhao 15.207,02 15.742,17 16.113,89 16.666,40 3,52 2,36 2,90
Piaui 7.926,56 8.157,31 8.275,36 8.495,61 2,91 1,45 2,14
Ceara 30.761,94 31.985,22 32.591,80 33.607,65 3,98 1,90 2,59
Rio Grande do Norte 14.679,97 15.384,39 15.846,95 16.541,46 4,80 3,01 3,85
Paraiba 14.768,97 15.122,02 15.361,59 15.941,77 2,39 1,58 3,25
Pernambuco 45.664,98 46.510,95 46.837,07 47.975,23 1,85 0,70 1,91
Alagoas 11.234,49 11.568,11 11.769,94 12.043,78 2,97 1,74 1,81
Sergipe 12.820,27 13.500,10 13.986,11 14.767,38 5,30 3,60 4,56
Bahia 78.494,66 83.004,16 86.241,32 90.703,17 5,74 3,90 4,75
Nordeste 231.560,00  240.974,43  247.024,02 256.742,46 4,07 2,51 3,41

Fonte: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

2 IBRE. Pesquisa de quesito especial da sondagem conjuntural. ano 39, n. 157. Dispinivel em: <www.ibre.fgv.br>. Acesso em 22 nov. 2006.
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igual ou superior a 10%. Ja o imposto de im-
portacdo do cimento foi zerado;

c) perspectiva de ampliacao dos recursos do
Fundo Nacional de Habitacdo de Interesse So-
cial, criado no final de 2005 para financiar ha-
bitacdes populares.

A expectativa é que essas medidas estimu-
lem a expansdo da capacidade de producdo do
setor de material de construcdo, além de bene-
ficiar o financiamento de familias mais modes-
tas e da classe média.

Com relacdo aos indicadores financeiros, per-
cebe-se um razoavel otimismo do mercado, espe-
cialmente quando se considera a queda do risco
pais, que atingiu 308 pontos no inicio de dezem-
bro, situando-se no mais baixo nivel desde que
este indicador passou a ser divulgado (1994).

Adicionalmente, as perspectivas de uma po-
litica fiscal mais expansionista em 2006 certa-
mente contribuirdo para o incremento do PIB e
da producdo industrial. A tendéncia do governo
é de gastos mais uniformes ao longo de 2006,
com o superavit primario ficando proximo da
meta oficial de 4,25% do Produto Interno Bru-
to, depois de ter realizado um superavit prima-
rio de 4,84% em 2005.

Certamente, o cenario externo favoravel
contribuiu substancialmente para a solidez da
economia brasileira. Esse resulta em parte da
decisdo do governo de quitar a divida com o
Fundo Monetario Internacional e do andncio
recente do programa de recompra antecipada
de até US$ 20 bilhdes da divida externa. A re-
ducdo da divida bruta permitira uma melhora
dos indicadores de solvéncia externa, repre-
sentando um grande passo para a elevacao da

nota de crédito brasileira.

Adicionalmente, os elevados ingressos de
capitais associados a obtencdo de superavit em
transacOes correntes tém sido decisivos para

manter em boas condicdes o financiamento do
balanco de pagamentos. O superavit em conta
corrente ocorre apesar do crescimento das re-
messas liquidas enviadas ao exterior. O fator
que mais contribuiu para essa performance foi
0 crescimento extraordinario das exportagoes
liguidas em 2005.

Pode-se creditar esse resultado ao aumento
de pouco mais de 10% dos precos das nossas
exportacoes, quando a expectativa inicial era
de estabilidade desses precos. As importacdes,
por sua vez, apresentaram em termos de
guantum um desempenho mais modesto do que
as exportacoes. Na realidade, esse bom desem-
penho da balanca comercial ocorreu devido ao
aumento da demanda mundial por uma série de
bens e produtos oferecidos pela inddstria e
pelo setor agropecuario brasileiro. Varios pro-
dutos subiram de precos em délares no merca-
do internacional, como foi o caso do café, acd-
car, alcool combustivel, commodities minerais e
derivados de petréleo. Em contraste, alguns
produtos agricolas, como soja e milho, que no
passado sustentaram a balanca comercial, ao
lado de alguns setores industriais, como téxteis
e de brinquedos, vém enfrentando dificuldades
com a atual politica cambial.

Para 2006, as expectativas de mercado sdo de
reducdo tanto do superavit da balanca comercial
como das transagdes correntes em fungdo, princi-
palmente, da manutencdo de um cambio aprecia-
do. A geracdao de saldos comerciais positivos, a
reducdo do estoque de endividamento externo, o
crescimento dos fluxos liquidos de investimentos
estrangeiros diretos e de portfolio e a permanén-
cia das reservas internacionais em niveis elevados
serdo cruciais para reduzir de forma substancial a
vulnerabilidade externa brasileira, contribuindo,
ao mesmo tempo, para apreciar a moeda nacional.
A expectativa do mercado para a taxa de cambio -
fim de periodo & de R$ 2,40/US$ (Grafico 02).
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Grafico 02 - Brasil. Expectativa de mercado de curto e médio prazos, com relacao a taxa de
cambio, para 2005. Fim de periodo. Média Top 5. R$/ US$.

Fonte: BACEN-GERIN: Relatorio de Mercado, de 30.12.05.

Um outro elemento que poderia influenciar na
diminuicdo das exportacoes liquidas estaria vin-
culado ao incremento das importacdes que deve-
rao ser estimuladas pela expansao da demanda
doméstica. Teriamos, portanto, a combinacdo da
manutencdo de um cendrio externo favoravel as-
sociado a expansao da demanda doméstica.

Isso é possivel de se afirmar dada a percep-
cdo dominante entre os agentes de que a infla-
cdo permanecera sob controle e a taxa Selic se-
guira a atual trajetoria descendente, em funcao
de fatores externos vinculados ao diferencial
de juros, a moeda nacional valorizada e a redu-
percepcao de
macroecondmico e ao proprio controle da infla-

¢do progressiva da risco
cao. Como a atividade econdmica é bastante
sensivel a trajetoria dos juros, prevé-se uma re-
tomada dos investimentos e do consumo, fato
que, certamente, vai proporcionar uma taxa
maior de crescimento da economia.

Essa queda nos juros e o maior crescimento
esperado para 2006 sinalizam perspectivas fa-
voraveis para a expansdo do crédito tanto no

segmento de pessoas fisicas como no segmento
de pessoas juridicas. Vale mencionar que o
percentual de crescimento do volume financei-
ro foi de 21,5% em 2005, alcancando R$ 606,9
bilhdes. Em decorréncia, a relacao total de em-
préstimos com o PIB ficou em 31,3% ante
27,0% em dezembro de 2004.

Finalmente, vale destacar o avanco na
contratacdo por parte de empresas, reflexo do
crescimento econdmico verificado nos dltimos
dois anos, que estimulou o mercado de traba-
Lho e fez diminuir a informalidade, e a recupera-

cdo dos niveis de rendimento.

As projecdes do mercado com relagcdo a evo-
lugdo dos precos indicam que a economia deve-
ra encerrar o ano com uma taxa de inflacao,
medida pelo IPCA, em torno de 5,68%, manten-
do-se praticamente na mesma faixa de expecta-
tiva do més de novembro (5,63%). Naturalmen-
te, essas projecoes refletem o padrdo de refe-
réncia dos agentes com respeito a evolucdo da
taxa de cambio e taxa Selic, cuja evolucao é
determinante para previsao de inflacdo. Mas o
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fato é que ao longo do ano, o comportamento
da inflacdo sempre vinha surpreendendo o mer-
cado, pois as projecdes dos agentes para o IPCA
oscilaram bastante, tendo subido até metade
do ano para perto de 6,5%, recuado nos meses
seguintes para muito préximo da meta de 5,1%
e voltado agora para esse nivel mencionado.
Esse comportamento do indice de precos revela
uma certa resisténcia a queda da inflagdo, que
se mostrou mais susceptivel a reducio sob con-
dicdes de cambio muito apreciado e juros bas-
tante elevados. E isso constitui o maior dnus
que a sociedade paga para manter a atual poli-

6,00
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4,00
3,00
2,00

1,00 1,53

0,00

Ha 4 semanas

Ha 1 semana

tica antiinflacionaria, mas ao mesmo tempo im-
pde, aos policy makers, o desafio de compa-
tibilizar o controle da inflagdo com taxas de ju-
ros substancialmente mais baixas.

A expectativa para 2006 é de um IPCA de
4,50%, atingindo a meta definida pelo governo
para este ano. 0 choque minimo de tarifas em
2006 em funcdo do comportamento do IGP-M,
que mantém a trajetoria de declinio iniciada em
abril de 2005, sera particularmente decisivo
para garantir a continuidade da trajetoria de
queda da inflacao (Grafico 03).

Il IPCA
¥ IGP-DI
IGP-M

1,28

Em 30.12.05

Grafico 03 - Brasil. Expectativas de mercado de curto prazo, para 2005, de varia¢oes
acumuladas de indices de precos. Média Top 5. Percentagem.

Fonte: BACEN-GERIN: Relatdrio de Mercado, de 30.12.05.
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

A economia brasileira registrou queda de
1,2% da atividade no terceiro trimestre em rela-
cao ao trimestre anterior, interrompendo uma
série de nove trimestres consecutivos de resul-
tados positivos nessa base de comparacao.

Vale salientar que esse resultado ocorreu
ap6s variacoes de 0,2% no primeiro trimestre
de 2005 e de 1,1% no segundo trimestre, refle-
xo do impulso positivo da demanda interna,
decorrente da expansao do crédito, do aumen-
to da renda e do emprego e do extraordinario
dinamismo das exportacoes (Tabela 02).

0 arrefecimento da atividade econdmica
pode ser atribuido, em parte, as acoes de poli-
tica monetaria implementadas no sentido de
evitar o recrudescimento da inflacdo a partir
de setembro do ano passado. A taxa de juro
Selic permaneceu em 19,75% em média no se-
gundo e terceiro trimestres de 2005 - nivel
superado somente pela taxa, de 22,00% no
terceiro trimestre de 2003.

Adicionalmente, essa desaceleracdo do cres-
cimento esta relacionada ao descompasso entre

a trajetdria da produgao industrial e o consumo
das familias. Os estoques acumulados pela in-
ddstria no segundo trimestre contribuiram para
0 decréscimo da atividade econdmica, ja que
influenciaram fortemente o resultado negativo
da producdo industrial no terceiro trimestre.
Vale salientar que os estoques cresceram 1,7%,
o dobro do aumento do consumo das familias
no segundo trimestre (Grafico 04).

Na comparacdo com o mesmo periodo do
ano anterior, o Produto Interno Bruto (PIB)
cresceu 1,0%, apds um incremento de 4,0% no
sequndo trimestre nessa mesma base de com-
paracdao. No acumulado do ano em relacdo a
igual periodo de 2004, a expansao foi de 2,6%,
inferior ao resultado obtido em 2004 também
na mesma base de comparacao.

Setorialmente, a retracdo do PIB estd vincu-
lada, sobretudo, ao desempenho negativo do
setor agropecuario que apresentou uma queda
de 3,4% em relacdo ao trimestre imediatamente
anterior, a primeira contracao comparativamen-
te em quatro trimestres. Em relacdo ao mesmo

Tabela 02 - Brasil: variagoes trimestrais do PIB a precos de mercado (%)

Tipo de Variacao

Acumulado ao Longo do Ano/ Mesmo Periodo do Ano Anterior

Trimestre/ Mesmo Trimestre do Ano Anterior

Trimestre/ Trimestre Imediatamente Anterior (com ajuste sazonal)

2004-II1  2004-IV 2005-I 2005-II  2005-III
5,0 4,9 2,8 3,4 2,6
5,9 4,7 2,8 4,0 1,0
1,4 0,8 0,2 1,1 -1,2

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (jul.-set. 2005). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan.

2006. p. 5.
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Grafico 04 - Evolucao da producao e do consumo no PIB - Em %
Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais. Disponivel em: www.ibge.gov.br. Acesso em: 15 jan. 2006.

periodo de 2004, a agropecuaria também regis-
trou retracdo de 1,9%. Esse decréscimo reflete,
sobretudo, a menor producdo de trigo, café e
laranja, culturas cujas safras sao relevantes no
terceiro trimestre. No acumulado do ano, cons-
tatou-se um crescimento de 1,5%.

A performance da producdo agropecuaria em
2005 foi bastante afetada pelas condicdes clima-
ticas adversas. Segundo o Levantamento Siste-
matico da Producdo Agricola (LSPA)? do IBGE, a
producao nacional de graos foi de 112,7 milhoes
de toneladas - 5,8% inferior a obtida em 2004.
(Ver secao Producdo Agropecuaria).

Além da retracdo na producdo, a deterioracao
dos precos internacionais em funcao do excesso de
oferta mundial também teve efeito negativo na
performance da agricultura brasileira. A valorizacao
cambial afetou a competitividade da produgdo naci-
onal e reduziu os precos recebidos pelos produtores.

Entretanto, o segundo prognéstico de informa-
coes realizado pelo IBGE* para a safra 2006 revela
que a producdo de graos devera atingir o patamar
recorde de 127,6 milhdes de toneladas, com varia-
cdo positiva de 13,2% em relacdo a 2005. Vale sali-
entar que a confirmacdo desse valor garantiria a
maior safra de graos da historia (Grafico 05).

Ja as estimativas da Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB)> para a safra 2005/
2006 indicam uma producdo nacional de graos
entre 122,7 e 124,9 milhdes de toneladas, que
representa 9,2 a 11,4 milhdes de toneladas a
mais, em relacdo a safra anterior - aumento que
varia entre 8,1% e 10,0%.

Além da agropecuaria, a inddstria teve con-
tribuicdo decisiva para a queda do PIB, com re-
ducdo de 1,2% no terceiro trimestre ante o peri-
odo imediatamente anterior. Além das altas ta-
xas de juros, a desaceleracdao da producao in-

3 IBGE. Levantamento sistemdtico da produgdo agricola. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em 06 dez. 2005.

“ IBGE. Levantamento sistemdtico da produgdo agricola: segundo progndstico da producdo agricola nacional. Disponivel em:

<www.ibge.gov.br>. Acesso em: 06 dez. 2005.

> CONAB. Noticias. Disponivel em: <www.conab.gov.br/centro.asp?apag=52&anoticia=302>. Acesso em: 06 dez. 2005.
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Fonte: IBGE. Levantamento sistematico da producédo agricola. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em 09 jan. 2006. Elaboracao:

Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

dustrial refletiu um ajuste de estoques ap6s um
crescimento substancial no trimestre anterior.

Na comparacdao do terceiro trimestre de
2005 com o mesmo periodo de 2004, o setor
industrial registra taxa de crescimento positiva
de 0,4%, com destaque para o forte crescimento
da extrativa mineral (10,3%), seguido pelos
servicos de utilidade pablica (3,3%). Vale men-
cionar que nesse indicador a inddstria de trans-
formacdo assinalou uma retracdo da taxa de
crescimento, resultado esperado diante da base
de comparacdo elevada (Tabela 03).

A atividade industrial incrementou suas ati-
vidades em 2,9% nos nove primeiros meses do
ano, em relacdo ao mesmo periodo do ano pas-
sado, apresentando taxas positivas em todos os
subsetores. A inddstria de transformacdo teve
um aumento de 2,2% e os servigos industriais
de utilidade pablica, 3,7%, nessa base de com-
paracdo (Grafico 06). O destaque ficou por con-
ta da inddstria extrativa que aumentou 10,5%
no periodo janeiro/setembro em funcdo da ex-
pansdo na producdo de petrleo e gas natural
liqguido (LGN). Contribuiu para essa performan-

ce a producdo de petréleo e gas natural que,
segundo a Agéncia Nacional do Petréleo®, cres-
ceu 9,3% e 29,0%, respectivamente, nos onze
primeiros meses do ano.

A construcdo civil registrou uma queda de
1,9% no terceiro trimestre de 2005, comparati-
vamente ao mesmo periodo de 2004, ap6s cinco
trimestres consecutivos de crescimento. O baixo
desempenho pode ser resultado da alta base de
comparacao, ja que o setor teve um incremento
de 11,6% no terceiro trimestre de 2004.

A retracdo de 2,0% na producao de insumos
para o setor da Construcdo Civil na comparacdo
com o0 mesmo trimestre do ano anterior influen-
ciou significativamente o resultado da constru-
¢do civil. Em outubro, a queda foi de 1,6% tanto
na comparagao com setembro como em relacao
ao mesmo més do ano anterior. No acumulado
janeiro-outubro, a producdo de insumos tipicos
da construcdo civil teve alta de apenas 0,4%.

Essa contracdao da producao de insumos foi
influenciada principalmente pela queda da pro-
ducdo de aco em 2005. Entre janeiro e novem-
bro, a producao de aco plano teve uma queda de

6 AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO. Dados estatisticos. Disponivel em: <www.onp.prg.br>. Acesso em: 26 jan. 2006.
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Tabela 03 - Brasil. Variacao do PIB em volume, por setores econdmicos. Variagao trimestral (%)

Setor de Atividade

Variacao em Volume em Relacao ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

2004 - III 2004-1V 2005-1 2005-11 2005 - III
Agropecuaria 5,9 3,0 2,6 3,2 -1,9
Inddstria 7,0 5,9 3,1 5,5 0,4
Extrativa Mineral 2,0 -8,0 3,7 17,5 10,3
Transformacao 6,6 8,3 3,6 4,1 -0,9
Construcao Civil 11,6 5,2 0,6 3,7 -1,9
Servicos Industriais de Utilidade Piblica 5,2 5,8 3,3 4,6 3,3
Servigos 4,1 3,6 2,2 2,6 1,5
Comércio 10,5 7,3 4,2 3,9 2,3
Transporte 0,4 3,6 3,9 4,0 3,2
Comunicagoes -1,4 0,1 -2,8 -0,3 0,8
Instituicdes Financeiras 5,2 5,0 2,8 3,4 1,5
Outros Servigos 7,1 6,2 2,2 0,8 0,8
Aluguel de Imoveis 2,2 2,1 3,7 2,8 2,1
Administracdo Piblica 1,3 0,9 0,6 3,4 1,2

Fonte: IBGE. Contas nacionais trimestrais: indicadores de volume (jul.-set. 2005). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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Grafico 06 - Producdo nacional de petréleo e LGN (metros ciibicos)
Fonte: AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO. Boletim mensal de producdo submetido a ANP. Disponivel em: <www.anp.org.br>. Acesso em: 26

jan. 2006. Elaboracgdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

7,0%. Vale salientar que em 2004, a producdo
desse insumo cresceu de forma significativa de-
vido a forte demanda causada pelo receio de
aumentos de precos. Esse fato acarretou um
acimulo de estoques por parte das empresas.
Como o crescimento de 2005 estd abaixo do es-
perado, as empresas estdao procurando utilizar
seus estoques ao invés de comprar mais aco.

Ja no acumulado dos dez primeiros meses
do ano, o incremento de 0,7% da construcdo
civil possibilitou uma expansdo de 5,4% no em-
prego formal, segundo informacdes do Cadas-
tro Geral de Empregados e Desempregados
(CAGED)’. Em outubro de 2005, o nimero de
empregados formais da construcdo civil ja
atingia 1,4 milhdo.

7 BRASIL. Ministério do trabalho e emprego. Cadastro geral de empregados e desimpregados. Disponivel em: <www.mte.g ov.br/Empregador/
CAGED/Estatistica/Textos/2005/0utubro/Analise.asp>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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A projecdo de crescimento para 2006 reali-
zada pelo Sindicato da Construcdo Civil do Es-
tado de Sdo Paulo (SindusCom-SP)® é de 1,0%.
0 baixo nivel de investimento publico em
afetou

infra-estrutura significativamente o

desempenho do setor.

Ja as projecdes de crescimento da constru-
cao civil para 2006 realizadas pelo SindusCom-
SP° sdo da ordem de 5,1% em funcao das expec-
tativas favoraveis quanto a elevacao dos recur-
sos da poupanca e do maior crescimento dos
investimentos pablicos, principalmente no seg-
mento viario e de energia.

0 desempenho modesto da construcdo civil
ocorre num momento de ampliacdo da disponi-
bilidade de recursos para financiamento imobi-
lidrio. Dados da Associacdo Brasileira de Entida-
des de Crédito Imobiliario e Poupanca
(ABECIP)™ revelam que o crédito imobiliario
nos Gltimos doze meses até novembro atingiu
4,5 bilhoes, contra 3,1 bilhdes em 2004.

Somente no més de novembro, considera-
do o melhor més da histéria do sistema brasi-
leiro de poupanca e empréstimo (SBPE), os
empréstimos atingiram R$ 618,4 bilhdes,
com incremento de 79,5% em relacao a no-
vembro de 2004. Desse total, 458,0 bilhdes
foram destinados a construcao de novas uni-
dades, contribuindo para reduzir o desem-
prego e o déficit habitacional. Até o fim do
ano, ha previsdo de que o total de financia-
mentos com recursos da poupancga deve cres-
cer 50,0% comparativamente a 2004.

A proposta recente do executivo de recupe-
rar 26.500 quilémetros de rodovias, em 26 Es-
tados, no prazo de seis meses, a um custo de R$
440 milhdes servira de estimulo a construcdo

civil, sobretudo na utilizacdo de seus insumos
tipicos. Vale salientar que o IBGE projeta um
crescimento de 3,0% no Indice de Producdo de
Insumos Tipicos da Construcao (ICC) em 2006.

Adicionalmente, medidas recentes divul-
gadas pelo governo, como a retirada da cobran-
¢a do imposto de renda (IR) na venda de imé-
vel para aquisicdo de outro quando essa opera-
cdo ocorrer em até seis meses, tenderd a
incrementar a demanda por imoéveis novos e
insumos e a

estimular a utilizacdo de

contratacdo de mdo-de-obra para sua execucao.

0 setor servicos manteve-se estavel no ter-
ceiro trimestre em relacdo ao trimestre anterior
(variacao de 0,0%). Na comparacao com o mes-
mo periodo de 2004, a taxa de crescimento do
setor foi de 1,5%, inferior ao desempenho ob-
servado nos dois primeiros trimestres nessa
mesma base de comparacdo. Todos o segmen-
tos apresentaram variagdo positiva, com desta-
que para transporte (3,2%) e comércio (2,3%).

No acumulado do ano, observou-se uma ex-
pansdao de 2,1% dos servicos em relacao ao
mesmo periodo de 2004, resultado vinculado,
sobretudo, ao desempenho favoravel dos seg-
mentos transporte e comércio que registraram
incrementos respectivos de 3,7% e 3,4%.

0 desempenho positivo do comércio no ter-
ceiro trimestre resulta principalmente das ven-
das de semiduraveis e ndo duraveis vinculados,
principalmente, a expansao da renda real dos
consumidores - caso dos hipermercados, su-
permercados, produtos alimenticios, bebidas e
fumos. Por outro lado, as vendas do setor de
bens de consumo duraveis, mais dependentes
da expansao do crédito, registraram uma

desaceleragdo no segundo trimestre, porém

& CONAB. Noticias. Disponivel em: <www.conab.gov.br/centro.asp?apag=528&anoticia=302>. Acesso em: 06 dez. 2005.

9 SINDUSCOM SAO PAULO. Construcdo estd menos pessimista em 2006. Disponivel em: <www.sinduscomsp.org.br>. Acesso em: 03 jan. 2006.

10 ABECIP. Em 11 meses crédito imobilizado atinge 4,2 bilhGes. Disponivel em: <www.abecip.org.br>. Acesso em: 03 jan. 2006.
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mantendo-se em patamares historicamente ele-
vados. (Ver secao Comércio).

Pela otica dos respectivos componentes de
demanda, constatou-se que as exportacoes de
bens e servicos cresceram 1,8%, mantendo a
trajetoria de crescimento iniciada no segundo
trimestre de 2003. Na comparacdo com o mes-
mo periodo do ano anterior, a progressdo das
exportacoes foi de 12,3%.

Dados do Ministério da Inddstria e do Co-
mércio™ para 2005 revelam que, apesar da valo-
rizacdo do real frente ao délar, a balanca comer-
cial alcancou recordes historicos em todas as va-
riantes. As vendas internacionais totalizaram
US$ 118,3 bilhdes, com incremento de 22,6% e
as importacoes alcancaram 73,5 bilhdes com ele-
vacdo de 17,1%. Esses resultados recordes pro-
piciaram um saldo comercial de 44,7 bilhdes, va-
lor 32,8% superior ao superavit obtido em 2004
(Grafico 07). (Ver secdo Setor Externo).

A categoria dos manufaturados foi a que
mais contribuiu para o crescimento das expor-
tacdes, com evolucdo de 23,0% sobre o mesmo

Importacoes Totais

Exportacdes Totais

Exportagdes - Produtos Manufaturados

periodo de 2004. Vale destacar que as manufa-
turas ja respondem por 55,1% da pauta de ex-
portacdo brasileira. Grande parte desse desem-
penho resulta do crescimento da quantidade
embarcada em detrimento da elevacdo de pre-
¢os. Os principais destaques nessa categoria fo-
ram celulares (99,6%), veiculos de carga
(50,4%) e automoveis (31,6%).

Contudo, é importante salientar que a valori-
zacao do real prejudicou o desempenho das ex-
portacdes de manufaturados no segundo semes-
tre, que cresceram sobre o mesmo periodo de
2004, perto da metade do aumento do primeiro
semestre (17,4% e 30,4%, respectivamente).

Ja os produto basicos e semi-manufaturados
tiveram incrementos de 22,2% e 19,3% em com-
paracao com 2004. Dados da Funcex® revelam
que o crescimento das exportagdes dessas cate-
gorias esta relacionado, sobretudo, ao compor-
tamento dos precos internacionais. Em 2005,
constatou-se uma variacao de 12,0% nos precos
dos basicos e semi-manufaturados, enquanto
que a expansdo das quantidades embarcadas foi
de 6,3% e 6,0%, respectivamente.

17,0

22,6

23,0
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Grafico 07 - Balanca comercial brasileira: variacao (%) sobre igual periodo de 2004
Fonte: MDIC. Disponivel em: <www.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 03 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura

Econdmica.

' BRASIL. Ministério da Inddstria e do Comércio. Balanga comercial encerra 2005 com resultados historicos. Disponivel em:

<www.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 03 jan. 2006.

2 FUNCEX. Boletim Funcex de Comércio Exterior. Brasilia, ano IX, n. 12, dez. 2005. Disponivel em: <www.funcex.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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A expansdo das importacdes foi estimulada
principalmente pelo cambio valorizado. O real
subiu 9,3% frente ao délar em 2004 e mais
14,5% em 2005. O efeito da valorizacdo do real
foi mais importante nas importacdes de bens de
consumo. As compras externas de bens de con-
sumo duraveis e ndo duraveis aumentaram, res-
pectivamente, 24,5% e 23,7% em 2005. Apesar
do arrefecimento da producao industrial no se-
gundo semestre, as importacdes de matérias-
primas e bens intermediarios cresceram 13,1%.

0 consumo das familias atingiu a taxa positi-
va de 2,8% no terceiro trimestre de 2005 em re-
lacdo ao mesmo periodo de 2004, confirmando a
trajetdria positiva iniciada no quarto trimestre
de 2003. Em relacao ao trimestre imediatamente
anterior, o crescimento foi de apenas 0,8%.

0 aumento do consumo das familias no ter-
ceiro trimestre esta, em grande parte, relaciona-
do com o aumento de 4,7% da massa salarial no
terceiro trimestre em funcdo do aumento do
pessoal ocupado e do rendimento médio efeti-
vamente recebido que cresceram 2,3% e 2,3%,
respectivamente, na comparacdo com igual pe-
riodo de 2004, sequndo dados da Pesquisa
Mensal de Emprego (PME)™.

Estudo realizado pelo Instituto de Economia e
Desenvolvimento Industrial (IEDI)“ com relacdo
ao emprego e ao rendimento urbano, com base na
pesquisa mensal de emprego do IBGE para as seis
regides metropolitanas investigadas, revela que,
considerando como base o ano de 2002 (altimo
ano do governo anterior), o pessoal ocupado nos
grandes centros urbanos teve um incremento de
11,7% nos trés anos do atual governo, ou seja,
uma média de quase 4,0% ao ano, significando a
criagao de 2,07 milhdes de novos postos de traba-
lho no periodo. Adicionalmente, o IEDI projetava

em 1,7% a variacao do rendimento em 2005, su-
perior a queda observada no ano anterior (-1,2%)
(Grafico 08). (Ver secdao Emprego e Rendimento).

Outro fator importante foi a manutencao das
operacoes de crédito em patamares elevados,
apesar da desaceleragao do ritmo de crescimen-
to observada no terceiro trimestre. Em novem-
bro, a evolugdo das operacgdes de crédito do sis-
tema financeiro reflete os aspectos sazonais re-
lacionados com o maior volume de transacdes
mercantis tipicas de fim de ano.

Segundo o Banco Central®, as operacdes de
crédito do sistema financeiro somaram R$
589,8 bilhdes em novembro - incremento de
2,4% no més e de 19,5% no periodo de doze
meses. Desse total, 66,9% estdao relacionados
aos empréstimos concedidos com recursos li-
vres. Somente esse tipo de empréstimo para
pessoas fisicas atingiu R$ 155,6 bilhdes - ex-
pansao de 2,7%. O resultado refletiu, principal-
mente o aumento do crédito pessoal e dos fi-
nanciamentos para aquisicao de bens, que assi-
nalaram expansdao de 49,1% e de 35,3%, res-
pectivamente, nos Gltimos doze meses.

Com relacdo aos empréstimos com desconto
em folha, a tendéncia é que essa modalidade de
crédito permaneca em alta, porém numa veloci-
dade menor de seu ritmo expansivo. Os emprés-
timos com desconto em folha cresceram 2,7%
no més de novembro e 103% em doze meses.

A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) no
terceiro trimestre de 2005 registrou uma
retracdo de 0,9% em relacdo ao trimestre ante-
rior, apds o incremento de 4,7% no segundo tri-
mestre deste ano. Na compara¢dao com o mesmo
periodo de 2004, constatou-se também uma
queda de 2,1%, interrompendo uma trajetéria

* IBGE. Contas nacionais (jul.-set. 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso: 05 jan. 2006.

14 TEDI. Massa de rendimento e cambio. Carta IEDI, n. 188. Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

1> BANCO CENTRAL. Politica monetdria e operagées de crédito do sistema financeiro. Disponivel em: <www.bcb.gov.br/?ECOIMPOM>. Acesso

em: 15 jan. 2006.
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Fonte: IEDI. Massa de rendimento e cambio. Carta IEDI, n. 188. Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

de seis trimestres de resultados positivos. A
alta base de comparacdo do terceiro trimestre
de 2004 influenciou substancialmente esse re-
sultado. Ja no acumulado do ano, a FBCF assi-
nalou uma taxa positiva de 1,2% (Tabela 4)®.

A retracdo da FBCF no terceiro trimestre de-
correu, sobretudo, da variacdo negativa da
construcao civil (-1,9%). Com relagdo a deman-
da de maquinas, observa-se que o arre-

fecimento no incremento do consumo aparente
foi devido sobretudo a baixa taxa de crescimen-
to da producdo local de bens de capital no ter-
ceiro trimestre (2,1%). No que se refere ao co-
mércio exterior, a expansdao das exportacdes
(30,8%) esta sendo compensada pelo bom de-
sempenho das importagdes (30,2%).

0 diferencial de taxa de crescimento entre a
producdo local e as exportacoes prejudicou a

Tabela 04 - Brasil. Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) (em %)

Trim./ Mesmo Trim. do Ano

Trim./ Mesmo Trim. do

Anterior Acumulado em Ano Anterior
2004 2004 2005

I II III v I II III
FBCF 1,8 13,4 19,3 9,3 10,9 2,3 4,0 -2,1
Construcdo 0,7 7,0 11,3 3,9 5,7 0,6 3,5 -1,9
Maquinas e Equipamentos 5 14,9 16,3 -17,6 3,7 0,5 6,7 1,5
Absorcio Nacional® 5,2 11,9 14,1 -24,6 11 -8,8 -1,8 -9,2
Producao 20,1 24,9 24,5 11,5 19,9 5,7 8,6 2,1
Exportacoes 63,6 60,2 53,2 98 71,1 42,8 33,1 30,8
Importagdes 2,8 21,5 21,3 -0,6 10,2 28,3 30,0 30,2
FBCF - Var. Dessaz. 3,0 3,4 5,5 -2,8 - -3,1 4,7 -0,9

Fonte: IPEA. Boletim de Conjuntura / 71 / Dezembro 2005. Disponivel em: <www.ipea.gov.br>.

aProdugéo - exportacoes

6 IPEA. Boletim de Conjuntura, n. 71, dez. 2005. Disponivel em: <www.ipea.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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absorcdo de bens de investimentos destinados
ao aumento da producao doméstica. No tercei-
ro trimestre, a absorcao nacional de maquinas e
equipamentos decresceu 9,2%.

0 consumo do governo registrou variacao
negativa de -0,4% no terceiro trimestre. Na
comparacao com o mesmo periodo do ano ante-
rior, 0 acréscimo foi de apenas 1,3% e no acu-
mulado do ano, de 1,8%.

0 fato do setor pablico ter encerrado o ano
com um superavit fiscal de 4,9% do Produto
Interno Bruto, o segundo maior desde que o
Banco Central comegou a apurar a série histori-
ca em 1991, acabou influenciando no resultado
do consumo do governo. Considerando o acu-
mulado de janeiro a novembro de 2005, o supe-
ravit caiu de 5,5% em novembro para 4,9% em
dezembro. O ajuste fiscal maior do que esperado
foi justificado pela equipe econémica em fungao
da interrupcdo da queda na relacdo entre a divi-
da pdblica e o PIB entre o fim de 2004 e o inicio
de 2005. (Ver secdao Financas Pdblicas).

Por outro lado, o Ministério do Planejamento
constatou que as despesas empenhadas para
executar o que faltava do orcamento de 2006
atingiram R$ 18,4 bilhdes - crescimento de 60%
em relagdo a 2004 (R$ 11,2 bilhdes) e quase o
triplo do executado em 2003 (R$ 6,5 bilhoes).

Segundo o Ministério do Planejamento®, o
governo terd capacidade de pagar entre R$ 14
bilhdes e R$ 15 bilhdes dos investimentos em
2006, superior ao volume de investimento efe-
tivamente pago em 2005 (R$ 11,5 bilhdes).

Os investimentos estratégicos vinculados
ao Projeto Piloto de Investimentos (PPI), que
ficam fora do calculo do superavit primario,
atingiram R$ 3,5 bilhdes em 2005, represen-
tando 100% do que foi empenhado. Vale sali-

entar que esses investimentos sdo basicamen-
te em infra-estrutura.

Somente os investimentos diretos em rodo-
vias totalizaram R$ 4,5 bilhdes, valor superior a
média de R$ 1,5 bilhdo dos Gltimos cinco anos.
No setor de ferrovias, o Ministério do Planeja-
mento acredita que as ferrovias de grande por-
te, como a Transnordestina e a Ferrovia Norte-
Sul, terdo trechos prontos em 2006.

Além do crescimento dos investimentos fe-
derais, vale destacar o crescimento extraordina-
rio das linhas de crédito de longo prazo dispo-
niveis em instituicdes como o Banco de Desen-
volvimento Econdémico e Social (BNDES) e o
Banco do Nordeste do Brasil (BNB).

No caso do BNDES, entre janeiro e novembro
de 2005, os desembolsos alcancaram R$ 40 bi-
lhoes, valor proximo da meta (revisada) de R$ 50
bilhdes. Esse valor representa um acréscimo de
12,0% em relacdo ao mesmo periodo de 2004.

De fato, as liberacdes de recursos efetuadas
pela instituicdo apontaram desaceleracdo no
més de setembro e outubro, porém os dados
referentes a novembro revelam uma recupera-
cdo importante nos desembolsos, o que pode
ser um sinal de que a economia voltou a crescer
no altimo trimestre.

Setorialmente, constata-se que a inddstria
recebeu o maior aporte de recursos. No acumu-
lado do ano, foram liberados R$ 19,8 bilhdes
para a inddstria de transformagdo, com desta-
que para os segmentos de material de transpor-
te (R$ 8,9 bilhdes), mecanica (R$ 2,6 bilhdes) e
agroinddstria (R$ 2,0 bilhoes).

No setor de infra-estrutura, os desembol-
sos chegam a RS$ 14,2 bilhdes, concentra-
dos, sobretudo, na area de transportes ter-

7 BRASIL. Ministério do Planejamento. Investimento em 2005 bate recorde e chega a 18,4 bilhes. Disponivel em:

<www.planejamento.gov.br>. Acesso em 11 jan. 2006.
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Grafico 09 - Desembolsos do BNDES segundo a regiao (jan.-nov./05)
Fonte: BNDES. Boletim de Conjuntura do BNDES. nov. 2005. Disponivel em: <www.bndes.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

restres (R$ 5,3 bilhdes), energia elétrica (R$
4,0 bilhdes) e telecomunicacdes (R$ 1,6 bi-
lhdes). A agropecuaria foi contemplada com
R$ 3,5 bilhdes e o setor de comércio e servi-
cos ficou com R$ 2,1 bilhdes.

A regido Sudeste foi a principal beneficiaria, com
RS$ 24,5 bilhdes, seguida pelas regides Sul (R$ 8,1
bilhdes) e Nordeste (R$ 3,1 bilhdes) (Grafico 09).

A participacdao do Banco do Nordeste tem
sido determinante para a retomada dos investi-
mentos na Regido. Nos dltimos trés anos, as
aplicagdes do Fundo Constitucional do Nordes-
te (FNE) somaram mais de R$ 8,7 bilhdes, ou
seja, 30% do total aplicado desse fundo consti-
tucional desde seu surgimento em 1989.

Somente o total aplicado em 2005 represen-
ta um acréscimo de 1.540,4% em relacdo a
2002 (R$ 254,4 milhdes). Para 2006, o Banco
espera aplicar mais R$ 4 bilhdes do Fundo e
captar novas fontes de recursos como o Fundo
de Amparo ao Trabalhador (FAT) e o Fundo da
Marinha Mercante.

Adicionalmente, vale salientar que as contratacoes
do Banco do Nordeste em toda sua area de atuacdo
chegaram a R$ 6,02 bilhdes - crescimento de 32,9%
em relacdo a 2004 (R$ 4,53 hilhdes). Desse total, R$
4,27 bilhdes foram voltados para créditos de longo
prazo, que compreendem financiamentos rurais, in-
dustriais, agroindustriais, de infra-estrutura, comércio
e servicos. Ja as operacdes de curto prazo
(microcrédito, desconto, cambio e conta garantida)
aumentaram 87,3%, totalizando R$ 1,75 bilhdo.

0 principal beneficiario dos recursos de lon-
go prazo administrados pelo BNB foi o Setor
Rural (53,8% de participagdo), seguido pelo
Setor Industrial (22,9%), de Infra-estrutura
(12,8%), e de Comércio e Servicos (10,3%).

Com relacdo ao Programa de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf), o BNB alcancgou re-
corde historico, aplicando R$ 1,05 bilhdo no ano
passado, com a contratacdao de 518,7 mil opera-
coes. Em termos de valor, esses resultados repre-
sentam um incremento de 51,1% em relacdo ao
mesmo periodo de 2004 (R$ 695,7 milhoes).
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' - PRODUCAO INDUSTRIAL

Na série com ajuste sazonal, a produgdo in-
dustrial apresentou no més de novembro incre-
mento de 0,6% comparativamente ao més ante-
rior, de acordo com a Pesquisa Industrial Men-
sal (PIM-PF)®, do IBGE.

No confronto com igual més do ano passa-
do, ocorreu também um incremento de apenas
0,6% da atividade industrial. O indicador acu-
mulado no periodo janeiro-novembro, frente
ao mesmo periodo do ano anterior, atingiu
3,1%. Ao longo dos dltimos doze meses, a taxa
de crescimento foi de 3,5% (Grafico 10).

Analisando por categoria de uso, somente o
setor de bens de capital registrou crescimento na
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passagem de outubro para novembro (2,0%),
apos a retracdo de 4,2% no més anterior. Os seto-
res de bens de consumo semiduraveis e ndo-du-
raveis e de bens intermediarios registraram
acréscimos de, respectivamente, 0,5% e 0,2%.

0 destaque negativo ficou por conta do se-
tor de bens de consumo duraveis que assinalou
queda de -1,4 %, ap6s ter crescido 2,7% em ou-
tubro. Esse segmento, que vinha registrando
resultados favoraveis no primeiro semestre,
desacelerou no segundo semestre em funcado
principalmente de um processo de ajuste de es-
toques. Um dos fatores de dinamismo desse se-
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Grafico 10 - Brasil: evolucao da producao industrial (nov. 04-nov. 05)

Fonte: IBGE. Pesquisa industrial mensal (PIM-PF): indice base fixa mensal com ajuste sazonal (base: média de 2002 = 100). Disponivel em:
<www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

'8 IBGE. Pesquisa industrial mensal (PIM-PF): indice base fixa mensal com ajuste sazonal (base: média de 2002 = 100). Disponivel em:

<www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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tor no primeiro semestre estava vinculado a in-
tensa reativacdao do crédito ao consumidor. O
impacto positivo do crédito consignado e as
facilidades de financiamento das cadeias de va-
rejo foram determinantes para a ampliacdo desse
tipo de consumo. Entretanto, os sinais de au-
mento da inadimpléncia das familias, ocasionan-
do um maior controle e selecdo do crédito, assim
como a maior cautela dos consumidores diante
do aumento de suas dividas provocaram uma es-
tabilizacdo do crédito nos dltimos meses.

Na comparacdo com novembro de 2004, o
destaque ficou por conta do segmento de bens
de capital que registrou um incremento de
4,0%, o quarto resultado positivo consecutivo.
No ano, o acréscimo de 3,2% na producdo de
bens de capital sinaliza perspectivas favoraveis

no que se refere ao incremento do investimento
produtivo na economia brasileira (Tabela 04).

Essa boa performance nos onze primeiros
meses do ano resulta, principalmente, do au-
mento da producdo de bens de capital para cons-
trucao (30,5%) e bens de capital para o setor de
energia elétrica (26,1%). Em contrapartida, ob-
servou-se uma queda acentuada no segmento de
pecas agricolas (-69,1%) e no setor de bens de
capital agricolas (-37,2%) (Tabela 06).

Vale mencionar que a inddstria de tratores,
maquinas e implementos agricolas vinha apre-
sentando um desempenho importante nos alti-
mos anos em funcdo da forte expansao do
agroneg6cio e de condicOes crediticias favora-
veis a renovacao do maquinario agricola. Po-
rém, em 2005, adversidades relacionadas com a

Tabela 05 - Brasil: indicadores da producao industrial por categoria de uso (nov. 05)

Variacao (%)

i A
Categorias de Uso Nov.2005/ Out. 2005* | Nov.2005/ Nov.2004 cumulado
No Ano 12 Meses

Bens de Capital 2,2 4,0 3,2 3,9
Bens Intermediarios 0,2 -0,1 1,0 1,5
Bens de Consumo 0,4 1,1 6,0 6,3

Duraveis -1,4 -0,1 11,2 11,6

Semiduraveis e Nao 0,5 1,4 4,6 4,8
Indastria Geral 0,6 0,6 3,1 3,5
Fonte: IBGE. PIM-PF Brasil (nov../05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
Nota: *Série com Ajuste Sazonal.
Tabela 06 - Producao fisica. Brasil: indices especiais de bens de capital

Segmentos Mensal Acumulado
Set. Out. Nov. Jan.- Set. Jan.- Out. Jan.- Nov.

Bens de Capital para Fins Industriais 102,2 87,9 92,5 101,9 100,4 99,6
Bens de Capital para Fins Industriais Seriados 99,0 86,4 91,1 100,4 98,8 98,1
Bens de Capital para Fins Industriais Nao-Seriados 124,6 98,5 102,3 112,6 111,1 110,2
Bens de Capital Agricolas 56,0 57,8 66,5 63,0 62,4 62,8
Bens de Capital Pecas Agricolas 39,0 56,8 33,4 28,4 30,8 30,9
Bens de Capital para Construgao 133,7 134,7 132,7 129,7 130,5 130,5
Bens de Capital para o Setor de Energia Elétrica 135,5 152,2 156,4 119,7 126,1 126,1
Bens de Capital Equipamentos de Transporte 104,2 103,0 99,0 108,7 108,0 107,1
Bens de Capital de Uso Misto 109,1 101,2 103,9 103,0 102,8 102,9

Fonte: IBGE. Indices conjunturais da inddstria: Brasil (nov. 2005). Disponivel em <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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queda do preco de determinadas commodities
agricolas e problemas climaticos em importan-
tes regides produtoras afetaram fortemente o
desempenho da agroindistria que nao vem
acompanhando a evolucao da indistria global.

Em contrapartida, constata-se que as vendas
externas do segmento tiveram um desempenho
favoravel no acumulado do ano em funcdo, so-
bretudo, da expansao das exportacdes de trato-
res e de cultivadores motorizados. Este fato tem
amenizado as perdas decorrentes da contracao
das vendas internas.

A ligeira queda de 0,1% do setor de bens de
consumo durdveis na comparacdo com novembro
de 2004 resulta do decréscimo da producao de
telefones celulares (-23,4%) e eletrodomésticos
(-4,5%), em funcdo, sobretudo, do recuo na linha
branca (-9,7%). Vale salientar que esse resultado
negativo interrompe uma série de vinte e sete
meses de expansao nessa base de comparacao.

Por outro lado, o desempenho da inddstria
geral no acumulado do ano continua sendo

sustentado principalmente pelo segmento de
bens duraveis, o qual registrou uma expansao de
11,2% em relacdo a0 mesmo periodo de 2004,
reflexo do dinamismo das exportacdes e da ofer-
ta de crédito ao consumidor. Os produtos que
mais contribuiram para a performance do setor
foram automoveis e telefones celulares.

De acordo com a Associacdo Nacional dos Fa-
bricantes de Veiculos Automotores (Anfavea)®,
as montadoras produziram 2,45 milhdes de uni-
dades em 2005 - incremento de 10,7% em rela-
cdo a 2004. Esse resultado foi obtido em funcao
do crescimento de 25,9% das exportacdes e de
7,2% das vendas internas (Tabela 07).

A performance das montadoras refletiu-se
positivamente na producao das empresas de
autopecas. Pesquisa realizada pelo Sindicato
Nacional da Inddstria de Componentes para Ve-
iculos Automotores (SINDIPECAS)®, com 52
empresas em varios Estados brasileiros, projeta
um aumento de 6,6% no faturamento de
autopecas no periodo janeiro-novembro, com-
parativamente a igual periodo do ano anterior.

Tabela 07 - Indistria automobilistica: producao, vendas e exportagoes

2005 2004 Variagdes Percentuais
Em Unidades Dez.05/ Dez.05/ Jan.- Dez.05/
Jan.- Dez. Jan.- Dez.
Nov.05 Dez.04 Jan.- Dez.04
PRODUCAQ
Total 2.447.636 2.210.741 -6,0 6,0 10,7
Veiculos Leves 2.296.288 2.074.945 -4,5 6,8 10,7
Caminhoes 116.104 107.038 -26,7 -8,5 8,5
Onibus 35.244 28.758 -35,5 -4,5 22,6
LICENCIAMENTO DE AUTOVEICULOS NOVOS - NACIONAIS
Total 1.626.518 1.517.053 14,9 0,9 7,2
Veiculos Leves 1.533.794 1.418.537 15,2 2,0 8,1
Caminhoes 77.328 80.870 8,4 -17,4 4,4
Onibus 15.396 17.646 12,9 -14,4 -12,8
EXPORTACOES
Total 817.575 649.568 4,0 16,3 25,9
Veiculos Leves 761.603 611.255 6,4 15,5 24,6
Caminhoes 37.030 25.369 -23,2 74,6 46,0
Onibus 18.942 12.944 -15,8 -21,1 46,3

Fonte: ANFAVEA. Carta ANFAVEA, Sdo Paulo, n. 236, jan. 2006. Disponivel em: <www.anfavea.org.br>. Acesso em: 16 jan. 2006.

Elaboracao: Equipe BNB Conjuntura Econémica.

" ANFAVEA. Carta ANFAVEA, Sdo Paulo, n. 236, jan. 2006. Disponivel em: <www.anfavea.org.br>. Acesso em: 16 jan. 2006.

20 SINDIPECAS. Informativo Sindipecas. Dez. 2005. Disponivel em: <www.sindipecas.org.br/noticias/informativo.asp>. Acesso: 16 jan. 2006.
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Segundo a Agéncia Nacional de Telecomunica-
coes (ANATEL)”, foram registrados 16.745.067 no-
vos assinantes a telefonia mével - crescimento de
25,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2004. Ja a
teledensidade movel (namero de telefones celulares
em servico para cada grupo de 100 habitantes) pas-

sou de 44,0 em outubro para 44,5 em novembro.

No acumulado dos Gltimos onze meses, a re-
gido Nordeste apresenta um crescimento de
37,7% na teledensidade - superando as demais
regides do Pais. Esse fato permitiu uma recupe-
racdo da densidade na regido Nordeste que era
de 21,3 em 2004 e chegou a 28,9 em novem-
bro. 0 Estado do Piaui, com 43,7%, lidera o
crescimento da teledensidade em 2005, segui-
do da Paraiba (38,7%), da Bahia (37,8%) e do
Rio Grande do Norte (37,6%). Apesar desse
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avanco, o Nordeste continua registrando a me-
nor teledensidade entre as regides brasileiras.

A producdo de bens de consumo semiduraveis e
ndo-duraveis apresentou expansdo de 1,4% compa-
rativamente a novembro do ano anterior. Ja no acu-
mulado janeiro-novembro, o setor registra o segun-
do melhor desempenho entre as categorias de uso,
com acréscimo de 4,6%. A recuperacdo progressiva
da massa salarial devido a expansao do emprego e o
controle da inflacdo foram determinantes para a
maior importancia relativa dessa categoria na com-
posicdo da producao industrial.

Bebidas e perfumaria, sabdes, detergentes e
produtos de limpeza foram as atividades que se
sobressairam nesse segmento. Em contrapartida,
os destaques negativos ficaram por conta de cal-
cados e artigos de couro e téxtil (Grafico 11).
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Grafico 11 - Producdo industrial: bens de consumo semi e nao-duraveis (jan.04-nov./05)

Fonte: IBGE. Pesquisa industrial mensal (PIM-PF): indice base fixa mensal com ajuste sazonal (base: média de 2002 = 100). Disponivel em:
<www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

2 ANATEL.
<www.anatel.gov.br>. Acesso em: 16 jan. 2006.

163,7 milhbes de brasileiros tém cobertura de telefonia celular e podem obter acesso como usudrios. Disponivel em:
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A queda da producdo da inddstria de calcados
resulta principalmente da reducdo significativa
das exportagoes. Segundo a Associagdo Brasilei-
ra da Indlstria de Calcados (Abical¢ados?), o
volume de embarques passou de 212 milhdes de
pares em 2004, para 189 milhdes em 2005, ou
seja, 23 milhdes de pares de sapatos deixaram
de ser enviados ao exterior, significando uma
retracao proporcional de 10,9%.

Apesar da queda, o faturamento de US$ 1,88
bilhdo com as exportacdes de calcados - consi-
derado o maior desde 1993 - foi 4,0% superior
ao registrado em 2004 (US$ 1,80 bilhao). De
acordo com a Abicalcados, o incremento das di-
visas esta relacionado ao crescimento de 17,0%
do preco do calcado exportado, resultado de
transformacdes de processos, de tecnologia e
de design, ao longo do ano.

Para 2006, espera-se uma recuperacdo do
setor, ja que algumas medidas sugeridas ao go-
verno federal por representantes da cadeia
coureiro-calcadista, no final de dezembro, ja
estdo em andamento. Entre essas medidas, des-
tacam-se:

a) a criacao de uma forca-tarefa da Receita Fe-
deral para agilizar a restituicdo de créditos do
PIS, Confis e IPI para as empresas do setor;

b) a implantacdo de uma politica de financia-
mento de capital de giro para as inddstrias ex-
portadoras pelo BNDES;

c) o comprometimento pelo BNDES em estudar
uma forma de financiar o pré-embarque das ex-
portacgoes;

d) a proposta de reducao em um por cento do
spread bancario do BNDES, estendendo a dimi-
nuicdo para os bancos privados que tomam re-
cursos daquele banco federal.

0 setor de bens intermediarios assinalou
retracdo de 0,1% no més de novembro em rela-
cdo ao mesmo periodo de 2004. No ano, o in-
cremento de 1,0% na producdo de bens inter-
mediarios foi inferior a média da inddstria ge-
ral. Registraram decréscimos na producao ativi-
dades como metalurgia basica e outros produ-
tos quimicos. Por outro lado, cabe destacar a
importancia do crescimento de refino de petrd-
leo e alcool para o desempenho do setor.

A analise segmentada por géneros mostra
que dezessete das vinte e sete atividades
pesquisadas evidenciaram expansao na produ-
cdo no acumulado do ano. Os maiores impactos
sobre o indice geral estdo relacionados com os
segmentos mais dependentes da expansdao do
crédito e das exportacoes, como veiculos
(6,9%),

equipamentos de comunicacao (14,7%) e ma-

automotores material eletronico e

quinas para escritorio e equipamentos de
informatica (6,9%). Vale destacar também o
bom desempenho da inddstria extrativa
(10,3%) e de alguns segmentos dependentes
da evolucdo da renda pessoal, como bebidas
(6,5%) e perfumaria, saboes, detergentes e
produtos de limpeza (3,8%). Em contrapartida,
os destaques negativos ficaram por conta de
metalurgia basica (2,4 %), calcados e artigos de

couro (2,9%) e téxtil (2,3%) (Grafico 12).

Apesar da diminuicdo do dinamismo industri-
al nos dltimos meses, a perspectiva para 2006 é
de um padrdo de crescimento superior ao de
2005 em funcao do impacto favoravel da acele-
racdo do corte da taxa basica de juros sobre as
condicdes de crédito, do ajustamento dos esto-
ques industriais e da realizacdo dos investimen-
tos em infra-estrutura programados para 2006.

22 ABICALCADOS. Ministro Furlan anuncia medidas para o setor durante abertura da Couromoda. Disponivel em: <www.abicalcad os.com.br/

index.php?page=noticias&id=535>. Acesso em: 17 set. 2005.
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Grafico 12 - Classes e géneros selecionados da inddstria de transformacao (nov. 05): variacao

acumulada no ano (%)

Fonte: IBGE. PIM-PF Brasil (nov./05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.

41 - Producao Industrial do Nordeste

A regidao Nordeste apresentou no més de
novembro, na comparacao com o mesmo peri-
odo de 2004, incremento na producdo indus-
trial de 0,5%, ap6s dois meses consecutivos de
resultados negativos. Nesse indicador, a in-
distria nordestina registra taxa de crescimen-
to inferior a média nacional.

No acumulado dos dultimos onze meses,
ocorreu expansao de 2,3% - incremento inferi-
or a média nacional (3,1%). E nos daltimos doze
meses a inddstria regional cresceu 2,9%. 0 li-
geiro crescimento da inddstria nordestina no
més de novembro decorre dos resultados posi-
tivos de cinco dos onze segmentos pes-
quisados. As atividades que registraram maio-
res aumentos foram alimentos e bebidas
(8,4%), celulose e papel (55,3%) e metalurgia
basica (7,9%). As principais quedas se concen-

traram em refino de petrdleo e alcool (-8,3%) e
produtos quimicos (-8,4%).

No acumulado do ano, os segmentos que re-
gistraram maiores expansdes foram minerais
ndao-metalicos (14,5%), alimentos e bebidas
(4,1%) e refino de petrdleo e producdo de alco-
ol (3,8%). Por outro lado, a inddstria extrativa
(-3,8%) e o segmento téxtil (-3,4%) apresenta-
ram as maiores taxas negativas do periodo.

Dos Estados nordestinos pesquisados pelo
IBGE, a producao industrial registrou cresci-
mento em novembro em Pernambuco (12,3%) e
Bahia (1,1%). Vale registrar que o Estado de
Pernambuco assinalou o maior incremento da
producdo industrial entre os Estados investiga-
dos no Pais, nessa base de comparagdo. Em
contrapartida, o Estado do Ceara apresentou uma
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queda expressiva de -6,2%, o segundo maior re-
cuo entre as regides investigadas, dando conti-
nuidade ao processo de decréscimo da producao
industrial iniciada em julho de 2005 (Grafico 13).

No ano, o destaque fica com a Bahia (3,5%)
- com expansao superior aos 3,1% da média
nacional, sequido de Pernambuco (2,3%). O Es-
tado do Ceara, que ja havia registrado decrésci-
mo de 0,5% no acumulado janeiro-outubro,
volta a apresentar queda de 1,1% no acumula-
do janeiro-novembro.

A trajetoria das taxas acumuladas nos dlti-
mos doze meses mostra claramente que as in-
distrias dos Estados nordestinos pesquisados
desaceleraram o ritmo de sua producdo ao lon-
go de 2005, principalmente a partir do seqgun-
do semestre. Os dados revelam que no Estado
do Ceard a desaceleracdo do crescimento indus-
trial foi ainda mais acentuada (Grafico 14).

No caso cearense, a queda de 6,2% no més
de novembro na comparacdo com novembro de
2004, resultou do decréscimo de quatro das dez
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atividades investigadas. As maiores retracoes
estdo vinculadas com a inddstria téxtil (-18,9%)
e calcados e artigos de couro (-21,4%). Esses
dois setores ainda ndo conseguiram obter resul-
tados positivos no segundo semestre nessa base
de comparacdo. Em contrapartida, apresentaram
incrementos relevantes as atividades de refino
de petréleo e producdo de alcool (78,6%) e de
produtos quimicos (6,2%) (Grafico 15).

No acumulado dos altimos onze meses, a in-
distria cearense assinalou uma queda de 1,1%,
com quatro das dez atividades investigadas
apresentando taxas negativas. Os segmentos
que registraram as maiores quedas foram calca-
dos e artigos de couros (-7,8%) e alimentos e
bebidas (-3,7%). Por outro lado, as atividades
que se destacaram foram minerais ndo-metali-
cos (23,2%) e refino de petréleo e producdo de
alcool (11,9%) (Tabela 08).

Na inddstria pernambucana a expansao de
12,3% da producdo no més de novembro decor-
reu do incremento de seis das onze atividades
industriais pesquisadas. Esse resultado deve-se,

Perambuco Brasil

Apr-05 May-05 Jun-05 Jul-05 Aug-05 Sep-05 Qct-05 Nov-05

Apr-05 ' May-05 ' Jun-05 Jul-05 Aug-05 Sep-05 O0ct-05 Nov-05
111,38 107,06 102,47 93,57 97,85 87,43 89,08 93,84
105,48 1 100,43 97,90 108,35 110,41 103,96 101,49 101,04
98,54 | 100,55 100,97 102,16 104,38 97,13 @ 98,14 @ 112,27
106,35 105,57 106,39 100,63 103,67 99,94 100,27 100,57

Gréfico 13 - Evolucdo da producdo industrial. Brasil, Bahia, Pernambuco e Ceara. indice mensal

(nov.04-nov.05)

Fonte: IBGE. Producdo fisica regional: base: igual més do ano anterior = 100. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 14 - Evolucao da producao industrial: Brasil, Bahia, Pernambuco e Ceara: indice

acumulado de 12 meses (nov.04-nov.05)

Fonte: IBGE. Producao fisica regional: base: Gltimos 12 meses anteriores = 100. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan.

2006. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

I Téxtil - Calcados e Artigos de Couro
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Grafico 15 - Producao fisica industrial das inddstrias téxtil e de cal¢ados e artigos de couro:

indice mensal (nov.04-nov.05)

Fonte: IBGE. Producéo industrial mensal (PIM-PF): base: igual més
2006. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

sobretudo, ao bom desempenho de alimentos e
bebidas (18,6%) e metalurgia basica (30,3%).
Em contraposicdo, os ramos de produtos de
metal (-12,9%) e produtos quimicos (-3,4%)
apresentaram as maiores quedas na producao.

do ano anterior. Disponivel em: <wwww.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan.

No acumulado do ano, seis dos onze seto-
res investigados assinalaram taxas positivas
de crescimento. As atividades que mais se ex-
pandiram foram maquinas, aparelhos e materi-
ais elétricos (19,3%) e produtos quimicos
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Tabela 08 - Taxa de crescimento acumulado da indistria (jan./nov. 2005) e principais

contribuicoes positivas e negativas

Principais Contribuicoes Positivas

Alimentos e bebidas (4,1%)
Minerais ndo-metélicos (14,5%)

Estado

Nordeste (2,3%)

Refino de petréleo e produgdo de alcool (3,8%)

e s o
Cears (-1,1%) Minerais ndo-metalicos (23,2%)

Alimentos e bebidas (3,1%)
Pernambuco (2,3%)

Produtos quimicos (5,9%)

0
Bahia (3,5%) Celulose e papel (15,7%)

Refino de petréleo e produgdo de alcool (11,9%)

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos (19,3%)

Refino de petréleo e producédo de alcool (4,2%)

Principais Contribuicoes Negativas  Taxa de Crescimento

Inddstria extrativa (-3,8%) 0,023
Textil (-3,4%)

Calcados e artigos de couro (-7,8%) -0,011
Alimentos e bebidas (-3,7%)

Produtos de metal (-13,5%) 0,023
Téxtil (-18,8%)

Produtos quimicos (-0,8%) 0,035

Minerais nao-metalicos (14,5%)

Fonte: IBGE. PIM-PF Regional. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

(5,9%). Em contrapartida, os ramos produtos
de metal (-13,5%) e de téxtil (-18,8%) regis-
traram as maiores quedas.

Na inddstria baiana, seis dos nove setores
pesquisados registraram crescimento no més de
novembro, frente ao mesmo periodo do ano ante-
rior, com énfase para celulose e papel (77,9%) e
alimentos e bebidas (8,7%). As maiores baixas
estdo vinculadas a produtos quimicos (-8,8%) e
refino de petréleo e producao de alcool (-10,4%).

No periodo janeiro-novembro, a taxa de cresci-
mento da producao industrial baiana foi de 3,5%,
com incremento em seis das nove atividades
pesquisadas. Os destaques positivos foram observa-
dos no segmento de celulose e papel (15,7%) e ali-
mentos e bebidas (8,3%). Em sentido contrario, as
principais contribui¢des negativas foram registradas
no segmento de refino de petréleo e producdo de
alcool (-10,4%) e produtos quimicos (-8,8%).
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5 - NIVEL DE UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA

A Sondagem Conjuntural da Inddstria de
Transformacdo® no més de outubro sugere
uma situacdo de melhoria do ambiente empre-
sarial na comparacdao com a pesquisa anterior
(julho de 2005), apds dois trimestres conse-
cutivos de diminuicdo da avaliagdo dos empre-
sarios e de deterioracdo das expectativas rela-

tivas ao ambiente econdémico.

0 levantamento indica que as percepcoes
dos empresarios em relacdo ao ambiente de ne-
gocios melhoraram sensivelmente. De um total
de 904 empresas consultadas, 23% estao avali-
ando como boa a situacdo atual dos negécios,
enquanto 18% acreditam que a situacdo é fraca.
A diferenca de 5 pontos percentuais entre os
dois extremos é o melhor desde janeiro de
2005. As reducdes sistematicas da taxa de juros
Selic, iniciadas no segundo semestre de 2005,
estdo certamente influenciando positivamente
as avaliacOes dos empresarios.

No que se refere ao nivel de demanda, 14%
consideram o nivel atual forte e 21% fraco. A
diferenca negativa de 7 pontos percentuais é
inferior ao saldo negativo de 12 pontos
percentuais de julho passado. Descontando os
efeitos da sazonalidade, essa queda revela uma

estabilidade nesse quesito.

A pesquisa assinalou também uma estabili-
dade do nimero de empresas que consideram a
demanda insuficiente como principal obstaculo

do aumento das atividades produtivas — 25%
das empresas entrevistadas em outubro contra
24% em julho. Por outro lado, aumentou de
52% para 54% do total a proporcao de empre-
sas que estdo crescendo sem problemas.

A Sondagem Conjuntural também constatou
uma diminuicdo de 7% em julho para 1% em outu-
bro das reclamacdes quanto as taxas de juros como
obstaculo a expansdo da producdo industrial.

No que tange ao emprego industrial, a dife-
renca de 4 pontos percentuais entre as empresas
que planejam contratar e as que pretendem dimi-
nuir o nimero de empregados esta acima da mé-
dia historica recente para os meses de outubro.

Com relagdo ao nivel de estoque industrial,
observou-se um aumento na avaliacdo das in-
ddstrias entre outubro de 2004 e julho de 2005.
Nesse periodo, o nimero de empresas que consi-
deravam o nivel de estoques excessivo passou de
5% para 14% do total. Em contraposicao, caiu de
5% para 2% a parcela de empresas com estoques
insuficientes. Em outubro de 2005, ocorreu uma
diminuicao de 12% do primeiro grupo e uma es-
tabilizacao do segundo grupo.

Finalmente, a confianca dos empresarios em
relacdo aos proximos seis meses, que vinha ca-
indo nas d@ltimas trés sondagens, se estabilizou
em outubro. Para 44% dos entrevistados, a si-
tuacdo dos negoécios serd melhor entre outubro
de 2005 e marco de 2006, percentual idéntico

23 FGV. Sondagem conjuntural da inddstria de transformagdo. ano 39, n. 157, out. 2005. Disponivel em: <www.ibre.fgv.br>. Acesso em:

15 dez. 2005.
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ao de julho, enquanto 18% acreditam que a si-
tuacdo dos negécios vai piorar.

Sem ajuste sazonal, o Nivel de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (NUCI) alcangou 85,3%.
Para essa época do ano, o nivel atual é o segundo
maior desde 1986, sendo ultrapassado unicamen-
te pelo nivel de outubro do ano passado (86,1%).

Apesar da desaceleracdo da producdo indus-
trial no terceiro trimestre, o nivel de utilizacao
da capacidade instalada (NUCI) com ajuste sa-
zonal manteve-se estavel em outubro de 2005,
atingindo 84,5% no terceiro trimestre, ante
84,6% no trimestre anterior.

Analisando por categoria de uso, constata-
se que o NUCI do setor produtor de bens de
consumo registrou estabilidade no més de ou-
tubro, passando de 81,8% para 81,1%. Enquan-
to a acomodacdo do crédito tem exercido im-
pacto negativo sobre a evolugdo do segmento
de bens de consumo duraveis, o crescimento da
massa de rendimento real atua como contra-
tendéncia ao favorecer o setor de bens de con-
sumo ndo-duraveis e semiduraveis.

No caso do setor de bens intermediarios, o
NUCI atingiu 87,1% no més de outubro - o
mesmo nivel observado no més de junho, apés
trés semestres consecutivos de reducao do ni-
vel de utilizacdo. 0 crescimento da producdo de
bens intermediarios em 2005, inferior a média
da indlstria, pode estar revelando a substitui-
cdo da oferta interna por importacdes em al-
guns setores especificos, aproveitando-se da
condicao cambial favoravel (Tabela 09).

Ja o segmento de bens de capital atingiu o
valor de 81,8%, abaixo dos 82,5% do més de
julho. Considerando que todos os segmentos
da producdo de bens de capital vém registran-
do desempenho positivo, a excecdo dos relacio-
nados a agricultura, a redugdo no nivel de utili-
zacdo resulta dos investimentos em ampliacdo
da capacidade e crescimento da produtividade
realizados em 2004 e no primeiro semestre de
2005. Essa reducdo também se verificou no ni-
vel de utilizacdo da capacidade instalada do se-
tor de material de construcdo, que caiu de
81,2% para 79,7%.

Tabela 09 - Brasil: nivel de utilizacdo da capacidade (NUCI)*. Percentuais

DADOS ORIGINAIS
Inddstria de Transformacao
Bens de Consumo
Bens de Capital
Material de Construcao
Bens Intermediarios
DADOS COM AJUSTE SAZONAL
Indistria de Transformacao
Bens de Consumo
Bens de Capital
Material de Construcao
Bens Intermedidrios
GENEROS COM MAIOR NUCI EM OUTUBRO DE 2005
Borracha
Perfumaria, Saboes, Detergentes, Glicerinas e Velas
Celulose, Papel e Papeldao
Metalurgia
GENEROS COM MENOR NUCI EM OUTUBRO DE 2005
Couros e Peles
Produtos Farmacéuticos e Veterinarios

2004 2005
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out

80,8 81,9 84,5 86,1 83,8 84,2 84,7 85,3
75,1 75,7 80,4 82,2 76,2 79,5 82,3 82,7
75,1 79,1 81,8 81,2 83,2 82,5 82,4 82,0
80,5 81,9 80,5 86,4 84,5 83,6 80,2 79,8
85,7 87,2 87,4 88,9 87,9 87,5 87,2 87,5

81,7 81,9 84,4 85,3 84,7 84,2 84,6 84,5
76,8 75,7 80,1 80,7 78 79,6 81,8 81,1
75,5 78,8 82,0 80,9 83,6 82,2 82,5 81,8
80,1 81,5 81,4 86,3 84,0 83,2 81,2 79,7
86,1 87,2 87,3 88,5 88,3 87,5 87,1 87,1

90,4 90,8 93,2 96,9 96,2 93,5 95,2 95,9
80,8 94,4 91,6 94,3 91,1 93,5 93,2 93,8
92,6 92,0 94,7 92,2 93,0 91,6 91,6 93,3
90,4 89,8 92,0 92,2 93,0 92,9 88,9 90,9

76,8 80,3 79,5 77,4 74,3 76,0 69,9 70,5
58,8 62,3 62,2 63,9 55,6 62,8 68,9 70,1

Fonte: FGV. Sondagem conjuntural da inddstria de transformagdo. ano 39, n. 157, out. 2005. Disponivel em: <www.ibre.fgv.br>. Acesso em:

15 dez. 2005. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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A Sondagem Especial* - investimentos na
inddstria brasileira, da CNI, registrou que os
principais objetivos dos investimentos planeja-
dos para 2006 sdo o aumento da producédo e a
melhoria da qualidade dos produtos. Em rela-
cdo ao levantamento realizado em outubro de
2004, o namero de grandes empresas que ma-
nifestam intencdao de aumentar a producdo em
2006 teve uma queda importante de 56,7%
para 44,0%. Ja nas peguenas empresas, esse
percentual passou de 61,8% para 49,2%.

Por outro lado, constatou-se uma estabiliza-
¢do na proporcao de grandes empresas que pla-
nejam melhorar a qualidade dos produtos e um
crescimento nas que desejam aumentar a efici-
éncia no uso de insumos e reducdo de custos.
Para as pequenas e médias empresas, observa-
se um aumento nos trés quesitos (Tabela 10).

Percebe-se que essa menor intencdo de investir
para aumentar a producdo se concentra, sobretu-
do, nos setores mais fortemente afetados pela
apreciacao do real, nos casos de madeira, couro e
peles, vestuarios e calcados e téxtil (Tabela 11).

Certamente, o cenério de juros elevados e
cambio valorizado afetou esse resultado. Vale

mencionar também que o nivel de utilizacdo,
embora ainda em patamares elevados, encon-
tra-se abaixo do observado em outubro de
2004. Entretanto, a reducao gradual da taxa de
juros e o ajustamento dos estoques industriais
podem ser determinantes para a reversdao das
expectativas dos empresarios para 2006.

Para os Estados do Nordeste, os indicadores
industriais® da Confederacdao Nacional da In-
ddstria (CNI) revelam que a Bahia registrou o
maior nivel de utilizacdo da capacidade instala-
da entre os Estados nordestinos (80,7%). O
NUCI de novembro foi 1,4% superior ao do més
anterior, porém 4,6% inferior ao do mesmo pe-
riodo do ano passado.

Ja o NUCI de Pernambuco decresceu 2,8%
em relacdo a outubro de 2005 e 2,3% no con-
fronto com novembro de 2004. Contatou-se um
acréscimo de 4,0% do NUCI do Estado do Ceara
em relacdo a outubro. Em relacdo a novembro
de 2004, a queda foi de 0,6%.

A desacelaragdo da producdo industrial no
setor de bens intermediarios em 2005, setor im-
portante na inddstria de transformacdo nordes-
tina, associada a realizacao de investimentos em

Tabela 10 - Principais objetivos dos investimentos planejados no préximo ano (%)

Aumentar a produgao

Melhorar a qualidade dos produtos
Lancar um novo produto

Aumentar a eficiéncia no uso de insumos
Reduzir custos com mao-de-obra

Reduzir outros custos

Outros

Pequenas e Médias em Grandes em
Outubro de Outubro de
2004* 2005 2004* 2005
56,7 44,0 61,8 49,2
41,1 44,3 46,2 46,1
28,0 30,2 20,4 22,3
15,6 19,6 26,9 27,5
24,5 25,2 13,4 17,6
15,6 18,6 15,1 24,4
1,8 3,5 4,3 5,7

Fonte: CNI. Sondagem especial da Confederagdo Nacional da Inddstria. ano 3, n. 3, nov. 2005. Disponivel em: <www.cni.org.br>.

Acesso em: 20 dez. 2005.

Nota: A soma das propor¢des pode ser superior a 100% devido a possibilidade de mdltiplas assinalagdes.

24 CNI. Sondagem especial da Confederacio Nacional da Inddstria. ano 3, n. 3, nov. 2005. Disponivel em: <www.cni.org.br>. Acesso em:

20 dez. 2005.

> (NI. Indicadores industriais. Disponivel em: <www.cni.org.br>. Acesso em: 20 dez. 2005.
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Tabela 11 - Expectativa de compra de maquinas e equipamentos

Porte
Pequena e Média
Grande

Géneros Industriais
Minerais Nao-Metalicos
Metalurgia
Mecénica
Material Elétrico
Material Transporte
Madeira
Mobiliario
Papel e Papeldo
Borracha
Couros e Peles
Quimica
Produtos Farmacéuticos
Material Plastico
Teéxtil
Vestuério e Cal¢ados
Produtos Alimentares

Bebidas

(a)

2004“’) 2005
56,3 50,0
57,2 48,9
54,7 47,6
59,5 48,8
56,8 52,0
55,4 52,5
58,5 49,6
49,4 33,8
53,1 47,8
56,3 55,4
54,4 47,5
55,2 43,5
60,9 53,3
67,4 66,4
55,6 54,5
59,1 49,0
55,0 46,8
56,5 50,2
58,0 48,4

Fonte: CNI. Sondagem especial da Confederagdo Nacional da Inddstria. ano 3, n. 3, nov. 2005. Disponivel em: <www.cni.org.br>. Acesso

em: 20 dez. 2005.

Nota: (a) Indice de expectativa das compras de maquinas e equipamentos para o proximo ano. Os indices variam de 0 a 100 pontos.
Valores acima de 50 pontos indicam capacidade mais que adequada ou expectativa de aumento nas compras.
(b) Fonte: CNI. Sondagem especial da Confederagdo Nacional da Inddstria. ano 2, n. 3, out. 2004. Disponivel em:

<www.cni.org.br>. Acesso em: 20 dez. 2005.

ampliacdo de capacidade e o incremento da pro-
dutividade da inddstria explicam o decréscimo
do NUCI na regido em 2005 em relacao a 2004.

Pesquisa recente realizada pelo MDIC% sobre
as intencdes de execucdo de projetos de inves-
timento no Brasil assim como o levantamento
realizado pelo jornmal Valor Econdmico?, de 20
de dezembro de 2004, identificam investimen-
tos importantes, sobretudo no setor de bens
intermediarios e bens de consumo ndo dura-
veis, na regido Nordeste.

Nessa regido, o principal destaque é o Esta-
do da Bahia que vem apresentando projetos em
varios municipios e em varios setores, confir-
mando o processo de ampliacdo e diversifica-
¢do da sua base produtiva. 0 Estado tem pro-
gramado investimentos nos segmentos quimi-
cos e de produtos de borracha e plastico, ali-
mentos, téxteis e calcados. Na regido metropo-
litana de Salvador, os investimentos estdao con-
centrados principalmente na cadeia automobi-
listica, como as novas unidades de pneus, da

26 MDIC. Investimentos no Brasil. Disponivel em: <www.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 10 jan. 2006.

27 JALOR ECONOMICO. Sio Paulo, 20 dez. 2004.
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Bridgestone-Firestone e da Continental, e no
segmento téxtil, com a instalacdo das unidades
de Viniartefatos e da Indorama (Tabela 12).

No Estado do Ceard, o destaque fica por con-
ta da implantacdao de uma usina siderdrgica, no
porto do Pecém. Outros investimentos impor-

tantes no segmento téxtil, calcados e de ali-
mentos e na area de turismo estdo previstos ou
em andamento no Estado.

Em Pernambuco, a parceria entre as téxteis -
Vicunha téxtil, Polventa e Companhia Brasileira
de Fibras (Cobafi) - a Petrobras e a italiana

Tabela 12 - Projetos de investimentos na Regiao Nordeste (2004-2010)

Estado Municipios Valor (Mil US$) Setores
Alagoas Marechal Deodoro 33.962,30 Quimico
Abaira 3.030,00 Alimentos
Alagoinhas 5.178,00 Produtos de Minerais nao-Metalicos
Camacan 12.931,00 Produtos Téxteis
Alimentos, Borracha e Plastico, Outros Equipamentos
Camacari 691.886,40 de Transporte, Prods. Quimicos, Produtos Téxteis,
Veiculos Automotivos, Reciclagem
Candeias 600.000,00 Alimentos
Castro Alves 2.752,00 Couro
Feira de Santana 43.558,00 Borracha e Plastico/Prods. Quimicos
Ilhéus 1.018,00 Méquinas p/ escritorio
Ttuacu 119.205,00 Produtos de Minerais ndo-Metalicos
Jacobina 3.300,00 Couro
Bahia Juazeiro 1.620,00 Alimentos
Lauro de Freitas 3.691,00 Méqui.nas e Ec!ui.pamentos, Mé’qu.inas p/ Escritério,
Material Eletrénico, Prods. Quimicos
Mata de S. Jodo 1.833,00 Material Eletronico
Nazaré 783,00 Maquinas e Materiais Elétricos
Ribeira do Pombal 3.156,00 Alimentos
Borracha e Plastico, Outros Equipamentos de
Salvador 12.176,00 . .
Transporte, Prods. Quimicos, Produtos Téxteis
Sao Francisco do Conde 597,00 Couro
- Borracha e Plastico, Maquinas e Materiais Elétricos,
Simdes Filho 71.861,00 L. . . .
Méveis, Prods. Quimicos, Produtos Téxteis, Metalurgia
Teixeira de Freitas 10.989,00 Couro
Vitoria da Conquista 1.091,00 Alimentos
Total BA 1.590.655,00 -
Ceara Amontada 990,00 Alimentos
Aquiraz 3.401,00 Alimentos
Pacajus 6.410,30 Alimentos
Outros 704.000,00 Prods. Quimicos, Metalurgia
Total CE 714.801,30 -
Maranhao Sao Luis 3.009.678,00 Alimentos/ Metalurgia/ Prods. Quimicos
Paraiba Cabedelo 108.000,00 Alimentos
Pernambuco Ipojuca 275.610,00 Alimentos/ Outros Equipamentos de Transporte
Recife 301.601,00 Coque/ Borracha e Plastico
Total PE 577.211,60 -
Piaui Floriano 4.000,00 Alimentos
Sergipe Sao José 200.000,00 Prods. do Fumo
Laranjeiras 2.721,00 Prods. De Minerais nao Metélicos
Total SE 202.721,00 -
Total Nordeste 6.241.029,00 -

Fonte: IEDI. Para onde vai a inddstria brasileira? Carta IEDI. n. 166. Disponivel em: <www.iedi.org.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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Mossi & Ghisolfi (M&G) para a implantacdo de
um complexo de poliéster € um dos principais
projetos de investimentos do Estado. A expec-
tativa é que o faturamento total do complexo
atinja US$ 8 bilhdes no periodo de seis a oito
anos. Segundo declaragdes do presidente da As-
sociacdo Brasileira de Fibras Artificiais e Sintéticas
(Abrafas), o projeto tem como objetivo fabricar
poliéster texturizado a precos internacionais e es-
timular a tecelagem, malharia e confec¢des de po-
liéster no Brasil. A capacidade de producdo sera
de 180 mil toneladas de fios de poliéster por ano.
0 projeto tera financiamento do BNDES e do Ban-
co do Nordeste. Vale salientar que esse setor foi
amplamente atingido pelo incremento das impor-
tacoes asiaticas, principalmente da China.

Além do “pélo de poliéster”, outro grande inves-
timento em Pernambuco é a construcdo de uma refi-

naria de petréleo, fruto da parceria entre a Petrobras
e a PDVSA, estatal petrolifera venezuelana. Esse pro-
jeto prevé investimentos de US$ 2,5 bilhdes e a ge-
racdo de 230 mil postos de trabalho.

A expansao dos investimentos na regido vai
certamente produzir efeitos sobre a demanda
final, em funcdo do crescimento da renda e do
emprego, e efeitos de encadeamento para tras e
para frente no processo produtivo, criando de-
manda de insumos domésticos pela indlstria e
demanda por servicos, como transportes, co-
municagoes, financiamentos, etc. Essa dindmica
proporcionara o fortalecimento da estrutura in-
dustrial da regidao em momentos posteriores a
implementacdo do empreendimento, além de
contribuir para evitar o esgotamento da capaci-
dade produtiva nos préximos anos, principal-
mente no setor de bens intermediarios.
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6 - COMERCIO

A Pesquisa Mensal de Comércio (PMC)*®, do
IBGE, apurou que o volume de vendas do co-
mércio varejista subiu em novembro de 2005,
com variacao de 4,87% sobre novembro/
2004. Esse crescimento revela uma expansdo
das atividades do setor ao final do ano, depois
de um periodo oscilando entre queda e estabi-
lidade. No acumulado do ano, até novembro,
verifica-se um crescimento de 4,82% no volu-
me das vendas varejistas, influenciado, princi-
palmente, pela expansdo das vendas nos seto-
res de Equipamentos e materiais para escrito-
rio, informatica e comunicacdo (crescimento
de 59,40%), Outros artigos de uso pessoal e
doméstico (16,32%) e Moveis e eletrodomésti-
cos (14,47%). Essa variacdao positiva do seg-
mento de Moveis e eletrodomésticos se deve
principalmente a disponibilidade de crédito,
que ainda permanece elevada, relativamente
ao ano passado, o que vem repercutindo posi-
tivamente, também, em outro segmento sensi-
vel ao crédito ao consumidor, o de Qutros arti-
gos de uso pessoal e doméstico, cuja atividade
concentra lojas de departamentos, oOticas, arti-
gos esportivos, brinquedos etc. Com relagdo
ao ramo de Equipamentos e materiais para es-
critério, informatica e comunicacao, essa ele-
vada taxa de crescimento & mais uma vez
explicada principalmente pela sobrevaloriza-
cdo do real, que vem tornando os produtos de
informatica (hardware e software) relativamen-
te mais baratos (Tabela 13).

Os demais segmentos também experimenta-
ram movimentos de expansdao das atividades
em novembro de 2005, relativamente ao mes-
mo més do ano passado, como foi o caso dos
ramos de Tecidos, vestuario e calcados (cresci-
mento de 8,02%), influenciado pelos resulta-
dos iniciais positivos das vendas da nova cole-
cdo primavera-verdo; Artigos farmacéuticos,

médicos, ortopédicos e de perfumaria
(10,95%) e Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo

(2,40%), com o resultado desse dltimo seg-
mento revelando uma ligeira elevagdo no ritmo
de crescimento das atividades relativamente a
taxa de outubro (1,42% de variacdo), muito
embora em nivel inferior a média mensal do ter-
ceiro trimestre do ano, de 3,96%. Isso, de certo
modo, estd em consonancia com o comporta-
mento anualizado do rendimento médio real do
trabalho, cujas taxas diminuiram entre agosto e
outubro, de 3,7% para 1,8%, voltando a se ele-
var em novembro (2,1%), conforme a Pesquisa
Mensal de Emprego (PME-IBGE)®. O (nico ramo
a registrar queda no volume de vendas foi o de
Combustiveis e Lubrificantes (-8,53%) que,
pelo décimo primeiro més consecutivo, apre-
sentou variacdo negativa de suas vendas, devi-
do, principalmente, ao desestimulo ao consumo
em funcdo da elevacdo dos precos bem acima
da média.

0 desempenho do comércio varejista nas
unidades da Federacdo também foi positivo em

28 IBGE. Pesquisa mensal de comércio (nov. 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

2% IBGE. Pesquisa mensal de comércio (nov. 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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Tabela 13 - Brasil: indicadores de desempenho do comércio varejista segundo grupos de

atividades PMC - (nov./05)

Volume de Vendas

. Indicador Mensal Acumulado
Atividades o -
Taxa de Variacao Taxa de Variac¢do
Nov.05/Nov.04 No Ano 12 Meses

COMERCIO VAREJISTA* 4,87 4,82 5,53
1. Combustiveis e Lubrificantes -8,53 -7,36 -6,48
2. Hiper, Supermercados, Prods.

. . 2,40 3,25 4,15
Alimenticios, Bebidas e Fumo
3. Tecidos, Vest. e Calcados 8,02 5,36 5,27
4. Moveis e Eletrodomésticos 14,47 17,13 17,92
5. Artigos Farmacéuticos, Med., Ort. e de

. 10,95 5,83 -
Perfumaria
6. Equip.e Mat.para Escritério Informatica

N 59,40 48,50 )
e Comunicacao
7. Livros, Jornais, Rev. e Papelaria 3,44 2,08 -
8. Outros Arts.de Uso Pessoal e Doméstico 13,32 14,55 -
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO** 3,55 3,09 -
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 2,74 1,64 3,06
10. Material de Construcao -4,34 -6,09 -

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de comércio. nov. 2005. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
Notas: (*) 0 indicador do comércio varejista é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
(**) 0 indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10.

novembro, com relacdo ao mesmo més de 2004,
uma vez que quase todos os estados apresenta-
ram resultados mensais positivos no volume de
vendas, a excecdo apenas do Parana (-2,70%) e
Rio Grande do Sul (-4,23%). No Nordeste, todos
os estados tiveram variacdo positiva no acumu-
lado do ano, até novembro, com uma taxa mé-
dia de expansdo das vendas de 19,7% sobre
igual periodo do ano anterior. As maiores varia-
coes no volume de vendas varejistas no Nordes-
te foram observadas nos estados da Paraiba
(28,83% de janeiro a novembro de 2005 relati-
vamente ao mesmo periodo de 2004), Sergipe
(26,98%) e Rio Grande do Norte (22,71%). O
Estado da Bahia foi o que apresentou o desem-
penho mais modesto no periodo, com uma taxa
de expansdao das vendas varejistas de apenas
7,26% no acumulado de 2005 (Tabela 14).

Analisando o desempenho das diversas ati-
vidades por Estado, observa-se que as empresas
localizadas na regido metropolitana dos esta-

dos do Ceard e Pernambuco contribuiram de
forma significativa para a formagdo da taxa de
crescimento das vendas do comércio varejista
nacional, que atingiu o patamar de 4,82% até
novembro, relativamente ao mesmo periodo do
ano anterior. De fato, no acumulado do ano, a
expansao das transacdes no comércio varejista
do Ceara alcancou 16,83%, enquanto em
Pernambuco o crescimento das vendas foi de
14,65%. A Bahia apresentou uma elevacao do
volume de transacdes equivalente a 7,26% nes-
se periodo (Tabela 15).

Esse bom desempenho das vendas do co-
mércio de empresas localizadas na regidao me-
tropolitana de Fortaleza foi influenciado pelas
expressivas expansoes das vendas detectadas
nos ramos de Equipamentos e materiais para
escritério, informatica e comunicagdo (cresci-
mento de 175,80% até novembro de 2005,
quando comparado com o mesmo periodo do
ano anterior), moveis e eletrodomésticos
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Tabela 14 - Variacao de volume de vendas no comércio varejista ampliado*, por unidade de

Federacdo (nov./2005)

Unidade de Federagao Mensal
Nov.05/Nov.04
BRASIL 48
Maranhao 34,7
Piaui 27.6
Ceara 19,6
Rio G. Norte 30,2
Paraiba 26,6
Pernambuco 10,5
Alagoas 7.6
Sergipe 38,9
Bahia 33

Variagao
Acumulado (*)

No ano 12 Meses
4,8 5,5
22,6 21,8
20,6 18,4
16,8 16,3
22,7 21,5
28,8 27,1
14,6 14,7
16,8 16,3
27,9 24,5
7,2 7,7

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de comércio (nov./05). Disponivel em: www.ibge.gov.br. Acesso em: 15 jan. 2006.

Notas: * Base do ano: Igual periodo do ano anterior = 100.

* Base 12 meses: 12 meses imediatamente anteriores aos 12 dltimos meses = 100.

Tabela 15 - Nordeste: variacao de volume de vendas no comércio varejista, por atividade nas
Regioes Metropolitanas de Fortaleza, Salvador e Recife (nov./05)

" Nov./2005
Atividades Jan.- Nov.05 / Jan.- Nov.04 Nov./2004**
Fortaleza Recife Salvador Fortaleza Recife Salvador
Comércio Varejista 16,83 14,65 7,26 19,66 10,51 3,33
Combustiveis e Lubrificantes 7,05 13,79 -13,08 11,90 19,56 -16,63
Hipermercados, Supermercados, Produtos 15,62 15,31 7,58 19,65 8,51 3,80
Alimenticios, Bebidas e Fumo
Tecidos, Vestuarios e Calcados 13,65 8,88 9,62 10,28 5,77 15,83
Méveis e Eletrodomésticos 33,46 35,44 43,04 32,79 21,35 22,23
Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de 5,04 3,06 11,25 10,75 7,85 14,60
Perfumaria e Cosméticos
Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 17,11 12,55 1,12 4,23 21,66 18,43
Equipamentos e Materiais para Escritorio, 175,80 119,30 66,25 247,13 190,96 77,87
Informatica e Comunicacao
Novos Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 18,16 1,16 11,30 16,39 -3,08 17,07

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de comércio (nov/05). Disponivel em
Notas: * Base: Igual més do ano anterior = 100.
**Base no ano: Igual Periodo do ano anterior = 100.

(33,46%), Outros artigos de uso pessoal e do-
méstico (18,16%) e livros, jornais, revistas e
papelaria (17,11%). Os demais segmentos do
comércio varejista do Estado também experi-
mentaram variagoes liquidas positivas.

Ja o comércio varejista da regido metropoli-
tana de Recife sobressaiu-se com um crescimen-
to acumulado de 14,65% de janeiro a novem-
bro de 2005 sobre igual periodo de 2004. To-

: <www.ibge.gov.br>Acesso em: 15 jan. 2006.

dos os segmentos tiveram expansdo de vendas
no periodo, sendo as maiores contribuicdes
provenientes dos segmentos de equipamentos
e materiais para escritorio, informatica e comu-
nicacao (taxa de expansao de 119,30%), mo-
veis e eletrodomésticos (35,44%), hiper-merca-
dos, supermercados, produtos alimenticios, be-
bidas e fumo (15,31%) e combustiveis e lubrifi-
cantes (13,79%).
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Na regido metropolitana de Salvador, observa-se
uma menor taxa de crescimento (7,26%) influenciada
pela reducdo das vendas ocorridas no setor de com-
bustiveis e lubrificantes (-13,08%) e, também, pelo
inexpressivo desempenho do segmento de livros, jor-
nais, revistas e papelaria, que registrou crescimento
de apenas 1,12% no periodo. Em compensacdo, ou-
tros ramos, como o de equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicacao (crescimento de
66,25%), moveis e eletrodomésticos (43,04%) e teci-
dos, vestuario e calcados (17,51%), contribuiram po-
sitivamente para o desempenho do setor.

Em termos de faturamento, observa-se que o
comércio varejista nacional obteve uma taxa de
crescimento da receita nominal de 8,78% em
novembro de 2005, sobre igual més de 2004 e
de 10,51% no acumulado do ano, até outubro.
Os maiores acréscimos de receita nominal de
2005
registrados nas atividades de equipamentos e

vendas em novembro de foram
material para escritorio, informatica e comuni-
cacdo (43,44%), outros artigos de uso pessoal

e doméstico (22,26%), moveis e eletrodomésti-

cos (17,44%) e artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos e de perfumaria (17,40%). O ramo
de Combustiveis e lubrificantes, no entanto, re-
gistrou uma forte desaceleracdo em termos de
expansao de seu faturamento no més de no-
vembro de 2005, com um crescimento de 2,13%
em novembro de 2005, sobre novembro do ano
anterior, bem abaixo do crescimento observado
em outubro de 2005 (4,20%) (Tabela 16).

Como os resultados para o ano todo ainda
nao foram divulgados pelo IBGE, espera-se que a
tendéncia para o dltimo més do ano seja de in-
tensificacdo do ritmo de negécios no setor vare-
jista, por conta dos movimentos decorrentes das
festas natalinas, fato que, sequndo a Associacao
Brasileira de Supermercados (ABRAS)®, devera
ampliar em cerca de 10% a 12% as vendas do
comércio, em relacdo ao ano anterior Tradicio-
nalmente, o Natal representa de 12 a 15% das
vendas do ano para as empresas varejistas, mas
o desafio dos empresarios é reverter o cenario de
desaceleragdo das vendas que se vem constatan-
do basicamente desde abril de 2005.

Tabela 16 - Brasil: receita nominal de vendas do comércio varejista ampliado segundo grupos

de atividades PMC - 2005

Atividades

COMERCIO VAREJISTA*
1. Combustiveis e Lubrificantes

2. Hiper, Supermercados, Prods. Alimenticios, Bebidas e Fumo

3. Tecidos, Vest. e Cal¢ados

4, Moveis e Eletrodomésticos

5. Artigos Farmacéuticos, Med., Ort. e de Perfumaria

6. Equip.e Mat.para Escritério Informatica e Comunicacao
7. Livros, Jornais, Rev. e Papelaria
8. Novos Arts. de Uso Pessoal e Doméstico

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO**
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas

10. Material de Construgao

Volume de Vendas

Indicador Mensal Acumulado
Taxa de Variacdo Taxa de Variacdo
Nov.05/Nov.04 No Ano 12 Meses

8,78 10,51 11,38
2,13 6,38 7,65
3,96 5,80 6,76
15,19 14,76 14,81
17,44 23,14 23,97
17,40 12,06 -
43,44 42,74 -
8,47 8,75 -
22,26 22,63 -
7,63 10,01 -
6,67 10,22 12,38
2,55 4,82 -

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de comércio (nov./05). Disponivel em: www.ibge.gov.br. Acesso em: 15 jan. 2006.
Notas: (*) 0 indicador do comércio varejista é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
Notas: (**) 0 indicador do comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10.

30 ABRAS. Supermercados véem boas perspectivas de vendas em dezembro. Gazeta Mercantil, Sao Paulo, 23 out. 2005.
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7 - PRODUGAO AGROPECUARIA

11- Agricuftura

A CONAB:3! divulgou no més de novembro de
2005 o “Segundo Levantamento de Intencdo
de Plantio” para a safra 2005/2006. Prevé-se
um aumento aproximado de 9,1% na producdo
de grdos, que significa uma safra de 123,8 mi-
lhdes de toneladas e um acréscimo em relacdo a
safra 2004/2005 de 10,3 milhdes de toneladas
(Tabela 15). Esses nimeros poderdo variar en-
tre 8,1 e 10% e entre 9,2 e 11,4 milhdes de to-
neladas adicionais, se considerarmos os limites
inferior e superior da previsdo (122,7 e 124,9
milhdes de toneladas).

Espera-se que nove dos quatorze tipos de
graos pesquisados apresentem variacao positiva
na producdo. As maiores variacOes percentuais
esperadas sao de produtos de pouca
expressividade na agricultura nacional (centeio,
triticale e aveia, que conjuntamente representa-
riam somente 0,6% da safra estimada). Mas cabe
destacar a expectativa positiva para o milho
(crescimento de 18,3% ou 6,4 milhdes de tone-
ladas adicionais) e para a soja (crescimento de
quase 13,4% ou 6,8 milhdes de toneladas). Esses
dois produtos representaram 76% da safra brasi-
leira de graos em 2004/05 e representariam 80%
da safra estimada (Tabela 16).

Esse aumento da producdo sera influenciado
especialmente pela recuperacao da produtividade

das principais culturas, haja vista que as expecta-
tivas sdo de uma diminuicdo da area plantada em
4,5% ou 2,2 milhdes de hectares (Tabela 17).

Tal reducdo tem como causas os precos eleva-
dos dos insumos, a desvalorizacao cambial, a
descapitalizacdo dos produtores e a necessidade
de rotacdo de culturas. Pode parecer contradit-
rio falar-se em recuperacdo da produtividade e,
ao mesmo tempo, destacar os precos elevados
dos insumos - os quais induzem a nao observan-
cia integral das recomendacdes técnicas cuja
conseqiiéncia &€ uma menor produtividade. Mas,
conforme se vera adiante, um fator que também
influencia as expectativas de produtividade sao
as condigbes climaticas, que prejudicaram bas-
tante a safra passada, comportamento que nao é
esperado que se repita na safra 2005/2006.

0 algoddo (com uma reducdo de 32,6% na
area plantada), a mamona (com -19,7%) e o
arroz (com -15,4%) sao os produtos com mai-
or perda de area. Pelo lado positivo, o desta-
que é o milho (apés aquelas culturas de baixa
participacdo na safra - centeio, triticale e
aveia), cuja area plantada devera crescer qua-
se 4% (465,1 mil hectares).

Acredita-se que o milho deverd ocupar uma
parte da area da soja e que ndo venha a sofrer

31 CONAB. Segundo levantamento de intencio de plantio safra 2005/2006 (nov.05). 2. ed. mod. Disponivel em: <www.conab.gov.br/

safras>. Acesso em: 28 nov. 2005.
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Tabela 17 - Brasil: estimativa da producao de graos. Safras 2004/2005 e 2005/2006
(Mil toneladas)

Safra Variagao
Produto 4/mai 5/jun Percentual Absoluta
(a) Pto.Médio (b) (3) (b/a) (b-a)
Algodao-carogo (1) 2.128,90 1.515,00 -28,8 -613,9
Algodao-pluma 1.298,70 950,7 -26,8 -348,1
Amendoim Total 301,7 257,6 -14,6 -44,2
Amendoim 1a safra 244,4 200 -18,2 -44,5
Amendoim 2a safra 57,3 57,6 0,5 0,3
Arroz 13.227,30 11.590,80 -12,4 -1.636,60
Aveia 433,3 516,5 19,2 83,2
Centeio 3,4 6,6 94,1 3,2
Cevada 386,7 399,4 3,3 12,7
Fejao Total 3.044,40 3.258,10 7 213,7
Feijao 1a safra 1.101,20 1.415,70 28,6 314,5
Feijao 2a safra 984,5 1.010,70 2,7 26,2
Feijao 3a safra 958,7 831,7 -13,2 -127
Girassol 62,5 65,7 51 3,2
Mamona 209,8 137,1 -34,7 -72,7
Milho Total 34.976,90 41.370,00 18,3 6.393,10
Milho 1a safra 27.272,40 32.574,10 19,4 5.301,70
Milho 2a safra 7.704,50 8.795,90 14,2 1.091,40
Soja 51.090,10 57.942,10 13,4 6.852,00
Sorgo 1.567,70 1.685,80 7,5 118,1
Trigo 5.845,90 4.724,00 -19,2 -1.121,90
Triticale 220,5 306,3 38,9 85,8
Brasil (2) 113.499,10 123.774,80 9,1 10.275,70

Fonte: CONAB. Segundo levantamento de intencdo de plantio safra 2005/2006 (nov.05). 2. ed. mod. Disponivel em: <www.conab.gov.br/safras>.
Acesso em: 28 nov. 2005.
Notas: (1) Producdo de caroco de algodao.

(2) Exclui a produgao de algodao em pluma.

(3) A CONAB divulgou um intervalo de produgdo para as culturas, com seus limites inferiores e superiores.

Tabela 18 - Brasil: estimativa da area plantada de graos. Safras 2004/2005 e 2005/2006
(mil hectares)

Safra Variacao
Produto 4/mai 5/jun Percentual Absoluta
(a) Pto.Médio (b) (1) (b/a) (b-a)

Centeio 2,6 4,3 65,4 1,7
Triticale 105,6 131,1 24,1 25,5
Aveia 326,2 356,8 9,4 30,6
Milho Total 12.025,70 12.490,80 3,9 465,1
Cevada 140 142,9 2,1 2,9
Fejao Total 3.947,80 4.028,70 2 80,9
Sorgo 788,5 799,1 1,3 10,6
Girassol 44 44 0 0
Soja 23.301,10 21.920,70 -5,9 -1.380,50
Amendoim Total 129,5 115,5 -10,8 -14,1
Trigo 2.756,30 2.360,00 -14,4 -396,3
Arroz 3.916,30 3.312,50 -15,4 -603,8
Mamona 215,1 172,8 -19,7 -42,4
Algodao 1.179,40 795 -32,6 -384,4
Brasil 48.878,10 46.674,00 -4,5 -2.204,10

Fonte: CONAB. Segundo levantamento de intencdo de plantio safra 2005/2006 (nov.05). 2. ed. mod. Disponivel em:
<www.conab.gov.br/safras>. Acesso em: 28 nov. 2005.
Notas: (1) A CONAB divulgou um intervalo de area para as culturas, com seus limites inferiores e superiores.
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os problemas climaticos da safra passada (que
atingiram especialmente a regido Sul), melhoran-
do sua produtividade. Seu menor custo de produ-
cdo é um estimulo para o aumento da area planta-
da, num cenario de precos baixos para a soja.
Esta, por sua vez, mesmo perdendo area para o
milho, tendera a crescer pela recuperacao da pro-
dutividade, se ndo se repetir a falta de chuvas do
periodo anterior na regido Sul e no Mato Grosso
do Sul. A Conab* destaca que a area de soja, na
safra 2005/2006, registrara a sua primeira redu-
cdo, apds oito anos de crescimento.

Dentre os produtos para os quais se espera
uma reducao da producdo, destacam-se o trigo
e o arroz, pela sua expressividade na safra de
graos. A producdo de trigo deve diminuir em
1,1 milhdo de toneladas (-19,2%) e a de arroz
em 1,6 milhdo de toneladas (-12,4%). As inten-
cOes de plantio de arroz para a préxima safra
foram influenciadas negativamente pela queda
dos precos e por dificuldades na comercia-
lizacdo, verificadas nos principais Estados pro-
dutores. Quanto ao trigo, atribui-se a falta de
entusiasmo em relacdo a cultura ao fraco de-
comercial de 2004/2005 e a
descapitalizacdo dos produtores.

sempenho

Analisando-se as expectativas da Conab para
as regides, podemos destacar o seguinte, no
que diz respeito a area plantada:

a) estima-se que todas as regides brasileiras di-
minuam consideravelmente a area plantada com
algodao, levando o Pais a utilizar somente 2/3
da area da safra 2004/2005; entretanto, a me-
nor reducdo regional devera dar-se no Nordeste
(somente -5,7%), em funcdo do avanco da
cotonicultura no oeste baiano. Aquela sub-re-
gido apresenta uma série de vantagens (topo-
grafia plana, clima favoravel, custos de produ-
cdo mais baixos, demanda regional pelo carogo

de algodao, preferéncia das inddstrias pelo pro-
duto estadual e menor distancia entre as regi-
oes de producdo e de consumo) que vém atrain-
do os produtores;

b) o Nordeste devera ser a (inica regido brasilei-
ra a ter a area plantada com feijdo reduzida, ain-
da que levemente (-1,0%). As demais regioes
ampliardo as areas, resultando num crescimen-
to de 2,0% para o Pais;

c) nado obstante o estimulo do governo no am-
bito do programa do biodiesel, espera-se uma
reducdo na area dedicada a mamona (-19,7%),
especialmente porque o levantamento da Conab
realizado na Bahia aponta uma retracao, naque-
le Estado, de 25,0%. Tal comportamento pode
estar relacionado com a queda dos precos da
mamona, decorrente de aumento da producao
nacional e da India, na safra passada;

d) todas as regides brasileiras ampliardao a area
de milho, mas o avanco territorial dessa cultura
no Nordeste estd previsto para apenas 0,7%;

e) a reducdo da area de soja devera ocorrer em
todas as regides, mas os menores percentuais de-
verdo ser registrados nas regides Norte (-4,0%),
Sul (-4,8%) e Nordeste (-5,1%).

Ja com relagdo a produgdo, o panorama re-
gional é o seguinte:

a) do mesmo modo que a area, as producdes de
pluma e caroco de algoddo reduzir-se-do em
percentuais baixos (-2,8% e -4,2%, respectiva-
mente), contra quedas da ordem de 43% na re-
gido Sul e de 27% para a pluma e 29% para o
caroco de algodao, para o Pais como um todo;
b) a producdo de amendoim devera aumentar
no Nordeste (10,1%) e no Sul (37,3%), perma-
necendo praticamente estavel no Centro-Oeste
(1,7%) e diminuir no Sudeste (-20,4%), resul-
tando numa producdo nacional 14,6% menor que
a da safra anterior;

32 CONAB. Segundo levantamento de intencio de plantio safra 2005/2006 (nov.05). 2. ed. mod. Disponivel em: <www.conab.gov.br/

safras>. Acesso em: 28 nov. 2005.
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c) os aumentos de producdo de arroz nos Esta-
dos do Maranhdo, Rio Grande do Norte, Paraiba,
Pernambuco, Alagoas e Sergipe compensardo as
reducdes nos Estados do Piaui, Ceara e Bahia,
deixando estavel a producdo nordestina. Esse
comportamento destoard das demais regioes,
com retracdes que vao de -1,7% no Sul a -43,2%
no Centro-Oeste;

d) as regides Norte e Sudeste contribuirao
negativamente para producao de feijdo na
safra 2005/2006, mas a producdo aumenta-
ra no Nordeste (2,1%), no Centro-Oeste
(1,0%) e no Sul (28,1%);

e) de acordo com a Conab, a producdo de
mamona devera crescer somente na regidao Sul
(45,5%). No Nordeste, a queda de producdo sera
de quase 36%;

f) todas as regides do Pais, exceto o Norte e o
Nordeste aumentardao suas producdes de milho,
com destaque para a regido Sul (45,2%);

g) ja no caso da soja, espera-se reducao em to-
das as regides, exceto nas regides Centro-Oeste
(1,0%) e Sul (56,2%). Cabe destacar, mais uma
vez, que os nimeros da regido Sul estdo influ-
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enciados pela base reduzida da safra 2004/
2005, prejudicada pela seca.

Uma outra importante fonte de informacoes
sobre o comportamento da producao agricola é o
Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
(LSPA), do IBGE. Diferentemente da metodologia
da Conab, o IBGE trabalha com o ano civil, pelo
que ndo cabe comparar as informagdes a seguir
com aquelas da Conab. O dltimo LSPA disponivel
refere-se ao més de dezembro/2005.

No Grafico 16, apresentamos as variacoes
previstas para 2005 sobre a producdo de 2004,
para vinte e sete produtos comuns a pauta de
producdo brasileira e nordestina (os produtos
que tém mais de uma safra no ano - como o
amendoim, a batata-inglesa, o feijao e o milho
- foram consolidados em um s6 item; ndo cons-
tam as informacoes sobre aveia, centeio, ceva-
da, juta, macd, malva e trigo, nao registradas
pelo IBGE para o Nordeste).

As culturas cujas producdes em 2005 mais cai-
ram, no ambito nacional, foram o sorgo (-28,0%),
o café (-13,1%) e a cebola (-6,4%) (o guarana, o
algodao arbéreo e a castanha-de-caju, que tam-

Culturas Selecionadas(*)

Grafico 16 - Brasil: variacao da producao agricola entre as safras 2004 e 2005

Fonte: IBGE. Levantamento sistematico da producdo agricola. Disponivel em: <www.sidra.ibge.gov.br/bda/defaut>. Acesso em:
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Nota: (*) Foram selecionadas apenas as culturas comuns ao Brasil e ao Nordeste.
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Grafico 17 - Nordeste: variacao da producao agricola entre as safras 2004 e 2005
Fonte: IBGE. Levantamento sistematico da producdo agricola. Disponivel em: <www.sidra.ibge.gov.br/bda/defaut>. Acesso em: 13 jan. 2006.

bém apresentaram quedas elevadas - de 31,4%,
26,7% e 18,9% respectivamente - sao culturas
marcadamente regionais). As maiores variagoes
positivas ficaram por conta da mamona (29,4%),
pimenta-do-reino (19,8%) e mandioca (10,7%)
(o cacau, com um crescimento de 10,4%, tam-
bém é uma cultura regional).

1.2 - Pecuaria

0 destaque da pecuaria brasileira, no dltimo
trimestre  do ano foi, lamentavelmente, a
deteccdo de dois focos de febre aftosa, um no
Estado do Mato Grosso do Sul, em 10 de outu-
bro de 2005, e outro no Estado do Parana, este
altimo confirmado pelo Ministério da Agricultu-

ra em 06 de dezembro de 2005.

A divulgacdo dessas noticias demonstrou cabal-
mente a validade do conceito de “agronegdcio”

Ja no ambito nordestino, os destaques negati-
vos foram as culturas do guarana (-45,0% - pro-
duto da regido sul da Bahia), do algodao arbéreo
(-26,7%) e da castanha-de-caju (-18,9%) Os des-
taques positivos foram o fumo (271%), a mamona
(24,9%), o algodao herbaceo (13,0%) e o abacaxi
(11,7%) (Grafico 17).

como unidade de analise: o problema configurou-se
numa crise que afetou nao apenas a atividade pecu-
aria mas também atividades industriais, de servicos e
ainda as integrantes dos ambientes organizacional e
institucional, como o governo e os bancos.

No segmento da producdo, municipios do
Mato Grosso do Sul e do Parana foram conside-
rados areas de risco e produtores foram obriga-
dos a sacrificar seus animais. Somente nos mu-
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nicipios sul-mato-grossenses de Japord e
Eldorado foram abatidos 9.198 animais®, mas,
no inicio da crise, a expectativa era de que fosse

necessario abater 20 mil animais®.

Frigorificos do Mato Grosso do Sul e de Sao
Paulo suspenderam parte de suas atividades e de-
mitiram 1.600 pessoas®. Além disso, alguns tive-
ram que reorientar a sua producdo, destinando
unidades préximas aos focos de aftosa para a pro-
ducdo voltada ao mercado interno e outras, mais
distantes, dedicando-se ao mercado externo®.

Quarenta e nove paises decretaram embargo a
carne brasileira¥, o que repercutiu no porto de San-
tos, prejudicando os embarques de varias formas:
sobra de contéineres frigorificados; retorno de
contéineres de carne bovina que haviam sido remeti-
dos para a Europa e reducgdo no preco do frete®.

Apesar dessa intensa repercussao, a Confede-
racdo Nacional da Agricultura - CNA*, em novem-
bro, acreditava que a queda nas exportacoes de
carne em 2005 seria da ordem de US$ 200 mi-
lhdes; mas isso ndao comprometeria a meta de US$
3 bilhdes de exportacdes®, porque no final do
ano os embarques brasileiros para a Rissia - um
dos nossos grandes compradores - diminuem

devido ao fechamento dos portos russos em virtu-
de do inverno. Os prejuizos s6 se configurarao se
0 embargo russo nao for revogado até janeiro“.

0 mercado futuro foi afetado pelo problema.
Contratos com entrega para dezembro cotavam
a arroba a R$ 48,96 na Bolsa de Mercadorias &
Futuros e desde outubro os precos naquela Bol-
sa tinham caido 17,9%“.

0 episédio foi marcado ainda pelo desenten-
dimento entre as autoridades federais (Ministé-
rio da Agricultura, Pecudria e Abastecimento) e
estaduais (do Parand) quanto a ocorréncia ou
nao da doenca naquele Estado®. O Parana teve
0 seu primeiro foco de aftosa confirmado em 12
anos, 0 que pode trazer sérias conseqiiéncias
ndo s6 para aquele Estado como para seus vizi-
nhos, mas ndo aceitou os resultados dos exa-
mes do Laboratério Nacional Agropecuario
(Lanagro). Um acordo sanitario do Brasil com a
Rissia pode levar ao embargo da carne dos Es-
tados de Sao Paulo e Santa Catarina (este o (ni-
co Estado brasileiro livre da doenga sem vacina-
¢ao) por um ano*, pelo fato de o vizinho
Parana ter um foco de aftosa identificado.

Conforme Nogueira Filho*, “a ocorréncia da
febre aftosa causa prejuizos diretos e indiretos

33 QUINTAO, C. Febre aftosa: abate no MS cai 76% em outubro. Gazeta Mercantil, Sdo Paulo, 17 nov. 2005. Agonegécio. p. B-12.

3 LOIOLA, C. Embargos & carne derrubam embarque e fretes em Santos. Valor, Sdo Paulo. 07 nov. 2005. Agronegécio. p. B-11.

3> LOIOLA, C. Embargos & carne derrubam embarque e fretes em Santos. Valor Sdo Paulo. 07 nov. 2005. Agronegécio. p. B-11.

36 QUINTAO, C. Reabertura de SP anima abatedouros. Gazeta Mercantil, Sio Paulo, 19 nov. 2005. Agronegbcio. p. B-12. QUINTAO, C.
Reabertura de SP anima abatedours. Gazeta Mercantil, Sdo Paulo, 20 nov. 2005. Agronegécio. p. B-12.

37 STAVISKI, N.; KASSAI, L. Parana esta livre de aftosa, diz Abiec. Gazeta Mercantil, Sio Paulo, 10 nov. 2005. Agronegdcio. p. B-12.

38 | 0IOLA, C. Embargos a carne derrubam embarque e fretes em Santos. Valor, Sdo Paulo, 07 nov. 2005. Agronegdcios. p. B-11.

3 CNA. Indicadores rurais (nov./dez. 05). Disponivel em:

<http://www.cn a.org.br/cna/publicacao/down_anexo.wsp?tmp.arquivo=E22_7866IndicadoresRurais65novDez.pdf>. Acesso em: 10 jan. 2006.

“0 COSSULINO, S. Meta de exportagdo de carne sera atingida. Gazeta Mercantil, Sao Paulo, 17 nov. 2005. Agronegdcio. p. B-12.

41 QUINTAQ, C. Rdssia amplia embargo & carne do Pais. Gazeta Mercantil, Sio Paulo, 12 dez. 2005. Agrnegécio. p. B-12.

“2 KASSAL, L. Arroba do boi caiu 18% desde o primeiro foco. Gazeta Mercantil, Sao Paulo, 12 dez. 2005. Agronegdcio. p. B-12.

“3 AGUIAR, 1. D. de. Mais um capitulo na novela da aftosa no PR. Gazeta Mercantil, Sao Paulo, 06 dez. 2005. Agronegdcio. p. B-12.

“ QUINTAO, C.; KASSAL, L. Rissia poderd embargar carne em SC. Gazeta Mercantil, Sio Paulo, 06 dez. 2005. Agronegécio. p. B-12.

“> NOGUEIRA FILHO, A. Doengas que provocam prejuizos a pecudria nordestina. Fortaleza: Banco do Nordeste/ETENE, 1999. (Circulacdo interna, 1).
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a pecuaria. Os prejuizos diretos manifestam-se
na producao e produtividade dos rebanhos. As
perdas para o produtor podem ser resumidas na
queda de até 30% da producao lactea, 25% na
producdo de carne e alta mortalidade nos ani-
mais jovens, principalmente recém-nascidos
[...]. Outros prejuizos sdo a reducao da taxa de
natalidade, despesas com tratamento e a proi-

bicdo da venda de leite e de carne”.

0 principal prejuizo indireto é a limitacdo a
comercializacdo dos produtos pecuarios no mer-
cado internacional, o que cobra das autoridades
sanitarias um grande esforco para controlar e
erradicar aquela doenca. Paises como os Estados
Unidos, Canada, Unido Européia, Japdo e Coréia,
que respondem por quase 70% das importacoes
mundiais de carne "in natura" somente compram
carne, leite e derivados de &reas reconhecidas
pela Organizacdo Internacional de Epizootias
(OIE) como livres de aftosa. Para obter o reco-
nhecimento, ha uma série de exigéncias*, den-
tre as quais um minimo de 24 meses sem nenhum
foco na area em reconhecimento®.

Um outro prejuizo importante é o prejuizo
tecnologico. E proibido o transito de animais
de uma area livre da doenga (ou que a tem sob
controle com vacina¢do) para outra na qual a
doenca ainda persiste. Assim, as feiras agrope-
cuarias dos Estados com aftosa ndo recebem

animais dos Estados de pecuéaria mais avanca-
da, onde a doenca esta controlada (porque es-
ses animais ndo podem, depois disso, retornar
ao local de origem)®.

Na Figura 1, vé-se a evolucao da classifica-
cdo das regides brasileiras, pelo Ministério da
Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, no que
respeita ao controle da febre aftosa (ressalte-se
que a classificacdo do Ministério pode ndo
corresponder ao status atribuido pela OIE). No
Nordeste, apenas parte do Estado da Bahia e o
Estado de Sergipe sdo considerados “zona livre
com vacinagao”. 0 Maranhdo - que detém gran-
de potencial para a pecuaria, ainda integra a
zona infectada. Os demais Estados nordestinos,
embora tenham potencial menor que o
Maranhdo e a Bahia, nao podem descuidar do
combate a doenca por dois motivos: primeiro,
porque se houver neles alguma area de excecao
vocacionada para a pecuaria, essa area ficara
prejudicada pela classificacdo geral do Estado;
segundo, pelos prejuizos que a vizinhanga so-
frera, se persistir a Aftosa. Assim, da mesma for-
ma que ocorre com as doencgas contagiosas hu-
manas, o combate a febre Aftosa se converte em
um bem pdblico e deve receber de todos os Es-
tados (de pecuaria importante ou ndo) total
atencdo para que o agronegocio da pecuaria de
corte nacional nao seja prejudicado.

6 Realizacdo de um inquérito soroepidemioldgico (levantamento da situacdo de todos os rebanhos, por meio de exame laboratorial),
fechamento das fronteiras, aprovacao de legislacdo de defesa sanitaria animal, contratacdo de profissionais qualificados e instalacdo de

postos de fronteira.
7 NOGUEIRA FILHO, op cit.
“8 1d.
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Zona tampao
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temporariamente

SC & Zona livre sem vacinacao I Zona livre com vacinagdo

reconhecida pelo mapa reconhecida pelo MAPA e
Proposta de ampliagdo
para o OIE

Figura 1 - Repr. Estacdao esquematica referente ao processo de implantacao da Zona livre e de
febre aftosa com vacinacgao, Brasil, 1998-2005
Fonte: BRASIL. Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimenot. Disponivel em: www.agricultura.gov.br/Planos. Acesso em: 20 dez. 2005.

1.3 - Agronegacio

Incorporadas as informagdes referentes a setem-  Confederacdo Nacional da Agricultura — CNA para o
bro/2005, as projecoes do Centro de Estudos Avan-  ano de 2005, apresentadas no boletim Indicadores
cados em Economia Aplicada - CEPEA, da Escola Su- Rurais referente a novembro/dezembro, confirmam

perior de Agricultura “Luis de Queiroz” - ESALQ, eda  a queda do PIB agropecuario (CNA, 2005).“

“9 CNA. Indicadores rurais (nov./dez. 05). Disponivel em:

<http://www.cn a.org.br/cna/publicacao/down_anexo.wsp?tmp.arquivo=E22_7866IndicadoresRurais65NovDes.pdf>. Acesso em: 10 jan. 2006
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No més de setembro, o PIB das atividades
primarias da agropecuaria (o “dentro da portei-
ra”) caiu 1,11% relativamente ao més anterior.
A agricultura contribuiu majoritariamente para
esse resultado, com uma reducio de 1,89% em
relacdo a agosto, enquanto a queda na pecuaria
foi de somente 0,10%.

0 acumulado do segmento basico da
agropecuaria em 2005 alcancou -8,22%. Nos
seus componentes isolados - agricultura e pe-
cuaria - os valores acumulados foram de -13,3%
e -0,86%, respectivamente. Essa maior reducgao
no PIB da agricultura deve-se tanto a reducao
na producdo dos produtos de origem vegetal
quanto a queda de pregos no mercado interno.
Ressalte-se que as estatisticas da pecuaria ain-
da nao estdo influenciadas pelas conseqiiéncias
da descoberta dos focos de febre aftosa, ocorri-

da em outubro/2005 (Tabela 19).

Projetados para o ano, os comportamentos sub-
setoriais observados até aqui permitem antever
uma queda de 10,7% no PIB da agropecuaria, de-
terminado (por enquanto), em escala, pela agricul-
tura (-17,3%), conforme a Tabela 20.

0 agronegécio global, por incorporar ndo so-
mente a producdo agropecudria mas também as
indlstrias produtoras de insumos e de transfor-
macao dos produtos agropecuarios e a atividade
de distribuicdo (o “fora da porteira”), teve um
desempenho comparativamente melhor, embora
PIB do
agronegoécio foi 0,85% menor que o de agosto.

ainda negativo. Em setembro, o
No ano, a queda acumulada alcancou 2,68%. O re-
sultado de setembro foi influenciado principal-
mente pela queda no produto da atividade de
insumos (-1,39%), secundado pela queda das ati-
vidades de producao primaria (-1,11%). Entretan-
to, os demais segmentos (indlstria e distribui-
¢ao) também tiveram desempenho negativo.

*0 Id.

No acumulado do ano, o PIB da indstria ain-
da registra um desempenho positivo de 2,34%
-8,22%;
insumos, -7,38% e distribuicdo, -1,54%) e é por
isso que a reducao do PIB do agronegécio proje-
tada para o ano de 2005 é de 3,4% (Tabela 6).

(demais segmentos: agropecuaria,

Os resultados anteriormente relatados sdo confir-
mados pelo comportamento do valor bruto da pro-
ducdo agropecuaria de janeiro a outubro/2005, que
caiu 10,5% em comparacdo com o mesmo periodo
do ano anterior - 0 que significa R$ 19,7 bilhdes a
menos (Tabela 06). O faturamento bruto da pecuaria
caiu somente 0,5% mas o da agricultura reduziu-se
em 16,4%° (CNA, 2005) (Tabela 21).

Todas as quantidades produzidas dos itens
pecuarios aumentaram entre 2004 e 2005 mas
0s precos médios cairam (com excecao do pre-
co do leite, que ficou estavel e da carne suina,
que aumentou 4,3%). Em conseqiiéncia, os VBP
de todos os produtos pecuarios, exceto o da
carne bovina, aumentaram.

Dos vinte produtos agricolas acompanhados
pela CNA, nove tiveram aumento no fatura-
mento bruto, com destaque para a mamona
(58,7%), a batata-inglesa (18,7%) e o sisal
(16,9%). Dentre os onze produtos cujo VBP
caiu, destacam-se a uva (-59,0%), a soja (-31,4%)
e a cebola (-30,7%). Onze (mais da metade) da-
queles produtos agricolas registraram evolucao
positiva nas quantidades mas 65% deles (treze
produtos) apresentaram queda nos precos mé-
dios, enquanto um (banana) ficou estavel; ou
seja, somente seis produtos - 30% do total
acompanhado - tiveram aumento nos precos
médios entre 2004 e 2005, o que ajuda a expli-
car a queda no VBP.
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Tabela 19 - Brasil: PIB do agronegocio: taxas de crescimento mensal (%)

2005 Basico (A)
Janeiro -0,0321
Fevereiro -0,5797
Marco -1,0094
Abril -0,9382
Maio -1,3559
Junho -1,3756
Julho -0,9934
Agosto -1,1351
Setembro -1,1131
Acum. no Ano -8,2225

2005 Basico (C)
Janeiro -0,0898
Fevereiro -0,9512
Marco -1,7166
Abril -1,6022
Maio -2,1883
Junho -2,3271
Julho -1,5068
Agosto -1,8165
Setembro -1,8897
Acum. no Ano -13,254

2005 Basico (E)
Janeiro 0,0523
Fevereiro -0,0368
Marco 0,0147
Abril 0,0065
Maio 0,1907
Junho 0,0702
Julho 0,3049
Agosto 0,2323
Setembro -0,1007
Acum. no Ano -0,8594

AGROPECUARIA
Agronegécio
Global (B)
0,2727
0,0354
-0,2381
-0,0852
-0,2597
-0,4727
-0,5053
-0,61
-0,8498
-2,685

AGRICULTURA
Agronegécio
Global (D)
0,3124
0,0031
-0,3817
-18,57
0,3428
-0,612
-0,5452
-0,7122
-1,0717
-3,4871

PECUARIA

Agronegécio

Global (F)
0,1748
0,1151
0,116
0,1613
-0,0565
-0,1331
-0,4087
-0,3623
-0,314

-0,7074

Fonte: CNA. Indicadores rurais. n. 65, nov.-dez./2005. Disponivel em:
<www.cna.org.br/cna/publicacao/down_anexo.wsp?tmp.arquivo=E22_7866IndicadoresRurais65NovDez.pdf>. Acesso em: 10 jan. 2006.

Notas: (A) Somente o setor primario da agropecuaria;
(B) todo o agronegécio da agropecuaria;
(C) somente o setor primario da agricultura;
(D) todo o agronegécio da agricultura;

(E) somente o setor primério da pecuaria; e,

(F) todo o agronegodcio da pecuéria.
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Insumos

0,1056
-0,259
-0,5282
-0,6123
-1,0602
-1,4754
-1,1676
-1,2289
-1,3924
-7,3767

Insumos

0,0614
-0,481
-0,9011
-0,9906
-1,6557
-2,23
-1,6336
-1,8269
-2,0515
-11,1393

Insumos

0,1823
0,1252
0,1134
0,0319
-0,0564
-0,2239
-0,4104
-0,2689
-0,3508

-0,8564

Indastria

0,4895
0,4715
0,294
0,5855
0,6663
0,4002
0,0622
-0,0863
-0,5613
2,3395

Indastria

0,5193
0,4997
0,3006
0,6096
0,7512
0,4866
0,1539
0,0187
-0,5656
2,7635

Indistria

0,3194
0,3106
0,2562
0,4476
0,1791
-0,0988
-0,4707
-0,4816
-0,5357

-0,0801

Distribuicao

0,3626
0,1993
-0,0534
0,1018
-0,0542
-0,314
-0,4834
-0,5385
-0,7688
-1,5436

Distribuicao

0,4178
0,2074
0,1443
0,0404
0,0662
0,3726
0,4811
0,5625
-0,9168
-1,8721

Distribuicao

0,2342
0,1805
0,1584
0,2442
-0,0265
-0,1784
-0,4887
-0,4829
-0,4201

-0,7804



Tabela 20 - PIB da agropecuaria e do agronegocio em 2004 (R$ bilhdes a precos de 2004)

Anos Variacao (%)
Atividades
2004 2005 2004/2005
Agricultura 95,43 78,95 -17,3
Pecuaria 65,22 64,47 -1,1
Agropecuaria 160,65 143,42 -10,7
Agronegocio 533,98 515,92 -3,4

Fonte: CNA. Indicadores rurais. n. 65, nov.-dez./2005. Disponivel em:
<www.cna.org.br/cna/publicacao/down_anexo.wsp?tmp.arquivo=E22_7866IndicadoresRurais65NovDez.pdf>.
Acesso em: 10 jan. 2006.
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Grafico 18 - Brasil: PIB da agropecuaria e do agronegocio (R$ bilhdes a precos de 2004)

Fonte: CNA. Indicadores rurais. n. 65, nov.-dez./2005. Disponivel em:
<www.cna.org.br/cna/publicacao/down_anexo.wsp?tmp.arquivo=E22_7866IndicadoresRurais65NovDez.pdf>. Acesso em: 10 jan. 2006.
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Tabela 21 - Brasil: valor bruto da producao agropecuaria (VBP - 2004 e 2005)

Producao Pregos Médios Reais Valor Bruto da Produgdo (VBP)
Produtos Unid. 2004 2005 Unid. 2004 2005 | 2004 2005  Var. %
Agricolas 117.889,20 98.569,70 -16,4
Algodao em carogo (1) mil t 3.409 0 3396 kg 1,37 1 4.659,70 = 3.391,10 = -27,7
Amendoim (1) mil t 217 302 kg 1,25 0,97 271,5 292,3 7,6
Arroz (1) mil t 12.829 13.227 kg 0,69 05 8.846,80 6.619,90 | -25,2
Banana (2) milhdes de cachos de 10 dizias 685 = 688 | dizia 0,63 0,63 = 4.322,30  4.351,10 0,7
Batata inglesa (2) mil t 3.046 ' 3.111 | kg | 057 | 0,66  1.729,80 = 2.052,50 @ 18,7
Cacau (em améndoa) (2) mil t 195 = 214 15kg 68,37 55,63 886,8 7929 | -10,6
Café beneficiado (1) mil sacas de 60kg 39.272  33.328 |60 kg| 224,4| 287,22 1 8.812,80 = 9.572,40 @ 8,6
Cana-de-agiicar (2) mil t 416.256 425.534 t 30,09 31,49 | 12.525,20 @ 13.401,90 | 7
Cebola (2) mil t 1.113 | 1.061 | kg 082 0,61 929,4 644, 4 -30,7
Feijao (1) mil t 2.978 ' 3.044 kg | 1,23 1,29  3.655,80 3.912,90 7
Fumo (2) mil t 920 888 kg = 4,48 4,43 4.118,00 3.934,10  -4,5
Laranja (6) milhdes de caixas 448 | 438  ox 6,68 7,15  2.991,10 | 3.13470 @ 48
Mamona (1) mil t 107 210 kg 084 0,68 89,9 142,7 58,7
Mandioca (2) mil t 23.781 26,579 t  203,5 170,32  4.839,50 4.526,90 = -6,5
Milho (1) mil t 42.129 | 34.977 kg 0,33 0,29 = 13.80550 = 10.240,50 @ -25,8
Sisal (2) mil t 199 214 kg 086 0093 170,8 199,5 16,9
Soja (1) mil t 49.793 | 51.090 kg 0,74 049 @ 36.729,20 = 25.196,10 @ -31,4
Tomate (2) mil t 3.489 | 3.408 kg 0,99 0,92 = 3.466,90 3.139,90  -9,4
Trigo (1) mil t 5.851  5.846 kg 045 0,35  2.636,80 2.039,20 | -22,7
Uva (2) mil t 1.283 | 1.243 kg 1,87 0,79 = 2.401,40 984,4 -59
Pecuarios 70.321,40  69.963,30 -0,5
Carne bovina, eq.c (3) mil t 8.350 ' 8.750 15kg| 57,86 52,51 32.207,70 = 30.628,00 @ -4,9
Frango (4) mil t 8.494 8950 kg | 1,93 1,85 16.403,00 @ 16.533,50 0,8
Leite (3) milhdes de litros 23.478| 24500  lito 0,51 0,51 = 11.899,90 | 12.572,30 = 5,7
Ovos (4) mil cx de 30 dizias 66.318 70.297 dizia 1,72 1,63 = 3.419,10 3.427,90 0,3
Suinos (5) mil t 2.679 = 2.732 15kg 35,79 37,34  6.391,80 6.801,60 6,4
Total 188.210,60 168.533,00 -10,5

Fonte: CNA. Indicadores rurais. n. 65, nov.-dez./2005. Disponivel em:
<www.cna.org.br/cna/publicacao/down_anexo.wsp?tmp.arquivo=E22_7866IndicadoresRurais65NovDez.pdf>. Acesso em: 10 jan. 2006.
Notas: (1) Conab;(2) IBGE;(3) CNA;(4) UBA/ ABEF;(5) ABIPECS;(6) IEA-ESALQ/IBGE.

Notas: (a) FGV: precos reais pelo IPG-DI, média de janeiro a setembro, a precos de outubro/05 com base na variagdo dos precos da CONAB
Notas: de agosto a setembro de 2005; café (média USP/ESALOQ). Laranja (producéo: IEA-SP e IBGE (demais estados); pregos:
ESALQ/CEPEA).

14 - Estimativa do Valor Bruto da Producao do Nordeste

Francisco Raimundo Evangelista
Engenheiro-Agronomo, Mestre em Economia Aplicada
Pesquisador do BNB/ETENE

Doutorando em Economia pela UFRJ

A Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do No contexto desta revista BNB Conjuntura
Brasil - CNA tem divulgado sistematicamente Econdmica, pareceu-nos atil desenvolver al-
nos seus boletins Indicadores Rurais, uma esti-  gum esfor¢co no sentido de estimar também o

mativa do valor bruto da producdo agropecuaria  valor bruto da producao agropecuaria da re-
brasileira (VBPBR). No boletim de novembro/de-  gido Nordeste (VBPNE), mesmo cientes da ca-
zembro de 2005, por exemplo, estimava-se um  réncia de informacdes detalhadas no ambito
VBPBR da ordem de R$ 168,5 bilhdes de reais em  regional. Dispor dessa informacao numa peri-
2005, 0 que representaria uma queda de 10,5%  odicidade menor que a anual nos permitiria
em relacdo a 2004™. antever a convergéncia ou divergéncia dos
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comportamentos das agropecuarias nacional e
regional. Conquanto seja parcialmente possivel
apurar o VBP regional ao fim de cada ano, o IBGE
s6 consolida e apresenta essa informagdo nos
Censos Agropecuarios, dos quais o Gltimo foi re-
alizado em 1995/96. Naquele censo, o Nordeste
participava com 14,1% do valor bruto da produ-
cdo nacional, mas essa participacdo ja vinha de-
clinando desde 1970, quando foi de 18,3%%.

Uma vez que, na estimativa aqui apresentada, os
valores atribuidos ao Brasil para 2004 e 2005 diver-
gem daqueles da CNA, explicamos a seguir os proce-
dimentos adotados:

a) o VBP nacional da CNA consta de vinte (20) pro-
dutos agricolas, dos quais quatorze (14) da lavoura
temporaria e seis (06) da lavoura permanente Uftili-
zamos, para calcular os valores brutos nacional e re-
gional de 2004, a pesquisa Producdo Agricola Muni-
cipal - PAM®, do IBGE, que traz quantidades produ-
zidas e valor da producdo e cobre vinte e nove (29)
produtos da lavoura temporaria e trinta e trés (33)
produtos da lavoura permanente, totalizando sessenta
e dois (62) produtos agricolas;

b) para 0 ano em curso (no caso, 2005), dispoe-se
apenas das estimativas de producdo (quantidades)
do Levantamento Sistematico da Producdo Agricola
- LSPA*, também do IBGE, que apresenta informa-
¢Oes somente para vinte e duas (22) culturas tempo-
rarias e doze (12) culturas permanentes, perfazendo
trinta e quatro (34) produtos agricolas. Para os pro-
dutos que constam na PAM e ndo constam no LSPA,
foram repetidas em 2005 as quantidades de 2004;
c) os precos médios de 2004, obtidos a partir da
PAM, foram considerados como sendo de junho/2004
e corrigidos pela variacdo do IGP-DI até novembro/
2005. Para 2005, foram utilizados os precos da CNA,
completados com precos da FGV* e precos repetidos

de 2005 (no caso dos produtos para os quais nem a
CNA nem a FGV informam pregos);

d) para o Nordeste, o LSPA eporta a producao de 16
das 21 culturas temporarias e 11 das 24 culturas per-
manentes regionais. Para as culturas ndo reportadas
no LSPA, repetiu-se em 2005 a quantidade de 2004;

e) os precos regionais de 2005 dos produtos agrico-
las foram obtidos do Sistema de Gerenciamento de
Mercados Agropecuarios do Nordeste — SIGMAN, uti-
lizado pelo BNB internamente e alimentado por da-
dos basicos da Fundacdo Getdlio Vargas, repetindo-
se os precos de 2004 quando nao disponiveis;

f) no caso dos produtos pecuarios, o IBGE ndo infor-
ma, nas pesquisas ligadas a atividade, a quantidade
de carmne produzida e sim ndmero de animais abati-
dos. Por isso, foi mantida a mesma pauta de produ-
tos da CNA; as quantidades de carne bovina, de fran-
go, de suinos e o leite produzidos no Nordeste nos
anos de 2004 e 2005 foram estimadas com base na
participacdo do Nordeste nos abates e na quantida-
de de leite cru ou resfriado adquirido, conforme a
Pesquisa Trimestral de Abate e a Pesquisa Trimestral
do Leite*® (IBGE). Projetou-se a taxa de participacdo
do Nordeste na producao de ovos com base no com-
portamento observado entre 2004 e 2005 na Pes-
quisa Pecuaria Municipal - PPM*, do IBGE;

g)os precos dos produtos agropecuarios utilizados
foram os mesmos da CNA.

Como resultado, estima-se que o VBPNe em 2004 te-
nha alcancado R$ 20,8 bilhGes e representado 10,9%
do VBP nacional (R$ 191,6 bilhdes - note-se que o
valor calculado pela CNA foi de R$ 188,2 bilhdes). Em
2005, o VBP\e passaria para R$ 21,3 bilhdes, crescen-
do 2,3%. Ja o VBP nacional sofreria uma queda de
8,72% e alcancaria o valor de R$ 174,9 hilhdes. Com
isso, 0 Nordeste representaria 12,2% do valor bruto
da producdo agropecuaria do Pais (Tabela 21).

52 BACHA, C. J. C. Economia e politica agricola no Brasil. Sdo Paulo: Atlas 2004.

53 IBGE. Produgdo agricola municipal. Disponivel em: <www.sidra.ibge.gov.br/bda/defult>. Acesso em: 10 jan. 2006.

5¢ IBGE. Levantamento sistemdtico de produgdo agricola. Disponivel em: <www.sidra.ibge.gov.br/bda/defult>. Acesso em: 28 nov. 2005.

55 FGV. Disponivel em: <www.fgvdados.fgv.br>. Acesso em: 24 jan. 2006.

5% IBGE. Pesquisa trimestral de abate de animais. Disponivel em: <www.sidra.ibge.g ov.br/bda/defult>. Acesso em: 10 jan. 2006.

5" IBGE. Pesquisa pecudria municipal. Disponivel em: <www.sidra.ibge.gov.br/bda/defult>. Acesso em: 10 jan. 2006.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 6 e 7, set. - dez. 2005. | 59



Tabela 22 - Valor bruto da producao (VBP) agropecuaria brasileira e nordestina — 2004 e 2005
(a precos de novembro/2005)

. Quantidade Preco Valor da Producéo
Produto Unidade
2004 2005 2004 2005 2004 2005
Lavoura Temporaria
Brasil 98.085,30 @ 81.680,80
Nordeste 12.089,20 11.871,80
Cana-de-acticar Mil t 65.499 60.447 0,04 0,03 2.590,40 2.074,50
Soja (em grao) Mil t 3.659 3.958 0,62 0,44 2.274,70 1.741,40
Mandioca Mil t 8.821 9.597 0,2 0,17 1.748,90 1.619,80
Feijao (em grao) Mil t 797 949 1,19 1,39 945,1 1.319,00
Milho (em grao) Mil t 2.899 3.004 0,34 0,41 989,7 1.231,50
Algodao herbéaceo (em carogo) Mil t 788 891 1,48 1,14 1.166,50 1.015,20
Arroz (em casca) Mil t 1.175 1.203 0,66 0,63 776,3 758
Tomate Mil t 504 513 0,61 1,09 308 557,8
Abacaxi Milhoes 594 658 0,47 0,7 280,3 460,8
Melao Mil t 321 321 0,84 0,84 269 269
Cebola Mil t 206 220 0,7 0,84 143,3 184,4
Melancia Mil t 517 517 0,26 0,26 132,7 132,7
Mamona (baga) Mil t 127 157 1,11 0,81 140,3 127,5
Batata-inglesa Mil t 181 180 0,55 0,67 99,5 120,8
Fumo (em folha) Mil t 26 31 2,24 2,78 57,3 86,6
Batata-doce Mil t 189 189 0,36 0,36 68,5 68,5
Sorgo granifero (em grdo) (1) Mil t 168 185 0,31 0,31 51,4 56,8
Fava (em grao) Mil t 13 13 1,55 1,55 20,3 20,3
Alho Mil t 7 7 2,04 2,04 14,4 15,3
Amendoim (em casca) Mil t 16 10 0,67 0,98 10,5 10,2
Trigo (em grao) Mil t 4 4 0,53 0,35 2 1,3
Lavoura Permanente
Brasil 23.156,00 @ 23.219,50
Nordeste 4.644,00 5.348,10
Banana Mil t 2.355 2.320 0,38 0,4 896 925,3
Uva Mil t 242 238 1,77 3,18 428 755,6
Café (beneficiado) Mil t 135 135 2,93 4,79 396,2 646,4
Coco-da-baia Milhoes 1.468 1.449 0,31 0,4 447,8 579.,5
Cacau (em améndoa) Mil t 136 135 5,33 3,77 725,7 508,2
Laranja Mil t 1.613 1.587 0,16 0,29 252 456,5
Mamao Mil t 891 891 0,47 0,47 417,4 417,4
Manga Mil t 610 610 0,47 0,47 283,8 283,8
Castanha de caju Mil t 186 183 1,29 1,29 240,8 236,1
Sisal ou agave (fibra) Mil t 199 199 1 0,89 198,8 177,4
Maracuja Mil t 209 209 0,57 0,57 119,9 119,9
Goiaba Mil t 216 216 0,45 0,45 97,7 97,7
Borracha (latex coagulado) Mil t 24 24 1,48 1,48 35,4 35,4
Dendé (coco) (2) Mil t 171 171 0,18 0,18 30,9 30,9
Limao Mil t 75 75 0,4 0,4 30,4 30,4
Pimenta-do-reino Mil t 4 3 3,18 4,75 12,3 16,6
Tangerina Mil t 41 41 0,28 0,28 11,4 11,4
Urucum (semente) Mil t 4 4 1,33 1,33 4,8 4,8
Palmito Mil t 2 2,67 2,67 4,5 4,5
Algodao arbéreo (em carogo) Mil t 3 3 1,28 1,28 3,7 3,7
Abacate Mil t 9 9 0,35 0,35 3,2 3,2
Guarana (semente) Mil t 2 2 1,32 1,32 3,1 3,1
Marmelo Mil t 0 0 3,49 3,49 0,2 0,2
Caqui Mil t 0 0 2,42 2,42 0,1 0,1
Agricultura (lavoura temporéria + permanente)
Brasil 121.241,30 104.900,30
Nordeste 16.733,20 17.219,90
Pecuaria
Brasil 70.321,50 | 69.963,30
Nordeste 4.102,40 4.101,20
Carne bovina eq. c. Mil t 696 716 3,86 3,5 2.683,60 2.507,50
Frango Mil t 104 119 1,93 1,85 201,5 219
Leite Milhdes de 1.142 1.443 0,51 0,51 578,6 740,2
Ovos Mil cx. De 10.355 10.545 1,72 1,63 533,9 514,2
Suinos Mil t 44 48 2,39 2,49 104,8 120,3
Agropecuaria (agricultura + pecuaria)
Brasil 191.562,80 174.863,60
Nordeste 20.835,60 21.321,10
Relagoes Nordeste/Brasil
Lavoura
Temporaria 12,33 14,53
Lavoura
Permanente 20,06 23,03
Agricultura 13,8 16,42
Pecuaria 5,83 5,86
Agropecuaria 10,88 12,19

Fonte: CNA. Indicadores rurais. n. 65, nov.-dez./2005. Disponivel em:
<www.cna.org.br/cna/publicacao/down_anexo.wsp?tmp.arquivo=E22_7866IndicadoresRurais65NovDez.pdf>. Acesso em: 10 jan. 2006.
Notas: (1) Sorgo; alho; amendoim; batata-doce; aveia; cevada; mamona; fava; ervilha; malva; linho; centeio, rami e juta.

Notas: (2) Dendé; abacate, palmito, figo, urucum, péra, guarana, cha-da-india, noz, algodao arbéreo, marmelo e tungue.
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8 - EMPREGO E RENDIMENTO

81 - Niveis de Desemprego e Ocupacao

De acordo com a Pesquisa Mensal de Empre-
go*, para o agregado das seis regides metropo-
litanas, a taxa de desocupacdo alcancou 8,3% em
dezembro - o patamar mais baixo da nova série
da pesquisa. Vale salientar que esse indicador
mantinha-se estavel nos cinco meses anteriores.

Na comparagdao com dezembro de 2004, o
comportamento da taxa de desocupacdo se
revelou bastante favoravel - diminuicdao de
1,3 ponto percentual.Vale mencionar que a
taxa de desocupacao se encontrava em 10,5%

=== Recife

18,0
17,0
16,0
15,0
14,0
13,0
12,0
11,0
10,0

9,0

em dezembro de 2002, Gltimo ano do gover-
no anterior (Grafico 19).

Na comparacdo com novembro de 2005, os
destaques foram Belo Horizonte (de 8,2% para
7,0%) e Sao Paulo (de 9,7% para 7,8%). As de-
mais regides investigadas assinalaram estabili-
dade,
percentual.

com variacao inferior a um ponto
No confronto com igual més do
ano anterior, as reducdes mais relevantes ocor-
ream em Sdo Paulo (de 9,8% para 7,8%), Belo

Horizonte (de 8,5% para 7,0%) e no Rio de Ja-

Salvador Agregado das RM

="

dez/04 jan/05 fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05

dez/04  jan/05 fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05

=g Recife 111 12,2 13,2 14,1 13,0
Salvador 15,4 15,8 15,6 15,7 17,0
Agregado das RM 9,6 10,2 10,2 10,8 = 10,8

12,8 9,6 12,7 13,4 15,0 14,3 14,7 13,9
15,9 14,7 15,7 15,5 15,2 14,9 15,0 14,6
10,2 9,4 9,4 9,4 9,6 9,6 9,6 8,3

Grafico 19 - Taxa de desocupacao para o total das areas cobertas pela PME, Recife e Salvador

(dez.04/dez.05)

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

*8 IBGE. PME (dez. 05). Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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neiro (de 8,5% para 6,8%). A (nica regido me-
tropolitana a registrar aumento na taxa de de-
socupacao nessa base de comparacdo foi Recife
(de 11,1% para 13,9%).

0 ndmero de pessoas exercendo algum trabalho
estimado pela PME*® manteve-se estavel em dezem-
bro de 2005 na comparacdo com o més anterior.
Entretanto, constatou um incremento de 2,4% em
relacdo a dezembro de 2004, ou seja, 474 mil pes-
soas a mais no contingente de ocupados.

Comparando dezembro de 2005 com dezem-
bro de 2002 (o dltimo ano do governo anterior),
o nimero de pessoas ocupadas apresentou um
incremento expressivo de 10,7% (Grafico 20).

No que se refere as regides nordestinas
pesquisadas pelo IBGE, o aumento de 2,8 pontos
percentuais na taxa de desocupacao observado
em Recife, na comparagdao com o mesmo més do
ano anterior, distanciou a taxa de desocupacdo de
Recife (13,9%) da média nacional (8,3%). Vale
salientar que em junho de 2005, a taxa de desocu-
pacao nessa regido estava em 9,6% — somente 0,2
ponto percentual acima da média nacional.

W 2003/2002

10,0
8,0 7,3
6,0
4,0
2,0

0,0
Recife

1 2004/2002

Salvador

A regido metropolitana de Salvador registra
uma ligeira queda de 0,4% de sua taxa de deso-
cupacdo na comparacao com o més anterior.
Apesar do recuo de 0,8 ponto percentual em
dezembro, comparativamente a dezembro de
2004, a taxa de desemprego permanece sendo
a maior entre as investigadas pelo IBGE.

Salvador e Recife assinalaram estabilidade no
contingente de trabalhadores ocupados, tanto na
comparagdo com novembro de 2005 como no con-
fronto com dezembro de 2004. Na comparacao
com dezembro de 2002, Recife e Salvador exibem
variacoes de, respectivamente, 7,3 % e 10,4%.

No que tange as formas de inser¢do dos tra-
balhadores no mercado de trabalho, o ano de
2005 confirma a expansao do contingente com
carteira assinada observada no ano anterior. Os
“com carteira” registraram um incremento de
6,8% entre janeiro e dezembro. J& os “sem car-
teira” apresentaram um crescimento de apenas
1,0 % nessa mesma base de comparacao.

Apenas os trabalhadores com carteira assinada
apresentaram variacao no més de dezembro em re-

2005/2002

10,8
10,4

7,4

Totas das areas

Grafico 20 - Variagao da populacao ocupada para o total das areas cobertas pela PME, Recife e

Salvador. Percentagem

Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 31 jan. 2006. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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lacdo ao mesmo periodo do ano anterior — aumen-
to de aproximadamente 561 mil pessoas (6,4%).
Ja na comparagdo com dezembro de 2002, o cresci-
mento dos “com carteira” foi de 9,1%, enquanto os
“sem carteira” tiveram um incremento de 16,4%.

0 ano de 2005 revela, para as capitais do Nor-
deste que compdem o universo investigado pelo
IBGE, uma estabilidade do ndmero de trabalha-
dores com carteira em relagdo ao més anterior e
na comparacdo com dezembro de 2004. Nas
duas regides investigadas pelo IBGE nao foram
registradas oscilagdes significativas da categoria
dos “com carteira” nesses dois indicadores. Ja na
comparacao com dezembro de 2002, as taxas de
crescimento para Recife e Salvador foram de, res-
pectivamente, 10,4% e 8,4% (Grafico 21).

Considerando as modalidades de insercao
informais, Recife apresentou estabilidade dos
“sem carteira” e dos “por conta prdpria”, tanto
em relacdo ao més anterior como ao mesmo més
de 2004. Ja em Salvador, constatou-se um in-
cremento de 12,9% dos trabalhadores sem car-
teira e um declinio de 7,8% do ndmero de tra-
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40 Recife

balhadores por conta propria,
mente a dezembro de 2004.

comparativa-

Em novembro, o emprego industrial registrou
uma ligeira queda de 0,6% na comparagao com o
més anterior, de acordo com a Pesquisa Industri-
al Mensal® de Emprego e Salario do IBGE.

No confronto com novembro de 2004, ob-
servou-se também um recuo de -0,9%, enquan-
to os indicadores mais abrangentes apresenta-
ram expansdo: 1,2% no acumulado do ano e
1,5% nos altimos doze meses.

De uma perspectiva espacial, todas as regides,
com excecdo da regido Sul, registraram expansao
no acumulado do ano, com destaque para as regi-
oes Norte e Centro-Oeste (3,9%) e Sudeste (2,3%).

Entre os Estados nordestinos pesquisados
pelo IBGE, todos registraram fechamento de
vagas no més de novembro, em relacdo ao mes-
mo periodo do ano passado. Ja no acumulado
do ano, os trés Estados nordestinos investiga-
dos assinalaram taxas de crescimento positivas
do pessoal assalariado.

2004/2002 2005/2002
9,2
8,4
6,0
2,5
-1,6
Salvador Total da s areas

Grafico 21 - Variacao da populacao ocupada dos trabalhadores com carteira para o total das

areas cobertas pela PME, Recife e Salvador. Percentagem
Fonte: IBGE. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 31 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

©0 IBGE. Pesquisa industrial mensal (nov. 05). Disponivel em: <www.ibge.govbr>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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Em termos setoriais, a inddstria nordestina
apresentou um crescimento de apenas 0,4% do
pessoal ocupado assalariado no acumulado do
ano. As atividades que mais contribuiram para o
resultado foram coque, refino de petréleo, com-
bustiveis nucleares e alcool (15,8%) e maquinas
e equipamentos - excluindo elétricos, eletroni-
cos, de precisdo e de comunicagdo (17,0%). As
perdas principais recairam sobre fumo (-6,6%) e
minerais ndao-metalicos (-4,1%).

No acumulado do ano, a inddstria manu-
fatureira do Ceara assinalou taxa de cresci-
mento do pessoal ocupado assalariado de
1,3%. Os destaques positivos ficaram por con-
ta da fabricacdo de meios de transporte
(23,0%) e alimentos e bebidas (9,3%). Assina-
laram as maiores quedas nos niveis de empre-
go minerais ndo-metalicos (-10,6%), madeira
(-9,3%) e calcados e couro (-6,3%).

8.2 - Rendimento

Em dezembro, o rendimento médio real ha-
bitualmente recebido pelos trabalhadores das
seis regides metropolitanas investigadas regis-
trou um incremento de 1,8% em relacdao a no-
vembro de 2005 e de 5,8% ante dezembro do
ano anterior. Comparativamente a 2004, obser-
va-se uma recuperacao dos rendimentos médi-
os dos trabalhadores em 2005 (Grafico 22).

Essa recuperacdo, associada ao aumento do
nimero de pessoas ocupadas vem permitindo
um crescimento da massa salarial em 2005,
principalmente a partir do sequndo semestre. O
desempenho da massa salarial nos dltimos trés
anos so6 ndo foi melhor em funcdo da queda de
12,1% dos rendimentos em 2003.

¢ Abaixo somente do rendimento de abril de 2003 (R$ 1.018,02).

0 emprego industrial no Estado de Pernambuco,
no periodo janeiro-novembro, na comparacao com
igual periodo do ano anterior, manteve-se pratica-
mente inalterado (0,07%). Registraram as maiores
taxas de crescimento do pessoal ocupado assalaria-
do as atividades de coque, refino de petréleo, com-
bustiveis nucleares e alcool (119,6%) e fumo
(29,7%). Em contraposicdo, os subsetores de bor-
racha e plastico (-11,7%) e vestuario (-7,5%) exibi-
ram os maiores saldos liquidos negativos.

A Bahia evidenciou, nos dltimos onze meses,
crescimento de 1,9% na inddstria de transforma-
cdo. Ostentaram os maiores incrementos do pessoal
ocupado assalariado os segmentos de maquinas e
equipamentos - excluindo elétricos, eletronicos, de
precisdo e de comunicacdo (53,2%) e madeira
(14,1%). Em sentido contrario, fumo (-11,5%) e
minerais nao-metalicos (-11,6%) foram as ativida-
des que mais diminuiram o emprego de mao-de-
obra assalariada.

Quanto aos rendimentos médios, relativos
as formas de insercdao das pessoas no mercado
de trabalho, os dados de dezembro apontam
para uma recuperacdo no rendimento tanto dos
trabalhadores formais quanto dos informais.

Apbs apresentar expansao entre abril e agos-
to de 2005, quando atingiu o segundo maior va-
lor do periodo 2003-2005 (R$ 1.002,24)°%, os
rendimentos dos “com carteira” decresceram no
periodo agosto-outubro para em seguida, nova-
mente, registrar uma trajetéria ascendente nos
dois Gltimos meses do ano.

Quando a comparagao é feita com dezembro de
2004, a PME assinala, para as regides pesquisadas,
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Grafico 22 - Rendimento médio real habitualmente recebido para o total das areas cobertas
pela PME, Recife e Salvador (dez.04/dez.05)

Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de emprego. Disponivel em: <www.ibge.gov.br>. Acesso em: 30 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econdmica.
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um ligeiro aumento dos rendimentos dos trabalha-
dores com carteira no setor privado (0,7%) e uma
expansdo de 13,5% do rendimento médio dos tra-
balhadores sem carteira.

Salvador exibe estabilidade no rendimento
médio real em dezembro, em relagdo ao més
anterior. Porém, cresceu 10,5% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Em Recife, o
rendimento médio de R$ 699,9 no més de de-
zembro significou um incremento de 0,4% em
relacdao a novembro de 2005 e de 6,4% no con-
fronto com o mesmo periodo do ano anterior.

0Os rendimentos dos trabalhadores com carteira
registram comportamentos diferenciados em 2005.
Salvador exibe uma tendéncia predominantemente
ascendente entre maio e dezembro 2005. Com rela-
¢do a Recife é possivel constatar movimentos dis-
tintos no decorrer do ano: entre janeiro e margo, o
rendimento médio assinala um comportamento de-

=== Recife

1100,0
1000,0
900,0

800,0

crescente; de abril a setembro, constata-se uma
tendéncia crescente; entre setembro e novembro, o
rendimento médio volta a registrar recuo, atingin-
do o menor valor do segundo semestre, para em
seguida apresentar uma pequena recuperacao no
més de dezembro. (Grafico 24).

Comparando pontualmente dezembro de
2005 com o mesmo periodo de 2004, observa-
se que Salvador e Recife assinalam, respectiva-
mente, incrementos de 4,3% e 4,2%% dos ren-

dimentos dos trabalhadores com carteira.

Em 2005, os rendimentos dos trabalhadores
sem carteira em Salvador apresentaram um mo-
vimento ascendente no periodo janeiro-abril,
para em seguida registrar uma tendéncia des-
cendente entre abril e julho e novamente regis-
trar expansdo de julho a dezembro. Ja Recife
exibe um movimento ciclico em 2005 no con-
fronto més/més anterior (Grafico 25).
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Grafico 24 - Rendimento médio real habitualmente recebido pelos trabalhadores com carteira

assinada para o total das areas cobertas pela PME, Recife e Salvador (dez.04/ dez.05)
Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de emprego. Disponivel em: <wwww.ibge.gov.br>. Acesso em: 31 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.

66 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 6 e 7, set. - dez. 2005.



Salvador Total das areas - PME

400,0 /\M—’.ﬁﬁ‘/’\’

dez/04 jan/05 fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05

dez/04  jan/05 fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05

= Recife
700,0
600,0
& 500,0
<
wv)
©
7]
-4
£
[TV}
300,0
200,0
100,0
=== Recife 355,4  397,5
Salvador

Total das areas - PME' 605,0 650,6 639,9 636,0 617,0 611,5

360,7  362,3 4255 340,0 4051 391,3 386,4 377,4 374,11
396,6 417,8 456,8 447,7  466,0 449,7 423,8 402,8  413,5 420,2 446,4 437,9  460,1

387,9 3674

641,4 638,2 653,4 6225 646,3 670,9 686,8
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Fonte: IBGE. Pesquisa mensal de emprego. Disponivel em: <wwww.ibge.gov.br>. Acesso em: 31 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.

8.3 - Consideracoes Adicionais
sobre a Criacao de Emprego formal

Os dados do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), do Ministério do Tra-
balho e Emprego®, para novembro de 2005, re-
gistraram saldo liquido de 13,8 mil empregos
formais, decorrente de 967,7 mil admissdes em
contraponto a 953,9 mil desligamentos. O sal-
do representa um aumento de 0,05 % em relacdo
ao més anterior. No acumulado do ano (janeiro-
novembro/2005), teve um incremento de 6,25%
(1,5 milhdes de novos postos de trabalho). Esse é
o segundo melhor resultado do periodo, inferior
apenas ao acumulado de janeiro-novembro/
2004 (1,9 milhdes). Nos dltimos doze meses (de-

zembro/2004-novembro/2005), observou-se um
crescimento do emprego formal de 4,76%, 1,2
milhdes de novos vinculos com carteira.

Setorialmente, o Comércio foi responsavel
pelo maior ndmero de postos de trabalho cria-
dos em novembro de 2005, contabilizando
74.505 novos empregos, o melhor desempenho
do ano. No entanto, em termos percentuais,
ocorreu um Lligeiro incremento de 1,3%. Essa
performance estd relacionada com o consumo
de fim de ano e com mudancas institucionais no

mercado de crédito, que possibilitaram a com-

2 CEGED. Disponivel em: <www.caged.com.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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pra de bens duraveis por uma parcela da popu-
lacdo antes marginalizada. Em sequida, vém
Servicos e Administracdo Puablica,
pondendo, respectivamente, 42.360 e 74.505

corres-

novos postos de trabalho.

Apenas dois setores apresentam um forte cres-
cimento na geracdo de empregos formais, no més
em analise, e ambos estdo vinculados ao setor
plblico, seja diretamente, a administracdao pdblica
(0,17% em 2005 contra -0,30% em 2004), seja
indiretamente, os servicos industriais de utilidade
plblica (0,30% em 2005 contra -0,40% em
2004), o que representa um aumento de 176,1% e
129,2% no saldo mensal, respectivamente.

Entretanto, trés setores apresentaram saldo ne-
gativo no més em analise: Agropecuaria, Indistria
de Transformacao e Construgao Civil. Na Agro-pecu-
aria, o setor eliminou, pelo 4> més consecutivo,
57.088 postos de trabalho com carteira assinada
devido a fatores conjunturais, como a elevagao dos
precos mundiais, e a sazonalidade, entressafra no
centro-sul do Pais. A Indlstria de Tmansformacao
registrou saldo negativo de 44.815, uma retracao
de 0,72%, em virtude, também, de fatores sazonais.
Ja a Construgdo Civil contabilizou uma queda de
0,31% na geracdao de empregos, com a eliminacdo
de 3.515 postos de trabalho.

No acumulado do ano, todos os setores de
atividade econdmica apresentaram saldo liqui-
do positivo no balanco entre admissoes e desli-
gamentos, onde o setor servicos lidera na gera-
cao de empregos com 617.105 postos de traba-
lhos criados. Em sequida, vém o Comércio e a

Inddastria de Transformacdo, correspondendo,
respectivamente, a 24,4 % e 18,2% de partici-
pacdo do saldo total. Destaque para a Constru-
cao Civil que registrou um crescimento de
11,4%, 115.391

contratacoes — o melhor resultado da série his-

correspondendo  a novas
torica. Vale ressaltar que os dados conta-
bilizados para a Construcao Civil e para a Indds-
tria de Transformacao constituiram o melhor
desempenho da série historica.

Vale salientar que além de todos os setores
apresentaram variacdo positiva no acumulado
do ano, quatro setores registraram incrementos
superiores aos verificados em 2004, indicando
manutencdo da trajetéria de crescimento do
emprego: Servicos Industriais de Utilidade Pa-
blica (4,2% em 2005 contra 1,8% em 2004),
Construcao Civil (11,5% em 2005 contra 9,0%
em 2004), Servigos (6,4% em 2005 contra 5,8%
em 2004) e Administracdo Piblica (5,6% em
2005 contra 3,2% em 2004).

Nos doze meses, todos os setores analisados
assinalaram saldo positivo em termos de gera-
cdo de emprego, com excecdo da agricultura (-
2,54%),
35.717 empregos. Os maiores destaques foram
os servicos (550.824 vagas), o Comércio
(386.854 vagas) e a Inddstria de Transforma-
cao (169.083 vagas).

responsavel pela desativacdo de

Com excecdao de Alagoas, todos os Estados
da regidao Nordeste apresentaram saldo liquido
positivo no més em analise. Os dados do

Tabela 23 - Variacao absoluta no acumulado do ano do emprego formal, segundo os setores de

atividade economica - Brasil.

Total das Extrativa Ind. De

Més/ Ano Atividades Mineral Transf. s.LU.p
Jan. a Nov./02 1.011.928 6.024 226.799 5.600
Jan. a Nov./03  945.351 7.072 213.876 2.491
Jan. a Nov./04 1.875.369 10.543 616.347 5.527
Jan. a Nov./05 1.540.700 9.821 280.820 12.682

Adm.

Const. Civil Comércio Servicos Pablica Agropecuaria
14.454 277.540 343.248 27.691 110.619
-8.503 225.317 334.815 22.431 147.027
5.527 393.029 536.404 22.527 204.798
12.682 375.943 617.105 39.044 89.807

Fonte: CAGED. Disponivel em: <www.caged.com.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica.
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Caged® para o Maranhdo indicam que, pelo
décimo primeiro més consecutivo o Estado apre-
sentou saldo positivo na geracao de emprego
formal. No més de novembro, houve incremento
de 1.947 novos postos de trabalho, com varia-
cao positiva de 0,83%. No periodo janeiro-no-
vembro, o saldo de 15.473 novas frentes de tra-
balho equivale a um aumento de 7,18% em com-
paracao ao mesmo periodo do ano passado. Ana-
lisando setorialmente, constatou-se que os seto-
res que mais se destacaram foram o Comércio,
com 1.064 novos postos de trabalho (1,63%), e
os Servicos, 781 empregos formais (0,80%).

Pelo décimo més consecutivo, o Estado do
Piaui vem apresentando resultados positivos em
termos de geracdo de novos postos de trabalho.
Em novembro de 2005, o incremento no contin-
gente de assalariados com carteira assinada foi
de 0,45% (ou 959 novas oportunidades). No
acumulado do ano houve aumento de 4,16% no
nimero de postos de trabalho, o que significou
8.607 novas ocupagoes formais. Nos dltimos
doze meses, foram geradas 6.618 vagas de em-
prego celetista, correspondentes ao aumento de
3,17%. Em novembro de 2005, impulsionaram a
oferta de emprego formal o Comércio (1,91% ou
837 vagas de trabalho), a Agricultura (4,62% ou
228 vagas de trabalho) e os Servicos (0,35% ou
194 vagas de trabalho). A Inddstria de Transfor-
macdo (-0,99%) e a Construgao Civil (-0,87%)
foram responsaveis pela desativacao de 219 e
104 vagas, respectivamente.

De acordo com os dados do Caged®, em no-
vembro, o Estado do Ceara apresentou a me-
lhor performance, em termos absolutos, da re-
gido Nordeste. No més em analise, foram cria-
dos 4.975 empregos de carteira assinada, o
equivalente a um aumento de 0,75%. Os seto-

63 Id.
6 Id.
% Id.

res que mais demandaram trabalho formal fo-
ram o Comércio (2,03%) e Servigos (0,96%).
Por outro lado, Construcao Civil, Agropecuaria
e Servicos Industriais de Utilidade Pablica res-
ponderam pela reducdo de 193, 48 e 37 pos-
tos de trabalho formal, em novembro respecti-
vamente. No acumulado do ano, o Estado
totalizou a criacdo de 32.831 empregos for-
mais, superior ao mesmo periodo de 2004

(29.536 novos postos de trabalho).

0 Estado do Rio Grande do Norte apresentou,
pelo quarto més consecutivo, uma taxa de cresci-
mento no nivel de emprego formal, segundo o
Caged®. O Estado fechou o més de novembro com
saldo de 2.176 novos postos de trabalho, varia-
cao de 0,79%. No acumulado do ano, o montante
é de 18.185, crescimento de 7,23% em relacdo a
igual periodo de 2004. Os setores que elevaram o
emprego formal no Estado foram, Comércio,
1.080 postos de trabalho (1,66%) e os Servicos,
1.008 novos empregos formais (1,05%).

Pelo oitavo més consecutivo, em novem-
bro/2005, a Paraiba assinalou crescimento
do emprego celetista, com a geracao de
1.956 postos de trabalho nesse més (eleva-
cao de 0,87%). De janeiro a novembro de
2005, a demanda de trabalho formal regis-
trou incremento de 5,48%, significando a ge-
racao de 11.761 postos de trabalho. Nos Glti-
mos doze meses, o percentual de crescimento
do emprego formal foi de 4,70%, equivalente
a geracdao de 10.168 ocupacdes celetistas.
Setorialmente, os principais responsaveis
pela geracdao de novos empregos foram o Co-
mércio (2,32% ou 1.176 vagas), os Servicos
(0,38% ou 295 vagas), a Administracao Pu-
blica (3,25% ou 294 vagas) e a Indlstria de

Transformagdo (0,49% ou 265 vagas).
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Pernambuco mantém trajetdéria de cresci-
mento pelo oitavo més consecutivo. O nivel de
emprego formal registrou acréscimo de 2.591
postos de trabalho, (0,34%).
contribuiram para esse resultado foram Servi-

Os setores que

cos e Comércio, os quais contabilizaram o incre-
mento, respectivamente, de 2.820 e 915 ocupa-
¢oes formais em novembro. Todavia, a Agricul-
tura, Servico Industrial de Utilidade Pdblica e
Construcdo Civil assinalaram reducdo no con-
tingente de emprego formal. Entre janeiro e
novembro de 2005, foram criadas 45.869 va-
gas, uma variacdo de 6,37% — o segundo me-
lhor desempenho da regido Nordeste em ter-
mos absolutos. Todos os setores apresentaram
saldo liquido positivo no acumulado do ano.

Apés dois meses consecutivos da retomada
da criacdo de empregos, Alagoas apresentou
uma ligeira queda com uma varia¢do de -0,03%
em novembro (-64 postos). No que se refere ao
acumulado do ano, a evolucdo do emprego for-
mal demonstrou melhora ao registrar a criacao
de 8.629 postos de trabalho formal, comparado
ao acumulado de janeiro a agosto. Por outro
lado, Comércio e Agropecuaria foram responsa-
veis pela abertura de 918 ocupacdes formais.
Nos Gltimos doze meses, verifica-se o incremen-
to de 2,59% nos saldos positivos no Estado, o
que significa a criacao de 6.296 postos de tra-

balho com carteira assinada. Setorialmente, a
Construcdo Civil, a Inddstria de Transformacdo
e Servicos eliminaram, respectivamente, 494,
412 e 85 postos de trabalho com carteira assi-
nada em novembro.

0 emprego formal no Estado de Sergipe apre-
sentou crescimento pelo oitavo més consecutivo.
Em novembro, o ndmero de novos empregos
celetistas elevou-se em 0,53%, o que representa a
geracao de 903 novos postos de trabalho. No acu-
mulado do ano, o estoque de empregos formais
registrou uma elevacdo de 5,17% em relacdo a
igual periodo de 2004. Em valores absolutos, isso
representa 8.150 novas frentes de trabalho em
2005. Setorialmente, o destaque fica para o Co-
mércio (1,85%), a Indlstria de Transformacao
(+1,29%) e a Construcao Civil (1,02%), 707, 357
e 142 novos postos respectivamente.

A Bahia registrou incremento de 0,25% no
més de novembro/ 2005, significando a geracao
de 2.655 novos empregos celetistas. No acumu-
lado do ano apresentou o terceiro maior incre-
mento dentre os Estados da regido Nordeste
(6,86%), 69.743 novos postos de trabalho. Nos
(ltimos doze meses o Estado totalizou a criacdo de
64.556 empregos formais, variacdo de 6,32%.

Os setores que mais demandaram trabalho
formal no més em analise foram os servicos

Tabela 24 - Evolucao do emprego por nivel geografico: Regidao Nordeste

Nivel Geografico

Nov./05
Nordeste 0,47
Maranhao 0,85
Piaui 0,45
Ceara 0,76
Rio Grande do Norte 0,81
Paraiba 0,87
Pernambuco 0,34
Alagoas -0,03
Sergipe 0,55
Bahia 0,25

Variacao (%)

Acumulado no Ano Ultimos 12 Meses

6,00 5,22
7,18 6,10
4,16 3,17
5,24 4,64
7,23 5,37
5,48 4,70
6,37 5,65
3,52 2,54
5,17 4,59
6,86 6,32

Fonte: CAGED. Disponivel em: <www.caged.com.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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(0,55% ou 2.539 vagas) e o Comércio (0,89% ou
2.360 vagas). Em contrapartida, a agricultura (-
2,47%) e a Inddstria de Transformacdo (-0,24%)
foram responsaveis pela reducao de 2.137 e 374
postos de trabalho, respectivamente.

0 Nordeste alcancou, no més de novembro, a
segunda maior variacdo no nivel de emprego
(0,47%), perdendo apenas para o Sul 0,49%.
No acumulado do ano, a regido sustenta uma
variacao de 6,0%, quarta entre as regides.

No més de novembro, observou-se no Nor-
deste um saldo positivo de 18.099 empregos
criados. Entretanto, observa-se uma reducao de
48,9% do emprego com relacdo ao més anteri-
or, atribuida fundamentalmente a Inddstria de
Transformagdo (-203 postos de trabalho), a
Agropecuaria (-212 postos de trabalho) e a
Construcao Civil (-3.118 vagas).

0 Comércio foi o que mais se destacou com
13.421 empregos, variacao de 13,5% com rela-
cdo ao mesmo més de 2004, conseqiiéncia de
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10,000
. — —
-10,000

-20,000

-30,000

meses

mudancas nos pardametros macroeconémicos
que favoreceram o crescimento do terciario,
tendéncia ja observada desde 2004. A expan-
sao da oferta de emprego nas atividades relaci-
onadas a demanda de consumo de fim de ano
corresponde ao componente sazonal que afeta
a movimentacdo do emprego. O setor de Servi-
cos foi o segundo maior ofertante com 8.211
novos empregos celetistas, variacdo de 68,9%.
0 més em analise apresentou uma forte reducédo
nos demais setores, quando foi constatado um
saldo negativo. A Agropecuaria, que nos meses
anteriores vinha apresentando saldo positivo,
foi o setor que apresentou maior reducao do
seu saldo (-3.118), retracao de 11,24%, com
relacdo ao mesmo més do ano anterior. Porém,
verifica-se que esse fato é tradicional no setor,

nesse periodo de fim de ano.

No acumulado do ano, a regido registra um saldo
positivo de 219.204 empregos formais, variacao de
2,1%, representando 14,23% do saldo nacional. Os
Servicos continuam se destacando com um saldo de
85.529, quase 40% do saldo da regido.

Inddstria*

Construgéo civil

s COmércio

m— SEIViGOS**

Agropecuaria

Grafico 26 — Nordeste: evolucao do emprego formal em 2005 (jan./nov.)

Fonte: CAGED. Disponivel em: <www.caged.com.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
Notas: (*) Inclui: Extrativa Mineral; Ind. Transformagdo; Serv. Ind. Util. Pab.

(**) Inclui: Servigos e Adm. Pdblica.
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9 - SETOR EXTERNO

2005 destaca-se pelo recorde historico no resultado da balanca comercial

91 - Balanca Comercial Brasileira

Em 2005,
118,308 bilhdes, e em comparacdo com o ano

as exportacoes somaram US$

de 2004, cresceram 22,6%. As importacoes fe-
charam com US$ 73,551 bilhdes (+ 17,1%), va-
lor igualmente recorde histdrico para o perio-
do. 0 saldo comercial alcancou, portanto, US$
44,757 bilhdes e a corrente de comércio (ex-

portacoes + importacdes), US$ 191,859 bilhoes,
valores também bastante expressivos, suplan-
tando o saldo comercial e a corrente de comércio
registrados em 2004, de US$ 33,641 bilhdes e
US$ 159,310 bilhdes, respectivamente. Entre es-
ses dois anos, o saldo comercial cresceu 33,0% e
a corrente de comércio, 20,4% (Tabela 25).

Tabela 25 - Balanca comercial brasileira: dezembro de 2005 (US$ milhdes FOB)

. EXPORTACAO
Periodo P1as P T

Uteis Valor M‘?d‘f’ .

p/dia atil
Acumulado no ano 251 118.308 471,3
Janeiro 21 7.444 354,5
Fevereiro 18 7.756 430,9
Marco 22 9.251 420,5
Abril 20 9.202 460,1
Maio 21 9.818 467,5
Junho 22 10.206 463,9
Julho 21 11.062 526,8
Agosto 23 11.346 493,3
Setembro 21 10.634 506,4
Outubro 20 9.903 495,2
Novembro 20 10.790 539,5
Dezembro 22 10.896 495,3

IMPORTACAO CORR. COMERCIO SALDO
Valor p;?i?::]stil Valor p;’(li?TZtil Valor
73.551 293,0 191.859 764,4 44,757
5.257 250,3 12.701 604,8 2187
4.980 276,7 12.736 707,6 2776
5.909 268,6 15.160 689,1 3342
5.332 266,6 14.534 726,7 3870
6.368 303,2 16.186 770,8 3450
6.182 281,0 16.388 744,9 4024
6.057 288,4 17.119 815,2 5005
7.687 334,2 19.033 827,5 3659
6.308 300,4 16.942 806,8 4326
6.220 311,0 16.123 806,2 3683
6.700 335,0 17.490 874,5 4090
6.551 297,8 17.447 793,0 4345

Fonte: SECEX/MDIC. Dezembro/2005: 22 dias Gteis; Novembro/2005: 20 dias Gteis; Dezembro/2004: 23 dias Gteis.
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011 - EXPORTACOES

Em valor, as exportacdes de manufaturados
totalizaram US$ 65,144 bilhdes, em 2005, o
que representou aumento de 23,5% sobre
2004. As exportacdes de basicos somaram US$
34,721 bilhdes e os semimanufaturados, US$
15,961 bilhdes, com expansao de, respectiva-
mente, 22,2% e 19,3% sobre 2004. Todas essas
trés categorias de produtos registraram cifras
recordes historicas.

0 bom desempenho dos produtos manufatura-
dos refletiu-se também na elevacao de sua partici-
pacao na pauta, que passou de 54,9%, em 2004,
para 55,1%, em 2005. Além disso, a categoria de
produtos manufaturados foi a que mais contri-
buiu para a elevacao das exportacoes em 2005
sobre 2004, ao gerar acréscimo de divisas de US$
12,196 hilhoes, representando 55,9% do aumen-
to das exportacoes, seqguido por basicos - US$
6,203 bilhdes (28,4%) - e semimanufaturados -
US$ 2,530 bilhdes (11,6%).

0s manufaturados foram o segmento de pro-
dutos cujo aumento das vendas parece ter sido
mais influenciado pela ampliacdo das quantida-
des embarcadas, uma vez que o quantum cresceu
11,0% e o preco 10,9%, elevando, assim, a partici-
pacdo de produtos de maior valor agregado na
pauta de exportacdo e a maior insercao de produ-
tos brasileiros representativos dessa categoria de
bens no mercado internacional (Tabela 26).

Considerando as exportacdes por segmento,
o de material de transporte totalizou vendas

externas de US$ 19,1 bilhdes, destacando-se
como o principal setor exportador, ao represen-
tar 16,2% das exportacdes de 2005 e aumento
de 19,2% sobre 2004.

Ainda em ordem decrescente de valor, desta-
caram as exportacdes de produtos metalirgicos
(US$ 12,6 bilhdes, participacao de 10,7%),
complexo soja (US$ 9,5 bilhdes, 8,0%), petro-
leo e derivados (US$ 9,1 bilhdes, 7,7%), miné-
rios (US$ 8,0 bilhdes, 6,8%), carnes (US$ 8,0
bilhdes, 6,8%), produtos das inddstrias quimi-
cas (US$ 7,5 bilhoes, 6,3%), maquinas e equi-
pamentos (US$ 6,9 bilhdes, 5,9%), aparelhos
elétricos e eletronicos (US$ 5,0 bilhdes, 4,2%)
e aclcar e alcool (US$ 4,7 bilhoes, 4,0%).

No comparativo janeiro/dezembro de 2005
com o mesmo periodo de 2004, houve cresci-
mento das vendas brasileiras para todos os
principais blocos econdmicos.

A Europa Oriental é a regido em que as ex-
portacdes brasileiras apresentaram o maior
crescimento. As vendas para essa regiao cresce-
ram 55,8% e sua participacdo nas exportagoes
brasileiras passou de 2,6%, em 2004, para
3,3%, no ano passado. O principal mercado de
destino no bloco, a Rdssia, registrou expansdo
de 76,0% de suas compras provenientes do Bra-
sil, passando de US$ 1,7 bilhdo para US$ 2,9

bilhdes. Desta forma, tornou-se o décimo prin-

Tabela 26 - Variacao (%) dos indices de preco e quantum janeiro/dezembro — 2005/2004

Exportacao Total
Basicos
Semimanufaturados

Manufaturados

Fonte: FUNCEX.Nota: Dados preliminares sujeitos a alteragoes.

Preco Quantum
12,2 9,3
14,2 6,6
11,8 6,3
10,9 11,0
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cipal destino das exportacOes brasileiras, supe-
rando tradicionais mercados como Franca, Reino
Unido, Bélgica e Espanha. Esse aumento se deveu
ao incremento das vendas de carnes suina, bovina
e de frango; aclcar; fumo em folhas e preparacdes
alimenticias. Apresentaram bons resultados nessa
regido, os seguintes mercados: a Bulgaria
(+26,0%, para US$ 201,4 milhdes) e a Ucrdnia
(+20,2%, para US$ 220,5 milhdes) (Tabela 27).

0 segundo maior crescimento relativo acon-
teceu nas vendas para a Africa, com aumento de
41,4%, ao passarem de US$ 4,2 bilhdes para US$
6,0 bilhdes. O principal mercado de destino na
regidgo foi a Africa do Sul (US$ 1,4 bilhdo,
+32,2%), sequida de Nigéria (US$ 953,1 mi-
lhdes, +88,7%), Egito (US$ 868,0 milhdes,

+39,2%), Angola (US$ 520,4 milhdes, +45,9%),
Marrocos (US$ 414,1 milhdes, +18,7%) e Argélia
(US$ 384,3 milhoes, +10,3%). Dentre os merca-
dos que registraram expansdo significativa das
exportacoes, embora com pequena participacdao
na pauta, destacam-se: Republica Centro-Afri-
cana (+401,3%, para US$ 2,0 milhdes); Quénia
(+277,3%, para US$ 76,3 milhdes); Guiné-Bissau
(+267,0%, para US$ 1,0 milhdo); Chade
(+262,6%, para US$ 520 mil); Camardes
(+204,4%, para US$ 87,7 milhdes); Burkina Faso
(+180,3%, para US$ 19,3 milhdes); e Lesoto
(+176,9%, para US$ 1,3 milhdo). A participacao
relativa da Africa nas exportacdes brasileiras
cresceu de 4,4%, entre janeiro-dezembro de
2004, para 5,1%, no mesmo periodo de 2005.

Tabela 27 - Exportacao brasileira: principais blocos econdomicos. jan./dez.— 2005/2004

( US$ milhoes FOB)

Janeiro/Dezembro

2005 2004

UNIAO EUROPEIA 26.493 24.160
ALADI 25.428 19.699
- MERCOSUL 11.726 8.912
- Argentina 9.915 7.373

- DEMAIS DA ALADI 13.702 10.787
EUA (1) 22.741 20.341
ASIA 18.552 14.564
- China 6.834 5.440
AFRICA 5.977 4.245
ORIENTE MEDIO 4.286 3.687
EUROPA ORIENTAL 3.861 2.488
DEMAIS 10.970 7.291
TOTAL 118.308 96.475

Var.% 2005/04 Part. %

p/média diaria 2005 2004
10,1 22,4 25,0
29,6 21,5 20,4
32,1 9,9 9,2
35,0 8,4 7,6
27,5 11,6 11,2
12,2 19,2 211
27,9 15,7 15,1
26,1 5,8 5,6
41,4 51 4,4
16,7 3,6 3,8
55,8 3,3 2,6
51,1 9,3 7,6
23,1 100,0 100,0

Fonte: SECEX/MDIC. Disponivel em: <www.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006

Nota: (1) inclui Porto Rico.

912 - Importacoes

Comparando os anos de 2005 e 2004, houve
crescimento das importacoes em 17,5%. No periodo,
todas as categorias apresentaram ampliagdo nos
gastos: bens de capital (+27,2%), bens de consumo
(+24,1%), combustiveis e lubrificantes (+16,0%) e
matérias-primas e intermediarios (+13,1%).

Na categoria bens de capital, destaca-se o
aumento nas aquisicdes de equipamento mdvel
de transporte (+58,9%), outros bens e equipa-
mentos para agricultura (+40,2%), equipamen-
to fixo de transporte (+35,0%), maquinaria in-
dustrial (+29,6%), maquinas e aparelhos de es-
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critorio e servigo cientifico (+25,9%), acessori-
os de maquinaria industrial (+16,1%), ferra-
mentas (+14,8%) e partes e pecas de bens de
capital para inddstria (+14,8%) (Tabela 28).

Na categoria de bens de consumo, amplia-
ram-se as vendas de bens ndo-duraveis
(+24,5%) e bens duraveis (+23,6%). Contribui-
ram para o aumento dos bens nao-duraveis os
sequintes produtos: vestuario e confeccoes
(+54,6%), produtos alimenticios (+29,8%),
produtos de toucador (+16,3%), produtos far-
(+15,8%)
(+14,6%). No rol dos bens duraveis, os princi-

macéuticos e bebidas e tabacos

pais acréscimos foram apontados em: automoé-

veis de passageiros (+42,0%), maquinas e apa-
relhos para uso doméstico (+28,4%), objetos
de adorno e uso pessoal (+22,1%), utensilios
domésticos (+18,5%) e mdveis e outros equipa-
mentos para casa (+5,0%).

Comparados os anos fechados de 2005 e 2004,
o crescimento das importagdes brasileiras deveu-se
a ampliacdo das aquisicoes de produtos de todos
os principais blocos econdmicos, com excecao ape-
nas da Europa Oriental (-10,6%), destacando-se:
Asia (+38,5%); Aladi, exclusive Mercosul (+16,3%);
Unido Européia (+14,8%); Estados Unidos
(+12,3%); Mercosul (+11,2%); Oriente Médio
(+9,4%); e Africa (+8,6%) (Tabela 29).

Tabela 28 - Importacao brasileira por categoria de uso (jan./dez.— 2005/2004)

Janeiro/Dezembro Var.% 2005/04 Part. %
2005 2004 p/média diaria 2005 2004
Bens de Capital 15.385 12.144 27,2 20,9 19,3
Matérias-primas e Intermediarios 37.761 33.512 13,1 51,3 53,3
Bens de Consumo 8.482 6.863 24,1 11,5 10,9
- Nao-duraveis 4.555 3.673 24,5 6,2 5,8
- Duraveis 3.927 3.190 23,6 5,3 5,1
. Automoveis 819 583 41,0 11 0,9
Combustiveis e Lubrificantes 11.923 10.315 16,0 16,2 16,4
- Petréleo 7.665 6.771 13,7 10,4 10,8
- Demais 4.258 3.544 20,6 5,8 5,6
Total 73.551 62.835 17,5 100,0 100,0

Fonte: SECEX/MDIC. Disponivel em: <www.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

Tabela 29 - Importacao brasileira: principais blocos econdomicos (jan./dez.-2005/2004)

Janeiro/Dezembro

2005 2004

UNIAO EUROPEIA 18.146 15.928
ASIA 16.870 12.280
- China 5.353 3.710
EUA (1) 12.851 11.530
ALADI 11.567 10.027
- MERCOSUL 7.052 6.390
- Argentina 6.239 5.570

- DEMAIS DA ALADI 4.515 3.637
AFRICA 6.667 6.186
ORIENTE MEDIO 2.510 2.312
EUROPA ORIENTAL 1.174 1.324
DEMAIS 3.766 3.248
TOTAL 73.551 62.835

Var.% 2005/04 Part. %

p/média diaria 2005 2004
14,84 24,67 25,35
38,48 22,94 19,54
45,44 7,28 5,90
12,35 17,47 18,35
16,28 15,73 15,96
11,24 9,59 10,17
12,91 8,48 8,86
25,13 6,14 5,79
8,64 9,06 9,84
9,43 3,41 3,68
-10,62 1,60 2,11
16,88 5,12 5,17

17,99 100,00 100,00

Fonte: SECEX/MDIC. Disponivel em: <www.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

Nota: (1) inclui Porto Rico.
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92 Balanca Comercial Nordestina

Nos primeiros dez meses de 2005, o compor-
tamento da balanca comercial nordestina apre-
senta algumas nuances diferentes do desempe-
nho nacional. Enquanto na economia brasileira
as taxas de crescimento do saldo da balanca co-
mercial, em comparacdao mensal (més/mesmo
més ano anterior), sempre sdo positivas, no Nor-
deste, verificam-se taxas negativas de incremen-
to nos meses de maio (-2,9%), junho(-43,4%) e
agosto (-36,0%) (Tabela 30).

As exportacdes internacionais do Nordeste
em 2005 alcancaram US$ 10,554 bhilhoes,
31,3% a mais que o valor obtido no ano passa-
do. Essa expansao, acima daquela atingida pela
economia brasileira (22,6%) resultou em au-
mento da participacdo das exportacdes nordes-
tinas no total nacional - de 8,3% para 8,9% -
na comparacao de 2004 com 2005.

As importacoes nordestinas, por sua vez,
alcancaram US$ 6,268 bilhdes, significando
um crescimento de 13,7% sobre o registrado
em 2004. Com isso, o saldo da balanca comer-

cial alcangou US$ 4,287 bilhdes, 28% superior
ao obtido em 2004. Todos os Estados nordes-
tinos, com exce¢ao de Sergipe (US$ -26,9 mi-
lhdes) e Pernambuco US$ -21,0 milhdes), ob-
tiveram superavit no saldo das suas balancas
comerciais em 2005.

Dos nove Estados, sete apresentaram cresci-
mento em seu comércio internacional, com o
Maranhdo, Bahia e Alagoas apresentando os
maiores incrementos de corrente de comércio:
35,0%, 31,0% e 29,0%, respectivamente. De
modo contrario, Rio Grande do Norte (-27,0%)
e Piaui (-18,0%) evidenciaram declinio nessa
mesma variavel.

Quanto a participacao nas exportagdes da re-
gido em 2005, destaca-se a lideranca da Bahia,
com 57,0% do total, enquanto o Maranhao
(14,2%), Ceara (8,8%) e Permambuco (7,4%)
responderam, conjuntamente, por 30,4% das ex-
portacOes regionais do ano.

Uma analise da pauta de exportacdo da Re-
gido mostra que os capitulos da NCM®(*) mais

Tabela 30 - Saldo da balanca comercial 2005 e 2004 em US$ 1,00 FOB

Brasil Taxa de Nordeste Taxa

Més Brasil 2005 Nordeste 2005 Brasil 2004 Nordeste 2004 crescimeto de crescimento
2005/2004 2005/2004
Janeiro 2.186.977.833 250.752.390 1.585.617.958 185.661.058 37,9 35,1
Fevereiro 2.776.100.669 337.501.547 1.964.973.430 199.690.693 41,3 69,0
Marco 3.342.320.053 305.499.273 2.582.945.827 177.472.174 29,4 72,1
Abril 3.869.838.532 363.627.867 1.954.475.416 119.192.635 98,0 205,1
Maio 3.450.166.839 144.551.970 3.109.570.409 148.918.536 11,0 -2,9
Junho 4.024.017.795 208.523.461 3.798.223.150 368.162.662 5,9 -43,4
Julho 5.004.610.098 728.719.375 3.463.404.241 434.081.335 44,5 67,9
Agosto 3.659.126.951 164.071.061 3.432.687.795 256.246.086 6,6 -36,0
Setembro 4.326.192.432 315.374.876 3.169.577.194 209.565.372 36,5 50,5
Outubro 3.682.917.563 388.345.372 3.002.978.088 22.265.344 22,6 1644,2
Novembro 4.089.325.827 603.477.653 2.076.484.867 48.770.401 96,9 1137,4
Dezembro 4.345.257.372 476.267.736 3.508.385.244 354.431.743 23,9 34,4
Total 44.756.851.964 4.286.712.581 33.640.540.716 2.524.660.037 33,0 69,8

Fonte MDIC/SECEX. Disponivel em:<www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB de
Conjuntura Econémica.

A Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) é uma lista de produtos do mercado interno e/ou externo, ordenados segundo convengdo
internacional. Possui oito digitos e uma estrutura de classificacdo que contém até seis niveis de agregacdo: capitulo, posicdo,

subposicdo simples, subposicdo composta, item e subitem.
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Grafico 27 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Nordeste em 2005
Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.

expressivos em valor sdo combustiveis, 6leos e
ceras minerais (US$ 1,517 bilhdo); veiculos,
automoveis, tratores e ciclos (US$ 890,8 mi-
lhoes); produtos quimicos organicos (US$
831,8 milhdes); ferro fundido, ferro e aco (US$
693,8 milhoes); acglcares e produtos de confei-
taria (US$ 633,5 milhdes) (Grafico 27).

Constata-se, ao observar as exportacoes da
regido conforme as categorias de uso, a inser-
cdo do Nordeste como produtor e exportador
de bens intermediarios. Do total da pauta,
0,68% foi de bens de capital; 14,3%, combusti-
veis e lubrificantes; 23,6%, bens de consumo;
60,2% bens intermediarios e demais operacoes
com 1,2%. Cumpre ressaltar que os insumos in-
dustriais, subitem de bens intermediarios, che-
gam a 47,8 do total exportado.

Em nivel estadual, a Bahia, com US$ 5.987,7
milhdes exportados e expansao de 47,4% rela-
tivamente ao ano de 2004, cresceu por varios
motivos: 6timo desempenho do setor de deri-

vados de petroleo, com excelentes precos no
mercado externo; ampliacdo do mercado latino-
americano, sobretudo para o México (automé-
veis), Venezuela e Argentina; altas cotacdes de
algumas commodities agricolas, como o café, o
cacau e frutas, e ndo-agricolas, como cobre e
quimicos orgdnicos; e a continua insercao de
novos segmentos competitivos na pauta de ex-
portacdes, como moveis, calcados e material
elétrico com acréscimo.

Segundo o secretario da Inddstria, Comércio
e Mineracdo do Estado da Bahia, José Luiz Pérez
Garrido, a corrente de comércio, de US$ 9,3 bi-
lhdes em 2005, permite prever a quebra do re-
corde historico baiano, contribuindo decisiva-
mente para o crescimento do PIB estadual e para
o0 superavit comercial do Pais. (Grafico 28).

0 Maranhdo, segundo maior exportador nor-
destino (US$ 1,501 bilhdo), manteve sua pauta
de exportacdao concentrada em ferro fundido,
ferro e aco; aluminio e suas obras; e minérios,
escorias e cinzas de ferro.

78 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 6 e 7, set. - dez. 2005.



Demais
29,09%

Cacau e suas
preparacoes
3,75%

Plastivos r suas obras

4,67%

Pastas de madeira ou
outras mat. Fibrosas, etc.

Combustiveis, 6leos e
ceras minerais, etc.
22,97%

Veiculos automoveis
tratores, ciclos, etc.
14,57%

Produtos quimicos
organicos
12,73%

6,08% Cobre e suas obras

6,14%

Grafico 28 - Participacao do capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportagées de Bahia em 2005
Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 24 jan. 2006. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econ6mica.

0 produto ferro fundido bruto ndo ligado
registrou expressivo crescimento (31,6%, atin-
gindo US$ 435,5 milhdes) e foi particularmente
favorecido pelo aquecimento da demanda que
vem se expandindo, estimulada pelo crescimen-
to econdmico da China. Aquele pais representa
26,3% da producao mundial de aco bruto (da-
dos de 2004)” e tem estoques de ferro de bai-
X0 teor, o que o obriga a importar minério da
Companhia Vale do Rio Doce (Grafico 29).

Dentre os principais itens de exportacdo do
Maranhdo, ferro fundido, ferro e aco (US$ 435,5
milhes) registraram crescimento de 31,6%, en-
quanto Aluminio e suas obras (US$ 337,0 milhdes)
experimentaram queda de 3,8%, em 2005, relativa-
mente aos valores obtidos em 2004 (Grafico 29).

No Ceard, as exportacoes somaram US$
930,5 milhdes, com um crescimento de 8,3%. A
pauta externa esteve concentrada, basicamen-
te, em cinco produtos da NCM, os quais respon-

deram, conjuntamente, por 78% do total expor-
tado: calcados, polainas e artefatos semelhan-
tes e suas partes (US$ 205,2 milhdes); frutas,
cascas de citricos e de meldes (US$ 181,1 mi-
lhoes); peles, exceto peleteria e couros (US$
117,1); algodao (US$ 112,2 milhdes); peixes e
crustaceos, moluscos e outros invertebrados
aquaticos (US$ 108,3 milhoes) (Grafico 30).

Pernambuco, com exportacdes de US$ 784,8
milhdes experimentou uma expansao das ven-
das externas de 51,8%, com destaque para o
segmento de maquinas, aparelhos e materiais
elétricos, cujo crescimento alcancou (70,0%)
(Grafico 31). reportagem
publicada no jornal Gazeta Mercantil®, impres-

De acordo com

so em 21.10.2005, em Recife, parceria entre a
empresa pernambucana Engeman e a compa-
nhia argentina Canplast, presente no mercado
ha 45 anos, especializada na area de gas natu-
ral, e que controla 70% do mercado do pais vizi-
nho, de reguladores domésticos, ira instalar

7 BRASIL. Ministério de Minas e Energia. Secretaria de Geologia, Mineracédo e Transformagédo Mineral. Informativo Estatistico Setor Metaldrgico,

Brasilia, n.122, fev. 2005.

68 EXPORTACOES pernambucanas. Gazeta Mercantil, Recife, 21 out. 2005.
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Grafico 29 - Participacdo do capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportacdes do Maranhao em 2005
Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 24 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econémica.

Calcados, polainas, etc.
E suas partes
22,05%

%Demais
22,17

Frutas, cascas de
citricos e de meldes
19,47%

Peixes e crustaceos,
moluscos, etc.
11,64%

Algodao Peles (exceto
12,08% i
peleteria), e couros
12,59%

Grafico 30 - Participacdo do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes Ceara em 2005

Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econémica.

uma fabrica pioneira no Brasil, nesse setor. A representa um grande aporte de recursos para in-
fabrica serd erguida em duas fases, com inicio  cremento das exportacdes em Pernambuco.

previsto para janeiro de 2006. Humberto Costa, . . -

] ~ ) . ] 0 item de maior peso na pauta das exportacdes
articulador da captacdo do investimento, afirmou  parambucanas, agticares e produtos de confeita-
que a fabrica de equipamentos para gas natural 5 (com participacdo de 24% no total), alcancou,
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Grafico 31 - Participacao do capitulo (NCM) em relagdo ao total das exportacdes Pernambuco em 2005
Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 24 JAN. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.

em 2005,
10,8% sobre o ano passado (Grafico 31).

US$ 191,8 milhGes com avanco de

0 Rio Grande do Norte exportou em 2005,
US$ 413,3 milhdes, representando uma queda
de 27,9% (a maior do Nordeste) em relacdo a
2004. Apesar da queda nas exportacdes do Rio
Grande do Norte, por conta, principalmente do
petréleo, os demais produtos da pauta comercial
tiveram, em geral, bom desempenho no decorrer
do ano. Com essa queda, o petréleo, responsavel
pela reducdo nas exportacdes do Estado, passou
a ocupar a segunda posi¢do no ranking em ven-
das para o exterior. Apesar da importancia e do
peso que o petroleo representa para o comércio
exterior potiguar, houve uma reducao de 66,0%
nas exportacoes desse produto em 2005, relati-
vamente ao valor exportado em 2004 (de US$
284,2 milhdes exportados em 2004, caiu para
US$ 96,9 milhdes, em 2005).

Entre os produtos da pauta norte-rio-
grandense que registraram expansdo, merecem

destaque: frutas, cascas de citricos e de meloes

(41,7%); e aclcares e produtos de confeitaria
(41,8%). Um aspecto positivo desse comércio
externo do Estado é que os meldes e castanha
de caju potiguares ja estdo disponiveis na mai-
oria dos paises europeus, na América do Norte e
em alguns paises da América Latina (Uruguai e
Venezuela) (Grafico 32).

0 Estado da Paraiba (US$ 228,0 milhdes e ex-
pansdo de 6,6%) teve como destaque em termos
de crescimento, em 2005, o capitulo de outros
artefatos téxteis confeccionados, etc. (26,1%,
ou US$ 91,2 milhdes), seguido de bebidas, liqui-
dos alcodlicos e vinagres (23%, ou US$ 24,5 mi-
lhdes). De modo contrario, o capitulo de algo-
dao, com US$ 14,9 milhdes exportados, apresen-
tou reducdo de 10,4% em 2005 (Grafico 33).

0 Piaui foi o Estado nordestino que apre-
sentou a segunda maior queda nas vendas ex-
ternas de 2005 em relacdo ao mesmo periodo
de 2004 (-20,0%), com uma receita de expor-
tacdo de US$ 58,7 milhdes. Esse montante
concentrou-se nos capitulos de residuos e des-
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Grafico 32 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes Rio Grande do
Norte em 2005

Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 24 jan. 2006. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econémica.
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Grafico 33 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacdoes Paraiba em

Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 24 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econdmica.

perdicios das inddstrias alimenticias etc (US$ 0 Estado de Sergipe (US$ 66,4 milhdes ex-
12,3 milhdes); gorduras, o6leos e ceras (US$  portados e expansdo global de 39,0%), apre-
12,1 milhdes); sementes e frutas oleaginosas  sentou crescimento bastante elevado em trés
(US$ 8,3 milhdes); e frutas, cascas de citricos  dos seus principais capitulos exportados: algo-
e de meldes (US$ 7,4 milhdes) (Grafico 34). dao (US$ 8,7 milhdes); sal, enxofre, terras e
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Grafico 34 - Participacao do capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacdes Piaui em 2005
Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 24 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE
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Grafico 35 - Participacao do capitulo (NCM) em relacdo ao total das exporta¢ées Sergipe em 2005
Fonte: MDIC/SISCOMEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 24 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.

pedras; gesso, cal, cimento (US$ 11,1 milhdes)
e adubos e fertilizantes (US$ 11,1 milhdes),
cujas taxas alcancaram 128,7%, 64,0% e 37,4%
respectivamente. Mencione-se que o capitulo de

maior peso nas exportacdes sergipanas nao ex-
perimentou desempenho positivo em 2005, uma
vez que as vendas externas de sucos de frutas
(especialmente de laranja), alcancaram US$ 24.5

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 6 e 7, set. - dez. 2005. | 83



Tabela 31 - Exportacoes nordestinas por bloco econémico

PRINCIPAIS BLOCOS ECONOMICOS X Part% _ partsp  2005/2004

US$ mil FOB US$ mil FOB Var.%
UNIAO EUROPEIA - UE 1.936.696,52.161.412.705 24,1 2.623.859,10 24,86 35,48
ESTADOS UNIDOS (INCLUSIVE PORTO RICO) 2.129.646,2877.184.975 26,5 2.398.993,60 22,73 12,65
ALADI (EXCLUSIVE MERCOSUL) 889.344,00 11,07 1.146.469,80 10,86 28,91
ASIA (EXCLUSIVE ORIENTE MEDIO) 770.195,70 9,58 1.072.612,60 10,16 39,26
MERCADO COMUM DO SUL - MERCOSUL 832.093,10 10,35 1.027.680,40 9,74 23,51
DEMAIS BLOCOS 1.478.466,50 18,4 2.284.701,00 21,65 54,53

Fonte: MDICSECEX. Disponivel em: <www.aliceweb.desenvolvimento.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo:Equipe BNB de

Conjuntura Econdmica.

milhdes, representando uma queda de 9,6%, re-
lativamente ao ano anterior (Grafico 35).

No que se refere ao destino das exportacdes
nordestinas, constata-se que os Estados Unidos
(22,60%), Argentina (9,08%) México (6,29%),
Paises Baixos (6,05%), Bahamas (5,91%), China
(4,57%), Espanha (3,36%), Italia (3,14%), Franca
(2,63%), Reino Unido (2,34%), Rassia (2,32%) e
Alemanha (2,25%), representaram, conjuntamen-
te, 70,54% das vendas internacionais do Nordeste
em 2005. Por bloco econémico, as exportacoes se
distribuem conforme a Tabela 31.

Com relacdo as principais moedas, conforme
a FUNCEX®, até novembro o real acumulava
uma apreciacao em doze meses de 18,0%, face
ao dolar; 20,6%, comparativamente ao iene;
17,8% em relacdao a Aladi. De acordo com essa
publicacao, também, se comparado a uma cesta

ponderada pela participacdo média de cada
pais europeu na corrente de comércio brasilei-
ra, o real estava apreciado em 17,1%. As cota-
¢oes da moeda americana cairam para R$ 2,21/
US$ ao fim de novembro de 2005.

As importacdes nordestinas (US$ 6.267,6 mi-
lhdes) distribuiram-se em bens de capital (US$
1.147,2 milhdes), bens intermediarios (US$ 2.467,6
milhdes), combustiveis e lubrificantes (US$ 2.265,5
milhdes) e bens de consumo (US$ 387,4 milhdes).

Houve expressivo crescimento do item com-
bustiveis e lubrificantes (38,5%) em relacao a
2004, e reducdo nos bens de consumo intermedi-
arios (-3,1%). As compras de insumos industriais
(US$ 2.017,3 milhdes), subitem dos bens de con-
sumo intermediarios, diminuiram 0,4%, enquanto
as compras internacionais relacionadas com bens
de capital apresentaram expansao de 22,4%.

89 FUNCEX. Boletim de Comércio Exterior. dez. 2005. Disponivel em: <www.funcex.com.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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10 - BALANCO DE PAGAMENTOS

0 cenario para as contas externas e as condicdes
de financiamento do balango de pagamentos brasi-
leiro apontam para uma combinagdo de superavit
na balanga de transacdes correntes e ingressos li-
quidos de capitais. Em 2005, o saldo em transacdes
correntes alcangou R$ 14,1 bilhdes, superior ao re-
sultado obtido no ano anterior (R$ 11,7 bilhdes).
Assim, o superavit em transagbes correntes em
2005 representou 1,79% do PIB (Grafico 36).

0 resultado favoravel da conta de transacdes
correntes acontece apesar do incremento de 26,5%
nas remessas liquidas nas contas de servicos e ren-

20.000
15.000
10.000

5.000

-5.000
-5.000
-15.000
-20.000

-25.000 -23.215

-25.335

-30.000

das. Esse resultado esteve associado, em grande
parte, ao crescimento substancial das remessas [i-
quidas de lucros e dividendos das empresas
multinacionais que alcancaram US$ 9,1 bilhdes em
2005 - crescimento de 85,1% em relacdo a 2004.
Somente as remessas brutas de lucros e dividendos
relacionadas a investimentos diretos atingiram US$
9,7 bilhdes ante US$ 5,8 bilhdes em 2004. Entre os
fatores responsaveis por esse crescimento, desta-
cam-se o forte incremento dos investimentos dire-
tos, além de fatores conjunturais ligados a aprecia-
¢ao cambial e ao maior lucro das empresas.

14.199
11.738
4.177
2003 2004 2005

-7.637

Grafico 36 - Brasil: saldo em transacdes correntes. Em US$ milhdes (1999-2005)
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Disponivel em: <www.bch.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Econdmica. Nota: Posicdo em dezembro de cada ano.
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Ja as remessas liquidas de renda de investimentos
em carteira somaram US$ 11,8 bilhdes. Desse total,
70,0% correspondem a juros de titulos da divida e
30,0% estdo relacionados as remessas liquidas de lu-
cro e dividendos relativas a investimentos em carteira.

Em 2005, as remessas totais de lucros e dividen-
dos (investimento direto e investimento em carteira)
corresponderam a 45,7% do valor das remessas de
rendas brutas. (Tabela 32).

Adicionalmente, vale destacar o forte incremen-
to das despesas liquidas de aluguel que registrou
um déficit de US$ 4,1 bilhdes, expansdo de 90,7%
em relacdo ao resultado de 2004. Esse resultado
reflete 0 maior consumo de bens de capital de pro-
priedade de ndo residentes.

As remessas liquidas de viagens internacionais
alcancaram US$ 858 milhdes, ante um ingresso liqui-
do de US$ 351 milhdes em 2004, apesar do cresci-
mento de 19,8% de suas receitas nessa base de com-
paracdo. O crescimento das remessas em ritmo supe-
rior ao dos ingressos reflete principalmente o pro-
cesso de valorizacdo da moeda nacional em 2005.

No que se refere as contas capital e financeira, o
ano de 2005 registrou ingressos liquidos de US$ 8,8
bilhGes, resultado 20,1% superior aos US$ 7,3 bi-
lhdes de 2004. Os investimentos diretos estrangei-
ros apresentaram ingressos liquidos de US$ 15,1 bi-
lhdes, compreendendo US$ 15,0 bilhdes em investi-
mentos na forma de participacdo e US$ 148 milhdes
em empréstimos intercompanhias.

No que diz respeito aos investimentos es-
trangeiros em carteira, constataram-se capta-
coes liquidas de US$ 4,8 bilhoes em 2005, ante
remessas liquidas de US$ 4,7 bilhdes no ano
anterior. 0 destaque ficou por conta dos inves-
timentos em acdes que totalizaram ingressos de
US$ 6,4 bilhdes. Ja os investimentos liquidos
em titulos de renda fixa registraram saldo posi-
tivo de 204 milhoes.

Entre as operacdes do Banco Central realizadas
no més de dezembro, é importante salientar a liqui-
dacdo antecipada do Programa de Assisténcia Finan-
ceira junto ao FMI, no valor de US$ 15,5 bilhdes, o
que acarretara uma economia de US$ 900 milhdes
em juros (Grafico 37).

Dessa forma, o resultado global do balango de
pagamentos foi de US$ 4,3 bilhdes, e as reservas
internacionais atingiram US$ 53,7 bilhGes em de-
zembro, assinalando um reducdo de 19,4% em rela-
¢ao a posicdo de novembro e um crescimento de
1,6% na comparacao com dezembro de 2004. Essa
posicao das reservas internacionais em 2005 equiva-
le, na média, a nove meses de importagdes.

0 pagamento antecipado abre caminho para a
valorizacdo da moeda estrangeira, ja que a tendéncia
é 0 governo comprar délares para recompor as reser-
vas que foram destinadas a quitagdo. A compra de
dolares fard a moeda subir no mercado, benefician-
do principalmente os exportadores que estdo sendo
prejudicados com o real valorizado. O pagamento
antecipado ao FMI repercute favoravelmente nos in-
dicadores de endividamento externo da economia
brasileira, possibilitando a redugdo das vulnerabi-
lidades externas e do risco de crédito da divida pd-
blica externa e interna e da divida privada. Além dis-
s0, essa decisao contribuiu para uma melhor avalia-
cdo tanto das instituicoes de classificacdo de risco
quanto dos mercados, em que o prémio da divida
externa brasileira continua diminuindo.

Outro dado™ positivo é a queda substancial da
divida externa total, cuja estimativa para outubro de
2005 alcancou US$ 181 bilhoes, queda de US$ 1,7
bilhdo em relacdo a posicdo do més anterior. Esse
resultado decorre principalmente da reducdo de US$
2,1 bilhdes do endividamento externo de médio e
longo prazos, ja que o de curto prazo somou US$
16,8 bilhdes, incremento de US$ 397 milhdes. O
crescimento do PIB nominal em dolares e a reducdo
do estoque da divida externa tém acarretado uma
melhoria dos indicadores que relacionam o estoque
da divida externa e o PIB (Grafico 38).

72 BANCO CENTRAL DO BRASIL. Balango de pagamentos (dez. 05). Disponivel em: <www.bchgov.br>. Acesso em: 26 dez. 2005.
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Tabela 32 — Remessas brutas de lucros e dividendos (L&D)

Remessas de L&D Participacao
. Remessas de Rendas
Periodo ) a Percentual
IED (I) Invest.Carteira (II) = Total (III= I+II) Brutas® (IV) (V=III/IVx 100)

1998 5.093 2.070 7.163 22.787 31,4
1999 4.221 1.294 5.515 22.783 24,2
2000 3.105 1.148 4.253 21.507 19,8
2001 3.702 1.524 5.226 23.023 22,7
2002 4.891 1.129 6.020 21.486 28,0
2003 4.836 1.568 6.403 21.891 29,3
2004 5.853 2.404 8.257 23.719 34,8
2005° 9.783 3.554 13.337 29.161 45,7

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Relatério de Inflacdo (dez. 05). Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
Nota: a) Pagamentos de juros, lucros e dividendos e salarios.
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Grafico 37 - Brasil: dividas com o Fundo Monetario Internacional (saldos em US$ bilhdes)
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Disponivel em: <wwww.bcb.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econdmica.

300,0
243,0

250, 2 237,9 v

20.0 228,8 228,8 2359

216,7
203,4

200,0 186,9
150,0
100,0

50,0

0,0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005* 2006*

Grafico 38 - Brasil: divida externa total. Em US$ bilhdes (1999-2006)

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura
Econdmica.
Nota: Estimativa/Previsdo.
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11 - FINANGAS PUBLICAS

111 - Governo Federal

0 esforco fiscal realizado pelo Setor Pabli-
co consolidado, Unido, Estados e Municipios,
até o més de novembro de 2005, ultrapassou
em R$ 12,305 bilhdes, a meta estabelecida
para o ano, de 4,25% do PIB

Refletindo a estratégia de controle fiscal que
ha varios anos vem sendo seguida, a Unido (Te-
souro Nacional, Previdéncia Social e Banco Cen-
tral) registrou superavit primario de R$ 1,4 bi-
lhdo em novembro, acumulando no ano um ex-
cedente de R$ 57,0 bilhdes (3,22% do PIB), va-
lor superior ao obtido no mesmo periodo do ano
passado (R$ 52,1 bilhdes), embora proporcio-
nalmente menor (3,25%). Considerando os re-
sultados mensais, observa-se que a maior contri-
buicao para o superavit primario da Unido no
més de outubro foi proveniente do Tesouro Naci-
onal, com um saldo liquido positivo de R$ 4,4
bilhdes, enquanto a Previdéncia (RGPS) e o Ban-
co Central apresentaram déficits de R$ 3,0 bi-
lhdes e R$ 11,1 milhoes, respectivamente.

Do lado das receitas do Tesouro, destaca-se
em 2005 o crescimento da arrecadacdo dos im-
postos vinculados a lucratividade das empresas
(Contribuicdao Social sobre o Lucro Liquido -
CSLL e Imposto de Renda sobre a Pessoa Juridi-
ca - IRPJ) e aqueles vinculados a exploracao
dos recursos minerais, especialmente petréleo,
com o efeito adicional da elevacdo do preco do
petréleo no mercado internacional. Esses trés

tributos respondem, conjuntamente, por cerca
de 60% do aumento da arrecadacdo deste ano,
uma vez que parcela significativa dos tributos
tem apresentado arrecadacdo praticamente es-
tavel como proporcao do PIB. Por outro lado,
em termos mensais, a arrecadacao bruta do Te-
souro Nacional registrada em novembro de
2005 alcancou R$ 31,7 bilhdes, sendo R$ 2,7
bilhdes (7,7%) inferior ao montante obtido em
outubro do mesmo ano. Esse comportamento
se explica pelas reducdes verificadas nas arre-
cadacOes da cota-parte de compensacao finan-
ceira pela exploracdo de petroleo e gas natural
e os decréscimos na arrecadacao da CSLL e do
Imposto de Renda.

No que diz respeito as despesas, observa-se
que os gastos do Tesouro Nacional apresenta-
ram crescimento razoavel até novembro de
2005, quando comparados ao mesmo periodo
do ano anterior. De fato, de janeiro a novem-
bro deste ano, as despesas somaram R$ 175,7
bilhdes, equivalentes a 9,95% do PIB, sendo
15,9% superior ao valor observado em idénti-
co periodo do ano anterior. Considerando ape-
nas o més de novembro, as despesas do Tesou-
ro Nacional totalizaram R$ 18,0 bilhdes, com
um acréscimo de R$ 670,2 milhdes (3,9%) so-
bre outubro, motivado, principalmente, pelo
aumento nos gastos com pessoal e encargos
sociais. Esse aumento dos gastos com pessoal
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e encargos sociais decorreu do pagamento da
Gratificacao Natalina (13° Salario) dos servi-
dores dos Poderes Legislativo e Judiciario, re-
colhimento total dos encargos incidentes so-
bre a gratificacdo dos servidores pablicos fe-
derais, pagamento da primeira parcela do abo-
no dos militares das Forcas Armadas e paga-
mento de passivos administrativos a servido-
res plblicos federais.

A Previdéncia, por sua vez, apresentou um dé-
ficit de R$ 30,7 bilhdes, até novembro deste ano
(1,73% do PIB do periodo), em razdo do des-
compasso entre a evolucdo das receitas de contri-
buicdes, que cresceram 15,5%, com aumento de
R$ 12,5 bilhdes em relacdo a 2004, e as despesas
com beneficios previdenciarios, que apresentaram
um ritmo de crescimento superior na faixa dos
17%, com um aumento de 17,8 hilhdes. Dentre os
fatores que contribuiram para essa elevacao das
despesas com beneficios previdencia-rios em rit-
mo superior as receitas destaca-se o aumento dos

gastos com precatérios de beneficios (que atingiu
R$ 411,4 milhdes em novembro, acima, portanto,
do volume registrado no més anterior, R$ 258,3
milhdes) (Tabela 33).

Considerando o setor pdblico consolidado
(Unido, Estados, municipios e estatais), obser-
va-se um superavit primario de R$ 3,6 bilhdes
em novembro de 2005, menor do que o obtido
no més anterior (R$ 8,6 bilhdes). No acumula-
do do ano, o superavit atingiu R$ 98,605 bi-
hoes, o equivalente a 5,6% do Produto Interno
Bruto (PIB), ultrapassando, desse modo, a
meta estabelecida pelo governo para 2005, que
é de 4,25%. Esse esforco fiscal tem contribuido
para a estabilidade e reducao da divida em rela-
¢do ao PIB, uma vez que a divida liquida do se-
tor pablico representou 50,9% do PIB em no-
vembro, abaixo do percentual de 51,1%, de ou-
tubro. De acordo com estimativa do Banco Cen-
tral”, a divida liquida do setor plblico devera
situar-se no patamar de 51,5% do PIB.

Tabela 33 - Resultado primario do Governo Central(*) Brasil, 2004 - 2005 (R$ milhoes)

Discriminacgao do Resultado

I. RECEITA TOTAL
I.1. Receitas do Tesouro
I.2.Receitas da Previdéncia Social
I.3.Receitas do Banco Central
I1. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS
II1. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-II)
IV. DESPESA TOTAL
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais (1)
IV.2. Beneficios Previdenciarios
IV.3. Custeio e Capital
IV.4. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco Central
IV.5. Despesas do Banco Central
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (III - IV)
VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Janeiro - Outubro

2004 \ 2005
338.711,9 392.749,5
264.979,4 307.658,3
72.765,9 83.903,4

966,5 1.187,8
54.994,1 66.453,3
283.717,7 326.296,1
233.343,1 267.924,7
65.867,5 70.119,2
95.686,7 111.538,2
70.156,3 84.327,6

494,8 502,5

1.137,8 1.437,2
50.374,6 58.371,4
3,49% 3,67%

Fonte: BRASIL. Tesouro Nacional. Resultado do Tesouro Nacional. Disponivel em <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.

Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Notas: (*)Dados revistos, sujeitos a alteragdo. Nao inclui receitas de contribuicao do FGTS e despesas com o complemento da atualizagao

monetaria, conforme previsto na Lei Complementar n®110/2001.

(1) Exclui da receita de CPSS e da despesa de pessoal a parcela patronal da Contribuigdo para o Plano de Seguridade Social (CPSS)
do servidor pdblico federal, sem efeitos no resultado primério consolidado.

71 BANCO CENTRAL. Disponivel em: <www.bcb.gov.br/?INDECO>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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Esses resultados nas contas plblicas estimu-
laram ao longo de 2005 um amplo debate sobre
uma nova agenda para a politica fiscal, com
metas estabelecidas para os proximos 10 anos,
de modo a assegurar a reducdo mais rapida da
divida pablica/PIB, dos juros, da carga tributa-
ria e que confira um pouco mais de qualidade
ao atual ajuste fiscal, caracterizado, sobretudo,
pelo incremento constante das receitas tributa-
rias. Dentre as medidas sugeridas, a mais polé-
mica se refere a elevacdo da meta de superavit
primario para 5% do PIB até 2008, dada a sua
implicacdo para contracdo adicional dos atuais

niveis de investimentos publicos. Além disso,
sdao sugeridas outras acdes como a prorrogacao
da CPMF, com reducdao gradativa, a partir de
2008, da atual aliquota de 0,38% para 0,08% em
10 anos; renovacdao e elevacdo gradativa da
Desvinculacdao das Receitas da Unido na base de
2,5 pontos percentuais ao ano, de forma que a
desvinculacdo passe de 20%, em 2007, para 35%
ao fim de 6 anos, a partir de 2008; prorrogacao
por prazo indeterminado, da CPMF como da DRU
que, em principio, expiram em 2007; compro-
misso do governo de reduzir gradualmente as
aliquotas de alguns tributos; dentre outras.

1111 - Necessidades de financiamento do setor publico

As necessidades de financiamento do setor pi-
blico (receitas menos despesas mais o pagamento
de juros) alcangaram R$ 63,150 bilhdes em novem-
bro (3,28% do PIB), considerando os fluxos acumu-
lados em 12 meses, tendo o resultado primario gera-
do um saldo liquido positivo de R$ 94,889 bilhdes
(4,90% do PIB), valor bem abaixo das obrigacdes
relativas ao pagamento dos juros, que alcancaram o
montante de R$ 158,039 bilhoes (8,18% do PIB). A
maior contribuicdo para o superavit primario foi pro-
veniente do Governo Central (Tesouro Nacional,
Banco Central e INSS) que gerou um superavit pri-
mario de R$ 57,022 bilhdes (2,94% do PIB), supe-
rando a meta de R$ 46,3 bilhdes (2,38% do PIB)
fixada para 2005. As demais esferas de Governo (Es-
tados, municipios e empresas estatais) geraram um
superavit de R$ 37,863 hilhdes (1,96% do PIB),

com uma contribuicdo de 40% do excedente obser-
vado no periodo (Tabela 34).

Essa disciplina fiscal que vem sendo mantida
ha alguns anos, aliada a outras variaveis que
vém criando condicoes favoraveis ao ambiente
macroecondmico (contas externas e inflacao
sob controle), tem permitido alterar o perfil do
endividamento pdblico, como, por exemplo, a
reducdo significativa da divida indexada ao
cambio, bem como o aumento da divida pré-fi-
xada. Considerando a totalidade da divida pu-
blica liquida (inclusive a divida externa), a par-
ticipacdo do endividamento cambial caiu de
51,9% em dezembro de 2002, para 10,6% em
outubro deste ano. Por outro lado, a divida
indexada a Selic passou de 41,9%, em dezem-
bro de 2002, para 52,7% em outubro de 2005.

Tabela 34 — Necessidade de financiamento do setor piiblico: fluxo em 12 meses

Discriminacio R$ Milhoes % do PIB
¢ Jan./Dez.03 = Jan./Dez.04 ' Dez.04/Nov.05 Jan./Dez.03 | Jan./Dez.04 @ Dez.04/Nov.05
Nominal 79.032 47.144 63.150 8,00 2,67 3,28
Juros Nominais 145.205 128.256 158.039 9,59 7,25 8,18
Primario -66.173 -81.385 -94.889 -4,27 -4,63 -4,90
Governo Central (Governo Federal, BC e INSS) -38.744 -52.385 -57.022 -2,51 -3,02 -2,94
Empresas Estatais -13.607 -11.247 -15.544 -0,87 -0,61 -0,80
Governos Regionais (Estados e Municipios)  -13.821 -17.482 -22.319 -0,89 -1,00 -1,16

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Boletim do Banco Central (nov. 05). Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006.
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112 - Estados e Municipios

1121 - Arrecadacao de ICMS

Ao lado das transferéncias da Unido (consti-
tucionais e voluntarias), a arrecadacdo de ICMS
se constitui na principal fonte de arrecadacao
dos Estados brasileiros, refletindo, de certo
modo, os desempenhos da demanda agregada e
da producdo. No caso do Nordeste, a arrecadacao
desse tributo apresentou variacdo de 14,3%, de
janeiro a outubro de 2005, relativamente ao ano
anterior, enquanto a média nacional foi de
13,0%, fato que revela o maior dinamismo da
economia regional em comparacao com o restan-
te do Pais. Por outro lado, a participacao relativa
do total de ICMS arrecadado no Nordeste frente
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ao nacional registrou ligeiro crescimento nos
meses de setembro e outubro de 2005, como se
observa no Grafico 39.

Todos os Estados do Nordeste apresentaram
desempenho satisfatério no recolhimento de
ICMS no periodo, sendo os maiores aumentos
de arrecadacdo observados no Maranhdo
(26,7%), Piaui (21,4%), Paraiba (18,8%) e
Alagoas (18,8%). Os demais Estados registra-
ram variacdo positiva, mas bem inferior, como
foi o caso do Ceara e Bahia, os quais, por apre-
sentarem estratégia de desenvolvimento mais

c
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Grafico 39 - Participacao do Nordeste na arrecadacao de ICMS no Brasil
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Boletim do Banco Central. Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracao:

Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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fortemente assentada em incentivos fiscais, prin-
cipalmente do ICMS, terminam por abdicar de um
crescimento mais expressivo desse tipo de receita.
De qualquer forma, os desempenhos estaduais
contribuiram para que a arrecadacdo de ICMS na
regido, no decorrer dos meses de janeiro a outu-
bro de 2005, alcancasse R$ 18.562,1 milhoes,
14,3% acima do montante verificado no mesmo
periodo de 2004 (16.239,2 milhdes) (Tabela 35).

Apenas dez Estados da Federacdao responderam
por cerca de 82% do total de ICMS recolhido no
Pais, sendo o Nordeste representado pela Bahia e
Pernambuco, cujas arrecadacdes, no periodo de

janeiro a setembro de 2005, chegaram a R$ 5.691,0
milhdes e R$ 3.078,0 milhdes, respectivamente, con-
tribuindo com 7,7% da arrecadacdo nacional desse
periodo. O Estado de Sdo Paulo, isoladamente gerou
33% (R$ 37.187,0 milhdes) do total de ICMS reco-
lhido no Pais (R$ 112.790,0 milhdes).
Estados do Nordeste, como as maiores arrecadacdes

Dentre os

sempre estdo associadas as maiores economias, &
natural que Bahia, Pernambuco e Ceard despontem
com os maiores montantes recolhidos, contribuindo
com 67% do ICMS regional. Os Estados de Alagoas e
Maranhdo, que apresentaram as maiores variagoes
de crescimento desse tributo, responderam por ape-
nas 11,5% da arrecadagdo regional (Grafico 40).

Tabela 35 - Nordeste: arrecadagao do ICMS (valores em R$ mil)

o Jan.- Out.
Discriminacao 2004 %
Maranhao 954.859 0,85
Piaui 606.881 0,54
Ceara 2.318.023 2,06
Rio Grande do Norte 1.121.851 1,00
Paraiba 921.984 0,82
Pernambuco 3.000.967 2,66
Alagoas 755.938 0,67
Sergipe 714.556 0,63
Bahia 5.844.097 5,19
Nordeste 16.239.156 14,42
Brasil 112.654.440 100,00

Jan.- Out. Var. (%)
2005 % 2005/2004

1.209.632 0,95 26,68
736.956 0,58 21,43
2.573.347 2,02 11,01
1.320.752 1,04 17,73
1.095.584 0,86 18,83
3.470.518 2,72 15,65
897.744 0,70 18,76
824.704 0,65 15,41
6.432.855 5,05 10,07
18.562.092 14,57 14,30
127.364.982 100,00 13,06

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Boletim do Banco Central. Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracao:

Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 40 - Participacao na arrecadacao de ICMS dos Estados Nordestinos (jan.-out./05)
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL. Boletim do Banco Central. Disponivel em: <www.bcb.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracao:

Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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Convém ressaltar os desdobramentos que a
desoneracdo da Lei Kandir, somando exporta-
coes e bens do ativo, vem tendo sobre as finan-
cas dos Estados, os quais deixaram de arrecadar
no periodo de julho de 2004 a julho de 2005
cerca de R$ 21 hilhdes, sendo o problema decor-
rente das dificuldades que os Estados tém em re-
ceber da Unido os créditos relativos a Lei. Por
conta disso, os Estados, através do Conselho Na-
cional de Politica Fazendaria - CONFAZ, preten-
dem alterar a sistematica de crédito de ICMS na

conta corrente das empresas, o qual passaria de
mensal para anual. Isso significa que um crédito
de janeiro seria lancado apenas em janeiro do
ano seguinte, ao invés de fevereiro do mesmo
ano, gerando maior disponibilidade de receitas
para 0S governos, uma vez que oS mesmos nao
dessa Lei.

fariam qualquer ressarcimento

Logicamente que essa

implementada, devera provocar discussoes mais

medida para ser

acirradas entre o Governo Federal e os Estados.

122 - Tansferencias voluntarias

As transferéncias voluntarias sd@o os recursos
financeiros repassados pela Unido as demais
unidades da Federacao, cuja finalidade basica é
a realizacdo de obras e/ou servicos de interesse
pablico. Pela Lei de Responsabilidade Fiscal,
transferéncia voluntaria significa “a entrega de
recursos correntes ou de capital a outro ente da
Federacao, a titulo de cooperacao, auxilio ou
assisténcia financeira, que ndo decorra de de-
terminacdo constitucional, legal ou os destina-
dos ao Sistema Unico de Satde.

Considerando essa tipologia de transferén-
cia, as informacdes disponiveis no Sistema
SIAFI do Governo Federal” revelam que a Unido
repassou para os Estados e municipios do pais,
até novembro de 2005, o equivalente a R$
4.273,6 milhdes, correspondentes a cerca de
74% do que foi repassado ao longo de 2004
(R$ 5.744,7 milhdes). Em termos regionais, o
Nordeste foi contemplado com a maior parcela
recebendo R$ 1.751,2 mi-
lhoes, ou 40,9% do total, sequido das regides
Sudeste, R$ 1.208,0 milhdes (28,3%), Norte, R$
554,8 milhdes (13,0%), Sul, R$ 477,6 milhdes

desses recursos,

(11,2%) e Centro-Oeste, R$ 282,0 milhdes
(6,6%). A distribuicao per capita, no entanto,
mostra-se mais favoravel a regido Norte, que
teve um montante de transferéncia por habi-
tante equivalente a R$ 42,97, enquanto os resi-
dentes na regido Nordeste foram contemplados
com R$ 36,65, ambas bem superiores ao total
repassado para as regides Sul e Sudeste, cujas
participacdes per capita alcancaram, respectiva-
mente, R$ 19,02 e R$ 16,68, reforcando a natu-
reza redistributiva das transferéncias, operan-
do para atenuar as disparidades regionais que
ainda persistem no Pais (Tabela 36).

No ambito regional, o maior volume de transfe-
réncias voluntarias da Unido para Estados e munici-
pios foi destinado a Bahia, que absorveu 20,0% do
total das dotacdes. A menor parcela coube ao Esta-
do de Alagoas, com uma participacao de apenas
6,0% no total, equivalente a R$ 109,1 milhdes no
periodo janeiro-novembro de 2005. Chama a aten-
¢do o elevado volume de recursos transferidos para
o Piaui no periodo, que recebeu R$ 133,7 milhdes
(7,6%), superando Sergipe, Rio Grande do Norte e
Alagoas (Grafico 41).

72 BRASIL. Ministério da Fazenda. Secretaria do Tesouro Nacional. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>.Acesso em: 15 jan. 2006.
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Tabela 36 - Regides contempladas com transferéncias voluntarias (valores correntes em R$ mil)

Regiodes Brasileiras

Norte
Nordeste
Sudeste

Sul
Centro-Oeste
Total

2005 6

ORI ST 1A

554.829 13,0 43,0
1.751.158 41,0 36,7
1.207.953 28,3 16,7

477.622 11,2 19,0

282.008 6,6 24,2
4.273.570 100,0 25,2

Fonte:SIAFI GERENCIAL. Disponivel em: <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econdmica.
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Grafico 41 - Transferéncias voluntarias da Uniao para o Nordeste
Fonte: SIAFI GERENCIAL. Disponivel em: <www.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura

Economica.

Fazendo-se a analise desagregada das trans-
feréncias voluntarias para os Estados e munici-
pios nordestinos, constata-se que os municipi-
os foram os maiores beneficiarios dessas dota-
coes em 2005, recebendo R$ 1.121,8 milhdes,
ou 64% do total de R$ 1.751,2 milhdes. Os Es-
tados nordestinos receberam R$ 629,3 milhdes
de transferéncias federais até novembro de
2005, o que corresponde a 61% do valor repas-
sado ao longo do ano passado. Pernambuco e
Piaui foram os maiores contemplados com os
recursos, recebendo, respectivamente, R$
108,4 milhdes (17,2%) e R$ 103,9 milhdes
(16,5%). 0 Ceara vem em seguida, com R$ 89,6
milhdes, 14,2% do total, enquanto a menor
parcela foi destinada ao Estado de Sergipe, cuja
participacao significou apenas 4,7% do total
das transferéncias voluntarias federais para os
Estados do Nordeste (Tabela 37).

A maior parte das transferéncias voluntarias
federais para os Estados foi relativa a projetos e
acoes associadas a area do Ministério da Educa-
cdo, que repassou aos Estados nordestinos R$
940,3 milhdes (56% do total) durante o perio-
do de janeiro a novembro deste ano. As demais
dotacdes foram provenientes, principalmente,
dos Ministérios do Desenvolvimento Social e
Combate a Fome, Transportes, Desenvolvimen-
to, Inddstria e Comércio Exterior, Integracdo
Nacional e do Trabalho e Emprego, os quais re-
passaram o equivalente a R$ 596,9 milhdes, ou,
aproximadamente, 36% do total.

Com relagdo as transferéncias voluntarias para
os municipios nordestinos, observa-se que eles re-
ceberam 43% das dotacbes federais repassadas
para o pais como um todo, superando o que foi
remetido, conjuntamente, para as regides Sul e Su-
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Tabela 37 - Transferéncias voluntarias para Estados (valores correntes em R$ mil)

2004
ACUMULADO NOVEMBRO
Regido Nordeste 2.296.228 337.259
Alagoas 159.587 18.800
Bahia 413.285 65.644
Ceara 342.235 67.091
Maranhao 292.935 32.581
Paraiba 204.436 33.600
Pernambuco 331.799 56.907
Piaui 240.415 24.850
Rio Grande do Norte 184.357 22.207
Sergipe 127.178 15.579
Brasil 5.744.671 747.514

2005 DISTRIBUICAO % REALIZADO

ACUMULADO VERTICAL (%) (2005/2004)
1.751.158 40,98 76,26
109.058 2,55 68,34
355.344 8,31 85,98
261.775 6,13 76,49
185.979 4,35 63,49
165.334 3,87 80,87
299.098 7,00 90,14
133.681 3,13 55,60
123.624 2,89 67,06
117.266 2,74 92,21
4.273.570 100,00 74,39

Fonte: SIAFI GERENCIAL. Disponivel em: <www.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

deste (40%). A Bahia foi contemplada com a maior
parcela, recebendo R$ 267,3 milhdes, ou 24% do
total regional. Os municipios de Pernambuco, Ceara
e Maranhao receberam, agregadamente, R$ 513,7
milhdes, correspondentes a 45,8% das dotacdes fe-
derais para a regido (Tabela 38).

Praticamente todos os repasses de recursos fe-
derais para os municipios do Nordeste foram ori-
ginarios dos Ministérios da Educagdo e do Desen-
volvimento Social e Combate a Fome, os quais ge-
ram um influxo de transferéncias para os munici-
pios equivalente a R$ 2.393,1 milhdes, represen-
tando pouco mais de 92% do total recebido.

Tabela 38 - Transferéncias voluntarias para Municipios (valores correntes em R$ mil)

2004 2005 ANALISE (%)REALIZADO

ACUMULADO NOVEMBRO ACUMULADO VERTICAL (%) (2005/2004)
Regido Nordeste 1.260.492 202.735 1.121.841 42,99 89,00
Alagoas 94.701 9.393 65.189 2,50 68,84
Bahia 265.337 46.616 267.345 10,25 100,76
Ceard 205.888 25.094 172.211 6,60 83,64
Maranhio 174.134 26.910 150.774 5,78 86,58
Paraiba 91.658 16.225 83.424 3,20 91,02
Pernambuco 198.883 44,582 190.671 7,31 95,87
Piaui 80.163 13.278 29.788 1,14 37,16
Rio Grande do Norte 94.912 13.219 74.613 2,86 78,61
Sergipe 54.815 7.419 87.826 3,37 160,22
Brasil 3.010.241 421.659 2.609.447 100,00 86,69

Fonte: SIAFI GERENCIAL. Disponivel em: <www.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

1.2.3 - Transferéncias constitucionais

As transferéncias de recursos da Unido para
os Estados e municipios representam o princi-
pal instrumento de redistribuicdo da renda na-
cional, cuja utilizacdo se destina a atenuar a
tendéncia natural de formacao de aglomera-
¢oes produtivas em determinados espacgos naci-

onais, contribuindo para gerar desequilibrios
em termos de distribuicao da riqueza nacional.
Por isso & que os recursos, particularmente os
do Fundo de Participacdo dos Estados-FPE e do
Fundo de Participacdo dos Municipios-FPM, sao
distribuidos de modo a compensar mais signifi-
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cativamente aquelas regides desprovidas de re-
cursos proprios para impulsionar o desenvolvi-
mento. Se considerarmos, no entanto, todas as
transferéncias obrigatdrias, ndo percebemos o
seu papel equalizador da renda nacional, uma
vez que Estados ricos, como Sao Paulo, Minas
Gerais e Rio Grande do Sul, sobressaem-se den-
tre os principais receptores dessas dotacdes. Na
regido Nordeste, apenas os Estados da Bahia,
Ceara, Pernambuco, Paraiba e Maranhao des-
pontam na relacdo dos maiores receptores de
transferéncias constitucionais do Pais, sendo o
maior volume destinado ao Estado da Bahia, que
registrou um influxo de transferéncias obrigato-
rias da Unido, no periodo de janeiro a novembro
de 2005, no valor de R$ 5.188,0 milhdes.

Quando consideramos apenas as transferéncias
via FPE e FPM, observa-se que as regides menos
desenvolvidas sdo melhor contempladas com essa
categoria de recursos federais, sendo que, para a
grande maioria dos municipios do Pais, o FPM
constitui a principal fonte de receita. Praticamen-
te todos os municipios nordestinos, a excecao das
capitais e alguns centros urbanos industrializa-

dos, sobrevivem apenas com os recursos do FPM
para financiar as atividades governamentais.

Na distribuicdo espacial do FPM, a regido
Nordeste absorveu 35% dos recursos (R$
7.426,5 milhoes), cabendo as regides Sul e Su-
deste, conjuntamente, metade dessas transfe-
réncias (R$ 10.235,0 milhdes) (Grafico 42).

Dentre os Estados nordestinos, as maiores
dotacdes de FPM foram enviadas para munici-
Estados do
Pernambuco e Bahia, os quais receberam R$
4.040,3 milhdes, de janeiro a novembro de
2005, correspondentes a 54% do total regio-
nal. Durante esse periodo, todos os Estados re-

pios localizados nos Ceara,

gistraram crescimento dessas transferéncias
no periodo, com uma variacao média em torno
de 20,5% (Tabela 39).

As transferéncias constitucionais através do
FPE apresentaram desempenho semelhante ao
FPM, de janeiro a novembro deste ano, regis-
trando um crescimento médio de 20%, o que
representou um montante repassado de R$
10.535,2 milhdes (contra R$ 8.751,6 milhoes

Norte I Nordeste [ Centro-Oeste M Sudeste [ Sul

Sul
7%

Sudeste
31%

Centro-Oeste
17%

Norte
9%

Nordeste
36%

Grafico 42 - Fundo de participacao dos Municipios, distribuicao: participacao (%) regional

(jan.- Dez.05)

Fonte: BRASIL. Tesouro Nacional. Disponivel em <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE

Conjuntura Econémica.
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Tabela 39 - Nordeste: fundo de Participacdao dos Municipios - FPM (R$ mil)

FPM
UF Jan.- Dez.2004 Jan.- Dez.2005
Valor % Nordeste Valor % Nordeste

Alagoas 504.094.208 6,70 634.523.573 6,74
Bahia 1.922.829.556 25,55 2.381.009.200 25,30
Ceara 1.108.521.408 14,73 1.394.517.317 14,82
Maranhao 855.140.014 11,36 1.083.580.013 11,51
Paraiba 686.046.587 9,12 861.511.362 9,15
Pernambuco 1.075.695.038 14,30 1.342.231.070 14,26
Piaui 527.747.437 7,01 663.442.705 7,05
Rio Grande do Norte 536.195.553 7,13 662.073.678 7,04
Sergipe 308.440.831 4,10 387.938.224 4,12
Nordeste 7.524.710.632 100,00 9.410.827.141 100,00
Brasil 21.321.985.260 26.675.875.945

Fonte: BRASIL. Tesouro Nacional. Disponivel em <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econdmica.

obtidos no mesmo periodo do ano anterior). A milhdes (14%) e Pernambuco R$ 1.385,8 mi-
Bahia recebeu R$ 1.887,1 milhdes de FPE no  lhdes (13%). As transferéncias federais, via
periodo, representando 18% do total regional. FPE, para esses quatro Estados, conjuntamente,
Em sequida, vém os Estados do Ceara, com R$  representaram quase 60% do total remetido
1.473,6 milhdes (14%), Maranhdo R$ 1.449,7  para o Nordeste (Tabela 40).

Tabela 40 - Nordeste: Fundo de Participacao dos Estados - FPE (R$ mil)

FPE
UF 2004 2005
Valor % Nordeste Valor % Nordeste

Alagoas 846.395.326 7,93 1.059.307.143 7,93
Bahia 1.911.708.796 17,91 2.392.601.567 17,91
Ceara 1.492.732.835 13,99 1.868.231.672 13,99
Maranhao 1.468.582.665 13,76 1.838.006.495 13,76
Paraiba 974.328.160 9,13 1.219.421.643 9,13
Pernambuco 1.403.883.808 13,15 1.757.032.559 13,15
Piaui 879.212.702 8,24 1.100.379.772 8,24
Rio Grande do Norte 850.016.835 7,96 1.063.839.647 7,96
Sergipe 845.418.740 7,92 1.058.084.895 7,92
Nordeste 10.672.279.867 100,00 13.356.905.394 100,00
Brasil 20.345.552.423 - 25.463.501.920 -

Fonte: BRASIL. Tesouro Nacional. Disponivel em <www.tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 15 jan. 2006. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE
Conjuntura Econdmica.
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