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| - VALIACOES E PERSPECTIVAS

11- Producao e Mercado para aCachaca Brasileira

Marcos Falcao Gongalves
Economista

Especialista em Gestdo de Arranjos Produtivos Locais

Especialista em Economia Financeira e Andlise de Investimentos

Nos dltimos anos a cachaca vem se firman-
do como um importante produto do agronegécio
brasileiro. Esse novo contexto tem sido respal-
dado pelo apoio institucional e por mudancas no
aparato regulatério. 0 segmento se encontra em
processo de ajustamento as novas condicoes de
concorréncia. Além disso, tem-se verificado a in-
tensificacdo da diferenciacdo da cachaca entre as
regides produtoras. A producao local busca atri-
buir especificidade do seu territério para a con-
quista de novos nichos de mercado.

De acordo com o Decreto n°® 4.851, Art. 92,
cachaca é a denominacdo tipica e exclusiva da
aguardente de cana produzida no Brasil, com
graduacdo alcodlica entre 38 a 48 por cento em
volume, a uma temperatura de 20°C, com carac-

Pesquisador do ETENE

Maria de Fatima Vidal
Engenheira Agrénoma
Mestre em Economia Rural
Pesquisadora do ETENE

teristicas sensoriais peculiares, obtida a partir da
destilacao do mosto fermentado de cana-de-aci-
car, podendo ser adicionada de aglicares expres-
sos em sacarose em até seis gramas por litro.
Demais paises produtores de aguardente de cana,
apos tal decreto, ndo podem utilizar a denomi-
nacido “cachaca”. £ o caso, por exemplo, do rum,
produzido em outros paises da América Latina e
Caribe. A Cachaca é a terceira bebida destilada
mais consumida no mundo, apds a vodca russa e
0 SOju coreano.

A partir de 1980, o setor produtivo brasileiro
de cachaca iniciou um processo de modernizacao
em alguns estados, com destaque para Minas Ge-
rais, que repercutiu positivamente na qualidade e
imagem do produto (SEBRAE, 2005, p. 104-152).
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Nessa linha, verifica-se a crescente diferenciacao
da cachaca entre as regides produtoras, observan-
do-se uma tendéncia da producao local no sen-
tido de buscar a especificidade do seu territério
para a conquista de novos nichos de mercado.

Atualmente existem aproximadamente 5 mil
marcas de cachaca e mais de 30 mil estabele-
cimentos produtores no Brasil (VERDI, 2005),
sendo a maioria de micro e pequeno portes, com
a utilizacdo de baixo nivel tecnoldégico e pro-
duzindo pequenos volumes que sao localmente
comercializados. Em média, a producao anual de
cachaca chega a 1,5 bilhdo de litros. Este total,
a principio, seria o tamanho do mercado interno,
visto que o volume exportado é irrisorio: apenas
1% do volume total produzido no pais (ASME-
DIATOR..., 2006), existindo assim um mercado
potencial a ser atingido.

0 elevado consumo de agua no processo produ-
tivo da cachaca gera proporcionalmente um grande
volume de efluentes liquidos, principalmente o vi-
nhoto que pode contaminar o solo, aguas superfi-
ciais e lencol fredtico. 0 vinhoto ainda nao recebe
tratamento adequado e a maioria dos produtores
ainda o lanca diretamente no solo.

0Os produtores com maior nivel de estruturacao
ja utilizam o bagaco da cana como combustivel
nas caldeiras. No entanto, a principal fonte de
energia utilizada para o funcionamento dos enge-
nhos e alambiques ainda é a lenha, o que agrava
o problema ambiental de desmatamento.

A maior concentracdo da producdo de cachaga
ocorre no estado de Sdo Paulo, o qual responde por
cerca de 45% da oferta total. Outros produtores
importantes sao Pernambuco (12%); Ceara (11%);
Rio de Janeiro, Minas Gerais/Goias (8%); Parana
(4%); e Bahia/Paraiba (2%) (SEBRAE, 2005).

Coexistem no Brasil dois modelos de producao:
industrial (coluna) e artesanal (de alambique).
Dentro de cada modelo é construido um conceito
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de qualidade proprio, atrelado a estrutura produ-
tiva e organizacional.

No segmento industrial, a cachaca é produzida
por empresas de médio e grande portes onde se
consegue escala de producao, atendendo a um
mercado consumidor mais popular (classes C e
D). 0 produto é padronizado e a destilacdo é rea-
lizada em colunas de destilacdo de aco inox, uti-
lizando-se, em alguns casos, recursos de analises
laboratoriais.

0 segmento artesanal ocupa um espago apro-
ximado de 20% da producdo total de aguardente
de cana no Brasil, sendo a produgdo nacional em
torno de 300 milhdes de litros, contra um 1,2 bi-
lhdo da industrial. Apresenta reduzidas barreiras
a entrada, pois o investimento inicial para a pro-
ducdo é baixo (LIMA, 2006). E caracterizado pela
predominancia de pequenas unidades de producao,
e por problemas relacionados a: informalidade; fal-
ta de infra-estrutura; utilizacdo de conhecimentos
empiricos; elevados custos de comercializagdo; de-
sorganizacao do setor; limitacdo de mercado; falta
de padronizacdo; uso de embalagens inadequadas;
e, desconhecimento da lo6gica do mercado.

Devido a limitada producdo, seu maior valor
agregado e maior preco final, a cachaga artesanal
de qualidade destina-se a nichos de mercado mais
exigentes. Dotados de um maior poder aquisitivo
e composicdo da cesta de consumo mais inelasti-
ca, esses consumidores sdo menos sensiveis a al-
teragdes do preco da mercadoria, estando a pagar
um valor mais elevado pelo produto.

Com relacdo as dificuldades para a formalizagao
da atividade, principalmente no segmento artesa-
nal, Lima (2006) afirma que podem ser explicadas,
em parte, pela grande concorréncia que os peque-
nos produtores enfrentam, seja entre 0s mesmos
ou com grandes produtores, aliada a pequena es-
cala de producdo, baixa capacidade financeira e
elevada carga tributaria incidente sobre a cachaca
na maioria dos estados nordestinos.



Muito embora os empregos gerados pelo seg-
mento artesanal sejam inseguros e de baixa quali-
dade, o setor tem um papel importante na geracdo
de emprego e renda, contribuindo para a fixacao
do homem no campo. Em pesquisa de campo, ob-
servou-se que a producdo de cada 10.000 litros de
cachaca gera em torno de dois empregos diretos?.

Internamente, o segmento produtor de cacha-
ca artesanal apresenta uma grande diferenciacao
nos sistemas produtivos: a maior parte adota sis-
tema arcaico com produto de baixa qualidade e
preco irrisorio; outro grupo se constitui de pro-
dutores em fase de modernizacdo e, por dltimo,
existem aqueles que estdo inseridos em mercados
produtivos mais competitivos por produzirem ca-
chaca de alta qualidade, segmento que apresenta
intensa mobilizacdao do setor (SEBRAE, 2005).
Este altimo segmento produtor da cachaca arte-
sanal tem producdo limitada em termos de quan-
tidade e se destina ao consumo das classes A e
B da populacdo, conseqiiéncia do seu maior valor
agregado e preco final mais elevado.

0 primeiro esforco brasileiro em termos de
promocdo e valorizacdo da imagem da cachaca
nacional no mercado externo ocorreu com a im-
plantacdo do Programa de Desenvolvimento da
Cachaca (PBDAC), no ano de 1997. Criado por
produtores de cachaga por intermédio da ABRABE
(Associacao Brasileira de Bebidas) e com o apoio
do Governo Federal (Ministérios da Agricultura e
Abastecimento, do Desenvolvimento, Inddstria e
Comércio Exterior e da Ciéncia e Tecnologia), o
Programa busca também organizar o setor, me-
lhorar a qualidade da cachacga por meio de suporte
técnico e expandir as vendas no mercado externo,
através da divulgacdo do produto em feiras e con-
gressos. Neste sentido, diversas acoes tém sido
desenvolvidas em prol do setor, dentre as quais

cabe ressaltar: promulgacdo do Decreto 4062/01,
declarando a denominacdo “cachac¢a” como indi-
cacdo geografica para uso exclusivo dos produ-
tores sediados no Brasil; promulgacdo do Decre-
to 4851/2003, com a especificacdo dos padrdes
técnicos (composicao) das bebidas, Cachaca,
Caipirinha e Rum; obtencdo do reconhecimento,
junto a Organizacao Mundial de Aduanas (OMA),
da classificacdo de Aguardente de Cana, distinta
da do rum para fins de classificacdo Aduaneira
do produto mundialmente; instdncias, junto ao
Mercosul, para igual reconhecimento com altera-
cdo da RES/GMC 77/94, incluindo a denominacdo
exclusiva de Cachaca para a Aguardente de Cana
produzida no Brasil (BAHIA, 2006).

Ainda nesse processo de mobilizagao do setor,
foi criada a Federacdo Nacional das Associacoes
dos Produtores de Cachaga de Alambique (FENACA)
no ano de 2001 - a qual estimulou a criacdo de
associacoes de produtores de cachaca em todo o
pais — e a Cdmara Setorial da Cadeia Produtiva da
Cachaca (CSCPC), em 2005 (GRUNDLING, 2006).

Em termos de mercado, a inddstria brasileira
de cachaca ainda esta extremamente focada nas
vendas internas. O Brasil apresenta um consumo
médio anual per capita de 12 litros de cachaga?,
caracterizando-se como um dos maiores mercados
mundiais de bebidas destiladas.

No Nordeste, o mercado é dominado pelas pa-
dronizadoras®, que por sua vez enfrentam forte
concorréncia com o Estado de Sao Paulo. De acor-
do com Sebrae (2005), a Cachaga 51, produzida
no Estado, lidera as vendas em todas as regides
do pais, exceto nos Estados do Ceara, Pernambu-
co e zona urbana do Estado do Rio de Janeiro,
onde perde para as cachacas locais, Ypioca, Pitu
e Caninha da Roca, respectivamente.

! Encontra-se em andamento no ETENE, sob a coordenagdo da COERG, um diagnéstico sobre o setor de cachaca e rapadura, com previsao de

conclusdo para julho de 2007.

2 Considerando apenas a populagao adulta brasileira.

3 Empresas engarrafadoras que compram a cachaca de pequenos produtores, adequando-a ao seu padrao de qualidade para engarrafamento.
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Como estratégia de reducdo de custos, as gran-
des empresas mantém unidades de engarrafamen-
to nos maiores centros consumidores do pais. A
empresa pernambucana Pitu e a cearense Ypioca
contam com unidades de engarrafamento no Esta-
do de Sao Paulo, enquanto a Companhia Miiller de
Sao Paulo, produtora da Cachaca 51, instalou uma
engarrafadora no Cabo de Santo Agostinho (PE).

As exportacdes brasileiras de cachaca tém sido
realizadas quase que exclusivamente por grandes
empresas padronizadoras, sendo as principais:
Miiller, Pitd e Ypioca (ABRABE, 2006). Em termos
regionais, tem-se o Sudeste do pais como o maior
exportador no ano de 2006, com 50% do volume,
seguindo-se do Nordeste, com 28%. Em termos
de distribuicao estadual, no mesmo ano (Tabela
1), observa-se que Sao Paulo detém a maior par-
ticipagao no volume total exportado (40%), en-
quanto Pernambuco ocupa a segunda colocacdo
(21%). Em se tratando de valor gerado no ano
de 2006, as exportacoes paulistas representaram
52% do montante total do pais (BRASIL, 2007f)
(Tabela 01).

Atualmente, cerca de 11 milhdes de litros de
cachaca sao vendidos para mais de 50 paises.
Os principais destinos da cachaga brasileira sao
Alemanha, Paraguai, Portugal, Uruguai e Esta-

dos Unidos. A Alemanha se encontra no topo do
ranking dos importadores, com 3.969,36 milhdes
de litros em 2006, o que representa 35,1% da
quantidade exportada naquele ano (Grafico 01).

0s melhores precos no mercado internacional
sao obtidos pela cachaca produzida no Estado de
Minas Gerais, o que estd associado ao tipo (ar-
tesanal) e por destinar-se a nichos de mercado
mais exigentes. No Nordeste, o maior exportador
de cachaca é o Estado de Pernambuco. Porém,
consegue 0s menores precos no mercado externo,
0 que pode estar relacionado ao fato de realizar
exportacdo do produto a granel. O Estado do Cea-
ra, apesar de produzir cachaca industrial — assim
como Pernambuco - tem conseguido precos bem
superiores nos Gltimos anos (Grafico 02).

A cachaca artesanal representa apenas 10%
das vendas de cachaca no mercado externo,
concentrada principalmente na producdo mi-
neira. Além da preferéncia do consumidor ex-
terno pela cachaga branca, a cachaca artesanal
tem residuos de carbamato de etila, metanol e
cobre, acumulados durante o processo produ-
tivo (MAIA, 2006). Normas internacionais da
Organizacdo Mundial de Salde recomendam o
nivel maximo de ingestdo diaria para adultos
de 2 a 3 mg/dia de cobre. Os Estados Unidos,

Tabela 01 - Volume de Exportacao de Cachaca por Estado e Regiao em 1000 Litros - Brasil - 2000 a 2006

- ANOS
Estado/Regido
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Norte 3,46 0,9 - 3,36 - - -
Nordeste 2.095,73 2.740,95 5.054,96 1.833,35 2.040,93 2.388,10 3.114,72
Pernambuco 1.881,09 2.518,00 4.833,31 1.610,91 1.738,17 2.001,07 2.664,58
Ceara 193,24 221,1 220,73 210,22 300 360,22 449,85
Paraiba - 1,84 0,92 12,18 - 20,5 0,29
Bahia - - - - 2,76 6,31 -
Sergipe 21,4 0,01 - 0,04 - - -
Centro Oeste 0,5 85,23 71,36 9,72 11,71 3,1 65,2
Sudeste 7.766,69 4.187,37 6.854,07 4.472,91 3.827,35 5.586,82 5.645,41
Minas Gerais 73,8 34,66 262,73 77,46 111,81 198,44 232,54
Espirito Santo - 12,04 - 0,07 0,07 18,09 0,3
Sao Paulo 7.083,78 3.236,59 5.760,23 3.698,36 3.129,38 4.542,63 4.628,10
Rio de Janeiro 609,11 904,08 831,11 697,02 586,09 827,66 784,47
Sul 3.535,79 3.124,27 2.550,46 2.315,13 2.673,56 2.265,86 2.412,09
Brasil 13.402,17 10.138,72 14.530,85 8.634,47 8.553,55 10.243,88 11.237,42

Fonte: Brasil (2007f). Elaboracao dos autores.
Nota: Os ndmeros referem-se a cachaca e caninha (rum e tafia).
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Grafico 01 - Participacao (%) dos Principais Destinos da Cachaca - Brasil - 2006

Fonte: Brasil (2007f). Elaboracdo dos autores.

mais exigentes, ndao admitem qualquer traco de
cobre na composicao da cachaca, constituindo-
se numa barreira ndo tarifaria a comercializa-
cao do produto.

N

As exigéncias relativas a especificacdo de
produtos e insumos estdo substituindo grada-
tivamente as barreiras tarifarias. Atualmente, o
setor passa pela necessidade de ajustamento das
normas de qualidade as exigéncias do mercado.
Nesse sentido, foi publicada em 2005 a Instru-
cdo Normativa n°® 13, do Ministério da Agricul-
tura Pecuaria e Abastecimento (MAPA), cujas
normas ampliam a lista de substéncias proibidas

s PERNAMBUCO  =———— CEARA

na composicdo da cachaca e exigem maior fisca-
lizacdo e controle de contaminantes tais como
carbamato de etila, chumbo e arsénio, além do
cobre e metanol (ROSA, 2005).

Observa-se, assim, que a producdo de cacha-
ca é uma atividade exercida em todo o Brasil, em
sua maioria em pequenas unidades produtivas
que comercializam localmente a sua producao.
Produzida de forma industrial (em colunas de
destilacdo) ou de forma artesanal (em alambi-
ques de cobre), possui consumidores e conceitos
proprios de qualidade.

MINAS GERALS s SAQ PAULO BRASIL

4,5

4 /T -

/

2,5

USs$/litro

2 :A —
15 \ N
! //\\
0,5 e —_—
0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Grafico 02 - Precos Médios de Cachaca Exportada nos Principais Estados Exportadores - Brasil -

2000 a 2006 (US$/litro)

Fonte: Brasil (2007f). Elaboracao dos autores.
Nota: Os ndmeros referem-se a cachacga e caninha (rum e tafia).
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Os elevados custos de comercializacao,
distribuicdo e exportacdo, o baixo volume de
producdo, e a falta de padronizagdo - estes
(ltimos mais especificos para o pequeno pro-
dutor - representam sérias dificuldades para a
consolidacdo da cachaca no mercado externo e
também interno. Para superar esses obstaculos,

o caminho encontrado tem sido a organizacao
de produtores em associacoes e cooperativas,
onde possam barganhar melhorias para o se-
tor, inclusive pressionando por uma reducao na
carga tributaria, que tenderia a reduzir seus
custos e elevar a competitividade com outros
destilados.
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2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

Para o ano de 2007, as perspectivas para as
economias brasileira e nordestina permanecem
favoraveis. Espera-se a manutencdo da estabi-
lidade de pregos dos Gltimos anos, favorecida
pela continuacdo do processo de valorizacdo
cambial e pela queda dos precos administrados,
levando a uma estimativa de inflacdo de 3,5%.
A taxa de cambio devera girar em torno de R$/
US$ 1,95 # (Tabela 02); permanece o cenario de
crescimento da economia mundial e da liquidez
internacional.

Com relacdo ao comportamento do produto,
a equipe BNB Conjuntura Econdmica estima, em
2007, que o PIB nacional devera se expandir em
torno de 4,3% ao passo que o nordestino deve
alcancar 4,5% °.

Na evolugdo da demanda interna, no primeiro
trimestre, destacam-se as taxas de crescimento da
formacdo bruta de capital e do consumo das fami-
lias que foram de, respectivamente, 7,2% e 6,0%.

A trajetdria ascendente do consumo das fa-
milias continua impulsionada tanto pela expan-
sdao do crédito, principalmente das operacoes de
crédito do sistema financeiro com recursos livres
para as pessoas fisicas, quanto por melhorias nas

condicoes do mercado de trabalho em, pratica-
mente, todos os segmentos.

No tocante ao mercado de trabalho, os indica-
dores de emprego e rendimento apontados pelo
IBGE (Pesquisa Mensal de Emprego - PME) (IBGE,
2007m) e pelo Ministério do Trabalho (Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados - CAGED)
(BRASIL, 2007b) para os cinco primeiros meses de
2007 mostram aquecimento em relacdo a 2006.
Taxas de desemprego mais baixas, inclusive com
forte expansao do emprego formal, e rendimento
real mais elevado na comparacdo anual sdo mani-
festacoes claras nesse sentido.

0 Cadastro Geral de Empregados e Desempre-
gados (CAGED) revela que foram criados 913.836
novos postos de trabalho entre janeiro e maio de
2007, ultrapassando a marca recorde de 826.761
vagas no mesmo periodo de 2004. A expectativa
é de que sejam gerados mais 1,5 milhdo de novos
empregos formais neste ano (CAGED, 2007).

Esta expansdo tem sido registrada em todos os
setores, nos primeiros cinco meses do ano, com
destaque para a agropecuaria que teve um incre-
mento de 11,9% (172.125 postos), seguido pela
indGstria manufatureira que criou 271.697 vagas

Tabela 02 - Perspectivas para a Economia Brasileira em 2007

Variaveis

Taxa Selic
Taxa de Cambio
Taxa de Inflagdo (acumulada no ano)

Fonte: Elaboracdo Propria. Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Dados sujeitos a revisao.

“ As previsoes de taxa de cambio sdo as descritas em Bacen (2007d).

> Dados sujeitos a revisao.

Posicao em Dezembro de 2007

10,75 % a.a.
R$ 1,95/US$
3,5% a.a.
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- o segundo melhor resultado da série historica
para o periodo. Vale destacar também o cresci-
mento de 5,8% registrado no setor de construcdo
civil (79.102 vagas) - o melhor resultado ocor-
rido nessa base de comparacao em toda a série
histérica do Caged.

Com relacdo ao emprego na regidao Nordeste, os
nlmeros sdo menos favoraveis, comparativamente
ao Brasil. 0 desemprego nas regides metropolitanas
de Recife e Salvador® continua persistentemente
acima da média nacional. No entanto, os ndmeros
estdo cedendo em termos absolutos ante o cenario
de crescimento para a economia nacional. Os gran-
des projetos em implantacao na Regido (refinaria
e estaleiro, em Pernambuco, por exemplo), bem
como o dinamismo da economia baiana, permitem
a formacdo de perspectivas de um cenario mais
promissor para o emprego no Nordeste. Mas vale
destacar que tais projetos estruturantes devem en-
volver os diversos setores da economia local, sem
perder de foco o desenvolvimento das vocagoes
regionais, para que os impactos sobre o emprego
sejam realizados em todo seu potencial.

0 desempenho do mercado interno é revelado
também pelo aumento da producdo doméstica de
bens de capital que assinalou taxa de expansao de
15,4% no acumulado janeiro-abril. Vale destacar que
esse dinamismo se observa em todos os segmentos,
inclusive no setor de bens de capitais destinados a
atividade agricola que vem se beneficiando da reto-
mada do crescimento da agropecuaria. 0 incremento
da formacao bruta de capital também foi beneficia-
do pela forte expansao das importacoes, estimulada
pelo processo de apreciagdo cambial.

A elevacao dos gastos com investimentos esta
vinculada a uma forte absorcao doméstica, com
impactos significativos na ampliacdo da capaci-
dade produtiva e modernizacao das empresas.

Estudo recente de técnicos do BNDES, com base
nas contas nacionais revisadas pelo IBGE, indica

mudanca significativa na composicdo da Formacao
Bruta de Capital Fixo, ou seja, no indicador agrega-
do de investimento produtivo no pais, na média de
2000-2003. Neste sentido, o segmento de Constru-
cao que representava no total da FBCF, na metodo-
logia antiga das contas nacionais, a proporcao de
64,4% passou a representar 46,7% de acordo com
a nova metodologia. Isto, dando espaco para cres-
cimento da participacdao do segmento de Maquinas
e Equipamentos que, na metodologia anterior, era
de 30% e na atual passou para 45%. Dai, a con-
clusdo acertada dos autores de que “(...) o esforco
das empresas brasileiras em investir em maquinas e
equipamentos esta em linha com o comportamento
internacional” (PUGA; NASCIMENTO, p. 4). E, ainda
mais, destacam os mesmos que o resultado desse
processo & um aumento ndo desprezivel da produ-
tividade do investimento privado, entretanto, a de-
fasagem se situa fundamentalmente no segmento
de infra-estrutura basica e construcdo residencial
(PUGA; NASCIMENTO, p. 5-6). Neste dltimo caso,
ressalte-se, a expectativa favoravel atual é de que
o Programa de Aceleragao do Crescimento (PAC), do
governo federal, venha a preencher em grande me-
dida essa brecha no investimento agregado, afora,
0s varios incentivos destinados a expansdo da cons-
trucao habitacional.

Quanto a continuidade dos investimentos pri-
vados, as perspectivas sdao bastante favoraveis.
De acordo com a Fundagdo Getulio Vargas (FGVY,
2007c), 94% das indastrias brasileiras tém investi-
mentos programados para 2007. Desse total, 47%
dos entrevistados assinalaram que vao investir na
ampliacdo da capacidade produtiva, enquanto 31%
planejam aumentar a eficiéncia produtiva e 16%
pretendem realizar investimentos de substituicao
de maquinas e equipamentos. Somente 6% das
empresas entrevistadas estdo sem programas de
investimento, o percentual mais baixo da série.

0 ciclo de queda da Selic, diante da inexistén-
cia de pressao de precos que justifique a conten-

8 A Pesquisa Mensal de Emprego (IBGE) é realizada no Nordeste apenas nestas duas regiées metropolitanas.
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cdo da demanda interna, tem sido decisivo para
a elevacao dos investimentos. Portanto, os dados
recentes de absorcdo e producdo de bens de capi-
tal juntamente com os investimentos industriais e
de infra-estrutura programados para os proximos
trimestres apontam para um cenario favoravel de
expansao da capacidade de oferta.

No que concerne a zona rural, 0 comportamen-
to da economia também é auspicioso. A CONAB
prevé o crescimento da safra brasileira de graos
neste ano em 8,2%; o Nordeste também apre-
sentara crescimento, mas em um percentual um
pouco menor: 6,9%. Por outro lado, a Confede-
racao da Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA,
2007d) estima que o faturamento (VBP) da ativi-
dade agropecuaria brasileira crescera 14,6% e o
seu PIB aumentara em 6,1% em 2007. De 2000 a
2004, o PIB da agropecuaria nordestina cresceu
a uma média de 5,7%. Considerando o cenario
previsto acima - de um desempenho um pouco
inferior da agropecuaria nordestina e a ndo ge-
neralizacdo de situacdes de seca, mantendo-se a
proporcionalidade entre as safras de grdos nordes-
tina e brasileira, as perspectivas sdo de repeticao
daquele desempenho, ou seja, um crescimento ao
redor de 5% neste ano de 2007.

Com relacdo ao setor externo, merece destaque
o superavit da balanca comercial de US$ 19,7 bi-
lhdes de janeiro a quarta semana de junho, supe-
rior em 9,1% ao observado no mesmo periodo de
2006. Esse resultado deve-se, principalmente, ao
desempenho das exportagdes que permanecem em
trajetoria de crescimento a despeito da apreciacao
do cambio. De janeiro a quarta semana de junho, o
total das vendas internacionais (US$ 69,0 bilhdes)
foi 20,8% maior que o registrado no ano passado.
Ja as importacoes atingiram 50,3 bilhdes nesse
periodo -incremento de 26% em relagao a igual
periodo de 2006. As estimativas apontam para um
superavit em torno de US$ 42 bilhdes em 2007.

Para o Nordeste, a analise do acumulado dos
cinco primeiros meses do ano, comparativamente

ao mesmo periodo do ano de 2006, mostra que as
importacdes da regido vém sequindo a tendéncia
nacional de crescimento, porém, a taxa superior
(27,1%) a registrada pelas importagoes do pais.
Ja as exportacgdes regionais (16,1%) ndo vém
conseguindo acompanhar o ritmo de aumento das
exportagdes nacionais.

0 comércio interno nordestino, por sua vez,
apresentou bom desempenho em 2006. No inicio
de 2007, constata-se a existéncia de comporta-
mentos diferenciados para os trés estados com
maior representatividade no comércio regional
(Pernambuco, Bahia e Ceara).

Bahia e Pernambuco obtiveram desempenhos
abaixo do apresentado pelo Brasil, principalmen-
te na atividade equipamentos e materiais de es-
critdrio, informatica e comunicacdo, situagao que
se repetiu na atividade moveis e eletrodomésticos
- ambos representativos no comércio e bastante
influenciados pelas condi¢des de crédito.

No Estado do Ceara o comportamento foi
oposto: taxas de expansdo acima da média na-
cional, em ambas atividades citadas, bem como
expansao acima da média nacional na atividade
veiculos e motos, partes e pecas - atividade esta,
bastante influenciada pelo crédito.

Espera-se, mantidas as tendéncias do inicio do
ano, arrefecimento do desempenho destas ativida-
des, que levaria a reducao da diferenca de desempe-
nho entre o Brasil e o Nordeste. Frise-se, entretan-
to, que o comércio nordestino, como um todo, tem
apresentado, desde 2004, expansdes bem acima
das médias nacionais, tendéncia mantida em 2006.
A manutencao deste desempenho, bem como sua
acentuacdo, sera determinada pelos ganhos de ren-
da, fundamentais para o desempenho de atividades
como hiper e super mercados ou as que compreen-
dam os artigos de perfumaria e cosméticos.

Diante desse cenario amplamente favoravel de
aquecimento da demanda interna e de manuten-
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cdo do dinamismo exportador, as projecdes desta
Conjuntura sdo de um crescimento de 4,5% da pro-
ducdo industrial brasileira em 2007, valor superior
ao observado em 2006 (2,8%) e 2005 (3,1%). O
dinamismo do mercado interno beneficiara os ra-
mos mais atrelados a evolucdo da massa salarial e
do crédito (alimentos e bebidas, automobilistico)
e da producdo de bens de capital para fins indus-
triais e de infra-estrutura. Ademais, o desempenho
exportador em alguns setores produtores de com-
modities agricolas e metalicas sera decisivo para
garantir a continuacao dos superavits comerciais.

Ja para a producao industrial nordestina,
as projecoes da equipe de conjuntura do BNB
apontam para um crescimento de 4,8% em 2007.
Entre os fatores decisivos para essa expansao,
podemos destacar:

a) as medidas recentes de estimulo crediticio anun-
ciadas pelo governo federal objetivando aumentar a
competitividade e a eficiéncia dos setores intensivos
em mao-de-obra (vestuario, téxtil e cal¢ados), preju-
dicados pela valorizacdo do cambio e pela forte con-
corréncia asiatica. Essas medidas deverao contribuir
para intensificar as estratégias das empresas desses
setores de modernizacdo da estrutura produtiva e de
fabricacao de produtos diferenciados com maior valor
agregado na regido. Vale destacar que esses segmen-
tos implantados na regido Nordeste foram menos
atingidos pela reestruturacdo produtiva observada
nos dois Gltimos anos, com fechamento de unidades
de producdo e deslocamento da producdo para outros
paises com melhores condigoes competitivas. Esse

fato explica em parte o diferencial de crescimento
da regido Nordeste em relacdo a média nacional em
2006 e sera decisivo para o maior crescimento da
regidao em 2007;

b) a manutencao do desempenho exportador dos
setores produtores de commodities, com presenca
significativa na base industrial nordestina, que
estdo sendo amplamente beneficiados pela alta
dos precos internacionais. Vale destacar que esses
setores foram os que mais evoluiram em termos de
participacao no valor de transformacao industrial
da regido nos dltimos dez anos;

c) as expectativas favoraveis de continuidade do
crescimento dos setores vinculados a expansao da
renda, caso do segmento de alimentos e bebidas.
A elevacdo do emprego formal nos estados nor-
destinos, os ganhos reais do salario minimo nos
Gltimos trés anos, beneficiando principalmente a
regido Nordeste e os programas de transferéncias
de renda continuardo sendo decisivos para a ex-
pansdo desses setores.

0 comportamento do emprego e rendimento,
vale destacar, é indissociavel da trajetéria da pro-
ducdo. A melhor politica de emprego é sem d-
vida o crescimento econdmico e, nesse sentido,
o ambiente favoravel, interna e externamente,
propicia bons cenarios. O crescimento continuo
da producdo industrial, especialmente de bens de
capital, do lado da oferta, e a elevacdo da massa
salarial, dando suporte ao crescimento da deman-
da, refletem a sinalizacdo de um crescimento
minimamente sustentado.

Tabela 03 - Perspectivas para a Economia Brasileira e Nordestina em 2007

Variaveis

PIB do Brasil

PIB do Nordeste

Exportagoes do Nordeste

Produto Agropecuario do Brasil
Produto Agropecuario do Nordeste
Produto Industrial do Brasil
Produto Industrial do Nordeste

Fonte: Elaboracdo Propria. Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Dados sujeitos a revisdo.

Taxa de Crescimento em relacao a 2006 (%)

4,3
4,5
18,0
6,1
51
4,3
4,8
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

31 - Produto Interno Bruto

0 Produto Interno Bruto (PIB), a precos de
mercado, assinalou incremento de 0,8% no pri-
meiro trimestre, na comparagdo com o trimestre
imediatamente anterior. No acumulado do ano,
o crescimento atingiu 4,3%. Vale destacar que
essa expansao foi sobre uma base de comparacao
considerada elevada (Tabela 04).

Analisando pela 6tica da demanda, os resul-
tados foram satisfatoérios, sobretudo o consumo
das familias que apresentou um incremento de
6,0% frente ao mesmo periodo do ano anterior
- 0 décimo quarto crescimento consecutivo nessa
base de comparacdo. O dinamismo do consumo
das familias decorre do crescimento da massa sa-
larial e das condicdes amplamente favoraveis de
expansao do crédito (Grafico 03).

0 aumento de 6,4% da massa salarial no pri-
meiro trimestre do ano decorreu tanto do cresci-
mento do emprego formal como do rendimento dos
trabalhadores. De acordo com a Pesquisa Mensal

do Emprego do IBGE, o contingente de pessoas
ocupadas registrou aumento de 2,5% no primeiro
trimestre (IBGE, 2007m). Grande parte desse cres-
cimento deve-se a expansao do emprego formal.
As informacdes das seis regides investigadas mos-
tram uma elevacgao de 4,2% dos trabalhadores com
carteira no setor privado no primeiro trimestre. Por
outro lado, o contingente de trabalhadores sem
carteira caiu 0,6% no mesmo periodo.

Dados do Ministério do Trabalho e Emprego
revelam um aumento de 4,7% do emprego formal’
no primeiro trimestre em relacao a igual periodo
do ano anterior, com destaque para a criacdo de
emprego na construcdo civil (6,3%), sequido pelo
setor servicos (4,8%) e a inddstria de transforma-
cao (4,4%) (BRASIL, 2007b) (Tabela 05).

0 rendimento médio real efetivo recebido pe-
los trabalhadores das seis regides foi estimado
em 1.109,50 em marco de 2007 - incremento de
5,0% em relacdo ao mesmo més do ano anterior.

Tabela 04 - Brasil: Variacoes Trimestrais do PIB a Precos de Mercado

Variagdo em Volume em Relagdo ao Mesmo Més do Ano Anterior - (%)

2006.1 2006.11
Valor Adicionado a Pregos Bésicos 3,9
Impostos Liquidos sobre Produtos 53
PIB a Precos de Mercado 4,1

Fonte: IBGE (2007a).

2006.111 2006.1V 2007.1
2,5 3,1 3,5 3,9
4,4 4,6 5,2 6,9
2,7 3,3 3,7 4,3

7 0 indicador acumulado refere-se a variagao da média do indicador em relagdo a igual periodo do ano anterior.
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Grafico 03 - Brasil: Produto Interno Bruto. Componentes da Demanda.

Taxa (%) Acumulado do Ano
Fonte: IBGE (2007a).

Nota: Variacao em volume em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior - %.

Dados preliminares - 1° Trimestre de 2007.

Dados divulgados pela PME para o més de
abril revelam a manutencao da trajetoéria de cres-
cimento da massa salarial observada no primeiro
trimestre. De acordo com a Pesquisa Mensal de
Emprego, o contingente de pessoas ocupadas,
estimado em 20,5 milhdes de pessoas, assinalou
aumento de 3,2% em relacdo a abril de 2006, o
que significa cerca de 640 mil pessoas. No recorte
regional, observou-se que Salvador apresentou a
segunda maior taxa de crescimento do pessoal
ocupado (5,7%) - acima da média nacional. Ja
em Recife, houve estabilidade (BRASIL, 2007m).

No que se refere as formas de insercao dos tra-
balhadores no mercado de trabalho, o més de abril
foi marcado pelo incremento de 3,9% do emprego
no setor privado frente a abril de 2006. Ja os tra-
balhadores sem carteira registraram estabilidade
nessa base de comparacdo. Em relacdo ao Nordes-
te, Salvador (7,2%) e Recife (6,5%) se destacam
com variagdes bem acima da média nacional, no
que se refere aos trabalhadores com carteira.

Ja o emprego industrial cresceu 1,7% em abril
- a maior expansdo desde maio de 2005. De uma

Tabela 05 - Brasil. indice do Nivel de Emprego Formal (Marco de 2007)

Dezembro 2006=100

Inddstria da

Periodo Total Transformagio Comércio Servigos Construgao Civil
% Més 0,51 0,49 0,58 0,44 1,02
% Més Ano Ant. 4,80 4,64 5,98 4,82 6,25
% Més(-1) Ano Ant. 4,61 4,43 5,57 4,70 5,47
% Més(-2) Ano Ant. 4,80 4,38 5,75 4,90 6,47
% Anol/ 4,73 4,48 5,77 4,81 6,06
% 12 Meses 4,76 3,79 5,75 5,06 8,16

Fonte: Brasil (2007b).

Nota: 1/ Refere-se a variagdo da média do indicador em relacdo a igual periodo do ano anterior.
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perspectiva regional, todos os locais pesquisa-
dos, com excecdo do Rio Grande do Sul, apresen-
taram expansdo em abril frente ao mesmo peri-
odo do ano anterior. As indlstrias de Sao Paulo
(2,4%), Regido Nordeste (2,3%) e Santa Catarina
(2,7%) exerceram as pressoes mais significativas
no resultado geral. No primeiro quadrimestre, o
emprego acumula expansao de 1,4%.

Em abril, o nivel de rendimento médio real ha-
bitualmente recebido pelos trabalhadores indica
uma evolucdo de 5,0% na comparacao com abril de
2006, com destaque para Salvador (6,5%) e Recife
(4,2%). Nessa base de comparacao, os dados apon-
tam a continuidade da trajetdria de crescimento do
rendimento dos empregados com carteira de traba-
lho assinada no setor privado (2,2%), com destaque
para Recife que registrou alta de 9,3%.

0 crescimento do volume de crédito também
tem sido decisivo para o incremento do consumo
das familias. Segundo o Bacen (2007c), o estoque
de crédito do sistema financeiro, incluindo opera-
coes com recursos livres e direcionados, totalizou
R$ 757,1 bilhdes em marco de 2007 - incremento
de 1,3% no més e 21% em doze meses. Em de-
corréncia, a relacdo do total de empréstimos com
o PIB atingiu 31,3%, frente a 28,5% no mesmo
periodo do ano anterior.

Essa expansao resultou, sobretudo, do desempe-
nho das carteiras com recursos livres, com participa-
cdo relativa de 68,7% na carteira do sistema finan-
ceiro. Em marco, esse segmento alcancou R$ 519,9
bilhdes - incremento de 23,5% em relacdo ao mesmo
més do ano anterior. Somente as carteiras correspon-
dentes as pessoas fisicas assinalaram incremento de
24,3% comparativamente a marco de 2006.

Ja a carteira de crédito com recursos dirigidos
assinalou estabilidade no més de marco e expan-
sao de 15,9% em doze meses. Exerceram pressoes

positivas os financiamentos direcionados para o
setor rural e de habitacdo que registraram incre-
mentos de, respectivamente, 1,1% e 2,2%. Em
contrapartida, os desembolsos do BNDES cairam
1,1% nessa base de comparacao.

0 incremento dos recursos das operacdes de
crédito com recursos livres para pessoas fisicas,
associado as quedas ininterruptas da taxa basica
de juros tem contribuido para a melhoria dos in-
dicadores de inadimpléncia. Pela primeira vez des-
de 2000, constatou-se um recuo da inadimpléncia
do consumidor no inicio do ano. De acordo com o
indicador Serasa de Inadimpléncia Pessoa Fisica®,
a inadimpléncia do consumidor diminuiu 7,5% no
més de maio na comparacdo com maio de 2006 e
1,4% no acumulado janeiro-maio frente ao mesmo
periodo do ano anterior (SERASA, 2007a). Vale des-
tacar que o aumento acumulado no mesmo periodo
de 2006 foi de 16,7%. A recuperacao do rendimento
real dos trabalhadores, o crescimento do emprego,
a ampliacdo dos prazos de financiamento e o ciclo
de queda da Selic contribuiram decisivamente para
esse resultado. Essa situacdo pode ser considerada
atipica, ja que a inadimpléncia no primeiro trimes-
tre do ano tende a aumentar em funcao das dividas
assumidas no final do ano anterior.

A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) re-
gistrou uma expansao de 7,2% no acumulado do
ano, refletindo tanto o crescimento das importa-
coes como da producdo local de bens de inves-
timento. Esse resultado é ainda mais relevante
principalmente considerando o elevado desempe-
nho da FBCF no primeiro trimestre de 2006. Esse
dinamismo esta revelando movimentos de moder-
nizacdo da estrutura produtiva brasileira, com a
atualizacdo de maquinas e equipamentos.

Dados da Fundacao Centro de Estudos do Co-
mércio Exterior (FUNCEX, 2007) revelam que as
importacdes de bens de capital assinalaram um

8 “0 Indicador Serasa de Inadimpléncia Pessoa Fisica reflete o comportamento da inadimpléncia em ambito nacional. 0 modelo estatistico de
mdltiplas variaveis considera as variagdes registradas no niimero de cheques sem fundos, titulos protestados, dividas vencidas com instituicoes

financeiras e cartdes de crédito e financeiras”.
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crescimento de 32,0% no acumulado janeiro-
abril. 0 cambio apreciado tem sido decisivo para
o avanco dos investimentos, ja que as importa-
coes de bens de capital estdo mais baratas em
moeda nacional.

Ja a producao local de bens de capital re-
gistrou crescimento de 15,4% no primeiro qua-
drimestre do ano, amplamente beneficiado pelo
conjunto de medidas de isen¢des fiscais e o esta-
belecimento de novas linhas de financiamento no
ambito da politica industrial.

Vale salientar que todos os segmentos da indds-
tria de bens de investimento apresentaram taxas
de crescimento positivas no indicador acumulado
do ano. Os maiores destaques foram os bens de
capital pecas agricolas e bens de capital agricolas,
com incrementos de, respectivamente, 26,7% e
19,0% no primeiro quadrimestre. Os bons resulta-
dos do setor agropecuario em 2006 e as perspecti-
vas favoraveis para 2007 estdo contribuindo para
os resultados desses dois segmentos.

No caso da producao de maquinas e equipa-
mentos industriais seriados, produzidos em larga
escala e de forma padronizada, a expansdo no pri-
meiro quadrimestre foi de 19,7%. Ja no ramo de
bens de capital ndo seriado, produzido segundo
caracteristicas técnicas vinculadas a um determi-
nado processo produtivo, constata-se um cresci-
mento de apenas 5,6%. Vale mencionar que esse
segmento esta associado ao desenvolvimento de
tecnologia de produto e, portanto, a economias
dindmicas.

A producdo de bens de capital para infra-es-
trutura, tais como construcdo, energia elétrica e
equipamentos de transportes, vem apresentando
aumentos significativos nos primeiros meses do
ano. A realizacao dos investimentos de infra-es-
trutura programados pelo Programa de Aceleracao
do Crescimento (PAC) permitird uma expansao
ainda mais significativa desses segmentos. Final-
mente, os acréscimos importantes da fabricacdo

de maquinas para escritérios e equipamentos de
informatica explicam o bom desempenho do seg-
mento de bens de capital de uso misto (16,9%).

No ambito do mercado externo, constata-se
um incremento significativo das importagoes
(19,9%) - o décimo quarto crescimento seguido
desde o quarto trimestre de 2003. Ja as expor-
tacdes registraram uma expansdo de 5,9%. Vale
mencionar que o incremento das compras inter-
nacionais vem superando o das vendas interna-
cionais desde o primeiro trimestre de 2006.

A analise da pauta de importacdes em termos
de preco e quantidade revela uma elevacdo ex-
pressiva de 22,1% do quantum de importagdes
no acumulado do primeiro quadrimestre. Ja os
precos cresceram somente 2,2% nessa base de
comparacao. A valorizacdo do cambio tem facili-
tado o ingresso de importados, reduzindo a capa-
cidade competitiva de alguns setores da estrutura
produtiva local, como as inddstrias intensivas de
mao de obra (téxtil, vestuario, cal¢ados).

Diante desse fato, o governo federal anunciou
no dia 12 de junho de 2007 uma série de medi-
das objetivando estimular a competitividade e a
eficiéncia desses segmentos afetados pela valo-
rizacdo cambial. As medidas de estimulos credi-
ticios estdo relacionadas com a criacdo de linhas
especiais de financiamento de capital de giro,
investimentos e exportacao para empresas dos
setores de calcados, artefatos de couro, téxtil,
confeccdes e moveis, com faturamento anual de
até R$ 300 milhdes. Sao créditos com recursos
de R$ 2 bilhdes e um bdnus de adimpléncia de
20% sobre as taxas de juros que beneficiarao as
empresas que pagarem em dia o empréstimo do
BNDES. As trés linhas de créditos anunciadas pelo
governo sao (BNDES, 2007a):

a) o Revitaliza Capital de Giro tera taxa de juros
fixa de 8,5% ao ano, com prazo de pagamento de
até 36 meses, com caréncia de até 18 meses;

b) o Revitaliza Investimento tera taxa de juros fixa
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de 7% ao ano, com prazo de financiamento de até
8 anos, com até 3 anos de caréncia;

c) o Revitaliza Exportacao (operagdes de pré-em-
barque) tera taxa fixa de juros de 7,0% ao ano,
com prazo de amortizacdo de até 36 meses e até
18 meses de caréncia.

Com essas medidas o governo pretende estimu-
lar maiores investimentos nesses segmentos em
processos de producao e na melhoria da qualidade
e diferenciacao de seus produtos. Na avaliacao do
BNDES (2007a), o incremento da competitivida-
de desses setores, grandes geradores de emprego,
passa pelo aumento do valor agregado dos seus
respectivos produtos.

De uma perspectiva setorial, 0 aumento do PIB
esta relacionado principalmente com o bom de-
sempenho do setor servicos, com crescimento de
4,6% no acumulado do primeiro trimestre compa-
rativamente ao mesmo trimestre do ano anterior.
As principais contribuicdes positivas foram de In-
termediacao Financeira e Seguros (9,2%), Servi-
cos de Informatica (7,3%) e Comércio (atacadista
e varejista) que teve um incremento de 6,0%.

Essa trajetoria positiva do comércio continua
no més de abril. De acordo com a Pesquisa Mensal
do Comércio (PMC), o volume de vendas do co-
mércio varejista assinalou variacao de 7,5% em
abril na comparacdao com o mesmo més do ano
anterior (IBGE, 2007u).

Os setores que mais influenciaram essa ex-
pansao foram os ramos vinculados a expansao
do crédito pessoal e crédito para aquisicao de
bens - caso dos equipamentos e materiais de
escritorio, informatica e comunicacao (25,6%) e
moveis e eletrodomésticos (13,1%). No recorte
regional, 26 das 27 unidades assinalaram au-
mento nas vendas de comércio. Entre os qua-
tro melhores resultados, encontram-se trés es-

tados nordestinos: Alagoas (26,7%), Maranhdo
(15,8%) e Ceara (14,4%).

0s bons resultados do comércio sdo confirma-
dos pelo Indicador Serasa de Atividade do Comér-
cio® que registrou um crescimento de 9,7% nas
vendas de varejo nos primeiros cinco meses do
ano (SERASA, 2007b). De acordo com o indicador,
o varejo especializado, que inclui, entre outros
itens, as lojas de eletrodomésticos, computadores
e material de informatica, veiculos e materiais de
constru¢ao, teve um incremento de 12,5% no seu
volume de vendas no periodo janeiro-maio de 2007
comparativamente ao mesmo periodo de 2006.

Constata-se também uma elevacdo de 7,2% do
volume de vendas de hipermercados, supermerca-
dos e do varejo de alimentos e bebidas (mercearias,
quitandas, acougues, distribuidores de bebidas, etc)
nessa mesma base de comparacdo, acompanhando
a tendéncia de crescimento da massa salarial.

0 bom desempenho dos segmentos de inter-
mediacdo financeira e de servicos de informatica
decorre da progressao dos instrumentos financei-
ros e de crédito na economia brasileira e do cres-
cimento substancial dos produtos relacionados
com a tecnologia de informagdo, como computa-
dores e telefones celulares.

0 setor industrial teve uma elevacao de 3,0%
no primeiro trimestre em relacdao ao mesmo pe-
riodo do ano anterior - desempenho abaixo do
verificado no primeiro trimestre de 2006 nessa
mesma base de comparacdo.

0 resultado positivo da inddstria reflete mais
uma vez o desempenho da inddstria extrativa que
cresceu 4,1%. 0s bons resultados da inddstria ex-
trativa estdo relacionados com o incremento de
2,6% da producao de petréleo e gas e de 7,9% da
producdo de minério de ferro.

9“0 indicador Serasa de Atividade de Comércio analisa os eventos ocorridos em todo o Brasil que refletem o comportamento da evolugdo do
volume de vendas do comércio varejista. 0 modelo estatistico de mdltiplas variaveis considera uma amostra de 6.000 empresas das mais

representativas do varejo em todo o pais”.
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Ja a inddstria de transformacao registrou taxa
de crescimento de 2,8% no primeiro trimestre do
ano, em relacdo a igual periodo do ano anterior.
A expansao da inddstria manufatureira tem sido
prejudicada pelo cdmbio valorizado, com preju-
izos substanciais em alguns setores exportado-
res. Ademais, vale mencionar a substituicdo da
producdo local por importacdes em alguns seg-
mentos e o incremento da participacdo de com-

3.2 - Producao Industrial

A Producdo Industrial brasileira registrou
um incremento de 1,2% em marco de 2007,
relativamente ao més de fevereiro, de acordo
com dados dessazonalizados da Pesquisa In-
dustrial Mensal - Producdo Fisica (PIM - PF) do
IBGE, mantendo uma seqiiéncia de seis resulta-
dos positivos nessa base de comparacdo (IBGE,
2007g). Em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, ocorreu um aumento de 3,9%, acima

103,5

ponentes importados na fabricacdo de produtos
industriais.

Finalmente, vale destacar que a agropecuaria
assinalou uma expansao de 2,1% na compara-
cdo com o mesmo trimestre de 2006, mantendo
a trajetoria de recuperacdo iniciada no terceiro
trimestre de 2006. Essa recuperacao tem benefi-
ciado substancialmente a producdo de maquinas
e equipamentos agricolas.

do resultado obtido em fevereiro (3,0%) neste
tipo de comparacao. No primeiro trimestre de
2007, a producdo industrial cresceu 3,8% na
comparacdo com o trimestre anterior, revelan-
do a manutencao do atual ciclo de expansao
iniciado no final de 2005.

Esse crescimento deve-se, principalmente,
ao bom desempenho da inddstria extrativa que

103
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Grafico 04 - Brasil: Desempenho da Producdo Industrial (Mar.06/ Mar.07) - indice: Acumulado

de 12 Meses

Fonte: IBGE (2007s).
Nota: Base: Gltimos 12 meses anteriores = 100
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Tabela 06 - Brasil: Producdo Fisica - Indices Especiais de Bens de Capital

Segmentos Mensal

Mar.07
Bens de Capital para Fins Industriais 16,0
Bens de Capital para Fins Industriais Seriados 17,8
Bens de Capital para Fins Industriais Ndo-Seriados 5,3
Bens de Capital Agricolas 14,1
Bens de Capital Pecas Agricolas 10,8
Bens de Capital para Construcao 4,6
Bens de Capital para o Setor de Energia Elétrica 9,1
Bens de Capital Equipamentos de Transporte 9,8
Bens de Capital de Uso Misto 13,1

Fonte: IBGE (2007b).

cresceu 5,4% no indicador mensal (més/mesmo
més do ano anterior) e 5,6% no acumulado do
ano. A manutencao de precos das commodities
metalicas em niveis elevados e a forte demanda
por insumos das economias asiaticas, particu-
larmente da China, tém sido decisivas para o
desempenho do setor.

Esse cenario positivo tem beneficiado subs-
tancialmente grandes empresas exportadoras li-
gadas a inddstria extrativa. No primeiro trimes-
tre, a Vale do Rio Doce e a Companhia Sider{rgica
Nacional (CSN) registraram aumento dos lucros de
respectivamente 133% e 124%.

Entretanto, vale registrar a recuperacdo da
indGstria manufatureira iniciada no segundo se-
mestre de 2006, como foi abordada em nimeros
anteriores desta conjuntura. Em marco de 2007,
comparativamente ao mesmo periodo do ano an-
terior, constatou-se um acréscimo de 3,7% da
atividade industrial. No acumulado do ano, fren-
te ao mesmo periodo do ano anterior, 0 aumento
foi de 3,6%. Ao longo dos Gltimos doze meses, a
taxa de crescimento alcangou 2,4%, superior ao
valor observado em junho de 2006 (1,9%), sina-
lizando uma aceleracdo do ritmo de crescimento
(Gréfico 04).

Analisando por categoria de uso, todos os
setores, com excecao de semi e ndao duraveis,
apresentaram taxas de crescimento acima da
média nacional em marco de 2007, na compa-

Variacao (%)

Acumulado
Jan-Mar.07 12 Meses
15,9 9,1
17,8 9,7
5,5 5,4
13,1 -8,9
-8,3 -33,4
6,6 5,0
12,5 15,2
9,5 0,9
18,3 12,0

racao com o mesmo més do ano anterior. O des-
taque ficou para o setor de bens de capital que
cresceu 12,7% nesta base de comparacdo. Vale
salientar que este segmento ja registra taxa de
crescimento de 14,8% no primeiro trimestre do
ano, bem acima do resultado do trimestre an-
terior (7,8%).

0 desempenho da indistria de bens de ca-
pital no acumulado do ano decorre, sobretudo,
da performance de bens de capital de uso mis-
to (18,3%) e bens de capital seriados (17,8%).
0 bom desempenho do primeiro reflete o dina-
mismo da indlstria de informatica amplamente
beneficiada por medidas de isencdo fiscal e de
condicoes favoraveis de financiamento.

Vale destacar também o crescimento de 13,1
% do segmento de bens de capital agricolas nos
trés primeiros meses do ano, consolidando o pro-
cesso de recuperacdo da producao iniciado no fi-
nal de 2006 (Tabela 06).

As informacoes da PIM-PF revelam que de-
zessete das vinte e sete atividades investi-
gadas registraram expansao no acumulado do
ano (IBGE, 2007g). Apresentaram impactos
relevantes para resultado global da inddstria
a fabricacdo de maquinas e equipamentos
(14,4%), veiculos automotores (6,0%) e ali-
mentos (4,8%). Em contrapartida, os segmen-
tos de material eletronico e equipamentos de
comunicacgoes (-10,9%), farmacéutica (-4,8%),
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Grafico 05 - Brasil: Classes e Géneros da Inddstria de Transformacao. Mar.07. Variacao

Acumulada no Ano (%)
Fonte: IBGE (2007g).

calcados (-6,4%) e madeira (-5,5%) apresenta-
ram as maiores retracoes (Grafico 05).

A expansao do setor automotivo nos dltimos
meses esta relacionada, principalmente, ao cresci-
mento do mercado interno. Sequndo a Associacao
Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automoto-
res (ANFAVEA, 2007), as montadoras fabricaram
884,1 mil veiculos no acumulado do primeiro
quadrimestre, incremento de 7,3% em relacdo ao
mesmo periodo de 2006, impulsionado pelo cres-
cimento de 16,0% das vendas internas, ja que as
exportacOes assinalaram recuo de 9,5%.

As vendas da Ford no Brasil, que registraram
alta de 26% no primeiro quadrimestre, foram sus-
tentadas, sobretudo, pelo crescimento do mercado
interno, possibilitando uma elevacdo no market-
share de 11,6% para 11,9%. Por outro lado, a
participacdo das exportacdes nas vendas totais da
montadora devera cair de 50% em 2006 para 40%
em 2007. As condicoes favoraveis de financiamen-
to e a valorizacdo cambial tém sido decisivas para
essa mudanca no perfil da demanda do setor.

0 setor mobiliario, que teve a quarta maior
taxa de crescimento no acumulado do ano
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(11,5%), também foi beneficiado com o aque-
cimento da demanda doméstica. Segundo a
Associacdo Brasileira das Inddstrias de Mobi-
liario (Abimével), foram determinantes para o
crescimento da demanda interna em 2006 e no
primeiro trimestre de 2007 a disponibilidade de
crédito a juros menores e a maior participacao
das familias de baixa renda no consumo desse
segmento (GLOBAL 21, 2007c).

Ja as vendas externas, que recuaram 4,6% em
2006 frente a 2005, mostram sinais de recupera-
cdo no primeiro bimestre do ano - incremento de
7,7% no confronto com igual periodo de 2006. A
busca de novos mercados tem sido a estratégia
adotada diante do recuo de compradores tradi-
cionais (Estados Unidos, Reino Unido e Franga).
Ademais, o governo estuda a possibilidade de
elevar a Tarifa Externa Comum para proteger os
fabricantes de moveis da apreciacdo da moeda
nacional e da concorréncia externa (GLOBAL 21,
2007c). O objetivo é reduzir a inclinagao da de-
manda nacional em favor de produtos estrangei-
ros e em detrimento de produtos nacionais.

A queda de 10,9% no setor de material ele-
trénico, equipamentos de comunicacoes reflete,
principalmente, a substituicao da producdo local
por importagdes em alguns segmentos da indls-
tria eletroeletronica. Levantamento da Associa-
cdo Brasileira da Inddstria Elétrica e Eletronica

(ABINEE, 2007) evidencia um crescimento de
27,0% (US$ 3 bilhoes) do déficit de produtos do
setor eletroeletronico no primeiro trimestre no
confronto com igual periodo do ano anterior. Esse
resultado reflete o incremento de 13,2% das im-
portacdes e o recuo de 2,2% das exportacoes.

Entre os produtos importados, destaque para
0 aumento de 53% das importacdes de semi-
condutores no acumulado do ano. Vale desta-
car o crescimento substancial das importacdes
de bens finais, com énfase para os produtos de
informatica, telecomunicacdes e utilidades do-
mésticas. Por outro lado, a queda das exporta-
coes decorre, principalmente da retracdo de 11%
das vendas externas de telefones celulares, prin-
cipal produto da pauta de exportacao do setor
(Tabela 07).

Com a combinaciao de cambio valorizado e
aquecimento do mercado interno, as empresas
tém se voltado para o mercado doméstico. E o
caso da empresa finlandesa Nokia que teve um
crescimento da participagdo no mercado bra-
sileiro de 15 pontos percentuais, atingindo a
lideranga do ranking nacional (29%). Em con-
trapartida, as vendas externas da multinacional
decresceram significativamente, alcancando so-
mente 34 milhdes no primeiro trimestre. Vale
destacar que, em 2006, a Nokia chegou a expor-
tar US$ 1 bilhdo para o exterior.

Tabela 07 - Brasil: Importacoes do Setor Eletroeletronico Janeiro-Marco

Areas

2006
Automacdo Industrial 318,1
Componentes 2759,4
Equipamentos Industriais 329,2
GTD (*) 82,0
Informatica 307,8
Material Elétrico de Instalagao 147,6
Telecomunicacdes 252,0
Utilidades Domésticas Eletroeletrénicas 286,7
Total 4482,7

Fonte: Abinee (2007).

Nota: (*) GTD-Geragdo, Transmissdo e Distribui¢do de Energia Elétrica.

US$ Milhoes
Var.%

2007
365,4 14,1
2812,7 1,9
391,4 18,9
90,1 9,9
528,1 71,6
163,0 10,4
369,5 46,6
355,1 23,9
5705,2 13,2
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0 bom desempenho da indGstria manufatureira
tem permitido uma recuperacao do emprego indus-
trial. Entretanto, a expansao do emprego industrial
cresce a taxas menores do que a producao, reflexo
dos ganhos de produtividades da inddstria que au-
mentaram em média 2,9% nos Gltimos quatro anos
e 3,0% no primeiro trimestre de 2007.

Em marco, os dados divulgados pela Pesquisa In-
dustrial Mensal de Emprego e Salarios (PIMES) revela-
ram que o incremento do emprego na inddstria foi de
0,4% frente a fevereiro - a terceira variacao positiva
consecutiva (IBGE, 2007d). Com relacdo a marco de
2006, a variacdo foi de 1,7% - a maior taxa desde
maio de 2005. Ja no acumulado do ano, o emprego
na inddstria manufatureira alcancou 1,2%.

Das dezoito atividades pesquisadas, onze exibi-
ram aumento do nGmero de trabalhadores no acu-
mulado do ano, com énfase na inddstria de alimen-

12

tos (6,5%), produtos de metal (4,7%) e meios de
transporte (4,1%). Por outro lado, as demissdes su-
peraram as admissdes em sete ramos, especialmen-
te em calcados e artigos de couro (-8,1%), fumo
(-7,5%), vestuario (-5,6%) e madeira (-4,2%).

Se, por um lado, a producao registra incre-
mentos superiores ao emprego industrial, por
outro lado, o consumo cresce a taxas maiores do
que a producdo. A Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC), do IBGE (2007l), apurou que o volume de
vendas do comércio varejista cresceu 9,7% no
acumulado do primeiro trimestre comparativa-
mente ao mesmo periodo do ano anterior. Todos
os segmentos pesquisados pelo IBGE registraram
crescimento no primeiro bimestre, com destaque
para moveis e eletrodomésticos (15,1%) e ou-
tros artigos de uso pessoal e doméstico (17,6%)
(Gréfico 06).

10

4 ,
2 |
0
dez/04 dez/05 dez/06 mar/07
i Volume de Vendas do Comércio Varejista (*) 9,25 4,84 6,16 9,73
M Variacao Produgdo Industrial (**) 8,3 3,09 2,82 3,78

Grafico 06 - Brasil: Variacao da Producao Industrial e Volume de Vendas do Comércio Varejista

2004, 2005, 2006 e 2007
Fonte: IBGE (2007s).

Nota: (*) Indicador: Indice de volume de Vendas no Comércio Varejista (%). Variacdo Acumulada no Ano (Base igual ao Periodo do Ano

Anterior).

(**) Indicador: Producdo Fisica Industrial (%). Variagdo Acumulada no Ano (Base igual Periodo do Ano Anterior).
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Portanto, apesar da retomada do crescimen-
to industrial, permanece o descompasso entre o
comércio e a producao, revelando a necessidade

crescente de importacdes para satisfazer a forte
demanda interna.

3.2] - Producao industrial do Nordeste

A inddstria nordestina registrou, no més de
marco, frente ao mesmo periodo de 2006, incre-
mento da producao industrial de 0,3%, resultado
inferior @ média nacional. O baixo crescimento
da producao industrial nordestina deveu-se aos
resultados negativos de oito dos onze setores
pesquisados. As maiores contribuicdes negativas
ficaram por conta dos setores téxtil (-5,1%) e de
vestuario (-14,9%). Por outro lado, apenas os ra-
mos de alimentos e bebidas (6,9%), minerais ndo
metalicos (8,6%) e calcados e artigos de couro
(2,7%) apresentaram aumento na producao.

No acumulado do ano, ocorreu expansao de
2,7%, com seis dos onze segmentos investiga-

dos registrando variacdo positiva. A maior con-
tribuicdo foi da inddstria de alimentos e bebidas,
com taxa de crescimento de 9,1%. Por outro lado,
apresentaram as maiores retracdes as inddstrias
téxtil (6,0%) e extrativa (3,9%).

0 crescimento expressivo da producdo de ali-
mentos e bebidas na regido Nordeste esta vincu-
lado a expansdo do consumo das familias. Trés
fatores estdo sendo fundamentais para a expan-
sdo desse consumo na regido. 0 primeiro esta re-
lacionado ao crescimento do emprego formal nas
principais regides metropolitanas nordestinas
pesquisadas pelo IBGE (Grafico 07).
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Grafico 07 - Nordeste e Estados Selecionados. Producao Industrial do Setor de Alimentos e
Bebidas. Acumulado do Ano - Jan/06-Mar/07

Fonte: IBGE (2007h).
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Ademais, os ganhos reais do salario minimo
nos Gltimos trés anos foram cruciais para a ex-
pansao dos rendimentos dos trabalhadores. Vale
salientar que a participacdao dos ocupados rece-
bendo até um salario minimo na regido Nordeste
chega a 61%, valor superior a média nacional.

Finalmente, os programas de transferéncia de
renda do governo federal estdo contribuindo para
a elevacdo da renda disponivel dos setores de mais
baixa renda, com reflexos positivos tanto na me-
lhoria dos indicadores de pobreza como na eleva-
cao do consumo desses segmentos na sociedade.

0 crescimento da inddstria nordestina nos trés
primeiros meses do ano esta associado a um in-
cremento do pessoal ocupado assalariado (2,5%)
e da folha de pagamento real (7,8%) - desempe-
nho superior @ média nacional. No que se refere
ao pessoal empregado, os segmentos de alimen-
tos e bebidas, decisivo para o crescimento da pro-
ducdo industrial no acumulado do ano, registrou

crescimento do pessoal ocupado de 6,9%. Ja o
aumento da producdo do segmento de minerais
nao-metalicos foi acompanhado por uma queda
do pessoal ocupado assalariado (-3,2%).

No acumulado do ano, o ramo de vestuario
continua apresentando variacao negativa no indi-
cador pessoal ocupado assalariado (- 3,2%), en-
quanto a inddstria téxtil esboca uma reacdo, com
incremento de 3,1% - superior a média nacional
(1,1%). Ja nos altimos doze meses, esses dois
segmentos permanecem com taxas negativas de
crescimento do pessoal ocupado, porém inferio-
res as registradas a nivel nacional (Grafico 08).

0 baixo desempenho desses segmentos no
Nordeste e no Brasil reflete a perda de mercado
para a concorréncia externa, apesar do acor-
do firmado entre Brasil e China estabelecen-
do cotas de importacdo em setenta produtos
agrupados em oito categorias (tecidos de seda,
filamentos de poliéster, tecidos sintéticos, ve-
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Grafico 08 - Nordeste: Producao Industrial do Pessoal Ocupado Assalariado por Setores
Selecionados. Taxa de Variacao Acumulada do Ano - Janeiro/2007 - Mar¢o/2007.

Fonte: IBGE (2007d).
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ludo, camisas de malha, suéteres, jaquetas e
bordados).

Segundo a Associacao Brasileira da Inddstria
Téxtil (Abit), o grande problema é que esses pro-
dutos estdo perdendo representatividade no vo-
lume de importacoes de téxteis chineses, caindo
de 61% em 2005 para 37% em 2006 (GLOBAL 21,
2007a). Em 2007, a expectativa é de que as im-
portacoes submetidas ao regime de cotas recuem
para 11% das compras brasileiras de téxteis pro-
venientes da China.

As compras dos produtos téxteis chineses su-
jeitos as medidas protecionistas apresentaram
uma leve queda de 2,5% em 2006 (66,2 mil to-
neladas). Em contrapartida, as importagdes de
produtos téxteis que nao fazem parte do acordo
assinalaram um incremento de 156% em 2006
(109,2 mil toneladas), contra 56,0% em 2005.
Segundo a Associacdo Brasileira do Varejo Téxtil
(Abeim), a estratégia adotada diante das barrei-
ras protecionistas consiste em buscar produtos
semelhantes e/ou demandar produtos em outros
mercados (GLOBAL 21, 2007a).

Esse cenario tem contribuido para a manu-
tencao do déficit do setor téxtil e de confeccoes.
No acumulado do primeiro quadrimestre, as com-
pras internacionais totalizaram US$ 944 milhoes
(62,9%), enquanto as exportagdes atingiram US$
681 milhoes, recuo de 0,9% (ABIT, 2007b).

Dos estados nordestinos pesquisados, somente
Pernambuco assinalou crescimento no indicador
mensal. Esse incremento reflete o bom momento da
inddstria pernambucana, com resultados positivos
nessa base de comparacao pelo décimo sétimo més
consecutivo. Qito das onze atividades investiga-
das contribuiram para o crescimento de 5,9% na
producdo, com destaque para alimentos e bebidas
(7,3%), produtos quimicos (13,2%) e borracha e
plastico (18,9%). Em sentido oposto, apresentaram
as maiores quedas maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (-7,1%) e metalurgia bésica (-2,6%).

No acumulado do ano, o crescimento de 5,7%
decorreu da expansao de oito dos onze segmentos
pesquisados. As atividades que mais se expandi-
ram foram alimentos e bebidas (6,3%), produtos
quimicos (16,9%) e borracha e plastico (20,4%).
Em sentido contrario, os ramos de materiais elé-
tricos (-12,0%) e de minerais nao-metalicos (-
2,7%) foram os destaques negativos.

A inddstria baiana, por sua vez, registrou
um decréscimo de 0,3% na comparagao com
igual periodo do ano anterior, com quatro das
nove atividades investigadas apresentando
decréscimos. As principais pressoes negati-
vas vieram de refino de petrleo e producdo
de alcool (-4,1%) e metalurgia basica (-5,4%).
Em contrapartida, as maiores elevacdes foram
constatadas em alimentos e bebidas (4,5%) e
borracha e plastico (18,9%).

No acumulado do primeiro trimestre, a Bahia
registra uma expansdo de 2,0% da producao in-
dustrial. Pelo sequndo més consecutivo, o cresci-
mento da producdo industrial baiana é inferior a
média nacional nessa base de comparacdo. Vale
salientar que de julho/2005 a janeiro de 2007 o
crescimento da producdo industrial da Bahia foi
superior a média nacional (Grafico 09).

Seis dos nove géneros pesquisados assinala-
ram incrementos, com énfase para alimentos e
bebidas (17,8%) e produtos quimicos (2,9%).
Vale destacar também o bom desempenho da in-
dastria de celulose, papel e produtos de papel
que, apesar do incremento de somente 1,7% no
acumulado do ano, vem apresentando a maior
taxa de crescimento no acumulado dos dltimos
doze meses (10,9%). Em contrapartida, as maio-
res quedas foram registradas em refino de petro-
leo e producdo de alcool (-3,0%) e veiculos au-
tomotores (-18,5%).

0 crescimento da producao industrial foi am-
plamente ultrapassado pelo crescimento do co-
mércio varejista baiano. Nos trés primeiros meses
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Grafico 09 - Bahia e Brasil: Producao Industrial. Taxa de Variacao Acumulada no Ano.

Julho/2005 - Marco/2007
Fonte: IBGE (2007f).

do ano, a expansao do volume de vendas foi de
11,1% - superando o resultado do mesmo periodo
de 2006 (9,7%). De acordo com a Superinten-
déncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia
(SEI, 2007), os resultados do comércio do primei-
ro trimestre foram fortemente influenciados pela
“liquida Salvador”, promogdes que sdo realizadas
no periodo de 28 de fevereiro a 11 de marco en-
volvendo diversos segmentos varejistas da capital
e de alguns municipios da Regido Metropolitana
de Salvador (RMS).

A atividade que mais contribuiu para o de-
sempenho do comércio foi o segmento de mo-
veis e eletrodomésticos (19,9%), influencia-
da pelas condicdes favoraveis de crédito e a
concorréncia entre as grandes redes varejistas.
Essa expansdo segue a tendéncia nacional de
crescimento do comércio de mdveis e eletro-
domésticos (20,5%). Vale destacar que esses
resultados tém beneficiado substancialmente o
setor moveleiro nacional que registrou acrésci-
mo de 17,2% em 2006.

Ademais, segundo a Associacdo Brasileira das
Indastrias do Mobiliario (Abimével), a queda das
exportacoes engendrou um crescimento da oferta
no mercado, gerando uma queda de precos devido
a intensificacdo da concorréncia. Ja em 2007, além
do mercado interno aquecido, o setor tem se benefi-
ciado também da recuperacdo das vendas externas.

Apesar da producdo de mdveis se situar, princi-
palmente, nas regides Sul e Sudeste, os Estados da
Bahia e do Ceara se encontram entre os que mais
possuem empresas e empregam trabalhadores no
setor moveleiro (GLOBAL 21, 2007c) (Tabela 08).

Na inddstria cearense, seis dos dez setores
investigados foram responsaveis pelo decréscimo
de 6,9% da producao industrial em marco, frente
a igual periodo do ano anterior, com énfase para
refino de petrdleo e producao de alcool (-50,4%),
alimentos e bebidas (-4,5%) e indlstria téxtil (-
4,9%). As principais influéncias positivas estdo
vinculadas a metalurgia basica (46,4%) e calca-
dos e artigos de couro (3,7%).
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Tabela 08 - Nimeros de Estabelecimentos e de Trabalhadores no Setor Moveleiro, por Unidade da Federacao

Estado

Ceara

Bahia

Minas Gerais
Espirito Santo
Rio de Janeiro
Séo Paulo

Parana

Santa Catarina
Rio Grande do Sul
Goids

Fonte: Global 21 (2007a).

No periodo janeiro-marco, constatou-se um
decréscimo de 4,2% comparativamente ao mesmo
periodo de 2006. As principais influéncias nega-
tivas foram registradas nos segmentos de refino
de petréleo e producao de alcool (-34,2%) e téx-
til (-12,2%). Em sentido contrario, os destaques
positivos foram observados em alimentos e bebi-
das (3,8%) e metalurgia basica (41,2%).

A recuperacdo do setor calcadista deve-se ao
desempenho positivo das vendas internacionais
nos primeiros meses do ano. Dados da Associacao
Brasileira das Inddstrias de Cal¢ados (ABICALCA-
DOS, 2007) revelam uma expansao de 10,0% das

N° de Estabelecimentos

N° de Trabalhadores

328 4.126
355 4.816
2.126 24.717
313 5.402
583 5.367
3.754 48.462
2.133 29.079
2.020 32.273
2.443 33.479
398 3.334

exportacOes cearenses no primeiro quadrimestre
de 2007, em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado. Vale destacar que a inddstria brasileira
de calcados apresentou uma queda de 8,0% dos
embarques externos nessa base de comparacao.

A queda da producao industrial no acumula-
do do ano foi acompanhada de uma expansdo de
16,5% do comércio varejista. Chama a atencao
o crescimento de 16,6% do segmento de tecido
vestuario e calcados, reproduzindo o descompasso
entre producdao doméstica e mercado interno nos
ramos intensivos em mao-de-obra (Grafico 10).
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Grafico 10 - Ceara: Taxa de Variacdao Acumulada no Ano da Producao Industrial e do Comércio

Varejista. Mar/06 - Mar/07

Fonte: IBGE (2007g; 2007n; 2007s).
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0 acréscimo de 13,0% nos ramos de hiper-
mercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo reflete, sobretudo, o aumento do
emprego e a melhoria do poder de compra da popu-
lacdo. Diante desse cenario positivo, as principais
redes varejistas (Wal-Mart, Lojas Americanas, Pao
de Aclcar, Carrefour) tém anunciado projetos de
expansdo no Estado. Entre 2004 e 2006, pelo me-
nos R$ 83,5 milhdes foram investidos pelas grandes
redes varejistas. Na avaliacdao do vice-presidente

do Clube de Diretores Logistas (CDL), Riamburgo
Ximenes, essas empresas se deslocam para a regido
Nordeste, e em particular para o Estado do Ceara,
atraidas pelo mercado consumidor em expansao, a
mdo de obra barata e o baixo preco dos aluguéis.
Esse crescimento dos investimentos tem forcado a
modernizacdo dos pequenos e médios supermerca-
distas cearenses que procuram implementar ino-
vacOes organizacionais para enfrentar as grandes
redes (EXPANSAOQ..., 2007; WAL-MART..., 2007).

3.3 - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

De acordo com a Sondagem Conjuntural da
Inddstria de Transformacdo realizada pela Funda-
cdo Getdlio Vargas, o nivel de utilizacdo da ca-
pacidade instalada (NUCI) da inddstria brasileira
ficou em 85,3% em abril de 2007 ante 83,2%
no trimestre terminado em janeiro de 2007 (FGY,
2007c). Esse incremento importante ocorre no

momento de recuperacdo da atividade industrial e
de crescimento das vendas. A producdo industrial
cresceu 3,8% nos trés primeiros meses do ano e
2,7% em doze meses em relacdo a igual periodo
do ano anterior (Grafico 11).

A julgar pelos dados de investimento, a expec-
tativa é de que o NUCI continue crescendo sem
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Grafico 11 - Brasil: Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada (%) com Ajuste Sazonal.

Jan./06 a Abr./07
Fonte: IBGE (2007a).

0 Uma dessas inovagodes é a formacdo de associagdes de compras que congregam varios pequenos e médios supermercadistas, permitindo um

maior poder de barganha com os fornecedores.

30 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007.



Tabela 09 - Brasil: Indicadores de Investimento - Taxas de Variacao (%)

Producao de Insumos da

Importacdo de Bens

Exportacao de Bens Producéo de

Periodo Construcao Civil (*) de Capital (**) de Capital (**) Bens de
3 *
Observado  Dessazonalizado  Observado  Dessazonalizado Observado  Dessazonalizado Capital (*)

Més -5,71 0,30 37,44 10,28 55,99 21,39 -4,14
Més Ano Anterior 1,44 1,15 30,66 25,88 23,11 26,83 14,29
Més (-1) Ano Anterior 2,19 0,47 23,31 19,97 -1,30 -3,80 17,72
Més (-2) Ano Anterior -0,48 1,02 37,98 28,78 9,06 13,98 6,05
Ano 1,82 0,81 30,92 24,88 11,39 11,86 16,01
12 Meses 3,65 3,64 24,65 25,82 0,88 4,09 6,88

Fonte: IBGE, Abimaq e BNDES. apud Bacen (2007b).

Nota: (*) Referente ao Més de Fevereiro e (**) Referente ao Més de Marco.

ocasionar pressdes inflacionarias nos préximos
meses. A producao de bens de capital no pais au-
mentou 14,1% no acumulado do primeiro trimes-
tre e 7,1% nos Gltimos doze meses, enquanto as
importacdes cresceram, respectivamente, 30,9%
e 24,6% nessas mesmas bases de comparacao. 0
cambio apreciado cria condicoes favoraveis para
as empresas investirem na compra de maquinas
e equipamentos. Esses bens de investimento es-
tdo sendo utilizados, sobretudo, para o aumento
da producdo doméstica, ja que as exportacdes de
bens de capital registraram um incremento de
apenas 11,3% no periodo janeiro-marco e de ape-
nas 0,8% nos Gltimos doze meses (Tabela 09).

Analisando por categoria de uso, observou-se
que o NUCI do setor produtor de bens de capi-
tal, que ficou em 85,0%, registrou estabilidade
em abril na comparagdo com o trimestre imedia-
tamente anterior (85,6%). Na comparacao com
marco de 2006, o crescimento da utilizacdo da
capacidade instalada foi de 4,4%, refletindo o
bom desempenho da producdo de bens de capital
no pais. Esse patamar de 85% esta estimulando a
realizacdo de novos investimentos.

Ja o NUCI do setor de bens de consumo atin-
giu 83,4%, superando em 4,3% o patamar obser-
vado em janeiro de 2007 (79,9%). Esse resultado
traduz o bom desempenho da producao industrial
do setor de bens de consumo duraveis que regis-
trou incremento de 4,8% no primeiro trimestre.
Os fatores impulsionadores da demanda interna,
como o crescimento da massa salarial, a amplia-

cdo do crédito e o ciclo de queda da Selic con-
tribuem para o incremento da utilizacdo da ca-
pacidade e da producado industrial. Vale salientar
que a expansdo das importacdes, sobretudo do
segmento de bens duraveis, que alcancou 50,1%
no primeiro trimestre, tem sido decisiva para evi-
tar aumentos mais significativos da utilizacdo da
capacidade instalada.

No caso do setor de bens de consumo interme-
diarios, o NUCI alcancou 88,5%, acima dos 86,4%
constatados no trimestre terminado em janeiro
de 2007. Os niveis elevados de producdo e ocupa-
cdo de capacidade decorrem da tendéncia de alta
dos precos da maioria das commodities metalicas
no mercado internacional, compensando a perda
de competitividade via cdmbio, e do aquecimento
do consumo de bens duraveis que tem repercutido
favoravelmente no setor de bens intermediarios.

Vale destacar que a apreciacdo cambial tem
estimulado investimentos importantes em seg-
mentos da indlstria de bens intermediarios. Se-
gundo levantamento realizado pelo jornal Valor
Econdmico, as empresas da area de mineracao
e siderurgia, beneficiadas pelos precos elevados
das commodities minerais e metalicas e do aco e
da forte demanda de paises asiaticos, estdo au-
mentando suas importacdes de maquinas e equi-
pamentos (CAMBIO..., 2007).

E 0 caso da Companhia Sideriirgica Nacional
(CSN) que encomendou equipamentos da China
para sua fabrica de cimento com o objetivo de

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007. | 31



viabilizar novos projetos de investimento. Ja a
holding Paranapanema, que produz derivados de
cobre, estanho e fertilizantes, esta importando
no sentido de repor o maquinario obsoleto.

0 levantamento também destaca que varias
empresas, com projetos de mineracdo e siderur-
gia em andamento, estdo realizando importacdes
de bens de capital ndo-seriado, como altos-for-
nos e lingotamento continuo. A importacdo de
alto-forno da China, por exemplo, custa a metade
do similar que é produzido hoje no Brasil.

Outros setores estdo também modernizando
seus processos de producdo. A empresa Randon,
que atua no segmento de implementos rodovia-
rios, veiculos fora de estrada e autopecas, pos-
sui um programa de investimentos que prevé a
aquisicao de parte significativa do maquinario no
exterior. Na avaliacao das empresas, os equipa-
mentos custam de 20% a 30% mais barato do
que os nacionais. Ja a encomenda de maquinas
do exterior efetuada pelo fabricante de baterias
automotivas Moura, de Pernambuco, em 2006,
custara bem menos no momento do desembolso
em funcdo da desvalorizacdo do doélar.

A anélise do nivel de utilizacdo da capacida-
de instalada no primeiro trimestre mostra que
a estrutura industrial brasileira estd operando
com relativa folga, apesar do aumento do NUCI
da inddstria de transformacdo, o que possibilita
a continuidade da trajet6ria de crescimento da

producdo industrial sem pressdes inflacionarias.
0 maior NUCI associado a auséncia de pressoes
inflacionarias certamente vai se traduzir em in-
vestimentos ainda mais expressivos.

De fato, de acordo com o quesito sobre inten-
coes de investimento da Sondagem Conjuntural
da FGV, 94% das inddstrias brasileiras tém inves-
timentos programados para 2007. Esse percentual
se situava em 86% em 2003 (FGV, 2007c). O le-
vantamento revelou que 34% das empresas pre-
tendem ampliar seus investimentos no primeiro
trimestre, enquanto 21% nado pretendem investir.
Ja para o segundo semestre, 34% assinalaram que
vao aumentar seus investimentos e apenas 14%
declararam que desejam reduzir investimentos.

Para 47,0% dos entrevistados, o objetivo do
investimento esta relacionado com a expansao da
capacidade produtiva, enquanto 31% pretendem
aumentar a eficiéncia produtiva e 16% planejam
realizar investimentos de substituicdao de maqui-
nas e equipamentos. Somente 6% das empresas
entrevistadas estdao sem programas de investi-
mento, o percentual mais baixo da série.

Entre os obstaculos mencionados pelos em-
presarios para a realizacdo dos investimentos,
a carga tributéria foi citada por 49% das em-
presas, seguida pelas incertezas acerca da de-
manda, a menor influéncia relativa desde 2004
(Tabela 10).

Tabela 10 - Brasil: Principal Objetivo para a Realizacao de Investimento - %

Expandir a
Discriminagdo Periodo Capacidade
de Producao
1998 27
1999 19
2000 45
2001 35
Indistria de 2002 32
Transformacao 2003 30
2004 41
2005 52
2006 49
2007 47

Fonte: FGV (2007c).

Aumentar a Substituir
Eficiéncia Maquinas e/ou Sem Programa de
Produtiva Equipamentos Investimento
53 10 10
57 11 13
39 9 7
43 11 11
42 13 13
43 13 14
38 8 13
26 14 8
34 11 6
31 16 6
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34 - Produtividade da Industria Brasileira

A produtividade da indlstria brasileira no pri-
meiro trimestre de 2007 assinalou um incremento
de 3,0%, associado a uma expansao da producao
industrial (3,8%), com crescimento das horas pa-
gas (0,8%) e do pessoal ocupado (1,2%). Esse
cenario é similar ao observado no mesmo perio-
do de 2006, quando o crescimento da producao
(2,8%) e da produtividade (2,5%) foi acompa-
nhado por um aumento das horas pagas. Ja nos
altimos quatro anos, a produtividade do trabalho
teve um incremento de 14,8% (IEDI, 2007a).

Dos dezoito setores analisados em 2006,
quatorze registraram expansao da produtividade
no acumulado dos trés primeiros meses do ano.
Em seis setores, os incrementos de produtivida-
de foram acompanhados de aumento das horas
pagas e do pessoal ocupado, com destaque para
maquinas e equipamentos - exclusive elétricos,
eletrénicos, de precisao e de comunicagdes. Esse

segmento vem sendo fortemente beneficiado pela
elevacao da demanda por bens de capital. Apesar
do crescimento das importacdes, a producao local
tem apresentado taxas de crescimento relevan-
tes. A metalurgia basica também assinalou um
forte crescimento da produtividade, assim como
da producao e do emprego. Esse resultado se deve
ao aumento da atividade da inddstria automo-
bilistica e da inddstria de maquinas e equipa-
mentos, impulsionadas pela demanda doméstica
(Tabela 11).

Em nove setores constatou-se aumento da
produtividade com queda no emprego e nas ho-
ras pagas. Foi o caso do segmento de calcados e
couro que associou um incremento de 6,3% da
produtividade com uma queda de 9,6% nas horas.
Nesses segmentos, os ganhos de produtividade
estdo relacionados a introducdo de técnicas pou-
padoras de mao-de-obra assim como o desloca-

Tabela 11 - Brasil: Indicadores de Producao Fisica (PF), Horas Pagas (HP) por Setores de Atividade.
Taxa de Variacao Acumulada 2006 e no Ano 2007

2006 1° tri/07
Setores Industriais Producao Horas

Fisica (PF) = Pagas (HP) PF/HP PF/HP
Expansao da Produtividade com Declinio nas Horas Pagas
Méquinas e Equipamentos - Excl. Eletroeletronicos, de Precisdo e Comunicacdo 4,0 -5,1 9,5 12,6
Fumo 3,9 -4,4 8,7 11,0
Calcados e Couro -2,7 -8,4 6,3 3,6
Minerais Ndo-Metalicos 2,6 -1,5 4,2 2,6
Borracha e Plastico 2,2 -1,4 3,7 0,6
Madeira -6,9 -9,8 3,2 -1,5
Téxtil 1,6 -1,5 3,1 0,3
Vestuario -5,0 -5,9 1,0 4,7
Produtos de Metal - Exclusive Maquinas e Equipamentos -1,3 -1,6 0,3 -2,5
Expansdo da Produtividade com Expansdo nas Horas Pagas
Inddstrias Extrativas 7.4 2,6 4,7 4,3
Fabricagdo de Outros Produtos da IndUstria de Transformagédo 4,0 1,3 2,6 2,2
Inddstria Geral 2,2 0,4 2,5 3,0
Magq. e Aparelhos Eletroeletronicos, de Precisdo e de Comunicacao 10,2 7,7 2,3 3,7
Metalurgia Bésica 2,9 1,0 1,9 5,9
Papel e Gréfica 2,0 0,7 1,3 2,8
Declinio da Produtividade com Expansdo nas Horas Pagas
Produtos Quimicos 0,6 1,4 -0,8 0,0
Fabricacdo de Meios de Transporte 1,4 3,1 -1,6 3,7
Alimentos e Bebidas 3,2 7,3 -3,8 -1,0
Coque, Refino de Petroleo, Combustiveis Nucleares e Alcool 1,6 15,6 -12,1 13,3

Fonte: IEDI (2007a). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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mento de unidades de producdo para paises com
maiores vantagens competitivas, o que implica o
fechamento de unidades de producao no pais. Fa-
zem parte desse grupo as inddstrias intensivas em
mao de obra, fortemente afetadas pelo processo
de valorizacdao cambial e pela intensificacao da
concorréncia asiatica, em especial da China.

Em quatro setores, contatou-se queda da
produtividade com expansdo das horas pagas
e do emprego. No setor de coque, refino de
petroleo, combustiveis nucleares e alcool, por
exemplo, a queda expressiva da produtividade
traduz a combinacdo de estabilidade na produ-
cdo com forte crescimento nas horas pagas e
no emprego.

Os ganhos de produtividade na inddstria nos
(ltimos anos foram acompanhados por mudancas
relevantes da estrutura industrial. Pesquisa recente
elaborada pelo Instituto de Estudos para o Desenvol-
vimento Industrial (IEDI)", procurou analisar o com-
portamento da estrutura industrial brasileira nos pe-
riodos de 1996-2004 e de 2004-2006 (IEDI, 2007a).

0 estudo revela um crescimento do peso da in-
dastria extrativa (0,4 ponto percentual), de veicu-
los automotores (0,3 ponto percentual) e das in-
dlstrias pertencentes ao setor eletroeletrénico (0,7
ponto percentual), composto pelos segmentos de
maquinas para escritorio e equipamentos de infor-
matica, maquinas, aparelhos e materiais elétricos e
material eletronico e de aparelhos e equipamentos
de comunicacao, no Valor de Transformacao Indus-

Tabela 12 - Estimativa de Participacao do VTI por Setores Industriais (%) 2004 e 2006*

2004 2006* Diferenca
Setores

A B B-A
Inddstria Geral 100 100
Inddstrias Extrativas 3,5 3,9 0,4
Indstrias de Transformagao 96,5 96,1 -0,4
Produtos Alimenticios e Bebidas 15,2 15,3 0,1
Fumo 0,7 0,7 0
Produtos Téxteis 2,2 2,1 -0,1
Vestuério e Acessorios 1,3 1,1 -0,2
Couros e Fabricagdo de Artefatos de Couro, Artigos de Viagem e Calgados 1,9 1,7 -0,2
Madeira 1,7 1,4 -0,3
Celulose, Papel e Produtos de Papel 3,8 3,9 0
Edigdo, Impressdo, e Reproducao de Gravacoes 2,9 3,2 0,2
Coque, Refino de Petrdleo, Elaboracdo de Combustiveis Nucleares e Producdo de Alcool 14 13,8 -0,2
Produtos Quimicos 11,1 10,9 -0,2
Borracha e Plastico 3,5 33 -0,1
Minerais Ndo - Metalicos 3,3 3.3 0
Metalurgia Basica 9,3 9 -0,3
Produtos de Metal - Exceto Maquinas e Equipamentos 3,1 2,9 -0,2
Maquinas e Equipamentos 58 5,7 -0,1
Maquinas para Escritorio e Equipamentos de Informatica 0,5 0,8 0,3
Magquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 2 2,3 0,2
Material Eletrénico e de Aparelhos e Equipamentos de Comunicacdes 2,1 2,3 0,2
Equipamentos de Instrumentacdo Médico-Hospitalares, Instrumentos de Precisdo e Opticos 0,7 0,8 0,1
Equipamentos para Automacdo Industrial, Cronémetros e Veiculos Automotores, Reboques e Carrocerias 7,7 7,9 0,3
Outros Equipamentos de Transporte 1,9 2 0,1
Mobiliario 1 11 0
Produtos Diveros 0,6 0,6 0

Fonte: IBGE apud IEDI (2007b).

Nota: (*) A estrutura de 2006 foi estimada atualizando-se o VTI da PIA

2004 pelos indices de producéo fisica da PIM-PF para o periodo 2005 - 2006.

Para estimar a mudanca na estrutura industrial brasileira, o IEDI atualizou a estrutura do Valor de Transformagdo Industrial de 2004 da
Pesquisa Industrial Anual (PIA) pela evolucdo dos indices de producdo fisica da Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica (PIM-PF). A
atualizacdo desconsiderou efeitos das mudancgas nos pregos relativos em 2005 e 2006. IEDI. Desindustrializagao e dilemas do crescimento

econdmico recente.
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trial entre 2004-2006, revertendo uma tendéncia de
queda durante o periodo 1996 - 2004.

Vale destacar que essas inddstrias vém assina-
lando também ganhos substanciais de produtividade
nos Gltimos trés anos. No caso dos setores eletronico
e automobilistico, os resultados positivos em ter-
mos de produtividade conciliam a modernizacao do
aparelho produtivo e ajustes microeconémicos com
substituicdo de insumos nacionais por importados
objetivando a reducao de custos de producao.

3.3 - Comercio

No caso dos segmentos tradicionais intensivos
em mao de obra, os ganhos de produtividade en-
tre 2004 e 2006 sdo acompanhados por queda na
participacao no Valor de Transformacdo Industrial
(VTI). Fazem parte desse grupo os setores téxtil,
calcados e couros, vestuario e acessorios. Apesar
da desvalorizacdo do doélar ter contribuido para
essa retracao, é importante mencionar que esses
ramos ja vinham perdendo espaco na estrutura
industrial (Tabela 12).

3,31 - Desempenho do comercio no Brasil

0 Relatdrio da Pesquisa Mensal de Comércio
(PMC), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE, 2007l), confirma
que o comércio varejista’? do pais mantém ten-
déncia de crescimento neste ano.

Comparativamente ao més de marco de 2006,
o crescimento do comércio varejista em marco
de 2007 atingiu expressiva variacao de 11,5%
no volume de vendas e de 11,6% na receita no-
minal. No primeiro trimestre de 2007, a taxa de
crescimento acumulada foi de 9,7% no volume de
vendas e de 9,8% na receita nominal em relacao
a janeiro/marco do ano anterior. No acumulado
dos altimos 12 meses, a taxa de variacao do vo-
lume de vendas e da receita nominal do setor foi
de 7,3% e 7,7%, respectivamente (indices sem
ajuste sazonal).

Descontados os efeitos sazonais, o volume
de vendas no varejo em margo/07 apresentou

crescimento de 1,1% em relacdo a feverei-
ro/07.

Considerando o comércio varejista ampliado,
que engloba também a venda de veiculos e mo-
tos, partes e pecas e material de construcdo, o
crescimento no volume de vendas e na receita
nominal em marco/07 foi de 13,2% e 12,8%, res-
pectivamente, em relacdo a marco/06. Nos trés
primeiros meses do ano, a taxa de variacao do
volume de vendas atingiu 11,8% e a receita no-
minal expandiu-se 11,3%.

Todas as atividades que compdem o comércio
varejista ampliado, relacionadas na PMC, apre-
sentaram crescimento real no volume de vendas
(Tabela 13). Entretanto, os segmentos outros ar-
tigos de uso pessoal e doméstico, equipamentos
e materiais para escritério, informatica e comuni-
cacdo, veiculos e motos, partes e pecas e moveis
e eletrodomésticos apresentaram crescimentos,

20 indice do comércio varejista ampliado diferencia-se do comércio varejista (composto por oito atividades) pela adicdo de duas outras:

veiculos e motos, partes e pecas e material de construcao.
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Tabela 13 - Brasil: Indicadores de Desempenho do Comércio Varejista, segundo Grupos de Atividade PMC - (Mar./07)

Receita Nominal

Volume de Vendas

Atividades A Taxas de Variagao (%) Taxas de Variagdo (%)
Infhcadpr Marco Jan.-Mar./ = 12 Meses Infhcad»or Marco Jan.-Mar./ = 12 Meses
Més/Més **) 07(**) **) Més/Més **) 07(**) **)
Anterior* Anterior*
COMERCIO VAREJISTA 1,2 11,6 9,8 7,7 11 11,5 9,7 7,3
1. Combustiveis e Lubrificantes 0,8 0,4 1,7 2,1 -0,1 7,0 4,8 -5,0
2. Hipermercados, Supermercados,
Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo 1,6 13,0 9,4 7,5 1,2 9,3 7.1 8,0
2.1. Super e Hipermercados 0,6 14,8 10,6 8,1 0,6 11,0 8,3 8,6
3. Tecidos, Vestuarios e Calgados 3,8 15,1 11,5 7.4 2,7 9,9 6,7 2,3
4. Moveis e Eletrodomésticos 1,7 12,8 15,1 81 1,3 18,1 20,5 12,4
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos,
Ortopédicos, de Perfumaria e Cosméticos - 9,9 9,8 8,6 - 5,7 53 3,7
6. Equipamentos e Materiais para Escritorio,
Informéatica e Comunicagéo - 7,0 4,5 7,2 - 24,9 20,2 23,3
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria - 9,8 7,2 6,7 - 9,3 5,7 2,9
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e
Doméstico - 21,0 17,1 19,3 - 26,6 21,8 19,2
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 12,8 11,3 8,5 - 13,2 11,8 8,2
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 7,1 15,9 14,7 9,8 4,4 18,5 17,4 10,8
10. Material de Constru¢do - 8,0 9,5 10,0 - 4,4 6,0 6,4

Fonte: IBGE (20071).
Notas: (*) Série com ajuste sazonal.
(**) Em comparacao a igual periodo de 2006.

em marco, superiores a taxa média do comércio
varejista ampliado, relativamente a igual més do
ano anterior.

Por outro lado, os segmentos veiculos e motos,
partes e pecas, hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, méveis e
eletrodomésticos e outros artigos de uso pesso-
al e doméstico responderam por 86% da taxa do
varejo ampliado.

0 segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo regis-
trou, em marco de 2007, crescimento real de
9,3% no volume de vendas em relacdo a mar-
co de 2006. O subgrupo super e hipermerca-
dos apresentou crescimento mais expressivo
(11,0%) nesse periodo. Segundo a PMC (IBGE,
20071), esse desempenho deve-se ao aumento
do poder de compra da populagdo, decorrente

principalmente do aumento real da massa sa-
larial, bem como a influéncia da proximidade
da Pascoa.

A maior taxa de variacao (26,6%) no volume
de vendas, na comparacdo marco/07-marco/06,
foi registrada pelo segmento outros artigos de uso
pessoal e doméstico, que compreende as lojas de
departamento, 6tica, joalheria, artigos esportivos,
brinquedos, etc. Comparativamente ao primeiro
trimestre de 2006, o volume comercializado do
segmento apresentou expansao de 21,8%.

0 segmento equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicagdo também
registrou expressivos acréscimos: 24,9% no vo-
lume de vendas, sobre marco de 2006; 20,2%
no acumulado dos trés primeiros meses do ano
- em comparagdo ao primeiro trimestre de 2006
e 23,3% no acumulado dos dltimos 12 meses
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- comparacao a igual periodo imediatamente an-
terior. Além da facilidade de crédito ao consumo,
o barateamento dos produtos de informatica e
de comunicacdo e a importancia crescente destes
na cesta de consumo das familias justificam o
desempenho do segmento.

As vendas de moveis e eletrodomésticos
cresceram 18,1% em marco, comparativa-
mente a marco do ano passado. Segundo o
relatério da PMC (IBGE, 2007l), o desempe-
nho do setor deve-se a manutencao das con-

dicoes favoraveis de crédito, renda, emprego
e precos.

0 aumento no volume comercializado de veicu-
los e motos, partes e pecas foi influenciado pela
queda das taxas de juros e maior oferta de crédito
no mercado para o financiamento de veiculos. Em
relacdo a marco de 2006, o setor cresceu 18,5%;
no acumulado nos trés primeiros meses do ano,
17,4% e, nos Gltimos doze meses, apresentou
10,8% de incremento no volume de vendas.

3.3.2 - 0 comercio varejista no Nordeste

A PMC também fornece dados agregados so-
bre o volume de vendas e a receita nominal do
comércio varejista ampliado para os estados nor-
destinos (IBGE, 20071).

Comparando o primeiro trimestre de 2007 a
igual periodo de 2006, cinco estados nordestinos
obtiveram crescimento da receita nominal e do
volume de vendas acima da média brasileira: Ma-
ranhdo, Ceara, Paraiba, Alagoas e Sergipe.

0 Estado de Alagoas teve, no primeiro trimes-
tre, desempenho destacavel no item receita no-

minal do comércio varejista ampliado: 27% de
expansdo, o que garantiu ao Estado, além de um
desempenho acima do apresentado pelo comércio
varejista ampliado brasileiro (11,3% de expan-
sdo), a segunda melhor taxa de crescimento den-
tre os todos os estados do Pais (Tabela 14).

0 Maranhao obteve desempenho semelhante:
além de apresentar crescimento acima da média
nacional, obteve a terceira maior expansao da re-
ceita nominal (24,6%), dentre todos os estados
do Brasil, na comparacgao trimestral.

Tabela 14 - Variacao da Receita Nominal de Vendas no Comércio, por Unidade da Federagdo - (Mar./2007)

Unidade da Federagao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Fonte: IBGE (2007L).

Variagdo (%)
Comércio Varejista Ampliado* Comércio Varejista

Acumulado no Acumulado no

Mar.07/Mar.06 . .
Trimestre Trimestre
12,8 11,3 9,8
21,2 24,6 17,0
8,8 8,8 0,2
21,2 18,7 16,4
11,9 7,8 2,3
18,1 18,1 9,6
14,7 12,5 10,1
22,6 27,0 35,2
15,1 17,2 12,0
10,7 12,1 13,0

Nota: (*) Inclui as atividades de veiculos motos, partes e pecas e de material de construcdo, além daquelas

que compdem o comércio varejista.
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Tabela 15 - Variacao do Volume de Vendas no Comércio, por Unidade da Federacao - (Mar./2007)

Unidade da Federacao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Fonte: IBGE (2007L1).

Variagdo (%)
Comércio Varejista Ampliado* Comeércio Varejista

Acumulado no Acumulado no

Mar.07/Mar.06 . .
Trimestre Trimestre
13,2 11,8 9,7
22,3 25,4 18,3
9,3 8,7 0,3
21,5 18,9 16,5
13,4 8,9 3,7
16,2 16,6 8,4
13,5 11,6 8,9
22,0 26,9 34,9
13,2 15,8 10,4
9,6 10,8 11,1

Nota: (*) Inclui as atividades de veiculos motos, partes e pecas e de material de construcdo, além daquelas

que compdem o comércio varejista.

Com relacdo ao volume de vendas do comér-
cio varejista ampliado, cinco estados nordestinos
obtiveram taxas de expansao trimestrais acima da
média brasileira (11,8%): Maranhao, expansdo de
25,4%; Alagoas, 26,9%; Ceara, 18,9%; Sergipe,
15,8%; Paraiba, 16,6% (Tabela 15).

Maranhdo e Alagoas destacaram-se nao so-
mente por apresentarem taxas de expansdo tri-
mestrais acima da média nacional: Alagoas ob-
teve a quinta maior taxa, enquanto Maranhao
apresentou a sexta maior expansdo do volume de
vendas, dentre todos os estados brasileiros.

Apesar da PMC fornecer dados desagregados
por atividade, somente para trés Estados nor-
destinos (Bahia, Ceara e Pernambuco), pode-se
perceber quais influéncias algumas atividades
exerceram no desempenho do comércio regional
(IBGE, 2007L).

Ao adicionar as atividades veiculos e motos,
partes e pecas e material de construcao para
compor o indice do comércio varejista ampliado,
percebe-se que Rio Grande do Norte, Pernambuco,
Paraiba, Maranhao, Piaui, Sergipe e Ceara tiveram
seus indices de expansdo, tanto do volume de
vendas quanto da receita nominal, elevados.

Denota-se, portanto, que tais atividades tém
influenciado positivamente o desempenho do
comércio nestes Estados. Comportamento opos-
to, e independentemente do més analisado, foi
encontrado no Estado de Alagoas®’: indices mais
elevados de expansdao no comércio varejista do
que no comércio varejista ampliado.

Considerados os estados nordestinos que dis-
poem de dados desagregados, destacaram-se, no
primeiro trimestre, trés atividades comerciais: hi-
permercados, supermercados, produtos alimenti-
cios, bebidas e fumo; artigos farmacéuticos, mé-
dicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos e
outros artigos de uso pessoal e doméstico. Estas
atividades apresentaram elevacdes do volume de
vendas e receita nominal acima dos indices na-
cionais correspondentes (Tabela 16).

A atividade hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo apre-
sentou crescimento, no volume de vendas tri-
mestral (2007 comparado a 2006) de 11,6%
na Bahia, 10,8% em Pernambuco e 13,0% no
Ceara, enquanto no Brasil, a expansao foi de
7,1% - comportamento semelhante ao da re-
ceita nominal.

3 No Estado de Alagoas nao houve um comportamento padronizado para todas as varidveis e em todos os meses.
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Tabela 16 - Variacao de Volume de Vendas e Receita Nominal no Comércio Varejista Ampliado,
por Atividade nos Estados do Ceara, Pernambuco e Bahia (Mar./07) (%)

Atividades

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO
. Combustiveis e Lubrificantes
. Hipermercados, Supermercados, Produtos Alimenticios, Bebidas e Fumo
. Tecidos, Vestuarios e Calcados
. Méveis e Eletrodomésticos

. Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de Perfumaria e Cosméticos

. Equipamentos e Materiais para Escritorio, Informatica e Comunicacao
. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico
. Veiculos e Motos, Partes e Pecas

1
2
3
4
5
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria
7
8
9
10. Materiais de Construcdo

Fonte: IBGE (20071).

Considerada, ainda, a receita nominal, perce-
be-se como outra atividade - artigos farmacéuti-
cos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cos-
méticos - obteve um bom desempenho no primei-
ro trimestre. A Bahia apresentou crescimento de
17,5%; o Ceara, elevacdo de 17,1% e Pernambu-
co, um acréscimo de 29,7% - todos superaram a
taxa de expansdo desta atividade no Brasil (9,8%
na comparacao entre 2007 e 2006).

0 desempenho deste setor pode ser atribuido,
em parte, a expansao do mercado de cosméticos e
perfumaria no pais. Segundo dados da Associacao
Brasileira da Industria de Higiene Pessoal, Per-
fumaria e Cosméticos (ABHIPEC), o faturamento
do setor elevou-se 12%, entre os anos de 2005 e
2006 (XEYLA, 2007).

Fatores como o cambio, possibilitando impor-
tacdo de produtos mais baratos, elevagao do sa-
lario real e estabilidade do emprego contribuiram
para os bons resultados destas atividades.

Pesquisa realizada pela empresa Cetelem do
Brasil, em parceria com o Instituto Ipsos, pode
fornecer informacdes complementares sobre as

10. Trimestre 07 /10. Trimestre 06

Ceara Pernambuco Bahia

Volume = Receita @ Volume @ Receita @ Volume & Receita
de Vendas Nominal de Vendas Nominal de Vendas Nominal

18,9 18,7 11,6 12,5 10,8 12,1
-0,6 -0,3 -13,2 -12,7 1,3 54
13,0 14,3 10,8 12,6 11,6 14,0
16,6 20,3 -1,7 2,3 12,5 16,0
29,2 25,3 18,3 16,7 19,9 17,4
13,8 171 24,1 29,7 11,0 17,5
3,9 5,5 3,2 3,7 13,8 15,2
34,0 15,6 18,7 9,1 -1,6 -13,3
29,0 30,9 25,4 31,4 24,0 28,5
24,5 22,5 19,8 18,8 11,6 10,0
18,8 25,4 0,1 57 3,2 9,5

modificacdes ocorridas na renda dos consumido-
res do Nordeste (CETELEM, 2007).

Segundo esta, houve, entre 2005 e 2006, uma
elevacdo de 38,3% na renda disponivel familiar®
nordestina (a maior elevagdo dentre todas as re-
gides brasileiras) e um crescimento de 12,4% da
renda média familiar.

A mesma pesquisa aponta para uma mudanca
do perfil de distribuicdo das classes socioecon6-
micas no Brasil. As classes A e B elevaram sua par-
ticipacao de 15% para 18%, a classe C apresentou
crescimento de dois pontos percentuais, de 34%
para 36%, enquanto a classe E apresentou uma
reducdao de cinco pontos percentuais (51% em
2005, contra 46% em 2006).

Conclui-se, portanto, que a melhoria do
quadro de emprego e renda e as mudancas
ocorridas na regiao e no Brasil tém ndo so-
mente possibilitado melhor atendimento das
necessidades basicas, mas resultaram na ele-
vacdo do consumo de produtos relacionados
cuidados pessoais
como de itens de lazer, como artigos espor-

aos (perfumaria), bem

40 Brasil, no ano de 2006, subiu da quarta para e terceira posicado mundial no consumo de cosméticos. Este setor vem crescendo sistemati-
camente nos Gltimos quatro anos e, segundo previsdes da ABHIPEC, crescera também em 2007.

5 Renda disponivel é o resultado da subtracdo da renda familiar de gastos essenciais (supermercado, energia elétrica condominio etc.) e ndo-
essenciais, (pagamento de prestacdes, telefone fixo, previdéncia privada etc.).
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Tabela 17 - Taxa de Consumidores com Contas ou Dividas em Atrasos* (%)

MESES Fortaleza
JAN/O7 26,88
FEV/07 27,91
MAR/07 26,94
ABR/07 27,47

Fonte: IPDC (2007).

Maceié Arapiraca
43,68 17,25
48,57 20,81
47,32 17,06
53,20 27,02

Nota: (*) Refere-se ao nimero de consumidores com contas ou dividas em atraso com relacdo a cheques pré-datados, cartdes de crédito,
carnés de lojas, empréstimos pessoais, compra de imovel e prestagdes de carro e seguros.

tivos e brinquedos. A mudanca de classe dos
individuos, apontada na pesquisa, demonstra
uma outra modificacdo: o maior acesso a bens
eletrodomésticos como televisores, maquinas
de lavar e computadores.

Convém comentar o desempenho da ativida-
de combustiveis e lubrificantes. Fregiientemente,
tanto nos estados nordestinos que possuem dados
desagregados por atividade, quanto no Brasil, ela
tem obtido resultados piores que os apresentados
para o comércio como um todo. Ao mesmo tempo,
notam-se certas discrepancias entre os dados da
Agéncia Nacional de Petréleo (ANP, 2007a)* e os
dados da PMC (IBGE, 2007i; 2007j).

No Ceard, a atividade apresentou uma queda
de 14,8% em janeiro no volume comercializado,
e, em fevereiro, uma elevacio de 6,6% - seqgun-
do a PMC, enquanto os dados da ANP apontavam
para crescimento nos meses de janeiro (6,6%) e
fevereiro (2,6%).

Em Pernambuco, no més de janeiro, houve,
segundo a PMC, queda de 18,0%, enquanto em
fevereiro, a reducao foi da ordem de 8,8%. Para
a ANP, o volume comercializado elevou-se 5,0%,
em janeiro, e se reduziu 1,3% em fevereiro.

Segundo analise da LCAY, a explicacdo para
estes dados se da na base de ponderacao utili-

zada pelo IBGE para apurar o Indice Nacional de
Precos Amplo (IPCA) relacionado aos combusti-
veis, a Pesquisa de Orcamento Familiar (POF) de
2003 (LCA CONSULTORIA, 2007).

Apds este ano, difundiu-se o uso do GNV (Gas
Natural Veicular), bem como se ampliou o uso do
alcool combustivel, fatos nao captados pela POF.
A aplicacdo deste indice como deflator (IPCA),
para apurar o volume de vendas, provocaria, por-
tanto, distorcdes na obtencao do indice de volu-
me do IBGE.

Para os proximos meses, duas variaveis podem
influenciar o crescimento do comércio nordesti-
no: o endividamento dos consumidores e a am-
pliacdo da renda.

Com relacdo ao endividamento, os Ultimos
meses tém se caracterizado pela forte expan-
sdo de setores muito influenciados pelo crédito:
veiculos e motocicletas, partes e pecas, moveis
e eletrodomésticos e equipamentos e materiais
para escritdrio, informéatica e comunicacao.

E de se esperar, portanto, que, com o maior
comprometimento da renda dos consumidores
com as parcelas de prestacdes, haja um arrefeci-
mento destes setores.

No entanto, ao menos as pesquisas regionais?®,
ndao apontam para um descontrole orcamentario

®\olume comercializado pelas distribuidoras em m3, dos seguintes produtos: alcool hidratado, B2 (mistura de 98% de 6leo diesel e 2% de
biodiesel), gasolina, gasolina tipo “C”, GLP (gas liquefeito de petréleo), 6leo combustivel e dleo diesel.

7 Texto de outubro de 2006, sobre o comércio varejista brasileiro, produzido pela LCA Consultoria e que toma como base a PMC do IBGE.

8 Pesquisas realizadas pelo Instituto Fecomércio de Estudos, Pesquisas e Desenvolvimento de Alagoas (nas cidades de Arapiraca e Maceid) e
pelo Instituto de Pesquisa e Desenvolvimento do Comércio (cidade de Fortaleza).
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Tabela 18 - Taxa de Comprometimento da Renda dos Consumidores* (%)

MESES Fortaleza
JAN/O7 21,03
FEV/07 20,96
MAR/07 20,61
ABR/07 18,81

Fonte: IPDC (2007).

Maceié Arapiraca
28,32 17,07
29,29 15,94
31,04 16,19
28,66 16,75

Nota: (*) Diz respeito a parcela da renda dos consumidores que estd comprometida com cheques pré-datados, cartdes de crédito, carnés de
lojas, empréstimos pessoais, compra de imdvel e prestacdes de carro e seguros.

dos individuos neste inicio de ano (IFEPD, 2007a;
2007b; IPDC, 2007). Considerados os percentuais
de endividamento e de comprometimento da ren-
da, percebe-se que ambos mantiveram-se relativa-
mente estaveis nos quatro primeiros meses do ano,
em Arapiraca, Macei6 e Fortaleza (Tabela 17).

Outro indicador que pode fornecer informa-
cOes sobre as condicdes de crédito da regido é o
percentual de cheques sem fundos em relagao aos
cheques trocados - fornecido pelo Banco Central.
Embora este percentual tenha apresentado eleva-
cdo nos trés primeiros meses do ano, no Nordeste,
observam-se dois pontos: é uma tendéncia co-

mum ao inicio do ano e os indices mantiveram-se
abaixo dos apresentados no ano passado.

Com relacdo ao rendimento, esperam-se 0s
impactos do reajuste do salario minimo, nos
proximos meses. Seqgundo calculos do Depar-
tamento Intersindical de Estatisticas e Estudos
Sécio-Econdmicos (DIEESE, 2007), 43 milhoes
de pessoas tém seu rendimento referenciado por
este indicador, sendo que o reajuste de R$ 30,00
gerara R$ 16,8 bilhdes de incremento na ren-
da em todo o Brasil, podendo, portanto, causar
conseqiiéncias positivas no comércio varejista.
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3.6 - Producao Agropecuaria

3.61- Agricultura

Conforme previsao feita no nimero anterior des-
ta Revista BNB Conjuntura 12, a atual safra de graos
brasileira aponta para um recorde historico, atin-
gindo 130,7 milhdes de toneladas (CONAB, 2007a).
Essa estimativa representa um incremento de 8,2%
em relacdo a safra 2005/2006 que foi de 120,8 mi-
lhdes de toneladas e 2,3% acima da Gltima previ-

sao deste periddico (127,7 milhdes de toneladas).
Contribuiram para essa revisao da expectativa de
producdo de graos o elevado nivel tecnoldgico e as
condicoes climaticas favoraveis durante todo o ciclo
da cultura. No Nordeste brasileiro, merece destaque
0 aumento da producdo de grdaos na Bahia: 22,4%
em relacdo a safra anterior (Tabela 19).

Tabela 19 - Brasil, Regiées e Unidades da Federagdo. Comparativo de Area, Produtividade
e Producao de Graos - Produtos Selecionados (*) Safras 2005/2006 e 2006/2007

Area (em mil ha)

Média (em kg/ha) Producao (em mil t)

REGIAO/UF
Safra 05/06 = Safra 06/07 = Var. (%)  Safra 05/06 @ Safra 06/07 = Var. (%)  Safra 05/06 @ Safra 06/07 = Var. (%)
Norte 1.724,7 1.675,2 (2,9) 2.072,0 2.235,0 7,9 3.574,3 3.743,8 4,7
RR 57,2 57,2 - 3.558,0 3.578,0 0,6 203,5 204,7 0,6
RO 390,2 347,8 (10,9) 1.925,0 2.121,0 10,2 751,3 737,7 (1,8)
AC 77,0 73,4 (4,7) 1.238,0 1.275,0 3,0 95,3 93,7 (1,7)
AM 29,6 33,9 14,5 1.805,0 1.898,0 5,2 53,4 64,3 20,4
AP 5,8 6,5 12,1 948,0 806,0 (15,0) 5,5 5,3 (3,6)
PA 641,0 630,8 (1,6) 2.022,0 1.959,0 (3.1) 1.296,0 1.235,8 (4,6)
T0 523,9 525,0 0,2 2.232,0 2.669,0 19,6 1.169,1 1.402,4 20,0
Nordeste 7.961,7 8.131,2 2,1 1.232,0 1.289,0 4,6 9.805,0 10.483,6 6,9
MA 1.343,5 1.357,0 1,0 1.645,0 1.659,0 0,9 2.209,5 2.251,9 1,9
PI 942,0 897,5 (4,7) 1.168,0 1.290,0 10,4 1.100,4 1.157,8 5,2
CE 1.250,0 1.348,5 7,9 914,0 729,0 (20,2) 1.142,2 983,6 (13,9)
RN 192,8 192,8 - 640,0 642,0 0,3 123,3 123,7 0,3
PB 409,9 383,8 (6,4) 744,0 554,0 (25,5) 304,8 212,7 (30,2)
PE 629,3 624,8 (0,7) 659,0 518,0 (21,4) 414,6 323,4  (22,0)
AL 195,6 198,9 1,7 619,0 591,0 (4,5) 121,1 117,5 (3,0)
SE 203,1 203,2 0,0 1.227,0 1.199,0 (2,3) 249,1 243,7 (2,2)
BA 2.795,5 2.924,6 4,6 1.481,0 1.733,0 17,0 4.140,4 5.069,4 22,4
Centro-Oeste 14.418,7 13.881,2 (3.7) 2.782,0 3.070,0 10,4 40.118,6  42.608,7 6,2
MT 7.761,4 7.455,9 (3,9 2.803,0 3.021,0 7,8 21.758,1  22.523,2 3,5
MS 2.839,0 2.725,2 (4,0) 2.548,0 2.983,0 17,1 7.233,5 8.128,4 12,4
GO 3.698,8 3.577,1 (3,3) 2.890,0 3.194,0 10,5 10.689,6 11.423,9 6,9
DF 119,5 123,0 2,9 3.660,0 4.335,0 18,4 437,3 533,2 21,9
Sudeste 5.433,5 4.986,4 (8.2) 2.918,0 3.306,0 13,3 15.856,5 16.487,3 4,0
MG 3.113,0 2.956,1 (5,0) 2.826,0 3.354,0 18,7 8.798,1 9.914,1 12,7
ES 67,5 65,4 (3,1) 1.654,0 1.753,0 6,0 11,7 114,6 879,5
RJ 20,4 20,3 (0,5) 2.012,0 1.926,0 (4,3) 41,0 39,2 (4,4)
SP 2.232,6 1.944,6 (12,9) 3.093,0 3.301,0 6,7 6.905,7 6.419,4 (7,0)
Sul 17.787,3  17.163,0 (3.5) 2.891,0 3.344,0 15,7 51.419,9 57.401,3 11,6
PR 8.783,0 8.493,5 (3,3) 2.856,0 3.380,0 18,3 25.087,7 28.704,5 14,4
SC 1.497,0 1.460,3 (2,5) 3.620,0 4.386,0 21,2 5.419,2 6.405,5 18,2
RS 7.507,0 7.209,2 (4,0) 2.786,0 3.092,0 11,0 20.913,0 22.291,3 6,6
Norte/Nordeste 9.686,4 9.806,4 1,2 1.381,0 1.451,0 51 13.379,8 14.227,4 6,3
Centro-Sul 37.639,5 36.030,7 (4.3) 2.853,0 3.233,0 13,3 107.395,0 116.497,4 8,5
Brasil 47.325,9 45.837,1 (3.1) 2.552,0 2.852,0 11,8 120.774,8 130.724,7 8,2

Fonte: Conab (2007a).

Nota: (*) Produtos Selecionados: caroco de Algoddo, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo (12, 22 e 32 safras),
girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.
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A area cultivada com graos mantém sua ten-
déncia de reducdo: previsao de 45,8 milhdes de
hectares plantados, contra os 47,3 milhdes da
safra 2005/2006, ou 3,2% inferior. Contrarian-
do esta expectativa, a Bahia tende a aumentar
em 4,6% sua area plantada, passando a 2,9 mi-
lhdes de hectares. As culturas que apresentaram
incremento na area cultivada em relacdo a safra
passada foram algodao (26,0%), feijdo 12 safra
(7,6%), girassol (19,6%), mamona (38,0%) e mi-
lho 22 safra (25,4%). A excecdo do feijdo, obser-
va-se forte vinculacdo dos demais graos com a
producdo de biocombustiveis.

0 algodao tende a expandir em 26,0% sua area
cultivada no pais, atingindo 1,1 milhao de hecta-
res. Essa expansao é justificada pelo baixo prego

de mercado da soja e do milho na época do plan-
tio destas culturas, estimulando a migracdo dos
produtores para a cultura do algodao. Sao Paulo
e Parana, porém, cederam areas antes plantadas
com algodao para a cana-de-aglcar, em virtude
da remuneracdo pouco atrativa com a comercia-
lizacao in natura do algoddo. A expectativa para
o Nordeste é de um crescimento de 14,0%, com
destaque para o aumento da area plantada no
Piaui (25,0%) e na Bahia (17,0%). Em sentido
oposto, reduziram suas areas plantadas com algo-
dao no Nordeste os Estados do Rio Grande do Nor-
te (-10,1%) e Ceara (-5,0%), em funcdo da falta
de atratividade nos precos. Reflexo da expansdo
da area cultivada e das favoraveis condicdes cli-
maticas da atual safra, a producao de algodao
em caroco tende a superar em 36,0% a safra

Tabela 20 - Brasil, Regides e Unidadades da Federagdo. Arroz. Comparativo de Area,
Produtividade e Producao Safras - 2005/2006 e 2006/2007

Area (em mil ha)

Produtividade (em kg/ha)

Producdo (em mil t)

REGIAO/UF Safra 05/06 = Safra 06/07 = Var. (%)  Safra 05/06  Safra 06/07 = Var. (%)  Safra 05/06 Safra 06/07 = Var. (%)
Norte 455,4 517,6 13,7 2.228,0 2.295,0 3,0 1.014,6 1.188,0 17,1
RR 23,5 23,5 - 5.200,0 5.250,0 1,0 122,2 123,4 1,0
RO 76,0 71,4 (6,1) 1.930,0 2.128,0 10,3 146,7 152,0 3,6
AC 24,6 21,6 (12,2) 1.350,0 1.366,0 1,2 33,2 29,6 (10,8)
AM 10,9 9,3 (14,7) 1.912,0 1.780,0 (6,9) 20,8 16,5 (20,7)
AP 3,3 3,0 9,1) 1.120,0 780,0 (30,4) 3,7 2,4 (35,1)
PA 211,5 234,9 11,1 2.000,0 1.980,0 (1,0) 423,2 465,1 9,9
TO0 105,5 153,8 45,8 2.510,0 2.595,0 3,4 264,8 399,2 50,8
Nordeste 734,9 745,1 1,4 1.517,0 1.508,0 (0,6) 1.115,1 1.123,7 0,8
MA 506,3 511,4 1,0 1.400,0 1.415,0 11 708,9 723,6 2,1
PI 148,2 150,4 1,5 1.316,0 1.134,0 (13,8) 195,0 170,6 (12,5)
CE 35,7 34,6 (3.1) 3.180,0 2.675,0 (15,9) 113,5 92,6 (18,4)
RN 1,5 1,5 - 2.470,0 2.624,0 6,2 3,7 3,9 5,4
PB 7,8 7,4 (5,1) 1.390,0 1.577,0 13,5 10,8 11,7 8,3
PE 4,8 4,7 (2,1) 4.380,0 5.180,0 18,3 21,0 24,4 16,2
AL 3,2 3,2 - 4.200,0 4.516,0 7,5 13,4 14,5 8,2
SE 9,8 9,8 - 3.370,0 4.126,0 22,4 33,0 40,4 22,4
BA 17,6 22,0 25,0 890,0 1.910,0 114,6 15,7 42,0 167,5
Centro-Oeste 442,2 452,8 2,4 2.576,0 2.684,0 4,2 1.139,0 1.215,3 6,7
MT 287,5 290,3 1,0 2.570,0 2.720,0 5,8 738,8 789,7 6,9
MS 43,4 42,1 (3,0) 4.450,0 4.810,0 8,1 193,3 202,7 4,9
GO 111,2 120,1 8,0 1.860,0 1.850,0 (0,5) 206,8 222,2 7,4
DF 0,1 0,2 100,0 1.000,0 3.653,0 265,3 0,1 0,8 700,0
Sudeste 127,4 115,0 9,7) 2.361,0 2.394,0 1,4 300,8 275,3 (8,5)
MG 92,5 85,0 (8,1) 2.150,0 2.200,0 2,3 198,9 187,0 (6,0)
ES 3,3 2,8 (15,2) 2.960,0 3.147,0 6,3 9,8 8,8 (10,2)
RJ 2,7 2,6 (3.7) 3.200,0 3.400,0 6,3 8,6 9,0 4,7
SP 28,9 24,6 (14,9) 2.890,0 2.870,0 (0,7) 83,5 70,5 (15,6)
Sul 1236,3 1.144,2 (7,4) 6.479,0 6.526,0 0,7 8.009,4 7.466,9 (6,8)
PR 62,3 56,7 (9,0) 2.900,0 3.050,0 5,2 180,7 172,9 (4,3)
SC 155,9 155,9 - 7.050,0 7.050,0 - 1.099,1 1.099,1 -
RS 1018,1 931,6 (8,5) 6.610,0 6.650,0 0,6 6.729,6 6.194,9 (7,9)
Norte/Nordeste 1.190,3 1.262,6 6,1 1.789,0 1.831,0 2,3 2.129,8 2.311,8 8,5
Centro-Sul 1.805,9 1.712,0 (5.2) 5.232,0 5.232,0 - 9.449,2 8.957,6 (5.2)
Brasil 2.996,2 2.974,6 (0,7) 3.865,0 3.789,0 (2,0) 11.579,0 = 11.269,3 2,7)

Fonte: Conab (2007a).
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2005/2006, atingindo 3,7 milhdes de toneladas.
Desse total produzido, 1,4 milhdo de toneladas
(38,8%) equivale a pluma e 2,3 milhdes de tone-
ladas (61,2%) equivalem a carogo de algoddo. O
Nordeste contribuird com um aumento em 24,3%
na sua producdo, destaque para o incremento
da Bahia (25,9%) e Piaui (25,0%), ratificando a
vice-lideranca nacional para o estado baiano.

A expectativa para a area de cultivo de arroz
no Brasil é de 3,0 milhdes de hectares, 0,7% infe-
rior a safra 2005/2006, em decorréncia da baixa
remuneracao dos precos na época de plantio da
cultura (Tabela 20). Esse declinio na area planta-
da aliado a reducdo na produtividade fazem com
que a expectativa de producdo caia para 11,3

milhdes de toneladas, 2,7% inferior a safra pas-
sada. Para o Nordeste, é esperado um acréscimo
de 1,4% na area plantada com arroz (atingindo
745,1 mil hectares) e 0,8% na producdo (passan-
do a 1,1 milhdo de tonelada). Destaque para o
incremento na producdo do Estado do Maranhao,
maior produtor regional de arroz, que aumentara
em 2,1% sua producdo.

Contrariando as expectativas da edi¢do n° 12
desta Revista, em que se esperava um crescimen-
to na area plantada de feijao de 1,2% e de 3,1%
na producdo em relacdo a safra 2005/2006, a re-
visdo feita pelo Oitavo Levantamento de Avalia-
cao de Safra 2006/2007 (CONAB, 2007a) aponta
para uma area plantada de 4,2 milhdes de hecta-

oo~

Tabela 21 - Brasil, Regidoes e Unidades da Federacao. Feijao Total (12, 22 e 32 Safras).
Comparativo de Area, Produtividade e Producao - Safras 2005/2006 e 2006/2007

Area (em mil ha)

Produtividade (em kg/ha)

Produgdo (em mil t)

REGIAO/UF Safra 05/06 = Safra 06/07  Var. (%)  Safra 05/06 Safra 06/07 = Var. (%) @ Safra 05/06 Safra 06/07 @ Var. (%)
Norte 174,1 170,8 (1,9) 696 801 15,1 121,2 136,8 12,9
RR 1,5 1,5 - 600 600 - 0,9 0,9 -
RO 65,5 61,1 (6,7) 540 674 24,8 35,4 41,2 16,4
AC 15,8 15,0 (5,1) 551 547 (0,7) 8,7 8,2 (5,7)
AM 3,9 6,3 61,5 949 810 (14,6) 3,7 51 37,8
AP 1,0 1,4 40,0 600 786 31,0 0,6 1,1 83,3
PA 74,0 74,0 - 838 845 0,8 62,0 62,5 0,8
T0 12,4 11,5 (7,3) 798 1.548 94,0 9,9 17,8 79,8
Nordeste 2.343,6 2.388,3 1,9 466 414 (11,2) 1.091,6 988,8 (9,4)
MA 84,7 86,8 2,5 450 450 - 38,1 39,1 2,6
PI 242,1 213,2 (11,9) 396 390 (1,5) 95,8 83,1 (13,3)
CE 546,6 596,2 9,1 473 365 (22,8) 258,3 217,5 (15,8)
RN 80,2 80,1 (0,1) 463 463 - 37,1 37,1 0,0
PB 204,1 187,8 (8,0) 580 445 (23,3) 118,4 83,6 (29,4)
PE 309,7 313,2 ,1 419 384 (8,4) 129,8 120,4 (7,2)
AL 98,5 98,5 - 530 478 (9,8) 52,2 47,1 (9,8)
SE 49,4 49,4 - 504 516 2,4 24,9 25,5 2,4
BA 728,3 763,1 4,8 463 440 (5.0) 337,0 335,4 (0,5)
Centro-Oeste 206,8 200,0 (3.3) 1.915 2.040 6,5 396,0 408,0 3,0
MT 30,5 24,8 (18,7) 1.502 1.617 7,7 45,8 40,1 (12,4)
MS 30,7 24,8 (19,2) 945 1.058 12,0 29,0 26,2 9,7)
GO 127,6 132,0 3,4 2.248 2.236 (0,5) 286,9 295,1 2,9
DF 18,0 18,4 2,2 1.906 2.533 32,9 34,3 46,6 35,9
Sudeste 681,3 640,9 (5.,9) 1.244 1.321 6,2 847,8 846,5 (0,2)
MG 459,2 417,6 9,1) 1.169 1.215 3,9 536,6 507,4 (5,4)
ES 24,4 24,0 (1,6) 750 788 5,1 18,3 18,9 3,3
RJ 6,6 7,0 6,1 879 843 (4,1) 5,8 5,9 1,7
SP 191,1 192,3 0,6 1.502 1.634 8,8 287,1 314,3 9,5
Sul 817,8 819,6 0,2 1.241 1.423 14,7 1.014,6 1.166,5 15,0
PR 575,3 568,9 (1,1) 1.292 1.444 11,8 743,5 821,4 10,5
SC 122,4 130,2 6,4 1.270 1.555 22,4 155,4 202,5 30,3
RS 120,1 120,5 0,3 963 1.183 22,8 115,7 142,6 23,2
Norte/Nordeste 2.517,7  2559,1 1,6 482 440 (8,7) 1.212,8  1.125,6 (7.2)
Centro-Sul 1.705,9 1660,5 2,7) 1.324 1.458 10,1 2.258,4 2.421,0 7,2
Brasil 4.223,6 4219,6 (0,1) 822 841 2,3 3.471,2 3.546,6 2,2

Fonte: Conab (2007a).
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res de feijdo (praticamente inalterada em relacao
a safra passada, com leve recuo de 0,1%) e uma
producdo de 3,5 milhdes de toneladas, superior
em 2,2% em relacdo a safra de referéncia. Tal
revisao foi motivada pela retracdao dos produtores
no periodo de implementacao da 22 safra do pro-
duto, momento em que 4,7% da area deixou de
ser cultivada em virtude do baixo preco do produ-
to, cedendo lugar a cultura do milho (Tabela 21).
Enquanto a producdo brasileira se concentra na
12 e 22 safras, 41,3% e 35,5%, respectivamente,
a producao nordestina estd mais concentrada na
22 e 32 safras, 50,3% e 37,6%, respectivamen-
te, justamente as safras nas quais ocorreram as
maiores reducdes de produtividade.

A regido Nordeste sinaliza para um crescimento
de 1,9% na area plantada, atingindo 2,4 milhoes
de hectares plantados com feijdo, consolidando-se
como maior area plantada com tal cultura: 56,6%
da area nacional. Considerando-se a baixa produ-
tividade ja referida, sua producao tende a recuar
9,4%, descendo ao patamar de 988,8 mil tone-
ladas, que representa 27,9% da producdo nacio-
nal. A regido Sul, apesar de possuir 19,4% da area
plantada, contribui com 33,0% da producdo.

0 milho tende a expandir sua area cultivada
em 4,8%, atingindo 13,6 milhdes de hectares. A
producdo tende a acompanhar o ritmo, crescendo
20,1% ao patamar de 51,1 milhdes de toneladas
(Tabela 22).

Tabela 22 - Brasil, Regidoes e Unidades da Federacao. Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo
de Area, Produtividade e Producao - Safras 2005/2006 e 2006/2007

Area (em mil ha)

Produtividade (em kg/ha)

Producao (em mil t)

REGIAO/UF Safra 05/06 Safra 06/07  Var. (%)  Safra 05/06 @ Safra 06/07 = Var. (%)  Safra 05/06 @ Safra 06/07 = Var. (%)
Norte 556,6 554,3 (0,4) 2.029 2.209 8,9 1.129,2 1.224,2 8,4
RR 12,2 12,2 - 2.000 2.000 - 24,4 24,4 -
RO 142,3 1241 | (12,8) 2.011 2.131 6,0 286,2 264,5 (7,6)
AC 36,6 36,8 0,5 1.459 1.519 4,1 53,4 55,9 4,7
AM 12,9 18,3 41,9 1.798 2.333 29,8 23,2 42,7 84,1
AP 1,5 2,1 40,0 800 857 7,1 1,2 1,8 50,0
PA 275,7 274,9 (0,3) 2.078 2.065 (0,6) 572,9 567,7 (0,9)
TO 75,4 85,9 13,9 2.227 3.111 39,7 167,9 267,2 59,1
Nordeste 2850,9 2897,2 1,6 1.137 1.214 6,8 3.242,4 3.517,0 8,5
MA 362,7 367,1 1,2 1.170 1.215 3,8 424,4 446,0 51
PI 290,1 282,0 (2,8) 804 1.167 45,1 233,2 329,1 41,1
CE 638,8 689,9 8,0 1.159 930 (19,8) 740,4 641,6 = (13,3)
RN 84,0 83,6 (0,5) 625 635 1,6 52,5 53,1 11
PB 187,6 178,2 (5,0) 900 622 (30,9) 168,8 110,8 = (34,4)
PE 283,4 275,5 (2,8) 780 493 (36,8) 221,1 1358 | (38,6)
AL 83,7 86,2 3,0 630 615 (2,4) 52,7 53,0 0,6
SE 142,7 142,7 - 1.330 1.235 (7.1) 189,8 176,2 (7,2)
BA 777,9 792,0 1,8 1.491 1.984 33,1 1.159,5 1.571,4 35,5
Centro-Oeste 2372,5 2930,2 23,5 4.043 4.070 0,7 9.592,2 11.926,4 24,3
MT 1046,8 1344,9 28,5 3.848 3.681 (4,3) 4.028,3 4.950,3 22,9
MS 623,4 730,3 17,1 3.595 3.625 0,8 2.241,0 2.647,6 18,1
GO 662,8 811,9 22,5 4.660 4.968 6,6 3.088,8 4.033,9 30,6
DF 39,5 43,1 9,1 5.927 6.835 15,3 234,1 294,6 25,8
Sudeste 2472,0 2414,8 (2,3) 3.904 4.340 11,2 9.651,9 10.479,4 8,6
MG 1371,7 1407,9 2,6 3.850 4.488 16,6 5.280,8 6.318,2 19,6
ES 39,8 38,6 (3,0) 2.101 2.251 7,1 83,6 86,9 3,9
RJ 11,1 10,7 (3,6) 2.396 2.271 (5.2) 26,6 24,3 (8,6)
Sp 1049,4 957,6 (8,7) 4.060 4.229 4,2 4.260,9  4.050,0 (4,9)
Sul 4711,9 4.786,4 1,6 4.011 4.997 24,6 18.899,2 = 23.917,0 26,6
PR 2491,1 2.694,4 8,2 4.485 5.295 18,1 11.173,0 14.267,5 27,7
SC 784,8 706,3 (10,0) 4.050 5.520 36,3 3.178,4 3.898,8 22,7
RS 1436,0 1385,7 (3,5) 3.167 4.150 31,0 4.547,8 5.750,7 26,5
Norte/Nordeste 3407,5 3451,5 1,3 1.283 1.374 71 4.371,6 4.741,2 8,5
Centro-Sul 9556,4 10131,4 6,0 3.991 4.572 14,6 38.143,3  46.322,8 21,4
Brasil 12963,9 13582,9 4,8 3.279 3.759 14,6 42.514,9 51.064,0 20,1

Fonte: Conab (2007a).
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Esse fato é explicado pela melhoria nos pre-
cos internacionais, motivado pela decisdo do
governo norte-americano de aumentar a produ-

dutividade média do pais, conduzindo a producdo
de 57,6 milhdes de toneladas, ou 7,7% superior a
safra 2005/2006 (Tabela 23).

cdo de alcool combustivel a partir do milho, bem
como aumento na produtividade do setor, impul-
sionada pelas boas condicdes climaticas durante
todo o ciclo de cultura da 12 safra. A estiagem

A area destinada ao plantio da soja no Nor-
deste deve-se reduzir em 2,0%, puxada pelo
declinio da Bahia (-2,5%), maior produtor re-
gional, e o Piaui (-4,1%). A producdo, porém,

ocorrida nos meses de marco e abril, periodo de o o
tende a crescer 8,8%, atingindo 3,9 milhdes de

plantio da 22 safra, ndo chegou a comprometer
o desempenho do setor. A area plantada com mi-
lho no Nordeste tende a atingir 3,0 milhdes de
hectares (1,6% maior que a safra 2005/2006) e
a sua producdo 3,5 milhdes de toneladas (8,5%

toneladas, impulsionada pelo aumento da pro-
ducdo baiana (16,0%), que representa 59,6% da
producdo regional.

Ratificando a expectativa expressa na edicdo
11 desta Revista, que previa uma reducdo na area
plantada com café entre 26,9% e 23,9%, o Se-
gundo Levantamento da Safra de Café 2007/2008
(CONAB, 2007b) aponta para uma producdo de
32,1 milhdes de sacas de café (24,6% inferior a
safra 2006/2007), dos quais 69,5% sdo de café
arabica e 30,5% de café robusta (Tabela 24). A
bianualidade negativa é a principal causa de tal

superior), concentrada na 12 safra: 2,5 milhdes
de toneladas ou 86,6%.

A area cultivada com soja no Brasil devera
recuar 7,1% em relacdo a safra anterior, atingin-
do 20,6 milhoes de hectares, devido aos baixos
precos do produto na época da implantacao da
cultura, o que contribuiu para que os produtores
abandonassem areas menos produtivas. Esse fato,
aliado as boas condigdes climaticas, elevou a pro-

N

reducdo, associada a estiagem ocorrida entre

Tabela 23 - Brasil, Regioes e Unidades da Federacao. Soja. Comparativo de Area, Produtividade
e Producao - Safras 2005/2006 e 2006/2007

Area (em mil ha) Produtividade (em kg/ha) Producao (em mil t)

REGIAO/UF
Safra 05/06 = Safra 06/07  Var. (%)  Safra 05/06 Safra 06/07  Var. (%)  Safra 05/06 Safra 06/07  Var. (%)
Norte 517,5 420,7 (18,7) 2480,0 2781,0 12,1 1283,2 1170,0 (8.8)
RR 20,0 20,0 - 2800,0 2800,0 - 56,0 56,0 -
RO 106,4 91,2 (14,3) 2660,0 3070,0 15,4 283,0 280,0 (1,2)
AM 1,9 - 3000,0 - (100,0) 5,7 - 100,0
PA 79,7 47,0 (41,0) 2987,0 2990,0 0,1 238,1 140,5 (41,0)
TO 309,5 262,5 (15,2) 2263,0 2642,0 16,7 700,4 693,5 (1,0)
Nordeste 1487,1 1457,7 (2,0) 2395,0 2658,0 11,0 3560,9 3874,1 8,8
MA 382,5 384,4 0,5 2680,0 2680,0 - 1025,1 1030,2 0,5
PI 232,0 222,5 (4,1) 2347,0 2400,0 2,3 544,5 534,0 (1,9)
BA 872,6 850,8 (2,5) 2282,0 2715,0 19,0 1991,3 2309,9 16,0
Centro-Oeste 10353,6 9105,0 (12,1) 2588,0 2903,0 12,2 26795,5  26428,5 (1,4)
MT 5891,5 5125,6 (13,0) 2695,0 2980,0 10,6 15877,6 15274,3 (3,8)
MS 1919,1 1736,8 (9,5) 2280,0 2810,0 23,2 4375,5 4880,4 11,5
GO 2489,0 2190,3 (12,0) 2570,0 2790,0 8,6 6396,7 6110,9 (4,5)
DF 54,0 52,3 (3,1) 2699,0 3115,0 15,4 145,7 162,9 11,8
Sudeste 1715,5 1455,7 (15,1) 2359,0 2784,0 18,0 4051,8 4052,5 -
MG 1060,9 930,4 (12,3) 2340,0 2820,0 20,5 2482,5 2623,7 5,7
SP 656,6 525,3 (20,0) 2390,0 2720,0 13,8 1569,3 1428,8 (9,0)
Sul 8153,6 8202,6 0,6 2714,0 2685,0 (1,1) 17722,5 22025,6 24,3
PR 3928,5 3932,4 0,1 2390,0 3000,0 25,5 9389,1 11797,2 25,6
SC 339,5 376,8 11,0 2400,0 2760,0 15,0 814,8 1040,0 27,6
RS 3855,6 3893,4 1,0 1935,0 2360,0 22,0 7518,6 9188,4 22,2
Norte/Nordeste 2004,6 1878,4 (6,3) 2416,0 2685,0 11,1 4844,1 5044,1 4,1
Centro-Sul 20224,7 @ 18763,3 (7,2) 2402,0 2798,0 16,5 48569,8  52506,6 8,1
Brasil 22229,3  20641,7 (7,1) 2403,0 2788,0 16,0 53413,9  57550,7 7,7

Fonte: Conab (2007a).
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Tabela 24 - Brasil e Estados. Café Beneficiado. Comparativo de Area e Producio.

Safras 2006/2007 e 2007/2008

UF/REGIAO Area (em mil ha)
Safra 06/07 = Safra 07/08 | Var. (%) Arabica

Minas Gerais 1.011.865 1.005.988 -0,6% 21.957

- Sul e Centro-Oeste 507.093 498.697 -1,7% 12.043

- Triangulo, Alto 154.999 150.277 -3,0% 4.313

Paranaiba e Noroeste

- Zona da Mata, 349.773 357.014 2,1% 5.601

Jequitinhonha,

Mucuri, Rio Doce

Central e Norte
Espirito Santo 473.256 460.597 -2,7% 2.128
Sao Paulo 212.100 218.230 2,9% 4.470
Parana 100.330 99.400 -0,9% 2.248
Bahia 97.794 94.990 -2,9% 1.725

- Oeste 11.491 11.018 -4,1% 449

- Planalto 71.027 69.254 -2,5% 1.277

- Atlantico 15.276 14.718 -3,7% -
Rondénia 162.627 159.511 -1,9% -
Mato Grosso 32.230 16.222 -49,7% 25
Para 20.915 21.320 1,9% -
Rio de Janeiro 13.800 13.970 1,2% 255
Outros 27.480 27.480 0,0% 207
Brasil 2.250.191  2.212.698 -1,7% 33.015

Fonte: Conab (2007b). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

marco e setembro de 2006, que afetou a floracao
das lavouras, e ao excesso de chuvas nos meses
de dezembro de 2006 e janeiro de 2007, propi-
ciando aparecimento de pragas e doencas.

Maior produtor de café do Nordeste, o Estado
da Bahia devera produzir 2,0 milhdes de sacas
de café beneficiado (74,8% do tipo arabica e
25,2% do tipo robusta), com uma produtividade
superior @ média nacional: 21,35 sacas/ha. Essa

Producdo (em mil sacas beneficiadas)
Safra 06/07 Safra 07/08

N Var. (%)

Robusta Total Ardbica = Robusta Total
30 21.987 14.341 31 14.372 -34,6%
- 12.043 6.443 - 6.443 -46,5%
- 4.313 3.007 - 3.007 -30,3%
30 5.631 4.891 31 4.922 -12,6%
6.881 9.009 1.600 7.062 8.662 -3,9%
- 4.470 2.580 - 2.580 -42,3%
- 2.248 1.855 - 1.855 -17,5%
526 2.251 1.516 512 2.028 -9,9%
- 449 407 - 407 -9,3%
- 1.277 1.109 - 1.109 -13,1%
526 526 - 512 512 -2,7%
1.263 1.263 - 1.443 1.443 14,3%
225 250 15 165 180 -28,0%
280 280 - 306 306 9,3%
9 264 212 9 221  -16,3%
283 490 169 249 418  -14,7%
9.497 42,512  22.288 9.777 32.065 -24,6%

N

producdo é 9,9% inferior a safra 2006/2007.
Além dos problemas nacionais que também se
apresentaram na Bahia, contribuem a pratica da
recepa, baixo uso de insumos e a substituicao

do café pelo eucalipto.

Com a difusdo do biocombustivel, destaca-se
o crescimento de 38,0% da area plantada com
mamona no pais, reflexo do incremento de 57,0%

passando para 169,7 mil hectares da area desti-

Tabela 25 - Brasil, Regides e Estados da Federacdo. Mamona. Comparativo de Area,
Produtividade e Producao - Safras 2005/2006 e 2006/2007

Area (em mil ha)

Produtividade (em kg/ha)

Producao (em mil t)

REGIAO/UF
Safra 05/06 = Safra 06/07  Var. (%)  Safra 05/06 Safra 06/07  Var. (%)  Safra 05/06 Safra 06/07  Var. (%)
Nordeste 142,2 199,1 40,0 673 707 5,1 95,7 140,8 47,1
PI 15,8 12,1 (23,4) 443 694 56,7 7,0 8,4 20,0
CE 10,1 9,2 (8,9) 822 870 5,8 8,3 8,0 (3,6)
RN 0,8 0,7 (12,5) 875 1.000 - 0,7 0,7 0,0
PE 7,4 7,4 0,0 649 662 2,1 4,8 4,9 2,1
BA 108,1 169,7 57,0 693 700 1,0 74,9 118,8 58,6
Sudeste 5,2 4,5 (13,5) 1.442 1.467 1,7 7,5 6,6 (12,0)
MG 3,3 2,6 (21,2) 1.394 1.385 (0,7) 4,6 3,6 (21,7)
SP 1,9 1,9 0,0 1.526 1.579 3,4 2,9 3,0 3,4
Sul 0,5 0,5 0,0 1.400 2.000 42,9 0,7 1,0 42,9
PR 0,5 0,5 0,0 1.400 2.000 42,9 0,7 1,0 42,9
Norte/Nordeste 142,2 199,1 40,0 673 707 5,1 95,7 140,8 47,1
Centro-Sul 5,7 5,0 (12,3) 1.439 1.520 5,7 8,2 7,6 (7,3)
Brasil 147,9 204,1 38,0 703 727 3,5 103,9 148,4 42,8

Fonte: Conab (2007a).
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Grafico 12 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 Kg de Milho em Cascavel (PR), Fortaleza (CE),
Barreiras (BA) e Campinas (SP), Maio/05 a Maio/07

Fonte: CMA (2007). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

nada ao cultivo desta oleaginosa na Bahia, es-
tado que responde por 83,1% da area plantada
nacional. A producdo nacional devera atingir na
safra atual 148,4 mil toneladas (42,8% superior
a safra 2005/2006), a Bahia participando com
118,8 mil toneladas (58,6% maior que a safra
passada), ou 80,1% da produgdo nacional. A
produtividade nordestina, porém, tem um longo
caminho a percorrer, a fim de tornar o segmento
mais competitivo: enquanto a produtividade nor-
destina oscila em torno de 700 kg/ha, no Sul do
pais, esta atinge 2.000 kg/ha (Tabela 25).

A divulgacdo da estimativa de demanda e
oferta de grdos da safra 2007/2008 pelo Departa-
mento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA)
contribuiu para elevar os precos de milho e soja
na Bolsa de Chicago (CBOT) (CEPEA, 2007c). O
USDA prevé uma demanda de 81 milhdes de to-
neladas de milho para producdo de etanol (48,4%
maior que a safra passada). Esse volume repre-
senta 25,6% da oferta esperada, que é de 316,5
milhdes de toneladas (18,3% superior a safra
2006/2007). Com isso, espera-se reduzir o vo-

lume destinado a alimentacdo animal para 144,8
milhdes de toneladas (2,6% inferior) e a exporta-
cdo para 50,2 milhdes de toneladas, contra 55,8
milhdes da safra passada.

No mercado interno, os precos apresentaram
uma tendéncia de reducdo no primeiro quadri-
mestre do ano de 2007, refletindo a expecta-
tiva de aumento da producdo para a segunda
safra (safrinha), conforme Grafico 12. Compa-
rados ao mesmo periodo de 2006, observa-se
que os precos praticados nesta safra estdo em
um patamar superior.

0 mercado internacional da soja apresentou
forte oscilacdao no periodo de abril a maio/07.
A expectativa de maior oferta do milho, duran-
te 0 més de abril, derrubou o contrato maio/07
na Bolsa de Chicago (CBOT) em 4,3%, variando
entre US$ 15,82 e US$ 17,13 por arroba (CEPEA,
2007d)*. A divulgacdo do relatério da USDA em
maio, prevendo uma reducdo de aproximadamen-
te 11% na area plantada de soja nos EUA, influen-
ciada pelos efeitos do La Nifia trazendo clima seco

*Valores convertidos de cents/bushel para délar/arroba. Relagdo: 1@ = 2,20 bushel.
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Grafico 13 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 Kg de Soja em Sorriso (MT), Balsas (MA),
Barreiras (BA) e Indice CEPEA/ESALQ, Maio/05 a Maio/07

Fonte: CMA (2007). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

e quente para as lavouras norte-americanas, fez
com que o preco da commodity reagisse, fechan-
do o pregdo do dia 18/05 cotado a US$ 17,44 por
arroba, acumulando alta de 6,0% em relacdo a
semana anterior (CMA, 2007)%.

0 mercado brasileiro manteve-se estavel. Apesar
das altas na CBOT, os produtores nacionais segura-
ram suas vendas, em virtude da valorizacdo do Real
frente ao Délar, que atingiu a cotacdo de R$ 1,954
por délar no dia 16/05 (CMA, 2007)?'. Acompa-
nhando a CBOT, o indice CEPEA/ESALQ, que reflete o
comportamento dos precos no porto de Paranagua-
PR, registrou queda de 6,3% em abril, com média de
R$ 32,07/sc de 60 kg. O Nordeste também refletiu
a queda da cotacdo, retraindo seus precos em 5,0%
em Balsas-MA (R$ 26,02) e 15,1% em Barreiras-BA
(R$ 25,65), fruto do aumento da oferta baiana. Em
maio, esta tendéncia estabilizou-se: no fechamento
da bolsa em 18/05, estava cotado a R$ 26,60 em
Balsas e R$ R$ 25,30 em Barreiras (Grafico 13).

A cotacdo do algodao brasileiro que ensaiava
uma recuperacao em abril/07, apds forte queda
em mar¢o, voltou a cair na segunda semana de
maio, fechando o dia 18/05 cotado a R$ 42,33
por arroba em Sao Paulo (queda de 8,6% em re-
lagdo ao fechamento de abril). O Nordeste, con-
forme verificado no Grafico 14, apresentou, no
mesmo dia, os precos de R$ 41,01 em Barreiras
(queda de 3,9%) e R$ 44,31 em Fortaleza (queda
de 3,6%). Essa queda reflete os efeitos negativos
da valorizacao cambial brasileira que eleva o cus-
to dos insumos, retira a atratividade do produto
manufaturado no mercado internacional, inibe as
exportacoes de téxteis e favorece as importacgoes,
causando excesso de oferta no mercado interno.

Além da valorizacdao da moeda nacional, a
primeira quinzena de maio foi marcada pela
divulgacdo do Oitavo Levantamento da Safra
de Graos 2006/2007 (CONAB, 2007a), que
prevé um incremento de 36,0% na producao

2 Precos de fechamento da bolsa para o dia 18 de maio de 2007, convertidos de cents/bushel para délar/arroba.

21 Precos de fechamento da bolsa para o dia 16 de maio de 2007.
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Grafico 14 - Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), Sao Paulo (CIF) e Rondonépolis (MT), Maio/05 a Maio/07

Fonte: CMA (2007). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

de algoddo. Esse fato fez com que o governo A cotacdao no mercado internacional do al-
brasileiro interviesse no mercado realizando godao também caiu na bolsa de mercadorias de
dois leildes para escoamento da safra e esta-  Nova York (NYBOT). O contrato Maio/07 foi ne-
bilizacdo do preco futuro. gociado em abril a uma média de US$ 16,68 por

= Prego Café Bica Dura T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
Prego Café Despolpado - Vitoria da Conquista (BA)

Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
Indice CEPEA/ESALQ - Café Conilon
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Grafico 15 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 Kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés Bica
Dura T.6/7, Bica Rio T.6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para o Café Conilon,
Maio/05 a Maio/07

Fonte: CMA (2007). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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arroba, contra US$ 17,76 por arroba em marco,
numa queda de 6,1%. A venda dos contratos dos
especuladores foi a principal responsavel pela
queda nos precos na NYBOT.

Numa safra marcada pela bianualidade negati-
va, a expectativa do consumo interno de café é de
17,4 milhoes de sacas, acrescido de uma demanda
externa estimada em 29 milhdes de sacas, segundo
informagdes da Associacdo Brasileira da Inddstria
de Café (ABIC) (CEPEA, 2007b). Com a estimativa
de producdo de 32,1 milhdes de sacas, o estoque
de passagem atual, que deveria ser de 14,7 milhoes
de sacas para suprir a demanda total, esta em 1,5

3.6.2 - Pecuaria

A Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do
Brasil - CNA destacou no ndmero 45 de seu bole-
tim Indicadores Pecuarios (CNA, 2007b) a impor-
tancia dos subsidios para a pecuaria européia, afir-
mando que em alguns paises do Velho Continente
os subsidios chegam perto de 20% do valor total
recebido por arroba. Este fato comprova a compe-
titividade internacional da pecuaria brasileira pois,
enquanto na Europa a rentabilidade do setor esta

milhdo de sacas. 0 indice CEPEA/ESALQ para o café
arabica tipo 6, porém, registrou queda de 5,1% na
média de abril em relacdo a marco, cotado a R$
241,52/sc de 60 kg (CEPEA, 2007b). E um fenome-
no totalmente inesperado em se tratando de perio-
do de entressafra, mas que segue o comportamen-
to do preco internacional, observado nas bolsas de
Nova York (NYBOT) e Londres. O mercado regional
acompanhou a tendéncia apresentada nas prin-
cipais bolsas. Vitéria da Conquista registrou uma
média de R$ 224,78 para o Café Bica Dura tipo 6/7
(queda de 5,1%), R$ 218,11 para o Bica Rio tipo
6/7 (3,6% inferior) e R$ 236,17 para o Café Des-
polpado (5,5% inferior), conforme o Grafico 15.

vinculada a renda gerada pelo subsidio, no Brasil,
o produtor ndo dispde deste recurso, sendo sua
{nica fonte de receita a venda dos animais.

Apesar da tendéncia de alta nos custos de
producdo do boi gordo nao ter sido revertida, os
produtores tiveram algum alivio no que tange aos
precos, que experimentaram uma reagdo positi-
va, aumentado em média 1,77% em fevereiro de
2007 em relacdo a janeiro do mesmo ano, para 0s

Tabela 26 - Precos do Boi Gordo - Brasil e Estados Selecionados do Nordeste (R$/arroba)

MESES Brasil
Jan/06 50,08
Fev/06 49,25
Mar/06 48,53
Abr/06 48,55
Mai/06 48,56
Jun/06 48,57
Jul/06 48,59
Ago/06 50,75
Set/06 52,55
Out/06 54,79
Nov/06 53,66
Dez/06 52,69
Média 2006 (Precos Correntes) 50,55
Média 2006 (Precos Constantes de Abr/2007) 52,33
Jan/07 52,19
Fev/07 52,20
Média 2007 (Precos Correntes) 52,20
Média 2007 (Pregos Constantes de Abr/2007) 52,38
Variagdo Nominal 3,26
Variacao Real 0,10

Fonte: FGV (2007b). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Bahia Maranhéo
54,95 nd
53,72 48,00
53,28 48,00
53,26 48,00
53,04 48,00
52,75 48,30
52,23 47,49
52,04 nd
52,68 nd
53,50 nd
54,04 nd
53,98 nd
53,29 47,97
55,17 49,66
53,85 nd
53,78 nd
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54,01 nd
1,00 nd
-2,10 nd

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007. | 51



dez Estados que integram a pesquisa CNA/Cepea
(CNA, 2007b).

Conforme a Fundacdo Getdlio Vargas (FGV,
2007b), os pregos recebidos pelos pecuaristas
para o boi gordo subiram (em termos nominais)
3,26%, comparando-se a média de precos prati-
cados em 2006 em relacdo aos primeiros dois me-
ses de 2007. Comportamento semelhante, porém
em menor proporcao, verificou-se para o Estado
da Bahia, destaque regional na pecuaria de corte
(Tabela 26).

3.6.3 - Agronegacio

A elevacao, por parte dos varejistas, dos pre-
cos da carne bovina ao consumidor final, tem
contido o aumento da demanda e prejudicado
nao s6 consumidores, mas também produtores.
De acordo com o presidente do Forum Nacional
Permanente da Pecuaria de Corte da Confedera-
cdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil, Antenor
Nogueira, em marco de 2007, os pecuaristas pau-
listas receberam em média R$ 56,70 por arroba de
boi vendida no atacado, enquanto os consumido-
res chegaram a pagar até R$ 137,39 pela mesma
quantidade de carne no varejo (CNA, 2007a).

3.6.31 - Desempenho do PIB e do faturamento

No inicio do més de maio de 2007, a CNA di-
vulgou o ndmero 75 de seu boletim Indicadores
Rurais (CNA, 2007c), no qual apresenta o de-
sempenho do agroneg6cio do pais no primeiro
més do corrente ano. 0 crescimento registrado
para o Produto Interno Bruto do agronegdcio

foi de apenas 0,06%. Apesar de sua diminu-
ta dimensao, constitui-se um avanco se com-
parado ao desempenho do mesmo més do ano
anterior, quando houve decréscimo de 0,15%
(Gréafico 16).
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Inddstria

Distribuicdo Agronegécio

Grafico 16 - Brasil: PIB do Agronegécio - Variacao (%) em Janeiro/2007

Fonte: CNA (2007¢).
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As duas subdivisdes basicas do agronego-
cio tiveram comportamentos distintos; enquanto
o agronegécio da agricultura cresceu 0,24%, e o
da pecuaria experimentou um recuo de 0,42% em
seu PIB (Tabela 27). A expectativa de aumento nos
precos dos produtos, tanto da agricultura como da
pecuaria, apontam para um cenario melhor para o
agronegocio brasileiro nos proximos meses do ano.

Ao se analisar estritamente as atividades tipicas
da agricultura e da pecuaria (atividades “dentro da

porteira”), o que pode ser feito colocando-se a parte
trés dos quatro segmentos de analise do agroneg6-
cio (producdo de insumos, inddstria e distribuicao),
percebe-se que o PIB da agricultura caiu 0,03% e o
da pecuaria 0,40%. Ressalte-se que a agricultura caiu
menos que no ano anterior e a pecuaria aprofundou
seu declinio, uma vez que no mesmo més do ano
passado havia caido apenas 0,08% (Tabela 28).

A indGstria de beneficiamento de produtos
agricolas, também considerada como parte inte-

Tabela 27 - Brasil. PIB do Agronegocio. Taxas de Crescimento Mensal, 2006-2007 (%)

AGROPECUARIA

2006/2007 Insumos Producao (A) Indistria Distribuicao Agronegécio Global (B)
Fevereiro -0,3520 -0,2326 0,0927 -0,0581 -0,0817
Margo -0,5376 -0,4974 0,1618 -0,0873 -0,1518
Abril -0,4854 -0,3745 -0,1666 -0,3255 -0,3020
Maio -0,3484 -0,2402 -0,0650 -0,0908 -0,1450
Junho -0,2100 -0,2028 -0,0880 -0,1466 -0,1479
Julho -0,2759 -0,3853 0,3181 0,1597 0,0356
Agosto -0,2280 -0,0686 0,2355 0,1280 0,0794
Setembro -0,2120 0,0000 0,7914 0,5661 0,4261
Outubro 0,0817 -0,0235 0,5298 0,4557 0,3284
Novembro 0,3755 0,3024 0,5571 0,4185 0,4328
Dezembro -0,0680 -0,0702 0,3706 0,1167 0,1375
Janeiro -0,2291 -0,1947 0,2610 0,1168 0,0561
Acumulado em 2007 -0,2291 -0,1947 0,2610 0,1168 0,0561

AGRICULTURA

2006/2007 Insumos Producdo (C) Indistria Distribuicao Agronegocio Global (D)
Fevereiro -0,5330 -0,2911 0,1608 0,0441 -0,0246
Marco -0,6350 -0,3854 0,2395 0,0866 -0,0059
Abril -0,4696 -0,1866 -0,0710 -0,1454 -0,1521
Maio -0,3618 -0,1932 -0,0212 0,0195 -0,0703
Junho 0,0551 0,1488 0,0364 0,1269 0,0886
Julho -0,0358 0,0216 0,4844 0,5764 0,3817
Agosto 0,0203 0,1932 0,3758 0,4090 0,3213
Setembro -0,2825 -0,3012 0,9201 0,7132 0,5194
Outubro 0,2204 -0,0114 0,5593 0,5303 0,4146
Novembro 0,9439 0,8391 0,6816 0,7105 0,7428
Dezembro 0,5520 0,4705 0,5740 0,5545 0,5465
Janeiro -0,1064 -0,0323 0,3675 0,3402 0,2437
Acumulado em 2007 -0,1064 -0,0323 0,3675 0,3402 0,2437

PECUARIA

2006/2007 Insumos Producdo (E) Indistria Distribuicao Agronegécio Global (F)
Fevereiro -0,0827 -0,1595 -0,3077 -0,2926 -0,2168
Margo -0,3934 -0,6371 -0,2968 -0,4872 -0,4979
Abril -0,5087 -0,6096 -0,7340 -0,7424 -0,6596
Maio -0,3286 -0,2991 -0,3273 -0,3474 -0,3240
Junho -0,6014 -0,6452 -0,8338 -0,7855 -0,7160
Julho -0,6328 -0,9013 -0,6880 -0,8227 -0,8026
Agosto -0,5993 -0,4036 -0,6234 -0,5439 -0,5136
Setembro -0,1058 0,3879 -0,0043 0,2108 0,1956
Outubro -0,1266 -0,0390 0,3455 0,2749 0,1147
Novembro -0,4814 -0,3764 -0,2209 -0,2916 -0,3381
Dezembro -1,0160 -0,7702 -0,9121 -0,9588 -0,8909
Janeiro -0,4197 -0,4076 -0,4210 -0,4404 -0,4224
Acumulado em 2007 -0,4197 -0,4076 -0,4210 -0,4404 -0,4224

Fonte: CNA (2007b).

Nota: (A) Somente o setor primédrio da agropecuaria; (B) todo o agronegdcio da agropecuaria; (C) somente o setor primario da agricultura;
(D) todo o agronegécio da agricultura; (E) somente o setor primério da pecuaria; (F) todo o agronegécio.
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grante do agronegocio, continua seu movimento
de expansdo. Foi registrado um crescimento de
0,26% no més de janeiro de 2007, crescimento
este puxado pelo aquecimento da inddstria pro-
cessadora vegetal, cujo aumento é proveniente
principalmente da expansdo verificada na produ-

cdo de aclicar - que cresceu 2,98% - e de alcool,
que atingiu uma taxa de crescimento de 1,2%.
Por outro lado, a inddstria de processamento ani-
mal continua em sua tendéncia de queda, com
0,42% de reducdo no més em analise.

Tabela 28 - Brasil: PIB da Agropecuaria e do Agronegécio em 2006 e 2007
(R$ bilhoes, a precos de dezembro/2005)

Anos Variacao
Atividades
2006 2007 (%) Abs.
Agricultura 84,97 84,94 -0,03 -0,03
Pecuaria 64,82 64,56 -0,41 -0,26
Agropecuaria 149,80 149,50 -0,20 -0,30
Agronegécio 540,06 539,76 -0,06 -0,30
Outros Segmentos 390,26 390,26 0,00 0,00
Fonte: CNA (2007c). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
B 2006 2007
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Grafico 17 - Brasil: PIB da Agropecuaria e do Agronegécio (R$ bilhoes, a pregos de 2005)

Fonte: CNA (2007c). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

A trajetéria de queda da maior parte dos pre-
cos dos produtos do agronegdcio foi revertida.
No dltimo nimero deste periddico, BNB Conjun-
tura Econdmica 12, relatou-se a queda dos precos
de todos os produtos pecuarios e de dezesseis
produtos agricolas, ao se comparar 0s pregos

praticados em 2005 e 2006. Ja no primeiro més
de 2007 (Tabela 29), apenas um dos precos da
pecuaria (ovos) e seis da agricultura (batata, ce-
bola, feijao, fumo, mamona e mandioca) haviam
diminuido. O aumento do quantum e do preco da
maior parte dos produtos agricolas e pecuarios
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permitiu um aumento de 8,7% no Valor Bruto da
Produgao (VBP), se comparado a 2006, passando
de R$ 173 para R$ 188 bilhdes em 2007.

Em termos absolutos, os produtos agricolas
com maiores redugdes no VBP foram o café (R$
1.449 milhdes), o trigo (R$ 803 milhdes) e a ba-
tata (R$ 164 milhdes). A soja, com um aumento
de producao de 8,5% de 2006 para 2007, aliado
a um incremento nos precos, aumentou sua re-
ceita em 14,6%. Os destaques entre os produtos
com crescimento do VBP ficaram com o milho (R$
3,89 bilhdes) e a soja (R$ 3,38 bilhdes). Entre os
produtos pecuarios, os maiores aumentos de VPB
ficaram com a carne bovina (R$ 1,70 bilhdo) e o
frango (R$ 1,19 bilhdo).

Em termos relativos, as maiores quedas foram
registradas nos produtos agricolas trigo (-46,9%),

e cebola (-27,7%). Nenhum dos produtos pecua-
rios registrou recuo em seu VBP, antes se obser-
vou taxas de crescimento que variaram de 3,92%
(ovos) a 8,67% (leite).

Estima-se que o Valor Bruto da Producao Agro-
pecuaria do Nordeste, em 2007, alcance R$ 28,9
bilhdes, o que representaria um crescimento de
7,3% em relacdo ao ano de 2006 (R$ 27,0 bi-
lhoes) (Tabela 30). Esse crescimento viria tanto
da agricultura (+7,7% em relacdo a 2006) quanto
da pecuaria (+6,5% em relacdo ao periodo ante-
rior). Com esses desempenhos, o faturamento das
atividades agropecuarias nordestinas passaria a
representar 14,5% do total estimado para o Brasil
(R$ 199,6 bilhoes).

Esse percentual é maior do que o estimado na
edicdo n° 12 desta Revista, em virtude de modi-

Tabela 29 - Valor Bruto da Producao Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2006 e 2007

Precos Médios Reais

Vr. Bruto da Produgao

PRODUTOS Produgdo (base dezembro/2006, pelo IGD - DI) (VBP) R$ Milhdes Variagdo
Unidade 2006 2007 Unidade | 2006 2007 2006 2007 % Abs.
Agricolas 103.570,8 113.929,2 10,00 @ 10.358,4
Algodao em Carogo Mil t 2.723,0 3.663,0 kg 0,97 0,99 2.641,3  3.619,8 37,05 978,5
Amendoim Mil t 268,0 243,0 kg 0,98 1,10 262,4 267,4 1,91 5,0
Arroz Mil t 11.579,0 11.203,0 kg 0,47 0,50 5.425,9 5.594,3 3,10 168,4
Banana Mil cach de 713,0 717,0 dizia 0,66 0,69 4.705,8 4.921,8 4,59 216,0
10 dazias
Batata Inglesa Mil t 3.126,0 3.340,0 kg 0,64 0,55 2.005,9 1.841,6 -8,19 -164,3
Cacau (em améndoa)  Milt 204,0 195,0 15 kg 49,29 49,86 670,3 648,2  -3,30 -22,1
Café Beneficiado Mil sacas 41.573,0 31.708,0 60 kg 258,32 292,98 10.739,0 9.289,9 -13,49 -1.449,1
de 60kg
Cana-de-aclcar Mil t 457.984,0 @ 491.474,0 t 40,45 42,89 18.524,2 21.080,6. 13,80 2.556,4
Cebola Mil t 1.168,0 1.204,0 kg 0,50 0,35 588,9 425,9 -27,68 -163,0
Feijao Mil t 3.472,0 3.587,0 kg 1,23 1,15 4.271,0 4.142,1 -3,02 -128,9
Fumo Mil t 908,0 920,0 kg 4,75 4,66 4.316,2 4.287,8 -0,66 -28,4
Laranja Milhoes 442,5 438,4 cx 10,21 14,34 4.516,8 6.286,2 39,17 1.769,4
de caixas
Mamona Mil t 104,0 148,0 kg 0,57 0,54 59,1 80,1 35,53 21,0
Mandioca Mil t 26.662,0 27.312,0 t 168,28 166,39 4.486,7 4.544,4 1,29 57,7
Milho Mil t 42.515,0 51.050,0 kg 0,27 0,30 11.510,9 15.401,5 33,80 3.890,6
Sisal Mil t 247,0 216,0 kg 1,07 1,07 264,9 231,5 -12,61 -33,4
Soja Mil t 53.414,0 57.960,0 kg 0,43 0,46 23.149,0 26.530,8 14,61 3.381,8
Tomate Mil t 3.278,0 3.279,0 kg 0,87 0,89 2.867,2 2.933,7 2,32 66,5
Trigo Mil t 4.873,0 2.233,0 kg 0,35 0,41 1.708,7 906,0 -46,98 -802,7
Uva Mil t 1.228,0 1.266,0 kg 0,70 0,71 856,6 895,6 4,55 39,0
Pecuarios 69.506,4 74.091,9 6,60 4.585,5
Carne Bovina, Eq.Cab.  Milt 8.950 9.200 15 kg 52,15 53,50 31.117,6 32.813,3 5,45 1.695,7
Frango Mil t 9.335 9.802 kg 1,75 1,79 16.344,6.  17.539,3 7,31 1.194,7
Leite Milhoes 25.062 26.065 litro 0,50 0,52 12.476,8 13.558,1 8,67 1.081,3
de litros
Ovos Mil cx de 74.894 79.029 dizia 1,40 1,38 3.488,8 3.625,7 3,92 136,9
30 dazias
Suinos Mil t 2.870 2.940 15 kg 31,77 33,45 6.078,6 6.555,5 7,85 476,9
Total 173.077,2 188.021,2 8,63 14.944,0

Fonte: CNA (2007c).
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ficacoes introduzidas na base de dados utiliza-
da para o calculo do VBP da pecuaria regional.
Anteriormente, vinhamos utilizando como proxi
das quantidades produzidas as participa¢des do
Nordeste nas pesquisas trimestrais de abate (de
bovinos, suinos e aves) e producao de leite e de
ovos, do IBGE (2007p). Entretanto, por questdes
metodolégicas, aquela participacdo regional é
bastante inferior a informada pelo mesmo IBGE
na Pesquisa Pecuaria Municipal (IBGE, 20070),
conforme se vé nos exemplos a seguir.

Na Pesquisa Trimestral do Leite 2005, o Nor-
deste participou com 5,8% da producao nacional
(IBGE, 2007q), enquanto, de acordo com a PPM
do mesmo ano, essa participacao foi de 12,1%.
Na producdo de ovos, a pesquisa trimestral re-
gistrou 13,7% para 2005, enquanto na PPM essa
participacao foi de 16,4%?. A PPM nao informa
a producdo de carnes e sim os efetivos bovino,
avicola e suino; a pesquisa trimestral de abate
também ndo informa o peso dos animais e sim
a quantidade de cabecas. Ainda assim, as parti-
cipacoes do Nordeste, sequndo a PPM, sdo con-
sideravelmente maiores que segundo a pesquisa
trimestral, a saber: 13,02% frente a 8,52% para
bovinos; 10,44% contra apenas 1,26%, para aves;
e 20,81% frente a 1,76% para suinos. Por isso,
foram modificadas as proxi das quantidades, con-
forme explicado no rodapé da Tabela 30 - passou-
se a utilizar a PAM e dados da Fundacao FNP - o
que levou ao aumento referido. A comparagao en-
tre os valores de 2006 e 2007 constantes daquela
tabela, entretanto, ndo foi afetada.

0 faturamento de treze lavouras temporarias e
onze permanentes, assim como o de todos os pro-
dutos pecuarios devera aumentar. Nas lavouras
temporarias, os destaques positivos, em termos
relativos, sdo a batata-inglesa, o sorgo granifero
e 0 algoddo herbaceo, todos com variagao do VBP
acima de 20%. Em termos absolutos destacam-se

o milho, a cana-de-aclcar, o feijdo e o algodao
herbaceo, que juntos respondem por 88,4% do
aumento do faturamento daquelas lavouras. O
crescimento de 9,2% do VBP das lavouras tem-
porarias deve-se principalmente ao aumento das
quantidades produzidas (média de 10,8%), uma
vez que os precos se reduziram em média 6,1%.

Nas lavouras permanentes, os destaques rela-
tivos positivos sdo o guarana (+48,7%), o coco-
da-baia (+44,7%) e a tangerina (+35,3%); em
termos absolutos, destacam-se o coco-da-baia, a
banana e o café que, juntos, terdo um aumento
de VBP de R$ 488,2 milhdes, maior que o resul-
tado final do conjunto das lavouras permanentes.
Parte desse resultado é anulada pela queda de
VBP de seis lavouras. Conquanto tenha havido
aumento médio tanto das quantidades (1,6%)
quanto dos precos (2,3%), o resultado final foi
significativamente impactado pelo comporta-
mento dos faturamentos do cacau (redugdo de
5,3% na quantidade produzida e de 12,3% nos
precos entre 2006 e 2007) e da uva (leve aumen-
to na producao - 0,86% - mas forte reducao dos
precos - 19,3%), produtos de peso significativo
no VBP das lavouras permanentes.

Todos os produtos pecuarios apresentaram au-
mento nas quantidades entre 2006 e 2007 e ape-
nas o preco dos ovos reduziu-se no periodo. Em
termos relativos, o maior aumento no faturamento
é o do leite: 8,7%; mas, em termos absolutos, a
maior contribuicdo é dada pela producdo de carne
bovina: 41,1% do aumento do VBP da pecuaria.

Os Estados da Bahia, Pernambuco e Ceara,
conjuntamente, respondem por 66% do fatura-
mento agropecuario regional, alcancando R$ 19,2
bilhdes (Tabela 31). A Bahia apresenta, isolada-
mente, a maior participacdo (42,6%) no VPB ou
em qualquer um dos seus segmentos (lavouras
ou pecuaria), seqguida por Pernambuco e Ceara,
nessa ordem.

22 As comparacdes estdo sendo feitas com o ano de 2005 pelo fato de referir-se a esse ano a Gltima PPM divulgada pelo IBGE.
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Tabela 30 - Nordeste - Valor Bruto da Producao Agropecuaria (VBP) - 2006 e 2007

Continua
Quantidade (1) Prego (abril/2007) VBP (milhdes de reais)
Produtos Unidade
2006 2007 2006 2007 2006 2007
LAVOURA TEMPORARIA (A)
Brasil 84.097,4 96.861,6
Nordeste 12.277,8 13.406,6
Abacaxi Mil frutos 700.000 737.745 0,51 0,52 353,7 385,3
Algodédo Herbaceo (em carogo) Tonelada 887.338 1.154.747 1,17 1,08 1.040,2 1.251,6
Alho Tonelada 7.468 7.725 1,82 1,82 13,6 14,1
Amendoim (em casca) Tonelada 11.119 11.699 1,03 0,95 11,5 11,1
Arroz (em casca) Tonelada 1.109.130 1.217.133 0,65 0,60 725,4 726,0
Batata - Doce Tonelada 190.384 190.384 0,39 0,39 73,6 73,6
Batata - Inglesa Tonelada 169.596 248.940 1,00 0,82 169,0 204,5
Cana-de-aclicar Tonelada 64.417.583 66.197.750 0,04 0,04 2.318,9 2.587,7
Cebola Tonelada 251.966 243.598 1,08 0,86 273,0 208,5
Fava (em grdo) Tonelada 12.345 12.345 1,36 1,36 16,8 16,8
Feijdo (em gréo) Tonelada 1.027.464 1.195.607 1,45 1,46 1.492,8 1.740,4
Fumo (em folha) Tonelada 33.310 30.649 2,91 1,54 97,0 47,1
Mamona (baga) Tonelada 85.817 133.263 0,83 0,64 71,4 85,0
Mandioca Tonelada 9.676.228 10.336.000 0,18 0,18 1.699,4 1.810,2
Melancia Tonelada 455.225 455.225 0,27 0,27 123,0 123,0
Meldo Tonelada 332.879 332.879 0,69 0,69 230,3 230,3
Milho (em gréo) Tonelada 3.159.586 3.894.339 0,43 0,42 1.367,0 1.636,5
Soja (em gréo) Tonelada 3.466.628 4.055.528 0,45 0,42 1.573,7 1.719,2
Sorgo Granifero (em grao) Tonelada 127.510 153.453 0,28 0,28 36,0 43,4
Tomate Tonelada 517.784 494.471 1,14 0,99 590,9 491,4
Trigo (em gréo) Tonelada 1.915 1.915 0,35 0,41 0,7 0,8
LAVOURA PERMANENTE (B)
Brasil 26.041,8 27.883,0
Nordeste 6.471,8 6.790,4
Abacate Tonelada 11.571 11.571 0,84 0,90 9,7 10,4
Algodéo Arboreo (em carogo) Tonelada 675 685 1,11 1,11 0,7 0,8
Banana Tonelada 2.833.638 2.726.085 0,42 0,48 1.196,9 1.321,3
Borracha (latex coagulado) Tonelada 30.916 30.916 1,62 1,62 50,0 50,0
Cacau (em améndoa) Tonelada 135.925 128.711 3,79 3,32 514,5 4274
Café (beneficiado) Tonelada 181.164 184.224 4,35 4,93 787,9 908,7
Caqui Tonelada 60 60 2,40 2,40 0,1 0,1
Castanha-de-caju Tonelada 236.140 265.888 1,12 1,12 263,5 296,7
Co6co-da-baia Mil frutos 1.295.982 1.328.486 0,42 0,59 543,5 786,5
Dendé (coco) Tonelada 155.651 155.651 0,17 0,17 26,6 26,6
Goiaba Tonelada 156.886 156.886 0,47 0,47 74,0 74,0
Guarana (semente) Tonelada 1.405 2.089 1,28 1,28 1,8 2,7
Laranja Tonelada 1.786.009 1.659.593 0,31 0,37 547,0 617,9
Limao Tonelada 66.191 66.191 0,84 0,99 55,6 65,3
Mamao Tonelada 879.288 879.288 0,76 0,68 665,6 594,5
Manga Tonelada 702.925 702.925 0,73 0,74 512,0 517,2
Maracuja Tonelada 244.343 244.343 1,04 1,02 254,8 249,3
Marmelo Tonelada 70 70 3,51 3,51 0,2 0,2
Palmito Tonelada 3.911 3.911 1,66 1,66 6,5 6,5
Pimenta-do-reino Tonelada 3.988 3.768 4,99 5,09 19,9 19,2
Sisal ou Agave (fibra) Tonelada 247.558 215.612 0,96 1,06 238,5 227,5
Tangerina Tonelada 44.338 44.338 0,64 0,87 28,5 38,5
Urucum (semente) Tonelada 3.071 3.071 1,57 1,57 4,8 4,8
Uva Tonelada 245.521 247.624 2,73 2,20 669,1 544,4
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Tabela 30 - Nordeste - Valor Bruto da Producao Agropecuaria (VBP) - 2006 e 2007

Quantidade (1) Prego (abril/2007)

Produtos Unidade
2006 2007 2006 2007

AGRICULTURA (C)
Brasil
Nordeste

PECUARIA (D)
Brasil
Nordeste
Carne Bovina Tonelada 1.142.915 1.174.840 3,51 3,60
Frango Tonelada 702.926 738.091 1,77 1,81
Leite Milhoes de litros 3.025 3.146 0,50 0,53
Ovos Mil cx. de 30 duzias 12.283 12.961 1,41 1,39
Suinos Tonelada 401.800 411.600 2,14 2,25

AGROPECUARIA
Brasil
Nordeste

RELACOES NORDESTE/BRASIL

LAVOURA TEMPORARIA (A)
LAVOURA PERMANENTE (B)
AGRICULTURA (C = A + B)
PECUARIA (D)
AGROPECUARIA (C + D)

Fontes: CNA (2007c); IBGE (2007c; 2007r, 20070); FNP (2006). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
Notas: (1) As quantidades foram obtidas do LSPA (04/2007) e de CNA (2007c). Para os produtos ndo contemplados no LSPA utilizou-se a PAM-2005.

(2) Os pregos foram obtidos de CNA (2007c), SIGMAN (2007) e PAM (2005), corrigidos para abr/2007.

Conclusdo

VBP (milhdes de reais)

2006

2007

110.139,3  124.744,6
18.749,7 20.197,0

70.213,6 74.845,8

8.216,3
4.014,2
1.243,3
1.521,3

578,0
859,7

8.747,9
4.232,9
1.334,1
1.653,1

600,7
927,1

180.352,9  199.590,4
26.966,0 28.944,9

14,60
24,85
17,02
11,70
14,95

13,84
24,35
16,19
11,69
14,50

(3) As quantidades de leite e ovos produzidas no NE foram calculadas com base na participacdo regional em 2005, cfe. a PAM-2005.

(4) As quantidades de carne de bovinos, aves e suinos do NE foram calculadas com base na participacdo regional estimada por FNP-2006.

Tabela 31 - Nordeste - Estimativa da Participacao de Estados Selecionados no Valor Bruto

da Producao Agropecuaria 2007

Lavouras
Estados % Agricultura %
Temporarias % Permanentes
BA 5.255,5 39,20 4.062,5 59,83 9.318,0 46,14
CE 1.281,4 9,56 656,1 9,66 1.937,5 9,59
PE 1.432,0 10,68 854,3 12,58 2.286,3 11,32
BA + CE + PE 7.968,9 59,44 5.573,0 82,07 13.541,8 67,05
Demais 5.437,7 40,56 1.217,4 17,93 6.655,2 32,95
Nordeste 13.406,6 100,00 6.790,4 100,00 20.197,0 100,00

Fontes: CNA (2007c); IBGE (2007); FNP (2006). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Pecuaria

3.018,5
1.137,2
1.471,8
5.627,4
3.120,5
8.747,9

milhdes de reais

% Agropecuaria
34,50 12.336,5
13,00 3.074,6
16,82 3.758,2
64,33 19.169,3
35,67 9.775,6

100,00 28.944,9

Nota: No calculo do VPB dos estados foram considerados, para os produtos, os mesmos precos do Nordeste e ndo os precos estaduais.
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42,62
10,62
12,98
66,23
33,77
100,00



3.6.3.2- Balanga comercial do agronegocio

0 saldo da balanca comercial do agronegécio
nordestino, de janeiro a marco de 2007, alcancou
US$ 905,4 milhdes, determinado por exportacoes
de U$ 1.212,2 milhGes e importacoes de US$ 306,7
milhdes (Tabela 32). Com esses resultados, reduziu-
se levemente a participacdo nordestina no saldo do
agronegécio nacional, entre os mesmos periodos de
2006 e 2007 (de 10,0% para 9,3%), principalmen-
te porque as importacdes do agronegocio regional
cresceram significativamente mais (53,8%) do que
as do agronegécio nacional (33,8%).

Os produtos do agronegdcio continuam dan-
do uma contribuicdo positiva para o resultado

final da balanca comercial brasileira: enquanto
os saldos das balancas comerciais totais do Bra-
sil e do Nordeste registraram quedas (6,2% para
o Brasil e 23,4% para o Nordeste), os saldos das
balangas comerciais dos agroneg6cios cresceram:
18,0% para o Brasil e 9,6% para o Nordeste. No
primeiro trimestre de 2007, as exportacdes dos
agronegocios do Brasil e do Nordeste cresceram
mais do que as exportacdes totais respectivas,
quando comparadas com o mesmo periodo do
ano anterior. De igual modo, as importacdes de
ambos os agronegdcios cresceram mais do que
as importacoes totais.

Tabela 32 - Nordeste — Balanca Comercial do Agronegocio, por Estado — 2006 e 2007
Dados de janeiro a marco de cada ano (US$ mil)

2006 2007
Regido/Estado
Exportacao Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (A) 29.387.321 20.109.521 9.277.800 33.919.237 25.218.650 8.700.587
Brasil — Agronegdcio (B) 9.795.180 1.504.559 8.290.621 11.795.128 2.012.566 9.782.562
Nordeste - Total (C) 2.694.150 1.918.125 776.025,2 3.072.303 2.478.116 594.187
Nordeste - Agronegdcio (D) 1.025.582 199.465 826.117 1.212.185 306.763 905.422
Alagoas 262.327 6.613 255.714 299.499 7.415 292.085
Bahia 371.588 62.390 309.198 433.723 98.210 335.513
Ceara 164.979 36.983 127.996 175.452 72.886 102.566
Maranhao 8.575 2.772 5.803 20.203 5.735 14.468
Paraiba 25.451 9.565 15.886 39.622 24.700 14.923
Pernambuco 101.238 70.911 30.326 126.783 78.054 48.729
Piaui 7.585 160 7.425 11.112 1.748 9.364
Rio Grande do Norte 75.762 4.185 71.578 81.956 10.921 71.034
Sergipe 8.078 5.887 2.191 23.835 7.095 16.741
VARIACOES 2007/2006
Brasil - Total 15,4 25,4 -6,2
Brasil - Agroneg. 20,4 33,8 18,0
Nordeste - Total 14,0 29,2 -23,4
Nordeste - Agroneg. 18,2 53,8 9,6
Alagoas 14,2 12,1 14,2
Bahia 16,7 57,4 8,5
Ceara 6,3 97,1 -19,9
Maranhéo 135,6 106,9 149,3
Paraiba 55,7 158,2 -6,1
Pernambuco 25,2 10,1 60,7
Piaui 46,5 989,4 26,1
Rio Grande do Norte 8,2 161,0 -0,8
Sergipe 195,1 20,5 664,0
RELACOES
B/A 33,3 7,5 89,4 34,8 8,0 112,4
D/C 38,1 10,4 106,5 39,5 12,4 152,4
D/B 10,5 13,3 10,0 10,3 15,2 9,3

Fonte: Brasil (2007a). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 18 - Nordeste. Participacao dos Estados nas Exportacdoes, Importacoes
e no Saldo da Balanca Comercial do Agronegocio - Janeiro a Mar¢co/2007

Fonte: Elaboracdo propria, a partir dos dados originais. Brasil (2007a).

0 saldo comercial do agronegécio de seis dos
nove estados nordestinos apresentou crescimen-
to, com destaque para a evolucao do saldo de
Sergipe (+664,0%) e do Maranhdo (+149,3%),
que também foram os estados cujas exportacdes
mais cresceram no periodo (195,% e 135,6%,
respectivamente). Em Sergipe, o destaque nas
exportacoes foram os “Demais produtos de Ori-
gem Vegetal” e os “Sucos de Fruta”; conjunta-
mente, esses “setores”? representaram 95% do
valor exportado pelo agronegécio do Estado e
cresceram 293% em relacdo ao primeiro trimes-
tre de 2006. No Maranhdo, as exportagdes do
“Complexo Soja”, que representaram 72,7% do
total exportado pelo agroneg6cio maranhense,
cresceram 322,5%.

Ja o Piaui foi o estado que apresentou maior au-
mento nas importacoes do agronegdcio (989,4%),
devido totalmente as importacoes do “setor” “Cou-
ros, Produtos de Couro e Peleteria”, mas também
chamam a atencdo os ndmeros do Rio Grande do
Norte (+161,0), Paraiba (+158,2%) e Maranhao
(+106,9%), nos quais se destacaram, em termos
relativos, os “setores” “Demais Produtos de Origem
Vegetal”, “Produtos Alimenticios Diversos” e “Pro-
dutos Florestais”, respectivamente.

Esses desempenhos nao alteraram significativa-
mente a ordem de importancia dos principais esta-
dos nos trés indicadores: exportagdes, importacoes
e saldo. Bahia, Ceara e Alagoas se destacam pela
participacdo nas exportacoes e no saldo, e Pernam-
buco, Bahia e Ceara, nas importagdes (Grafico 18).

2 S30 25 os setores utilizados pelo Ministério da Agricultura na base de dados Agroestat: Animais vivos; Bebidas; Cacau e seus produtos;
Café; Carnes; Cereais, farinhas e preparagdes; Cha mate e especiarias; Complexo soja; Complexo sucroalcooleiro; Couros, produtos de couro
e peleteria; Demais produtos de origem animal; Demais produtos de origem vegetal; Fibras e produtos téxteis; Frutas inclusive nozes e
castanhas; Fumo e seus produtos; Lacteos; Pescados; Plantas vivas e produtos de floricultura; Produtos apicolas; Produtos alimenticios
diversos; Produtos florestais; Produtos horticolas, leguminosas, raizes e tubérculos; Produtos oleaginosos exclusive soja; Ragdes para ani-

mais; Sucos de fruta.
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't - EMPREGO E RENDIMENTO

41 - Emprego

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME), do IBGE
(2007m), estimou em 10,1% a taxa de desocu-
pacao® referente a marco de 2007, no agrega-
do das regides metropolitanas pesquisadas®, o
que representou estabilidade na comparagao com
fevereiro Gltimo e uma elevacao de 0,8 ponto
percentual em relacdo a janeiro. Na comparagao
com marco de 2006, ndo houve variacdo estatis-
ticamente significativa na taxa de desocupacao
(Grafico 19).

Vale destacar, no entanto, que a taxa de
desocupacao de marco de 2007 foi a menor na
comparacao com este mesmo més nos Gltimos
seis anos; fato que também havia sido verificado
para a taxa de fevereiro e para a de janeiro de
2007. Assim, os trés primeiros meses de 2007
tém mostrado um cenario mais favoravel para
o mercado de trabalho, na comparacdao com os
anos referidos.

-+ Recife =~ =—#=— Salvador Agregado das RM
17
16 4
15 4
14 4
13 4
12 4
11 4
10 4
; | | |
: L |
mar/06| abr/06 | mai/06 | jun/06 | jul/06 | ago/06| set/06 | out/06 | nov/06| dez/06| jan/07 | fev/06 | mar/07
—— Recife 16,5 | 16,5 15 15,4 | 153 | 149 | 13,7 | 135 | 12,4 | 104 | 11,6 12,3 12
—=&— Salvador 13,7 | 134 | 135 | 135 | 144 | 143 | 136 | 13,7 | 132 | 124 | 135 | 13,6 | 14,1
Agregado das RM| 10,4 | 10,4 | 10,2 | 10,4 | 10,7 | 10,6 10 9,8 9,5 8,4 9,3 9,9 10,1

Grafico 19 - Taxa de Desocupacao (%) para o Total das Areas Cobertas pela PME, Recife

e Salvador (Jan./06 - Jan./07)

% Relacdo entre desocupados procurando trabalho e populacdo economicamente ativa. Foram classificadas, pelo IBGE, como desocu-
padas as pessoas que nao estavam trabalhando e permaneciam disponiveis para trabalhar na semana de referéncia e tinham tomado
alguma providéncia efetiva para conseguir trabalho nos trinta dias anteriores a semana em que responderam a pesquisa. A populacdo
economicamente ativa (PEA) compreende as pessoas ocupadas, com trabalho remunerado ou nao, e as desocupadas que procuravam
trabalho na semana de referéncia. A PEA é o contingente de pessoas na forga de trabalho. Vale destacar que os valores apresentados
para cada uma das categorias acima indicadas levam em conta pessoas com 10 anos ou mais de idade, que sdo consideradas pelo IBGE

pessoas em idade ativa, ou PIA.

2 Regides Metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sao Paulo e Porto Alegre.
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Com relacgao as regides metropolitanas nordes-
tinas pesquisadas, os comportamentos das taxas
de desocupacdo foram inversos. Em Recife, com
taxa de 12,0% em marco de 2007, houve estabili-
dade na comparacao mensal, e uma queda da taxa
na comparagao anual. Em relacdo a Salvador, com
taxa de 14,1% em marco de 2007, houve elevacao
na compara¢ao mensal, e também na comparagao
com marco de 2006.

0 ndmero de pessoas desocupadas, no conjun-
to das Regides Metropolitanas, segundo os dados
da PME, foi estimado em 2,3 milhdes, em margo
de 2007. Isso significou estabilidade, tal como a
taxa de desocupacao, em relagao ao més anterior e
também na comparacao com marco de 2006 (Gra-
fico 20). O Grafico 20 mostra também os efeitos
sazonais que reduzem o contingente de desocupa-
dos nos periodos de final e inicio de ano.

Vale destacar, no entanto, que, observando-
se a série histérica para os meses de margo nos
Gltimos seis anos, o nimero de desocupados vem
aumentando ano a ano. O fato de a taxa de deso-
cupacao ser a menor dos Gltimos seis anos, como
observado acima, é devido ao crescimento rela-

2500

tivamente menor da populacao desocupada em
relacdo ao crescimento da Populacdo Economi-
camente Ativa - PEA, que contabiliza as pessoas
ocupadas e as desocupadas compondo a forca de
trabalho. A PEA tem crescido 2,8% ao ano, em
média, nos dltimos seis anos (periodo de marco
de 2002 a margo de 2007). A populacdo ocupada,
por sua vez, tem crescido 3,4% ao ano, em média,
no mesmo periodo, o que explica a queda na taxa
de desocupacado.

Ja o PIB real brasileiro, cresceu aproximada-
mente 2,8% ao ano, em média, no periodo de 2002
a 2006; abaixo, portanto, do crescimento da po-
pulacdo ocupada. Isso significa que o crescimento
econdmico esta se dando de forma a contribuir
para que a taxa de desocupacdo se reduza.

Os resultados relativamente promissores com
relacdo ao mercado de trabalho, mostrados aci-
ma, podem ser justificados pelo aquecimento da
atividade econdmica, e pela perspectiva de per-
manéncia deste cenario. A atividade da inddstria,
mensurada pela Pesquisa Industrial Mensal - PIM,
do IBGE, que pode ser considerada um indicativo
importante da atividade econémica, mostrou que

2400
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Grafico 20 - Populacao Desocupada Total (em mil pessoas)

Fonte: IBGE (2007m).
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a producdo industrial cresceu 3,8% no primeiro
trimestre de 2007, na comparagcdo com o mes-
mo periodo de 2006. No entanto, percebe-se com
os ndmeros mostrados acima que o aumento da
atividade econdmica ndo teve reflexos imediatos
significativos no emprego; mas ha perspectiva
que sejam percebidos nos proximos meses, pois 0
principal fator do crescimento industrial no pri-
meiro trimestre do ano se deu com a categoria de
bens de capital (14,8%). Adicionalmente, outro
resultado que reforca a perspectiva de geracao de
empregos para 0s proximos meses sao 0s ndmeros
do comércio, apresentados pela Pesquisa Mensal
do Comércio PMC, do IBGE (2007j; 20071), refe-
rentes aos meses de fevereiro e marco de 2007,
que indicaram crescimento do volume de vendas
de 9,1%, em fevereiro, e de 11,5%, em marco, na
comparacgao anual.

Para a RM de Recife, a PME indicou uma taxa
de desocupacdo de 12,0% em marco, significando
estabilidade na comparacao com o més anterior
e uma queda bastante expressiva na comparagao
com margo de 2006, cuja taxa foi de 16,5% (IBGE,
2007m). Em termos do contingente de desocu-
pados, que, em janeiro de 2007, ficou em 179
mil pessoas, ndao houve variacdo significativa no
confronto com fevereiro, mas houve reducdo de
29,0% na comparacdo com marco de 2006. Entre
os desocupados, vale destacar pessoas com idade
entre 18 e 24 anos (38,7%) e pessoas com 11
anos ou mais de estudo (53,1%). Dos desocupa-
dos, 20,5% tinham tempo de procura por emprego
ja ha mais de 6 meses. Destaque-se, no entanto,
que as pessoas com mais alto nivel de instrucdo
(11 anos ou mais de estudo) representam 53,3%
dos ocupados, em Recife, indicando que o grau de
instrucdo é sim fator para colocacdo no mercado
de trabalho. Por outro lado, os jovens de 18 a 24
anos sao apenas 15,1% da populacdo ocupada,
mas representam um percentual significativamen-
te maior no contingente de desocupados, como
indicado acima.

Para a RM de Salvador, a taxa de desocupa-
cdo em marco de 2007 foi estimada em 14,1%,
contra 13,6% em fevereiro de 2007, e 13,7%
em marco de 2006. Salvador vem apresentando
a maior taxa de desocupacao, entre as regides
pesquisadas, nos (ltimos seis meses (Tabela
33). 0 contingente de desocupados em Salva-
dor, referente a marco de 2007, foi estimado
em 241 mil pessoas, representando estabilidade
em relacdo a fevereiro Gltimo, mas crescimento
(7,7%) na comparagao anual, ao contrario do
observado para Recife. Entre os desocupados,
vale destacar pessoas com idade entre 18 e 24
anos (37,0%) e pessoas com 11 anos ou mais
de estudo (54,3%). Dos desocupados, 36,1% ti-
nham tempo de procura por emprego com mais
de 6 meses. Destaque-se que as pessoas com
mais alto nivel de instrucdo (11 anos ou mais de
estudo) representam 54,8% dos ocupados, em
Salvador. Por outro lado, os jovens de 18 a 24
anos sao apenas 15,6% da populacdo ocupada.

Quanto a importancia do nivel de instrucdo
como fator de colocacao no mercado de trabalho,
a série histérica da PME confirma a concepcao
tedrica (IBGE, 2007m). Enquanto a populacdo
ocupada cresceu 18,4% entre marco de 2002 e
marco de 2007, ou seja, em um periodo de seis
anos, a populacdo ocupada com mais de 11 anos
de estudo cresceu 42,2%. E quanto menor o nivel
de instrucdo, menor foi o crescimento verificado
na condicdo de populacdo ocupada. Assim, aque-
les que tém menos de 11 anos de estudo cres-
ceram, como populacdo ocupada, menos do que
o total da populacdo ocupada, nesse periodo de
seis anos: contingente de pessoas com de 8 e 11
anos de estudo (7,4%), contingente de pessoas
com 4 a 7 anos de estudo (0,4%), contingente
de pessoas com 1 a 3 anos de estudo (-20%) e
contingente de pessoas com menos de 1 ano de
estudo (-27,2%). Destaque-se, contudo, que pes-
soas com mais alto nivel de instrucdo (11 anos ou
mais de estudo) é a (nica categoria que cresceu
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entre os desocupados (27,1%, em seis anos), po-
rém menos do que o crescimento como populagdo
ocupada; assim, o saldo ainda é bastante positivo
no sentido da colocacdo no mercado de traba-
lho. Na PEA, que constitui a forca de trabalho, ou
seja, ocupados mais desocupados, o contingente
de pessoas com 11 anos ao mais de estudo (12,2
milhdes de pessoas, em marco de 2007) cresceu
41,4% em seis anos, enquanto que o contingen-
te de pessoas com menos de 11 anos de estudo
(10,6 milhdes de pessoas, em marco de 2007)
reduziu 5,7% no mesmo periodo. Vale destacar
que os nameros apresentados acima sdo validos
apenas para as seis regidoes metropolitanas pes-
quisadas pelo IBGE.

As regides metropolitanas nordestinas pesqui-
sadas, Recife e Salvador, continuam apresentan-
do taxas de desocupacdo superiores as observa-
das para o agregado das regides metropolitanas,
como indicado pelo Gréfico 19; mas, em 2007, foi
registrada a menor taxa dos Gltimos quatro anos
para o més de marco no caso da RM de Recife,
e a segunda menor taxa para a RM de Salvador.
Vale destacar que as duas RMs nordestinas tém
apresentado as duas maiores taxas de desocupa-
cdo, entre as regides pesquisadas, em quase to-
dos os meses pesquisados, ha mais de trés anos.
As taxas mais elevadas ocorreram em marco de
2006 (16,5%), em Recife, e em marco de 2004
(17,1%), em Salvador. A Tabela 33 permite uma
comparacdo entre as regides metropolitanas pes-
quisadas em uma série historica para os meses de
marco entre 2002 e 2007.

Algumas caracteristicas da populacdo ocupada
que podem representar reflexos de caracteristicas
estruturais do mercado de trabalho, nas princi-
pais regides metropolitanas do Nordeste, Recife
e Salvador, referentes a margo de 2007, podem
explicar em parte os mais altos indices de deso-
cupacao verificados para estas regides. Por exem-
plo, considerando o percentual dos ocupados com
baixa escolaridade (até 3 anos de estudo), Recife
(8,6%) e Salvador (7,9%) apresentam percentu-
ais acima da média de seis das principais regides
metropolitanas brasileiras (6,8%). Com relacao
ao percentual da populacdo ocupada emprega-
da em empreendimentos de menor porte (até 10
pessoas), e considerando que empreendimentos
de menor porte sao mais vulneraveis a oscilagoes
do mercado, Recife (51,3%) e Salvador (49,2%)
apresentam percentuais acima da média de seis
das principais regides metropolitanas (43,3%).
Por fim, considerando que a precariedade torna o
emprego mais instavel, verifica-se que o percen-
tual da populacao ocupada que esta empregada
com carteira de trabalho assinada no setor pri-
vado em Recife (35,5%) e Salvador (36,6%) esta
abaixo da média de seis das principais regides
metropolitanas do Brasil (41,8%).

No conjunto das regides metropolitanas pes-
quisadas, o contingente da populacdo ocupada,
estimado em 20,6 milhdes em marco de 2006,
apresentou pequena elevacdo na comparagao
com o més anterior (0,7%). Na comparagdao com
marco de 2006, houve aumento de 3,2%, puxado
pelo grupamento “servicos prestados a empresa,

Tabela 33 - Taxa de Desocupacao. Série Historica para os Meses de Marco, 2002-2007 (%)

Regidao Metropolitana 2002 2003
Recife 13,9 12,7
Salvador 17,4 16,2
Belo Horizonte 12,8 10,3
Rio de janeiro 10,8 9,1
Sao Paulo 13,8 13,9
Poto Alegre 10,0 10,0

2004 2005 2006 2007
12,6 14,1 16,5 12,0
171 15,7 13,7 14,1
12,1 10,7 9,3 8,6
9,8 8,4 8,5 7,4
14,6 11,5 10,6 11,5
9,6 7,9 8,3 8,2

Fonte: Fonte: IBGE (2007m). Elaboragao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Tabela 34 - Populacao Ocupada nas Regioes Metropolitanas de Recife e Salvador (%). Marco 2007

Més de Janeiro

SEXO
Masculino
Feminino

FAIXA ETARIA
10 a 14 anos

15 a 17 Anos

18 a 24 anos

25 a 49 anos

50 Anos ou Mais

ANOS DE ESTUDO

Sem Instrucdo e Menos de 1 Ano
1a 3 Anos

4 a7 Anos

8 a 10 Anos

11 Anos ou Mais

TAMANHO DO EMPREENDIMENTO
1 a 5 Pessoas

6 a 10 Pessoas

11 ou Mais Pessoas

TEMPO DE PERMANENCIA NO TRABALHO
Até 30 Dias

De 31 a Menos de 1 Ano

De 1 a Menos de 2

2 Anos ou Mais

Fonte: IBGE (2007m).

Total Recife Salvador POA*
55,7 56,0 52,6 55,2
44,3 44,0 47,4 44,8

0,3 0,3 0,3 0,2
1,7 1,2 1,2 1,9
15,8 15,1 15,6 16,0
63,2 65,9 66,0 63,5
19,1 17,5 16,8 18,4
21 3,3 21 1,5
4,7 53 5,8 4,9
21,5 22,2 19,1 24,5
17,9 15,4 18,2 19,5
53,5 53,3 54,8 49,4
37,1 44,1 42,1 35,2
6,2 7,2 7.1 6,3
56,7 48,7 50,8 58,5
1,9 2,1 2,0 3,1
17,9 18,9 18,8 18,6
11,7 10,2 11,0 10,9
68,5 68,8 68,1 67,4

Nota: (*) POA é a Populacdo Ocupada Ativa. A Populacdo Ocupada é formada pela POA e pelas pessoas que estavam

temporariamente afastadas de trabalho remunerado.

aluguéis, atividades imobiliarias e intermediacdo
financeira”, que registrou elevacdo de 7,5%, e
pelo grupamento “servicos domésticos”, que
cresceu 6,5% no ano?®.

A populacdo ocupada estimada em Recife, em
marco de 2007, foi de 1.316 mil pessoas, apre-
sentando estabilidade em relacdo ao més ante-
rior, mas um aumento de 3,4% na comparacao
com mar¢o de 2006, provocado principalmente
pelos expressivos aumentos verificados no gru-
pamento construcao, que cresceu 19,9%, e no
grupamento “servicos domésticos”, que cresceu
17,8%. Ha preponderdncia, entre os ocupados,
de homens (57,4%), pessoas com idade entre 25
e 49 anos (66,1%) e pessoas com 11 anos ou
mais de estudo (51,8%). Com relacdo ao tempo
de permanéncia no trabalho, a PME indicou que

67,5% dos trabalhadores ja estavam empregados
ha pelo menos 2 anos. Das pessoas ocupadas,
em Recife, 48,7% estavam ligadas a estabeleci-
mentos de maior porte (com 11 ou mais pessoas)
(IBGE, 2007m) (Tabela 34).

A populagdo ocupada na Regidao Metropolitana
de Salvador foi estimada em 1.469 mil pessoas,
com referéncia ao més de marco de 2007. Esse
resultado significou estabilidade na comparagao
com fevereiro de 2006, e crescimento na com-
paracdo anual (4,5%), provocado principalmente
pelo grupamento “servigos prestados a empresa,
aluguéis, atividades imobiliarias e intermediacdo
financeira”. Ha preponderdncia, entre os ocupa-
dos, de homens (53,0%), pessoas com idade en-
tre 25 e 49 anos (65,6%) e com 11 anos ou mais
de estudo (54,9%). Com relacao ao tempo de per-

% A PME considera a populagdo ocupada distribuida pelos seguintes grupamentos de atividades: i) inddstria extrativa, de transformacéo e de
distribuicdo de eletricidade, gés e agua; ii) construcao; iii) comércio, reparacao de veiculos automotores e de objetos pessoais e domésticos,
e comércio a varejo de combustiveis; iv) servicos prestados a empresas, aluguéis, atividades imobiliarias e intermediacao financeira; v) edu-
cacdo, salde, servigos sociais, administracao plblica, defesa e seguridade social; vi) servigos domésticos; e vii) outros servigos (alojamento,

transporte, limpeza urbana e servigos pessoais).
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Tabela 35 - Distribuicdo da Populacdo Ocupada, por Regido Metropolitana,
segundo a Posicao Ocupada (%). Mar¢o 2007

Distribuicao da Populagdao Ocupada por Posicdao na Ocupacao

Com Carteira no Setor Privado
Sem Carteira no Setor Privado
Conta Propria

Empregador

Fonte: Brasil (2007m).

manéncia no trabalho, a PME indicou que 67,8%
dos trabalhadores ja estavam empregados ha pelo
menos 2 anos. A maior parcela dos trabalhadores
ocupados em Salvador (50,3%) encontram-se em
estabelecimentos de maior porte, com 11 pessoas
ou mais (IBGE, 2007m) (Tabela 34).

A Populacao Ocupada Ativa (POA), para o con-
junto das Regides pesquisadas, também é indi-
cada na Tabela 34, para efeito de comparacdo. A
POA compreende as pessoas que exerceram tra-
balho, remunerado ou sem remuneracao, durante
pelo menos uma hora completa na semana de re-
feréncia da pesquisa. A Populagao Ocupada, por
sua vez, é formada pela POA e pelas pessoas que
estavam temporariamente afastadas de trabalho
remunerado?.

A Populacao Economicamente Ativa (PEA),
que contabiliza as pessoas ocupadas e as pessoas
desocupadas procurando por trabalho, aumentou
2,9%, na comparac¢ao anual, no conjunto das re-
gides metropolitanas pesquisadas, 5,0% na RM de
Salvador, e apresentou estabilidade na RM de Re-
cife. Isso explica, em parte, a elevacdo da taxa de
desocupacao em Salvador, dada a pressao provo-
cada no mercado de trabalho em face do ingresso
de 81 mil pessoas na forca de trabalho.

0 contingente de trabalhadores com cartei-
ra assinada no setor privado, que responde por
41,8% da populacdo ocupada no conjunto das
Regides Metropolitanas pesquisadas pelo IBGE,

TOTAL REC SAL POA
41,8 35,5 36,6 44,9
14,0 14,3 13,0 11,8
19,5 21,2 22,2 18,8

4,7 4,1 4,4 4,1

apresentou estabilidade em relacdo a dezembro
passado, mas elevou-se em 4,4% frente a janeiro
de 2006. No Nordeste, os trabalhadores com car-
teira assinada representam 35,5% e 36,6% da po-
pulacdo ocupada nas regides metropolitanas de
Recife e Salvador, respectivamente (Tabela 35).
Em Recife o contingente de trabalhadores “com
carteira” apresentou estabilidade na comparacao
mensal e elevacdo de 4,4% na comparacdo com
marco de 2006. Em Salvador, também houve es-
tabilidade mensal, mas elevacao de 8,5% na com-
paracdo anual. Depreende-se a partir disso que a
formalizacdo do trabalho aumentou no periodo
de um ano nestas duas regides metropolitanas,
ja que a populacdo ocupada cresceu menos em
Recife (3,4%) e em Salvador (4,4%).

Na cidade de Fortaleza, destaca-se a pesquisa
denominada Ocupacdo e Desemprego em Fortale-
za, realizada pelo Instituto de Desenvolvimento
do Trabalho (IDT, 2007), entidade cuja atribui-
cdo, estabelecida pelo Poder Executivo estadual,
é executar politicas plblicas nas areas do tra-
balho e empreendedorismo. Tal pesquisa é uma
importante fonte de dados para investigacdo do
emprego e rendimento em uma das trés principais
capitais do Nordeste, tendo em vista que o IBGE,
por meio de sua PME, ndo inclui a RM de Fortaleza
em sua abrangéncia (IBGE, 2007m). As diferen-
cas metodologicas das duas pesquisas impedem
quaisquer comparacdes teoricamente consisten-
tes entre os ndmeros estimados para a RM de

27 Considerou-se como ocupada temporariamente afastada de trabalho remunerado a pessoa que nao trabalhou durante pelo menos uma hora
completa na semana de referéncia por motivo de férias, greve, suspensdo temporaria do contrato de trabalho, licenca remunerada pelo

empregador, mas condigdes de tempo ou outros fatores ocasionais.
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Fortaleza e aqueles apresentados pelo IBGE para
as RMs de Recife e Salvador, até mesmo porque a
pesquisa refere-se a cidade de Fortaleza, e nao a
RM de Fortaleza. Mas, em termos de comparacao
temporal, a analise de evolucdo do emprego na
cidade de Fortaleza é de grande valia.

Dessa forma, os nmeros apresentados na pes-
quisa Ocupacao e Desemprego em Fortaleza mos-
tram que a taxa de desemprego aberto? atingiu
14,9% em marco de 2007, ou 157 mil pessoas,
representando uma elevacdo em relacao a feve-
reiro de 2007, que apresentou taxa de 13,8%, e

42 - Rendimento

Nas seis regides metropolitanas pesquisadas
pelo IBGE, o rendimento médio real habitual-
mente recebido pelos trabalhadores atingiu R$
1.109,50, representando estabilidade em relacao
a fevereiro dltimo. Na comparacdao com o mesmo
més do ano anterior, o rendimento real teve um

reducdo em relacdo a marco de 2006, com taxa de
16,3%. Destaque-se que, como indicado acima, a
taxa de desocupacdo, na comparagao anual, tam-
bém caiu na RM de Recife, mas aumentou na RM
de Salvador. Da populagdo desocupada em For-
taleza, 12,7% tinha mais alto grau de instrucao
(curso superior completo), 25,6% eram jovens
(de 15 a 24 anos) e 45,48% tinham tempo de
procura por emprego com mais de 6 meses. No
caso da populacao ocupada, estimada em 898 mil
pessoas, 65,6% tinham curso superior completo e
67,7% tinham carteira de trabalho assinada, com
referéncia a marco de 2007.

incremento de 5,0%, puxado principalmente pelo
grupamento de atividades “indlstria extrativa,
de transformacdo e distribuicdo de eletricidade,
gas e agua” (10,8%) e pelo setor de “construcao”
(10,1%). Os beneficios mostraram-se maiores
para trabalhadores por conta propria, cuja renda

m Recife m Salvador i Total das Areas - PME

1200 |
1000 L
800 - =
600 - -
400 -
200 - L
0 - L o
mar/06| abr/06 | mai/06| jun/06 | jul/06 | ago/06| set/06 | out/06 | nov/06| dez/06| jan/07 | fev/07 | mar/07
m Recife 751,03|756,78|784,82|809,22( 767,64 |771,99|752,61|785,89|802,46|770,72|777,16| 773,4 | 760,8
= Salvador 825,73|804,68(802,71|801,73|845,45|862,26| 888,37 905,39/ 898,58 882,97| 858,88|852,37| 854,5
Total das Areas - PME|1056,5| 1059 [1073,6|1081,4|1069,8|1078,9| 1068,5|1087,4/1089,2(1100,7| 1089 |1109,9|1109,5

Grafico 21 - Rendimento Médio Real Habitualmente Recebido para o Total das Areas Cobertas
pela PME, Recife e Salvador (Mar. 06/ Mar. 07) (R$ 1,00)

Fonte: IBGE (2007m). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

% Desemprego Aberto refere-se a pessoas que, no periodo de referéncia da pesquisa, ndo estavam exercendo nenhuma atividade, isto &, nao

tinham nenhuma ocupacéo, e se encontravam pressionando o mercado de trabalho, através de medidas concretas de procura.
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média cresceu 12,1%. Assim, o rendimento médio
apresentou crescimento anual acima do mostrado
para a ocupacao, que foi de 3,2%. Isto se deve,
em parte, ao fato de que os empregos “com car-
teira”, em geral mais bem remunerados, cresce-
ram (4,4%) mais do que a ocupacdo (3,2%). Vale
destacar que, na comparacao anual, o comporta-
mento do rendimento foi de elevacao em todas as
seis regides metropolitanas pesquisadas.

A Regido Metropolitana de Recife exibiu um
recuo de 1,0% no rendimento médio real em re-
lacdo a janeiro, e elevacao de 4,5% em relacao
a marco de 2006, alcancando R$ 419,46. Para
a RM de Salvador, também foi verificado um
recuo nos rendimentos na comparacao com fe-
vereiro (-0,6%), e aumento na comparagao com
janeiro de 2006 (3,1%), alcancando R$ 557,85
(Grafico 21). Comparando-se a evolugdo do ren-
dimento com a da ocupagao nas regides metropo-
litanas nordestinas entre marco de 2007 e marco
de 2006, observa-se que, em Recife, o rendimen-
to elevou-se acima da ocupacdo, que cresceu
3,4%, enquanto que em Salvador o rendimento
nao acompanhou a elevacdo da ocupacdo, que
cresceu 4,5%. 0 fato de o rendimento ter crescido
menos do que a ocupacao em Salvador, a despeito
de ter crescido em 8,5% no ano o contingente de
trabalhadores “com carteira”, pode ser justificado
em parte por contratagdes com baixos salarios,
por exemplo, salario minimo.

Na RM de Recife, na comparacdao mensal, des-
taque-se a reducdo dos rendimentos reais dos tra-
balhadores “sem carteira” (-11,5%), e, na com-
paracdo anual, destaque-se a elevacdo dos ren-
dimentos reais dos trabalhadores “com carteira”
(11,5%). Na RM de Salvador, na comparagao anu-
al, destaque-se a elevacdo dos rendimentos reais
dos trabalhadores por conta propria, 10,9%.

A massa de rendimentos referente a feverei-
ro de 2007, estimada em 22,5 bilhdes de reais,
cresceu 7,7% em relacdo a fevereiro de 2006, a
maior alta anual registrada para o més de feverei-
ro desde 2002. Os ndmeros do comércio, apresen-
tados pela Pesquisa Mensal do Comércio (PMC),
do IBGE (2007j; 20071), referentes aos meses de
fevereiro e marco de 2007, demonstram os efeitos
da elevacdo da massa de rendimentos, indicando
crescimento do volume de vendas de 9,1%, em
fevereiro, e de 11,5%, em marco, na compara-
cao anual. A receita nominal das vendas cresceu
9,3%, em fevereiro, e 11,6%, em marco, também
na comparacao anual.

Vale destacar que os precos do varejo continuam
relativamente estaveis, a despeito do aquecimen-
to da atividade comercial. A inflacdo, oficialmente
medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consu-
midor Ampliado - IPCA, foi de 1,51% no primeiro
trimestre de 2007, contra 1,44% no mesmo peri-
odo de 2006. Isso abre espaco para uma reducao
dos juros pelo Banco Central, sem comprometer a
estabilidade dos precos. A progressiva queda do
cambio, especialmente provocada pela solidez dos
fundamentos da economia brasileira®®, também
vem contribuir para este resultado, na medida em
que exerce influéncia sobre os precos, principal-
mente no caso dos bens internos ndo comercializa-
veis no mercado externo. A reducdo dos juros, por
sua vez, também impede uma queda excessiva do
cambio, quando contribui para a reducao do flu-
xo0 de capitais para a economia doméstica. Assim,
juros mais baixos associados com um cambio esta-
vel, desde que nao sobrevalorizado, vao contribuir
para o aquecimento da economia. Ressaltando que
sempre é necessaria a estabilidade de precos para
criar um ambiente propicio para o investimento e
para o crescimento sustentavel. A geracdo de em-
pregos sera uma conseqiiéncia natural.

2 A expressdo “fundamentos da economia solidos” refere-se a sustentabilidade da divida pdblica, a reducdo da vulnerabilidade externa e a

"

estabilidade de precos. Um dos indicadores que quantificam essa solidez é o chamado “Risco-Brasil”, que leva em conta principalmente a
hipotética capacidade do pais (setor pablico e privado) honrar sua dividas.
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13 - Consideracoes Adicionais sobre a Criacao

de Empregos formais

431 - 0 desempenho do Brasil

Os dados do Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (CAGED) divulgados no més
de marco de 2007 revelam dados animadores
com relacao ao desempenho do Brasil quanto
a geragcao de empregos formais no ano (BRA-
SIL, 2007b). Com referéncia ao més de marco,
foi registrado saldo positivo de 146.141 novos
empregos, resultado esse referente a diferen-
ca de 1.255.630 novas admissdes e 1.109.489
desligamentos. Quando comparado a marco de
2006 (saldo positivo de 76.455), a variacao
é de mais de 90%, o que ja demonstra o bom
desempenho da geracao de empregos formais
no pais. Comparado ao més anterior, o resul-
tado foi praticamente o mesmo (o més de fe-
vereiro registrou saldo de 148.019 empregos
formais).

0 primeiro trimestre de 2007 registrou saldo
de 399.628 empregos formais. Esse resultado é
superior ao registrado no mesmo periodo de 2004
- quando o saldo foi de 347.392 -, que fora até
entdo o melhor saldo registrado para o periodo
na série do Caged.

Esse bom desempenho no trimestre é reflexo
das boas expectativas sobre a economia para o
ano. 0 governo federal acredita que 2007 supere
o recorde de 2004 quando o nGmero de novas
vagas superou a casa de um milhdo e meio (CRIA-

CAO..., 2007) (Tabela 36).

Setorialmente, destaca-se a participacgdo do setor
de Servicos (56.527), com variagao de 38,8% com
relacdo ao mesmo més de 2006, Indlstria de Trans-
formacao (40.538), variagao de 61,7% com relagao
a marco do ano passado e Construcdo Civil (17.253).
A variacao da Construcdo Civil com relacdo a marco
de 2006 é um fato que merece destaque, pois ul-
trapassa os 200%, essa elevacdo se deu por conta
da participacdo dos estados de Sao Paulo e Minas
Gerais que registraram, respectivamente, saldo de
5.517 e 5.327 empregos formais nesse setor. Para
perceber a importancia desses valores, basta que se
perceba que apenas os dois estados representaram
62% do total para esse setor no Brasil.

Entre as regides brasileiras, o Sudeste mantém
o posto de principal geradora de emprego formal,
sua participacdo no total brasileiro é significa-

Tabela 36 - Brasil. Variacao Absoluta no Acumulado do Ano do Emprego Formal,
segundo os Setores de Atividade Econémica

Total das Extracdo Ind. de

Atividades Mineral Transformacao
Jan a Mar/04 347.392 2.529 124.933 2.347
Jan a Mar/05 292.222 2.589 51.613 6.081
Jan a Mar/06 339.703 3.316 68.028 4.178
Jan a Mar/07 399.628 2.239 110.448 2.526

Fonte: Brasil (2007b).

S.L.U.P

e Comércio Servico Lol Agropecuaria
Civil € Pablica grop
23.258 35.425 122.030 14.564 22.294
15.041 = 33.795 | 159.297 = 19.594 4.193
41.440 5.474 | 158700 19.489 39.078
34.483 14.733 166.670 17.971 50.558
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tivo tanto no més de margo (106.869) quanto
no trimestre Janeiro - Marco (285.600). Logo,
percebe-se que o grande responsavel pelo me-
lhor trimestre ja registrado pelo Caged é a regido
Sudeste com uma participacao de 71% no total.

Para ser mais preciso, somente o Estado de Sao
Paulo com um saldo de 209.805 novos empregos
no trimestre, representa, sozinho, 52,5% do total
brasileiro (Tabela 37).

Tabela 37 - Brasil. Evolucao do Emprego por Nivel Geografico. Total das Atividades (Saldo)

Regides Mar/06 Mar/07 Jan-Mar/2006 Jan-Mar/2007 Ultimos 12 Meses
Total 76.455 146.141 339.703 399.628 1.288.611
Norte 1.441 4.551 7.158 8.437 45.161
Nordeste -17.992 -11.831 -61.493 -60.902 167.457
Sudeste 70.975 106.869 261.939 285.600 796.709
Sul 11.961 33.767 87.068 114.223 226.972
Centro-Oeste 10.070 12.785 45.031 52.270 52.312

Fonte: Brasil (2007b).

13.2 - 0 desempenho do Nordeste

A regido Nordeste foi a (nica a apresentar sal-
do negativo no estoque de emprego no més de
marco (-11.831) e esse desempenho também é
constatado na soma do primeiro trimestre do ano
(-60.902). Esse fato € comumente observado no
inicio do ano ao longo de toda a série historica,
pois segue um ciclo sazonal do setor agricola e
seus desdobramentos sobre a cadeia produtiva -

60000

um maior detalhamento sobre o desempenho ne-
gativo sera apresentado no comentario sobre os
estados. Vale destacar que esse resultado, por ser
estritamente sazonal, ndo desmerece o bom rit-
mo de crescimento que o Nordeste vem apresen-
tando, prova disso é a analise dos Gltimos doze
meses, em que a regido vem apresentando saldo
favoravel de 167.457 novos postos de trabalho,
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Grafico 22 - Nordeste. Evolucao do Emprego Formal por Setor de Atividade (Saldo)

Fonte: Brasil (2007b).
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Grafico 23 - Evolucdao do Emprego Formal por Setor de Atividade (Saldo)

Fonte: Brasil (2007b).

resultado esse que segue a mesma média para o
periodo nos Gltimos anos® (Graficos 22 e 23).

0 Estado de Alagoas registrou, para o més
de marco, o maior saldo negativo do Brasil, (-
16.545). No acumulado do ano o saldo negativo
também é elevado, com relacdo ao resto do Pais
(-30.004). Esse resultado no més foi o principal
responsavel pelo total negativo do saldo nos em-
pregos formais nordestinos. Especificamente, o
responsavel foi a Indlstria de Transformacao com
saldo de -16.489, sendo o ramo de atividade Pro-
ducdo de Alimentos e Bebidas o responsavel dire-
to pela eliminacdo de 16.530 postos de trabalho.
Esse dado corrobora com a afirmacdo de que o
ciclo sazonal da agricultura foi o responsavel pela
queda no nivel de emprego formal - considerando
que os resultados da Inddstria de Alimentos e
Bebidas sao extremamente sensiveis ao desempe-
nho agricola. Positivamente, destaca-se o Setor
de Servicos, com saldo de 250 novos postos de
trabalho. Mais especificamente, o ramo Ensino e
Alojamentos com saldos respectivos de 130 e 129
novos empregos. Vale salientar que esse desem-
penho é comum nesse periodo do ano. Em 2006

o0 saldo para o més foi -14.622, exatamente por
sofrer a influéncia de fatores sazonais.

A Bahia manteve no més de marco a lideranca
regional na geracao de empregos formais, sendo
um dos trés estados que nao apresentaram saldo
negativo para o més em analise, com um incre-
mento no estoque de empregos da ordem de 7.966
postos de trabalho, resultado muito superior ao
observado em mar¢o do ano passado quando foi
registrado saldo de 101 empregos celetistas. No
acumulado do ano, essa tendéncia de crescimento
se confirma - o Estado acumula saldo de 13.045
postos de trabalho; quando comparada ao mesmo
periodo de 2006, a variacdo é significativa, 37%.
Setorialmente, os responsaveis pelo desempenho
positivo do Estado foram: Agropecuaria (2.656),
Servicos (2.134) e Inddstria de Transformacdo
(1.556). Destaque para o setor Agropecuario que
vem apresentando uma boa recuperagdo em 2007
apos ter fechado o ano passado em declinio no
estoque de empregos formais. Segundo o governo
estadual, o interior do Estado foi responsavel pela
geracao de 4.998 postos o que representa 62,7%
do saldo total no més, a Regidao Metropolitana de

30 A média citada refere-se a participacdo da regido com relagdo ao Brasil no primeiro trimestre. Essa média manteve-se nos Gltimos anos

entre 12% e 14%.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007. | 71



Salvador respondeu pela criacdo de 2.968 postos
ou 37,3% do total (BAHIA, 2007).

Segundo o Caged, o Estado do Ceara também
contribuiu para o desempenho negativo da regido
no més de marco - registrando uma reducao no
estoque de empregos celetistas de 200 postos.
Mesmo sendo negativo, esse resultado ainda é su-
perior ao registrado em marco de 2006 - quando
o Ceara registrou saldo de -1.821. Na verdade, o
desempenho negativo do Estado se deve ao setor
Agropecuario que apresentou saldo de -922 postos
de trabalho, decorrentes de fatores sazonais ja ex-
plicitados anteriormente. Outro ponto a respeito
da Agricultura no Ceara é a queda na producao de
graos - seca verde - a expectativa da Secretaria
de Desenvolvimento Agrario do Estado (DAS) é que
haja uma reducao de 25,9% na safra desse ano de-
vido a “seca verde”, o que certamente tera sérios
impactos na geracdo de emprego nesse setor em
2007 (SECRETARIA..., 2007). Os setores que apre-
sentaram resultados positivos significativos foram:
Inddstria de Transformacdo e Comércio, com sal-
dos respectivos de 441 e 306 postos de trabalho.
No acumulado do ano, o saldo também é negativo
(-5.145) - esse resultado foi pior do que o registra-
do no mesmo periodo de 2006, (-4.719).

0 Maranhao foi um dos trés estados a ndo apre-
sentarem desempenho negativo no més de marco,
saldo de 937 empregos formais, resultado pouco
inferior ao de marco de 2006 (-9,7%). No acu-
mulado do ano, o estoque absoluto de emprego
formal recebeu um incremento de 2.578, resultado
bem superior ao mesmo periodo do ano passado,
quando esse resultado foi de 1.204 postos de tra-
balho, variacao de 114%. Os responsaveis por esse
bom desempenho no més foram: Agropecuaria e
Servigos com saldos respectivos de 500 e 445 no-
vos empregos formais. Destaque negativo ficou
por conta da Construcdo Civil (-182) e Inddstria
de Transformacdo (-32). No acumulado do ano,
Servicos e Agropecuaria mantém um bom nivel de

geracdo de empregos, apenas trocando de posicao,
agora sendo Servicos com melhor resultado, 1.250
e 1.243 postos, respectivamente.

A Paraiba foi um dos trés estados nordestinos
a apresentarem saldo positivo no més de mar-
¢o, 28 novos empregos. Mesmo assim, nao foi
suficiente para retirar o resultado negativo acu-
mulado no primeiro trimestre de 2007 (-7.711).
No més em analise, o resultado positivo foi con-
sequido gracas ao bom desempenho dos setores:
Servigos, com saldo de 300 postos de trabalho
- destaque para o ramo de Educacdao, com 258
novos empregos formais, Construcao Civil, saldo
de 285 novos empregos formais, e Comércio, que
registrou saldo de 217 novos postos de trabalho,
sendo 126 no Comércio Varejista e 91 no Ataca-
dista. Por outro lado, o setor que mais contribuiu
para o baixo desempenho do Estado foi a Agro-
pecuaria, que registrou uma diminuicdo no seu
estoque de empregos celetistas de 709 postos de
trabalho. Como no restante da regiao, esse valor
é conseqiiéncia da entressafra, em especial a da
cana-de-ac(car. Pode-se perceber o reflexo des-
se periodo de baixa producao no campo quando
ha conseqiiéncias em outros setores, como a In-
ddstria de Transformacdo, que apresentou saldo
negativo de 156 postos de trabalho, resultado
esse devido ao ramo de Produtos Alimenticios e
Bebidas que apresentou saldo de -397 empregos
formais. No total do ano, o setor que mais empre-
gou foi a Construcdo Civil (1.304), enquanto que
Agropecuaria, com saldo de -5.259, e a Inddstria
de Transformacdo (-4.593) foram responsaveis
pelo resultado negativo do saldo em 2007.

Pernambuco registrou pelo quarto més con-
secutivo saldo negativo; em marco, o resultado
foi -1.195 empregos formais no estoque. Resulta-
do bem menor do que o registrado em fevereiro
- quando a supressdao nos empregos formais ul-
trapassou os 16.000. Contribuiu para esse valor
no més a Inddstria de Transformacdo (-2.071) e
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Agropecuaria (-896). Os dois resultados estao li-
gados a entressafra da cana-de-aglcar no Estado.
0 setor que apresentou resultado mais significa-
tivo foi Servicos, com saldo de 1.355 novos pos-
tos de trabalho. No acumulado do ano, o Estado
mantém um saldo deficitario de 27.105 empregos
a menos na economia - resultado esse pouco su-
perior ao do mesmo periodo de 2006 quando o
saldo foi de -25.504 empregos formais. Contri-
buiram para esse resultado negativo em 2007 o
Setor da Indlstria de Transformacgdo (-21.556),
especificamente o ramo Produtos Alimenticios e
Bebidas, com saldo negativo da ordem de 22.020
empregos formais a menos no Estado. Agricultura
e Silvicultura também registram saldo negativo no
trimestre (-7.593). Assim como no més de marco,
Servicos também registra no trimestre o melhor
desempenho entre os setores da economia, com
a geracdo de 1.892 postos de trabalho.

0 Estado do Piaui registrou saldo negativo de
125 no estoque de empregados formais em mar-
co. Resultado bem inferior ao de marco de 2006,
quando o Estado obteve um saldo de 825 empre-
gos celetistas. Setorialmente, os responsaveis por
esse desempenho negativo foi a Construcdo Civil
(-407 empregos formais) e Inddstria de Transfor-
macgao (-100 postos trabalho) - mais uma vez,
entre os ramos da Atividade Industrial, o maior
responsavel pela derrubada no estoque de em-
pregos formais &€ o de Produtos Alimenticios e

Bebidas que foi responsavel pela exoneracdo de
153 postos de trabalho formais. No acumulado
do ano, o saldo também é negativo (-433), bem
diferente do ano anterior, quando o saldo para
o periodo foi positivo em 474 novos empregos.
Os setores que contribuiram para esse desempe-
nho foram: Construgao Civil (-843) e Indlstria de
Transformacdo, -454 empregos formais. Colabo-
rou para diminuir o saldo negativo no periodo, o
setor de Servicos, que apresentou saldo de 668
novos postos de trabalho.

Rio Grande do Norte também apresentou dé-
ficit no saldo de empregos formais em marco,
quando foram eliminados 1.162 postos de traba-
lho, resultado esse um pouco melhor do que o
registrado no ano anterior - quando o resultado
foi -1.703. Agropecuaria apresentou o pior resul-
tado entre os setores, quando foram suprimidos
1.495 postos de trabalho, e a Indistria de Trans-
formacdo acompanhou a tendéncia de queda da
agropecuaria, registrando queda de 297 empre-
gos formais no estoque total - mais uma vez, o
ramo de Produtos Alimenticios e Bebidas puxou
o resultado da Inddstria de Transformagao para
baixo - quando foram eliminados 232 empre-
gos celetistas. No acumulado do ano, o Estado
também apresenta queda no nivel de emprego,
-5.420 empregos formais. Foram responsaveis por
esse resultado os setores: Agropecuaria (-4.397)
e Inddstria de Transformacdo (-2.1240). Quando

Tabela 38 - Nordeste. Evolucao do Emprego Celetista por Estado em Marco de 2007 (Saldo)

Extrativa Ind. de

Serv. Ind.

Construcao

s . m. an
Estado Miberal Transformacio  UtiL. Pab. Civil Comércio  Servicos Piblica Agropecudria  Total
Alagoas -5 -16.489 13 327 -142 250 0 -499 -16.545
Bahia -25 1.556 405 926 197 2.134 117 2.656 7.966
Ceara -5 441 -60 0 306 75 5 -962 -200
Maranhio 3 -32 11 -182 195 445 -3 500 937
Paraiba 0 -156 92 285 217 300 -1 -709 28
Pernambuco -24 -2.071 21 185 263 1.355 14 -896 -1.195
Piaui 7 -100 25 -407 12 219 2 117 -125
Rio Gde. do Norte -73 -297 17 -24 292 338 80 -1.495 -1.162
Sergipe -22 -86 -101 123 144 -158 0 -1435 -1.535
Nordeste -144 -17.234 381 1.233 1.484 4.958 214 -2723 -11.831

Fonte: Brasil (2007b).
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comparado ao primeiro trimestre de 2006, per-
cebe-se que o desempenho foi melhor em 2007
- pois além dos dois setores citados acima, em
2006 os Servicos também registraram saldo ne-
gativo somando com Agropecuaria e Inddstria de
Transformacao e registrando saldo de -7.332 pos-
tos de trabalho.

Sergipe registrou no més em analise saldo
negativo no seu estoque de empregados formais
(-1.535). Quando comparado ao mesmo més do
ano anterior, o Estado apresenta um resultado
bastante inferior - em 2006 o saldo foi de 783
postos de trabalho. Como na maioria dos estados
que apresentaram saldo negativo, a Agropecuaria
foi a grande responsavel pelo desempenho nega-

tivo, com a eliminacdo de 1.435 postos de tra-
balho. Entre os demais setores, apenas Comércio
e Construcdo Civil registraram saldo positivo no
més com saldos respectivos de 144 e 123 empre-
gos formais. No acumulado do ano, o saldo no es-
toque de trabalhadores também é negativo, -707.
Na comparacdao com o mesmo periodo de 2006,
o resultado também se revela muito abaixo - em
2006 o saldo no primeiro trimestre foi de 1.413
novos postos de trabalho. Entre os setores, o res-
ponsavel por esse nivel de emprego também é a
Agropecuaria, que registra no primeiro trimestre
queda no estoque de 1.492 empregos. Servigos
colaborou para que o saldo ndo fosse mais baixo,
quando apresentou uma elevagao de 503 empre-
gos no estoque total.

74 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007.



J - SETOR EXTERNO

3.1 - Balanca Comercial Brasileira

Em margo deste ano, a corrente de comércio
brasileira (exportacdes mais importacdes) somou
R$ 22,4 bilhoes, valor recorde para meses de
marco, com crescimento de 29,5% sobre o més
imediatamente anterior e de 17,3% sobre marco
de 2006. No acumulado de janeiro a marco, a
corrente de comércio alcancou R$ 59,1 bilhGes,
cifra, também, recorde para o periodo, com in-
cremento de 19,4% sobre igual periodo do ano
anterior. Este resultado da continuidade a tra-
jetoria de crescimento retomada em 2003, apés

a inflexao ocorrida em 2002, com a expressiva
desvalorizacdo cambial iniciada no final de 2001
(Gréfico 24).

0 saldo da balanca comercial brasileira (ex-
portagcdes menos importagdes) totalizou R$ 3,3
bilhdes em margo do ano corrente, representando
aumento de 13,8% sobre fevereiro, quando totali-
zou R$ 2,9 bilhoes. Na comparacdo com marco de
2006, o saldo comercial ficou abaixo, registrando
decréscimo de 10,8%. Da mesma forma, o saldo
comercial do acumulado de janeiro-marco (R$ 8,7
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Grafico 24 - Brasil. Balanca Comercial Brasileira. Acumulado Jan.-Mar. (1998 a 2007)
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Fonte: Brasil (2007d). Elaboracdo: BNB-ETENE Coniuntura Econémica
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bilhdes) apresentou resultado abaixo do mesmo
periodo em 2006 (R$ 9,3 bilhdes), com taxa de
crescimento negativa de 6,4% — conseqiiéncia

311 - Exportacoes

As vendas externas brasileiras em marco de
2007 somaram R$ 12,8 bilhdes — valor recorde
para meses de marco. Este total representou in-
cremento de 26,7% sobre o total exportado em
fevereiro de 2007 e 12,3% sobre marco de 2006.
Considerando-se o acumulado dos trés primeiros
meses do ano, a analise do grafico (balanca co-
mercial brasileira jan.-mar. 1990 a 2007) revela
que as exportacdes brasileiras vém apresentando
desempenho satisfatorio desde 2003, quando re-
tomou o crescimento, alcancando R$ 33,9 bilhoes
em 2007 — cifra recorde para acumulado do pri-
meiro trimestre — com aumento de 15,3% sobre
igual periodo de 2006. Porém, esse resultado foi
inferior ao apresentado pelas importacdes sob
essa mesma base de comparacao.

Segundo a Fundacgdo Centro de Estudos do Co-
mércio Exterior (FUNCEX, 2007a), o incremento
registrado pelas exportacdes brasileiras entre ja-
neiro e marco de 2007, com relagao a igual perio-
do de 2006, foi puxado pelo crescimento de 9,2%
nos precos e de 5,7% nas quantidades exporta-
das. Com relacdo aos precos, as trés categorias
de produtos apresentaram aumento, tendo os se-
mimanufaturados registrado o maior crescimento
(18,8%), como se pode ver na Tabela 39. Quanto

da maior taxa de crescimento das importacoes
frente as exportacgdes, no periodo considerado.

ao volume exportado, o crescimento foi puxado
pela expansao de 14,9% na categoria dos produ-
tos basicos (Tabela 39).

A anélise das exportacoes por fator agrega-
do revela que houve incremento para todas as
categorias, na comparagdo de jan.-mar/07 com
jan.-mar./06, tendo sido registrado o maior cres-
cimento relativo nas exportacoes de produtos
basicos (25,1%). Em seguida, vém os produtos
semimanufaturados, com expansdo de 22,2%, e
os manufaturados, com aumento de 13,2%.

Dessa forma, a expansao das exportacoes de
produtos basicos se deu mais em funcdo do au-
mento do quantum do que dos precos, ao passo
que, para o incremento das vendas externas de
manufaturados e semimanufaturados, o aumento
dos precos prevaleceu sobre o do volume expor-
tado (Tabela 40).

No que tange a composicdao da pauta de ex-
portacoes brasileira, os produtos manufaturados
aparecem com 54,6% da pauta total, seguidos
dos produtos basicos (29,0%) e dos semimanu-
faturados (14,4%). A queda de participacao dos
produtos industrializados na pauta nacional ex-
portacdes, na comparacdo do primeiro trimestre

Tabela 39 - Brasil. Variacdo (%) dos indices de Preco e Quantum das Exportagoes

(3an. - Mar. 2007/ 2006)

Exportacao Total
Basicos
Semimanufaturados
Manufaturados

Fonte: Funcex (2007a).

Preco Quantum
9,2 57
7,3 14,9

18,8 1,3
8,6 2,5
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Tabela 40 - Brasil. Exportacao por Fator Agregado, em US$ Milh6es FOB (Jan.-Mar.2007/2006)

Part.%
Exportacées Jan.-Mar/07 Jan/-Mar./06 Var.“/;;4:c|2-00[)7.(2906

pRS R 2007 2006
Basicos 9.828 7.986 25,1 29,0 27,2
Industrializados 23.394 20.677 15,0 69,0 70,4
Semimanufaturados 4.878 4.056 22,2 14,4 13,8
Manufaturados 18.516 16.621 13,2 54,6 56,6
Operagoes Especiais 697 724 -2,2 2,1 2,5
Total 33.919 29.387 17,3 100,0 100,0

Fonte: Brasil (2007d). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

de 2007 com igual periodo de 2006, ocorreu em
funcdo da queda de participacao dos manufatura-
dos, que passaram de 56,6% para 54,6%.

Com relacdo as exportacdes por segmento, ve-
rifica-se que a maior expansdo, na comparagao
jan.-mar/07 com jan.mar./06, foi do segmento de
alcool etilico nao desnaturado (108,2%). Outros
setores que apresentaram variacOes significati-

vas das vendas externas foram: fumo e cigarros
(78,5%); suco de laranja concentrado (69,9%);
ferramentas (49,1%); frutas (41,4%); brinquedos,
jogos e artigos e diversao (40,6%); carne (32,4%);
produtos quimicos (32,0%); e café (31,2%). Por
outro lado, os segmentos que tiveram variagao ne-
gativa das suas exportacdes, sob a mesma base de
comparacao, foram: chocolates e suas preparacoes

Tabela 41 - Brasil. Exportacao por Grupo de Produto - Jan.-Mar. (2007/2006)

Variacao Percentual (%)

Seguimentos

Alcool Etilico, ndo Desnaturado

Fumo e Cigarros

Suco de Laranja Concentrado
Ferramentas

Frutas

Brinquedos, Jogos e Artigos de Diversdo
Carne

Produtos Quimicos

Café

Cacau

Maquinas, Aparelhos e Instrumentos Mecanicos
Minérios Metalirgicos

Metais e Pedras Preciosas e Joalheria
Produtos de Confeitaria, sem Cacau
Produtos Metalirgicos

Aclcar

Vidro e suas Obras

Calcados e Couro

Instrumentos, Aparelhos de Otica e de Precisio
Papel e Celulose

Obras de Pedras e Semelhantes
Méveis e Mobiliario Médico-Cirargico
Produtos Ceramicos

Petroleo e Derivados

Madeiras e Manufatura de Madeira
Leite e Derivados

Bebidas - Cerveja e Refrigerante
Material de Transporte e Componentes
Chocolates e suas Preparacoes
Pescados

Vinho

Materiais Elétricos e Eletronicos

Soja

Produtos Téxteis

Demais Produtos

VR. %

108,2
78,5
69,9
49,1
41,4
40,6
32,4
32,0
31,2
27,9
24,6
23,4
22,2
20,2
20,2
15,4
15,3
15,1
14,5
12,9
10,9
10,5

6.8
4,0
3,3
2,5
2,0
0,2

-20,0

17,4

-12,3
-6,9
-2,8
-0,7
30,5

Fonte: Brasil (2007d). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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(-20,0%); pescados (-17,4%); vinho (-12,3%);
materiais elétricos e eletronicos (-6,9%); soja (-
2,8%) e produtos téxteis (-0,7%) (Tabela 41).

No que tange as exportacdes de alcool, dois
eventos importantes vém influenciado o mercado
internacional do alcool: os altos precos do pe-
troleo e as questdes ambientais. Com o aumento
dos precos do petréleo, os maiores consumidores
dos derivados desse produto vém buscando alter-
nativas de abastecimento a partir de fontes reno-
vaveis. Além dessa questdo econdmica, deve-se
também ressaltar o papel das questdoes ambien-
tais, em razdo da necessidade de frear o processo
de aquecimento global. Conseqiientemente, Esta-
dos Unidos e Unido Européia vém se empenhando
na substituicdo de uma parcela dos combustiveis
derivados de petréleo por combustiveis renova-
veis no setor de transporte.

Na contramdo do crescimento verificado no
setor de fumo e cigarros — 78,5% entre janeiro e
marco de 2007, em relacdo ao mesmo periodo de
2006 — o governo brasileiro anunciou, em mar-
o, para dezessete outros paises produtores mun-
diais de tabaco, a intencdo de aumentar a carga
tributaria sobre o cigarro como uma das princi-
pais estratégias nacionais para reduzir a oferta
de fumo nas proximas décadas (DANTAS, 2007),
como parte do esforco de firmar o pais como re-
feréncia nas politicas plblicas de prevencao ao
fumo, em colaboragdao com a ONU (Organizacao
das Nagdes Unidas). O Brasil é o segundo maior
produtor mundial de tabaco do mundo, depois da
China, e o maior exportador mundial.

0 setor de suco de laranja concentrado, que
registrou alta de 69,9% nas exportagdes, no pri-
meiro trimestre de 2007, na comparacao com
jan.-mar./06, tem boas perspectivas para os pro-
ximos meses. As cotacdes permanecem em eleva-
do patamar em virtude dos problemas de oferta
da Flérida — com previsdo de 17 tempestades
para este ano.

0 desempenho insatisfatorio do setor de pes-
cado, com retracdo de 17,4%, continua sendo in-
fluenciado pelo cdmbio desfavoravel. Esse cena-
rio esta levando grandes empresas exportadoras
do setor a redirecionar seus negdcios, investindo
na ampliacao das vendas no mercado doméstico.
Em 2006, as empresas exportadoras de pescado
enfrentaram algumas dificuldades que ndo deve-
rao se repetir este ano (BOUCAS; CRUZ, 2007).
No caso da lagosta, foi a reducdo das reservas
naturais que afetaram a oferta; no do camarao, a
captura foi abalada pelo surto de mancha branca
em Santa Catarina, importante poélo de carcini-
cultura. Outro fator que influenciou a retracdo
das exportagdes do setor no ano passado foi a
queda de 25,0% nos precos do camarao enviado
a Europa, e a decisdo européia de aumentar as
exigéncias fitossanitarias para o pescado brasi-
leiro desde setembro, elevando os custos das in-
ddstrias pesqueiras e tornando o produto menos
competitivo (ver mais comentarios a esse respei-
to em BNB Conjuntura Econdmica n° 12).

0 complexo da soja registrou ligeira queda
(-2,8%) entre janeiro e mar¢o de 2007, compa-
rativamente ao mesmo periodo de 2006. Dentre
os motivos ja apontados na BNB Conjuntura Eco-
némica n°® 12, permanece o cambio desfavoravel.
Porém, apesar da retracdo no primeiro trimestre
de 2007, ha boas perspectivas para esse segmen-
to. A area de milho nos Estados Unidos ja vem
ganhando espaco sobre a area de soja em decor-
réncia do programa norte-americano de alcool,
que tem o milho como sustentacdo (ZAFALON,
2007). Esse novo cenario agricola nos Estados
Unidos beneficia o Brasil — pais que tem a maior
area agricultavel entre os principais produtores de
grdos — de duas formas: o pais tanto pode aumen-
tar as areas de soja como também receber mais por
esse produto devido a maior demanda. Ao reduzir
a area de soja, os Estados Unidos, lider mundial
na producdo da oleaginosa, deixa espaco para o
Brasil, o segundo maior produtor mundial.
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Os produtos téxteis registraram queda de 0,7%
entre janeiro e margo de 2007, relativamente ao
mesmo periodo de 2006. O déficit comercial do
setor podera chegar a US$ 1,3 bilhdo neste ano
se for mantida trajetoria de alta das importacoes.
Segundo dados da Associacdo Brasileira da In-
distria Téxtil e de Confecgdes (ABIT, 2007a), a
balanca comercial do setor registrou déficit acu-
mulado de US$ 171,9 milhdes, entre janeiro e
marco de 2007, invertendo o saldo que, no mes-
mo periodo do ano passado, estava positivo em
US$ 24,9 milhdes. Segundo a ABIT, o segmento
de vestuario tem sido o mais prejudicado pela
concorréncia dos produtos da Asia.

Contudo, a entrada em vigor da nova Tarifa
Externa Comum (TEC), a partir de junho, deve
reduzir as importacdes. Em abril, a Camara de
Comércio Exterior (CAMEX) aprovou elevacao da
tarifa de importacdo de calcados e de confeccoes
de 20,0% para 35,0%, a maior tarifa que o Brasil
pode aplicar a produtos industriais. A barreira ta-
rifaria foi uma medida do Governo como resposta
as pressoes desses setores que vém sofrendo difi-
culdades com o cambio valorizado.

Como se sabe, a imposicdo de uma barreira
tarifaria pode ajudar uma inddstria temporaria-

mente contra a concorréncia externa, mas nao
pode torna-la mais eficiente. Ao contrario, a ele-
vacdo da TEC pode aumentar a ineficiéncia des-
sas inddstrias e ainda agrava a concentracdo de
renda, ao proteger alguns produtores a custa do
consumidor, que saira prejudicado com o aumen-
to dos precos praticados no mercado interno apds
a imposicdo da tarifa.

Segundo avaliacdo da Associacao Brasileira de
Calcados (ABICALCADOS, 2007), o aumento da
TEC ajuda, mas nao resolve o problema dos expor-
tadores. Seria necessaria a implantacao imediata
de uma politica industrial elaborada em cima de
fatores como reducdo de custos trabalhistas, dos
impostos e dos juros. Segundo os resultados das
exportacoes para o segmento de calcados e cou-
ros, houve crescimento de 15,1% nas exportagoes
do primeiro trimestre de 2007, relativamente ao
primeiro trimestre de 2006, contudo, esse cres-
cimento foi puxado pela elevacdo de 37,1% das
vendas externas de couros e peles, ao passo que
as exportacdes de calcados, suas partes e compo-
nentes registraram ligeira retracao de 0,3%.

Analisando as exportacdes nacionais de acor-
do com o destino, contata-se que todos os prin-
cipais blocos econdmicos compradores de produ-

Tabela 42 - Brasil. Exportacao - Segundo os Principais Blocos Econdmicos.
Jan. - Mar. - 2007/2006 (USS$ Milhées FOB)

Janeiro/Marco

2007 2006

Unido Européia 8.524 6.570
Aladi 7.708 6.721
- Mercosul 3.441 2.954
- Argentina 2.866 2.480

- Demais da Aladi 4.267 3.767
EUA* 5.566 5.569
Asia 5.051 4.315
- China 1.913 1.558
Africa 1.776 1.535
Oriente Médio 1.490 1.091
Europa Oriental 896 746
Demais 6.349 5.794
Total 33.919 29.387

Fonte: Brasil (2007d). Elaboragao: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Nota: (*) Inclui Porto Rico.

Var.% 2007/06 Part.%
p/ Média Diaria 2007 2006
31,8 25,1 22,4
16,5 22,7 22,9
18,4 10,1 10,1
17,4 8,4 8,4
15,1 12,6 12,8
1,6 16,4 19,0
18,9 14,9 14,7
24,8 5,6 5,3
17,6 5,2 5,2
38,8 4,4 3,7
22,0 2,6 2,5
11,3 18,7 19,7
17,3 100,0 100,0

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007. | 79



tos brasileiros registraram crescimento. O maior
incremento relativo se deu nas exportacoes para
o Oriente Médio (38,8%), com aumento de par-
ticipacdo de 3,7% para 4,4%, considerando-se o
primeiro trimestre de 2007, comparativamente ao
mesmo periodo de 2006. Em seguida, aparece a
Unido Européia com o segundo maior crescimen-
to (31,8%), elevando sua participacao de 22,4%,
em 2006, para 25,1%, em 2007.

0 terceiro maior incremento ocorreu nas ex-
portagdes para a Europa Oriental (22,0%), mas a
sua participacao na pauta de exportacdes nacio-
nais manteve-se relativamente estavel. As ven-
das para a Asia aparecem em quarto lugar, com
expansao de 18,9% e relativa estabilidade de sua
participacdo nas exportacoes brasileiras. O prin-
cipal parceiro do Brasil dentro desse bloco, a Chi-
na, aumentou suas compras do Brasil em 24,8%,
mantendo-se como o terceiro pais comprador de
produtos brasileiros (Tabela 42).

As exportacoes com destino ao Mercosul tive-
ram expansao de 18,4%, porém o bloco manteve

312 - Importacoes

0 crescimento das importagdes no Brasil vem
se mostrando consistente no inicio de 2007. Em
marco de 2007, alcancaram R$ 9,5 bilhdes —
maior valor até hoje registrado num més — com
acréscimo de 31,9% sobre o més imediatamente
anterior, e de 23,4% sobre margo de 2006, favo-
recidas pelo cambio valorizado. No acumulado do
primeiro trimestre de 2007, as importacdes so-
maram R$ 25,2 bilhdes, elevando-se 25,4% sobre
o mesmo periodo do ano anterior — crescimento
superior ao registrado pelas exportagcdes — le-

vando a reducdao do saldo comercial, sob essa
mesma base de comparacdo, como ja referido.

inalterada sua participacao (10,1%), ao passo
que a Argentina, principal parceiro comercial do
Brasil dentro do Mercosul e o segundo no mundo,
aumentou suas compras de produtos brasileiros
em 17,4%, entretanto, inferior ao incremento das
vendas para o Mercosul.

Por altimo, aparecem as exportagdes para os
Estados Unidos, com incremento de apenas 1,6%
no primeiro trimestre de 2007, relativamente ao
primeiro trimestre de 2006. Esse resultado afetou
a participacao dos Estados Unidos como destino
das exportacoes brasileiras, que passou de 19,0%
(jan.-mar./06) para 16,4% (jan.-mar./07).

No que tange as exportagdes por regido, cons-
tata-se que, com excecado da regiao Centro-oeste,
todas as regides do pais apresentaram crescimen-
to das suas exportagdes no acumulado de janeiro
a marco de 2007, relativamente a igual periodo
de 2006. A maior expansdo foi registrada pelas
exportacdes da regido Sul (19,2%), seguida da
regido Sudeste (17,5%), regido Nordeste (12,8%)
e regido Norte (9,3%).

Diferentemente das exportacoes, o incremento
das importacdes entre janeiro e marco de 2007,
na comparacdao com o mesmo periodo de 2006,
foi puxado pelo crescimento consistente do quan-
tum (23,3%), contra 1,7% dos pregos, segundo
a Funcex (2007a). Todas as categorias de bens
importados apresentaram aumento do volume im-
portado, tendo sido mais significativo o aumen-
to da importacdo de bens de consumo duraveis
(53,7%), seguidos de bens de capital (30,9%),
bens de consumo ndo-duraveis (27,2%), com-
bustiveis (22,1%) e bens intermediarios (20,0%)
(Tabela 43).
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Tabela 43 - Brasil. Variacao (%) dos indices de Preco e Quantum das Importacdes

(Jan. - Mar. 2007/ 2006)

Importacdo Total

Bens de Capital

Intermediarios

Bens de Consumo Duraveis
Bens de Consumo Nao-Duraveis
Combustiveis

Fonte: Funcex (2007a).

0 crescimento das importacoes no primeiro de
trimestre de 2007, foi puxado por todas as categorias
de uso, sendo mais significativa a elevagao registra-
da nas importacdes de bens de consumo (39,1%)
— com crescimento de 42,1% dos bens ndo-du-
raveis e de 35,6% dos bens duraveis. Em segundo
lugar, aparecem as importacdes de matérias-primas
e intermediarios, com incremento de 27,4%, segui-
das das importacdes de bens de capital (24,7%) e
de combustiveis e lubrificantes (22,5%).

Com relagdo a composicao da pauta de importa-
¢Oes nacionais, a categoria mais relevante, no pri-
meiro trimestre de 2007, matérias-primas e inter-
mediarios, respondeu por 50,2% do total importa-
do, mantendo sua participagao estavel com relacao
ao mesmo periodo de 2006. 0 aumento dos gastos
com matérias-primas e intermediarios deveu-se,
principalmente, ao crescimento de matérias-primas
para agricultura (78,2%); materiais de construcao
(48,4%); produtos alimenticios (47,1%); e produtos
minerais (36,1%) (Tabela 44).

Preco Quantum
1,7 23,3
-5,5 30,9
2,8 20,0
1,6 53,7
6,7 27,2
2,7 22,1

As importacdes de bens de capital correspon-
deram a 20,7% do total importado, tendo sido
mais relevante o aumento das aquisicoes de ma-
quinas e ferramentas (153,0%); partes e pecas
para bens de capital para inddstria (92,4%);
bens e equipamentos para agricultura (52,3%);
ferramentas (34,0%); maquinas e aparelhos de
escritorio e servigo cientifico (27,4%); acessorios
de maquinaria industrial (25,9%); e equipamento
movel e transporte (25,7%).

No que se refere a combustiveis e lubrifi-
cantes, sua participacao na pauta importadora
nacional foi de 15,9%, entre janeiro e marco
de 2007, significando queda com relacdo ao
mesmo periodo de 2006. As compras externas
mais relevantes dessa categoria foram de pe-
troleo, com elevacdo de 39,9% na quantidade
adquirida e acréscimo de 30,8% nos gastos.
Destacam-se também incremento nas aquisi-
coes de gas natural (16,2%), motivado pelo
aumento dos precos médios (18,3%), a despei-

Tabela 44 - Brasil. Importacdo por Categoria de Uso. Jan./ Mar. - 2007/2006. (US$ milhGes FOB)

Janeiro/Marco
2007 2006
Bens de Capital 5.228 4.261
Matérias-primas e Intermediarios 12.653 10.092
Bens de Consumo 3.337 2.438
- Ndo - Duraveis 1.814 1.297
- Duraveis 1.523 1.141
Automoveis 434 274
Combustiveis e Lubrificantes 4.001 3.318
- Petroleo 2.512 1.951
- Demais 1.489 1.367
25.219 20.109

Fonte: Brasil (2007d). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

0y
Var.% Part.%
2007/2006
/ 2007 2006
24,7 20,7 21,2
27,4 50,2 50,2
39,1 13,2 12,1
42,1 7,2 6,4
35,6 6,0 5,7
60,9 1,7 14
22,5 15,9 16,5
30,8 10,0 9,7
10,7 5,9 6,8
27,4 100,0 100,0
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to da queda registrada na quantidade desem-
barcada (-1,8%). Enquanto que as compras de
carvdo mantiveram-se praticamente inalteradas
(0,2%), em face da reducdo nos precos médios
(-11,8%).

As importacoes de bens nao-duraveis corres-
ponderam a 7,2% das importacoes brasileiras.
Contribuiram para a expansdo das suas importa-
cOes: vestuario e confecgdes (55,1%); produtos
farmacéuticos (46,7%); produtos de toucador
(39,2%); bebidas e tabacos (37,8%); e produ-
tos alimenticios (28,2%). Ja& os bens duraveis
tiveram participacdo de 6,% nas importacoes
brasileiras. 0 aumento das importacdes desses
produtos foi puxado pela expansdao das compras
de automdveis de passageiros (60,9%); moveis e
outros equipamentos para casa (52,2%); utensi-
lios domésticos (48,2%); objetos de adorno pes-
soal (42,2%); e maquinas e aparelhos para uso
doméstico (17,4%).

Segundo estudo do BNDES (2007b), o aumen-
to das importacdes no Brasil, em decorréncia da
valorizacdo cambial, ainda ndo esta levando a
uma desindustrializacao da economia brasileira.
Esse aumento faria parte de uma tendéncia global
de crescimento do comércio exterior.

De acordo com a pesquisa, o Brasil registrou
crescimento do seu coeficiente de importacao,
mas esse ainda estd bem abaixo da média mun-
dial. A penetracdo das importacdes na economia
brasileira cresceu desde 2002 (3,6% do consu-
mo total), para 4,9% em 2005 e 5,5% em 2006.
Porém, o pais permanece, dentro de um grupo
de paises emergentes, como o de segunda menor
penetracao das importagdes no consumo total em
2005, perdendo apenas para a india, com 3,5%.
Na Coréia, a penetracdo das importacoes foi de
25,3% em 2005. No México, foi de 21,6%. Na

Unido Européia, o coeficiente de importacdo re-
gistrou 14,0%, ao passo que nos Estados Unidos e
na China foi de 13,1% e 7,8%, respectivamente.

0 estudo revela que, em média, os setores
que apresentaram maior aumento de importagdes
no Brasil, entre 2003 e 2006, foram os que mais
expandiram a producdo e as exportacoes. Esses
setores incluem os de grande escala industrial e
os de maior conteido tecnoldgico. As excegoes
foram os setores intensivos em trabalho, e por-
tanto, tém uma parcela expressiva de gastos em
reais com mao-de-obra, afetando seus custos
com a valorizacdo cambial. Nos setores de vestu-
ario e calcados, por exemplo, houve substituicao
da producdo nacional por importados, ou seja,
fortes aumentos das importacdes acompanhados
por queda da producgao nacional.

Assim, o estudo conclui que o crescimento das
importacdes brasileiras, entre 2003 e 2006, es-
teve mais relacionado ao aumento do consumo e
das exportacoes que a substituicao da producao
nacional. De forma que, permanecendo o cenario
de maior intercdmbio comercial mundial e de va-
lorizacao do cambio, o desafio seria definir poli-
ticas que levem em conta os custos econdmicos
e sociais para os setores afetados pelo aumento
das importacoes.

Na analise dos mercados fornecedores, veri-
fica-se que houve crescimento das importacoes
de todos os blocos econdmicos, exceto as pro-
venientes do Oriente Médio (-50,9%), na compa-
racdo jan.-mar./07 a jan.-mar./06. Ressalte-se o
desempenho da China, que ultrapassou a Argen-
tina e se tornou o segundo principal fornecedor
de produtos para o Brasil, com participacao de
9,7% nas importacdes brasileiras, ao passo que a
Argentina teve 9,1% de participacdo, no mesmo
periodo.
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3.2 - Balanca Comercial Nordestina

As exportacdes do Nordeste alcangaram R$ 1,0
bilhdo em marco de 2007, com crescimento de
9,4% sobre as exportacoes de fevereiro e de 1,0%
sobre o mesmo més do ano anterior, enquanto
as importacoes nordestinas apresentaram cresci-
mento mais robusto — com elevacdo de 50,5%
em marco deste ano relativamente ao més ime-
diatamente anterior e de 49,6% na comparacao
com marco de 2006 (Grafico 25).

No primeiro trimestre deste ano, as vendas
externas da Regido somaram R$ 3,0 bilhdes, com
expansao de 12,8% sobre igual periodo de 2006.
Mesmo apresentando desempenho satisfatorio,
as exportacdes nao acompanharam o ritmo de
crescimento das exportacdes nacionais, que foi
de 15,3% no periodo considerado. J& as impor-
tacdes nordestinas totalizaram R$ 2,5 bilhdes
no acumulado dos trés primeiros meses de 2007,
significando aumento de 29,2% sobre igual pe-

riodo de 2006. Ao contrario do desempenho das
exportacOes da Regido, as importacdes cresce-
ram no agregado com taxa superior as do Brasil
(25,4%).

Dessa forma, o saldo comercial da regido (ex-
portacdes menos importacdes) apresentou re-
tracdo de 27,7% no periodo de janeiro a margo
de 2007, com relacao ao mesmo periodo do ano
anterior, influenciado pelo maior incremento das
importagdes, ao passo que a corrente de comér-
cio nordestina (exportacdes mais importagoes)
totalizou R$ 5,5 bilhdes entre janeiro e marco de
2007, com expansao de 19,6% sobre igual peri-
odo de 2006.

No que se refere ao destino das vendas exter-
nas do Nordeste, por Bloco Econdmico, no pe-
riodo de janeiro a marco de 2007, constata-se
que Unido Européia, Estados Unidos, Asia, Aladi

M 2007 [ 2006
-]
o
el
©
wn
=
Exportacdes Importacdes Corrente de Comércio Saldo Comercial
M 2007 3.039.094.046 2.478.116.088 5.517.210.134 560.977.958
[ 2006 2.694.149.998 1.918.124.766 4.612.274.764 776.025.232

Grafico 25 - Nordeste. Balan¢a Comercial - Jan.-Mar. (2007/2006) (US$ 1,00)

Fonte: Brasil (2007d). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica
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Grafico 26 - Participacdo (%) dos Blocos Econémicos nas Exportacdes do Nordeste -

Jan.-Mar. (2007/2006)
Fonte: Brasil (2007d). Elaboraao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: (*) Inclusive Porto Rico; (**) Exclusive Mercosul; (***)Exclusive Oriente Médio.

e Mercosul, representaram 77,1%. A maior varia-
cdo, em termos de valor exportado, foi verificada
nas exportacdes para a Asia (38,2%), na compa-
racao com igual periodo de 2006, enquanto as
exportacOes para os Estados Unidos cresceram
apenas 2,8% (Grafico 26).

De acordo com a classificacdo NCM3?, os prin-
cipais capitulos exportados pelo Nordeste, em
termos de valor, entre janeiro e marco de 2007,
foram: aclcares e produtos de confeitaria; pro-
dutos quimicos organicos; aluminio e suas obras;
cobre e suas obras; combustiveis, 6leos e ceras
minerais; ferro fundido, ferro e aco; pastas de
madeira ou outras matérias fibrosas; veiculos
automoveis, tratores e ciclos; frutas, cascas de
citricos e de meldes; calcados, polainas e suas
partes; e minérios, escorias e cinzas. Conjunta-
mente, esses onze capitulos somaram 69% da
pauta de exportacdes nordestina.

No que tange as exportacoes dos estados nor-
destinos, todos apresentaram elevacao das suas

exportacdes, na comparacao do acumulado de
janeiro a marco de 2007, com igual periodo de
2006, com destaque para Sergipe, o melhor de-
sempenho relativo dentre todas as unidades fe-
derativas. Com relagdo a participacdo dos estados
no total exportado pelo Nordeste, contata-se que
Maranhao e Sergipe aumentaram suas participa-
cOes, ao passo que Bahia e Pernambuco perderam
posicoes relativas. Os demais estados da Regido
praticamente mantiveram suas participacoes.

As exportacoes do Estado de Alagoas somaram R$
320,4 milhoes entre janeiro e margo de 2007, com
aumento de 17,2% sobre igual periodo de 2006. A
pauta de exportacdes alagoana concentrou-se ba-
sicamente em cinco capitulos da NCM: aglicares e
produtos de confeitaria; bebidas, liquidos alcodlicos
e vinagres; produtos quimicos organicos; plasticos e
suas obras; e sal, enxofte, terras e pedras, gesso, cal
e cimento. Juntos, esses cinco capitulos somaram
99,0% da pauta de exportacoes do Estado. Ja as
importacoes de Alagoas somaram R$ 51,5 milhoes,
com expansao de 104,4%, considerando-se o mes-

31 A Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) é uma lista de produtos do mercado interno e/ou externo, ordenados segundo convencao in-
ternacional. Possui oito digitos e uma estrutura de classificagdo que contém até seis niveis de agregacdo: capitulo, posicdo, subposicdo

simples, subposicdo composta, item e subitem.
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Grafico 27 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Nordeste
(Jan./Mar. 2007)

Fonte: Brasil (2007e). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 28 - Nordeste. Participacao dos Estados Nordestinos nas Exportacoes da Regiao -
Jan. - Mar. (2007/2006)

Fonte: Brasil (2007¢). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 29 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes de Alagoas
(Jan./Mar. 2007)

Fonte: Brasil (2007¢). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

mo periodo — a terceira maior taxa de crescimento mente a igual periodo de 2006, alcancando R$ 1,5
dentre os estados do Nordeste. bilhdo. Seus principais capitulos exportados com-
preenderam 71% da pauta de exportagdes baianas.
Dentre eles estavam: produtos quimicos organicos;
cobre e suas obras; combustiveis, 6leos e ceras mi-

As vendas externas da Bahia expandiram-se
6,3% nos primeiros trés meses deste ano, relativa-
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Grafico 30 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes da Bahia
(Jan./Mar. 2007)

Fonte: Brasil (2007e). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

86 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007.



Outros
23%

Gorduras, 6leos e ceras,
animais e vegetais
4%

Algodao
10%

Peles (exceto peleteria),
e couros
11%

Calcados, polainas, etc..
e suas partes
30%

Frutas, cascas de citricos
e de meldes
22%
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Fonte: Brasil (2007¢). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

nerais, etc; pastas de madeira ou outras matérias
fibrosas, etc; veiculos automdveis, tratores e ciclos,
etc; plasticos e suas obras; residuos e desperdicios
das indGstrias alimenticias, etc. As importacgdes, por
seu lado, apresentaram elevacao de 35,7%, consi-
derando-se 0o mesmo periodo em analise.

0 Estado do Ceara totalizou R$ 264,3 milhodes
em exportacOes, entre janeiro e marco de 2007,
com elevacdo de 13,5% sobre igual periodo de
2006. Esse resultado nao influenciou a participa-
cao do Estado nas exportagdes da regido, manten-
do-se estavel em 8,7%. As vendas externas do Ce-
ara concentraram-se em cinco capitulos, os quais
corresponderam a 77% da pauta de exportagoes
cearense: calcados, polainas e suas partes; frutas,
cascas de citricos e de meldes; peles (exceto pele-
teria), e couros; algodao; e gorduras, 6leos e ceras,
animais e vegetais. A analise revela que as impor-
tacoes do Estado cresceram em ritmo superior ao
das exportagdes, com taxa de 22,3%. No entanto,
a participacdo do Ceara nas importacdes do Nor-
deste diminuiu de 8,2% (jan.-mar./06) para 7,8%
(jan.mar./07), no periodo em analise.

As exportacdes do Maranhao, o segundo
maior exportador da regidao Nordeste, alcanca-
ram R$ 498,9 milhdes, no primeiro trimestre de
2007, com crescimento de 27,6% sobre o primei-
ro trimestre de 2006. A sua pauta de exportagoes
compreendeu basicamente cinco capitulos: alu-
minio e suas obras; ferro fundido, ferro e aco; mi-
nérios, escorias e cinzas; produtos quimicos inor-
ganicos; sementes e frutos oleaginosos, grdos.
Juntos, esses capitulos totalizaram 97% das ex-
portacoes maranhenses. Por outro lado, apresentou
retracao de 6,4% nas importacdes, entre janeiro e
marco de 2007, comparativamente ao mesmo pe-
riodo de 2006, sendo o Unico estado a apresentar
variacao negativa das importacdes dentro da re-
gido. Esse resultado levou a queda de participacao
do Estado na pauta de importacdes do Nordeste de
24,7% para 17,9%, no periodo em analise.

0 Maranhdo, juntamente com o Piaui, aumen-
tou expressivamente o cultivo de soja nos Gltimos
anos, dada a crescente demanda internacional e
os problemas com importadores, decorrentes do
plantio na regido Amazonica (BOUCAS, 2007). Es-

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007. | 87



Sementes e frutos
oleaginosos, graos, etc..
3%

Produtos quimicos
inorganicos
6%

Minérios, escorias
e cinzas
19%

Ferro fundido,
ferro e aco
29%

Outros
3%

Aluminio e suas obras
40%

Grafico 32 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées do Maranhao

(Jan./Mar. 2007)

Fonte: Brasil (2007e). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

ses dois estados do Nordeste, juntamente com o
Tocantins, mantém a regido como uma das mais
promissoras do mundo para o avanco do grao. A
partir da safra 2000/01, quando todo o pais vi-
venciou uma nova fase de expansdo da producao
agricola, a area plantada dos trés estados cres-
ceu 96,2%, enquanto a area nacional aumentou
47,3%. Nas dltimas trés safras, quando os soji-
cultores tiveram problemas com quebra de safra
e precos em queda, a reducdo de area nos trés
estados foi de 9,0%, menor que o recuo nacional
(11,7%). Com a expansdo da area de soja, houve
estimulo para instalacdo de indlstrias na regido,
com boas perspectivas para a exportagdo, como
visto na analise da balanca comercial brasileira.

A Paraiba exportou R$ 54,5 milhdes entre ja-
neiro e marco de 2007, com variacdo positiva de
26,6%, sobre o mesmo periodo de 2006. Os prin-
cipais capitulos da NCM exportados pelo Estado
foram: outros artefatos téxteis confeccionados;
tecidos especiais, rendas, tapecarias; cal¢ados, po-
lainas, etc. e suas partes; aclcares e produtos de

confeitaria; e sal, enxofre, terras e pedras, gesso,
cal, cimento. Conjuntamente, esses cinco capitu-
los representaram 85% da pauta de exportacoes
paraibana. Ja as importagdes somaram R$ 69,6 mi-
lhdes no periodo em analise, significando elevacdo
de 61,2% sobre o primeiro trimestre de 2006.

As exportacdes pernambucanas atingiram
R$ 205,1 milhdes nos trés primeiros meses de
2007, com expansdo de 5,8% sobre os trés pri-
meiros meses de 2006. Esse resultado, porém,
foi insuficiente para aumentar a participacdo
do Estado na pauta de exportacdes nordesti-
na no periodo. As exportacoes de Pernambuco
compreenderam, principalmente, os sequintes ca-
pitulos da NCM: ac(cares e produtos de confeita-
ria; plasticos e suas obras; maquinas, aparelhos e
materiais elétricos; bebidas, liquidos alcodlicos e
vinagres; borracha e suas obras. Juntos, os cinco
capitulos perfizeram 70% do total exportado pelo
Estado. Ja as importacdes alcancaram R$ 353
milhdes, considerando-se 0 mesmo periodo, com
elevacao de 60,6% sobre jan.-mar./06. Esse re-
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Grafico 33 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes da Paraiba

(Jan./Mar. 2007)

Fonte: BRASIL (2007e). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.

sultado elevou a participacao do Estado de 11,5%
para 14,2% nas importacdes nordestinas.

Seguindo tendéncia nacional do setor, de per-
da de competitividade das exportagdes, em vir-
tude do cambio, muitas empresas do setor pes-
queiro no Nordeste vém investindo na ampliacao

Outros
30%
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das vendas no mercado interno. Exemplo dessa
tendéncia é a pernambucana Netuno (BOUCAS;
CRUZ, 2007), maior exportadora brasileira de pes-
cados, que pretende elevar as vendas internas em
50,0%, na tentativa de igualar o peso dos merca-
dos externo e interno em suas receitas.
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Grafico 34 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportagées do

Pernambuco (Jan./Mar. 2007)

Fonte: BRASIL (2007e). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 35 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Piaui
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Fonte: BRASIL (2007e). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

As vendas externas do Piaui somaram R$ 13,8
milhdes no acumulado jan.-mar/07, elevando-se
40,1% com relacdo a igual periodo de 2006. Sua
participagao nas exportacoes da Regiao, no entanto,
manteve-se estavel. Os capitulos mais exportados
pelo Estado, nesse periodo, foram: gorduras, 6leos e
ceras, animais e vegetais; produtos quimicos orga-
nicos; frutas, cascas de citricos e de meldes; peles
(exceto peleteria) e couros; e sal, enxofre, terra e
pedras, gesso, cal e cimento. Estes cinco capitulos
representaram conjuntamente 94% da pauta expor-
tadora do Piaui. A despeito do crescimento das ven-
das externas do Estado, as importacdes aumenta-
ram 153,9% no mesmo periodo, o maior incremento
dentre as unidades de federacdo da regido.

0 Rio Grande do Norte exportou R$ 96,3
milhdes entre janeiro e marco de 2007, com
crescimento de 17,0% sobre jan.-mar/06. As
exportacoes do Estado tiveram como principais
capitulos: frutas, cascas de citricos e de me-
[Oes; aclcares e produtos de confeitaria; peixes
e crustaceos, moluscos; e sal, enxofre, terra,
pedras, gesso, cal, cimento. Esses cinco capitu-

los significaram, conjuntamente, 96% do total
exportado pelo Estado. Ja as importacdes poti-
guares somaram R$ 33,9 milhoes, significando
incremento de 9,4%, no periodo em analise.

0 Estado de Sergipe expandiu suas exportacoes
em 243,3% de janeiro a marco de 2007, relati-
vamente ao mesmo periodo de 2006 - o melhor
resultado dentre todos os estados da regido. Suas
exportacdes compreenderam, principalmente, den-
tre os capitulos da NCM: prepara¢des de produtos
horticolas, frutas; sal, enxofre, terra e pedras, ges-
so, cal e cimento; calcados, polainas e suas partes;
6leos essenciais e resindides; e algodao. Juntos,
os cinco capitulos mais exportados por Sergipe so-
maram 97% das exportacdes do Estado. Ja as suas
importacgdes cresceram 110,5% no mesmo periodo,
totalizando R$ 45,1 milhdes — o segundo maior
incremento dentre os estados nordestinos.

A anélise das importagdes da Regido Nordes-
te por categoria de uso, no periodo de janeiro
a marco de 2007, revela que os bens interme-
diarios responderam por 47,5% do total impor-
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Fonte: Brasil (2007e). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.

tado, sequidos de combustiveis e lubrificantes
(26,4%), bens de capital (17,9%) e bens de con-
sumo (8,2%). Apenas os bens intermediarios e os
bens de consumo aumentaram sua participacao
na pauta de importacdes da Regido.

Em termos de valor, todas as categorias de uso
aumentaram suas importacdes no primeiro trimes-
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tre de 2007, na comparacdao com igual periodo
de 2006, tendo sido registrada a maior varia-
¢do positiva na importacao de bens de consumo
(65,8%) — com crescimento de 91,1% dos bens
duraveis e de 33,1% dos bens ndo-duraveis — se-
guidos de bens intermediarios (36,7%); bens de
capital (21,9%); e combustiveis e lubrificantes
(14,7%).
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Grafico 37 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes de Sergipe

(Jan./Mar. 2007)

Fonte: Brasil (2007e). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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3.3 - Balanco de Pagamentos

Os dados do balanco de pagamentos para o
primeiro trimestre revelam um superavit tanto na
conta de transacdes correntes como na conta ca-
pital e financeira. O saldo positivo na conta de
transacoOes correntes alcancou US$ 1,6 bilhdo no
primeiro trimestre, o que significa um aumento
de 7,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado (Tabela 45).

0 bom desempenho da conta de transacdes
correntes foi ancorado, principalmente, na ob-
tencao de excedentes na balan¢a comercial bra-
sileira apesar do cambio valorizado. Mesmo com
queda de 06% com relacdo ao mesmo trimestre
de 2006, o superavit da Balan¢a Comercial foi de
US$ 8,7 bilhdes.

Os nameros de abril mostram uma retomada
do dinamismo do setor exportador, pois, pela
primeira vez no ano, o incremento mensal das
vendas internacionais (26,6% em relagado a abril
do ano passado), supera o das compras interna-
cionais (22,5%). Esse resultado permitiu o maior
superavit mensal da histéria do comércio exte-
rior brasileiro (US$ 4,2 bilhdes contra US$ 3,4
bilhdes em marco). Esse desempenho resultou,
evidentemente, do dinamismo das exportagdes
que atingiu US$ 12,5 bilhdes ao longo dos 20
diais Gteis de abril, o que significa uma média
por dia Gtil de US$ 622 milhdes - crescimento

de 6,2% em termos de média por dia Gtil em
relagdo a margo.

Vale destacar que o superavit em transacgoes
correntes também refletiu o crescimento de 4,4%
das transferéncias unilaterais no primeiro trimes-
tre de 2004 e o decréscimo de 8,2% nas remessas
liquidas na conta servicos e rendas.

Essa queda resultou do decréscimo de 20,2%
das remessas liquidas de renda para o exterior
nos trés primeiros meses do ano. O forte recuo de
71,3% dos dividendos pagos a estrangeiros que
efetuaram aplicacdes em agdes contribuiu decisi-
vamente para tanto.

Por outro lado, a maior contribuicdao para o
déficit acumulado no primeiro trimestre de 2007
da conta rendas originou-se das remessas liquidas
de lucros e dividendos, US$ 2,8 bilhdes, ante US$
2,5 bilhdes - incremento de 11,2%. Esse incre-
mento s6 nao foi maior em funcado do crescimento
de 20,0% das receitas de lucros e dividendos, re-
fletindo a expansdo dos investimentos brasileiros
no exterior.

Ja a conta servigos registrou um déficit de
US$ 2,2 bilhdes no primeiro trimestre, portanto,
incremento de 29,4% em relacao ao periodo cor-
respondente do ano anterior. As remessas liquidas
de viagens internacionais foram decisivas para o

Tabela 45 - Brasil. Balanco de Pagamento (US$ Milhoes)

Discriminacao

Balanca Comercial (FOB)
Servicos e Rendas
Transagoes Correntes

Contas Capital e Financeira
Variacdo de Reserva
Resultado Global do Balango

Fonte: Bacen (2007f).
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2006 2007

Marco Janeiro-Marco Marco Janeiro-Marco
3.660 9.278 3.324 8.701
-2.759 -8.647 -2.851 -7.989
1.281 1.574 817 1.694

982 4.276 7.643 22.114
-2.325 -5.785 -8.529 -23.370
2.325 5.785 8.529 23.370
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Grafico 38 - Brasil: Investimento Direto Estrangeiro - IDE. Valores em US$ Milhdes.

Fonte: IEDI (2007c).

saldo negativo da conta servicos. No primeiro tri-
mestre, os dados do Banco Central revelam que
essas despesas somaram US$ 262 milhdes - sig-
nificando expansao de 718% em relagdo a igual
periodo de 2006.

A conta capital e financeira alcangou o expres-
sivo superavit de US$ 22,1 bilhdes no primeiro
trimestre do ano, em contraposicdo aos US$ 4,2
bilhdes relativo a periodo correspondente do ano
passado. Tal performance resulta, principalmente,
da expansdo do investimento direto estrangeiro
(IDE) que apresentou ingresso liquido US$ 6,5
bilhdes contra US$ 3,9 milhdes nessa mesma base
de comparacgdo - aumento de 66,2%. Somente no
més de margo os investimentos diretos totaliza-
ram 2,8 bilhdes, valor 75% superior aos US$ 1,6
bilhdo observado em marco do ano anterior. Des-
se total, US$ 2,4 bilhdes correspondem a ingres-
sos liquidos e US$ 388 milhdes a empréstimos
intercompanbhias.

De acordo com a Sociedade Brasileira de Estu-
dos de Empresas Transnacionais e da Globalizacdo
Econdémica (SOBEET, 2007), o processo de valo-
rizacao da moeda nacional ndo se constitui um
obstaculo para a entrada de IDE. Ao contrario,

a apreciacdo cambial corrente favorece a previ-
sibilidade em horizontes de prazo cada vez mais
longos, além de contribuir para a reducdo de taxa
de juros e do custo de capital. Vale salientar que
o influxo de investimento direto estrangeiro,
sobretudo, na modalidade de fusdo e aquisicao,
ocorre simultaneamente ao processo de valoriza-
cdo cambial.

Outro fato que merece atencao é que o valor
alcancado de US$ 34,9 bilhdes de IDE no acu-
mulado dos Gltimos doze meses esta proximo do
pico histérico dessa série, de US$ 40,5 bilhoes,
ocorrido em 1999. Vale salientar que a trajetoria
ascendente de IDE atual ndo conta com investi-
mentos em privatizacdo, enquanto em 1999 as
privatizacoes foram responsaveis por 21,6% do
montante total de IDE.

Setorialmente, os investimentos foram
orientados, sobretudo, para o setor servicos,
que somou de janeiro a marco US$ 1,3 bilhao
(46,3%). Neste caso, os segmentos que mais
receberam aporte de IDE foram Intermediacao
Financeira (US$ 952 milhdes), Comércio (US$
532 milhdes) e Eletricidade, Gas e Agua quente

(US$ 479 milhges).
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Ja os investimentos direcionados ao setor in-
dustrial absorveram 40,4% do total no primeiro
trimestre, o que corresponde a US$ 2,7 bilhoes.
Os principais destaques foram as inddstrias de
produtos quimicos (US$ 1,3 bilhdo), Veiculos Au-
tomotores (US$ 324 milhdes) e Celulose e Papel
(US$ 302 milhoes).

A manutencao das condigoes favoraveis de liqui-
dez tem favorecido significativamente as diferentes
modalidades de investimentos estrangeiros de por-
tfolio no primeiro trimestre de 2007. Os investimen-
tos em carteira registraram ingressos liquidos de
US$ 8,9 bilhdes nos trés primeiros meses, ante US$
6,2 bilhdes no periodo correspondente de 2006. Os
investimentos liquidos em acdes, estimulados pelo
contexto de alta liquidez, registraram ingressos li-
quidos de US$ 37,4 bilhdes, frente a US$ 28,5 bi-
lhdes no mesmo periodo do ano anterior.

Esses investimentos tém sido atraidos, princi-
palmente, pelo processo crescente de valorizacao
acionaria e pela apreciacdo da taxa de cambio. De
acordo com o estudo da Economatica, as empresas
que tém ac¢des nas bolsas de valores tém crescido
nos Gltimos trés anos acima de 10%. A consulto-
ria elaborou um ranking das empresas de capital
aberto que registraram crescimento rapido e cons-
tante de receita desde 2003 (GLOBAL 21, 2007b).
Os resultados mostram que 25 das 232 empresas
incluidas no levantamento se enquadram nesse
perfil, que exige crescimento acima de 20,4% de
2003 para 2004; de 10,3% de 2004 para 2005 e, fi-
nalmente, de 9,2% de 2005 para 2006. Entre as 25
empresas, a Companhia Vale do Rio Doce apresenta
o melhor resultado, com o faturamento passando
de R$ 19,4 bilhdes em 2003 para R$ 45,2 bilhoes
em 2006 - crescimento de 132,9%?%.

Os investimentos estrangeiros em titulos
de renda fixa assinalaram a forte expansao de
75,5%, com ingressos de US$ 16,4 bilhdes ante
remessas de US$10,1 bilhdes. Contribuiu para
esse crescimento a edicdo da Medida Provisoria
281 em fevereiro de 2006, que reduz ou isenta de
imposto de renda as aplicacdes de investidores
estrangeiros em titulos pdblicos e em fundos de
capital de risco.

A apreciacdo do real esta contribuindo para o
governo federal continuar a reestruturacdo da sua
divida externa. Assim, vem utilizando as reservas
para efetuar operacdo de amortizacdes de titulos
e bonus brasileiros em circulacao no mercado in-
ternacional. As amortizacoes de bonus publicos,
incluindo recompra de titulos, geraram remessas
de US$ 1,1 bilhdo em marco de 2007 e de US$ 3,0
bilhdes no acumulado do ano (Tabela 46).

No caso da modalidade “outros investimentos
estrangeiros”, constatou-se um forte crescimen-
to de US$ 2,4 bilhdes no primeiro trimestre de
2006 para 7,8 bilhdes no mesmo periodo de 2007
- incremento de 224,9%. Desse total, US$ 5,8 bi-
lhoes correspondem a concessao liquida de crédi-
to comercial que apresenta bom desempenho em
funcdo do dinamismo das exportacdes e da busca
de operacdes rentaveis nos mercados emergentes
pelos bancos internacionais.

Em sintese, o duplo superavit na conta de tran-
sacdes correntes e de capital e financeira possibi-
litou um resultado global do balanco de pagamen-
tos de US$ 23,3 bilhdes no primeiro trimestre de
2007, contribuindo para a expansao das reservas
cambiais, que encerrou o periodo em 109,5 bilhoes
de délares e para a manutencdo da trajetéria favo-
ravel dos indicadores de sustentabilidade externa.

32\/ale destacar que a Petrobras, com faturamento de R$ 158 bilhdes em 2006, nao participou da pesquisa para nao distorcer o resultado geral.
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Tabela 46 - Brasil: Investimentos Estrangeiros em Carteira (US$ Milhoes)

2006* 2007*
Discriminagao
Marco Janeiro-Marco Ano Marco Janeiro-Marco

Total 2.343 6.264 9.051 3.715 8.966
Investimentos em Acdes -152 2.643 7.716 -66 2.610
Negociadas no Pais -693 1.766 5.859 -556 1.597
Negociadas no Exterior 542 878 1.857 490 1.014
Titulos de Renda Fixa 2.495 3.621 1.335 3.781 6.355
Negociados no Pais 2.937 4.871 11.042 1.940 3.492
Negociados no Exterior -442 -1251 -9.707 1.841 2.863
Bonus -1.493 -4389 -13.223 -734 -1.530
Notes e Commercial Papers 479 3.135 3.425 1.286 2.269

Fonte: Bacen (2007f).
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Governo federal

6.11 - Resultado fiscal do governo central

0 resultado primario do governo central,
nos primeiros trés meses de 2007, alcangou
R$ 19.190,2 milhoes, representando um in-
cremento de 29,2%, comparativamente a igual
periodo do ano anterior (TESOURO NACIONAL,
2007d) (Tabela 47).

As receitas apresentaram crescimento expres-
sivo no trimestre inicial de 2007 (13,8%). Em
termos de sua participacdo como percentual do
PIB, tanto impostos (8,24%) como contribuicdes

(8,79%) alcancaram incrementos respectivos de
0,62 e 0,17 pontos percentuais, relativamente a
igual periodo de 2007.

Os impostos arrecadados, por seu turno, no
primeiro de trimestre de 2007, atingiram R$
48.044,4 milhdes, sendo 16,9% superiores ao
montante obtido no mesmo periodo de 2006. As
contribui¢des tiveram aumento de menor propor-
¢ao (10,5%).

Tabela 47 - Resultado Primario do Governo Central (*) . Brasil, Janeiro - Mar¢co 2006 e 2007

(R$ milhoes)

Discriminacao do Resultado

I. RECEITA TOTAL
I.1. Receitas do Tesouro
I.2. Receitas da Previdéncia Social
I.3. Receitas do Banco Central
II. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS
II1. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1I)
IV. DESPESA TOTAL
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais
1V.2. Beneficios Previdenciarios
IV.3. Custeio e Capital
IV.4. Transferéncia do Tesouro Nacional ao Banco Central
IV.5. Despesas do Banco Central
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (I1I-1V)
VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Janeiro - Marco Variagdo (%)

2007 / 2006
2006 2007

125.588,4 142.938,7 13,8
98.519,3 112.163,7 13,8
26.716,2 30.448,0 14,0
352,9 327,0 -7.3
22.071,3 24.675,1 11,8
103.517,1 118.263,7 14,2
88.661,1 99.073,4 11,7
26.028,1 28.821,3 10,7
36.613,5 41.631,0 13,7
25.552,4 28.051,8 9,8
124,4 132.5 6,5
342,8 436,8 27,4
14.856,0 19.190,2 29,2
2,75% 3,29% -

Fonte: Tesouro Nacional (2007d). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
Nota: (*) Dados revistos, sujeitos a alteragdo. Nao inclui receitas de contribuicao do FGTS e despesas com o complemento da atualizacao

monetaria, conforme previsto na Lei Complementarn©110/2001.
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Dentre os impostos, merece destaque o au-
mento na arrecadagdao dos impostos de impor-
tacao (20,1%); do imposto de renda de pessoa
fisica (60,4%) e de pessoa juridica-IRPJ (20,3%).
No primeiro caso, o aumento foi devido tanto ao
incremento da aliquota efetiva do tributo como
a expansdo das importagdes nacionais (25,4%)
no periodo. No que concerne ao imposto de ren-
da de pessoa fisica, houve expansdo do valor
arrecadado em virtude de volumes superiores de
ganhos de capital e de depésitos judiciais, com-
parativamente ao primeiro trimestre de 2007. Ja
0 IRPJ apresentou maior volume de pagamentos
relativos a declaracdo de ajuste - especialmente
por parte das instituicdes financeiras.

Dentre as contribuigdes, a CSLL (Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido) teve aumento de
19,3%, devido a recuperacao de débitos em atra-
so bem como ao maior montante de pagamentos
da declaracao de ajuste.

Na analise das despesas totais do governo
central, contata-se que os maiores incrementos
foram registrados em Beneficios Previdenciarios
(13,7%), Pessoal e Encargos Sociais (10,7%) e
Custeio e Capital (9,8%).

0 Regime Geral de Previdéncia Social perma-
nece registrando déficit de 1,92% do PIB, apesar
do crescimento da arrecadacao liquida (14%) ha-
ver sido superior ao crescimento dos beneficios.

As despesas com Pessoal e Encargos passaram
a representar 4,95% do PIB nos primeiros trés

33 Lei Organica de Assisténcia Social.

meses de 2007. A elevacdo deveu-se, sobretudo,
a remuneracdo de carreiras e remuneracdes de
servidores civis e militares.

As despesas de custeio e capital sdo dividi-
das em quatro itens: despesa do FAT, subsidios
e subvencdes econdmicas, beneficios assisten-
ciais (LOAS e RMV) e outras despesas de custeio
e capital.

Os maiores crescimentos, no acumulado até
marco de 2007, foram apresentados nos benefi-
cios assistenciais (22,7%) e no FAT (19,6%). O
LOAS™ ja ultrapassa 2,5 milhdes de pessoas be-
neficiadas por més sendo mais de um milhdo e
cem mil idosos e cerca de um milhdo e trezentos
mil portadores de deficiéncia.

O FAT, por sua vez, € um fundo vinculado
ao Ministério do Trabalho e Emprego, cujos re-
cursos sao direcionados ao custeio do Programa
do Seguro-Desemprego, do Abono Salarial e, pelo
menos quarenta por cento, ao financiamento de
Programas de Desenvolvimento Econdmico, es-
ses (ltimos a cargo do BNDES. Dentro do FAT, a
despesa com abono e seguro desemprego obteve
menor incremento: 14,5%.

Desta maneira, a receita liquida do governo
central, deduzida da despesa total gerou, de ja-
neiro a marco de 2007, um superavit de 3,29%
do PIB, superior em 0,54 pontos percentuais
ao montante acumulado no primeiro trimestre
de 2006.
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6.1.2 - Divida publica federal

Conforme relatado no BNB Conjuntura Econé-
mica 12, o Tesouro Nacional vem implementando
mudancas qualitativas na Divida Pablica Federal.
Evidencia-se, tanto no campo externo, como in-
terno, a suavizacao do perfil de endividamento
do setor plblico, com expansdo do prazo médio e
mudancga na composicdo dos indexadores.

Para o ano de 2007, no que concerne a divida
externa, o setor pidblico vem seqguindo as metas
projetadas no Plano Anual de Financiamento (TE-
SOURO DIRETO, 2007a). O estoque da divida pd-
blica externa fechou o més de margco em 135,62
sendo R$ 106,76 bilhdes de
divida mobiliaria. Estes valores representam uma
reducdo de 5,4% em relacdo ao estoque de de-
zembro de 2006. A politica de emissdo de titulos

bilhdes de reais,

da divida externa em moeda nacional (Real) bem
como a estratégia de recompra antecipada dos
titulos permanecem no inicio de 2007. Em marco
de 2007, foi realizada a reabertura do titulo Glo-
bal BRL 2028 (titulo da divida externa em reais),
no valor de R$ 750 milhdes (TESOURO NACIONAL,
2007c). Este fato, associado a valorizagcdo do
real face ao ddlar, afetou a composicao da divida
plblica mobiliaria federal externa, incrementan-
do a participacdo dos titulos em moeda nacional,
que passou de 4,6% em dezembro de 2006 para
6,5% em marco de 2007.

No que concerne a Divida Plblica Mobiliaria
Federal Interna (DPMFi), sua trajetdria nao foi

tdo auspiciosa quanto a externa. Apesar da me-
lhoria dos prazos médios e de sua composicao,
seu estoque apresentou crescimento de 4,5% em
marco de 2007, comparativamente ao montante
de dezembro de 2006.

A mudanca na composicao da DPMFi deveu-
se ao resgate liquido de titulos indexados a taxa
Selic, de forma que a parcela destes sobre o total
da DPMFi caiu de 37,8% em dezembro de 2006
para 36,5% em marco de 2007. Ao mesmo tem-
po, a participacdo dos titulos pré-fixados expan-
diu-se de 36,1% para 37,2%.

Com relacdo ao prazo médio da DPMFi, consta-
ta-se que aumentou de 31,0 meses, em dezembro
de 2006, para 31,8 em marco de 2007. Esta ex-
pansao do prazo médio foi acompanhada da redu-
¢ao do custo médio da DPMFi, de 14,1% a.a. (de-
zembro/2006) para 13,0% a.a. (mar¢o/2007).

Desta maneira, a divida plblica total (externa
e interna) atingiu R$ 1.278,27 bilhdes, represen-
tando crescimento de 3,3% relativamente a de-
zembro de 2007. Caso este ritmo se mantenha
até o final de 2007 e o PIB nacional se expanda
conforme o previsto pelo Governo (4,5%), have-
ra reducao do indicador divida do setor plblico
como propor¢ao do PIB, com melhoria dos fun-
damentos da economia brasileira e abrindo pers-
pectivas para nova reclassificacdo de risco nas
agéncias internacionais de rating.
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6.1.3 - Necessidade de financiamento do setor piblico

A necessidade de financiamento do setor pa-
blico brasileiro foi de apenas 1,99% do PIB no
primeiro trimestre de 2007 (BACEN, 2007c). Este
valor é inferior aos registrados no mesmo periodo
de 2006 (4,30%) e de 2005 (2,06%).

A menor dependéncia do setor plblico de re-
cursos para financiar suas despesas decorre, prin-
cipalmente, do declinio da taxa de juros Selic,
que caiu 4,75 pontos percentuais desde marco

de 2006. Desta forma, os juros nominais pagos
pelos governos e empresas estatais, nas trés es-
feras (federal, estadual e municipal), declinou de
8,19% do PIB nos trés meses iniciais de 2006
para 6,67% no mesmo periodo de 2007.

Some-se ao declinio dos juros, o aumento do
superavit primario do setor pdblico como um
todo para 4,68%.

6.2 - Estados e Municipios do Nordeste
6.31 - Transferencias a estados e municipios

As Transferéncias Globais para os Estados e
Municipios totalizaram, até marco de 2007, R$
21,8 bilhoes, sem incluir as Transferéncias a Ins-
tituicoes Privadas sem Fins Lucrativos, que repre-
sentam apenas 1,1% do total das transferéncias,
conforme se vé na Tabela 48.

Cabe observar que, até marco de 2007, tanto
as Transferéncias Globais, quanto as Constitucio-
nais e Legais representaram 16,0% do que foi
transferido em 2006. O primeiro trimestre é atipi-
co para relaciona-lo com o ano e, principalmente,
este de 2007, que inaugura um novo mandato do
Governo Lula, em processo de reorganizacao. 0
maior problema, em magnitude de valor, se deu
nas Transferéncias Voluntarias que representaram
apenas 6,0% do que foi transferido em 2006.

As Transferéncias Voluntarias sdao um instru-
mento de repasse, definido pela Lei de Responsa-
bilidade Fiscal. A idéia é repassar recursos a ente

da Federacdo a titulo de cooperacdo, auxilio ou
assisténcia financeira, que nao decorra de deter-
minacdo constitucional, legal ou os destinados
ao Sistema Unico de Sadde (SUS).

Nas Transferéncias Voluntarias por regido, o
Nordeste foi mais beneficiado na distribuicdo. Os
repasses para a regidao, até marco de 2007, repre-
sentaram 15% do que foi transferido em 2006,
percentual parecido com o da relagdo feita para
as Transferéncias Globais e Constitucionais.

As Transferéncias Constitucionais para os Es-
tados do Nordeste e Municipios, que sao as par-
celas de recursos arrecadados pelo governo fe-
deral, e transferidas conforme estabelecido na
Constituicdo Federal, sdao compostas por varios
fundos, conforme exposto no “BNB Conjuntura
Econémica, n® 12”. Os fundos mais expressivos
sao o Fundo de Participacao dos Estados (FPE)
e o Fundo de Participacao dos Municipios (FPM)
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Tabela 48 - Brasil: Transferéncias aos Estados, Distrito Federal e Municipios

Estados Municipios Total
Discriminacao
2006 Até margo/2007 2006 Até margo/2007 2006 Até marco/2007

Transferéncias Globais 63.827.789 10.163.090 71.125.414 11.667.090 134.953.203 21.830.180
Deducdes 59.410.732 9.957.244 63.117.434 11.091.285 122.528.166 21.048.529

Pessoal 125.154 - - - - -

Sadde 10.576.767 1.929.951 16.928.734 4.075.031 27.505.501 6.004.982

Constitucionais e Legai; 48.708.811 8.027.294 16.188.700 7.016.254 94.897.511 15.043.548
Transferéncias Voluntarias ~ 4.417.057 205.846 8.007.980 575.805 12.425.037 781.651

2007/2006

0,16
0,17

0,22
0,16
0,06

Fonte: Tesouro Nacional (2007a). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura.

(art. 159 da Constituicao Federal). A Tabela 49
mostra a evolucdo das Transferéncias Constitucio-
nais para os Estados. Nao trataremos neste con-
texto das Transferéncias Constitucionais para os
Municipios, porque dados atualizados ndo estao
disponiveis.

Comparando-se as Transferéncias Constitu-
cionais para os estados do Nordeste, no primeiro
trimestre de 2007 com o primeiro trimestre de
2006, o crescimento dessas transferéncias, para
a regido Nordeste, foi de 8,6%, variagao nominal,
e 5,4 % em termos reais.?* Essas transferéncias
vém crescendo continuamente acima da inflacao,
reflexo do aumento de impostos no periodo, de
8,2%, conforme relatado anteriormente. Em 2006,
comparando-se com 2005, elas cresceram 9,6%,
em termos nominais, e 5,2% em termos reais.

0 estado que teve maior crescimento das
Transferéncias Constitucionais para os Estados,
comparando-se os primeiros trimestres de 2007 e
2006, foi 0 Maranhao (12,0%). Em 2006, compa-
rando-se com 2005, o Maranhdo teve o pior cres-
cimento entre os estados do Nordeste (8,6%).

As transferéncias de recursos para os estados
e municipios sdo um instrumento valioso para a
viabilizacdo de investimentos publicos. No to-
cante aos municipios, muitos dependem extre-
mamente dessas transferéncias. Para deixar mais
clara essa dependéncia e contribuir para o apro-
fundamento da analise das financas estaduais e
municipais, o BNB Conjuntura Econdmica passa
a acompanhar o Indicador de Independéncia
Financeira (IIF) que aponta o grau de indepen-
déncia que o estado ou municipio possui das
esferas governamentais superiores. Sua formula

Tabela 49 - Transferéncias Constitucionais para os Estados do Nordeste

Estados

Valores em R$ 1,00 Variagio (%)

. . 2007 / 2006
1° Trimestre de 2006 1° Trimestre de 2007
Alagoas 329.680.315 364.526.174 10,6
Bahia 819.838.284 908.829.854 10,9
Ceara 566.976.509 625.582.691 10,3
Maranhao 565.693.913 633.411.817 12,0
Paraiba 399.416.863 421.752.861 5,6
Pernambuco 602.181.072 633.180.604 5,1
Piaui 334.440.904 365.032.985 9,1
Rio Grande do Norte 355.232.081 372.619.492 4,9
Sergipe 331.977.426 350.914.522 5,7
Nordeste 4,305.437.367 4.675.850.998 8,6

Fonte: Tesouro Nacional (2007a). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

34 Trabalhou-se com a inflacdo medida pelo IPCA (média do primeiro trimestre de 2007 / média do primeiro trimestre de 2006).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 13, abr. - jun. 2007. | 101



Tabela 50 - Indicador de Independéncia Financeira (%) - Estados do Nordeste e Sao Paulo

2002 2003

Estado = Capital Estado Capital
Alagoas 46,6 24,2 55,0 28,1
Bahia 71,3 50,9 75,1 51,5
Ceara 55,1 42,0 57,9 43,0
Maranhao 40,0 55,6 38,7 Néo Inf.
Paraiba 48,8 28,0 53,5 27,2
Pernambuco 73,3 42,4 70,3 44,0
Piaui 41,6 47,6 43,7 30,3
Rio Grande do Norte 52,8 31,2 59,9 35,3
Sergipe 47,7 56,9 51,2 38,2
Sao Paulo 90,3 60,7 89,6 59,7

2004 2005 Média
Estado Capital Estado Capital Estado Capital
51,5 27,2 46,6 30,6 49,9 27,5
73,7 50,4 67,6 49,6 72,0 50,6
58,6 53,6 55,4 45,3 56,8 46,0
43,0 26,2 43,3 27,8 41,3 36,5
51,0 39,1 54,6 29,2 52,0 30,9
71,1 50,1 68,1 45,8 70,7 45,6
44,9 38,1 41,7 34,5 43,0 37,6
58,5 32,3 52,6 32,5 56,0 32,9
54,6 34,6 51,8 34,5 51,3 41,0
89,4 58,9 89,5 59,3 89,7 59,6

Fonte: Tesouro Nacional (2007a). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

de calculo é: ITF = (1 - Rtf / RT) x 100, em que
Rtf = Receitas de Transferéncias governamen-
tais superiores para os estados ou municipios e
RT = Receitas Totais dos estados ou municipios.
Indica que, quanto mais proximo de 100, menor
é a dependéncia do estado ou municipio das
esferas governamentais superiores.

A Tabela 50 mostra o resultado do IIF para a
regido Nordeste, nos anos de 2002 a 2005. Nes-
te caso, o Estado de Sdo Paulo é tido como re-
feréncia, por ser considerado o estado de maior
concentracdo da atividade produtiva no territorio
nacional. Vé-se que 90,3% de suas receitas sao
geradas dentro do proprio Estado. O interessante
a observar é que a capital, Sdo Paulo, tem um in-
dicador muito distante do valor do Estado de Sao
Paulo, refletindo que a atividade produtiva do Es-
tado apresenta uma descentralizacdo territorial
mais expressiva que a maior parte dos estados da
federacao.

Olhando a média do periodo, nota-se que o
estado nordestino mais independente das esferas

governamentais, a Bahia, representa 80,3% do
indicador de Sao Paulo. A dispersdo do indica-
dor é igual para os estados e capitais (o coefi-
ciente de variacdo é 0,2 para os estados e para
as capitais). Vale salientar que, dos trés estados
mais desenvolvidos da Regido, o Ceara guarda
uma relativa distdncia da Bahia e de Pernambu-
co. Seu ITF médio representa 78,9% do indicador
da Bahia e 80,0% de Pernambuco. Com relacdo
as capitais, vale destacar a grande dependéncia
das esferas governamentais dos municipios de
Macei6 (IIF - 27,5%), Joao Pessoa (IIF - 30,9%)
e Natal (32,%). A regido Nordeste & muito de-
pendente das esferas governamentais. 0 IIF deixa
claro a necessidade de politicas publicas para que
a regido cresca em atividade produtiva e reduza
efetivamente a necessidade da transferéncia de
recursos da Unido. A média do IIF para a Regido
Nordeste é 54,8, ou seja, apenas metade do que
os estados tém para gastar em despesas corren-
tes e investimentos sdo gerados internamente na
regido. Nas capitais a situacdo é pior, a média do
ITF das capitais nordestinas é 38,7%.
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6.2.2 - Arrecadacao de ICMS

Algumas informacdes de ICMS, para os estados
do Nordeste, ainda sdo provisorias, no momento
da elaboracdo desta analise, como é o caso dos
Estados do Ceara (més de fevereiro), do Maranhao
(més de janeiro e fevereiro) e do Rio Grande do
Norte (més de fevereiro). 0 més de marco ainda
ndo esta disponibilizado. Por isso, considerou-se
o primeiro bimestre de 2007.

Comparando-se o primeiro bimestre de
2007 com o primeiro de 2006, pode-se atestar
o continuo crescimento na arrecadacao, fru-
to do aquecimento da demanda na economia
do pais. A arrecadacdo de ICMS no Nordeste
vem crescendo acima do indice do Brasil, fato
comprovado em analises anteriores. O ICMS, no
Nordeste, cresceu 6,4%, em termos nominais, e
3,5% em termos reais. Olhando a participacao
da arrecadacao de ICMS, com relacdao ao Bra-
sil, ela flutua entre 14,% e 17%. Nos primeiros
bimestres analisados, a participacdo é pratica-
mente a mesma, 15,7%.

Dois fatos devem ser destacados. A queda na
arrecadacao do Ceara de 0,8%, e 0 expressivo
crescimento na arrecadacao do Piaui, 25,5%. No
caso do Ceara, a queda da arrecadacdo é explicada
na reducdo no item Energia (-30,4%) e no item
Petroleo, combustiveis e lubrificantes (-29,9%).
A reducao no total do ICMS foi pequena (-0,8%),
porque o ICMS do setor terciario cresceu 23,0%.
Esse setor tem peso relevante na arrecadacao,
52,4%. Esse crescimento foi também observado
na evolucdao do comércio, discutida neste bole-
tim, no item “3.5 - Comércio”.

0 aumento observado no ICMS do Piaui, se
deve ao item Energia, que cresceu 900,0%. Foram
arrecadados, neste item, no primeiro bimestre de
2006, R$ 2,5 milhdes. No primeiro de 2007 a arre-
cadacdo neste item saltou para R$ 25,0 milhoes.
A Bahia teve um pequeno crescimento (2,3%),
mas isso ja era observado quando se discutiu
os dados de 2006, com relacdo a 2005, tendo a
Bahia o menor crescimento entre os estados do
Nordeste.

Tabela 51 - Arrecadacao do ICMS (valores em R$ mil) - Estados do Nordeste e Total do Brasil

Janeiro - Fevereiro

Discriminagdo Variagdo (%) Part. em 2006 Part. em 2007
2006 2007

Alagoas 207.119 239.741 15,8 0,8 0,8
Bahia 1.369.050 1.408.753 2,9 5,1 5,0
Ceara 611.271 606.609 -0,8 2,3 2,1
Maranhao 315.013 330.384 4,9 1,2 1,2
Paraiba 261.295 277.770 6,3 1,0 1,0
Pernambuco 805.783 891.215 10,6 3,0 3,1
Piaui 156.704 196.648 25,5 0,6 0,7
Rio Grande do Norte 304.608 327.268 74 11 1,2
Sergipe 184.706 205.955 11,5 0,7 0,7
Nordeste 4.215.549 4.484.343 6,4 15,7 15,8
Brasil 26.834.353 28.410.581 5,9 100,00 100,00

Fonte: Tesouro Nacional (2007a)

. Elaboragao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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