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| - VALIACOES E PERSPECTIVAS

11- A Crise do Setor Imobiliario Norte-Americano

Inez Silvia Batista Castro

Economista, Doutora em Economia, Pesquisadora do ETENE

0 ano de 2007 iniciou com promessas de con-
tinuidade do ciclo de crescimento econdémico e
estabilidade de precos por que tem passado a
economia mundial no periodo recente. Em julho,
porém, os cendrios para este ano e para o pro-
ximo tornaram-se menos claros com a realizacdo
de perda dos mercados financeiros em virtude do
crescimento da inadimpléncia nas operagdes de
créditos hipotecarios subprime.!

(Crises sao fatos comuns na literatura econ6-
mica. A raiz da atual estd na recente expansao
do investimento em imoveis residenciais nos Es-
tados Unidos. Em 2003, por exemplo, esses inves-
timentos (BEA, 2007) cresceram 8,4%, compara-
tivamente ao ano anterior. Em 2004, o aumento
foi ainda maior, cerca de 10% e, em 2005, chegou
a 6,6% sobre uma base ja elevada. Também em
2005, os investimentos residenciais atingiram
seu auge como proporcao do PIB, 6,2%, a maior
participacao desde 1950. Somente em 2006 cons-
tatou-se uma reversao nesta tendéncia de cres-
cimento, quando se observou declinio de 4,6%,
relativamente a 2005.

A compra de novos iméveis veio acompanhada
de trajetoria de crescimento de precos que, entre
2000 e 2006, aumentaram, em termos reais, 60%,
ao mesmo tempo em que o custo de producdo
subiu apenas 6% (SCHILLER, 2007). O boom de
compras, a aceleragdo dos precgos, o aumento dos
empréstimos, a subida da taxa de juros e a con-
seqiiente incapacidade de pagamento dos deve-
dores de hipotecas sdo sinais da eclosdo de uma
bolha no mercado imobiliario norte-americano e
de um forte descompasso entre a evolucdo dos
lados real e financeiro da economia.

0 custo dessa crise comeca a ser dimensiona-
do. Ha pelo menos trés implicacdes diretas do
declinio de preco dos imoveis residenciais nos Es-
tados Unidos. Inicialmente, constata-se um efei-
to-riqueza. As familias tornam-se mais pobres,
pela reducao do preco de suas casas, contraindo,
portanto, o consumo. Ademais nos Estados Uni-
dos, a legislacdo permite a aquisicdo de emprés-
timos voltados para o consumo a partir de uma
segunda hipoteca - aspecto em que a legislacao
brasileira & bem mais restritiva. Sao os denomi-

1 Os empréstimos subprime também denominados second chance ou near prime referem-se a qualidade do devedor. Este ndo é qualificado para
obter empréstimos na melhor taxa do mercado em virtude de sua historia de crédito.
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nados home equity loans - empréstimos sobre
a diferenca entre o preco do imdvel e quanto o
proprietario obteve de financiamento na primeira
hipoteca. Desta forma, o tomador pode realizar
gastos em reformas, educacdo ou outras despesas.
A queda do pre¢o do imével reduz o acesso a esta
modalidade de empréstimo atuando assim, como
um outro canal para a diminui¢do do consumo.

Ha ainda o declinio do investimento residen-
cial. A reducdo dos precos acelera a oferta de
imoveis a venda e retarda a acao dos comprado-
res potenciais (na expectativa de declinio futuro).
Desta maneira, elevam-se os estoques involunta-
rios de imdveis nao vendidos, desfavorecendo a
atividade de construcdao. Na visao de Feldstein
(2007) a construcao de imdveis residenciais nos
EUA atingiu o menor nivel da dltima década.

Finalmente, ha o problema de liquidez. A in-
solvéncia no mercado subprime exp6s a dificul-
dade de se mensurar o risco em virtude, inclusive,
do processo de securitizacdo. Para o investidor
final, nem sempre sdo conhecidas as parcelas dos
fundos que estdo alicercadas em empréstimos
subprime. No inicio de agosto, a agéncia de clas-
sificacdo de risco Fitch realizou uma reavaliacao
em 170 fundos globais alavancados em hipotecas
subprime e cerca de 10% dos ativos tiveram seus
riscos avaliados como maiores. Na medida em que
ha dificuldade para mensurar os riscos, crescem
0s spreads e congelam-se ativos, como foi o caso
do banco francés Paribas que congelou cerca de
2 bilhdes de euros em fundos entre 09 e 28 de
agosto (BNP, 2007)2.

A crise de liquidez nos mercados financei-
ros tem causado mudancas na politica monetaria
tanto nos EUA como na Europa. Estas mudancas
tentam suavizar uma possivel recessao. Nas dez
Gltimas recessdes norte-americanas, oito foram

antecedidas por queda da atividade de constru-
cao residencial (LEAMER, 2007). Assim, em uma
intervencao anticiclica, em 17 de agosto, o Fede-
ral Reserve Board aprovou a reducdo temporaria
das taxas de redesconto primarias (para 5,75%
a.a.) e em setembro, diminuiu em 50 pontos a
taxa de juros para os fundos federais, alcancando
4,75% a.a.

Na Europa, para expandir a liquidez, cuja re-
tracdo gerou subida da taxa de juros no merca-
do interbancario, o Banco Central Europeu (BCE)
realizou intervencOes com injecoes de mais de
155 bilhdes de euros, cerca de US$ 212 bilhdes.
Trata-se da primeira grande intervencao desde os
atentados terroristas de 11 de setembro. E, mes-
mo em face da baixa taxa de desemprego (6,9%
na Zona do Euro), que denota aquecimento da
demanda doméstica, o BCE manteve a taxa de
juros de curto prazo em 4% a.a., para conter a
turbuléncia dos mercados.

A dimensdo da crise no mercado subprime hi-
potecario americano é mundial, quer pelos tama-
nhos das economias norte-americana (cerca de
um terco do PIB mundial) e européia, quer pelos
diversos fundos que apresentam parte de seus ti-
tulos alicercados naquele mercado, atingindo a
esfera real e financeira da economia.

Os desdobramentos da crise devem seguir nos
proximos meses. Um aspecto a ser considerado
para avaliar sua profundidade é a velocidade do
reajuste dos precos dos imoveis para baixo e a
celeridade da atuacdo das autoridades moneta-
rias mundiais em suas funcoes de emprestadoras
de dltima instancia. Se o reajuste de precos dos
ativos se der lentamente e os problemas de liqui-
dez forem sanados rapidamente, a extensdo da
crise sera menor.

2 0 Paribas Investment Partners congelou trés fundos de investimentos: o ABS Euribor, o ABS Eonia e o Parvest Dynamic ABS. Os dois primeiros
foram suspensos entre 9 e 28 de agosto, o dltimo até o dia 30 de agosto. Cerca de 30% dos ativos destes fundos estavam vinculados ao

mercado subprime norte-americano.
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Neste semestre, o FMI reavaliou a expectativa
de crescimento das economias norte-americana e
mundial. Sua nova estimativa reduz em 0,2 ponto
percentuais a taxa de crescimento dos EUA pro-
jetando-a em 2% para 2007. Para a economia
chinesa a previsao é de 11,2%, 2,6% para a eu-
ropéia e 4,2% para o Brasil. A expectativa para
o produto global é de expansdo de 5,2%, menos

que em 2006 (5,5%).

Constata-se que, até o momento, a economia
brasileira nao sofreu grandes impactos da crise.
A boa resposta da economia nacional deu-se em
virtude da melhoria de seus indicadores de vul-
nerabilidade externa que ja vem neste ritmo nos
Gltimos quatro anos. Observou-se o crescimento
das reservas internacionais que alcancaram US$
162,9 bilhdes em setembro de 2007 (somavam
US$ 37 bilhoes em 2002), valor correspondente a
18 meses de importacdes. Ao mesmo tempo, em
agosto de 2007, o prazo médio da divida interna
mobiliaria do setor plblico atingiu 35 meses (era
de 33 meses em dezembro de 2002). Houve ainda
a reducdo expressiva da parcela da divida pabli-

ca mobiliaria federal interna indexada ao cambio,
que em 2002 era de 22,3% e passou, em agos-
to de 2007, para apenas 0,99%, o que conferiu
maior autonomia ao Banco Central na conducdo
da politica monetaria. Desta maneira, a ligeira
desvalorizagao do délar nao fragilizou o setor
plblico. Estes bons nimeros levaram o mercado
financeiro nacional a estimar a expansdo do PIB
brasileiro em 4,7% neste ano (BANCO CENTRAL
DO BRASIL, 2007d). Espera-se que a economia
nordestina continue acompanhando o desempe-
nho da economia nacional, como aconteceu até
2006, quando indicadores de comércio, inddstria
e de producdo agricola assinalavam um cresci-
mento igual ou superior ao do PIB nacional.

Com relacdo ao efeito geral da crise das hi-
potecas americanas sobre o lado real das econo-
mias mundial e brasileira, pode-se afirmar que
somente podera ser dimensionado nos proximos
meses, até porque as conseqiiéncias das acoes
de politica monetaria ora implementadas sb se
fardo sentir em sua maior efetividade dentro de
alguns meses.

1.2 - Condicao Atual e Perspectivas da
Carcinicultura Nordestina’

Arthur Yamamoto

Enge. Agronomo, Mestre em Sociologia, Pesquisador do ETENE

Carlos Alberto Figueiredo Jinior

Economista, Mestre em Economia Rural, Pesquisador do ETENE

A carcinicultura brasileira, concentrada princi-
palmente na regiao Nordeste, esta passando por
um momento de transicao. Eo que os estudiosos

da cadeia do camarao estdao considerando como
a sua quarta fase.

3 0 contelido deste artigo tem como base levantamento de campo realizado nas principais regides produtoras de camardo nos estados do
Ceara e Rio Grande do Norte, em julho de 2007, com o objetivo de diagnosticar a situacdo do setor. O levantamento foi realizado conjun-
tamente pelos autores e os técnicos de campo Carlos Antonio Sousa Maia (CENOP-FOR) e Francisco Alves Maciel (CENOP-RN). Contribuiram
com informacdes e criticas ao texto final os colegas Carlos Antonio Sousa Maia (CENOP-FOR), Rita Ayres Feitosa (Area de Politicas) e José

Maria Marques de Carvalho (ETENE).
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A primeira fase corresponde ao inicio da carci-
nicultura de cativeiro, com utilizacao de espécies
nativas, criadas em baixa densidade de cultivo
e com pouca importancia econémica; a sequnda
fase se caracterizou pela introducdo, no inicio
dos anos de 1990, da espécie exoética L. vannamei
e o desenvolvimento de tecnologias especificas,
particularmente em relacdo aos sistemas de cria-
cdo, producao de racao de elevada eficiéncia e
p6s-larvas de qualidade.

A terceira fase, cujo apice ocorreu em 2003,
caracterizou-se pela producdao em alta densida-
de, voltada para o mercado externo, com grande
impacto na pauta de exportacdes e na economia
regional. Nessa fase, até 2004, a valorizacdao do
dolar em relacdo ao real tornava o camardo na-
cional altamente competitivo no mercado externo
e com elevada rentabilidade. Isso levou ao boom
de crescimento do setor ocorrido no inicio da pre-
sente década, tanto em termos de ampliacdo do
nimero de empreendimentos quanto em relacao
aos niveis de exploracdo praticados nos mesmos.
Por conta disto, a densidade de povoamento che-
gou a elevados niveis, havendo casos de fazendas
que utilizavam 130 larvas por metro quadrado de
espelho d'agua, bem distante dos niveis atual-
mente praticados, que raramente ultrapassam 30
camardes por metro quadrado.

Nesse contexto, muitos empreendedores bus-
caram apoio financeiro para custear os investi-
mentos necessarios a construcdo dos viveiros e
aquisicao de equipamentos, com a perspectiva
de quitar seus compromissos em até dois ciclos
de producdo. Entretanto, a carcinicultura sofreu
dois sucessivos reveses de forte impacto em sua
sustentabilidade: a ocorréncia de doencas em lar-
ga escala, especialmente a mionecrose infecciosa
- que acarretou a reducao drastica nos indices de
sobrevivéncia dos criatorios da regidao como um
todo e, principalmente, a valorizacdo do real em
relacdo ao délar - que praticamente inviabilizou
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a colocacdo do produto nacional no mercado ex-
terno face aos precos praticados pelos principais
concorrentes (inclusive o Equador, que voltava a
participar como exportador apds superar os pro-
blemas sanitarios de anos anteriores).

Diante deste cenario, muitas fazendas encer-
raram suas atividades, deixando em seu rastro um
passivo financeiro e ambiental. Dentre aquelas
que resistiram, a maioria teve que redirecionar
sua producdo para o mercado interno, cujas con-
dicdes de pagamento e volume de compras sdo
visivelmente inferiores as anteriormente ofereci-
das pelos importadores europeus e americanos.
Além disso, fala-se, entre os produtores, de um
corte de 12 mil empregos diretos apenas nos trés
altimos anos (RUIVO, 2007), nesta que é uma das
poucas opg¢des economicamente vidveis para ge-
racdo de emprego no semi-arido nordestino. Essa,
em sintese, é a configuracdao da fase atual ou
“quarta fase” da carcinicultura.

A despeito desse cenario adverso observado
no Brasil, o ritmo de crescimento das importa-
coes mundiais de camardo continuou acelerado,
0 que pode ser constatado pelo seu incremento
de quase 200% no periodo compreendido entre
o0s anos de 1996 e 2005, de acordo com dados da
FAO (FAO, 2007). As importacOes apresentaram
um crescimento consistente, a um ritmo médio
de 7,39% nos altimos sete anos (de 2000 a 2006).
Em 2006, destacaram-se como principais impor-
tadores os paises da Unido Européia, Estados
Unidos e Japao (Tabela 1), que conjuntamente
compraram 79% de todo o volume de camarao
destinado ao mercado externo pelos paises pro-
dutores, o que representou um gasto de US$ 12,3
bilhdes no ano.

De acordo com a mesma fonte, os quatro maio-
res exportadores asiaticos (Tailandia, China, In-
donésia e Vietna) aumentaram em 67,7% suas
exportacoes para o mercado americano nos Ulti-



mos cinco anos (de 2001 a 2006). A Indonésia
foi 0 destaque deste grupo, exportando em 2006,
quase quatro vezes mais camarao (58,7 mil to-
neladas), se comparado ao volume exportado em
2001 (15,9 mil toneladas). Na América Latina, o
Equador retomou, de maneira vigorosa, o posto
de maior exportador para o mercado estaduniden-
se, com um ritmo de crescimento das exportagdes
nos Gltimos cinco anos, de 17,5%, enquanto, no
mesmo periodo, o Brasil reduzia o volume de suas
exportacdes a uma taxa média de 20,3% ao ano.
No mercado europeu também sao percebidos o
avanco do Equador e o retrocesso do Brasil: en-
quanto o primeiro experimentou um crescimento
médio de 44%, de 2002 a 2006, o segundo, de-
pois de atingir o apice de volume exportado em
2004 com 43,02 mil toneladas, recuou nos anos
seguintes. Em 2006 foram exportadas apenas
32,55 mil toneladas pelo Brasil, o que representa
uma queda de 25% em relacdo ao volume expor-
tado em 2004.

0 Sistema de Producao

Independentemente do porte do empreendi-
mento, a principal mudanca no sistema de pro-
ducdo do camarao implementada no Nordeste re-
fere-se a reducdo na densidade de criacao. Quase

todos estdo adotando densidades que raramente
ultrapassam 35 pds-larvas/m?, com conseqiiente
diminuicdo no nivel de incidéncia de doencas e
melhora nos niveis de sobrevivéncia.

Sendo a racdo o item mais caro de todo o ciclo
produtivo do camardo, observa-se um maior con-
trole por parte dos produtores mais experientes e
cuidadosos quanto ao manejo alimentar colocado
em pratica. Com manejo mais cuidadoso e adocdo
de rigoroso monitoramento, os indices técnicos
obtidos pelos produtores da regido revelam bons
resultados, com Fator de Conversdao Alimentar
(FCA) que em algumas fazendas chegam a 1,2%

A observagao do comportamento dos crusta-
ceos durante seu desenvolvimento (troca de ca-
rapaca, fases da lua, temperatura da agua etc),
tem resultado na adocao de diferentes rotinas
de fornecimento de racdo, dentre as quais des-
tacam-se:

e Aproveitamento de alimento natural na
fase inicial da criacdo (trinta primeiros
dias) sem fornecimento de racdo, desde
que a agua se mostre rica em poliquetas,
com coloragdo marrom, com afericdo aten-
ta dos indices biométricos;

Tabela 01 - Principais Paises Importadores de Camardao em 2006

PAIS
Estados Unidos
Japdo
Espanha
Dinamarca
Franca
Reino Unido
China
Ttalia
Bélgica
Canada
Holanda
Outros
Total

Fonte: (ROCHA, 2007).

VOLUME IMPORTADO (t)

590.299
301.078
178.115
133.268
104.871
89.097
73.500
72.679
70.607
53.208
50.152
443.656
2.160.530

4 Alguns produtores optaram por adquirir races de menor preco ou produzir sua propria ragao a partir de insumos disponiveis local ou re-
gionalmente (tal como o “cuim” de arroz) sem muito critério, resultando em queda de produtividade na criacdo, ocasionada principalmente

pelo baixo teor protéico desses suprimentos.
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e Monitoramento do nivel de consumo de ra-
cdo através de bandejas-controle, localiza-
das nas bordas dos viveiros, o que permite
determinar a quantidade de racdo total a
ser fornecida, a lanco, sem utilizacao de
bandejas no restante do viveiro.

De um modo geral, os produtores estdo reali-
zando despesca do camarao quando este atinge
12 gramas, atendendo a preferéncia do consumi-
dor interno, o que leva a pratica de 2,5 ciclos
por ano. Alguns poucos comercializam camarao
de 8 a 10 gramas, voltados principalmente para
restaurantes. Nessa gramatura, é possivel a reali-
zacdo de até quatro ciclos por ano.

Em relacdo as pos-larvas, a escolha tem re-
caido sobre empresas que oferecem melhores
condicoes de entrega e de precos. Os produtores
reconhecem que a maioria implementou avancos
significativos em qualidade e melhoria genética
das larvas, contornando a limitagdo causada pelo
esgotamento genético, que exercia impacto ne-
gativo no desempenho do cultivo.

Mercado

Conhecido mundialmente pelo baixo consumo
per capita de frutos do mar, o Brasil experimenta
atualmente uma reviravolta na comercializacao
interna de camardo. Observa-se hoje no setor
uma situacdo oposta a ocorrida durante o peri-
odo de expansdo da atividade, quando a imensa
maioria dos produtores destinava sua producdo
para o mercado externo. Nos dltimos anos, os
consumidores tém percebido uma oferta maior do
crustaceo, acompanhada pela queda continua de
precos, o que tem mudado o perfil de consumo na-
cional, que até o ano de 2003 ndo passava de 250
gramas por habitante. Este fato é conseqiiéncia,
principalmente, da valorizacdo do real em relacdo

ao dolar, aliada ao aumento da oferta mundial
de camardo e da competitividade internacional.
E ilustrativo o aumento das vendas de camardo
cultivado observado na Companhia de Entrepos-
tos e Armazéns Gerais de Sdo Paulo (CEAGESP)
- atualmente o maior mercado de alimentos do
Brasil -, cerca de 180% em 2006 relativamente
ao ano anterior (CARVALHO, 2007), enquanto no
mesmo periodo, as exportacdes caiam 25%.

0 mercado interno brasileiro, portanto, deixou
de ser mero coadjuvante, absorvendo o crustaceo
apenas nos momentos de excesso de oferta no
mercado externo, e passou a desempenhar pa-
pel fundamental na colocacdo do produto e na
sustentacdo econdmica dos carcinicultores nor-
destinos.

Porém, mudancas de mercados em qualquer
produto requerem uma série de investimentos
prévios em infra-estrutura e logistica, e com o
mercado de camardo nao é diferente. Falta ainda
a organizacao dos produtores para a criacao de
centrais de vendas e pontos de apoio para distri-
buicdo nos Estados da regidao Sul e Sudeste, que
abrigam o maior mercado consumidor do Pais. A
conseqiiéncia disto se vé na oferta de um produto
sem regularidade e sem condicdes adequadas de
conservacao, o que leva a pratica de precos insu-
ficientes para compensar os produtores.

Com volumes de comercializacdo significativos,
adquiridos por intermediadores mais estruturados,
o0 destino de maior importéncia no mercado inter-
no é o Rio de Janeiro, seguido de Sdo Paulo. De um
modo geral, o mercado esta dando preferéncia ao
camardo de 12 gramas. Alguns compradores prefe-
rem o camardo de 7 a 8 gramas, especialmente os
restaurantes®. Poucos sao os produtores que estdo
produzindo camarao com gramatura maior (18 g),
devido ao custo mais elevado de produgao, ciclo

5 Os restaurantes que servem o camarao em porgdes teriam preferéncia pela menor gramatura visto que a porcao é padronizada por unidades
servidas - camarao maior significaria custo maior por porcdo. Pratos tipicos como acarajé também requerem camarao de menor gramatura,

assim como os pratos da culinaria japonesa (sushi).

10 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007.



mais longo, maiores riscos de ocorréncia de doen-
cas, além da preferéncia do mercado nacional por
camarao de gramatura menor. Em geral, a demanda
tem se mostrado maior do que a oferta, possibili-
tando a obtencdo de precos melhores por parte de
alguns produtores.

A desorganizacdo do setor produtivo é apon-
tada como um dos principais problemas atuais de
comercializagao. Dois aspectos principais podem
ser destacados no sentido de se valorizar a orga-
nizacao do setor:

e Determinacdo de precos: a pulverizacio e
desorganizacdo dos produtores levam ao
aviltamento de precos na comercializagao
do camardo. Isso se da especialmente pela
fragilidade dos pequenos produtores quando
em situacdo de despesca iminente e neces-
sitando recompor seu capital de giro. Nessas
condicdes acabam negociando sua producao
precipitadamente para o primeiro comprador
que se dispde a fechar negécio com paga-
mento a vista, a precos reduzidos, minan-
do a capacidade de negociacao dos demais
produtores. Soma-se a isto a assimetria de
informacdes de mercado, que leva os inter-
mediarios a pratica de a¢des oportunistas®.

e Agregacao de valor: o congelamento e em-
pacotamento, retirada de cabeca e casca,
pré-cozimento ou preparo de pratos con-
gelados prontos para consumo, bem como
a logistica de distribuicdo para colocacdo
do camardo processado no mercado sao
apontados como os principais fatores de
agregacdo de valor do camardo. No en-
tanto, para que os precos desses produ-
tos processados sejam compensadores
ao produtor e competitivos face a outras

alternativas de carnes e produtos alimen-
ticios pré-processados, sao necessarios
volume de producdo, investimentos em
equipamentos, mao-de-obra e estrutura
operacional e comercial, incluindo agoes
de marketing, que um produtor isolado di-
ficilmente podera fazer.

Situacao dos Empreendimentos

Diante dos fatores observados e relatados, os
empreendimentos podem ser classificados em trés
categorias quanto ao porte e sistema de gestao:
grandes empreendimentos empresariais, médios
empreendimentos patronais e pequenos empre-
endimentos familiares, e se apresentam conforme
sistematizado a sequir:

a) Condicdao econdmica - os empreendimentos
que ndo se ajustaram ao cenario atual, reduzindo
seus custos de producdo e aprimorando os siste-
mas de manejo, ou ainda que foram vitimas de
“calotes” dos compradores, sofreram muito com a
perda de receitas. Apesar de estarem em ativida-
de, as perspectivas desses empreendimentos nao
sao nada animadoras, especialmente em relagao
aos compromissos financeiros assumidos com os
bancos e fornecedores de insumos.

b) J& os empreendimentos que conseguiram
preservar seu capital de giro, ou que se insta-
laram em meio a crise (a partir de 2004/05) e
se (re)estruturaram em conformidade com o novo
cenario de baixa do délar, restricdo ao mercado
norte-americano e baixos indices de sobrevivén-
cia, mostram-se bastante promissores. Com pro-
ducdo voltada predominantemente para o merca-
do interno, utilizando baixas densidades de cul-
tivo e com baixos custos, esses produtores estao
obtendo lucro e, ao contrario dos decadentes, es-
tao expandindo suas areas de producao mediante

6 E essa situacdo que possibilita a algumas redes de supermercados comercializarem camardo a menos de R$ 6,00 o quilo - significa que o
produtor deve estar recebendo, no maximo, R$ 3,00 pelo quilo do produto. Mas é exatamente este mercado que permite ao produtor menos
estruturado prosseguir na atividade e concluir o ciclo de produgdo para despesca de camardo com gramatura (e remuneragao) maior no

restante dos seus viveiros.
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recursos proprios ou financiados, ou ainda arren-
dando de terceiros que desistiram da atividade.

c) Mao-de-obra - associada a diminuicao na den-
sidade de producdo houve uma drastica reducao
de mdo-de-obra contratada, com cortes que va-
riam de 20% a 100% do pessoal contratado na
época do auge da atividade’. Em média, os em-
preendimentos estdo operando numa relagdo de 2
ha/funcionario, variando de 1,5 ha/funcionario a
3,6 ha/funcionario.

d) Licenciamento e fiscalizacdo - em relacdo aos
aspectos ambientais, verifica-se um arrefecimento
por parte dos agentes responsaveis pela fiscalizacao
ambiental (6rgdos estaduais e IBAMA), ao mesmo
tempo em que se observam preocupacoes relati-
vas a meio ambiente por parte dos empreendedo-
res (preservacao das areas de mangue, medidas de
tratamento de efluentes, manutencdo das licencas
ambientais atualizadas etc.). Isso ndo significa au-
séncia de problemas de ordem ambiental. Particu-
larmente, os empreendimentos de pequeno porte
alegam dificuldades para cumprir com todas as exi-
géncias requeridas para obtencao do licenciamento.
Ademais, os custos para obtencao das licencas sao
demasiadamente elevados para os produtores de
menor porte, com a conseqiiente situacdo de irre-
gularidade da maioria desses empreendimentos.

A fiscalizacao efetuada pelo Ministério do Tra-
balho, por outro lado, vem sendo intensificada,
e alguns empresarios estdo sendo autuados por
contratar mao-de-obra sem o devido registro em
carteira, por permitir a realizacdo de servigos sem
a utilizacdo de EPI (Equipamentos de Protecdo
Individual), ou apresentar irreqularidades nos re-
colhimentos previdenciarios.

Perspectivas da Carcinicultura Nordestina

Diante do quadro observado, percebe-se que
os carcinicultores, nesta que se convencionou de-

nominar de quarta fase, podem ser classificados
em trés grupos distintos:

e (O primeiro grupo congrega os empreendi-
mentos que se estruturaram de forma mais
enxuta e com administracao mais eficiente
de recursos (financeiros, humanos e tec-
nolégicos) e conseguem ndo apenas se
manter no negbcio, mas também ampliar
a capacidade produtiva com recursos pro-
prios ou de terceiros.

e 0 segundo grupo se caracteriza pelos em-
preendimentos que ndo se ajustaram a
tempo as novas condicoes de producdo e
de mercado. Via de regra, estes empreen-
dimentos mantiveram altas densidades de
povoamento, demandando muita mao-de-
obra e incorrendo em elevados custos de
producdo. Como conseqiiéncia, observou-
se forte incidéncia de doencas nos cama-
roes que, somada a baixa remuneragao das
exportacoes, rapidamente conduziu a des-
capitalizacdo dos empreendimentos.

e (O terceiro grupo de produtores posiciona-
se no meio dos dois primeiros. E composto
em sua maioria por pequenos € micropro-
dutores que, por ndo apresentarem cus-
tos fixos muito elevados, ndo realizarem
investimentos requeridos pela legislacao
ambiental (portanto, economizando com
os custos do licenciamento, mas permane-
cendo na ilegalidade) e por contarem qua-
se que exclusivamente com mdo-de-obra
familiar (sem custos com salarios e encar-
gos trabalhistas), mantém-se na atividade
com relativa rentabilidade.

No geral, a constatacao de que a demanda por
pos-larvas e racdo esta crescendo na Regido, e
que empresas como a Netuno voltam a comprar

7 Ha casos de produtores que demitiram todos os funcionarios e mantém o empreendimento com mao-de-obra exclusivamente familiar.
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camarao - inclusive para comercializacao direcio-
nada ao mercado externo - sao indicativos de que
a carcinicultura esta superando a crise, novamen-
te apresentando rentabilidade.

Para o primeiro grupo evidencia-se, portanto,
a questdo da organizacao do setor produtivo como
a mais premente. Tanto a configuracao de precos
mais vantajosos na comercializagdo do produto
in natura como o processamento para agregacao
de valor e conseqiiente conquista de novos mer-
cados passam necessariamente pela organizacdo
dos produtores.

Para o sequndo grupo, a perspectiva imediata
é de rigoroso processo de adequacdo, permeado
por reorganizacao administrativa e tecnoldgica
(reducdo de custos, capacitacdo e otimizacdo da
mdo-de-obra e manejo mais eficiente dos insu-

mos e energia) para recuperacao da capacidade
de geracdo de receitas. A diversificacdo da pro-
ducdo pode ser uma interessante alternativa para
encurtar esse processo. Todavia, em alguns casos,
o0 encerramento das atividades parece inevitavel.

Para o terceiro grupo, o cenario é dibio: per-
manecendo a tendéncia de crescimento do merca-
do interno, e ndo havendo maiores pressoes dos
o6rgaos de fiscalizacao ambiental, esses produto-
res podem vir a se capitalizar e crescer, no rastro
do primeiro grupo; no entanto, caso o mercado
interno passe a exigir maior qualidade e as fisca-
lizacOes sanitaria e ambiental recrudescam sua
atuacdo sobre o setor, o grupo tende a se invia-
bilizar economicamente, pois apresenta reduzi-
da capacidade de geracdo de receitas para fazer
frente aos custos dos investimentos requeridos.
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2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

A instabilidade financeira mundial no més de
agosto, em funcao da crise no setor imobiliario
americano, ndo afetou, significativamente, a
economia brasileira. Os dados do balanco de pa-
gamentos revelam, por exemplo, que a conta de
transagdes correntes passou de um déficit de US$
717 milhdes em julho para um superavit de US$
1,3 bilhdo em agosto.

Esse resultado decorreu, principalmente, da
queda de US$ 2,1 bilhdes na remessa de lucros
e dividendos, o que diminui o déficit da conta
servigos e rendas. Outro fator que contribuiu para
esse desempenho foi o crescimento do supera-
vit na balanca comercial em agosto em relacdo
a julho, a despeito do processo de valorizacdo
cambial. 0 comportamento das exportacdes pode
ser explicado pela alta de precos, principalmente
de commodities, favorecida pelo crescimento das
principais economias emergentes.

Os efeitos negativos da crise foram sentidos,
sobretudo, na conta capital e financeira, com o
forte recuo dos investimentos de portfolio no pais
que passou de US$ 6,5 bilhdes positivos em julho
para um resultado negativo de US$ 50 milhdes.
Esse fato era esperado considerando que os in-
vestidores institucionais foram obrigados a se
desfazer de ativos nos mercados emergentes para
cobrir perdas em outros mercados.

No que se refere ao investimento direto es-
trangeiro, apesar do recuo de 41,7% em agosto
(US$ 2 bilhdes) comparativamente a julho (US$
3,5 bilhdes), o acumulado do ano ja atinge US$

26,4 bilhdes contra US$ 18,7 bilhdes no mesmo
periodo de 2006. Desta forma, o Banco Central
mudou de US$ 25 bilhoes para US$ 32 bilhdes as
expectativas de aportes de empresas multinacio-
nais no pais em 2007. No acumulado do ano, o
saldo do balango de pagamentos totalizou US$
73,1 bilhoes, mais do que o dobro do superavit de
todo o ano anterior (US$ 30,5 bilhoes).

As reservas internacionais também colabora-
ram para o saldo positivo do balanco de paga-
mentos. A aplicacdo das mesmas em titulos no
exterior rendeu ao governo US$ 3,4 bilhdes no
acumulado do ano. Apesar do recuo dos juros
americanos, de 5,25% para 4,75%, a expectativa
do Banco Central é arrecadar US$ 6 bilhdes em
2007 com os juros pagos pelos estrangeiros ao
Brasil e US$ 6,8 bilhdes em 2008.

A evolucgao positiva do balanco de pagamentos
engendrou resultados favoraveis nos indicadores
de endividamento externo, atenuando o impac-
to da crise financeira na economia brasileira. 0
forte crescimento das reservas nos oito primeiros
meses do ano contribuiu decisivamente para o
aumento dos indicadores que relacionam o vo-
lume de reservas cambiais com o estoque e os
servicos da divida externa. Ademais, a reducao
do peso da divida, tanto em termos do PIB como
das exportacoes, contribuiu para a diminuicao da
vulnerabilidade externa.

No campo interno, a reducao da taxa de juros
Selic e a avaliacdo pelo mercado de que o governo
seguird com sua politica de manutencao do ajus-
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Tabela 02 - Perspectivas para a Economia Brasileira em 2007

Variaveis
Taxa Selic

Taxa de Cambio
Taxa de Inflagdo (Acumulada no Ano)

Posicao em Dezembro de 2007
11,00% a.a.

R$1,90/US$
4,1% a.a.

Fonte: Elaboracao Propria. Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica. Dados sujeitos a reviséo.

te fiscal, ndo obstante os movimentos de expan-
sao dos gastos plblicos, também repercutiram na
melhor percepcao de solvéncia do setor pablico.
0 principal indicador fiscal, a divida piblica como
proporcao do PIB, seguindo uma trajetéria des-
cendente, devera atingir até o final de 2007 um
patamar préximo a 43,5%.

Diante desses resultados, é realista supor que
a economia brasileira continuara a expansao ve-
rificada no primeiro semestre de 2007, com forte
crescimento da demanda, particularmente da for-
macao bruta de capital fixo, que vem crescendo
mais do que o Produto Interno Bruto (PIB) e o
consumo das familias. Desta forma, em virtude
da trajetoria favoravel da economia nacional, a
equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica reviu
as taxas de crescimento dos PIBs brasileiro e nor-
destino (Tabela 03).

A continuidade dos investimentos privados
parece também se confirmar no sequndo semes-
tre. Sequndo a Associacdo Brasileira de Maqui-
nas e Equipamentos (Abimaq), a inddstria de
maquinas e equipamentos podera terminar o
ano de 2007 com o maior faturamento dos alti-
mos vinte e trés anos. Esse desempenho resulta
da expansdo substancial dos investimentos para
modernizacdo e ampliacdo do parque industrial.

Ou seja, o aumento dos gastos com investimen-
to estd associado a um forte processo de absor-
cao doméstica.

De fato, os pedidos em carteira registraram
um acréscimo de 11,6% no acumulado janeiro-
agosto, o que garante a producdo por 19,2 se-
manas contra 17,2 semanas em igual periodo
do ano anterior. No acumulado janeiro-agosto,
o faturamento das empresas do setor totalizou
R$ 39,7 bilhdes - incremento de 11,7% em re-
lacdo ao mesmo periodo de 2006. Confirmada a
expectativa da Abimaq de um faturamento de R$
63 bilhdes em 2007, esse valor sera o maior, em
termos reais, da série iniciada em 1985.

Para o Banco Nacional de Desenvolvimen-
to Econdmico e Social (BNDES), a previsdo de
crescimento dos investimentos da inddstria no
periodo 2007/10 é de 14% ao ano. Os setores
lideres desse crescimento serdo petroleo, mi-
neracdo e insumos basicos, além de inversdes
em segmentos da infra-estrutura com proble-
mas de estrangulamentos de oferta, como sa-
neamento e energia elétrica. Na avaliacao do
BNDES, a manutencdo de um ciclo de inversoes
vigoroso permitird que a economia brasileira
alcance uma taxa de investimento de 21% do
PIB em 2009.

Tabela 03 - Perspectivas para a Economia Brasileira e Nordestina em 2007

Variaveis
PIB do Brasil
PIB do Nordeste
Produto Agropecuério do Brasil
Producdo Fisica Industrial do Brasil
Producdo Fisica Industrial do Nordeste

Taxa de Crescimento em relagdo a 2006 (%)

4,7
4,7
4,5
4,8
4,0

Fonte: Elaboracao Propria. Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica. Dados sujeitos a reviséo.
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0 desempenho dos investimentos explica os
resultados positivos da indlstria de transforma-
¢do no indicador de producdo mensal e no acumu-
lado do ano. Ademais, observa-se incremento do
pessoal ocupado assalariado em todas as bases
de comparacdo. A expansao industrial provocou
uma elevacao do nivel de utilizacao da capacida-
de instalada (NUCI). Segundo a Fundacdo Getalio
Vargas (FGV), o indice alcancou 86,1% em se-
tembro - o maior patamar desde janeiro de 1977
(87%). A expectativa é que os investimentos que
estdo sendo realizados pela inddstria vao aliviar
o NUCI.

Os reflexos dessa conjuntura favoravel nas ex-
pectativas empresariais estdao sendo positivos. De
fato, o indice de confianca da inddstria, divulga-
do pela FGV, apresentou um aumento de 1% em
setembro comparativamente ao més anterior, al-
cancando 123,1 - o maior nivel desde o inicio da
pesquisa em 19958, Esse fato mostra que a crise
financeira internacional ndo abalou a confianca
dos empresarios em relacdo a sustentabilidade do
crescimento da economia brasileira.

Diante do dinamismo da demanda interna, so-
bretudo da formacao bruta de capital, da expansao
da indlstria de transformacdo e das expectativas
favoraveis dos empresarios, as projecoes da equi-
pe de conjuntura do BNB sao de um crescimento
de 4,8% da producado fisica industrial em 2007
- indice superior a projecdo realizada na Conjun-
tura anterior, de 4%. Ja para a regiao Nordeste,
as projecOes atuais apontam para uma expansao
de 4% -- inferior @ média nacional.

A expansao da inddstria em 2007 esta relacio-
nada, sobretudo, ao dinamismo do setor de bens
de capital e bens de consumo duraveis. Esses seg-
mentos nao tém participacado significativa na ma-
triz industrial nordestina, o que justifica o menor
crescimento da inddstria na regidao Nordeste.

No que concerne ao comportamento do PIB
agricola, estima-se expansdo de 4,5% este ano.
Esta taxa decorre da recuperagdo do mercado de
commodities (no qual se enquadram a soja, o mi-
lho e o algoddo), apds o setor ter passado por
crises em algumas atividades nos Gltimos anos. 0
mercado internacional encontra-se favoravel aos
produtos brasileiros por conta da maior demanda
externa e previsao de reducdao de produgao no
principal pais concorrente do Brasil, os Estados
Unidos. Previsdes de problemas climaticos, como
geadas e chuvas fora de época podem prejudicar
as lavouras norte-americanas. Com isso, a oferta
mundial tende a reduzir, pressionando os precos
para cima. Com a safra brasileira atingindo pa-
tamares recordes, os produtores nacionais terdo
opcoes de escoamento dessa producao, ndo ape-
nas no mercado interno, de pregos geralmente
mais baixos que os praticados no exterior. As
principais bolsas internacionais de commodities
tém apresentado evolucdo positiva nos precos
dos contratos futuros, o que evidencia tendéncia
favoravel as condicdes de comercializacdo dos
produtos agricolas.

0 bom desempenho dos produtos exportados
acabou afetando a producdo de graos e outros
produtos voltados para o mercado interno como
o feijdo que, em virtude da preferéncia dos pro-
dutores por culturas mais rentaveis, teve uma
reducdo da area destinada ao plantio. Cumpre
ressaltar que os precos permaneceram elevados,
apesar do aumento da produgdo (explicado pelo
incremento de produtividade), dada a retencao
da oferta pelos produtores, que esperavam, com
a elevacao de seus estoques, pressionar 0s pregos
para cima. No caso do arroz, a queda na pro-
ducdo (tanto em nivel nacional quanto regional),
resultado das condi¢des desfavoraveis ao plantio,
elevou o preco interno do produto. Por sua vez, o
mercado da mandioca registrou uma elevacao de

8 Esse indice varia de 0 a 200, sendo que valores acima de 100 indicam maior otimismo dos empresarios.
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preco, em virtude da entressafra, apesar do au-
mento de area e producdes nacional e regional.

Dado o nivel tecnoldgico inferior as demais
regides produtoras do Brasil, o Nordeste brasi-
leiro tem a sua safra extremamente dependente
das condicoes climaticas, as quais influenciaram
negativamente a safra 2006/07, principalmente
para os Estados do Ceara e Rio Grande do Norte.
Para a safra nordestina de 2007/08, espera-se in-
cremento de producdo e produtividade em relacdo
a safra anterior.

Por outro lado, a analise do desempenho do
setor de servicos da economia nacional confere
especial destaque a intermediagao financeira. No
segundo trimestre de 2007, comparativamente ao
igual periodo do ano anterior, foram expressivas
as taxas de crescimento tanto da intermediacao
financeira, previdéncia complementar e servicos
relacionados (9,6%), como do comércio (8,1%)
e dos servigos de informacdo (7,5%). De fato, o
dinamismo do consumo das familias reflete a evo-
lucdo positiva dos mercados de crédito e de tra-
balho associado aos programas governamentais
de transferéncia de renda.

Essa expansdo esta associada a reducdo de 10
pontos percentuais, de 46,1% ao ano para 35,9%
ao ano, das taxas médias de juros para créditos
livres em pouco mais de doze meses. Ademais, o
prazo médio dos empréstimos aumentou de 266
para 331 dias corridos - incremento de 24,4%.
Entre dezembro de 2005 e julho de 2007, as mo-
dalidades vinculadas as familias registraram o
maior incremento, com elevacao de 27,2% ao ano
para o crédito a pessoas fisicas e 24,1% ao ano
para o crédito habitacional.

A relacdo crédito/PIB vem se expandindo e,
para o setor industrial, elevou-se de 6,5% para
7,4% (agosto de 2006, comparado a agosto de

2007). Em agosto de 2007, as operagdes de cré-
dito para pessoa fisica totalizaram 11,3% do PIB
e o total das operacoes de crédito passou a repre-
sentar 33,1%, em agosto de 2007, ante 29,4% no
mesmo periodo do ano anterior.

Outros dados do Banco Central demonstram
que a qualidade do crédito concedido vem se
mantendo, apesar da expressiva elevacdo do vo-
lume concedido dos Gltimos meses®. Os percen-
tuais de recursos mensais provisionados para fa-
zer face aos créditos de liquidacdo duvidosa, de
janeiro a agosto, mantiveram-se em patamares
menores que 0s apresentados nos mesmos meses
do ano passado.

Os percentuais mensais de cheques devolvidos
por insuficiéncia de fundos, até agosto, tém se
mantido estaveis ao longo de 2007, em compara-
¢do a 2006, considerando o volume de documen-
tos trocados ou o valor destes.

Para o periodo 2007/09, espera-se que a par-
ticipacao do crédito no PIB passara de 32,4% do
PIB, em julho de 2007 para 40,7%, em dezembro
de 2009. Os créditos ligados as pessoas fisicas
em relacdao ao PIB devem evoluir de 11% para
15% nesse mesmo periodo® (BNDES, 2007).

Em funcdo do crescimento da economia, de-
terminado pela agricultura, indistria e servicos
e 0 aquecimento da demanda doméstica, a ar-
recadacao dos impostos aumenta continuamen-
te. Com relacdo aos estados e municipios isto se
reflete no ICMS e nas Transferéncias Constitucio-
nais, principalmente FPM e FPE, que tém como
base o Imposto de Renda (IR) e o Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI).

0 FPM sera acrescido, a partir de 2008, em
mais um ponto percentual (22,5% para 23,5% do
IR e IPI) (BRASIL, 2007a). Ainda neste ano, se-

9 Comparacdo entre o volume de crédito total das operagdes no més e recursos provisionados para créditos de liquidagdo duvidosa.

10 Para a construcao desses cenarios foi utilizado um modelo econométrico baseado em projecdes do PIB, juros e inflacdo.
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rdo acrescidos aos cofres municipais cerca de R$
560 milhdes (FOLHA ONLINE, 2007). Isto deve
representar R$ 2 bilhdes a mais para os munici-
pios, sendo R$ 700 milhdes para os municipios
do Nordeste.

Este acréscimo de um ponto percentual das
transferéncias aos municipios sera particularmen-
te relevante para aquelas unidades administra-
tivas onde, em virtude de declinio populacional
apontado pelo Censo (2007 - IBGE), serdo redu-
zidos os coeficientes de participagao nas receitas
de transferéncias.

0 bom desempenho da economia também tem
se refletido sobre o mercado de trabalho. Nos
Galtimos doze meses, até junho, os indicadores de
massa salarial (que somou R$ 22,8 bilhdes), po-
pulacdo ocupada, rendimento e tempo de procu-
ra de emprego tém apresentado comportamento
favoravel, consoante os dados obtidos nas seis
regides metropolitanas abrangidas na Pesquisa
Mensal de Emprego (IBGE).

Constata-se o crescimento anual (até junho)
de 3,2% da populagdo ocupada, acompanhado
tanto pela expansao da massa salarial em 4,1%,
como do rendimento médio em 2,7%, ao mesmo

tempo em que ha reducdo do percentual da po-
pulacdo que tem procurado emprego ha mais de
30 dias.

No Nordeste, em junho, persistiam os mais al-
tos niveis de taxa de desocupacdo, estimadas em
12,6% e 14,6% para Recife e Salvador, respecti-
vamente. No que concerne a expansao da popu-
lacdo ocupada constata-se que Salvador (6,2%)
apresentou uma taxa duas vezes maior que a do
Brasil, enquanto este mesmo indicador mante-
ve-se estavel em Recife. J4 o rendimento médio
que se elevou em 7,3% em Salvador atingindo
R$ 866,00 e se reduziu em 4,1% em Recife (R$
779,80), ainda se apresenta em patamares infe-
riores ao rendimento médio nacional que atingiu
R$ 1.119,20.

As perspectivas para o mercado de trabalho
nas areas pesquisadas pelo IBGE sao positivas.
No caso de Salvador, a tendéncia de aumento da
populacdo ocupada a taxas superiores as nacio-
nais favorece esta projecdao. Com relacao a Recife,
espera-se que grandes projetos em Pernambuco,
como a refinaria de petréleo, os novos investi-
mentos no Porto de Suape e o pélo de poliéster
dinamizem a gera¢do de novos empregos.
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

31-PIB - Produto Interno Bruto

A economia brasileira registrou crescimento
da atividade de 0,8% no segundo trimestre em
relacdo ao trimestre anterior, ap6s variacdo po-
sitiva de 0,9% no primeiro semestre em similar
comparacao.

A analise do segundo trimestre de 2007 re-
lativamente ao mesmo periodo de 2006 revela
expansao de 5,4% - a vigésima segunda alta con-
secutiva do PIB nessa base de comparacdo. Esse
crescimento decorreu do incremento de 4,9% do
valor adicionado a precos hasicos e da elevacao
de 8,6% nos impostos sobre produtos. Vale des-
tacar que o aumento do imposto sobre produtos
estd vinculado, principalmente, ao dinamismo

das importacdes que tem engendrado uma eleva-
cdo no volume do imposto de importacao. Esse
desempenho consolida o mais longo ciclo de ex-
pansdo da economia brasileira desde o inicio dos
anos noventa (Grafico 01).

0 primeiro semestre assinala um crescimento
de 4,9% do PIB, bem superior ao resultado do
mesmo periodo de 2006 quando o aumento foi
de 2,7%. Nos altimos onze anos, esse resultado
somente é superado pelo segundo semestre de
2004 (6,4%). Com esse desempenho, a produgao
de riquezas no pais atingiu R$ 1,22 trilhdo a pre-
¢os de mercado no periodo janeiro-junho.

06 IT 06 III

06 1V 071 0711

Anos/Trimestres

Grafico 01 - Brasil. Variacdao do PIB - Trimestre Mesmo Trimestre do Ano Anterior

Fonte: (IBGE, 2007a).
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Analisando pela 6tica da demanda, os nlme-
ros apontam para uma trajetdria de crescimento
sem pressoes inflacionarias. Isto em razdo dos fa-
tores que impulsionam a oferta - Formacdo Bruta
de Capital Fixo e importacdes - assinalarem, no
segundo trimestre, taxas de crescimento bem su-
periores ao consumo das familias.

A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) apre-
sentou forte incremento de 13,8% no segundo
trimestre sobre o mesmo periodo do ano anterior
- 0 décimo quarto aumento seguido nesta base
de comparacdo, em relagao ao PIB - a FBCF al-
cancou 17,7%, a maior taxa para um segundo tri-
mestre desde 2000, quando o indicador comecou
a ser calculado. J& no acumulado do ano, a FBCF
registra expansao de 10,6%. Essa boa performan-
ce do investimento d& continuidade ao forte rit-
mo observado em 2006, quando a FBCF assinalou
acréscimo de 8,7%.

0 crescimento acelerado da FBCF resultou,
principalmente, do aumento das importacoes e
da producdo local de maquinas e equipamentos

25

destinada a ampliacdo da capacidade produtiva,
0 que é crucial para evitar desequilibrios entre a
oferta e a demanda. A contribuicdo do segmento
de maquinas no total do investimento vem sendo
também beneficiada pela retracdo das suas ex-
portacOes, o que propicia maior absorcao local
de bens de capital direcionados para incrementar
a producdo doméstica.

0 outro componente da FBCF, a construgao ci-
vil, teve acréscimo de 6,3% no segundo trimestre
e de 4,3% no acumulado do ano. 0 aumento dos
investimentos na construcao civil vem acompa-
nhado da ampliacdo do crédito imobiliario e do
aumento dos prazos das linhas de financiamento.
Diante da alta liquidez, os bancos tém concedido
crédito ndo somente para financiar a construcao,
mas também para capital de giro e compra de ter-
renos. Dados da Camara Brasileira de Construcdo
(CBIC), reproduzidos pelo jornal Valor Econdmico,
revelam que o ndmero de unidades construidas
no Brasil cresceu 28% nos altimos doze meses
(CRESCE, 2007).

20 4
15
~~
é 10 -
5 4
o m
-5
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O Consumo das Familias 4,1 4,3 5 6 57
W Administracdo Piblica 3,7 3,7 2,3 4 3,9
O FBCF* 5,5 8,3 9,6 7,3 13,8
[ Exportacdo -1,7 7,3 4,9 59 13
W Importagao 13,3 20,3 22,6 19,9 18,7

Grafico 02 - Variacdo do PIB em Volume, por Componente da Demanda (Trimestre/ Mesmo Trimestre do

Ano Anterior)

Fonte: (IBGE, 2007a).
(*) FBCF - Formacdo Bruta de Capital Fixo.
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0 consumo das familias cresceu 5,7% no se-
gundo trimestre na comparacao com o mesmo pe-
riodo do ano anterior - 0 décimo quinto trimestre
consecutivo de alta nessa base de comparacao.
No acumulado janeiro-junho, o aumento atinge
5,9%. 0 incremento do consumo das familias de-
corre em grande medida das expansdes do crédito,
da massa salarial e dos beneficios do programas
de transferéncia de renda.

Segundo o Banco Central (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2007j), o estoque total de crédito do
sistema financeiro totalizou R$ 813,4 bilhdes em
julho - expansdo de 1,7% no més e de 21,5% em
doze meses. Esse resultado mantém a trajetoria
de crescimento da relacao desse agregado com o
PIB, que alcancgou 32,7% em julho, contra 32,3%
no més anterior e 29,5% em julho de 2006.

Grande parte da expansao do crédito esteve
vinculada ao desempenho das carteiras contra-
tadas com recursos livres, que somaram R$ 569
milhdes em julho - incremento de 25,1% em
doze meses. Vale destacar que a participacdo
dessa modalidade de empréstimo no estoque to-
tal de crédito do sistema financeiro atingiu 70%
em julho.

Somente as operacOes de crédito referencial
para taxa de juros com recursos livres para pesso-
as fisicas totalizaram R$ 222,1 bilhdes em julho,
com aumento de 23,1% em doze meses. Os des-
taques ficaram por conta do crédito pessoal e da
aquisicao de veiculos que assinalaram elevacédo
de, respectivamente, 2,4% e 1,6%.

0 aumento do crédito pessoal foi beneficiado
pela continuidade da trajetéria de expansdo do
crédito consignado em folha de pagamento que
registrou acréscimo de 2,5% no més e de 39,7%
em doze meses. Os empréstimos consignados ja
representam 56,3% do total da carteira de cré-
dito pessoal. Na mesma linha, as operacdes de
arrendamento mercantil vém mostrando uma pro-

gressao significativa, saldo de R$ 46 bilhdes, com
variacdo de 68,1% em doze meses.

Ja os recursos de crédito envolvendo pessoas
juridicas alcancaram R$ 240,3 bilhdes em julho,
com énfase para o crescimento mensal de 5,2%
das carteiras com recursos externos. Esse desem-
penho esteve associado, sobretudo, a expansao
dos repasses externos e dos adiantamentos sobre
contratos de cambio que assinalaram elevacoes
respectivas de 6,9% e 4,2%.

Com relacao a distribuicao setorial, os fi-
nanciamentos realizados pelo setor financeiro
ao setor privado totalizaram R$ 795,1 bilhodes
- aumento de 1,8% no més. O destaque ficou
por conta das operacdes com o segmento indus-
trial que cresceram 2,5% no més, seguindo-se
as efetuadas com outros servigos (2,3%) e com
o comércio (0,8%).

Outro fator determinante para o crescimento
do consumo das familias esta vinculado ao de-
sempenho positivo do mercado de trabalho nos
altimos quatro anos. De acordo com a Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) (IBGE,
2007aa), os trabalhadores com carteira assinada
no setor privado somaram 30,1 milhdes em 2006
- crescimento de 4,7% em relacdo ao ano anterior.
Isto representa um aumento de 1,3 milhdo de
pessoas no mercado formal.

Esse desempenho aumentou a participagao dos
“com carteira” na populacdo ocupada de 33,1%,
em 2005, para 33,8%, em 2006. Ja os “sem car-
teira” teve um incremento de apenas 1,8% em
2006 ante 2005, o que manteve estavel a partici-
pacdo desse grupo na populacdo ocupada.

No que se refere ao rendimento, os trabalha-
dores registraram um acréscimo de 7,2% nos seus
rendimentos em 2006 frente a 2005 - a maior
elevacdao nessa base de comparacao desde 1995.
Assim, o rendimento médio ficou em R$ 883,00.
Entretanto, essa variagao positiva nao foi suficien-
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te para compensar as perdas ocorridas a partir de
1996, quando a renda média era de R$ 975,00.

Vale salientar que o incremento da remune-
racdo foi mais expressivo entre os 50% dos ocu-
pados com as menores remuneracoes. Nesse seg-
mento, a renda média conseguiu recuperar as per-
das dos altimos dez anos, passando de R$ 267,00
em 1996 para R$ 293,00 em 2006. O aumento
real de 13,1% no salario minimo foi determinante
para essa performance.

No recorte regional, os maiores ganhos de
rendimento foram observados na regidao Nordeste
(12,1%), seguida pelas regioes Norte (7,1%), Su-
deste (6,6%), Sul (5,5%) e Centro-Oeste (4,9%).
0 levantamento também constatou uma queda na
concentracdo de renda, com o Indice de Gini pas-
sando de 0,543, em 2005, para 0,540, em 2006
- 0 menor resultado desde 1981. Apesar das redu-
¢oes seguidas nos Gltimos anos, a regido Nordes-
te continua apresentando uma concentracao de
renda (0,565) acima da média nacional.

As informacdes das seis regides obtidas pela
Pesquisa Mensal de Emprego (PME) revelam que o
mercado de trabalho seque registrando trajetéria

de expansao da ocupacdo e do rendimento médio
dos trabalhadores em 2007. De fato, o contingen-
te de pessoas ocupadas apresentou incremento
de 3% em relacdo a julho de 2006, o que significa
cerca de 603 mil pessoas a mais. Regionalmente,
Salvador e Recife assinalaram incrementos acima
da média nacional.

Com relagdo as ocupacoes, seqgundo os diferen-
tes vinculos de trabalho, constata-se um aumento
de 4,5% dos empregados com carteira em julho
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. No
acumulado janeiro-julho, ja foram incorporados a
populacdo ocupada mil trabalhadores com carteira.
Por outro lado, o contingente dos “sem carteira”
sofreu uma queda de 4,4% no indicador mensal.

No pais como um todo, a expansao do empre-
go formal esta também presente nas regides me-
tropolitanas nordestinas investigadas pelo IBGE.
Recife (13,5%) e Salvador (9,7%) registraram em
julho taxas de crescimento superiores a média do
total das areas cobertas pelo IBGE.

A expansdo dos empregos formais tem ocasio-
nado desdobramentos favoraveis sobre o nivel de
rendimento real e da massa salarial. O rendimen-
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Fonte: (DIEESE, 2007a).

to médio real habitualmente recebido pelos tra-
balhadores foi estimado nos sete primeiros meses
do ano em R$ 1.117,7 - incremento de 4,2% em
relacdo ao mesmo periodo de 2006. Esse desem-
penho do emprego e do rendimento dos trabalha-
dores tem permitido uma elevagdo significativa
da massa salarial (Grafico 03).

0 crescimento dos rendimentos dos trabalha-
dores reflete o balanc¢o positivo de negociacoes
de reajustes salariais no primeiro semestre do
ano. De acordo com o DIEESE - Departamento In-
tersindical de Estatistica e Estudos Socio-Econd-
micos (FUNCEX, 2007b), praticamente o conjunto
(97%) das 280 negociacoes registradas no primei-

ro semestre do ano permitiu a recomposi¢ao das
perdas salariais desde a Gltima data-base. Desse
total, 87,5% obtiveram ganhos reais, enquanto
9,6% registraram reajuste igual a inflacdo. Ape-
nas 2,9% dos acordos significaram perdas reais
para os trabalhadores (Grafico 04).

Do ponto de vista setorial, observa-se que
os trabalhadores da indlstria (92,8%) foram os
principais beneficiados pelos reajustes acima da
inflacdo, seguido pelos de servicos (84,8%) e do
comércio (81,8%). No recorte regional, o Nordes-
te teve um bom desempenho, com 89,1% dos re-
ajustes acima da inflacdo (Tabela 04).

Tabela 04 - Brasil. Distribuicao dos Reajustes Salariais Superiores ao INPC_IBGE - Janeiro a

Junho de 2007 (%)

Acima'
Norte 91,3
Nordeste 89,1
Centro-Oeste 88,0
Sudeste 82,4
Sul 90,7

Fonte: (DIEESE, 2007a).
(1) Acima do INPC-IBGE
(2) Igual ao INPC-IBGE

(3) Abaixo do INPC-IBGE

Igual® Abaixo’
8,7 0,0
7,8 3,1

12,0 0,0

12,1 5,5
8,0 1,3
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No ambito do setor externo, as exportacdes
registraram um acréscimo de 13% no segundo tri-
mestre na comparagao com o mesmo periodo do
ano anterior. Ja as importacdes assinalaram uma
taxa de crescimento bem mais significativa no
indicador trimestral - aumento de 18,7%. Nessa
base de comparacdo, o ritmo de crescimento das
importacdes supera o das exportacdes desde o
primeiro trimestre de 2006.

Dados da Fundacdo Centro de Estudos do Co-
mércio Exterior (Funcex) mostram que o superavit
da balanca comercial de R$ 24 bilhdes no acumu-
lado janeiro-julho foi 4,1% inferior ao registrado
em igual intervalo do ano anterior. As vendas in-
ternacionais totalizaram US$ 87,6 bilhdes, com
aumento de 17,3% e as compras internacionais
atingiram US$ 63,4 bilhdes.

No més de julho, a maior expansao das impor-
tacoes (34,8%) em relacdo as exportacoes (3,7%)
provocou uma retracao de 40,5% do superavit
comercial comparativamente ao mesmo més do
ano anterior. Se por um lado, o crescimento das
importacdes tem reduzido os superavits da balan-
ca comercial, por outro lado, esse processo tem
evitado um descompasso entre oferta e demanda
em alguns setores da inddstria e, portanto, uma
retomada do processo inflacionario.

E 0 caso do setor de bens de capital, no qual
a forte demanda doméstica tem beneficiado tan-
to a producao local quanto as importacdes. De
acordo com a Pesquisa Industrial Mensal - Produ-
cao Fisica (IBGE, 2007l), a producdo nesse seg-
mento teve aumento de 17% nos primeiros sete
meses do ano em relacdo ao mesmo intervalo de
2006. Ja as importacOes registraram acréscimo
de 30,3% no periodo janeiro-julho.

Dados da Associacdo Brasileira da Inddstria
de Maquinas e Equipamentos (Abimaq) para o
primeiro semestre confirmam essa complementa-
ridade entre producdo local e importacdo. A in-

distria de maquinas e equipamentos terminou os
primeiros seis meses do ano com faturamento de
R$ 28,8 bilhdes - incremento de 10,1% frente a
igual periodo de 2006 (GLOBAL 21, 2007d).

0 grande destaque ficou por conta do segmen-
to de maquinas agricolas, com taxa de crescimen-
to de 32,6%, impulsionado pela recuperacdo do
setor agropecuario. Ademais, vale destacar o au-
mento de 74,3% da producao de maquinas para
madeiras em funcdo, sobretudo, da elevacao do
nimero de casas populares, impulsionado pelo
maior poder de compra da populacdo de baixa
renda. Outros segmentos que assinalaram expan-
sdo no faturamento foram bens de capital sob
encomenda (14,6%), equipamentos hidraulicos
e pneumaticos (14%) e bombas e motobombas
(15,8%). Por outro lado, 42,5% das maquinas ad-
quiridas no mercado interno no primeiro semestre
foram importadas. No mesmo periodo de 2006,
esse indice era de 39,3%.

Quadro semelhante é observado no setor de
bens de consumo duraveis. O crescimento da
producao desse setor nos sete primeiros meses
do ano foi de 5,9% - acima da média nacional
(5,1%). Porém, as importacOes crescem a um
ritmo acelerado - de janeiro a julho, o incre-
mento foi de 46,1%. No segmento de veiculos
automotores, por exemplo, o forte crescimento
do mercado interno, em fun¢ao da expansao do
crédito, com juros em queda e prazos longos, tem
impulsionado tanto a producdo doméstica quanto
as importacdes.

Ja a categoria de bens de consumo semi e
ndo duraveis acumula alta de apenas 3% nos sete
primeiros meses do ano, enquanto as importa-
coes tiveram aumento de 20%. Esses resultados
refletem, sobretudo, o desempenho dos setores
intensivos em mao-de-obra (téxteis, vestuario e
calcados), em que as importagdes estao substi-
tuindo a producdo interna.
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No ramo de calcados, constatou-se uma retra-
¢ao da producdo de 3,6% no primeiro semestre na
comparacao com o mesmo periodo do ano anterior.
Em contrapartida, a quantidade de itens importados
subiu 33,2% no primeiro semestre. Na ind(stria téx-
til, o incremento na producdo foi de apenas 2,7%,
inferior a média da inddstria de transformacdo. Por
outro lado, as importacdes avancaram 40% no peri-
odo janeiro-junho (Tabela 05).

Apesar do baixo desempenho, contata-se nos
Gltimos meses sinais de recuperacdo desses ra-
mos, impulsionados pelo forte crescimento do
mercado interno. De fato, nos dltimos vinte e
seis meses, a producdo de cal¢ados, por exemplo,
registrou somente quatro resultados positivos no
indicador més/mesmo més do ano anterior, sendo
que dois deles ocorreram nos meses de junho e
julho de 2007.

Portanto, o maior ritmo de crescimento das
importagdes ocorre num contexto de recupera-
cao da producao industrial, o que faz predominar
processos de complementaridade entre producéo
e compras internacionais. Ademais, o incremento
das importacoes de bens de capital e bens inter-
mediarios contribui para aumentar a expansao da
capacidade produtiva - fundamental nesse con-
texto de forte dinamismo da demanda interna.

Em suma, o dinamismo da economia brasilei-
ra no primeiro semestre esteve associado essen-
cialmente ao aquecimento da demanda interna,
sobretudo a realizagdo de investimentos para
expansdo da capacidade instalada da producdo.
Outra particularidade desse momento é a ma-

nutencao de superdvits na balanca comercial,
apesar da valorizacdo cambial imprimir um rit-
mo de crescimento das importagdes superior as
exportacoes. Essa expansao das importacoes tem
permitido manter o equilibrio entre demanda e
oferta, evitando, dessa forma, maiores pressoes
inflacionarias. Vale destacar também a recupe-
racdo da producao industrial no primeiro semes-
tre. De fato, dentre as atividades econdmicas,
a inddstria assinalou o melhor desempenho no
periodo janeiro-junho, com incremento de 4,9%,
relativamente ao mesmo periodo de 2006. Vale
mencionar a excelente performance da indlstria
de transformacdo que cresceu 5,1% nessa base
de comparacao.

Para o sequndo semestre, as expectativas per-
manecem otimistas, apesar da desaceleracao do
ritmo de corte nos juros basicos da economia. A
decisdo do Comité de Politica Monetaria (COPOM)
do Banco Central, no inicio de setembro, de re-
duzir em apenas 0,25% a Selic, que diminuiu de
11,50% para 11,25%, decorreu, sobretudo, do au-
mento das projecdes inflacionarias em funcao do
incremento dos precos dos alimentos.

A expansdo da demanda interna continuara
em funcdo da manutencdao do crescimento da
massa salarial e do crédito e, principalmente, da
politica fiscal expansionista colocada em prati-
ca pelo governo com o Plano de Aceleragdo do
Crescimento (PAC). Diante desse dinamismo da
demanda, o prosseguimento dos planos de inves-
timentos visando a ampliacdo da capacidade pro-
dutiva tornam-se decisivos para evitar eventuais
gargalos de ofertas.

Tabela 05 - Brasil. Importacao e Producao por Categoria de Uso - Acumulado do Ano

Bens de Capital

Bens Intermediarios

Bens de Consumo Duraveis
Bens de Consumo N&o Duraveis

Fonte: (FUNCEX, 2007d; IBGE, 2007ac).
(1) Acumulado do Ano. Base: Média 1996 = 100.
(2) Indice Acumulado. Base: Igual Periodo do Ano Anterior.

Importacio’ Producio’
30,3 17,0
21,5 4,2
46,1 5,9
20,0 2,4
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3.2 - Producao Industrial

Na série livre de influéncias sazonais, a produ-
¢do fisica industrial de junho apresentou cresci-
mento de 1,2% em relacdo ao més anterior, con-
forme a Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF) do
IBGE. Comparativamente ao mesmo periodo do
ano anterior, ocorreu um incremento de 6,6% da
atividade industrial, melhor desempenho desde
dezembro de 2004.

Esses resultados no més foram decisivos para a
expansao de 4,8% na primeira metade do ano. Em
doze meses, o incremento da atividade industrial
foi de 3,9%, registrando aceleracao frente a maio
(3,3%). Vale destacar que o setor industrial acumu-
la uma expansao de 6,8% entre setembro de 2006 e
junho de 2007. 0 bom desempenho dos indicadores
confirma o ciclo virtuoso de crescimento da ativida-
de industrial iniciado em setembro de 2006.

Com a queda da taxa basica de juros (Selic),
a expansdo da oferta de crédito e o aumento da
massa salarial, observa-se uma elevacao do con-
sumo interno que tem sido decisivo para o dina-
mismo da atividade industrial.

Todos os setores apresentaram expansao em
junho na comparacdo com o mesmo periodo do

ano anterior, com destaque para o segmento de
bens de capital que assinalou incremento de
17,4%. Esse resultado esta relacionado, sobre-
tudo, a performance do setor de bens de ca-
pital agricolas (79,1%) e para fins industriais
(25,2%). A lideranca do setor de bens de capital
torna-se crucial para expandir a capacidade pro-
dutiva necessaria para evitar gargalos de oferta
e, conseqiientemente, pressdes inflacionarias
(Tabela 06).

Vale destacar também o acréscimo de 7,7% do
setor de bens de consumo duraveis, bem acima da
média nacional, refletindo a expansao do crédito
e o crescimento da massa salarial. Ja o aumen-
to de 5,3% do setor de bens intermediarios foi
o melhor desempenho desde dezembro de 2004,
quando atingiu 7,5%.

Nessa base de comparacdo, vinte e dois dos
vinte e sete ramos investigados apresentaram
expansao da producdo. As atividades que mais
contribuiram para o aumento da producao indus-
trial foram veiculos automotores (12,9%), outros
produtos quimicos (10,8%), extrativa (8,5%) e
metalurgia basica (7,6%).

Tabela 06 - Brasil. Producdo Fisica: Indices Especiais de Bens de Capital

Segmentos

Bens de Capital para Fins Industriais

Bens de Capital para Fins Industriais Seriados
Bens de Capital para Fins Industriais Nao-Seriados
Bens de Capital Agricolas

Bens de Capital Pecas Agricolas

Bens de Capital para Construcdo

Bens de Capital para o Setor de Energia Elétrica
Bens de Capital Equipamentos de Transporte

Bens de Capital de Uso Misto

Fonte: (IBGE, 2007d).

Variagdo (%)

Mensal Acumulada
Jun.07 No Ano 12 Meses
25,2 20,8 16,7
26,8 22,2 17,7
13,6 11,7 10,4
79,1 31,0 7,5
185,2 80,7 3,9
20,2 13,4 6,9
13,1 15,9 13,4
16,8 12,2 5,6
9,2 15,8 14,3
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Em relacdo a inddstria automobilistica, as in-
formacoes da Associacao Nacional de Fabricantes
de Veiculos Automotores (ANFAVEA, 2007) reve-
lam que as montadoras fabricaram 268,2 mil uni-
dades em julho - incremento de 20,6% compara-
tivamente ao mesmo periodo do ano anterior. O
bom desempenho da inddstria automobilistica foi
impulsionado pela expansao de 27,8% das vendas
internas e de 18,3% das exportacdes.

No acumulado do ano, a producdo totalizou
1,6 milhdo de veiculos - aumento de 8,4% em re-
lacdo aigual periodo de 2006. Esse resultado esta
vinculado, sobretudo, ao bom desempenho das
vendas internas que cresceram 21,5% na com-
paracao com janeiro a julho de 2006, ja que as
exportacoes registraram um recuo de 3,1%.

A expansao da inddstria automobilistica no
Brasil vem sendo beneficiada também pela parti-
cipacdo de empresarios nacionais na fabricacao de
veiculos de marcas ja conhecidas como Mitsubishi,
Hyundai e Mahindra. O acordo prevé o fornecimen-
to pelas multinacionais de tecnologia e as pecas
para a producdo inicial, que chegam ao pais em
CKD (desmontadas) (GLOBAL 21, 2007a).

No caso da Mahindra, foram investidos apro-
ximadamente R$ 40 milhdes na construcao da
montadora que produz trés modelos de picapes
e utilitarios com capacidade para até 7 mil uni-
dades/ano. Uma segunda unidade de producao ja
estd sendo construida para a ampliacdo da linha
de produtos. Ademais, novos investimentos estdo
previstos para a compra de equipamentos e na-
cionalizagdo das pecas.

Ja a participacdo de veiculos importados
no total de licenciamento vem crescendo subs-
tancialmente, alcancando 9,5% em julho de 2007
contra 7,2% no mesmo periodo do ano anterior.
0 acréscimo das importacoes, impulsionado pelo
processo de valorizacdo cambial, responde ao di-
namismo das vendas internas.

No acumulado do ano (até junho), a partir dos
indices de categorias de uso, todos os segmentos
também assinalaram crescimento. Nessa base de
comparagao, o setor de bens de capital foi tam-
bém o grande destaque com aumento de 16,7%.
Vale mencionar que esse setor vem apresentando
expansao a dois digitos desde o inicio de 2007.
Ja os demais segmentos assinalaram aumento in-
ferior a média da inddstria geral (Grafico 05).
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Grafico 05 - Producdo de Bens de Capital - Crescimento Acumulado no Ano (Jan. 2006 a Jun. 2007)

Fonte: (IBGE, 2007k). Dados colhidos do SIDRA/IBGE.
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Vinte e um dos vinte e sete setores investiga-
dos contribuiram para o incremento da producéo
industrial no acumulado do primeiro semestre de
2007. Isto significa que o aumento da atividade
industrial atinge um namero representativo de
setores, contribuindo para a sustentabilidade do
crescimento. Assinalaram acréscimos significati-
vos a fabricacdo de veiculos automotores (8,9%)
e maquinas para escritorios e equipamentos de
informatica e metalurgia basica (8,2%). Em sen-
tido contrario, os segmentos de material eletr6-
nico e equipamentos de comunicacdes (-9,2%),
edicdo e grafica (-2,9%) e cal¢ados (-3,7%) (Gra-
fico 06).

Um aspecto importante que deve ser desta-
cado esta relacionado com a maior expansdo da
atividade industrial no segundo trimestre de 2007
(5,8%) em relacao ao primeiro trimestre (3,8%),
ambas as comparacdes contra igual periodo do
ano anterior. Nesse processo de aceleragdo, vale
mencionar a recuperacdo do setor de bens de
consumo semiduraveis e nao-duraveis que, ape-
sar de registrar taxa de crescimento inferior a
média global da inddstria no primeiro semestre

(2,9% contra 4,9%), teve desempenho de 1,3%
e 4,5%, respectivamente, no primeiro e segundo
trimestre, respectivamente.

Esse resultado decorre, em parte, do desempe-
nho do setor de alimentos que vem sendo ampla-
mente beneficiado pelo dinamismo do mercado
interno e, de certos segmentos, pela conjuntura
internacional favoravel. Segundo a Associagao
Brasileira das Indlstrias de Alimentagao (Abia),
o faturamento nominal da indlstria brasileira de
alimentacdo teve um incremento de 8,1% no peri-
odo janeiro-junho de 2007, refletindo um aumen-
to de 4,5% nas vendas reais. Ja o crescimento do
volume de producgao no primeiro semestre atingiu
5,8% e nos (ltimos doze meses chegou a 4,6%.

Somente as exportacoes de alimentos indus-
trializados alcancaram no seis primeiros meses
do ano US$ 12,1 bilhdes - aumento de 31,3%
comparativamente a igual periodo de 2006. Esse
desempenho reflete, sobretudo, a retomada das
vendas externas de carne, apos dificuldades en-
frentadas no ano anterior relacionadas com os
embargos sanitarios em varios paises. Para 2007,
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as projecoes da Abia para o crescimento do vo-
lume de producdo e das vendas reais do setor
de alimentacdo ficam em torno de 5% (GLOBAL
21, 2007b).

Adicionalmente, a reacdo dos segmentos in-
tensivos em mao-de-obra (vestuario, calcados e
téxtil) foi crucial para o hom desempenho do setor
de bens semiduraveis e nao-duraveis no segundo
trimestre. 0 cambio apreciado e a forte concor-
réncia da China, que produz em grande escala a
custo muito mais baixo, vinham desencadeando
um processo de substituicdo da producao local
por importacdes e prejudicando as exportacoes
desses produtos. O redirecionamento da producdo
para o mercado interno, a modernizagao tecnold-
gica e a atuacdo em nichos de maior valor agrega-
do estdo entre as estratégias adotadas por esses
setores para enfrentar essas restricdes. Ademais,
o conjunto de medidas de apoio do governo fe-
deral visando ao fortalecimento desses ramos co-
mecam a surtir efeito.

Os bens semiduraveis afetados pela concor-
réncia externa registraram expansdo de 3,7% no
segundo trimestre. Vale mencionar que a catego-
ria teve queda de 4,6% no primeiro trimestre. 0
segmento de vestuario, por exemplo, registrou
uma variacao de 8,1% no periodo abril-junho. Ja
o ramo de calcados teve um desempenho bem
mais modesto no segundo trimestre (0,2%).

Com relacdao ao setor de calcados, os produ-
tores continuam transferindo parte da producdo
para outros paises com maiores vantagens com-
petitivas. E o caso da empresa brasileira Vulca-
bras que anunciou um investimento de US$ 60
milhdes numa planta industrial na Argentina com
previsao de geracao de 2.300 novos postos de
trabalho. A empresa brasileira, que adquiriu uma
fabrica do grupo argentino Indular, pretende pro-
duzir para o mercado local e também exportar
para o Brasil (GLOBAL 21, 2007e).

Esse deslocamento da producao para outros
paises tem contribuido para a elevacdao das ex-
portacdes de componentes para couro, calcados
e acessorios. Dados da Assistencal revelam que
esse setor apresentou expansao de 6,8% nas ex-
portacdes no primeiro semestre, com crescimento
de nove das doze areas que compdem o setor. En-
tre os produtos com maior incremento nas vendas
para o exterior, destaque para o segmento de ca-
bedais que cresceu 44,2%, sequido por palmilhas e
termoconformados (40,1%) e acessorios (27,3%).
Em contrapartida, os ramos de sintéticos (-22,3%),
produtos quimicos para cal¢ados (-19,8%) e ferra-
mentaria (-3,7%) apresentaram variagdes negati-
vas (ASSISTENCAL, 2007b).

Ja os exportadores de calcados estdo sendo
beneficiados pelo aumento em 10% da cota de en-
trada de calcados no territério argentino. O limite
de 15 milhdes de pares por ano que vigorou até
30 de junho deste ano passou para 16,5 milhoes.
Ademais, o governo argentino pretende solucio-
nar as licencas ndo automaticas, que permitem as
alfandegas da Argentina reter lotes de produtos
vendidos ao pais (ASSISTENCAL, 2007a).

As operacdes de fusdes/aquisicoes também fa-
zem parte do processo de reestruturagcdo no setor
de calcados. Diante do acirramento da concorrén-
cia externa, essas operacdes acabam por beneficiar
0s grupos adquirentes a medida que eles se apro-
priam de uma parte ou da totalidade do mercado
das firmas que sdo objetos de aquisicdo.

Com esse propo6sito, a Vulcabras - fabricante
da Reebok no Brasil - anunciou em julho a compra
da Calcados Azaléia, adquirindo 99,7% das acoes
ordinarias (ON) com direito a voto da companhia
gadcha. Vale destacar que as duas empresas em-
pregam atualmente 26,5 mil trabalhadores, além
de 800 na Argentina (GLOBAL, 2007c).

Com relacdo ao setor de vestuario, apesar da
recuperacdo no segundo trimestre, o setor fechou
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0 primeiro semestre com um déficit comercial de sidade tecnoldgica mostra que o incremento de
US$ 403 milhdes - volume quase sete vezes su-  6,5% da inddstria de transformacdo no més de ju-
perior ao resultado negativo observado em 2006.  nho, na comparacdo com mesmo periodo do ano
Face ao aumento do déficit, o governo solicitou anterior deveu-se, principalmente, ao dinamismo
aos demais paises que compdem o Mercosul a ele-  do setor de média-alta tecnologia que teve uma
vacdo da tarifa de importacdes de 20% para 35%.  expansdo de 13,9%. Os destaques do setor foram
Diante da recusa do Uruguai, alegando ja ter con-  maquinas e equipamentos mecénicos, equipa-
cedido um conjunto de medidas de incentivo ao mentos para ferrovia e veiculos automotores.
setor, o governo pretende adotar uma “waiver”,

N . - A faixa de média-baixa tecnologia teve um
que significa uma licenca para o Brasil implemen-

_r o - i
tar uma tarifa de importacao distinta dos demais acréscimo de 6,6% em funcdo dos bons resul

parceiros do bloco (ABIT, 2007). tados da indGstria naval e de produtos metali-

cos. Ja o setor de alta tecnologia (4,6%) cresceu
Os resultados da atividade industrial no pri- abaixo da indistria de transformacdo, em fun-
meiro semestre revelam a lideranca do setor de cdo do desempenho dos segmentos aeronautico
bens de capital no crescimento industrial brasi-  (17,2%) e farmacéutico (10%), compensando o
leiro, com conseqiiéncias em termos de capacida-  recuo de 4% na inddGstria de material eletronico e
de produtiva adicional. Ademais, esse desempe-  de comunicac¢des que tem sido afetada pelo forte
nho do setor de bens de capital tem contribuido aumento das importacoes. O pior resultado ficou
para a evolucdo dos setores de maior intensidade com a faixa de baixa-tecnologia, apesar da re-
tecnoldgica. De fato, estudo do IEDI (IEDI, 2007) cuperacdo dos ramos intensivos em mao-de-obra
relacionando o crescimento industrial e a inten-  (téxtil, couro e cal¢ados) (Tabela 07).

Tabela 07 - Indicadores Conjunturais da Indistria Geral e da Indistria de Transformacao por
Intensidade Tecnoldgica - Junho de 2007

Variacao (%
Classes de Inddstria e Indistria de Transformagao cdo (%)

por Intensidade Tecnolégica Més Igual Més Acumulado Acumulado em
Ano Anterior no Ano 12 Meses
Inddstria Geral 6,6 4,8 3,9
Industria Extrativa 8,5 5,7 6,1
Inddstria de Transformacao 6,5 4,8 3,8
Alta 4,6 1,6 4,1
Aerondutica e Aeroespacial 17,2 10,0 4,2
Farmacéutica 10,0 0,6 1,6
Material de Escritorio e Informatica 3,7 21,2 32,6
Equipamentos de Radio, TV e Comunicacao -4,0 -9,2 -6,0
Instrumentos Médicos de Otica e Precisio 2,0 0,6 5,4
Média - Alta 13,9 10,3 6,6
Méquinas e Equipamentos Elétricos 9,4 10,0 7,0
Veiculos Automotores, Reboques e Semi-Reboques 12,9 8,9 5,0
Produtos Quimicos, Exclusive Farmacéuticos 11,2 6,1 3,7
Equipamentos para Ferrovia e Material de Transporte 17,0 18,6 13,4
Maquinas e Equipamentos Mecanicos 20,6 17,5 12,3
Média - Baixa 6,6 3,9 2,8
Construcao e Reparacao Naval 11,8 -2,4 -12,7
Borracha e Produtos Plasticos 5,6 2,5 2,3
Produtos de Petroleo Refinado e Outros Combustiveis 3,7 0,0 -0,8
Outros Produtos Minerais Nao Metélicos 8,0 5,5 4,6
Produtos Metalicos 8,9 7.1 5,3
Baixa 1,0 1,7 2,0
Produtos Manufaturados e Bens Reciclados -3,6 -0,3 -1,7
Madeira e seus Produtos, Papel e Celulose 2,6 0,9 1,8
Alimentos, Bebidas e Tabaco -0,5 3,6 3,6
Téxteis, Couro e Calgados 6,9 1,0 0,2

Fonte: (IBGE, 2007r).
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No acumulado janeiro-junho, a lideranca con-
tinua com o setor de média-alta tecnologia, com
incremento de 10,3%, enquanto os demais se-

3.2.1- Producao Industrial

A producao industrial brasileira expandiu-se
6,6% em junho/07 em relacdo a igual més do ano
precedente, atingindo 4,8% no primeiro semestre
de 2007. Todas as quatorze regides pesquisadas
pelo IBGE (IBGE, 2007n) apresentaram expansao
no primeiro semestre do ano em curso, em com-
paracdo a igual periodo de 2006, destacando-se,
em termos da magnitude da taxa, os estados do
Rio Grande do Sul (8,5%), Minas Gerais (7,9%),
Parana (7%) e Pernambuco (6,4%) (Tabela 08).

A producdo industrial do Nordeste expandiu-
se 4,2% em junho/07, em relacdo ao mesmo
més de 2006, e 2,2% no primeiro semestre deste
ano, em comparacdo com igual periodo do ano
anterior. No segundo trimestre de 2007 mante-
ve-se praticamente igual ao semestre precedente
(crescimento de 0,1%). Referindo-se a taxa anu-

tores assinalam crescimento inferior a média da
inddstria de transformacao.

do Nordeste

alizada, o indicador acumulado nos dltimos 12
meses (jul./06-jun./07) registrou uma expansao
de 2,8% para o Nordeste, enquanto o pais atingiu
um crescimento de 3,9%. Observe-se que dos trés
estados do Nordeste pesquisados - Ceara (0,5%),
Bahia (0,3%) e Pernambuco (6,4%) - apenas este
altimo teve uma producao industrial superior a
nordestina (2,2%) no primeiro semestre de 2007
(Tabela 08).

Considerando apenas o indicador mensal
(4,2%) das onze atividades pesquisadas, a produ-
cdo da indGstria nordestina apresentou expansao
em nove, tendo os melhores resultados advin-
do dos seguintes setores: cal¢ados e artigos de
couro (16,2%), vestuario e acessorios (13,8%),
minerais ndo-metalicos (11,3%) e alimentos e
bebidas (9%). Apenas os setores da inddstria ex-

Tabela 08 - Variacao da Producdo Industrial (em %)

o= Jun. 07 / Jun. 07 /
Regldo Jun. 06 (*) Mai. 07
Amazonas 7.1 3
Para -0,6 -1,1
Regido Nordeste 4,2 0,6
Ceara 2,9 0,5
Pernambuco 5,2 -0,5
Bahia 2,8 -0,3
Minas Gerais 11,3 1
Espirito Santo 2,2 2,3
Rio de Janeiro 2,5 -1,1
Sao Paulo 6,8 2
Parana 4,1 1,4
Santa Catarina 53 -0,6
Rio Grande do Sul 7 -1,3
Goias -4,5 -5,1
Brasil 6,6 1,2

Fonte: (IBGE, 20070).
* Ajustado sazonalmente.

2° Trim. 07 / 1° Sem. 07 / 1° Jul. 06 - Jun. 07 /

1° Trim. 06 (*) Sem. 06 Jul. 05 - Jun. 06

-3,7 0,2 -0,8
-1 3,5 9,1
0,1 2,2 2,8
1,8 0,5 4,9
2,6 6,4 5,6
-1,9 0,3 0,5
3,3 7,9 6,2
-0,5 4,3 7.3
1,6 2,3 1,4
3,1 4,1 3,5
1,9 7 3,6
2,8 4,8 3,1
2,6 8,5 4,2
-3,6 1,6 2,5
2,5 4,8 3,9
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Tabela 09 - Brasil e Nordeste: Indicadores Mensais de Producao Fisica Industrial (Base: Mesmo

Més do Ano Anterior)

jan/07
Atividades industriais

BR NE BR
Inddstria Geral 4,44 4,65 3,72
Indstria Extrativa 5,10 -3,61 5,65
Inddstria de Transformagao 4,39 5,25 3,61
Téxtil -0,89 -7,78 -0,20
Vestuario e Acessorios -5,44 -6,84 -3,20
Calcados e Artigos de Couro -11,10 -15,50 -6,50

Celulose, Papel e Produtos de Papel 1,28 3,51 0,98

Refino de Petroleo e Alcool -5,53 -0,46 -3,40
Minerais Nao Metélicos -0,16 4,94 2,16
Metalurgia Basica 7,69 10,45 8,39
Méquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 10,67 8,20 8,00

Fonte: (IBGE, 2007n).

fev/07

mar/07 abr/07
NE BR NE BR NE BR NE BR NE

mai/07 jun/07

3,90 3,78 2,80 594 -2,17 4,86 2,89 6,58 4,15

-4,10 564 = -3,90 560 -3,01 3,27 542 852 -0,56
4,49 3,67 3,31 59 -2,11 4,96 3,55 6,46 4,53
-6,50 0,53 -6,00 3,80 442 3,74 4,78 = 5,81 5,62
-4,40  -3,10 -8,50  -0,18 811 9,59 9,31 14,71 13,76
-4,90  -7,10 -2,30 1,83 4,26 -3,48 4,19 1,63 16,21
1,20 0,48 056  -1,83 -21,66 -290 -9,58 3,76 1,26
1,27 -1,20 067 -0,19 -16,85 -0,24 -1,23 3,69 2,24

5,42 3,71 6,52 9,59 10,92 4,14 571 8,04 11,29
4,71 9,13 2,29 7,19 316 7,22 4,65 7,59 1,43
3,87 7,22 -2,80 14,49 -16,20 14,45 -15,24 9,43 -10,53

Nota: PIM-PF Regional: ajuste sazonal somente para a IndUstria Geral; PIM-PF Brasil: ajuste sazonal para todos as atividades.

trativa (-0,6%) e de maquinas, aparelhos e mate-
riais elétricos (-10,5%) apresentaram resultados
negativos em relacdo ao més de junho do ano
anterior. No histérico semestral, observa-se uma
grande oscilacdo no indicador mensal de produ-
¢do fisica para a inddstria regional como um todo,
variando entre -2,2% em abril e 4,7% em janei-
ro, demonstrando ndo haver neste periodo uma
tendéncia constante de expansdo ou de retragdo.
Houve desaceleracdao no ritmo de expansao no
primeiro trimestre e persistente aumento das ta-
xas de crescimento mensal no segundo trimestre
do ano (Tabela 09).

No acumulado do ano, correspondente ao pri-
meiro semestre de 2007, o Nordeste apresentou
uma expansdo de 2,2% na sua producdo indus-
trial, enquanto o Brasil evoluiu 4,8%. Nesta base
de comparacdo, apenas os setores de alimentos
e bebidas’ (10,2%), minerais ndo metalicos
(7,8%) e de calcados e artigos de couro (2,4%)
apresentaram performance melhor do que a na-
cional (Grafico 07).

Dos estados nordestinos pesquisados pelo
IBGE, o destaque no primeiro semestre ficou com
Pernambuco (6,4%), que apresentou taxa de ex-
pansdo da producdo industrial superior a brasi-

]

-8,24 I
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Minerais ndo Metalicos

Celulose, Papel e Produtos de Papel

Vestuério e Acessorios
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4,92
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Grafico 07 - Brasil e Nordeste: Producao Fisica Acumulada - Jan. a Jun. 2007

Fonte: (IBGE, 2007m).

11 Na pesquisa com corte regional, alimentos e bebidas sdo agregados em um (nico segmento. Para o Brasil, sdo disponiveis estatisticas

separadas para os dois segmentos: alimentos e bebidas.
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leira (4,8%). Ja os Estados do Ceara (0,5%) e da
Bahia (0,3%) tiveram desempenho positivo no
periodo, porém muito abaixo do indice nacional.

0 baixo desempenho da inddstria baiana de-
corre principalmente do comportamento da indds-
tria automobilistica. No semestre, na comparacao
com a mesma base do ano anterior, este segmen-
to teve reducdo de 9,7%. Este comportamento
reflete a queda das vendas externas do setor au-
tomobilistico que passaram de US$ 395 milhdes

em 2006 para US$ 338,2 milhdes em 2007.

A inddstria cearense, por sua vez, apresentou
declinio em quatro das dez secdes pesquisadas.
0 refino de petroleo e alcool, por exemplo, so-
freu reducao de 38,2%, relativamente a primeira
metade de 2006. Produtos de metal - exclusive
maquinas e equipamentos (-32%) e maquinas
aparelhos e materiais elétricos (-20,8%) também
apresentaram menor producdo no seis meses ini-
ciais de 2007, comparativamente ao mesmo pe-
riodo de 2006. A indGstria téxtil (-5,5%) e de
vestuario e acessorios (-3,8%) tiveram compor-
tamento descendente na mesma base de com-
paracdo. Para estas duas dltimas secdes, uma
parte da explicacdo é o aumento da importacdo
de produtos de origem chinesa, favorecidos pela
desvalorizacao do dolar.

No indicador mensal, a producdo industrial
de Pernambuco avancou 5,2%. De acordo com o
IBGE (IBGE, 2007c), “as principais contribuicdes
positivas vieram de produtos quimicos (22,4%),
devido, sobretudo ao aumento na producdo de
tintas e vernizes para construcdo, e oxigénio; de
alimentos e bebidas (6,5%), por conta da maior
fabricacdo de refrigerantes e margarina; e de pro-
dutos de metal (11,8%), em virtude da maior pro-
ducao de latas de aluminio”.

No Ceara, o indicador mensal cresceu 2,9%,
sendo que o maior impacto positivo foi do setor
de cal¢ados e artigos de couro (31,5%), em vir-

tude da maior fabricacdo de calcados de plastico
e de couro. Outras contribuicoes relevantes foram
assinaladas por alimentos e bebidas (9,8%), fa-
vorecido pelo aumento na producdo de amendoim
e castanha de caju torrados além do de refrige-
rantes; e de produtos quimicos (42,3%), em fun-
cao dos itens tintas e vernizes para construcdo, e
vacinas para veterinaria (IBGE, 2007c).

Na Bahia, o indicador mensal da inddstria evo-
luiu 2,8%, tendo a maior contribuicdo positiva
vindo do setor de alimentos e bebidas (7,7%),
influenciado pelo aumento na producao de cer-
vejas e chope e leite em p6. Em seguida, veio o
setor de metalurgia basica (4,6%), com destaque
para fabricacao de vergalhdes de aco ao carbono,
e barra, perfil e vergalhdes de cobre; e o setor de
refino de petrdleo e producdo de alcool (4,2%),
em fun¢ao da maior fabricacao de gasolina e dle-
os lubrificantes (IBGE, 2007c).

Outra analise que se pode realizar sobre a
performance industrial do Nordeste é através da
utilizacdo dos indicadores disponibilizados pelo
Instituto de Desenvolvimento Industrial do Ce-
ara - INDI, apresentados na Tabela 10. Trata-se
de uma pesquisa de periodicidade mensal, que
tem por objetivo acompanhar e interpretar as
principais ocorréncias para o total da inddstria
de transformacdo nordestina e seus principais
géneros, abrangendo os seguintes indicadores:
variacao das vendas; pessoal empregado; horas
trabalhadas; salarios liquidos pagos e grau de
utilizacdo da capacidade instalada. A pesquisa
do INDI tem como base dados coletados ape-
nas nos Estados do Ceara, Bahia e Pernambuco,
sendo os seus indicadores representativos, por-
quanto se baseiam em uma amostra que con-
templa pelo menos 50% do pessoal ocupado ou
70% do Valor da Transformacdo Industrial (VTI)
dos trés estados mencionados, que juntos re-
presentam 70% do PIB industrial do Nordeste.
A titulo de comparacdo, os indicadores do IBGE
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da PIM-PF relativos a inddstria de transformacao
contemplam 62,1% do valor de transformacdo
da inddstria geral nordestina e 55,5% do VTI da
inddstria de transformacao da regido. Os indica-
dores produzidos pelo IBGE baseiam-se na evo-
lucdo das quantidades produzidas de uma série
de produtos, tendo como referéncia o método de
Laspeyeres. A idéia subjacente a PIM-PF é que
o comportamento das quantidades de produtos
selecionados reflete a evolucdo de curto prazo
no valor adicionado da inddstria.

Ressalte-se que, enquanto o IBGE adota uma
metodologia focada na variacdo da producao in-
dustrial, a pesquisa INDI tem como foco principal
a variacdao nas vendas industriais, deflacionadas
pelo Indice de Precos no Atacado, conceito Ofer-
ta Global - IPA/OG, Inddstria de Transformacao,
produzido pela Fundagdo Getdlio Vargas e pelo
INPC para os custos da mao-de-obra.

De acordo com os dados do INDI, o Nordeste
obteve desempenho positivo em todas as variaveis
analisadas na comparagao entre os cinco primeiros
meses de 2007 e os de 2006, assim como entre
maio/2007 e o mesmo més do ano anterior. J4 em
relacdo ao més precedente (abril/2007), apenas a
variavel relativa as exportagoes recuou 8,09%.

Segundo o levantamento do INDI, as vendas
totais da indlstria nordestina obtiveram em maio
altimo um desempenho substancialmente maior
frente a abril do corrente ano (6,51%), resultado
positivo refletido também em comparacdo a maio/
06 (1,42%) e entre os cinco primeiros meses de

2007 (1,32%) e 2006. Neste dltimo caso, os me-
lhores resultados de vendas deveram-se aos seto-
res de minerais ndo metalicos (38,31%) e téxtil
(14,67%), conforme destacado na Tabela 11.

Os salarios liquidos obtiveram resultados po-
sitivos, tendo incremento de 5,61% de janeiro a
maio deste ano em comparacao a igual periodo
de 2006. Performance similar ocorrera entre os
meses de maio/07 e maio/06, atingindo uma ex-
pansdo de 5,5%. Os melhores desempenhos na
variavel salario em maio/2007 ocorreram nos se-
tores de vestuario, calcados e artigos de tecido
(27,66%) e minerais nao metalicos (14,33%), em
relacdo a maio de 2006.

Observa-se também que as variacoes do pesso-
al empregado foram satisfatorias para a inddstria
nordestina. De fato, comparando maio de 2007 e
de 2006, o pessoal empregado na inddstria cres-
ceu 4,95%, enquanto nos cinco primeiros meses
expandiu 3,82% em relacdo a igual periodo do
ano precedente. Nesta dltima base de compara-
cdo, apresentaram resultados mais expressivos
quanto ao ndmero de pessoas empregadas, os
setores de produtos alimentares (17,33%) e de
minerais ndo metalicos (10,09%). Ja o ndmero
de horas trabalhadas evoluiu 0,70% em maio/07
frente a maio/06 e 0,36% nos cinco primeiros
meses (Tabelas 10 e 11).

No acumulado de janeiro a junho deste ano,
observou-se uma reducdo no ritmo de expansao
tanto do nimero de pessoas ocupadas como do
nivel da producdo industrial na Regido Nordeste,

Tabela 10 - Nordeste: Indicadores Gerais da Indistria de Transformacao (Variagoes Reais, em %)

Indicadores

Mai.07 / Abr.07

Mai.07 / Mai.06 Jan-Mai.07 / Jan-Mai.06

Vendas Totais da Inddstria 6,51 1,42 1,32
Salarios Liquidos 0,73 5,5 5,61
Pessoal Total Empregado 0,94 4,95 3,82
Horas Trabalhadas 2,89 0,7 0,36
Exportagdes Produtos Industrializados -8,09 21,43 15,22
Utilizacdo da Capacidade Instalada (nivel %) 77,73(a) 72,47 (b) 76,96 (c)

Fonte: (FIEC/INDI, 2007a).

Notas: (a) em maio de 2007; (b) em abril de 2007; (c) em maio de 2006.
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Fonte: (IBGE, 2007ad).

embora este Gltimo indicador tenha apresenta-
do uma ligeira recuperacdo no segundo trimestre
(Grafico 08).

Analisando-se vendas e ocupacdo simulta-
neamente, os setores que apresentaram melhor
desempenho foram: minerais nao metalicos, res-
pectivamente 38,31% e 10,09%, e produtos ali-
mentares, com 11,49% para vendas e 17,33% no
emprego (Tabela 11).

No que concerne as exportacdes, os re-
sultados de janeiro a maio/07 (15,22%) e de
maio/07 (21,43%) em relacdo a igual periodo
de 2006 denotam um incremento substancial na
performance exportadora da regido, apesar do

decréscimo de 8,09% observado entre maio e
abril deste ano.

Por fim, o nivel de utilizacao da capacidade
instalada da inddstria regional atingiu 77,73%
em maio de 2007, considerado o melhor resultado
desde o inicio do ano.

De forma similar aos resultados do IBGE para
a producdo industrial, o Nordeste como um todo
apresentou na pesquisa INDI uma performance de
vendas positiva, porém inferior aos indicadores
da inddstria nacional. No Brasil, as variacdes de
vendas de maio relativamente ao més anterior
chegaram a alcancar 7,14%. Quando se compara
as vendas de maio/07 com a mesma bhase do ano

Tabela 11 - Nordeste: Indicadores Acumulados de Vendas e Pessoal Ocupado por Setores de

Atividade. Variacao Percentual

Setores Industriais

Jan. - Mai. 06 /
Jan. - Mai. 05

Vendas Pessoal Ocupado
Crescimento nas Vendas com Expanséo no Pessoal Empregado
Minerais ndo Metalicos 38,31 10,09
Produtos Alimentares 11,49 17,33
Crescimento nas Vendas com Declinio o Pessoal Empregado
Metaldrgico 6,6 -2,96
Téxtil 14,67 -0,25
Vestuario, Calcados e Art. Tecidos 11,45 -13,76
Declinio nas Vendas com Expansdo no Pessoal Empregado
Quimico -0,94 9,29

Fonte: (FIEC/INDI, 2007a).
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precedente, a expansdo é de 5.4%. E, nos cinco
meses iniciais de 2007, o desempenho nacional
significativamente é superior ao Nordeste com
crescimento de vendas de 4,7%.

Objetivando compreender a performance de al-
guns setores da indGstria nordestina no primeiro
semestre de 2007, ressaltam-se, a seguir, alguns
fatores que contribuiram para os seus resultados.

0 incremento substancial observado no con-
sumo interno, conforme se depreende dos indi-
cadores de crescimento das receitas do comércio
varejista do setor de hipermercados, supermer-
cados, produtos alimenticios, bebidas e fumo fa-
voreceu a expansao nas vendas da indlstria do
setor de alimentos e bebidas. De fato, as receitas
de vendas no varejo dos citados setores eleva-
ram-se no primeiro semestre de 2007 nos Estados
do Ceara, Pernambuco e Bahia, respectivamente,
em 12,8%, 12,4% e 10,8%. Ressalte-se também
que, particularmente no segmento de alimentos,
houve aumento no beneficiamento da améndoa
da castanha de caju no Ceara, em decorréncia do
processamento da safra de 2006. Essa inddstria

3.3 - Nivel de Utilizacao da

0 maior ritmo de crescimento da producao
industrial no primeiro semestre de 2007 esta se
refletindo no nivel de utilizacdo da capacidade
instalada (NUCI), sem ajuste sazonal, que alcan-
cou 84,7% em junho - acima dos 84,4% no més
anterior e dos 82,4% de janeiro de 2007. Apesar
desse ligeiro aumento, constata-se relativa mar-
gem para sustentar a aceleracao no ritmo de pro-
ducdo industrial, sem estrangulamentos na oferta
e ameacas a estabilidade de precos. Essa relativa
folga resulta, principalmente, dos investimentos
em ampliacdo da capacidade produtiva e do au-

processa a castanha colhida no ano anterior, que
obteve em 2006 um recorde histérico, atingindo
130,5 mil toneladas.

De forma similar, os setores industriais de ves-
tuério, calcados e artigos de tecidos devem sua
expansao explicada, em parte, ao crescimento do
mercado interno proporcionado pela melhoria da
renda da populagao nordestina, principalmente se
considerar que o Brasil elevou substancialmente
o déficit na balanca comercial dos setores téxtil e
de confecgoes, que passou de US$ 60 milhdes no
ano passado para US$ 403,5 milhdes no primeiro
semestre de 2007. Com efeito, o comércio vare-
jista de tecidos, vestuario e calcados elevaram
suas receitas de vendas no primeiro semestre/07
nos Estados do Ceara, Pernambuco e Bahia, res-
pectivamente, em 21%, 9,1%, 22,7%.

Ainda sobre os setores de vestuario, calcados
e artigos de tecidos, cabe ressaltar a possivel in-
fluéncia da politica anti-dumping anunciada pelo
governo brasileiro, causando relutancia junto aos
importadores em realizar novos pedidos.

Capacidade Instalada

mento da produtividade verificados em 2006 e no
primeiro semestre de 2007 (Tabela 12).

A anadlise por categoria de uso de uso revela
que essa expansao esta em grande parte sendo
influenciada pelo setor produtor de bens de ca-
pital, cujo NUCI médio, em maio, foi estimado
em 85,4%, acima dos 84,8% do més de maio.
Considerando toda a série da Fundacao Getulio
Vargas (FGV) com inicio em 1995, esse valor so-
mente é superado pelo NUCI de marco que atin-
giu 85,5%.
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Tabela 12 - Brasil. Utilizacdo Média da Capacidade Instalada'-2006/2007

2006

Ago Set Out

Inddstria de Transformacdo 83,6 84,6 84,2
Bens de Consumo 80,3 81,7 80,8
Bens de Capital 80,8 82,8 835
Material de Construcao 86,0 87,2 87,0
Bens Intermediarios 87,6 88,3 879

2007
Nov Dez Jan Fev Mar Abr = Mai Jun
84,7 84,4 82,4 83,9 83,1 84,5 84,4 84,7
80,9 80,9 78,8 79,8 79,3 81,6 82,3 81,7
84,0 84,8 84,5 85,2 85,5 85,2 84,8 85,5
87,2 86,9 81,9 84,4 83,5 85,8 83,5 83,3
88,3 87,5 86,0 88,2 87,4 88,3 87,8 88,1

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007g).

1/ Porcentagem da capacidade maxima operacional utilizada no més. O complemento de 100 representa o nivel médio de ociosidade. A
partir de outubro de 2005 a série passou a ser divulgada com periodicidade mensal.

A consolidacdo dos investimentos é considera-
da crucial quando se leva em conta que todos os
ramos de bens de capital estdo com a producao
aquecida e registrando incremento da carteira de
pedidos. E o caso do segmento de bens de capital
para fins industriais, cuja producdo cresceu 20,8%
no periodo janeiro-junho de 2007. Essa expansao
reflete, sobretudo, um forte processo de absorcao
doméstica da producdo de bens de capital.

Vale destacar também a recuperagao dos se-
tores produtores de bens de capital vinculados a
producdo agropecuaria, a exemplo do segmento
de pecas agricolas, que vinha apresentando va-
riacdo negativa em 2006 e registra incremento de
80,7% no acumulado do primeiro semestre.

Ja os fabricantes de bens de capital para fins
industriais ndo-seriados assinalaram um aumento
de 11,7% no periodo janeiro-junho, acima dos
11,3% de janeiro-maio e dos 9,6% de janeiro-
abril. Essa progressdo é um indicador importante
de que o crescimento industrial estd ocorrendo
em bases sustentaveis, considerando que os bens
de capital sob encomenda sdo maquinas de maior
valor agregado e que refletem decisdes de inves-
timentos de médio e longo prazos.

No setor de bens intermediarios, o NUCI de ju-
nho praticamente se manteve estavel em relacdo
a maio, passando de 87,8% para 88,1%. Entre os
géneros industriais, constatou-se que metalurgia
(93,6%) e papel e papeldo (91,4%) sofreram li-
geira desaceleracao em relacdao a maio de 2007.

Essa relativa estabilidade se explica pelo fato da
expansao da producao de bens intermediarios no
primeiro semestre de 2006 se encontrar abaixo da
média agregada nacional, evitando problemas de
escassez de matérias-primas que poderiam pro-
vocar pressoes de custos de producdo no setor
industrial. Ademais, a taxa de cambio vigente
favorece a importacdo de bens intermediarios a
precos competitivos, possibilitando uma relati-
va folga para aumentar a producao do setor e
contribuindo para a diminuicdo da pressdao por
reajustes de precos.

Em contrapartida, o NUCI desse segmento per-
manece acima do nivel de utilizacdo da indlstria
de transformacao, refletindo as condicdes ainda
favoraveis dos precos das commodities metalicas
no mercado internacional.

Ja o setor de bens de consumo assinalou um
NUCI em junho de 82,4%, bem superior ao nivel
observado em janeiro de 2007 (78,8%), influen-
ciado pela expansao do crédito e do aumento do
rendimento médio do trabalhador. Entretanto, a
manutencdo do NUCI desse segmento abaixo do
patamar da inddstria de transformacdo deve-se
ao forte crescimento das importacdes, beneficia-
do pelo real valorizado.

A Sondagem Especial da Indastria de Trans-
formacdo - Quesitos Especiais da FGV de maio
de 2007 (FGV, 2007c), assinalou um incremento
do nGmero de empresas que pretendem expandir
seus investimentos produtivos no sequndo se-
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Tabela 13 - Brasil. Previsao de Investimento em Capital Fixo - Percentuais

Tendéncias
Discriminagio Periodo - -
Aumento Estabilidade Reducdao  Saldo
Inddstria de Transformacdo Entre o0 2° Semestre de 2006 e o 1° Semestre de 2007 34 45 21 13
Entre o 1° Semestre de 2007 e o 2° Semestre de 2007 34 52 14 20
Bens de Consumo Entre 0 2° Semestre de 2006 e o 1° Semestre de 2007 39 45 16 23
Entre o 1° Semestre de 2007 e o 2° Semestre de 2007 30 55 15 15
Bens de Capital Entre 0 2° Semestre de 2006 e o 1° Semestre de 2007 23 56 21 2
Entre 0 1° Semestre de 2007 e o 2° Semestre de 2007 37 50 13 24
Material de Construcdo Entre 0 2° Semestre de 2006 e o 1° Semestre de 2007 40 49 11 29
Entre 0 1° Semestre de 2007 e o 2° Semestre de 2007 33 56 11 22
Bens Intermediarios Entre o0 2° Semestre de 2006 e o 1° Semestre de 2007 31 45 24 7
Entre 0 1° Semestre de 2007 e o 2° Semestre de 2007 38 49 13 25

Fonte: (FGV/IBRE, 2007a).

mestre do ano corrente. Comparativamente aos tre de 2007 sdo justamente os que apresentam
investimentos que vinham sendo realizados no um maior nivel de utilizacdo da capacidade ins-
primeiro semestre, 34% das empresas planejam talada (Tabela 13).
ampliar seus investimentos e apenas 14% proje- o . o
Para o Nordeste, os indicadores industriais
tam recuo. ) ) i
divulgados pelo Instituto de Desenvolvimento
Por categoria de uso, a proporcdo de empre-  Industrial com base nos dados da Confederacao
sas do setor de bens de capital que programam Nacional da Inddstria (FIEC/INDI, 2007b) revelam
aumentar os gastos com investimentos entre o que o indice de utilizacdo da capacidade instalada
primeiro e o segundo semestres de 2007 encontra-  alcangou 74,1% em junho de 2007, inferior ao in-
se em 37%, acima dos 23% que previam 0 mesmo dice do mesmo periodo em 2006.
entre o segundo semestre de 2006 e o primeiro E tual & també o
semestre de 2007. Vale mencionar também que .sse percentuat & tambem menor que a media
nacional (82,5%). Trata-se de dado coerente com
as informacdes do IBGE (IBGE, 2007p), segundo

as quais no acumulado dos principais sete meses

cresceu de 31% para 38%, a proporcao das em-
presas projetando aumento dos investimentos no

segmento de bens intermediarios. Em contrapar- i o
do ano, o pais avancou 5,1% na producdo indus-

tida, ocorreu recuo das previsdes de investimen- . . )
trial relativamente ao mesmo intervalo de 2006.

tos nos setores de bens de consumo e material

. Ja a regido Nordeste, na mesmo base de compa-
de construcdo. Vale destacar que os setores com

~ . .
maior impeto de investimento no segundo semes- racdo, expandiu apenas 2,6% (Tabela 14).

Tabela 14 - Nordeste e Brasil Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

Junho 07 Maio 07 Junho 06
Nordeste 74,1 77,7 80,6
Brasil 82,5 83,2 82,7

Fonte: (FIEC/INDI, 2007b).
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3.4 - Produtividade da Industria

A expansdo de 3,5% da produtividade indus-
trial no primeiro semestre do ano ocorreu com
aumento da producgao (4,8%) e das horas pagas
(1,6%). Vale mencionar que apenas no segundo
trimestre, a produtividade assinalou um acrés-
cimo de 4%, bem acima dos 2,9% do primeiro
trimestre.

0 crescimento da produtividade reflete uma
expansdo da producdo em ritmo mais intenso do
que o emprego industrial, beneficiada pela in-
tensificacao da maturacdo dos investimentos. No
primeiro semestre, a producao de bens de capital
registrou um incremento de 16,7% enquanto as
importacdes de maquinas e equipamentos cres-
ceram 30,7%.

Entre os motivos apontados pelos empresarios
para a realizacao de investimentos em 2007, a
expansao da capacidade de producdo foi mencio-

Fonte: (IBGE, 2007ad).

B Expandir a Capacidade de Produgéo
O Substituir Maquinas e/ou Equipamentos

60

nada por 47% dos entrevistados - a terceira maior
freqiiéncia relativa da série iniciada em 1998. Em
sequida, o aumento da eficiéncia produtiva foi
apontado por 31% das empresas. Ja a substitui-
¢do de maquinas e equipamentos, mencionada
por 16% dos entrevistados, foi o maior percentu-
al da série histérica (FGV, 2007c) (Grafico 09).

A combinacdo de elevacao do nivel de utili-
zacao da capacidade instalada (NUCI) e o maior
dinamismo da demanda num contexto favoravel
de crescimento esta estimulando a expansdo dos
investimentos. Como ja destacamos na secdo an-
terior, as inversoes se localizam, sobretudo, nos
segmentos de bens de capital e bens intermedia-
rios, que estao com maior NUCI.

Essa fase de expansdo dos investimentos deve-
se manter, dado que os empresarios industriais
continuam confiantes com relacdo a situacdo atual

@ Aumentar a Eficéncia Produtiva
M Sem Programa de Investimento

50
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Grafico 09 - Principais Motivacoes para a Realizacao de Investimentos - %

Fonte: (FGV/IBRE, 2007b).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007. | 41



e as expectativas para o futuro proximo da econo-
mia. 0 Indice de Confianca da Indstria (ICI) da
Fundacdo Getdlio Vargas (FGV, 2007b), cuja esta-
bilidade da atividade industrial referencia-se em
100 pontos, alcangou 121,7 pontos - o maior da
série historica iniciada em abril de 1995.

Dos quesitos que compdem o ICI, o Indice de
Situacdo Atual (ISA) passou de 99,7 em julho de
2006 para 123,7 pontos em julho de 2007 - incre-
mento de 24%. A progressao desse indice deve-se,
sobretudo, a avaliacdo relacionada ao nivel atual
de demanda. Segundo a FGV, 27% das empresas en-
trevistadas avaliam o nivel de demanda como forte
em julho de 2007, contra apenas 11% em junho
de 2006. Aqueles que avaliam o nivel de demanda
como fraco caiu de 22% para 8% (Tabela 15).

Ja o aumento de 8,3% do indice de expectativas
em julho de 2007 (119,7 pontos), comparativamen-
te ao mesmo periodo do ano anterior (110,5), deve-
se, principalmente, a confian¢a do setor industrial
em relacdo a contratacao de pessoal nos préximos
meses. Do total de 1.018 empresas consultadas para
a pesquisa, 32% prevéem incremento do ndmero de
trabalhadores nos proximos trés meses e 7% retra-
¢do. Em julho de 2006, as referidas proporgoes eram
de 28% e 13%, respectivamente.

0 avanco da produtividade esta relacionado ao
crescimento dos investimentos em inovacado tec-

Tabela 15 - Indice de Confianca da Indiistria

Indice de Confianca
Discriminagao

Jun/06 103,8
Jul/06 106,1
Ago/06 106,7
Set/06 110,0
Out/06 107,6
Nov/06 107,2
Dez/06 106,3
Jan/07 104,6
Fev/07 110,6
Mar/07 116,2
Abr/07 120,4
Mai/07 118,2
Jun/07 118,3
Jul/07 121,7

Fonte: (FGV/IBRE, 2007c).

Indice da Situacio Atual

nologica da inddstria brasileira. De acordo com a
Pesquisa de Inovacdo Tecnolégica do IBGE para
o ano de 2005 (PinTec) (IBGE, 2007h), 32,8 mil
empresas realizaram mudancas tecnolégicas em
produto ou processo, sendo 30,3 mil industriais
e 2,4 mil de servicos de alta intensidade tecno-
l6gica (telecomunicagoes, informatica e pesquisa
e desenvolvimento), pela primeira vez investiga-
das pela PinTec. Ademais, as empresas industriais
gastaram, em média, 2,8% do faturamento em
inovacdao em 2005 contra 2,5% em 2003.

Ja o nlmero de empresas que apresentou al-
guma inovagao, como o lancamento de um novo
produto, a introducdo de novas técnicas organi-
zacionais, a introducdo ou aprimoramento de pro-
cessos, passou de 28 mil para 30 mil - incremento
de 8,4%. Os investimentos em tecnologia propor-
cionaram um aumento de 23% na contratacao de
mao-de-obra qualificada.

Vale destacar que vinte e uma das trinta e trés
atividades industriais investigadas pelo IBGE as-
sinalaram acréscimo na taxa de inovacdao em 2005
na comparagao com 2003, com énfase para veicu-
los (71,1%), maquinas para escritérios e equipa-
mentos de informatica (69,2%) e equipamentos
de instrumenta¢do médico-hospitalar (68%).

A pesquisa ressalta o aumento significativo
das parcerias entre as inddstrias e as universida-

Indice de Expectativas

Sem Ajuste Sazonal

100,2 107,3
99,7 110,5
105,9 107,5
110,8 109,2
110,9 104,3
116,2 98,2
115,8 96,8
110,5 98,7
118,0 103,2
121,5 110,8
124,4 116,5
122,6 113,7
122,9 113,7
123,7 119,7
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Tabela 16 - Nimero de Empresas Industriais que Implementaram Inovacao - Participacao

Percentual
Faixas de Pessoal Ocupado Namero de Nimero de Taxa de
Empresa do Ambito Empresas Inovadoras Inovacao
2001 - 2003 2003 - 2005 2001 - 2003 2003 - 2005 @ 2001 - 2003 = 2003 - 2005

Total 84.262 91.055 28.036 30.377 33,3 33,4
De 10 a 49 67.165 72.300 20.894 20.923 31,1 28,9
De 50 a 99 9.157 10.036 3.200 4.076 34,9 40,6
De 100 a 249 4.881 5.338 2.140 2.962 43,8 55,5
De 250 a 499 1.695 1.843 813 1.201 48,0 65,2
Com 500 ou Mais 1.364 1.537 989 1.216 72,5
79,1

Fonte: (IBGE, 2007h).

des e institutos de pesquisa que passou de 8,4%
em 2003 para 12% em 2005. Ademais, houve
um acréscimo do nGmero de empresas inovado-
ras - de 1 mil entre 2001 e 2003 para 2,2 mil
entre 2003 - 2005, envolvidas em praticas co-
operativas com outras organizacoes. Entretanto,
as inovacdes continuam sendo realizadas, prin-
cipalmente, na propria empresa (64,6%) ou em
fornecedoras (63,8%).

Analisando por tamanho de empresa, a PinTec
revelou que a atividade inovadora foi predomi-
nante nas empresas com mais de 500 empregados,
com taxa de inovacdo (percentual de empresas
que inovaram em relacdo ao ndmero total) de
79,2% em 2005 - acima dos 33,4% do total da
inddstria. Em contrapartida, a taxa de inovagao
das pequenas empresas (10 a 49 empregados) fi-
cou em 28%. Vale mencionar a grande expansao
na criacao de empresas de pequeno porte nesse
periodo, o que contribuiu para a baixa taxa de
inovacao (Tabela 16).

Entre os principais obstaculos a inovacao, o
estudo destaca os custos elevados, 0s riscos eco-

ndmicos excessivos e a escassez de financiamen-
to. No setor industrial, os custos elevados com
inovacdo aparecem como principal obstaculo
(76,8%), seguido pelos riscos econdmicos exces-
sivos (74,7%) e a escassez de fontes de financia-
mento (58,6%).

No recorte regional, as empresas nordestinas
que atuavam no setor industrial promoveram a im-
plementacdo de inovacoes tecnolégicas em maior
percentual do que as do Brasil, no comparativo
entre os periodos 2001/03 e 2003/05. Enquanto
o0 Nordeste assinalou expansdo de 15% no nlme-
ro de empresas que implementaram inovacoes, 0
Brasil registrou uma taxa de crescimento de 10%.
Com relagdo as empresas que desenvolveram ino-
vacao de produto e processo, Nordeste e Brasil
assinalaram incrementos de, respectivamente,
10% e 8% (Tabela 17).

A regidao Nordeste (20%) também superou o
Brasil (2%) no crescimento do ndmero de em-
presas industriais que realizaram gastos dire-
cionados para atividades internas de Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) (IBGE, 2007ab)*? entre

Tabela 17- Nordeste e Brasil Evolucdao do Nimero de Empresas que Implementaram Inovacgoes

Unidades Territoriais 2003 2005 (%)
Brasil 4.941 5.046 2,1
Nordeste 255 306 20,0

Fonte: (IBGE, 2005f).

12 Compreende o trabalho criativo, empreendido de forma sistematica, com o objetivo de aumentar o acervo de conhecimento e o uso destes
para desenvolver novas aplicacdes, tais como produtos ou processo novos ou tecnologicamente aprimorados. O desenho, a construcao e
o teste de protdtipos e de instalagdes piloto constituem, muitas vezes, a fase mais importante das atividades de P&D. Inclui também o
desenvolvimento de software, desde que esse envolva um avanco tecnoldgico ou cientifico.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007. | 43



2003 e 2005.
dispéndios das empresas com P&D apresentaram

Finalmente, constata-se que os

uma evolucdo maior na regido Nordeste (57%) do
que no Brasil (40%) (Tabela 18).

Tabela 18 - Evolucao dos Dispéndios Realizados pelas Empresas em P&D

Unidades Territoriais
2003

Brasil 5.098.811
Nordeste 103.712

Fonte: (IBGE, 2005g).

3.3 - Comercio

Valor dos Dispéndios Realizados pelas Empresas Inovadoras nas Atividades Internas de P&D (mil reais)

2005 Variacao
7.112.928 40%
163.281 57%

3.31 - Desempenho do Comercio no Brasil

0 comércio varejista do Pais continua man-
tendo a tendéncia de crescimento conforme os
resultados apresentados pela Pesquisa Mensal de
Comércio (PMC) elaborada pelo Instituto Brasilei-
ro de Geografia e Estatistica — IBGE, referente a
junho deste ano. Segundo o trabalho, o volume
de vendas do varejo cresceu 0,4% e a receita no-
minal 0,8% em junho/07, comparativamente ao
més anterior com ajuste sazonal.

Na analise da série sem ajustamento, o vo-
lume de vendas e a receita nominal do comér-
cio varejista ampliado®® assinalaram expansao de
17,4% e 18,7%, respectivamente, em junho em
relacdo a igual més do ano passado.

No acumulado do primeiro semestre deste ano,
0 comeércio varejista ampliado registrou variacdo
de 13,6% tanto no volume de vendas quanto na
receita nominal. Ja no acumulado dos dltimos 12
meses, a taxa de variacdo do volume de vendas e

da receita nominal do setor foi de 10,9% e 11%,
respectivamente.

Segundo o Instituto para Desenvolvimento do
Varejo (IDV, 2007), dentre os fatores que impul-
sionaram a atividade varejista nos Gltimos meses,
destacam-se a evolugdo do emprego e o cresci-
mento do rendimento médio da populacdo ocupa-
da, bem como a ampliacdo do crédito as familias
com menor renda.

Todas as atividades que compdem o comércio
varejista ampliado relacionadas na PMC apresen-
taram, em junho, crescimento real no volume de
vendas relativamente a igual més do ano anterior
(Tabela 19). Ressalte-se que os segmentos que
apresentaram crescimento em junho superior a
taxa média do comércio varejista ampliado relati-
vamente a igual més do ano anterior foram veicu-
los e motos, partes e pecas, outros artigos de uso

13 0 Comércio Varejista Ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10 da Tabela BRASIL: Indicadores de Desem-
penho do Comércio Varejista, segundo Grupos de Atividade PMC - (jun/07).
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Tabela 19- Brasil: Indicadores de Desempenho do Comércio Varejista, segundo Grupos de

Atividade PMC - (jun./07)

Receita Nominal
Taxas de Variacao

Volume de Vendas
Taxas de Variacao

Atividades Indicador |3unho Acumulado Indicador |Junho Acumulado
Més/Més* Jan.-Jun. /07 12 Meses ~ Més/Més* Jan.-Jun. /07 12 Meses

COMERCIO VAREJISTA 0,8 14,3 10,6 8,7 0,4 11,8 9,9 8,2
1. Combustiveis e Lubrificantes 1,7 4,3 21 21 0,1 5,9 5,5 -0,7
2. Hipermercados, Supermercados, Produtos
Alimenticios, Bebidas e Fumo 1,2 15,1 10,7 8,7 0,2 8,5 7,0 7,3
2.1. Super e Hipermercados 1,9 15,3 11,4 9,3 -0,3 8,7 7,7 7,9
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados -3,1 20,9 14,5 9,9 0,0 16,6 10,1 51
4. Moveis e Eletrodomésticos 1,1 12,6 12,0 9,2 1,2 16,2 16,5 13,7
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos,
Ortopédicos, de Perfumaria e Cosméticos - 12,2 10,2 9,2 - 11,0 71 51
6. Equipamentos e Materiais para Escritorio,
Informatica e Comunicagdo - 6,8 57 6,6 - 24,3 22,3 22,5
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria - 11,9 7,7 6,4 - 9,5 6,1 3,5
8. Outros Artigos de Uso Pessoal
e Doméstico - 23,8 19,5 19,1 - 28,9 24,5 21,6
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO - 18,7 13,6 11,0 - 17,4 13,6 10,9
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 1,7 29,1 20,0 15,2 4,2 31,8 22,8 17,3
10. Material de Construgdo - 15,0 13,3 13,4 - 11,5 9,7 9,8

Fonte: (IBGE, [2007]s). Elaboracdo BNB Conjuntura Econdmica.
(*) Série com ajuste sazonal.

pessoal e doméstico e equipamentos e materiais
para escritorio, informatica e comunicacao.

Por outro lado, os segmentos veiculos e motos,
partes e pecas (51,1%), hipermercados, super-
mercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo
(16,1%), moveis e eletrodomésticos (9,2%) e ou-
tros artigos de uso pessoal e doméstico (7,5%)
responderam por 84% da taxa global do varejo
ampliado.

0 bom resultado apresentado pela atividade
veiculos e motos, partes e pecas deve-se, segundo
a PMC (jun./07), a reducdo das taxas de juros e a
ampliacdo dos prazos de financiamento. Em rela-
¢do a junho de 2007, o setor cresceu 31,8%, en-
quanto que nos seis primeiros meses do ano e nos
Gltimos doze meses apresentou 22,8% e 17,3%,
respectivamente, de incremento nas vendas.

0 segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo por sua
vez, em junho de 2007, obteve expansdo real de

8,5% no volume de vendas em relacdo a junho
de 2006. No acumulado do semestre, o acréscimo
registrado nas vendas foi de 7% e nos altimos
doze meses, 7,3%. 0 aumento do poder de com-
pra da populacdo foi decorrente principalmente
do crescimento real da massa salarial.

0 segmento outros artigos de uso pessoal
e doméstico, que compreende as lojas de de-
partamento, oOtica, joalheria, artigos espor-
tivos, brinquedos etc. apresentou expressivo
crescimento real no volume comercializado re-
gistrando taxas de 28,9% em junho/07 com-
parativamente a junho/06, 24,5% acumulado
no semestre e 21,6% para os Gltimos 12 meses.
Esse desempenho foi influenciado pela manu-
tencdo das condicdes favoraveis das variaveis
macroecondmicas de crédito, rendimento real,
emprego e precos (IBGE, 2007t).

0 volume de vendas de modveis e eletrodo-
mésticos, também sensivel a oferta de crédito,
cresceu 16,2% em junho comparativamente ao
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mesmo periodo do ano passado. No acumulado
dos seis primeiros meses do ano e nos Gltimos
doze meses, apresentou 16,5% e 13,7%, respec-
tivamente, de incremento nas vendas.

0 segmento equipamentos e materiais para
escritério, informatica e comunicacdao também
registrou aumento de 24,3% no volume de ven-

das sobre junho de 2006, de 22,3% no acumula-
do janeiro-junho do ano e de 22,5% no acumu-
lado dos dltimos 12 meses. Segundo o relatério
da PMC (IBGE, 2007t), o aumento no volume
comercializado do setor deve-se a reducao de
precos dos produtos de informatica e de comu-
nicacdo e a importancia destes na cesta de con-
sumo das familias.

3.3.2 - Desempenho do Comercio no Nordeste

A Pesquisa Mensal do Comércio elaborada pelo
IBGE também fornece dados sobre o desempenho
deste setor nos estados nordestinos.

Sete das nove unidades da Regido apresen-
taram crescimento da receita nominal acima da
média brasileira, na comparacdo entre o primeiro
semestre de 2007 e igual periodo do ano anterior
(IBGE, 2007t).

Alagoas (28,1%), Maranhao (23,7%) e Sergipe
(19,9%) obtiveram as maiores expansdes da re-
ceita nominal na Regido - em relagdo ao primeiro
semestre de 2006. Em termos nacionais, este de-
sempenho conferiu a estes estados, respectiva-
mente, a segunda, a terceira e a sexta maiores
taxas de crescimento do Brasil (Tabela 20).

Considerando o Gltimo més deste semestre, a
receita nominal do comércio ampliou-se consi-
deravelmente, na Regido, tendo os estados de
Alagoas, Sergipe e Maranhao novamente como
destaques. Alagoas apresentou a maior expansao
do Brasil (30,3%), Sergipe a terceira colocacdo
nacional (23%) e o Maranhao a quarta melhor
posicao (22,9%).

Quanto ao volume de vendas - comparado ao
mesmo periodo do ano anterior - Alagoas (27,5%)
e Maranhdo (24,2%) obtiveram, respectivamente,
quinta e sexta mais expressivas taxas nacionais
no primeiro semestre de 2007 (Tabela 21).

0 desempenho de Alagoas condiz com a da
percepcao otimista dos consumidores da capital,

Tabela 20 - Variacao da Receita Nominal de Vendas no Comércio Varejista Ampliado, por

Unidade da Federacao - (Jun./2007)

Unidade da Federacao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Fonte: (IBGE, [2007]s). Elaboragdo BNB Conjuntura Econdmica.

Variagoes Percentuais

Jun.07/Jun.06 10. Semestre 07 /10. Semestre 06
18,7 13,6
22,9 23,7

4,7 7,4
18,7 18,2
17,1 10,2
22,4 19,8
22,2 15,4
30,3 28,1
23,0 19,9
18,7 13,8

(*) Inclui as atividades de veiculos motos, partes e pecas e de material de construgdo, além daquelas que compdem o comércio varejista.
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Tabela 21 - Variacao do Volume de Vendas no Comércio Varejista Ampliado, por Unidade da

Federacao - (Jun./2007)

Unidade da Federagao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Fonte: (IBGE, [2007]s). Elaboragdao BNB Conjuntura Econémica.

Variagoes Percentuais

Jun.07/Jun.06 1o. Semestre 07 /10. Semestre 06

17,4 13,6
22,9 24,2

4,5 7,5
17,3 17,9
17,1 10,9
20,3 17,9
20,9 14,2
29,1 27,5
21,1 18,3
18,3 12,9

(*) Inclui as atividades de veiculos motos, partes e pecas e de material de construgao, além daquelas que compdem o comércio varejista.

captada em pesquisa do més de agosto realizada
pelo Instituto Fecomércio de Estudos, Pesquisas e
Desenvolvimento (IFEPD), localizado em Macei6.

Os consumidores da capital, ao avaliarem o
momento quanto a conveniéncia de adquirir ele-
trodomésticos e eletroeletronicos, responderam
da seguinte forma: 79,22% consideraram-no bom
e 8,26% Otimo. A mesma pesquisa apontou que
86,8% dos entrevistados consideravam a situacao
financeira da familia, em comparacdo ao ano pas-
sado, melhor ou muito melhor.

Considerados o desempenho tanto semestral
quanto do més de junho, ambos em comparacdo
a igual periodo do ano anterior, seis dos nove
estados nordestinos obtiveram ampliacdao do vo-
lume de vendas acima da média brasileira. Dos
trés estados com maior peso no comércio regio-
nal (Bahia, Pernambuco e Ceara), apenas o Cea-
ra — no més de junho — apresentou desempenho
ligeiramente inferior ao brasileiro.

Com relacdo a receita nominal, o resultado foi
semelhante: desempenho regional, no semestre e
no més de junho, acima da média brasileira.

Desta forma, se mantido, ao longo do ano, o
desempenho apresentado no primeiro semestre,

repetir-se-a a situacdo de 2006: crescimento do
varejo nordestino acima da média brasileira.

Além da analise agregada, a PMC possibilita,
ainda, ponderar sobre o desempenho dos diver-
sos ramos do comércio, nos trés estados de maior
peso no varejo (Tabela 22).

A atividade outros artigos de uso pessoal e
doméstico tem sido destaque ao longo de 2007.
Suas elevadas taxas de expansdao semestrais, tan-
to do volume de vendas quanto da receita no-
minal, nos trés estados, traduzem a ampliacdo
do poder de compra da populacao e conseqgiiente
diversificacdo da cesta de produtos®.

Outra atividade que se sobressai é artigos far-
macéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria
e cosméticos que, na comparacdo do primeiro
semestre de 2007 ao mesmo periodo do ano an-
terior, apresentou crescimento de 33,8% na re-
ceita nominal, em Pernambuco, 18,2% na Bahia
e 15,2% no Ceara.

A atividade equipamentos e materiais para es-
critério, informatica e comunicacdo, no Estado
do Ceara, também é exemplo de dinamismo da
economia regional: ampliacdo de 53,7% do volu-

me de vendas, na comparacao semestral.

14 0 IBGE considera, nesta classe, o comércio de bens variados: dtica, relojoaria e joalherias, “souveniers”, plantas, flores naturais e artificiais
e frutos ornamentais, caca, pesca, camping, armas e municdes e objetos de arte, artigos para animais etc.
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Tabela 22 - Variacao de Volume de Vendas e Receita Nominal no Comércio Varejista Ampliado,

por Atividade nos Estados do Ceara, Pernambuco e Bahia (Jun./07)

1o. Semestre 07 /10. Semestre 06

Ceara Pernambuco Bahia
Atividades Volume Receita Volume de = Receita Volume de Receita
de Vendas = Nominal Vendas Nominal Vendas Nominal

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 17,9 18,2 14,2 15,4 12,9 13,8
1. Combustiveis e Lubrificantes 9,0 6,6 -9,2 -10,2 5,4 7,2
2. Hipermercados, Supermercados, Produtos
Alimenticios, Bebidas e Fumo 10,0 12,8 10,2 12,4 8,2 10,8
3. Tecidos, Vestuarios e Cal¢ados 16,7 21,0 4,5 9,1 19,0 22,7
4. Moveis e Eletrodomésticos 16,9 13,8 17,4 15,5 18,3 15,7
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos,
de Perfumaria e Cosméticos 12,6 15,2 29,4 33,8 12,5 18,2
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 1,5 3,3 7,0 7,6 18,3 19,4
7. Equipamentos e Materiais para Escritorio,
Informatica e Comunicacgdo 53,7 28,3 15,6 5,0 -7,9 -19,5
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 24,3 24,7 24,9 29,6 28,3 31,7
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 25,6 23,5 25,2 25,1 20,9 18,3
10. Materiais de Construgao 23,8 32,7 2,3 8,5 3,4 10,0

Fonte: (IBGE, [2007]s). Elaboracdo BNB- Conjuntura Econdmica.

A geracao de emprego na regido e os reajustes
do salario minimo aliados a politica federal de
transferéncia de renda tém atuado no sentido de
ampliar a capacidade de compra entre as familias
mais pobres, dinamizando nao somente ativida-
des como hipermercados, supermercados, produ-
tos alimenticios, bebidas e fumo.

Em Pernambuco, por exemplo, nos Gltimos doze
meses, o Departamento Intersindical de Estatisti-
ca e Estudos Sécio-econdmicos (DIEESE) detectou
a reducao da taxa de desemprego total de 21,7%
para 20,5% na regido metropolitana de Recife -
comparado junho de 2007 a igual periodo do ano
anterior. Na comparacao com maio de 2006, o
DIEESE detectou, também, a ampliacdo dos rendi-
mentos reais médios dos trabalhadores ocupados®
(5,9%) e assalariados (6,2%), o que possibilitou a
ampliacdo do poder de compra nesta regido.

Na regidao metropolitana de Salvador (que
abarca a principal praca de comércio do Estado)

movimentos semelhantes, ampliacdo da massa
salarial e elevacao do salario real, levaram ao
bom desempenho do comércio no Estado.

Pesquisa de iniciativa do Governo baiano (em
parceria com o DIEESE) constata que nos ulti-
mos doze meses (até junho), o contingente de
desempregados reduziu-se em 10 mil pessoas, o
tempo médio despendido na procura de trabalho
reduziu-se em duas semanas (em relacdo a junho
do ano anterior) e, nos dltimos doze meses, as
massas de rendimentos reais acumularam ganhos
de 16,8% entre os assalariados e 14,4% entre os
ocupados.

No Ceard, a situacao se repetiu. Segundo dados
do Ministério do Trabalho, o Estado gerou, no més de
julho, 6.364 empregos formais, elevacao de 138,6%
com relacao ao mesmo periodo do ano anterior.

Por outro lado, a politica federal de isencao
tributaria, a melhoria das condicdes de crédito

15 0 DIEESE considera em sua pesquisa trabalhadores ocupados os que possuem trabalho remunerado exercido regularmente, trabalho remu-
nerado exercido de forma irregular, desde que nao estejam procurando trabalho diferente do atual, (excluem-se as pessoas que, nao tendo
procurado trabalho, exercam de forma excepcional algum trabalho nos Gltimos 30 dias) e as pessoas que possuem trabalho ndo remunerado
de ajuda em negdcios de parentes, ou remunerado em espécie de beneficio, sem procura de trabalho.
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(diminuicao de taxas de juros e ampliagao de pra-
zos) e a estabilidade de precos (influéncia dos
insumos e produtos importados) concorrem para
0 bom desempenho da atividade equipamentos e
materiais para escritorio, informatica e comuni-
cacdo, notadamente no Ceara.

Além dos bons indicadores conjunturais de
emprego, renda e crédito, destaca-se que, a des-
peito da ampliagao do consumo, o endividamento
vem se dando de forma sustentavel.

No caso da Bahia, por exemplo, levantamento
do Servico de Protecdo ao Crédito (SPC) apon-
ta que a inadimpléncia entre os consumidores?®
era 6,6% em junho, indice 24% menor do que o
apresentado no mesmo periodo do ano anterior.

Em relacdo a maio, foi detectada uma reducdo de
15% da inadimpléncia entre as pessoas fisicas.

Maceié e Fortaleza, importantes pracas co-
merciais, apesar das elevadas taxas de ampliacdo
do volume de vendas e da receita nominal em
seus estados, também tém apresentado bons in-
dicadores de adimpléncia entre seus consumido-
res. Esta situacdo foi passivel de deteccdo através
de pesquisas realizadas por Institutos ligados as
respectivas federagdes comerciais'’ (Grafico 10).

Nota-se manutencdo ou mesmo reducao dos
indices que apuram o percentual da renda com-
prometido com dividas ou da populacdo que
possui contas ou dividas em atraso até agosto
de 2007.

Contas ou Dividas em Atraso - Fortaleza
—®— (ontas ou Dividas em Atraso - Macei6

Taxa de Comprometimento da Renda - Fortaleza
—— Taxa de Comprometimento da Renda - Macei6

) WA a

N

40

jan-06 fev-06 mar-06 abr-06 mai-06  jun-06 jul-06 ago-06  set-06 out-06

nov-06  dez-06  jan-07  fev-07  mar-07  abr-07  mai-07  jun-07  jul-07  ago-07

Grafico 10 - Taxas de Consumidores com ou Dividas em Atraso & Comprometimento da Renda dos
Consumidores (percentuais em Fortaleza e Maceid) - Jan/06 a Ago/07
Fontes: (IPDC, 2007b; IPDC, 2007a; IFEPD, 2007b). Elaboragdo BNB Conjuntura Econémica.

16 0 Indicador Serasa de Inadimpléncia Pessoa Fisica, por analisar eventos ocorridos em todo o Brasil, reflete o comportamento da inadim-
pléncia em ambito nacional. 0 modelo estatistico de mdltiplas variaveis considera as variagdes registradas no niimero de cheques sem fundos,
titulos protestados, dividas vencidas com instituicdes financeiras e cartdes de crédito e financeiras.

17 As taxas de consumidores com contas ou dividas em atraso referem-se ao ndmero de consumidores que possuem contas ou dividas em
atraso com relacdo a cartdes de crédito, cheques pré-datados, empréstimo pessoal, compra de imével, carnés de lojas, prestacoes de carro
e de seguros. A taxa de comprometimento da renda do consumidor diz respeito a parcela da renda dos consumidores que esta comprometida
com o pagamento de cartdes de crédito, cheques pré-datados, empréstimo pessoal, compra de imovel, carnés de lojas, prestacdes de carro
e de seguros. A pesquisa de Maceid é elaborada pelo IFEPD (Instituto Fecomércio de Estudos Pesquisas e Desenvolvimento) de Alagoas e a
pesquisa de Fortaleza é realizada pelo IPDC (Instituto de Pesquisa e Desenvolvimento do Comércio) do Ceara.
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3.6 - Producao Agropecuaria

361 - Agricultura

0 décimo-primeiro Levantamento de Safra
Agricola, divulgado pela CONAB em agosto/07
(CONAB, 2007a) apresenta uma revisdao para cima
da safra de graos brasileira 2005/06, motivada

pela constatacdo de maior area plantada, e con-

seqiiente maior producdo, de arroz no Rio Grande

do Sul e soja no Mato Grosso, Mato Grosso do
Sul, Goias, Santa Catarina e Rio Grande do Sul.
Com essa revisdao, a safra 2005/06 de graos no
Brasil foi cultivada em 47,9 milhdes de hectares,
produzindo 122,5 milhdes de toneladas de grdos
(Tabela 23).

Tabela 23 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo de Grios(*). Safras

2005/2006 e 2006/2007 (**)

N AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

/ Safra 05/06 = Safra 06/07 Var% Safra 05/06 = Safra 06/07  Var% Safra 05/06 = Safra 06/07 = Var%
NORTE 1.714,70 1.610,80 (6.1) 2.068 2.095 1,3 3.546,30 3.374,30 (4,9)
RR 47,2 41 (13,1) 3.718 3.763 1,2 175,5 154,4 (12,0)
RO 387,2 360 (7,0) 1.940 2.132 9,9 751,3 767,5 2,2
AC 77 74,1 (3,8) 1.238 1.260 1,8 95,3 934 (2,0)
AM 32,6 39,8 22,1 1.639 1.769 7,9 53,4 70,4 31,8
AP 5,8 6,4 10,3 948 807 (14,9) 5,5 52  (55)
PA 641 549,3 (14,3) 2.022 1.649 (18,4) 1.296,20 905,7 | (30,1)
TO0 523,9 540,2 31 2.232 2.551 14,3 1.169,10 1.377,80 17,9
NORDESTE 7.961,70 8.125,90 2,1 1.323 1.219 (7.9) 9.805,50 9.906,60 1,0
MA 1.343,50 1.357 1,0 1.645 1.693 2,9 2.209,50 2.297,30 4,0
PI 942 931,5 (1,2) 1.168 933 (20,1) 1.100,40 868,7 | (21,1)
CE 1.250 1.293,10 3,4 914 425 (53,5) 1.142,20 549 (51,9)
RN 192,8 190,4 (1,2) 640 538 (15,9) 123,30 102,5 | (16,9)
PB 409,9 432,7 5,6 744 322 (56,7) 304,80 139,3 (54,3)
PE 623,3 641,6 2,9 659 458 (30,5) 414,60 293,5 (29,2)
AL 195,6 197,5 1,0 619 560 (9,5) 121,10 110,6 (8,7)
SE 203,1 204,4 0,6 1.227 1.379 12,4 249,10 281,7 13,1
BA 2.795,50 2.877,70 2,9 1.481 1.829 23,5 4.140,40 5.264 27,1
CENTRO-OESTE 14.807,70 14.120,80 (4,6) 22.779 3.051 (86,6) 41.147,80 43.079,90 4,7
MT 8.066,70 7.662,90 (5.0) 2.799 3.013 7,6 22.580,90 23.086,60 2,2
MS 2.869,50 2.792,40 2,7) 2.545 2.934 15,3 7.303,10 8.192,40 12,2
GO 3.752 3.541,50 (5.6) 2.885 3.188 10,5 10.826,40 11.290,20 4,3
DF 119,50 124,00 3,8 3.660 4.118 12,5 437,30 510,70 16,8
SUDESTE 5.433,50 5.008,30 (7.8) 2.934 3.273 11,6 15.941,80 16.393 2,8
MG 3.113 2.959,50 (4.9) 2.826 3.336 18,0 8.798,10 9.872,20 12,2
ES 67,50 62,20 (7,9 1.654 1.857 12,3 111,70 115,50 3,4
RJ 20,40 20,10 (1,5) 2.012 1.901 (5,5) 41,00 38,30 | (6,6)
SP 2.232,60 1.966,40 (11,9) 3.131 3.238 3,4 6.991 6.366,90 (8,9)
SuL 17.950  17.297,60 (3,6) 2.902 3.376 16,3 52.089,40 58.397,70 12,1
PR 8.837 8.609,10 (2,6) 2.868 3.309 15,4 25.344,20 28.489,20 12,4
SC 1.502 1.457,60 (3.0 3.616 4.419 22,2 5.431,90 6.440,80 18,6
RS 7.610,70 7.230,80 (5,0) 2.800 3.245 15,9 21.313,20 23.467,70 10,1
NORTE/NORDESTE | 9.676,40 9.736,70 0,6 1.380 1.364 (1,2) 13.351,80 13.280,90 (0,5)
CENTRO-SUL 38.191,20 36.426,70 (4,6) 2.859 3.236 13,2 109.179 117.870,60 8,0
BRASIL 47.867,60  46.163,40 (3.6) 2.560 2.841 11,0 122.530,80 131.151,60 7,0

Fonte: (CONAB, 2007a). (*) Produtos Selecionados: caroco de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feildo (12,
22 e 32 safras), girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale. (**) Os dados para a safra 2006/2007 sdo previsdes.
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Em referéncia a safra 2006/07, ha estimativa
de plantio em 46,2 milhdes de hectares, ou seja,
area 3,6% inferior a safra anterior. Contrariando
todas as demais regides, o Nordeste brasileiro in-
corporara 164,2 mil hectares na atual safra, o que
equivale a incremento de 2,1%. Destaque para
a incorporacao de 82,2 mil ha na Bahia (2,9%),
43,1 mil ha (3,4%) no Ceara e 22,8 mil ha (5,6%)
na Paraiba.

Apesar da expectativa de reducdo da area plan-
tada, a elevacao da produtividade, decorrente das
boas condicdes climaticas durante todo o ciclo
das culturas e do retorno ao uso de defensivos
agricolas (com precos mais atrativos em virtude
da valorizacdo do Real), podera conduzir a uma
producdo recorde de 131,2 milhdes de toneladas
de grdos, 7% superior a safra 2005/06.

A regido nordestina, afetada pela estiagem
que assolou principalmente o Cariri cearense e
o Rio Grande do Norte, tende a ter um incremen-

to de apenas 1% em sua producdo, totalizando
9,9 milhdes de toneladas de grdos. Os estados
citados terdo uma reducdao de 51,9% e 16,9%,
respectivamente, acompanhados pela reducdo
também da Paraiba em 54,3%. Contribuindo para
a melhoria dos nimeros nordestinos aparecem a
Bahia e o Maranhdo, maiores produtores regio-
nais, que deverdo incrementar sua produgao em
27,1% e 4%, respectivamente.

A area destinada ao cultivo do algodao é a que
apresenta maior tendéncia de acréscimo: 27,8%,
atingindo 1,1 milhdo de hectares (Tabela 24). Esse
aumento de area, aliado a melhoria da produtivi-
dade verificada na atual safra, tende a conduzir
para uma producdo de 3,9 milhdes de toneladas de
algoddo em caroco, um aumento de 43,6%, sen-
do 1,5 milhdo de toneladas de algodao em pluma
(38,5%) e 2,4 milhoes de toneladas de caroco de
algodao (61,5%). Esses valores, se confirmados,
tornam a safra 2006/2007 recorde na produgdo
brasileira de algoddo, consolidando o Brasil como

Tabela 24 - Algodio em Caroco. Comparativo de Area, Produtividade e Producio. Safras

2005/2006 e 2006/2007 (*)

AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAO (Em mil t)

REGIAO/UF Safra 05/06 = Safra 06/07 Var% Safra 05/06 = Safra 06/07  Var% Safra 05/06  Safra 06/07  Var%
NORTE - 0,7 - - 3.750 - - 2,6 -
T0 - 0,7 - - 3.750 - - 2,6 -
NORDESTE 300,5 353 17,5 2.903 3.444 18,6 872,3 1.215,70 39,4
MA 7,3 73 0,0 2.850 3.555 24,7 20,8 26 25,0
PI 13,8 13,2 (4,3) 2.820 1.900 (32,6) 38,9 25,2 (35,2)
CE 9,7 7.3 (24,7) 825 500 (39,4) 8 3,6 (55,0)
RN 14,1 12,7 (9,9) 680 665 (2,2) 9,6 8,4 (12,5)
PB 8,5 5,1 (40,0) 810 370 (54,3) 6,9 1,9 (72,5)
PE 3,2 2,9 (9,4) 705 480 (31,9) 23 14 (39,1)
AL 10,2 11 7,8 405 405 0,0 4,1 4,5 9,8
BA 233,7 293,5 25,6 3.345 3.900 16,6 781,7 1.144,80 46,5
CENTRO-OESTE 465,6 659,9 41,7 3.497 3.726 6,5 | 1.628,20 = 2.458,90 51,0
MT 366 538 47,0 3.600 3.735 3,8 1.317,60 2.009,50 52,5
MS 30 45,6 52,0 3.600 3.930 9,2 108 179,2 65,9
GO 66,7 74,7 12,0 2.905 3.540 21,9 193,8 264,5 36,5
DF 2,9 1,6 (44,8) 3.030 3.600 18,8 8,8 5,8 (34,1)
SUDESTE 74,2 67,6 (8,9) 2.602 3.035 16,6 193,1 205,1 6,2
MG 30,4 32,5 6,9 2.850 3.105 8,9 86,6 101 16,6
SP 43,8 35 (20,1) 2.430 2.970 22,2 106,4 104,1 (2,2)
SUL 15,9 12,7 (20,1) 1.890 2.190 15,9 30,1 27,9 (7.3)
PR 15,9 12,7 (20,1) 1.890 2.190 15,9 30,1 27,9 (7.3)
NORTE/NORDESTE 300,5 353,7 17,7 2.903 3.444 18,6 872,3 1.218,30 39,7
CENTRO-SUL 555,7 740,2 33,2 3.331 3.637 9,2 1.851,30 2.691,80 45,4
BRASIL 856,20 1.093,90 27,8 3.181 3.574 12,4 2.723,60 @ 3.910,20 43,6

Fonte: (CONAB, 2007a). (*) Os dados para a safra 2006/2007 sdo previsoes.
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quinto maior produtor mundial de pluma de algo-
dao, atras da China, EUA, India e Paquistdo.

0 Nordeste tende a acompanhar tal cresci-
mento, aumentando para 353 mil hectares a area
cultivada (17,5%) com algodao em caroco e para
1,2 milhdo de toneladas a quantidade produzida
(39,4%). Apesar das precipitacoes pluviométricas
terem ficado abaixo da média na regido, ocasio-
nando reducao na produtividade, o oeste baiano,
area que possui o maior potencial produtivo, foi
favorecido pelas condicdes climaticas. A produ-
tividade baiana deve apresentar um acréscimo
de 16,6% (3.900 kg/ha) e um aumento na area
plantada de 25,6%, o que devera conduzir a uma

producdo de 1,1 milhdo de toneladas de algoddo
em carogo, acréscimo de 46,4% em relacdo a sa-
fra 2005,06.

Como analisado na edicdo n° 13 de Conjuntu-
ra, a baixa remuneracdo dos precos na época do
plantio do arroz provocara uma reducao da sua
area plantada. Dados do 11° Levantamento da
Safra Agricola de Graos 2006/07 (op. cit.) apon-
tam para uma reducao de 1,6% na area plantada,
recuando para 3 milhodes de hectares. A producdo,
por sua vez, devera recuar para 11,3 milhdes de
toneladas (3,3% inferior a safra passada). Apesar
do aumento da area plantada no Nordeste para
748,9 mil hectares (aumento de 1,9%), a pro-

Tabela 25 - Arroz. Comparativo de Area, Produtividade e Producio. Safras 2005/2006 e

2006/2007(*)
RECEio/UF AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

/ Safra 05/06 = Safra 06/07 Var% Safra 05/06 @ Safra 06/07  Var% Safra 05/06  Safra 06/07 = Var%
NORTE 455,4 495,9 8,9 2.228 2.250 1,0 1.014,60  1.11580 = 10,0
RR 23,5 22,3 (5,1) 5.200 5.100 (1,9) 122,2 1139  (6,8)
RO 76 71,1 (6,4) 1.930 2.060 6,7 146,7 1464 | (0,2)
AC 24,6 221 (10,2) 1.350 1.310 (3,0) 33,2 29 | (12,7)
AM 10,9 13,4 22,9 1.912 1.500 (21,5) 20,8 201 (34)
AP 33 2,9 (12,1) 1.120 780 (30,4) 3,7 23 (37.8)
PA 211,6 2074 (2,0) 2.000 1.913 (4,4) 423,2 3967 | (6,3)
10 105,5 156,7 48,5 2.510 2.601 3,6 264,8 407,5 | 53,9
NORDESTE 734,9 748,7 1,9 1.517 1.416 (6,7) 1.115,10  1.059,90 = (5,0)
MA 506,3 511,4 1,0 1.400 1.390 (0,7) 708,9 710,8 0.3
PI 148,2 1534 35 1.316 908 (31,0) 195 139,3 | (28,6)
CE 35,7 32,5 (9,0) 3.180 2.186 (31,3) 113,5 711 (37,4)
RN 1,5 15 0,0 2.470 2.377 (3.8) 3,7 36 (27)
PB 7.8 8,2 5,1 1.390 1.500 7,9 10,8 12,3 13,9
PE 4,8 5 4,2 4.380 5.100 16,4 21 255 | 214
AL 3,2 3,2 0,0 4.200 4.378 4,2 13,4 14 4,5
SE 9,8 11,5 17,3 3.370 4.630 37,4 33 53,1 60,9
BA 17,6 22 25,0 890 1.371 54,0 15,7 302 | 924
CENTRO-OESTE 442,2 442,7 0,1 2.576 2.667 3,5 1139 1.180,80 3,7
MT 287,5 280,3 (2,5) 2.570 2.620 1,9 738,8 7343 | (0,6)
MS 43,4 42,1 (3,0) 4.450 5.020 12,8 193,3 211,5 9,4
GO 111,2 120,1 8,0 1.860 1.950 4,8 206,8 234,2 13,2
DF 0.1 0,2 100,0 1.000 3.653 265,3 0,1 08 | 700,0
SUDESTE 127,4 115 9,7) 2.361 2.388 1,1 300,8 2746  (8,7)
MG 92,5 85 81) 2.150 2.200 2.3 198,9 187 | (6,0)
ES 33 2.8 (15,2) 2.960 2.900 (2,0) 9,8 81  (17,3)
R 2,7 2,6 3.7) 3.200 3.400 6.3 8,6 9 4,7
SP 28,9 24,6 (14,9) 2.890 2.870 0,7) 83,5 705 | (15,6)
SuL 1.257,90 | 1.167,70 (7.2) 6.481 6.593 1,7 8.152,20  7.698,10 | (5,6)
PR 62,3 57,3 (8,0) 2.900 3.130 7,9 180,7 1794 | (0,7)
SC 155,9 155,9 0,0 7.050 7.050 0,0 1.099,10 | 1.099,10 0,0
RS 1.039,70 954,4 (8,2) 6.610 6.726 1,8 6.872,40  6.419,60 | (6,6)
NORTE/NORDESTE ~ 1.190,30  1.244,60 4,6 1.789 1.748 (2,3) 2.129,80  2.175,70 2,2
CENTRO-SUL 1.827,50 | 1.725,40 (5.6) 5.249 5.305 1,1 9.592  9.153,50 | (4,6)
BRASIL 3.017,80 2.970 (1,6) 3.884 3.815 (1,8) 11.721,70  11.329,20 | (3,3)

Fonte: (CONAB, 2007a). (*) Os dados para a safra 2006/2007 séo previsoes.
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ducdo de arroz tende a cair 5%, atingindo 1,1

milhdo de toneladas, em virtude da queda de

produtividade nos maiores produtores regionais

(Maranhdo, Piaui e Ceara), ocasionada pelas con-

dicdes climaticas desfavoraveis (Tabela 25).

A area destinada ao cultivo do feijdo devera
sofrer uma reducao de 1,3%, sendo cultivados 4,2

milhdes de hectares (Tabela 26). Apesar do incre-

mento na area destinada a primeira safra do fei-

jao (impulsionado pelo menor custo de producdo,

ciclo mais curto, precos aquecidos e perspecti-

vas negativas para soja e milho), a segunda e a

terceira safra, que representam, respectivamente,

47,6% e 21,4% da area anual plantada, contribu-

iram negativamente em funcdo da baixa cotacdo
da leguminosa no periodo de plantio, do retorno
ao cultivo do milho na regido Centro-Sul e da
inseguranca quanto ao clima no Norte-Nordeste.

Como observado na Tabela 26, a producdo bra-
sileira de feijao tende a se elevar em 1,1%, atin-
gindo 3,5 milhdes de toneladas, fruto das exce-
lentes condicoes climaticas verificadas na primeira
safra, responsavel por 44,4% do total produzido. A
regido Nordeste, que concentra o plantio do feijao
na segunda e terceira safra, deverd permanecer
com praticamente a mesma area plantada (redu-
¢ao de apenas 0,2% em relacdo a safra 2005/06),
porém a queda na produtividade devera fazer com

Feijdo Total (12, 22 e 32 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo.
Safras 2005/2006 e 2006/2007

AREA (Em mil ha)
Safra 06/07

Tabela 26 -
REGIAO/UF
Safra 05/06
NORTE 174,1
RR 1,5
RO 62,5
AC 15,8
AM 6.9
AP 1
PA 74
10 12,4
NORDESTE 2.343,60
MA 84,7
PI 242,1
CE 546,6
RN 80,2
PB 204,1
PE 309,7
AL 98,5
SE 49,4
BA 728,3
CENTRO-OESTE 206,8
MT 30,5
MS 30,7
GO 127,6
DF 18
SUDESTE 681,3
MG 459,2
ES 24,4
R 6,6
SP 191,1
suL 817,80
PR 575,3
SC 122,4
RS 120,10
NORTE/NORDESTE | 2.517,70
CENTRO-SUL 1.705,90

Fonte: (CONAB, 2007a).

181,6
1

61,1

15

6.7

1,4

79,9

16,5
2.339,60
86,8
2338
563,2
80,1
220,4
320,3
99,6

46,9
688,5
201,3
40,4

21,8
121,2
17,9
634,3
413,6
21,6

6,8

192,3
811,5
564,5
127,4
119,6
2.521,20
1.647,10

Var%

43
(33.3)
(2.2)
(5:1)
(2.9)
40,0
8,0
33,1
(0.2)
2,5
(3:4)
3,0
(0.2)
8,0
3,4
1,1
(5:1)
(5.5
(27)
32,5
(29,0)
(5,0)
(0,6)
(6,9)
(9.9)
(11,5)
3,0
0,6
(0.8)
(1.9)
41
(0.4)
01
(3.4)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUGAO (Em mil t)

Safra 05/06 = Safra 06/07  Var% Safra 05/06  Safra 06/07 = Var%
696 791 13,6 121,2 143,6 18,5
600 700 16,7 0,9 0,7 (22,2
566 674 19,1 354 41,2 16,4
551 547 (0,7) 8,7 82 | (57)
536 896 67,2 3,7 6 62,2
600 786 31,0 0,6 1,1 83,3
838 845 0,8 62 67,5 8,9
798 1.145 43,5 9,9 18,9 90,9
466 358 (23,2) 1.091,60 836,7 (23,4)
450 450 0,0 38,1 39,1 2,6
396 177 (55,3) 95,8 41,3 | (56,9)
473 221 (53,3) 258,3 124,6 | (51,8)
463 401 (13,4) 37,1 32,1 (13,5)
580 312 (46,2) 118,4 68,8 | (41,9)
419 411 (1,9 129,8 131,7 1,5
530 478 (9,8) 52,2 476 | (898)
504 629 24,8 24,9 29,5 18,5
463 468 1,1 337 322 | (4,5)

1.915 2.653 38,5 396 534 34,8
1.502 2.998 99,6 45,8 121,1 164,4
945 1.353 43,2 29 29,5 1,7
2.248 2.790 24,1 286,9 338,2 17,9
1.906 2.525 32,5 34,3 45,2 31,8
1.244 1.328 6,8 847,8 842,5 = (0,6)
1.169 1.224 4,7 536,6 506,1 (5,7)
750 773 3,1 18,3 16,7 (8,7)
879 853 (3,0) 5,8 5,8 0,0
1.502 1.632 8,7 287,1 313,9 9,3
1.241 1.419 14,3 1.014,60 1.151,30 13,5
1.292 1.410 9,1 743,5 796,2 7,1
1.270 1.639 29,1 155,4 208,8 34,4
963 1.223 27,0 115,7 146,3 26,4
482 389 (19,3) 1.212,80 980,3 | (19,2)
1.324 1.535 15,9 2.258,40 2.527,80 11,9

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007. | 53



que a producdo decresca 23,4%, atingindo 836,7
mil toneladas. Destaque para as perdas na produ-
cao do Ceara (51,8%), Piaui (56,9%) e Paraiba
(41,9%), em decorréncia da escassez de chuva que
os afetou na atual safra. Sequndo maior produtor,
o Ceara, por exemplo, teve sua produtividade mé-
dia reduzida de 473 kg/ha para 221 kg/ha. Isso faz
com que Pernambuco assuma a vice-lideranca na
producdo nordestina de feijao, atras da Bahia, cuja
producao variou -4,5%.

A area destinada ao plantio de milho para a
safra 2006/07 no Brasil devera se expandir 7,7%,
fato que, associado ao recorde de produtividade
verificada na primeira safra, elevard a producao

em 19,1%, atingindo 50,6 milhdes de toneladas
(Tabela 27).

Apesar da retracao na area plantada na pri-
meira safra, motivada pela pouca atratividade
dos precos na época do plantio, o clima favoravel
conduziu ao recorde histérico de produtividade,
com 3.851 kg/ha. A safrinha do milho foi mar-
cada pelo aumento da area plantada, tendo em
vista melhora nos precos internacionais, com a
decisdo do governo norte-americano de aumentar
a producdo de alcool a partir do milho.

No Nordeste, porém, aconteceu situacao in-
versa: apesar do aumento em 3,9% da area plan-
tada com milho, a escassez de chuva na regidao

Tabela 27 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras

2005/2006 e 2006/2007 (*)

AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUGAO (Em mil t)

REGIAO/OF Safra 05/06 = Safra 06/07 Var% Safra 05/06 @ Safra 06/07  Var% Safra 05/06  Safra 06/07 = Var%
NORTE 556,6 509,3 (8,5) 2.029 1.986 (2,1) 1.129,20 1.011,7  (10,4)
RR 12,2 12,2 0,0 2.000 2.000 0,0 24,4 24,4 0,0
RO 142,3 137,4 (3.4) 2.011 2.201 9,4 286,2 302,4 5,7
AC 36,6 37 1,1 1.459 1.519 4,1 53,4 56,2 5,2
AM 12,9 19,7 52,7 1.798 2.249 25,1 23,2 44,3 90,9
AP 1,5 2,1 40,0 800 857 71 1,2 1,8 50,0
PA 257,7 215 (16,6) 2.078 1.400 (32,6) 572,9 301 | (47,5)
T0 75,4 85,9 13,9 2.227 3.278 47,2 167,9 281,6 67,7
NORDESTE 2.850,90 2.963,50 3,9 1.137 1.055 (7.2) 3.242,40  3.125,40 = (3,6)
MA 362,7 367,1 1,2 1.170 1.218 4,1 424,4 447,1 53
PI 290,1 295,3 1,8 804 606 (24,6) 233,2 179 (23,2)
CE 638,8 673,9 5,5 1.159 498 (57,0) 740,4 335,6 (54,7)
RN 84 82,6 (1,7) 625 459 (26,6) 52,5 37,9 (27,8)
PB 187,6 197 5,0 900 278 (69,1) 168,8 54,8 (67,5)
PE 283,4 286,2 1,0 780 334 (57,2) 2211 95,6 | (56,8)
AL 83,7 83,7 0,0 630 550 (12,7) 52,7 46 (12,7)
SE 142,7 144,6 13 1.330 1.366 2,7 189,8 197,5 4,1
BA 777,9 833,1 7,1 1.491 2.079 39,4 1.159,50 1.731,90 49,4
CENTRO-OESTE 2.372,50 3.214,20 35,5 4,043 3.841 (5,0) 9.592,20 12.344,30 28,7
MT 1.046,80 1.546,80 47,8 3.848 3.492 9,3) 4.028,30 5.401,20 34,1
MS 623,4 838,2 34,5 3.595 3.318 (7.7) 2.241 2.781,20 24,1
GO 662,8 785 18,4 4.660 4.932 58 3.088,80 3.871,60 25,3
DF 39,5 44,2 11,9 5.927 6.568 10,8 234,1 290,30 24,0
SUDESTE 2.472 2.414 (2,3) 3.904 4.306 10,3 9.651,90 10.395,50 7,7
MG 1.371,70 1.407,90 2,6 3.850 4.474 16,2 5.280,80 6.299,10 19,3
ES 39,8 37,8 (5.0) 2.101 2.399 14,2 83,6 90,70 8,5
RJ 11,1 10,7 (3,6) 2.396 2.196 (8,3) 26,6 23,50 | (11,7)
SP 1.094,40 957,6 (12,5) 4.060 4.159 2,4 4.260,90 3.982,20 (6,5)
SUL 4.711,90 4.859,70 31 4.011 4.892 22,0 18.899,20  23.772,60 25,8
PR 2.491,10 2.767,70 111 4.485 5.041 12,4 11.173 13.950,60 24,9
SC 784,80 706,3 (10,0) 4.050 5.470 351 3.178,40 3.863,50 21,6
RS 1.436,00 1.385,70 (3.5) 3.167 4.300 35,8 4.547,80 5.958,50 31,0
NORTE/NORDESTE = 3.407,50 3.472,80 1,9 1.283 1.191 (7,2) 4.371,60  4.137,10 = (5,4)
CENTRO-SUL 9.556,40  10.487,90 9,7 3.991 4.435 11,1 38.143,30  46.512,40 21,9
BRASIL 12.963,90 13.960,70 7,7 3.279 3.628 10,6 42.514,90 50.649,50 19,1

Fonte: (CONAB, 2007a). (*) Os dados para a safra 2006/2007 séo previsoes.
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provocou queda na produtividade, reduzindo a
producdo total para 3,1 milhdes de toneladas,
3,6% inferior a safra 2005/06. Segundo maior
produtor regional, o Ceara reduziu em 54,7%
a sua producdo, movimento acompanhado por
Piaui (-23,2%), Pernambuco (-56,8%) e Paraiba
(-67,5%). Essas perdas foram suavizadas pelo
ganho de produtividade da Bahia, maior produ-
tor, que, na primeira safra, aumentou em 77%
sua producdo, atingindo 1,2 milhdo de toneladas.
Quando somada a safrinha (a Bahia é o (nico es-
tado nordestino que produz também na safrinha
do milho), sua producdo passa a 1,7 milhdo de
toneladas, 49,4% superior a safra passada.

Confirmando a previsao do Gltimo ndmero de
Conjuntura, a area cultivada com soja no Brasil
devera recuar 9,1%, para 20,7 milhdes de hecta-
res, fruto dos baixos precos do produto na épo-
ca da implantacdo da cultura e do alto custo de
escoamento da producdo, fazendo com que os

produtores abandonassem areas menos produti-
vas. Esse abandono, associado as boas condicdes
climaticas ocorridas durante o ciclo da cultura,
contribuiram para uma elevacao da produtivida-
de e, por conseqiiéncia, da producdo total, que
devera situar-se em 58,4 milhdes de toneladas,
6,2% superior a safra 2005/06 (Tabela 28). Vale
também destacar a melhoria no controle da fer-
rugem asiatica a cada safra, que contribui para o
aumento da produtividade.

0 Nordeste tende a reproduzir o desempenho
nacional, reduzindo em 2,2% a area destinada ao
cultivo de soja, passando a 1,5 milhdo de hecta-
res, porém o ganho de produtividade, em especial
da Bahia, maior produtor regional, conduzira a
uma producao de 3,9 milhdes de toneladas, 8,6%
superior a safra passada.

Os incentivos concedidos pelos governos fe-
deral e estaduais a producdo de mamona ndo

Tabela 28 - Soja. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2005/2006 e

2006/2007 (*)
REGIAO/UF AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

/ Safra 05/06 = Safra 06/07 Var% Safra 05/06 = Safra 06/07  Var% Safra 05/06 = Safra 06/07 = Var%
NORTE 507,5 410,6 (19,1) 2.473 2.630 6,3 1.255,20 1.079,90  (14,0)
RR 10 5,5 (45,0) 2.800 2.800 0,0 28 154 (45,0)
RO 106,4 90,4 (15,0) 2.660 3.070 15,4 283 277,5 (1,9
AM 1,9 0 (100,0) 3.000 0 -100,0 5,7 0 (100,0)
PA 79,7 47 (41,0) 2.987 2.990 0,1 238,1 140,5 (41,0)
T0 309,5 267,7 (13,5) 2.263 2.415 6,7 700,4 646,5 7,7)
NORDESTE 1.487,10 1.454,90 (2,2) 2.395 2.658 11,0 3.560,90  3.867,20 8,6
MA 382,5 384,4 0,5 2.680 2.820 52 1.025,10 1.084 5,7
PI 232 219,7 (5,3) 2.347 2.212 (5,8) 5445 486 | (10,7)
BA 872,60 850,8 (2,5) 2.282 2.700 18,3 1.991,30 2.297,20 15,4
CENTRO-OESTE 10.742,60 9.105,60 (15,2) 2.590 2.910 12,4 27.824,70  26.496,60 = (4,8)
MT 6.196,80 5.124,80 (17,3) 2.695 2.997 11,2 16.700,40 15.359 (8,0
MS 1.949,60 1.737,10 (10,9) 2.280 2.810 23,2 4.445,10 4.881,30 9,8
GO 2.542,20 2.191,40 (13,8) 2.570 2.790 8,6 6.533,50 6.114 (6,4)
DF 54,00 52,3 (3,1) 2.699 2.720 0,8 145,7 1423 | (23)
SUDESTE 1.717,50 1.468,80 (14,5) 2.409 2.746 14,0 4.137,10  4.033,30 | (2,5)
MG 1.060,90 930,4 (12,3) 2.340 2.790 19,2 2.482,50 2.595,80 4,6
Sp 656,60 538,4 (18,0) 2.520 2.670 6,0 1.654,60  1.437,50 | (13,1)
SuL 8.294,70 8.247,40 (0,6) 2.200 2.782 26,5 18.249,20  22.944,50 25,7
PR 3.982,50 3.978,50 0,2) 2.422 2.995 23,7 9.645,60 11.915,60 23,5
SC 344,80 376,9 9,3 2.400 2.930 22,1 827,5 1.104,30 335
RS 3.967,40 3.892 (1,9 1.960 2.550 30,1 7.776,10 9.924,60 27,6
NORTE/NORDESTE  1.994,60 1.865,50 (6.5) 2.415 2.652 9,8 4.816,10 4.947,10 2,7
CENTRO-SUL 20.754,80 18.821,80 9.3) 2.419 2.841 17,4 50.211 53.474,40 6,5
BRASIL 22.749,40  20.687,30 9.1) 2.419 2.824 16,7 55.027,10 58.421,50 6,2

Fonte: (CONAB, 2007a). (*) Os dados para a safra 2006/2007 sdo previsoes.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007. | 55



foram capazes de impulsionar a producdo da ole-
aginosa como esperado. A previsdo feita pela
Conjuntura n® 13 nao se concretizou e a tendén-
cia é de aumento de apenas 11,8% da area desti-
nada ao cultivo da mamona no Brasil, passando
a 165,3 mil hectares (Tabela 29). A produtivi-
dade, porém, devera cair 8,7%, para uma média
de 642 kg/ha, o que conduz a uma producdo
de 106,1 mil toneladas do produto, 2,1% supe-
rior a safra 2005/06. A Bahia, maior produtor
brasileiro, devera expandir sua producdo para
85 mil toneladas (incremento de 13,5%), apesar
da queda de produtividade verificada. Todos os
demais Estados nordestinos apresentaram decli-
nio na area plantada, produtividade e producao,
conseqiiéncia das condicdes climaticas e da
frustracdo dos produtores pelo atraso no repasse
do subsidio concedido pelo Governo.

A CONAB divulgou no final de agosto o Terceiro
Levantamento da Safra 2007/08 do café (CONAB,
2007b), segundo o qual a area cultivada devera
permanecer estavel com 2,2 milhdes de hectares,
porém a producdo devera recuar para 32,6 mi-
lhoes de sacas de café beneficiado, 23,3% infe-
rior a safra 2006/07. Desse total, 22,5 milhdes de
sacas (69%) serdo de café arabica e 10,1 milhdes
de sacas (31%) serdao de conillon (robusta) (Ta-

bela 30). Alguns fatores explicam essa reducéo,
como visto na edicao anterior de Conjuntura: i)
a bianualidade negativa; ii) a estiagem ocorrida
entre marco e setembro que afetou a floracao das
lavouras; e iii) o excesso de chuva entre os meses
de dezembro/06 e janeiro/07, contribuindo para
0 aparecimento de pragas e doencas.

A Bahia, maior produtor de café no Nordeste,
devera produzir 1,8 milhdo de sacas de café be-
neficiado (72,2% do tipo arabica e 27,8% do tipo
conillon). Esse namero é 18,8% inferior a safra
2006/07 que foi de 2,3 milhodes de sacas. A tradi-
cional regido de plantio no Planalto de Vitéria da
Conquista ja esta com 70% da colheita concluida,
devendo produzir 900 mil sacas de café arabica.
As regides do Atlantico e Oeste Baiano (cerrado)
ja concluiram suas colheitas, produzindo, respec-
tivamente, 500 mil sacas de café robusta e 400
mil sacas de café arabica.

0 mercado internacional apresentou noti-
cias desfavoraveis aos produtores brasileiros
em julho/2007. Uma delas diz respeito a nova
estimativa do Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) em relagdo a producao
norte-americana de milho, de 326,1 milhdes de
toneladas, contra 316,6 milhdes de toneladas

Tabela 29 - Mamona. Comparativo de Area, Produtividade e Producio. Safras 2005/2006 e

2006/2007
S AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

REGIAG/U Safra 05/06 = Safra 06/07 Var% Safra 05/06 = Safra 06/07  Var% Safra 05/06 = Safra 06/07 = Var%
NORDESTE 142,2 160,9 13,2 673 617 (8.3) 95,7 99,3 3,8
PI 15,8 13,4 (15,2) 440 340 (22,7) 7 46 | (34,3)
CE 10,1 9,6 (5,0) 825 614 (25,6) 8,3 59 | (28,9)
RN 08 0,7 (12,5) 870 629 (27,7) 0,7 04 | (42,9)
PE 7.4 6.4 (13,5) 650 530 (18,5) 4,8 34 (29,2)
BA 108,1 130,8 21,0 693 650 (6.2) 74,9 85 13,5
SUDESTE 5,2 4,3 (17,3) 1.442 1.535 6,4 7,5 6,6 (12,0)
MG 33 2.4 (27,3) 1.400 1.480 5,7 4,6 3,6 | (21,7)
SP 1,9 1,9 0,0 1.500 1.576 51 2,9 3 3,4
SuL 0,5 0,1 (80,0) 1.400 2.000 42,9 0,7 0,2 (71,4)
PR 0,5 0,1 (80,0) 1.300 1.628 25,2 0,7 02 | (71,4)
NORDESTE 142,2 160,9 13,2 673 617 (8.3) 95,7 99,3 3,8
CENTRO-SUL 5,7 4,4 (22,8) 1.439 1.545 7,4 8,2 6,8 (17,1)
BRASIL 147,9 165,3 11,8 703 642 8.7) 103,9 106,1 2,1

Fonte: (CONAB, 2007a). (*) Os dados para a safra 2006/2007 séo previsoes.
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Tabela 30 - Café Beneficiado Comparativo de Area e Producio. Safras 2006/2007 e

2007/2008(*)
AREA (Em mil ha)

REGIAQ/UF Safra 06/07  Safra 07/08  Var. %
Minas Gerais 1.012 1.015 0,3%
Sul e Centro-Oeste 507,1 505,3 -0,4%
Triangulo, Alto Paranaiba
e Noroeste 155,0 155,3 0,2%
Zona da Mata, Jequitinhonha,
Mucuri, Rio Doce Central e Norte 349,8 354,4 1,3%
Espirito Santo 473,3 466,6 -1,4%
Sdo Paulo 212,1 145,8 -31,3%
Parana 100,3 99,4 -0,9%
Bahia 97,8 95,0 -2,9%
Oeste 11,5 20,8 81,0%
Planalto 71,0 47,8 -32,7%
Atlantico 15,3 26,4 72,9%
Rondénia 162,6 158,6 -2,5%
Mato Grosso 32,2 16,2 -49,7%
Para 20,9 22,3 6,5%
Rio de Janeiro 13,8 14,0 1,8%
Outros 27,5 26,2 -4,5%
BRASIL 2.152,4 2.059,1 -4,3%

Fonte: (CONAB, 2007b). Elaboragao: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Os dados para a safra 2007/2008 sdo previsdes.

da estimativa anterior, o que projetou para cima
também a producao mundial, de 777,1 milhdes
de toneladas, valor 1,2% superior a previsao an-
terior. Somado a isto, a estimativa de consumo
mundial de milho reduziu-se em julho, compara-
tivamente ao més de junho, de 770,8 para 769,7
milhdes de toneladas. Estas projecoes, porém,
até o momento ndo afetaram a evolucdo posi-
tiva dos precos futuros do milho na Bolsa de
Chicago (CBOT), cuja variacao foi de 33,5% em
um ano. Estes resultados indicam que os pro-
dutores devem atentar para possiveis mudancas
no cenario internacional do preco do milho, que
podem vir a afetar o mercado nacional.

No mercado interno, o comportamento dos
precos do milho acompanhou os resultados da al-
tima safrinha, que vem ganhando cada vez mais
importancia na producao total de milho brasileira.
Os estados que possuem grande representativida-
de na producdo de milho safrinha, como Parana,
tiveram reducdes significativas nos precos no més

Producao (em mil sacas beneficiadas)

Safra 06/07 Safra 07/08 Var. %
Ardbica = Robusta = Total = Ardbica Robusta Total

21.957 30 21.987 @ 14.753 36 14.789 -32,7%
12.043 - 12.043 6.302 - 6.302  -47,7%
4.313 - 4.313 3.038 - 3.038 -29,6%
5.601 30 5.631 5.413 36 5.449 -3,2%
2.128 6.881 9.009 2.023 7.517 9.540 5,9%
4.470 - 4.470 2.299 - 2.299 -48,6%
2.248 - 2.248 1.740 - 1.740  -22,6%
1.725 526 2.251 1.319 508 1.827 -18,8%
449 - 449 406 - 406 -9,5%
1.277 - 1.277 913 - 913 -28,5%
- 526 526 - 508 508 -3,4%
- 1.263 1.263 - 1.346 1.346 6,6%
25 225 250 13 160 173 -30,8%
- 280 280 - 277 277 -1,1%
255 9 264 212 9 221 -16,3%
207 283 490 165 248 413 -15,7%
33.015 9.497 42.512 = 22.524 10.101 32.625 -23,3%

de julho, conforme Gréfico 11. Em Cascavel (PR)
e Barreiras (BA), as redugdes foram de 19,4% e
37%, respectivamente. 0 més de agosto foi de
recuperacao, com altas de precos nas pragas de
Fortaleza (13,6%), Barreiras (27,6%) e Cascavel
(34,5%), reflexo da expectativa de aumento de
consumo interno no segundo semestre do ano, do
menor resultado da colheita da safrinha do que o
estimado e do aumento no ritmo de exportacdes.

Em relacdo a soja, a crise observada em agos-
to no mercado imobilidrio americano freou a re-
cuperacao dos precos desta commodity. O contra-
to futuro da soja negociado na Bolsa de Chicago
(CBOT), com vencimento em setembro/07, vinha
acumulando altas até julho/07. Em um ano, sua
valorizacdao foi de 36,8%, de US$ 13,31 para
US$ 18,21 por arroba®®. Porém, a partir de julho,
ocorreu desvalorizacdo de 6,04% neste contrato
(CMA, 2007). A inconstancia das previsdes sobre
as condicdes climaticas norte-americanas tam-

18 Valores convertidos de cents/bushel para dolar/arroba. Relagdo: 1@ = 2,20 bushel.
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Grafico 11 - Evolucao dos Precos da Saca de 60kg de Milho em Fortaleza (CE), Barreiras (BA), Preco
CIF Sao Paulo e Cascavel (PR), de janeiro/2004 a agosto/2007

Fonte: (CMA, 2007). Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

bém contribuiu para a forte oscilagdo observada
nas cotacdes da CBOT.

No mercado brasileiro, a crise norte-americana
reduziu as negociagoes de soja, mas os pregos in-
ternos continuaram em ascensdo, em virtude dos
precos na CBOT se encontrarem ainda altos e pela
pressdao da demanda externa, dada a reducdo da
area plantada em outros paises produtores. Qutro
fator positivo para os exportadores de soja foi a
desvalorizacdo do real frente ao délar no periodo
analisado, o que minimizou as perdas com as alti-
mas reducdes nos precos externos da commodity.

Desde o primeiro semestre de 2004, a soja
vinha apresentando reducdo substancial em seu
preco, recuperando-se somente a partir de 2006.
Entre agosto/06 e agosto/07, os precos da soja
se valorizaram 37,6% em Balsas (MA), 37% em
Barreiras (BA), 43% em Sorriso (MT) e 27,5% pelo
Indice CEPEA/ESALQ, conforme mostra o Grafi-
co 12. Porém, estes valores encontram-se bem
abaixo do observado em 2004, antes do inicio
da crise no setor da soja. Segundo a CMA (2007),
em 20/08/07, a saca de 60kg da soja estava a
R$ 30,00 em Balsas (MA), R$ 31,50 em Barreiras
(BA) e R$ 27,60 em Sorriso (MT) enquanto o In-

dice CEPEA/ESALQ cotava a saca em R$ 34,44.
No primeiro semestre de 2004, este mesmo indice
chegou a R$ 47,50, diferenca de 27,5%.

Os precos internos do algodao tiveram ligeira
queda, em julho/2007, por se estar na época de
colheita da cultura. Em Barreiras (BA), o preco
manteve-se estavel, cotado a R$ 34,72 a arroba
do algoddo em pluma, conforme Gréafico 13. A
reducdo nos precos foi segurada pela restricao da
oferta do produto no mercado disponivel, haja
vista 71% da safra 2006/07 ja ter sido negociada
(CEPEA/ESALQ, 2007a). Somente em meados de
agosto, observa-se pequena recuperagao, acom-
panhando a tendéncia de alta dos precos no mer-
cado internacional. Em Barreiras (BA), a variacao
foi de 0,95% (de R$ 34,72 para R$ 35,05 a arroba
de pluma de algoddo); em Fortaleza (CE), varia-
cdo de 1,78% (de R$ 37,04 para R$ 37,70); em
Sao Paulo, variagao de 3,56% (de R$ 37,04 para
R$ 38,36) e em Rondondpolis (MT), variacdo de
0,93% (de R$ 35,38 para R$ 35,71, a arroba).

Apesar da crise imobiliaria no mercado norte-
americano, que repercutiu com queda de precos
na Bolsa de Nova York (NYBOT), este efeito deve
ser de curto prazo, em virtude de se ter funda-
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Grafico 12 - Evolucdo dos Precos da Saca de 60kg de Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA), Sorriso (MT)
e Indice CEPEA/ESALQ, de Janeiro/2004 a Agosto/2007

Fonte: (CMA, 2007). Elaboragao: BNB/ETENE Conjuntura Econmica.

mentos mais sélidos que garantem a sustentacao
do preco do algoddo no mercado internacional,
como a reducdo na producdo e crescimento no
consumo mundial, no médio prazo. A producdo
mundial na safra 2007/08 devera situar-se em
25,2 milhdes de toneladas, 2,2% inferior a sa-
fra 2006/07. Em compensagdo, o consumo mun-
dial devera aumentar em 4%, impulsionado pela
China, que podera consumir 8% a mais na safra
2007,/08 (CEPEA/ESALQ, 2007a).

As condicdes climaticas, a bianualidade ne-
gativa e a previsao da safra 2007/08 vém dando
suporte para a elevacdo do preco do café. Condi-

Preco Praca Barreiras (BA) Preco Praca Fortaleza (CE)

coes climaticas desfavoraveis no Sudeste do Pais
fizeram os precos dos contratos futuros do café
se elevarem na Bolsa de Nova York (NYBOT). As-
sociado a isto, tem-se a previsdao para a safra
2007/08 de que o tamanho dos grdos sera menor,
o0 que reduziria o volume total colhido. No més de
agosto/07, os precos da saca de 60kg de café em
Vitéria da Conquista (BA) evoluiram em 8,11%
para o Bica Dura T.6/7 (R$ 240,00), 6,28% para
o0 Bica Rio T.6/7 (R$ 220,00) e 9,7% para o des-
polpado (R$ 260,00). O Indice CEPEA/ESALQ para
o café arabica também obteve evolugdo positiva,
de 6,78%, em um més (jul-ago.), de R$ 240,42
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Grafico 13 - Evolucdo dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),
Sao Paulo(CIF) e Rondonépolis (MT), de Janeiro/2004 a Agosto/2007

Fonte: (CMA , 2007). Elaboracdo: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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para R$ 256,72 a saca de 60kg, conforme se ob-
serva no Grafico 14.

0 destaque observado no periodo é a evolu-
cao dos precos do café connillon (robusta), que
vem se aproximando do arabica. 0 mercado do
conillon tem se mostrado mais atrativo, com mar-
gem de lucratividade alcancando patamares his-

— Prego Café Bica Dura T.6/7 - Vitoria da Conquista (BA)

— Prego Café Despolpado - Vitéria da Conquista (BA)
Indice CEPEA/ESALQ - Café Conillon

toricos e custos de producdo relativamente mais
baixos que o arabica. Comparando a evolucao dos
indices CEPEA/ESALQ para os cafés tipo arabica
e conillon, no periodo de 2004 a 2007, observa-
se que o indice para o café conillon valorizou
54,83%, enquanto o café arabica teve seu indice
acrescido em 48,46% (CMA, 2007).

Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitoria da Conquista (BA)
Indice CEPEA/ESALQ - Café Arabica
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Grafico 14 - Evolucdo dos Precos da Saca de 60kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés Bica Dura
T.6/7, Bica Rio T.6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para os Cafés Arabica e

Conillon, de Janeiro/2004 a Agosto/2007
Fonte: (CMA, 2007; CEPEA/ESALQ , 2007b). Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

3.6.2 - Pecuaria

Os paises sul-americanos possuem vantagem
competitiva na criacdo de gado, em virtude de
oferecerem aos animais suplementacao mineral e
pastagens a baixo custo. Em pesquisa feita em 14
paises produtores (CNA, 2007a), Brasil e Argen-
tina estao entre aqueles com menores custos de
alimentacdo do rebanho. A China também obtém
baixos custos devido ao uso intensivo de tecno-
logia que reduz significativamente o tempo de
abate dos animais.

Em paises europeus, a exemplo de Espanha
e Italia, os custos com alimentacdo chegam a
80% do total de gastos mensais dos pecuaris-
tas contra cerca de 24% no caso dos paises sul-
americanos. No Brasil, o aumento do custo de
oportunidade da terra aliado a desvalorizacdo da
arroba da carne ocorrida nos Gltimos anos vem
forcando os pecuaristas a compensar suas perdas
com ganhos de produtividade nas pastagens.
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No que diz respeito aos precos dos insumos
pecuarios, levantamentos da CNA (2007a) reve-
lam um cenario desfavoravel aos produtores: no
acumulado dos cinco primeiros meses do ano de
2007, os custos aumentaram mais do que o do-
bro do reajuste no pre¢o da arroba do boi gordo.
Enquanto esta teve elevacao de apenas 2,42%,
aqueles sofreram alta de nao menos que 5,65%.
Dentre os insumos, os que sofreram maior alta

3.6.3 - Agronegacio

foram os fertilizantes, chegando a um aumento
de 10,15% em média no Pais, cujo efeito foi par-
cialmente compensado pela desvalorizagdo das
maquinas e implementos agricolas, que recuaram
6,08% no ano. 0 aumento dos precos dos ferti-
lizantes é especialmente preocupante devido a
forte dependéncia da agricultura brasileira dos
pastos, que precisam dos fertilizantes para repor

os nutrientes do solo.

3.6.31 - Desempenho do PIB e do Aturamento

Conforme o nimero 77 do boletim Indica-
dores Rurais da Confederacdao da Agricultura e
Pecuaria do Brasil (CNA, 2007b), no qual é di-
vulgado o desempenho do agronegdcio do Pais
nos primeiros quatro meses do corrente ano, o
crescimento registrado para o Produto Interno
Bruto do agronegdcio foi de 1,29%. Apos dois
anos de resultados desfavoraveis, o agronegdcio
demonstra sinais de recuperacao.

As duas subdivisdes basicas do agronegocio
tiveram comportamentos semelhantes: enquan-
to a agricultura acumulou aumento de 1,07%, a
pecuaria, ao contrario do que vinha acontecen-
do no ano anterior, experimentou crescimento
maior, totalizando 1,83% no acumulado do ano
em seu PIB (Grafico 15). A expectativa de au-
mento nos precos dos produtos, comentada na
BNB Conjuntura Econdmica n° 13, confirmou-se
e tende a se manter elevada, principalmente no
cenario internacional.

Ao se analisar estritamente as atividades tipi-
cas da agricultura e da pecuaria (atividades “den-
tro da porteira”), o que pode ser feito colocando-

se a parte trés dos quatro segmentos de analise
do agronegécio (producao de insumos, inddstria
e distribuicdo), e focando a atengdo apenas nas
suas producdes, percebe-se que a agricultura
cresceu 2,27% e a pecuaria 2,33% no primeiro
quadrimestre do ano. O crescimento da pecuaria
foi puxado principalmente pelos produtos frango
e leite (Grafico 16).

A indGstria de beneficiamento de produtos
agricolas, também parte integrante do agronegé-
cio, continua seu movimento de expansao, com
crescimento acumulado de 0,46% no primeiro
quadrimestre do ano de 2007. Observou-se, no
entanto, uma mudanca significativa na inddstria
de aclcar, que deixou de se expandir, para amar-
gar um recuo que ja chega a 6,96% no corrente
ano. Apenas no més de abril, este setor experi-
mentou queda de 2,59%. Felizmente, tal retro-
cesso nao chegou a comprometer o crescimento
da inddstria processadora vegetal, que apesar do
ocorrido, cresceu 0,36% em 2007. Por outro lado,
a inddstria de abate de animais acumulou cresci-
mento de 2,76% no periodo, rompendo a tendén-
cia de queda observada no inicio do ano.
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0 processo de recuperacao de precos dos pro-
dutos do agronegécio continuou de forma inten-
sa. Nos primeiros quatro meses de 2007 (Tabela
33), apenas um dos precos da pecuaria (suinos)
e seis da agricultura (batata, cebola, feijao, ma-
mona, mandioca e sisal) tinham diminuido. O
fumo, cujo preco havia caido na Gltima edicdo
da BNB Conjuntura Econdmica, sofreu leve cres-
cimento (2,6%). 0 aumento do quantum e do
preco da maior parte dos produtos agricolas e
pecuarios permitiu acréscimo de 13,7% no Valor
Bruto da Producdo (VBP), se comparado a 2006,
passando de R$ 171 bilhdes para R$ 195 hilhdes
em 2007.

Em termos absolutos, os produtos agricolas
com maiores redugdes no VBP foram o café (R$
2.558 milhoes), o feijao (R$ 1.066 milhdes) e a
batata (R$ 483 milhdes). A soja, com um aumen-
to de producdo de 8,5% de 2006 para 2007, alia-
do a um incremento nos precos, aumentou sua
receita em 21,7%. Os destaques entre os produ-
tos com crescimento do VBP ficaram com o milho
(R$ 5,24 bilhdes), a soja (R$ 5,03 bilhdes) e a
cana-de-ac(car (4,81 bilhdes). Entre os produtos

pecuarios, os maiores aumentos de VBP ficaram
com o frango (R$ 3,45 bilhdes) e a carne bovina
(R$ 2,39 bilhoes).

Em termos relativos, as maiores quedas fo-
ram registradas nos produtos agricolas feijao (-
22,8%) e café (-22,7%). Nenhum dos produtos
pecuarios registrou recuo em seu VBP, antes se
observou taxas de crescimento que variaram de
2,06% (suinos) a 21,14% (frango).

A estimativa de Conjuntura para o Valor Bruto
da Producdo da agropecuaria brasileira em 2007,
por incorporar mais produtos que aquela feita
pela CNA (Tabela 34), é de R$ 207,5 bilhoes, pre-
vendo uma elevacao de 10,8% em relacdo a 2006
(R$ 187,3 bilhdes). A agricultura devera respon-
der pela maior parte (62,8%) desse valor (R$
130,3 bilhdes), cabendo o restante a pecuaria
(R$ 77,2 bilhdes ou 37,2% do total). Em relagao
ao ano anterior, estima-se elevacao de 13,4% no
faturamento agricola e de 6,6% no faturamento
pecuario nacionais.

Acredita-se que o Valor Bruto da Producéo
Agropecuaria do Nordeste, em 2007, alcance R$
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Grafico 15 - Brasil - PIB do Agronegécio - Variacdo (%) Acumulada em 2007

Fonte: (CNA, 2007b).
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Tabela 31 - Brasil. PIB do Agronegocio. Taxas de Crescimento Mensal, 2006-2007 (%)

2006/2007

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Acumulado em 2007

2006/2007

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Acumulado em 2007

2006/2007

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Acumulado em 2007

Insumos

-0,35
-0,21
-0,28
-0,23
-0,21
0,08
0,38
-0,07
0,05
0,12
0,82
0,92
1,93

Insumos

-0,36
0,06
-0,04
0,02
-0,28
0,22
0,94
0,55
0,13
0,25
0,96
0,93
2,27

Insumos

-0,33
-0,60
-0,63
-0,60
-0,11
-0,13
-0,48
-1,02
-0,06
-0,07

0,60

0,91

1,39

AGROPECUARIA
Producdo (A) Indistria
-0,24 -0,07
-0,20 -0,09
-0,39 0,32
-0,07 0,24
0,00 0,79
-0,02 0,53
0,30 0,56
-0,07 0,37
0,24 0,10
0,25 0,05
0,99 0,04
0,79 0,26
2,29 0,46

AGRICULTURA
Producao (C) Indistria
-0,19 -0,02
0,15 0,04
0,02 0,48
0,19 0,38
-0,30 0,92
-0,01 0,56
0,84 0,68
0,47 0,57
0,39 0,15
0,34 0,00
0,95 0,01
0,57 0,20
2,27 0,36
PECUARIA
Producdo (E) Indistria
-0,30 -0,33
-0,65 -0,83
-0,90 -0,69
-0,40 -0,62
0,39 0,00
-0,04 0,35
-0,38 -0,22
-0,77 -0,91
0,03 -0,18
0,13 0,34
1,05 0,22
1,10 0,68
2,33 1,06

Distribuicao
-0,09
-0,15

0,16
0,13
0,57
0,46
0,42
0,12
0,16
0,16
0,36
0,52
1,21

Distribuicao
0,02
0,13
0,58
0,41
0,71
0,53
0,71
0,55
0,26
0,10
0,25
0,34
0,96

Distribuicao
-0,35
-0,79
-0,82
-0,54

0,21
0,27
-0,29
-0,96
-0,09
0,31
0,63
0,97
1,83

Agronegécio Global (B)

-0,15
-0,15
0,04
0,08
0,43
0,33
0,43
0,14
0,15
0,14
0,45
0,54
1,29

Agronegocio Global (D)

-0,07
0,09
0,38
0,32
0,52
0,41
0,74
0,55
0,23
0,12
0,35
0,38
1,07

Agronegécio Global (F)

-0,32
-0,72
-0,80
-0,51
0,20
0,11
-0,34
-0,89
-0,06
0,20
0,71
0,96
1,83

Fonte: (CNA, 2007b). Obs: (A) Somente o setor primario da agropecudria; (B) todo o agronegdcio da agropecuaria; (C) somente o setor
primario da agricultura; (D) todo o agronegdcio da agricultura; (E) somente o setor primario da pecuaria; (F) todo o agronegdcio da

pecuaria.

Tabela 32 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegécio em 2006 e 2007 (R$ bilhoes, a
precos de 2006)

Agricultura
Pecuaria
Agropecuéria
Agronegécio
Outros Segmentos

Fonte: (CNA, 2007b). Elaboracdo: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

2006

84,97
64,82
149,80
540,06
390,26

Anos

2007

85,88
66,01
153,23
547,03
390,26

(%)
1,07
1,83
2,29
1,29
0,00

Variacao
Abs.

0,91
1,19
3,43
6,97
0,00
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Grafico 16 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegocio (R$ Bilhdes, a Precos de 2006)
Fonte: (CNA, 2007b).

Tabela 33 - Valor Bruto da Producao Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2006 e 2007

Precos Médios Reais Valor Bruto da

Producdo (base abril/2007, pelo Producdo (VBP) R$ Variacdo
Produtos IGD - DI) Milhoes
Unidade 2006 2007 Unidade 2006 @ 2007 2006 2007 % Abs.
Agricolas 103.570,8  113.929,2 10,00 10.358,4
Algodéo em Carogo Mil t 2.723,0 3.663,0 kg 0,97 0,99 2.641,3 3.619,8 37,05 978,5
Amendoim Mil t 268,0 243,0 kg 0,98 1,10 262,4 267,4 1,91 5,0
Arroz Mil t 11.579,0 11.203,0 kg 0,47 0,50 5.425,9 5.594,3 3,10 168,4
Banana Mi cach de 10 dizias 713,0 717,0  duzia 0,66 0,69 4.705,8 4.921,8 = 4,59 216,0
Batata Inglesa Mil t 3.126,0 3.340,0 kg 0,64 0,55 2.005,9 1.841,6 = -8,19 -164,3
Cacau (em Améndoa) Mil t 204,0 1950  15kg 49,29 49,86 670,3 648,2  -3,30 -22,1
Café Beneficiado Mil sacas de 60kg 41.573,0  31.708,0 60kg @ 258,32 292,98 10.739,0 9.289,9 -13,49  -1.449,1
Cana-de-aglicar Mil t 457.984,0 '« 491.474,0 t 40,45 42,89 18.524,2 21.080,6 13,80 2.556,4
Cebola Mil t 1.168,0 1.204,0 kg 0,50 0,35 588,9 425,9 1-27,68 -163,0
Feijao Mil t 3.472,0 3.587,0 kg 1,23 1,15 4.271,0 4.142,1 @ -3,02 -128,9
Fumo Mil t 908,0 920,0 kg 4,75 4,66 4.316,2 4.287,8 | -0,66 -28,4
Laranja Milhdes de caixas 442,5 438,4 x| 10,21 14,34 4.516,8 6.286,2 39,17  1.769,4
Mamona Mil t 104,0 148,0 kg 0,57 0,54 59,1 80,1 35,53 21,0
Mandioca Mil t 26.662,0 27.312,0 t 168,28 166,39 4.486,7 4.544,4 1,29 57,7
Milho Mil t 42.515,0 51.050,0 kg 0,27 0,30  11.510,9 15.401,5 33,80 3.890,6
Sisal Mil t 247,0 216,0 kg 1,07 1,07 264,9 231,5 -12,61 -33,4
Soja Mil t 53.414,0 57.960,0 kg 0,43 0,46 23.149,0 26.530,8 14,61 3.381,8
Tomate Mil t 3.278,0 3.279,0 kg 0,87 0,89 2.867,2 2.933,7 2,32 66,5
Trigo Mil t 4.873,0 2.233,0 kg 0,35 0,41 1.708,7 906,0 -46,98 -802,7
Uva Mil t 1.228,0 1.266,0 kg 0,70 0,71 856,6 895,6 4,55 39,0
Pecuarios 69.506,4 74.091,9 6,60 4.585,5
Carne Bovina, Eq.Cab. Mil t 8.950 9.200 = 15kg 52,15 53,50  31.117,6 32.813,3 5,45 1.695,7
Frango Mil t 9.335 9.802 kg 1,75 1,79 16.344,6 17.539,3 7,31 1.194,7
Leite Milhdes de litros 25.062 26.065 litro 0,50 0,52 12.476,8 13.558,1 8,67 1.081,3
Ovos mil cx de 30 dazias 74.894 79.029  dizia 1,40 1,38 3.488,8 3.625,7 3,92 136,9
Suinos Mil t 2.870 2.940 15kg 31,77 33,45 6.078,6 6.555,5 7,85 476,9
Total 173.077,2  188.021,2 8,63 14.944,0

Fonte: (CNA, 2007b).

27,7 bilhdes, o que representaria crescimento  Viria da pecuaria (+6,6% em relacdo ao periodo
de 0,5% em relagdo ao ano de 2006 (R$ 125

milhdes), conformeTabela 34. Esse crescimento

anterior), uma vez que a agricultura experimen-
tou um recuo na producdo (-2,2% em relagdo a
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Tabela 34 - Nordeste - Valor Bruto da Producao Agropecuaria (VBP) - 2006 e 2007

Unidade Quantidade (1) Preco (Abril/2007) VBP (Milhdes de Reais)
Produtos 2006 2007 2006 2007 2006 2007
Lavoura Temporaria (a)
Brasil 89.769,0 103.394,1
Nordeste 12.647,7 12.349,4
Abacaxi Mil frutos 700.000 752.269 0,51 0,60 359,8 453,5
Algodao Herbéceo (em Carogo) Tonelada 887.338 1.128.003 1,18 1,01 1.046,4 1.140,5
Alho Tonelada 7.468 7.722 1,83 1,84 13,7 14,2
Amendoim (em Casca) Tonelada 11.119 14.174 1,04 1,01 11,5 14,3
Arroz (em Casca) Tonelada 1.109.130 1.050.424 0,66 0,63 726,7 659,3
Batata - Doce Tonelada 190.384 190.384 0,39 0,39 74,8 74,1
Batata - Inglesa Tonelada 169.596 259.540 1,01 0,96 170,9 248,4
Cana-de-ag(icar Tonelada 64.417.583 66.877.690 0,04 0,04 2.597,1 2.580,1
Cebola Tonelada 251.966 261.553 1,09 0,83 274,3 216,3
Fava (em Grao) Tonelada 12.345 12.345 1,37 1,38 16,9 17,0
Feijao (em Gréo) Tonelada 1.027.464 741.377 1,46 1,40 1.501,6 1.040,6
Fumo (em Folha) Tonelada 33.310 34.122 2,93 3,46 97,7 118,1
Mamona (Baga) Tonelada 85.817 89.252 0,84 0,57 71,8 50,9
Mandioca Tonelada 9.676.228 10.229.338 0,18 0,18 1.755,5 1.833,1
Melancia Tonelada 455.225 455.225 0,27 0,27 123,9 124,0
Meldo Tonelada 332.879 332.879 0,70 0,72 231,5 238,0
Milho (em Grao) Tonelada 3.159.586 3.315.736 0,43 0,32 1.369,4 1.068,3
Soja (em Gréo) Tonelada 3.466.628 3.908.416 0,45 0,45 1.572,4 1.758,8
Sorgo Granifero (em Grao) Tonelada 127.510 142.831 0,28 0,28 36,0 40,7
Tomate Tonelada 517.784 553.174 1,15 1,19 595,0 658,3
Trigo (em Gréo) Tonelada 1.915 1.915 0,35 0,41 0,7 0,8
Lavoura Permanente (b)
Brasil 25.083,0 26.856,2
Nordeste 6.528,9 6.409,3
Abacate Tonelada 11571 11571 0,85 0,81 9,8 9,3
Algodao Arbéreo (em Carogo) Tonelada 675 1 1,12 1,11 0,8 0,0
Banana Tonelada 2.833.638 2.747.691 0,42 0,51 1.199,6 1.394,5
Borracha (latex Coagulado) Tonelada 30.916 30.916 1,63 1,63 50,5 50,4
Cacau (em Améndoa) Tonelada 135.925 158.319 3,82 3,67 519,2 580,8
Café (Beneficiado) Tonelada 181.164 141.493 4,38 1,81 794,3 256,3
Caqui Tonelada 60 60 2,42 2,42 0,1 0,1
Castanha-de-caju Tonelada 236.140 271.355 1,13 1,12 266,6 305,2
Coco-da-baia Mil frutos 1.295.982 1.332.984 0,42 0,62 548,6 822,5
Dendé (Coco) Tonelada 155.651 155.651 0,17 0,17 26,7 26,8
Figo Tonelada 84 84 2,62 2,63 0,2 0,2
Goiaba Tonelada 156.886 156.886 0,47 0,48 74,3 74,6
Guarana (Semente) Tonelada 1.405 1.725 1,29 1,29 1,8 2,2
Laranja Tonelada 1.786.009 1.664.075 0,31 0,38 558,1 637,7
Limao Tonelada 66.191 66.191 0,85 0,90 56,0 59,5
Mamao Tonelada 879.288 879.288 0,77 0,72 673,6 630,7
Manga Tonelada 702.925 702.925 0,74 0,72 517,2 503,6
Maracuja Tonelada 244,343 244,343 1,05 0,99 256,1 241,1
Marmelo Tonelada 70 70 3,54 3,54 0,2 0,2
Palmito Tonelada 3.911 3.911 1,67 1,67 6,5 6,5
Pimenta-do-reino Tonelada 3.988 4.354 5,03 3,89 20,1 16,9
Sisal ou Agave (Fibra) Tonelada 247.558 248.639 0,97 0,97 239,5 240,5
Tangerina Tonelada 44.338 44338 0,65 1,14 28,6 50,7
Urucum (Semente) Tonelada 3.071 3.071 1,58 1,58 4,9 4,9
Uva Tonelada 245.521 279.855 2,75 1,77 675,6 494,0
Agricultura (c)
Brasil 114.852,0 130.250,3
Nordeste 19.177,0 18.758,8
Pecuaria (d)
Brasil 72.424,0 77.201,7
Nordeste 8.398,0 8.941,6
Carne Bovina Tonelada 1.142.915 1.174.840 3,57 3,59 4,005,3 4,223,5
Frango Tonelada 702.926 738.091 1,80 2,03 1.397,8 1.499,9
Leite milhdes de litros 3.025 3.146 0,51 0,53 1.528,7 1.661,2
Ovos mil cx. De 30 dizias  12.283 12.961 1,43 1,50 621,8 646,2
Suinos Tonelada 401.800 411.600 2,17 2,21 844,7 910,9
Agropecuaria
Brasil 187.276,0 207.452,0
Nordeste 27.575,0 27.700,4
Relacoes Nordeste/Brasil
Lavoura Temporaria (a) 14,09 11,94
Lavoura Permanente (b) 26,03 23,87
Agricultura (c=a + b) 16,70 14,40
Pecuaria (d) 11,60 11,58
Agropecuaria (c + d) 14,72 13,35

Fontes: (CNA, 2007b; IBGE, 2007e, 2007y; FNP, 2006). Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Obs: (1) As quantidades foram obtidas do LSPA (07/2007) e de CNA (2007b). Para os produtos ndo contemplados no LSPA utilizou-se a PAM-2005.
(2) Os pregos foram obtidos de CNA (2007b), SIGMAN (2007) e PAM (2005), corrigidos para jul/2007.

(3) As quantidades de leite e ovos produzidas no NE foram calculadas com base na participagdo regional em 2005, cfe. a PAM-2005.

(4) As quantidades de carne de bovinos, aves e suinos do NE foram calculadas com base na participacao regional estimada por FNP-2006.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007. | 65



2006). Com esses desempenhos, o faturamento
das atividades agropecuéarias nordestinas passa-
ria a representar 13,4% do total estimado para
o Brasil (R$ 207,5 bilhoes).

0 faturamento de 14 lavouras temporarias e 11
permanentes, assim como o de todos os produtos
pecuarios deverdo aumentar. Nas lavouras tempo-
rarias, os destaques positivos, em termos relativos,
sao a batata-inglesa, o abacaxi, 0 amendoim e o
fumo, todos com variacdo do VBP acima de 20%.
Em termos absolutos destacam-se a soja, o abaca-
xi e 0 algoddo herbaceo. A queda de 2,4% do VBP
das lavouras temporarias deve-se principalmente a
reducdo dos precos (média de 3,7%), uma vez que
as quantidades produzidas aumentaram.

Nas lavouras permanentes, os destaques rela-
tivos positivos sdo a tangerina (+77,4%), o coco-
da-baia (+50%) e o guarana (+22,3%); em termos
absolutos, destacam-se o coco-da-baia, a banana
e a laranja que, juntos, terdo um aumento de VBP
de R$ 548,4 milhoes. Esse resultado, no entanto,
é anulado pela queda de VBP de dez lavouras.

Houve queda dos pregos (média de 1,7%), porém
o resultado final foi impactado principalmente
devido a queda das quantidades produzidas, que
cairam em média 21,4%. Dentre os produtos das
lavouras permanentes de maior peso no VBP, o
café (queda de 67,7%) e a uva (queda de 26,9%)
foram os que experimentaram maiores reducdes
no faturamento.

Todos os produtos pecudrios apresentaram au-
mento nas quantidades e nos precos entre 2006
e 2007. Em termos relativos, o maior acréscimo
no faturamento é o do leite: 8,7%; mas, em ter-
mos absolutos, a maior contribuicdo é dada pela
producdo de carne bovina: 40,1% do aumento do
VBP da pecuaria.

Os estados da Bahia, Pernambuco, Maranhdo e
Ceara, conjuntamente, respondem por 76% do fa-
turamento agropecuario regional, alcancando R$
21 bilhoes (Tabela 35). A Bahia apresenta, iso-
ladamente, a maior participagao (43,3%) no VBP
ou em qualquer um dos seus segmentos (lavouras
ou pecuaria).

Tabela 35 - Nordeste - Estimativa da Participacao de Estados Selecionados no Valor Bruto da

Producao Agropecuaria 2007

Lavouras

Estados Temporarias % Permanentes
AL 1.156,7 9,37 94,6
BA 5.239,5 42,42 3.701,6
CE 687,4 5,57 654,2
MA 1.604,8 12,99 87,7
PB 731,6 5,92 247,3
PE 1.418,7 11,49 774,7
PI 602,1 4,88 112,0
RN 540,2 4,37 259,8
SE 369,2 2,99 477,9
BA+CE+MA+PE 8.950,4 72,47 5.218,3
Demais 3.399,7 27,53 1.191,5
Nordeste 12.350,2 100,00 6.409,8

milhdes de reais

%  Agricultura % Pecuaria %  Agropecudria %

1,48 1.251,3 6,67  413,5 4,62 1.664,8 6,01
57,75 8.941,1 47,66 3.060,0 34,22 12.001,2 43,32
10,21 1.341,7 7,15 1.175,2 @ 13,14 2.516,9 9,09

1,37 1.692,5 9,02 1.031,5 11,54 2.724,0 9,83

3,86 978,9 5,22 443,3 4,96 1.422,2 5,13
12,09 2.193,4 11,69 1.529,3 17,10  3.722,7 13,44

1,75 714,1 3,81 5484 6,13 1.262,4 4,56

4,05 800,0 4,26 3844 4,30 1.184,4 4,28

7,46 847,1 4,52 356,0 3,98 1.203,1 4,34
81,41 = 14.168,7 75,53 6.796,0 76,00 20.964,7 75,68
18,59 4.591,3 24,47 2.145,6 24,00  6.736,9 24,32

100,00 = 18.760,0 100,00 = 8.941,6 100,00 27.701,6 100,00

Fontes: (CNA, 2007b; IBGE, 2007e; FNP, 2006). Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
0bs: No calculo do VPB dos estados foram considerados, para os produtos, os mesmos precos do Nordeste e ndo os precos estaduais.
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3.6.37 - Balanga Comercial do Agronegocio

0 saldo da balanca comercial do agronegécio
nordestino, de janeiro a julho de 2007, alcancou
US$ 1.973 milhdes, determinado por exportagoes
de US$ 2.664,9 milhdes e importacoes de US$
692 milhdes (Tabela 36). Com esses resultados,
reduziu-se a participagao nordestina no saldo do
agronegdcio nacional, entre os mesmos periodos
de 2006 e 2007 (de 9,3% para 7,2%), principal-
mente porque as importacdes do agronegécio re-
gional cresceram significativamente mais (45,6%)
do que as do agronegdcio nacional (32,9%).

0Os produtos do agronegdcio continuam dando
uma contribuicdo positiva para o resultado final
da balanca comercial brasileira: enquanto os sal-
dos das balancas comerciais totais do Brasil e do
Nordeste registraram quedas (4,2% para o Brasil e
27,3% para o Nordeste) os saldos das balangas co-
merciais dos agronegdcios cresceram 18,6% para
o0 Brasil e 10,7% para o Nordeste. No primeiro se-
mestre de 2007, as exportacdes do agronegdcio
do Brasil e do Nordeste evoluiram mais do que as
exportacoes totais respectivas, quando compara-
das com o mesmo periodo do ano anterior. De igual

modo, as importacdes de ambos cresceram mais do
que as importacoes totais.

0 saldo comercial do agronegécio de seis dos
nove estados nordestinos apresentou crescimento,
com destaque para a evolucao do saldo de Sergipe
(+267,1%), que também foi o estado cujas expor-
tacOes mais cresceram no periodo (102%). Em Ser-
gipe, o destaque nas exportacdes foram os “Sucos
de Laranja” e os “Demais Sucos de Fruta”; conjun-
tamente, esses “setores” *° representaram 92% do
valor exportado pelo agronegadcio do Estado.

Ja o Piaui foi o estado que apresentou
maior aumento nas importacoes do agronegocio
(124,6%), devido totalmente as importagdes do
“setor” “Outros Produtos de Origem Vegetal”, mas
também chamou a atencdo os ndmeros da Para-
iba (+94,7%).

Esses desempenhos ndo alteraram significati-
vamente a ordem de importancia dos principais
estados nos trés indicadores: exportacdes, impor-
tacdes e saldo. Bahia, Ceard e Alagoas se desta-
cam pela participacdo nas exportacoes e no saldo
e Pernambuco, Bahia e Ceara nas importacoes.

19 Sédo 25 os setores utilizados pelo Ministério da Agricultura na base de dados Agroestat: Animais vivos; Bebidas; Cacau e seus produtos;
Café; Carnes; Cereais, farinhas e preparagdes; Cha mate e especiarias; Complexo soja; Complexo sucroalcooleiro; Couros, produtos de couro
e peleteria; Demais produtos de origem animal; Demais produtos de origem vegetal; Fibras e produtos téxteis; Frutas inclusive nozes e
castanhas; Fumo e seus produtos; Lacteos; Pescados; Plantas vivas e produtos de floricultura; Produtos apicolas; Produtos alimenticios
diversos; Produtos florestais; Produtos horticolas, leguminosas, raizes e tubérculos; Produtos oleaginosos exclusive soja; Ragdes para ani-

mais; Sucos de fruta.
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Tabela 36 - Nordeste Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado 2006 e 2007. Dados de
Janeiro a Julho de Cada Ano (US$ mil)

Regiao/Estado

Brasil Total (a)
Brasil Agroneg.(b)
Nordeste Total (c)
Nordeste Agroneg. (d)
Alagoas

Bahia

Ceara

Maranhao

Paraiba
Pernambuco

Piaui

Rio Grande do Norte
Sergipe

Brasil Total

Brasil Agroneg.
Nordeste Total
Nordeste Agroneg.
Alagoas

Bahia

Ceara

Maranhao

Paraiba
Pernambuco

Piaui

Rio Grande do Norte
Sergipe

RELACOES

b/a

d/c

2006
Exportacdo Importacao Saldo Exportacao
74.521.851 49.492.647 25.029.204 87.333.413
26.591.643 3.514.207 23.077.436 32.034.609
6.303.326 4.751.505 1.551.821 7.264.686
2.282.142 475.304 1.781.903 2.664.895
399.976 11.083 371.244 453.799
883.994 115.161 768.833 1.105.926
401.602 112.424 289.178 416.406
119.077 8.935 110.142 159.053
71.359 31.873 39.486 86.208
203.311 151.545 51.766 208.935
20.088 1.320 18.768 25.853
155.283 26.177 121.820 153.216
27.453 16.785 10.667 55.500

VARIACOES 2006/2007

17,2
20,5
15,3
16,8
13,5
25,1
3,7
33,6
20,8
2,8
28,7
-1,3
102,2

35,7 7,1 92,2 36,7
36,2 10,0 114,8 36,7

Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboracao: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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2007
Importacao

63.354.773
4.672.057
6.136.410

691.976
15.789
183.223
187.278
12.710
62.049
187.629
2.966
23.992
16.340

28,0
32,9
29,1
45,6
42,5
59,1
66,6
42,2
94,7
23,8
124,6
-8,3
-2,7

7,4
11,3

Saldo

23.978.641
27.362.552
1.128.275
1.972.918
438.010
922.703
229.127
146.343
24.159
21.305
22.887
129.224
39.161

4,2
18,6
-27,3
10,7
18,0
20,0
-20,8
32,9
-38,8
-58,8
22,0
6,1
267,1

114,1
174,9



't - EMPREGO E RENDIMENTO

11 - Emprego

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME) do IBGE pessoas desocupadas, relativamente a junho de
(IBGE, 2007y) estimou em 9,7% a taxa de deso- 2007, foi calculado em 2,2 milhdes, observando-
cupacao® referente a junho de 2007 no agregado se estabilidade anual.

das regides metropolitanas pesquisadas?, o que - ;
0 Grafico 17 mostra a evolucdo da taxa de de-

representou a primeira reducdao mensal da taxa ~ o )
socupacao, desde janeiro de 2004, para o conjun-

em 2007, tendo sido atingido o pico nos meses

de marco, abril e maio, em 10,1%. Na compa- to das regides pesquisadas pelo IBGE, indicando

racio com junho de 2006, quando a taxa ficou que vém sendo mantidos niveis de desocupacao

) - . relativamente estaveis, més a més, nos Gltimos
em 10,4%, também houve reducdo. 0 ndmero de ' !

14
13 /A\
12 — \\/\ —o— 2004
2005
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Grafico 17 - Taxa de Desocupacao, Conjunto das Regioes Metropolitanas Pesquisadas na PME, 2004-2007
Fonte: (IBGE, 2007x). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

20 Relacdo entre desocupados procurando trabalho e populacdo economicamente ativa. Foram classificadas, pelo IBGE, como desocupadas as
pessoas que nao estavam trabalhando e permaneciam disponiveis para trabalhar na semana de referéncia e tinham tomado alguma provi-
déncia efetiva para conseguir trabalho nos trinta dias anteriores a semana em que responderam a pesquisa. A populacdo economicamente
ativa (PEA) compreende as pessoas ocupadas, com trabalho remunerado ou ndo, e as desocupadas que procuravam trabalho na semana de
referéncia. A PEA é o contingente de pessoas na forca de trabalho. Vale destacar que os valores apresentados para cada uma das categorias
acima indicadas levam em conta pessoas com 10 anos ou mais de idade, que sdo consideradas pelo IBGE pessoas em idade ativa, ou PIA.

21 Regides metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Porto Alegre.
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Grafico 18 - Taxa de Desocupacdo para o Total das Areas Cobertas pela PME, Recife, Salvador (Jun./06 -

Jun./07) (%)

Fonte: (IBGE, 2007x). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

trés anos, porém, visivelmente menores do que
os niveis de 2004.

No Grafico 18, tem-se a evolucdo, nos Gltimos
12 meses, da taxa de desocupagdo nas regioes
metropolitanas nordestinas abrangidas pela PME,
Recife e Salvador, além da taxa para o conjunto
das regidoes metropolitanas pesquisadas. O grafi-
co ilustra bem o comportamento sazonal da taxa
de desocupacao. Em Recife, com taxa de 12,6%
em junho de 2007, houve queda na comparacdo
anual, sendo de 15,4% a taxa em junho de 2006.
Por outro lado, em Salvador, com taxa de 14,6%
em junho de 2007, houve elevagao anual, sendo
de 13,5% a taxa neste mesmo més do ano ante-
rior. O grafico também mostra que as regides me-
tropolitanas nordestinas apresentam, més a més,
taxas de desocupacao maiores do que aquela para
o0 conjunto das regides pesquisadas pelo IBGE.

Para a regido metropolitana (RM) do Recife,
em termos do contingente de desocupados, que
em junho de 2007 ficou em 189 mil pessoas, vale

destacar pessoas com idade entre 18 e 24 anos
(36,8%) e pessoas com 11 anos ou mais de estu-
do (46,5%). A taxa de desocupagao para pessoas
com 11 anos ou mais de estudo é ligeiramente
menor do que a taxa para o conjunto da PEA na
RM de Recife, 11,2% contra 12,6%. Dos desocu-
pados, 16% tinham tempo de procura por em-
prego ha mais de seis meses, em junho de 2007;
sendo que este percentual era de 51,1% em junho
de 2002.

Para a RM de Salvador, o contingente de deso-
cupados, referente a junho de 2007, foi estimado
em 256 mil pessoas, destacando-se pessoas com
idade entre 18 e 24 anos (37,4%) e pessoas com
11 anos ou mais de estudo (49,9%). A taxa de
desocupacdo para pessoas com 11 anos ou mais
de estudo na RM de Salvador é de 13,3%, um pou-
co menor do que a taxa para o conjunto da PEA
nesta regido metropolitana, que é de 14,6%. Dos
desocupados em Salvador, 27,4% tinham tempo
de procura por emprego ha mais de seis meses,
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em junho de 2007; sendo que esse percentual era
de 8,9% em junho de 2002.

A Tabela 37 indica quais elementos foram mais
diretamente responsaveis pelo comportamento
da taxa de desocupacdo, para o conjunto das re-
gides metropolitanas e para as regides metropo-
litanas do Nordeste abrangidas pela PME. Quanto
aos nameros apresentados, vale destacar que: 1)
no caso do conjunto das regides pesquisadas, o
contingente de desocupados, que caiu 4,92% em
12 meses, ja apresenta uma elevacdo de 17,51%
nos seis primeiros meses de 2007, em parte devi-
do ao efeito da sazonalidade sobre o emprego, ja
que a populacdo desocupada é menor nos meses
de dezembro e janeiro, conforme a série histdrica
da PME; ii) no caso da regido metropolitana de
Recife, a taxa de desocupacdo caiu em grande
parte devido a uma acentuada reducdo no contin-
gente de desocupados (-20,98%), nos Gltimos 12
meses; iii) ainda no caso da RM de Recife, merece
destaque a reducao de 3,25% ocorrida na forca
de trabalho (PEA), talvez por desestimulo quanto
ao mercado de trabalho (o chamado desemprego
oculto por desalento), devido as altas taxas de
desocupacao verificadas nos Gltimos anos, e/ou
por busca por qualificacao, ja que a populacdao em
idade ativa (PIA), isto &, pessoas com 10 anos ou
mais, tem crescido a taxas relativamente normais,
0 que permite descartar a hipotese de emigragao;
e iii) no caso da regido metropolitana de Salvador,

a taxa de desocupagao aumentou na comparagao
anual. No entanto, o contingente de ocupados
cresceu 6,22%, quase o dobro do observado para
0 Brasil em 12 meses (3,21%), o que indica um
cenario positivo do mercado de trabalho.

As regioes metropolitanas nordestinas pesqui-
sadas, Recife e Salvador, vém apresentando as
duas maiores taxas de desocupacdo entre as regi-
Oes pesquisadas, considerando os dltimos cinco
anos, em quase todo o periodo (Grafico 19).

Algumas caracteristicas da populagcdo ocupada
que podem representar reflexos de caracteristicas
estruturais do mercado de trabalho, nas princi-
pais regides metropolitanas do Nordeste, Recife
e Salvador, referentes a junho de 2007, podem
explicar em parte os mais altos indices de deso-
cupacao verificados nestas regides. Por exemplo,
considerando o percentual dos ocupados com bai-
xa escolaridade (até trés anos de estudo), Recife
(8,3%) e Salvador (7,6%) apresentam percentu-
ais acima da média das seis principais regioes
metropolitanas brasileiras (6,9%). Com relacdo
ao percentual da populacdo ocupada emprega-
da em empreendimentos de menor porte (até 10
pessoas), e considerando que empreendimentos
de menor porte sao mais vulneraveis a oscilagoes
do mercado, Recife (51,5%) e Salvador (51,3%)
apresentam percentuais acima da média de seis
das principais regides metropolitanas (43,3%).
Por fim, considerando que a precariedade torna

Tabela 37 - Evolugao da Populacdo Desocupada (PD), Populacdo Ocupada (P0), Populagao
Economicamente Ativa (PEA) e Populacdao em Idade Ativa (PIA) (%)

Variaveis

PD em 6 Meses (dez/06-jun/07)
em 12 Meses (jun/06/jun/07)
PO em 6 Meses (dez/06-jun/07)
em 12 Meses (jun/06/jun/07)
PEA em 6 Meses (dez/06-jun/07)
em 12 Meses (jun/06/jun/07)
PIA em 6 Meses (dez/06-jun/07)

em 12 Meses (jun/06/jun/07)

Brasil Recife Salvador

17,51 19,37 20,94

-4,92 -20,98 16,58
0,15 -3,75 0,34
3,21 -0,03 6,22
1,60 -1,35 2,90
2,36 -3,25 7,62
1,19 1,47 1,60
2,39 2,56 2,88

Fonte: (IBGE, 2007z). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Nota: Brasil, Recife, Salvador (regides metropolitanas pesquisadas).
(1) Acumulado do Ano. Base: Média 1996 = 100.
(2) Indice Acumulado. Base: Igual Periodo do Ano Anterior.
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Grafico 19 - Taxa de Desocupacao, Regidoes Metropolitanas Pesquisadas na PME, 2002-2007
Fonte: (IBGE, 2007x). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

a ocupacdo mais instavel, verifica-se que o per-
centual da populagdao ocupada empregada com
carteira de trabalho assinada no setor privado em
Recife (35,7%) e Salvador (36,3%) esta abaixo
da média de seis das principais regides metropo-
litanas do Brasil (41,9%).

No conjunto das regides metropolitanas pes-
quisadas, o contingente da populacdo ocupada,
estimado em 20,8 milhoes, cresceu 3,2% em ju-
nho de 2007 em relacdo a junho de 2006, cer-
ca de 646 mil pessoas. A populagdo ocupada

estimada em Recife, em junho de 2007, foi de
1.314 mil pessoas, apresentando estabilidade na
comparagao com junho de 2006. Ja a populacdo
ocupada na regido metropolitana de Salvador, foi
estimada em 1.498 mil pessoas, no més de junho
de 2007, o que significou crescimento na compa-
racao anual (6,2%).

0 Grafico 20 mostra a evolucao da populacao
ocupada desde 2004 na RM de Recife. O compor-
tamento tem sido de crescimento da ocupacao.
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Grafico 20 - Evolucdo da Populacdo Ocupada na RM de Recife, 2004-2007 (Mil Pessoas)
Fonte: (IBGE, 2007x). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 21 - Evolucao da Populacdo Ocupada na RM de Salvador, 2004-2007 (Mil Pessoas)

Fonte: (IBGE, 2007x). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

0 Grafico 21 mostra a evolucdo da populagao
ocupada desde 2004 na RM de Salvador. O com-
portamento também tem sido de crescimento da
ocupacdo, com o destaque positivo de que, més
a més, o contingente de ocupados é maior do que
nos anos anteriores.

Além da taxa de desocupacgdo, outro indica-
dor de crucial relevancia na analise do mercado
de trabalho é a taxa de crescimento da popu-
lacdo ocupada, porque evidencia a capacidade
de absor¢cao de mao-de-obra pela economia da
regido pesquisada. A Tabela 38 indica o cresci-
mento, entre 2002 e 2007, da populacdo ocupa-
da nas regides metropolitanas pesquisadas pelo
IBGE. Sao apontados os nimeros da populacdo

Tabela 38 - Populacao Ocupada, em Milhoes de
Periodo 2002-2007

Recife
Salvador

Belo Horizonte
Rio de Janeiro
Sao Paulo
Porto Alegre
Total

Fonte: (IBGE, 2007v).

ocupada em junho de 2002 e em junho de 2007,
além da variacdo anual média observada para o
periodo. Observa-se que, nos Gltimos cinco anos,
foi na RM de Belo Horizonte onde a populagao
ocupada mais cresceu (4,8%), sequida pela RM
de Salvador (4%). O crescimento foi menor na RM
de Recife (2,5%).

0 contingente de trabalhadores com cartei-
ra assinada no setor privado, que responde por
41,9% da populacdo ocupada no conjunto das
regioes metropolitanas pesquisadas pelo IBGE,
elevou-se em 4,4% frente a junho de 2006. No
Nordeste, os trabalhadores com carteira assina-
da representam 35,5% e 36,6% da populacdo
ocupada nas regides metropolitanas de Recife e

Pessoas, e seu Crescimento Anual Médio no

2002 2007 A (%)
1.164 1.314 2,5
1.231 1.498 4,0
1.794 2.273 4,8
4.598 5.087 2,0
7.293 8.840 3,9
1.568 1.779 2,6
17.647 20.790 33
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Grafico 22 - Evolugao da Taxa de Formalizagcao da Ocupacdo no Conjunto das Regides Metropolitanas

Pesquisadas, 2004-2007 (%)

Fonte: (IBGE, 2007v). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.

Salvador, respectivamente. Em Recife, o contin-
gente de trabalhadores “com carteira” apresentou
elevacdo de 6,1% na comparacao com junho de
2006. Em Salvador, houve elevacdao de 11% na
compara¢ao anual. Depreende-se, a partir disso,
que a formalizacdo do trabalho aumentou no pe-
riodo de um ano nestas duas regides metropoli-
tanas, ja que a populacdo ocupada apresentou
estabilidade em Recife e crescimento menor do
que os empregos formais em Salvador. 0 Grafi-
co 26 mostra como a participacao das ocupacoes
formais no total das ocupacdes vem se elevando
nos Gltimos anos, indicando a geragdo de empre-
gos com menos precariedade.

Na cidade de Fortaleza, destaca-se a pesquisa
denominada Ocupagdo e Desemprego em Fortaleza
(IDT, 2007b), realizada pelo Instituto de Desen-
volvimento do Trabalho, entidade cuja atribuicdo,
estabelecida pelo Poder Executivo estadual, é
executar politicas plblicas nas areas do trabalho
e empreendedorismo. Tal pesquisa & uma impor-
tante fonte de dados para investigacdao do em-

prego e rendimento em uma das trés principais
capitais do Nordeste, tendo em vista que o IBGE,
por meio de sua PME, nao inclui a RM de Fortaleza
em sua abrangéncia. As diferencas metodoldgicas
das duas pesquisas impedem quaisquer compara-
cOes teoricamente consistentes entre os nmeros
estimados para a RM de Fortaleza e aqueles apre-
sentados pelo IBGE para as RMs de Recife e Sal-
vador, até mesmo porque a pesquisa refere-se a
cidade de Fortaleza, e ndo a RM de Fortaleza. Mas,
em termos de comparacdo temporal, a analise de
evolucao do emprego na cidade de Fortaleza é de
grande valia.

Dessa forma, os nimeros apresentados na pes-
quisa Ocupacdo e Desemprego em Fortaleza mos-
tram que a taxa de desemprego aberto? atingiu
13,8% em junho de 2007, ou 146 mil pessoas,
representando uma reducdo em relacdao a junho
de 2006, que apresentou taxa de 16,6%. Da po-
pulacdo desocupada em Fortaleza, 8,2% tinham
mais alto grau de instrucao (curso superior com-
pleto), 50,9% eram jovens (de 15 a 24 anos) e

22 Desemprego Aberto refere-se a pessoas que, no periodo de referéncia da pesquisa, ndo estavam exercendo nenhuma atividade, isto &, ndo
tinham nenhuma ocupagdo e se encontravam pressionando o mercado de trabalho, através de medidas concretas de procura.
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45,8% procuravam por emprego ha mais de seis
meses. No caso da populacdo ocupada, estimada
em 909 mil pessoas, 63,4% tinham curso superior

42 - Rendimento

Nas seis regides metropolitanas pesquisadas
pelo IBGE, o rendimento médio real habitualmente
recebido pelos trabalhadores alcancou R$ 1.119,20
em junho de 2007, tendo atingido o maior valor do
ano no més de maio, R$ 1.124,69. Na comparacao
com o mesmo més do ano anterior, o rendimento
real teve um incremento de 2,7%. Os beneficios
mostraram-se maiores para trabalhadores por conta
propria, cuja renda média cresceu 10,1%. Vale des-
tacar ainda que, na comparagdo anual, o compor-
tamento do rendimento foi de reducdo apenas nas
regides metropolitanas de Recife e Sao Paulo.

A regido metropolitana de Recife apresentou
reducdo (-4,1%) no rendimento médio real em

1200,0 ~

1000,0

completo e 69,1% tinham carteira de trabalho
assinada, com referéncia a marco de 2007.

relacdo a junho de 2006, alcancando R$ 779,80,
destacando-se a elevacdo dos rendimentos dos
trabalhadores “sem carteira” (6,9%). Para a RM
de Salvador, houve elevacdao na comparagdao com
junho de 2006 (7,3%), alcancando R$ 866,00,
merecendo destaque a elevacdo dos rendimentos
dos trabalhadores por conta propria, 7,1%.

A massa de rendimento real efetivo da popu-
lacdo ocupada, ou seja, a soma dos rendimentos
efetivamente recebidos em todos os trabalhos, com
referéncia a junho de 2007, foi estimada em R$ 22,8
bilhdes, tendo crescido 4,1% em relacdo a junho de
2006. 0 Grafico 24 mostra que a massa de rendi-
mentos vem crescendo continuamente desde 2003.

M Recife @ Salvador M Total das Areas - PME

800,0

600,0

400,0

200,0

001 Jun/06 | Jul/06 |Ago/06 | Set/06 | Out/06 |Nov/06 |Dez/06 |Jan/07 | Fev/07 | Mar/07 | Abr/07 | Mai/07 | Jun/07
M Recife 815,3 773,4 777,8 758,3 791,8 | 808,5 776,5 783,0 | 779,2 766,5 794,6 780,0 781,9
O Salvador 811,3 | 855,6 872,6 | 899,0 916,2 909,3 | 893,5 869,2 | 862,6 | 864,7 866,9 | 915,3 | 870,5
M Total das Areas - PME 1.092,6 | 1.080,9 | 1.090,1 | 1.079,5 | 1.098,6 | 1.100,5 | 1.112,1 | 1.100,2 | 1.121,4 | 1.121,0 | 1.123,9 | 1.127,2 | 1.121,7

Grafico 23 - Rendimento Médio Real Habitualmente Recebido para o Total das Areas Cobertas pela
PME, Recife e Salvador (Jun. 06/ Jun. 07)
Fonte: (IBGE, 2007x). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.
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Grafico 24 - Massa de Rendimentos Reais, 2002-2007, em R$ Bilhoes

Fonte: (IBGE, 2007w). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Os resultados relativamente promissores com
relacao ao mercado de trabalho, mostrados acima,
podem ser justificados pelo aquecimento da ativi-
dade econdmica, e pela perspectiva de permanéncia
deste cenario, a despeito das recentes turbuléncias
na economia mundial, originadas no mercado imo-
biliario norte-americano. O crescimento de 3,2% da
populacdo ocupada no conjunto de seis das princi-
pais regides metropolitanas do Brasil e elevacdo da
massa salarial de 4,1% sao em grande parte efeitos
(e também causas) dos bons nlimeros da economia.
A atividade da indlstria, mensurada pela Pesquisa
Industrial Mensal (PIM) do IBGE, que pode ser con-
siderada um indicativo importante da atividade eco-
ndmica nas regides metropolitanas, mostrou que a
producdo industrial cresceu 3,9% nos Gltimos 12
meses, cabendo destaque para a categoria de bens
de capital (+11,5%), o que indica a perspectiva de
permanéncia do crescimento da producgdo. Adicio-
nalmente, outro resultado que reforca o cenario
de aquecimento da economia sdo os ndmeros do
comércio apresentados pela Pesquisa Mensal do Co-
mércio (PMC) do IBGE, referentes ao més de junho
de 2007, que indicam crescimento do volume de
vendas no varejo de 9,9%, nos Gltimos 12 meses.

No caso das regides metropolitanas nordestinas,
ha situagdes contrapostas entre Recife e Salvador.

Em Recife, houve queda na taxa de desocupagao,
mas o contingente da populacdo ocupada se man-
teve estavel. Isso ocorreu porque parte da popula-
¢do desocupada deixou de procurar emprego. Isso
se mostra na medida em que o contingente de
pessoas na populacdo ndo economicamente ativa
(PNEA) que ndo gostaria de trabalhar aumentou
21,4% em Recife, enquanto que, para o conjunto
das regides metropolitanas pesquisadas, aumentou
apenas 5,6%, e em Salvador reduziu 1,6%. A situa-
cdo atual é tal que a taxa de atividade, ou seja, o
percentual da PEA na PIA é de apenas 48,8% em
Recife, enquanto que em Salvador é de 59,5%, e,
no conjunto das regidoes pesquisadas, de 56,8%.
Além disso, Recife foi a Gnica regido metropoli-
tana pesquisada que apresentou reducdo anual
da massa de rendimentos da populacdo ocupada
(-3,2%), nos dltimos 12 meses.

Contrariando este cenario aparentemente criti-
co no mercado de trabalho da RM de Recife, a pro-
ducdo industrial em Pernambuco cresceu 5,6% em
12 meses, enquanto que no Brasil cresceu 3,9%, e
no Nordeste apenas 2,8%. Ja as vendas do comér-
cio, cresceram 12,1% em volume, acima da média
brasileira, que foi de 10,9%. Destaque-se também
que ndo ha, sequndo a PME, alteracdo significati-
va quanto aos setores da economia em que esta
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distribuida a populacdo ocupada na RM de Reci-
fe, quais sejam, inddstria, construcao, comércio e
servicos. Na tentativa de compreender a dindmica
que vem ocorrendo no mercado de trabalho da RM
de Recife, vale observar que a populagdo com mais
de 11 anos de estudo aumentou 17,1% na PNEA,
enquanto que na média das regides pesquisadas
aumentou apenas 6,2%, tendo permanecido es-
tavel em Salvador. Além disso, na PNEA, aqueles
que tém de 18 a 24 anos aumentaram seu con-
tingente em 16,7%, enquanto houve reducdo em
Salvador e no conjunto das regides pesquisadas de
22,5% e 2,5%, respectivamente. Isso pode signi-
ficar, associando-se com os dados que ndo anun-
ciam qualquer arrefecimento da producao ou do
comércio, que uma parte da populacdo da RM de
Recife, provavelmente os mais jovens, esta bus-

cando qualificacdo, talvez por conta dos grandes
projetos estruturantes que prometem alavancar a
economia pernambucana, como uma refinaria de
petroleo, um estaleiro, a ferrovia transnordestina,
um gasoduto, novos investimentos no porto de
Suape, o pdlo farmaco-quimico, o pdlo de poli-
éster e outros de menor porte. Sdo investimentos
que ultrapassam os R$ 17 bilhdes. Estima-se que
a economia de Pernambuco seja trés vezes maior
nos proximos 25 anos, crescendo com uma taxa
média de 5% ao ano. Quando a RM de Salvador, a
taxa de desemprego cresceu na comparagao anual,
no entanto, a ocupagdo vem crescendo mais do
que a média nacional. Por outro lado, a produ-
¢do industrial cresceu apenas 0,5% em 12 meses,
enquanto que o volume de vendas no comércio
cresceu 12,3% no mesmo periodo.

13 - Consideracoes Adicionais Sobre Emprego Formal

Os dados do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) (BRASIL, 2007f) do Mi-
nistério do Trabalho e Emprego revelam que o pri-
meiro semestre de 2007 apresentou um saldo de
1.095.503 - sendo o saldo a diferenca entre o total
de admissdes e demissdes no periodo. Destaque-
se que este é o melhor resultado da série do Caged
desde 1999, considerando-se 0s meses de janeiro a
junho. Na comparacdo com o primeiro semestre do
ano anterior, houve incremento de 18% no saldo
de empregos formais no Brasil.

Todos os setores apresentaram saldo positi-
vo no fluxo de empregos formais nos primeiros
seis meses do ano. Contudo, os que apresentaram
maior elevacdo de 2006 para 2007 foram: Indds-
tria de Transformacao (39,4%), Comércio (35,3%),
Agricultura (24,4%) e Construcao Civil (23,6%).
Trés dos oito setores pesquisados apresentaram

saldo inferior ao alcancado em 2006: Servicos
Industriais de Utilidade Pdblica (-29,5%), Indds-
tria Extrativa (-13,5%) e Administracao Piblica (-
12%). Uma questao que merece mengdo é que, no
caso da Administracao Plblica, no que tange ao
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados,
entram nas estatisticas para esse setor apenas
os empregos formais celetistas (ou seja, aqueles
que sdo regidos pela CLT), mas como grande parte
dos empregos pablicos, especialmente no Nordes-
te, sdo de carater estatutario, o dado apresenta-
do ndo expressa fielmente a evolucdo do saldo
das ocupacoes realizadas pelo setor?.

Considerando a participacao dos setores da eco-
nomia no saldo de empregos celetistas do pais em
2007, o setor de Servicos é o que apresenta o maior
destaque, com 327.563 empregos gerados, o que re-

23 Para uma melhor analise do setor Administracao Pdblica, o leitor deve considerar os dados da RAIS - Relacdo Anual de Informagdes Sociais

do préprio Ministério do Trabalho e Emprego.
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presenta 30% do total. Inddstria de Transformacao e
Agricultura sao os proximos na lista dos setores que
mais empregaram no ano, com saldos de 299.509 e
238.437 empregos formais, respectivamente.

A regido Nordeste comumente apresenta re-
sultado pouco expressivo da geracdo de empre-
gos formais, no acumulado de janeiro a junho
de 2007, frente aos valores observados para o
pais, sendo de apenas 1,5% a participacdo da
Regido no cenario nacional. No entanto, o sal-
do para o periodo foi de 16.165 postos de tra-
balho, variacdo de 149% com relacdao ao mesmo
periodo de 2006. Junho foi o primeiro més em
2007 a registrar saldo positivo (26.728 postos de
trabalho) no Nordeste. Vale salientar ainda que,
historicamente, o segundo semestre do ano é o
periodo de recuperacdao, quando setores impor-
tantes como Servicos, Agropecuaria e Inddstria
de Transformacdo elevam os nimeros do empre-
go formal no Nordeste. O Grafico 25 mostra a
evolu¢ao do saldo anual de empregos formais no
Brasil e na regido Nordeste desde 1999. O valor
para 2007 cobre apenas o periodo de janeiro a
junho. O gréfico indica uma baixa participacao
do Nordeste no emprego formal do Brasil. Além

disso, também é ilustrado que o emprego formal
no Nordeste tende a acompanhar a evolucao do
emprego formal no Brasil.

Entre os setores da economia nordestina, Servi-
cos apresentou o maior saldo no ano, com 29.567
novos postos de trabalho (incremento de 25,3%
em relacdao a 2006). A Construgdao Civil também
apresentou saldo relevante no acumulado do ano
(11.155). No entanto, esse valor foi inferior ao
obtido em 2006, sendo registrada queda de 32%.
Vale destacar ainda a recuperacao do Setor Agrope-
cuario, que pelo terceiro més consecutivo registra
saldo positivo, sendo de 10.264 os novos postos
de trabalho criados no més de junho (incremento
de 39,3% frente a junho do ano anterior).

0 destaque negativo no ano ficou por conta da
Indistria de Transformagdo, que apesar de ter de-
monstrado uma reacdo nos trés Gltimos meses, ain-
da ndo saiu do saldo negativo (41.959 desligamen-
tos em 2007). O responsavel direto é o segmento
de Produtos Alimenticios e Bebidas alagoano, que
sozinho dispensou 34.961 empregos formais no ano.

Esse fato é explicado pela sazonalidade causada
pelo ciclo da cana-de-aclcar. A expectativa é que
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Grafico 25 - Brasil e Nordeste: Variacdo Absoluta do Emprego Formal - Total das Atividades (1999 -

Junho de 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007f). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

78 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007.



para os proximos meses haja uma inversao desta
tendéncia tendo em vista o inicio da safra na Re-
gido. 0 Grafico 26 ilustra a evolucdo dos principais
setores empregadores da economia do Nordeste nos
Gltimos 12 meses, indicando claramente a sazonali-
dade caracteristica, especialmente da agropecuaria
e da inddstria de transformacao.

Dos nove estados da Regido, cinco regis-
tram saldo positivo no acumulado do ano: Bahia
(39.641), Maranhdo (9.672), Ceara (4.391), Piaui
(2.439) e Sergipe (1.895). Embora quatro dos nove
estados (Alagoas, Paraiba, Pernambuco e Rio Gran-
de do Norte) tenham apresentado saldo negativo
no acumulado do ano, os dados do Caged demons-
tram que, nos Gltimos trés meses, todos os estados
apresentaram saldo positivo no seu fluxo de em-
pregos celetistas - o que demonstra a tendéncia de
recuperacao da Regido, e uma caracteristica tipica
da sazonalidade, em especial da cultura da cana-
de-aclicar na zona da mata nordestina e atividades
industriais associadas. Assim, dos quatro estados
que apresentam saldo negativo no ano, apenas

= Ind de Transformagdo Comércio Servigos

dois setores foram responsaveis pelo retrospecto
negativo em 2007, Inddstria de Transformacdo
para Alagoas e Pernambuco e Agropecuaria para
Paraiba e Rio Grande do Norte. (Tabela 39).

Outra fonte de informacgdes sobre a geracdo
de emprego formal no Brasil & a Relagao Anual
de Informacoes Sociais (RAIS) do proprio Minis-
tério do Trabalho (Tabela 40). A abrangéncia do
RAIS é maior do que o Caged; neste estdo os re-
gistros de emprego formal de celetistas enquan-
to no RAIS, além dos empregos celetistas, estao
englobados os empregos formais estatutarios e
temporarios, dentre outros. A maior dificuldade
em trabalhar com esses dados esta no calenda-
rio de divulgacdo. Os dados utilizados aqui sao
de 2005, pois até a data de encerramento desta
edicdo o MTE ainda ndo havia divulgado as in-
formacoes referentes a 2006.

Se considerado apenas o estoque de empregos
formais (celetistas e estatutarios), o principal
setor empregador no Nordeste é a administracao
plblica (34,9%), seguido do setor de Servigos

= Agropecuar, Extr. Vegetal, Caca e Pesca Construgao Civil
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Grafico 26 - Nordeste. Evolucao do Emprego Formal por Setores da Atividade Econémica (Saldo)

Fonte: (BRASIL, 2007g).
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Tabela 39 - Brasil e Nordeste. Evolucao do Emprego Formal por Estado em 2007 - Saldo
(Contratacoes menos Desligamentos)

Extrativa Ind. de Serv.Ind. 3 - . Adm. .
Estado Mineral  Transformacao Util. Pub Congitvr;nlgao el | s Piblica R Ll
Alagoas -25 -34.759 234 -204 -6 952 -31 -1.131 -34.970
Bahia 364 8.388 284 6.316 5.763 7.508 469 10.549 39.641
Ceara 11 -414 -94 1.610 1.686 5.600 52 -4.060 4.391
Maranhao 65 1.598 113 644 1.082 2.937 17 3.216 9.672
Paraiba 15 -3.452 387 1.109 1.179 1.467 -13 -4.548 -3.856
Pernambuco 7 -14.542 32 1.020 2.618 7.337 -77 1.445 -2.160
Piaui 50 1.234 218 -1.365 369 1.792 89 52 2.439
Rio Grande do Norte 46 -239 471 1.011 799 1.198 50 -4.220 -884
Sergipe -18 227 -103 1.014 677 776 14 -695 1.892
Nordeste 515 -41.959 1.542 11.155 14.167 29.567 570 608 16.165
Brasil 6.244 299.509 5.514 97.571 97.051 327.563 23.614 238.437 1.095.503

Fonte: (BRASIL, 2007g).

(26,6%). Em termos nacionais, a ordem se inver-
te: o principal setor empregador é o de Servicos
(31,6%), seguido pela Administracao Pablica
(22,7%). Com relacdo aos estados do Nordeste,
a administracdo pdblica é a maior empregadora
nos nove estados. Nos entanto, os percentuais
de participacao variam de 29,8%, em Pernam-
buco, a 46,1%, na Paraiba. Um dado que merece
destaque é que a participacdo dos empregos da
inddstria de transformacdo no emprego total no
Estado da Bahia é um dos menores do Nordeste,
com apenas 9,7%, a despeito de ser a Bahia o
estado de maior industrializacdao da Regido. Esse
resultado provavelmente é devido ser a inddstria
da Bahia de capital intensivo.

Vale mencionar, por fim, que os dados da Pes-
quisa Nacional por Amostra de Domicilio (PNAD)
relativos a 2005 indicam que o nGmero de pes-

soas ocupadas no Brasil em 2005 foi de mais de
87 milhdes. No Nordeste eram aproximadamente
23,2 milhdes de pessoas ocupadas. Nesse caso,
em que se considera pessoas ocupadas em empre-
gos formais ou na informalidade, a Administracdo
Pablica responde por apenas 4,9% das pessoas
ocupadas no Brasil, e 4,7% no Nordeste. O princi-
pal setor empregador no Nordeste é a agricultura
com 36% da populacdo ocupada, enquanto que
no Brasil o setor agricola responde por 20,5% do
total. A Indlstria de Transformacdo, setor que
agrega mais valor na producdo, tem participacao
de apenas 9% no ndmero de pessoas ocupadas no
Nordeste, sendo este o menor percentual na com-
paracdo com as outras grandes regides do Brasil.
No Sudeste 16,7% das pessoas ocupadas estdo

nesse segmento.

Tabela 40 - Brasil e Nordeste. Estoque de Emprego Formal em 2005 - Dados da RAIS

Extrativa Ind. de Serv.Ind. Construcio P . dm. ..
Estado Mineral Transformagio Util. Pub  Givil (0T Servicos  poic,  Agropecudria Total
Alagoas 560 95.978 3.713 12.689 47.063 69.446 126.999 10.668 367.116
Bahia 8.875 154.908 14.490 73.517 269.760 487.068 504.003 84.369 1.596.990
Ceara 1.816 181.265 6.946 28.372 133.354 263.041 284.380 20.987 920.161
Maranhao 489 24.375 5.449 17.401 69.217 98.085 173.713 11.425 400.154
Paraiba 1.407 55.229 8.576 12.533 50.983 82.357 194.168 15.582 420.835
Pernambuco 1.703 160.353 14.512 42.469 176.930 316.689 326.590 56.305 1.095.551
Piaui 843 21.198 3.988 12.997 45.297 60.727 130.120 4.028 279.198
Rio Grande do Norte 6.017 52.562 4.416 19.939 68.772 103.198 174.369 21.524 450.797
Sergipe 2.054 31.273 4,706 13.484 39.496 66.401 112.806 7.568 277.788
Nordeste 23.764 777.141 66.796 233.401 900.872 1.547.012 2.027.148 232.456 5.808.590
Brasil 147.560 6.133.461 341.991 1.245.395 6.005.189 10.510.762 7.543.939 1.310.320 33.238.617

Fonte: (BRASIL, 2005h). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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J - SETOR EXTERNO

3.1 - Balanca Comercial Brasileira

Em julho deste ano, as exportagdes brasilei-
ras alcancaram US$ 14,1 bilhdes, valor recorde
historico mensal, ultrapassando agosto de 2006
(US$ 13,6 bilhoes). Esse resultado significou in-
cremento de 7,6% sobre o més imediatamente
anterior e de 3,7% sobre julho de 2006. Ja as im-
portacoes do Brasil totalizaram US$ 10,8 bilhoes
em julho de 2007, representando crescimento de
15,8% sobre junho de 2007 e de 34,8% sobre o
mesmo més do ano passado. Esse resultado foi
valor recorde mensal, superando maio de 2006
(US$ 9,8 bilhdes).

A corrente de comércio (exportagcdes mais
importagdes) somou US$ 24,9 bilhdes em julho
deste ano, também cifra recorde mensal, ultra-
passando maio de 2007 (US$ 23,4 bilhdes). Esse
resultado expressou incremento de 11,1% sobre
junho de 2007 e de 15,2% sobre igual més de
2006. Por outro lado, o saldo da balanca comer-
cial brasileira (exportagdes menos importagdes)
de julho de 2007 (superavit de US$ 3,3 bilhdes)
nao teve desempenho satisfatério na comparacao
com junho de 2007 e com julho de 2006, apre-
sentando retracdo de 12,3% e 40,6%, respecti-
vamente. Contudo, essa comparacao é distorcida
nesse més porque julho do ano passado teve ni-
meros acima da média em razdo do retorno ao
trabalho de fiscais da Receita que estavam em
greve (NAKAGAWA, 2007).

No acumulado de janeiro a julho de 2007, as
exportacoes brasileiras totalizaram US$ 87,3 bi-
lhdes, o maior valor ja registrado para o periodo
em analise, com crescimento de 17,2% sobre o
mesmo periodo de 2006. Ja as importacoes cres-
ceram em ritmo superior (28,1%), somando US$
63,4 bilhdes, também valor recorde. Dessa forma,
a corrente de comércio brasileira (exportacoes
mais importacoes) apresentou desempenho posi-
tivo com incremento de 21,5%, alcancando US$
150,7 bilhdes. Por outro lado, o saldo da balanca
comercial brasileira (exportagdes menos importa-
coes) totalizou US$ 24 bilhoes, com retracao de
4% — esse resultado negativo do saldo interrom-
pe o crescimento iniciado em 2002 (Grafico 27).

Apds os resultados de julho, o governo apre-
sentou revisao da meta de exportacdes para este
ano. Ela foi elevada de US$ 152 bilhdes para US$
155 bilhoes, tendo como base um aumento mé-
dio de 12,5% para as vendas externas neste ano.
Antes disso, a expectativa oficial era de 10,9%
(GALVAOQ, 2007). Isso porque, em julho, o total
das exportacdes no acumulado dos Gltimos doze
meses ja ultrapassou US$ 150 bilhoes.

A tendéncia continua sendo de um saldo co-
mercial inferior ao do ano passado. Em 2006, o
superavit total foi de US$ 46,1 bilhdes. A previ-
sao do mercado financeiro é de um saldo comer-
cial de US$ 43,8 bilhdes este ano (PIRES, 2007).
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Grafico 27 - Brasil. Balanca Comercial Brasileira. Acumulado Jan.-Jul. (1998 a 2007)

Fonte: (MDIC, 2007d). Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Ja o Instituto de Estudos para o Desenvolvimento
Industrlal (Iedi) da previsdo menos otimista: o
saldo comercial de 2007 podera chegar a US$ 39
bilhdes. De acordo com a analise da entidade, a
gradativa reducdo da taxa de crescimento das ex-
portacdes, ocorrida nos Gltimos trés anos, deve
ser aprofundada neste ano. Segundo estudo da
entidade, pela primeira vez, desde o ano 2000,
o resultado comercial declinara com relacdo ao
saldo verificado no ano anterior.

De acordo com a Organizagdao Mundial do Co-
mércio (OMC) (CHADE, 2007a), as turbuléncias

311 - Exportacoes

Na comparacdao de janeiro-julho/2007 com o
mesmo periodo de 2006, as exportacoes brasileiras
elevaram-se 17,2%. Segundo a Fundacdo Centro
de Estudos do Comércio Exterior (Funcex), o cres-
cimento das exportacOes brasileiras nesse periodo

nos mercados financeiro e imobiliario poderdo
ter impacto negativo no ritmo de crescimento
das exportacoes e da economia mundial em 2008.
A entidade ressalta que a onda de volatilidade
esta aumentando as incertezas para a economia
mundial neste ano. Na avaliacdao da OMC, se a
crise imobiliaria se confirmar nos Estados Unidos,
os paises que destinam uma importante parcela
de seu comércio ao mercado americano devem
ser os que mais sofrerdo. O relatério da entidade
destaca que o comércio mundial devera crescer
6% (ante 8% de 2006).

foi puxado pelo incremento de 9% dos precos, con-
tra 7,6% de elevacao do quantum. Com relacao aos
precos, destaca-se o bom desempenho dos semi-
manufaturados, que tiveram alta de 14,8%.

82 | BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007.



Tabela 41 - Brasil. Variagdo (%) dos indices de Preco e Quantum das Exportagées (Jan.-Jul.

2007/ 2006)

Exportacdo Total
Basicos
Semimanufaturados
Manufaturados

Fonte: (FUNCEX, 2007c).

Com relacdo a quantidade exportada, o incre-
mento foi puxado pela expansao de 15% na cate-
goria dos produtos basicos (Tabela 41).

Nos dltimos anos, as exportacdes brasileiras
tém crescido mais por conta da variacdo de pre-
¢os e cotagoes do que pelo aumento dos volumes.
Em 2006, as vendas externas cresceram 16%, sen-
do 12,5% de expansdo nos precos dos produtos
exportados e 3,3% de aumento nas quantidades.
Neste ano, o cenario pode mudar, com os precos
ficando abaixo do inicialmente previsto, podendo
em 2008 chegar ao nivel de precos de 2004. A
Funcex (CHIARA, 2007) projetou que as expor-
tacoes cresceriam 15%, sendo 10% em precos e
5% em volume. Contudo, essa previsao pode ser
afetada, dependendo dos impactos mais imedia-
tos da crise imobiliaria nos EUA.

A analise das exportacdes brasileiras por fa-
tor agregado revela que todas as categorias de
produtos apresentaram aumento das suas ven-
das externas, no acumulado de janeiro a julho
de 2007, pela média diaria, comparativamente a
igual periodo de 2006, sendo o maior crescimen-
to registrado pela categoria dos produtos basicos

Preco Quantum
9,0 7,6
9,5 15,0
14,8 3,0
7,7 5,2

(25,6%), seqguido de semimanufaturados (18,1%)
e manufaturados (12,8%), conforme mostrado na
Tabela 42.

No que tange a participacdo desses produtos
na pauta de exportacdo brasileira, os produtos
basicos foram os (nicos que aumentaram sua par-
ticipacdo relativa, passando de 29,1%, em 2006,
para 31,2%, em 2007, considerando-se o periodo
de janeiro a julho.

0 incremento nas exportacdes de produtos
basicos entre janeiro e julho deste ano, quan-
do comparado ao mesmo periodo de 2006, de-
veu-se principalmente aos acréscimos nas vendas
de: milho em grao (210,1%); minérios de cobre
(145,4%); bovinos vivos (73,6%) mitdos de bo-
vinos congelados (63,1%); tripas e buchos de
animais, frescos, salgados ou secos (57,3%); e
carne de frango congelada, fresca ou refrigera-
da, incluindo middos (49,6%). Os destaques ne-
gativos ficam por conta de: algoddao em bruto
(-17,3%) e marmores, granitos em bruto ou des-
bastados (-2,2%).

Tabela 42 - Brasil: Exportacao por Fator Agregado, em US$ Milhées FOB (Jan.-Jul.2007/2006)

Exportacoes Jan.-Jul./07
Basicos 27.257
Industrializados 58.341
Semimanufaturados 12.090
Manufaturados 46.251
Operacoes Especiais 1.736
Total 87.334

Var.(%) 2007/2006 Part. (%)
Jan.-Jul./06 p/Mécdia Diaria
2007 2006
21.705 25,6 31,2 29,1
51.251 13,8 66,8 68,6
10.235 18,1 13,8 13,7
41.016 12,8 53,0 54,9
1.752 -0,9 2,0 2,3
74.708 16,9 100,0 100,0

Fonte: (SECEX/MDIC, 2007). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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0 desempenho expressivo nas exportacdes de
milho em grdo é conseqiiéncia do aumento da
producdo do etanol de milho nos Estados Uni-
dos. A demanda naquele pais reduziu a oferta em
outros mercados, abrindo espaco para o produto
brasileiro (OTTA, 2007). Em meio ao aquecimento
do mercado internacional de milho, o Brasil tem
fechado negoécios de exportacdo do cereal com
embarques previstos para marco de 2008. Além
disso, o fato do milho brasileiro nao ser trans-
génico colabora nas vendas, uma vez que paises
europeus exigem o produto convencional para a
alimentacao humana. As vendas antecipadas para
embarques em 2008 sdo consideradas um bom
comecgo para o proximo ano, podendo significar
continuidade das expressivas exportacoes desse
produto em 2007.

0 bom desempenho das exportac¢des de frango
é reflexo da maior abertura dos mercados interna-
cionais ao produto desde 2005, quando o temor
da gripe aviaria prejudicou fortemente o comér-
cio (PIRES, 2007). As exportagdes brasileiras de
carne de frango registraram o melhor momento,
de todos os tempos no periodo de janeiro a julho.
Entre janeiro e julho deste ano, os embarques de
carne de frango totalizaram 1,8 milhdo de tone-
ladas, volume 28,1% superior ao registrado em
igual intervalo de 2006 e 13% acima do verifica-
do em 2005 (BOUCAS, 2007).

Em relacdao as exportacoes de carnes, o Bra-
sil foi, e deve continuar sendo beneficiado por
problemas em outros paises, como a redugdo das
vendas por parte da Argentina, para atender a
demanda interna e controlar a inflacdo, bem as-
sim pela forte demanda mundial por alimentos, a
menos que seja afetado por uma desaceleracao
da economia mundial (LAMUCCI, 2007). Além
disso, as exportagoes de carne bovina podem ser
favorecidas ap6s a descoberta de foco de aftosa
no Reino Unido, anunciada no inicio de agosto.
A conseqiiente proibicao de exportagdes de gado

britanico para os Estados Unidos e Unido Européia
pode aumentar a demanda pela carne brasileira.

Quanto aos semimanufaturados, sublinham-
se os desempenhos nas vendas externas de:
estanho em bruto (183,8%); mates de niquel
(163,8%); catodos de niquel (118,9%); cato-
dos de cobre (89,8%); 6leo de soja em bruto
(53,3%) e ferro-ligas (52,3%). Por outro lado,
as exportacdes dos seguintes itens apresentaram
decréscimo: zinco em bruto (-14,2%); aclcar de
cana em bruto (-11,9%); borracha sintética e
borracha artificial (-7,6%); e manteiga, gordura
e 6leo de cacau (-2,3%).

Estudo da Organizacao Internacional do Acd-
car (CHADE, 2007b) prevé que o Brasil perdera
0 posto de maior produtor mundial de acdcar,
mesmo que tenha producdo recorde de cana na
safra 2007/2008. A entidade aponta que o Brasil
sera superado pela India, diante da decisdo de
muitos produtores brasileiros de destinar parcela
cada vez maior de sua producdo para o etanol e
de uma certa desaceleracdo da inddstria brasi-
leira em 2008. Segundo a analise da entidade, o
mundo deve ter uma producdo inédita de aclcar,
com 169 milhoes de toneladas, 4 milhdes a mais
que na safra anterior. Com isso, a previsao é de
um excedente recorde de aclicar no mercado in-
ternacional: 10,8 milhdes de toneladas vao ficar
no estoque, o que devera provocar uma queda no
preco internacional da commodity. A tendéncia
é de queda no ritmo de crescimento do setor de
aclcar no Brasil em 2008.

Com relacao as exportacoes de commodities
metélicas, acredita-se que os precos de expor-
tacdo, que subiram com forca neste ano, podem
cair em 2008, num cenario de demanda global
um pouco menor. 0 setor de construcdo civil
nos EUA, consumidor desses insumos, passa por
uma fase de desaceleracdo, devido a crise no
seu mercado imobiliario. Além disso, a China,
forte demandante desses produtos brasileiros,
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devera ser afetada pela crise imobiliaria dos EUA
(importante comprador dos produtos chineses).
De qualquer forma, o ritmo de crescimento glo-
bal é determinante no que tange ao nivel das
cotacdes desses produtos. Com o agravamento
da situacao externa, a partir do fim de julho,
os precos de alguns deles, como aco, niguel e
aluminio, sofreram quedas expressivas, sequidas
por alguma recuperagdo (LAMUCCI, 2007).

Dentre os principais produtos manufaturados
exportados destacam-se: suco de laranja ndo
congelado (74,6%) suco de laranja congelado
(73,5%); preparagdes e conservas de carne de
frango (72,2%); hidrocarbonetos e seus deriva-
dos halogenados (43,8%) e gasolina (42,2%).
Quanto aos destaques negativos, sublinham-se
as retracOes nas exportacoes de: aparelhos trans-
missores ou receptores e componentes (-20,9%);
6leos combustiveis (-19%); motores para veiculos
automoveis e suas partes (-11,6%); chassis com
motor e carrocarias para veiculos automéveis (-
4,7%); madeira compensada ou contraplacada e
semelhantes (-3,3%); e automdveis de passagei-
ros (-2,7%).

No que tange as exportacdes de suco de la-
ranja, o Brasil esta apostando na alta do consumo
de sucos na China, principalmente do de laranja,
0 que podera beneficiar as exportagdes nacionais.
Mas dois fatores podem interferir nas possiveis
exportacoes brasileiras. Primeiro, é que os chi-
neses estdo aumentando a producdo; o segundo
é que Israel faz um grande esforco para ganhar
espaco no mercado chinés, o que pode inibir a
presenca brasileira na China.

0 mau desempenho das exportacdes do setor
de veiculos esta relacionado a valorizacao do
cambio, que torna os automdveis produzidos no
Brasil menos competitivos no exterior. Além dis-
so, 0 aquecimento do mercado interno faz com
que as montadoras concentrem suas vendas no
pais. O setor aguarda do Governo um pacote de

incentivos a producao, com programas de inves-
timentos especiais, como forma de ampliar sua
capacidade produtiva atual de 3,5 milhdes de ve-
iculos para 5 milhdes (SILVA, 2007). O projeto,
que estd sendo elaborado pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES)
(DIOGO, 2007), vai incentivar a producao, o de-
senvolvimento de novos produtos e a expansdo da
capacidade produtiva. Atualmente, o setor vem
operando praticamente a plena capacidade, que é
de 3,5 milhdes de veiculos, total que devera subir
para 5,5 milhdes de veiculos até 2010. Com isso,
as exportacdes da indlstria devem crescer para
US$ 20 bilhdes/ano.

Segundo analise setorial da Funcex, o saldo co-
mercial dos principais setores da economia ficou
positivo em apenas 13 dos 31 segmentos analisa-
dos, entre janeiro e julho de 2007 em comparacao
com igual periodo de 2006. Segundo a entidade,
0s setores com maiores crescimentos no superavit
foram os de abate de animais (US$ 1,6 bilhdo),
extrativa mineral (US$ 1,3 bilhdo) e agropecuaria
(US$ 1 bilhdo). Entre os maiores déficits, estdo:
quimicos diversos (US$ 1,5 bilhdo) e refino e pe-
troquimica (US$ 1 bilhdo) (PETRY, 2007).

Todos os principais blocos econémicos am-
pliaram suas compras de produtos brasileiros no
acumulado de janeiro a julho de 2007, com re-
lacdo ao intervalo equivalente de 2006. O maior
crescimento relativo se deu nas exportacoes para
o Oriente Médio (28,9%), que aumentou sua par-
ticipacdo de 3,8%, em 2006, para 4,2%, em 2007.
As exportacOes para a Unidao Européia tiveram o
segundo maior incremento (24,6%), elevando sua
participacao de 22,3%, em 2006, para 24,6%, em
2007. Em seguida, aparecem as exportacoes para
a Africa, com a terceira maior expansao (22,3%).
A Asia elevou suas compras de produtos brasilei-
ros em 20%, com ligeiro aumento de participacao
(de 15,4%, em 2006, para 15,9%, em 2007). A
China, principal compradora de produtos do Brasil
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Tabela 43 - Brasil. Exportacao Principais Blocos Econdmicos. Jan. - Jul-2007/2006

(Em US$ milhées FOB)

Janeiro/ Dezembro

2007

Unido Européia 21.480
Aladi 19.544
- Mercosul 9.208
- Argentina 7.625

- Demais da Aladi 10.336
EUA* 14.134
Asia 13.885
- China 6.064
Africa 4.806
Oriente Médio 3.654
Europa Oriental 2.268
Demais 7.562
Total 87.333

Fonte: (SECEX/MDIC, 2007). Elaboracao: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: (*) Inclui Porto Rico.

dentro da regido elevou suas compras em 27,4%,
segundo observado na Tabela 43.

Ja as exportacOes para o Mercosul cresceram
19,8% no acumulado de janeiro a julho de 2007,
comparado ao mesmo periodo de 2006, ao passo
que a Argentina, principal parceiro comercial do
Brasil dentro do bloco (participacdo de 8,7% no
total das exportagdes brasileiras) realizou com-
pras que implicaram a elevacdo de 17,4% das
exportacoes do Brasil para esse pais. Em julho
deste, pelo segundo més consecutivo, as vendas
de produtos brasileiros a Argentina cresceram me-
nos do que as vendas dos argentinos ao mercado
brasileiro, colaborando para reduzir o superavit
acumulado pelos brasileiros com o pais vizinho,
que alcancou US$ 3,7 bilhdes em 2006, e assim,
contribuindo para diminuir as tensdes no comér-
cio bilateral.

312 - Importacoes

Comparando-se o periodo janeiro-julho/2007
com igual intervalo de 2006, houve crescimento de
28,1% das importacdes. De acordo com a Funda-
cao Centro de Estudos do Comércio Exterior (Fun-

Var.% 2007/06 Part. (%)
2006 p/Média Diaria 2007 2006
16.648 28,1 24,6 22,3
17.031 14,0 22,4 22,8
7.632 19,8 10,5 10,2
6.452 17,4 8,7 8,6
9.399 9,2 11,8 12,6
13.693 2,5 16,2 18,3
11.487 20,0 15,9 15,4
4.728 27,4 6,9 6,3
3.903 223 5,5 5,2
2.816 28,9 4,2 3,8
1.981 13,7 2,6 2,7
7.149 51 8,7 9,6
74.708 16,1 100,0 100,0

As exportacdes para os Estados Unidos, inclu-
sive Porto Rico, elevaram-se apenas 2,5%, levan-
do a uma queda da participacdao desse mercado
nas exportacdes brasileiras de 18,3%, em 2006,
para 16,2%, em 2007.

A ampliacdao dos negbcios com os parceiros
em desenvolvimento foi prioridade internacional
do governo logo no inicio do primeiro manda-
to (DANTAS, 2007). Os ndmeros comprovam: de
2002 a 2006, o superavit do Brasil com os parcei-
ros emergentes cresceu 311%, contra aumento de
203% nos saldos mantidos com economias avan-
cadas. A participacdo dos emergentes no supera-
vit da balanca comercial brasileira ja ultrapassa
50%. Essa estratégia pode ser favoravel no curto
prazo, porque torna o Pais menos vulneravel a
turbuléncias econdmicas, uma vez que ele deixa
de ser dependente de poucos mercados.

cex), o crescimento das importagdes brasileiras
no acumulado dos sete primeiros meses deste ano,
foi puxado pelo incremento de 23,2% do quantum,
contra apenas 3,9% de elevacao dos precos.
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Tabela 44 - Brasil. Variacao (%) dos indices de Preco e Quantum das Importacées (Jan.-Jul.

2007/ 2006)

Importacao Total

Bens de Capital

Intermediarios

Bens de Consumo Duraveis
Bens de Consumo Nao-Duraveis
Combustiveis

Fonte: (FUNCEX, 2007¢).

Com relacdo a quantidade exportada, todas as
categorias de produtos apresentaram elevacdo.
Contudo, os bens de consumo duraveis se desta-
caram dentre os demais, com expansao de 46,1%.
No que tange aos precos, os bens de consumo
ndo-duraveis e os bens intermediarios apresenta-
ram desempenho positivo, com elevagao de 13%
e 4,6%, respectivamente. Por outro lado, os bens
de capital e os bens de consumo duraveis tiveram
desempenho negativo, com retracdo de 1,7% e
0,3% nos precos, respectivamente (Tabela 44).

No periodo, todas as categorias aumenta-
ram suas importacdes, tendo sido registrado os
maiores incrementos nas de bens de consumo
(32,8%), matérias-primas e bens intermediarios
(28%), bens de capital (24,9%) e combustiveis e
lubrificantes (22,7%).

No que tange a participacdo das categorias
nas importacdes brasileiras deve-se ressaltar que
as importacdes de bens de capital e de combusti-
veis e lubrificantes apresentaram retracdo em sua
participacdo na pauta importadora, no periodo
em analise (Tabela 45).

Prego Quantum
3,9 23,2
-1,7 30,3
4,6 21,5
-0,3 46,1
13,0 20,0
2,9 20,1

0 aumento dos gastos com bens de consumo
esteve relacionado ao incremento de 35,6% nas
importacdes de bens ndo-duraveis e de 30,1% de
bens duraveis. Dentre os bens nao-duraveis, des-
tacam-se as importacoes de: vestuarios e outras
confecgoes téxteis (70,7%); produtos de toucador
(44,1%); produtos farmacéuticos (42,3%); bebi-
das e tabacos (37,8%); e produtos alimenticios
(18,9%). No rol dos bens duraveis, sublinham-se
0s acréscimos nas importacdes de: utensilios do-
mésticos (73,1%); moveis e outros equipamen-
tos para casa (50,5%); veiculos automoéveis de
passageiros (49,2%); objetos de adorno, de uso
pessoal e outros (34,4%) e maquinas e aparelhos
de uso doméstico (17,6%).

Com relacdo a importacdo de automdveis, o
crescimento registrado foi de 49,5% pela média
diaria, entre janeiro e julho de 2007, comparado
a igual periodo de 2006, influenciado pelo dé-
lar favoravel, queda de aliquotas de importacao
e aquecimento do mercado interno (OLIVEIRA,
2007). As vendas de modelos fabricados em outros
paises subiram 104% nos primeiros sete meses do

Tabela 45 - Nordeste. Importacao por Categoria de Uso. Jan./ Jul. - 2007/2006. ( US$ Mil FOB)

Janeiro/ Julho

2007
Bens de Capital 1.059.869
Matérias-primas e Intermediarios 2.814.272
Bens de Consumo 473.924
- Nao-duraveis 307.621
- Duraveis 166.303
Combustiveis e Lubrificantes 1.788.345
- Demais -
Total 6.136.410

Fonte: (MDIC, 2007c). Elaboragdo: BNB/ETENE de Conjuntura Econdmica.

Var. (%) Part. (%)

2006 2007/2006 2007 2006
832.451 27,3 17,3 17,5
2.062.997 36,4 45,9 43,3
350.284 35,3 7,7 7,4
236.412 30,1 5,0 5,0
113.873 46,0 2,7 2,4
1.516.265 17,9 29,1 31,8
4.761.997 28,9 100,0 100,0
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ano, contra 21,5% de vendas de nacionais e alta
de 11,2% na producao de veiculos. O setor estima
importar 230 mil veiculos este ano. Se confir-
mado, sera o melhor desempenho desde 1998. A
participacdo dos carros importados nas vendas
totais, que no ano passado estava em 5,9%, qua-
se dobrou (9,8%) (TOKARSKI, 2007). Das 230 mil
unidades previstas para este ano, cerca de um
terco virda da Europa, EUA e Japao. As demais
virdo de paises onde ha acordos comerciais com
o Brasil com aliquota zero de importacao.

Relativamente a matérias-primas e interme-
diarios, categoria mais relevante da pauta de
importacdes brasileira, ampliaram-se as ven-
das de: outras matérias-primas para agricultura
(127,7%); produtos alimenticios (58,2%); mate-
riais de construcdo (48,4%); partes e pecas para
equipamentos de transporte (38,4%); alimentos
para animais (36,4%); e produtos quimicos e far-
macéuticos (28,3%).

No caso de as importacoes de bens de capital,
destacaram-se os incrementos nas importacoes
de: maquinas e ferramentas (139,7%); partes

e pecas para bens de capital para agricultura
(127%); partes e pecas para bens de capital para
inddstria (93,9%); ferramentas (39,7%); equi-
pamento movel de transporte (31,6%) e outros
bens ou equipamentos para agricultura (29,1%).

0 aumento das importacdes de combustiveis
e lubrificantes decorreu da elevacao na aquisicdo
de petrdleo (20,6%), além de expansdo nos gas-
tos com a aquisicao de gas natural (9,8%) e nas
compras de carvao (50,1%).

Na analise dos mercados fornecedores verifi-
ca-se que houve acréscimo nas importacoes de
todos os principais blocos econdémicos, com ex-
cecao das importacdes do Oriente Médio, que ti-
veram retracdo de 9,1%, no acumulado de janeiro
a julho de 2007, relativamente a igual periodo de
2006. 0 maior incremento registrado ocorreu nas
importacoes oriundas da Europa Oriental (133%).
As importacoes do Mercosul cresceram 30,6%, su-
perior as exportagdes, portanto, no mesmo peri-
odo. A Argentina, principal parceiro comercial do
Brasil dentro desse bloco, aumentou suas vendas
para o Brasil em 30%.

3.2 - Balanca Comercial Nordestina

Em julho de 2007, as exportacdes do Nordeste
totalizaram US$ 1.055,3 milhdes, representando
crescimento de 3,1% sobre 0 més imediatamente
anterior — nao acompanhando o desempenho das
exportacOes nacionais, que cresceram mais que o
dobro no mesmo periodo. Com isso, a participacao
do Nordeste nas exportacdes nacionais, em julho
de 2007, ficou em 7,5%, a menor participacao do
ano. Ja em comparacao com julho de 2006, as ex-
portacdes nordestinas cresceram 4,5%, um pouco
acima do crescimento das exportacdes nacionais,
nesta mesma base de comparacao.

Ja as importacdes da Regido, que somaram
US$ 1.171 milhdes em julho deste ano, tiveram
expansao de 25,9%, sobre junho de 2007, e de
37,6% sobre igual més do ano anterior — a taxa
de crescimento das importacoes do Nordeste foi
superior a taxa de crescimento das importacdes
nacionais, de acordo com as duas bases de com-
paracao. Dessa forma, em julho de 2007, a par-
ticipacao das importacoes nordestinas no total
importado pelo Brasil ficou em 10,9%, a maior
participacao do ano.
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A corrente de comércio do Nordeste alcangou
US$ 2.226,3 milhdes em julho de 2007, com ex-
pansao de 14% sobre junho de 2007 e de 19,6%
sobre igual més de 2006. Por outro lado, o saldo
comercial do Nordeste ndo apresentou desempe-
nho satisfatdrio, ficando negativo em US$ 115,7
milhdes, em julho de 2007.

No acumulado de janeiro a julho de 2007, as
exportacdes nordestinas somaram US$ 7.264,7 mi-
lhdes, significando crescimento de 15,3% em rela-
¢ao a igual periodo de 2006. Por outro lado, as im-
portacdes regionais elevaram-se 29,1%, alcancando
US$ 6.136,4 milhdes. Essa expansdo superior das
importacoes afetou o saldo da balan¢a comercial do
Nordeste (US$ 1.128,3 milhdes) que teve retracdo
de 27,3%, quando comparado ao mesmo periodo de
2006. A corrente de comércio nordestina, por sua
vez, alcangou US$ 13.401,1 milhGes, representando
21,2% de elevagdo (Grafico 28).

Nos sete primeiros meses do ano, comparati-
vamente ao mesmo periodo de 2006, a balanca
comercial nordestina seguiu duas tendéncias da
balanca comercial nacional: em primeiro lugar,
tanto exportagdes quanto importacoes cresceram;
segundo, as importagdes elevaram-se mais que as
exportacoes. Contudo, deve-se ressaltar que as
vendas externas do Nordeste cresceram em ritmo
inferior as exporta¢des nacionais (15,3% contra
17,2%), ao passo que as importacOes regionais
apresentaram maior incremento que as importa-
coes totais (29,1% contra 28,1%). Dessa forma,
o0 saldo comercial do Nordeste registrou retracao
muito superior a do saldo da balanca comercial
nacional (-27,3% contra -4%). Entre os estados
da Regido, os (nicos a apresentarem saldo co-
mercial negativo no periodo foram Pernambuco
e Paraiba.

W 2007 [2006

[aa]
o
[N,
“r
(%]
o
Exportacoes Importagoes Corrente de Comércio Saldo Comercial
W 2007 7.264.685.589 6.136.410.186 13.401.095.775 1.128.275.403
0 2006 6.303.325.807 4.751.505.112 11.054.830.919 1.551.820.695

Grafico 28 - Nordeste. Balan¢a Comercial - Jan.-Jul. (2007/2006)

Fonte: (MDIC, 2007d). Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007. | 89



3.2] - Exportacoes

As exportacoes nordestinas elevaram-se 15,3%
no periodo acumulado de janeiro a julho de 2007,
em relagdo a igual periodo de 2006. A analise
das exportacdes nordestinas por fator agregado
revela que todas as categorias de produtos apre-
sentaram incremento nas exportacoes no periodo
considerado, com destaque para as exportacoes
de produtos basicos, que cresceram 25,6%, além
de semimanufaturados (19,4%) e manufaturados
(8,2%). Todos tiveram aumento na sua participa-
cdo relativa, com excecdo dos produtos manufa-
turados (Tabela 46).

Todos os estados da Regido apresentaram
desempenho satisfatério com expansdo das ex-
portacoes no periodo considerado, com exce-
¢do do Rio Grande do Norte (-6%). As maiores
expansdes ocorreram nas exportacdes de Ser-
gipe (156%), seguido do Maranhao (45,9%) e
Piaui (25,9%).

Analisando a participacdo estadual nas expor-
tacOes nordestinas no mesmo periodo, verifica-
se que os principais exportadores, em termos de
participacao relativa, foram: Bahia (54,5%), Ma-
ranhdo (17,5%), Ceara (8,5%), Alagoas (6,8%)
e Pernambuco (6,1%). Contudo, os Gnicos que

aumentaram sua participacao relativa na pauta
exportadora nordestina, com relacdo a igual peri-
odo de 2006, foram Maranhdo e Sergipe. Por ou-
tro lado, Bahia e Rio Grande do Norte diminuiram
suas participacdes (Grafico 29).

Analisando a pauta de exportacdes da regido
Nordeste, de acordo com os capitulos da NCM#,
para o periodo de janeiro a julho de 2007, veri-
fica-se que os capitulos mais significativos em
termos de valor foram: produtos quimicos or-
ganicos; cobre e suas obras; combustiveis, 6le-
0s e ceras minerais etc.; aclcares e produtos
de confeitaria; aluminio e suas obras; veiculos
automoveis, tratores e ciclos etc.; ferro fundi-
do, ferro e aco; pastas de madeira ou outras
matérias fibrosas etc.; plasticos e suas obras;
minérios, escorias e cinzas; calcados, polainas
etc. e suas partes; sementes e frutos oleagino-
sos, graos etc.; frutas, cascas de citricos e de
meldes. Conjuntamente, esses treze capitulos
representaram 71,9% da pauta das exportacoes
regionais (Grafico 30).

Todos os principais capitulos exportados pelo
Nordeste apresentaram crescimento entre janei-
ro e julho deste ano, em termos de valor, na

Tabela 46 - Nordeste: Exportacoes por Fator Agregado, em US$ Mil FOB (Jan.-Jul.2007/2006)

Exportacoes Jan.-Jul./07
Basicos 1.219.618
Industrializados 5.915.159
Semimanufaturados 2.293.936
Manufaturados 3.621.224
Operagdes Especiais 96.717
Total 7.231.494

Part. (%)

Jan.-Jul/06  Var% 2007/2006
2007 2006
971.125 25,6 16,9 15,4
5.268.714 12,3 81,8 83,5
1.921.851 19,4 31,7 30,5
3.346.863 8,2 50,1 53,1
68.424 41,3 1,3 1,1
6.308.263 14,6 100,0 100,0

Fonte: (SECEX/MDIC, 2007). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Economica.

24 A Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) é uma lista de produtos do mercado interno e/ou externo, ordenados segundo convencéo
internacional. Possui oito digitos e uma estrutura de classificacdo que contém até seis niveis de agregacdo: capitulo, posicao, subposicao

simples, subposicdo composta, item e subitem.
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Grafico 29 - Nordeste. Participacdo dos Estados Nordestinos nas Exportacdes da Regido (Jan.-
Jul.2007/2006)

Fonte: (MDIC, 2007d)Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

tratores, ciclos etc. (-14,6%). 0 aumento mais

expressivo ocorreu nos capitulos: sementes e

frutos oleaginosos graos, etc. (50,1%); alumi-

comparacao com igual periodo do ano anterior,
com excecdo de: combustiveis, 6leos e ceras
minerais etc. (-27,3%) e veiculos automdveis,

Produtos quimicos
organicos
Outros 9,2%
28,0%

Cobre e suas obras
7,5%
Combustiveis, 6leos e
ceras minerais, etc.

Frutas, cascas de

citricos e de meldes 7.3%
3,3% Aciicares e produtos de
confeitaria
Sementes e frutos 6,7%

Aluminio e suas obras
6,4%

Veiculos automoveis,

tratores, ciclos, etc.

5,7%

oleaginosos, graos, etc.
3,5%

Calgados, polainas, etc.
e suas partes
3,5%

Ferro fundido, ferro e
aco

Minérios, escorias e

cinzas
3,7% o Pastas de madeira ou 5 6%
Plasticos e suas obras outras mat. Fibrosas, '
4,0% etc.
5,5%

Grafico 30 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées do Nordeste

(Jan./Jul. 2007)
Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Produtos quimicos Outros
inorganicos 2,6%
7,1%

Sementes e frutos
oleaginosos, gréos, etc.
11,0%

Minérios, escorias e
cinzas
18,8%

Aluminio e suas obras
35,1%

Ferro fundido, ferro e
aco
25,4%

Grafico 31 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportagées do Maranhao

(Jan./Jul. 2007)
Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracéo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

nio e suas obras (34,9%); e produtos quimicos
organicos (30,6%).

A retracdo nas exportacdes do capitulo veicu-
los automoveis, tratores e ciclos esta relaciona-
da a perda de competitividade desses produtos
em funcdo da valorizacdo cambial. Ja o setor
calcadista, um dos principais setores afetados
pela valorizacdo cambial, mostrou recuperacdo
na Regido, com crescimento nas vendas exter-
nas do capitulo cal¢ados, polainas e suas partes,
de 24,8%.

As exportacdes do Maranhdo alcancaram US$
1.270,8 milhdes, entre janeiro e julho de 2007,
com crescimento de 45,9% sobre o mesmo pe-
riodo de 2006 — o segundo maior crescimento
dentre os demais estados da Regido. Esse bom
desempenho elevou sua participacdo nas expor-
tacoes regionais de 13,8% para 17,5%. Sua pauta
de exportacdes nesse periodo concentrou-se em
cinco capitulos da NCM: aluminio e suas obras;
ferro fundido, ferro e aco; minérios, escorias e

cinzas; sementes e frutos oleaginosos, graos etc;
e produtos quimicos organicos (Grafico 31).

Todos os principais capitulos exportados ti-
veram elevacdo das suas exportacdes, com exce-
¢do de produtos quimicos organicos (retracdo de
10,1%). O maior incremento ocorreu nas expor-
tacoes de minérios, escorias e cinzas (170,7%).
Conjuntamente, esses cinco capitulos representa-
ram 97,4% da pauta exportadora do Maranhao.

0 crescimento das exportacdes de minérios
de ferro, entre janeiro e julho de 2007, foi puxa-
do principalmente pela elevagao nas compras da
China e do Japdo. Juntos importaram um total
de US$ 167,5 milhdes em minérios de ferro, con-
tra os US$ 36,4 milhdes, entre janeiro e julho
de 2006.

0 Estado do Piaui exportou US$ 31,8 mi-
lhoes, significando aumento de 25,9%. Sua par-
ticipacao nas exportacdes da Regido, no entanto,
permaneceu estavel (0,4%). As vendas externas
desse Estado concentraram-se basicamente em
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cinco capitulos da NCM, os quais corresponderam
a 85,6% da pauta exportadora do Estado: gordu-
ras, 6leos e ceras animais e vegetais; produtos
quimicos organicos; frutas, cascas de citricos e
de meldes; peles (exceto peleteria) e couros; sal,
enxofre, terras e pedras, gesso, cal e cimento
(Gréfico 32).

Constata-se que houve uma mudanca na pau-
ta de exportacdes desse Estado, comparando-se
janeiro-julho de 2007 a janeiro-julho de 2006: o
capitulo peixes e crustaceos e moluscos deixou
de figurar entre os cinco mais significativos, sen-
do ultrapassado pelo capitulo sal, enxofre, terras
e pedras, gesso, cal e cimento. Dentre os princi-
pais capitulos exportados, o (nico a apresentar
retracdo nas vendas externas foi: frutas, cascas
de citricos e de meldes (-28,7%).

A maior expansao entre os principais capitulos
exportados ocorreu no capitulo gorduras, 6leos e
ceras animais e vegetais (73,1%). Esse aumento
se deu, essencialmente, em funcdo da elevacao

Outros
14,4%
Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal,
cimento
6,1%

Peles (exceto peleteria),
€ couros
8,3%

Frutas, cascas de
citricos e de meldes
9,9%

Produtos quimicos
organicos
10,3%

nas exportacoes de ceras vegetais, representada
pela cera da carnadba, o principal produto do
extrativismo vegetal e o principal produto de ex-
portacao do Piaui. Juntamente com o Ceara, o
Estado do Piaui responde atualmente por 87%
da producdo brasileira desse produto. Embora o
Piaui seja o maior produtor nacional de cera de
carnaiba, ele é o segundo em volume de expor-
tacoes (PANORAMA, 2007). No periodo de janeiro
a julho de 2007, os maiores compradores da cera
vegetal do Piaui foram Japdo e Estados Unidos.

As exportacoes do Ceara somaram US$ 620,9
milhdes entre janeiro e julho deste ano, com ele-
vacao de 14,5% sobre janeiro-julho/2006. Contu-
do, sua participacao permaneceu estavel (8,5%).
Os capitulos mais expressivos da sua pauta de ex-
portacoes, nesse periodo, segundo a NCM, foram:
calcados, polainas e suas partes; frutas, cascas
de citricos e de meldes; peles (exceto peleteria),
e couros; algodao; e peixes, crustaceos e molus-
cos. Juntos, esses cinco capitulos significaram

Gorduras, o6leos e
ceras, animais e
vegetais
51,0%

Grafico 32 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacdes do Piaui

(Jan./dul. 2007)

Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 33 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes do Ceara

(Jan./Jul. 2007)
Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

75,1% do total exportado pelo Estado. Dentre os
principais capitulos exportados pelo Ceara, dois
apresentaram queda em relacdo ao valor expor-
tado: peixes, crustaceos e moluscos (-51,8%); e
algodao (-9,2%) (Grafico 33).

Apbs atingir o auge em 2003, a carcinicultura
vive, desde entdo, um declinio que ja causou fe-
chamento de empresas e desemprego. Em apenas
trés anos, as exportacdes cairam de US$ 244,5
milhdes, em 2003, para US$ 154,4 milhoes e 34
mil toneladas no ano passado: queda de 36,9%.
Uma das maiores empresas do setor no Pais, a
Compescal, de Aracati (CE), chegou a faturar mais
de US$ 22 milhdes em um ano. Com a crise, a em-
presa desativou metade dos viveiros de sua sede
e demitiu 1.200 funcionarios. A empresa deixou
de exportar camardo e esta voltando a producéo
restante para o mercado interno.

Segundo a Associac¢ao Brasileira dos Criadores
de Camardo (ABCC), o setor vem enfrentando
dificuldades com a politica cambial, porque esta-
va completamente voltado para exportacdo. Com

a valorizacdo do real frente ao délar, o produto
brasileiro ficou mais caro e passou a enfrentar
forte concorréncia dos produtos asiaticos e do
Equador. Ja os ambientalistas alegam que doen-
cas causadas pelos descuidos dos carcinicultores
com o ambiente afetaram a producdo (FERNAN-
DES, 2007).

No que tange ao capitulo algoddo, enquanto
as exportacoes apresentaram retracao quanto ao
valor exportado, as importa¢des tiveram aumen-
to de 58,2%. Essa elevacao das importacoes esta
relacionada a demanda da inddstria téxtil, que se
integra verticalmente a cadeia produtiva do algo-
ddo - o Ceara tem o terceiro maior p6lo téxtil do
Pais, segundo a Federacdo das Inddstrias do Ceara
(CEARA, 2007a). Entre alguns dos principais for-
necedores de algoddo para o Ceara, no periodo de
janeiro a julho de 2007, aparecem Estados Unidos,
Argentina, Paraguai, India e China.

0 Rio Grande do Norte apresentou retracao das
suas exportacoes de 6%, totalizando US$ 189,8
milhoes. Esse resultado implicou a diminuicdo
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de sua participacdo nas exportacoes do Nordeste,
que passaram de 3,2%, em 2006, para 2,6%, em
2007, considerando-se o acumulado de janeiro a
julho. Dentre os principais capitulos exportados,
de acordo com a NCM, destacam-se quatro: frutas,
cascas de citricos e de meldes; peixes e crusta-
ceos, moluscos; aclcares e produtos de confei-
taria e outros artefatos téxteis confeccionados.
Conjuntamente, esses quatro capitulos represen-
taram 78,1% do total exportado pelo Rio Grande
do Norte.

0 capitulo peixes, crustaceos e moluscos apre-
sentou retracdo de 15,1% no valor exportado, no
periodo de janeiro a julho de 2007, seguindo ten-
déncia nacional de crise do setor em funcdo da
valorizacdo cambial. Ja o capitulo outros artefa-
tos téxteis confeccionados passou a figurar entre
0s cinco mais importantes da pauta exportadora
do Rio Grande do Norte, no mesmo periodo. O
crescimento nas vendas externas desse capitulo
esta relacionado as exportacdes de cobertores e
mantas; roupas de cama e mesa; colchas de al-

Outros
21,8%

Outros artefatos téxteis
confeccionados, etc.
4,7%

Outros
6,7%

Aclcares e produtos de
confeitaria
12,2%

goddo; e etc. — principais produtos da empresa
Coteminas S.A, a terceira principal empresa ex-
portadora do Estado, no periodo considerado. Por
outro lado, dois capitulos deixaram de constar
entre os mais exportados: combustiveis, 6leos e
ceras minerais; e bebidas, liquidos alcoélicos e
vinagres (Grafico 34).

As vendas externas de Pernambuco acumu-
laram US$ 446,3 milhdes entre janeiro e julho
de 2007, com expansdo de 10,6% sobre igual
periodo de 2006. No entanto, sua participagdo
relativa nas exportacdes totais do Nordeste caiu
de 6,4%, em 2006, para 6,1%, em 2007. Sua
pauta de exportacdes nesse periodo concentrou-
se em sete capitulos da NCM, totalizando 69,8%
da pauta de exportacdes: aclicares e produtos
de confeitaria; plasticos e suas obras; maquinas,
aparelhos e materiais elétricos; borracha e suas
obras; peixes, crustaceos e moluscos; bebidas,
liquidos alco6licos e vinagres; e frutas, cascas
de citricos e de meldes.

Frutas, cascas de
citricos e de meldes
37,4%

Peixes e crustaceos,
moluscos, etc.
17,1%

Grafico 34 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relagdo ao Total das Exportacoes do Rio Grande do

Norte (Jan./Jul. 2007)

Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Quase todos os principais capitulos exportados
tiveram retragdo com relacdo ao valor exportado,
com excecdo de: aglcares e produtos de confei-
taria (37,5%); e plasticos e suas obras (182%).
A maior queda foi verificada nas exportacoes de
bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres (-48,1%)
(Gréfico 35).

As exportacoes de Alagoas totalizaram US$
492,5 milhdes no periodo janeiro-julho/2007,
significando expansdo de 15% sobre o mesmo
periodo de 2006. Contudo, esse crescimento ndo
foi suficiente para aumentar a participagao desse
estado nas vendas externas da Regido, permane-
cendo em 6,8%. Os capitulos mais expressivos,
em termos de valor, da sua pauta de exporta-
coes foram: aclcares e produtos de confeitaria;
bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres; produtos
quimicos orgdnicos; plasticos e suas obras; e
sal, enxofre, terras, pedras, gesso, cal e cimento.
Esse cinco capitulos significaram 98,3% das ex-
portacoes totais do Estado. Todos esses capitulos
aumentaram suas exportagdes em valor, sendo a

Outros
26,0%

Frutas, cascas de
citricos e de meldes
3,2%

Bebidas, liquidos
alcodlicos e vinagres
3,5% Outros

4,3%

Peixes e crustaceos,
moluscos, etc.
4,5%

Borracha e suas obras
6,1%

elevacdo mais expressiva nas vendas externas de
sal, enxofre, terras, pedras, gesso, cal e cimento
(73%) (Grafico 36).

A Paraiba exportou US$ 128,2 milhdes no acu-
mulado dos sete primeiros meses do ano, represen-
tando elevacao de 12,9% sobre os sete primeiros
meses de 2006, enquanto que sua participacdo
relativa nas vendas externas da Regidao permane-
ceu constante em 1,8%. Analisando a pauta de
exportacdes paraibana, de acordo com os capi-
tulos da NCM, destacam-se: outros artefatos téx-
teis confeccionados; tecidos especiais, rendas e
tapecarias; calcados, polainas e suas partes; sal,
enxofre, terras, pedras, gesso, cal e cimento; e
aclcares e produtos de confeitaria. Esses cinco
capitulos representaram conjuntamente 83,5%
das exportagdes paraibanas.

Dentre os principais produtos exportados nes-
se periodo, apenas o capitulo sal, enxofre, terras,
pedras, gesso, cal e cimento apresentou decrés-
cimo em suas exportacoes (-21,4%). Dois dos

Aclcares e produtos
de confeitaria
29,5%

Plasticos e suas obras
16,3%

Maquinas, aparelhos e
mats. Elétricos, etc.
6,7%

Grafico 35 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacdoes de Pernambuco

(Jan./Jul. 2007)

Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal,

cimento
1,5%

Plasticos e suas obras
1,9%

Produtos quimicos
organicos
3,9%
Bebidas, liquidos
alcoélicos e vinagres
26,2%

Aclcares e produtos de
confeitaria
64,8%

Grafico 36 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes de Alagoas

(J3an./Jul. 2007)
Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

principais capitulos exportados, entre janeiro e
julho de 2007, ndo constavam entre os principais
capitulos exportados pelo Estado, entre janeiro e
julho de 2006: tecidos especiais, rendas e tape-
carias; e aclcares e produtos de confeitaria. Por
outro lado, outros dois deixaram de figurar entre

Outros
16,5%

Aclcares e produtos de
confeitaria
5,9%
Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal,
cimento
6,8%

Calgados, polainas, etc.
e suas partes
19,8%

os mais exportados: algodao; e bebidas, liquidos
alcoodlicos e vinagres (Grafico 37).

As vendas externas de Sergipe alcangaram US$
91,1 milhdes no periodo de janeiro a julho de
2007, representando o maior crescimento dentre

Outros artefatos téxteis
confeccionados, etc.
30,8%

Tecidos especiais,
rendas, tapecarias, etc.
20,2%

Grafico 37 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relagao ao Total das Exportacdes da Paraiba

(Jan./Jul. 2007)

Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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os estados do Nordeste (156%). Esse resultado
influenciou a participacdo de Sergipe nas expor-
tacoes da Regido, passando de 0,6% para 1,3%.
As exportacoes estaduais concentraram-se em
cinco capitulos, que juntos significaram 97,1%
da pauta de exportacdes: preparacoes de produ-
tos horticolas e frutas; sal, enxofre, terras, pedras,
gesso, cal e cimento; calcados, polainas e suas
partes; algodao; e dleos essenciais e resindides.

Todos os principais capitulos exportados por
Sergipe apresentaram incremento nas suas ven-
das externas, com exce¢ao do capitulo algodao,
que apresentou retracdo de 66,9% — seguindo
tendéncia nacional de queda das exportacdes
desse produto (Grafico 38).

A Bahia, maior exportador do Nordeste, tota-
lizou US$ 3.960,2 milhdes em exportagdes, com
expansao de 7,6% no periodo de janeiro a julho
de 2007, com relacdo a igual periodo do ano an-
terior. Contudo, sua participacdo relativa nesse

Oleos essenciais e
resindides, etc

Algodao
1,6%

1,2%

Calgados, polainas, etc.
e suas partes
5,3%

Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal,
cimento
31,9%

periodo diminuiu de 58,4% (2006) para 54,5%
(2007). A pauta de exportagdes da Bahia revela-
se como a mais diversificada dentre os demais
estados da Regido, concentrando-se em oito
capitulos, que juntos totalizaram 74,5% das ex-
portacOes baianas: produtos quimicos organicos;
cobre e suas obras; combustiveis, 6leos e ceras
minerais; veiculos automdveis, tratores e ciclos;
pastas de madeira ou outras matérias fibrosas;
plasticos e suas obras; cacau e suas preparacgoes
e borracha e suas obras.

Dois dos principais capitulos exportados pela
Bahia apresentaram queda no valor exportado:
combustiveis, 6leos e ceras minerais (-23,6%);
veiculos automoveis, tratores e ciclos (-14,7%) —
impactando diretamente a pauta de exportacdes
da Regido. Por outro lado, dois novos capitulos
passaram a figurar entre os principais exportados
pelo Estado: cacau e suas preparacdes e borracha
e suas obras (Grafico 39).

Outros
2,9%

Preparacdes de
produtos horticolas,
frutas, etc.
57,1%

Grafico 38 - Participacdao do Capitulo (NCM) em Relagdo ao Total das Exportacdes de Sergipe

(Jan./dul. 2007)

Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econ6mica.
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Outros
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Cobre e suas obras
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Combustiveis, 6leos e ceras
minerais, etc.
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Grafico 39 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relagao ao Total das Exportacoes da Bahia

(Jan./Jul. 2007)

Fonte: (MDIC, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

3.2.2 - Importacoes

As importacdes do Nordeste elevaram-se 29,1%,
entre janeiro e julho deste ano, comparativamen-
te ao mesmo periodo do ano anterior. A analise
das importacdes da Regido por categoria de uso,
nesse periodo, revela que o principal item impor-
tado pela Regido, os bens intermediarios (partici-
pacdo de 45,9%), apresentou o maior incremento

(36,4%). Em seguida aparecem as importacoes de
bens de consumo, que se elevaram 35,3%; bens
de capital (27,3%); e por dltimo, combustiveis e
lubrificantes (17,9%). Os (nicos a apresentarem
ganho de participacao relativa foram os bens in-
termediarios e os bens de consumo, comparando
janeiro-julho/07 a janeiro-julho/06 (Tabela 47).

Tabela 47- Nordeste. Importacao por Categoria de Uso. Jan./ Jul. - 2007/2006. ( US$ Mil FOB)

Janeiro/ Julho Var. (%) Part. (%)

2007 2006 RIE RNOS 2007 2006
Bens de Capital 1.059.869 832.451 27,3 17,3 17,5
Matérias-primas e Intermediarios 2.814.272 2.062.997 36,4 45,9 43,3
Bens de Consumo 473.924 350.284 35,3 7,7 7,4
- Nao-duraveis 307.621 236.412 30,1 5,0 5,0
- Duraveis 166.303 113.873 46,0 2,7 2,4
Combustiveis e Lubrificantes 1.788.345 1.516.265 17,9 29,1 31,8
- Demais - - - - -
Total 6.136.410 4.761.997 28,9 100,0 100,0

Fonte: (MDIC, 2007c). Elaboragdo: BNB/ETENE de Conjuntura Econdmica.
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Todos os Estados da Regido apresentaram in-
cremento nas suas importagdes nesse periodo.
A maior variagdo ocorreu nas importacdes de
Alagoas (95,8%). Em seguida aparecem Paraiba
(87,5%), Piaui (67,5%), Pernambuco (51%) e
Maranhao (40,3%). A menor variagdo ocorreu nas
importacdes do Rio Grande do Norte (3,7%).

Quanto a participacdao dos Estados nas im-
portacdes da Regido, verifica-se que os princi-

pais importadores, entre janeiro e julho de 2007,
foram: Bahia (48,9%), Maranhao (19,9%), Per-
nambuco (14,9%) e Ceara (8,9%), por ordem de
importancia. Entre os Estados que apresentaram
incremento de participacdo nas importacoes
nordestinas entre janeiro e julho de 2007, com-
parado ao periodo de janeiro a julho de 2006,
estao: Maranhao, Pernambuco, Alagoas e Parai-
ba. (Grafico 40).
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Grafico 40 - Nordeste. Participacdo dos Estados Nordestinos nas Importacées da Regido (Jan.-

ul.2007/2006) (%)

Fonte: (MDIC, 2007b). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

3. 3 - Balanco de Pagamentos

No primeiro semestre do ano, a conta corrente
do balanco de pagamentos registrou superavit de
US$ 4,3 bilhdes, valor superior aos US$ 2,7 bi-
Lhoes verificados nos seis primeiros meses do ano
de 2006. Esse crescimento resulta, sobretudo, da
expansao do superavit na balanca comercial que
alcancou US$ 20,6 bilhdes no periodo janeiro-ju-

nho de 2007 - valor 5,6% superior aos US$19,5
bilhdes do mesmo periodo de 2006 (Tabela 48).

Como explicar a manutencao de superavits
na balanca comercial elevados num contexto de
apreciacdo cambial? Os resultados favoraveis da
balanca comercial resultam da combinacdo de
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Tabela 48 - Brasil. Balanco de Pagamentos (US$ Milhdes)

Discriminacao

Balanga Comercial (FOB)
Servigos e Rendas
Transagoes Correntes

Contas Capital e Financeira
Variacdo de Reserva
Resultado Global do Balanco

Jun

4.098
-3.825
632
-950
614
-614

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007h).

dinamismo da demanda externa com o esforco
exportador das empresas brasileiras buscando
ampliar suas fatias de mercado.

Com relacdo ao primeiro ponto, os dados da
Funcex (FUNCEX, 2007a) revelam que os precos
internacionais vém sendo cruciais para o incre-
mento das vendas externas, com crescimento de
9,2% no primeiro semestre de 2007. Por classe
de produtos, destaque para as categorias bens
de semimanufaturados e basicos que registraram
acréscimos de, respectivamente, 16% e 9,1%.

Entretanto, a sustentacdo das exportacoes
deve-se também a expansdo do quantum, a des-
peito da valorizacdo cambial. De fato, a quanti-
dade exportada teve um aumento de 10,1% no
periodo janeiro-junho de 2007, com énfase para
basicos (20,4%) e manufaturados (6,4%).

Um indicador que retrata o dinamismo da eco-
nomia internacional é o indice de demanda exter-
na efetiva® calculado pela Funcex. Nos cinco pri-
meiros meses do ano, esse indice assinalou alta
de 18,1%, superando o crescimento de 14,8% do
indice de valor da importacao mundial?e.

2006 2007
Jan-Jun Jun Jan-Jun
19.533 3.815 20.638
-18.805 -3.446 -18.251

2.764 696 4.383
5.767 10.910 59.812
-8.160 -10.746 -61.610
8.160 10.746 61.610

0 crescimento da demanda mundial nao expli-
ca totalmente a elevacao das exportacdes, ja que
se observa um incremento das exportacdes bra-
sileiras acima da expansdo do comércio mundial.
Dados da Organizacao Mundial do Comércio (OMC),
reproduzidos pela SOBEET (SOBEET, 2007b), reve-
lam que as exportacdes brasileiras aumentaram
a taxa em 16,6% no periodo 2000/05 - valor
superior a taxa anual de 10,5% das exportacdes
mundiais. Assim, a participacao das exportacoes
brasileiras nas exportacdes mundiais passou de
0,9% para 1,1%.

Diante disso, levanta-se a hipdtese de que o
crescimento das exportacoes resulta também da
reacdo positiva das empresas brasileiras buscan-
do melhorar suas vantagens comparativas. Utili-
zando o Indice de Vantagens Comparativas Reve-
ladas (IVCR)?, a Sobeet constatou que dos vinte
e oito setores investigados, quatorze assinalaram
vantagem comparativa em seus produtos nos pri-
meiros cinco meses de 2007. Ademais, em relacdo
ao ano de 1999, sete dos quatorze setores que
registraram desvantagem comparativa apresenta-
ram aumento do IVCR (Tabela 49).

25 “0 indice de demanda externa é calculado pela Funcex utilizando a média ponderada das variagdes mensais das importagdes dos principais
paises de destino das exportagdes brasileiras. No calculo dos indices de cada ano sdo considerados os paises cuja participacao conjunta no
total da pauta, na média dos trés anos anteriores, seja de, no minimo, 75%".

26 “0 indice de valor da importacdo mundial é calculado pela Funcex a partir da série mensal de valor das importagcdes mundiais fornecidas

pelo International Financial Statistics do FMI".

27 Este indice, desenvolvido por Bela Balassa, analisa se o pais j possui vantagens comparativas na producdo do bem i. De acordo com
esse indice, a vantagem comparativa somente se revela quando o peso total das exportacdes desse produto é superior ao peso total das

importacoes.
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Tabela 49 - indice de Vantagens Comparativas Reveladas - IVCR

Café

Acucar

Abate de Animais
Madeira e Mobiliario
Calgados, Couros e Peles
Oleos e Vegetais
Agropecuaria

Extrativa Mineral
Siderurgia

Celulose, Papel e Grafica
Veiculos Automores
Beneficiamento de Produtos Vegetais
Metalurgia Nao Ferrosos
Metalurgia Nao Metalicos
Pecas e Outros Veiculos

Setores com Vantagens
Comparativas

Teéxtil

Material Elétrico

Elementos Quimicos
Borracha

Laticinios

Outros Produtos Metaldrgicos
Maquinas e Tratores

Petroleo e Carvao

Refino de Petrdleo e Petroquimicos
Plastica

Artigos de Vestuario
Equipamentos Eletrénicos
Farmacéutica e Perfumaria

Setores com Desvantagens
Comparativas

Fonte: (SOBEET, 2007a).

A conta capital e financeira alcangou um supe-
ravit de US$ 59,8 bilhdes nos primeiros seis me-
ses do ano, em contrapartida aos US$ 5,7 bilhdes
relativos ao primeiro semestre de 2006 - incre-
mento de 937,1%. Esse dinamismo decorre, princi-
palmente, do forte influxo de investimento direto
estrangeiro (IDE), que atingiu o valor de US$ 27,1
bilhdes, quase o dobro do montante verificado no
mesmo periodo de 2006 (US$ 14,1 bilhdes). Desse
total, US$ 18,2 bilhdes estdo relacionados a in-
vestimentos na forma de participacao no capital e
US$ 5,6 bilhdes a empréstimos intercompanhias.

Vale mencionar que uma parcela cada vez mais
significativa desses investimentos diretos origi-
na-se de paises emergentes. De fato, a partici-
pacao do IDE de paises emergentes no total dos
fluxos de IDE para o Brasil passou de 0,9% em
2000 para 9,7% em 2006. Desse total, 81% sao
provenientes de paises da América Latina, com
destaque para os IDE do Chile e do México. Em

1999 2007 (Jan-Maio)
3,28 2,96
4,11 2,83
1,14 1,54
0,99 0,92
0,95 0,79
0,98 0,78
0,35 0,67
0,85 0,64
0,76 0,5
0,35 0,35
0,05 0,22
0,27 0,12
0,28 0,05
0,13 0,04
0,01 -0,1
-0,04 -0,16
-0,28 -0,19
-0,42 -0,21
0,05 -0,23
-1,78 -0,24
-0,05 -0,25
-0,49 -0,3
-3,3 -0,38
-0,48 -0,41
-0,43 -0,41
-0,3 -0,61
-0,68 -0,73
-0,71 -0,74

contrapartida, apenas 19% vieram de economias
asiaticas (SOBEET, 2007a).

Do ponto de vista setorial, o principal destino
dos investimentos diretos foi o setor servicos que
recebeu no primeiro semestre do ano 52,5% (US$
9,6 bilhdes) do total de IDE. Os maiores recepto-
res de IDE no setor de servicos foram Intermedia-
cao Financeira, Servicos Prestados a Empresas e
Comércio (Tabela 50).

Ja os investimentos direcionados para o setor
industrial assinalaram uma expansdo de 108,4%
nos primeiros seis meses do ano comparativa-
mente ao mesmo periodo do ano anterior. Essas
inversdes continuam fortemente concentradas no
setor de bens intermediarios, com destaque para
Metalurgia Basica, Produtos Quimicos e Coque,
Petroleo, Combustiveis e Alcool.

0 setor agropecuario e extrativista absorveu
6,1% do total de IDE no periodo janeiro-junho
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Tabela 50 - Ingressos de Investimento Estrangeiros Diretos - Participacoes no Capital -

US$ Milhées

- 2006 2006
Exportacoes Junho

Total 2.426 9.326
Agricultura 140 666
Principais
Agricultura, Pecuaria e Servicos Relacionados 14 83
Extragdo de Petroleo e Servicos Relacionados 51 357
Inddstria 506 3.624
Principais
Fabricacdo e Montagem de Veiculos
Automotores 27 223
Produtos Quimicos 173 453
Servigos 1.780 5.036
Principais
Comércio 42 769
Correio e Telecomunicagdes 169 270

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007e).

de 2007 - significando um aumento de 66,4% em
relacdo ao mesmo periodo do 2006. O principal
destaque ficou com o segmento de Extracdo de
Minerais Metélicos.

No tocante aos investimentos estrangeiros
em carteira, constatam-se ingressos liquidos de
US$ 24 bilhdes no primeiro semestre de 2007,
ante saidas liquidas de US$ 1,7 bilhdo no mes-
mo periodo do ano anterior. Os investimentos
estrangeiros liquidos em acoes somaram US$ 7,5
bilhoes, fortemente influenciados pela valoriza-
cdo das acdes brasileiras na Bovespa. Vale des-
tacar que a queda recente nos valores das acgoes
negociadas no pais e no exterior, em fun¢do da
instabilidade financeira internacional causada
pela crise do setor imobiliario americano, tem
provocado uma retracdao dos investimentos nes-
se mercado.

Ja os investimentos liquidos em titulos de
renda fixa assinalaram saldo positivo de US$
16,4 bilhdes. Entre os fatores determinantes da
expansdo dessa modalidade de investimento de
portfolio, se destacam a queda do risco-pais nos
mercados internacionais e o diferencial ainda
significativo entre os juros internos e externos,
apesar do ciclo de queda da Selic.

(Jan - Jun) (Jan - Jun) %

2006 2007 2007 2007 Variacao 07/06
Junho ' (Jan -Jun) | (Jan-Jun) % g w900 Jun

100,0 7.553 18.228 100,0 211,4 95,5
7,1 139 1.108 6,1 -0,4 66,4
0,9 28 118 0,6 94,4 41,8
3,8 39 382 2,1 -24,3 6.9

38,9 3.604 7.552 41,4 612,3 108,4
2,4 66 436 2,4 142,1 96,1
4,9 84 1.512 8,3 -51,3 233,7

54,0 3.810 9.569 52,5 114,0 90,0
8,2 223 1.693 9,3 430,3 120,1
2,9 161 444 2,4 -4,8 64,1

Esse Gltimo determinante também tem sido
decisivo para o incremento dos fluxos de capitais
de curto prazo contabilizados na conta Outros
Investimentos Estrangeiros. Na primeira metade
do ano, os créditos comerciais de curto prazo de
fornecedores totalizaram US$ 14,9 bilhdes, ante
saldo positivo de US$ 8,4 bilhdes no periodo ja-
neiro-junho de 2006. J& os empréstimos de curto
prazo pelos bancos alcancaram o montante de
US$ 26 bilhdes nos seis primeiros meses de 2007,
contra saidas liquidas de US$ 3,1 bilhdes no mes-
mo periodo do ano anterior (Gréafico 42).

Finalmente, vale destacar que a entrada substan-
cial de recursos externos no Brasil esta fortemente
vinculada a conjuntura internacional favoravel nos
altimos quatro anos, como demonstra o Relato-
rio do Banco Mundial Global Development Finance
(RELATORIO, 2007a). De acordo com o Relatério,
os fluxos de capitais para os paises em desenvol-
vimento cresceram de US$ 425 bilhdes em média
no periodo 2003/2006, valor superior aos US$ 151
bilhdes em média do periodo 1999/2002.

Essa expansao foi acompanhada por mudancas
relevantes na composicao dos fluxos de capitais.
Observa-se atualmente uma predominancia das
modalidades de participacao acionaria compara-
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Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007i).

tivamente aos fluxos de divida. A valorizacdo nas
bolsas dos principais mercados emergentes assim
como a conjuntura de crescimento econdmico
vem contribuindo para essas mudancas.

Ademais, vale destacar o crescimento de
13,1% em 2002 para 30% em 2006 da participa-
cdo de empresas de paises emergentes no total
das empresas que listaram suas agdes nos princi-
pais mercados acionarios globais.

Os resultados divulgados pelo Banco Mundial
chamam também atencdo para a forte concen-
tracdo dos influxos de capitais para paises em
desenvolvimento. De fato, empresas sediadas em
apenas vinte paises em desenvolvimento consi-
derados de renda média sao responsaveis por 95%
das emissoes de bonus, 95% da oferta de acoes

e 85% dos empréstimos bancarios captados em
2006 pelos paises em desenvolvimento.

Finalmente, vale destacar a melhoria significa-
tiva de alguns indicadores de endividamento ex-
terno do Brasil no periodo janeiro-marco de 2007.
Apesar do crescimento da divida externa de curto
prazo a partir de 2006, a expansao do Produto
Interno Bruto e das reservas internacionais per-
mitiu uma queda dos indicadores que vinculam o
estoque da divida externa com o PIB (Divida Total
Liquida/PIB, Divida Total/PIB, e Servico da Divida/
PIB) e com as reservas cambiais do Pais (Reservas
Liquidez Internacional/Divida Total, Reservas Li-
quidez Internacional/Servico da Divida, Reservas
Liquidez Internacional/Juros) (Tabela 51).
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Tabela 51 - Indicadores de Endividamento Externo’ (US$ milhées)

2006 2007
Discriminacao 2004 2005

Set Dez Mar

Servico da Divida/Exportacdes (%) 53,7 55,8 51,1 41,4 41,8
Servico da Divida/PIB (%) 7,8 7,5 6,6 53 5,4
Juros/Exportagdes (%) 14,8 12,2 11,2 10,8 10,6
Divida Total/PIB (%) 30,3 19,2 15,7 16,2 16,5
Divida Total do Setor Pablico/Divida Total (%) 65,7 59,2 55,2 51,7 48,5
Divida Total Liquida/PIB (%) 20,4 11,5 7,0 7,0 5.4
Reservas (Liquidez)/Divida Total (%) 26,3 31,7 46,0 49,7 60,2
Divida Total/Exportacdes 21 1,4 1,2 1,3 1,3
Divida Total Liquida/Exportagoes 1,4 0,9 0,5 0,5 0,4
Reservas (Liquidez)/Servico da Divida 1,0 0,8 1,1 1,5 1,8
Reservas (Liquidez)/Juros 3,7 3,7 4,9 5,8 7.3

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007b).
(1) Exclui estoque de principal, amortizagdes e juros relativos a intercompanhias. Contempla revisao na posicdo do endividamento de médio e longo
prazos do setor privado.
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Governo federal

6.11 - Resultado Fiscal do Governo Central

0 resultado primario do Governo Federal alcan-
cou R$ 43.785,1 milhdes no primeiro semestre de
2007 (BRASIL, 2007c), representando 3,6% do
PIB e um aumento de 13,1%, comparativamente
a igual periodo do ano anterior (Tabela 52). Cum-
pre ressaltar que o governo projeta, como meta
para o ano de 2007, superavit primario do setor
plblico ndo financeiro da ordem de 4,25% e, até
junho, este acumula resultado positivo de 5,9%
do PIB (BRASIL, 2007e).

No periodo em analise, as receitas do Tesouro
somaram R$ 232.080,7 milhdes. Em termos brutos,
sem deducoes de restituicdes e incentivos fiscais,
as receitas de impostos, contribuices e demais
itens (BRASIL, 2007c)?® do Tesouro Nacional al-
cancaram R$ 235.585,4 milhdes. Em termos de
sua participacdo como percentual do PIB, tanto
impostos (8,4%) como contribuicdes (8,5%) al-
cancaram incrementos de 0,4 e 0,09 pontos per-
centuais, relativamente a igual periodo de 2007.

28 Refere-se a menos de 2,5% do PIB, nos seis meses iniciais de 2007.

Os impostos arrecadados tiveram seu aumen-
to explicado pelo crescimento da arrecadacao dos
principais tributos: 17,3% de Imposto de Renda
sobre Pessoa Juridica; 9,4% de Imposto de Renda
sobre Pessoa Fisica e 16,4% de Imposto sobre
Produtos Industrializados.

No que concerne as contribuicdes, a Contri-
buicdo Social sobre o Lucro Liquido apresentou
incremento de 16%, em relacdo aos seis meses
iniciais de 2006, em funcdo da maior arrecada-
cdo relativa a Declaracdo de Ajuste nos meses
de janeiro a marco, do maior volume de deposi-
tos administrativos e judiciais e da retomada do
recolhimento regular por parte de empresas do
setor financeiro.

Na analise das despesas totais do Governo Cen-
tral, constata-se que os maiores incrementos foram
registrados em Custeio e Capital (13%). Este item
abrange as despesas do FAT?, subsidios e subvencdes
e beneficios assistenciais como o LOAS*/RMV3?,

29 Fundo de Amparo ao Trabalhador. O Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT é um fundo especial de natureza contabil-financeira vinculado
ao Ministério do Trabalho e Emprego. Destina-se ao custeio do seguro-desemprego, abono salarial e financiamento de programas de desen-

volvimento econdémico.

30 Lei Organica de Assisténcia Social.

31 Renda Mensal Vitalicia.
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Tabela 52 - Resultado Primario do Governo Central (*) . Brasil, Janeiro - Junho 2006 e 2007

(R$ milhdes)
Discriminacao do Resultado

1. RECEITA TOTAL
I.1. Receitas do Tesouro
I.2.Receitas da Previdéncia Social
I.3.Receitas do Banco Central
II. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS
II1. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-IT)
1V. DESPESA TOTAL
IV.1. Pessoal e Encargos Sociais
1V.2. Beneficios Previdenciarios
1V.3. Custeio e Capital
1V.4. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco Central
IV.5. Despesas do Banco Central
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (III - 1V)
VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Fonte: (TESOURO NACIONAL, [2007]d). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Dados revistos, sujeitos a alteracdo. Ndo inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atualizagdo monetéria,

conforme previsto na Lei Complementar n°110/2001.

As despesas do FAT passaram de 0,52% do PIB,
no primeiro semestre de 2006, para 0,54% do
PIB no mesmo periodo de 2007. Ja os subsidios
e subvencodes que englobam, dentre outras, des-
pesas de custeio agropecuario, de investimento
rural, da politica de precos agricolas e do Proex??,
reduziram-se de 0,36% para 0,25% do PIB de
janeiro a junho de 2007.

0Os beneficios assistenciais LOAS/RMV aumen-
taram expressivamente (19,2%), comparativamen-
te ao acumulado até junho de 2006. Este aumento
decorreu do reajuste do salario minimo e da ex-
pansdo de 8% da quantidade média do semestre de
beneficios pagos (2,5 milhdes de assistidos).

0 Regime Geral de Previdéncia Social perma-
nece registrando déficit de 1,7% do PIB, apesar

Janeiro - Junho

2006

261.189,9
205.245,6
55.225,9
718,3
45.727,0
215.462,9
176.864,9
48.543,3
74.201,2
53.013,4
297,4
809,6
38.597,9
3,49%

do crescimento da arrecadacdo liquida que apre-
sentou aumento de 0,18 ponto percentual do PIB,
relativamente ao primeiro semestre de 2006. A
persisténcia do déficit pode ser explicada pelo
comportamento dos beneficios previdenciarios.
Desde 2003, constata-se avanco persistente dos
beneficios como proporcao do PIB, que passa-
ram de 5,5% do PIB no acumulado de janeiro a
junho daquele ano, para 6,8%, em 2007. Este
incremento resultou tanto do maior valor médio
dos beneficios decorrentes, em parte pelo rea-
juste do salario minimo, como na expansao da
quantidade média mensal de beneficios pagos.

Desta maneira, a situacdo da Previdéncia per-
manece como importante tema a ser discutido e

2007

295.533,1
232.080,7
62.836,4
616,0
52.347,2
243.185,9
199.400,8
54.744,1
83.620,2
59.892,2
226,5
917,8
43.785,1
3,60%

Variacao (%) 2007/2006

13,1
13,1
13,8
-14,2
14,5
12,9
12,7
12,8
12,7
13,0
-23,8
13,4
13,4

equacionado pelo Governo e sociedade.

32 PROEX - Programa de Financiamento as Exportacdes. E a modalidade de financiamento ao exportador ou ao importador de bens e servicos
brasileiros, realizado exclusivamente pelo Banco do Brasil, com recursos do Tesouro Nacional.
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6.1.2 - Divida Publica fFederal

Conforme relatado nas duas dltimas edicoes
de BNB Conjuntura Econémica, o Tesouro Nacio-
nal vem implementando mudancas qualitativas
na divida plblica federal. Evidencia-se, no cam-
po externo e interno, a suavizacdo do perfil de
endividamento do setor pablico, com expansdo
do prazo médio e mudanca na composicao dos
indexadores. Esta acdo reduziu a vulnerabilidade
do setor pablico a choques externos, como o que
se verificou a partir de julho deste ano.

A participacdo de titulos federais indexados
ao cambio vem diminuindo nos meses de dezem-
bro de cada ano: 28,6%, em 2001; 22,4%, em
2002; 10,8%, em 2003; 5,2 %, em 2004; 2,7%,
em 2005 e 1,3%, em 2006.

Ao mesmo tempo, percebe-se uma trajetéria
ascendente na participacdo dos titulos pré-fixa-
dos, como se pode depreender da Tabela 53.

A vida média* da divida piblica federal expan-
diu-se entre dezembro/06 e junho/07, de 59,3
meses para 62,5 meses em junho de 2007. Este
comportamento tem sido provocado pela amplia-
cdo da vida média dos titulos indexados a indice
de precos e Selic.

Até junho de 2007, o estoque da divida pd-
blica federal em poder do plblico atingiu R$
1,32 trilhdo, sendo 9,54% deste total de divida
publica federal externa (DPFe). No caso da DPFe
sua composicdo é predominantemente de titulos
emitidos em doélar (78,2%), euro (11,8%) e em
real (8,6%).

Conforme registrado na dltima edicdao da Con-
juntura observa-se a expansdo dos titulos de DPFe
emitidos em reais como o Global BRL 2028 - que
tem servido como referéncia para eventuais capta-
¢Oes do setor privado no mercado internacional.

Tabela 53 - Brasil - Titulos Piblicos Federais - Participacao por Indexador - 2001 a 2007

. . Divida Fora do
Fim de Periodo

Bacen (R$ milhdes) Cambio TR

2001 Dez 624.084 28,6 3,8
2002 Dez 623.191 22,4 2,1
2003 Dez 731.858 10,8 1,8
2004 Dez 810.264 52 2,7
2005 Dez 979.662 2,7 2,1
2006 Jun 1.016.100 2,3 2,0
Dez 1.093.495 13 2,2

2007 Jun* 1.198.904 1,1 2,3

Fonte: STN e Bacen.
* Dados preliminares.

Participacao %

Indice de corregio

otal
Indices de Preco  Over/Selic  Préfixado = TILP Outros

7,0 52,8 7,8 0,0 0,0 100,0
12,5 60,8 2,2 0,0 0,0 100,0
13,5 61,4 12,5 0,0 0,0 100,0
14,9 57,1 20,1 0,0 0,0 100,0
15,5 51,8 27,9 0,0 0,0 100,0
21,7 42,5 31,5 0,0 0,0 100,0
22,5 37,8 36,1 0,0 0,0 100,0
23,9 34,1 38,7 0,0 0,0 100,0

33 A vida média indica o prazo remanescente do principal da divida pablica.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 14, jul. - set. 2007. | 109



61.3 - Necessidade de Financiamento do Setor Publico

A necessidade de financiamento do setor pi-
blico (NFSP) - conceito primario - reflete a varia-
¢do liquida da divida pdblica em um determinado
periodo de tempo, descontando-se os emprésti-
mos concedidos ao setor privado e as receitas e
despesas financeiras. Ja o resultado fiscal tem
sinal oposto ao da necessidade de financiamento
do setor pablico. Desta forma, quando o resul-
tado fiscal é deficitario, a NFSP é positiva. Por
analogia, se ha superavit fiscal, a NFSP sera ne-
gativa, indicando que o setor pablico ndo precisa
de financiamento para seus gastos.

Conforme constatado na analise do Resultado
Fiscal do Governo Central, a necessidade primaria
de financiamento do Governo Central foi negativa
em 3,6% do PIB, no primeiro semestre de 2007.
Quando sdo agregados os resultados dos governos
regionais (estaduais e municipais) e das empresas
estatais, observa-se que a NFSP chegou a -5,9%
do PIB, o melhor resultado obtido no periodo de
janeiro a junho dos dltimos dois anos. Em 2005,

a referida estatistica foi de -5,8% e, nos mesmos
meses de 2006, chegou a -5,2%.

Este resultado teria sido menos significativo
se houvesse sido liberada uma parcela maior da
meta prevista no Programa de Aceleracdo do Cres-
cimento (PAC) para 2007.

Até julho, apenas um terco dos gastos fede-
rais previstos no PAC sairam dos cofres da Unido
(INVESTIMENTO, 2007).

Se prosseguir o comportamento registrado no
primeiro semestre de 2007, quando o setor pabli-
co teve resultado nominal de - 0,59 % do PIB, a
meta de resultado nominal do setor plblico (dé-
ficit de 2,07% para o ano de 2007) sera cumprida
(BRASIL, 2007¢).
das taxas basicas de juros, fato verificado des-

A continuidade do declinio

de setembro de 2005 e antecipado pelo mercado
financeiro (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007c)
como cenario provavel até o fim deste ano, tam-
bém favorece o alcance da meta e a reducdo de
sua vulnerabilidade financeira.

6.2 - Estados e Municipios do Nordeste

6.21 - Transferencias Constitucionais

As transferéncias constitucionais representa-
ram cerca de 66% das transferéncias constitucio-
nais e legais enviadas pela Unido para os esta-
dos e municipios do Pais entre janeiro e julho de
2007. Desse total, a maior parte esta relacionada
com o Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) e
Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM), que

sdo importantes instrumentos de redistribuicao
de recursos, utilizados para compensar em termos
de receitas as unidades com baixa capacidade de
arrecadacao tributaria propria. Essas transferén-
cias constitucionais, juntamente com o ICMS,
constituem as principais fontes de recursos dos
estados e municipios, sendo esses procedimentos
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Tabela 54 - Fundo de Participacao dos Municipios dos Estados do Nordeste (R$ Correntes)

FPM(a)
UF Jan.-Jul.2006 Jan.-Jul.2007

Valor Nordeste% Valor Nordeste%
Alagoas 355.950.679,6 6,8 390.049.797,6 6,7
Bahia 1.329.590.130,4 25,3 1.474.767.763,4 25,4
Ceara 770.027.844,9 14,7 856.314.245,9 14,8
Maranhao 625.170.833,2 11,9 682.160.313,4 11,8
Paraiba 478.077.289,2 9,1 529.253.585,1 9,1
Pernambuco 725.918.799,4 13,8 791.358.489,5 13,7
Piaui 386.673.538,7 7,4 434.326.891,2 7,5
Rio Grande do Norte 368.979.033,7 7,0 406.386.101,7 7,0
Sergipe 210.062.761,6 4,0 232.122.008,1 4,0
Nordeste 5.250.450.910,7 100,0 5.796.739.195,8 100,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2007a). Elaboragao BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
Nota: (a) Para fins de comparagdo, foi excluido o més de abril/2006, tendo em vista a inexisténcia da informagdo para o mesmo més de 2007.

legais muito mais representativos nas unidades
do Nordeste.

Do montante total dos recursos constitucio-
nais transferiveis enviadas através do FPE e FPM,
no periodo de janeiro a julho de 2007, as maio-
res dotacdes foram para a Bahia (21%), Ceara
(14,3%) e Pernambuco (13,4%), o que repre-
sentou praticamente a metade do que foi reme-
tido através desse tipo de transferéncia para o
Nordeste. 0 mesmo perfil distributivo se observa
quando se considera apenas o FPM, com os mu-
nicipios desses trés estados recebendo a maior
parcela dos recursos. Ceara e Piaui apresentaram
o maior crescimento nominal do FPM, quando
comparado com o mesmo periodo de 2006 (Ta-
bela 54).

Com relacdo ao FPE, a Bahia foi o maior bene-
ficiario desse tipo de transferéncia no periodo de
janeiro a julho de 2007, recebendo cerca de 18%
do total de recursos remetidos pela Unido. Em se-
guida vém os estados do Ceara (14%) e Maranhao
(13,8%) (Tabela 55).

Essas transferéncias constitucionais represen-
tam uma importante fonte de recursos para os es-
tados do Nordeste, tendo em vista que a limitada
base econdmica da maior parte dessas unidades
compromete o nivel de arrecadacdo local, sen-
do insuficiente para gerar as receitas necessarias
para financiar as politicas plblicas de desenvolvi-
mento. Como alternativa, a maior parte dos esta-
dos nordestinos tem recorrido ao endividamento
como forma de viabilizar o financiamento de suas

Tabela 55 - Fundo de Participacao dos Estados do Nordeste (R$ Correntes)

FPM(a)
UF Jan.-Jul.2006 Jan.-Jul.2007
Valor Nordeste (%) Valor Nordeste (%)
Alagoas 592.837.445,2 7,9 650.433.723,0 7,9
Bahia 1.339.010.889,5 17,9 1.469.100.586,0 17,9
Ceara 1.045.549.157,7 14,0 1.147.127.997,4 14,0
Maranhao 1.028.633.745,8 13,8 1.128.569.192,8 13,8
Paraiba 682.444.951,1 9,1 748.746.918,6 9,1
Pernambuco 983.316.972,8 13,2 1.078.849.733,3 13,2
Piaui 615.823.594,5 8,2 676.341.930,7 8,2
Rio Grande do Norte 595.374.044,4 8,0 653.216.762,0 8,0
Sergipe 592.153.418,4 7,9 649.683.240,6 7,9
Nordeste 7.475.144.219,4 100,0 8.202.070.084,4 100,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2007a). Elaboragao BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
Nota: (a) Para fins de comparagao, foi excluido o més de abril/2006, tendo em vista a inexisténcia da informagéo para o mesmo més de 2007.
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atividades, razio porque se torna importante
avaliar a relacdo da divida consolidada liquida
com a receita corrente liquida.

De acordo com a tabela a sequir, verifica-se
que ao final de abril de 2007, os estados do Rio
Grande do Norte, Sergipe e Cearda estavam em
condicoes financeiras mais favoraveis, uma vez
que a divida liquida representava menos da meta-
de da receita corrente liquida, reflexo do esforco

de saneamento das financas plblicas que os seus
governos empreendem ha varios anos. Por outro
lado, Alagoas mostra-se numa situacdao mais vul-
neravel, com uma relacdo divida liquida/receita
corrente liquida comparavel a dos estados mais ri-
cos. Como possui baixa capacidade arrecadatéria,
o0 quadro tende a ser bem mais preocupante, caso
ndo haja uma politica mais agressiva do governo
estadual para saneamento de suas financas.

Tabela 56 - Indicador de Vulnerabilidade Financeira do Brasil e dos Estados do Nordeste
Relacao Divida Corrente Liquida-DCL / Receita Corrente Liquida-RCL (2000-2007)

UF 31/12/00 31/12/01  31/12/02
AL 2,23 1,78 2,36
BA 1,64 1,71 1,82
CE 0,87 0,94 1,18
MA 2,58 2,10 2,73
PB 1,53 1,10 1,42
PE 0,86 1,12 1,25
PI 1,73 1,74 1,64
RN 0,71 0,54 0,65
SE 0,88 0,78 0,73
BRASIL 13,03 11,81 13,78

Fontes: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2007b).

31/12/03 31/12/04  31/12/05 31/12/06  30/04/07
2,77 2,64 2,25 2,22 2,09
1,63 1,42 1,17 1,02 0,97
1,06 0,92 0,73 0,60 0,49
2,22 1,74 1,33 1,15 0,95
1,17 1,08 0,89 0,76 0,63
1,17 1,04 0,83 0,67 0,55
1,52 1,42 1,09 0,85 0,54
0,53 0,38 0,32 0,26 0,19
0,68 0,65 0,45 0,57 0,46

12,75 11,29 9,06 8,10 6,87

Relatérios Fiscais disponibilizados na Internet ou encaminhados pelos Estados.

Relacdo DCL / RCL por unidade da Federacéo.
Atualizado: 21/06/2007.

6.2.2 - Transferencias Voluntarias

As transferéncias voluntarias a Estados, Distri-
to Federal e Municipios, representaram 14% das
transferéncias globais da Unido ocorridas no pri-
meiro semestre de 2007, ficando a maior parcela
com as Constitucionais e Legais, as quais corres-
ponderam a 66% do total. Os municipios foram os
mais beneficiados por essa partilha de recursos
da Unido, sendo contemplados com 60% do total,
ou R$ 5.162,2 milhoes, enquanto os 40% restan-
tes (R$ 3.441,2 milhdes) foram remetidos para os
Estados e o Distrito Federal.

De acordo com as informacdes disponiveis
no endereco eletronico do Tesouro Nacional,

desse total remetido para os governos estadu-
ais, o Nordeste ficou com uma parcela de 25%,
percentual ligeiramente inferior ao registrado
para a regido Sudeste (26%). Considerando as
transferéncias voluntarias da Unido para os mu-
nicipios, o Nordeste absorveu quase a metade
dos recursos transferidos (46%), denotando a
enorme caréncia de recursos dos governos mu-
nicipais da regido para financiar as politicas pd-
blicas necessarias para suprir a demanda de seus
habitantes (Tabela 57).

Dentre os estados nordestinos, as maiores par-
celas foram transferidas para os municipios baia-
nos, 23% do FPM destinado ao Nordeste, seguido
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Tabela 57 - Distribuicdao Regional das Transferéncias Voluntarias da Unido - 2007 (Valores em

R$ mil)

Regiao
Centro-Oeste 272.169
Nordeste 867.351
Norte 938.626
Sudeste 891.719

Sul 471.365
Total 3.441.230

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2007a).

dos municipios do Ceara (16%) e Maranhao (14%).
Conjuntamente, esses trés estados absorveram
mais da metade (53%) das transferéncias volunta-
rias da Unido para os municipios da Regido.

Com relacdo a distribuicdao dos recursos por
programas executados nos varios ministérios se-

Estados e Distrito Federal

(%) do Total Municipios (%) do Total
7,9 281.449 55
25,2 2.377.617 46,1
27,3 948.052 18,4
25,9 1.033.385 20,0
13,7 521.680 10,1
100,0 5.162.184 100,0

toriais, grande parte das dotacdes para os muni-
cipios nordestinos teve origem nos ministérios da
Educacao e do Desenvolvimento Social e do Com-
bate a Fome, os quais responderam pela maior
parte das transferéncias voluntarias remetidas.

6.2.3 - Arrecadacao de ICMS

Na estrutura atual do sistema tributario bra-
sileiro, o ICMS constitui, ao lado do IPI, o mais
importante imposto sobre valor agregado do Brasil,
além de representar um importante instrumento
das politicas estaduais para atracao de investi-
mentos. Como é um imposto cujo fato gerador esta
diretamente relacionado com o potencial econé-
mico do Estado, ele tende naturalmente a ser mais
representativo para as unidades federativas mais
ricas. E o caso, por exemplo, de Sdo Paulo, Rio de
Janeiro e Minas Gerais, trés estados do Sudeste que
respondem por mais da metade (52%) da arreca-
dacdo nacional de ICMS. Apenas dez estados, dos
quais no Nordeste somente a Bahia e Pernambuco
estdo incluidos, respondem por 80% da arrecada-
cao de ICMS. Certamente, essa situacao reflete a
elevada concentragao espacial da produgao, o que
na falta de uma politica mais efetiva do Governo
Federal no combate a desigualdade, termina por
estimular a adocdo de politicas de incentivos fis-

cais pelos estados mais pobres, como Gnica forma
de atrair investimentos privados, gerando o que se
convencionou chamar de guerra fiscal.

As duas principais fontes de arrecadacao dos
estados e municipios sdao o ICMS e as transferén-
cias da Unido, sendo estas Gltimas muito mais sig-
nificativas para os estados do Nordeste. Na relacao
percentual do ICMS no agregado deste imposto
com as transferéncias da Unido, o Nordeste detém
participacao relativa de 45%, enquanto no Sudeste
essa mesma relacdo acresce para 85%. Ja nos esta-
dos do Piaui, Maranhao, Paraiba, Alagoas e Sergipe,
a participacao relativa das transferéncias da Uniao
é bem mais significativa do que a do ICMS, repre-
sentando mais de 60% quando comparadas a soma
dessas duas importantes fontes de recursos.

0 desempenho da arrecadacao do ICMS no Nor-
deste registrou crescimento de 7,7% no primeiro
semestre de 2007, relativamente ao mesmo pe-
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Tabela 58 - Nordeste. Arrecadacdo do ICMS (valores em R$ mil)

Jan.- Jun. Jan.- Jun. Var. (%)
Discriminagdo
2006 % 2007 % 2007/2006
Maranhao 863.142 1,06 966.938 1,10 12,03%
Piaui 502.047 0,62 555.008 0,63 10,55%
Ceara 1.674.439 2,06 1.804.832 2,05 7,79%
Rio Grande do Norte 892.564 1,10 950.340 1,08 6,47%
Paraiba 741.535 0,91 799.670 0,91 7,84%
Permambuco 2.358.669 2,90 2.566.017 2,92 8,79%
Alagoas 617.185 0,76 637.170 0,73 3,24%
Sergipe* 529.397 0,65 570.609 0,65 7,78%
Bahia 3.978.829 4,90 4.237.757 4,82 6,51%
Nordeste 12.157.807 14,97 13.088.341 14,90 7,65%
Brasil 81.241.242 100,00 87.830.703 100,00 8,11%

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007a). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Informagdes extraidas do relatério resumido da execugdo orcamentario-Anexo III - Demonstrativo da receita corrente liquida/30.Bimestre de
2007, do Governo estadual. Disponivel em www.sefaz.se.gov.br. Acesso em 17,/08/2007.

riodo do ano anterior. Por outro lado, em termos
nacionais, a arrecadacdo registrou um crescimento
nominal de 8,1%, significando que o desempenho
econdmico da regido foi ligeiramente abaixo da mé-
dia da economia nacional. Os estados do Maranhao
e Piaui registraram as maiores taxas de crescimento
das receitas provenientes desse imposto, com varia-
¢Oes acima da média nacional (Tabela 58).

Devido a variacdo positiva na arrecadacao
desse tributo em todos os estados da Regido, a
participacdo relativa do Nordeste no total de im-
postos recolhidos em ambito nacional registrou
um pequeno aumento no periodo, chegando a
representar, em junho deste ano, 14,9% do total
desse imposto recolhido no Pais. Vale ressaltar
que em janeiro/ 2007, o Nordeste respondeu por
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Grafico 42- Participacdo do Nordeste na Arrecadacdo de ICMS no Brasil - 2007 (%)
Fonte: (BRASIL, 2007d). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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quase 15% das receitas de ICMS recolhido no Bra-
sil (Grafico 42).

Considerando as reiteradas reclamacdes de
varios segmentos representativos da sociedade
quanto ao atual perfil do sistema tributario na-
cional, caracterizado pela multiplicidade de tri-
butos, formas de apuracdo e regimes tributarios
diferenciados entre as trés esferas de Governo,
a Unido esta propondo para discussao no Con-
gresso Nacional uma nova reforma tributaria,
com vistas a simplificar o sistema, elevando sua
eficiéncia, bem como eliminando a guerra fiscal.
Uma das principais modificacoes esta relacionada
com os impostos indiretos, em que o Governo
propde a substituicao dos tributos sobre bens e
servicos — quatro tributos federais (PIS, COFINS,

IPI e CIDE-Combustiveis) e um estadual (Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de
Servigos-ICMS) -, por dois impostos sobre valor
adicionado, sendo um estadual (IVA-E) e um fe-
deral (IVA-F).

Essa iniciativa do governo teria importan-
te impacto nas financas dos estados, uma vez
que a principal fonte de arrecadacao estadual
seria substituida por esse novo imposto sobre
o valor agregado. De acordo com o governo, as
eventuais perdas com as mudangas seriam com-
pensadas pela Unido. A criacdo desse novo IVA
acabaria com a cumulatividade e com a guerra
fiscal que, sem divida, tem prejudicado a arre-
cadacdo dos estados.
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