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| - VALIACOES E PERSPECTIVAS

11 - Consarcios Publicos, Novo Caminho para a
Cooperacao entre os Municipios

Um dos pontos basicos do federalismo bra-
sileiro, explicitado na Constituicdo Federal, é a
preocupacao de que os recursos sejam descen-
tralizados nas instancias da Unido, estados e
municipios. Os estados e municipios devem ter
recursos suficientes e independéncia financei-
ra para execucdao das competéncias de cada um,
conforme as expectativas dos cidadaos.

Acontece que a maioria depende das transfe-
réncias da Unido para executarem politicas pabli-
cas, visto que é baixa sua capacidade de arreca-
dacdo de impostos. Essa dependéncia historica e
a descentralizacdo da prestacdo de servicos pd-
blicos criam um ambiente favoravel a cooperacao
intermunicipal.

0 exemplo mais evidente da dependéncia é
o fato de os fundos de participacao de estados
(FPE) e municipios (FPM) representarem, no caso
do Nordeste, 48% dos recursos que eles movi-
mentaram até setembro Gltimo. Se somar aos dois
fundos, o ICMS tem-se a quase totalidade de re-
cursos de estados e municipios?. Situagdes como
esta levam ao debate atual sobre a distribuicao

1 Economista, consultor técnico do ETENE.

2 Nao se esta incluindo o valor das transferéncias voluntarias da Unido.

Antonio Ricardo de Norées Vidal*

de recursos no interior da Federacdo, o chamado
federalismo fiscal.

Dos 1.793 municipios nordestinos, 67,7% deles
tém até 20.000 habitantes (IBGE, 2007) e 90,8%
chegam a até 50.000 habitantes. Sdo municipios
que apresentam dificuldades para implementar e
gerenciar, por exemplo, politicas de saneamento
e salde em virtude de incapacidade financeira.
Tome-se o caso de um aterro sanitario: seu custo
é quase igual para atender a uma cidade de 50
mil ou de 150 mil habitantes, conforme discutido
no Congresso de Consorcios Pablicos do Nordeste,
em Fortaleza, de 2 a 4.12.2007. Como a maioria
dos municipios tem menos de 50.000 habitantes,
ainda é muito oneroso para uma prefeitura isola-
da arcar com um projeto desse porte.

Na realidade brasileira, a maioria dos munici-
pios ndo possui condicdes econdmicas e técnicas
para executar uma grande diversidade de politicas
plblicas que podem ser financiadas ou requladas
pelos estados ou pela Unido. Mas, o importante é
que a execucao utilize a estrutura administrativa
municipal, ja que, os usuarios destas politicas
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sao as pessoas que vivem no municipio. Assim, a
relacdo entre os entes administrativos deve ser
realizada sob a forma de cooperacao, sendo que,
0 municipio ndo deve ser fragilizado dentro da
relacdo com o estado ou a Unido.

A proposito da cooperacao federativa: a legis-
lagdo que atende a tais objetivos constitucionais é
posterior a varios consoércios intermunicipais. Um
dos mais famosos € o do Grande ABC, criado em
1990 pelas prefeituras de Santo André, Sao Bernar-
do do Campo, Sao Caetano do Campo, Sao Caetano
do Sul, Diadema, Maua, Ribeirdo Pires e Rio Grande
da Serra, todas em Sao Paulo.
solucdo de problemas em comum de natureza am-
biental. Hoje, seu principal objetivo é promover

Seu foco era a

formas articuladas de desenvolvimento.

A fragilidade juridica dos instrumentos de
cooperacdo federativa, antes da existéncia de
legislacdo especifica, contribuiu para que varias
experiéncias de consoércios plblicos ndo prospe-
rassem. O termo consorcio intermunicipal origina-
se do fato de que, antes das novas leis de consor-
cios plblicos e de gestdo associada dos servicos
plblicos, os consoércios s6 poderiam ser firmados
por entes da mesma esfera.

Cumpre ressaltar que a experiéncia de consor-
cio plblico ndo é uma idéia originalmente brasi-
leira. Em varias partes do mundo existem experi-
éncias de sucesso de gestdo associada de servicos
plblicos, particularmente na area de saneamento
basico. A Italia definiu o “Melhor Territorio Geo-
grafico” para fins de gestdo associada de servicos
pablicos de saneamento e esgotamento sanitario.
0 “Ambito Territorial Otimo” (ATO) que seria o
espaco em que esses servicos podem ser geridos
com maior eficiéncia e racionalidade, nem sempre
coincide com a esfera municipal.

Portugal, por sua vez, possui um plano estra-
tégico nacional de gestdo de residuos urbanos,
em que 80% dos recursos necessarios para sua
implementacdo foram provenientes de fundos co-

munitarios. Ja o Canada tem um consoércio inter-
municipal chamado “Distrito Regional da Grande
Vancouver” que realiza eficazmente o abasteci-
mento de agua potavel, esgotamento sanitario,
tratamento de residuos sélidos e de qualidade
do ar para mais de 2,2 milhdes de canadenses.
Na Franca, os consorcios intermunicipais surgi-
ram apoés a sequnda guerra mundial. Atualmente,
cerca de 4.000 consorcios prestam servicos de
abastecimento de aqua para 22.000 municipios
franceses.

No Brasil, a formacao de consércios pablicos
esta na Constituicdo Federal desde 1998, quando
uma alteracdo no artigo 241 passou a permitir a
gestdo associada dos servicos piblicos (Emenda
Constitucional n® 19).

0 instrumento legal veio com a Lei dos Con-
sorcios Piablicos e da Gestdo Associada de Servi-
¢os Pablicos (n.11.107, de 6/04/2005), regula-
mentada pelo decreto 6.017, de 17/01/2007. E
a primeira lei brasileira dedicada exclusivamente
a disciplina de instrumentos de cooperacdo fe-
derativa.

A nova lei ndo prejudica as formas de consor-
cios piblicos anteriores, favorece a transparéncia
das relacOes entre os entes consorciados e gera
garantias juridicas, além de revelar o interesse da
Unido em estimular os consoércios sob sua égide.
0 art. 37 do decreto 6.017 evidencia isso: “0Os
orgaos e entidades federais concedentes darao
preferéncia as transferéncias voluntarias para
Estados, Distrito Federal e Municipios cujas
acoes sejam desenvolvidas por intermédio dos
consorcios publicos”.

Nas regidoes Sul e Sudeste, o instituto dos
consorcios pablicos ja esta bastante desenvolvido.
No Norte e Nordeste, contudo, ainda é embriona-
rio. Tendo em vista a preferéncia da Unido para
as transferéncias de recursos (ndo constitucio-
nais) aos municipios consorciados, & impositivo
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que nessas regides os municipios se organizem
sob esse instrumento de cooperacdo, permitindo
acesso a novas fontes de recursos.

0 art. 39 do decreto 6.017 é mais incisivo
quanto a necessidade dos municipios se orga-
nizarem sob a forma de consoércios pablicos: “A
partir de 1° de janeiro de 2008 a Uniao so-
mente celebrara convénios com consércios
pablicos constituidos sob a forma de asso-
ciacao pablica ou que para essa tenham se
convertido”.

Segundo a nova lei®, os consorcios pablicos
podem ser estabelecidos s6 entre estados, so
entre municipios, estados e municipios e Unido,
estado e alguns ou todos os seus municipios.*

Com a Lei dos Consércios Piablicos ha trés ti-
pos de consorcios: os administrativos, os pabli-
cos de direito privado e os piblicos de direito
pablico. Este Gltimo é o Gnico que possibilitara
0s municipios realizarem convénios com entes da
Unido, a partir de 1/01/2008.

Dada a imposicdo do art. 39 do Decreto 6.017,
vale a pena se deter nos consdrcios pablicos de
direito plblico. Estes sdo associacdes publicas
do tipo autarquia e integram a administracdo
indireta de todos os entes federativos que o for-
mam.

Como o consorcio é uma autarquia, o titular do
servico plblico pode transferir para o consércio os
poderes inerentes a titularidade do servico, o que
ndo pode ocorrer com o convénio de cooperagao.®

A constituicao de um consércio plblico seqgue
trés estagios:

a) um protocolo de intencdes, subscrito pe-
los chefes do poder executivo de cada um
dos consorciados;

b) a lei na qual cada legislativo aprova o
protocolo de intencdes e

c) a convocacdo da assembléia geral do con-
sorcio, que ratificara o protocolo, decidira
sobre os estatutos e, na maior parte das
vezes, efetuara a eleicao da primeira dire-
toria do consércio.

Os consorcios plblicos podem atuar em agdes
e programas de salide, manejo de residuos sélidos,
educacdo, abastecimento de dgua, esgotamento
sanitario, uso comum de equipamentos, plane-
jamento para o desenvolvimento regional, entre
outras acoes.

Os consorciados podem enviar recursos para
o0 consorcio de duas formas: pagando pela pres-
tacdo de bens ou servicos (essa contratacdo dis-
pensa licitacdo) ou a partir de contrato de rateio,
quando é dificil se identificar o ente consorciado
beneficiario direto do servico ou o produto reali-
zado pelo consércio.

A forma de cooperacdo via consdrcios plblicos
abre novas perspectivas para captacdo de recur-
sos pelos municipios. Um dos exemplos é a area
de saneamento basico.

A portaria n® 723, de 24/06/2007, da Fun-
dacao Nacional de Sadde, fixa os critérios e pro-
cedimentos basicos para aplicacdo de recursos
orcamentarios e financeiros no hiénio 2007/08
nas acoes de saneamento a serem desenvolvidas
pela Funasa/Ministério da Salde no ambito da

3 Na verdade, as formas como entes federativos podem se consorciar ja estavam contempladas na Emenda Constitucional n® 19/1998.

4 A Lei dos Consdrcios Plblicos s6 permite que a Unido se consorcie com municipios, se o Estado também participar.

5 A gestdo associada autorizada por convénio de cooperacdo é muito mais restrita que a autorizada por consércio publico, porque muitas
funcgdes estatais ndo podem ser delegadas ou transferidas para fora da administracdo do seu titular. No consércio plblico isto é possivel
porque ele esta dentro da administracdo. O consdrcio piblico tem todos os poderes de planejamento, regulacdo e fiscalizacao dos servicos

plblicos e pode prestar esses servigos.
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componente “infra-estrutura social e urbana” do
Programa de Aceleragdo do Crescimento - PAC.

Para a elaboracdo das propostas técnicas e sua
implementacdo, os proponentes devem conside-
rar as diretrizes da portaria, que estabelece, entre
outras condicoes, privilégios aos pleitos apresen-
tados a partir do instrumento de contratacdo de
consorcios pablicos, conforme a lei 11.107/05.

Outra possibilidade de captacdao de recursos
para os municipios, através do instrumento con-
sorcial, é a aplicacdo da Lei de Parcerias Pibli-
co-Privadas - PPPs. Conforme disposto na lei
11.079/04, art. 2°, a celebracdo de contratos
de parceria plblico-privada ndo pode ser inferior
a R$ 20 milhdes, com prazo excedendo a cinco
anos. Isso praticamente veta o uso de parcerias
por um municipio isolado, em funcao do volume
minimo de recursos e, sobretudo, do prazo, que
ultrapassa uma legislatura.

No entanto, reunindo-se em consércios pabli-
cos é possivel viabilizar PPPs para a realizacao de
obras pablicas de infra-estrutura de grande porte
e de interesse comum dos municipios.

Um risco para as PPPs com consércios pabli-
cos vem da esséncia dessa forma de cooperagdo:
os entes consorciados sao voluntarios. A saida
de um ou de alguns consorciados podera gerar
situacdo de perda econémica do consércio e com-
prometer a contrapartida do contrato de PPPs.

Outro possivel problema é a duragdo minima
de 5 e maxima de 35 anos que supera a vigéncia
das gestdes politico-administrativas a época da
celebracao do contrato.

Logo, o consdrcio plblico precisa ser visto
como um instrumento de cooperagdo em que a
articulacdo com outros municipios com proble-
mas comuns é a (nica forma de desenvolver a
contento as politicas plblicas.

Sabendo que a Unido explicitamente tem inte-
resse em favorecer os municipios que utilizam o
instrumento de consércios pablicos, para a trans-
feréncia de recursos, cabe ainda observar que
existem outras fontes de recursos a serem utiliza-
das pelos consércios. E o caso, por exemplo, das
linhas de financiamento do Banco do Nordeste
que abrangem tanto projetos de pesquisa para
o desenvolvimento regional, como empreendi-
mentos nas areas de saneamento basico, salde e
cultura, entre outros.

A Lei de Consércios Piblicos viabilizou um ins-
trumento importante para os municipios, permi-
tindo que a cooperagao federativa se desenvolva
em campo estavel e transparente. As politicas pd-
blicas modernas, que incorporam uma diversidade
muito grande de demandas sociais, exigem dos
gestores a articulacdo das suas acoes com outros
municipios, estado e Unido. O consércio pablico
é um novo caminho para que os municipios con-
sigam atender as suas demandas sociais.
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2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

As dificuldades
to subprime do mercado imobilidrio americano

enfrentadas no segmen-
provocaram uma crise financeira mundial cujas
proporcoes ainda nao sao totalmente dimensio-
nadas. Por outro lado, o produto interno bruto
real norte-americano chegou a crescer 4,9% no
terceiro trimestre de 2007, apresentando acele-
racdo sobre o sequndo trimestre. Esta aceleracdo
foi fortemente influenciada pelo aumento das ex-
portacoes de bens que se expandiram 26,2% na
taxa anual ajustada sazonalmente e representou
uma contribuicdo de 1,96 ponto percentuais na
composicao da taxa de 4,9 pontos do PIB.

Entretanto, o comportamento recente do con-
sumo pessoal e do investimento sinaliza para
um quadro pouco auspicioso. O consumo pessoal
continua com taxas positivas de expansao, con-
tudo, nos trés primeiros trimestres de 2007 estas
taxas foram iguais ou inferiores as de igual peri-
odo de 2006.

Ja o investimento, que envolve trés agrega-
dos - residencial, ndo residencial e acimulo de
estoques — apresentou contribuicdo positiva de
apenas 0,77 pontos percentuais ao PIB em virtu-
de da elevada variacdo de estoques (0,89 pontos
percentuais) - o que denota desaquecimento da
economia. Nas dez Gltimas recessdes norte-ame-
ricanas, oito foram antecedidas por queda da ati-
vidade de construcdo residencial (LEAMER, 2007)
e o0 investimento residencial vem registrando ta-

xas negativas ha sete trimestres, desde o inicio
de 2006.

0 declinio do investimento residencial se
reflete em reducdo dos precos destes ativos e
numa contribuicdo negativa ao PIB de cerca de
um ponto percentual. Desta forma, o pacote do
governo Bush para injetar cerca de US$ 140 bi-
lhdes na economia é uma tentativa de compensar
esta perda. Saliente-se que os lucros corporativos
das empresas domésticas, até o terceiro trimestre,
também apresentavam declinio, especialmente no
ramo financeiro. Logo, as perspectivas imediatas
de recuperacdo do investimento ndo residencial
sdo remotas.

Em funcdo da complexidade dos instrumentos
financeiros e da difusdo dos riscos entre varios
gestores de fundos e bancos, bem como a de-
monstrada incapacidade das agéncias de rating
de avaliarem o risco, os defaults de pagamentos
das familias nos reembolsos dos créditos hipote-
carios tém engendrado uma desconfianca genera-
lizada nos mercados financeiros internacionais.

Por outro lado, na tentativa de amenizar os
efeitos da crise financeira sobre o lado real, deve-
se registrar o comportamento do FED, o banco
central norte-americano. A taxa de juros foi redu-
zida, desde set./07, de 5,25% a.a. para 3,5% a.a,
0 que ameniza a situacao de credores do sistema
financeiro.
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Apesar da instabilidade financeira internacio-
nal, as perspectivas para a economia brasileira
ainda permanecem favoraveis. A equipe BNB
Conjuntura Econdmica estima expansao de 4,8%
do PIB, em 2008, beneficiado pelo dinamismo da
demanda interna. A evolugdo das operacdes de
crédito e a conjuntura favoravel do mercado de
trabalho serdo decisivas para esse desempenho.

A evolucdo das operacdes de crédito apre-
sentou crescimento substancial em 2007 e as
expectativas sdo de continuidade desse processo
em 2008. 0 estoque total de crédito do sistema
financeiro atingiu R$ 908,8 bilhdes em novem-
bro - avanco de 3,1% no més e de 26,7% em 12
meses. Com esse resultado, a relacdao desse agre-
gado com o Produto Interno Bruto (PIB) subiu
para 34,3%, ante 30,2% em novembro de 2006
(BACEN, 2008a)°.

De acordo com o Banco Central, boa parte
desse desempenho esta associada ao forte cres-
cimento da demanda por crédito por parte das
empresas, em funcdo do aumento dos financia-
mentos para novos investimentos e reposicao de
estoques do comércio e da inddstria. Ademais, as
condicoes favoraveis de financiamento e a expan-
sao da massa salarial estimulam uma demanda
maior por empréstimos bancarios das familias,
principalmente para aquisicdo de bens de con-
sumo duraveis.

Ja o custo médio das operacdes de crédito caiu
0,7 ponto percentual no més e 6,3 pontos percen-
tuais em 12 meses, alcancando 34,7% - a menor
taxa da série historica iniciada em junho de 2000.
Esse resultado reflete, sobretudo, a diminuicdo dos
juros de empréstimos destinados as familias.

Vale mencionar que o aumento das operacdes
de crédito em um contexto de recuo do cus-

6 BACEN. Sigla para o Banco do Brasil que sera utilizada nos textos.

to médio tem permitido estabilidade dos niveis
de inadimpléncia. De fato, atraso superior a 90
dias manteve-se estavel em 4,5% entre outubro
e novembro e recuou 0,6 ponto percentual em
12 meses.

Para 2008, a expectativa é de que o aumen-
to dos custos de financiamentos e do crédito, em
funcdo da elevacdo do Imposto sobre Operacoes
Financeiras (IOF) e da Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), ndo afete substancialmente
as operacoes de crédito do sistema financeiro. Isto
pelo fato da expansdo do crédito estar relaciona-
da principalmente com a evolucdo dos prazos de
financiamento nas areas do crédito pessoal, imobi-
lidrio e aquisicao de bens. Em 2007, a variacao dos
prazos de financiamentos foi de 23,1%. Ademais, o
aumento do IOF ndo atinge o crédito corporativo
e do setor imobiliario, o que mantém o cenario
favoravel para os investimentos.

Com relacdo ao setor pablico, apesar do im-
pacto negativo no Orcamento da Unido decorren-
te do fim da Contribuicdo Provisoria sobre Movi-
mentacdo Financeira-CPMF, as expectativas para
este ano sugerem a manutencdo da disciplina
fiscal que vem sendo adotada pelo Governo, com
objetivo de garantir a meta de superavit primario
nas contas pablicas. A estimativa do Governo é
garantir um superavit primario consolidado equi-
valente a 3,8% do PIB, do qual pode ser des-
contado até 0,5% do PIB de investimentos em
infra-estrutura.

Para compensar a perda de receitas, equivalen-
te a, aproximadamente, R$ 39,3 bilhdes, o Governo
Federal deve adotar algumas medidas com reper-
cussao nas receitas e despesas. Ja foi anunciado,
no inicio de janeiro de 2008, o aumento do Impos-
to sobre Operagdes Financeiras-IOF e da Contribui-
¢do Social sobre o Lucro Liquido-CSLL, bem assim
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cortes de gastos, os quais ensejarao mudancas no
Projeto de Lei Orcamentaria (PLO) em tramitacdo
no Congresso. Ao lado disso, espera-se que o Go-
verno retire da proposta de politica industrial as
desoneracgdes tributarias previstas para 2008 e as
desoneragoes da folha de pagamento das empresas
e das exportacoes. De maneira geral, as expecta-
tivas do mercado é de que esse ajuste previsto
se efetue principalmente via melhoria dos gastos
plblicos. Isso significara maior pressao para con-
tencdo das respectivas despesas, notadamente dos
gastos correntes, uma vez que sdo bastante reduzi-
das as chances de aprovacdo de qualquer proposta
de elevacdo de receitas, pois significard ampliacao
da carga tributaria.

As receitas previstas com o aumento das ali-
quotas do IOF e da CSLL sdo de R$ 10 bilhoes, es-
perando-se outros R$ 20 bilhoes através do corte
de despesas, o qual, sequndo o Governo, deve-
ra ocorrer, provavelmente, de forma linear nas
emendas parlamentares. Os investimentos previs-
tos no Programa de Aceleracdo do Crescimento,
bem como os programas sociais, ndao deverao ser
atingidos, mas outros investimentos nao inseri-
dos nesse Programa poderdo perder recursos. Os
demais R$ 10 bilhdes que faltam para compensar
a CPMF advirdo da arrecadacdo tributaria extra
gerada pelo crescimento econémico previsto para
2008, na faixa de 5%, mas que pode ser frustra-
do devido ao agravamento da crise internacional
ou em razdo dos aumentos da taxa de juros que
o Banco Central brasileiro pode vir a adotar ao
longo de 2008, sob o pretexto de assegurar o
cumprimento da meta de inflacao.

Outro desdobramento importante com o fim
da CPMF é a perda de recursos que seriam des-
tinados aos estados para financiar programas de
combate a pobreza, de salde e de previdéncia
social. No caso do Nordeste, esse efeito negativo
é ainda mais expressivo, pois a Regido recebia
praticamente o dobro do que arrecadava com a

CPMF, receitas importantes que nao deverao ser
compensadas em 2008.

Apesar de o quadro fiscal ser ainda bastante
incerto, pois as medidas s6 serdo anunciadas em
fevereiro, deve-se considerar muito provavel que
a discussao da reforma tributaria entre na pauta
do Congresso Nacional ainda neste primeiro se-
mestre. Aguarda-se pelo menos um projeto res-
trito de reforma, mas com boas possibilidades de
consenso, como o apresentado no final de 2007,
que sugeria a criacao do Imposto Sobre o Valor
Agregado - IVA, substituindo tributos sobre bens
e servicos (PIS, COFINS, IPI, CIDE-combustiveis
e ICMS) e a cobranca no destino (substituindo
a cobranca na origem) nas transagoes interesta-
duais, a serem implantadas de forma gradativa
no longo prazo. Essas medidas representariam
um avanco porque reduziria o ndmero de tributos,
simplificaria a burocracia tributaria nas empresas
e restringiria a guerra fiscal e as possibilidades de
sonegacao fiscal.

Com relacdo ao mercado de trabalho, a expec-
tativa para 2008 é de continuidade da trajetdria
de crescimento da massa salarial verificada no
ano passado, reflexo tanto do aumento substan-
cial do emprego formal quanto do rendimento
médio real do trabalho efetivamente recebido.
Segundo o Cadastro Geral de Empregos (CAGED),
a geracao de empregos com carteira assinada em
2007 foi a maior registrada na histéria. Foram
criados 1.617.392 postos de trabalho, um incre-
mento de 5,8% (CAGED, 2008).

Chama atencdo a convergéncia entre o indica-
dor de emprego com a estimativa de aumento do
PIB para 2007, em torno de 5,2%. Para 2008, a
perspectiva é de continuidade dessa sintonia en-
tre o ritmo de crescimento do PIB e do emprego
formal. Entretanto, a interrup¢ao do processo de
flexibilizacdo da politica monetaria podera pro-
vocar uma reversao de expectativas. A decisdo
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do Banco Central de manter os juros basicos em
11,25%, desde setembro de 2007, decorreu, so-
bretudo, do comportamento da inflagao domésti-
ca ao longo de 2007, especialmente a parte de
servicos e alimentos.

Os alimentos subiram 10,7% em 2007 e levaram
0 IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo) a
encerrar o ano em 4,46%, proximo ao centro da
meta do Banco Central (4,5%). O crescimento
dos precos dos alimentos segue uma tendéncia
mundial decorrente de problemas de oferta vin-
culados as condicoes climaticas desfavoraveis e a
forte progressao da demanda de paises emergen-
tes. O crescente uso de lavouras para producao de
etanol exerce tambhém pressao sobre os precos. A
soja, apos queda nos precos verificada em 2004,
tende a permanecer na trajetoria de recuperacao
iniciada em 2006. Impulsionado pela bianualida-
de’ positiva e pelos niveis dos estoques piblicos
e privados, o preco do café devera permanecer es-
tavel com leve tendéncia de reducgao. Negociado
no mercado interno, os precos do feijdo, que ex-
perimentaram aumentos expressivos nos Gltimos
trés meses de 2007, deverdo arrefecer em 2008,
dadas as condicoes climaticas mais favoraveis em
relacdo ao ciclo passado.

Para 2008, a expectativa é de um IPCA pro-
ximo ao de 2007, em torno de 4,5%, em funcao
de maior pressdo nos precos administrados e de
menor pressao dos precos dos alimentos.

Entre novembro e dezembro, o indice de Con-
fianca do Empresario Industrial da Fundacdo Ge-
tdlio Vargas (FGV) caiu de 121,2 para 116,1 com
recuo, sobretudo, no Indice de Expectativas para
o Futuro que passou de 111,4 para 103 pontos.
Essa menor confianca dos empresarios estaria re-
lacionada com o cenario de instabilidade da eco-
nomia mundial e, particularmente, a avaliagao do

Copom de que “o ritmo de expansdo da demanda
doméstica ganha cada vez mais relevancia como
fonte de riscos para a dinamica inflacionaria,
diante de sinais de que, a despeito do compor-
tamento robusto dos investimentos, restricoes
a expansdo da oferta poderiam estar emergindo”
(BACEN, 2008b).

A julgar pelo comportamento do nivel de uti-
lizacdo da capacidade instalada (NUCI), é apres-
sado sinalizar para esses eventuais gargalos de
oferta preconizados pelo Copom. Conforme a
Sondagem Conjuntural da Inddstria de Transfor-
macao, realizada pela Fundacdo Getulio Vargas, o
NUCI da inddstria brasileira ficou em 86,7% ante
87,2% em novembro e 87%, em outubro. Ja na
comparacao entre dezembro de 2007/06, o NUCI
cresceu apenas 2,3 pontos percentuais, resulta-
do do forte aquecimento da demanda interna. E
necessario ter em conta que a forte expansao da
demanda interna tem estimulado decisivamente
o investimento produtivo. Entretanto, a respos-
ta em termos de geracdo de nova capacidade de
producao requer alguma defasagem temporal cuja
extensdo varia de setor para setor.

A estabilidade do nivel de utilizacdo em
2007 revela, com a referida defasagem tempo-
ral, a realizacdo de investimentos de ampliacdo
da capacidade produtiva e de modernizacdo das
empresas, possibilitando ganhos substanciais de
produtividade. A importacdo de maquinas e equi-
pamentos, beneficiada pela apreciacao da moeda
nacional, tem sido fundamental para esse proces-
so. Ademais, constata-se incremento relevante da
producdo nacional de bens de capital que teve
acréscimo de 19,5% nos 11 primeiros meses de
2007. Para 2008, o ritmo de investimentos devera
continuar, refletindo o dinamismo da evolucédo do
crédito e do mercado de trabalho, além da reali-
zacdo dos investimentos no ambito do Programa

7 A cultura do café tem a caracteristica de apresentar numa determinada safra maior producao (bianualidade positiva), sequida por outra de

menor producdo (bianualidade negativa).
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de Aceleracdo do Crescimento (PAC). Cumpre res-
saltar que dos RS$ 16 hilhdes empenhados do or-
camento do PAC de 2007, apenas RS$ 4,5 bilhdes
foram liberados, devendo o restante ser realizado
ao longo de 2008 (BALANCO...,2008).

A expansdo da inddstria devera ficar em tor-
no de 6% em 2007, praticamente o dobro do re-
gistrado em 2006 (3,1%). Como ja salientado, a
interrupcao do ciclo de queda da taxa Selic e o
cenario de instabilidade financeira internacional
poderdo afetar negativamente as expectativas
dos empresarios. Esta situacao implicaria ligeira
desaceleracdo no crescimento industrial em 2008
de um a dois pontos percentuais com relacao ao
desempenho de 2007.

Uma caracteristica marcante do desempenho
da atividade industrial, em 2007, como ja res-
saltado, foi a lideranca do setor de bens de ca-
pital. O fato positivo é que essa ampliacdo vem
contribuindo efetivamente para o crescimento da
oferta de bens e servicos. Por outro lado, a forte
discrepancia entre o desempenho desse segmen-
to e os setores de bens intermediarios e bens
de consumo semi e nao-duraveis terminou por,
relativamente, fazer com que a taxa de cresci-
mento da producao industrial do Nordeste ficasse
bem abaixo da média brasileira, em 2007. Isto
ocorre pelo fato do setor de bens de capital ndo
ser representativo na matriz industrial nordestina.
Desse modo, espera-se incremento da producao
fisica industrial na Regido em cerca de 3%.

Com a expectativa de que o setor de bens de
investimentos continuara crescendo acima dos
demais em 2008, embora numa proporcao inferior
a 2007, a tendéncia é de manutencdo da dispa-
ridade entre as taxas de crescimento brasileira e
nordestina, devendo o PIB da Regido expandir-se
em torno de 4,4%. Em contrapartida, o Nordeste
continuard se beneficiando da expansao de seto-
res vinculados a melhoria da renda que sdo bene-

ficiados pelo aumento do emprego formal e pelos
programas de transferéncia de renda.

A expectativa é de continuidade do desempe-
nho exportador dos setores produtores de com-
modities, com forte presenca na matriz indus-
trial nordestina, em funcdo da manutencdo da
demanda mundial aquecida, mesmo que em ritmo
menor. De acordo com as previsdes da Conferén-
cia da ONU para o Comércio e o Desenvolvimento
(UNCTAD), os intercambios internacionais prati-
camente ndo vao se alterar (7,1% em 2008 con-
tra 7,2% em 2007), beneficiando particularmente
os paises exportadores de commodities. Contudo,
uma recessao mundial associada a uma desvalo-
rizacdo do délar levaria a queda dos precos dos
produtos basicos, prejudicando as regides expor-
tadoras desses produtos. Ressalve-se, novamente,
que o cenario internacional podera ser alterado
na dependéncia dos desdobramentos negativos
da crise financeira provocada pelo segmento sub-
prime nos EUA. No entanto, ndo se deve despre-
zar que economias importantes como as da Chi-
na, India, Rissia e Brasil vém apresentando, em
maior ou menor medida, graus de descolamentos
das economias desenvolvidas devido as vigorosas
expansoes dos seus mercados internos, além da
diversificacao de destino das suas exportacoes.

No cenario externo, a balanca comercial brasi-
leira apresentou superavit de US$ 40 bilhdes em
2007, queda de 13,8% em relacdo ao superavit
de US$ 46,6 bilhdes de 2006. Neste contexto, é
importante ressaltar que as exportacdes perma-
neceram em trajetoria de expansdao em 2007 face
a 2006 (+16,5%) apesar do processo de valori-
zacdo da moeda nacional, o qual contribuiu para
que as importacdes crescessem a taxa bem su-
perior (+32%). As estimativas de mercado para
2008 sao de um superavit da balanca comercial
de US$ 30 hilhdes. Esse desempenho da balanca
comercial pressupde a manutencdo do crescimen-
to da economia mundial em 2008. No Nordeste,
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as taxas de expansao das exportagdes devem ser
inferiores as da economia nacional ao mesmo
tempo em que as importacdes devem crescer de
forma mais acelerada que no Brasil. No Nordeste,
cerca de metade das importacoes sao realizadas
por apenas cinco grandes empresas ligadas a pe-
troquimica, inddstria automobilistica e de metais
(Petrobras, Caraiba, Braskem, Ford e M&G Polime-
ros), cujas compras se concentram em insumos
basicos, combustiveis e bens de capital. Estas
importacdes tém sido favorecidas pela apreciacao
da moeda nacional.

Os economistas da UNCTAD prevéem cresci-
mento do mundo de 3,4% para 2008, contra 3,7%
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

31-PIB - Produto Interno Bruto

0 Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro a
precos de mercado registrou avanco de 1,7%
no terceiro trimestre de 2007. Com relacao ao
mesmo periodo de 2006, o crescimento alcan-
cou 5,7% - o maior desde o segundo trimestre
de 2004, quando atingiu 7,8%. Entretanto, vale
lembrar que esse excelente desempenho ocorreu
sobre uma base de comparacdo ja elevada. No
acumulado do ano, a expansao foi 5,3% - a maior
taxa desde o terceiro trimestre de 2004 (5,7%).
Em valores, o PIB totalizou, no terceiro trimestre
de 2007, o montante de R$ 645,2 bilhdes, sendo

R$ 551,6 bilhdes de valor adicionado e R$ 93,5
bilhdes de impostos.

A forte expansao do PIB reflete o dinamismo
dos componentes fundamentais do mercado inter-
no, principalmente a Formacdo Bruta de Capital
Fixo (FBCF) e o Consumo das Familias. Em contra-
partida, os efeitos positivos das exportagdes vém
diminuindo trimestre a trimestre (Grafico 01).

Analisando os componentes de demanda in-
terna, os resultados foram bastante satisfatérios,
com destaque para a performance da Formacao
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Grafico 01 - Brasil. Variacao do PIB em Volume, por Componente da Demanda (Taxa Acumulada

ao Longo do Ano)

Fonte: (IBGE, 2007a).
(*) FBCF - Formacao Bruta de Capital Fixo.
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Bruta de Capital Fixo que avancou 14,4% frente ao
mesmo periodo do ano passado - a décima quinta
alta trimestral consecutiva e a maior expansao
trimestral desde 1995. Esse desempenho é bem
superior ao registrado pelo PIB, permitindo uma
elevacao da taxa de investimento (FBCF/PIB) que
atinge 18,3% no terceiro trimestre — acréscimo
de 1,4 ponto percentual em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. No acumulado do ano, a
FBCF assinalou acréscimo de 12,4% contra 9,5%
no mesmo periodo de 2006.

A contribuicao da producao local de bens de
capital tem sido decisiva para explicar o processo
de aceleragao dos investimentos. Segundo a Pes-
quisa Industrial Mensal (IBGE, 2007b), a produ-
cdo de bens de capital cresceu 18,8% no acumu-
lado janeiro-outubro ante igual periodo de 2006.
0 crescimento desse setor de forma generalizada,
como esta ocorrendo, sinaliza uma ampliacdo da
capacidade produtiva em geral.

Todos os segmentos da inddstria de bens de
investimento assinalaram incrementos positivos
no indicador acumulado do ano. Os ramos que
sobressairam foram os bens de capital pecas
agricolas (175,2%) e bens de capital agricolas

(45,1%), refletindo os bons resultados registra-
dos na producdo agropecuaria e as perspectivas
favoraveis para 2008.

0 desempenho da inddstria tem beneficia-
do substancialmente a producdo de maquinas e
equipamentos para fins industriais. No ramo de
bens de capital seriado, observa-se uma elevacao
de 17,9% no periodo janeiro-outubro em rela-
¢do a igual periodo de 2006. Ja os bens de in-
vestimentos nao seriados, que sao fabricados de
acordo com caracteristicas técnicas adaptadas a
determinado processo de producdo, o acréscimo
de 7,1% no acumulado do ano foi mais modesto.

Vale destacar os resultados positivos nos seg-
mentos de bens de capital voltados para infra-
estrutura (construcdo, energia elétrica e material
de transportes), reflexo da execucdo de investi-
mentos no ambito do Programa de Aceleracgdo do
Crescimento (PAC) (Grafico 02).

Ademais, o processo de valorizacdo cambial
leva a uma reducdo dos precos em reais das ma-
quinas importadas, contribuindo para reforcar o
processo de expansdo da capacidade produtiva.
De acordo com a Fundacdo Centro de Estudo em

19,0 18,8
17,7 17,9
’ . 17,5
7.0 ] 165
' 15,6
15,0 / 14,8
13,0 /
11,0 /
9,0 /
7,0
5,5 5.7
5,0 " e— — y T T T T T T T T T
Out/06  Nov/06 Dez/06 Jan/07  Fev/07  Mar/07  Abr/07  Mai/07 Jun/07  Jul/07 Ago/07  Set/07  Out/07

Grafico 02 - Brasil. Producdo Fisica - Indices Especiais de Bens de Capital (indice Acumulado no

Ano - Base Igual mesmo Periodo do Ano Anterior)
Fonte: (IBGE, 2007f).

18 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 15, out. - dez. 2007.



Comércio Exterior (Funcex), as importacoes de
bens de capital cresceram 35,3% no acumulado
dos 11 primeiros meses do ano.

Ja o consumo das familias se beneficia subs-
tancialmente do dinamismo do mercado de tra-
balho, dos programas de transferéncia de renda
e da expansao do crédito. Esse componente da
demanda agregada elevou-se 6% em relacdo ao
mesmo trimestre de 2006 - a maior taxa desde
o0 segundo trimestre de 1997, quando alcangou
6,9%. No acumulado do ano, avancou 5,9%.

Segundo o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED, 2007), o ndmero de em-
pregos gerados foi o maior da histéria no més de
novembro, com incremento de 124.554 vagas, 45
mil vagas a mais que o observado em nov./04
- 0 segundo maior resultado da série do CAGED.
Nos 11 primeiros meses de 2007, foram gerados
1.936.806 empregos formais - também recorde
da série historica do CAGED, com destaque para
o setor de servicos, responsavel por 32,4% das
novas contratagdes no acumulado do ano, ou
627.898 empregos formais. Em seguida, apare-
cem a inddstria de transformacdo, que garantiu
537.556 vagas, e a construcdo civil com outras
202.636 contratacoes - correspondendo a 27,7%
e 10,4% do saldo liquido total, respectivamente.

0 Nordeste registrou, no acumulado do ano, o
terceiro melhor desempenho com 219.273 novos
postos, ultrapassado pelas regides Sul e Sudeste.
Todos os estados nordestinos registraram saldo [i-
quido positivo em termos de geracao de emprego
no acumulado janeiro-novembro.

Essa trajetoria positiva é confirmada pela Pes-
quisa Mensal de Emprego (IBGE, 2007) que es-
tima em 21,3 milhdes o contingente de pessoas
ocupadas em outubro de 2007 - crescimento de
3,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano ante-
rior. Regionalmente, Salvador assinalou o maior
desempenho (+4,7%) entre as regides pesquisa-
das nessa base de comparacao.

Quanto a insercao dos trabalhadores no mer-
cado de trabalho, as informacoes das seis regides
revelam a continuidade da trajetéria de expansao
dos empregos com carteira assinada compara-
tivamente as formas de ocupacgdo consideradas
informais (trabalhadores sem carteira e por con-
ta propria). Os “com carteira” registraram uma
taxa de crescimento bem superior a taxa média
de evolugao das ocupagdes no més de outubro de
2007 na comparacao com igual periodo do ano
anterior (Grafico 03).

Com relacdo aos rendimentos, observa-se uma
continuidade da trajetéria de crescimento em
2007. No acumulado janeiro-outubro, a média do
rendimento habitualmente recebido pela popula-
cao ocupada foi de R$ 1.126,00, 3,4% a mais em
relacdo @ média acumulada no mesmo periodo de
2006. No recorte regional, Recife (3%) e Salvador
(2,8%) assinalaram aumentos inferiores a média
das seis regides metropolitanas pesquisadas pelo
IBGE nessa base de comparacao.

Esse movimento de expansao do emprego e do
rendimento tem impactado positivamente no de-
sempenho da massa salarial. No acumulado janei-
ro-outubro, constatou-se uma expansao de 6,4%
da massa de rendimentos comparativamente aos
dez primeiros meses de 2006, com destaque para
a regido metropolitana de Salvador com avanco
acima da média das regides pesquisadas (8,5%)
(IEDI, 2007).

A manutencao de resultados positivos nas nego-
ciagdes salariais em 2007 esta sendo decisiva para
esse desempenho. De acordo com o Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Socioecon6-
micos (DIEESE, 2007), 90% dos acordos salariais
possibilitaram ganhos acima da inflacdo medida
pelo INPC no primeiro semestre de 2007, chegan-
do a 93% na inddstria. Os ganhos de produtividade
recorrentes no setor industrial tém permitindo a
obtencdo de reajustes salariais acima da inflacao.
Vale destacar que a negociagao de ganhos de pro-
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Grafico 03 - Brasil.Taxa de Ocupacao Segundo as Formas de Insercao do Trabalhador no Mercado

de Trabalho
Fonte: (IBGE, 2007e).

dutividade por parte dos trabalhadores constitui-
se uma forma de melhorar o poder aquisitivo sem
acirrar conflitos distributivos.

0Os programas de transferéncia de renda do Go-
verno Federal estdo também sendo cruciais para
a expansao do consumo das familias. Além de
ser um importante instrumento de inclusdo social,
ao reduzir a pobreza e a indigéncia no Pais, o
Bolsa Familia dinamiza as economias locais.

De acordo com o Ministério de Desenvolvimen-
to Social (BRASIL, 2007), o total de desembolsos
para o Bolsa Familia atingiu R$ 6,4 bilhdes nos
primeiros nove meses do ano, o equivalente a
1% apenas do Orcamento da Unido. Vale destacar
que 45,8 milhdes de pessoas, cerca de um quarto
da populagao brasileira, foram beneficiadas com
esses recursos (Grafico 04).

Um estudo do Centro Internacional de Po-
breza, instituicdo de pesquisa do Programa das

Nacdes Unidas para o Desenvolvimento (PNUD),
feito em parceira com o IPEA - Instituto de Pes-
quisa Econdmica Aplicada (SOARES; RIBAS; 0S0-
RIO, [21..7]), revelou que o Bolsa Familia tem
permitido o crescimento da renda dos estratos
mais modestos, contribuindo para a reducdo da
desigualdade e a superacdo da extrema pobreza
e da indigéncia. 0 estudo intitulado “Avalian-
do o Impacto do Programa Bolsa Familia: uma
comparacao com os programas de transferéncia
condicionada de renda de outros paises” compara
0 Bolsa Familia aos programas de transferéncia
de renda do México (Oportunidades) e do Chile
(Chile Solidario).

Dois impactos positivos sdo destacados pelo
trabalho. O primeiro esta relacionado com a re-
ducdo de 12% do hiato de pobreza® no Brasil em
funcdo do Bolsa Familia. Segundo, o programa
brasileiro tem sido particularmente importante

8 0 Hiato de Pobreza mede a distancia entre a linha de pobreza e a média de renda de quem esta abaixo dessa linha.
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Fonte: (NERI, 2007).

para as familias em pobreza extrema, pois repre-
senta uma grande parcela da renda desse seg-
mento. Ademais, 0s recursos desse programa con-
tribuiram para a diminuicdo em 21% do Indice
de Gini brasileiro entre 1995 e 2004, resultado
considerado satisfatorio tendo-se em conta que a
transferéncia de recursos do programa representa
apenas 0,5% da renda agregada das familias.

Vale destacar que os programas sociais e pre-
videnciarios associados a expansao econdmica
estdao possibilitando melhoria do poder de com-
pra da populacdo. De acordo com pesquisas do
Datafolha realizadas em out./02, jun./06 e em
nov./07 e publicadas na Folha de Sao Paulo, edi-
cdo de 16/12/07, cerca de 20 milhdes de brasi-
leiros com mais de 16 anos migraram da classe
D/E para a classe C nos Gltimos cincos anos®. Com
essa migracdo, a classe C passou de 32% para
49% da populacdo, enquanto a classe D/E regre-
diu de 46% para 26%. De acordo com o trabalho,
essa transferéncia foi mais acentuada nas regides
Nordeste, Norte e Centro-Oeste.

No Nordeste, essa mudanca reflete-se especial-
mente nos ramos do comércio varejista que exigem

maior poder aquisitivo e sao fortemente dependen-
tes do crédito. E o caso do ramo de equipamentos e
materiais de escritorio, informatica e comunicacgdes
que teve crescimento de 74,4% no Ceara e 12,2%
em Pernambuco e uma pequena queda na Bahia (-
2,2%). Ja o segmento de moveis e eletrodomésticos
registrou forte expansao no acumulado do ano nos
trés estados nordestinos pesquisados. Os setores
mais dependentes da renda disponivel continuam
apresentando desempenho satisfatorio. No ramo de
hipermercados, supermercados, produtos alimenti-
cios, bebidas e fumos ocorreu expansao de 6% na
Bahia, 3,8% no Ceara e 10,8% em Pernambuco no
acumulado do ano (Tabela 01).

A expansdo do volume de crédito também tem
sido crucial para a elevagao do consumo das fami-
lias. Os empréstimos totais do sistema financeiro
em outubro chegaram a 34% do PIB, ante 33,3%
em setembro e 29,8% em out./06.

As operacdes com recursos livres ja correspon-
dem a 70,3% do total de crédito concedido pelo
sistema financeiro. Em outubro, esse segmento
totalizou R$ 619,4 bilhdes, expansdo de 30,1%

9 A classificagao econémica usando as classes A/B, C, D/E é utilizada pelas empresas e pelo mercado publicitario visando segmentar o mer-
cado a partir do poder aquisitivo. A populagao é segmentada de acordo com a verificacdo de itens de consumo e seu ndmero no domicilio

dos entrevistados.
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sobre out./06. O volume de empréstimos para
as pessoas fisicas teve elevacao de 32,5% em
12 meses, confirmando a importancia do crédito
doméstico para o crescimento do consumo das
familias.

Ja a taxa média de juros aplicada nas ope-
racdes com recursos livres do sistema financeiro
foi de 35,4% a.a. em outubro - a menor da série
historica iniciada em jun./00. Esse valor reflete,
principalmente, o recuo das taxas do segmento
de pessoas fisicas de 0,5 ponto percentual no
més e de 7,7 pontos em 12 meses.

0 consumo do Governo registrou acréscimo de
3,5% no terceiro trimestre na comparagao com o
mesmo periodo de 2006. No acumulado do ano,
o acréscimo foi de 3,9%. Os investimentos re-
alizados no ambito do Programa de Aceleracdo
do Crescimento (PAC) vém contribuindo para esse
desempenho. Nos dez primeiros meses do ano, os
desembolsos dos 6rgaos pulblicos federais com
obras e equipamentos foram de R$ 43,1 bilhdes
- 0 maior volume desde 2001. Somente as estatais
investiram R$ 30,7 bilhdes - incremento de 23%
em relacdo aos investimentos realizados pelas
empresas ligadas ao Estado no mesmo periodo
de 2006. Esse valor corresponde a 71% de todo

o investimento realizado pela Unido. Entretanto,
vale salientar que os desembolsos das estatais
alcancaram somente 61,1% do total autorizado
para 2007 (CONTAS ABERTAS, 2007c) (Tabela 02).

0 desempenho do consumo do Governo podera
ser comprometido em 2008 com o fim da Contri-
buicdo Provisoria sobre Movimentagdo Financei-
ra (CPMF) que significara perda de receita de R$
40 bilhdes. O Projeto de Lei Orgamentaria Anual
(PLOA) prevé R$ 1,3 trilhdo para 2008, dos quais
R$ 721 bilhodes sao vinculados a despesas finan-
ceiras consideradas inevitaveis e R$ 541 bilhdes
representam despesas obrigatdrias, com autori-
zacao prevista em lei ou na propria Constituicao
Federal. Os cortes do Governo vao se concentrar
nas chamadas despesas discricionarias que podem
ou ndo ser realizadas, sem imposicdo legal. Essas
despesas totalizam R$ 129,6 bilhdes, incluindo
programas importantes como o Bolsa Familia e o
Programa de Aceleracdo do Crescimento (CONTAS
ABERTAS, 2007a).

No ambito do setor externo, constata-se uma
diferenca cada vez mais significativa entre o cres-
cimento das exportacdes e das importacdes. As
vendas externas aumentaram apenas 1,8% no ter-
ceiro trimestre comparativamente a igual periodo

Tabela 01 - Brasil e Estados - Variacao do Volume de Vendas no Comércio Varejista, por Atividades
nos Estados do Ceara, Pernabuco e Bahia

Brasil Ceara Penambuco Bahia
Acumulado | Acumulado = Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado | Acumulado & Acumulado
no Ano em 12 Meses no Ano em 12 Meses no Ano em 12 Meses no Ano em 12 Meses
Outubro 06 5,9 5,7 8,9 9,9 5,9 6,7 9,1 8,3
Novembro 6,2 6,1 9,4 9,5 6,4 6,8 9,5 9,1
Dezembro 6,2 6,2 9,6 9,6 6,2 6,2 9,7 9,7
Janeiro 07 8,5 6,3 13,1 9,2 7,2 5,9 14,6 10,4
Fevereiro 8,8 6,6 14,3 9,6 8,0 6,4 12,2 10,2
Marco 9,8 7.3 15,3 10,2 8,9 7,0 11,2 10,1
Abril 9,2 7,3 15,1 10,9 8,3 7,2 9,6 9,6
Maio 9,5 7,6 14,3 11,0 9,3 7,8 9,9 9,7
Junho 9,8 8,1 13,9 11,5 10,3 8,7 10,8 10,5
Julho 9,7 8,7 13,4 12,1 10,5 9,2 10,2 10,3
Agosto 9,8 9,0 13,1 12,6 10,5 9,6 10,3 10,6
Setembro 9,6 8,9 12,3 12,2 10,4 9,6 10,2 10,4
Outubro 9,6 9,1 11,8 11,9 10,4 9,8 10,3 10,6

Fonte: (IBGE, 2007c).
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Tabela 02 - Brasil. Investimentos da Administracao Federal - Valores Constantes em R$ 1,00

Ano Estatais?

2001 15.004.663.955,40
2002 21.628.265.070,99
2003 16.781.372.727,33
2004 19.702.323.539,03
2005 20.251.972.599,85
2006 24.971.508.289,79
2007 30.723.912.631,00

Uniao?
11.102.852.812,02
12.463.751.816,40

3.810.989.534,41
6.520.211.652,38
6.407.677.647,96
10.287.573.082,78
12.987.187.532,32

Total
26.107.516.767,42
34.092.016.947,39
20.592.362.261,75
26.222.535.191,41
26.659.649.947,81
35.259.081.372,57
43.111.100.163,32

Fonte: (CONTAS ABERTAS, 2007b).

Observagoes: 1 e 2 de janeiro a outubro

do ano anterior. No acumulado do ano, as expor-
tacdes cresceram 6,7%. Ja as compras interna-
cionais tiveram acréscimo de 20,4% no indicador
trimestre/trimestre do ano anterior e de 19,6%
no acumulado do ano.

De acordo com o Ministério da Inddstria e do
Comércio (MDIC), a balanca comercial assinalou
superavit de US$ 36,4 bilhdes nos 11 primeiros
meses do ano - queda de 12,1% em relacao ao
saldo acumulado em igual periodo de 2006. Nesse
periodo, as compras internacionais atingiram US$
110 bilhdes e as exportacoes US$ 146,4 bilhdes.
Considerando o més de novembro, o saldo da ba-
lanca comercial ficou em US$ 2 bilhdes - o menor
valor desde jan./05. Comparativamente ao mes-
mo periodo do ano anterior, ocorreu uma reducdo
de 36,5% no superavit.

Essa forte discrepancia entre as taxas de cres-
cimento do quantum importado e exportado fez
o Banco Central reavaliar a previsdo para a con-
ta corrente em 2008. 0 Banco Central ja projeta
déficit de US$ 3,5 bilhdes em conta corrente. Se
confirmada, o Pais tera o primeiro resultado ne-
gativo desde 2002, quando o déficit atingiu US$
7,6 bilhdes. A mudanca de projecdes da conta
corrente — de superavit para déficit - deve-se,
sobretudo, a diminuicdo do superavit da balanca
comercial. Na avaliacdo do Banco Central, o ritmo
de crescimento das importacdes devera ser duas
vezes maior do que o das vendas internacionais.
Além do desempenho da balanca comercial, a ex-
pectativa de aumento do envio de lucros e divi-

dendos por empresas estrangeiras, em funcao do
cambio favoravel para as remessas ao exterior, e
do aumento do estoque de investimento direto
estrangeiro, também foi levada em consideracdo
pelo Banco Central.

0 cambio apreciado vem sendo o principal
responsavel pela reducdo dos saldos na balanca
comercial. Entretanto, é importante destacar que
0 acréscimo das importacoes bem acima ao das
exportacoes nao tem prejudicado de forma subs-
tancial o desempenho da inddstria. Analisando
pelo lado da oferta, a producdo industrial teve
acréscimo de 5% entre out.-dez/07 e o mesmo
trimestre de 2006 e de 5,1% no acumulado dos
trés primeiros trimestres. Os bons resultados re-
fletem o forte dinamismo da demanda domésti-
ca, e no caso particular dos ramos produtores de
commodities, a manutencdo dos precos interna-
cionais elevados.

De fato, os precos internacionais foram cru-
ciais para expandir as vendas externas no acu-
mulado do ano, com énfase para os semimanu-
faturados e os basicos que cresceram 11,8%. Os
manufaturados registraram acréscimos de 7,5%.
Na média geral, os precos de exportacao variaram
9,3% (Tabela 03).

Ademais, a taxa de cambio vem afetando os
setores da indlstria de forma distinta. Os seg-
mentos fortemente dependentes da importacdo
de insumos e componentes registram resultados
satisfatorios em termos de vendas internacionais
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(indGstria quimica, instrumentos médicos e opti-
cos, material eletrdnico e de comunicagdes). Por
outro lado, a perda do mercado dos produtores
locais para os concorrentes esta implicando recuo
da producdo e do emprego em setores constitui-
dos por empresas pouco demandantes de insumos
importados (couro e calcados, téxtil, madeira,
papel e celulose).

Em resumo, mesmo com o real apreciado, a
economia brasileira vem apresentando resultados
significativos em termos de produto interno bruto

e de producdo industrial. Esse dinamismo da ofer-
ta reduz a possibilidade de descompassos acen-
tuados entre a expansao da demanda domestica
e a elevacdo do PIB. Na verdade, o crescimento
do mercado interno, sobretudo dos investimentos,
tem sido decisivo para a expansao de alguns com-
ponentes de oferta, como o setor industrial e de
servicos. Contudo, o ritmo bem mais acentuado
de aumento das importacdes comparativamente
as exportacdes preocupa na medida em que pode
implicar desequilibrios importantes no Balango
de Pagamentos.

Tabela 03 - Brasil. Indices de Precos e Quantum das Exportacées Totais e por Classes de Produtos.
Variacao Percentual - Base Média: 1996=100

PRECO

Produtos Produtos
Periodos TOTAL . Semi-manu-

Basicos

faturados

Out 07 / Set 07 31 5,2 1,1
Out 07 / Out 06 12,2 22,5 6,2
Acumulado no Ano 9,3 11,8 11,8
Acumulado 12 Meses 9,5 10,2, 13,9

Fonte: (SECEX; MDIC, 2007).

QUANTUM
Produtos Produtos Produtos Produtos
Manufatu- TOTAL . Semi-manu-| Manufatu-
Basicos
rados faturados rados
2,2 8,0 20,1 16,9 (1,5)
7,9 11,0 23,7 7,2 3,8
7,5 6,9 12,8 7,5 4,8
8,3 5,8 11,7 8,3 3,6
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3.2 - Producao Industrial

0s dados divulgados pela Pesquisa Industrial
Mensal - Producdo Fisica (PIM-PF), em outubro,
registraram aumento significativo de 2,8% fren-
te ao més de setembro, na série dessazonalizada.
Esse incremento alcangou 20 dos 27 segmentos
pesquisados. Em relagdo a out./06 o aumento
foi de 10,3%, o maior desde agosto de 2004
(13,3%). No acumulado janeiro-outubro, foi de
5,9%. Esse desempenho decorre principalmente
do dinamismo da inddstria manufatureira que
cresceu 10,6% no indicador mensal’® e 5,9% no
acumulado do ano. Ao longo dos dltimos 12 me-
ses, a expansdao da manufatura alcancou 5,2%,
acima da verificada em setembro (4,7%) e agosto
(4,3%), o que sinaliza intensificacdo do ritmo de
crescimento industrial (Grafico 05).

Analisando por categoria de uso, todos os
setores tiveram comportamento positivo no in-

dicador mensal. 0 grande destaque ficou por con-
ta do segmento de bens de capital que evoluiu
26,8% - bem acima da média nacional da indds-
tria (10,3%). No acumulado do ano, o avanco ja
atinge 18,8%.

Vale salientar que a producdo de bens de ca-
pital vem crescendo a dois digitos desde o inicio
do ano na comparagdo mensal. Esse desempenho
tem perfil generalizado, reflexo da elevacdo de
todos os subsetores, com énfase para os ramos
vinculados ao setor agropecuario. Ademais, vale
destacar o desempenho da producio de bens de
capital equipamentos de transportes (30,1%),
bens de capital para uso misto (20,2%), bens
de capital para energia elétrica (52,6%) e bens
de capital para fins industriais (13,2%). O dina-
mismo da producdo de bens de capital torna-se
crucial para evitar gargalos de oferta, ja que

T
Out/06  Nov/06 Dez/06 Jan/07  Fev/07  Mar/07

Abr/07

Mai/07

T
Jun/07  Jul/07  Ago/07  Set/07  Out/07

Gréfico 05 - Brasil. Desempenho da Produgdo Industrial (Set/06 - Set/07). Indice:

Acumulado de 12 Meses
Fonte: (IBGE, 2007b).

10 (més/mesmo més do ano anterior)
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Tabela 04 - Brasil. Producdo Fisica: indices Especiais de Bens de Capital

Segmentos

Bens de Capital para Fins Industriais

Bens de Capital para Fins Industriais Seriados
Bens de Capital para Fins Industriais Nao-Seriados
Bens de Capital Agricolas

Bens de Capital Pecas Agricolas

Bens de Capital para Construcao

Bens de Capital para o Setor de Energia Elétrica
Bens de Capital Equipamentos de Transporte

Bens de Capital de Uso Misto
Fonte: (IBGE, 2007a).

possibilita a ampliacdo das margens de capacida-
de ociosa (Tabela 04).

Essa tendéncia de expansdo dos investimentos
deve continuar nos préximos anos. De acordo com
estudo do Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES, 2007), as inversdes na
inddstria devem superar 12% no periodo 2008/11.
Os setores industriais pesquisados foram respon-
saveis, em 2006, por 70% de todo o investimento
industrial e por 21% do total da FBCF da econo-
mia. 0 estudo revela que as inversdes industriais
analisadas alcancam R$ 447 bilhdes em valores
de 2006. Desse total, parte significativa concen-
tra-se nos segmentos de petroleo, gas e mineracao
(63,6%), seguidos pelos ramos vinculados ao setor
de insumos basicos - siderurgia, papel e celulose e

Variagao (%)

Mensal Acumulada

Out.07 No Ano 12 Meses
13,2 16,5 15,8
13,5 18,0 17,2
11,4 7,1 7,7
60,6 45,2 38,7
692,5 175,2 157,3
23,1 16,9 14,0
52,6 24,2 19,3
30,1 18,5 15,4
20,2 14,2 14,3

petroquimica (19% do total estimado). O conjunto
formado pelos setores automobilistico, eletroele-
tronico, farmacos e software responde por 13% do
total mapeado. Finalmente, 5% do montante es-
timado estariam relacionados a investimentos no
setor sucroalcooleiro (Tabela 05).

A inddstria de bens de consumo teve expan-
sdo de 18,2% em outubro na comparagao com o
mesmo periodo do ano anterior, com destaque
para as inddstrias automobilistica e de eletro-
domésticos. A produgdo de bens durdveis vem
sendo amplamente beneficiada pela expansdo do
crédito e pelo aumento da massa salarial. Nes-
ses segmentos, o dinamismo da producao local
ocorre concomitantemente com a expansao das
importacoes.

Tabela 05 - Brasil. Investimentos Industriais Mapeados (2008/2011)

ITEM
Indastria
Petroleo e Gas
Extrativa Mineral
Automotivo
Siderurgia
Papel e Celulose
Petroquimica
Sucroalcooleiro
Eletroeletronica
Farmacos
Softwares

Fonte: (BNDES, 2007).

R$ Bilhoes (%)
447,0 100,0
202,8 45,4

81,3 18,2
35,0 7,8
31,2 7,0
27,4 6,1
26,4 5,9
20,5 4,6
14,0 3,1

5,1 1,1

3,3 0,7
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A inddstria automobilistica, informa a Asso-
ciacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos (An-
favea), produziu 257,8 mil veiculos em novembro,
23,4% a mais que no mesmo més de 2006. Houve
crescimento de 25,2% do mercado interno e re-
cuo de 1,7% nas exportacdes (ANFAVEA, 2007b).

No acumulado do ano, a producdo foi de 2,5
milhdes de veiculos - acréscimo de 16,7% sobre o
periodo jan.-nov/06. As condicOes favoraveis de
financiamento sdo decisivas para o aquecimento
das vendas internas. Em contrapartida, o real va-
lorizado prejudica sensivelmente as exportagoes
do setor (Tabela 06).

Essa conjuntura favoravel pode levar as mon-
tadoras ao limite em 2008. Segundo a Anfavea, a
indGstria automobilistica devera produzir 3,2 mi-
lhoes de veiculos em 2008, um pouco abaixo da
capacidade de producao do setor de 3,5 milhodes
de veiculos por ano. Diante desse estreitamento
da capacidade produtiva, as empresas do setor
estdo anunciando investimentos de R$ 10 bilhdes
para os proximos trés anos. Considerando que o
tempo de maturacdo desses investimentos é de
cerca de dois anos, a capacidade de producao em

2008 ndo sofreria alteracdo. Em face desse ce-
nario, a Anfavea prevé aumento de 43,4% das
importacdes no proximo ano, o que representa
380 mil veiculos (GLOBAL 21, 2007a).

Ja a inddstria elétrica e eletronica prevé uma
expansao 8% no faturamento em 2007 compara-
tivamente a 2006, alcancando R$ 112,4 bilhGes.
Constatou-se nessa inddstria um maior encade-
amento interindustrial, com a expansao de seg-
mentos vinculados aos setores de bens de consu-
mo, de bens intermediarios e de bens de capital.

As areas que mais se sobressairam foram as
de geracdo, transmissdo e distribuicdo de ener-
gia (18%), equipamentos industriais (16%) e au-
tomacao industrial (11%). J& o ramo com maior
participacdo no setor continua sendo o de in-
formatica com previsao de faturamento de US$
31,6 bilhdes em 2007, 8% a mais que em 2006.
Segundo expectativas da Abinee, as vendas de
computadores atingirdo 10,1 milhdes em 2007
contra 8,2 milhoes em 2006. Somente as vendas
de notebooks devem chegar a 2,1 milhdes, alta de
211% comparativamente ao ano anterior. Para
esses produtores, o cambio apreciado tem sido

Tabela 06 - Indistria Automobilistica - Producao, Vendas e Exportagoes

2007 2006 Variagoes Percentuais
Em Unidades
san-Now. | 3an-Now. gt N e Newds
PRODUCAO DE AUTOVEICULOS MONTADOS
Total 2.597.326 2.225.991 -8,4 23,4 16,7
Veiculos Leves 2.439.651 2.102.166 -8,4 22,2 16,1
Caminhdes 124.378 95.632 -8,4 40,0 30,1
Onibus 33.297 29.193 -6,5 80,2 18,1
LICENCIAMENTO DE AUTOVEICULOS NOVOS - NACIONAIS
Total 1.985.711 1.601.709 -2,8 25,2 24,0
Veiculos Leves 1.878.109 1.517.649 -2,7 24,9 23,8
Caminhdes 86.531 65.972 -3,5 41,1 31,2
Onibus 21.071 18.088 -11,7 -3,1 16,5
EXPORTA(;OES DE AUTOVEICULOS MONTADOS
Total 577.472 582.058 -23,4 -1,7 -0,8
Veiculos Leves 533.322 540.277 -25,7 -4,1 -1,3
Caminhoes 34.077 31.712 -8,1 10,1 7,5
Onibus 10.073 10.069 52,3 87,9 0,0

Fonte: (ANFAVEA, [2007]a). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE. Conjuntura Econdmica.
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extremamente favoravel. £ o caso da fabricante
de computadores Positivo Informatica na qual
93% dos custos de producgao estdo vinculados ao
dolar. O preco, em média, do notebook passou de
R$ 7.400,00 em 2004, para R$ 2.588,00, em 2007
(CAMBIO..., 2007) (Tabela 07).

Sequndo a Abinee, a capacidade instalada
atingiu 95% em 2007, sete pontos percentuais
acima do nivel observado em dez./06 (88%).
Além do dinamismo do mercado interno, a in-
distria eletroeletronica foi positivamente afe-
tada pelos investimentos realizados no ambito
do PAC - Programa de Aceleracdo do Crescimento
(ABINEE, 2007a).

A existéncia de alta porosidade na cadeia pro-
dutiva do setor faz com que o aumento da pro-
ducdo local seja acompanhado por importacoes
mais elevadas. Em 2007, as compras internacio-
nais tiveram acréscimo de 20%, totalizando US$
23,7 bilhdes contra US$ 19,7 bilhdes em 2006
(Tabela 08). Entre os produtos mais importados,
destaque para os componentes para informatica
(38%), outros equipamentos para informatica
(31%), outros equipamentos industriais (24%) e
equipamentos para telecomunicagoes (10%).

0 crescimento das importagdes em func¢ao do
cambio valorizado contribui para atenuar as pres-
soes inflacionarias do setor ao reduzir os precos,
em moeda nacional, dos bens intermediarios e

bens de capital. Por outro lado, a desvalorizacdo
do real agrava os resultados da balanca comercial
do setor, além de dificultar o fortalecimento dos
elos da cadeia produtiva. De acordo com a Abi-
nee, o déficit da balanca comercial atingira US$
14,4 bilhdes em 2007 - aumento de 40% frente
a 2006.

No setor de bens de consumo nado-duraveis e
semiduraveis, inddstria téxtil (7,3%), calcados
(7,1%) e vestuario (11,4%) registraram taxa de
crescimento significativa no més de outubro no
confronto com igual periodo de 2006. No acumu-
lado do ano, téxtil (3,3%) e vestuario (4,5%) ja
apresentam variacdo positiva, enquanto o setor
de calcados apresentou um recuo de 1,9%.

Diante da crise provocada pelo cadmbio apre-
ciado e pela intensificacdo da concorréncia, mui-
tas fabricantes dos setores intensivos em mao-de-
obra estdo se reinventando com sucesso, explo-
rando nichos especificos de mercado, ofertando
produtos de maior valor agregado e direcionando
sua producdo para o mercado interno. A inddstria
brasileira de vestuario, por exemplo, procura po-
sicionar seus produtos em um patamar de quali-
dade superior aos concorrentes importados, como
forma de aumentar sua competitividade.

Ademais, com o objetivo de driblar a gran-
de distribuicdo que tende a achatar os precos,
algumas empresas estdo apostando em sistemas

Tabela 07 - Brasil. Faturamento Total da Indistria Elétrica e Eletronica - 2007 (R$ Milhoes a Precos Correntes)

Automacao Industrial 2.330
Componentes Elétricos e Eletronicos 8.653
Equipamentos Industriais 11.814
Geragdo, Transmissao e Distribuicdo de Energia Elétrica 6.557
Informatica 24.437
Material Elétrico de Instalagao 6.392
Telecomunicdes 16.451
Utilidades Domésticas Eletroeletronicas 16.180
Total 92.814

Fonte: (ABINEE, 2007b).
(*) Projecao.
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Tx. Cresc.
2006 2007* 2007+/2006
2.708 2.993 11%
9.409 9.834 5%
13.322 15.466 16%
9.169 10.776 18%
29.418 31.633 8%
6.755 7.646 13%
16.742 17.497 5%
16.560 16.564 0%
4.083 112.410 8%



Tabela 08 - Brasil. Faturamento Total da Inddstria Elétrica e Eletronica - 2007 (US$ Milhoes a

Precos Constantes)

2005 2006 2007* Tx. Cresc. 2007*/2006
Automacao Industrial 829 1.326 1.716 29%
Componentes Elétricos e Eletronicos 9.617 11.910 13.622 14%
Equipamentos Industriais 950 1.519 1.826 20%
Geracdo, Transmissao e Distribuicdo de Energia Elétrica 223 310 389 25%
Informatica 1.018 1.400 1.826 30%
Material Elétrico de Instalagao 570 652 745 14%
Telecomunicdes 1.094 1.235 1.920 56%
Utilidades Domésticas Eletroeletronicas 835 1.355 1.615 19%
Total 15.135 19.705 23.660 20%

Fonte: (ABINEE, 2007b).

(*) Projecéo.

de franquia. E o caso da Equus Jeanstyle que ao
contar com uma rede de 46 lojas exclusivas para
seus produtos pode oferecer itens de qualidade
com preco justo (GLOBAL 21, 2007d).

Ja o fabricante de camisas masculinas Le Mark
aumentou o faturamento em 5% em 2007 dire-
cionando sua producdo para o mercado interno,
particularmente nas regides Sul e Sudeste. Para
2008, a estratégia é ampliar as vendas para fora
dessas regioes. Ja o fabricante de lingeries Fruit
de la Passion adota como estratégia a producao
de pecas com melhor qualidade do que os concor-
rentes chineses e com precos inferiores aos das
grifes internacionais.

Além da concorréncia chinesa, a inddstria de
vestuario se depara com outro problema relacio-
nado com o grande ndmero de empresas infor-
mais que ndo recolhem impostos ou falsificam
itens de outras marcas.

No caso do setor calcadista, estudo do Institu-
to de Estudos e Marketing Industrial (IEMI) apre-
sentado pela Associacdo Brasileira da Inddstria de
Calcados (Abicalcados) revela que a concorréncia
da China e a desvalorizacdo do doélar exigem das
empresas a mudanca de nicho de mercado, com
foco em produtos mais sofisticados com design
mais avancado e material de melhor qualidade. A
pesquisa ressalta que as exportacoes de calcados

de maior valor agregado fazem parte de um “novo
modelo” de exportacdo que substitui o tradicional
regime de subcontratac¢do, em que as grifes contra-
tavam as fdbricas brasileiras apenas para produzir
seus sapatos (ABICALCADOQS, 2007).

De acordo com a Abicalcados, as exportacoes
de calcados diminuiram 1,6% no acumulado janei-
ro—outubro, frente a igual periodo de 2006, com o
volume de vendas recuando de 151,1 milhdes para
149,1 milhdes de pares. Para compensar a queda
no volume, as empresas procuram aumentar o pre-
co do calcado, exportando produtos diferenciados,
com maior valor agregado (GLOBAL 21, 2007c).

Ja o setor téxtil vem adotando como estratégia
para enfrentar a concorréncia chinesa e manter a
competitividade com a moeda nacional apreciada,
a exportacao de bens de maior valor agregado e o
aumento de escala na producao interna.

A fabricante téxtil Teka concentrou suas ven-
das internacionais em produtos mais sofisticados,
0 que possibilitou aumento médio de 15% dos
precos em dolar, em 2006. Segundo o presidente
da empresa, procurou-se também redirecionar uma
parte das exportacoes para a América Latina onde
existe maior aceitacdo dos compradores na neces-
sidade de reajustar precos em funcdo da defasa-
gem cambial. Essa politica de reajuste nao é aceita
pelos clientes americanos (GLOBAL 21, 2007b).
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A majoracao dos precos em délar provocou um
recuo de 50% das exportagdes da empresa em 2007
comparativamente ao ano anterior. A alternativa
passou a ser o mercado interno, com lancamentos
de produtos de maior valor agregado onde é pos-
sivel um melhor posicionamento de precos. Entre-
tanto, o mercado doméstico nao tem compensado
as perdas com a retracdo as exportagoes.

Vale salientar que as empresas de vestuario
tiveram maiores dificuldades para reajustar os
precos internos em funcdo da forte concorréncia
externa e da estabilidade dos custos de insumos
no atacado. Os precos dos tecidos naturais, por
exemplo, tiveram um acréscimo de apenas 0,24%
no acumulado dos dltimos 12 meses até novem-
bro, enquanto os tecidos artificiais recuaram
0,98% (REAJUSTE..., 2007).

Essas estratégias de diferenciacdo de produtos
estao levando os empresarios do setor téxtil e de
vestuario a investir em tecnologia. Os resultados
da Pesquisa Industrial da Inovacdao Tecnoldgica
(PINTEC) para 2005 revelam que das 12.162 em-
presas pesquisadas no segmento téxtil, 28% pro-
moveram inovacao, com investimentos de R$ 746
milhdes. No ramo de vestuario, 33% das 4.154

empresas entrevistadas realizaram atividades
inovadoras, com investimentos R$ 264 milhoes.
Vale destacar a predomindncia de recursos pro-
prios nos investimentos em P&D. Apenas 3% dos
recursos na inddstria téxtil e 17% no segmento
de vestuario foram de terceiros (Grafico 06).

0 desempenho da producao industrial em 2007
reverte uma tendéncia de concentracdo/especiali-
zacao observada em 2006. A Sinopse de Investi-
mento do BNDES de agosto de 2006 evidenciava
uma concentracao do crescimento industrial em um
nlmero decrescente de atividades, apontando para
uma diminuicdo da integracdo sistémica ou mes-
mo para um processo de especializagdo incipiente.
As maiores contribuicdes para o crescimento da
producao industrial estavam vinculadas a inddstria
extrativa e de refino de petréleo e alcool.

Do ponto de vista do investimento, esse pro-
cesso de concentracdao/especializacdo industrial
revelava uma forte relacdo dos investimentos
locais com a inddstria extrativa e de refino de
petroleo. Ademais, a maior parte do incremento
do consumo aparente de bens de capital para fins
industriais decorria da elevagao das importagoes
em detrimento da producdo local.

W Vestuario O Téxtil

Produto e Processo 551
1.267
Produt 815
rodute 1.564
1.117

Processo 3.107

Que Implementaram 1.382
Inovacoes 3.403

Total de Empresas
Pesquisadas

4.154
12.162

2.000 4.000

o

6.000

8.000 10.000 12.000 14.000

Grafico 06 - Brasil. As Empresas Téxteis e do Vestuario e a Inovacao

Fonte: (IBGE; PINTEC, [2007]).
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3.21 - Producao Industrial do Nordeste

0 Nordeste registrou no més de outubro de
2007, comparativamente ao mesmo periodo do
ano anterior, expansao industrial de 3,4%, indice
bastante inferior a média nacional (10,3%). O in-
cremento decorre dos resultados positivos de nove
dos onze segmentos pesquisados pelo IBGE. Os
maiores destaques foram celulose e papel (16,3%),
cal¢ados e artigos de couro (10,1%), minerais nao
metalicos (8,8%) e téxtil (8,7%). Por outro lado,
pressionaram negativamente a formacao desse in-
dice os segmentos de refino de petréleo e alcool
(-0,7%) e produtos quimicos (-0,2%).

No acumulado do ano, ocorreu expansao de 2,4%
contra 5,9% da inddstria nacional (5,9%). Seis das
onze atividades apresentaram variagdes positivas,
com énfase para os segmentos de minerais ndao me-
talicos (9%), alimentos e bebidas (7,2%) e calcados
e artigos de couro (3,6%). Exercendo as principais

influéncias negativas, figuraram maquinas, apare-
lhos e materiais elétricos (-7,3%), celulose e papel
(-4,7%) e inddstria extrativa (-1,7%).

0 descompasso entre Nordeste e Brasil em
2007 interrompe uma trajetéria de convergéncia
das taxas de crescimento industrial observada no
periodo 2004/06. Vale destacar que a expansdo
da inddstria nordestina chegou a ultrapassar a
nacional em 2006 (Grafico 07).

0 crescimento da atividade industrial nordes-
tina abaixo da média nacional prejudica o aumen-
to da participacao da Regido no PIB brasileiro. Os
resultados das contas nacionais de 2005 revela-
ram que, no confronto com o ano anterior, ape-
nas as regioes Nordeste (de 12,1% para 13,1%) e
Sudeste (de 55,8% para 56,5%) ganharam parti-
cipacao no PIB do Pais' (Tabela 09).
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*

== Brasil 6,64 1,57 2,73 0,04 8,3 3,09 2,82 5,88
=== Nordeste 2,05 -2,46 0,69 -1,72 7,58 2,51 3,29 2,41

Grafico 07 - Brasil e Nordeste: Taxas de Crescimento da Indistria Geral (2000 - 2007)

Fonte: (IBGE, 2007).
Nota: * até outubro de 2007.

11 As Contas Nacionais de 2005 replicaram em nivel regional as grandes mudancas nas Contas Nacionais divulgadas em marco e novembro de
2007. A principal revisao de procedimento foi a introdugdo dos dados provenientes das pesquisas estruturais anuais do IBGE (PIA,PAC,PAS

e PAIC) no célculo do PIB dos estados.
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Tabela 09 - Participacao das Regioes no PIB Brasileiro

Regides 2002
Norte 4,7
Nordeste 13,0
Sudeste 56,7
Sul 16,9
Centro-Oeste 8,8
Brasil 100,0

Fonte: (IBGE, 2008b).

Referéncia 2002 ( % )

2003 2004 2005
4,8 4,9 5,0
12,8 12,7 13,1
55,8 55,8 56,5
17,7 17,4 16,6
9,0 9,1 8,9
100,0 100,0 100,0

Nota: 0 ano de 2005 so foi calculado pela nova série (Referéncia 2002).

No caso da indlstria de transformacdo, em
particular, a taxa de crescimento do Nordeste se
manteve aquém da brasileira nos Gltimos sete
anos, exceto o biénio 2005/06. 0 bom desem-
penho nesses dois anos resultou, principalmente,
da lideranca dos setores de bens intermediarios
e bens semi e ndo-duraveis, com pesos relevan-
tes na matriz industrial nordestina. A Pesquisa
Industrial Anual (PIA) - Produto, do IBGE, para
20052 (IBGE, 2008c), mostra que o segmento de
bens intermediarios liderou as vendas industriais
por categoria de uso em 2005, com 57,9% contra

55% do total das vendas em 2000. O dinamismo
das exportagoes, impulsionado pela valorizacgao
dos precos das commodities, foi fundamental
para essa performance (Grafico 08).

Outro segmento que se destacou em 2005 foi o
de semi e ndo-duraveis com participacado de 21,2%
nas vendas industriais. Ja& os setores de bens de
capital e de bens de consumo duraveis, menos
representativos na estrutura industrial nordestina,
foram responsaveis, respectivamente, por 11,9% e
8,8% do total das vendas industriais nesse ano.
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Taxa de Crescimento (%)

o — /

-4
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007*
—s— Brasil 6,06 1,35 0,52 -0,2 8,52 2,71 2,56 5,89
Nordeste 3,17 -2,13 0,4 -1,91 8,07 3,04 3,91 2,72

Grafico 08 - Brasil e Nordeste: Taxas de Crescimento da Indistria de Transformacao
(2000 - 2007).

Fonte: (IBGE, 2007).

Nota: * até outubro de 2007.

12 A PIA-Produto levantou informagdes das empresas industriais do Pais com 30 ou mais pessoas ocupadas, investigando cerca de 3.660 itens.

Em 2005, as vendas totalizaram R$ 1,1 trilhdo, o que representa cerca de 90% das vendas totais da inddstria brasileira.
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Com o ciclo de queda da Selic iniciado no se-
gundo semestre de 2006, combinado com condi-
coes favoraveis de financiamento e o crescimento
do emprego, constata-se uma expansao da de-
manda interna em detrimento das exportacdes
liquidas. Esse deslocamento favorece, sobretudo,
os segmentos de bens de capital e de bens de
consumo duraveis que se encontram espacial-
mente concentrados no eixo Sul/Sudeste.

0 crescimento importante da producdo de al-
guns segmentos do setor de bens de consumo
semi e ndo duraveis na Regido esta vinculado a
expansdao da demanda interna. Trés fatores sdo
determinantes para esse desempenho. O primeiro
esta relacionado com a elevacao do emprego for-
mal nas principais regides metropolitanas inves-
tigadas pelo IBGE. 0 segundo com a politica de
valorizacao do salario minimo nos dltimos quatro
anos, decisiva para a expansao dos rendimentos
dos trabalhadores nordestinos.

B Transferéncias Governamentais/ Receita Bruta de Venda

45

Finalmente, os programas de transferéncias
governamentais contribuiram para a elevacao
da renda dos setores mais carentes, com refle-
x0s positivos na elevacdo do consumo desses
segmentos da sociedade. De fato, o Relatério de
Inflacdao do Banco Central revela a importancia
desses programas para o dinamismo do comércio
(BACEN, 2008).

Analisando as duas principais transferéncias do
Governo Federal (TGF)** como proporgdo da receita
bruta de revenda (RBR)*, o estudo do Bacen reve-
la uma correlacao positiva entre essa proporcao e
o0 aumento das vendas de varejo, ou seja, o dina-
mismo do comércio varejista é tanto maior quanto
mais expressiva a relacao transferéncia/receita de
revenda. Essa correlacdo é mais acentuada nas re-
gides Nordeste e Norte que apresentaram TGF/RBR
mais significativa (Grafico 09).

Nos periodos em que a razéo TGF/RBR nao
se encontra disponivel, a investigacdo da evo-

B Volume Comércio Varejista
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Grafico 09 - Transferéncias Governamentais Como Proporcao da Receita Bruta de Revenda e
Variacao do Volume do Comércio Varejista em 2005

Fonte: IBGE e Ministério do Desenvolvimento Social.

13 0 estudo utiliza dados disponiveis no Ministério do Desenvolvimento Social para os programas Beneficio de Prestacao Continuada e Bolsa
Familia. Os dados estdo disponiveis em reais, por unidades de federacdo para os anos de 2004, 2005, 2006 e 2007.
14 Dados da receita bruta de revenda das empresas da Pesquisa Anual de Comércio (PAC) relativa ao ano de 2005, divulgada pelo IBGE.
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lucdo das vendas no varejo foi realizada através
da correlacdo entre os incrementos, em termos
reais, das transferéncias e do volume de vendas
do comércio varejista. Utilizando dados mensais
desde janeiro de 2004, o trabalho mostra que as
vendas nas regides Norte e Nordeste em 2005 e
2006 e nos sete primeiros meses de 2007 foram
bem mais significativas. Vale salientar que es-
sas duas regides assinalaram um maior volume
de transferéncias governamentais nesse periodo
(Gréfico 10).

Finalmente, nos estados nordestinos pesqui-
sados pelo IBGE, o estudo registra um alto in-
dice de correlacdo entre as vendas do segmento
de hipermercados, supermercados, produtos ali-
menticios, bebidas e fumo, que sdo sensiveis a
expansao da renda, e os programas assistenciais
do Governo Federal. No periodo entre janeiro de
2004 e junho de 2007, esse indice alcancou 0,98
em Pernambuco, 0,96 na Bahia e 0,92 no Ceara.

Dos estados nordestinos investigados pelo
IBGE, o Ceara apresentou a maior taxa no indica-
dor mensal (3,7%), porém abaixo da média nacio-

Comércio Varejista
18

nal (10,3%). Ja no acumulado do ano, o destaque
foi Pernambuco com incremento de 4,6%.

A expansdo da inddstria cearense em outubro
de 2007 frente ao mesmo periodo do ano anterior
resultou do desempenho de seis dos dez setores
industriais investigados. Os maiores incrementos
foram das inddstrias de calcados e artigos de cou-
ro (15,5%) e de alimentos e bebidas (5,2%). Em
contrapartida, as maiores quedas foram: refino de
petréleo e producdo de alcool (-23,5%) e vestu-
ario e acessorios (-9%).

0 resultado positivo da inddstria de calcados
do Ceara segue a tendéncia nacional de recupe-
racdo do setor. Dois fatores estao possibilitando
essa reacao. 0 primeiro esta relacionado com o
aquecimento do consumo das familias, levando
os empresarios do setor a redirecionar parte da
producdo para o mercado interno.

Adicionalmente, os produtores estdo reorien-
tando seu perfil exportador para fugir da concor-
réncia asiatica e compensar a perda de rentabili-
dade que resulta da valorizacao da moeda nacional,

Transferéncias
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Grafico 10 - Evolucao do Volume do Comércio Varejista e Transferéncias Governamentais (%)

Fonte: IBGE e Ministério do Desenvolvimento Social
1 Acumulado no primeiro semestre
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ofertando produtos de maior valor agregado, com
melhor design e conte(ido de moda em terceiros
mercados. Essa mudanca de estratégia permite que
as empresas pratiquem precos mais elevados.

De acordo com a Associacao Brasileira de Cal-
cados (ABICALCADOS, 2008), o reajuste do preco
médio do sapato nos dez primeiros meses do ano
foi de 4,2%, o que possibilitou aumento de 2,6%
no faturamento, apesar do recuo de 1,6% das ex-
portacdes. No periodo janeiro-outubro, as expor-
tacoes cearenses do setor representaram 29,3%
das exportacoes totais do Pais, abaixo somente
do Rio Grande do Sul (39,8%).

0 dinamismo da inddstria de calcados do Cea-
ra®® e de outros estados do Nordeste estimulou 18
empresas ligadas ao Arranjo Produtivo Local de
Componentes® para Couro, Calcados e Artefatos
do Vale dos Sinos a investir na prospeccao de
novos clientes. O trabalho realizado em parce-
ria com o Servico de Apoio as Micro e Pequenas
Empresas no Rio Grande do Sul (Sebrae/RS) e a
Associacdo Brasileira de Empresas de Componen-
tes para Couro, Calcados e Artefatos (Assistencal)
prevé duas etapas.

Inicialmente, foi realizado um diagnéstico co-
mercial das empresas participantes visando cons-
tatar o potencial de cada uma no atendimento de
demandas. Na segunda fase, trés pdlos calcadis-
tas do Nordeste (Juazeiro do Norte (CE), Campina
Grande (PB) e Feira de Santana (BA)) e um de
Minas Gerais (Nova Serrana) serdao visitados com
o0 objetivo de identificar clientes, oportunidades
e eventuais ameacas as empresas gadchas envol-
vidas na acdo (ASSISTENCAL, 2008).

No acumulado do ano, a producdo industrial
cearense manteve-se estavel em relagdo ao mes-
mo periodo do ano anterior. Cinco dos dez géne-
ros pesquisados acusaram expansdo, com énfase
para alimentos e bebidas (6,9%) e produtos qui-
micos (16,9%). Os ramos de petréleo e producao
de alcool (-33,3%) e téxtil (-4,9%) foram os des-
taques negativos.

0 resultado favoravel de alimentos e bebidas
veio, sobretudo, do incremento na fabricacdo de
amendoim e castanha de caju torrados, e casta-
nha de caju beneficiada, esta processando uma
safra recorde em 2006/07, que atingiu 325 mil
toneladas. Entretanto, para a safra 2007/08,
iniciada em setembro/outubro, as expectativas
sdo menos favoraveis, situando-se em menos da
metade da safra anterior. Como conseqiiéncia, o
Ceara devera importar 40 mil toneladas®.

Por outro lado, o recuo da producdo do setor
téxtil cearense seque a tendéncia nacional, refle-
tindo a perda de competitividade em funcao do
cambio apreciado e da forte concorréncia chinesa.
Vale destacar que o déficit comercial brasileiro de
téxteis foi de US$ 648 milhdes em 2007, 1.864%
superior ao ano anterior (GLOBAL 21, 2008b).

Diante dessas condi¢des adversas, alguns fa-
bricantes estdo transferindo parte da producdo
para a Asia. E o caso da fabricante brasileira de
cama, mesa e banho Teka que decidiu deslocar
parte da producdo para a China, India e Paquistdo
com o argumento de que o preco FOB (produto ja
embarcado para exportacao) €, em média, 50%
inferior, podendo chegar a 120%, ao praticado
no Brasil. A previsao das empresas é de que 8%

15 De acordo com a Abicalcados, o Cearéd ocupa a terceira posi¢ao no ranking dos polos calcadistas brasileiros, atras do Rio Grande do Sul e de
Sao Paulo. 0 Estado conta com 518 indistrias, implantadas em 31 municipios cearenses, gerando mais de 41.450 postos de trabalho formais.
Um total de 74 unidades em operacdo no Ceara recebe incentivos do Estado. Neste grupo, estdo 62 empresas de calcados e componentes,
quatro de couros, cinco de tintas e vernizes, uma de navalha, uma de forma e uma de colagem. Ha inddstrias instaladas em trés regides do

Ceara, sendo a do Cariri a mais destacada. www.abical¢ados.com.br.

16 Os APLs sdo aglomeracgdes de empresas localizadas em uma mesma regido, que apresentam especializacdo produtiva e mantém vinculos
de articulacdo, interacdo, cooperacdo e aprendizagem entre elas e outros agentes locais, como governos, associagdes empresariais e insti-

tuicdes de crédito, ensino e pesquisa.
17 Sindicaju.
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do seu faturamento serdo originados de produtos
importados da Asia. No caso da Tecelagem Sio
Carlos, um quarto da producgdo ja é realizado na
Asia. 0 principal argumento da empresa é a dife-
renca de preco que varia de 15% a 18%.

Ja a empresa Karsten, de Santa Catarina, que
produz em regime de subcontratacio na Asia,
pretende no futuro ter uma unidade de producéo
em outro pais com o objetivo de incrementar a
competitividade (GLOBAL 21, 2008a).

Além de transferéncia de producdo para a Asia,
os produtores nacionais estdao modernizando o
processo de producdo visando obter ganhos de
produtividade. No acumulado janeiro-outubro de
2007, a produtividade do setor cresceu 3,7%, re-
petindo os resultados positivos de 2004 e 2006
(Tabela 10).

No plano institucional, a Medida Proviséria
413 anunciada pelo Governo no inicio de janei-
ro determina a substituicdo das atuais tarifas de
importacao de 111 diferentes produtos, incluindo
téxteis e confecgdes, por uma aliquota especifi-
ca de R$ 10,00 por quilo ou unidade de medida
da mercadoria. No caso de tecidos, a implemen-
tacdo dessa tarifa especifica equivale a tarifas
percentuais de até 750%. O objetivo é proteger
alguns segmentos prejudicados pelo forte influxo
de importacdes provenientes de paises asiaticos,
principalmente da China® (GLOBAL 21, 2008c).

A inddstria baiana cresceu 4,2% na compa-
racdo com igual periodo do ano anterior, com
oito dos nove setores investigados apresentando
acréscimos. As principais pressdes positivas vie-
ram de celulose e papel (18,9%), produtos quimi-
cos (4,3%) e alimentos e bebidas (6,5%). Apenas
o ramo de refino de petréleo e producdo de alcool
(-3,4%) registrou variacao negativa.

Na inddstria baiana, cinco dos nove setores
investigados foram responsaveis pelo aumento
de 1,3% da producdo industrial no acumulado
do ano, com destaque para alimentos e bebidas
(11,8%) e borracha e plastico (14%). As influén-
cias negativas foram celulose e papel (-4,7%) e
refino de petrdleo e producao de alcool (-2,4%).

Para o periodo 2007/11, grandes investimen-
tos industriais estdo previstos para o Estado, o
que certamente contribuird para uma maior den-
sidade industrial, fortalecendo as relagdes intra e
intersetoriais.

Até 2011, a Superintendéncia de Estudos Eco-
nomicos e Sociais da Bahia (SEI) prevé inversoes
de R$ 16,5 bilhdes em 445 empreendimentos
industriais. Desse total, 361 projetos (62,1% do
total) estdo relacionados com a implantacao de
novas plantas industriais, enquanto outros 82
(37,8%) sao de ampliacao da capacidade produ-
tiva. Ja as reativacOes participam com 0,1% do
total dos investimentos previstos (Tabela 11).

Tabela 10 - Variacao da Produtividade - Setores Selecionados
Produtividade

( Var. (%) da Producao Fisica - Var. (%) Horas Pagas por Trabalhador )

Divisoes 2004
Ind. Transformacao 8,27
Ind. Téxtil 10,84

Fonte: (ABIT, 2008)
* Acumulado até outubro/07

2005 2006 2007*
2,94 2,19 6,23
-2,48 1,8 3,43

18 A critica feita a essa medida por alguns ministérios do Governo (Desenvolvimento e Relacdes Exteriores) é de que a tarifa especifica ultra-
passa o limite de 35% como aliquota de imposto de importacao fixado pelo Brasil, além de ignorar os acordos com os demais parceiros do

Mercosul de manter a Tarifa Externa Comum (TEC).
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Por atividade econémica, grande parte dos in-
vestimentos sera destinada para o segmento de
minerais ndo metalicos, com 27 projetos direcio-
nados, sobretudo, para a extracdo de minério de
ferro e fabricacdo de ceramicas. Essas inversoes
representam cerca de R$ 4 bilhdes ou 23,4% do
total previsto. Ja o setor de papel e celulose sera
contemplado com R$ 3 bilhdes, 18,7% dos inves-
timentos totais. 0 ramo de petréleo e derivados
também sera priorizado, com investimentos em
implantacdo e ampliacao de cerca de R$ 2 hilhdes
(Tabela 12).

No caso pernambucano, o crescimento de 1,3%
no més de outubro, na comparacao com outubro
de 2006, decorreu do incremento de cinco das
nove atividades investigadas. Os maiores acrés-
cimos foram nas inddstrias de produtos quimicos
(20,5%) e de minerais nao metalicos (14,6%).
Em sentido contrario, os principais recuos vieram
de alimentos e bebidas (-1,8%) e metalurgia ba-
sica (-5,5%).

0 segmento de minerais ndao metalicos em Per-
nambuco é beneficiado, sobretudo, pelo desem-
penho favoravel da construcao civil. Vale destacar
que importantes fabricantes de ceramica branca
estdo localizadas no Estado.

No acumulado dos altimos dez meses, a indds-
tria pernambucana teve aumento de 4,6%, com
sete dos nove setores pesquisados registrando ta-
xas positivas. Os ramos que se destacaram foram
produtos quimicos (21,2%), borracha e plastico
(11,4%) e alimentos e bebidas (1,7%). As duas
retracOes vieram de maquinas, aparelhos e ma-
teriais elétricos (-3,8%) e calcados e artigos de
couro (-12,1%).

Em resumo, a discrepancia entre o desempe-
nho da producao industrial do Brasil e do Nordes-
te em 2007 resulta, principalmente, da lideranca
do setor de bens de capital na expansao da indds-
tria manufatureira, segmento pouco representati-
vo na matriz industrial nordestina.

Tabela 11 - Investimentos Industriais no Estado da Bahia - Por Situacao - 2007 - 2011

Situacao Volume (R$ 1,00)
Ampliacao 6.242.777.936
Implantagao 10.270.251.063
Reativacao 23.943.672
Total 16.536.972.671

Fonte: (SICM, 2008). Elaboragao: CAC / SEI.

Part.( % ) N°. Projetos Part.( % )
37,8 82 18,4
62,1 361 81,1

0,1 2 0,4
100,0 445 100,0

Nota: Dados Preliminares, sujeito a alteragoes. Coletados até 30/11/2007.
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Tabela 12 - Investimentos Industriais Previstos no Estado da Bahia Por Setor de Atividade
Econémica 2007 - 2011

Setor Volume (R$ 1,00) Part. (%) N° Projetos Part. (%)

Alimentos e Bebidas 1.337.360.037 8,1 69 15,5
Artefatos de Couro e Cal¢ados 116.091.285 0,7 28 6,3
Borracha e Plastico 779.069.115 4,7 65 14,6
Construcao 120.000.000 0,7 1 0,2
Eletricidade, Gas e Agua Quente 1.232.348.753 7,5 9 2,0
Precisdo 239.657 0,0 1 0,2
Ext. de Minerais Metalicos 450.000.000 2,7 1 0,2
Fumo 38.913.265 0,2 2 0,4
Magq. Escritorio e Equip. Informatica 37.082.774 0,2 34 7,6
Magq. Aparelhos e Materiais Elétricos 13.766.693 0,1 3 0,7
Magq. e Equipamentos 20.900.303 0,1 11 2,5
Mat. Eletrénico e Equip. de Comunicacdes 109.729.656 0,7 16 3,6
Metalurgia Basica 245.707.274 1,5 13 2,9
Minerais Nao Metalicos 3.874.428.611 23,4 27 6,1
Méveis e Indastrias Diversas 25.989.665 0,2 14 3,1
Outros Equip. de Transporte 158.728.294 1,0 6 1,3
Papel e Celulose 3.093.255.580 18,7 15 3,4
Pecas e Acessorios Veiculos Automotores 71.453.985 0,4 4 0,9
Pesca, Agliicultura 49.615.415 0,3 4 0,9
Petroleo e Derivados 2.005.913.532 12,1 5 1,1
Produtos de Metal - Exclusive Maqg. e Equip. 35.547.626 0,2 7 1,6
Produtos Quimicos 1.908.857.771 11,5 87 19,6
Téxtil 703.296.870 4,3 11 2,5
Vestuario e Acessorios 106.196.510 0,6 11 2,5
Outros 2.480.000 0,0 1 0,2
Total 16.536.972.671 100,0 445 100,0
Fonte: SICM/Jornais Diversos. Elaboragao: CAC/SEL

Nota:

1) Dados preliminares, sujeito a alteragdes. Coletados até 30/11/2007
2) Agregacao sequndo a CNAE - Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas, algumas adaptacoes
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3.3 - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

A Sondagem Industrial da Fundacdo Getilio
Vargas do més de novembro informa que o ni-
vel de utilizacdo da capacidade instalada (NUCT)
apresentou crescimento importante no segundo
semestre de 2007, ap0s registrar comportamento
erratico no primeiro. Em novembro, o Nuci alcan-
cou 87,2% ante 85,2% no més de julho de 2007.
0 aumento da producdo e das vendas reais da
inddstria alterou sensivelmente o grau de utiliza-
¢do da capacidade instalada (Grafico 11).

0 comportamento dessa variavel s6 nao foi
mais significativo em funcao dos investimentos
para ampliacdo da capacidade produtiva do setor
industrial. De fato, a Formacao Bruta de Capital
Fixo (FBCF) apresenta variacao positiva ha 20 tri-
mestres consecutivos e em 15 deles o incremento
das inversdes supera o do PIB. Ademais, a con-

OInddstria de Transformagao
O Material de Construcao

M Bens de Consumo

tinuidade do ciclo de expansdo da produtividade,
iniciado em 2004, tem sido decisivo para ampliar
a capacidade produtiva e suportar maior expan-
sao da demanda.

No acumulado dos trés primeiros trimestres, o
PIB da inddstria de transformacao (5,5%) supe-
rou a taxa de variacao do PIB (5,3%). Nos dois
anos anteriores, o crescimento da indlstria foi
bastante inferior ao do agregado da economia.
Apesar da reducdo da ociosidade, existe margem
para o crescimento da demanda interna sem ris-
cos de gargalos de oferta, portanto, sem maiores
pressdes inflacionarias.

Analisando por categoria de uso, o NUCI do
setor de bens intermediarios (88,2%) foi o mais
elevado em novembro, apesar do acentuado acrés-

[OBens de Capital

H Bens Intermediarios

90,0

88,3

88,0

86,0

_l 84,0
84,0 T

(%)

82,0

80,0

78,0

76,0

Novembro 2006

Novembro 2007

Grafico 11 - Brasil. Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada por Categoria de Uso

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007)
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cimo das importacgdes do setor. De fato, avaliando
a contribuicao de cada categoria no aumento das
importacdes em out./07, os bens intermediarios
responderam por 58,9%, enquanto os bens de
consumo duraveis foram responsaveis por apenas
4,9% das importacdes totais (Tabela 13).

Diante desse cenario, uma parte significativa
dos investimentos para o periodo 2008/11 sera
direcionada para ramos vinculados a inddstria de
bens intermediarios (BNDES, [2007]a). E o caso
da inddstria de papel e celulose, com inversoes
previstas de R$ 27,4 bilhdes para o periodo - in-
cremento de 20,3% ao ano. Os principais projetos
sdo implantacdo de novas linhas de celulose e no
segmento florestal. 0 setor petroquimico aparece
também com boas perspectivas, com investimen-
tos previstos de R$ 26,4 bilhdes entre 2008/11,
incremento de 36,1% ao ano, a maior taxa entre
os setores selecionados pelo BNDES (Tabela 14).

0 NUCI do setor de bens de consumo duraveis
passou de 83,5% em julho para 87,7% em novem-
bro - a maior progressao entre as categorias de

uso, beneficiando-se da conjuntura favoravel de
expansao do crédito e da massa salarial. Diante
desse dinamismo da demanda doméstica, alguns
ramos do setor de duraveis estdo programando
investimentos para ampliar a capacidade de pro-
ducdo, com destaque para a inddstria automotiva
e 0s ramos de eletroeletronico e de software.

0 NUCI da inddstria de bens de capital apre-
sentou estabilidade no periodo julho-novembro.
0 NUCI abaixo da média da inddstria é importante,
pois permite a continuidade da trajetéria ascen-
dente da producao de bens de capital sem provo-
car pressdes inflacionarias. Vale mencionar que
a area de bens de investimento registrou avanco
na producdo de 18,8% no acumulado do ano, for-
temente estimulado pela elevacao das inversdes
da inddstria extrativa e de refino de petroleo.
Para 2008/11, a maior parte dos investimentos
identificados na pesquisa do BNDES concentra-se
em petroleo e gas, beneficiando a inddstria de
bens de capital. Os investimentos em infra-es-
trutura no ambito do Programa de Aceleracdo do

Tabela 13 - Valor das Importacoes Totais e por Categoria de Uso — US$ Milhoes

Categorias de Uso

Periodo Im;.!rzl:;a;zées
Bens de Capital Intermediarios Bens Duraveis BC Nao-Duraveis Combustiveis

Out/06 8.744 1.144 5.211 322 581 1.486
Nov/06 8.674 1.105 4.965 351 625 1.627
Dez/06 7.223 1.150 4.269 344 588 872
Jan/07 8.467 1.199 5.091 213 588 1.377
Fev/07 7.228 934 4.413 229 514 1.138
Mar/07 9.565 1.301 6.545 394 699 1.526
Abr/07 8.268 1.209 4.919 329 579 1.232
Mai/07 9.789 1.413 5.862 377 666 1.471
Jun/07 9.302 1.309 5.545 402 569 1.477
Jul/07 10.779 1.411 6.163 401 674 2.081
Ago/07 11.569 1.645 6.977 487 716 1.689
Set/07 10.696 1.546 5.890 482 640 2.090
Out/07 12.330 1.604 7.268 608 826 1.968

Fonte: (FUNCEX, 2007).
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Tabela 14 - Brasil. Crescimento nos Investimentos Mapeados (2008-2011/2003-2006)

Investimentos (R$ Bilhdes)

Taxa de Cresci-
mento (em %

Contribuicao para o Aumento dos

Setores a.a.) Investimentos

Realizado 2003 - 2006 | Previsdo 2008 - 2011 (R$ Bilhoes) (%)
Inddstria 249,4 447,0 12,4 197,6 100,0
Petroleo e Gas 126,3 202,8 9,9 76,5 38,7
Extrativa Mineral 38,0 81,3 16,4 43,3 21,9
Automotivo 22,3 35,0 9,5 12,7 6,4
Siderurgia 17,6 31,2 12,1 13,6 6,9
Papel e Celulose 10,9 27,4 20,3 16,5 8,4
Petroquimica 5,7 26,4 36,1 20,7 10,5
Sucroalcooleiro 13,3 20,5 9,0 7,2 3,6
Eletroeletronica 9,5 14,0 8,1 4,5 2,3
Farmacos 3,9 5,1 5,6 1,2 0,6
Software 2,0 3,3 10,5 1,3 0,7

Fonte: (BNDES, 2007c).

Crescimento serdo cruciais para a performance
do setor. Somente as inversdes previstas para a
geracdo de energia elétrica chegam a R$ 101 bi-
lhoes, 19,8% a mais que no periodo de 2003/06
(BNDES, 2007b). Ja os ganhos de produtividade
no segmento de bens de capitais explicam o cres-
cimento da producao sem alteracao significativa
na utilizacdo da capacidade instalada.

0 NUCI do setor de material de construcao
alcancou 87,3% em novembro ante 82,4% em
jul./07. Esse aumento reflete o bom momento do
setor de construcao residencial, beneficiado pe-
las condicoes favoraveis de crédito habitacional,
recuo nos juros e ampliacao dos prazos de finan-
ciamento, assim como o aumento da massa sala-
rial. Vale salientar a flexibilizacdo dos recursos do
Fundo de Garantia dos Trabalhadores (FGTS) e os
incentivos do Governo Federal ao ramo da cons-
trucao civil, engendrando aumento na demanda
por material de construcdo.

Entre os géneros industriais, observa-se que
apenas metalurgia (93,9%), e papel e papeldo
(92,6%) estdo trabalhando com capacidade pro-
xima ao limite, porém, sem grandes mudancas
de patamar em 2007. Ja o setor de material de
transporte apresentou nitida progressao do NUCI,
atingindo 90,5% em novembro contra 82,6% em

jan./07. Em contrapartida, varios subsetores

apresentam margem suficiente para ampliacdo da
producdo, com destaque para produtos farmacéu-
ticos e veterinarios (70,3%) (Tabela 15).

A Sondagem Industrial da FGV revelou maior
confianca dos empresarios com relacdo ao de-
sempenho satisfatério dos negécios. 0 indice de
confianca da indlstria passou de 106,3 em de-
zembro de 2006 para 123,4 em 2007 - o maior
valor observado na série mensal iniciada em ou-
tubro de 2005.

0 levantamento também constatou que 58%
das empresas prevéem uma melhora dos negdcios
contra somente 46% em outubro de 2006. Vale
destacar que esse percentual chegou a 63% em
julho de 2007. No que se refere a previsao de
aumento da producdo, 43% dos entrevistados es-
tdo otimistas quanto a expansdo da capacidade
produtiva, ante apenas 36% no mesmo periodo
de 2006. Finalmente, 29% das empresas conside-
ram a demanda atual forte - o maior percentual
observado na nova metodologia da Sondagem In-
dustrial (Tabela 16).

Em suma, a modesta reducao do nivel de ocio-
sidade da inddstria de transformagao no segundo
semestre, se comparada ao crescimento da pro-
ducdo industrial, sugere forte indicio de investi-
mentos com o objetivo de ampliar a capacidade
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Tabela 15 - Brasil — Utilizacao da Capacidade Instalada nos Géneros da Indistria (%)

Maior NUCI

Metalurgia

Papel e Papeldo

Material de Transporte
Menor NUCI

Produtos Farmacéuticos e Veterinarios
Outros

Material Elétrico e de Comunicagdes

(%)
93,9
92,6
90,5
(%)

70,3
79,8

81,8

Fonte: (FGV, 2007). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

produtiva. Ademais, a expansao industrial em
2007 tem sido, de forma geral, mais intensa do
que a do emprego industrial, revelando a conti-
nuidade do ciclo de crescimento da produtividade
iniciado em 2004. A produtividade registrou uma
elevacdo de 14,7% entre dezembro de 2003 até
o primeiro semestre de 2007. Essa configuracdo
é tipica de uma fase de expansao econdmica que
se beneficia da maior absorcdo de maquinas e
equipamentos.

Nessas condicdes, problemas de estrangula-
mentos de oferta para atender a demandas nos
proximos anos sao pouco provaveis, pois se ob-
serva maior propensdao dos empresarios em au-
mentar os investimentos. Adicionalmente, os
indices de confianca da inddstria, tanto no que
se refere a situacdo atual, quanto a expectativa
para 2008, sdo bastante positivos. Na verdade, as
avaliacdes dos empresarios estdo mais positivas
do que as dos consumidores.

Tabela 16 - Sondagem Industrial Out/2006 - Out/2007

Sondagem Industrial (FGV/IBRE)

Previsao de Aumento da Demanda Conside-

Periodo Indice de Confianca da Producio

Indistria sem Ajuste

Out/06 107,6 36
Nov/06 107,2 32
Dez/06 106,3 25
2006 - 41
Jan/07 104,6 27
Fev/07 110,6 34
Mar/07 116,2 45
Abr/07 120,4 52
Mai/07 118,2 48
Jun/07 118,3 42
Jul/o7 121,7 50
Ago/07 121,9 49
Set/07 122,6 46
Out/07 123,4 43

Fonte: (FGV; IBRE, 2007).

rada Forte Previsdao de Melhora nos Negocios

(% de Empresas)

18 46
19 44
18 50
15 49
14 56
20 50
27 58
28 60
26 54
27 57
25 63
274 59
28 57
29 58
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3.4. Comercio

341 - Desempenho do Comercio no Brasil

0 Relatério da Pesquisa Mensal de Comércio
(IBGE, 2007a), referente a out./07, aponta o
primeiro resultado negativo do ano no comércio
varejista. 0 volume de vendas e a receita nominal
registraram retracao de 0,2% e 0,3%, respectiva-
mente, comparativamente ao més anterior (série
com ajuste sazonal).

Esse resultado foi influenciado principalmente
pela queda de 1,6% no volume de vendas do seg-
mento hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidos e fumo que possui grande
peso na composicao da taxa global do comércio
varejista. Segundo o IDV - Instituto para Desen-
volvimento do Varejo (dez./07), o aumento da
inflacdo no més, ocasionado, principalmente, pe-
los precos dos alimentos, afetou o rendimento
real da populacdo e o conseqiiente declinio do
seu consumo.

Por outro lado, nas comparagdes sem ajusta-
mento sazonal, o volume de vendas do comércio
varejista registrou expansao de 9,6% relativa-
mente a out./06 e no acumulado do ano, e 9,1%
nos Gltimos doze meses. Em relacdo a receita
nominal, as taxas apresentadas foram 13,5% em
outubro, 11,4% no acumulado do ano e 10,6%
nos Gltimos doze meses.

Considerando o comércio varejista ampliado
que engloba também a venda de veiculos e mo-
tos', partes e pecas e material de construcdo -

setores mais afetados pelo crédito — o crescimen-
to no volume de vendas e na receita nominal em
out./07 foi de 16,4% e 19,8%, respectivamente,
sobre out./06. Nos dez primeiros meses do ano, a
variacao do volume de vendas atingiu 13,9% e a
expansao da receita nominal 15%, enquanto que
nos Gltimos doze meses, as taxas foram 12,7% e
13,6%, respectivamente, para volume de vendas
e receita nominal.

Cumpre ressaltar que todas as atividades que
compdem o comércio varejista ampliado relacio-
nadas na PMC apresentaram, em outubro, cresci-
mento real no volume de vendas relativamente a
igual més do ano anterior (Tabela 17). Equipa-
mentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacdo (38,7%), veiculos e motos, partes e
pecas (29,9%), outros artigos de uso pessoal e do-
méstico (19,8%), material de construgao (17,1%)
e livros, jornais, revistas e papelaria (16,8%) fo-
ram os segmentos que apresentaram em out./07
crescimento superior a taxa média do comércio
varejista ampliado, comparado a out./06.

0s segmentos veiculos e motos, partes e pecas
(56,8%), hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo (10,7%) e moveis e
eletrodomésticos (8%) responderam por 75,5% da
taxa global do varejo ampliado (Tabela 18).

A analise por segmento também revela que
equipamentos e materiais para escritdrio, infor-

19 Constata-se particular crescimento nas vendas de maquinas agricolas (58%) e motocicletas (32,9%) no acumulado de janeiro a outubro de

2007 (Fenabrave).
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Tabela 17 - Brasil: Indicadores de Desempenho do Comércio Varejista, sequndo Grupos de Ativi-
dade PMC - (out./07)

Receita Nominal

Taxas de Variacao

Volume de Vendas

Taxas de Variacao

Atividades Indicador Acumulado ) . Acumulado
U Indicador més/ | Outu-
més/més | Outubro R I
anterior* Jan.-Out. /07 | 12 Meses més anterior bro | Jan.-out. /07 12 Meses
COMERCIO VAREJISTA -0,3 13,5 11,4 10,6 -0,2 9,6 9,6 9,1
1. Combustiveis e Lubrificantes 1,1 2,7 1,6 1,2 1,8 6,5 5,2 3,5
2. H1p.ermer’ca.dos, SuPermercados, Produ- 14 14,5 123 11,5 16 5.6 6,5 6,7
tos Alimenticios, Bebidas e Fumo
2.1. Super e Hipermercados 0,1 14,4 12,8 11,9 -2,0 5,6 7,0 7,2
3. Tecidos, Vestuarios e Calgados 1,2 18,7 14,8 13,3 2,8 14,5 10,5 8,8
4. Moveis e Eletrodomésticos -0,5 11,2 12,1 10,6 1,3 13,5 16,0 14,6
5: Artigos Farmace'utlcos, Me‘dycos, Ortopé- . 13,4 10,7 101 . 11,0 8,5 74
dicos, de Perfumaria e Cosméticos
6.. Equ1pam?r1tos e Maten~a1s E)ara Escrito- . 19,0 8,7 81 . 38,7 271 25,6
rio, Informatica e Comunicagao
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria - 19,0 9,7 8,4 - 16,8 7,9 6,2
8. Olftrr?s Artigos de Uso Pessoal e . 22,2 19,5 18,6 . 19,8 22,6 216
Doméstico
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO - 19,8 15,0 13,6 - 16,4 13,9 12,7
9. Veiculos e Motos, partes e pecas 1,3 31,5 22,3 19,8 2,8 29,9 23,8 21,4
10. Material de Construcao - 21,9 14,2 13,1 - 17,1 10,4 9,3

Fonte: (IBGE, 2007). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

(*) Série com ajuste sazonal.

matica e comunicacao foi a atividade com a maior
taxa de crescimento, 38,7%, na comparacao ou-
tubro 2007/06. 0 bom resultado apresentado pelo
segmento deve-se, segundo a PMC, a reducdo dos
precos dos produtos do género bem como a facili-
dades de financiamento e crescente insercao dos
produtos de informatica e comunicacdo na cesta
de consumo das familias.

A atividade veiculos e motos, partes e pecas,
responsavel pela maior contribuicdo na formacao
da taxa de desempenho do comércio varejista
ampliado, registrou incremento de 29,9% em ou-
tubro comparativamente ao més do ano anterior.
Nos dez primeiros meses do ano e nos altimos
doze meses apresentou expansao nas vendas de
23,8% e 21,4%, respectivamente. Esses resulta-
dos sdo devidos a melhoria do mercado de tra-
balho, reducdo das taxas de juros e ampliacao
dos prazos de financiamento (que estimulam e
facilitam as vendas).

Em outubro, o segmento outros artigos de uso
pessoal e doméstico, que compreende as lojas de
departamento, 6ticas, joalherias, lojas de arti-
gos esportivos e de brinquedos etc., cresceu em
termos reais no volume comercializado (19,8%)
contra 22,6% no acumulado do ano e 21,6% nos
altimos 12 meses.

0 incentivo governamental favoreceu o de-
sempenho do setor de material de construcao,
cujas vendas expandiram-se 17,1% em outubro
comparativamente a out./06. Para o acumulado
de 2007 e para os Gltimos 12 meses, as taxas
foram de 10,4% e 9,3%, respectivamente.

0 bom desempenho do comércio de materiais
de construcdao estda em concordancia com os re-
sultados positivos na geracdo de postos de tra-
balho pela construcdo civil, detectada em outu-
bro (21.685) e novembro (7.811). Neste dltimo
més que, inclusive, caracterizava-se pela reducdo
das oportunidades de emprego, a atividade ficou
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Tabela 18 - Composicao da Taxa Mensal do Volume de Vendas do Comércio Varejista, por Atividade*,

Outubro/2007
COMERCIO VAREJISTA COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO
ATIVIDADES Taxa Comp. da taxa Taxa Comp. da taxa
absoluta relativa absoluta relativa
Taxa Global 9,6 9,6 100,0 16 16,4 100,0
1. Combustiveis e Lubrificantes 6,5 0,7 7.3 6,5 0,5 2,8
2’. !-hper, SL}permercados, Prods. Alimen- 5.6 2.9 30,1 5.6 18 10,7
ticios, Bebidas e Fumo
3. Tecidos, Vestuarios e Cal¢ados 14,5 1,1 11,5 14,5 0,7 4,2
4. Moveis e Eletrodomésticos 13,5 2,1 21,8 13,5 1,3 8,0
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos,
Ortopédicos e de Perfumaria 11,9 0.7 6.9 11,9 0,4 2,5
6.)Egu1p. e Mat..paré Escritorio, Infor- 38,7 0,5 4,9 38,7 03 18
matica e Comunicacao
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 16,8 0,1 1,2 16,8 0,1 0,5
8. Ol{trc?s Artigos de Uso Pessoal e 19,8 16 16,3 19,8 1.0 6.0
Doméstico
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas - - - 29,9 9,3 56,8
10. Material de Construcao - - - 17,1 1,1 6,8

Fonte: (IBGE, 2007).

(*) Corresponde a participagao dos resultados setoriais na formagao da taxa global.

entre as trés maiores responsaveis pela expan-
sao dos postos de trabalho, atrds do comércio
(99.677 vagas) e servicos (62.422).

0 segmento livros, jornais, revistas e papela-
ria, apesar de pequena participacdo no resultado
global do comércio varejista ampliado, apresen-
tou a quinta maior taxa de expansao no volume
de vendas em outubro de 2007 em relacdo a ju-

nho de 2006 (16,8%). No acumulado do ano, o
acréscimo registrado nas vendas foi de 7,9% e
nos Gltimos doze meses, 6,2%.

Com base nos resultados do comércio varejis-
ta apresentados até o momento e no comporta-
mento das variaveis macroecondmicas de crédito,
renda, emprego e precos, estima-se crescimento
em torno de 10% no volume de vendas em 2007.

34.2 - Desempenho do Comercio no Nordeste.

A Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), reali-
zada pelo IBGE, fornece dados agregados sobre
todos os estados brasileiros quanto a volume de
vendas e receita nominal. O relatério também
disponibiliza dados sobre a evolucdo das diferen-
tes atividades comerciais em alguns estados. No
Nordeste, apenas Bahia, Ceara e Pernambuco.

Considerado o volume de vendas do comércio
varejista ampliado entre janeiro e outubro/07,
comparado ao mesmo periodo de 2006, os me-
lhores desempenhos foram de Alagoas (24%) e

Maranhdo (20,8%), respectivamente, quarto e
sexto no ranking de melhores do Pais. Outros es-
tados nordestinos ficaram também acima da mé-
dia nacional de 13,9%: Ceara (15,4%), Paraiba
(14,5%), Pernambuco (14,6%) e Sergipe (15,9%)
(Tabela 19).

Na comparacdao que abrange oito atividades
que compdem o comércio varejista, seis estados
nordestinos tiveram desempenho acima do brasi-
leiro no periodo em analise. Apenas Rio Grande
do Norte (6,5%), Paraiba (6,6%) e Piaui (-0,1%)
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Tabela 19 - Varia¢oes Percentuais do Volume de Vendas no Comércio Varejista, por Unidade da

Federacao - (Out./2007)

Comércio Varejista Ampliado

Unidade da Federacao
Ago.07/Ago.06

BRASIL 15,2 11,9
Maranhao 13,8 17,7
Piaui 2,1 1,8
Ceara 13,3 9,9
Rio Grande do Norte 13,3 13,3
Paraiba 11,5 6,8
Pernambuco 15,5 13,1
Alagoas 19,4 18,7
Sergipe 12,6 6,5
Bahia 13,4 13,1

Set. 07/ Set. 06

Comércio Varejista
Jan. - Out. 07/ Jan. - Out. 07/ Jan.

0ut.07/0ut.06 | 5. out. 06 - Out. 06
16,4 13,9 9,6
19,2 20,8 14,4
9,1 6,1 -0,1
13,8 15,4 11,8
17,4 12,3 6,5
14,6 14,5 6,6
17,8 14,6 10,4
16,2 24,0 23,5
16,2 15,9 10,8
17,6 12,9 10,3

Fonte: (IBGE, [2007]b). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

apresentaram taxas abaixo da obtida pelo Brasil
(9,6%).

Considerando a variavel receita nominal do
comércio varejista ampliado, destacaram-se, no-
vamente, Alagoas, primeiro colocado no Brasil
(crescimento de 25,8%) e Maranhao (21,3%),
terceira colocagdo, na mesma base de compara-
cao (Tabela 20).

Além de Alagoas e Maranhao, o bom desempe-
nho na evolucdo da receita nominal do comércio
nordestino estendeu-se a outros quatro estados,
que obtiveram média acima da brasileira no to-
cante ao comércio varejista ampliado: Sergipe

(18,2%), Paraiba (17,1%), Pernambuco (16,7%)
e Ceara (16,6%).

Em todos os estados, para o volume de vendas
e para a receita nominal, na comparacdo do acu-
mulado do ano, até outubro, a insercao das ativi-
dades veiculos e motos, partes e pecas e material
de construcdo resultou acréscimos nas taxas de
expansao. Tal situacdo é confirmada na pesquisa
do Instituto Fecomércio de Pesquisas Econdmicas
e Sociais (IFEP/PB) que avalia o desempenho do
comércio da Regido Metropolitana de Jodo Pes-
soa, cujo destaque tem sido o bom desempenho
das atividades comerciais de veiculos e materiais
para construcao®.

Tabela 20 - Variagoes Percentuais da Receita Nominal de Vendas no Comércio Varejista, por Uni-

dade da Federacao - (Out./2007)

Comércio Varejista Ampliado

Unidade da Federacao
Ago.07/Ago.06

BRASIL 17,7 15,0
Maranhao 15,4 20,3
Piaui 3,8 4,3
Ceara 15,3 12,9
Rio Grande do Norte 14,6 15,8
Paraiba 14,9 10,7
Pernambuco 18,9 17,2
Alagoas 22,8 22,9
Sergipe 16,2 10,4
Bahia 15,4 14,6

Set. 07/ Set. 06

Comércio Varejista

Jan. - Out. 07 Jan. - Out. 07/ Jan.
out07/out0s | -~ T O out. 00
19,8 15,0 11,4
21,9 21,3 14,5
11,5 6,9 0,2
16,7 16,6 12,7
19,9 12,6 6,4
19,6 17,1 8,4
22,2 16,7 12,3
21,1 25,8 24,7
20,1 18,2 12,5
19,7 14,2 12,2

Fonte: (IBGE, [2007]b). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

20 A PMC nao fornece informacdes por segmento/atividade, do comércio varejista para este Estado, apenas para Bahia, Pernambuco e Ceara.
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Deduz-se, portanto, que o crédito, variavel
chave para o desempenho destas atividades, fa-
voreceu o bom resultado do comércio nordestino
até out./07. Outro fator estimulante é a execucdo
dos programas de transferéncia de renda. No caso
de Alagoas, por exemplo, destaque no comércio
regional, cerca de R$ 27 milhdes foram aporta-
dos mensalmente via programas Bolsa Familia e
Auxilio Gas, beneficiando 1,3 milhdo de pessoas —
mais de 40% da populacdo do Estado?..

Considerando o desempenho do comércio nos
trés maiores estados da Regido (Bahia, Ceara e
Pernambuco) constata-se que o comportamento
do setor supermercadista nao se distribui unifor-
memente entre eles.

As vendas de hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo apresenta-
ram bom desempenho regional em 2006 e inicio
de 2007, embora no Ceara tenham ocorrido taxas
de expansao declinantes e, a partir de agosto de
2007, indices negativos (Grafico 12).

Tal situacdo pode ser explicada por um con-
junto de fatores. Segundo dados da POF, Pesqui-
sa de Orcamentos Familiares 2002/03, feita pelo
IBGE, os gastos com alimentagao elevam-se nas
faixas de populacdao de menor renda. No Nordeste,
esta condicdo é acentuada.

A elevacao dos precos dos alimentos nos alti-
mos meses e o peso deles nos gastos dos segmen-
tos de consumo mais populares da Regido podem
ter contribuido para o arrefecimento da atividade
supermercadista no Estado®.

Dados do Dieese confirmam esta hipotese. Em
2007, se comparado a 2006, o ganho real do sala-

rio minimo foi menor, o que implica menor poder
de compra dos assalariados. Ao reajuste menor
do salario minimo, somou-se ainda a elevacao da
inflagdo (INPC) no trimestre julho/setembro.

No caso da Bahia, os elevados indices de ex-
pansdo da atividade, em 2006, que inflaram a base
de comparacdo, também podem ter contribuido
para reducao das taxas registradas em 2007.

Considerando-se, ainda, o desempenho comer-
cial nos trés estados, no acumulado até outu-
bro, destacaram-se positivamente as atividades
artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos, outros artigos de uso
pessoal e doméstico, moveis e eletrodomésticos
e veiculos e motos, partes e pecas (Tabela 21).

A ampliacdo da receita nominal da atividade
artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos em Pernambuco (32%),
Bahia (17,1%) e Ceara (12,2%) foi superior a
apresentada no Brasil: 10,7% em relagao aos dez
primeiros meses de 2006.

Na atividade outros artigos de uso pessoal e
doméstico, cuja expansao nacional foi de 19,5%
no acumulado até outubro, a Bahia obteve cres-
cimento de 28,7%, Pernambuco 26,3% e Ceara
19,9%.

Esta situacdo coaduna-se com os resultados
positivos apresentados no mercado de trabalho.
Nos trés estados: Bahia, Pernambuco e Cearad
houve ampliacdo do saldo de empregos no acu-
mulado do ano®. Na Regido Metropolitana de Sal-
vador, segundo o Dieese, houve reducdo de 6,1%
da taxa de desemprego enquanto que na Regido
Metropolitana de Recife esta se reduziu ao menor

21 Dados do Ministério de Desenvolvimento Social, levando em consideragdo, dados populacionais de 2007 do IBGE.

22 A partir do més de junho os indices de inflacdo no subgrupo alimentos em domicilio da Regido Metropolitana de Fortaleza passaram a figurar
entre os maiores dentre as regides pesquisadas, chegando, no més de setembro, a ser o maior INPC das nove regides pesquisadas. Dados
do Dieese, do més de dezembro, também confirmam a elevacao do custo da alimentacdo: a capital cearense, em doze meses, apresentou a
segunda maior elevagdo do custo da cesta basica (13,9%), sendo a primeira na capital potiguar (14,5%).

23 Nos dltimos doze meses, até outubro, houve saldo positivo, entre contratacdes e desligamentos, de 55.599 novas vagas na Bahia, 37.158
no Ceara e 39.919 em Pernambuco - Dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, CAGED.
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Tabela 21 - Variagdes de Volume de Vendas e Receita Nominal no Comércio Varejista Ampliado,

por Atividade nos Estados do Ceara, Pernambuco e Bahia (Jan. - Out./07)

Jan. - Out. 07 /Jan. - Out. 06

. Ceara Pernambuco Bahia
Atividades
Volume de | Receita | Volume de Receita | Volume de Receita
Vendas Nominal Vendas Nominal Vendas Nominal

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 15,4 16,6 14,6 16,7 12,9 14,2
1. Combustiveis e Lubrificantes 11,9 8,2 -7.4 -9,6 6,8 5,9
2. H‘lpermercados, Supermercados, Produtos Alimenticios, 38 93 10,8 15,1 6.0 10,6
Bebidas e Fumo
3. Tecidos, Vestuarios e Cal¢ados 14,4 18,1 4,3 8,4 20,1 23,4
4. Moveis e Eletrodomésticos 17,6 14,1 15,8 14,2 18,8 16,1
5. Art1go§ Farmace}lt}cos, Médicos, Ortopédicos, de 9,5 12,2 27,8 32,0 12,4 171
Perfumaria e Cosméticos
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 2,3 4,3 6,9 7,8 18,8 20,0
7. Eqmpa}merltos e Materiais para Escritorio, Informatica 744 42,9 12,2 2.0 1,9 14,5
e Comunicacao
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 19,8 19,9 22,6 26,3 26,6 28,7
9. Veiculos e Motos, Partes e Pegas 20,9 20,0 26,3 27,8 22,4 20,8
10. Materiais de Construgao 29,5 39,5 1,8 8,2 3,1 9,8

Fonte: (IBGE, [2007]b). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

indice apurado desde 1998 (para 0 més de outu-
bro). Frise-se a influéncia positiva da construcao
civil na geragdo de novos postos de trabalho nes-
ses estados.

Mbveis e eletrodomésticos, com ampliacao de
12,1% no Brasil, teve crescimento de 16,1% na
Bahia, 14,2% em Pernambuco e 14,1% no Ceara.
A destacar, também, a acentuada expansdo da re-
ceita nominal no segmento equipamentos e mate-
riais para escritorio, informatica e comunicacao e
material para construcdo no Ceara®.

Analisando os setores em destaque nesses trés
estados, percebe-se a importancia que as ativida-
des conexas ao crédito, e o proprio crédito, tém
no comércio regional.

Neste sentido, dados do Banco Central con-
firmam a melhoria das condicoes de crédito até
outubro de 2007. No acumulado de janeiro a se-
tembro de 2007/06, o volume de recursos movi-
mentados no Brasil, através de cartdes de crédito,
elevou-se 21,4%.

No més de outubro, houve expansao de 27%
no saldo das operacoes de crédito ao setor pri-
vado, relativamente a out./06. No acumulado do
ano, 23,71%. Em comparacao a out./06, houve
reducdo dos juros praticados (nono més conse-
cutivo de queda), elevacdao do prazo médio e re-
ducdo da inadimpléncia total nas operacdes com
recursos livres do sistema financeiro nacional.

24 Na regido metropolitana de Fortaleza, principal praga comercial do Estado, apesar do crescimento das atividades impulsionadas pelo crédito,
houve a reducdo tanto da inadimpléncia entre os consumidores de todas as classes quanto do comprometimento da renda, se comparados

os meses de outubro e novembro de 2007 a iguais meses de 2006.
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3.3 - Producao Agropecuaria

3.31- Agricultura

A presente edicao faz uma analise da safra
brasileira de graos 2006/07 e traca uma expecta-
tiva para a safra 2007/08.

Confirmando a estimativa contida na edicao
n°. 14 desta Revista, a Gltima safra brasileira de
graos atingiu o recorde histdrico de 131,7 milhdes
de toneladas, 7,8% superior a safra 2005/06. Foi
decisivo para este resultado o aumento da produ-
tividade, influenciada pelas boas condigdes cli-
maticas durante todo o ciclo das culturas. Para a
soja, em particular, a elevacdo da produtividade
foi decorrente também do maior uso de defensi-
vos agricolas, cujos precos ficaram mais atrativos
em virtude da valorizacdo do real. A area desti-
nada ao plantio foi de 46,2 milhdes de hectares,
3,6% inferior a safra passada. O Nordeste, po-
rém, ndao acompanhou o desempenho nacional:
a area plantada na safra totalizou oito milhdes
de hectares, incremento de 0,8%, e a producdo
9,8 milhdes de toneladas (0,2% superior a safra
2005/06). A estiagem, que reduziu a produgao
do Ceara e Maranhdo em 51,9% e 21,2%, respec-
tivamente, influenciou diretamente na producdo
regional. Contudo, o incremento de 26% na pro-
ducdo baiana (a maior do Nordeste) contribuiu
para amenizar as perdas.

0 Terceiro Levantamento de Intencdo de Plan-
tio para a Safra 2007/08 divulgado pela CONAB
(2007b) prevé crescimento de 0,6% na area bra-
sileira destinada ao plantio de graos, atingindo
46,5 milhdes de hectares. O volume de producao

deve chegar a 134,8 milhdes de toneladas, 2,3%
superior a safra (Tabela 22).

Os bons precos de mercado e os contratos de
entrega futura das principais culturas de verao
animaram os produtores a optar por um aumento
de area. 0 Nordeste devera contribuir com 8,3 mi-
lhdes de hectares para o plantio de grdos, 3,3%
superior ao da safra anterior. Acreditando-se em
um ganho de produtividade decorrente da melho-
ria das condicoes climaticas, é esperada uma pro-
ducdo de 11,5 milhdes de toneladas, incremento
de 16,7%. A Regido participara na safra 2007/08
com 17,8% da area destinada ao plantio de grdos
e 8,9% da producao.

Algodao

A area brasileira destinada ao cultivo do algo-
ddo? na safra, conforme anunciado na edicdo n°.
14 desta Revista, foi de 1,1 milhdo de hectares,
27,8% superior a da safra 2005/06, e a producao
foi de 3,9 milhdes de toneladas, 43,6% superior.
Este ndmero é recorde e consolida o Brasil como
quinto maior produtor, atras da China, EUA, India
e Paquistdo. Desse total, 1,5 milhdo de tonela-
das corresponde a algoddo em pluma (38,5%) e
2,4 milhoes de toneladas de caroco de algodao
(61,5%). 0 Nordeste confirmou disponibilidade
de 353 mil hectares para o cultivo do algodao
(+17,5%) e producdo de 1,2 milhdo de toneladas
(+39,4%). Destaque para a Bahia, maior produtor
regional, com aumento de area (25,6%), produ-

25 Algodao em caroco. Do volume total produzido, aproximadamente 39% equivalem a algodao em pluma e 61% a carogo de algodao.
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Tabela 22 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producio de Grios. Safras 2006/2007
e 2007/2008

REGIAO/UF

NORTE

RR

RO

AC

AM

AP

PA

T0
NORDESTE
MA

PI

CE

RN

PB

PE

AL

SE

BA
CENTRO-OESTE
MT

MS

GO

DF
SUDESTE
MG

ES

RJ

SP

SuL

PR

SC

RS
NORTE/NORDESTE
CENTRO-SUL
BRASIL

AREA (Em mil ha)

Safra
06/07
1.662,00

41

360

74,1

39,8

6,4

604,5
536,2
8.027,90
1.357,00
917

1.293
190,2
423,3
632,1
197,5
204,4
2.813,10
14.228,70
7.712,40
2.815,20
3.578
123,50
4.995,80
2.950
62,20
20,10
1.963,40
17.298
8.611
1.458
7.229,20
9.689,90
36.522,60
46.212,50

Safra
07/08
1.696,50

41

363,9
73,8

40,1

6,4

606

565,3
8.293,30
1.368
987,4
1.296,60
189

422,5
631,9
197,1
204,9
2.995,80
14.526,10
8.044,50
2.814,70
3.538,10
128,80
4.894,20
2.856,90
60,50
19,70
1.957,10
17.102,70
8.249,70
1.463,00
7.390,00
9.989,80
36.523,00
46.512,80

Var%

2,1
0,0
1,1

(0,4)
0.8
0,0
0.2
5,4
3,3
0.8
7,7

3,1
0,0
0,6

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

Safra
06/07

2.164
3.761
2.132
1.260
1.769

813
1.881
2.551

1.224

1.694
945
424
537
302
437
560

1.379

1.854

3.071
3.046
2.987
3.155
4.075

3.266
3.322
1.857
1.896
3.240
3.371
3.298
4.419
3.247
1.385

3.240
2.851

PRODUCAO (Em mil t)

Safra 07/08 | Var% Safra 06/07 | Safra 07/08 Var%

2.163 (0,0) 3.595,90 3.668,90 2,0
3.785 0,6 154,2 155,2 0,6
2.130 (0,1) 767,6 7751 1,0
1.262 0,2 93,4 93,1 (0,3)
1.803 1,9 70,4 72,3 2,7

969 19,2 5,2 6.2 19,2
1.923 2,2 1.137,10 1165,6 2,5
2.479 (2,8) 1.368,00 1.401,40 2,4
1.384 13,1 9.828,40 11.474,00 16,7
1.744 3,0 2.298,30 2.386,10 3,8
1.607 70,1 867,10 1586,9 83,0

574 35,4 548,90 7444 35,6

631 17,5 102,20 119,2 16,6

462 53,0 127,70 195,2 52,9

473 8,2 276,00 298,6 8,2

586 4,6 110,60 115,5 44
1.358 (1,5) 281,80 278,2 (1,3)
1.919 3,5 5.215,80 5.750 10,2
3.127 1,8 | 43.697,90 45.418,40 3,9
3.055 03 23.495,60 24.576,00 46
3.013 0,9 8.410,20 8.479,30 0.8
3.342 5,9 11.288,80 11.824,60 47
4.180 2,6 503,30 538,40 7,0
3.329 1,9 | 16.314,50 16.294 (0,1)
3.431 33 9.799,40 9.802,40 0,0
1.899 2,3 115,50 114,90 (0,5)
1.934 2,0 38,10 38,10 0,0
3.239 (0,0) 6.362 6.338,60 (0,4)
3.386 0,4 58.313,40 57905,60 (0,7)
3.479 5,5 28.400,70 28.703,80 1,1
4.475 1,3 6.440,80 6.547,30 1,7
3.066 (5,6) 23.471,90 22.654,50 (3,5)
1.516 9,5 | 13.424,30 15.142,90 12,8
3.275 1,1 118.326 119.618,00 1,1
2.897 1,6 | 131.750,10 134.760,90 2,3

Fonte: (CONAB, 2007b). (*) Produtos Selecionados: caroco de algoddo, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feildo (12,
22 e 32 safras), girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

tividade (16,6%) e volume (46,5%), que atingiu
1,1 milhdo de toneladas.

Airregularidade climatica atrasou o plantio da
safra 2007/08, principalmente em Goias e oeste
da Bahia. Ainda assim, é esperada uma expansdo
de 3,4% na area plantada, cerca de 1,1 milhdo de
hectares, e de 3,9% na producao - 4,1 milhdes
de toneladas. O Nordeste tende a cultivar 399,9

mil hectares (+13,3%) e produzir aproximada-
mente 1,4 milhdo de toneladas (+16,2%), com
destaque para o aumento de 13% em area e pro-
ducdo da Bahia, atingindo 1,3 milhdo de tonela-
das. Estados nordestinos com menor expressao no
cultivo do algodao, tais como Piaui e Maranhao,
também prevéem aumento de producdo na ordem
de 130,7% e 54,7%, respectivamente, motivados,
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Tabela 23 - Algoddo em Carogo. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006,/2007
e 2007/2008

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

REGIAO/UF Safra Safra

Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var (%) 06/07 07/08 Var (%) | Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var (%)

NORTE 0,7 0,7 - 3750 3.750 - 2,6 2,6 -
70 0,7 0,7 - 3750 3.750 - 2,6 2,6 -
NORDESTE 353 399,9 13,3 3.447 | 3.535 | 2,6 1217,1 1.413,80 16,2
MA 7,3 11,3 54,8 3.750 3.750 0,0 27,4 42,4 54,7
PI 13,2 17,9 35,6 1.900 3.236 | 703 25,1 57,9 130,7
CE 7,3 7.3 0,0 500 500 0,0 3,7 3,7 0,0
RN 12,7 12,7 0,0 665 665 0,0 8,4 8,4 0,0
PB 5,1 5,1 0,0 370 370 0,0 1,9 1,9 0,0
PE 2,9 2,9 0,0 480 480 0,0 1,4 1,4 0,0
AL 11 11 0,0 405 405 0,0 45 45 0,0
BA 293,5 331,7 13,0 3.900 3.900 0,0 1144,7 1.293,60 13,0
CENTRO-OESTE 665,9 675,8 1,5 3.701 | 3.675 | (0,7) | 2.464,20 | 2.483,40 0,8
MT 542 552,8 2,0 3.705 3.670 | (0,9) | 2.008,10 2.028,80 1,0
MS 45,6 49 7,5 3.930 3.930 0,0 179,2 192,6 7.5
GO 76,7 74 (3,5) 3.540 3.540 0,0 271,5 262 (3,5)
DF 1,6 (100,0) 3.405 (100,0) 5,4 (100,0)
SUDESTE 64,5 50 (22,5) 3.038 | 2.852 | (6,1) 195,9 142,5 (27,3)
MG 32,5 28 (13,8) 3.105 3.112 0,2 100,9 87,1 (13,7)
P 32 22 (31,3) 2.970 2.520 | (15,2) 95 55,4 (41,7)
suL 12,7 7,5 (40,9) 2.190 2.268 3,6 27,8 17 (38,8)
PR 12,7 7.5 (40,9) 2.190 2.268 3,6 27,8 17 (38,8)
NORTE/NORDESTE | 353,7 400,6 13,3 3.448 | 3.536 @ 2,6 1219,7 1.416,40 16,1
CENTRO-SUL 743,1 733,3 (1,3) 3.617 | 3.604 | (0,4) | 2.687,90 | 2.642,90 1,7)
BRASIL 1.096,80 | 1.133,90 3,4 3.563 | 3.580 | 0,5 | 3.907,30 4.059,30 3,9

Fonte: CONAB - Levantamento: Dez/2007.
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Grafico 13 - Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza

(CE), CIF Sao Paulo e Rondondpolis (MT), de Dezembro/2005 a Dezembro/2007
Fonte: (CMA, 2007). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE - Conjuntura Econémica.
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em parte, pela producdo de biodiesel em ambos
os Estados (Tabela 23).

0 mercado internacional do algodao ensaia
uma recuperacdo nesse final de 2007. Os con-
tratos por arroba na Bolsa de Nova York (NYBOT)
para entrega em dez./07, mar./08 e mai./08 fo-
ram negociados? a US$ 19,21, US$ 21,88 e US$
22,33, respectivamente.

No mercado interno, o recorde de producdo na
safra contribuiu para ligeira queda nos precos a
partir de junho, quando a colheita atinge seu pico,
mantendo-se estavel em todo o seqgundo semestre
e encerrando o ano em niveis levemente inferiores
ao mesmo periodo de 2006. A cotacdo da arroba
da pluma de algodao foi de R$ 42,66 (queda de
4,4% no ano) em Sao Paulo, R$ 39,68 (-11,1%)
em Barreiras (BA) e R$ 42,99 (estavel) em Fortale-
za? (Grafico 13). Na expectativa de valorizacao, os
produtores restringiram a oferta, negociando ape-
nas os tipos inferiores. A regido Nordeste foi uma
das mais prejudicadas com esta estratégia, obri-
gando o mercado a se abastecer no Centro-Oeste e
acirrando a disputa pelo produto.

Arroz

A safra brasileira de arroz foi cultivada em 3
milhdes de hectares, area 1,6% inferior a safra
2005/06, totalizando 11,3 milhdes de toneladas,
3,5% abaixo da anterior. A baixa remuneracao na
época do plantio da safra 2006/07 contribuiu
para a diminuicdo da area plantada; a reducdo na
produtividade, provocada pelas condicoes clima-
ticas desfavoraveis, influiu na queda do volume
de producdo. No Nordeste, apesar do ligeiro au-
mento de area (746,3 mil hectares), a estiagem
prolongada, principalmente no Maranhdo, Piaui
e Ceara, reduziu a producao total em 6,1%, para
um milhdo de toneladas.

26 Preco de fechamento da NYBOT em 21 de dezembro de 2007.
27 Valores referentes a 21 de dezembro de 2007.

A expectativa para a safra 2007/08 é de um
aumento em 0,8% na area destinada ao cultivo,
cerca de trés milhoes de hectares, e de 5,7 % na
producdo que atingiria 12 milhdes de toneladas
de arroz. 0 acréscimo na area decorre do fato de o
Rio Grande do Sul, maior produtor nacional de ar-
roz (incremento de 10%), ter retomado o plantio
em areas afetadas pela escassez de chuva na sa-
fra anterior. A sensivel reducao na area destinada
ao plantio na regido Centro-Oeste (-14,7%) deve-
se a migracao dos produtores para outras culturas,
tais como soja, milho e algodao. O Nordeste deve
acompanhar a tendéncia nacional de aumentar
em 0,8% a area, destinando 752,3 mil hectares
a cultura. A producdo, no entanto, devera se ex-
pandir em 14,6%, atingindo 1,2 milhdo de tone-
ladas, expectativa esta creditada a melhoria nas
condicoes climaticas, com conseqiiente aumento
da produtividade (Tabela 24).

Feijdo

A baixa remuneracao do feijao na época de
plantio da segunda e terceira safras do ciclo, o
retorno dos produtores ao cultivo do milho na
regido Centro-Sul e a inseguranca quanto ao cli-
ma no Norte-Nordeste provocaram uma reducdo
de 3,2% na area plantada em relagdo a safra
2005/06, sendo utilizados 4,1 milhdes de hec-
tares no cultivo da leguminosa. A producdo total
ficou em 3,3 milhdes de toneladas (-3,8%) em
funcao da queda de produtividade e da estiagem
no Nordeste que produziu 800,8 mil toneladas,
reducdo de 26,6%. A area nordestina destinada
ao plantio foi de 2,3 milhdes de hectares, 3,8%
inferior ao ciclo 2005/06, declinio motivado pela
reducdo de 12,8% na Bahia, cujos produtores mi-
graram para o milho e a mamona.

Ja implantada a primeira safra do feijdo para
o ciclo 2007/08, verifica-se decréscimo de 9,5%
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Tabela 24 - Arroz. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e

2007/2008
. AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAQ/UF Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var% | Safra 06/07 Safra 07/08 Var% | Safra 06/07 |Safra 07/08 Var%
NORTE 495,9 496,2 0,1 2.250 2.306 2,5 1.116,00| 1.144,50 2,6
RR 23,3 22,3 (4,3) 5.100 5.143 0,8 113,7 114,7 0,9
RO 71,1 71 (0,1) 2.060 2.084 1,2 146,5 148 1,0
AC 22,1 22,1 0,0 1.310 1.326 1,2 29 29,3 1,0
AM 13,4 13,6 1,5 1.500 1.741 16,1 20,1 23,7 17,9
AP 2,9 2,9 0,0 780 1.164 49,2 2,3 3,4 47,8
PA 207,4 205,1 (1,1) 1.913 2.007 4,9 396,8 411,6 3,7
TO 156,7 159,2 1,6 2.601 2.599 (0,1) 407,6 413,8 1,5
NORDESTE 746,3 752,3 0,8 1.403 1.595 13,7 1.047,30| 1.199,80 14,6
MA 511,4 511,9 0,1 1.390 1.358 (2,3) 710,8 695,2 (2,2)
PI 153,4 160,1 4,4 884 1.791 102,6 135,6 286,7 1114
CE 32,5 32,5 0,0 2.186 2.575 17,8 71 83,7 17,9
RN 1,5 1,7 13,3 2.377 2.665 12,1 3,6 4,5 25,0
PB 6,9 7 1,4 690 1.298 88,1 4,8 9,1 89,6
PE 5 4,7 (6,0) 5.100 5.033 (1,3) 25,5 23,7 (7.1)
AL 3,2 3,2 0,0 4.378 4.260 (2,7) 14 13,6/ (2,9)
SE 11,5 11,5 0,0 4,630 4,551 (1,7) 53,2 52,3 (1,7)
BA 20,9 19,7 (5,7) 1380 1.574 14,1 28,8 31 7,6
CENTRO-OESTE 442,6 377,5| (14,7) 2.667 2.744 2,9 1.180 1.035,70| (12,3)
MT 280,3 233,4| (16,7) 2.620 2.718 3,7 734,4 634,4 (13,6)
MS 42,1 38| (9,7) 5.020 4,979 (0,8) 211,3 189,2  (10,5)
GO 120 106 (11,7) 1.950 2.000 2,6 234 212 (9,4)
DF 0,2 0,1/ (50,0) 3.653 1.300|  (64,4) 0,7 0,1/ (85,7)
SUDESTE 115 109,9|  (4,4) 2.387 2370, (0,7) 274,5 260,5 (5,1)
MG 85 82,8 (2,6) 2.200 2.181 (0,9) 187 180,6|  (3,4)
ES 2,8 2,5 (10,7) 2.900 2.900 0,0 8,1 7,3 (9,9)
RJ 2,6 25  (3,8) 3.400 3.400 0,0 8,8 8,5  (3,4)
SP 24,6 22,1/ (10,2) 2.870 2.900 1,0 70,6 64,1 (9,2)
SUL 1.167,60 1.254,80 7,5 6.593 6.628 0,5 7.697,70 8.316,80 8,0
PR 57,3 50,7/ (11,5) 3.130 3.307 5,7 179,3 167,7|  (6,5)
SC 155,9 154,3 (1,0) 7.050 7.120 1,0 1.099,10 1.098,60 (0,0)
RS 954,40 1049,8 10,0 6.726 6.716 (0,1) 6.419,30 7.050,50 9,8
NORTE/NORDESTE 1.242,20 1.248,50 0,5 1.741 1.878 7,9 2.163,30|  2.344,30 8,4
CENTRO-SUL 1.725,20 1.742,20 1,0 5.305 5.518 4,0 9.153 9.613,00 5,0
BRASIL 2.967,40 2.991 0,8 3.813 3.998 4,9 11.315,90 11.957,00 5,7

Fonte: CONAB - Levantamento: Dez/2007.

na area nacional plantada, cerca de 1,4 milhdo em 577,6 mil hectares. Vale ressaltar o aumento
de hectares, com expectativa de colheita em tor-  na area destinada a producao da Bahia (64,1%) e
no de 1,5 milhdo de toneladas, 2,4% inferior ao Piaui (185,9%), conforme a Tabela 25.

ciclo. Contribuem para a retracdo os baixos pre-
¢os auferidos pelos produtores na primeira safra
e a migracao de muitos deles para culturas mais

A queda na producao na safra provocou uma
escalada surpreendente nos precos do feijao du-

rante 2007. A saca de 60kg do feijao carioca tipo
rentaveis, tais como milho e algoddo. O Nordeste, 9 ! P

que tradicionalmente concentra sua produgado na
segunda e terceira safras, aponta para um incre-

1 comecou o0 ano cotada a R$ 70,50 na praca de
Sao Paulo e encerrou o periodo comercializada a
R$ 215,00, alta de 205%. No Nordeste, onde a

mento em area e producao de 4,4% e 84%, respec- ~ . . .
reducdo na quantidade produzida da leguminosa

tivamente, sendo esperadas 335,8 mil toneladas,
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Tabela 25 - Feijdo 12 Safra. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e

2007/2008
i AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
REGIRO/UF Safra 06/07 | Safra 07/08 = Var% 052;837 os;;(r)i; Var% | Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var%
NORTE 7.1 8 127 685 861 25,7 4,9 69 40,8
10 7,1 8 127 685 861 257 4,9 6,9 408
NORDESTE 553,30 577,60 44 330 581 76,1 182,50 3358 84,0
MA 40,5 384 (52) 380 413 8,7 15,4 15,9 3,2
PI 209,3 229,6 9,7 179 467 160,9 37,5 1072 185,9
BA 303,5 3096 2,0 427 687 60,9 129,6 212,7 64,1
CENTRO OESTE 79,8 75,6 (5,3) 1.768 1.946 10,1 141,1 147,2 43
MT 8,2 56 (31,7) 1.190 1045 (12,2) 9,8 59 (39,8)
Ms 5,8 3| (48,3) 1450 1500 3,4 8,4 45 (46,4)
GO 52,5 53 1,0 1.740 2.000 14,9 91,4 06 16,0
DF 13,3 4 53 2.372 2200 (7,3) 31,5 308 (2,2)
SUDESTE 320,4 282,7 (11,8) 1.208 1.180  (2,3) 387,2 333,6  (13,8)
MG 219,3 2046 (6,7) 985 1146 16,3 216 234,5 8,6
ES 8,7 83  (46) 760 750 (1L,3) 6,6 62  (61)
RJ 3 2,7 (10,0) 850 850 0,0 2,6 23 (11,5)
sp 89,4 67,1 (24,9) 1.812 1.350 | (25,5) 162 90,6 (44,1)
suL 599,00 467,3 (22,0) 1.423 1512 63 852,30 706,70 | (17,1)
PR 4015 304,3 | (24,2) 1.390 1528 9,9 558, 1 465 (16,7)
sc 100,6 82,5 (18,0) 1.730 1.720 | (0,6) 174 41,9 (18,4)
RS 96,90 80,5 (16,9) 1.240 1240 0,0 120,2 99,8 (17,0)
NORTE/NORDESTE 560,40 585,60 4,5 334 585 75,1 187,40 342,7) 82,9
CENTRO-SUL 999,20 825,60 | (17,4) 1.382 1.438 4,1  1.380,60  1.187,50  (14,0)
BRASIL 1.559,60 1.411,20  (9,5) 1.005 1084 7,9 1.568,00  1.530,20  (2,4)

Fonte: CONAB - Levantamento: Dez/2007.

foi ainda mais significativa, a mesma saca chegou
a R$ 242,50 em Barreiras (BA), alta de 288% no
ano, e R$ 237,50 em Irecé (BA), valor 343,9%
superior aos precos praticados no mesmo periodo
de 2006 (Grafico 14).

Esta alta volatilidade dos precos é desfavora-
vel ao setor, gerando grandes distorcdes ao longo
da cadeia produtiva. Explicam a volatilidade do
setor o curto ciclo vegetativo, a alta perecebili-
dade do produto e a formagao de precos exclu-
sivamente no mercado interno, ndao havendo a
possibilidade de escoamento da producdo em
momentos de excesso de oferta.

Milho

A area brasileira destinada ao plantio do milho
na safra 2006/07 foi de 14,1 milhdes de hectares,
acréscimo de 8,4% sobre a anterior. A producao

ficou em 51,4 milhdes de toneladas (+20,8%),
fruto do recorde historico na produtividade:
3.851 kg/ha. 0 aumento de area foi fortemente
motivado pela decisdao do governo norte-ameri-
cano de aumentar a producao de alcool a partir
do milho. O Nordeste, apesar de aumentar 3,9%
a area plantada (o milho foi cultivado em 3 mi-
lhdes de hectares), produziu apenas 3,1 milhdes
de toneladas, 4,2% inferior ao ciclo anterior. A
causa desse baixo desempenho no Nordeste pode
ser creditada a estiagem, que reduziu a producao
do Ceara (54,7%), Pernambuco (56,8%) e Parai-
ba (58,1%). Para suavizar a queda, a Bahia (que
representou 54,6% da producao regional) obteve
46,3% a mais em sua producdo, fruto de ganho
de produtividade.

A expectativa para a safra brasileira do milho
no ciclo 2007/08 aponta para um incremento de
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Grafico 14 - Evolucao dos Precos da Saca de 60kg de Feijao Carioca Tipo 1 em Barreiras (BA),
Irecé (BA) e Sao Paulo (SP), de Dezembro/06 a Dezembro/07

Fonte: (CMA, 2007). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE - Conjuntura Econdmica.

1,5% na area cultivada, cerca de 14,3 milhoes de
hectares. A producdo devera atingir 52,3 milhoes
de toneladas, 1,8% maior que o ciclo anterior. 0
aumento da area esta vinculado aos bons precos
do produto, tendo em vista o crescimento da avi-
cultura/suinocultura e das exportacdes. Acompa-
nhando o ritmo nacional, a regido Nordeste deve
expandir sua area plantada para 3 milhoes de hec-
tares (1,5% superior). Tendo em vista a melhoria
de produtividade, face a reduzida probabilidade
de repeticao das perversas condigdes climaticas
que assolaram a Regido no ciclo 2006/07, a pro-
ducdo devera se elevar em 22,2%, atingindo 3,8
milhdes de toneladas (Tabela 26).

0 comportamento dos precos do milho nos
mercados externo e interno apresentou relativa
discrepancia em 2007: enquanto as cota¢des na
Bolsa de Mercadorias de Chicago (CBOT) desva-
lorizaram-se 9% no periodo entre margo e no-

vembro de 2007, no Brasil houve valorizacao de
51% no mercado de balcao e 57% no mercado
de lotes®. Essa elevacdo nos precos internos é
explicada pelo baixo estoque nos armazéns por-
tuarios, bom desempenho das exportacoes (a
quebra da safra européia e o aumento da produ-
cdo do etanol americano a partir do milho pro-
vocaram forte demanda no mercado brasileiro),
maior demanda interna (bom desempenho da
avicultura e suinocultura brasileiras), retracdo
por parte dos vendedores e quebra da safra de
trigo mundial. Apés queda evidenciada no pri-
meiro semestre de 2007, a cotacdo da saca de
60kg de milho, preco CIF Sdo Paulo, variou de R$
18,70 em 01/julho para R$ 33,00 em 20/dezem-
bro, alta de 76,5% no periodo. A alta acumulada
no ano é de 32%. 0 pico aconteceu na dltima
semana de novembro e primeira semana de de-
zembro, quando a cotacdo atingiu R$ 35, 00,
batendo o recorde do ano 2002 (Grafico 15).

28 0 referido mercado de lote do milho toma por base o preco da saca de 60kg do produto na praca de Campinas-SP.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 15, out. - dez. 2007. | 61



Tabela 26 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo. Safras
2006/2007 e 2007/2008

REGIAO, UF AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var% | Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var% | Safra 06/07 Safra 07/08 | Var%
NORTE 564,5 575,5 1,9 2.202 2.136 (3.0) 1.243,00 1.229,4) (1,1)
RR 12,2 12,2 0,0 2.000 2.000 0,0 24,4 24,4 0,0
RO 137,4 142,8 3,9 2.201 2.239 1,7 302,4 319,8 58
AC 37 37 0,0 1.520 1.511 (0,6) 56,2 55,9/  (0,5)
AM 19,7 19,6/  (0,5) 2.250 2.148 (4,5) 44,3 42,1 (5,0)
AP 2,1 2,1 0,0 880 855 (2,8) 1,8 1,8 0,0
PA 270,2 272,1 0,7 1.970 1.999 1,5 532,3 543,9 2,2
TO 85,9 89,7 4,4 3.278 2.693 (17,8) 281,6 241,5 (14,2)
NORDESTE 2.961,60 3.005,00 1,5 1.049 1.263 20,4 3.106,20 3.795,60 22,2
MA 367,1 358,7 (2,3) 1.218 1.373 12,7 447,1 492,5 10,2
PI 295,3 309,2 4,7 606 1.518 150,5 179 469,4 162,2
CE 673,9 677,3 0,5 498 734 47,4 335,6 497,1 48,1
RN 82,6 82,2 (0,5) 459 581 26,6 37,9 47,8 26,1
PB 195,1 193,7 (0,7) 363 604 66,4 70,8 117 65,3
PE 286,2 286,2 0,0 334 440 31,7 95,6 125,9 31,7
AL 83,7 83,4 (0,4) 550 605 10,0 46 50,5 9,8
SE 144,6 144,7 0,1 1.366 1.352 (1,0) 197,5 195,6/  (1,0)
BA 833,1 869,6 4,4 2.037 2.070 1,6 1.696,70 1.799,80 6,1
CENTRO-OESTE 3.259,70 3.373,20 3,5 3.986 4.057 1,8/ 12.994,10 13.685,80 53
MT 1.592,30 1.615,00 1,4 3.683 3.653 0,8) 5.864,90 5.898,90 0,6
MS 838,2 848 1,2 3.521 3.555 1,0 2.951 3.014,70 2,1
GO 785 861,4 9,7 4.952 5.173 4,5 3.887,50 4.455,90 14,6
DF 44,2 48,8 10,4 6.567 6.482 (1,3) 290,3 316,30 9,0
SUDESTE 2.405 2.333| (3,0) 4.306 4.431 2,9/ 10.353,20, 10.336,60 (0,2)
MG 1.398,50 1.328,00 (5,0) 4.474 4.711 53 6.256,80 6.255,70 (0,0)
ES 37,8 37,1 (1,9) 2.400 2.470 2,9 90,7 91,60 1,0
RJ 10,7 10,7 0,0 2.200 2.250 2,3 23,5 24,10 2,6
SP 957,60 956,9  (0,1) 4.159 4144 (0,4) 3.982,20 3.965,20  (0,4)
SUL 4.864,50 4.983,30 2,4 4.867 4.670 (4,0) 23.673,40 23.272,60 (1,7)
PR 2.772,50 2.833,20 2,2 4.996 4.829 (3,3) 13.851 13.682,90  (1,2)
SC 706,30 735 4,1 5.470 5.500 0,5 3.863,50 4.042,50 4,6
RS 1.385,70 1.415,10 2,1 4.300 3.920 (8.8) 5.958,50 5.547,20 (6,9)
NORTE/NORDESTE 3.526,10 3.580,50 1,5 1.233 1.403 13,8 4.349,20 5.025,00 15,5
CENTRO-SUL 10.528,80 10.689,20 1,5 4.466 4.425 (0,9)| 47.020,70, 47.295,00 0,6
BRASIL 14.054,90| 14.269,70 1,5 3.655 3.667 0,3 51.369,90 52.320,00 1,8

Fonte: CONAB - Levantamento: Dez/2007.

No Nordeste, o milho valorizou-se em média alta foi de 83,1%, recuperando as perdas regis-
38,5% na praca de Fortaleza (CE), sendo 63,6%  tradas durante o primeiro semestre do ano.

apenas no segundo semestre, quando atingiu R$ )
A expectativa dos precos para a safra 2007/08

36,00 por saca de 60 kg na primeira semana de o ;
divide produtores e consumidores. Aqueles apos-

dezembro, valor que se mantém estavel até o dia o
tam numa trajetoria ascendente para o preco do

milho, acreditando nos efeitos do fenomeno La
Nifia no Hemisfério Sul, no aumento das deman-

20/dezembro. A praca de Barreiras (BA) também
apresentou valorizacdao no ano, com a cotacao
indo de R$ 23,00 em jan./07 para R$ 26,00 em

dez./07, alta de 13%. No segundo semestre, a das externas e internas, na manutencdo do cres-
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Grafico 15 - Evolucao dos Precos da Saca de 60kg de Milho em Fortaleza (CE), Barreiras (BA),

Preco CIF Sao Paulo e Cascavel (PR), de Dezembro/2005 a Dezembro/2007
Fonte: (CMA, 2007). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE - Conjuntura Econdmica.

cimento da avicultura e suinocultura, na restricao
das vendas durante o periodo de colheita e na
desvalorizacao do real frente ao délar; os consu-
midores, por sua vez, apostam em clima favoravel
no Hemisfério Sul, no crescimento da demanda
por etanol nos EUA abaixo do esperado e na va-
lorizacao do real frente ao délar.

Soja

A edigdo n°. 14 desta Revista analisou o ciclo
2006/07 da soja brasileira. Para o ciclo 2007/08,
estima-se aumento em 1,3% na area de plantio,
para 21 milhdes de hectares, mas uma leve re-
ducgdo na quantidade produzida (0,5%, atingindo
58,1 milhdes de toneladas), em decorréncia da
produtividade do Rio Grande do Sul, que, bene-
ficiada pelas excelentes condigdes climaticas no
ciclo passado, nao devera se repetir.

0 Nordeste devera incorporar 6,7% a mais em
sua area, ou 1,6 milhdo de hectares. Sua produ-
cdo devera crescer 10,1%, atingindo 4,3 milhdes
de toneladas, com destaque para o aumento de

producao do Piaui (36,6%), recuperando-se das
perdas da safra anterior (Tabela 27).

Apoés grande volatilidade nos pregos inter-
nacionais, a soja fechou 2007 cotada a US$
25,52 por saca de 60kg na CBOT, valorizagdo de
73,1% frente a 2006, quando era negociada a
US$ 14,74, demonstrando solidez na demanda
(o aumento dos pregos internacionais do pe-
troleo tem incrementado a demanda por soja
enquanto substituto - biodiesel), nervosismo
sobre o clima na Argentina e o forte movimento
especulativo.

0 mercado interno continuou a recuperar, em
2007, parte das perdas que sofreu desde o pri-
meiro semestre de 2004. 0 Indice CEPEA/ESALQ
fechou o ano cotado a R$ 44,19 para a saca de
60kg, valor 38,1% superior ao mesmo periodo de
2006. As pragas de Barreiras (BA) e Balsas (MA)
sequiram a tendéncia nacional: a cotacao fechou
o ano a R$ 39,00 (+52,9%) e R$ 40,80 (+56,9%),
respectivamente (Grafico 16).
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Tabela 27 - Soja. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e

2007/2008
REGIAO/UF AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGCAO (Em mil t)
/ Safra 06/07 | Safra 07/08 @ Var% | Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var% | Safra 06/07  Safra 07/08  Var%
NORTE 410,6 430,2 4,8 2.630 2.637 0,3 1.079,90 1.134,60 51
RR 5,5 5,5 0,0 2.800 2.800 0,0 15,4 15,4 0,0
RO 90,4 88,4 (2,2) 3.070 2.992 -2,5 277,5 264,5 (4,7)
PA 47 47,5 1,1 2.989 2.983 -0,2 140,5 141,7 0,9
TO 267,7 288,8 7,9 2.415 2.469 2,2 646,5 713 10,3
NORDESTE 1.454,90 1.553,10 6,7 2.658 2.740 3,1 3.867,20 4.256,00 10,1
MA 384,4 401,5 4,4 2.820 2.820 0,0 1.084,00 1.132 4,4
PI 219,7 240,6 9,5 2.212 2.760 24,8 486 664,1 36,6
BA 850,8 911 7,1 2.700 2.700 (0,0) 2.297,20 2.459,70 7,1
CENTRO-OESTE 9.105,60 9.368,00 2,9 2.910 2.954 1,5 26.494,80  27.673,10 4,4
MT 5.124,80 5.441,00 6,2 2.997 3.026 1,0 15.359,00 16.465 7,2
MS 1.737,10 1.750,00 0,7 2.810 2.800 (0,4) 4.881,30 4.900,00 0,4
GO 2.191,40 2.125,00 (3,0) 2.790 2.900 3,9 6.114,00 6.163 0,8
DF 52,3 52 (0,6) 2.686 2.810 4,6 140,5 146,1 4,0
SUDESTE 1.468,80 1.495,70 1,8 2.727 2.726 (0,0) 4.005,40 4.078,00 1,8
MG 930,4 930,4 0,0 2.760 2.773 0,5 2.567,90 2.580,00 0,5
SP 538,4 565,3 5,0 2.670 2.650 (0,8) 1.437,50 1.498,00 4,2
SUL 8.247,40 8.111,60 (1,6) 2.782 2.585 (7,1) 22.943,90 20.968,90 (8,6)
PR 3.978,50 3.920,90 (1,4) 2.995 3.038 1,4 11.915,00 11.911,70 (0,0)
SC 376,9 366,7  (2,7)  2.930 2.800 (4,4) 1104,3 1.026,80 | (7,0)
RS 3.892 3.824 (1,7) 2.550 2.100 (17,6) 9.924,60 8.030,40 | (19,1)
NORTE/NORDESTE 1.865,50 1.983,30 6,3 2.652 2.718 2,5 4.947,10 5.390,60 9,0
CENTRO-SUL 18.821,80 18.975,30 0,8 2.839 2.778 (2,2) 53.444 52.720 (1,4)
BRASIL 20.687,30 20.958,60 1,3 2.823 2.773 (1,8) 58.391,20 | 58.110,60 (0,5)

Fonte: CONAB - Levantamento: Dez/2007.

Apesar da valorizacdo do real frente ao délar
em 2007, os excelentes ganhos de produtividade
e a reducdo nos custos de producdo contribuiram
para uma melhoria na rentabilidade do setor. O
ano de 2008 parece promissor para a soja, dian-
te da perspectiva de crescimento da economia
mundial, que mantera elevada a demanda pela
commodity.

Mamona

Apesar do incremento aproximado de 5,2%
na area destinada ao plantio da safra 2006/07,
a producdo brasileira de mamona recuou 9,8%,
para 93,7 mil toneladas em 155,6 mil hectares. 0
aumento da area foi fruto da expectativa gerada
em torno do Programa Brasileiro de Producdo e
Uso do Biodiesel (PNPB). Porém, as condicoes
climaticas desfavoraveis e a desconfianca do pro-
dutor com relacdo ao PNPB provocaram reducdo

na produtividade e, consegiientemente, na pro-
ducdo. A Bahia, maior produtor nacional, contri-
buiu com 77,6% da producdo brasileira, totali-
zando 72,7 mil toneladas, 2,9% inferior abaixo
da safra 2005/06, apesar da expansao de 12% em
sua area, cerca de 121,1 mil hectares. Os demais
estados nordestinos também apresentaram que-

das significativas em sua producao.

Para 2007/08 é esperado um incremento
aproximado de 19,8% na area brasileira desti-
nada ao plantio da mamona, utilizando-se 186,4
mil hectares. A producdo devera crescer 65,8%,
atingindo 155,4 mil toneladas. O otimismo em
relacdo ao PNPB explica a expectativa de aumen-
to da area plantada; o ganho de produtividade,
motivado pelas melhores condigdes climaticas,
se reflete no aumento da producdo. O Nordeste
contribuira em média com aumento de 20% na
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Indice CEPEA/ESALQ Preco Praca Barreiras (BA)

Preco Praga Sorriso (MT)

Preco Praga Balsas (MA)
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Grafico 16 - Evolucao dos Precos da Saca de 60kg de Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),

Sorriso (MT) e indice CEPEA/ESALQ, de Dezembro/2005 a Dezembro/2007
Fonte: (CMA, 2007). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

area cultivada, chegando a 181,4 mil hectares.  semente e calcario para correcao do solo. O plan-
A producdo nordestina devera atingir 147,7 mil  tio devera ocorrer até o més de fevereiro, quando
toneladas, 70% superior ao ciclo 2006/07, das haverd uma posicao consolidada. Caso essa pre-
quais 126,1 mil toneladas (+ 73,5%) oriundas da visdo se confirme, a producdo nordestina atingira
Bahia (Tabela 28). 183,7 mil toneladas, com aumento de 111,4% em

) relacdo a safra anterior.
0 Planejamento 2008 da safra de mamona do

Governo do Ceara, porém, prevé cultivo de 40 Cabe notar que o PNPB estabeleceu a adicao
mil hectares e produtividade média de 900 kg/  de 2% de biodiesel ao 6leo diesel a partir de
ha, gerando producao de 36 mil toneladas. Para  janeiro de 2008 (GONCALVES, 2007). Como requi-
tanto, tem concedido incentivo aos produtores,  sito para obtencdo do Selo Combustivel Social,
tais como garantia de preco minimo subsidiado,  no minimo 50% da matéria-prima tera de vir da

Tabela 28 - Mamona. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e

2007/2008
REGIAO/UF AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)

Safra 06/07 = Safra 07/08 Var% | Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var% | Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var%
NORDESTE 151,2 181,4 20,0 574,7 814,2 41,7 86,9 147,7 70,0
PI 13,4 14,5 8,2 335,8 744,8 121,8 4,5 10,8 140,0
CE 9,6 10,2 6,3 614,6 676,5 10,1 5,9 6,9 16,9
RN 0,7 0,6 -14,3 571,4 666,7 16,7 0,4 0,4 0,0
PE 6,4 6,7 4,7 531,3 522,4 -1,7 3,4 3,5 2,9
BA 121,1 149,4 23,4 600,3 844,0 40,6 72,7 126,1 73,5
SUDESTE 4,3 4,9 14,0 1534,9 1530,6 -0,3 6,6 7,5 13,6
MG 2,4 3,0 25,0 1500,0 1500,0 0,0 3,6 4,5 25,0
SP 1,9 1,9 0,0 1578,9 1578,9 0,0 3,0 3,0 0,0
SUL 0,1 0,1 0,0 2000,0 2000,0 0,0 0,2 0,2 0,0
PR 0,1 0,1 0,0 2000,0 2000,0 0,0 0,2 0,2 0,0
NORDESTE 151,2 181,4 20,0 574,7 814,2 41,7 86,9 147,7 70,0
CENTRO-SUL 4,4 5,0 13,6 1545,5 1540,0 -0,4 6,8 7,7 13,2
BRASIL 155,6 186,4 19,8 602,2 833,7 38,4 93,7 155,4 65,8

Fonte: CONAB - Levantamento: Dez/2007.
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agricultura familiar (em se tratando de empre-
sa instalada no semi-arido nordestino). Consi-
derando o consumo médio anual de 6leo diesel
em 5,6 bilhdes de litros, a demanda nordestina
por biodiesel para 2008 sera de 112 milhdes de
litros. Para produzir tal quantidade, partindo do
pressuposto que toda essa demanda sera suprida
por 6leo de mamona, o Nordeste tera de produ-
zir aproximadamente 129 mil toneladas de baga
de mamona® apenas para o consumo interno, ou
seja, a producdo projetada atenderia a demanda
e ainda geraria um excedente de 18,7 mil tonela-
das (ou 54,7 mil toneladas, em se confirmando a
producdo cearense). Esse excesso de oferta pode
ser direcionado internamente a outras regides de-
ficitarias ou para exportacao.

Café

A safra 2006/07 de café foi cultivada em 2,2
milhdes de hectares, produzindo 42,5 milhdes
de sacas, das quais 33 milhdes de café arabica
(77,7%) e 9,5 milhdes de café robusta (22,3%).
Esses valores refletem uma reducdo de 2,9% na
area de plantio em relacdo a safra 2005/06 e in-
cremento de 28,8% na produgdo, em virtude da
bianualidade positiva. 0 Nordeste produziu 2,6
milhdes de sacas (6,1% da producdo brasileira),
em 97,8 mil hectares (4,4% da area total), dis-
tribuidos nas regides baianas do Oeste, Planalto
e Atlantico.

A Quarta Estimativa da CONAB para a Safra
2007,/08 de Café (CONAB, 2007b), divulgada em
dez./07, prevé 2,1 milhdes de hectares para plan-
tio, 3,7% inferior a safra 2006/07. A producdo
devera atingir 33,7 milhdes de sacas, sendo 23,5
milhdes de café arabica e 10,3 milhdes de café

robusta. Quando comparada a da safra 2006/07,
essa producdo caiu 20,6%. Porém, a safra 2007/08
sera afetada pela bianualidade negativa, o que
conduz a distorcdo nos valores de producado, se
comparada com a safra imediatamente anterior.
Comparando-se, entdo, a safra 2005/06 (também
afetada pela bianualidade negativa) observa-se
avanco de 2,3%. Contribuiu também para a queda
de producdo na atual safra a estiagem entre mar-
co e setembro, que afetou a floracdo. O Nordeste
devera produzir 1,8 milhdo de sacas em 95 mil
hectares, mantendo-se a regido baiana do Planal-
to de Vitoria da Conquista como o maior produtor
regional (Tabela 29).

A bianualidade negativa, associada as condi-
¢oes climaticas desfavoraveis e ao aumento na
demanda, provocou uma pressao para cima na co-
tacdo da saca de 60kg de café na Bolsa de Nova
York (NBOT): o contrato futuro para mai./08 fe-
chou o ano cotado a US$ 139,00. O mercado in-
terno ensaiou uma recuperagao nos precos a partir
do segundo semestre, mas nao conseguiu reverter
as perdas verificadas até o més de mai./07. O
nivel de precos permanece ainda inferior aquele
registrado em 2005. 0 Indice CEPEA/ESALQ para
café arabica fechou o ano cotado a R$ 260,98
(queda de 11,2%) e R$ 205,93 (-7,1%) para o
café conilon. No Nordeste, a praca de Vitoria da
Conquista (BA) registrou no fechamento do ano
a cotacao de R$ 225,00 para o tipo bica corrida (-
2,2%), R$ 235,00 para o bebida dura (-14,5%) e
R$ 245,00 para o café despolpado (-18,3%) (Gra-
fico 17). Convém destacar a ascensdo do café co-
nilon, que apresentou sua maior proximidade em
relacdo ao café arabica durante o ano de 2007.

29 Segundo o Ministério das Minas e Energia (MME), a relacao entre massa e volume do 6leo de mamona é de 0,9248 kg/L. Ou seja, L litro de

6leo de mamona é igual a 0,9248 kg do mesmo 6leo.
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Tabela 29 - Café Beneficiado Comparativo de Area e Producdo. Safras 2006/2007 e 2007/2008(*)

. . Producdo (em mil sacas beneficiadas)
Area (em mil ha)

Safra 06/07 Safra 07/08 Var. %
UF/Regiao Safra Safra R Robus- <
06/07 07/08 Var. % | Arabica ta Total | Arabica Robusta @ Total

Minas Gerais 1.012 1016 | 4% 21,057 30 | 21.987 | 15.450 36 | 15.486 2°:0%
S‘fEe Centro-Oeste ) 507,1 5066 | O | 12,043 -1 12.043 | 6.825 | 6.gas 433%
Lr::gg:tl: Alto Faranaba ¢ 155,0 155,3 0.2% | 4313 -1 4313 | 3.061 | 3061 |T200%
Zona da Mata, Jequitinhonha,
mgfttﬁ' Rio Doce Central e 349,8 3545 | 3% 560 30 | 5.631 | 5.564 36 | 5.600 0%
Espirito Santo 473,3 4114 | %% 2128 6881 | 9.009 | 2.016 | 7.567 | 9.583 | O4%
530 Paulo 212,1 1687 | 295% | 4470 - 4470 | 2.632 | 2632 |4M1%
Parana 100,3 074 | 2% 5048 - 2.248 | 1.622 | 1622 |278%
Bahia 97,8 95,0 2% 1755 | 526 | 2251 | 1315 517 | 1.832 ~1806%
Oeste 11,5 208 | BL0% 449 - w9 | 385 S| ags | TMER
Planalto 71,0 a8 | 3BT 407 - 1277 930 | 30 [
Atlantico 15,3 26,4 | 129% - 526 | 526 S s sy MR
Rondonia 162,6 1533 | 7% - 1.263 | 1.263 - 14s2 | 14g2 | VP
Mato Grosso 32,2 16,2 | 497 25 | 225 250 1 141 152 | 39:2%
Para 20,9 15,1 | 27 6% - 280 280 - 266 266 0"
Rio de Janeiro 13,8 14,0 | V8% 255 9 264 269 12 281 | 4%
Outros 27,5 255 | /3% 207 | 283 | 490 162 242 | 404 170%
BRASIL -3,7% -20,6%

2.152,4 2.073,1 33.015 | 9.497 | 42.512 23.477 10.263 | 33.740
Fonte: (CONAB, 2007a). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica. (*) Os dados para a safra 2007/2008 sdo previsoes.

Indice CEPEA/ESALQ - Café Arabica
Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitoria da Conquista (BA)
Preco Café Despolpado - Vitéria da Conquista (BA)

Indice CEPEA/ESALQ - Café Conilon
Preco Café Bica Dura T.6/7 - Vitoria da Conquista (BA)
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Grafico 17 - Evolugdo dos Precos da Saca de 60kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés Bica
Dura T.6/7, Bica Rio T.6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para os Cafés

Arabica e Conilon, de Fevereiro/2005 a Dezembro/2007
Fonte: (CMA, 2007; CEPEA; ESALQ, 2007b). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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3.9.2 - PECUARIA

0 Brasil, durante 2007, aumentou de forma
consistente suas exportacdes de carne bovina. Os
paises ricos da Unido Européia absorveram apro-
ximadamente 50% do total exportado no perio-
do 2000/05. Em 2007, a Rassia foi o importador
mais expressivo, absorvendo 32% do total expor-
tado de janeiro a outubro. Isto se deve ao cresci-
mento da indlstria de fast food naquele pais, em
especial da rede americana McDonald’s. A citada
rede tem preferéncia pela carne brasileira, entre
outras importadas do Mercosul, devido ao baixo
indice de contaminacao apresentado e a padroni-
zacao do produto (CNA, 2007a).

3.3.3 - Agronegacio

No que diz respeito aos custos de producédo da
pecuaria, levantamentos da CNA (2007a) apontam
para uma alta de 8,9% dos custos totais acumula-
dos nos nove primeiros meses do ano. No mesmo
periodo, a arroba do boi gordo valorizou 16,4%,
compensando parcialmente as perdas sofridas pe-
los produtores no primeiro semestre. Dentre os in-
sumos, a maior alta foi para os adubos e corretivos,
aumento médio acumulado de 22,7% no Pais. Em
segundo lugar, os medicamentos, cuja alta atingiu
14,9% até setembro. Os Gnicos insumos que regis-
traram recuo de preco no periodo foram aqueles
utilizados para a reproducdo animal (- 0,8%) e as
maquinas e implementos agricolas (- 0,2%).

3.3.31 - Desempenho do PIB e do Faturamento

Conforme o namero 82 do boletim Indicadores
Rurais da Confederacao da Agricultura e Pecuaria
do Brasil (CNA, 2007b), no qual é divulgado o de-
sempenho do agronegdcio do Pais, nos primeiros
nove meses do corrente ano o crescimento regis-
trado para o Produto Interno Bruto do agrone-
gocio foi de 4,4%. Apo6s dois anos de resultados
desfavoraveis, o agronegocio demonstra sinais de
recuperacao.

As duas subdivisdes basicas do agronegdcio
tiveram comportamentos positivos: enquanto a
agricultura acumulou aumento de 3,3%, a pecu-
aria, ao contrario do que vinha acontecendo no
ano anterior, experimentou crescimento maior,
totalizando 7,3% no acumulado do ano em seu
PIB (Grafico 19 e Tabela 31). O resultado favora-

vel observado na pecuéria é conseqiiéncia princi-
palmente do bom desempenho ocorrido nos seto-
res de lacteos e producdo de frangos.

Ao se analisar estritamente as atividades tipi-
cas da agricultura e da pecuaria (atividades “den-
tro da porteira”), o que pode ser feito colocando-
se a parte trés dos quatro segmentos de analise
do agronegécio (producao de insumos, inddstria
e distribuicdo), e focando a atengdo apenas nas
suas producdes, percebe-se que a agricultura
cresceu 7,5% e a pecuaria 8,1% nos primeiros
nove meses do ano (Tabela 30 e Grafico 18).

A indastria de beneficiamento de produtos
agricolas, também parte integrante do agronegd-
cio, continua seu movimento de expansdo, com
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crescimento acumulado de 1,5% nos primeiros
nove meses de 2007. Continuou fraco o desempe-
nho da indGstria do agicar, que acumulou resul-
tado negativo de 30% no corrente ano, conseqii-
éncia da queda de seus precos no mercado mun-
dial. Tal retrocesso ndao chegou a comprometer
o crescimento da indlstria processadora vegetal,
que apesar do ocorrido, cresceu 0,8% em 2007.
Por outro lado, a inddstria de abate de animais,
aquecida pelo aumento das exportagdes, acumu-
lou crescimento de 9,5% no periodo, rompendo a
tendéncia de queda observada no inicio do ano.

0 processo de recuperacdo de precos dos pro-
dutos do agronegécio continuou de forma inten-
sa. Nos primeiros nove meses de 2007 (Tabela
32), apenas cinco precos da agricultura (batata,
cana-de-acicar, feijao®, mandioca e sisal) regis-

traram reducdo. A cebola, cujo preco no altimo
ndmero deste periédico havia registrado queda,
sofreu leve crescimento (1,8%). O aumento do
quantum e do preco da maior parte dos produtos
agricolas e pecuarios permitiu aumento de 13,6%
no Valor Bruto da Producdo (VBP), se comparado
a 2006, passando de R$ 180,5 para R$ 205 bi-
lhdes em 2007.

Em termos absolutos, os produtos agricolas
com maiores redugdes no VBP foram o café (R$
2.345 milhdes) e o feijdo (R$ 440 milhoes). A
soja, com um aumento de producao de 6,1% de
2006 para 2007, aliado a um incremento nos pre-
cos, aumentou sua receita em 22,6%. Os desta-
ques entre os produtos com crescimento do VBP
ficaram com a soja (R$ 5,6 bilhdes), o milho (R$
5,6 bilhdes) e a cana-de-acicar (R$ 2 bilhdes).
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Grafico 18 - Brasil - PIB do Agronegécio - Variagao (%) Acumulada em 2007

Fonte: (CNA, 2007b).

30 0 item 3.5.1 menciona a alta do preco do feijao Carioca tipo 1, que foi expressiva nos meses de novembro e dezembro de 2007, fendmeno
que ndo foi captado por este indicador, que mediu a evolu¢do da producao e dos precos de todos os tipos de feijao até setembro de 2007.
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Tabela 30 - Brasil. PIB do Agronegocio. Taxas de Crescimento Mensal, 2006-2007 (%)

AGROPECUARIA

2006/2007 Insumos Producao (A) Inddstria Distribuicao Agroneg?;;o bt
Outubro 0,08 -0,02 0,53 0,46 0,33
Novembro 0,38 0,30 0,56 0,42 0,43
Dezembro -0,07 -0,07 0,37 0,12 0,14
Janeiro 0,05 0,24 0,10 0,16 0,15
Fevereiro 0,12 0,25 0,05 0,16 0,14
Margo 0,82 0,99 0,04 0,36 0,45
Abril 0,92 0,79 0,26 0,52 0,54
Maio 0,87 0,66 0,11 0,30 0,38
Junho 1,04 0,81 0,05 0,10 0,35
Julho 1,59 1,41 0,32 0,87 0,89
Agosto 1,47 1,22 0,35 0,61 0,76
Setembro 1,26 1,09 0,23 0,58 0,66
Acumulado em 2007 8,43 7,71 1,52 3,72 4,40

AGRICULTURA

2006/2007 Insumos Produggo (C) Indistria Distribuigio A9’°"e9?;;° il
Outubro 0,22 -0,01 0,56 0,53 0,41
Novembro 0,94 0,84 0,68 0,71 0,74
Dezembro 0,55 0,47 0,57 0,55 0,55
Janeiro 0,13 0,39 0,15 0,26 0,23
Fevereiro 0,25 0,34 0,00 0,10 0,12
Marco 0,96 0,95 0,01 0,25 0,35
Abril 0,93 0,57 0,20 0,34 0,38
Maio 1,09 0,72 0,07 0,20 0,32
Junho 1,10 0,56 0,23 0,25 0,37
Julho 1,76 1,27 -0,12 0,10 0,38
Agosto 1,64 1,21 0,20 0,33 0,56
Setembro 1,44 1,22 0,09 0,40 0,53
Acumulado em 2007 9,68 7,46 0,83 2,25 3,29

PECUARIA

2006/2007 Insumos Producao (E) Indistria Distribuicao Agronegt(’);;'o Al
Outubro -0,13 -0,04 0,35 0,27 0,11
Novembro -0,48 -0,38 -0,22 -0,29 -0,34
Dezembro -1,02 -0,77 -0,91 -0,96 -0,89
Janeiro -0,06 0,03 -0,18 -0,09 -0,06
Fevereiro -0,07 0,13 0,34 0,31 0,20
Marco 0,60 1,05 0,22 0,63 0,71
Abril 0,91 1,10 0,68 0,97 0,96
Maio 0,53 0,57 0,37 0,54 0,52
Junho 0,95 1,15 -1,06 -0,26 0,30
Julho 1,32 1,59 3,17 2,78 2,19
Agosto 1,20 1,25 1,28 1,29 1,26
Setembro 0,98 0,92 1,05 1,01 0,98
Acumulado em 2007 6,53 8,05 5,97 7,38 7,27

Fonte: (CNA, 2007b). Obs: (A) Somente o setor primario da agropecuaria; (B) todo o agronegécio da agropecuaria; (C) somente o setor pri-
mario da agricultura; (D) todo o agronegdcio da agricultura; (E) somente o setor primario da pecuéria; (F) todo o agronegdcio da pecuaria.
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Tabela 31 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegédcio em 2006 e 2007 (R$ bilhdes, a precos

de 2006)
Atividades Anos Variacao
2006 2007 (%) Abs.
Agricultura 84,97 87,77 3,29 2,80
Pecuaria 64,82 69,54 7,28 4,72
Agropecuéaria 149,80 161,36 7,72 11,56
Agronegécio 540,06 563,88 4,41 23,82
Outros Segmentos 390,26 390,26 0,00 0,00

Fonte: (CNA, 2007b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Entre os produtos pecuarios, os maiores aumen-
tos de VPB ficaram com o frango (R$ 3,9 bilhdes)
e o leite (R$ 2,9 bilhdes). Problemas climaticos
na Australia e Argentina ocasionaram diminuicdo
na oferta de leite destes paises, levando ao au-
mento das exportacoes brasileiras de leite em po,
0 que provocou elevacdo nos precos do produto
no mercado interno.

Em termos relativos, as maiores quedas foram
registradas nos produtos agricolas café (-20,8%)
e feijao (-9,7%). Nenhum dos produtos pecuarios
registrou recuo em seu VBP; antes se observou
taxas de crescimento que variaram de 1,4% (car-
ne bovina) a 22,7% (frango).

A estimativa para o Valor Bruto da Producdo da
agropecuaria brasileira em 2007, por incorporar
mais produtos que aquela feita pela CNA (Tabela
32), é de R$ 205 hilhdes, prevendo uma elevagao
de 13,6% em relacdo a 2006 (R$ 180,5 bilhdes).
A agricultura deverad responder por 60,7% des-
se valor (R$ 124,3 bilhodes), cabendo o restante
(39,3%) a pecuaria (R$ 80,6 bilhdes). Em relacao
ao ano anterior, estima-se elevacdo de 15,2% no
faturamento agricola e de 11,1% no faturamento
pecuario nacionais.

Estima-se que o Valor Bruto da Producdo Agro-
pecuaria do Nordeste, em 2007, alcance R$ 29,1
bilhdes, o que representaria avanco de 1,6% sobre
2006 (R$ 448 milhdes) (Tabela 33). Esse crescimen-
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Grafico 19 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegdcio (R$ bilhdes, a precos de 2006)

Fonte: (CNA, 2007b).
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Tabela 32 - Valor Bruto da Producao Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2006 e 2007

Precos Médios Reais (base

Valor Bruto da Producao

brodutos AT outubro/2007, pelo IGP - DI) (VBP) RS Milhdes feliseas
Unidade | 2006 2007 | Unidade | 2006 | 2007 2006 2007 % Abs.
Agricolas 107.915,8 124.313,5 15,19 10.358,4
Algoddo em Caroco |mil t 2.723,0 3.908,0 kg 1,02 1,04 2.777,5 4.064,3 46,33 978,5
Amendoim mil t 268,0 226,0 kgl 101 125 270,7 2825 4,36 5,0
Arroz mil t 11.722,0) 11.316,0 kg| 049 0,54 5.743,8 6.110,6] 6,39 168,4
Banana ;“0‘ ;ig‘age 713,0 718,0 dizia| 0,69 0,74 4.919,7 53132, 8,00 216,0
Batata Inglesa mil t 3.126,0  3.465,0 kg| 0,70 0,65 2.188,2 22523 2,93 -164,3
Cacau (em améndoa) |mil t 204,0 219,0 15kg| 51,58 60,50 701,5 883,3 25,92 -22,1
Café Beneficiado ;”(;lk;acas de| 4o512,0 32.625,0 60 kg| 265,19| 273,68 11.273,8 8.928,8 -20,80| -1.449,1
Cana-de-acticar mil t 457.984,0| 514.875,0 t| 42,04 41,36 19.253,6 21.2952| 10,60  2.556,4
Cebola mil t 1.168,0  1.226,0 kg 056 0,57 654,1 698,8 6,83 -163,0
Feijao mil t 3.471,0  3.339,0 kgl 131 1,23 4.547,0 4.107,0, 9,68 -128,9
Fumo mil t 908,0 927,0 kg 502/ 5,30 4.558,2 49131 7,79 28,4
Laranja g‘&;es de 442,5 447,9 x| 10,26 11,16 4.540,1 4.998,6/ 10,10  1.769,4
Mamona mil t 104,0 94,0 kg 060 0,64 62,4 60,2  -3,53 21,0
Mandioca mil t 26.662,0  27.447,0 t| 177,43 170,99 4.730,6 46932  -0,79 57,7
Milho mil t 42.515,0)  51.370,0 kg| 0,28 034 11.904,2 17.465,8| 46,72  3.890,6
Sisal mil t 247,0 256,0 kg 1,13] 1,00 279,1 2560,  -8,28 -33,4
Soja mil t 55.027,0 58.392,0 kgl 045 0,52 24.762,2 30.363,8| 22,62  3.381,8
Tomate mil t 3.278,0,  3.321,0 kg| 093 112 3.048,5 3.719,5 22,01 66,5
Trigo mil t 2.234,0  3.802,0 kg| 036 047 804,2 1.786,9| 122,20 -802,7
Uva mil t 1.228,0)  1.342,0 kg 073 1,58 896,4 2.120,4| 136,54 39,0
Pecuarios 72.579,1 80.637,7 11,10  4.585,5
Carne Bovina, Eq.Cab.|mil t 8.950 9.200 15kg| 54,26 53,50 32.375,1 32.813,3)  1,35|  1.695,7
Frango mil t 9.335 9.802 kgl 1,84 215 17.176,4 21.074,3| 22,69  1.194,7
Leite 'Sgrlz;’es de 25.062  26.065 ltro| 052 0,61 13.032,2 15.899,7| 22,000  1.081,3
Ovos ;“(;ldcgz'igf 74.804  79.029 dizia, 1,63 1,76 3.662,3 4.172,7, 13,94 136,9
Suinos mil t 2.870 2.940 15kg| 33,10 34,07 6.333,1 6.677,7 5,44 476,9
Total 180.494,9|  204.951,2 13,55 14.944,0

Fonte: (CNA, 2007b).

to viria da pecuaria (+7,5%), uma vez que a agri-
cultura teve queda na producdo (-1,1%). Com esse
desempenho, o faturamento da atividade agrope-
cuaria nordestina passaria a representar 13,7% do
total esperado para o Brasil (R$ 212,8 bilhdes).

0 faturamento de onze lavouras temporarias e
dez permanentes, assim como o de todos os pro-
dutos pecuarios, devera aumentar. Nas lavouras
temporarias, os destaques positivos, em termos
relativos, sdo amendoim, batata, abacaxi e trigo,
todos com variacao do VBP acima de 25%. Em
termos absolutos destacam-se a soja, o abacaxi
e a batata inglesa.

Nas lavouras permanentes, os destaques rela-
tivos positivos sao a tangerina (+71,4%), o gua-

rana (+30,0%) e a laranja (+21,3%); em termos
absolutos, destacam-se a banana, a laranja e a
manga que, juntos, terdo um aumento de VBP
de R$ 380,2 milhoes. Esse resultado, no entanto,
é anulado pela queda de VBP de doze lavouras.
A seca que assola a Regido provocou perdas na
lavoura e no rebanho. Houve tanto queda de pre-
cos como de quantidades das principais lavouras
permanentes, provocando um recuo de 4,7% no
VBP total destas culturas. Dentre os produtos das
lavouras permanentes de maior peso no VBP, o
café (- 57,1%) e a uva (- 24,7%) experimentaram
as maiores reducoes no faturamento.

Quase todos os produtos pecuarios apresenta-
ram aumento nas quantidades e nos precos entre
2006/07. Em termos relativos, o maior aumento
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Tabela 33 - Nordeste - Valor Bruto da Producdao Agropecuaria (VBP) - 2006 e 2007

Quantidade Preco VBP (milhdes
Produtos Unidade (1) 2007 (abril/2007) 2007 de reais) 2007
2006 2006 2006
Lavoura Temporaria (a)
Brasil 86.959,1 104.541,4
Nordeste 13.153,6 13.266,6
Abacaxi Mil Frutos 700.000 754.018 0,53 0,68 374,2 512,7
Algod&o Herbaceo (em carogo) Tonelada 887.338 1.109.525 1,23 1,03 1.088,3 1.142,8
Alho Tonelada 7.468 5.694 1,91 1,86 14,2 10,6
Amendoim (em casca) Tonelada 11.119 14.169 1,08 1,34 12,0 19,0
Arroz (em casca) Tonelada 1.109.130 1.038.289 0,68 0,63 755,7 654,1
Batata - Doce Tonelada 190.384 190.384 0,41 0,39 77,8 75,0
Batata - Inglesa Tonelada 169.596 277.385 1,05 0,95 177,8 263,5
Cana-de-acglicar Tonelada 64.417.583 67.844.327 0,04 0,04 2.701,0 2.713,8
Cebola Tonelada 251.966 331.229 1,13 0,83 285,3 274,9
Fava (em grao) Tonelada 12.345 12.345 1,43 1,39 17,6 17,2
Feijdo (em gréo) Tonelada 1.027.464 856.655 1,52 1,36 1.561,7 1.165,1
Fumo (em folha) Tonelada 33.310 33.842 3,05 3,60 101,6 121,9
Mamona (baga) Tonelada 85.817 86.345 0,87 0,61 74,7 52,5
Mandioca Tonelada 9.676.228 10.139.639 0,19 0,18 1.825,8 1.825,1
Melancia Tonelada 455.225 455.225 0,28 0,28 128,8 125,5
Meldo Tonelada 332.879 332.879 0,72 0,71 240,8 234,9
Milho (em gréo) Tonelada 3.159.586 3.198.840 0,45 0,45 1.424,2 1.439,5
Soja (em grao) Tonelada 3.466.628 3.908.416 0,47 0,50 1.635,2 1.954,2
Sorgo Granifero (em grao) Tonelada 127.510 134.804 0,29 0,29 37,4 38,9
Tomate Tonelada 517.784 543.117 1,19 1,15 618,8 624,6
Trigo (em gréo) Tonelada 1.915 1.915 0,37 0,46 0,7 0.9
Lavoura Permanente (b)
Brasil 26.858,1 27.108,2
Nordeste 6.790,1 6.468,2
Abacate Tonelada 11.571 11.571 0,88 0,86 10,2 10,0
Algod&o Arbéreo (em carogo) Tonelada 675 358 1,16 1,13 08 0,4
Banana Tonelada 2.833.638 2.749.574 0,44 0,51 1.247:5 1.402,3
Borracha (latex coagulado) Tonelada 30.916 30.916 1,70 1,94 52,5 60,0
Cacau (em améndoa) Tonelada 135.925 148.703 3,97 3,90 540,0 579,9
Café (beneficiado) Tonelada 181.164 141.299 4,56 2,51 826,1 354,0
Caqui Tonelada 60 60 2,52 2,45 0,2 0,1
Castanha-de-caju Tonelada 236.140 181.387 1,17 1,14 2717,2 206,4
Coco-da-baia Mil Frutos 1.295.982 1.293.917 0,44 0,38 570,6 491,7
Dendé (coco) Tonelada 155.651 155.651 0,18 0,17 21,7 27,1
Figo Tonelada 84 84 2,72 2,67 0,2 0,2
Goiaba Tonelada 156.886 156.886 0,49 0,48 77,3 75,5
Guarana (semente) Tonelada 1.405 1.885 1,34 1,30 1,9 2,5
Laranja Tonelada 1.786.009 1.676.392 0,32 0,42 580,4 704,1
Limao Tonelada 66.191 66.191 0,88 0,93 58,3 61,3
Mamao Tonelada 879.288 879.288 0,80 0,84 700,5 742,2
Manga Tonelada 702.925 702.925 0,77 0,91 537,9 639,7
Maracuja Tonelada 244.343 244,343 1,09 1,02 266,4 249,2
Marmelo Tonelada 70 70 3,68 3,58 0,3 0,3
Palmito Tonelada 3.911 3.911 1,74 1,69 6.8 6,6
Pimenta-do-reino Tonelada 3.988 4.347 5,23 4,23 20,9 18,4
Sf:iarla;’“ Agave Tonelada 247.558 251.398 1,01 1,00 249,1 251,4
%angerina Tonelada 44.338 44.338 0,67 1,15 29,7 51,0
Urucum (semente) Tonelada 3.071 3.071 1,65 1,60 5,1 4,9
Uva Tonelada 245.521 279.880 2,86 1,89 702,6 529,0
Agricultura (c)

Brasil 113.817,3 131.649,5
Nordeste 19.943,7 19.734,9
Pecuéria (d)

Brasil 72.986,1 81.101,4
Nordeste 8.734,2 9.391,5
Carne Bovina Tonelada 1.142.915 1.174.840 3,71 3,57 4.165,5 4.190,3
Frango Tonelada 702.926 738.091 1,87 2,15 1.453,7 1.586,9
Leite Milhdes de Litros 3.025 3.146 0,53 0,61 1.589,9 1.919,1

0 Mil Cx. de 30

VoS Dazias 12.283 12.961 1,49 1,76 646,6 760,4
Suinos Tonelada 401.800 411.600 2,26 2,27 878,5 934,9

Agropecuaria
Brasil 186.803,5 212.750,9
Nordeste 28.677,9 29.126,3
Relacdes Nordeste/Brasil

Lavoura Temporaria (a) 15,13 12,69
Lavoura Permanente (b) 25,28 23,86
Agricultura (c=a +b) 17,52 14,99
Pecuéria (d) 11,97 11,58
Agropecuaria (c + d) 15,35 13,69

Fontes: (CNA, 2007b; IBGE, 2007a, 2007b; FNP, 2006). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Obs:

(1) As quantidades foram obtidas do LSPA (07/2007) e de CNA (2007b). Para os produtos ndo contemplados no LSPA utilizou-se a PAM-
2005.

(2) Os precos foram obtidos de CNA (2007b), SIGMAN (2007) e PAM (2005), corrigidos para jul/2007.

(3) As quantidades de leite e ovos produzidas no NE foram calculadas com base na participacdo regional em 2005, cfe. a PAM-2005.

(4) As quantidades de carne de bovinos, aves e suinos do NE foram calculadas com base na participagao regional estimada por FNP-2006.
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Tabela 34 - Nordeste - Estimativa da Participacao de Estados Selecionados no Valor Bruto da Pro-
ducao Agropecuaria 2007
milhGes de reais

Lavouras

Estados Temporarias o Permanentes Agt::am- Y5 Pecuaria % Agropecuaria %
AL 1.237,2 9,33 92,0 1,42 1.329,2 6,74 442,8 4,71 1.772,0 6,08
BA 5.599,3 42,21 3.904,9 60,37 9.504,2 48,16 3.175,3 33,81 12.679,5 43,53
CE 890,5 6,71 504,1 7,79 1.394,6 7,07 1.248,3 13,29 2.642,9 9,07
RN 526,3 3,97 252,2 3,90 778,5 3,94 413,5 4,40 1.192,0 4,09
MA 1.733,5 13,07 88,1 1,36 1.821,6 9,23 1.068,6 11,38 2.890,2 9,92
PB 776,8 5,86 242,8 3,75 1.019,5 5,17 467,0 4,97 1.486,5 5,10
PE 1.455,7, 10,97 791,5 12,24 2.247,2 11,39 1.627,8 17,33 3.875,0 13,30
PI 648,1 4,89 101,1 1,56 749,2 3,80 567,7 6,04 1.316,9 4,52
SE 399,3 3,01 491,6 7,60 890,9 4,51 380,5 4,05 1.271,4 4,37
BA+CE+MA+PE 9.679,0 73,0 5.288,5 81,8 14.967,5 75,8 7.120,1 75,8 22.087,6 75,8
Demais 3.587,7 27,0 1.179,7 18,2 4.767,3 24,2 2.271,4 24,2 7.038,8 24,2
Nordeste 13.266,6| 100,00 6.468,2/ 100,00 19.734,9 100,00 9.391,5 100,00 29.126,3| 100,00

Fontes: (CNA, 2007b; IBGE, 2007a; FNP, 2006). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
Obs: No célculo do VPB dos estados foram considerados, para os produtos, os mesmos precos do Nordeste e ndo os precos estaduais.

no faturamento é o do leite: 20,7%. Também em turamento agropecuario regional, alcancando R$
termos absolutos, a maior contribuicdo é dada 22 bilhdes (Tabela 34). A Bahia apresenta, iso-
por este produto, que contribui com 50,1% do  |adamente, a maior participacdo (43,5%) no VPB
aumento do VBP da pecuaria. ou em qualquer um dos seus segmentos (lavouras

. - ou pecuaria).
Os estados da Bahia, Pernambuco, Maranhao e P )

Ceara, conjuntamente, respondem por 76% do fa-

3.3.3.2 - Balanca Comercial do Agronegacio

Nos dez primeiros meses deste ano, o saldo cial brasileira: enquanto os saldos das balangas
da balanca comercial do agronegdcio nordestino comerciais totais do Brasil e do Nordeste regis-
alcancou US$ 2.914 milhdes, determinado por ex-  traram queda de 9,9% e 51,3%, respectivamente,
portacoes de U$ 3.999,2 milhdes e importacoes de os saldos das balancas comerciais do agronegé-
US$ 1.085,2 milhdes (Tabela 35). Com esses resul-  cio cresceram 18,6% para o Brasil e 8,4% para
tados, reduziu-se de 7,6% para 7% a participagdo 0 Nordeste. Nos primeiros dez meses de 2007,
nordestina no saldo do agronegdcio nacional, con-  as exportagdes dos agronegécios do Brasil e do
siderado 0 mesmo periodo nos anos 2006/07. Ara-  Nordeste cresceram mais do que as exportacdes
z3o é que as importagdes do agronegdcio regional ~ totais respectivas, quando comparadas com o
cresceram significativamente mais (48,5%) do que ~ mesmo periodo do ano anterior. De igual modo,
as do agronegécio nacional (31,1%). as importacdes de ambos os agronegécios au-

) ) o . mentaram mais do que as importacoes totais.
0 agronegdcio continua contribuindo positi-

vamente para o resultado final da balanca comer-
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0 saldo comercial do agronegacio de cinco dos mou atencdo o avanco da Paraiba (81,6%), prin-
nove estados nordestinos apresentou crescimento,  cipalmente devido as suas importacoes de fibras
com destaque para Sergipe (90,7%), que também e produtos téxteis (US$ 65,3 milhdes).
foi o estado cujas exportacdes mais cresceram B o
. . Esses desempenhos ndo alteraram significati-
no periodo (63,2%), chamando atencdo o suco R A
vamente a ordem dos principais estados nos trés
indicadores: exportacdes, importacoes e saldo.

Bahia, Ceara e Alagoas se destacam pela partici-

de laranja congelado: vendas de US$ 65,1 mi-
lhoes ante US$ 32,1 milhdes, em 2006. Ja o Piaui

apresentou o maior aumento nas importagdes do B 8
pacao nas exportacdes e no saldo; e Pernambuco,

agronegocio (111,4%), com destaque para cou- i ) i R
Bahia e Ceara nas importacoes.

ros e peleteria (US$ 4,3 milhdes). Também cha-

Tabela 35 - Nordeste - Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado — 2006 e 2007
Dados de Janeiro a Outubro de Cada Ano (US$ mil)

Regido/Estado - 2006 - - 2007 -
Exportacao Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 113.645.762 75.479.405 38.166.356 132.366.939 97.994.187 34.372.752
Brasil - Agroneg.(b) 40.895.970 5.377.841 35.518.129 48.846.034 7.051.909 41.794.125
Nordeste - Total (c) 9.449.122 7.141.571 2.307.551 10.664.171 9.539.689 1.124.482
Nordeste - Agroneg. (d) 3.418.322 730.949 2.687.372 3.999.180 1.085.179 2.914.001
Alagoas 435.043 18.086 416.957 518.644 22.928 495.716
Bahia 1.446.683 189.547 1.257.136 1.773.155 334.741 1.438.414
Ceard 583.072 180.032 403.040 634.053 254.375 379.677
Maranhdo 238.029 13.658 224.370 237.549 24.026 213.523
Paraiba 103.440 44,092 59.348 120.344 80.054 40.290
Pernambuco 307.456 222.792 84.664 358.101 301.492 56.609
Piaui 32.674 2.154 30.520 36.482 4.554 31.928
Rio Grande do Norte 226.928 39.152 187.776 247.401 34.483 212.918
Sergipe 44,997 21.436 23.561 73.451 28.526 44,925
VARIACOES 2006,/2007
Brasil - Total 16,5 29,8 -9,9
Brasil - Agroneg. 19,4 31,1 18,6
Nordeste - Total 12,9 33,6 -51,3
Nordeste - Agroneg. 17,0 48,5 8,4
Alagoas 19,2 26,8 18,9
Bahia 22,6 76,6 14,4
Ceara 8,7 41,3 -5,8
Maranhéo -0,2 75,9 -4,8
Paraiba 16,3 81,6 -32,1
Pernambuco 16,5 35,3 -33,1
Piaui 11,7 111,4 4,6
Rio Grande do Norte 9,0 -11,9 13,4
Sergipe 63,2 33,1 90,7
RELACOES

b/a 36,0 7,1 93,1 36,9 7,2 121,6
d/c 36,2 10,2 116,5 37,5 11,4 259,1
d/b 8,4 13,6 7,6 8,2 15,4 7,0

Fonte: (BRASIL, 2007). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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'} - Emprego e Rendimento

11 - Emprego

0 desempenho do mercado de trabalho esta
intrinsecamente associado ao comportamento do
PIB real. No acumulado dos trés primeiros trimes-
tres de 2007, o PIB expandiu-se 5,3%, permitin-
do reducdo da taxa de desocupacdao média. De
fato, de janeiro a novembro de 2007, essa taxa
ficou em 9,4%, conforme a Pesquisa Mensal de
Emprego (IBGE). E o menor indice no intervalo de
analise desde o inicio da pesquisa em marco de
20023, Nas duas regides metropolitanas nordes-

tinas pesquisadas, a taxa de desocupacdao média
tem sido superior @ média nacional, como mostra
o Grafico 20.

Cumpre ressaltar que, ainda assim, no periodo
de janeiro a novembro, esta é a menor taxa média
de desocupacdo registrada em Recife (12,2%) e a
segunda menor de Salvador (14%).

A melhoria da taxa de desemprego tem sido con-
comitante ao crescimento da populagdo ocupada.
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Grafico 20 - Taxa de Desocupacao na Semana de Referéncia, das Pessoas de 10 Anos ou Mais de
Idade, por Regidoes Metropolitanas, Segundo os Meses da Pesquisa - Mar.2002-

Nov.2007

Fonte: (TRGF. 200RK).

31 A Pesquisa Mensal de Emprego (IBGE) foi iniciada em 1980, sendo submetida a revisao completa em 1982. Em 2001, passou por novo

processo de revisdo metodologica e a nova série principia em marco de

2002.
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Em novembro, a populacdo brasileira ocupada foi
estimada em 21,5 milhdes, total superior em 3,5%
ao do mesmo més de 2006. Para Salvador, a esti-
mativa de crescimento foi de 4,5%, alcancando 1,5
milhdo de pessoas. Recife, por sua vez, apresentou
pequeno declinio da populacdo ocupada (-2,5%)
que somou 1,3 milhdo de trabalhadores.

Historicamente, a taxa de desemprego de de-
zembro cai em torno de um ponto percentual em
relacdo a novembro. Como a taxa mensal de no-
vembro das seis regides metropolitanas pesqui-
sadas foi de 8,2%, se a tendéncia for mantida, o
indice de dez./07 ficara em torno dos 7,2%.

0 cenario auspicioso no mercado também se
reflete na formalizacao do trabalho e melhoria na
precariedade do emprego. 0 ndmero de trabalha-
dores com carteira assinada é recorde na série. Em
novembro de 2007, 48% da populacdo ocupada
tinham carteira assinada. De janeiro a novembro,
a média foi de 47%. No mesmo periodo de 2006,
essa taxa era de 46,1%.

Nas duas capitais nordestinas pesquisadas pelo
IBGE, as taxas médias de janeiro a novembro de
trabalhadores com carteira assinada em relacao a
populacdo ocupada foram de 40,1% em Recife e
43% em Salvador contra, respectivamente, 37,7%
e 42%, no mesmo periodo de 2006.

42 - Rendimento

0 aquecimento da atividade econdmica que
se refletiu na expansao da populacdo ocupada e
declinio da taxa de desocupagdo também trou-
xe impactos positivos no rendimento médio real
habitualmente auferido. No grafico 21 pode-se
observar o aumento ocorrido no periodo janeiro-

Outro aspecto a ser ressaltado se refere a me-
lhoria dos vinculos da populacdo ocupada. Caiu
o percentual de trabalhadores sub-remunerados??
na populacdo ocupada. A média entre janeiro
e novembro de 2006/07 passou de 17,4% para
17,1%.

A anélise da sub-remuneracdo em Recife e
Salvador leva a conclusdes semelhantes. Nos 11
meses iniciais de 2006, o percentual de trabalha-
dores sub-remunerados em Recife era de 36,2% e
declinou para 34,4%, em 2007. Ja em Salvador, o
indicador caiu de 32,2% para 32%.

Também se reduziu o percentual de trabalha-
dores cujas horas trabalhadas sao inferiores a 40
horas semanais, sendo que no conjunto das regi-
Oes metropolitanas foi de apenas 3,2%.

Sondagem do Banco Central (2008) prevé ex-
pansao de 4,5% no PIB, em 2008, de modo que as
perspectivas permanecem favoraveis as melhorias
das condicoes de trabalho.

No longo prazo, o Instituto de Pesquisa Eco-
nomica Aplicada (TAXA...,2008) estima que a
taxa de desemprego no Brasil se situe em torno
de 4,2% em 2010, patamar que se assemelha ao
verificado nos anos oitenta.

novembro que vem se realizando desde 2005. En-
tre 2007 e 2006, nas areas pesquisadas pela PME,
o rendimento real se expandiu 3,3%. Nas capitais
nordestinas, este incremento foi menor: Recife
teve 2,6% de aumento e Salvador apenas 2,5%.

32 Considerando-se como sub-remunerado o trabalhador cuja remuneracao por hora trabalhada implicaria um rendimento inferior ao salario

minimo em uma jornada semanal de 40 horas.

80 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 15, out. - dez. 2007.



1.400,0

~ 1.200,0 -

=)

&

»  1.000,0 -

o

e

a 800,0 A

£

[

3 600,0

=

S 4000 -

“

-4

£ 200,0 -

w

0,0 - - ” ; ” - : - ” - - -
Média Margo- Média Janeiro- Média Janeiro- Média Janeiro- Média Janeiro- Média Janeiro-
Novembro 2002 Novembro 2003 Novembro 2004 Novembro 2005 Novembro 2006 Novembro 2007

M Brasil 1.200,0 1.055,7 1.041,8 1.053,9 1.095,7 1.131,9
O Recife 869,3 750,1 727,7 750,7 786,1 806,7
M Salvador 874,3 828,7 810,9 821,6 867,7 889,5
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- Mar.2002- Nov.2007.
Fonte: (IBGE. 2008).

As negociacoes salariais (DIEESE, 2008) do
primeiro semestre de 2007 revelam que entre 280
categorias analisadas, 87,5% obtiveram reajustes
salariais superiores ao INPC-IBGE. Em 2006, no
mesmo periodo, eram 81,9% das negociacdes que
tinham obtido cifras superiores a inflacao.

As negociacdes salariais foram mais favoraveis
ao trabalhador empregado na inddstria; 92,8%
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delas redundaram em aumentos reais e menos de
1% ficou abaixo da variacdo do INPC-IBGE. Parte
destes ganhos decorre de aumento de produtivi-
dade. Isto pode ser evidenciado no Nordeste, por
exemplo, onde o acumulado de janeiro a novem-
bro da producao industrial expandiu-se em 2,5%,
com aumento de 1,4% do pessoal ocupado assa-
lariado.
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.3 - Consideracoes Adicionais Sobre Emprego formal

Os dados do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged) do Ministério do Traba-
lho e Emprego (BRASIL, 2007) para o Brasil reve-
lam que o saldo de empregos formais em 2007 foi
de 1.617.392. Esse saldo, diferenca entre o total
de admissdes e demissdes, é o maior saldo da
série do Caged desde 1997. Na comparacdao com
0 mesmo periodo do ano anterior, houve um in-
cremento de 31,6% no saldo de novos empregos
celetistas no Brasil.

Este incremento reflete a situacdo de cresci-
mento favoravel da atividade econdmica puxada,
principalmente, pela demanda interna, como ja
discutida nesta analise de conjuntura. A conse-
gliéncia mais importante dessa dinamica econd-
mica é uma extensa reformalizacao do mercado de
trabalho, ao contrario dos anos noventa e come-
co da atual década, periodo caracterizado por um
marcante processo de informalizacdo e deteriora-
cdo das condicdes de trabalho. Reforca-se, aqui,
especificamente, o cenario ja comentado nos dois
itens anteriores, em que se constata decréscimo
da taxa de desocupacdo, acompanhada de maior
formalizacao e menor sub-remuneracdo.

Nao houve um setor econémico particular res-
ponsavel por este recorde. Todos os setores apre-
sentaram saldo positivo no fluxo de empregos for-
mais em 2007. Contudo, juntos, servicos (587.103),
comércio (405.091) e inddstria de transformagao
(394.584) somam 85,7%. Os setores cujos saldos
em 2007 apresentaram maior participag¢ao no es-
toque total de empregos (posicdo s/ dez./06) fo-
ram: construcdo civil (12,6%), comércio (6,4%) e
inddstria de transformacao (6%).

Além das medidas de incentivo do Governo
Federal, o comportamento da construcdo civil
(+176.755 novos postos formais) foi favorecido
pela expansao do crédito para o setor imobiliario e
investimentos do PAC-habitacdo que ultrapassam
R$ 41,8 bilhdes (BALANCO..., 2008).

0 setor de comércio, cujas vendas se expan-
diram 9,1% no acumulado de 12 meses, até ou-
tubro, somou saldo liquido de 405.091 novos
postos, superior em 20% ao obtido em 2006. Ja
a inddstria de transformacdo, impulsionada pelo
segmento de bens de capital, teve saldo 57,6%
superior ao de 2006 (IBGE, 2008).

Tabela 36 - Brasil e Nordeste Evolucao do Emprego Formal por Estado em 2007 - Saldo

Serv. Ind.

Nivel Geografico A.d miljist.ra- Cons.t rygéo Exi.:rativa Servicos  de Util. LD d? Comércio Agropecudria T?d.as as
cao Pablica Civil Mineral Piiblica Transformacao Atividades
Brasil 15.252 176.755 9.762 587.103 7.752 394.584 | 405.091 21.093| 1.617.392
Nordeste 2.120 25.467 1.370 64.957 3.376 47.324 57.950 1.746 204.310
Maranhao 56 3.259 281 5.122 193 2.875 4.620 -228 16.178
Piaui 79 -817 59 4.029 1.049 375 2.872 255 7.901
Ceara 1.005 3.531 48 10.408 -21 13.340 11.156 255 39.722
R. G. do Norte 60 813 223 2.478 610 6.818 5.944 -1.942 15.004
Paraiba -8 1.690 3 2.491 363 5.479 4.154 -2.015 12.157
Pernambuco -46 5.820 24 16.838 562 9.995 10.758 2.397 46.348
Alagoas -38 -137 90 1.832 425 -3.974 1.729 -432 -505
Sergipe 3 1.809 2 2.179 -12 1.984 2.018 802 8.785
Bahia 1.009 9.499 640 19.580 207 10.432 14.699 2.654 58.720

Fonte: (BRASIL, 2008).
Nota: Saldo = Contratacdes menos Desligamentos.
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0 Nordeste, apesar de ter tido desempenho
inferior ao da economia nacional, tanto na indds-
tria como na agropecuaria, apresentou resultado
positivo em 2007, com saldo de 204.310 postos,
0 equivalente a 12,6% do saldo nacional.

A evolucgao do saldo nordestino em 2007, rela-
tivamente a 2006, foi de 22,4%. Também como na
economia nacional, servi¢os (64.957), comércio
(57.950) e inddstria de transformacdo (47.324)
foram os segmentos responsaveis pela maior
parcela do saldo de postos de trabalho (83,3%).
Cumpre ressaltar, que destes trés setores, apenas
um teve saldo ligeiramente menor em 2007 que
em 2006 - o segmento de comércio (-1,9%).
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J - SETOR EXTERNO

3.1 - Balanca Comercial Brasileira

As exportacoes alcancaram US$ 15.768 mi-  exportacdes vém apresentando taxas de cresci-
lhoes, em outubro de 2007, representando in-  mento cada vez menores desde 2005, sob essa
cremento de 11,3% em relacdo a setembro (US$ mesma base de comparacao.

14.166 milhdes) e de 24,3% sobre out./06 (US$

12.689 milhdes). Trata-se de recorde histérico As importaces somaram US$ 97.994 milhoes

. nos dez primeiros meses do ano, cifra recorde
mensal, superando o valor exportado no més de

A iodo. E i-
agosto deste ano (USS 15.100 milhdes). para o periodo. Esse valor representou cresci

mento de 29,8% sobre o mesmo acumulado de

Ja as importacoes somaram US$ 12.330 2006 (a maior taxa ja registrada pelas importa-

milhdes, resultado mensal igualmente recorde.  ¢des sob essa base de comparacao). Ao contrario

Esse valor superou em 15,3% as importacoes de das exportacoes, as importacdes vém crescendo

setembro (US$ 10.696 milhdes) e em 41,1% as a taxas mais robustas desde 2006, considerando-
de outubro de 2006 (US$ 8.738 milhdes). se a mesma base de comparacdo (Grafico 22).

0 saldo da balanca comercial totalizou US$ Dessa forma, o saldo da balanca comercial to-
3.438 milhdes em outubro de 2007, com recuo de talizou US$ 34.373 milhdes, 9,9% inferior ao em
0,9% sobre o més anterior (US$ 3.470 milhdes) 2006, considerando-se o acumulado de janeiro
e de 13% sobre out./06 (US$ 3.951 milhdes).  a outubro. O saldo comercial, embora positivo,
No mesmo periodo, a corrente de comércio atin-  vem apresentando taxas de crescimento cada
giu US$ 28.098 milhdes, valor recorde mensal.  vez menores, tornando-se negativa este ano.
Sobre setembro de 2007 (US$ 24.862 milhdes),
a expansao foi de 13%. J& na comparacdo com
outubro de 2006 (US$ 21.427 milhdes), houve
crescimento de 31,1%.

A corrente de comércio entre janeiro e outu-
bro deste ano somou US$ 230.361 milhdes (re-
corde historico para o periodo), com variacao
de 21,8% sobre igual acumulado de 2006: a se-

No acumulado de janeiro a outubro de 2007,  gunda maior variacao ao longo de dez anos, sob
as exportacdes totalizaram US$ 132.367 mi-  essa base de comparacdo, ficando atras apenas
lhdes, valor recorde histérico para o periodo,  de 2004 (29,7%).

com aumento de 16,5% sobre igual acumulado . L
Dados preliminares do Ministério de Desen-

de 2006. Apesar do valor recorde histérico para i o o
volvimento, IndGstria e Comércio (BRASIL, 2008)

o acumulado dos dez primeiros meses do ano, as
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Grafico 22 - Brasil. Balanca Comercial Brasileira. Acumulado Jan.-Out. (1998 a 2007)
Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

revelam que a balanca comercial brasileira deve
fechar o ano com saldo de US$ 40 bilhdes, ou
seja, 14% inferior ao saldo comercial de 2006.
Para 2008, a expectativa do Banco Central (2007)
é de superavit de US$ 32 bilhdes.

A Associacdo de Comércio Exterior do Brasil
(AEB), por sua vez, prevé saldo de US$ 30 bilhdes

311 - Exportacoes

De acordo com os dados divulgados pela Fun-
dacdo Centro de Estudos do Comércio Exterior
(FUNCEX, 2007), o desempenho das exportagdes
brasileiras de janeiro a outubro deste ano deveu-
se principalmente ao crescimento de 9,3% dos
precos, ao passo que o quantum exportado apre-
sentou elevacao de 6,9%.

Verificando-se os indices de precos por classe
de produtos, destacam-se os produtos basicos e

para 2008, refletindo a maior velocidade de cresci-
mento das importacdes. A entidade estima que as
exportacoes passardo de US$ 160,6 bilhdes este
ano para US$ 168 bilhdes no proximo ano. Ja as
importacdes passariam de US$ 120,6 bilhdes para
US$ 159 bilhdes (BRANDAO JR, 2007).

semimanufaturados, que apresentaram o melhor
desempenho, com aumento de 11,8% igualmen-
te. Ja os manufaturados tiveram crescimento de
7,5% em termos de precos de exportacao.

No que tange as quantidades exportadas, as
maiores altas foram registradas também pelos pro-
dutos basicos (12,8%). Em seguida aparecem os
produtos manufaturados, com 4,8%, e os semima-
nufaturados, com alta de apenas 2,3% (Tabela 37).
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Tabela 37 - Brasil. Variacdo dos Indices de Preco e Quantum das Exportacées ( Jan.- Out. 2007/

2006)

Exportacao Total
Basicos
Semimanufaturados
Manufaturados

Fonte: (FUNCEX, 2007).

A andlise das exportacoes brasileiras por fator
agregado revela que as vendas externas de produtos
basicos apresentaram a maior variagdao pela média
diaria dentre as demais categorias de produtos, na
comparagao com jan.out./06 (25,4%). Referidos
produtos foram os (nicos a apresentar aumento de
participacdo nas exportacdes nacionais, passando
de 29,6%, em 2006, para 32,1%, em 2007, consi-
derando-se os dez primeiros meses do ano.

De fato, o que se verifica através da analise do
(Gréfico 23) é que ao longo de dez anos, os produ-
tos basicos vém aumentando sua participacao na
pauta de exportacoes nacional, evoluindo de 26,1%
(1998) para 32,1% (2007), ao passo que os produ-
tos manufaturados e semimanufaturados apresen-

Preco Quantum
9,3 6,9

11,8 12,8

11,8 2,3
7,5 4,8

taram queda, especialmente no caso dos produtos
manufaturados, cuja participacdo caiu de 56,8%,
em 1998, para 52,3%, em 2007 (Grafico 23).

Dentre os principais produtos basicos exporta-
dos destacaram-se nesse periodo: milho em grdos
(289,3%); bovinos vivos (219,3%); minérios de
cobre e seus concentrados (102,8%); tripas e bu-
chos de animais (60,6%); uvas frescas (71,1%);
carne de frango (44,3%); e carne de bovino con-
gelada, fresca ou refrigerada (15,3%). Por outro
lado, as exportacdes de marmores e granitos
apresentaram variagdo negativa (-3,5%), confor-
me a Tabela 38.

As previsdes para as exportacdes de milho em
grao é de que havera crescimento nos proximos
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Grafico 23 - Brasil. Exportacao Brasileira por Fator Agregado. Jan-Out (1998/2007). (Part.%)
Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica
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Tabela 38 - Brasil: Exportacao por Fator Agregado, em US$ Milh6es FOB (Jan.-Out.2007/2006)

Exportacgoes Jan.-0ut./07
Basicos 42.443
Industrializados 87.263

Semimanufaturados 18.069

Manufaturados 69.194
Operacoes Especiais 2.661
Total 132.367

Var.% 2007/2006

- 0
Jan.-0ut./06 S/ S Part.%
2007 2006

33.678 25,4 32,1 29,6
77.450 12,1 65,9 68,2
15.826 13,6 13,7 13,9
61.624 11,7 52,3 54,2
2.517 5,2 2,0 2,2
113.645 15,9 100,0 100,0

Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

trés anos, em funcao da alta do preco do produto,
estimulando o seu comércio. A expectativa é que
as vendas externas de milho do Brasil, terceiro
maior exportador mundial, passem de 11 milhoes
de toneladas para 14 milhdes de toneladas em
2010 (BRASIL, 2007e). 0 uso do milho como
fonte para producdo de etanol alterou completa-
mente a curva de demanda mundial pelo grao. As
exportacoes brasileiras de milho estdo atras dos
Estados Unidos e da Argentina. Historicamente,
os Estados Unidos respondem por cerca de 70%
das exportacdes mundiais do grdo, mas a tendén-
cia é que em dez anos esta participacao se res-
trinja a 50%, devido a crescente demanda interna
pelo produto (BRASIL, 2007c). Assim, amplia-se
0 espago para as exportacoes brasileiras. Contudo,
é necessario que o pais invista em biotecnologia,
buscando aumentar a produtividade e baixar o
custo de producdo. Por outro lado, o aumento
do preco do milho podera afetar o consumidor
interno, exercendo pressdo sobre seus derivados,
como Oleo e farinha, e a racdo utilizada pelos
avicultores e suinocultores, podendo inflacionar
0 custo da carne suina e de frango.

Ja as expectativas para as exportacdes de car-
ne, o segundo maior setor do agronegdcio brasi-
leiro, apontam para uma diminuicdo das vendas
em 2008. Recentemente, apos realizar uma série
de visitas e estudos sobre as condigdes fitossani-
tarias do gado brasileiro, a Unido Européia decidiu
restringir suas compras aqui. A nova restricao é
resultado de mais de dois anos de embates. Segun-

do comunicado da UE, mesmo apds varios alertas,
as autoridades brasileiras fracassaram em adotar
medidas apropriadas para corrigir os problemas
e atender as exigéncias européias. Na pratica, o
governo brasileiro tera que estabelecer critérios e
selecionar quem podera exportar para os 27 pai-
ses do bloco. Estima-se que das 10 mil fazendas
no Brasil, apenas 300 conseguirdo ser habilitadas
(CHADE, 2007).

A primeira conseqiiéncia no Brasil devera ser o
aumento de preco do gado das regides aprovadas
para a UE. A medida devera criar um diferencial
de precos, uma vez que as fazendas habilitadas
a fornecer para a UE terdo custos maiores, o que
justifica o preco superior em relacdao as outras
que nao estdo aptas.

Quanto as vendas externas de semimanufatu-
rados, verifica-se que elas tiveram incremento de
13,6%. A participacdo desses produtos nas ex-
portacdes nacionais permaneceu relativamente
estavel entre janeiro e outubro de 2007 (13,7%),
comparado a igual periodo de 2006 (13,9%). Os
principais itens foram os seguintes: estanho
em bruto (133,1%); mates de niquel (120,8%);
catodos de niquel (89,6%); catodos de cobre
(77%); ferro-ligas (64,4%); Oleo de soja em
bruto (60,8%); madeira laminada (41%); e ouro
(22,8%). Ja os desempenhos negativos ficaram
por conta das exportacdes de: zinco em bruto
(-20,3%); aclcar de cana em bruto (-15,5%); e
borracha sintética e borracha artificial (-1,4%).
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As exportacoes de manufaturados cresceram
11,7%. No entanto, esse crescimento nao foi su-
ficiente para aumentar a participacdo dessa ca-
tegoria de produtos no total exportado pelo pais
— sua participacao caiu de 54,2%, em 2006, para
52,3%, em 2007, no acumulado dos dez primeiros
meses do ano. Esses produtos detém, historica-
mente, a maior participacdo na pauta de expor-
tacdo nacional.

No rol dos manufaturados exportados destaca-
ram-se as vendas de: plataformas de perfuracdo
de petroleo (de US$ 3,5 mil para US$ 656,9 mi-
lhdes); suco de laranja nao congelado (73,2%);
suco de laranja congelado (56%); avides (40,9%);
maquinas e aparelhos para uso agricola (37,6%);
compostos de funcdes nitrogenadas (37%); pneu-
maticos (34,9%); gasolina (32,1%); motores, ge-
radores e transformadores elétricos (27,9%); 6leo
de soja refinado (27,1%); hidrocarbonetos e seus
derivados halogenados (26,6%); polimeros de
etileno (26,3%); e tratores (25,9%).

As exportacoes brasileiras de suco de laranja
continuam crescendo e mesmo com a quebra pre-
vista de 10% na producdo, essa expansao deve
ser mantida até o fim da safra (BATISTA, 2007).
Maior produtor e exportador mundial do suco, o
Brasil responde por cerca de 80% das exportacoes
mundiais do produto. A safra brasileira de laranja,
inicialmente prevista em 447 milhdes de caixas,
deve recuar para 413 milhdes de caixas. De certa
forma, o cenario é de pouca oferta de suco, uma
vez que a seca, em Sdo Paulo e no Triangulo Mi-
neiro, também deve atingir a producdo brasileira
do préximo ano.

Segundo alguns analistas de mercado, os Es-
tados Unidos, segundo maior produtor mundial,
iriam colher nessa safra entre 180 e 198 milhdes
de caixas de laranja. Contudo, o Departamento de
Agricultura do Estados Unidos (Usda) anunciou
uma producdo de 168 milhdes de caixas. A que-
bra da safra deve pressionar os precos do suco no

mercado internacional e beneficiar a inddstria bra-
sileira, ou seja, o crescimento menor na produgao
da Florida traz certo alivio ao setor brasileiro.

Ja as exportacdes de alguns produtos manu-
faturados apresentaram variagdo negativa: apa-
relhos transmissores ou receptores (-25,7%);
motores para veiculos automoveis e suas partes
(-11,1%); 6leos combustiveis (-5,7%); alcool eti-
lico (-3,2%); e aclcar refinado (-0,5%).

No periodo jan.-out./07, o Brasil ampliou
suas exportacdes para todos os principais blo-
cos econdmicos, de acordo com a Tabela 39.
Comparado com o mesmo periodo de 2006, a
maior variacao ocorreu nas vendas para a Unido
Européia (29%). Com isso a sua participacao na
pauta de exportacdes do Brasil passou de 22,4%
para 24,9%.

Para o Mercosul as vendas aumentaram 23,1%
e a participacdo do bloco passou de 10,1% para
10,8%. A Argentina, principal parceiro do Brasil no
Mercosul, ampliou suas compras de produtos brasi-
leiros em 21,3%, aumentando de 8,5% para 8,9%
sua participacao no total das exportacoes brasilei-
ras. Com a eleicdo da presidente Cristina Kichner,
na Argentina, espera-se uma prioridade maior em
relagdo ao comércio bilateral e maior empenho no
processo de dinamizacao do Mercosul.

Quanto & Asia, com o crescimento de 21,5%
das vendas brasileiras para os paises dessa regiao,
ampliou-se de 15,3% para 16% a participacao asi-
atica nas exportacoes do Pais. A China, principal
parceira brasileira, responde por 7% do total ante
6,3%, considerado o periodo jan.-out./2007/06
(Tabela 39).

0 Oriente Médio também ampliou suas compras
de produtos brasileiros em 21,4%, o que implicou
a elevacdo de sua participacao de 3,9% para 4,1%.
0 outro bloco econdémico para o qual as expor-
tacoes brasileiras apresentaram bom desempenho
foi o africano, com expansdo de 16,4%. Porém, a
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Tabela 39 - Brasil. Exportacao - Principais Blocos Economicos. Jan.-Out.-2007/2006 (milhdoes FOB)

Janeiro/ Dezembro

2007 2006

Unido Européia 33.018 25.466
Aladi 29.803 25.995
- Mercosul 14.237 11.510
- Argentina 11.820 9.698

- Demais da Aladi 15.566 14.485
EUA* 20.950 20.778
Asia 21.192 17.362
- China 9.282 7.171
Africa 7.080 6.052
Oriente Médio 5.411 4.435
Europa Oriental 3.469 3.080
Demais 11.444 10.477
Total 132.367 113.645

Part.%
Var.% 2007/06 p/
Média Diaria
2007 2006

29,0 24,9 22,4
14,1 22,5 22,9
23,1 10,8 10,1
21,3 8,9 8,5

7,0 11,8 12,7

0,3 15,8 18,3
21,5 16,0 15,3
28,8 7,0 6,3
16,4 53 53
21,4 4,1 3,9
12,1 2,6 2,7

8,7 8,6 9,2
15,9 100,0 100,0

Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: (*) Inclui Porto Rico.

participacao relativa dessa regido nas exportagdes
totais do Brasil permaneceu estavel (5,3%).

Ja as vendas para os paises da Europa Orien-
tal cresceram 12,1% entre janeiro e outubro de
2007, comparativamente a igual periodo de 2006,
enquanto sua participacdo na pauta brasileira
permaneceu estavel em 2,6%.

Com relacdo aos paises da Aladi, exceto Mer-
cosul, no periodo jan.-out./2007-06 houve incre-

31.2 - Importacoes

Segundo os dados da Funcex, as importagoes
brasileiras, de janeiro a outubro de 2007, tive-
ram incremento de 23,3% do quantum e de 5,1%
nos pregos dos produtos importados. No perio-
do, registrou-se aumento de 54,4% no volume
de importacdao de bens de consumo duraveis e
de 35,3% em bens de capital. Em terceiro lugar
aparecem bens intermediarios (20,6%), seguidos

mento de 7% nas vendas, mas sua participacao
nas exportacdes totais do Brasil diminuiu de
12,7% para 11,8%.

Finalmente, as exportacdes brasileiras para os
Estados Unidos (inclusive Porto Rico) cresceram
apenas 0,3%, implicando queda de participacao
de 18,3% para 15,8%.

de combustiveis (19%) e bens de consumo nao-
duraveis (17,9%).

Quanto aos precos de importagdo, constata-
se que o maior incremento ocorreu nos precos
dos bens de consumo nao-duraveis (12,7%), se-
guido de bens intermediarios (6,4%) e combus-
tiveis (4,5%). Por outro lado, os bens de capital
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e os bens de consumo duraveis apresentaram
variacdo negativa no acumulado de janeiro a ou-
tubro deste ano comparado ao mesmo periodo
de 2006 (Tabela 40).

A anélise das importacgdes brasileiras por cate-
goria de uso no periodo de janeiro a outubro de
2007, na comparacdo com igual periodo de 2006,
revela que todas as categorias apresentaram am-
pliacdo dos gastos. Considerando que as impor-
tacOes totais tiveram crescimento de 29,8% nes-
se periodo, constata-se que todas as categorias
apresentaram expansao superior, exceto matérias-
primas e intermediarios (29,1%) e combustiveis
e lubrificantes (25,2%).

0 maior incremento ocorreu nas importacoes
de bens de consumo (33,7%), cuja participacao
no total subiu de 12,8% para 13,2%. Amplia-
ram-se as compras de bens duraveis (34,2%) e
de bens ndo-duraveis (33,1%). Entre os bens
duraveis, os principais acréscimos foram em:
utensilios domésticos (74,7%); automoéveis de
passageiros (61,4%); moveis e outros equipa-
mentos para casa (47,2%); objetos de adorno
e uso pessoal (32,3%); e maquinas e aparelhos
para uso doméstico (18,4%). Ja no rol dos bens
ndo-duraveis, sublinham-se os seguintes: vestu-
ario e confecgdes (75,4%); produtos de toucador
(39,7%); produtos farmacéuticos (35,1%); bebi-
das e tabacos (28,4%); e produtos alimenticios
(19,4%), como registrado na Tabela 41.

A categoria bens de capital manteve sua par-
ticipacao relativa na pauta de importacgdes brasi-

leira estavel em 20,8%. Entre os principais itens,
destacaram-se os aumentos nas aquisicoes de:
partes e pecas para bens e equipamentos para
agricultura (151,9%); maquinas e ferramentas
(106,2%); partes e pecas para bens de capital
para indlstria (98,7%); ferramentas (38,5%);
equipamento fixo de transporte (35,8%); maqui-
naria industrial (34,3%); acessorios de maqui-
naria industrial (33,6%); equipamento mdvel de
transporte (31,8%); e maquinas e aparelhos de
escritorio e servigo cientifico (28,7%).

Conforme levantamento da Associacdo Brasi-
leira de Maquinas e Equipamentos (Abimaq), a
importacdo de bens de capital é generalizada:
praticamente todos os setores da economia bra-
sileira estdao aproveitando o délar barato para im-
portar maquinas e equipamentos e se modernizar
(LANDIN, 2007). Dentre os 38 setores analisados,
apenas trés reduziram suas compras de bens de
capital no exterior, de janeiro a outubro deste
ano, comparativamente a igual periodo de 2006
(rodoviario, vidro e naval). Essa importacdo ge-
neralizada é um bom sinal para a oferta futura de
bens industriais no pais, uma vez que revela que
o0 investimento produtivo ndo esta concentrado
em poucos setores.

Os setores de mineracdo e construcao civil re-
gistraram o aumento mais expressivo de compras
de maquinas no exterior, respondendo por quase
40% do crescimento. No caso dos minérios, espe-
cificamente, o poder de compra do setor cresce
em funcdo do aumento dos precos internacionais.

Tabela 40 - Brasil. Variacao (%) dos indices de Preco e Quantum das Importacées (Jan.-Out.

2007/ 2006)

Importacdo Total

Bens de Capital

Intermediarios

Bens de Consumo Duraveis
Bens de Consumo N&o-Duraveis
Combustiveis

Fonte: (FUNCEX, 2007).

Preco Quantum
51 23,3
-1,4 35,3
6,4 20,6
-1,2 54,4
12,7 17,9
4,5 19,0
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Tabela 41 - Brasil. Importacao por Categoria de Uso. Jan./ Out. - 2007/2006. (US$ milhdes

Janeiro/ Outubro

FOB)

2007

Bens de Capital 20.392
Matérias-primas e Intermediarios 48.802
Bens de Consumo 12.955
- Nao-duraveis 6.334
- Duraveis 6.621
. Automoveis 2.416
Combustiveis e Lubrificantes 15.845
- Petroleo 9.469
- Demais 6.376
Total 97.994

2006

15.609
37.632
9.646
4.737
4.909
1.477
12.592
7.741
4.851
75.479

Var.(%) 2007,/2006
p/ Média Diaria

Part. (%)

2007 2006
30,0 20,8 20,7
29,1 49,8 49,9
33,7 13,2 12,8
33,1 6,5 6,3
34,2 6,8 6,5
62,8 2,5 2,0
25,2 16,2 16,7
21,7 9,7 10,3
30,8 6,5 6,4
29,2 100,0 100,0

Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Por outro lado, os dados de importacdao de bens
de capital sugerem que os setores exportadores e
intensivos em mao-de-obra tém menos recursos
para aproveitar o cdmbio e comprar equipamentos
importados. As compras de maquinas e acessorios
téxteis no exterior cresceram apenas 8,9%. No
caso da inddstria de couro, a alta foi de 5,5%.

A categoria mais relevante da pauta de impor-
tacdes nacional, matérias-primas e intermedia-
rios, manteve sua participacao de 49,8% do total
importado pelo Pais. 0 incremento de 29,1% nas
importacdes dessa categoria deveu-se fundamen-
talmente a ampliacdo nas compras de: matérias-
primas para agricultura (82,7%); produtos alimen-
ticios (55,6%); materiais de construcdo (46,3%);
partes e pecas para equipamentos de transporte
(43%); alimentos para animais (36,1%); acesso-
rios de equipamento de transporte (32,1%) e pro-
dutos quimicos e farmacéuticos (28,3%).

Quanto a combustiveis e lubrificantes, o au-
mento das importacoes decorreu da elevacdo tan-
to das quantidades quanto dos precos de petréleo
e 6leos combustiveis. O preco do barril voltou a
bater recordes. Em Nova York, a cotacdo atingiu
US$ 90, com valorizacdo de 10% s6 em outubro
(BRASIL, 2007d). Ampliaram-se as expectativas

do preco do barril ultrapassar US$ 100 (aproxi-
mando-se da cotacdo maxima em termos reais,
atingida em abril de 1980, quando o barril foi
cotado acima de US$ 95, a precos atuais). Dentre
0s motivos estdo: a possibilidade de conflito no
Oriente Médio (a revolugdo xiita no Ird e o inicio
da guerra entre este pais e o Iraque); as preocu-
pacdes com as reservas americanas (os estoques
estdo 4% abaixo do nivel registrado no mesmo
periodo do ano passado); e, principalmente, o
descompasso entre oferta e demanda mundiais.

0 crescimento na procura pelo petréleo, con-
trastando com a baixa capacidade de expansao ra-
pida de oferta, dados os longos periodos de matu-
racao dos investimentos nessa atividade, tem sido
uma das principais explicacdes para a tendéncia
de alta nos mercados de petréleo. De 1998 pra c4,
seu preco foi multiplicado por sete. O crescimento
mundial fez com que a procura pelo produto se
aproximasse da capacidade de producao, de forma
que a OCDE (que congrega os 30 paises mais ricos)
estimou que, neste ano, a demanda mundial deve-
ra atingir 85,7 milhdes de barris, contra oferta um
pouco inferior a 85,1 milhoes.

Se for efetivada, a tendéncia de elevacao
acentuada nos precos do petréleo podera con-

92 | BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, n. 15, out. - dez. 2007.



taminar a expectativa de crescimento mundial,
ja afetada negativamente pela crise do mercado
imobiliario dos EUA.

No Brasil, a descoberta de grande reserva de
petréleo leve (de melhor qualidade e mais facil
de refinar) e gas na bacia de Santos eleva o Brasil
ao patamar de grande produtor mundial. Segundo
a Petrobras, o campo de Tupi, tem um volume
estimado de 5 bilhdes a 8 bilhdes de barris de
petroleo e gas natural. O volume pode represen-
tar até 60% das reservas atuais (LAGE, 2007). A
exploracdo experimental do campo pode ocorrer
a partir de 2010 ou 2011 com 100 mil barris por
dia, e a comercial, talvez, em 2014.

Atualmente, boa parte do petréleo brasileiro é
do tipo pesado e ndo atende as necessidades de
consumo domeéstico, pois dele se extrai pouco 6leo
diesel. O Pais é obrigado a exportar o petrdleo
pesado com desconto e importar 6leo leve para
auxiliar no refino. Com a nova descoberta, o Brasil
reduziria as importacoes de petréleo leve, conso-
lidando a sua auto-suficiéncia na producao de pe-

tréleo, levando-o a autonomia também em gas, ja
que hoje, metade do gas consumido é importada
da Bolivia (REHDER; BRITO, 2007).

A descoberta pode trazer também ganho tec-
nolégico, uma vez que a reserva se encontra na
camada pré-sal, em profundidades maiores que as
hoje exploradas. Para explora-la, serao necessarios
mais investimentos e tecnologia. Segundo a Petro-
bras, o petréleo abaixo da camada de sal é de boa
qualidade, 6leo leve de maior valor comercial.

Informagdes preliminares revelam que as impor-
tacoes totais, em 2007, (US$ 120,6 bilhdes) supe-
raram em 32% o valor total importado em 2006. O
efeito do crescimento acelerado das importagdes
divide opinides no Pais. De um lado, estdo os que
ap6iam o ingresso de mercadorias porque elas aju-
dariam a conter a inflacao e ainda permitiriam
modernizar o parque industrial. Por outro lado, ha
criticos®® que destacam uma suposta concorréncia
desleal e os efeitos negativos para certos setores
da inddstria instalada no Brasil.

33 Entre os criticos, a principal reclamacdo aparece entre os setores que sofrem concorréncia direta com os importados, como a inddstria

calcadista, téxtil e moveleira.
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3.2 - Balanca Comercial Nordestina

3.2] - Exportacoes

Dentre as cinco regides brasileiras, o Nor-
deste apresentou a quarta maior taxa de cres-
cimento das exportacoes (12,5%), alcangando
US$ 10.630 milhdes no periodo janeiro a outubro
de 2007, comparativamente ao meso periodo do
ano anterior. Esse resultado ficou aquém do ritmo
observado para o Brasil como um todo (16,4%).
0 desempenho regional foi influenciado pelas
vendas externas da Bahia, que cresceram apenas
5,6%. A pauta baiana representa 55,6% do total
das exportacdes nordestinas.

Situacao bem diferente foi a registrada nas
importacdes nordestinas que totalizaram US$
9.539 milhdes, aumento de 33,5% ante 29,8%
do Brasil. Esse expressivo crescimento se refletiu
diretamente no saldo comercial regional que pra-

ticamente reduziu-se a metade (queda de 52,7%
em relacdo a janeiro-outubro de 2006), soman-
do US$ 1.091 milhdes. A corrente de comércio,
por sua vez, expandiu-se 21,5%, totalizando US$
20.170 milhoes (Tabela 42).

A analise da pauta de exportagdes do Nor-
deste revela que os capitulos da NCM3** mais
expressivos em valor, entre janeiro e outubro
de 2007, foram: produtos quimicos orgdnicos;
cobre e suas obras; combustiveis, 6leos e ceras
minerais; aluminio e suas obras; veiculos au-
tomotores, tratores etc; ferro fundido, ferro e
aco; pastas de madeira ou outras matérias fibro-
sas; aclcares e produtos de confeitaria; frutas,
cascas de citricos e de meldes; plasticos e suas
obras; calcados, polainas etc. e suas partes; se-

Tabela 42 - Exportacoes, Importacoes e Saldo da Balanca Comercial do Nordeste em Janeiro/

Outubro 2007 e 2006 uS$ 1,00
Exportacdes Importagoes Saldo da Balanga Comercial
Estados/Regido Janeiro/Outubro Va;iz();éo Janeiro/Outubro Variagdo (%) Janeiro/Outubro Variagao (%)
2007 (A) 2006 (B) A/B 2007 (C) 2006 (D) c/D 2007 (E) 2006 (F) E/F

Bahia 5.919.145.901 5.603.021.135 5,64 4.543.133.332| 3.724.920.020 21,97 1.376.012.569 1.878.101.115 -26,73
Maranhdo 1.823.216.489 | 1.422.227.715| 28,19 1.761.633.268 | 1.246.233.292 41,36 61.583.221 175.994.423 -65,01
Ceara 947.428.741 800.376.962| 18,37 1.146.017.085  898.181.695 27,59 -198.588.344 -97.804.733 103,05
Pernambuco 708.477.785 587.926.374| 20,50 1.387.531.399 857.780.864 61,76 -679.053.614 -269.854.490 151,64
Alagoas 575.057.457 481.464.354| 19,44 169.335.513 73.528.727 130,30 405.721.944 407.935.627 -0,54
Rio Grande do Norte 300.975.415 289.665.009 3,90 122.436.102 109.302.695 12,02 178.539.313 180.362.314 -1,01
Paraiba 187.298.077 162.209.457| 15,47 253.375.922| 129.927.760 95,01 -66.077.845 32.281.697 -304,69
Sergipe 124.299.917 62.344.659| 99,38 120.168.663 80.067.821 50,08 4.131.254 -17.723.162 -123,31
Piaui 45.079.649 39.886.756 | 13,02 36.057.680 21.628.214 66,72 9.021.969 18.258.542 -50,59
Regido Nordeste 10.630.979.431 9.449.122.421| 12,51 9.539.688.964 | 7.141.571.088 33,58 1.091.290.467 2.307.551.333 -52,71

Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

34 A Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) é uma lista de produtos do mercado interno e/ou externo, ordenados segundo convencdo
internacional. Possui oito digitos e uma estrutura de classificagao que contém até seis niveis de agregacgao: capitulo, posicao, subposicao

simples, subposicdo composta, item e subitem.
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mentes e frutos oleaginosos, grdos etc. e miné-
rios escorias e cinzas. Esses capitulos represen-
taram 71,4% da pauta nordestina nos dez meses
iniciais de 2007 (Grafico 24).

As exportacdes nordestinas foram direciona-
das preponderantemente para a Unido Européia
(29,5%), Estados Unidos (21,5%), Asia (12,9%),
Mercosul (10,4%) e ALADI - exclusive Mercosul
(9,9%). Além dos Estados Unidos, destacaram-se
como paises compradores de produtos nordesti-
nos a Holanda (9,9%), a Argentina (9,5%) e a
China (7,7%).

Em relacdo as participacdes de cada estado
nas exportacoes da Regido, apenas dois tiveram
queda: Bahia e Rio Grande do Norte. A grande
maioria apresentou expansao, destacando-se Ser-
gipe cuja participacao dobrou (Grafico 25).

Produtos Quimicos
Organico

9,1%

Outros

28,6%

Minérios, Escorias
e Cinza

3,5%

Sementes e Frutos
Oleaginosos, Graos, etc.

3,5%
Calcados, Polainas, etc. e
suas Partes
3,6%

Plasticos e suas
Obras

3,9%
Frutas, Cascas de Citricos e
de MelGes
5,2%

Acucares e Produtos de

A analise do comércio internacional nordesti-
no, por Estado, revela que as exportagdes baianas
alcancaram US$ 5.919 milhdes.

Na pauta baiana, entre janeiro e outubro deste
ano, os destaque sdo: produtos quimicos organi-
cos (24,9%), pastas de madeira e outras matérias
fibrosas (15,9%), cobres e suas obras (13,1%).
Estes trés produtos representam 38,1% da pauta
baiana (Grafico 26).

0 capitulo cobre e suas obras apresenta como os
maiores mercados consumidores para o produto nor-
destino a Holanda (37,9%) e a China (22%). O co-
bre é utilizado principalmente nas inddstrias de fios
e cabos elétricos que absorvem mais 50% do metal.
0 restante é utilizado em ligas especiais, tubos, la-
minados e extrudados. Estima-se que o crescimento
do consumo mundial de cobre, em 2008, mantenha-

Cobre e suas Obras
7,3%
Combustiveis, Oleos e Ceras
Minerais, etc.

6,7%

Aluminio e suas Obras
6,1%
Veiculos Automoveis,
Tratores, Ciclos, etc.
5,9%

Ferro Fundido,
Ferro e Aco

5,7%

Pastas de Madeira ou Outras
Mat. Fibrosas, etc.
5,6%

Confeitaria
5,4%

Grafico 24 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Nordeste

(Jan./Out. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 25 - Participacao dos Estados na Pauta de Exportacdao da Regido Nordeste (Jan./Out.
2007 e 2006)
Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 26 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées da Bahia
Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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se na média da década de 1990, ou seja, 3% a.a,
logo, ha perspectiva de expansao das exportacoes
desta area, no ano vindouro (ANDRADE, 2007).

As vendas de automoveis no mercado internacio-
nal, por sua vez, registraram declinio de 16,8%. Este
resultado pode ser decorrente tanto da apreciacao
da moeda nacional como do aquecimento expressi-
vo do mercado interno, favorecido pela ampliacao
da oferta de crédito. De fato, segundo a Pesquisa
Mensal de Comércio (IBGE, 2007) de outubro, houve
aumento de 23,7% na comercializacdo de automo-
veis no Brasil no intervalo jan.-out./07, comparati-
vamente aos mesmos meses de 2006. No Nordeste,
para os trés estados com informagdes disponiveis,
as elevacoes foram também expressivas: 20,8% no
Ceara, 22,4% na Bahia e 26,2% em Pernambuco.

0 Maranhao apresentou tanto a sequnda maior
participacao nas exportacdes nordestinas como
a segunda maior taxa de expansdo (28,2%) no
intervalo de tempo considerado nesta analise.
Do faturamento de US$ 1.823 milhdes a quase

Produtos Quimicos
Organicos
7,3%

Sementes e Frutos
Oleaginosos, Graos,
etc.

11,0%

Minérios, Escorias
e Cinzas
18,7%

totalidade é originaria de produtos da inddstria
extrativa mineral: aluminio e suas obras (34,1%),
ferro fundido, ferro e aco (25,7%) e minérios,
escorias e cinzas (18,7%), como detalhado no
Grafico 27. Todos estes grupos tiveram elevacao
nas vendas, com énfase para minérios, escorias
e cinzas (77,5%). Os minerais exportados pelo
Maranhdo tém sido demandados fortemente pela
economia chinesa, a qual, nos primeiros nove
meses de 2007, expandiu-se 11,5% e ha expecta-
tiva de manutencao de alto crescimento em 2008.
Portanto, a demanda pelos produtos do setor mi-
neral maranhense deve permanecer.

0 Ceara (Gréfico 28) exportou US$ 947,4
milhdes, significando aumento de 18,3%. Sua
participacdo nas exportacoes da Regido cresceu
0,4%, atingindo 8,9%. As vendas externas con-
centraram-se em trés capitulos que apresentaram
forte incremento no intervalo de tempo em ana-
lise: calcados, polainas etc e suas partes (27%);
frutas cascas de citricos e meldes (38%) e peles,
exceto peleteria e couros (10,6%).

Outros

3,2%

Aluminio e suas
Obras
34,1%

Ferro Fundido,
Ferro e Aco
25,7%

Grafico 27 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Maranhao

(Jan./Out. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 28 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées do Ceara

(Jan./Out. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

2

0 setor calcadista é importante gerador de
empregos formais no Estado, sdo cerca de 44.000
empregos diretos. Como o custo de mao-de-obra
local é expressivamente mais baixo que a média
nacional do setor, o Ceara tem abocanhado par-
cela cada vez maior das exportacdes de calca-

Outros
26,11%

Outros *
4,2%

Peixes e Crustaceos,
Moluscos, etc.

5,90%

Borracha e suas
Obras
5,97%

Méquinas, Aparelhos e

Mats. Elétricos, etc.
6,41%

dos nacionais - cerca de 14,9% em 2007 contra
12,1% no ano anterior.

Cumpre ressaltar que a maior retracdao nas
vendas externas cearenses foi no capitulo peixes
e crustaceos, moluscos etc., o qual vem sendo

Aclcares e Produtos de
Confeitaria
21,54%

Frutas, Cascas de
Citricos e de Meloes

15,19%

Plastico e suas
Obras

14,69%

Grafico 29 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes de

Pernambuco (Jan./Out. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Consumo de bordo.
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afetado tanto pela valorizacdo do real, como pelo
aumento da oferta mundial de camardo. Os carci-
nicultores tém-se voltado para o mercado interno,
ainda que o Pais apresente baixo consumo per
capita de frutos do mar.

As exportacoes de Pernambuco alcancaram
US$ 708,4 milhdes entre janeiro e outubro de
2007, 20,5% a mais sobre o mesmo periodo de
2006. Foi o segundo maior incremento dentre os
estados da Regido. Esse bom desempenho elevou
sua participacdo nas exportacoes nordestinas de
6,2% para 6,7%. Sua pauta de exportacdes nesse
periodo concentrou-se em capitulos (Grafico 29)
que apresentaram altas taxas de crescimento re-
lativamente aos dez meses iniciais de 2006: acd-
cares e produtos de confeitaria (21,7%); frutas,
cascas de citricos e meldes (59,7%); plasticos e
suas obras e maquinas (170,3%).

0 Vale do Submédio Sao Francisco é o maior
polo brasileiro exportador de frutas. As cultu-

Plasticos e suas
Obras
2,2%

Produtos Quimicos
Organicos
5,4%

Bebidas, Liquidos
Alcoélicas e
Vinagres
22,8%

1,7%

ras de uvas de mesa e mangas sdo o principal
elemento da economia de Petrolina-PE e Juazei-
ro-BA. A regido responde por cerca de 95% das
exportacoes brasileiras de uvas de mesa e man-
gas, 0 que equivale a aproximadamente US$ 300
milhdes por ano (MANGAS..., 2007). Na pauta
de exportacdes pernambucana nos dez meses ini-
ciais de 2007, uvas (US$ 81,5 milhdes) e mangas
(US$ 24,5 milhdes) foram destaques. O estado
vizinho, a Bahia, faturou US$ 106,4 milhdes em
frutas exportadas.

A pauta de exportagdes alagoana é a de menor
diversificacdo do Nordeste - 89% correspondem a
derivados de cana-de-aclicar, como é o caso dos
aclcares e produtos de confeitaria e bebidas e
derivados de alcool (Grafico 30).

No Rio Grande do Norte, a exportacdo de frutas
foi também expressiva, com o capitulo de frutas,
cascas de citricos e meldes representando 42,9%
da pauta potiguar (Grafico 31). Os produtos mais

Sal; Enxofre; Terras e
Pedras; Gesso, Cal,
Cimento

Outros
1,6%

Aclcares e Produtos
de Confeitaria
66,2%

Grafico 30 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées de Alagoas

(Jan./Out. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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vendidos no exterior foram meldes (US$ 56,9 mi-
lhoes), castanha de caju (US$ 33,5 milhdes) e
banana (US$ 23,4 milhdes).

A Paraiba exportou US$ 187,2 milhoes, re-
presentando expansado de 15,4% relativamente a

jan.-out./06. Destacaram-se o crescimento de

Outros
20,0%

Outros Artefatos
Téxteis
Confeccionados, etc.
4,8%

Outros*
5%

Aclcares e Produtos
de Confeitaria

10,7%

dois capitulos do setor téxtil (outros artefatos
téxteis e tecidos especiais com expansdo conjun-
ta de 72%) e de calcados (23,8%) que represen-
tam, conjuntamente, 51,8% da pauta de exporta-
¢do do Estado (Grafico 32).
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Peixes e Crustaceos,
Moluscos , etc.
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Grafico 31 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées do Rio Grande

do Norte (Jan./ Out. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007a) Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 32 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportagées da Paraiba

(Jan./Out. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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0 setor calcadista na Paraiba, conforme Eduardo  facilidade de adaptacdo. Atualmente, o Estado pos-
Souto, vice-presidente do Sindicato da Indistria de sui trés polos calcadistas importantes: Campina
Calcados da Paraiba (Sindicalcados), vem crescendo Grande, Patos e Jodo Pessoa. Um quarto pélo esta

a uma média de 30% ao ano, impulsionado princi-  se formando na regido de Sousa (SETOR..., 2007).
palmente pelas pequenas empresas, que tém maior
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Resindides, etc.
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Grafico 33 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées de Sergipe

(Jan./Out. 2007)
Fonte: (BRASIL, 2007a) Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 34 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées do Piaui

(Jan./ Out. 2007)
Fonte: (BRASIL, 2007a). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Sergipe (Grafico 33) registrou a maior taxa
de crescimento das exportacdes no Nordeste
(99,3%). 0 excelente desempenho foi favorecido
pela forte expansao do capitulo preparacao de
produtos horticolas, frutas etc. (94,2%), onde
se sobressaiu a exportacdo de suco de laranja e
do capitulo sal, enxofre, terras e pedras, gesso,
cal, cimento, merecendo ressaltar as vendas de
cimento. 0 aumento da venda de sucos foi fa-
vorecido pela perda de 75% da safra anual na

3.2.2 - Importacoes

No periodo de janeiro a outubro de 2007, as
importacdes nordestinas (US$ 9.539 milhdes) ex-
pandiram-se 33,5% relativamente a igual periodo
de 2006. O crescimento acelerado foi favorecido
pela taxa de cambio efetiva real que, no acumu-
lado de 12 meses (até novembro de 2007), apre-
ciou-se 15,2% (FUNCEX, 2008).

Na classificacao por categoria de uso, consta-
ta-se que as compras do exterior da regidao con-
centraram-se em: bens de capital (17,3%), inter-
mediarios (44,6%) e combustiveis e lubrificantes
(30,2%).

A analise dos principais capitulos importados
revela que, além de combustiveis e lubrificantes,
reatores nucleares, caldeiras, maquinas, apare-
lhos e instrumentos mecanicos (9,8%), minérios,
escorias e cinzas (9,7%) e veiculos automoveis,
tratores e ciclos (6,2%) foram destaques em par-
ticipacdo na pauta de importacoes do Nordeste.

Cumpre ressaltar que o aumento da participacao
do item combustiveis e lubrificantes foi influen-
ciado pela elevacao do preco do barril de petréleo,
conforme ja explicado antes (v. item 5.1).

Os destaques de maiores taxas de expansao
foram registrados nos capitulos de produtos qui-
micos organicos (94,2%), reatores nucleares, cal-

Califérnia (EUA) afetada por geadas em janeiro
de 2007 (GEADA..., 2007).

0 Piaui exportou US$ 45 milhdes, sendo 49%
em cera de carnaiba, cujas vendas expandiram-
se 67,5%. Cumpre salientar que a quantidade
vendida aumentou apenas 5,4%, ocorrendo, as-
sim, expressiva recuperacao do preco do produto,
vendido, em média, por US$ 2,74 dolares entre
janeiro e outubro de 2006 e a US$ 4,36, no mes-
mo periodo de 2007 (Grafico 34).

deiras, maquinas, aparelhos e instrumentos meca-
nicos (51,5%) e maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (48,4%).
que, nas importacoes nordestinas, predominaram
produtos de setores que podem colaborar para a
formacdo bruta de capital fixo e, portanto, elevar

Desta maneira, observa-se

a oferta regional ou ainda, em insumos interme-
diarios como o sulfeto de minério de cobre.

Por estado, a Bahia permanece como maior
importador nordestino, apesar de sua partici-
pacdo cair de 52,2% entre janeiro e outubro de
2006 para 47,6% no mesmo periodo de 2007.
Também sdo expressivas as participacdes do Ma-
ranhdo (18,5%), Pernambuco (14,5%) e Ceara
(12%). Alagoas (1,8%) e Paraiba (2,7%) apre-
sentaram o maior crescimento na participa¢do no
total das importacdes nordestinas. No primeiro
estado foram destaques as importacdes de ma-
quinas agricolas, adubos e fertilizantes ao passo
que na Paraiba cresceram as compras de maqui-
nas usadas no setor téxtil e da matéria-prima al-
godao - importante setor exportador paraibano
(Grafico 35).

Saliente-se ainda a concentracdao das impor-
tacoes nordestinas em poucas empresas. Entre
janeiro e outubro de 2007, cinco empresas fo-
ram responsaveis por 49,9% das compras inter-
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nacionais da regido: Petrobras (23,3%), Caraiba meiras empresas sao também as quatro maiores
Metais (9,7%), Braskem (7,4%), Ford (6,3%) e exportadoras nordestinas, o que revela o papel do
M& G Polimeros Brasil S.A. (3,2%). As quatro pri- ~ comércio intrainddstria no Nordeste.
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Grafico 35 - Participacao dos Estados na Pauta de Importacao da Regidao Nordeste (Jan./Out.
2007 e 2006)
Fonte: (BRASIL, 2007b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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3.3 - Balanco de Pagamentos

Nos 11 primeiros meses do ano, o superavit

de transacdes correntes alcancou US$ 4,2 bi-
lhoes, o que representa apenas 32,3% do resul-

tado obtido no mesmo periodo de 2006. O recuo

do superavit na balanca comercial, num contex-

to de expansdo da corrente de comércio, vem
contribuindo decisivamente para essa retracdo
da conta de transagdes correntes. Os ndmeros

mostram um crescimento importante das impor-

tacoes vinculado ao maior dinamismo da ativi-

dade econdmica no acumulado do ano (30,7%)

em relacdo ao mesmo periodo de 2006. Em con-

trapartida, o cdmbio apreciado ndo impediu que
as exportacoes atingissem o valor de US$ 146,4
bilhdes - elevacao de 16,6% comparativamente

=—&— Transacdes Correntes

ao mesmo intervalo de 2006 e acima da média
mundial (Grafico 36).

Vale destacar, também, a elevacdo do déficit
nas contas servicos e rendas, que alcancaram US$
35,7 bilhdes no periodo janeiro-novembro, 11,2%
superior ao mesmo periodo de 2006. Chamam a
atencdo as remessas de lucros e dividendos de
empresas estrangeiras que somaram expressivos
US$ 15,2 bilhdes no acumulado do ano - avanco
de 55,7% comparativamente ao mesmo intervalo
do ano anterior. As empresas estrangeiras apro-
veitam a valorizacdo da moeda nacional para au-
mentar essas remessas convertidas em moeda es-
trangeira para seus paises de origem. Ademais, as
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Grafico 36 - Brasil. Conta Transacdes e Capital e Financeira (US$ Milhoes) - (Nov.06 - Nov. 07)
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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saidas financeiras de lucros e dividendos refletem
0 aumento do estoque de investimento direto as-
sim como a lucratividade dessas empresas.

Por outro lado, a receita com lucros e divi-
dendos relativos a investimentos brasileiros no
exterior totalizou US$ 1,1 bilhdo no acumulado
janeiro-novembro de 2007 contra US$ 897 mi-
hoes em igual intervalo do ano anterior - cres-
cimento de 22,6%. Essa progressao decorre da
internacionalizacdo cada vez mais acentuada das
empresas brasileiras.

Ja as despesas liquidas com juros totalizaram
US$ 6,8 bilhdes no acumulado do ano - valor
inferior aos US$ 10,3 bilhdes de intervalo corres-
pondente do ano anterior. Contribuiu para essa
retracdo o aumento da receita de juros decorren-
te do crescimento dos ativos brasileiros no exte-
rior que somaram US$ 8,4 bilhdes nesse periodo
(+82,4%). Somente a remuneragdo das reservas
internacionais registrou expansao de US$ 5,7 bi-
lhoes - acréscimo de 126,1%.

A forte turbuléncia nos mercados internacio-
nais, apds a eclosao da crise hipotecaria e de cré-

dito dos Estados Unidos, ndo afetou os resultados
da conta capital e financeira. Na verdade, os nove
primeiros meses do ano assinalaram ingressos li-
quidos de US$ 85,3 hilhdes - alta de 506,7% em
relacdo a 2006.

Grande parte desse desempenho deve-se a en-
trada recorde de investimento direto estrangeiro
(IDE) no acumulado do ano até novembro. De
acordo com os dados divulgados pelo Banco Cen-
tral, o IDE atingiu US$ 33,7 bilhdes - acima do
recorde histérico de US$ 32,8 bilhdes obtido no
ano 2000. Esse valor supera em 108% a expec-
tativa média de mercado do Relatério Focus do
Banco Central, no final de 2006, para o influxo
de IDE em 2007 que era de US$ 16,2 bilhdes.
Chama a atencdo o fato de que os ingressos de
investimento direto em 2007 nao contam com in-
vestimentos em privatizacdes, enquanto em 2000
essas operacoes foram responsaveis por 22% do
montante total. O resultado acumulado até no-
vembro é também o maior desde o inicio da série
histérica em 1947 (Grafico 37).

Uma parte significativa destes investimentos
ocorre na modalidade de fusdo e aquisicao. De
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Grafico 37 - Brasil. Investimento Direto Estrangeiro - IDE. Valores em US$ Milhdes (Nov.06 -

Nov. 07)

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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janeiro a dezembro, o nimero de fusdes chegou
a 677 - avanco de 43% em relacdo a 2006. Des-
se total, 344 transacoes (50,8%) tiveram alguma
participacdo do capital estrangeiro. E o quarto
ano consecutivo que as transagdes com parti-
cipacdo estrangeira superam 0s negécios entre
empresas nacionais. Em quantidade de operacdes,
os destaques foram os setores de alimentos e be-
bidas, fumo e tecnologia da informacao (GLOBAL
21, 2007).

Em contrapartida, as saidas liquidas de inves-
timentos diretos brasileiros atingiram US$ 3,3 bi-
lhdes no ano, até novembro. Esse valor resulta dos
investimentos de empresas brasileiras no exterior
que somaram US$ 9,4 bilhdes no periodo. Vale
destacar o crescimento das amortizacoes liquidas
relativas aos empréstimos intercompanhias que
totalizaram US$ 6,1 bilhdes. Essas operagoes re-
velam a consolidacdo do processo de internacio-
nalizacao das empresas nacionais (Tabela 43).

0 investimento direto brasileiro (IDB) concen-
tra-se, sobretudo, nos ramos produtores de com-
modities intensivos em capital (produtos quimicos,
metalurgia basica, minera¢do) assim como no seg-
mento de alimentos e bebidas. Merece destaque

também o IDB nos segmentos de intermediacdo
financeira e de prestacdo de servicos. As empresas
buscam obter escala de producao, acesso a maté-
rias-primas e reducao de custos. Ademais, a gera-
¢do de valor adicionado, o upgrade tecnoldgico e o
aprendizado de novas habilidades gerenciais estao
entre as principais motivacdes dos investidores
brasileiros no exterior. No que tange ao destino,
40,7% dos investimentos diretos brasileiros foram
direcionados para as principais economias latino-
americanas em 2007 - contra apenas 9% em 2006
(SOBEETE, 2007) (Tabela 44).

Apesar da volatilidade observada nos merca-
dos financeiros internacionais no segundo semes-
tre de 2007, constatou-se uma forte expansao
dos investimentos estrangeiros em carteira, re-
gistrando ingressos liquidos de US$ 40,8 bilhdes
no acumulado do ano, ante US$ 7,1 bilhdes em
periodo correspondente de 2006 (+472%).

Somente os investimentos liquidos em agdes
alcancaram US$ 18,7 bilhdes, frente a US$ 7,4
bilhdes no mesmo periodo do ano anterior, im-
pulsionados pela valorizagao do real, que aumen-
ta o valor em ddlares das aplicacdes em moeda
nacional dos investidores estrangeiros, e pelo

Tabela 43 - Brasil. Investimentos Brasileiros Diretos no Exterior

s e o 2006*
Discriminacao

Nov
Total -2.118
Receitas 52
Despesas 2.170
Participacao no Capital -1.078
Retornos 51
Saidas 1.129
Empréstimos Intercompanhias -1.040
Receitas 1
Despesas 1.041
Matriz no Brasil a Filial no Exterior -1.039
Amortizacdo Recebida 1
Desembolso Concedido 1.040
Filial no Exterior a Matriz no Brasil -1
Desembolso Recebido 0

Amortizacdo Paga
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).

US$ Milhées

2007*

Jan-Nov Ano Nov Jan-Nov
-24.945 -28.202 -2.439 -3.251
1.061 1.129 2.638 21.244
26.005 29.331 5.078 24.495
-21.524 -23.413 -1.706 -9.391
937 1.002 254 1.961
22.461 24.416 1.961 11.351
-3.421 -4.789 -733 6.140
123 126 2.384 19.283
3.544 4.915 3.117 13.143
-3.405 -4.773 -1.894 -2.631
117 120 1.223 10.510
3.523 4.893 3.117 13.141
-16 -16 1.161 8.771
6 6 1.161 8.773
22 22 0 2
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Tabela 44 - Principais Setores de Destino do Investimento Direto Brasileiro — IDB

Estoques Fluxos
2004 2005 2006 2007a

Prestacao de Servigos 37,0% 36,1% E)ézrsagao de Minerais Meta- 64,8% | Intermediacdo Financeira 33,0%
Intermediagdo Financeira 28,0% 26,3% | Intermediacdo Financeira 11,0% ;Zi?(;::sgao de Alimentos e 18,4%
Seguros e Previdéncia Comple- 23,9% | 22,8% Fabrjcagao de Alimentos e 6,3% | Prestacio de Servicos 14,5%
mentar Bebidas

Comércio por Atacado 4,1% 4,4% | Prestacdo de Servicos 5,2% Fat3r1?agao de Produtos 11,8%

Quimicos

Extracdo de Petrdleo 1,0% 4,3% | Metalurgia Basica 3,0% | Metalurgia Basica 6,9%
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007).

Nota: (a) Janeiro a Agosto.
processo crescente de valorizacdo acionaria. Se- Em suma, o forte superavit da conta capital

gundo levantamento da consultoria Economatica, e financeira e das transagdes correntes, mesmo

o volume financeiro negociado na Bovespa ultra-  que em patamar inferior, permitiu um excedente
passou a casa de R$ 1 trilhdo em 2007 (+92% em significativo no balanco de pagamentos de US$
relacao a 2006 - Grafico 38).

Desse total, as vinte maiores empresas deti-
veram 58,5% do volume financeiro negociado em
2007 na Bovespa, sendo que os dois primeiros
ativos (Petrobras e Companhia Vale do Rio Doce)

84,3 bilhdes. Nos nove primeiros meses do ano,
o incremento foi 207,7% sobre o mesmo perio-
do de 2006, desempenho que contribuiu para o
crescimento das reservas cambiais, que encerrou
o periodo em US$ 177 bilhdes, o equivalente a
dezoito meses de importacao (Grafico 39).

foram responsaveis por 25% desse volume, reve-

lando uma concentragcdo muito forte dos papéis 0 desempenho das reservas internacionais e

negociados em 2007 (Tabela 45).
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Grafico 38 - Brasil. Volume Financeiro Bovespa a Vista. Em R$ Bilhdes ajustados pelo IPCA
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007).
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Tabela 45 - Brasil. As 20 Maiores Empresas em Volume Financeiro na Bovespa

Empresa Classe Setor \(I::'JZTT?;?;(;];?;;Z 2T gtgéz::bgj- % do Total

Petrobras PN Petroleo e Gas 138,8 13,6
Vale do Rio Doce PNA Mineracdo 116 11,4
Bradesco PN Financas e Seguros 33,5 3,3
Usiminas PNA Siderur & Metalur 31,1 3
Vale do Rio Doce ON Mineracao 30 2,9
Petrobras ON Petroleo e Gas 25,6 2,5
Itaubanco PN Finangas e Seguros 24,6 2,4
Sid Nacional ON Siderur & Metalur 22,4 2,2
Unibanco UnN1 Financas e Seguros 20,7 2
Gerdau PN Siderur & Metalur 17,3 1,7
Ttausa PN Outros 16,7 1,6
Brasil ON Financas e Seguros 14,7 1,4
Telemar PN Telecomunicagdes 14,4 1,4
ALL Amer Lat UNT N2 Transporte Servigos 14,3 1,4
Bradespar PN Outros 14,2 1,4
Cemig PN Energia Elétrica 13,7 1,3
Net PN Outros 13,5 1,3
Ambev PN Alementos e Beb 12,6 1,2
B2W Global ON Comércio 11,3 1,1
Bovespa Holding ON Financas Pablicas 11,2 1,1
Total 20 Maiores 596,5 58,5

IPOS 167,5 16,4

Ibovespa Mercado a Vista 1.019

Fonte: (ECONOMATICA, 2007).
Nota: IPO é a sigla para a expressdo em inglés Initial Public Offering que significa a abertura do capital de uma empresa no mercado acionario.
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Grafico 39 - Reservas Internacionais no Banco Central do Brasil. Valores em US$ Milhoes
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b).
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para a melhoria dos indicadores de vulnerabilida-
de externa. 0 indicador reservas/divida total, por
exemplo, subiu de 49,7% em dezembro de 2006
para 83,4% em setembro de 2007. Ja a relacdo
servicos da divida/ exportacgdes registrou um de-
créscimo importante de 41,3% para 35,8% nessa
base de comparacao.

Entretanto, dois resultados negativos das con-
tas externas prejudicam a manutencdo da traje-
toria favoravel dos indicadores de endividamento.
0 primeiro estd relacionado com a forte queda

do indicador transacdes correntes/PIB que pas-
sou de 1,27 no acumulado janeiro - dezembro
de 2006 para apenas 0,26 no mesmo periodo
de 2007, reflexo da expansdo do PIB e do recuo
do superavit em transacdes correntes. Ademais,
chama a atencao a progressao da divida externa
de curto prazo que chegou a US$ 42,7 bilhdes
em setembro de 2007 ante US$ 20,3 bilhdes em
dezembro de 2006 (+110,4%), contribuindo para
um aumento importante do passivo externo de
curto prazo do Pais (Tabela 46).

Tabela 46 - Brasil. Indicadores de Endividamento Externo/

Discriminacao

Servico da Divida
Amortizagoes?
Juros Brutos
Divida de Médio e Longo Prazos (A)
Divida de Curto Prazo (B)
Divida Total (C)=(A+B)
Divida Total do Setor Publico
Divida Total do Setor Piblico Nao Financeiro
Reservas Internacionais (D)
Liquidez Internacional
Créditos Brasileiros no Exterior (E)
Haveres de Bancos Comerciais (F)
Divida Total Liquida (G)=(C-D-E-F)
Exportacoes
PIB
Indicadores
Servico da Divida/Exportacdes (%)
Servico da Divida/PIB (%)
Juros/Exportacdes (%)
Divida Total/PIB (%)
Divida Total do Setor Publico/Divida Total (%)
Divida Total do Setor Pib. Nao Financ./ Divida Total (%)
Divida Total Liquida/PIB (%)
Reservas (Liquidez)/Divida Total (%)

Divida Total/Exportacdes

Divida Total Liquida/Exportagoes
Reservas (Liquidez)/Servico da Divida
Reservas (Liquidez)/Juros

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b).

US$ Milhoes
2006 2007
Mar Jun Set
56.857,5 59.432,5 53.154,6 54.989,6
41.978,9 44.413,0 38.535,4 40.124,4
14.878,6 15.019,5 14.619,2 14.865,2
152.266,3 147.509,0 145.453,2 152.562,8
20.322,6 34.572,5 45.905,0 42.768,5
172.588,9 182.081,5 191.358,2 195.331,2
89.245,3 88.232,7 87.400,3 87.047,5
76.268,9 76.802,3 73.297,5 71.752,3
85.838,9 109.531,4 147.101,0 162.962,2
2.938,6 2.905,4 2.923,8 2.925,0
8.990,1 9.615,9 12.476,8 12.491,6
74.821,4 60.028,9 28.856,5 16.952,5
137.807,5 142.351,7 149.964,4 153.450,4
1.071.973,3 1.120.234,9 1.174.980,9 1.230.542,9
41,3 41,8 35,4 35,8
53 53 4,5 4,5
10,8 10,6 9,7 9,7
16,1 16,3 16,3 15,9
51,7 48,5 45,7 44,6
44,2 42,2 38,3 36,7
7,0 5,4 2,5 1,4
49,7 60,2 76,9 83,4
1,3 1,3 1,3 1,3
0,5 0,4 0,2 0,1
1,5 1,8 2,8 3,0
58 7,3 10,1 11,0

1/ Exclui estoque de principal, amortizagdes e juros relativos a intercompanhias. Contempla revisdo na posicdo do endividamento de médio e longo

prazos do setor privado.
2/ Inclui pagamentos relativos ao programa de assisténcia.
Exclui amortizacdes refinanciadas.
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Governo federal

6.11 - Resultado Fiscal do Governo Central

Refletindo a disciplina fiscal sequida pelo Go-
verno ha varios anos, a Unido (Tesouro Nacional,
Previdéncia Social e Banco Central) registrou su-
peravit primario de R$ 10 bilhdes em outubro de
2007, 0 acumulado excedente no ano, R$ 61,7
bilhdes (2,96% do PIB), supera em 12,1% o ob-
tido no mesmo periodo do ano passado (R$ 55
bilhdes). Considerando os resultados mensais, a
maior contribuicao foi proveniente do Tesouro
Nacional, com saldo liquido positivo de R$ 12,8
bilhdes, enquanto a Previdéncia (RGPS) e o Banco
Central apresentaram déficits de R$ 2,7 bilhoes e
R$ 65,6 milhdes, respectivamente.

A arrecadacao do Governo cresceu 12,7% em
2007, alcangando R$ 499,2 bilhdes, ou 24% do
PIB, como resultado do bom desempenho econé-
mico, da evolugcdo do nivel de precos, da massa
salarial e da recuperacdao de débitos em atraso,
influenciando positivamente as receitas de impos-
tos e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido-
CSLL, com destaque para o Imposto de Renda da
Pessoa Fisica (variagdo de 46,4% relativamente a
2006), Imposto de Importacdo (22%), Imposto

sobre Produtos Industrializados (19%) e Imposto
de Renda das Pessoas Juridicas (18,2%).

As contribuicdes sociais, que representam im-
portante fonte de arrecadacdo do Tesouro, também
tiveram desempenho positivo: 11,4% no incremen-
to da Cofins que totalizou R$ R$ 8,6 bilhdes, e de
9.9% no PIS-PASEP, totalizando R$ 2 bilhdes. O
desempenho é explicado principalmente pelo cres-
cimento da arrecadacao dos setores de metalurgia,
construcdo civil, fabricacdo de veiculos, comércio
por atacado, fabricagdo de maquinas e equipamen-
tos, telecomunicacdes e comércio.

No ambito das despesas, registrou-se aumento
de 13,6% até outubro de 2007, somando R$ 204,1
bilhodes, equivalentes a 9,8% do PIB. Essa elevacdo
no periodo janeiro a outubro esta associada princi-
palmente aos gastos de custeio e capital, que cres-
ceram 15,3%. Esse item é formado basicamente
pelas despesas do FAT*, subsidios e subvencoes e
beneficios assistenciais como o LOAS*¢/RMV*’. No
agregado das despesas de pessoal e custeio, os
gastos do Tesouro cresceram 13,7%, em 2007.

35 Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT) é um fundo especial de natureza contébil-financeira vinculado ao Ministério do Trabalho e Emprego.
Destina-se ao custeio do seguro-desemprego, abono salarial e financiamento de programas de desenvolvimento econdmico.

36 Lei Organica de Assisténcia Social
37 Renda Mensal Vitalicia
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A Previdéncia, por sua vez, apresentou déficit
de R$ 38,4 bilhdes (1,85% do PIB do periodo),
em razao do descompasso entre a evolucao das
receitas de contribuicdes, que cresceram 13,7%,
com aumento de R$ 13,1 bilhdes em relacdo a
2006, e as despesas com beneficios previdencia-
rios situando-se, em termos absolutos, em torno
de 14,4 bilhoes. A expressiva arrecadacao foi de-
corrente do crescimento da massa salarial e do ni-
vel de emprego formal no periodo. Contudo, essa
evolucdo ndo foi suficiente para reduzir o déficit

do Regime Geral de Previdéncia Social em termos
nominais (Tabela 47).

0 crescimento nominal do déficit previdencia-
rio, de R$ 1,3 bilhdo, deveu-se ao aumento do nd-
mero médio de beneficios pagos (22 milhdes até
outubro de 2007 contra 21,2 milhdes no mesmo
periodo de 2006), a elevagdo do salario minimo e
as despesas com o pagamento de precatorios judi-
ciais. Merece registrar que o déficit da previdéncia,
em proporcao do PIB, reduziu-se 0,1%, em 2007,
relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 47 - Resultado Primario do Governo Central (*) . Brasil, Jan.- Out./2006 e 2007

(R$ milhoes)
Discriminacdo do Resultado

1. RECEITA TOTAL
I.1. Receitas do Tesouro
I.2.Receitas da Previdéncia Social
I.3.Receitas do Banco Central
I1. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS
III. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-II)
IV. DESPESA TOTAL
IV.1. Despesas do Tesouro
IV.1.1 Pessoal e Encargos Sociais
IV.1.2. Beneficios Previdenciarios
IV.1.3. Custeio e Capital
IV.1.4. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco Central
IV.1.5. Despesas do Banco Central
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (III - IV)
VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Janeiro - Outubro L
Variacdo (%) 2007,/2006

2006 2007

443.101,4 499.199,2 12,7
346.197,1 389.433,2 12,5
95.714,6 108.820,0 13,7
1.189,7 946,0 -20,5
74.137,0 84.587,6 14,1
368.964,5 414.611,7 12,4
313.945,6 352.953,8 12,4
179.753,7 204.145,7 13,6
83.207,9 93.106,8 9,5
132.838,1 147.255,2 10,9
96.035,1 110.712,9 15,3
510,8 326,0 -36,2
1.353,8 1.552,9 14,7
55.018,8 61.657,9 12,1

2,89% 2,96% -

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2007b). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Dados revistos, sujeitos a alteracdo. Nao inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atualizagdo monetaria,

conforme previsto na Lei Complementar n°110/2001.

6.1.2 - Divida Publica fFederal

A Divida Liquida do Setor Pdblico (inclui os
passivos financeiros e desconta os ativos finan-
ceiros) apresenta trajetoria declinante desde 2003,
juntamente com mudancas qualitativas no esto-
que acumulado. Dentre os fatores que contribuem
para esse resultado destacam-se: os elevados su-
peravits primarios obtidos ao longo dos altimos

anos, os quais vém garantindo a solvéncia inter-
temporal da divida; a queda dos juros que incidem
sobre a divida plblica e o maior crescimento do
PIB, tornando menor a relacdo Divida/PIB. A in-
flacdo sob controle, a reducdo da vulnerabilidade
externa e a responsabilidade fiscal mantida como
um dos principais pilares do equilibrio macroe-
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condémico tém contribuido para a estabilidade e
reducdo da divida liquida plblica em relagdo ao
PIB, cuja proporcdo alcancou 43,7% em outubro
de 2007, abaixo do indice registrado ao final de
2006 (44,9%). Essa reducdo continua vem desde
2002, prevendo-se chegar a patamares préximos a
40% do PIB ainda nesta década.

Dada a sua magnitude (R$ 1.318,5 bilhdes), a
gestdo da divida piblica federal se torna um ele-
mento importante na estratégia global de manu-
tencdo do equilibrio macroeconémico e tem a ver
justamente com a implementacdo de politicas que
reduzam os riscos de fragilizacdo da politica fiscal
do Governo. Em funcdo disso, a estratégia gover-
namental em 2007 priorizou a emissao de titulos
prefixados (Letras do Tesouro Nacional-LTN e Notas
do Tesouro Nacional-Série F-NTN-F) em volumes
e prazos que permitam aumentar a participacao
desses titulos na composicdo da divida piblica
e o alongamento gradual do seu prazo médio de
emissao; a énfase na emissao de Notas do Tesouro
Nacional-Série B-NTN-B, titulos referenciados ao
IPCA, evitando-se a emissao de Notas do Tesouro

Nacional-Série C-NTN-C, titulos referenciados ao
IGPM; o resgate dos titulos remunerados pela taxa
Selic (Letras Financeiras do Tesouro-LFT); e a con-
tinuacdo da politica adotada desde 2003 de nao
emitir Notas do Tesouro Nacional-Série D-NTN-D,
titulos indexados a variacao cambial.

Com relacdo a composicdo da divida publica
federal ao final de outubro de 2007, a Tabela
48 mostra o crescimento da parcela dos titulos
com remuneracdo prefixada, bem como daqueles
indexados aos indices de precos. A participacao
dos indexados a taxa Selic reduziu-se de 33,4%,
em dez./06, para 32,6%, em out./07, o mesmo
se verificando com relacdo aos titulos indexados
ao cambio, cuja participacao caiu de 1,2%, em
dez./06, para 0,87%, em out./07.

Até outubro de 2007, o estoque da divida pd-
blica federal em mercado atingiu R$ 1,31 trilhdo,
sendo a maior parte desse montante (92%) asso-
ciada a divida interna. Naturalmente, esse atual
perfil revela uma mudanca qualitativa importante
da divida publica, pois reduz a vulnerabilidade do
setor piblico a eventuais turbuléncias externas.

Tabela 48 - Composicao da Divida Piiblica Federal em Poder do Piblico

Dez. / 06
DPF 1.236,95
DPMFi 1.093,50
Prefixados 395,04
Indice Precos 246,43
Selic 413,66
Cambio 14,17
TR 24,19
DPFe 143,45
Délar 119,13
Euro 15,86
Real 6,72
Outros 1,74

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2007a).

R$ Bilhdes
Out. / 07

100,00% 1.307,14 100,00%
88,40% 1.199,03 91,73%
31,94% 421,84 32,27%
19,92% 312,77 23,93%
33,44% 425,69 32,57%
1,15% 11,34 0,87%
1,96% 27,38 2,09%
11,60% 108,11 8,27%
9,63% 83,24 6,37%
1,28% 13,08 1,00%
0,54% 10,68 0,82%
0,14% 1,12 0,09%

Nota: DPF = Divida Pablica Federal; DPMFi = Divida Pablica Mobiliaria Federal Interna; e DPFe = Divida Piblica Federal Externa
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61.3 - Necessidades de Financiamento do Setor Publico

A necessidade de financiamento do setor pi-
blico (receitas menos despesas mais o pagamento
de juros) alcangou R$ 54,6 bilhdes em outubro
de 2007 (2,18% do PIB), considerando os flu-
xo0s acumulados em 12 meses, tendo o resultado
primario gerado um saldo liquido positivo de R$
105,7 bilhdes (4,23% do PIB, acima, portanto, da
meta fixada para o ano, de 3,8% do PIB), valor
inferior as obrigacoes relativas ao pagamento dos
juros, que alcancaram o montante de R$ 160,3 bi-
lhoes (6,41% do PIB). A maior contribuicdo para
0 superavit primario foi proveniente do Governo
Central (Tesouro Nacional, Banco Central e INSS)
que gerou superavit primario de R$ 57,5 bilhdes
(2,3% do PIB) (Tabela 49).

As demais esferas de Governo (estados, muni-
cipios e empresas estatais) geraram um supera-

vit de R$ 48,2 bilhdes (1,92% do PIB), com uma
contribuicdo de 46% do excedente observado no
periodo. Vale notar que os elevados superavits
primarios que vém sendo obtidos, associados a
queda dos juros incidentes sobre a divida publi-
ca, tém permitido uma continua reducao do dé-
ficit fiscal (resultado nominal) que era de 30,1%
do PIB nos 12 meses encerrados em dezembro
de 2006.

Por outro lado, observando-se os condicio-
nantes desses excedentes de recursos gerados
pelo Governo Central, fica evidente que o ajuste
fiscal continua sendo mantido por uma eleva-
cdo expressiva das receitas, sem esforco signi-
ficativo para melhoria na qualidade dos gastos
plblicos.

Tabela 49 - Necessidade de Financiamento do Setor Piblico. Fluxo Acumulado em 12 Meses

R$ Milhoes

Discriminacao

Jan./Dez.05 | Jan./Dez.06

Nominal 63.641
Juros Nominais 157.145
Primario -93.505
Governo Central (Governo Federal, BC e INSS) -55.741
Empresas Estatais 16.441
Governos Regionais (Estados e Municipios) -21.323

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2007).

69.883
160.027
-90.144
-51.352
-11.247
-29.185

% do PIB

'(')‘L‘fc'%f;/ Jan./Dez.05 | Jan./Dez.06 ':)‘L‘fc'g)f;/

54.631 2,96 3,01 2,18
160.353 7,32 6,89 6,41
-105.722 -4,35 -3,88 4,23
-57.504 -2,60 2,21 -2,30
-19.034 -0,76 -0,82 -0,76
-29.185 -0,99 -0,85 -1,16
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6.2 - Estados e Municipios do Nordeste

6.2 - Transferencias Constitucionais

As Transferéncias Constitucionais sdao as par-
celas de recursos arrecadados pelo Governo Fe-
deral destinadas aos estados, Distrito Federal e
municipios, a exemplo dos fundos de Participacao
dos Estados (FPE) e dos Municipios (FPM).

A composicao do FPE provém da arrecadacao
do Imposto de Renda (21,5%) e do IPI (21,5%).
A composicao do FPM é de 22,5% do IR e 22,5%
do IPI.* Desses recursos, 15% sao destinados ao
Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Edu-
cacao Basica - FUNDEB.*

Essas transferéncias para os entes federados,
provenientes da arrecadacdo de impostos, repre-
sentam mecanismo importante para diminuir as
desigualdades regionais.

A distribuicdo dos recursos do FPM aos muni-
cipios é feita de acordo com o nimero de habi-
tantes estimado pelo IBGE, seguindo o coeficien-
te municipal especifico elaborado pelo Tribunal
de Contas da Unido.

Os nameros preliminares do Censo de 2007 di-
vulgados pelo IBGE, base para a distribuicao do
FPM em 2008, estdo provocando reclamagdes de
prefeitos em todo o Pais, inclusive, com audiéncias
plblicas nas assembléias legislativas. E que muitos
municipios apresentaram reducdo populacional re-
lativamente as projecdes anteriores e isso implicara
menor participacdo nos recursos do FPM.

Somando-se FPE, FPM e ICMS tem-se a quase
totalidade dos recursos de estados e municipios.
Os dados do Nordeste, até setembro de 2007,
mostram que, do conjunto dessas fontes, o FPE e
o FPM representam 48% do total.

0 Nordeste recebe 52,4% do FPE e 35,2% do
FPM. Do total dessas transferéncias recebidas
até outubro de 2007, as maiores dotacdes foram
para a Bahia (21%), Ceara (14,3%) e Pernambuco
(13,3%).

Olhando apenas para os dados do FPE no pe-
riodo até outubro, comparando-se o desempenho
entre os anos de 2006 e 2007, todos os estados
tiveram crescimento em torno de 11%, exceto
Pernambuco (9,4%) e Rio Grande do Norte (9,1%)
(Tabela 50).

No caso do FPM, o maior crescimento ocorreu
no Piaui (13,8%), sequido de Bahia (12,3%) e
Ceara (12,2%) (Tabela 51).

As transferéncias sdo importantes para viabili-
zar as politicas plblicas de desenvolvimento das
regides mais pobres. Essas regides ndo tém arre-
cadacdo suficiente para financiar essas politicas,
e ficam dependentes das transferéncias federais
(constitucionais e voluntarias). Se tais politicas
ndo acontecem, uma opcao de estados e muni-
cipios para financiar seus programas de investi-
mentos é via endividamento. No entanto, para

38 A Emenda Constitucional n® 55, de 22 de setembro de 2007, alterou o art. 159 da CF/88, expressando que deve ser repassado ao FPM, mais
1% da arrecadagdo do IR e IPI, a ser entregue no primeiro decéndio do més de dezembro de cada ano.
39 A partir de marco de 2007, esse percentual passou de 15% para 16,66%.
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Tabela 50 - Fundo de Participacao dos Estados do Nordeste (R$ Correntes)

UF

Alagoas

Bahia

Ceara

Maranhao

Paraiba

Pernambuco

Piaui

Rio Grande do Norte
Sergipe

Nordeste

Jan. - Out. 2006

Valor

856.015.493,2
1.933.437.363,3
1.509.699.303,1
1.485.274.640,4
985.402.417,0
1.419.840.413,6
889.205.872,9
859.678.163,7
855.027.806,7
10.793.581.473,9

FPE (a)
Jan. - Out. 2007
% Nordeste Valor % Nordeste

7,9 951.121.122,6 8,0
17,9 2.148.247.468,0 18,0
14,0 1.677.430.966,6 14,0
13,8 1.650.292.658,1 13,8
9,1 1.094.883.282,7 9,2
13,2 1.552.989.341,2 13,0
8,2 988.687.914,9 8,3
8,0 937.549.835,2 7,8
7,9 950.023.701,6 7,9
100,0 11.951.226.290,8 100,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2007a). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.
Nota: (a) Para fins de comparagdo, foi excluido o més de abril/2006, tendo em vista a inexisténcia da informacdo para o mesmo més de

2007.

acessar fontes de financiamento é necessario ter
capacidade de pagamento, o que implica finan-
¢as plblicas saneadas, com geragao de resultado
primario*® positivo em suas contas. Mas isso nao
é o suficiente, pois o resultado positivo pode es-
tar sendo totalmente consumido por encargos de
dividas ja existentes, ndao dando margens a novos

endividamentos.

Um indicador que pode ser utilizado para ava-
liar a possibilidade de novas captagdes de recur-
sos pelos estados e municipios, sem deteriorar
suas estruturas de financas pablicas, é trabalhar
com a relacdo entre os encargos financeiros da
divida existente e o resultado primario gerado
(superavit ou déficit).

Tabela 51 - Fundo de Participacdo dos Municipios dos Estados do Nordeste (R$ Correntes)

UF

Alagoas

Bahia

Ceara

Maranhao

Paraiba

Pernambuco

Piaui

Rio Grande do Norte
Sergipe

Nordeste

Jan. - Out. 2006

Valor

513.343.947,6
1.920.905.994,6
1.116.084.956,2

898.114.658,0
691.924.047,9

1.048.523.186,2

558.067.378,4
533.350.842,7
303.816.109,6

7.584.131.121,1

FPM (a)
Jan. - Out. 2007
% Nordeste Valor % Nordeste

6,8 570.185.323,6 6,7
25,3 2.157.867.545,6 25,5
14,7 1.251.740.103,8 14,8
11,8 997.923.015,7 11,8
9,1 773.769.389,6 9,1
13,8 1.156.934.127,4 13,6
7,4 634.925.132,7 7,5
7,0 594.116.050,5 7,0
4,0 339.344.261,0 4,0
100,0 8.476.804.949,8 100,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2007a). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.

Nota: (a) Para fins de comparacéo, foi excluido o més de abril/2006, tendo em vista a inexisténcia da informacdo para o mesmo més de

2007.

40 0 resultado primério de um ente administrativo é calculado pela diferenca entre a receita total excluidas as receitas financeiras, as opera-

¢oes de crédito e as alienagdes de bens, excluindo-se as despesas totais, ndo computando nestas Gltimas os juros e amortizagoes.
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Se o indicador tende a zero, os encargos fi-
nanceiros da divida tém pouca representativida-
de com relagdo ao superavit primario. A possivel
conclusdo é que o ente tem condicdes de captar
novos recursos, precisando ainda avaliar o tama-
nho do superavit.

Se o indicador é maior que um, o superavit
ndo é suficiente para pagar os encargos financei-
ros da divida existente e as condicdes para novos
financiamentos sdo precarias. Se o indicador é
negativo, o estado ou municipio tem déficit e a
situagao é bem mais grave.

No Nordeste, conforme a tabela 52, a geracédo
de resultados primarios positivos acima dos en-
cargos financeiros das dividas existentes, s6 pas-
sa a existir a partir de 2004. A Regido teve déficit
primario em 1998 e 1999. Passa a gerar superavit
a partir de 2000, mas ndo o suficiente para pagar
os encargos financeiros existentes. Essa situacdo
permanece até 2003, quando esses encargos re-
presentavam 158% do superavit gerado. Vale sa-
lientar que, entre 2003 e 2005, a Regido passou
a gerar superavits anuais crescentes: 2003 - R$
1,2 bilhdo; 2004 - R$ 2,7 bilhdes e 2005 - R$ 4,6
bilhdes. Em 2006, o superavit baixou um pouco,
mas ficou em torno dos R$ 4 bilhdes, enquanto os
encargos financeiros da divida, entre 2003 e 2006,
estabilizaram-se em torno dos R$ 2 bilhdes.

Pernambuco foi o estado que mais demorou
a equalizar o seu resultado. Teve déficit prima-
rio de 1998 a 2002. A partir de 2003 passa a
ter superavit primario e, em 2006, teve o maior
superavit do Nordeste: R$ 2,3 bilhdes, represen-
tando 58,6% do superavit total da Regido. O
indicador encargos financeiros/resultado prima-
rio vem caindo continuamente desde 2003, em
Pernambuco. Em 2006, o Estado teve a melhor
relacdo entre os estados do Nordeste, quando os
encargos financeiros representaram apenas 12%
do superavit.

Situacdo parecida é a do estado do Ceara. Ele
passou a ter superavit no ano de 2002, quando
Pernambuco ainda teve déficit, mas a relacdo era
alta. Os encargos financeiros representavam 7,8
vezes o0 superavit alcancado. 0 indicador do Ceara
cai continuamente desde 2002, e chega a sua me-
lhor situacdo em 2005, com uma relacao de 0,40.
A mudanca negativa ocorre em 2006, quando o
indicador passa a ser negativo (-0,30), resultado
de um déficit de R$ 772 milhdes. Vale salientar
que, em 2005, o Ceara gerou superavit de R$ 649
milhdes.

Outros estados com situacdo mais grave, em
2006, sdo a Paraiba e Sergipe. A situacdo da
Paraiba é muito instavel no periodo. Entre 2004
e 2006, sai de uma relacdo em que os encargos

Tabela 52 - Relacgao entre Juros e Encargos da Divida e o Resultado Primario

ESTADOS 1998 1999 2000 2001
Alagoas 0,34 -23,68 2,96 0,41
Bahia -0,14 -2,39 1,16 2,69
Ceara -0,29 -0,22 -3,59 -3,82
Maranhao 0,30 -0,62 0,26 1,51
Paraiba -8,74 5,92 0,77 -1,40
Pernambuco -0,08 -2,76 -0,62 -1,32
Piaui 1,55 0,88 0,53 0,58
Rio Grande do Norte -0,06 -11,00 0,76 0,88
Sergipe -0,14 -0,76 0,59 0,56
Nordeste -0,20 -0,95 1,60 2,89

2002 2003 2004 2005 2006
0,45 0,94 0,72 0,77 0,44
0,74 1,31 0,58 0,66 0,50
7,80 1,38 0,83 0,40 -0,30
0,68 3,35 0,32 0,21 0,43
-3,71 2,28 42,32 0,42 -3,30
-3,42 0,92 0,66 0,43 0,12
1,61 -0,44 5,64 0,33 0,90
1,24 0,96 0,92 0,38 0,74
0,52 1,01 3,13 0,33 6,66
1,23 1,58 0,70 0,42 0,52

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2007b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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financeiros representavam 42 vezes seu supera-

vit (2004), para uma confortavel relacdo de 0,42
em 2005, terminando 2006 com déficit. Sergipe

apresenta em 2006 uma relacao em que os en-
cargos financeiros superam em 6,7 vezes o su-
peravit gerado.

6.2.2 - Arrecadacao de ICMS

A arrecadacao do ICMS no periodo de janeiro a
setembro/07, no Nordeste, aumentou 7,1% sobre
o mesmo periodo do ano passado. No Pais como
um todo cresceu 10,2%. (Tabela 53). O desempe-
nho da Regido, trés pontos percentuais abaixo da
média nacional, ficou pela variacdo insatisfatoria
na arrecadacao da Bahia e Ceara, bem assim do
Rio Grande do Norte, que teve a pior evolucdo
entre os estados nordestinos.

A arrecadacao do Ceara*! cresceu apenas 5,3%
contra 7,1% do Nordeste e 10,2% da média na-
cional. Isso se explica porque, em alguns meses
ocorreram queda na arrecadacdo. Por exemplo,
em janeiro e setembro de 2007, a arrecadacdo
de ICMS caiu 7,7%, em abril, a queda foi maior,

10,9%. 0 principal item responsavel por essa re-
ducdo nos meses citados foi a arrecadacdo em
“petréleo, combustiveis e lubrificantes”, que caiu
23,1%. 0 Estado perdeu em arrecadagao nesse
item, no periodo janeiro a setembro/07, cerca de
R$ 143,7 milhdes.

Na Bahia (5%), o desempenho se explica pelo
baixo crescimento da arrecadacdo nos meses de
janeiro a marco (nenhum més teve crescimento
maior que 3%), e setembro, quando houve re-
ducdo de caixa de R$ 103,6 milhdes. Os itens
explicativos dessa reducao em setembro sdo a
arrecadacao em “energia elétrica” e “petrdleo,
combustiveis e lubrificantes”.

Tabela 53 - Arrecadacao do ICMS (Valores em R$ Mil)

Jan. - Set.
Discriminacao var. % Part. Em 2006 Part. Em 2007
2006 2007
Alagoas 904.056 1.016.289 12,4 0,73 0,74
Bahia 6.225.255 6.534.422 5,0 5,02 4,78
Ceara 2.687.680 2.830.280 53 2,17 2,07
Maranhao 1.350.647 1.470.891 8,9 1,09 1,08
Paraiba 1.129.726 1.220.843 8,1 0,91 0,89
Pernambuco 3.563.392 3.924.867 10,1 2,87 2,87
Piaui 773.410 854.536 10,5 0,62 0,63
Rio Grande do Norte 1.401.926 1.456.693 3,9 1,13 1,07
Sergipe 799.659 871.121 8,9 0,64 0,64
Nordeste 18.835.751 20.179.942 7,1 15,19 14,77
Brasil 123.991.589 136.633.480 10,2 100,00 100,00

Fonte: (BRASIL, 2007). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

41 0 dado da arrecadacao de fevereiro, para o estado do Ceara é provisorio. Outros estados também tém dados provisorios, como o Acre
(janeiro e agosto) e o Distrito Federal (setembro).
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No Rio Grande do Norte, o0 més de setembro
também foi de perda de arrecadacao, 7,7% com-
parando-se com 2006. Mas também ocorreram
redugcdes em maio (3%) e agosto (1%).

Entre os estados nordestinos apenas Alagoas
teve evolucao superior a média nacional, cres-
cendo 12,4%. 0 Piaui foi o segundo colocado

com crescimento um pouquinho acima da média
nacional. Os demais ficaram abaixo e a parti-
cipacdo relativa do Nordeste no total de ICMS
recolhido no Pais caiu de 15,2% para 14,8%
(Grafico 40). A queda se deve, principalmente,
a arrecadacdao do ICMS no Ceara, Bahia e Rio
Grande do Norte.

set/06 out/06 nov/06 dez/06 jan/07

fev/07 mar/07 abr/07 mai/07 jun/07

jul/07 ago/07 set/07

Grafico 40 - Participacao do Nordeste na Arrecadacao de ICMS no Brasil 2007.
Fonte: (BRASIL, 2007). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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