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| - VALIACOES E PERSPECTIVAS

11 - Avaliacao do Crediamigo, 0 grameen bank

brasileiro

Marcelo Néri

mcneri@fgv.br

Chefe do Centro de Politicas Sociais do IBRE/FGV e da EPGE/FGV,

A avaliacdo do Crediamigo é resultado de
uma parceria entre o ETENE, o Ambiente de
Microfinancas, ambos vinculados ao Banco do
Nordeste, e o Centro de Politicas Sociais da
Fundacdo Getdlio Vargas para estudar o micro-
crédito em suas maltiplas dimensoes, a partir
da teoria e pratica do programa Crediamigo,
abordando tanto os seus clientes ativos como
seu mercado potencial, formado por trabalha-
dores por conta-propria e pequenas unidades
empregadoras do Nordeste urbano brasileiro. 0
estudo abrange as relagdoes dos clientes pre-
sentes e futuros do microcrédito com a in-
formalidade e o mundo financeiro com énfase
em mecanismos de garantia das operacdes e
na complementaridade com outros servicos de
microfinancas. Outro ponto perseguido é a rela-
cdo entre microcrédito e combate a pobreza em
termos empiricos, conceituais e de desenho de
politicas plblicas. A analise explicita quem sdo
os clientes do microcrédito e o impacto deste
em seus negbcios e em suas vidas.

0 objetivo final é subsidiar a aplicacdo de
acoes de incremento do acesso a crédito e da
qualidade do acesso a crédito nas atividades mi-
croempresariais urbanas nordestinas. Além de um
livro a ser editado pela editora da Fundacao Get-
lio Vargas, que trata da avaliacdao do desempenho
dos clientes do Crediamigo e do microcrédito na
area urbana do Nordeste, elaborou-se um sitio na
Internet que permitira a generalizacdo das ana-
lises a um amplo conjunto de usuarios de forma
interativa e amigavel. Apresenta-se a seguir uma
sintese dos principais resultados da pesquisa.
Resultados preliminares podem ser acessados no
sitio www.fgv.br/cps/crediamigo.

i) Aspecto Urbano - Antes de tracar o pa-
ralelo proposto, é interessante comecar pelas
ortogonalidades. Ha uma diferenca basica entre
o Grameen e o Crediamigo. O nome Grameen de-
riva de gram (vila), e significa quando adjetivado
rural ou de vila rural, refletindo o seu foco de
atuacdo, enquanto o Crediamigo é um programa
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de cobertura urbana. Agora esta diferenca fun-
damental nao é dos programas, mas do caso bra-
sileiro (e latino-americano, neste aspecto) vis-a-
vis 0 caso de Bangladesh (e do sudeste asiatico)
onde boa parte da populacdo, em particular o
produtor pobre, vive no campo. No Brasil, 85,8%
da populagdo mora em areas urbanas (sendo 32%
em cidades metropolitanas) e apenas 14,2% nas
areas rurais.

As areas rurais absorvem cerca de 30% dos
pobres do Pais, enquanto que as areas urbanas
acolhem 70%. No Nordeste, cerca de 53,2% dos
pobres residem em areas urbanas. Em suma, um
programa urbano tem potencial de ganhos de
bem estar em geral e de reducao da pobreza maior
do que se fosse restrito a area rural. Em suma, o
fato de o Crediamigo ser urbano reflete adapta-
¢do a paisagem em que o Grameen tupiniquim
estd inserido.

ii) Aval Solidario - O crédito produtivo nao
cria em si oportunidades, mas permite que as
boas - e as mas - oportunidades de negdcio se-
jam aproveitadas. O que nao é tarefa trivial dada
a ténue linha diviséria entre as financas empre-
sariais, pessoais e familiares, um verdadeiro Tra-
tado de Tordesilhas. A abordagem a caréncia de
garantias dos pobres do Grameen Bank denomi-
nada aval solidario ou colateral social também é
utilizada pelo Crediamigo. Neste esquema, cada
membro de um grupo de tomadores de emprés-
timo garante o pagamento dos demais membros
do grupo. Vizinhos conhecem melhor os deta-
lhes da capacidade de pagamento do que uma
instituicdo financeira jamais poderia sonhar. A
disposicdao de se entrar num esquema do tipo
“um por todos e todos por um” informa tudo o
que os credores gostariam de saber sobre os de-
vedores, sem precisar investigar. O esquema de
aval solidario é ilustrativo da possibilidade de
solucdes simples e baratas para afrouxar a res-
tricdo de crédito dos pobres.

iii) Sustentabilidade do Programa - A ca-
racteristica mais fundamental de um programa de
crédito bem sucedido é o retorno propiciado aos
agentes envolvidos. Se os ganhos da transacado
penderem muito para o lado dos intermediarios
financeiros, a transacdo nao é favoravel para os
clientes, podendo ser danosa ao emprestador ao
atrair um cliente de pior qualidade - como no
exemplo de selecdo adversa que deu o Nobel de
Economia, Joseph Stiglitz. Por outro lado, se o
empréstimo embute spreads de juros negativos,
como no caso de experiéncias de crédito subsi-
diado, o programa nao sera sustentavel. No caso
do Crediamigo o lucro é positivo, mas ndo abusivo,
pois fica na média de R$ 50 por operagao, o que
gera sustentabilidade da relacdo entre clientes. 0
Crediamigo completa dez anos com movimento
ascendente de quem esta comecando, projetando
taxas de crescimento de sua clientela em torno
de 30% ao ano até 2011, que é uma trajetoria
diversa daquela assumida por programas piblicos
curto prazistas.

iv) Retorno dos Clientes - Constata-se na
avaliacdo das pequenas unidades produtivas ser-
vidas pelo programa, taxas de crescimento de
faturamento e de lucro entre o primeiro e o Gl-
timo empréstimo da ordem de 35%, de taxas de
aumento de consumo familiar da ordem de 15%,
com reducdo da dependéncia de outras fontes de
rendas, sem que haja subsidio implicito ou ex-
plicito na operacdo. Exercicios controlados pelas
caracteristicas do empresario e do seu negdcio
indicam que houve melhora significativa das
principais variaveis relativas ao desempenho dos
negdcios, tanto em termos de fluxo quanto de
estoque. O lucro bruto médio dos clientes passou
de R$ 1.166,00 para R$ 1.576,00, crescimento
de 35,1%, resultado de uma expansao de 34,6%
na média de recebimento de vendas. A dnica va-
riavel que apresentou queda entre os periodos
foi justamente a que ndo possui relagao direta
com a ampliacdo do aceso ao crédito. Observa-se
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uma reducao de 5,6% nas outras rendas da fami-
lia, indo de uma média de R$ 359,00 quando do
primeiro empréstimo do cliente para uma média
de R$ 339,00, em 2006, que pode ser considera-
da uma emancipacdo de outras fontes de renda,
incluindo as pablicas.

Além disso, verifica-se aumento de 28,2%
nas despesas pessoais dos clientes e suas fami-
lias. Em média, passaram de R$ 364,00 para R$
466,00, assim como seus valores medianos, que
também se elevaram, embora um pouco menos,
22,8%, de R$ 289,00 para R$ 355,00. Uma ana-
lise controlada apontou para um crescimento de
13% destas despesas relativas ao consumo das
familias entre os periodos.

As duas medidas de retorno utilizadas, por
sua vez, apresentaram maior alteracdo. O retorno
sobre o investimento (ROI) obteve incremento
de 4,4% para 4,8% ao més, enquanto o retorno
sobre o patrimdnio liquido se ampliou de 4,5%
para 5% ao més, indicando algum grau de ala-
vancagem financeira dos resultados. Todos estes
representam valores de retorno de investimento
bastante elevados.

No que se refere a variaveis de estoque, obser-
vou-se pelo balanco que a média do ativo total
de um cliente do Crediamigo apresentou consi-
deravel crescimento de 18,1%, de R$ 20.987,00
no momento de sua adesdo ao programa a R$
24.782,00, em dezembro de 2006. O cliente me-
diano, por sua vez, experimentou incremento de
39% no valor de seu ativo total, o que demons-
tra que houve uma convergéncia entre os ativos
dos clientes do programa, isto é, uma melhoria
relativa dos que tinham ativos mais reduzidos.
Ou seja, observou-se a acumulacdao de capital
dos clientes que é a chave da porta de saida da
pobreza, ou o ingresso ao crescimento sustenta-
vel e a precos populares.

v) Foco nas mulheres — Aproximadamente
62% da clientela do Crediamigo é composta de
mulheres, contra 38% de homens, o que inverte
a proporcao entre os sexos dos empreendedores
urbanos, que, sdao compostos em 65% de homens
e 35% de mulheres. Ou seja, as proporcdes entre
homens e mulheres no Crediamigo e no segmento
de nanoempresarios urbanos nordestinos estdo
basicamente trocadas.

Os dados sobre a performance dos clientes
do programa indicam que as mulheres em geral
apresentam um lucro operacional 21,2% inferior
ao dos homens, mas entre os dois periodos tive-
ram crescimento relativo de 4,1% acima do dos
homens. Este tipo de resultado é generalizado
para as demais variaveis econémicas do negocio.
Um outro dado a ser destacado se refere ao au-
mento das despesas familiares dos clientes, ou
seja, aquelas ndo associadas ao negocio. Apesar
de se mostrarem 12,3% menores nas familias
das microempresarias em relacdo as de micro-
empresarios, as primeiras registraram melhoria
relativa de desempenho de 2,1% em relacdo aos
altimos. O consumo representa um indicador im-
portante do ponto de vista de bem estar social,
na medida em que capta ndao apenas a situagao
de suprimento de necessidades presentes como
expectativas de cumprimento destas necessida-
des no futuro.

vi) Combate a Pobreza - Os resultados do
programa de empréstimos do Crediamigo em
termos de reducao de pobreza dos beneficiarios
sdo expressivos: apenas 1,5% dos ndo misera-
veis cruzaram no sentido descendente a linha de
pobreza, enquanto 60,8% daqueles que se situ-
avam abaixo da linha de pobreza sairam desta
condicdo de miserabilidade. Reporta-se aqui os
resultados a partir da linha de R$ 117,00 regio-
nalizados pelo custo de vida calculados a partir
da linha da FGV, mas que sdo robustas para linhas
de outras instituicoes como o IPEA, ou usando o
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salario-minimo como linha de corte. Observa-se
também que a proporcao de clientes em situacao
reversa, ou seja, reducdes de renda ao nivel de
pobreza foram muito pequenas, sugerindo uma
alta eficacia liquida do programa em retirar as
pessoas da condicdao de pobreza inicial na qual
se encontravam.

Em suma, dadas as caracteristicas de aval so-
lidario, sustentabilidade, retorno privado, retor-
no social (leia-se emancipacdo da pobreza), foco
e retorno das mulheres e o fato de ocupar mais
de 60% do mercado brasileiro de microcrédito, o
Crediamigo pode ser considerado como o autén-
tico Grameen Bank brasileiro.

0 Grameen Brasileiro

0 Programa de Microcrédito do Banco do
Nordeste (Crediamigo) comecou a operar em
abril de 1998, fruto de uma parceria com o
Banco Mundial com o objetivo de implementar
um projeto de desenvolvimento local integrado
a um sistema de microcrédito. Na concepcao do
programa, o Banco do Nordeste utilizou como
premissa o fato de o microcrédito ser um neg6-
cio com largo alcance social.

0 Programa tem aumentado continuamente
os valores contratados, o0 mesmo ocorrendo iso-
ladamente em cada Estado. Foram R$ 2,8 bilhdes
no periodo de janeiro de 2003 a dezembro de
2007. A carteira ativa, em dezembro/07, atingiu
a R$ 234,7 milhoes. 0 Crediamigo detém apro-
ximadamente 60% do mercado de microcrédito
direcionado do Brasil.

0 namero de clientes evoluiu desde a cria-
cao do Programa, tendo hoje uma carteira de
300 mil. Registre-se que a clientela potencial
de microfinancas no Nordeste é estimada em
3 milhdes de microempreendedores. Quanto a
taxa de retencao dos clientes, ou seja, a capa-
cidade de manutencdo do cliente, o Crediamigo
apresentou cifra de 79% em dezembro Gltimo.
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Na mesma data, a inadimpléncia do Progra-
ma foi de apenas 0,8%.

Considerando que a area urbana de cober-
tura da pesquisa Economia Informal Urbana
(ECINF) corresponde a mesma area de atua-
cdo do Crediamigo, associado ao Banco do
Nordeste, e dada a importancia relativa do
programa em termos regionais e nacionais, 0s
impactos do Crediamigo no acesso a crédito,
constitui candidato maior a solucdo do misté-
rio nordestino. As evidéncias dos microdados
da ENCIF ndo nos permitem rejeitar a hipote-
se do Crediamigo, que completa dez anos de
atuacdo, como responsavel-chave pelo cresci-
mento diferenciado do microcrédito nas are-
as urbanas nordestinas. A presente avaliacdo
utilizou um grupo de tratamento (os clientes
do Crediamigo) e um grupo de controle (mi-
croempresarios que atuam na area de atuacao
do BNB, mas ndo sao clientes do Crediamigo).

0 fato do microcrédito se difundir mais
nas cidades brasileiras da regido mais pobre
é admiravel, mas para ser considerada virtude
é preciso permitir que as boas oportunidades
de negdcios florescam e que as mas oportuni-
dades, preferencialmente ndo. E preciso avaliar
nao s6 a eqiiidade como a eficiéncia alocativa
da concessao de microcrédito.

0 Crediamigo aplica em larga escala a
metodologia de colateral solidario de em-
préstimos de grupo que deu o Nobel da Paz
de 2006 ao Grameen Bank e a seu fundador,
Muhammad Yunus. Neste ponto o Crediamigo
pode ser chamado de o “Grameen Bank brasi-
leiro”, ndo s6 por usar tecnologia similar de
aval solidario, também chamado de colateral
social, como pelo foco e resultados obtidos
pelo programa.

Airton Saboya Valente Junior,
coordenador da Area de Avaliacdo
de Politicas e Programas do BNB-ETENE



2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

Entre 2003 e 2006, a economia mundial apre-
sentou crescimento significativo, expandindo-se
a taxa média anual de 4,6%. Esse forte aumento
foi possivel em funcdo do dinamismo dos paises
emergentes, particularmente da Asia em desen-
volvimento, que vinha se beneficiando do bom
desempenho da economia norte-americana. Os
Estados Unidos se comportam como “consumido-
res de dltima instancia” de economias dinamicas,
a exemplo da China e da India, na medida em que
se constituem fonte liquida de demanda efetiva
para esses paises, por meio de seu crescente dé-
ficit comercial.

Diante da crise imobiliaria, as previsdes da re-
cente edicdo da Perspectiva Econémica Mundial
do Fundo Monetario Internacional para 2008 e
2009 sao de crescimento proximo a zero (0, 5 %
a.a.) nos Estados Unidos, associado a aumento
da inflacao.

Ante a desaceleragdo norte-americana, a re-
acdo do Governo foi vigorosa, mobilizando os
instrumentos fiscais e monetarios. Nos @ltimos
meses, entre agosto de 2007 e marco de 2008, o
Banco Central americano realizou seis reunides
do Federal Open Market Comittee ndao agendadas
previamente. Como resultado, houve declinio
da taxa basica de juros em cerca de 300 pon-
tos, passando, desta forma, de 5,25 % a.a. para
2,25% a.a.

Na dimensao fiscal, o projeto do Governo previu
a distribuicdo de cheques de restituicdo de impos-

to de renda a familias de renda média e incentivo
a compra de suprimentos pelas empresas.

Com essas medidas, o Governo pretende esti-
mular o crédito que se restringiu substancialmen-
te em funcdo das perdas patrimoniais dos bancos
americanos.

No que se refere a Zona do Euro, o cenario
também nao é muito otimista. Na avaliacao do
FMI, o crescimento nessa regiao devera ficar em
1,4% em 2008 e 1,2% em 2009. Vale destacar que
os bancos europeus detinham investimentos em
ativos financeiros americanos, o que acarretou
uma reducdo importante do volume de crédito.
Ademais, o Banco Central Europeu tem adotado
uma atitude mais ortodoxa frente a crise, man-
tendo os juros basicos inalterados diante da ame-
aca de inflacao.

Em contrapartida, o panorama para as econo-
mias emergentes e em desenvolvimento continua
otimista, com destaque para a Asia, que devera
crescer 6,7% este ano, liderada pela China (9,3%)
e India (7,9%). Entretanto, mesmo com o dina-
mismo desses paises, a previsdao do FMI (INTER-
NATIONAL MONETARY FUND, 2008) é de reducédo
do crescimento da economia mundial, de 4,9%
em 2007, para 3,7% em 2008 e 3,8% em 2009.
Esse fato relativiza a tese de descolamento das
economias emergentes em relacdo as economias
desenvolvidas, no sentido de que a desaceleragao
que se configura nessas (ltimas ndo traria impac-
tos negativos nas emergentes.
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A instabilidade do cenario internacional pode
afetar a economia brasileira em varios aspectos.
A reducdo da taxa de crescimento mundial pode
se refletir sobre as exportacdes nacionais, e o
maior diferencial de juros entre a economia bra-
sileira e o restante do mundo pode acarretar uma
maior atracao de capitais volateis, mantendo
a trajetoria de apreciacdo do cambio. Ademais,
cumpre destacar, no cenario mundial, o compor-
tamento recente dos precos de produtos vincula-
dos ao setor primario, como metais e graos. Esta
aceleracao do nivel de precos levou a The Econo-
mist a forjar o termo “agflation”, para ressaltar
0 impacto dos precos destes produtos sobre a
inflagdo mundial.

0 preco do petroleo, por exemplo, teve au-
mento de 70% nos Gltimos 12 meses, e de 24%
apenas em 2008. O processo de desvalorizacao da
moeda americana frente as principais moedas e a
relutdncia da Organizacdo dos Paises Exportadores
de Petréleo (OPEP) em expandir a producdo con-
tribuem para a manutencdo das cotacdes elevadas.
Ademais, a especulacdo financeira tem sido impor-
tante na formacao dos precos do petréleo.

Do lado da demanda, a Agéncia Internacional
de Energia estima que o consumo global por pe-
tréleo aumentara em torno de 1,3 milhdo de bar-
ris por dia este ano. A forte demanda de mercados
emergentes pressiona ainda mais o preco desse
insumo estratégico. Vale destacar que Brasil, In-
dia, China e Rdssia sdo atualmente responsaveis
por grande parte do aumento no consumo de de-
rivados de petréleo e de metais.

No caso brasileiro, o governo reajustou os pre-
cos de derivados do petroleo (gasolina e diesel)
para as refinarias, procurando neutralizar o rea-
juste da gasolina com uma reducdo da Contribui-
cao de Intervengao no Dominio Econdmico (CIDE).
Tendo em vista que muitos insumos agricolas sao
derivados da ind(stria petroquimica e, ainda, que
a producao de alimentos se realiza em ndcleos

(rurais) distanciados da regidao de consumo (aglo-
merados urbanos), o impacto do preco do petro-
leo sobre o segmento de alimentos é imediato.
Adicionalmente, as adversidades climaticas tém
afetado varias areas produtivas, prejudicando a
oferta global. No que se refere a demanda por
alimentos, o crescimento da economia mundial
nos Gltimos anos, em especial nas grandes eco-
nomias emergentes, permitiu a expansdo do con-
sumo para milhdes de pessoas.

Essa escalada dos precos dos alimentos é
agravada pelo “protecionismo as avessas” prati-
cado por alguns governos, impedindo as expor-
tacoes de alimentos ou impondo barreiras para
que os produtores priorizem o abastecimento do
mercado interno. Objetivando o controle infla-
cionario interno, essas restricdes podem acabar
impulsionando ainda mais a inflacdo mundial.

A reducao da taxa de crescimento mundial e
0 processo de aprecia¢ao da moeda nacional tém
causado efeitos substanciais sobre as exporta-
¢oes brasileiras. Grande parte da alta nas vendas
internacionais em 2008 resultou do incremento
dos precos, sobretudo dos produtos de base, e
ndo do volume exportado. Este aumento dos
precos das commodities permitiu a manutencdo
do ritmo de crescimento das exportacdes. Res-
ta verificar se a inflacdo de commodities podera
compensar a queda da importacdo em volume dos
paises desenvolvidos decorrente da desacelera-
cdo econdmica. Por outro lado, constata-se uma
expansao do ritmo de importacgdes, impulsionada
pelo processo de valorizacdao da moeda nacional
e pelo dinamismo do consumo interno.

0 encolhimento do saldo comercial afetou sig-
nificativamente o resultado em transacdes cor-
rentes, que registrou déficit de US$ 10,7 bilhdes
no acumulado dos trés primeiros meses do ano,
ante um superavit de US$ 241 milhdes no mesmo
periodo de 2007. O relatério Focus do Banco Cen-
tral prevé saldo de US$ 25 bilhoes para a balanca
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comercial e um déficit de US$ 16,6 bilhdes na
conta de transacdes correntes. Entretanto, se a
entrada de capitais superar as expectativas, com
impactos significativos sobre o cadmbio, é prova-
vel que esses resultados sejam reavaliados.

Dois fatores podem levar ao crescimento subs-
tancial da entrada de capitais no Pais. O primeiro
esta relacionado com o aumento do diferencial
de juros em funcdo das recentes quedas da taxa
basica americana e do aumento de 0,5 ponto per-
centual na Selic, que certamente deve estimular
os investimentos de portfélio direcionados para
as aplicacdes a juros.

Adicionalmente, deve-se destacar o otimis-
mo do mercado financeiro com a obtencao do
grau de investimento pelo Brasil, aumentando
substancialmente a perspectiva de crescimento
do influxo de recursos no Pais. Entre os fatores
que permitiram a economia brasileira conquistar
essa posicao pela agéncia de avaliacdo de risco
Standart & Poors estdao a menor vulnerabilidade
externa do Pais, o comportamento favoravel do
PIB nos Gltimos anos e a estabilidade monetaria.

0 investment grade pode permitir uma amplia-
cdo do investimento direto estrangeiro (IDE) no
Pais, além de facilitar o acesso de empresas e ins-
tituicdes brasileiras aos recursos de financiamen-
to no exterior. Ademais, a captacdo de recursos
das empresas brasileiras nos mercados de capitais
tendera a se elevar. A forte entrada de capital es-
trangeiro acentuaria o processo de apreciacao da
moeda nacional, dificultando ainda mais o com-
bate a deterioracao do saldo comercial e o cresci-
mento dos déficits em transacdes correntes.

Com relacdo ao Nordeste, a inflacdo de alimen-
tos e o processo de apreciacdo cambial podem
afetar tanto o comércio quanto a producdo in-
dustrial da Regido. Os programas de transferéncia
de renda do Governo Federal desempenham um
papel importante na expansdao do consumo das

familias no Nordeste. Além do efeito dinamizador
sobre o0 consumo dos estratos mais modestos da
populacao, as politicas de rendas dinamizam as
economias locais com baixo nivel de atividade.
Também o aumento do poder de compra do sala-
rio-minimo é crucial para o aquecimento do mer-
cado doméstico nordestino, dada a predominan-
cia de trabalhadores que recebem até um salario
minimo na Regido.

A escalada dos precos dos alimentos compro-
mete substancialmente o poder de compra desses
segmentos, pois os gastos com alimentacdo sao
mais significativos nos seus orcamentos que para
os estratos de renda mais elevada.

Na dimensao industrial, a possibilidade de in-
tensificacdo da apreciacdo do real frente ao délar
trard impactos negativos importantes em diver-
sos subsetores da matriz industrial nordestina. Ja
se constata o esforco de segmentos industriais
locais, como o calcadista, por exemplo, no senti-
do de reduzir o preco final do produto por meio de
ganhos de produtividade. Entretanto, uma apre-
ciacao significativa do real pode ndo ser compen-
sada por incrementos de produtividade.

Desta forma, a perda de competitividade dos
fabricantes da Regido pode elevar as importagoes
de produtos finais e componentes. Esse fendme-
no tem sido marcante nos segmentos intensivos
em mao-de-obra. Por outro lado, a valorizacao
da moeda nacional permite o crescimento das
importacdes de bens de capital, com reflexos po-
sitivos na modernizagao de segmentos vinculados
a indGstria de bens intermediarios.

Outro aspecto a ser ressaltado sobre a indds-
tria regional é a reducao do diferencial de tarifas
de energia elétrica no Nordeste em relacdo ao res-
to do Pais. Esta tendéncia de alta nas tarifas deve
permanecer em razao do aumento da participacao
das usinas termelétricas movidas a gas natural e
6leo combustivel na geracao de energia.
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Nos setores de agricultura e pecuaria nordes-
tinos, alguns elementos auspiciosos para o ano
de 2008 merecem ser mencionados. Ha grande
dinamismo na atividade sucroalcooleira, com in-
cremento da area plantada e demanda crescente.
Leite e carne bovina também tém apresentado
demanda crescente no mercado internacional, e a
seca na Oceania reduziu a oferta mundial desses
produtos. A carne de frango, por sua vez, tem sido
favorecida pela expansdo da demanda no mercado
interno (em virtude do aumento da remuneragao
média do trabalhador) e internacional.

No que concerne ao segmento de turismo, se
por um lado o comportamento cambial foi desfa-
voravel, por outro lado o Ministério do Turismo
sinaliza para o Nordeste previsdo de investimen-
tos em projetos no valor de R$ 1,9 bilhdo. Este
montante representa 53,8% dos investimentos
programados para o Pais no segmento da hotela-
ria, com aumento estimado de 10.964 unidades
habitacionais até 2009, confirmando o potencial
da Regido em atrair investimentos. Por outro
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volume de vendas dos trés maiores mercados na
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mento em 2006, comparativamente a 2005, teve
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refletir de forma mais intensa na regido nordesti-
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Desta maneira, as expectativas de crescimen-
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de expansdo que a brasileira (prevista em torno
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

31-PIB - Produto Interno Bruto

A economia brasileira cresceu 5,4% em 2007,
o maior incremento desde 2004, o que equivale
em valores a R$ 2,6 trilhdes. Esse desempenho
resultou do aumento de 4,8% do valor adiciona-
do a precos de mercado e da elevacao de 9,1%
nos impostos sobre produtos. Com isso, o PIB per

m PIB m PIB per capita

capita alcangou crescimento real de 4% em 2007
(Grafico 01).

No que se refere aos resultados para o Gltimo
semestre de 2007, constata-se que o incremento
do PIB esta se acelerando nas comparacdes inte-

<
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2000 2001 2002 2003

2004 2005 2006 2007

Grafico 01 - Brasil. PIB e PIB Per Capita — Taxa de Crescimento (2000-2007)

Fonte: (IBGE, 2008b).
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ranuais - o indicador mensal (6,2%) cresce mais
do que o acumulado do ano (5,4%). Ou seja, os
resultados mais recentes sao melhores do que os
antigos. Esse forte crescimento do quarto trimes-
tre implica elevacdo do carry-over para 2008.

Analisando pela 6tica da demanda, observa-se
que as variaveis vinculadas ao mercado interno
exercem um papel determinante na composicao da
taxa de crescimento do PIB. O consumo das familias
assinalou acréscimo de 6,5% - o quarto ano conse-
cutivo de alta desse componente (Grafico 02).

0 desempenho satisfatério do item consumo
das familias reflete as condicoes favoraveis de
expansdo do crédito e a elevagdo da massa sala-
rial. Em dezembro de 2007, a relacdo entre o cré-
dito disponivel para as familias e o PIB alcancou
11,8% - incremento de trés pontos percentuais
em relacdao aos 8,8% obtidos em dezembro de
2005. Ja o crédito direcionado para a habitacao
passou de 1,3% para 1,7% nessa mesma base de
comparacgao (Tabela 01).

Esse dinamismo das operacdes de crédito para
as pessoas fisicas permanece em janeiro de 2008.
Segundo o Banco Central do Brasil (2008b), o
estoque de crédito do sistema financeiro, consi-
derando os recursos livres e direcionados, somou
R$ 944,2 bilhdes em janeiro - expansdo de 0,9%
no més e 27,9% em doze meses. Esse resultado
refletiu, principalmente, o desempenho das car-
teiras com recursos livres, responsavel por 70,7%
da carteira total de crédito. Em janeiro, esse seg-
mento atingiu R$ 667,9 bilhdes - aumento de
0,9% no més e 33,2% em doze meses. Somente
as carteiras correspondentes as pessoas fisicas
alcancaram R$ 323,4 bilhdes nesse periodo, in-
cremento de 1,8%.

Ja o custo médio dos empréstimos destinados
a pessoas fisicas foi de 48,8% em janeiro, alta de
4,9 pontos percentuais no més. Esse valor refletiu
os acréscimos de 7,3 e 6,9 pontos percentuais
nas modalidades de crédito pessoal e cheque es-
pecial.

10
8,8
9 —
8
7
6 5,6
—~ 5
S 4
3
) 151816 151,616
1,0
0 T
-1
PIB Consumo das Consumo da FBCF Exportacao Importagao
Familias Administracao
Pablica
W 2007.1 [ 2007.11 [ 2007.111 [ 2007.1V

Grafico 02 - Brasil. Componentes da Demanda (com Ajuste Sazonal) Taxa (%) do Trimestre em

Relacao ao Trimestre Imediatamente Anterior
Fonte:(IBGE; 2008b).
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Tabela 01 - Brasil. Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro - % PIB

Habitacdao Com Recursos

Pessoa Fisica (A) Birecionados (B) (A) + (B)
Dez/05 8,8 1,3 10,1
Jan/06 8,9 1,4 10,3
Fev/06 9,1 1,4 10,5
Mar/06 9,2 1,4 10,6
Abr/06 9,3 1,4 10,7
Mai/06 9,5 1,4 10,9
Jun/06 9,5 1,4 10,9
Jul/06 9,6 1,5 11,1
Ago/06 9,7 1,5 11,2
Set/06 9,7 1,5 11,2
0ut/06 9,8 1,5 11,3
Nov/06 9,9 1,5 11,4
Dez/06 10,0 1,5 11,5
Jan/07 10,1 1,5 11,6
Fev/06 10,2 1,5 11,7
Mar/07 10,3 1,6 11,9
Abr/07 10,5 1,6 12,1
Mai/07 10,9 1,6 12,5
Jun/07 10,9 1,6 12,5
Jul/o7 11,2 1,6 12,8
Ago/07 11,3 1,6 12,9
Set/07 11,4 1,6 13,0
0ut/07 11,6 1,7 13,3
Nov/07 11,8 1,7 13,5
Dez/07 11,8 1,7 13,5

Fonte: (IEDI; [2008]).
0 aumento do custo das operacgdes foi deter- Conforme o Serasa, o aumento da inadimplén-

minante para a elevacdo dos indices de inadim-  cia deve-se também ao maior endividamento das
pléncia no inicio de 2008. De acordo com o Indi-  familias que carrega o parcelamento das compras
cador Serasa de Inadimpléncia de Pessoa Fisica?,  do Dia das Criancas e do Natal, além da forte
a inadimpléncia do consumidor cresceu 7,5% no pressao das despesas tipicas de inicio do ano
primeiro bimestre na comparacdo com os dois como IPVA, IPTU, matriculas e compras de mate-
primeiros meses de 2007. Em termos de partici-  riais escolares (SERASA, 2008).

pacao na inadimpléncia, destaque para as dividas

dos bancos (42,8% no indicador), sequidas pelas 0 crescimento da massa salarial também tem

.. - L. sido crucial para a expansdo do consumo das fa-
dividas com cartdo de crédito (31,1%), os che- P P

milias. De acordo com o Instituto de Estudos para

ques devolvidos (23,8%) e, finalmente, os titulos ) i
o Desenvolvimento Industrial (IEDI, [2008]), a

protestados (2,3%).

2 0 indicador Serasa de Inadimpléncia Pessoa Fisica reflete o comportamento da inadimpléncia em ambito nacional. 0 modelo estatistico de
miltiplas variaveis considera as variacoes registradas no nimero de cheques sem fundo, titulos protestados, dividas vencidas com institu-
igdes financeiras e cartdes de crédito e financeiras.
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Tabela 02 - Crescimento Anual da Massa Real de Rendimentos - Brasil e Regidoes Metropolitanas
Nordestinas — 2004 - 2007 — Acumulado do Ano
Ano Brasil Recife Salvador
2004 1,91 -1,76 1,45
2005 4,59 4,38 6,29
2006 6,36 7,64 7,96
2007 6,25 3,28 7,85

Fonte: (IBGE; [2008p]).

massa salarial teve um incremento de 20,4% no
periodo 2004/07, reflexo da expansdo do empre-
go formal e do rendimento médio das ocupacoes.

E importante destacar o bom desempenho da
massa real de rendimentos nas regides metro-
politanas nordestinas pesquisadas. Em Salvador,
cresceu 7,8% contra apenas 1,4% em 2004. Foi
a segunda maior elevacdo da massa salarial em
2007 entre as regides pesquisadas. Recife vem
apresentando taxas positivas de crescimento nos
Gltimos trés anos, apés o recuo observado em
2004 (-1,7). Esse desempenho decorre tanto do
aumento do pessoal ocupado como do rendimen-
to real médio.

Vale salientar que o calculo da massa salarial
exclui os rendimentos oriundos dos programas
de transferéncia de renda e do sistema de pre-
vidéncia e pensdes que tém sido fundamentais
para a expansdo do mercado interno no Nordeste
(Tabela 02).

A expansdo no emprego dos trabalhadores com
carteira tem sido fundamental para o aumento da
massa salarial nas regides nordestinas pesquisa-
das. Comparando janeiro de 2003 e janeiro de

2007, Salvador e Recife assinalaram incremento
dos trabalhadores com carteira de, respectiva-
mente, 15% e 24,6%. Ou seja, o crescimento do
pessoal ocupado esta associado a uma melhoria
da qualidade do emprego nas regides nordestinas
pesquisadas (Tabela 03).

Dados da Pesquisa Mensal de Emprego (IBGE,
2008q) mostram a continuacdo desse dinamis-
mo do mercado de trabalho no inicio de 2008. 0
contingente de pessoas ocupadas assinalou um
aumento de 3,6% em janeiro de 2008 no con-
fronto com janeiro de 2007. Ja com relacdo ao
més anterior, houve um pequeno recuo de 0,6%,
fato considerado normal nesse periodo do ano.
Vale salientar que a queda do pessoal ocupado no
indicador més/més anterior costuma ser propor-
cionalmente bem maior nos meses de janeiro.

Esses resultados decorrem, principalmente,
da expansdo do emprego formal. As informacodes
das seis regioes investigadas pelo IBGE mostram
acréscimo de 0,7% dos trabalhadores com cartei-
ra em janeiro na compara¢ao com o més anterior.
Em contrapartida, os “sem carteira” registra-
ram forte decréscimo nessa base de comparacdo

Tabela 03 - Evolucao dos Trabalhadores com Carteira nos Meses de Janeiro (2004-2008) - Recife,

Salvador e Total das Areas

Total das Areas

Jan/03 8.307
Jan/04 8.259
Jan/05 8.269
Jan/06 9.131
Jan/07 9.505
Jan/08 10.259

Fonte: (IBGE, 2008n).

Recife Salvador
447 546
444 562
481 573
493 596
517 649
553 665
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(3,4%) - o maior recuo desde janeiro de 2005.
Comparativamente a janeiro de 2007, o quadro
foi de crescimento dos “com carteira” (8,7%) e de
estabilidade dos “sem carteira”.

No recorte regional, Recife e Salvador apre-
sentaram estabilidade no nimero de empregados
com carteira em janeiro de 2008, em relacdo ao
més anterior. Entretanto, Recife se destaca com
uma variacao de 8,3% ante janeiro de 2007.

0 rendimento médio real efetivo recebido pe-
los trabalhadores das seis regides foi estimado em
R$ 1.172,50 em janeiro de 2008, sem alteracdo
em relacdo ao més anterior. Ja na comparacdo
com o mesmo més de 2007, o rendimento médio
aumentou 3,4%.

Com relacdo as regides nordestinas pesquisa-
das, Recife exibe um pequeno recuo de 0,4% do
rendimento real em relacdo ao més anterior. Na
comparagao com janeiro de 2007, ocorreu uma re-
cuperacao do poder de compra de 1,9%. Salvador
registra uma queda de 1,2% do rendimento médio
real em relacdo ao més anterior e incremento de
4,5% comparativamente a janeiro de 2007.

A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) assi-
nalou aumento significativo de 13,4% - o maior
incremento do ano desde o inicio da série em
1996 e duas vezes e meia superior a evolugao do
PIB. Esse desempenho elevou a taxa de investi-
mento para 17,6% do PIB, o maior nivel desde o
ano 2000.

Vale destacar que a expansdo do investimento
expande também a demanda e a oferta agregadas,
contribuindo para o crescimento sustentado da
economia. Os resultados em termos de amplia-
cao da capacidade produtiva permitem uma maior
sintonia entre expansdo econémica e controle in-
flacionario.

0 desempenho da FBCF reflete tanto o aumen-
to das importacdes como da producdo local de

bens de investimentos. De acordo com a Funcex
(2008a), o gquantum das importacdes de bens
de capital avancou 32,1% em 2007, reflexo do
aquecimento da atividade econdmica e do pro-
cesso de apreciacao cambial. Esse ritmo acelera-
do de crescimento nas importacdes de maquinas
e equipamentos permanece em 2008. No primeiro
bimestre, as importacdes de bens de capital cres-
ceram 52,7%, sendo ultrapassadas somente pelas
importacdes de bens duraveis (124,5%).

0 aumento da producao de maquinas permite
que a estrutura industrial brasileira aumente o
potencial técnico e produtivo, com reflexos sig-
nificativos na sua competitividade. Vale salientar
que esse nivel de importacdes ndo vem compro-
metendo o desempenho da producdo local de
bens de equipamentos.

De fato, a producao local de bens de capital
expandiu-se 19,5% em 2007. A queda da taxa
basica de juros de 15,1% a.a. (2006) para 11,9%
a.a. (2007) e a expansao nominal de 27,1% do
crédito para pessoas fisicas foram cruciais para
esse desempenho.

Todos os subsetores da indlstria de bens de
capital assinalaram incrementos no indicador acu-
mulado do ano, com énfase para os segmentos
bens de capital pecas agricolas (170,8%) e bens
de capital agricolas (48,4%). Esse resultado refle-
te o forte desempenho do setor agropecuario que
registrou a maior taxa de crescimento entre os se-
tores de atividade em 2007 (5,3%) (Tabela 04).

A producdo de bens de capital para infra-es-
trutura (construcao, energia elétrica, equipa-
mentos de transportes) também teve aumentos
significativos em 2007. A boa performance desse
segmento torna-se crucial para evitar o apareci-
mento de gargalos na infra-estrutura, o que limi-
taria a expansdo da economia nos préximos anos.
Os investimentos no ambito do Programa de Ace-
leracdo do Crescimento (PAC) vém contribuindo
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Tabela 04 - Brasil. Producdo Fisica. indices Especiais de Bens de Capital

Segmentos

Bens de Capital Para Fins Industriais
Bens de Capital Para Fins Industriais Seriados
Bens de Capital Para Fins Industriais Nao-Seriados
Bens de Capital Agricolas
Bens de Capital Pecas Agricolas
Bens de Capital Para Construgao
Bens de Capital Para o Setor de Energia Elétrica
Bens de Capital Equipamentos de Transporte
Bens de Capital de Uso Misto

Fonte: (IBGE, 2008f).

decisivamente para incrementar a demanda por
bens de capital para infra-estrutura.

Vale destacar que os desembolsos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e So-
cial (BNDES) para o setor de infra-estrutura ja
superaram o valor direcionado para a inddstria.
Nos Gltimos doze meses encerrados em janeiro, o
desembolso totalizou R$ 25,8 bilhdes - aumento
de 62% em relacdo ao periodo anterior. Desse
total, R$ 5 bilhdes foram destinados a obras do
PAC. Em termos de participacao, as liberacoes do
BNDES para infra-estrutura passaram de 29% em
2003 para 39,9% em 2007. A continuidade dos
desembolsos para infra-estrutura fica evidente no
crescimento de 74% nos Gltimos doze meses das
aprovacoes para o setor, o que equivale a 46% do
valor total aprovado no periodo (BNDES, 2008a).

A demanda por bens de capital se fortalecera
ainda mais com o andncio pelo governo da nova
politica industrial que devera concentrar-se em
medidas para ampliar a desoneracdo tributaria na
compra bens de capital e de depreciacdo acele-
rada de maquinas e equipamentos para efeito da
apuracdo de tributos sobre o lucro. Essa deprecia-
cao de maquinas e equipamentos seria de apenas

Mensal Acumulado
Dez./07 | Jan./08 | Jan.-Dez./07 | Jan.-Jan./08

24,0 4,7 16,9 4,7
26,0 3,6 18,5 3,6
11,4 10,8 7,3 10,8
61,3 76,7 48,4 76,7
193,8 261,1 170,8 261,1
16,0 10,9 18,6 10,9
36,0 19,7 26,0 19,7
8,0 36,0 18,0 36,0
19,9 98,9 15,4 -1,1

um ano nas regioes de influéncia da Sudene e da
Sudam.

Com relagao especificamente aos investimen-
tos em infra-estrutura, as medidas em estudo
visam suspender a cobranca de tributos (PIS, CO-
FINS) para a compra ou aluguel de maquinas e
equipamentos para a construcdo de portos pri-
vativos, ja que estes empreendimentos serdo in-
cluidos no Regime Especial de Incentivos para
o Desenvolvimento da Infra-Estrutura (Reidi).
De acordo com a Associacdo Brasileira da Infra-
Estrutura e Inddstrias de Base (Abdib), existe
a possibilidade desse regime especial contem-
plar um maior nimero de bens de equipamentos
(ABDID, 2008)3.

A nova politica industrial pretende nao somente
aumentar as vendas externas do pais, mas também
promover um processo de substituicdo de impor-
tacdes, estimulando a instalacao de unidades de
producdo no Brasil para a fabricacdo de insumos
ou bens de capital. Quatro grandes metas estao
definidas para 2010: incrementar a propor¢ao dos
investimentos em relacdo ao PIB, dos atuais 17%
para 21%; ampliar os investimentos privados em
pesquisa e desenvolvimento, de 0,51% do total

3 Lancado em janeiro de 2007 como um dos instrumentos do PAC para estimular as inversdes privadas, o Reidi tem com finalidade suspender
a cobranca da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e do Programa de Integracdo Social (PIS) na compra de
maquinas e equipamentos novos, material de construcao e servicos relacionados com obras de infra-estrutura.
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Tabela 05 - Valor das Exportacoes Brasileiras — US$ Milhdes FOB - Variacao Percentual

Classe de Produtos

Total

Expor- | Semimanu-

tado | Basicos faturados
Jan 08/Dez 07 -6,7 -18,1 12,5
Jan 08/Jan 07 20,9 25,0 15,9
Acumulado no Ano 20,9 25,0 15,9
Acumulado 12 Meses 16,8 28,6 10,5

Fonte: (FUNCEX, 2008a).

dos investimentos (em 2005) para 0,65%; elevar a
participacdo das vendas internacionais brasileiras
em relacdo ao total mundial, de 1,15%, em 2006,
para 1,25% e fazer crescer o ndmero de micro e
pequenas empresas exportadoras.

Com relacdo ao mercado externo, as vendas
internacionais registraram incremento de 6,6%
em 2007, bastante inferior ao crescimento das
compras internacionais (20,7%). Vale salientar
que o crescimento das importacoes supera o das
exportacoes desde 2006.

0 superavit na balanca comercial em 2007
alcancou US$ 40 bilhdes - queda de 13,8% em
relacdo a 2006. Em janeiro de 2008, a maior ele-
vacao das importacdes (45,6%) em relagdo as ex-
portacoes (20,9%) engendrou um forte recuo de
62,5% do excedente comercial comparativamente
ao mesmo més do ano anterior (US$ 944 milhdes).
0 valor do superavit da balanca comercial foi o
menor desde julho de 2002 (FUNCEX, 2008b).

0Os produtos basicos foram os que mais contri-
buiram para o crescimento das exportacdes, com

turados

Categorias de Uso

Bens de Consumo

Manufa- Bens Bens - Com-
de Interme- Nao- | pusti-
Capital  diarios | Duraveis = Durd-  yeis
veis

-5,3 -33,2 0,3 2,5 7,9 -29,6
17,9 26,9 16,2 25,1 32,4 18,8
17,9 26,9 16,2 25,1 32,4 18,8
12,1 20,0 15,0 5,1 21,0 23,6

expansao de 25% em janeiro de 2008, resultado
da elevacdo de 34% dos precos internacionais,
enquanto as quantidades embarcadas cairam
6,6% (Tabela 05).

Esse desempenho reflete o forte crescimento
dos precos das commodities em 2007. Dados da
Commodity Research Bureau reproduzidos pelo
IEDI mostram que os indices de precos a vista re-
gistraram forte variacdo nos Gltimos doze meses,
com destaque para o indice de preco da energia
(373,6%), seguido pelos metais (266,5%) e 6leos
vegetais (163,52%) (Tabela 06).

Trés fatores sdo apontados como responsaveis
para essa performance. A forte demanda mundial
por commodities, particularmente das economias
asiaticas, sobretudo China e na India. Os analis-
tas acreditam que essa demanda aquecida conti-
nuara, ja que as grandes economias emergentes
(Brasil, India, China e Russia) ndo seriam signi-
ficativamente afetadas pela queda do ritmo de
crescimento dos Estados Unidos. A tese que pre-
domina é de que o crescimento dessas economias

Tabela 06 - Indices de Precos de Commodities Selecionadas — Ano Base 1967

Commodities 18/3/2008 Um Ano Atras Variacao (%)
Metais 1.056,40 789,82 266,58
Matérias-Primas Industriais 544,47 459 85,47
Alimentos 389,64 295,34 94,3
Oleos Vegetais 460,89 297,37 163,52
Energia 977,96 604,29 373,67

Fonte: (Commodity Research Bureau, [2008].
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seria sustentado, sobretudo, pelo dinamismo do
mercado interno e, portanto, se a crise financeira
ndo assumir grandes proporcoes, o efeito deslo-
camento prevalecera.

Ademais, o mercado de commodities se cons-
titui uma alternativa de investimento frente a re-
ducdo da rentabilidade dos ativos financeiros em
funcdo da desvalorizacdao do doélar e queda das
taxas de juros na economia americana. Essa cor-
rida para a “qualidade” pode estar sendo respon-
savel pela formagao de nova bolha especulativa.
As quedas recentes registradas nos precos das
commodities estariam sinalizando um movimento
de correcdo dos precos em funcdo da percepcao
de que a economia americana esta desacelerando,
com impactos negativos sobre os precos das ma-
térias-primas. Além disso, existe a necessidade
de venda de posicdes nos mercados de commo-
dities por parte dos fundos de investimentos e
de hedge que buscam a liquidez do dinheiro vivo
para cobrir saques de seus cotistas.

As importacdes foram mais acentuadas nos
segmentos de bens de consumo duraveis e bens
de capital que apresentaram expansao de respec-
tivamente, 138,8% e 61%. O forte crescimento
das importacdes tem sido determinante para evi-
tar maiores pressoes inflacionarias. O processo de
valorizacdo da moeda nacional e o forte cresci-
mento doméstico constituem-se no principal res-
ponsavel pelo desempenho das importacdes em
2007 (Tabela 07).

Diante do cenario de recuo do superavit comer-
cial, o governo anunciou medidas para estimular
as exportacdes e conter o ingresso de dolares no
pais. Ficou decidida a aplicacdo do Imposto so-
bre Operacoes Financeiras (IOF) de 1,5% sobre
os investimentos estrangeiros direcionados para
as aplicacoes em renda fixa. O IOF sera cobrado
na entrada dos recursos e objetiva compensar o
aumento da rentabilidade dada a essas aplicagdes
com o fim da CPMF e a isencdo do Imposto de
Renda (IR) concedido pelo governo em fevereiro
de 2006.

0 objetivo do governo é desestimular a entra-
da de recursos de curto prazo, de carater mais es-
peculativo. O fato dos investidores estrangeiros
continuarem atraidos pelo diferencial das taxas
de juros domésticas e internacionais constitui o
grande obstaculo para reduzir o influxo de capital
de curto prazo. Algumas operacdes nao serdo tri-
butadas, como as aplicacdes em bolsas de valores,
os investimentos diretos estrangeiros e as transa-
¢oes no mercado derivativo para fazer hedge. Nos
calculos do governo, a arrecadacao com a nova
taxacdo devera aumentar R$ 600 milhdes.

A exigéncia de cobertura cambial para as ex-
portacoes também foi suprimida. As empresas
poderdo deixar no exterior 100% das receitas
provenientes das exportacdes e ndo apenas 30%
como determinava a regra vigente desde agosto
de 2006. 0 governo pretende com essa medida
reduzir os custos bancarios da internalizacao dos

Tabela 07 - Valor das Importacgdes Brasileiras — US$ Milhdes FOB - Variacao Percentual

Total
Importado Bens
de Capital
Jan 08/Dez 07 16,4 19,8
Jan 08/Jan 07 45,6 61,0
Acumulado no Ano 45,6 61,0
Acumulado 12 Meses 33,3 38,3

Fonte: (FUNCEX, 2008a).

Categorias de Uso

Bens de Consumo
Bens

s . Combustiveis
Intermediarios Lo Nio-
Duraveis o .
Duraveis

30,8 -1,3 2,1 -19,5

47,5 138,8 22,3 18,3

47,5 138,8 22,3 18,3

31,7 58,1 29,9 30,9
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Grafico 03 - Brasil e Nordeste— Producao Fisica Industrial — Inddstria Geral. Acumulado do Ano

Fonte: (IBGE, 2008e).

recursos. Ou seja, as empresas com dividas no
exterior evitam pagar a diferenca entre a cotacdo
do cadmbio para a venda e para a compra ao entrar
e posteriormente sair com os recursos do Pais.

Entretanto, a medida ndo reduzira significati-
vamente do ingresso de délares no curto prazo, ja
que os exportadores vao preferir os rendimentos
da receita em reais do que aplicar os délares no
exterior.

Finalmente, o Conselho Monetéario Nacional
(CMN) retirou o IOF de 0,38% das vendas inter-
nacionais. A medida visa, sobretudo, estimular o
quantum das exportacOes que registrou em 2007
uma evolucdo modesta de 5,5%. O destaque ne-
gativo foi a categoria de semimanufaturados que
cresceu apenas 0,7% em 2007.

De uma perspectiva setorial, o aumento do
PIB esta relacionado, sobretudo, com o desem-
penho do setor agropecuario, com crescimento
de 5,3% em 2007. 0 segmento agricola foi o
grande responsavel por esse resultado, com des-
taque para a producao de trigo (62,3%), algodao
herbaceo (33,5%), milho em grdo (20,9%), cana
(13,9%) e soja (11,1%).

A inddstria teve expansao de 4,9% no ano
passado - variacdo acima do verificado em 2006.
0 resultado positivo da inddstria reflete, princi-
palmente, a performance da inddstria manufa-
tureira (5,1%). Entretanto, diferente do ano de
2004, quando o ritmo de crescimento da inddstria
estava vinculado, principalmente, ao dinamismo
da inddstria de bens de consumo, a variavel di-
namica passa a ser o ramo de bens de capital.
A expansao da producao de bens de capital foi
acima da média da indGstria em 2007.

Ja o Nordeste registrou aumento da producao
industrial de 3,1% em 2007, abaixo da média na-
cional (6%). Vale destacar que em 2006 a expan-
sao da inddstria nordestina ultrapassou a nacional.
Quanto a indUstria de transformacdo, em especial,
a taxa de crescimento da inddstria da Regido foi
também inferior a nacional, em 2007, diferente-
mente dos dois anos anteriores (Grafico 03).

Como constatado na Conjuntura Econémica n°
15 (secao Produgao Industrial do Nordeste), os
resultados positivos nos dois anos precedentes
estdo relacionados ao maior dinamismo dos seto-
res de bens intermediarios e bens semiduraveis e
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Acumulado do Ano
Fonte: (IBGE, 2008e).

ndo-duraveis, com peso significativo na estrutura
industrial nordestina.

Com o ritmo de crescimento apoiado, princi-
palmente, no mercado interno em detrimento das
vendas externas em 2007, os setores de bens de
capital e bens de consumo duraveis, que se en-
contram especialmente concentrados nas regioes
Sul e Sudeste, foram amplamente beneficiados
(Grafico 04).

Finalmente, o setor de servicos assinalou um
incremento de 4,7% no ano de 2007. As princi-
pais contribuicdes positivas vieram de interme-
diacdo financeira e seguros (13%), servicos de
informacao (8%) e comércio (7,6%).

Com relacdo ao comércio, os setores que mais
influenciaram esse desempenho foram os seg-
mentos vinculados a expansdo do crédito, com
destaque para equipamentos e materiais de es-
critorio, informatica e comunicacao (22,8%), ve-

iculos e motos, partes e pecas (22,6%) e moveis
e eletrodomésticos (15,4%). No recorte regional,
vale mencionar que seis dos nove estados nor-
destinos assinalaram taxas de crescimento do co-
mércio varejista acima da média nacional. Esse
dinamismo do comércio nordestino tem estimula-
do investimentos de expansao por parte de redes
varejistas.

2

Um exemplo é o financiamento de R$ 38,1
milhdes concedido pelo BNDES para a Deib Oto-
ch S.A (BNDES, 2008b)“. O credito é destinado a
ampliacdao da rede varejista, com a abertura de
dez lojas na regido Nordeste e Norte no periodo
2008/09. Os estados contemplados com novas
lojas serdo Bahia, Piaui, Rio Grande do Norte,
Ceara, Maranhdo, Sergipe e Para. A estimativa
é de geracdo de 840 empregos diretos e quatro
mil indiretos. Atualmente, 60% dos fornecedores
do grupo sdo micro, pequenas e médias empre-
sas, em sua maioria, de confeccdes, artesanato

4 0 grupo Deib Otoch atua comércio varejista, com as lojas “Esplanada” e “By Expresss”, principalmente nos ramos de confecgdes de modas
feminina, masculina, infantil, artigos de cama, mesa e banho, artigos de decoracéo, cal¢ados, perfumaria, CDs, relogios, artigos para viagem,

entre outros.
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Fonte: (IBGE, 2008)

e prestacao de servigos e 62% da propria Regiao
(Gréfico 05).

0 forte crescimento da economia brasileira em
2007 foi sustentado, principalmente pela deman-
da interna. O incremento da formacao bruta de
capital foi duas vezes maior que o aumento do
PIB, repercutindo positivamente na oferta agre-

3.2 - Producao Industrial

A producdo industrial do Brasil registrou pe-
queno decréscimo de 0,5% em fevereiro de 2008,
comparativamente ao més de janeiro, de acor-
do com a Pesquisa Industrial Mensal - Producéo
Fisica (PIM-PF), apés variacao positiva de 1,7%
no més anterior. Apesar do resultado negativo, a
indGstria acumula aumento de 9,1 % no primeiro
bimestre — o mais forte desempenho para esse
periodo desde 2000. Em fevereiro de 2008, com-
parativamente ao mesmo més de 2007, houve ex-

gada e favorecendo o crescimento econdmico
sem pressoes inflacionarias. Por outro lado, a ele-
vacao das importacdes em grau superior ao das
exportacoes reflete o processo de valorizagao da
moeda nacional. Esse descompasso é preocupan-
te na medida em que pode engendrar desajustes
no Balanco de Pagamentos.

pansdo de 9,7% da indlstria, influenciada pelo
forte ritmo de crescimento do mercado interno e
a aceleracao dos investimentos.

Vale salientar que o incremento da indlstria
estd se acelerando nas comparagdes interanuais,
ou seja, o indicador mensal (9,7%) cresce mais
do que o acumulado do ano (9,1%) e esse mais
do que o acumulado em doze meses (6,8%) (Ta-
bela 08).
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Tabela 08 - Brasil. Producao Industrial - Variacao

Percentual

Discriminacao

Inddstria Geral

Mesmo Més do Ano Anterior
Acumulado do Ano

Acumulado em 12 Meses

Inddstria de Transformacao

Mesmo Més do Ano Anterior
Acumulado do Ano

Acumulado em 12 Meses

Extrativa Mineral

Mesmo Més do Ano Anterior
Acumulado do Ano
Acumulado em 12 Meses

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008c).

0 desempenho da inddstria de embalagens
traduz o dinamismo da producdo industrial. O
segmento registrou incremento de 5,4% no in-
dicador mensal e de 4,2 % no acumulado do ano,
taxas de crescimento superiores ao observado nos
altimos 12 meses (2,7%), refletindo uma intensi-
ficacao das encomendas.

Desde o segundo semestre do ano passado, o
segmento de embalagens registra elevados indi-
ces de crescimento. A inddstria de embalagens de
material plastico obteve o melhor desempenho no
acumulado janeiro-fevereiro (6,2%). A inddstria
de embalagens semi-rigidas de material plastico
(9,1%) e a de embalagem rigida de material plas-
tico, 8,7%, seguida pela inddstria de embalagens
de metal (4,9%). Esse crescimento substancial
decorre, principalmente, do aumento da demanda
interna de bens de consumo, materiais de cons-
trucao e insumos agropecuarios (Tabela 09).

Para 2008, a continuidade do aumento da de-
manda e o maior grau de utilizacdo da capaci-

2007 2008
Out Nov Dez Jan Fev
10,5 6,7 6,3 8,5 9,7
5,9 6,0 6,0 8,5 9,1
5,3 5,5 6,0 6,3 6,8
10,9 6,9 6,0 8,5 9,7
5,9 6,0 6,0 8,5 9,2
5,3 5,5 6,0 6,3 6,8
4,2 3,5 10,6 7,9 9,3
5,6 5,4 5,9 7,9 8,4
6,1 5,6 5,9 6,1 6,3

dade instalada, forcando a realizacdo de novos
investimentos, serdao decisivos para a manuten-
¢ao do dinamismo do setor. 0 nivel de utilizacao
da capacidade instalada atingiu 87% em janeiro
de 2008, taxa de utilizacdo considerada eleva-
da, exigindo a realizacdo de novos investimentos.
Nesse sentido, a Cromus, empresa que atua no
ramo de embalagens desde 1993, inaugurou uma
nova unidade de producdo em Maud, na grande
Sao Paulo, com mais do dobro da area da fabrica
anterior. A ampliacao da capacidade de producao
esta associada a introducao de novas tecnologias,
com duas impressoras de dltima geragao (NO SE-
TOR..., 2008).

0 atual ciclo de expansao industrial deve-se,
sobretudo, ao bom desempenho da inddstria ma-
nufatureira. Em fevereiro de 2008, observou-se
aumento de 9,7% nessa area sobre fev./07. No
acumulado do ano, frente ao mesmo periodo de
2007, o acréscimo foi de 9,2%. Ao longo dos Gl-
timos 12 meses, a expansao foi de 6,8%, superior
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Tabela 09 - indices Conjunturais da Indistria de Embalagens

Periodo Igual Periodo do Ano Anterior

Grupos Selecionados

Embalagens de Vidro
Embalagens de Metal

Embalagens de Madeira

Embalagem de Papel e Papeldo
Embalagens Flexiveis de Papel e Papeldo
Caixas de Papel Corrugado
Embalagens Semi-Rigidas de Material Plastico
Embalagens de Material Plastico

Embalagens Flexiveis de Material Plastico

Embalagens Rigidas de Material Plastico

Total de Embalagens
Fonte: (IBGE, 2008d).

ao percentual registrado nas posicdes de jan./08
e dez./07, o que sinaliza aceleracdo de ritmo de
crescimento.

Vale destacar, também, os bons resultados da
indGstria extrativa com acréscimo de 9,3% no
indicador mensal e 8,4% no acumulado do ano.
Contribui para essa performance a manutencdo
dos precos das commodities em niveis elevados
e a forte demanda mundial, principalmente de
paises emergentes como China e India. Ademais,
diante da crise nos mercados financeiros mundiais,
as commodities estdo sendo utilizadas como op-
cao de investimento.

No que se refere as commodities metalicas,
constata-se elevacdo substancial das cotacdes do
minério de ferro, grande responsavel pelo cresci-
mento da receita de exportacdo com commodities.
Esse cenario positivo beneficia significativamen-
te grandes empresas exportadoras vinculadas a
indGstria extrativa, como a Vale do Rio Doce. Se-
gundo levantamento da consultoria Economati-
ca, a empresa apresentou o maior lucro anual em
2007 entre as companhias de capital aberto nos
Gltimos 22 anos. Com esses resultados, a compa-

Fevereiro 08 Jan.-Fev. 08 eﬁfulr;ul\;ae::s
107,5 99,9 101,9
104,8 104,9 104,6

83,2 79,8 91,7
105,0 104,1 100,7
101,0 93,5 95,2
107,2 103,8 1015
104,1 109,1 102,2
106,7 106,2 104,9

96,9 96,5 103,2
109,3 108,7 105,4
105,4 104,2 102,7

nhia se tornou a segunda maior mineradora do
mundo, superando a anglo-australiana Rio Tinto
e atras apenas da anglo-australiana BHP Billiton
(GLOBAL 21, 2008c).

Segundo cenario elaborado pela Vale, as mu-
dancas estruturais por que passam as economias
emergentes tém fortes implicacdes na demanda
por minerais e metais. A companhia destaca o pla-
no de urbanizacdo da China cujo objetivo é trans-
ferir 300 milhdes de pessoas (20 milhdes/ano) do
campo para a cidade até 2020, aumentando o con-
sumo de ago para infra-estrutura, moradias, bens
duraveis e outros produtos industrializados.

A avaliacdo é de que a expansao da economia
chinesa é cada vez mais decorrente do dinamis-
mo do mercado doméstico e, portanto, o pais é
menos vulneravel aos ciclos da economia ameri-
cana. Vale destacar que a China foi responsavel
por 49% do consumo mundial de minério de ferro,
33% de aluminio, 24,2% de niquel e 26,3% de co-
bre. Para 2011, a Vale estima que o crescimento
econdmico chinés devera absorver 54% de miné-
rio de ferro, 31% de niquel, 41% de aluminio e
30% de cobre (VALE..., 2008).
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Analisando por categoria de uso, vale desta-
car a boa performance dos segmentos de bens de
capital e bens de consumo duraveis em fevereiro
comparativamente ao mesmo més do ano ante-
rior. Ja no acumulado do dois primeiros meses
do ano todos os setores registraram alta, com
bens de capital (19,9%) e bens de consumo du-
raveis (18,1%) liderando, vindo em seguida os
bens intermediarios (9,2%). Bens de consumo
semiduraveis e nao duraveis (3,5%) registraram
alta abaixo da média nacional (9,2%), reflexo do
desempenho ainda insatisfatorio de alguns seg-
mentos em funcdo do processo de intensificacdo
da concorréncia externa, beneficiada pela apre-
ciacdo cambial (Grafico 06).

A expansdo da inddstria de capital no acumu-
lado janeiro-fevereiro superou em mais de duas
vezes a média nacional, com reflexos positivos na
ampliacdo da capacidade produtiva do pais. Esse
desempenho reflete, sobretudo, a conjuntura fa-
voravel de crescimento da renda agricola e de
aceleracdo dos investimentos industriais.

Nessa perspectiva, constata-se aumento sig-
nificativo da producdo de bens de capital agrico-

las e pecas agricolas no primeiro bimestre. Dados
da Associacdo Nacional de Fabricantes de Veicu-
los Automotores (ANFAVEA, 2008a) indicam forte
crescimento de 56,2% da producdo de maquinas
agricolas automotrizes no acumulado janeiro-
marco.

Ja a producdo de bens de capital direcionados
a inddstria cresceu substancialmente nos dois
primeiros meses do ano, reflexo de incrementos
tanto na fabricacdo de bens de capital seriado
(12,6%) quanto de nao-seriados (13,9%).

De acordo com a Associacao Brasileira da In-
ddstria de Maquinas e Equipamentos (ABIMAQ,
2008), o faturamento do setor apresentou uma
alta de 39,8% em relacao ao mesmo periodo de
2007, alcancando R$ 10,9 bilhGes. Esse desem-
penho decorreu do forte incremento do consumo
aparente de maquinas e equipamentos que atin-
giu o maior patamar para esse periodo do ano, to-
talizando R$ 13,6 bilhdes - incremento de 49,9%
em relacdo ao primeiro bimestre do ano anterior.

As informacdes da Abimaq também revelam
que a expansdo do consumo beneficiou substan-
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Grafico 06 - Brasil. Producao Fisica Industrial de Bens de Capital e de Consumo Duraveis.

indice Mensal: Igual Més do Ano Anterior = 100
Fonte: (IBGE,2008d).
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cialmente as importacdes, que tiveram elevacdo
de 66,1% no acumulado dos dois primeiros meses
do ano, somando US$ 3,3 bilhdes. Vale destacar
a forte presenca das importacdes originadas da
China, que chegaram a US$ 364 milhdes, alta de
147,8%.

A inddstria de bens de consumo duraveis re-
gistrou aumento de 18,1% no primeiro bimestre
de 2008 na comparacao com idéntico periodo do
ano anterior, com énfase para a inddstria auto-
mobilistica. A expansdo do crédito e o aumento
da massa salarial estdao sendo decisivos para o
desempenho desse segmento.

No caso da inddstria automobilistica, as in-
formacdes da Anfavea mostram que foram produ-
zidos 280,6 mil veiculos em marco - incremento
de 13,4% no confronto com mesmo més do ano
anterior. No primeiro trimestre, a producao totali-
zou 783 mil veiculos, aumento de 19,3% em rela-
¢do a correspondente periodo do ano passado.

Esse desempenho esta associado, principal-
mente, a boa performance das vendas internas
que aumentaram 31,4% no acumulado do ano. Ja

as exportacdes assinalaram recuo de 2,1% nessa
mesma base de comparacao.

Chama a atencdo o crescimento substancial
da participacdo de veiculos importados no total
de licenciamento, atingindo 12,1% em marco
de 2007 contra 9,9% no mesmo més de 2007.
0 incremento das importacdes, beneficiado pelo
processo de valorizacdo do Real, responde a in-
tensificacdo das vendas internas (Grafico 07).

As condicdes favoraveis de financiamento es-
tao sendo decisivas para a continuidade do dina-
mismo interno, expresso pela intensificacdao da
demanda. Segundo levantamento da Associacdo
Nacional das Empresas Financeiras das Mon-
tadoras (ANEF, 2008), o saldo das carteiras de
financiamento e arrendamento de veiculos para
pessoas fisicas teve um acréscimo de 43,5% em
2007, alcancando R$ 110,7 bilhdes. Desse total,
R$ 81,6 bilhdes correspondem ao crédito direto
ao consumidor (CDC) e R$ 29,1 bilhdes as opera-
coes de leasing. Ja no primeiro bimestre de 2008,
o0 saldo de crédito para veiculos cresceu 44,9%
(FUNCEX, 2008c).
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Grafico 07 - Brasil. Participacao dos Veiculos Importados no Licenciamento

Fonte: (ANFAVEA, {2008b}).
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Com relacdo aos planos de financiamento, o
plano médio para financiamento em 2007 e nos
primeiros dois meses do ano alcancou 42 meses,
ante 36 meses em 2006. Vale destacar também
que 72% dos veiculos comercializados em 2007
foram a prazo, sendo 38% financiados por CDC,
30% por leasing, 4% através de consorcio e 28%
a vista.

No setor de bens intermediarios, varios seg-
mentos apresentaram crescimento acima da média
nacional da inddstria tanto no indicador mensal
quanto no acumulado do ano. As principais con-
tribuicoes sao veiculos automotores, produtos de
metal (exclusive maquinas e equipamentos), ou-
tros produtos quimicos, borracha e plastico e refi-
no de petrdleo e producdo de alcool (Tabelal0).

0 desempenho do segmento de borracha sera
beneficiado pela implantacdao de uma nova fa-
brica da Michelin direcionada para a fabricacdo
de pneus de mineracdo e terraplenagem. Os in-
vestimentos na construcao dessa nova unidade
de producdo chegaram a US$ 200 milhdes. Com

capacidade de producdo equivalente a mais de
40 mil toneladas de pneus por ano, a maior parte
da producdo, cerca de 80%, sera destinada as
exportacoes, principalmente para os mercados da
América do Sul (GLOBAL 21, 2008a)..

Com relacdao ao setor de plasticos, vale des-
tacar a renovacao do projeto de incentivos as
exportacoes do setor pela Agéncia Brasileira de
Promogao de Exportacdo e Investimentos (Apex-
Brasil) e pelo Instituo Nacional do Plastico (INP).
Serdo destinados R$ 9,2 milhdes para acdes de
fomento as exportacoes, objetivando elevar de
66 mil toneladas para 121 mil toneladas a quan-
tidade embarcada de plastico transformado pelas
empresas. De acordo com a Apex, 78 empresas
dos ramos de rafia (usado no acondicionamen-
to de produtos a granel), embalagens flexiveis e
utilidades domésticas fazem parte do programa
(EXPORT PLASTIC, 2008).

A boa performance do segmento de refino de
petrdleo esta relacionada com os resultados posi-
tivos da estatal brasileira Petrobras que terminou

Tabela 10 - Brasil. indices Conjunturais do Segmento de Consumo Intermediério

Periodo Igual Periodo do Ano Anterior

Bens de Consumo Intermediario por Atividade

Inddstrias Extrativas

Alimentos

Téxtil

Celulose

Refino de Petréleo e Producdo de Alcool
Outros Produtos Quimicos

Borracha e Plastico

Minerais Nao-Metalicos

Metalurgia Bésica

Produtos de Metal - Exclusive Maquina e Equipamentos
Veiculos Automotores

Demais Atividades

Fonte: IBGE, 2008d).

Fevereiro/08 Jan.-Fev./08 eﬁc‘;';“;laecs':s
109,3 108,5 106,3
108,3 105,6 101,4
103,0 100,5 101,7
108,6 106,4 102,3
110,8 108,2 103,4
111,6 111,9 105,8
112,1 111,4 108,1
108,4 109,8 106,5
111,7 109,0 106,9
115,3 113,1 109,1
117,6 118,6 115,6
107,1 105,3 102,2
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2007 como a décima primeira companhia petro-
lifera do mundo, valendo US$ 241,6 bilhdes em
bolsa - incremento de 124,1% em relacao a 2006.
0 processo de internacionalizacao da empresa e
os bons resultados nos dltimos anos em termos
de receita e lucro sdo apontados como responsa-
veis por esse resultado (GLOBAL 21, 2008b).

Nesse contexto de aceleracdo industrial, o
(nico setor que cresceu abaixo da média nacio-
nal em fevereiro no confronto com igual periodo
do ano anterior foi o de bens de consumo semi e
ndo-duraveis (1% contra 9,7%). Entretanto, esse
é o décimo quarto resultado positivo consecu-
tivo nessa base de comparacao. De acordo com
a Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica
(PIM-PF), o destaque ficou por conta da inddstria
de alimentos e bebidas elaborados para consu-
mo doméstico, sobretudo pela maior producao de
itens vinculados ao consumo interno como bis-
coito, carnes e aves, café, aclcar refinado, mas-
sas e leites.

Contudo, o desempenho do setor decorre tam-
bém do dinamismo das exportagdes de alimentos
industrializados e dos planos de internacionali-
zacdo de grandes grupos nacionais ligados a in-
ddstria alimenticia. A Sadia, por exemplo, iniciou
a internacionalizacdo de suas operacdes no ano
passado, com a implantacdo de uma unidade de
producdo na Rdssia, o principal mercado consu-
midor da empresa na Eurdsia e o quinto maior
mercado no exterior. Em 2007, esse pais absorveu
8% das vendas internacionais da companhia. Para
2008, estdo previstos R$ 100 milhdes na cons-

trucdo de uma fabrica nos Emirados Arabes. Esse
processo de internacionalizagdao segue uma ten-
déncia ja iniciada por outras grandes companhias
do setor, como Perdigdo e JBS - Friboi (SADIA,
2008).

Ademais, os segmentos intensivos em mao-de-
obra vém apresentando uma recuperacao impor-
tante no inicio de 2008, com taxas de crescimen-
to positivas tanto no confronto més/mesmo més
do ano anterior como no acumulado do ano. No
setor de calcados, apesar da transferéncia de par-
te da producao para outros paises em melhores
condicoes competitivas, as empresas tém procu-
rado enfrentar as condicoes adversas de intensa
concorréncia e cambio valorizado, redirecionando
a producdo para o mercado interno e procurando
introduzir novas técnicas de producdo e atuando
em nichos de maior valor agregado (Tabela 11).

Essas novas estratégias estdo surtindo os efei-
tos esperados. A Grendene, empresa de cal¢ados
com forte presenca na regiao Nordeste, obteve o
maior lucro liquido de sua historia em 2007 (R$
258,6 milhdes), resultado apenas 1% superior ao
registrado em 2006. Vale destacar que esse resul-
tado ocorre num momento de retracdo de 2,9%
no consumo de calcados no Brasil.

A estratégia da Grendene combinou uma ele-
vacao de precos no mercado externo com uma
politica de retracdo de precos no mercado domés-
tico. As exportacOes cresceram 27,2% em 2007,
apesar do cdmbio apreciado, e as vendas internas
tiveram um aumento de 21,1%. A alta do preco

Tabela 11 - Setores Intensivos em Mao-de-Obra — Indicador Mensal e Acumulado do Ano

Periodo Igual Periodo do Ano Anterior

Secoes e Atividades Fevereiro 08 Jan.-Fev. 08 elr:::l;r;uh}lii(;s
Téxtil 105,6 103,1 104,3
Vestuario e Acessorios 107,3 111,3 107,0
Calcados e Artigos de Couro 104,7 102,2 99,1

Fonte: (IBGE, 2008g).
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permitiu a empresa amenizar o impacto cambial,
além de reduzir os efeitos negativos da alta do
délar no mercado internacional. Vale salientar
que a Grendene utiliza a resina PVC (cloreto de
polivinila), derivada do petrdleo, na fabricacdo
de seus sapatos (BBC BRASIL, 2008).

Os resultados da producao industrial no pri-
meiro bimestre de 2008 mostram a lideranca do
setor de bens de capital, com reflexos na amplia-

cdo da capacidade produtiva, e de bens de con-
sumo duraveis. A continuidade desse processo de
expansao industrial sem pressdes inflacionarias
vai depender da manutencdo dos investimentos
em maquinas e equipamentos. Por enquanto, os
dados da Fundagao Getdlio Vargas relativos ao Ni-
vel de utilizacdo da Capacidade Instalada (NUCI)
ndo justificam altas na taxa basica de juros (Se-
lic) no sentido de desacelerar o crescimento da
inddstria e da economia.

3.21 - Producao Industrial do Nordeste

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal
- Producdo Fisica Regional (PIM-PF Regional)
- Fevereiro/2008, publicada pelo IBGE, o Nor-
deste apresentou taxas de crescimento positivas
nos quatro indicadores pesquisados: variacao
més/més (fev.-2008/jan.-2008), variagcdo mensal
(fev..2008/fev.2007), variagao acumulada no ano
e variacdo acumulada nos dltimos 12 meses, con-
forme se depreende da Tabela 12, que destaca o

desempenho da producao industrial do Brasil, do
Nordeste e de alguns estados, dentre os quais
Ceara, Pernambuco e Bahia, em fev./08.

Comparativamente ao més anterior, o desem-
penho regional em fevereiro de 2008 apresentou
expansao de 2,7%, correspondendo ao terceiro
melhor indice dentre as regides pesquisadas, e
ficando a frente do Brasil, que registrou taxa de
crescimento negativa de meio ponto percentual.

Tabela 12 - Variacao da Producao Industrial (em %)

fero Fev.OiE / J{n. 08 Fev.08 / Fev. 07 Acumulado do ano (Fev. Acumulado
(Més/Més) (Mensal) 08) 12 Meses
Amazonas -2,4 17,4 17,7 7,5
Para 1,9 13,0 9,6 2,8
Regido Nordeste 2,7 12,2 7,7 3,8
Ceard 3,4 6,6 2,1 0,9
Pernambuco 0,1 18,8 15,6 6,5
Bahia 2,8 11,7 5,7 2,4
Minas Gerais -1,6 10,7 10,5 9,5
Espirito Santo 1,0 16,3 14,1 8,7
Rio de Janeiro -0,9 8,1 6,5 3,1
Sado Paulo -1,5 10,1 11,5 7.4
Parana -1,5 12,0 15,3 8,1
Santa Catarina 0,0 6,7 4,9 5,7
Rio Grande do Sul 0,4 12,0 10,5 8,2
Goias 2,1 18,1 11,8 2,8
Brasil -0,5 9,7 9,2 6,9

Fonte: (IBGE, 2008c).
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Em relacdo a fev./07, a expansao industrial nor-
destina alcangou 12,2% em fev./2008, superando
o desempenho brasileiro (9,7%). O incremento na
producdo industrial nordestina decorreu, em gran-
de parte, dos resultados positivos de nove dos
onze segmentos pesquisados pelo IBGE. Os quatro
maiores destaques foram papel e celulose (28,8%),
refino de petréleo e alcool (18,1%), alimentos e
bebidas (16,8%) e minerais ndo-metalicos (13,8%).
Por outro lado, pressionaram negativamente a for-
macdo desse indice os segmentos de maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (-6,5%) e vestuario
e acessorios (-5,3%), como indicado na Tabela 13.

No acumulado do ano, correspondente ao pri-
meiro bimestre, ocorreu expansao na inddstria
nordestina de 7,7%, contra 9,2% na nacional.
Para a formacdo deste indicador, nove das onze
atividades pesquisadas apresentaram variacoes
positivas, com énfase para os segmentos de papel
e celulose (25,7%), calcados e artigos de couro
(13,1%) e alimentos e bebidas (12,1%). Exercen-
do influéncias negativas figuraram os segmentos
de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-
10,4%) e o setor téxtil (-8,1%).

Com relacdo a taxa anualizada, referente aos
altimos 12 meses (mar./07-fev./08), o cresci-
mento industrial do Nordeste, de 3,8%, foi menor
que o verificado para o Brasil (6,9%), que rece-
beu forte influéncia do setor de maquinas e equi-
pamentos, atividade pouco expressiva na regidao
nordestina. Este setor foi decisivo para o bom
desempenho industrial brasileiro no indice acu-
mulado dos Gltimos 12 meses, porquanto apre-
sentou taxas de crescimento muito favoraveis, a
exemplo do segmento de maquinas, aparelhos e
materiais elétricos, que registrou incremento de
14,5%, enquanto o Nordeste obteve desempenho
negativo (-7,3%) (Grafico 08).

Em uma analise mais abrangente, de 2000
a 2007, é possivel observar melhor o desem-
penho industrial do Nordeste comparativamen-
te ao brasileiro. Nesta série histérica (Grafico
09), constata-se que a diferenca entre as taxas
de crescimento industrial brasileira e nordesti-
na, que em 2000 era 224% maior no Brasil, foi
paulatinamente sendo reduzida até se inverter
em 2006, ano em que a taxa de crescimento
industrial do Nordeste foi 17% maior do que a
nacional. Em 2007, no entanto, essa tendéncia

Tabela 13 - Nordeste: Indicadores da Producao Industrial por Setores e Atividades de Inddstria

(Percentual)
Setores e Atividades

Inddstria geral

Inddstria extrativa
Inddstria de transformacao
Alimentos e bebidas

Téxtil

Vestuario e acessorios
Calgados e artigos de couro
Celulose, papel e produtos de papel
Refino de petréleo e alcool
Produtos quimicos

Minerais ndo metélicos
Metalurgia basica

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Fev.-08 / Fev.-07 J':El.'j].gt?;igg Ultimos 12 Meses
12,2 7,7 3,8
8,1 6,0 1,2
12,5 7,8 4,0
16,8 12,1 6,5
1,8 -8,1 3,1
-5,3 9,4 2,2
9,5 13,1 6,9
28,8 25,7 3,5
18,1 11,0 2,8
9,3 2,5 2,1
13,8 10,1 10,6
7,0 4,4 1,7
-6,5 -10,4 -7,3

Fonte: (IBGE, 2008i). Elaboracdo: Equipe BNB-Etene Conjuntura Econémica
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Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Metalurgia basica

Minerais ndo-metalicos
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[ Brasil
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Grafico 08: Brasil e Nordeste: Producdo Fisica Acumulada - Variagio Acumulada Ultimos 12 Meses

(Mar. a Fev. 2007)

Fonte: (IBGE, 2008u). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

foi interrompida, tendo sido o crescimento bra-
sileiro 93% maior que o nordestino.

0 desempenho industrial do Brasil e do Nor-
deste, tanto no ano de 2007 como no primeiro
bimestre de 2008, pode ser explicado, em grande
parte, pelo aumento do consumo interno, pro-
porcionado pela melhoria do poder aquisitivo da
populacdo em geral, principalmente das classes
menos favorecidas. Este incremento no poder
aquisitivo resulta de quatro fatores principais:
ganho real do poder de compra do salario mini-
mo; aumento no ndmero de empregos no Pais e
no Nordeste; elevacdo no nivel da renda familiar,
contribuindo inclusive para a migragao de eleva-
do contingente de pessoas das classes D e E para
a classe C; e transferéncias de renda realizadas
por meio dos programas sociais governamentais,
que tém proporcionado maior acesso ao con-
sumo a milhdes de pessoas, principalmente no
Nordeste, regido mais beneficiada.

Este incremento no consumo fica evidente
quando se observa o expressivo aumento das

vendas fisicas do comércio varejista no Brasil e
nos estados do Nordeste, em 2007 e no primeiro
bimestre deste ano. Considerando que nao hou-
ve deflacdo nesses dois periodos, o aumento do
volume de vendas no varejo somente foi possivel
gracas a elevacao da renda dos brasileiros (Tabe-
la 14).

Apesar do incremento verificado na producao
industrial do Nordeste e do Brasil, alguns setores
de semiduraveis demonstram preocupacdo com
0 aumento das importacgdes, principalmente as
provenientes da China, em funcdo da forte con-
corréncia deste pais e da apreciacdo do real em
relacdo a moeda norte-americana. Os setores téx-
til e calcadista, por exemplo, de grande represen-
tatividade no Nordeste, tém sido muito afetados
com o crescimento das importacdes brasileiras.

Esta ansiedade é procedente, em virtude do
ritmo acelerado de crescimento das importa-
coOes nos Gltimos anos. De fato, as importacoes
brasileiras de produtos téxteis e de confeccdes
evoluiram de US$ 2,14 bilhdes em 2006 para
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Grafico 09 - Brasil e Nordeste: Taxas de Crescimento da Indistria Geral (2000 - 2007)
Fonte: (IBGE, 2008h). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

US$ 3,01 bilhdes em 2007, apresentando va-
riacao de 40% em apenas um ano. Ja as impor-
tacoes do setor de calcados cresceram quase
50%, passando de US$ 140,7 milhdes (18,6
milhdes de pares) em 2006 para US$ 209,5 mi-
lhoes (28,7 milhdes de pares) em 2007, dos
quais US$ 148,8 milhdes (71%) provenientes
somente da China. Ressalte-se que o impac-
to do aumento das importacdes brasileiras de
téxteis, confeccdes e calcados nas empresas
nordestinas tem sido inferior @ média nacional,

afetando mais intensamente as empresas des-
ses setores localizadas no Sul/Sudeste.

A pesquisa Nordeste - Indicadores Industriais,
realizada pela Federacdo das Indlstrias do Estado
do Ceara (FIEC), através do Instituto de Desen-
volvimento Industrial do Ceara (INDI), também
revela informacdes importantes sobre o desempe-
nho da inddstria nordestina. De acordo com a dl-
tima pesquisa, contendo dados relativos ao més
de jan./2008, o Nordeste apresentou comporta-
mento crescente na sua inddstria de transforma-

Tabela 14 - Indice de Volume de Vendas no Comércio Varejista Ndo Ampliado*

Brasil e Estados do Nordeste

Acumulado 2007 (%)

Acumulado 1o. bimestre/2008 (%)

Brasil 9,68 11,99
Maranhao 14,26 14,27
Piaui 0,64 11,04
Ceara 10,61 7,34
Rio Grande do Norte 8,22 19,96
Paraiba 6,68 17,39
Pernambuco 9,85 12,47
Alagoas 19,24 6,34
Sergipe 9,82 5,04
Bahia 9,99 8,85

Fonte: (IBGE, 2008k). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
Nota: * Nao inclui “veiculos e motos e suas partes e pecas” e “material de construgao”.
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Tabela 15 - Nordeste e Brasil - Variacao de Vendas, Pessoal Empegado, Salarios Liquidos e Horas
Trabalhadas em Setores Selecionados - janeiro-2008/janeiro-2007 (Valores em %)

Setores Vendas Totais

Minerais ndo-metalicos 59,7
Metalirgica 8,0
Quimica -3,8
Téxtil -17,8
Vestuario 51,6
Produtos Alimenticios 10,4
Total da Inddstria Nordeste 6,7
Total da Inddstria Brasil 19,7

Pessoal Empregado

Horas Trabalhadas

Saldrios Liquidos na Producéo

7,2 12,3 11,3
3,9 -4,1 6,1
11,1 -2,1 15,2
16,8 -7,3 15,4
9,1 -3,2 -2,1
15,4 3,6 11,8
12,9 1,4 11,5
5,2 6,9 6,4

Fonte: (FIEC, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.
Notas: Os totais da inddstria nordestina e do Brasil incluem outras inddstrias, além das discriminadas na tabela. Dados dos setores referem-

se ao Nordeste.

cdo para todas as variaveis analisadas em compa-
racao ao mesmo més do ano anterior (Tabelal5).
Nessa pesquisa, os indicadores divulgados pelo
INDI corroboram os indices apresentados na pes-
quisa do IBGE, j& comentados.

De fato, na pesquisa INDI, o indicador “vendas
totais da inddstria de transformacdo” apresentou
incremento de 6,7%, em funcdo do desempenho
extraordinario dos segmentos de minerais nao-
metalicos (59,7%), vestuario, calcados e arti-
gos de tecidos (51,6%) e produtos alimentares

(10,4%). Por outro lado, pressionaram negati-
vamente os setores téxtil (-17,8%) e quimico (-
3,8%). Apesar do bom desempenho nordestino, o
Brasil apresentou crescimento muito mais expres-
sivo no indice de vendas totais da indistria de
transformacao, atingindo 19,7% (Grafico 10).

A variavel “pessoal total empregado” cresceu
no Nordeste também de forma expressiva, alcan-
cando 12,9% em janeiro, desempenho melhor do
que o registrado para o Brasil (5,2%). Nesta vari-
avel, todos os setores pesquisados apresentaram

30
‘ W Nordeste O Brasil 25,46
25
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Variagdo entre jan-08/4an-07 (%)

Vendas Totais da
Inddstria

Salarios Liquidos

Pessoal Total
Empregado

Horas Trabalhadas Exportagoes
Produtos

Industrializados

Grafico 10 - Nordeste e Brasil: Indicadores Gerais da Indistria de Transformagao

(Variagoes Reais - Janeiro-2008 / Janeiro-2007)

Fonte: (FIEC, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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incremento positivo, sendo os principais: téxtil
(16,8%), produtos alimentares (15,4%) e quimi-
co (11,1%).

Analisando os indicadores de vendas reais e
de pessoal contratado do setor téxtil em um pe-
riodo mais amplo, observa-se um comportamento
ascendente entre estas duas varidveis. De fato,
as vendas reais avancaram 4,6% no periodo de
12 meses correspondente a fev./07-jan./08 em
relacdo ao mesmo periodo anterior, enquanto o
nlmero pessoas ocupadas cresceu 6,3%.

Outras variaveis pesquisadas pelo INDI - “ho-
ras trabalhadas” (11,5%) e “salarios liquidos”
(1,4%) -, também apresentaram comportamento
ascendente em jan./08 relativamente ao mesmo

més do ano anterior.

Mais destacado ainda foi o desempenho das
exportacoes de produtos industrializados, que
apresentaram taxa de crescimento de 25,5%,
atingindo no més de janeiro a soma de US$ 1,086
bilhdao, apesar da valorizacdao cambial da moe-
da brasileira. Este montante representou 84,6%
das exportacOes totais do Nordeste em janeiro,
correspondentes a US$ 1,283 bilhdo. Os dados
indicam que o Nordeste ndo é mais um mero ex-
portador de matérias-primas, como foi no pas-
sado, detendo atualmente um parque industrial
diversificado em que sobressaem os segmentos
automobilistico, petroquimico, téxtil, vestuario e
de calcados, dentre outros.

Ceara, Pernambuco e Bahia

0 levantamento do IBGE divulgado através da
PIM-PF Regional abrange também alguns estados
da Federacao, dentre os quais Ceara, Pernambuco
e Bahia.

0 desempenho do Ceara no primeiro bimestre
deste ano, comparativamente ao mesmo periodo
de 2007, foi modesto, apresentando incremento
de apenas 2,1%. Contudo, em fev./08, a produ-
cdo industrial do Ceara, ajustada sazonalmente,
avancou 3,4% em relacdo ao més imediatamente
anterior, sendo este o estado que apresentou me-
lhor resultado dentre as regides pesquisadas pelo
IBGE. Ja no indicador acumulado de 12 meses
(mar./07-fev./08), o Ceard obteve desempenho
muito abaixo da média nacional, crescendo ape-
nas 0,9%. Quanto ao indice mensal, que compara
fevereiro de 2008 com fevereiro de 2007, o Ceara
evoluiu 6,6% (vide Tabela 12).

Ressalte-se que, se por um lado o Ceara ob-
teve, dentre as regides pesquisadas, o melhor
resultado em fevereiro, no comparativo com ja-
neiro, os demais indices nao sao favoraveis, pois
os indicadores acumulados no bimestre, nos al-
timos 12 meses ou em relacdo a fevereiro de
2007 colocam o Estado na dGltima posicao do
ranking brasileiro, demonstrando que a inddstria
cearense esta na contramdo do ritmo que vem
tomando a inddstria nacional.

Neste sentido, os resultados positivos de fe-
vereiro ndo representam recuperacao da indlstria
cearense, principalmente se considerarmos que a
realidade ndo mudou para alguns dos principais
segmentos que compdem o setor industrial no
Estado, quando sao comparados aos meses de re-
tracdo. De fato, os setores téxtil (-7,3%) e de
confeccgdes (-15,4%) continuam tendo desempe-
nho negativo, impactando desfavoravelmente o
indice, porquanto participam, em conjunto, com
cerca de 16%?° do valor bruto da produgao indus-
trial do Estado (Tabela 16).

5 Em funcdo de ndo estarem disponiveis informacdes mais recentes, foi considerado o Valor Bruto da Producdo Industrial no ano de 2005,
correspondente a 10,3% para o setor de “fabricacdo de produtos téxteis” e 6,1% para o setor de “confeccao de artigos de vestuario e aces-
sorios”. Os demais percentuais de participagao do Valor Bruto da Producdo Industrial apresentados no texto sao relativos a 2005.
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Com relacdo ao setor de refino de petrdleo e
alcool, que participa com cerca de 5% da produ-
cdo industrial cearense, a influéncia no indicador
de fevereiro foi expressiva, em funcdo de a que-
da ter sido muito acentuada, correspondente a
52,8%.

A atividade que contribuiu mais fortemente
para o desempenho cearense no més de feverei-
ro foi o setor de alimentos e bebidas (19,9%),
pois essa indlstria representa aproximadamente
26% da producao estadual de industrializados. 0
crescimento na producao destes itens justifica-se
pelo aumento da renda da populacdo cearense,
porquanto os alimentos e bebidas sdo os prin-
cipais beneficiados com a elevacdo do consumo,
principalmente das classes mais baixas.

Os calcados e artigos de couro também foram
importantes para o desempenho cearense, com
alta de 14,8%. Este resultado deve-se, em parte,
a melhoria das exportacdes do segmento de cal-
cados, que evoluiu 21,3% em peso e 16,9% em

valor, passando de US$ 79,9 milhdes no primei-
ro trimestre de 2007 para US$ 93,5 milhdes nos
trés primeiros meses deste ano. Este resultado
positivo da indlstria de calcados do Ceara esta
em consonancia com a tendéncia nacional de re-
cuperacdo do setor.

Dois fatores possibilitam essa reacdo. O pri-
meiro estd relacionado com o aquecimento do
consumo interno, levando os empresarios do setor
a redirecionar parte da producao para o mercado
brasileiro; e o outro com a reorientacao do perfil
exportador para fugir da concorréncia asiatica e
compensar a perda de rentabilidade que resulta
da valorizacao da moeda nacional. Para tanto, as
empresas estao ofertando produtos de maior va-
lor agregado, com melhor design e conteddo de
moda em diversos mercados. Essa mudanca de
estratégia permite que as empresas deste setor
pratiquem precos mais elevados.

Na pesquisa INDI, por sua vez, que traz in-
formacoes relativas ao més de jan./08, o Ceara

Tabela 16 - Ceara, Pernambuco e Bahia: Desempenho de Setores Selecionados da Indiistria em
Fevereiro de 2008 em relacao a Fevereiro de 2007.

Ceara Pernambuco Bahia
Setores Selecionados
Cresceu | Decresceu = Cresceu | Decresceu | Cresceu | Decresceu
Inddstria geral 6,6 - 18,8 - 11,7 -
Inddstria Extrativa - - - - 10,8 -
Inddstria de Transformacao 6,6 - 18,8 - 11,7 -
Alimentos e Bebidas 19,9 - 31,1 - 2,3 -
Textil - -7.3 - -7,0 - -
Vestuario e Acessorios - -15,4 - - - -
Calgados e Artigos de Couro 14,8 - -2,6 - - -
Celulose, Papel e Produtos de Papel - - - -16,1 34,1 -
Refino de Petréleo e Alcool - 52,8 161,7 - 9,0 -
Produtos Quimicos 19,0 - 111 - 12,1 -
Borracha e Plastico - - - -1,3 5,0 -
Minerais Nao-Metalicos 12,9 - 7,7 - 10,2 -
Metalurgia Basica 25,9 - 13,5 - 5,5 -
E;?J?s;(;fe:iol\sfletal Exclusive Maquinas e 39,8 i 31 i i )
Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 19,0 - - -1,1 - -
Veiculos Automotores - - - - 58,7 -

Fonte: (IBGE, 2008t). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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apresentou, em compara¢dao com igual més do
ano de 2007, desempenho excepcional em ven-
das nos setores de quimica (137,5%) e minerais
nao-metalicos (90,6%), e aumento no nimero de
empregados em todas as atividades pesquisadas,
principalmente nos setores téxtil (23,0%) e qui-
mico (19,6%) (Tabela 17).

Pernambuco apresentou, no primeiro bimestre
de 2008, comparativamente ao mesmo periodo de
2007, uma forte expansao de 15,6%. Ja a produ-
¢do industrial ajustada sazonalmente, que relacio-
na fevereiro a janeiro, ficou estavel, apresentando
variacdo de 0,1%. No acumulado dos dltimos 12
meses, ao passar de 5,6% em janeiro para 6,5%
em fevereiro, prossegue em trajetéria ascendente
desde dezembro de 2007 (vide Tabela 12).

No confronto do indicador mensal de fevereiro
de 2008 em relacao a igual més de 2007, Pernam-
buco registrou expressivo crescimento de 18,8%,
quinta taxa positiva consecutiva e o maior avanco
desde marco de 1995 (23,6%). Para a formacao
deste indice, o setor de alimentos e bebidas, que
tem um peso de 37% na producdo industrial de
Pernambuco, cresceu 31,1%, alavancada pelo au-
mento da fabricacdo de aclcar cristal e demerara.
Além disto, conforme ja comentado, a melhoria
na renda da populacao também contribuiu forte-
mente para o aumento da demanda de alimentos
e bebidas.

Outro setor que teve um impacto positivo
foi o de fabricacdo de alcool, com incremento
de 161,7%, apesar de participar apenas com 1%
do valor da producdo industrial do Estado. Am-
bos foram favorecidos pelas melhores condicoes
climaticas da safra 2007/08, que provocaram o
prolongamento da producdo de cana-de-aclcar
no Estado.

0 setor de metalurgia basica, que participa
com aproximadamente 8% da producdo de indus-
trializados do Estado, também apresentou cres-
cimento positivo de 13,5%, em virtude da maior
producdo de chapas e tiras de aluminio e ver-
galhdes de acos de carbono, favorecidos com o
crescimento da construgao civil.

Na pesquisa INDI, Pernambuco obteve em ja-
neiro bom desempenho nas vendas nos setores de
vestuario (75%) e produtos alimenticios (15,9%),
favorecidos em grande parte pela melhoria na ren-
da da populagdo. Também alcangaram resultado
de vendas positivo o setor de minerais nao-me-
talicos (25,8%), gracas ao crescimento da cons-
trucao civil; e a inddstria metaldrgica (14,8%),
pelas razoes ja comentadas (vide Tabela 17).

A indstria baiana avancou 5,7% no acumu-
lado do ano referente ao primeiro bimestre. Em
fev./08, a producdo industrial da Bahia cresceu
2,8% em relagdo a janeiro, ja descontados os

Tabela 17 - Ceara, Pernambuco e Bahia: Variacao de Vendas Reais e Pessoal Empegado em Setores
Selecionados da Indistria de Transformacao - janeiro-2008/janeiro-2007 (Valores

em %)
CEARA
Setores

Vendas Pessoal Em-

Reais pregado
Minerais Nao-Metalicos 90,6 5,8
Metaldrgica 26,6 1,6
Quimica 137,5 19,6
Téxtil -16,9 23,0
Vestuario -2,3 8,8
Produtos Alimenticios 6,7 5,8
Total da Inddstria 20,9 9,6

PERNAMBUCO BAHIA

Vendas Pessoal Vendas Pessoal
Reais Empregado Reais Empregado
25,8 -2,8 11,5 21,2
14,8 1,9 2,1 5,6
-10,9 7,3 -6,5 10,8
-48,4 3,5 -19,0 12,7
75,0 3,7 29,0 16,0
15,9 19,1 -3,6 11,7
3,2 13,9 1,0 14,2

Fonte: (FIEC, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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efeitos sazonais. No indicador acumulado nos
Gltimos doze meses, a indlstria da Bahia cres-
ceu 2,4% em fevereiro, acelerando frente ao re-
sultado de janeiro, més em que teve incremento
de 1,5%.

Ja no indicador mensal, que relaciona o de-
sempenho de fevereiro de 2008 ao de 2007, a
indGstria baiana cresceu 11,7%, registrando a
maior taxa desde novembro de 2004 (30,0%). O
segmento que mais contribuiu para este indice
foi o de veiculos automotores (58,7%), que par-
ticipa com 13% do valor da producdo industrial
do Estado. Para entender este forte crescimento
é necessario observar que em fevereiro de 2007
a indlstria automobilistica retraiu sua producao
em 56,9%, o que indica que em fevereiro Gltimo
este setor industrial conseguiu compensar a re-
tragao verificada anteriormente. Outro fator que
atesta o maior dinamismo deste setor é o cresci-
mento de mais de 30% nas vendas de automoveis
no Brasil, de janeiro a margo deste ano, de acor-
do com a Associacao Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores.

15

Também contribuiram para o desempenho in-
dustrial baiano de fevereiro de 2008, em relacao
ao mesmo més do ano precedente: a expansao do
setor de papel e celulose (34,1%), atividade que
corresponde a 2,5% do valor da producdo de in-
dustrializados, favorecida em parte pelo aumento
das exportacoes, que cresceram 76,3%, atingindo
US$ 223,5 milhdes; e o setor de petrbleo e de-
rivados (crescimento de 9%), que participa com
18% do valor da producao industrial, beneficiado,
sobretudo, com o incremento das exportacoes em
151,3%, alcancando US$ 213,8 milhdes.

Na pesquisa INDI, a Bahia obteve em janei-
ro bom desempenho nas vendas nos setores de
vestuario (29%) e de minerais nao-metalicos
(11,5%). A indastria de alimentos, apesar da
queda nas vendas, realizou aumento de 11,7%
nas contratacoes de pessoal. Na contramado, apre-
sentaram resultados negativos de vendas princi-
palmente o setor téxtil (-19%) e setor quimico
(-6,5%). Todos os setores pesquisados, contudo,
tiveram crescimento no ndmero de pessoas em-
pregadas, sendo os dois mais expressivos o de

10

|

Taxa de Crescimento Anual (%)

-10

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

M Ceara 9,9 -7,33 0,88 -1,27 11,85 -1,56 8,23 0,3
O Pernambuco -3,47 0,91 -3,7 0,98 4,75 2,92 4,83 4,76
@ Bahia -3,1 0,32 0,23 -0,68 10,05 4,25 3,18 2,01

Grafico 11 - Ceara, Pernambuco e Bahia: Taxa de Crescimento Anual da Inddstria Geral - 2000 -

2007.

Fonte: (IBGE, 2008h). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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minerais ndao-metalicos (21,2%) e o de vestuario
(16%) (vide Tabela 17).

Numa analise do comportamento das indls-
trias do Ceara, de Pernambuco e da Bahia, envol-
vendo uma série histérica mais longa (2000/07),
observa-se um desempenho nao-uniforme para
esses estados, ora apresentando crescimento
positivo, ora negativo (Grafico 11). No periodo
analisado, o Ceara cresceu, em média, 2,6% por
ano; Pernambuco, 1,5% por ano; e a Bahia, 2%
por ano, todos abaixo do crescimento brasileiro
(média de 3,9% por ano). Isto & uma caracteris-

3.3 - Nivel de Utilizacao

Dados da Sondagem Conjuntural da Inddstria
de Transformacdo, realizada pela Fundacdo Ge-
tdlio Vargas, revelam que o Nivel de Utilizacdo
da Capacidade Instalada (NUCI) da inddstria na-
cional atingiu 85,2 % em marco de 2008 ante
83,1% no mesmo periodo do anterior e 84,3%

tica da forte concentracdo da producdo industrial
em poucos setores.

Assim, quando estes setores sdo afetados por
alguma crise, a producdo industrial cai drastica-
mente. No caso do Ceara, a inddstria de calcados
e artigos de couro, juntamente com a de alimen-
tos e bebidas, representa quase 50% da producao
industrial; em Pernambuco, apenas o segmento
de alimentos e bebidas é responsavel por 37%
do PIB industrial; e na Bahia, o setor de produ-
tos quimicos e petroquimicos representa cerca de
29% do PIB industrial, em dados de 2005.

da Capacidade Instalada

em janeiro Gltimo, sinalizando o aquecimento da
producao industrial. 0 aumento de 9,2% nos dois
primeiros meses do ano e os primeiros resultados
do més de marco apontam para uma retomada da
atividade industrial, apés pequeno recuo obser-
vado em fevereiro (Grafico 12).
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Grafico 12 - Brasil : Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada - Mar¢co/2007 - Mar¢o/2008

Fonte: (FGV, 2008a).
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Fonte: (FGV, 2008b).

Ja a sondagem industrial da inddstria de trans-
formacao de marco revela uma situacdo bastante
favoravel do ambiente empresarial. 0 indice de
confianca da inddstria passou de 114,7 em feve-
reiro para 121,4 pontos em marco, com alta de
5,8%, variacdo acima da observada em marco de
2007, de 5,1% (Grafico 13).

0 levantamento indica que a percepcao dos
empresarios com relacdo a demanda por produ-
tos industriais continua otimista. De um total
de 1.068 empresas investigadas, 31% estdo
avaliando como forte o nivel atual de deman-
da, enquanto apenas 7% acreditam que o nivel
atual é fraco.

Diante desse cenario, resta verificar a capa-
cidade do setor industrial de acompanhar a ex-
pansdo da demanda no Pais. A julgar pelas esta-
tisticas de investimento, a expectativa é de que
nao se constate problemas de insuficiéncia de
capacidade produtiva nos proximos meses. A pro-
ducdo de bens de capital continua aquecida, com

aumento de 19,9% no acumulado do primeiro
bimestre e de 20% nos altimos 12 meses. Adicio-
nalmente, as importacdes aumentaram 52,7% no
intervalo janeiro 2008/07 e 34,1% no acumulado
dos dltimos 12 meses.

Essas importacoes estdo sendo direcionadas,
principalmente para incrementar a oferta local,
ja que as exportagdes aumentaram apenas 17,1%
no periodo janeiro 2008/07 e 14,3% nos altimos
12 meses.

Nessa perspectiva, os desembolsos do BNDES
foram cruciais para incrementar os investimen-
tos do setor manufatureiro. Entre 2006 e 2007,
o montante de empréstimos direcionados para a
indGstria de transformacdo foi de R$ 51 bilhoes,
32% superior ao do biénio anterior. Ja& as apro-
vacdes atingiram R$ 72 bilhdes entre 2006/07,
ante R$ 40 bilhdes nos dois anos anteriores, au-
mento de 80%.
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Em 2007, o banco financiou a construcdo de
49 novas unidades de producdo e a ampliacdo
de outras 69 unidades, com destaque para gran-
des projetos na area de siderurgia, petroquimica
e mineracdo. Vale destacar também os desem-
bolsos para investimentos em expansao do setor
metalirgico e automotivo nesse periodo.

Ademais, observa-se uma disposicdo do setor
empresarial em elevar os investimentos em ma-
quinas e equipamentos. De acordo com a Sonda-
gem da Inddstria de Transformacdo - Quesitos
Especiais (investimentos), realizada pelo Insti-
tuto Brasileiro de Economia (IBRE) da FGV¢, a
expectativa é de ampliacdo da capacidade produ-
tiva, o que permitiria o crescimento da producgao
industrial sem ocasionar pressoes inflacionarias.

A expansao da capacidade instalada prevista
para este ano é de 11% em média - o maior per-
centual nos Gltimos cinco anos. Para o periodo
2008/11, o aumento da capacidade de producao
projetada é de 22%, o maior desde janeiro de
2005 (Tabela 18).

0 levantamento constatou que 87% das em-
presas avaliam o nivel atual da demanda interna
como determinante para a execucdo de investi-
mentos em capital fixo neste ano, enquanto ape-
nas 2% percebem a demanda doméstica exercendo
influéncia negativa. Vale lembrar que a demanda

interna foi o principal fator que impulsionou os
investimentos em 2007.

Para 52% das empresas entrevistadas, a de-
manda externa é considerada fator de influéncia
positiva nas decisoes de investimentos de 2008.
Ja 10% do conjunto a avaliam como negativa.

Conforme a pesquisa, a expectativa de renta-
bilidade constitui-se a principal razdo para inves-
tir em 2008. 0 quesito foi apontado por 88% das
empresas, contra 85% em 2007. Ja as condicoes
de financiamento foram consideradas satisfato-
rias por 38% das empresas. O maior obstaculo
apontado pelos empresarios foi a taxa de juros,
considerada fator de influéncia negativa para
36% dos entrevistados, percentual superior ao
dos que indicam influéncia positiva (28%).

Analisando por categoria de uso, constatou-se
que o NUCI do setor produtor de bens de capital,
que alcancou 89,9% em marco, foi o maior valor
observado da série historica. Comparativamente a
marco de 2007, a expansao da utilizacao da capa-
cidade instalada foi de 8,1%, reflexo do excelente
desempenho da producdo de bens de capital no
pais. Portanto, o setor que opera no seu recorde
histdrico é justamente o setor do qual depende a
ampliacdo da capacidade produtiva. Por outro lado,
esses investimentos possibilitarao a todos os seto-
res da indastria ampliar sua oferta (Tabela 19).

Tabela 18 - Brasil. Taxas Médias de Expansao da Capacidade de Producao Existentes — Em

Percentuais
No Ano No Triénio
2004/ | 2005/ @ 2006/ 2007/ 2008/
2004 | 2005 | 2006 @ 2007 | 2008 2006 2007 2008 2009 2010
Inddstria de Transformagéo 5,0 7,0 8,0 7,0 11,0 16,0 21,0 16,0 16,0 22,0

Fonte: (FGV; IBRE, 2008).

6 A pesquisa foi realizada entre os dias 3 de janeiro e 28 de fevereiro. Para os quesitos relativos a expansao da capacidade produtiva, fo-
ram consideradas apenas as previsdes das 381 empresas que os responderam nos (ltimos cinco anos. Ja 710 companhias responderam a
perguntas sobre os fatores que influenciavam os investimentos. FGV/IBRE. Sondagem da Inddstria de Transformacdo - Quesitos Especiais

(Investimentos). Janeiro/Fevereiro de 2008.
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Tabela 19 - Brasil. Utilizacao Média da Capacidade Instalada por Categoria de Uso

Setores Minimo Maximo
desde 1995  desde 1995 uar | Abr | Mai
Bens de Consumo Jan 2002 Nov 2007 | 79,3 | 81,6 @ 82,3
Bens de Capital Jan 1998 Mar 2008 | 85,5 | 85,2 | 84,8
Material de Construgdo Abr 1999 Fev 2008 | 83,5 | 85,8 | 83,5
Bens Intermediérios Jan 1999 Out 2004 | 87,4 88,3 87,8

Jun
81,7
85,5
83,3
88,1

2007
Jul
83,5
85,4
82,4
88,2

Ago
84,1
86,6
82,9
87,9

Set

84,6
87,3
86,7
87,5

Out
86,4
86,6
86,8
88,4

Nov
87,7
85,5
87,3
88,2

Dez
87,2
86,8

87,2

2008
Jan Fev
83,5 | 82,2
85,5 | 88,9
86,4

86,5

88,2
87,2

Mar
83,6
89,9
86,9
87,6

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).

Ja o NUCI do setor de bens de consumo atin-
giu 83,6% em margo, superando em 5,4% o pa-
tamar observado em 2007. Porém, esse resultado
esta 4,6% abaixo do pico histérico observado em
nov./07, apesar da manutencdo de taxas posi-
tivas de crescimento dos bens duraveis. Diante
dos fatores impulsionadores da demanda interna
(ampliacdo do crédito e aumento da massa sala-
rial), os empresarios do setor estdao investindo
substancialmente para expandir a capacidade de
producdo. Ademais, o crescimento de 56,9% das
importacdes de bens de consumo duraveis nos
Gltimos 12 meses tem sido crucial para evitar es-
trangulamentos de oferta.

No caso do setor de bens intermediarios, os
niveis elevados de producdo e ocupacdo da ca-
pacidade resultam da forte demanda interna e da
trajetoria ascendente dos precos da maioria das
commodities metalicas no mercado internacional.
Essa conjuntura estimulou a realizacao de gran-
des investimentos em segmentos da inddstria de
bens intermediarios.

Em resumo, o crescimento do NUCI em marco
de 2008 revela que a demanda interna estd cres-
cendo mais do que a oferta, porém, o cenario
para a expansao da oferta é extremamente positi-
vo, ndo se justificando, por enquanto, aumentos
na taxas de juros.

Com relacdo ao Nordeste, o indice médio de
utilizacdo da capacidade instalada divulgado pelo
Instituto de Desenvolvimento Industrial do Cea-
ra (INDI/FIEC, 2008b) para a inddstria regional
alcancou 74,8% - inferior aos 75,1% de janeiro
de 2007. Vale salientar que esse indice encontra-
se bem abaixo dos 81,3% da inddstria nacional
em janeiro de 2008 calculado pela Confederacao
Nacional da Inddstria (CNI).

No recorte regional, destaca-se o crescimento
do uso da capacidade instalada das inddstrias de
produtos alimentares e produtos quimicos. Por ou-
tro lado, as indlstrias de minerais nao-metélicos,
vestuario, cal¢ados e artigos de tecidos, e metaldr-
gica registraram queda no indice (Tabela 20).

Tabela 20 - Nordeste: Iindice de Utilizacio da Capacidade Instalada - Percentual Médio

Setores
Minerais Nao-Metalicos
Metaldrgico
Quimico
Téxtil
Vestuario, Calcados e Art. Tecidos
Produtos Alimentares
Total da Indlstria do Nordeste (1)

Total da Indastrai do Brasil (1)
Fonte: (FIEC; INDI, 2008).

Jan./08 Dez./07 Jan./07
72,28 92,24 82,59
83,29 93,38 89,34

79,5 78,15 78,79
82,89 83,54 89,94
70,86 69,21 79,43
72,13 71,35 65,98
74,86 76,08 75,16

81,6 81,34 79,54

(1) Os totais da industria Nordestina e do Brasil incluem outras inddstrias, além das discriminadas na tabela.
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A reducdao do nivel de utilizacao da capaci-
dade instalada nao reflete absolutamente um
quadro recessivo na regido. Na verdade, na com-
paracdo janeiro 2008/07, os indicadores “vendas

"oou

totais da inddstria”, “pessoal empregado” e “ho-
ras trabalhadas” registraram incrementos signi-
ficativos. Essa configuracdo revela a realizacdo

de importantes investimentos de ampliacdo na

indGstria de bens intermediarios e a reacdo dos
setores intensivos em mdo-de-obra a conjuntura
cambial adversa. Nesse sentido, destaque-se a
recuperacdo do setor de vestuario, calcados ar-
tigos de tecidos na Regido, com crescimento de
51,3% das vendas e 9,7% no pessoal empregado

(Tabela 21).

Tabela 21 - Nordeste: Indicadores Gerais da Indistria de Transformacao — Variacoes Reais, em %

Indicadores

Vendas Totais da Inddstria

Salérios Liquidos

Pessoal Total Empregado

Horas Trabalhadas

Exportacdes Produtos Industrializados
Utilizacdo da Capacidade Instalada (Nivel %)
Fonte: (FIEC; INDI, 2008).

3.4 - Comercio

Jan.08/ Jan.08/
Dez.07 Jan.07
-1,35 6,69
-12,99 1,43
-0,15 12,86
-1,23 11,49
29,58 25,46
74,86 (a) 76,08 (b)

341 - Desempenho do Comercio no Brasil

0 comércio varejista do Pais, sequndo a Pesquisa
Mensal de Comércio (PMC) do IBGE referente a feve-
reiro de 2008, registrou queda de 1,5% no volume
de vendas e de 1,4% na receita nominal, comparati-
vamente ao més anterior com ajuste sazonal. Para o
IBGE, esses resultados expressam uma acomodacao
no ritmo de vendas apds as significativas expansoes
registradas em janeiro passado (Tabela 22).

Segundo o Instituto para Desenvolvimento do
Varejo (IDV, 2008), os setores mais dependentes
do crédito apresentaram melhor desempenho que
aqueles mais dependentes do rendimento real da
populacdo. Com efeito, na comparacdo feverei-
ro/janeiro de 2008, na série com ajuste sazonal,

houve queda no volume de vendas nos segmentos:
hipermercados, supermercados, produtos alimenti-
cios, bebidas e fumo (-3,9%); tecidos, vestuario e
calcados (-4%); e artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (-2,8%),

Por outro lado, na analise da série sem ajus-
tamento, o volume de vendas e a receita nomi-
nal do comércio varejista em fev./08 avangaram
12,2% e 16,7%, respectivamente, sobre 0 mesmo
més de 2007.

No primeiro bimestre de 2008 a taxa de cresci-
mento acumulada foi de 12% no volume de ven-
das e de 16,6% na receita nominal em relacdo ao
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Tabela 22 - Brasil: Indicadores de Desempenho do Comércio Varejista, segundo Grupos de Ativi-

dade PMC - (fev./08)

Receita Nominal

Taxas de Variagao

Atividades Indicador
N - Fev.
més/més /08**
anterior*

COMERCIO VAREJISTA 1,4 16,7
1. Combustiveis e Lubrificantes 2,4 5,8
2. Hipermercados, Supermercados, Pro- 3.0 17.2
dutos Alimenticios, Bebidas e Fumo ! !
2.1. Super e Hipermercados -2,1 16,9
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados -4,0 16,6
4. Moveis e Eletrodomésticos 1,2 17,8
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos, 25 14.9
Ortopédicos e de Perfumaria ! !
6. Equip. e Materiais para Escritorio,

Zes .. 9,8 17,6
Informética e Comunicacao
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 3,6 19,1
8. Ol{trqs Artigos de Uso Pessoal e 0,5 31,7
Doméstico
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 1,5 22,4
9. Veiculos e Motos, partes e pegas 2,2 33,5
10. Material de Construcédo 4,4 25,4

Volume de Vendas

Taxas de Variagao

* % * %
Acumulado Indicador Acumulado
Jan- g, | mes/mes /gg\:* Jan.-Fev.
Fev. Meses anterior* /68 * | 12 Meses
/08
16,6 13,1 -1,5 12,2 12,0 10,2
4,2 2,1 2,0 7,2 5,1 5,3
18,2 14,6 -3,9 7,2 7,8 6,7
18,0 14,8 -3,1 7,1 7,8 7,0
17,9 15,7 -4,0 12,7 14,1 11,8
14,4 11,4 1,8 22,3 18,8 15,1
15,7 12,0 -2,8 14,1 15,2 10,5
11,6 11,7 12,4 38,9 31,6 31,4
14,2 10,6 2,7 17,9 12,7 9,0
32,9 23,5 0,4 27,5 28,6 24,1
20,4 16,6 1,0 18,1 16,2 14,4
28,0 23,9 5,2 30,5 25,4 23,9
19,9 16,2 3,6 19,0 13,9 11,8

Fonte: (IBGE, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Série com ajuste sazonal
(**) Comparagdo a mesmo periodo do ano anterior.

mesmo periodo do ano anterior. No acumulado dos
Gltimos 12 meses, a taxa de variacdo do volume de
vendas e da receita nominal do setor varejista foi
de 10,2% e 13,1%, respectivamente.

Considerando o comércio varejista ampliado’
que engloba também a venda de veiculos e motos,
partes e pecas e material de construcao, o volume
de vendas do varejo do Pais cresceu 1% e a recei-
ta nominal 1,5% em fev./08, comparativamente
ao més anterior com ajuste sazonal. Na série sem
ajustamento, comparativamente a fev./07, as ta-
xas atingiram expansdo de 18,1% no volume de
vendas e 22,4% na receita nominal. Nos Gltimos
12 meses, o volume de vendas expandiu 14,4% e a
receita nominal 16,6%.

Todas as atividades que compdem o comércio
varejista ampliado relacionadas na PMC apresen-

taram, em fevereiro, crescimento real no volume
de vendas sobre fev./07. Entretanto, os segmen-
tos que apresentaram avanco superior a taxa mé-
dia do comércio varejista ampliado foram equipa-
mentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacdo, outros artigos de uso pessoal e do-
méstico, veiculos e motos, partes e pegas, moveis
e eletrodomésticos e material de construcao.

Por outro lado, a maior contribuicdo para a com-
posicao da taxa de crescimento do volume de ven-
das do comércio varejista ampliado foi a atividade
de veiculos e motos, partes e pecas (50,5%) segui-
da das atividades de hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo (13,2%) e de
moveis e eletrodomésticos (11,7%) (Tabela 23).

0 segmento equipamentos e materiais para es-
critorio, informatica e comunicacdo foi responsavel

7 0 Comércio Varejista Ampliado é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 10 da tabela 22.).
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Tabela 23 - Brasil - Composicao da Taxa* de Variacao do Volume de Vendas do Comércio Varejista,
por atividade - Fevereiro de 2008**

COMERCIO VAREJISTA COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO

ATIVIDADES
Taxa
Taxa Global 12,2

1. Combustiveis e lubrificantes 7,2
2. Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e

7,2
fumo
3. Tecidos, vestuarios e calgados 12,7
4. Moveis e eletrodomésticos 22,3
5. Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de 141
gergum.aria . . . !
. Equip. e mat. para escritdrio, informatica e comuni- 389
cacao !
7. Livros, jornais, revistas e papelaria 17,9
8. Outros artigos de uso pessoal e doméstico 27,5

9. Veiculos e motos, partes e pecas -

10. Material de construcao -

Fonte: (IBGE, 2008). Elaboracdo BNB - ETENE Conjuntura Econémica.

Comp. da taxa Comp. da taxa

Taxa

absoluta relativa absoluta relativa
12,2 100,0 18,1 18,1 100,0
0,8 6,6 7,2 0,5 2,9
3,7 30,5 7,2 2,4 13,2
0,9 7,1 12,7 0,6 3,1
3,3 27,1 22,3 2,1 11,7
0,8 6,3 14,1 0,5 2,7
0,6 4,5 38,9 0,4 1,9
0,2 1,8 17,9 0,2 0,8
2 16 27,5 1,3 6,9
- - 30,5 9,1 50,5
- - 19,0 1,1 6,1

(*) Corresponde a participagao dos resultados setoriais na formagao da taxa global.

(**) Comparado ao volume de vendas de fevereiro de 2007.

pela maior taxa de variagao (38,9%) no volume de
vendas na comparacao fevereiro 20008/07. Rela-
tivamente ao primeiro bimestre de 2008, o volume
comercializado do segmento apresentou expansao
de 31,6 % e de 31,4% nos altimos 12 meses. Se-
gundo o IBGE, além da reducdo dos precos dos
produtos de informatica e de comunicacdo e da
facilidade de financiamento, a importancia destes
produtos nos habitos de consumo das familias jus-
tifica o desempenho positivo do segmento.

A atividade outros artigos de uso pessoal e
doméstico que compreende as lojas de depar-
tamento, Oticas, joalherias, artigos esportivos,
brinquedos, etc. também registrou expressivo
aumento de 27,5% no volume de vendas em feve-
reiro deste ano sobre fevereiro de 2007, de 28,6%
no acumulado do ano e de 24,1% no acumulado
dos Gltimos 12 meses.

Responsavel por metade da taxa global do
varejo ampliado, o segmento veiculos e motos,
partes e pecas registrou crescimento de 30,5%
no volume de vendas em fevereiro comparativa-
mente a fevereiro de 2007. No acumulado do ano
e dos altimos 12 meses o setor apresentou taxas

de variacdo de 25,4% e 23,9%, respectivamente.
Segundo a PMC (fev./08), a reducdo das taxas de
juros e a ampliacdo dos prazos de financiamento,
aliadas as expectativas positivas quanto a ma-
nutencdo do emprego, determinaram o ritmo de
crescimento da atividade.

0 segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, respon-
savel por 13,2% de participacao na formacao da
taxa geral do varejo ampliado, cresceu 7,2% no
volume de vendas. No acumulado do bimestre, o
acréscimo foi de 7,8% e nos Gltimos 12 meses, de
6,7%. 0 desempenho abaixo da média do setor
deve-se ao aumento dos precos dos alimentos.

0 volume de vendas de moveis e eletrodomés-
ticos, responsavel pelo terceiro maior impacto na
formacdo da taxa do setor, avancou 22,3% em fe-
vereiro comparativamente ao mesmo més do ano
passado. No acumulado do bimestre e nos Gltimos
12 meses o incremento foi de 18,8% e 15,1%,
respectivamente. O relatdrio da PMC atribui esses
resultados a expansdo do crédito, a reducdo de
precos dos eletroeletronicos e a melhoria da mas-
sa de salarios da populacdo ocupada.
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34.2 - Comercio no Nordeste.

0 bom desempenho do comércio brasileiro e
nordestino em anos recentes ndo esteve associa-
do somente ao maior acesso da populacao a bens
de consumo nao duraveis, como alimentos e itens
de higiene pessoal.

Pesquisa de 2007, encomendada pela financei-
ra Cetelem ao Instituto Ipsos revela ampliacdo da
parcela da populacdo brasileira que pertence a clas-
se econdmica C, considerados critérios de acesso a
bens duraveis, como televisores, radios, automoveis
e geladeiras, nivel de escolaridade e de renda?.

Um bom exemplo deste processo no Nordeste
foi a ampliacdo do percentual de domicilios que
passou a ter acesso a televisores e geladeiras em
todos os estados, entre 2005 e 2006, constatavel
na Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio
- PNAD, o que configura modificacdo do padrao
de acesso a bens de consumo duraveis.

0 ano de 2007 foi particularmente bom para
o comércio no Brasil devido ao crescimento mais
acentuado do volume de vendas total, 13,5% em
2007 contra 6,5% em 2006. Esta situacdo pro-
porcionou diminuicdo da diferenca entre os de-
sempenhos nacional e dos trés principais estados
nordestinos® (Tabela 24).

Vale lembrar que cinco estados da Regido
apresentaram taxas de expansdo do volume de
vendas acima da constatada no Pais e um obteve
desempenho semelhante.

Alagoas (20,5%) e Maranhdo (19,4%), destaca-
ram-se como terceiro e sexto colocados no Brasil em
termos de expansao do volume de vendas em 2007.

No primeiro bimestre de 2008 todos os esta-
dos obtiveram desempenhos positivos, mas ape-
nas um deles, Rio Grande do Norte, obteve ex-

Tabela 24 - Variagoes Percentuais do Volume de Vendas no Comércio Varejista Ampliado, Brasil e Estados
do Nordeste (2007 e 1°. Bimestre de 2008)*

Unidade da Federacgao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Comeércio Varejista Ampliado

2007 Jan.-Fev. /08
13,5 16,2
19,4 15,2

6,4 14,1
14,3 14,1
12,8 22,5
13,5 16,0
13,9 14,9
20,5 15,2
14,5 11,0
12,4 13,9

Fonte: (IBGE, 2007 e 2008). Elaboragao: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparagao com o mesmo periodo do ano anterior.

8 No mesmo periodo, entre 2006 e 2007, constatou-se movimento paralelo de reducdo da parcela da populacdo classificada como D ou E.
Estes movimentos sdo semelhantes aos ocorridos entre 2005 e 2006: diminuicdo da participacdo das classes D e E, de 51,0% para 46,0% e

elevacdo da participagao da classe C, de 34,0% para 36,0%.

9 No ano de 2006, a Bahia apresentou elevagdo de 11,5% do volume de vendas, o Ceara 15% e Pernambuco 9,4% enquanto o Brasil obteve

crescimento de 6,5%.
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pansao acima da média brasileira, com 22,5% de
crescimento do volume de vendas em comparacdo
com o mesmo periodo do ano anterior.

Nameros referentes a receita do comércio va-
rejista também corroboram o bom desempenho
da atividade na Regidao em 2007. Em sete esta-
dos a ampliacdo da receita foi maior do que a
média nacional (15,1%). Apenas Bahia (14%) e
Piaui (7,6%) apresentaram taxas menores (Ta-
bela 25).

Alagoas (23%) e Maranhdo (20,4%) mais
uma vez destacaram-se pelas elevadas taxas de
expansdo, respectivamente, primeiro e segundo
lugares entre os estados brasileiros. Ja no pri-
meiro bimestre de 2008 apenas quatro estados
obtiveram incrementos da receita nominal aci-
ma da média brasileira.

A PMC nao fornece dados referentes ao de-
sempenho por atividade para todos os estados
nordestinos. Todavia, no Maranhdo, particular-
mente, um setor tem se destacado: a construcao
civil. 0 consumo aparente de cimento® em 2007
cresceu 17,7% contra 10,1% no Brasil. Em para-

lelo, segundo dados do Caged*?, houve ampliacdo
de 17,1% do saldo de empregos desta atividade
— informacg0es que denotam o aquecimento deste
setor, intensivo em mao-de-obra, e com efeitos
multiplicadores nao restritos ao comércio de in-
sumos para construcao.

Na capital alagoana, pesquisa mensal do
IFEPD constatou elevacdo do percentual de con-
sumidores que se declararam mais dispostos a
adquirir bens, comparacdo entre fevereiro de
2008/07 — em consonancia com o bom desem-
penho comercial do Estado. Esta tendéncia foi
observada em todas as classes mas, particular-
mente na C, houve maior elevacdo deste percen-
tual. Ainda segundo a pesquisa, fatores como de-
semprego em queda e o cenario politico favoravel
influenciaram na formacdo de boas perspectivas
pelos consumidores.

A importancia e o alcance que os programas
de transferéncia de renda representam na dina-
mizacao do comércio regional é outro ponto a ser
ressaltado. Em pesquisa de 2006, o IBGE verifi-
cou que o Nordeste apresenta o maior percentual

Tabela 25 - Variagcoes Percentuais da Receita Nominal de Vendas no Comércio Varejista Ampliado, Brasil e
Estados do Nordeste (2007 e Jan.-Fev. /08)*

Unidade da Federacao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Comércio Varejista Ampliado

2007 Jan.-Fev. /08
15,1 20,4
20,4 20,2
7,6 18,5
15,8 18,7
13,7 27,7
16,6 23,0
16,6 21,3
23,0 22,1
17,2 17,0
14,0 16,8

Fonte: (IBGE, 2007 e 2008). Elaboracao: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

10 Compreende a soma dos despachos das empresas associadas ao Sindicato Nacional das Industrias de Cimento para o mercado interno,

acrescida de cimento branco, ajustes e importagdes do produto.

11 0 Caged, Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, elaborado pelo Ministério do Trabalho e do Emprego, leva em consideracao
apenas os nimeros referentes a admissdo e desligamentos dos empregados contratados pelo regime da Consolidacdo das Leis do Trabalho,
CLT; exclui, portanto, estatutarios, avulsos e temporarios e serve para acompanhar as movimentagdes conjunturais do mercado formal.
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de domicilios particulares atendidos por progra-
mas sociais e, dos dez estados em que ha maior
percentual de domicilios atendidos por algum
programa social, oito sdo nordestinos.

Dados mais atuais (marco de 2008) do Minis-
tério do Desenvolvimento Social dao conta de
que sdo beneficiadas, por ano, considerando os
programas de transferéncia de renda, assisténcia
social e seguranca alimentar, mais de 4,6 milhdes
de pessoas no Maranhdo e 2,1 milhdes em Ala-
goas, mobilizando recursos da ordem de R$ 1,46
bilhdao e R$ 715 milhoes, respectivamente.

0 relatéorio da PMC disponibiliza, regional-
mente, somente para os estados da Bahia, Per-
nambuco e Ceara informacdes sobre o desempe-
nho das dez atividades comerciais pesquisadas
pelo IBGE.

Analisada a Pesquisa neste nivel de detalha-
mento, constata-se que o segmento outros arti-

gos de uso pessoal e doméstico, no ano de 2007,
apresentou desempenho acima do observado no
comércio em geral. Eleva¢des de 26,7% no vo-
lume de vendas e 28,9% da receita nominal na
Bahia exemplificam o bom desempenho desta ati-
vidade que inclui desde lojas de departamentos e
magazines até o comércio de reldgios, bijuterias
joias e brinquedos (Tabela 26).

Veiculos e motos, partes e pecas também vem
se destacando por apresentar desempenho melhor
do que o resto do comércio, tanto no volume de
vendas como em receita nominal. No inicio de 2008,
em comparacao com o mesmo periodo de 2007, o
volume de vendas elevou-se 29,9% no Ceara e na
Bahia e 20,1% em Pernambuco, dinamismo seme-
lhante ao do ano anterior?? (Tabela 27).

0 particular crescimento do volume de ven-
das da atividade equipamentos, materiais para
escritorio, informatica e comunicacdo em 2007 e

Tabela 26 - Variagcoes Percentuais do Volume de Vendas e da Receita Nominal no Comércio Vare-
jista Ampliado, por Atividade nos Estados, Ceara, Pernambuco e Bahia (2007)*

Ceara

Atividades
Volume de
Vendas

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 14,3
1. Combustiveis e Lubrificantes 12,7
2. Hipermercados, Supermercados, Produtos Alimen-

ticios, Bebidas e Fumo 31
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados 11,5
4. Moveis e Eletrodomésticos 15,1
5. Artigqs Farmacéut.icos, Médicos, Ortopédicos, de 82
Perfumaria e Cosméticos !

6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 2,1
7. Equipamento§ e Materiais para Escritorio, Infor- 76.1
matica e Comunicacdo '

8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 17,2
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 21,3
10. Materiais de Construgao 23,5

2007
Pernambuco Bahia

Receita Volume de Receita Volume de Receita

Nominal Vendas Nominal Vendas Nominal
15,8 13,9 16,6 12,4 14,0
8,6 -7,0 -9,4 6,1 5,3
9,4 10,4 15,9 5,5 10,9
14,8 3,2 7,2 19,4 22,6
11,5 14,1 12,7 18,3 15,2
11,0 27,9 32,2 12,6 16,7
3,9 8,0 8,8 19,4 20,4
44,6 9,4 -0,4 -2,0 -14,6
17,6 21,0 24,5 26,7 28,9
21,1 25,1 27,2 21,0 20,0
33,2 4,1 10,6 5,1 11,2

Fonte: (IBGE, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econémica.

*Comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

12 No periodo de janeiro a dezembro de 2007, segundo a Anfavea, houve acréscimo de 26,6% no nimero de automoveis nacionais comercia-
lizados no atacado, enquanto que entre os importados este volume praticamente triplicou no mesmo periodo, indicando que as importacdes
tém exercido papel importante no atendimento da demanda interna por estes bens.
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Tabela 27 - Variagoes Percentuais de Volume de Vendas e da Receita Nominal no Comércio Varejista

Ampliado, por Atividade nos Estados, Ceara, Pernambuco e Bahia (Jan.-Fev. /08)*

Jan.-Fev. /08

Ceara Pernambuco Bahia
Atividades Volume . Volume . Volume .
Receita Receita Receita
de Ven- R de Ven- R de Ven- .
Nominal Nominal Nominal
das das das
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 14,1 18,7 14,9 21,3 13,9 16,8
1. Combustiveis e Lubrificantes 14,5 16,0 1,7 2,0 13,5 8,4
2..H1pe|:m.ercados,. Supermercados, Produtos 5.0 5.1 15,6 28.6 15 8,9
Alimenticios, Bebidas e Fumo
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados 5,9 9,4 3,9 8,3 12,4 15,7
4, Moveis e Eletrodomésticos 11,5 7,8 14,1 12,4 23,0 16,0
5. Artigos szlrmaceutufo.s, Médicos, Ortopédicos, 116 144 14,0 18,8 16,1 16,8
de Perfumaria e Cosméticos
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 24,7 26,0 9,3 9,2 22,8 21,6
7. Equ1Pa.mentos e Me'iter1~als para Escritério, 811 50,8 52 9,2 101 54
Informéatica e Comunicagdo
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 19,8 21,4 16,8 18,8 26,1 29,6
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 29,9 35,1 20,1 27,1 29,9 32,3
10. Materiais de Construcédo 15,3 26,7 13,1 19,5 14,1 17,2

Fonte: (IBGE, 2008). Elaboracdo: Equpe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

inicio de 2008, no Ceara, merece alguns comen-
tarios adicionais.

Em periodo mais recente, de 2003 até 2006,
conforme a PNAD, houve crescimento nos percen-
tuais de domicilios com computadores e celulares
na Bahia, Pernambuco e no Ceara, indicando que
0 acesso da populacdo a estes bens vem se am-
pliando a despeito do desempenho intra-regional
diferenciado desta atividade comercial.

Tais fatos levam a crer que outros canais de
distribuicao tém suprido a demanda de bens de
informatica, como os computadores, e de comu-
nicacdo, como celulares para os estados da Bahia
e Pernambuco®.

Estes dados comprovam, portanto, que o bom
do desempenho do comércio nesses estados se
espraiou para outras atividades, nao se restrin-
gindo ao comércio de alimentos. Estabilidade do

emprego, importacdo de insumos e produtos mais
baratos aliados a expansdo do crédito tém sido
os responsaveis pelo bom desempenho das ativi-
dades comerciais, principalmente aquelas em que
os bens tém maior valor agregado.

No caso do crédito, por exemplo, o saldo de
recursos direcionados a pessoa fisica para aqui-
sicao de veiculos avancou 27,2% e o volume
destinado ao setor imobiliario cresceu 69,8% no
periodo 2006/07, segundo o Banco Central.

Nao obstante, a estabilidade de emprego tem
possibilitado as familias maior horizonte de pla-
nejamento financeiro, inclusive para assumir di-
vidas de prazos mais longos.

Neste sentido, dados do DIEESE sobre as re-
gides metropolitanas das duas principais capitais
nordestinas apontam um cenario favoravel no
mercado de trabalho. Na Regido Metropolitana de

13 Em comentarios sobre a PMC de janeiro de 2007, a Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia atribui o fraco desempenho
do comércio especializado em itens de informatica a maior participagdo de supermercados e lojas de moveis na comercializacao destes itens
na Bahia. Tal colocacdo esta de acordo nao somente com a elevacdo do percentual de lares possuidores de bens de informatica e comu-
nicagdes, mas também com as elevacdes do volume de vendas das atividades citadas, méveis e eletrodomésticos, cujo volume de vendas
expandiu-se 42,7% (2004) e 39,7% (2005) e hipermercados e supermercados que obteve elevagdo de 23,3%, em 2006.
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Salvador, o desemprego recuou 8,1% em 2007 e a
segunda menor taxa de desemprego, para o més
de fevereiro, ocorreu em 2008 (recuo de 6,3%
com relacdo ao mesmo periodo do ano anterior).

Em Recife, no ano de 2007, a taxa de de-
semprego diminuiu pelo quarto ano consecutivo,
atingindo o menor patamar desde 1998. Em feve-

reiro de 2008, apesar da elevacao do desemprego

com relagdo a janeiro, houve queda na compara-

cao com fev./07.

Cabe observar que em 2007 houve um arrefe-
cimento da atividade hipermercados, supermer-
cados, produtos alimenticios, bebidas e fumo?,
ocasionada, em parte, pela elevacdo dos precos
de itens como feijdo, leite e carne. Ha de se pon-
derar, entretanto, que o periodo utilizado para
mensurar a elevacdo do volume de vendas (2006)
possui base elevada, haja vista o continuo cresci-
mento desta atividade desde 2004, impulsionado
pelos ganhos reais do salario-minimo e progra-
mas de transferéncia de renda.

3.3 - Producao Agropecuaria

3.1 - Agronegacio

3.311- Desempenho do PIB e do faturamento

Conforme o nimero 84 do boletim Indicadores
Rurais da Confederacdo da Agricultura e Pecuaria
do Brasil (CNA, 2008b), no qual é divulgado o
desempenho do agronegdcio do Pais, o Produto

Interno Bruto do setor registrou, em 2007, cres-

cimento de 7,9% em relacdo a 2006. O efeito do

aumento dos precos foi fundamental nesse cresci-
mento. Para 2008, os prognosticos sao otimistas,
apesar das precariedades da infra-estrutura, que,

combinadas com pressdes nos custos, constituem
sérias limitacoes a continuidade da expansao do
produto interno.

As duas subdivisdes basicas do agronegdcio

experimentaram crescimento significativo: a agri-

cultura acumulou aumento de 6,8%, e a pecuaria
- que em 2006 havia recuado 4,71% - registrou

expansao maior, totalizando 10,7% no acumulado
do ano em seu PIB, puxada principalmente pelo
firme crescimento do frango e do leite (Grafico
14 e Tabela 28).

Ao analisar estritamente as atividades ti-
picas da agricultura e da pecuaria (atividades

“dentro da porteira”), o que pode ser feito colo-

cando-se a parte trés dos quatro segmentos de
analise do agronegdcio (producdo de insumos,
inddstria de transformacdo de produtos agro-
pecuarios e distribuicdo), e focando a atencao
apenas nas suas producdes percebe-se que a
agricultura cresceu 12,3% e a pecuaria 12,1%
no ano (Tabela 29).

A inddstria de beneficiamento de produtos agri-
colas, também integrante do agronegécio, conti-

14 No acumulado de 2006 o volume de vendas desta atividade cresceu 7,3% no Ceara, 10,4% em Pernambuco e 14,1% na Bahia, enquanto
que em 2007 as taxas apresentadas foram 3,1% (Ceard), 10,4% (Pernambuco) e 5,5% (Bahia).
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Grafico 14 - Brasil - PIB do Agronegécio - Variacao (%) Acumulada em 2007

Fonte: (CNA, 2008b).

nua seu movimento de expansdo, com crescimen-
to acumulado no ano de 4,4%. Apesar de mostrar
sinais consistentes de recuperagdo de precos em
2008, a inddstria do acdcar fechou o ano passado
com crescimento negativo de 36,1%, conseqiiéncia
da queda de precos, que chegou a 35% entre 2006
e 2007. Tal reducdo, porém, ndo comprometeu o
crescimento da indGstria processadora vegetal, de
3,8% em 2007. Por outro lado, a inddstria de abate
de animais, aquecida pelo aumento das exporta-
¢Oes, acumulou expansdo de 12,1% no periodo.

0 processo de recuperacdao de precos dos
produtos do agronegécio continuou de forma
intensa em 2007. Como mostra a Tabela 30, con-
juntamente os produtos da lavoura temporaria

registraram aumento de 14,0% no Valor Bruto
da Produgao (VBP), enquanto os que compdem
a lavoura permanente tiveram crescimento mais
discreto (3,2%). 0 aumento do quantum e do
preco da maior parte dos produtos agricolas e
pecuarios gerou expansao de 12,0% no VBP, se
comparado a 2006, passando de R$ 189,8 para
R$ 212,5 bilhdes em 2007. As previsdes da CNA
para 2008 sdo alvissareiras, esperando-se o dobro
do crescimento observado em 2007, tanto para os
produtos agricolas (22,7%) quanto para os pecu-
arios (25,6%), totalizando incremento de 23,8%
para o VBP da agropecuaria.

0 Valor Bruto da Producdo da agropecuaria nor-
destina devera alcancar R$ 34,7 bilhdes em 2008,
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Tabela 28 - Brasil. PIB do Agronegocio. Taxas de Crescimento Mensal, 2006-2007 (%)

AGROPECUARIA

2006/2007 Insumos Producao (A) Industria Distribuicdo Aglr(())E:lg((’);;o
Janeiro 0,05 0,24 0,10 0,16 0,15
Fevereiro 0,12 0,25 0,05 0,16 0,14
Marco 0,82 0,99 0,04 0,36 0,45
Abril 0,92 0,79 0,26 0,52 0,54
Maio 0,87 0,66 0,11 0,30 0,38
Junho 1,04 0,81 0,05 0,10 0,35
Julho 1,59 1,41 0,32 0,87 0,89
Agosto 1,47 1,22 0,35 0,61 0,76
Setembro 1,26 1,09 0,23 0,58 0,66
Outubro 1,06 1,00 0,82 0,78 0,87
Novembro 0,97 1,11 0,63 0,71 0,81
Dezembro 2,11 1,98 1,31 1,48 1,61
Acumulado em 2007 12,98 12,17 4,35 6,83 7,87

AGRICULTURA

2006/2007 Insumos Producao (C) Indastria Distribuicdo Ag{gg:[_;?l;;o
Janeiro 0,13 0,39 0,15 0,26 0,23
Fevereiro 0,25 0,34 0,00 0,10 0,12
Marco 0,96 0,95 0,01 0,25 0,35
Abril 0,93 0,57 0,20 0,34 0,38
Maio 1,09 0,72 0,07 0,20 0,32
Junho 1,10 0,56 0,23 0,25 0,37
Julho 1,76 1,27 -0,12 0,10 0,38
Agosto 1,64 1,21 0,20 0,33 0,56
Setembro 1,44 1,22 0,09 0,40 0,53
Outubro 1,00 1,23 0,93 0,98 1,01
Novembro 0,77 1,26 0,67 0,73 0,81
Dezembro 2,01 1,91 1,33 1,39 1,52
Acumulado em 2007 13,87 12,26 3,81 5,45 6,77

PECUARIA

2006/2007 Insumos Producao (E) Inddstria Distribuicao Ag[ggg??;;o
Janeiro -0,06 0,03 -0,18 -0,09 -0,06
Fevereiro -0,07 0,13 0,34 0,31 0,20
Marco 0,60 1,05 0,22 0,63 0,71
Abril 0,91 1,10 0,68 0,97 0,96
Maio 0,53 0,57 0,37 0,54 0,52
Junho 0,95 1,15 -1,06 -0,26 0,30
Julho 1,32 1,59 3,17 2,78 2,19
Agosto 1,20 1,25 1,28 1,29 1,26
Setembro 0,98 0,92 1,05 1,01 0,98
Outubro 1,15 0,69 0,13 0,31 0,54
Novembro 1,28 0,92 0,38 0,67 0,80
Dezembro 2,26 2,08 1,22 1,68 1,84
Acumulado em 2007 11,60 12,08 7,81 10,26 10,71

Fonte: (CNA, 2008b). Obs: (A) Somente o setor primério da agropecuaria; (B) todo o agronegécio da agropecuaria; (C) somente o setor
primario da agricultura; (D) todo o agronegdcio da agricultura; (E) somente o setor primario da pecuéria; (F) todo o agronegdcio.
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Tabela 29 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegédcio em 2006 e 2007 (R$ bilhdes, a precos

de 2006)
- Anos
Atividades 2006
Agricultura 84,97
Pecuaria 64,82
Agropecuaria 149,80
Agronegdcio 540,06
Outros segmentos 390,26

Variacao
2007 (%) Abs.
90,73 6,78 5,76
71,77 10,72 6,95
168,05 12,18 18,25
582,67 7,89 42,61
390,26 0,00 0,00

Fonte: (CNA, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

conforme a tabela a seguir, 0 que significara cres-
cimento de 14% em relacdo a 2007. Essa expecta-
tiva se deve muito mais ao crescimento esperado
do VBP da pecuaria (27,2%) - mercé especialmen-
te da expansao dos precos - que ao da agricultura
(8,2%). No rol dos produtos agricolas, espera-se
um desempenho melhor das lavouras temporarias
(crescimento de 13,6% no Valor Bruto da Produ-
¢do), ao passo que o VBP das lavouras permanen-
tes devera sofrer um recuo de 2,3%. Uma vez que o
crescimento do VBP do Brasil para 2008, estimado
com base nos produtos constantes na Tabela 31,
sera maior que o do Nordeste (lembrando que a
lista de produtos daquela tabela é maior que a uti-

lizada pela CNA (2008b), espera-se uma pequena
reducao da participacao regional, de 1,06%.

Em termos de distribuicdo do Valor Bruto da
Producdo entre os estados do Nordeste, o destaque
continuara com a Bahia (42%), seguida por Per-
nambuco (12,4%) e pelo Ceara (11,2%), que juntos
respondem por 65,7% do VBP da agropecuaria nor-
destina (Tabela 32). Cabe ressaltar, entretanto, a
participacao significativa do Estado do Maranhao
(10,2%), que chega a ser o segundo mais importan-
te nas lavouras temporarias (13,1%) e é o quarto
mais importante na pecuaria (11,8%) quase alcan-
¢ando a participacao do Ceara.
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Grafico 15 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegécio (R$ bilhdes, a precos de 2006)
Fonte: (CNA, 2008b). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Tabela 30 - Valor Bruto da Producao Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2006, 2007 e 2008

Valor Bruto da Producdo (VBP) R$ Milhdes Variacdo 2006/2007  Variacao 2007/2008
Produtos
2006 2007 2008 % Abs. % Abs.

Agricolas 117.689,6 131.693,1 161.626,4 11,9 14.003,5 22,7 29.933,3
Lav. Temporaria (1) 94.812,5 108.095,0 134.813,0 14,0 13.282,5 24,7 26.718,0
Lav. Permanente (2) 22.877,1 23.598,1 26.813,4 3,2 721,0 | 13,6 3.215,3
Pecuarios 72.056,6 80.779,4 101.491,8 12,1 8.722,8 25,6 20.712,4
Carnes (3) 56.030,6 61.893,0 77.865,0 10,5 5.862,4 25,8 15.972,0
Deriv. Prod. Animal (4) 16.026,0 18.886,4 23.626,8 17,8 2.860,4 25,1 4.740,4
Total 189.746,2 212.472,5 263.118,2 12,0 22.726,3 23,8 50.645,7

Fonte: (CNA, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

(1) algodao, amendoim, arroz, batata-inglesa, cana-de-aglcar, cebola, feijao, fumo, mamona, mandioca, milho, soja, tomate e trigo.
(2) banana, cacau, café, laranja, sisal e uva.

(3) bovina, suina e de frango.

Tabela 31 - Nordeste - Valor Bruto da Producdao Agropecuaria (VBP) - 2007 e 2008

Continua
nti 1 Pr i i
Produtos Unidade Quantidade (1) eco (mar/08) VBP (mil reais)
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Lavoura temporaria (a)
Brasil 111.199.633 140.193.354
Nordeste 14.002.929 15.905.978
Abacaxi Mil frutos 797.485 796.158 0,67 0,61 534.315 485.656
Algod&o herbéaceo (em caroco) Tonelada 1.109.828 1.286.497 1,08 0,88 1.198.614 1.132.117
Alho Tonelada 5.683 5.143 2,88 2,88 16.367 14.812
Amendoim (em casca) Tonelada 13.151 13.883 1,06 0,83 13.940 11.523
Arroz (em casca) Tonelada 1.039.765 1.217.896 0,68 0,65 707.040 791.632
Batata - doce Tonelada 181.470 181.470 0,41 0,41 74.403 74.403
Batata - inglesa Tonelada 277.105 215.791 1,08 1,26 299.273 271.897
Cana-de-agtcar Tonelada 68.736.750 68.635.106 0,04 0,04 2.810.646 2.590.975
Cebola Tonelada 333.778 257.442 0,86 0,89 287.049 229.123
Fava (em grao) Tonelada 14.128 14.128 1,80 1,80 25.430 25.430
Feijdo (em grao) Tonelada 829.306 1.103.461 1,57 1,81 1.302.010 1.997.264
Fumo (em folha) Tonelada 30.389 30.558 3,16 3,16 96.029 96.563
Mamona (baga) Tonelada 80.394 111.306 0,65 0,73 52.256 81.253
Mandioca Tonelada 10.053.546 10.219.685 0,17 0,17 1.720.162 1.731.419
Melancia Tonelada 560.817 560.817 0,39 0,35 218.719 196.286
Meldo Tonelada 480.658 480.658 0,81 0,62 389.333 298.008
Milho (em gréo) Tonelada 3.194.214 4.382.424 0,49 0,52 1.565.165 2.278.860
Soja (em grao) Tonelada 3.908.978 4.403.079 0,52 0,67 2.032.669 2.950.063
Sorgo granifero (em grao) Tonelada 111.579 158.730 0,34 0,34 37.937 53.968
Tomate Tonelada 522.329 540.657 1,19 1,10 621.572 594.723
Lavoura permanente (b)

Brasil 29.011.482 31.373.933

Nordeste 7.183.262 7.016.239
Abacate Tonelada 9.773 9.773 0,75 0,99 7.330 9.675
Algod&o arboreo (em carogo) Tonelada 675 675 1,10 1,10 743 743
Banana Tonelada 2.758.045 2.849.681 0,53 0,43 1.461.107 1.225.363
Borracha (latex coagulado) Tonelada 27.756 27.756 1,75 1,75 48.573 48.573
Cacau (em améndoa) Tonelada 148.703 142.032 4,09 4,10 607.700 582.331
Café (beneficiado) Tonelada 146.239 166.054 2,31 3,05 337.812 506.465
Caqui Tonelada 61 61 2,66 2,66 162 162
Castanha-de-caju Tonelada 138.765 277.140 1,06 1,06 147.091 293.768
Coco-da-baia Mil frutos 1.302.988 1.380.116 0,63 0,55 820.882 759.064
Dendé (coco) Tonelada 176.089 176.089 0,17 0,17 30.040 30.040
Figo Tonelada 85 85 2,84 2,84 241 241
Goiaba Tonelada 135.988 135.988 0,56 0,56 76.153 76.153
Guarana (semente) Tonelada 1.885 1.945 3,05 3,05 5.749 5.932
Laranja Tonelada 1.669.797 1.705.299 0,40 0,26 671.714 443.378
Liméo Tonelada 71.881 71.881 0,59 0,59 42.410 42.410
Maca Tonelada 15 15 1,81 1,81 27 27
Mamao Tonelada 1.074.330 1.074.330 0,79 0,78 848.721 837.977
Manga Tonelada 953.217 953.217 0,81 0,86 772.106 819.767
Maracuja Tonelada 377.136 377.136 1,08 0,95 407.307 358.279
Marmelo Tonelada 75 75 2,26 2,26 170 170
Palmito Tonelada 18.127 18.127 0,36 0,36 6.526 6.526
Pimenta-do-reino Tonelada 4.365 4.662 3,53 3,53 15.408 16.457
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 249.271 248.423 1,05 0,95 261.735 236.002
Tangerina Tonelada 42.415 42.415 1,16 0,66 49.201 27.994
Urucum (semente) Tonelada 2.771 2.771 2,33 2,33 6.456 6.456
Uva Tonelada 295.184 280.776 1,89 2,43 557.898 682.286
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Tabela 31- Nordeste - Valor Bruto da Producao Agropecuaria (VBP) - 2007 e 2008

Conclusdo
nti 1 Pr i i
Produtos Unidade Quantidade (1) eco (mar/08) VBP (mil reais)
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Agricultura (c)

Brasil 140.211.115 171.567.286
Nordeste 21.186.190 22.922.216
Pecuéria (d)

Brasil 80.697.526 101.391.700
Nordeste 9.285.624 11.816.699
Carne bovina Tonelada 1.174.840 1.200.380 3,57 4,84 4.190.263 5.809.839
Frango To.neEada 771.599 844.866 2,13 2,12 1.643.506 1.791.116
Leite E‘#Q?es de 3.223 3.319 0,56 0,71 1.804.706 2.356.668
Ovos d’"l];;’; De 30 11.048 11.562 1,71 1,72 630.695 664.708
Suinos Tonelada 423.640 448.000 2,40 2,67 1.016.454 1.194.368
Agropecuaria (c + d)

2006 2007
Brasil 220.908.641 272.958.986
Nordeste 30.471.814 34.738.915

Relagdes Nordeste/Brasil

Lavoura temporéria (a) 12,59 11,35
Lavoura permanente (b) 24,76 22,36
Agricultura (c) 15,11 13,36
Pecuaria (d) 11,51 11,65
Agropecuaria (c + d) 13,79 12,73

Fontes: (CNA, 2008; IBGE, 2008). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica

Obs: (1) As quantidades foram obtidas do Levantamento Sistemético da Producao Agricola - LSPA (03/2008); Producdo Agricola Municipal - PAM (2006) e CNA
(2008).

(2) Os precos foram obtidos de CNA (2008), Sistema de Informagdes para o Gerenciamento de Mercados Agropecuarios do Nordeste - SIGMAN (2008 e 2007) e
PAM (2006), corrigidos para mar/2008.

(3) As quantidades de leite e ovos produzidas no NE foram calculadas com base na participagdo regional, cfe. a Pesquisa Pecudria Municipal - PPM(2006).

(4) As quantidades de carne de bovinos, aves e suinos do NE foram calculadas com base na participacdo regional estimada por FNP-2006.

Tabela 32 - Nordeste - Estimativa da Participacao dos Estados no Valor Bruto da Producao
Agropecuaria 2008

Lavouras Lavouras

Estados e % Permanentes % Agricultura % Pecuaria % Agropecuaria %
Ma 2.096 13,17 78 1,11 2.174 9,48 1.393 11,79 3.567 10,27
Pi 1.272 8,00 105 1,49 1.377 6,01 721 6,10 2.098 6,04
Ce 1.674 10,52 700 9,97 2.374 10,36 1.517 12,84 3.891 11,20
Rn 607 3,82 229 3,27 837 3,65 506 4,29 1.343 3,87
Pb 862 5,42 277 3,95 1.139 4,97 582 4,93 1.722 4,96
Pe 1.480 9,31 871 12,41 2.351 10,26 1.974 16,71 4.326 12,45
Al 1.174 7,38 84 1,20 1.258 5,49 551 4,66 1.809 5,21
Se 541 3,40 375 5,35 916 4,00 472 4,00 1.388 4,00
Ba 6.199 38,98 4.297 61,24 10.496 45,79 4.100 34,69 14.596 42,02
Ba+Ce+Pe 9.354 58,81 5.868 83,63 15.221 66,40 7.591 64,24 22.812 65,67
Demais 6.552 41,19 1.149 16,37 7.701 33,60 4.226 35,76 11.927 34,33
Soma 15.906 100,00 7.016 = 100,00 22.922 100,00 11.817 100,00 34.739 | 100,00

Fontes: (CNA, 2008c; IBGE, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

3.31.2 - Balanca Comercial do Agronegacio

As exportacdes do agroneg6cio brasileiro mercial total do Brasil, confirmando a impor-
alcancaram, em 2007, US$ 58,4 bilhdes, en-  tancia dos produtos de origem agropecuaria
quanto as importacdes foram de apenas US$ - processados ou ndo - para as contas externas
8,7 bilhdes, resultando num saldo de US$ 49,7 nacionais. Os produtos que mais contribuiram
bilhdes, como mostrado na tabela adiante. Esse para o resultado das exportagcoes foram os do
saldo foi 24% superior ao saldo da balan¢a co-  complexo soja (19,5% do total exportado), as
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carnes (19,3%), os produtos florestais (15,1%)
e os produtos do complexo sucroalcooleiro
(11,3%). Todos eles - exceto os do complexo
sucroalcooleiro - registraram crescimento do
valor exportado em relacdo a 2006.

0 saldo da balanca comercial do agronegdcio
nordestino foi também superior ao da balanca co-
mercial total do Nordeste, mas numa proporcdo
muito maior: quase trés vezes. As exportacoes
do agronegoécio nordestino atingiram US$ 4,9 bi-
lhoes e as importagdes US$ 1,3 bilhdo, gerando
US$ 3,6 bilhdes de saldo (Tabela 33). As expor-
tacdes do agronegocio regional cresceram 12,9%
em relacdo a 2006; ja as importagdes aumentaram
51,4%, diferenciando-se tanto do agronegdcio
nacional (cujas importagdes cresceram 30,2%)
quanto da balanca comercial total nordestina e
brasileira (com crescimentos das importac¢des de
33,1% e 32%, respectivamente).

0 posicionamento dos estados, nas exporta-
coes, nao sofreu alteracdao de 2006 para 2007.
Bahia, Ceara e Alagoas, nessa ordem, continu-
am sendo os maiores exportadores, responden-
do, conjuntamente, por 73% das exportacoes
regionais de 2007 (72% em 2006). O ranking
dos principais importadores, entretanto, modi-
ficou-se: Bahia superou Pernambuco e passou a
ocupar a primeira posicao. Os trés maiores im-
portadores, Bahia, Pernambuco e Ceara, respon-
deram por 83,5% das importacoes (81,3% em
2006). Em termos de saldo, também nao houve
alteracdo na ordem, com Bahia, Alagoas e Cea-
ra respondendo por 78,5% do saldo gerado em
2007 (76,5% em 2006).

Os principais destaques nas exporta¢des do
agronegocio nordestino, em 2007, foram os gru-
pos: produtos florestais, com US$ 932,1 milhoes;
complexo sucroalcooleiro, com US$ 874,2 milhoes;
frutas - US$ 709,7 milhdes; complexo soja — US$
667,5; e fibras e produtos téxteis — US$ 524,5. Esse

conjunto totalizou US$ 3.708 milhdes, ou 74,9%
das exportacdes do agronegocio regional.

Nos produtos importados, destacaram-se:
cereais, farinhas e preparacdes, com US$ 622,1
milhdes; fibras e produtos téxteis - US$ 165,6
milhoes; cacau e seus produtos - US$ 161,5 mi-
lhdes; produtos florestais - US$ 133,8 milhdes e
couros, produtos de couro e peles - US$ 60,7 mi-
lhdes, totalizando US$ 1.144 milhoes, ou 85,8%

das importacdes do agronegocio regional.

Os maiores responsaveis pela geracdao de
saldo comercial positivo foram o complexo su-
croalcooleiro (US$ 874,2 milhdes); os produtos
florestais (US$ 798,3 milhdes) e as frutas (US$
704,4 milhoes). Com saldo comercial negativo,
o destaque foi dos grupos cereais, farinhas e
preparacdes (US$ 621,6 milhdes); bebidas (US$
38 milhdes) e produtos oleaginosos (exclusive
soja) (US$ 18,4 milhdes).

Cabe chamar a atencdo para a importancia
que vem adquirindo o agronegdcio dos produtos
florestais (borracha e gomas naturais; celulose,
madeira e papel), nos dltimos anos. 0 saldo ge-
rado pelo setor passou de US$ 242,9 milhdes em
1999 para US$ 849,4 milhdes em 2007, cresci-
mento de 249,75% no periodo, resultando na
surpreendente taxa de 16,9% a.a. As exporta-
coes cresceram de US$ 254,8 milhdes para US$
911,7 milhdes, no mesmo periodo. A presenca
desse agronegbcio é destaque na Bahia, onde
representou 41,1% das exportacdes e 47,5% do
saldo comercial gerado pelos agronegdcios do
Estado (Grafico 16).

Se levarmos em consideracdo somente as in-
formacoes de janeiro e fevereiro, comparadas
com o mesmo periodo de 2007, o destaque em
todos os indicadores (exportacoes, importacoes e
saldo) continua sendo a Bahia, responsavel pela
geracdo de 35% do saldo da balanca comercial do
agronegocio nordestino (Tabela 34).
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Tabela 33 - Nordeste - Balanca Comercial do Agronegaécio, por Estado — 2006 e 2007

US$ milhdes - Dados de janeiro a dezembro de cada ano

2006 2007
Regido/Estado
Exportacao Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 137.807,5 91.350,8 46.456,6 160.649,1 120.620,9 = 40.028,2
Brasil - Agroneg.(b) 49.423,6 6.695,5 42.728,0 58.420,4 8.719 | 49.701,1
Nordeste - Total (c) 11.629,1 8.854,8 2.774,4 13.086,2 11.789,6 1.296,6
Nordeste - Agroneg. (d) 4.383,1 880,4 3.502,7 4.950,5 1.332,8 3.617,7
Alagoas 641,5 20,6 620,9 599,2 23,8 575,5
Bahia 1.802,4 236,8 1.565,6 2.218,4 429,3 1.789,2
Ceara 703,1 208,6 494,5 780,3 303,4 476,9
Maranhao 252,7 17,6 235,2 290,6 26,7 263,9
Paraiba 136,9 51,3 85,6 154,8 92,1 62,7
Pernambuco 448,1 270,5 177,6 460,2 380,6 79,6
Piaui 38,7 3,4 35,4 44,0 4,7 39,3
Rio Grande do Norte 303,0 45,8 257,2 317,7 42,9 274,8
Sergipe 56,6 25,8 30,8 85,3 29,6 55,8
VARIACOES 2006/2007
Brasil - Total 16,6 32,0 -13,8
Brasil - Agroneg. 18,2 30,2 16,3
Nordeste - Total 12,5 33,1 -53,3
Nordeste - Agroneg. 12,9 51,4 3,3
Alagoas -6,6 15,3 -7.3
Bahia 23,1 81,3 14,3
Ceara 11,0 45,4 -3,6
Maranhao 15,0 51,9 12,2
Paraiba 13,0 79,4 -26,7
Pernambuco 2,7 40,7 -55,2
Piaui 13,6 39,1 11,1
Rio Grande do Norte 4,9 -6,3 6,8
Sergipe 50,7 14,4 81,2
RELACOES

b/a 35,9 7.3 92,0 36,4 7,2 124,2
d/c 37,7 9,9 126,3 37,8 11,3 279,0
d/b 8,9 13,1 8,2 8,5 15,3 7,3

Fonte: Ministério da Agricultura (2008). Elaboracao: Equpe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 16 - Nordeste - Exportacoes dos Produtos Florestais em Anos Selecionados
Fonte: Ministério da Agricultura (2008). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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Tabela 34 — Nordeste — Balanca Comercial do Agronegdcio, por Estado — 2007 e 2008
US$ milhdes
Dados de janeiro a fevereiro de cada ano

2007 2008

Regiao/Estado . . . .

Exportacdo | Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 21.113,4 15.698,6 5.414,8 26.076,8 24.252,1 1.824,7
Brasil - Agroneg.(b) 7.306,0 1.246,0 6.060,0 9.124,0 2.172 6.952,0
Nordeste - Total (c) 2.006 1.484 521,7 2.328,7 2.362,2 -33,6
Nordeste - Agroneg. (d) 837,5 200,5 637,0 929,1 370,2 558,9
Alagoas 224,4 4,8 219,6 203,0 13,1 189,9
Bahia 290,9 70,4 220,5 389,9 128,5 261,4
Ceara 114,2 52,3 61,9 133,0 64,7 68,3
Maranhdo 17,6 5,7 11,9 8,6 4,0 4,6
Paraiba 30,6 10,4 20,2 22,7 18,6 4,1
Pernambuco 82,7 44,6 38,1 84,2 116,6 -32,4
Piaui 6,9 1,0 5,9 9,0 1,3 7,7
Rio Grande do Norte 57,9 53 52,6 59,4 7,0 52,4
Sergipe 12,3 6,0 6,3 19,3 16,4 2,9

VARIACOES 2007/2008
Brasil - Total 23,5 54,5 -66,3
Brasil - Agroneg. 24,9 74,3 14,7
Nordeste - Total 16,1 59,2 -106,4
Nordeste - Agroneg. 10,9 84,6 -12,3
Alagoas -9,5 172,9 -13,5
Bahia 34,0 82,5 18,5
Ceara 16,5 23,7 10,3
Maranhao -51,1 -29,8 -61,3
Paraiba -25,8 78,8 -79,7
Pernambuco 1,8 161,4 -185,0
Piaui 30,4 30,0 30,5
Rio Grande do Norte 2,6 32,1 -0,4
Sergipe 56,9 173,3 -54,0
RELACOES

b/a 34,6 7,9 111,9 35,0 9,0 381,0
d/c 41,8 13,5 122,1 39,9 15,7 -1665,0
d/b 11,5 16,1 10,5 10,2 17,0 8,0

Fonte: Ministério da Agricultura (2008). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

3.3.2 - Agricultura

De acordo com o Sétimo Levantamento de
Acompanhamento da Safra Brasileira de Grdos
2007/2008, divulgado pela Companhia Nacional
de Abastecimento - CONAB (2008), a area desti-
nada ao cultivo de graos no Brasil devera aumentar
1,1% em relacdo a safra 2006/07, representando
46,7 milhdes de hectares. Ressalte-se que esse va-
lor contempla as areas ja implantadas com todas
as culturas, exceto a 22 safra do feijao, cujo plan-
tio esta sendo concluido no Centro-Sul e em fase
inicial na regido Nordeste.

Apesar do atraso no periodo de chuvas nos
meses de preparo do solo e plantio das principais
culturas (setembro e outubro), este ndo compro-
meteu o desenvolvimento das lavouras, havendo
expectativa de aumento na producao brasileira de
graos em torno de 6,8%, atingindo um recorde his-
torico de 140,8 milhdes de toneladas (Tabela 35).

As maiores elevacdes na area plantada cor-
respondem ao milho e a soja (3% e 2,3%, res-
pectivamente), impulsionadas pela melhoria nos
precos internacionais dessas commodities.
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0 Nordeste tende a acompanhar o aumento
da érea destinada ao plantio de grdos, atingindo
8,2 milhdes de hectares, area 1,5% superior a
da safra 2006,/07. O otimismo pela ndo-repeticdo
das condicdes climaticas desfavoraveis verifica-
das no ciclo anterior projeta uma producdo de
11,5 milhdes de toneladas de grdos no Nordeste,
aumento de 16,7%. Essa producdo, porém, deve-
ra ser pressionada para baixo, tendo em vista as
perdas decorrentes das fortes chuvas e inunda-
¢Oes em varios municipios nordestinos nos meses
de marco e abril/08, cujos prejuizos ainda ndo
foram mensurados.

Algodao

Com o plantio do algodao® concluido na regiao
Centro-Sul, que representa 64,8% da area destinada
a essa lavoura no Brasil, e bem adiantado na regiao
Nordeste, a previsao é de cultivo de 1,1 milhao de
hectares, representando leve queda de 0,2% em

relacdo a safra 2006/07, fruto, principalmente, do
atraso do plantio no Centro-Sul. A produtividade
tende a se elevar, dada a melhoria nas condicoes
pluviométricas ap6s a implantacao da cultura, con-
duzindo a uma producdo total de quatro milhdes de
toneladas de algodao no Brasil (Tabela 36).

0 Nordeste do Brasil tende a produzir, aproxi-
madamente, 1,4 milhdo de toneladas de algoddo
(aumento de 10,8%), em 385 mil hectares (au-
mento de 9,1%), com destaque para o crescimen-
to de 8,3% em éarea e de 6,6% em producao da
Bahia (maior produtor regional e segundo maior
produtor nacional), atingindo 1,2 milhdo de to-
neladas.

Quanto ao mercado do algodao, o compor-
tamento interno tem apresentado pouca movi-
mentacdo, o que mostra cautela tanto por parte
dos vendedores quanto dos compradores. Para os
primeiros, os precos praticados ndo sao interes-

Tabela 35 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producio de Griaos®"). Safras 2006/2007

e 2007/2008

AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAO (Em mil t)

REGIAO/UF
Safra 06/07 | Safra 07/08 Var% Safra 06/07 ga7f/r;3 Var% | Safra 06/07 Safra 07/08 Var%

NORTE 1.661,70 1.667,90 0,4 2.164 2.332 7,8 3.595,90 3.890,00 8,2
NORDESTE 8.027,90 8.150,60 1,5 1.224 1.503 22,8 9.828,40 | 12.251,40 24,7
MA 1.357,00 1.387 2,2 1.694 1.786 55 2.298,30 2.477,70 7,8
PI 917,2 941,5 2,6 945 1.664 76,0 867,10 1.566,90 80,7
CE 1.293 1.389,20 7.4 424 1.000 135,6 548,90 1.388,90 153,0
RN 190,2 175 (8,0) 537 679 26,4 102,20 118,9 16,3
PB 423,3 370,6 (12,4) 302 739 145,0 127,70 273,8 114,4
PE 632,1 588,5 (6,9) 437 540 23,7 276,00 317,9 15,2
AL 197,5 203 2,8 560 610 8,9 110,60 123,9 12,0
SE 204,4 220,8 8,0 1.379 2.194 59,1 281,80 484,4 71,9
BA 2.813,10 2.874,70 2,2 1.854 1.913 3,2 5.215,80 5.499 5,4
CENTRO-OESTE 14.229,10 14.863,00 4,5 3.071 3.234 53 43.697,90 | 48.070,10 10,0
SUDESTE 4.995,80 4.778,70 (4,3) 3.266 3.456 58 16.314,50 | 16.517,00 1,2
NORTE/NORDESTE 9.689,60 9.818,50 1,3 1.385 1.644 18,7 13.424,30 16.141,40 20,2
CENTRO-SUL 36.523,00 36.882,90 1,0 3.240 3.379 4,3 118.325,80 | 124.633,10 53
BRASIL 46.212,60 46.701,40 1,1 2.851 3.014 5,7 131.750,10 | 140.774,40 6,8

Fonte: (CONAB, 2007a). (*) Produtos Selecionados: carogo de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feildo (12,
22 e 32 safras), girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale. Elaboragao: BNB/ETENE - Conjuntura Econémica

15 Algodao em caroco. Do volume total produzido, aproximadamente 39% equivalem a algodao em pluma e 61% a carogo de algodao.
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Tabela 36 - Algoddo em Caroco. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007

e 2007/2008
AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

REGIAO/UF Safra Safra Var'% Safra

06/07 07/08 06/07
NORTE 0,7 -/ (100,0) 3750
NORDESTE 353,0 385,0 9,1 3447
MA 7,3 12,3 68,5 3750
PI 13,2 18,4 39,4 1900
CE 7,3 6,8 (6,8) 500
RN 12,7 9,9 (22,0) 665
PB 5,1 5,1 0,0 370
PE 2,9 3,1 6,9 480
AL 11 11,6 5,5 405
BA 293,5 317,8 8,3 3900
CENTRO-OESTE 665,9 663,7 (0,3) 3701
SUDESTE 64,5 39,5 (38,8) 3038
suL 12,7 6,9  (457) 2190
NORTE/NORDESTE 353,7 385 8,9 3448
CENTRO-SUL 743,1 710,1 (4,4) 3617
BRASIL 1.096,80 1.095,10 (0,2) 3563

PRODUCAOQ (Em mil t)

Safra 07/08  Var% 52;337 OS;‘;B; Var%

- (100,0) 2,6 - (100,0)
3501 1,6 12171 1348,0 10,8
3750 - 27,4 46,1 68,2
3330 75,3 25,1 61,3 |  144,1

739 47,8 3,7 5 35,8
661 (0,6) 8,4 65 (22.2)
597 61,4 1,9 3,1 61,2
545 13,5 1,4 1,7 21,5
357 (11,9) 4,5 4,2 (7.8)
3840 (1,5) | 1144,7 1.220,2 6,6
3769 1,8 | 2464,2 2501,4 1,5
3261 74 1959 128,8 (34,2)
2451 11,9 27,8 16,9 (39.2)
3501 1,5 1219,7 1348,0 10,5
3728 3,1 2687,9 2647,2  (1,5)
3648 2,4 3907,6 3995,2 2,2

Fonte: (CONAB, 2008f). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica

santes, preferindo manter o algodao em estoque.
Ja os compradores esperam maior reducdao dos
precos, em virtude de o mercado internacional ter
apresentado queda nos altimos meses.

Em 9 de abril deste ano, a cotacdo da arroba da
pluma de algoddo foi de R$ 46,96 em Sao Paulo,
elevacdo de 5,3% no ano, porém queda de 0,7%
em relacao a semana anterior e estavel em relacao
a jan./08. Em Barreiras (BA), o algoddo estava
cotado a R$ 41,34 a arroba (3,1% inferior ao més
anterior) e em Fortaleza (CE), a R$ 42,99 a arroba
(2,9% inferior a0 més anterior) (Grafico 17).

Apesar da expectativa interna de redugao de
precos, o cenario internacional para o preco do
algoddo é de alta nos proximos meses. Segundo o
ICAC (International Cotton Advisory Committee), a
previsao de oferta mundial de algodao para a safra
2007/08 é de 27,1 milhdes de toneladas, contra
uma demanda estimada em 26 milhdes de tonela-
das. Em virtude disto, os estoques serdo reduzidos,
exercendo pressao sobre os precos do algoddo. Os

16 Valores referentes a 10 de Abril de 2008.

contratos na Bolsa de Nova York (NYBOT) para en-
trega em maio e julho/09 estdo com valores 18,3%
e 14,5%°, respectivamente, de 2008, o que evi-
dencia uma evolugdo positiva nos contratos.

Feijao

Concluida a primeira safra do feijdo para o
ciclo 2007/08, observa-se reducao de aproxima-
damente 16,0% na area plantada, sendo a le-
guminosa produzida em 1,3 milhdo de hectares,
e colheita de 1,3 milhdo de toneladas, volume
17,3% inferior ao do ciclo 2006/07. Essa retracdo
em area e producdo deve-se aos baixos precos
auferidos pelos produtores na primeira safra de
2006/07, bem como a migracdo de produtores
para culturas mais rentaveis, além da queda de
producao verificada pelas condigoes climaticas
desfavoraveis. Todos esses fatores contribuiram
para uma surpreendente elevagdo no preco do
feijdo no Gltimo trimestre de 2007, que subiu até
343,9% em Irecé (BA), conforme analisado na
edicdo n°15 desta revista.
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Grafico 17 - Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza

(CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de janeiro/2006 a abril/2008.
Fonte: (CMA, 2008). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

A subida dos precos animou os produtores da da produtividade, favorecida pela melhoria nas
sequnda safra, prevendo-se aumento de 39,6%  condi¢des climaticas (Tabela 37).

na producdo. Dados consolidados para as trés sa- .
L . Lo 0 Nordeste, que tradicionalmente concentra sua
fras do feijdo no ciclo 2007/08 sinalizam uma ~ .
N o producdo na 22 e 32 safras, aponta para um incre-
producdo de 3,4 milhdes de toneladas (aumento . . o
. ) mento de 40% na quantidade colhida, atingindo
de 2,9%), apesar da reducao em 6,3% da area . . .
. L ) 1,1 milhdo de toneladas, apesar da reducdo da area
destinada ao cultivo (area plantada total igual a o .
i ) plantada para 2,2 milhdes de hectares (2,7% infe-

3,8 milhoes de hectares), em virtude do aumento

Tabela 37 - Feijdo Total (12, 22 e 32 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Producio.
Safras 2006/2007 e 2007/2008

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
REGIAO/UF 052;537 Safra 07/08 | Var% 5;%37 :7"“;82 Var% | Safra 06/07 :;;{)Z Var%

NORTE 178 156,7 | (12,0) 767 737 (3,9) 136,6 115,6 | (15,4)
NORDESTE 2.255,0 2.194,4 | (2,7) 355 511 43,9 801,40 | 1.122,20 | 40,0
MA 86,8 858 |  (1,1) 455 471 3,6 39,5 40,4 2.3
PI 218,1 230,9 5,9 193 444 | 130,4 42 102,4 | 143,8
CE 563,2 604,3 7,3 221 491 122,0 124,6 296,8 | 138,2
RN 80,1 73,9 (7.8) 401 511 27,4 32,1 37,8 17,8
PB 214,3 184,7 | (13,8) 230 579 | 1515 49,3 106,9 |  116,8
PE 310,8 267,1|  (14,0) 367 502 36,7 114,2 134,2 17,5
AL 99,6 105 5,4 478 500 4,6 47,6 52,5 10,3
SE 46,9 47,3 0,9 630 605 |  (4,0) 29,5 28,6 (3,1)
BA 635,2 5953 | (6,3) 508 542 6,7 322,6 322,6 -

CENTRO-OESTE 210,2 166,7 | (20,7) | 1957 2044 4,4 411,4 340,7 | (17,2)
SUDESTE 634,3 603,1 | (4,9)| 1324 1316 | (0,6) 839,8 793,6  (5,5)
suL 810,30 710,00 | (12,4) 1420 1500 | (5,7) 1.150,50 | 1.065,20 | (7,4)
NORTE/NORDESTE |  2.433,00 2.351,10 | (3,4) 386 526 | 36,5 938,00 | 1.237,80 32,0
CENTRO-SUL 1.654,80 1.479,70 | (10,6) 1451 1486 2,4 2.401,70 | 2.199,50 @ (8,4)
BRASIL 4.087,80 | 3.830,80  (6,3) 817 897 9,8 3.339,70 | 3.437,30 2,9

Fonte: (CONAB, 2008f). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica
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Grafico 18 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Feijao Carioca tipo 1 em Barreiras (BA),

Irecé (BA) e Sao Paulo (SP) e Feijao Preto em Sao Paulo (SP), de janeiro/2006 a abril/2008.
Fonte: (CMA, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

rior). 0 aumento da producao reflete a recuperagao do feijdo carioca, com seus precos em ascensao
da produtividade em estados fortemente afetados desde o final de 2006, haja vista seu mercado
pela seca no ciclo 2006/07, a exemplo do Piaui,  possuir outra dindmica (grande volume de im-
Ceara e Paraiba, que apresentam incrementos de portacgdes e producdo concentrada fora da regido
143,8%, 138,2% e 116,8%, respectivamente. A ex-  Nordeste, a qual sofreu com problemas climaticos
pectativa de producdo para a safra 2007/08 supera na safra anterior).

em 2,8% a obtida na safra 2005/06, Gltima safra

oA . Com estes resultados, teme-se reducdo na 32
sem a influéncia negativa da seca.

safra do feijdo carioca (2007/2008), em virtude
0Os precos internos do feijao carioca tipo 1, que de os produtores esperarem os mesmos patamares
vinham em forte ascensdo desde o sequndo semes-  de precos alcancados na safra anterior, o que nao
tre de 2007, provocada pela queda de producdo vem ocorrendo. Assim, as areas antes destinadas
na safra 2006/07, apresentaram fortes oscilagdes ao plantio do feijao poderdo ser ocupadas com
neste inicio de ano, como mostra o grafico adian-  culturas mais rentaveis, como milho, trigo, ervi-
te. Com a recuperacao da oferta do feijao carioca lha, frutas ou hortalicas.
tipo 1 no mercado interno, os precos da saca de

60kg recuaram, chegando a R$ 145,00 em Barrei- Milho

ras (BA), R$ 150,00 em Irecé (BA) e R$ 132,50 em 0 bom nivel de preco motivou o aumento de
Séo Paulo”, com diferencas de -35,6%, -30,2% e gproximadamente 3% na area destinada ao culti-
-40,4%, respectivamente, se comparados @ mesma o do milho no Brasil em relacdo a safra 2006/07,
semana de janeiro/08 (Grafico 18). sendo o cereal cultivado em 14,5 milhdes de
No caso do feijdo preto, houve melhora no hectares. A producdo devera crescer 9,5%, alcan-
cando 56,2 milhdes de toneladas, motivada pelo
aumento da produtividade, dada a melhoria das

condicoes climaticas (Tabela 38).

preco em 4,1%, na praca de Sdo Paulo, de R$
122,50 para R$ 127,50, no mesmo periodo. Este
Gltimo ndo apresentou o mesmo comportamento

17 Valores referentes a 08 de Abril de 2008.
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Tabela 38 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo. Safras

2006/2007 e 2007/2008
AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAOQ (Em mil t)

REGIAO/UF gg;;; ;;/f;; Vard 33;537 g;/f;as Varh | Safra 06/07 g;/fg; Varh
NORTE 564,5 553,1 (2,0) 2.202 2.329 5,8 1243,0 1288,5 3,7
NORDESTE 2.961,6 2.992,1 1,0 1.049 1.465 39,7 3.106,2 4.382,4 41,1
MA 367,1 361,1 (1,6) 1.218 1.297 6,5 447,1 468,5 4,8
PI 295,3 289,6 (1,9) 606 1.470 142,5 179 425,9 137,9
CE 673,9 710,4 5,4 498 1.330 167,1 335,6 944,8 181,5
RN 82,6 79,4 (3,9) 459 693 51,0 37,9 55 45,1
PB 195,1 172 (11,8) 363 889 145,0 70,8 152,9 116,0
PE 286,2 286,1 (0,0) 334 440 31,7 95,6 126 31,8
AL 83,7 83 (0,8) 550 650 18,3 46 54 17,4
SE 144,6 160 10,7 1.366 2.500 83,0 197,5 400 102,5
BA 833,1 850,5 2,1 2.037 2.064 1,3 1.696,70 1.755,30 3,5
CENTRO-QESTE 3.259,7 3.535,0 8,4 3.986 4,158 4,3 12.994,1 14.698,8 13,1
SUDESTE 2.404,6 2.320,5 (3,5) 4.306 4.604 6,9 10.353,2 10.684,0 3,2
SUL 4.864,5 5.069,0 4,2 4.867 4.967 2,1 23.673,4 25.179,5 6,4
NORTE/NORDESTE 3.526,10 3.545,20 0,5 1.233 1.600 29,7 4.349,20 5.670,90 30,4
CENTRO-SUL 10.528,80 10.924,60 3,8 4.466 4.628 3,6 47.020,70 50.562,30 7,5
BRASIL 14.054,90 14.469,80 3,0 3.655 3.886 6,3 51.369,90 56.233,20 9,5

Fonte: (CONAB, 2008f). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica

Na regido Nordeste, a expectativa inicial seria
acompanhar o movimento nacional no que tange
ao aumento da area cultivada, alcancando 3 mi-
lhoes de hectares de milho (1% mais que no ciclo
passado). Ainda na expectativa de nao se repetir
a seca enfrentada na safra 2006/07, estimava-se
colher 4,4 milhdes de toneladas (aumento de
41,1%). Estados como o Ceara, Piaui e Paraiba
esperavam recuperar seus niveis de producao,
aumentando, respectivamente, 181,5%, 137,9%
e 116% suas quantidades produzidas. A Bahia
devera continuar como maior produtor regional,
participando com 39,3% da producdo. A safra
nordestina de 2007/08, porém, sofrera grande
influéncia das fortes chuvas ocorridas nos meses
de marco e abril, comprometendo significativa-
mente a producdo. Dados preliminares apontam
grandes prejuizos nas safras cearense e piauiense
de milho.

Para o primeiro semestre de 2008, espera-se
uma situacdo mais confortavel no mercado do

18 Valores referentes a 08 de Abril de 2008.

milho, ndo ocorrendo forte pressdao da demanda,
com substancial elevacdo dos precos. Esta-se no
momento pleno da colheita do milho, o que tem
aumentado a oferta do produto no mercado inter-
no. Com isso, os precos tendem a se reduzir. De
janeiro a abril de 2008, houve reducdo dos precos
da saca de 60kg do milho de 17% em Barreiras
(BA), 5,7% em Fortaleza (CE), 21,4% em Cascavel
(PR) e 23,3% em Sao Paulo (Preco CIF)®, cotados
a R$ 22,00, R$ 33,00, R$ 22,00 e R$ 25,30, res-
pectivamente (Grafico 19).

Apesar disto, os precos continuam firmes e
em patamares elevados, por conta do mercado
externo aquecido e da alta paridade de exporta-
cdo. Comparativamente a abril de 2007, os pre-
¢os da saca de 60 kg do milho elevaram-se em
37,5% em Barreiras (BA), 26,9% em Fortaleza
(CE), 29,4% em Cascavel (PR) e 31,8% em Sao
Paulo (Preco CIF).

No cenario internacional, o mercado do milho
continua aquecido por conta de diferentes de-
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Grafico 19 - Evolucao dos Precos da Saca de 60kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),

Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de janeiro/2006 a abril/2008.
Fonte: (CMA, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

mandas: producdo de combustivel e alimentacdo.
Na Bolsa de Chicago (CBOT), os contratos com
vencimento em maio e julho de 2009 estdo com
valores 4,7% e 3,4% superiores aos mesmos me-
ses de 2007 (posicao de 10 de abril de 2008).

Soja

Concluido o plantio da safra 2007/08, estima-
se o cultivo de 21,2 milhdes de hectares de soja
no Brasil, com aumento de 2,3% em relacdo ao
ciclo passado, impulsionado, principalmente pelo
preco internacional da commodity. Em fase bas-
tante adiantada da colheita, a producdo devera

ser 2,7% superior a da safra passada, atingindo
60 milhdes de toneladas (Tabela 39).

Com 1,6 milhdo de hectares de soja plantados
e producdo esperada de 4,4 milhdes de toneladas,
o Nordeste devera apresentar crescimento em re-
lacdo a safra 2006/07 bem superior ao registrado
na média brasileira, estimando-se aumento de
7,9% na area cultivada e de 13,8% na producao,
este Gltimo em virtude da elevacdo de produti-
vidade verificada na Regido. Destaques para o
avanco da area no cerrado do Piaui (14,2%) e
Maranhdo (8,7%), e para o aumento da produti-
vidade no Piaui (34,8%).

Tabela 39 - Soja. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e 2007/2008

AREA (Em mil ha)
REGIAO/UF

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAO (Em mil t)

Safra 06/07 :;/f& Var% | Safra 06/07 :;;5; Var% | Safra 06/07 :;;& Var%
NORTE 410,6 492,5| 20,0 2630,0 28340  (7,7) 1079,9 | 13956 29,2
NORDESTE 1454,9 1569,7 7,9 2658,1 |  2804,0 5,5 3867,2  4402,1 13,8
MA 384,4 417,8 8,7 2820,0 | 2923,0 3,7 1084,0 1221,3 | 12,7
PI 219,7 250,9 14,2 22121 2982,0 34,8 486,0 7481 53,9
BA 850,8 901,0 5,9 2700,0 | 2700,0 0,0 2297,2 2432,7 5,9
CENTRO-OESTE 9105,1 9549,5 4,9 2909,9 | 3058,0 5,1 26494,8  29202,7 10,2
SUDESTE 1468,8 1411,0 -3,9 2727,0 2781,0 2,0 40054  3923,6  -2,0
suL 8247,4 8135,8 1,4 2782,0 2589,0 -6,9 22943,9 21064,8 -8,2
NORTE/NORDESTE 1.865,50  2.062,20 10,5 2651,9 | 2150,0 | (18,9) 4.947,10 5.797,70 17,2
CENTRO-SUL 18.821,30 | 19.096,30 1,5 2839,6 | 28380  (0,1) 53.444,10 | 54.191,10 1,4
BRASIL 20.686,80 | 21.158,50 2.3 2822,6 | 2835,0 0,4 58.391,20 | 59.988,70 2,7

Fonte: (CONAB, 2008f). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica
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Indice CEPEA/ESALQ
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Grafico 20 - Evolugao dos Precos da Saca de 60 kg da Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),

Sorriso (MT) e indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2006 a abril/2008.
Fonte: (CMA,2008). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

0Os precos interno e externo do grdo continu-
am apresentando alta volatilidade, porém situan-
do-se ainda bem acima dos observados em safras
anteriores. No inicio de 2007, os precos da soja
apresentaram declinio em virtude do andncio do
USDA (United States Department of Agriculture),
de aumento de 11,5% da area plantada nos Es-
tados Unidos para a safra 2008/09, o que afetou
também os precos internos. Em um més (de mar-
co a abril de 2008), o Indice CEPEA/ESALQ recuou
7,5%, registrando-se também queda de 1,2% em
Barreiras (BA), 8,1% em Balsas (MA) e 11,8% em
Sorriso (MT).

Comparativamente a abril de 2007, evidencia-
se, no entanto, que os precos da saca de 60 kg da
soja mantém-se firmes, com alta de 52,4% em Bar-
reiras (BA) (R$ 41,00), 47,6% em Sorriso (MT) (R$
47,60), 46,3% em Balsas (MA) (R$ 39,50) e 42,9%
no Indice CEPEA/ESALQ (R$ 43,42)™ (Grafico 20).

Espera-se, ainda, que os precos internacionais
continuem em patamares elevados, em virtude de

19 Valores referentes a 08 de Abril de 2008.

varios fatores favoraveis: reducao dos estoques
mundiais, forte demanda externa, principalmente
da China, e sucessivas altas do petroleo. No en-
tanto, se as previsoes do USDA se confirmarem, a
tendéncia é que ocorra certa reducdo dos precos
da soja no segundo semestre de 2008. Os precos
dos contratos futuros para a soja na CBOT, que
vinham evoluindo até fev./2008, recuaram a par-
tir de entdo. Da primeira semana de fev./2008 a
primeira semana de abr./2008, os precos dos con-
tratos com vencimento em mai./2008 recuaram
5,2%, enquanto os com vencimento em jul./08
recuaram 5%.

Café

A Primeira Estimativa da CONAB para a Sa-
fra 2008 de Café (CONAB, 2008b), divulgada em
jan./08, prevé 2,1 milhdes de hectares destinados
ao plantio, area 2,9% superior a da safra 2007. A
producao devera atingir 42,7 milhdes de sacas
de café, sendo 32,6 milhdes de café arabica e
10,1 milhdes de café robusta. Quando comparada
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Tabela 40 - Café Beneficiado Comparativo de Area e Producdo. Safras 2007 e 2008 (*)

Area (em mil ha)

UF/Regido
g;g; 2582: Var. %

Minas Gerais 1.016,4 1.042,3 2,5
Sul e Centro-Oeste 506,6 325,8 3,8
Rio Doce Central e Norte 354,5 357,6 0,9
Espirito Santo 471,4 497,3 5,5
Sao Paulo 168,7 170,6 11
Parané 97,4 98,5 11
Bahia 95,0 101,3 6,6
Oeste 10,5 23,8 1,3
Planalto 70,2 49,8 (0,3)
Atlantico 14,3 27,7 0,9
Rondania 153,3 153,3 )
Mato Grosso 16,2 16,2

Para 15,1 15,1

Rio de Janeiro 14,0 13,8 (1,8)
Outros 25,5 25,4 (0,0)
BRASIL 2.073,0 2.134,0 2,9

Producdo (em mil sacas beneficiadas)

Safra 2007 Safra 2008 ‘f/:"

Arébica Robusta Total Arébica RotI;us- Total
15.450,0 36,0 | 15.486,0 | 21.366,5 36,0 | 21.402,5 0,4
6.825,0 6.825,0 10.953,5 10.953,5 0,6
3.061,0 3.061,0 4.263,5 4.263,5 0,4
5.564,0 36,0 5.600,0 6.149,5 36,0 6.185,5 0,1
2.016,0 7.567,0 9.583,0 2.596,0 7.225,0 9.821,0 0,0
2.632,0 2.632,0 4.350,0 4.350,0 0,7
1.622,0 1.622,0 2.230,0 2.230,0 0,4
1.315,0 517,0 1.832,0 1.621,5 532,0 2.153,5 0,2
385,0 385,0 585,0 585,0 0,5
930,0 930,0 1.036,5 1.036,5 0,1
517,0 517,0 532,0 532,0 0,0
1.482,0 1.482,0 1.678,0 1.678,0 0,1
11,0 141,0 152,0 13,0 162,5 175,5 0,2
266,0 266,0 260,0 260,0 (0,0)
269,0 12,0 281,0 250,5 13,5 264,0 (0,1)
162,0 242,0 404,0 159,5 237,0 396,5 (0,0)
23.477,0 10.263,0 33.740,0 32.587,0 | 10.144,0 42.731,0 03

Fonte: (CONAB, 2007b). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica. (*) Os dados para a safra 2008 sao previsdes.

a da safra 2007, essa producdo apresenta um leve
acréscimo de 0,3%. A regido Nordeste devera pro-
duzir 2,2 milhoes de sacas, em 101,3 mil hectares,
mantendo-se a regido baiana do Planalto de Vi-
toria da Conquista como maior produtor regional
(Tabela 40).

Os precos internacionais do café, apesar da
baixa observada no inicio de 2008, continuam
atrativos. Os contratos futuros de café arabica
com vencimento em maio alcancaram os maio-
res valores dos altimos dez anos na Bolsa de
Nova York. A expectativa de oferta mais ajustada,
principalmente no Brasil, maior produtor mun-
dial, contribuiu para sustentar estas cotacoes.
Porém, alguns acontecimentos tém influenciado
negativamente o preco do café, bem como de ou-
tras commodities, no mercado externo: crise das
hipotecas nos Estados Unidos (os investidores
procuraram outras formas mais seguras de inves-
timento), além de outras informac¢des negativas

20 Valores referentes a 09 de Abril de 2008.

sobre o setor financeiro norte-americano (quebra
do banco de investimento Bear Sterns).

No mercado interno, o comportamento dos
precos segue a tendéncia mundial (Grafico 21).
0 Indice CEPEA/ESALQ iniciou o més de abril de
2008 cotado a R$ 254,72 a saca de 60 kg para o
café arabica, queda de 4,6% em comparacao ao
més anterior, porém 3,5% superior a igual peri-
odo de 2007. 0 Indice para o café conillon esta
cotado a R$ 225,65 a saca de 60 kg, estavel em
relacdo ao més anterior e 11% superior ao ano
de 2007. Em Vitéria da Conquista (BA), os precos
ficaram em R$ 210,00 para o café Bica Rio T.6/7
(queda de 4,5% em relagdo a 2007), R$ 225,00
para o café Bica Dura T.6/7 (queda de 2,2% em
relacdo a 2007) e R$ 245,00 para o café despol-
pado (alta de 2,1% em relagao a 2007)%.

Apesar das recentes variagdes negativas no
preco do café, continua a expectativa de alta de
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—— Indice CEPEA/ESALQ - Café Arabica
Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitoria da Conquista (BA)
Preco Café Despolpado - Vitéria da Conquista (BA)

Indice CEPEA/ESALQ - Café Conillon
Preco Café Bica Dura T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
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Grafico 21 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés Bica
Dura T.6/7, Bica Rio T. 6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para os Cafés Arabica e

Conillon, de janeiro/2006 a abril/2008.

Fonte: (CMA, 2008; CEPEA; ESALQ, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

precos, em virtude de ndo ter ocorrido modifica-
¢oes significativas nos fundamentos deste mer-
cado: demanda crescente, estoques reduzidos e
producdo estabilizada.

Mamona

Mesmo com os incentivos do Programa Nacio-
nal de Producdo e Uso do Biodiesel (PNPB), a area
destinada ao cultivo no Brasil devera sofrer uma
retracdo de 0,8%, sendo a mamona cultivada em

154,3 mil hectares. O Nordeste representa 94,8%
dessa area, com a expectativa de cultivar 146,3
mil hectares (reducdo de 3,2%). O Gnico Estado
que tende a obter um incremento expressivo na
area plantada é o Ceara: incentivado pelo Gover-
no estadual, o cultivo de mamona devera alcancar
26,3 mil hectares, area 174% superior a da safra
passada. Com a instalacdo da usina da Petrobras
no norte de Minas Gerais, este Estado também vis-
lumbra aumento de area e producao (Tabela 41).

Tabela 41 - Mamona. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e

2007/2008
AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)

REcIAo/uF e el vams o AT vam | od® safa07/08  Vark
NORDESTE 151,2 146,3 | (3,2) 575 | 758 31,9 86,9 11 27,7
PI 13,4 41| (69,6) 338 733 | 117,0 4,5 3 (33,3)
CE 9,6 26,3 174,0 614 857 39,6 5,9 22,6 283,1
RN 0,7 0.1 (857) 630 847 | 34,4 0,4 0.1 (750)
PE 6,4 67 52 530 524 (1,1) 3,4 35 29
BA 121,1 09,1 (9,9) 600 | 749 | 24,9 72,7 81,8 12,5
SUDESTE 4,3 8| 871 1535 | 1663 8,3 6,6 13,3 101,5
SuL 0,1 - (100,0) 1670 - (100,0) 0,2 - (100,0)
NORDESTE 151,2 146,3 | (3,2) 575 | 758 31,9 86,9 111 27,7
CENTRO-SUL 4,4 8| 829 1537 | 1658 | 7,9 6,8 13,3 95,6
BRASIL 155,6 154,3 | (0,8) 602 | 805 33,7 93,7 124,3 | 32,7

Fonte: (CONAB, 2008f)

. Elaboracéo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdémica
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Mesmo com a reducdo da area plantada, a
producdo nacional devera ser 32,7% superior a da
safra 2006/07; e a safra nordestina 27,7%, atin-
gindo 124,3 mil e 111 mil toneladas, respectiva-
mente. Com o aumento da area, o Ceara espera
produzir 22,6 mil toneladas, contra apenas 5,9
mil toneladas da safra passada, o que represen-
ta aumento de 283,1%. Fato principal que deve
ser observado é a melhoria na produtividade, em
virtude da expectativa de melhores condicoes cli-
maticas, tratos culturais e utilizacdo de sementes
selecionadas.

Cana-de-Aciicar

De acordo com o Terceiro Levantamento da
Safra Brasileira de Cana-de-Aclcar divulgado pela
CONAB (2007), a area de cultivo devera aumentar
13% na safra 2007/08 em relacdo a safra passa-
da, alcancando 7 milhdes de hectares. A produ-
cdo estimada é de 549,9 milhdes de toneladas,
15,8% superior a da safra 2006/07. As condigoes
climaticas favoreceram a producao, bem como a
melhoria dos tratos culturais da irrigacdo e a in-
troducdo de variedades mais produtivas, gerando
um incremento aproximado de 2,5% na produ-
tividade. Do volume produzido, 475,1 milhdes
de toneladas (86,4%) serdo destinados a indds-
tria sucroalcooleira e os 74,8 milhdes restantes
(13,6%) destinar-se-ao a fabricacdo de cachaca,
a alimentacdo animal, a sementes e outros fins.

Em virtude da expansdo do mercado brasileiro
de veiculos bicombustiveis (movidos a gasolina
ou alcool), a producdo de alcool hidratado deve-
ra ser superior a da safra 2006/07 em aproxima-
damente 37,6%, sendo produzidos 12,7 bilhdes
desse combustivel, enquanto a produgao de al-
cool anidro devera recuar aproximadamente 0,4%
(producdo de 8,2 bilhdes de litros). Segundo a
ANP (Agéncia Nacional de Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis), o consumo de alcool hidratado
no més de fevereiro ja superou o consumo do
alcool anidro (CIRILO JUNIOR, 2008).

0 Nordeste aparece como segunda regido
produtora, destacando-se Alagoas e Pernambu-
co. A area destinada ao cultivo na Regido é de
1,2 milhdo de hectares (7,4% superior a da safra
2006/07), gerando uma producdo 16% superior
(72,9 milhdes de toneladas).

Quanto aos pregos da cana-de-aglcar, espera-
se uma retracdo neste inicio de ano, em virtude
do aumento de producdo nos principais paises
produtores e de queda da demanda dos principais
paises importadores. Com a euforia em relacdo aos
biocombustiveis, houve aumento substancial de
producdo, ndo acompanhado pela demanda, ape-
sar de também crescente. Os precos pagos no Pais
pelo ATR (Ac(car Total Recuperavel) foram 31,4%
inferiores em 2007 (R$ 24,23/t contra 35,31/t em
2006) (Grafico 22).
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Grafico 22 - Evolucao dos Precos da Tonelada da Cana-de-Acicar, de janeiro/2000 a

dezembro/2007 (R$/t)

Fonte: (UDOP, 2008). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica

3.3.3 - Pecuaria

No dia 14 de marco do corrente ano, a Unido
Européia reconheceu oficialmente o controle de
substancias do mel brasileiro, cujo monitoramento
de residuos e contaminantes foi considerado equi-
valente ao europeu. Este reconhecimento derruba
0 embargo praticado desde marco de 2006 pelos
europeus, habilitando novamente o Brasil como
exportador de mel para os paises do bloco.

A producao de mel nacional experimenta cres-
cimento consistente ha varios anos: s6 em 2006,
o crescimento experimentado foi, sequndo o IBGE
(2008), da ordem de 7,2% em relacdo ao ano ante-
rior (Tabela 42). Apesar da elevada participacdo da
regido Sul (45,4% da producdo nacional em 2006),
o Nordeste vem logo depois, com 12,1 mil tonela-
das, o que representa um terco da producdo total do
Pais. Ressalte-se o vigor do crescimento da produ-
cdo nordestina: enquanto o Sudeste experimentou
crescimento de 13% nos Gltimos cinco anos, o Nor-

deste - cuja producdo em 2002 era de apenas 5,6
mil toneladas - crescia intensamente (117,7%).

Segundo o IBGE, o Brasil ocupou, em 2006, o
posto de quarto maior exportador mundial de mel,
apesar do embargo dos paises europeus. Estes pa-
ises figuram, junto com os Estados Unidos, entre
os principais compradores do mel brasileiro. Em
2007, foram exportadas 28 mil toneladas, o que
corresponde a mais de 40% do total da producao
nacional, sendo o Nordeste a regido responsavel
pela maior parte da receita brasileira com expor-
tacoes do produto, tanto em 2006 (64%) quanto
em 2007 (60,1%) (Tabela 43).

De acordo com a Associacao Brasileira das In-
ddstrias Exportadoras de Carne - ABIEC (2008), as
exportacoes de carne bovina pelo Brasil cresce-
ram 12,8% em receita e 6% em volume em 2007,
o0 que fez o Pais responder por nada menos que
um terco de toda a carne exportada no mundo no
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Tabela 42 - Producao de Mel do Brasil e dos Estados do Nordeste em 2005 e 2006

Estado Producao Variagio Participacao (%)

2006 2005 2006/2005 (%) 2006 2005
Brasil 36.193.868 33.749.666 7,2 100,0 100,0
Nordeste 12.102.924 10.910.916 10,9 33,4 32,2
Piaui 4.195.910 4.497.392 -6,7 11,6 13,3
Ceara 3.053.053 2.311.626 32,1 8,4 6,8
Bahia 2.046.930 1.775.414 15,3 5,7 5,3
Pernambuco 1.161.579 1.028.772 12,9 3,2 3
Rio Grande do Norte 585.366 447.882 30,7 1,6 1,3
Maranhao 558.775 517.533 8,0 1,5 1,5
Paraiba 263.964 87.607 201,3 0,7 0,3
Alagoas 163.885 183.946 -10,9 0,5 0,5
Sergipe 73.462 60.744 20,9 0,2 0,2

Fonte: (IBGE, 2008s). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

periodo. Mesmo com o embargo europeu imposto
a carne brasileira no final de janeiro de 2008, nao
houve perdas de receita para os exportadores nos
meses de janeiro e fevereiro.

No que diz respeito aos custos de producao
da pecuaria, um estudo feito pela CNA (2008a)
revelou que os aumentos nos custos totais no ano

de 2007 foram os maiores em todo o periodo da
pesquisa, iniciada em 2003, acumulando alta de
11,6%. Do lado da receita, a arroba do boi gordo
experimentou, no mesmo periodo, valorizagdo de
36,7%, aliviando um pouco as perdas sofridas pe-
los produtores em anos anteriores.

Tabela 43 - Exportacoes de Mel do Brasil e dos Estados do Nordeste - 2005, 2006 e 2007

2007
Estado

Valor (USS$) % Peso (kg) % Valor (US$)
Brasil 46.741.073 | 1990 | 27.047.026 | 1000 | 55702440
Nordeste 28.095.629 | 901 | 16145600 | 7| 33.727.950
Piaui 11.452.430 | 24P 6.848.116 245 | 15191706
Ceard 12.804.187 | 278 6.925.801 248 | 18.780.500
Pernambuco 286.824 0.6 151.792 05 228.292
Rio Grande do 74 79
Norte 3.462.188 . 2.219.900 ’ 2.527.452

Fonte: BRASIL, 2008b). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.
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'} - Emprego e Rendimento

41 - Brasil

0 cenario favoravel da economia brasileira,
desde o ano passado, tem refletido na consis-
téncia do crescimento do emprego que vem sen-
do registrado nos primeiros meses de 2008. As
estimativas do Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (IPEA) sao de que a economia brasileira
mantenha um ritmo positivo, com projecao de
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e
elevacdo da expectativa do consumo das familias,
tudo isto por conta da estabilidade da taxa de
juros, da reducdo do nimero de desocupados e do
aumento do rendimento real dos trabalhadores.

De acordo com o Banco Central do Brasil, o
PIB deve crescer 4,8% em 2008, mantida a con-
tinuidade do dinamismo pecuario e a projecao da
producao de graos, além do aumento da produ-
cdo industrial e dos reflexos positivos do setor de
servigos, resultantes do aquecimento da demanda
interna. Segundo dados do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o setor industrial
acumulou expansao de 9,2% nos dois primeiros
meses deste ano e um crescimento de 6,9% nos
Gltimos 12 meses. A Pesquisa Industrial Mensal
de Producdo Fisica (PIM-PF) aponta que, em fe-
vereiro de 2008, a indlstria cresceu a uma taxa
de 9,7%, ante o mesmo més de 2007, garantindo
a expansao do setor pelo 20° més consecutivo e
reduzindo o risco de pressao inflacionaria.

Diante da atual conjuntura é possivel verificar
um quadro positivo para o mercado de trabalho,

ndo apenas no aspecto quantitativo, mas prin-
cipalmente qualitativo, tendo em vista o cresci-
mento da formalizacdo do emprego, a reducao do
ndmero de desocupados e o aumento do rendi-
mento real do trabalhador.

Os dados do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados - CAGED (BRASIL, 2008a) mos-
tram que, nos Gltimos 12 meses, foram criados
1.711.789 novos empregos formais, ou seja, um
crescimento de 6,12% em relacdo ao periodo an-
terior. No que se refere aos meses de janeiro e
fevereiro de 2008, o emprego com carteira assi-
nada continua crescendo de forma significativa
em todos os setores analisados.

No més de janeiro, mesmo com uma variagao
negativa no setor de comércio (0,22%), com a
extincdo de 14.144 empregos, explicada pela
sazonalidade relativa ao encerramento das fes-
tas de final de ano, o crescimento do emprego
formal atingiu 0,49% em relacdo a dezembro de
2007. Nesse contexto, o setor industrial foi o que
mais cresceu, batendo recorde em 6 dos seus 12
ramos. Os dinamismos dos setores de servicos e
construcao civil também merecem destaque, com
a geracao de 49.077 e 38.643 empregos, respec-
tivamente.

Ainda segundo os dados do CAGED, em feve-
reiro deste ano o crescimento do emprego formal
alcancou novo recorde, com aumento de 0,7% em
relacdo a janeiro do mesmo ano, o que equiva-
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le a criacdao de 204.963 novos empregos, 38,4%
acima do volume gerado em fevereiro de 2007.
Destaque para o setor da construgao civil, que
cresceu aproximadamente 400% em relacdo a fe-
vereiro do ano passado.

0 aumento do nivel de emprego na construgao
civil decorre, provavelmente, do aumento do cré-
dito e da melhoria da qualidade do financiamento
destinado a construcao da casa propria, além da
reducdo das taxas de juros. Mantendo este nivel
de crescimento em 2008, é certo que sua parti-
cipacdo no PIB deve crescer favoravelmente, em
especial devido a expansdo dos financiamentos
imobilidrios e a execucdo de obras importantes
previstas no Programa de Aceleracdao do Cresci-
mento.

Em termos absolutos, servicos continua sendo
0 setor que mais cresce no conjunto das ativi-
dades consideradas. Nos dltimos 12 meses, seu
crescimento atingiu 5,35%, o que equivale a
geracao de 600.478 novos empregos formais. 0s
servicos de intermediacdo financeira (bancos e
seguradoras) apresentaram o melhor desempenho

registrado ao longo do periodo, principalmente
devido ao aumento do volume de crédito comer-
cial e imobiliario desde o ano de 2007.

No acumulado de 2008, foram criados 347.884
novos postos de trabalho, o maior acréscimo des-
de o inicio da série do CAGED para o primeiro
bimestre do ano. O grafico 23 mostra que houve
significativo crescimento do volume de empregos
formais no primeiro bimestre de 2008, compara-
do ao mesmo bimestre de 2007, nos setores da
construcao civil, da inddstria de transformacao e
de servicos. Embora o acumulado do setor agro-
pecuario nos dois primeiros meses de 2008 tenha
apontado volume de emprego formal menor que
no mesmo bimestre de 2007, o més de fevereiro
deste ano bateu recorde em relacdo ao mesmo
més dos anos anteriores, com a criacao de 25.239
novos postos de trabalho (BRASIL, 2008a).

E importante ressaltar, ainda, que em feverei-
ro de 2008 todas as atividades econdmicas apre-
sentaram variacdes positivas, inclusive o comér-
cio, que vem sinalizando importante recuperacao,
com uma variacao de 0,21%, ou seja, a criacao
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Grafico 23 - Acumulado das Principais Atividades Economicas nos Primeiros Bimestres de 2007

e 2008

Fonte: (IBGE, 2008d). Elaboragédo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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de 13.806 empregos. Em fevereiro os setores de
servicos (74.441), indlstria de transformagao
(46.812) e construcao civil (27.574) foram os
que mais geraram empregos.

A Pesquisa Mensal de Emprego - PME (IBGE,
2008d) estimou que em fevereiro deste ano a
taxa de desocupacao (8,7%) das principais re-
gides metropolitanas do Brasil ficou estavel, se
confrontada aos 8% verificados em janeiro, fato
decorrente, principalmente, da evolucdo do em-
prego formal. Considerando que, normalmente,
no primeiro trimestre do ano ha um aumento do
nimero de desempregados, relativo a dispensa
dos empregados temporarios contratados para
suprir a demanda de final de ano e ao retorno de
certo contingente de trabalhadores em busca de
uma ocupacdo, este fato pode ser considerado
favoravel, sobretudo porque, em relacao ao pri-
meiro bimestre de 2007, a taxa caiu 2,5 pontos
percentuais.

A taxa de ocupacdo de 3,6%, acumulada nos
meses de janeiro e fevereiro deste ano, sinaliza

}2 - Nordeste

A Relacao Anual de Informagdes Sociais (RAIS)
do Ministério do Trabalho e Emprego indica que
o Nordeste contabilizou aproximadamente 6,2
milhoes de empregos formais em 2006, repre-
sentando 17,6% dos empregos formais do Pais.?
Destes, pouco mais de um terco estava vinculado
a administracao pulblica (34,5%), com percentu-
ais que variavam de 31,1%, no Ceara, a 46,7%,
na Paraiba.

um aumento do nivel de ocupacao em relacdo ao
mesmo bimestre de 2007. Esta informacdo tem
sido compativel com a evolugcdo do ndmero de
contratacdes que vem ocorrendo desde o dltimo
trimestre do ano passado. Mantida esta projecdo,
é provavel que, até o final do ano, ocorra um
aumento desta taxa.

Ainda de acordo com a PME divulgada em mar-
co de 2008, o rendimento real médio da popu-
lacdo, de R$ 1.162,00, apresentou aumento de
2,5% no confronto com fevereiro do ano passado
e de 3,1% em relacdo a média dos rendimentos
obtidos em 2007. A taxa de crescimento de 2,9%
obtida no primeiro bimestre, com relacao ao Glti-
mo trimestre de 2007, pode ser considerada satis-
fatoria, dado que, naquele trimestre, o crescimen-
to foi de 2% com relacdo ao terceiro trimestre de
2007. O rendimento real nao cresce na mesma
evolucdo que o emprego formal e a taxa de ocu-
pacdo, mas sinaliza que pode estar havendo uma
retomada do nivel de crescimento do rendimento
real da populacdo ocupada.

Quanto aos setores de atividade, destacaram-
se comércio varejista (13,4%), servigos relacio-
nados ao turismo - alojamento e alimentacdo
(7,4%) e inddstria de alimentos e bebidas (5,1%).
A construcdo civil, por sua vez, respondeu por
5,1% dos empregos formais da Regido. Ja o se-
tor agricola, por apenas 3,8%. 0 setor de trans-
formacdo, que envolve atividades que agregam
maior valor aos produtos, detém 13,6% dos em-

21 A RAIS é um registro administrativo do MTE, de periodicidade anual, com cobertura de 97% dos estabelecimentos formais do Pais. Suas
caracteristicas permitem o conhecimento da estrutura do mercado formal de trabalho no Pais. A dltima versdo da RAIS refere-se a dados

para o ano de 2006.
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pregos formais da Regido, percentual equivalente
ao da regido Norte. No ambito nacional, o setor
de transformacao respondia, em 2006, por 18,8%
dos empregos formais, percentual que chegava a
27,3% na regiao Sul.

Bahia, Pernambuco e Ceara respondem por 62%
dos empregos formais do Nordeste, com 27,2%,
18,8% e 16%, respectivamente. E possivel identi-
ficar, ainda, especificidades ao nivel dos estados,
na medida em que se verificam concentracées do
emprego em determinadas atividades, em relacdo
as caracteristicas médias de emprego da Regido.
Nesse sentido, destacam-se, no Maranhdo, a in-
ddstria metaldrgica e a de madeira e mobiliario;
no Piaui, os servicos médicos e de ensino; no
Ceara, a inddstria téxtil e a de calcados; no Rio
Grande do Norte, a indlstria extrativa mineral e a
téxtil; na Paraiba, a inddstria de papel e grafica
e a de calcados; em Pernambuco, a industria de
equipamentos elétricos e de comunicagdes e a
de alimentos e bebidas; em Alagoas, a inddstria
quimica e a de alimentos e bebidas; em Sergipe,
a inddstria extrativa mineral e a quimica; e na
Bahia, a inddstria mecanica e a de material de
transportes.

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domici-
lio (PNAD) do IBGE estimou em 23,4 milhdes o
quantitativo de ocupacdes formais e informais no
Nordeste em 2006, o que corresponde a 26,2% das
ocupacgoes do Brasil.? Quanto a divisao setorial
das ocupacdes, a PNAD indica padrdo semelhan-
te ao apresentado pela RAIS, com excecdo para
o setor agricola e para a administracao publica.
Na PNAD, que considera os empregos formais e
informais, o setor agricola é o principal empre-
gador da Regido, com 33,8% das ocupacodes. A

administracdo pablica, por sua vez, responde por
apenas 4,8% das ocupagdes, quando se conside-
ram todos os vinculos de trabalho.

Apos essa breve apresentacdo de algumas ca-
racteristicas estruturais do mercado de trabalho
no Nordeste, vejamos os aspectos conjunturais
mais recentes do emprego na Regido, consideran-
do as principais fontes de pesquisa de emprego.

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME), feita em
fevereiro pelo IBGE estimou em 11% a taxa de
desocupac¢ao?® naquele més, para a Regidao Metro-
politana (RM) de Recife, representando um con-
tingente de 163 mil desocupados. Para a Regido
Metropolitana de Salvador, a taxa de desocupacao
foi estimada em 12,2%, com um contingente de
210 mil desocupados. Para o Brasil, a taxa ficou
em 8,7% (Grafico 24). Vale destacar que essas
sdo as menores taxas para o més de fevereiro des-
de 2004. Além disso, a RM de Recife teve redu-
¢do no contingente de trabalhadores sem carteira
de trabalho assinada no setor privado (14,8%),
mas houve elevacdao na RM de Salvador (11,5%).
Quanto aos empregos com carteira assinada no
setor privado, houve estabilidade anual nas duas
regides metropolitanas nordestinas pesquisadas.

A Pesquisa Ocupacdo e Desemprego, realizada
pelo Instituto para o Desenvolvimento do Traba-
lho (IDT) na Regido Metropolitana de Fortaleza,
indica que o desemprego® atingiu 11,2% da po-
pulacdo economicamente ativa, com um contin-
gente de 161.497 pessoas desocupadas. Contudo,
a taxa vem apresentando uma tendéncia decres-
cente desde setembro de 2007 (12,7%).

A Pesquisa de Emprego e Desemprego - PED, do
Departamento Intersindical de Estatisticas e Es-

22 A PNAD é uma pesquisa que coleta amostra representativa da populacdo e permite fazer inferéncias a respeito de diversas caracteristicas
socioecondmicas, como migracdo, educacdo, trabalho, familias, domicilios e rendimento.

23 Desocupacdo, na metodologia da PME, diz respeito a pessoas que procuraram trabalho de modo efetivo nos trinta dias anteriores ao da
entrevista e que ndo exerceram trabalho nos Gltimos sete dias. Esse é o conceito de desemprego aberto.

24 Desemprego, na metodologia da Pesquisa de Ocupacdo e Desemprego, diz respeito ao desemprego aberto.
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Fonte: (IBGE, 2008d). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econ6mica.

tudos Socioeconémicos — DIEESE, mostrou que a
taxa de desemprego® caiu de 20,4% para 18,9% na
Regido Metropolitana de Recife, com contingente
de desempregados estimado em 312 mil pessoas; e
de 22,3% para 20,9% na Regido Metropolitana de
Salvador, com contingente de desempregados esti-
mado em 388 mil pessoas. No conjunto das regides
metropolitanas pesquisadas, a taxa de desemprego
reduziu-se de 15,9% para 14,5%.

0 Cadastro Geral de Emprego e Desemprego
(CAGED) do MTE registrou alta de 5,6% no es-
toque de empregos formais®® entre fevereiro de
2007 e de 2008 na regido Nordeste, tendo sido de
6,1% o aumento para o Brasil. Entre os estados
nordestinos o destaque ficou como Pernambuco
(8%), a maior alta entre todos os estados brasi-
leiros. Entre as regides metropolitanas, o desta-
que regional foi Recife, com alta de 6,4%.

A Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Sa-
lario (PIMES) do IBGE indicou elevacao de 2,4%
do emprego formal na inddstria¥” em Pernambuco,
entre fevereiro de 2007 e de 2008, e elevacdo de

26 Empregos com carteira assinada
27 Empregos com carteira assinada na inddstria

2,5% na Bahia. No Ceara, o emprego se manteve
praticamente estavel. Para o Brasil, foi estimada
alta de 2,7%.

Os dados apresentados mostram que o empre-
go formal no Nordeste cresceu; um pouco abaixo,
porém, do ritmo médio nacional, sequndo o CA-
GED e a PIMES. Além disso, os nimeros indicam
reducdo nas taxas de desemprego nas RMs de Re-
cife e Salvador, mas permanecendo em patamares
maiores do que a média nacional, sequndo a PME
e a PED. Outro dado positivo é quanto a formali-
zacao do trabalho, segundo o CAGED, que mostra
elevacdo no estoque de empregos formais para
todos os estados nordestinos, com destaque para
Pernambuco (8%). No entanto, as participacoes
do emprego formal nas duas maiores regides me-
tropolitanas do Nordeste, Recife (38%) e Salva-
dor (38,1%), sdao menores do que a taxa para o
conjunto das regides metropolitanas pesquisadas
(44%), segundo a PME.

Com relagdo a evolucdo do emprego formal
nos estados do Nordeste, o CAGED permite ain-

25 Desemprego, na metodologia da PED, inclui o desemprego aberto e desemprego oculto (por trabalho precario ou por desalento).
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da identificar o comportamento do emprego nas
diversas atividades da economia em cada um dos
estados. A analise a seguir envolve o periodo de
janeiro de 2007 a janeiro de 2008.

Na Bahia, foram gerados 57.165 novos postos
de trabalho formais, alta de 4,9%, com destaque
para a construgao civil (11.629) e o comércio va-
rejista (11.657). Na inddstria, o destaque ficou
com o setor de cal¢ados, com 3.020 novos postos
de trabalho gerados. 0 emprego no setor de cons-
trucdo civil cresceu 13,5% em 12 meses.

Em Pernambuco, foram gerados 53.403 empre-
gos formais, alta de 8%, com destaque para a in-
ddstria de producgao de alimentos e bebidas, que
gerou 10.654 postos de trabalho. Vale destacar
o crescimento dos empregos na construcdo civil
(16,7%), setor que gerou 7.374 novos postos de
trabalho no periodo de um ano.

No Ceara, foram gerados 38.219 empregos for-
mais, alta de 5,6%, com destaque para o comér-
cio varejista (8.636) e a construcgao civil (5.313).
Na indlstria de transformacdo, coube destaque
para o setor téxtil e de vestuario (4.833) e o
de cal¢ados (3.604). O setor de construcao civil
cresceu 15% em 12 meses.

No Maranhdo foram gerados 16.106 empre-
gos formais, alta de 5,6%, com destaque para
o comércio varejista (3.984) e a construcdo ci-
vil (3.172), que cresceu 16,2%. Na inddstria de
transformacdo, cabe destaque para o setor meca-
nico (1.425), que cresceu 137,8% em um ano.

Na Paraiba, foram gerados 14.154 postos de
trabalho, alta de 6%, com destaque para a indus-
tria de produtos alimenticios e bebidas (3.709),
que cresceu 23,8% em 12 meses, € 0 COmércio
varejista (3.662).

No Piaui, foram gerados 8.381 empregos formais,
alta de 3,6%, com destaque para o comércio vare-
jista (2.326) e os servigos relacionados ao turismo

- alimentacdo e alojamentos (1.400). O setor de
construcdo civil cresceu 24,8% em 12 meses.

No Rio Grande do Norte, foram gerados 14.292
empregos formais, alta de 4,9%, com destaque
para o comércio varejista (5.258) e a inddstria
de téxteis e vestuario (4.276), que cresceu 19,5%
em um ano.

Em Sergipe, foram gerados 9.264 empregos,
alta de 5,1%, com destaque para a construcao
civil (1.813), com alta de 10,1%, e a inddstria
de calcados (696), alta de 31,4%.

No Estado de Alagoas, foram gerados 9.247
empregos formais, alta de 3,7%, com destaque
para a inddstria de alimentos e bebidas (5.385),
que cresceu 6,8% em 12 meses, e 0 comércio va-
rejista (1.179). O setor de construcdo civil cres-
ceu 3,7% em 12 meses.

Nos estados do Nordeste, os setores responsa-
veis pelo maior nimero de contratacdes foram a
industria de producdo de alimentos e bebidas, a
construcao civil, o comércio varejista e os servicos
relacionados ao turismo e os técnico-administrati-
vos prestados a empresas, além do setor agricola.

Os 204.310 postos de trabalho formal regis-
trados em todos os estados nordestinos em 2007
representam crescimento de 22,4% em relacao ao
ano anterior, ou seja, aumento de 38 mil postos
com carteira assinada.

Estd prevista para este ano a criacdo de um
Centro de Formacdo do Trabalhador na Regido
Nordeste. O objetivo é qualificar profissionais
segundo os moldes do Centro da Organizacao In-
ternacional do Trabalho (OIT), que ja existe na
cidade italiana de Turim.

No ambito nacional, assim como para a Re-
gido, o destaque ficou por conta da construcdo
civil, setor em que o estoque de empregos cres-
ceu 16,4%, em 12 meses, nacionalmente. Isso se
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deve muito a atuacdo do governo para fomentar
o setor. 0 orcamento do Fundo de Garantia por
Tempo de Servico para financiamentos imobilia-
rios em 2008 é recorde: R$ 17 bilhdes. Em 2007,
uma série de medidas foram tomadas pelo Conse-
lho Curador do FGTS, presidido pelo ministro do
Trabalho e Emprego, para facilitar o financiamen-
to da casa propria.

Uma caracteristica nacional e regional que
vale destacar é que, no setor agricola, devido
a sazonalidade da producdo, especialmente no
ramo sucroalcooleiro, sdo comuns altos niveis de
contratacdes e desligamentos no periodo de 12
meses, o que faz com que as contratagdes sejam
significativas, mas o saldo do periodo seja baixo,
ou mesmo negativo. Nesse sentido, apenas os
estados do Maranhao e Bahia nao apresentaram
queda do emprego formal no setor agricola no
primeiro bimestre do ano. O recuo do emprego foi
maior na Paraiba (22,6%).

Segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) do
IBGE, nos estados de Pernambuco, Bahia e Ceara
a producao fisica industrial cresceu 5,5%, 1,5% e
0,5%, respectivamente, no periodo de 12 meses,

M Brasil
1.300

[ RM Recife

enquanto no Brasil cresceu 6,3% no mesmo peri-
odo, com destaque para Minas Gerais (9%).

Ja por meio da Pesquisa Mensal do Comércio
- PMC, também do IBGE, que indica o volume de
vendas no comércio varejista para todos os estados
do Nordeste, os destaques foram Alagoas (16,7%),
Maranhdo (14%), Ceara (10,3%) e Pernambuco
(10,3%), contra um crescimento nacional de 10%.
Observa-se, portanto, que o Estado de Pernambuco
vem apresentando bons nimeros de producdo e
comeércio, com reflexo no emprego.

Por fim, vale observar a comportamento do
rendimento na regido Nordeste, sequndo a PME
e a PIMES, com referéncia a fevereiro de 2008.
Segundo a PME, o rendimento médio real es-
timado, R$ 1.059,92, apresentou alta de 1,1%,
em 12 meses, no conjunto das seis regides me-
tropolitanas do Brasil pesquisadas. Na RM de
Recife, R$ 700,48, a alta foi de 1,8%. Na RM
de Salvador, R$ 832,10, alta de 9,4% (Grafico
25). Segundo a PIMES, que considera os salarios
pagos na inddstria, os valores reais médios cres-
ceram no Ceara (3,2%), em Pernambuco (6,8%)
e na Bahia (9,3%). O crescimento nacional foi
de 4,3%.
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Grafico 25 - Rendimento Real Habitual Médio (em R$)
Fonte: (IBGE, 2008d). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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J - SETOR EXTERNO

3.1 - Balanca Comercial Brasileira

As exportacoes brasileiras totalizaram US$
12,8 bilhdes em fevereiro deste ano, valor recorde
para meses de fevereiro, representando incremen-
to de 26,4% em comparagao com igual periodo
de 2007. Ja em relacdo as exportacoes de janeiro,
houve decréscimo de 3,6%.

As importacoes somaram US$ 11,9 bilhdes em
fevereiro, com expressiva elevacdo de 68,4% na
comparacao com fevereiro de 2007, e recuo de
3,4% com relagao as importacoes de janeiro.

Dessa forma, a corrente de comércio (exporta-
¢Oes mais importagdes) alcancou US$ 24,7 bilhoes,
recorde para meses de fevereiro e que corresponde
a aumento de 42,3% com relacdo a corrente de co-
mércio de fevereiro do ano anterior. Por outro lado,
na comparacao com janeiro, houve decréscimo de
3,5%. No acumulado do primeiro bimestre deste
ano, a corrente de comércio somou US$ 50,3 bi-
lhdes, representando incremento de 36,7% sobre o
primeiro bimestre de 2007 (Grafico 26).
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Grafico 26 - Brasil. Balanca Comercial Mensal (Jan./07 a Fev./08)

Fonte: (BRASIL, 2008b).
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Ja o saldo da balanca comercial (exportagdes
menos importacgdes) foi de US$ 0,9 bilhdo, em
fevereiro de 2008, contra US$ 2,9 bilhoes regis-
trados no mesmo més do ano anterior — queda
de 69,6%. No més, o saldo comercial apresentou
queda de 6,5% com relacdao a janeiro. No acu-
mulado dos dois primeiros meses de 2008, o sal-
do comercial soma US$ 1,8 bilhdo, evidenciando
queda de 66,3% com relacdo aos dois primeiros
meses de 2007.

0 resultado cada vez mais fraco do comércio
exterior fez o mercado financeiro revisar para bai-
X0 a projecdo para a balanca comercial deste ano.
De acordo com o Focus - Relatério de Mercado
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b), divulgado
em 04.04.08, analistas reduziram a aposta de su-
peravit em 2008 de US$ 29 bilhdes para US$ 26,1
bilhdes. A tendéncia de queda também foi vista
no cenario para 2009: a projecao do saldo caiu de
US$ 23,2 bilhdes para US$ 20 bilhdes.

Preocupado com a deterioracdo do saldo da
balanca comercial nos dois primeiros meses do
ano, o governo implementou em margo pacote
de medidas para estimular as exportacdes e frear
o ritmo de crescimento das importacdes. Entre as
medidas estdo: cobranca de 1,5% de IOF (Impos-
to sobre Operagdes Financeiras) no ingresso de
investimentos estrangeiros em renda fixa, como
titulos pulblicos; isencdo de IOF nas operacgdes
de cambio dos exportadores; e autorizacao que
toda receita com vendas externas dos exporta-
dores possa ser deixada fora do Pais (antes 70%
das receitas tinham que ser internalizadas). Com
as medidas, o governo busca reduzir a entrada de
capital externo de curto prazo no Pais e assim
tentar atenuar a tendéncia declinante do délar
frente ao real.

Ademais, ainda em abril deste ano, deve ser
divulgada pelo governo a nova politica industrial,
que beneficiara 24 segmentos da inddstria na-
cional, organizada em torno de quatro grandes

metas a serem atingidas até 2010: 1) aumentar a
taxa de investimentos da economia (medida pela
Formacao Bruta de Capital Fixo) para R$ 604 bi-
lhdes, ou 21% do PIB; 2) elevar o gasto privado
em pesquisa e desenvolvimento para 0,65% do
PIB ou R$ 18,2 bilhdes; 3) aumentar em 10% o
ndmero de pequenas e microempresas exporta-
doras; 4) elevar a participagao do Brasil no co-
mércio mundial de 1,15% (2006) para 1,25%, o
que equivaleria a vendas externas de R$ 208,8
bilhdes. Ppara tanto, as exportacdes precisardao
crescer a 11% ao ano (OTTA, 2008).

A nova politica industrial, chamada de “Po-
litica de Desenvolvimento Produtivo”, prevé in-
vestimento de R$ 251,6 bilhdes, até 2010, di-
vidindo os setores em trés tipos de abordagem
(CRISTIANO, 2008). No primeiro grupo, estdao os
“programas para consolidar e expandir a lideran-
ca” de setores onde o Brasil ja é forte do ponto
de vista internacional: papel e celulose, minera-
cdo, petroquimico, siderurgia, carne e aeronau-
tico. Esses setores deverdo estar entre os pri-
meiros no ranking dos exportadores mundiais;
ou seja, o Brasil devera se colocar ou se manter
entre os cinco maiores exportadores mundiais
nesses seis setores.

No segundo grupo estao os “programas para
fortalecer a competitividade”, ou seja, para aju-
dar os setores da economia brasileira com po-
tencial de desenvolvimento e crescimento no
mercado mundial: complexo automotivo; téxtil e
confeccOes; madeira e moveis; construcao civil;
complexo de servicos; plasticos; higiene e per-
fumaria; inddstria naval e de cabotagem; couro,
calcados e artefatos; agroindstria; bens de ca-
pital sob encomenda; e bens de capital seriado.
Ha ainda o terceiro grupo, “mobilizadores em
areas estratégicas”, englobando seis setores cujo
desenvolvimento é considerado estratégico para
o Pais: complexo salde, energia, tecnologias da
informacdo e comunicagdo, indlstria da defesa,
nanotecnologia e biotecnologia.
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Assim, a politica industrial do governo visa
colocar as empresas e sistemas produtivos bra-
sileiros entre os cinco “players” mundiais, além
de fortalecer os fabricantes nacionais e reduzir
a dependéncia externa, diminuindo o déficit co-
mercial verificado em alguns setores.

Ressalte-se a greve dos auditores fiscais da
Receita Federal, iniciada em marco, que vem pre-
judicando as atividades relacionadas com o co-
mércio exterior. Segundo a assessoria técnica da
NTC & Logistica, os prejuizos ja alcancam cerca
de US$ 2,25 milhdes em despesas para as trans-
portadoras (EMPRESAS..., 2008).

311 - Exportacoes

No acumulado de janeiro a fevereiro deste ano,
as exportacoes brasileiras somaram US$ 26,1 bi-
lhoes, recorde historico para os dois primeiros
meses do ano. Sobre iguais meses de 2007, as
exportacoes cresceram 23,5%.

De acordo com a Fundacdo Centro de Estudos
do Comércio Exterior (Funcex), o desempenho
das exportacdes nesse periodo deveu-se, funda-
mentalmente, ao crescimento de 21,2% nos pre-
¢os, a despeito da elevacao de 2% no quantum
exportado. O desempenho observado no primeiro
bimestre deste ano, com fraco crescimento do vo-
lume exportado, da continuidade a tendéncia que
se acentuou a partir do fim de 2005.

0 impacto da paralisacdo é mais grave nas im-
portacdes, que estdo mais sujeitas a fiscalizacao do
que as exportagdes. Segundo a Secretaria de Comér-
cio Exterior, as importacoes recuaram 13% nas duas
primeiras semanas de abril em relacdo a marco, pelo
critério da média diaria. Na mesma base de compa-
racao, as exportacoes cresceram apenas 0,5%.

Conforme célculos do Sindicato da Inddstria
de Aparelhos Elétricos, Eletronicos e Similares
do Amazonas (GREVE..., 2008), sdo 440 dias de
prejuizos apenas nos trés dltimos anos, compu-
tando-se a greve dos auditores fiscais e as greves
dos fiscais do Ministério da Agricultura e dos fun-
cionarios dos Correios.

A analise dos indices de precos por classe de
produtos revela que os produtos basicos apresen-
taram o melhor desempenho, com significativo
aumento de 35,3%. Os precos de exportacdo dos
semimanufaturados tiveram elevacao de 16,1%, e
os dos manufaturados cresceram 7,5%.

Qunato as quantidades exportadas, as maiores

altas foram registradas pelos produtos manufatura
dos (5%), seguidos dos semimanufaturados (4,6%).
Por outro lado, os produtos basicos tiveram reducdo
de 5,5% do quantum exportado (Tabela 44).

No acumulado janeiro-fevereiro deste ano, as
trés categorias de produtos registraram incremen-
tos nas exportagdes: basicos (27,6%); semima-

Tabela 44 - Brasil. Variacdo (%) dos Indices de Preco e Quantum das Exportacées (Jan./Fev.

2008/2007)
Preco
Exportacdo Total 21,2
Basicos 35,3
Semimanufaturados 16,1
Manufaturados 13,8

Quantum
2,0
-5,5
4,6
5,0

Fonte: (FUNCEX, 2008a). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 16, jan. - mar. | 87



nufaturados (21,4%); e manufaturados (19,9%).
No que tange a participacdo relativa, apenas os
produtos basicos aumentaram sua presenca nas
exportacdes totais nacionais, passando de 28,9%
no periodo jan.-fev./07, para 29,9% em jan.-
fev./08 (Tabela 45).

Entre os produtos basicos, ressaltam-se os
incrementos nas exportacdes de: minérios de
manganés e seus concentrados (488,5%); bovi-
nos vivos (245,7%); algodao em bruto (115,7%);
minérios de cobre e seus concentrados (70,5%);
carne de frango congelada (61,6%); caulim e ou-
tras argilas caulinicas (49,2%); tripas e buchos de
animais (46,8%); farelo e residuos da extracao de
6leo de soja (42,2%); e milho em graos (40,1%).
0 destaque negativo fica por conta de minérios
de aluminio e seus concentrados (-6,6%).

Com o agravamento da crise externa em de-
corréncia da crise americana, uma queda dos pre-
¢os de commodities é o maior risco para o Brasil,
assim como para a América Latina de forma geral
(LAMUCCI, 2008). Em desaceleragdes globais an-
teriores, os pregos desses produtos cairam 35% a
40%. No caso da América Latina, as exportacoes
de commodities respondem por 10% do PIB e 40%
das receitas de exportacdo. Segundo a Cepal, ti-
rando o México, 72,9% das exportacdes latino-
americanas sao de produtos primarios. Portanto,
se 0s precos de commodities se mantiverem nos
elevadissimos patamares atuais, a regidao nao de-
vera enfrentar grandes problemas. Por outro lado,

ja se fala numa possivel bolha especulativa no
mercado de commodities. Uma vez que ha forte
queda dos precos de ativos em outros mercados,
muitos investidores tém buscado outras opcoes,
notadamente, os contratos desses produtos, re-
forcando a tendéncia de valorizacdo de commo-
dities, a exemplo de café, trigo, soja, minérios e
outros produtos basicos.

Na pauta de exportacoes dos semimanufatu-
rados, sublinham-se os desempenhos nas vendas
externas de: 6leo de soja em bruto (358,4%); fer-
ro-ligas (104,5%); borracha sintética e artificial
(62,8%); produtos semimanufaturados de ferro
ou aco (46,8%); ferro fundido bruto (44,8%);
manteiga, gordura e 6leo de cacau (41,5%); e
pastas quimicas de madeira (37,1%). Em contra-
partida, alguns semimanufaturados apresentaram
desempenho negativo: zinco em bruto (-37,3%);
aclcar de cana em bruto (-34,1%); mates de ni-
quel (-32,1%); e aluminio em bruto (-29,7%).

As exportacoes de minérios de ferro sao res-
ponsaveis por 70% dos embarques de commodi-
ties minerais do Brasil. Segundo projecoes, as re-
ceitas obtidas com os embarques desse produto
devem aumentar 61% em relacdo a 2007 (MI-
NERIO..., 2008a). Segundo a Vale do Rio Doce,
diferentemente da instabilidade que vem afetan-
do muitas commodities, o minério de ferro re-
vela-se imune a esse processo, tendo reajustado
seu preco entre 65% e 87%, fazendo com que
a receita obtida com a venda do produto seja

Tabela 45 - Brasil: Exportacao por Fator Agregado, em US$ Milhoes FOB (Jan/Fev - 2008/2007)

Var.% Part.%

Exportacées Jan.- Fev./08 Jan.- Fev./07 ¥

portag / / 2008/2007 2008 2007
Basicos 7.784 6.099 27,6 29,9 28,9
Industrializados 17.494 14.551 20,2 67,1 68,9
Semimanufaturados 3.941 3.246 21,4 15,1 15,4

Manufaturados 13.553 11.305 19,9 52,0 53,5
Operagdes Especiais 799 463 72,6 3,1 2,2
Total 26.077 21.113 23,5 100,0 100,0

Fonte: (SECEX; MDIC, 2008a). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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fixa (BARROS, 2008). O Ibram (Instituto Brasi-
leiro de Mineragao) também aguarda aumentos
expressivos na extracao de zinco e niquel, o que
deve deixar o Brasil em situacdo mais confortavel
nesses produtos. Para este ano, o déficit de zinco
deve chegar a US$ 250 milhdes, praticamente o
mesmo valor de 2007. Para o mercado do niquel,
a previsao é superavit de US$ 420 milhdes. No
ano passado, o Brasil teve 3% de participagao no
mercado mundial de niquel. Para 2008, a expec-
tativa é de 11%, atras apenas da Australia (14%)
e da Rissia (12%).

0 boom mineral deve se estender até 2010
(MINERIO..., 2008a). Do comeco da década até
fevereiro deste ano, a cotacdo do ferro subiu
374%; do cobre, 440%, do niquel, 372%; do
chumbo, 480%; e do zinco, 178%. O dinamismo
das maiores economias emergentes, como China
e India, tem compensado parcialmente o efeito
da contracdo do crescimento das economias de-
senvolvidas (EUA, Europa e Japdo).

0 cenario para as exportacoes do aclicar con-
tinua baixista. 0 mercado internacional do actcar
passa por uma mudanca significativa desde a safra
2007/08, com consegqiiéncias diretas para o ciclo
2008/09, iniciado a partir de abril no Brasil. Paises
sem forte tradicao na producao da commodity es-
tdo mais presentes neste segmento, caso da China,
e da India (um importante produtor, que devera se
transformar em exportador). Paises dependentes
de importacdo, como a China e a Rissia, passaram
a investir na producao local nos altimos anos. Des-
sa forma, esses paises deverdo recorrer aos seus
proprios estoques de aclcar antes de decidirem
importar. Apesar da recuperacao dos precos do
aclcar desde o inicio do ano, a tendéncia é que as
cotagdes ndo tenham muito espaco para subir até
pelo menos 2009 (CENARIO..., 2008).

Dentre os produtos manufaturados exportados
sobressairam-se: 6leo de soja refinado (269,5%);
6leos combustiveis (190,3%); madeira compensa-

da (64,4%); compostos de funcdes nitrogenadas
(62,5%); café solavel (62,2%); maquinas e apa-
relhos para uso agricola, exceto trator (61,9%);
avides (59,7%); e tratores (49,2%). Entre os
destaques negativos estdo: produtos laminados
planos de ferro ou acgos (-32,6%); tubo de fer-
ro fundido (-19,3%); aclcar refinado (-15,9%);
aparelhos transmissores ou receptores e compo-
nentes (-12,7%); polimeros de etileno (-11,3%);
obras de marmore e granito (-11%); aluminio em
barras (-3,4%); e alcool etilico (-1,6%).

Todos os principais blocos econémicos am-
pliaram suas exportagdes, na comparagao do acu-
mulado dos dois primeiros meses de 2008, com
0 mesmo periodo de 2007, a excecdo da Europa
Oriental, que registrou retracao de 4,3%. A maior
variacdo ocorreu nas vendas externas brasileiras
para o Mercosul (53,9%). Com esse resultado, a
participacdo do bloco na pauta de exportacoes
do Brasil passou de 9,8% para 12,2%. Destacam-
se as exportacOes para a Argentina - principal
parceiro comercial do Brasil dentro do Bloco e
segundo maior comprador de produtos brasileiros
-, que tiveram incremento de 53% no mesmo pe-
riodo, elevando sua participacdo relativa de 8,1%
para 10,1% na pauta de exportagdes brasileiras.

A Asia apresentou o sequndo maior crescimen-
to dentre as regides compradoras de produtos
brasileiros: 38,9%. A participacao desse bloco
nas vendas externas do Brasil teve aumento de
13,8% para 15,5%. A China, principal comprado-
ra de produtos brasileiros nessa regidao, ampliou
suas compras de produtos do Brasil em 28%. Esse
resultado deixa a China como o quarto princi-
pal comprador de produtos brasileiros no mundo,
atras apenas de Estados Unidos, Argentina e Pai-
ses Baixos (Tabela 46).

As vendas do Brasil para a Africa registraram
o terceiro melhor desempenho, com elevacao de
28,8%. Ja as exportacoes para a Uniao Européia e
para o Oriente Médio elevaram-se 17,7% e 15,9%,
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Tabela 46 - Brasil. Exportacdao - Principais Blocos Econémicos. Jan./Fev. - 2008/2007 (Milhdes

FOB)

Janeiro/Fevereiro Var.% Part.%
2008 2007 2008/07 2008 2007
Unido Européia 6.365 5.407 17,7 24,4 25,6
Aladi 6.139 4.784 28,3 23,5 22,7
- Mercosul 3.185 2.070 53,9 12,2 9,8
- Argentina 2.621 1.713 53,0 10,1 8,1
- Demais da ALADI 2.954 2.714 8,8 11,3 12,9
EUA* 3.924 3.558 10,3 15,0 16,9
Asia 4.039 2.908 38,9 15,5 13,8
- China 1.414 1.105 28,0 5,4 5,2
Africa 1.365 1.060 28,8 5,2 5,0
Oriente Médio 1.056 911 15,9 4,0 4,3
Europa Oriental 599 626 -4,3 2,3 3,0
Demais 2.590 1.859 39,3 9,9 8,8
Total 26.077 21.113 20,5 100,0 100,0

Fonte: (SECEX; MDIC, 2008b). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.

Nota: (*) Inclui Porto Rico.

respectivamente (apesar disso, ambos apresen-
taram queda de participacdo relativa na pauta
exportadora brasileira). Para os paises da Aladi
(exceto Mercosul), observou-se variagdao positiva
de 8,8% nas vendas externas. No entanto, hou-
ve queda de sua participacado relativa, de 12,9%
para 11,3%.

Segundo o relatério da balanca comercial dos
27 paises da Unido Européia, divulgado em margo,
o0 Brasil foi o pais com o maior crescimento em
exportacoes para o bloco em 2007 (20%), fican-
do na frente de grandes emergentes, como China
(19%) e India (16%) (NINIO, 2008).

Por fim, as compras de produtos brasileiros
pelos Estados Unidos apresentaram expansao de

3.1.2- Importacoes

No acumulado de janeiro a fevereiro deste ano,
as importacdes brasileiras somaram US$ 24,3 bi-
Lhoes, valor recorde histérico para os dois primei-
ros meses do ano. Na comparacao com o acumula-
do jan.-fev./07, houve incremento de 54,5%.

10,3% entre janeiro e fevereiro de 2008, na com-
paracao com igual periodo de 2007. Esse resul-
tado levou a uma reducao de participacao nas
exportacoes do Brasil, de 16,9% para 15%.

Todas as regides brasileiras apresentaram
expansao nas exportacdes no primeiro bimestre
deste ano, na comparagdo com o mesmo periodo
de 2007, destacando-se a regido Centro-Oeste,
com elevacao de 54%. Em seguida aparecem:
Sul (36,9%), Norte (23,7%), Sudeste (17,6%)
e Nordeste (16,1%). Em termos absolutos, o
Nordeste ficou em terceiro lugar, com vendas
externas no valor de US$ 2,3 bilhdes, atras das
regides Sudeste (US$ 14,7 bilhdes) e Sul (US$
5,5 bilhoes).

De acordo com a Funcex, as importacoes do
Pais, nesse periodo, tiveram seu desempenho in-
fluenciado pela elevacao de 30,7% do quantum,
a despeito do crescimento de 18,1% dos precos
dos produtos importados (Tabela 47).
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Entre as categorias de uso, o melhor desempe-
nho, em termos das quantidades importadas, foi
dos bens de consumo duraveis, com expansao de
92,3%. Em seguida aparecem os bens de capital,
com o segundo melhor desempenho: incremento
de 53,9%. Os bens intermediarios apresentaram
elevacdo de 33,5% do gquantum importado, ao
passo que os bens de consumo nao-duraveis ti-
veram o menor crescimento dentre as categorias
(19,4%). No que tange a categoria combustiveis,
houve recuo de 1,2% do quantum importado.

Por outro lado, com relagcdo aos precos de im-
portacdo, a categoria combustiveis apresentou o
maior incremento entre todas (48,5%). Em segui-
da aparecem bens intermediarios (14,5%), bens
de consumo ndo-duraveis (13,2%) e bens de ca-
pital (8,5%). 0 menor incremento dos precos de
importacdes foi registrado pela categoria bens de
consumo duraveis (6,2%).

A analise das importagdes brasileiras, por cate-
goria de uso, revela crescimento em todas as cate-
gorias, com trés setores crescendo acima do total
das importacoes (54,5%): bens de capital; bens
de consumo duraveis; e matérias-primas e bens
intermediarios. Destaca-se a expansdo de 78,7%
das importagdes de bens de consumo duraveis - o
melhor desempenho dentre todas as categorias,
entre janeiro e fevereiro de 2008, na comparacao
com igual periodo de 2007 (Tabela 48).

Sublinha-se ainda o expressivo crescimento
de 61,5% nas importacoes de bens de capital - o

Tabela 47 - Brasil. Variacdo dos Indices de Preco

2007)

Importacdo Total

Bens de Capital

Intermediarios

Bens de Consumo Duraveis

Bens de Consumo Nao-Duraveis
Combustiveis

Fonte: (FUNCEX, 2008b). Elaboracdo Propria.

sequndo melhor desempenho -, a despeito da
expansao de cerca de 15% da producdo interna
de bens de capital, tomando como base o resul-
tado de janeiro. 0 doélar baixo tem incentivado
as empresas brasileiras a substituirem a compra
doméstica de bens de capital pela importacao de
maquinas e equipamentos. Trata-se de um sinal
de que a inddstria estd em processo de forte am-
pliacdo da sua capacidade produtiva, o que é po-
sitivo para a preservacao do controle da inflacdo.
No entanto, apesar desse sinal positivo, ha que
se avaliar os riscos de um possivel processo de
substituicdo da producdo doméstica por importa-
¢oOes nesse setor.

Esses dados demonstram o forte aquecimen-
to da demanda interna e a disposicdo do setor
produtivo de expandir sua capacidade, refletindo
o dinamismo do investimento e do consumo. 0
ritmo da economia brasileira, bem como a apre-
ciacdo do real frente ao dolar, devera manter
aquecidas as importacdes, principalmente dessas
duas categorias.

Em sequida aparecem as importacoes de maté-
rias-primas e bens intermediarios, e combustiveis
e lubrificantes, que tiveram elevacdo de 56,8% e
40,9%, respectivamente. Por dltimo, vém as im-
portacdes de bens de consumo nao-duraveis, com
incremento de 28,7%.

Verifica-se que, apesar de todas as categorias
de produtos apresentarem crescimento das im-
portacoes, em termos absolutos, as categorias

e Quantum das Importacées (Jan.- Fev. 2008/

Preco Quantum
18,1 30,7
8,5 53,9
14,5 33,5
6,2 92,3
13,2 19,4
48,5 -1,2
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Tabela 48 - Brasil. Importacao por Categoria de Uso. Jan./Fev. - 2008/2007. ( US$ Milhdes

FOB)

Bens de Capital
Matérias-primas e Intermediarios
Bens de Consumo
- Nao-duraveis
- Duraveis
. Automéveis
Combustiveis e Lubrificantes
- Petréleo

Total

Janeiro/Fevereiro Part. %
Var.% 2008/07

2008 2007 2008 | 2007
5.239 3.243 61,5 21,6 20,7
12.443 7.936 56,8 51,3 50,6
2.995 1.983 51,0 12,3 12,6
1.409 1.095 28,7 5,8 7,0
1.587 888 78,7 6,5 5,7
568 207 174,4 2,3 1,3
3.574 2.536 40,9 14,7 16,2
2.031 1.558 30,4 8,4 9,9
24.252 15.699 54,5 100,0 | 100,0

Fonte: (SECEX; MDIC, (2008b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE de Conjuntura Econémica.

bens de consumo ndo-duraveis e combustiveis e
lubrificantes reduziram sua participacao relativa
nas importacoes totais nacionais, comparando-se
o acumulado do primeiro bimestre de 2008 com o
mesmo periodo de 2007.

No que tange as importacdes de matérias-pri-
mas e intermediarios, categoria mais relevante
da pauta de importacdes nacional, respondendo
por 51,3% das compras totais do Pais, os maio-
res crescimentos ocorreram nas importacdes de:
alimentos para animais (130,8%); produtos ali-
menticios (121,7%); outras matérias-primas para
agricultura (115,3%); acessorios de equipamen-
tos de transporte (62,8%); e materiais de cons-
trucao (56,4%).

Com relacao as importacdes de bens de ca-
pital, sequnda categoria com maior peso nas
importagdes do Brasil, sublinham-se os desem-
penhos satisfatérios de: maquinas e ferramen-
tas (275,6%); outros bens ou equipamentos
para agricultura (157,4%); maquinaria industrial
(82,3%); ferramentas (77,4%); e outros bens de
capital (75,2%).

Em marco do corrente ano, o governo reduziu
as aliquotas da Tarifa Externa Comum?® para 174
bens de capital que nao tém producdo nacional
(VERISSIMO, 2008). O incentivo foi concedido
principalmente para a importacdo de maquinas e
equipamentos, bens de informatica e telecomu-
nicacOes, além de equipamentos de radio digital
(aliquotas reduzidas para 2%). As novas tarifas
valem até 31 de dezembro de 2008.

Na categoria combustiveis e lubrificantes, res-
salta-se o aumento de 30,4% nas importacdes
de petréleo em bruto, devido ao aumento de
52,1% nos precos, uma vez que houve reducdo
das quantidades importadas desse produto. Em
10 de marco deste ano, o barril do petroleo do
tipo WTI, comercializado em Nova York, atingiu
a maior cotacdo da historia do indicador, fechan-
do em US$ 107,9 (MONTEIRO, 2008). Embora a
Petrobras tenha anunciado em 2006 a conquista
da auto-suficiéncia, o Pais continua a importar
petroleo leve. Segundo a empresa, as compras de
petroleo deverdao diminuir nos proximos meses,
por causa da entrada em operacdo de novas pla-
taformas neste ano.

28 E o0 imposto de importacdo aplicado sobre produtos importados de paises de fora do Mercosul.
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No rol das compras de bens de consumo du-
raveis, houve incremento das importacdes de:
veiculos automoveis de passageiros (174,4%);
utensilios domésticos (67,9%); moveis e outros
equipamentos para casa (63,9%); maquinas e
aparelhos de uso doméstico (62,2%); e outros
bens de consumo duraveis (47,4%).

Por fim, contribuiram para o crescimento das
importacdes de bens de consumo ndo-duraveis
as aquisicoes de: vestuarios e outras confeccoes
téxteis (53,5%); produtos alimenticios (50,6%);
outros bens de consumo ndo-duraveis (36,4%);
produtos de toucador (24,2%); e produtos farma-
céuticos (7,4%).

Com relacao as importacoes de produtos téx-
teis, a Associacdo Brasileira da Inddstria Téxtil
e de Confecgdes (Abit) pretende negociar com
0s chineses uma renovacdo do acordo de restri-
cdo voluntaria de exportacdo, que estabeleceu,
em 2006, limites nas vendas de artigos téxteis
chineses para o Brasil (JURGENFELD, 2008). A
Associacao defende a prorrogacdo do prazo, que
vence em dezembro deste ano, e quer incluir no-
vas categorias de produtos entre as oito ja abran-
gidas. Em dezembro, na verdade, expira o acordo
firmado pelo Brasil e outros paises com a China
na Organizacao Mundial do Comércio (OMC), pelo
qual foram criadas cotas de exportacdo para téx-
teis chineses e a possibilidade de conter essas
exportacoes em casos de crescimento excessivo
com a aplicacdo de salvaguardas.

Qunato os principais mercados fornecedores
de produtos para o Brasil, verifica-se que houve
incremento em todos os principais blocos econ6-
micos no periodo de janeiro a fevereiro de 2008,
na comparacao com igual periodo de 2007: Eu-
ropa Oriental (136,4%); Oriente Médio (99,1%);
Mercosul (67,8%); Asia, exclusive Oriente Médio
(66,7%); Unido Européia (55,3%); ALADI, exclu-
sive Mercosul (49,8%); Estados Unidos, inclusive

Porto Rico (38,1%); e Africa, exclusive Oriente
Médio (23,2%).

Segundo o relatdrio da balanga comercial dos
27 paises da Unido Européia (NINIO, 2008), que
traz o Brasil como o pais que mais exportou para
o bloco em 2007, o aquecimento da economia
brasileira também colocou o Pais entre os trés
mercados que mais compraram do bloco: com alta
de 20% em relacdo a 2006, as importacoes brasi-
leiras s6 perderam para as da Rissia (23%) e da
India (21%).

Analisando as importacdes de acordo com as
regides brasileiras, verifica-se que todas apresen-
taram elevac¢ao, no acumulado de jan.-fev./08,
na comparacao com igual acumulado de 2007.
0 maior incremento ocorreu nas importacdes da
regido Sul, 87,4%. Em sequida aparecem: Norte
(60,2%), Nordeste (59,2%), Sudeste (44,4%) e
Centro-Oeste (43,7%). Em termos absolutos, o
Nordeste destaca-se como a terceira regido que
mais importou no periodo, com compras exter-
nas no valor de US$ 2,3 bilhoes, atras das regi-
oes Sudeste (US$ 13,9 bilhdes) e Sul (US$ 5,3
bilhdes).

Ndo ha ddvidas de que a balanca comercial
brasileira passa por transformacdes que pode-
rdo leva-la ao ressurgimento de déficits seto-
riais. Analisando-se os dados da Funcex para as
exportacdes e importacdes, verifica-se perda
de dinamismo das exportacdes e extraordinario
crescimento das importacdes, sobretudo de bens
duraveis: enquanto as exportacdes totais apre-
sentaram crescimento de apenas 2% do quan-
tum, as importacoes registraram incremento de
30,7%, no primeiro bimestre deste ano. 0 bom
desempenho da economia brasileira aliado ao
real fortalecido deve manter aquecidas as im-
portacdes em 2008, a despeito das medidas de
contencao de valorizacdo da moeda nacional
anunciadas em marco pelo Governo.
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3.2 - Balanca Comercial Nordestina

3.2]1 - Exportacoes

A andlise do setor externo brasileiro entre
1996 e 2007 revela significativo crescimento das
atividades de comércio exterior. As exportacoes
(em valor) expandiram-se a taxa média anual de
11,6%, e as importacoes a 7,7%. A regido nordes

tina, em particular, apresentou aumento um pou
co maior: 11,7% a.a. nas exportacoes e 9,9% a.a.

das importacoes. Cumpre ressaltar que a taxa de
incremento das exportacdes mundiais entre 1996
e 2006 foi de 8,4%, o que coloca o comportamen-
to das exportacoes brasileiras e nordestinas como
mais dinamico que a média mundial (WORLD TRA-
DE ORGANIZATION, 2008)

Até o ano 2000, ainda sob o efeito da va-
lorizacao do real que se verificou na segunda
metade da década de 1990, a balanca comercial
brasileira era deficitaria. Para o Nordeste, o défi-
cit comercial permaneceu até o ano de 2002. No
periodo de 2002 a 2005, a economia nordestina
apresentou forte expansdo de suas exportacdes,
com taxas superiores as nacionais, excetuando-se
0 ano de 2004. Em 2006 (10%) e 2007 (12,5%),

a economia nordestina registrou crescimento das
exportacoes inferior ao nacional - este dltimo em
torno de 16% (Tabela 49).

A analise das exportacdes nordestinas, neste
periodo de balanca comercial superavitaria, com
relacdo aos setores de contas nacionais (bens de
capital, intermediarios, bens de consumo, com-
bustiveis e lubrificantes e demais operagdes), re-
vela o avanc¢o da participagdo do segmento de
bens intermediarios. Estes passaram de 63,6% da
pauta em 2002, para 69,2% em 2007, sendo que
os insumos industriais atingiram 57,1% do total.
Desta maneira, a regidao nordestina consolidou-se,
em nivel internacional, como produtora de bens
intermediarios.

Outro destaque qualitativo para as exporta-
coes do Nordeste foram as vendas de pecas e
acessorios de equipamentos de transporte. Em
2002, estas eram apenas 0,3% da pauta, atingin-
do, em 2007, 2,7%, em virtude da instalacdo da
indGstria automobilistica baiana , em 2001.

Tabela 49 - Brasil e Nordeste. Comércio Exterior (2000 - 2007)

BRASIL REGIAO NORDESTE
US$ 1.000 FOB US$ 1.000 FOB
Exportacoes Importacoes Saldo Exportacgoes Importagoes Saldo
2000 55.118.920 55.850.663 -731.743 4.026.157 4.776.450 -750.293
2001 58.286.593 55.601.758 2.684.835 4.187.781 5.128.804 -941.023
2002 60.438.653 47.242.654 13.195.999 4.655.567 4.659.979 -4.412
2003 73.203.222 48.325.567 24.877.655 6.112.111 4.328.650 1.783.461
2004 96.677.497 62.835.616 33.841.882 8.043.285 5.510.521 2.532.764
2005 118.529.184 73.600.376 44.928.809 10.561.141 6.307.782 4.253.359
2006 137.807.470 91.350.841 46.456.629 11.629.126 8.854.754 2.774.372
2007 160.649.073 120.626.986 40.022.087 13.086.243 11.794.982 1.291.262

Fonte: (SECEX, (2008c).
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Em termos de participacdo dos principais capi-
tulos da NCM na pauta de exportacdes nordestinas,
constata-se a presenca de 13 grupos principais
em 2007: produtos quimicos organicos (9,1%);
combustiveis, dleos e ceras minerais (7,7%); co-
bre e suas obras (7,1%); pastas de madeira ou ou-
tras matérias fibrosas (6%); veiculos automéveis,
tratores, ciclos (5,9%); ferro fundido, ferro e ago
(5,6%); aluminio e suas obras (5,6%); frutas,
cascas de citricos e de meldes (5,4%); aclcares e
produtos de confeitaria (5,2%); plasticos e suas
obras (3,6%); minérios, escorias e cinzas (3,5%);
calcados, polainas e suas partes (3,5%) e semen-
tes e frutos oleaginosos (3,4%) (Grafico 27).

No que concerne ao destino das exportacoes
nordestinas em 2007, estas foram direcionadas

Outros
28,4%

Sementes e frutos
oleaginosos, gréos, etc.
3,4%

Calgados, polainas, etc.
e suas partes
3,5%

Minérios, escorias e
cinzas
3,5%

Plasticos e suas obras
3,6%

/

Aclcares e produtos de

confeitaria
5,2%

preponderantemente para os paises da Unido
Européia (30,4%), seguidos pelos Estados Uni-
dos® (21,7%), Asia*® (12,7%), Mercosul (10,2%)
e ALADI - exclusive Mercosul (9,9%). Além dos
Estados Unidos, destacaram-se como paises iso-
lados compradores de produtos nordestinos: Ho-
landa (10,3%), Argentina (9,4%), China (7,1%),
Italia (3,7%) e México (3,7%).

Quanto ao desempenho dos estados nordes-
tinos, todos apresentaram elevacdo das suas
exportacoes, a excecdao de Alagoas (-4,1%), na
comparacao entre 2007 e 2006. Destaque para os
estados de Sergipe (83,2%), Maranhdo (27,1%),
Piaui (20%) e Ceara (19,4%) que apresentaram
as maiores taxas de crescimento relativamente
a 2006. Com relacdo a participacdo dos estados

Produtos quimicos
organicos
9,1%

Combustiveis, 6leos e
ceras minerais, etc.
7.7%

Cobre e suas obras
7,1%

Pastas de madeira ou
___outras mat. Fibrosas,
etc.
6,0%

\ Veiculos automoveis,
tratores, ciclos, etc.
5,9%

Ferro fundido, ferro e aco
5,6%

\Aluminio e suas obras
5,6%

Frutas, cascas de

citricos e de meldes

5,4%

Grafico 27 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Nordeste

(Jan./Dez. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

29 Inclusive Porto Rico.
30 Exclusive Oriente Médio.
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no total exportado pelo Nordeste, contata-se que
Maranhdo, Ceara e Sergipe aumentaram suas par-
ticipagdes, ao passo que Bahia, Alagoas e Rio
Grande do Norte perderam posicoes relativas. Os
demais estados da Regido praticamente mantive-
ram suas participacoes (Grafico 28).

A analise das exportacoes de cada estado mos-
tra que a Bahia, detentora de cerca de um terco do
PIB nordestino, respondeu, em 2007 por 56,6%
(US$ 7.408,7 milhdes) do valor total exportado
pela Regido. Também é o estado que apresenta a
pauta mais diversificada no Nordeste.

Dentre os principais capitulos exportados
pela economia baiana, merece destaque o de
produtos quimicos organicos (US$ 1.124 mi-
lhdes), cujo valor exportado foi 26,7% supe-
rior ao montante de 2006. Do total de produtos
quimicos organicos exportados pelo Brasil em
2007, 42,2% foram de responsabilidade do Esta-
do (Grafico 29).

0 capitulo de pastas de madeira e outras
matérias fibrosas (US$ 779,8 milhdes) também
apresentou forte expansdo: incremento de 24%
no valor exportado, comparativamente a 2006.

A exportacao de cobre e suas obras (US$ 932,2
milhoes) foi favorecida pelo aumento de precgos
do minério. Este aumento deve permanecer em
2008, ja que em marco, em Londres, a tonelada
do cobre ensaiava superar os US$ 9.000 a tonela-
da métrica (MINERIO..., 2008b).

No que concerne ao comportamento descen-
dente, cumpre registrar o declinio, tanto na quan-
tidade quanto no valor exportado, de automoveis,
que somaram US$ 761,5 milhdes em 2007, valor
17,2% inferior ao de 2006. Este segmento tem
sido favorecido pelo mercado interno fortemente
aquecido, que acaba por minorar o efeito da apre-
ciacao do real sobre as exportacoes.

0 desempenho da indistria automobilistica
baiana e o comportamento das exportagoes de

70,0
58.2 m Jan./Dez.2006
60,0 /
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Grafico 28 - Participacao dos Estados na Pauta de Exportacao da Regido Nordeste (Jan./Dez.

2006/2007)

Fonte: (BRASIL, 2007). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 29 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes da Bahia

(Jan./Dez. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

combustiveis (US$ 1.003,7 milhdes), que se re-
duziu em 8,7% relativamente a 2006, foram os
maiores responsaveis pelo declinio da partici-
pacdo do Estado nas vendas internacionais do
Nordeste.

No primeiro trimestre de 2008, em relacdo ao
mesmo periodo de 2007, constata-se que as ex-
portagdes baianas (US$ 1.959,6 milhdes) expan-
diram-se 26,4%. Os principais produtos exporta-
dos sdo os mesmos do ano de 2007, cumprindo
destacar a expansao das exportacdes de fuel oil
(120,5%) e de pasta quimica de madeira (81,6%),
além do comportamento do valor exportado de
automoveis, declinante em -9,7%.

0 Estado do Maranhao, detentor do quarto
maior produto interno bruto do Nordeste, é o
segundo maior exportador (US$ 2.177 milhdes)
do Nordeste. Nos dltimos dois anos, expandiu
sua participacdo na pauta de exportacido nor-
destina de 14,7% em 2006 para 16,6% em 2007
(Grafico 30).

As exportacoes maranhenses tém-se beneficia-
do tanto do aumento das quantidades vendidas,
em especial de minérios (ferro e aluminio), como
também da alta de pregos dos produtos.

Aluminio e suas obras (US$ 702,8 milhdes) e
ferro fundido, ferro e aco (US$ 573,7 milhdes)
representaram 58,6% do valor exportado pelo Es-
tado em 2007.

Para 2008, a tendéncia de alta de minérios
permanece. Em marco deste ano, o aluminio ul-
trapassou US$ 3.200 a tonelada métrica, com
problemas na extracdo da Africa do Sul e da China
(MINERIO..., 2008b).

Levantamento do DNPM (Departamento Na-
cional de Producdo Mineral), do Ministério de
Minas e Energia, divulgado no comeco do més
de marco de 2008, mostra que a tonelada dos
metais custava, em média, apenas US$ 1.000 em
2002. Seis anos mais tarde, esse valor passou a
US$ 4.000.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 16, jan. - mar. | 97



Outros
3,7%

Produtos quimicos inorganicos
7,1%

\Aluminio e suas obras
32,3%

Sementes e frutos oleaginosos,
graos, etc.
10,8%

Minérios, escorias e cinzas
19,8%

S Ferro fundido, ferro e aco
26,4%

Grafico 30 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportagées do Maranhao

(Jan./Dez. 2007)
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Os trés meses iniciais de 2008 revelam declinio das exportacdes de ferro fundido bruto (-11,7%),
das exportacdes maranhenses, comparativamente minério de ferro nao-ligado (-4,1%) e aluminio
ao mesmo periodo de 2007 (-18,5%). Responsa-  ndo-ligado em forma bruta (-57,7%).
veis diretos por este declinio foram as quedas

Outros
21,1%

Calgados, polainas, etc. e
suas partes

Gorduras, 6leos e ceras, 26,2%

animais e vegetais
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10,0% de meldes
22,4%

Peles (exceto peleteria), e
couros
12,6%

Grafico 31 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées do Ceara

(Jan./Dez. 2007)
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 32 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées de

Pernambuco (Jan./Dez. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: Outros* = Consumo de Bordo.

Em 2007, o Ceard exportou US$ 1.148,3 mi-
hoes, expandindo as vendas externas em 19,4%,
relativamente a 2006.

As exportacgdes cearenses de cal¢ados (26,2%)
e frutas, cascas de citricos e meldes (38,5%) apre-
sentaram as mais altas expansdes na comparacao
2007/06. A atividade calcadista ja é responsavel
no Estado por mais de 48 mil empregos formais,
sendo a exportacdo concentrada em sapatos de
material sintético (Grafico 31).

Dentre as frutas exportadas, destacam-se a
castanha de caju (US$ 180 milhdes), os meldes
frescos (US$ 41,9 milhdes) e abacaxi (US$ 15,8
milhoes).

No primeiro trimestre de 2008, as exporta-
cOes cearenses (US$ 308,9 milhdes) expandiram-
se 16,7%, comparativamente aos trés meses
iniciais de 2007. Permanece como destaque a
inddstria calcadista, que somente em calcados
de borracha vendeu US$ 44,9 milhdes, 55% a

mais que no primeiro trimestre de 2007. Tam-
bém apresentaram forte crescimento, passando
de 9,2 mil toneladas para 22 mil toneladas, as
exportacdes de meldes.

Em 2007, dentre os principais capitulos expor-
tados pela economia pernambucana, plasticos e
suas obras (US$ 114,9 milhdes) e frutas, cascas
de citricos e meldes (US$ 131,7 milhdes) regis-
traram os maiores incrementos, comparativamen-
te ao ano anterior: 149,8% e 31,5%. O capitulo
de aclicares manteve o valor exportado pratica-
mente constante (US$ 204,1 milhdes), e foi o
capitulo de maior participacdo na pauta pernam-
bucana (cerca de 24,4% dos US$ 870,5 milhdes
exportados por Pernambuco) (Grafico 32).

Em 2008, de janeiro a marco, Pernambuco ex-
portou US$ 221,9 milhdes, representativos de 8%
a mais que no mesmo periodo de 2007. A pauta
é semelhante a de 2007, destacando-se as expor-
tacoes de acdcares (US$ 75,3 milhdes) e borracha
de butadieno (US$ 15,2 milhdes).
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Grafico 33 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes de Alagoas

(Jan./Dez. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Alagoas tem sua pauta de exportacdo con-
centrada em derivados de cana-de-aclcar. Em
2007, dos US$ 663,7 milhdes exportados, 89%
pertencem ao capitulo aglcares e produtos de
confeitaria (US$ 427,9 milhdes) e bebidas, liqui-
dos alcodlicos e vinagres (US$ 162,5 milhdes). O
primeiro capitulo apresentou declinio de 17,8%
comparativamente a 2006, ao passo que o segun-
do registrou crescimento de 38,8% (Grafico 33).

Em 2008, nos trés meses iniciais, Alagoas ja
exportou US$ 279,4 milhdes, representativos de
decremento de 12,8%, relativamente ao mesmo
periodo de 2007. Cumpre destacar o bom desem-
penho das exportagdes de alcool etilico, favore-
cidas pela ampliacdo do mercado de bhiocombus-
tiveis mundial.

Em 2007, o Rio Grande do Norte exportou US$
380,1 milhoes, representativos de aumento de
2,1%, relativamente a 2006. Dentre os capitulos

exportados mais representativos, cumpre desta-
car o de frutas, casca de citricos e meldes: US$
173,3 milhdes e expansao de 19,9% na base de
comparacdo 2007/06. 0 produto isolado de maior
destaque foi meldes frescos, com US$ 85,1 mi-
lhoes exportados (Grafico 34).

Em 2008, no primeiro trimestre, meldes fres-
cos (US$ 20,1 milhdes) permanecem como o prin-
cipal produto exportado pelo Rio Grande do Norte,
cujas exportacdes somaram US$ 94,9 milhoes.

A Paraiba exportou US$ 236,1 milhdes em
2007, cifra 12,7% superior a registrada em 2006.
0 Estado tem sua pauta de exportacdes alicercada
na inddstria téxtil, de confeccdes e de calcados.
0 capitulo outros artefatos téxteis confecciona-
dos (US$ 66,8 milhdes), abrangendo produtos
como roupas de toucador/cozinha, tecidos ato-
alhados de algodao, artigos para acampamento
de algoddo, cobertores e mantas de algoddo nao-
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Grafico 34 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportagdes do Rio Grande

do Norte (Jan./Dez. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Nota: Outros* = Consumo de Bordo.

elétricos, registrou incremento de 30,1%, rela-
tivamente a 2006. O capitulo de calcados (US$
52,8 milhdes) expandiu-se em 26%, sendo pre-
ponderante a exportacao de cal¢ados de borra-
cha/plastico (Grafico 35).

De janeiro a marco de 2008, 29,3% da pau-
ta foram vendas de calcados de borracha (US$
15,3 milhdes), com significativo crescimento de
251,6%. Neste mesmo periodo, as exportacdes
paraibanas somaram US$ 52,2 milhdes, valor
4,5% menor que o registrado nos mesmos meses
de 2007.

Sergipe teve em 2007 exportacoes de US$ 144,7
milhdes, concentradas em dois produtos: sucos de
laranja (US$ 71,4 milhdes) e cimento portland
comum (US$ 34,9 milhdes). Ambos apresentaram
expressivos incrementos de 122,3% e 154,7%, res-
pectivamente, o que contribuiu para o aumento de
participacdo do Estado nas exportacdes nordesti-
nas, de 0,7% para 1,1% (Grafico 36).

De janeiro a marco de 2008, Sergipe exportou
US$ 34,7 milhdes, representativos de decremento
de 4,6%, comparativamente ao mesmo periodo
de 2007.

0 Estado do Piaui apresenta o menor PIB den-
tre os estados nordestinos e a menor participacao
(0,4%) nas exportacdes da Regido. Suas exporta-
coes somaram US$ 56,6 milhdes em 2007, valor
20% superior ao registrado em 2006. A cera de
carnadba foi o principal produto exportado (US$
27,2 milhdes), tendo apresentado incremento de
67%, comparativamente a 2006 (ALVES, 2008) e
(Gréfico 37).

Em 2008, no primeiro trimestre, as exporta-
cOes piauienses somaram (US$ 14,4 milhoes),
permanecendo a cera de carnatba (US$ 9,3 mi-
lhdes) como produto mais representativo na pau-
ta, expandindo-se 4,4% relativamente ao mesmo
intervalo de 2007.
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Grafico 35 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes da Paraiba
(Jan./Dez. 2007)
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Durante o primeiro trimestre de 2008, as ex-  parativamente ao mesmo periodo de 2007. Este
portagdes nordestinas como um todo (US$3.372,5  crescimento revela a continuidade do comporta-

milhdes) registraram expansdo de 10,9%, com-  mento da economia do Nordeste, em que as taxas
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Algodao °
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Grafico 36 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacées de Sergipe
(Jan./Dez. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 37 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Piaui

(Jan./Dez. 2007)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

de aumento das vendas externas tém sido inferio-
res as nacionais (13,8%). Os principais produtos
exportados no periodo foram: fuel oil (US$ 342,5
milhdes), pasta quimica de madeira (US$ 268,9
milhdes), catodos de cobre refinado (US$ 202,9
milhdes), aclcar de cana, em bruto (US$ 163,6
milhdes), automoveis (US$ 127,3 milhdes), ferro
fundido bruto nao-ligado (US$ 126,1 milhdes),
outros aclcares de cana (US$ 126 milhdes), mi-
nérios de ferro aglomerados e seus concentrados
(US$ 93,7 milhdes), alcool etilico n/desnaturado
(US$ 86,4 milhdes), ligas de aluminio em forma
bruta (US$ 65,5 milhoes), calcados de borracha/
plastico (US$ 65 milhdes) e benzeno (US$ 58,9
milhdes), que conjuntamente responderam por
51,2% do total da pauta.

As perspectivas para o ano de 2008 sdo de
permanéncia de altos precos para alguns dos
principais produtos exportados pela economia
nordestina, como aclcares e alcool, minérios de
ferro e produtos quimicos organicos.

No caso de aclcares e alcool, a demanda mun-
dial por biocombustiveis, as barreiras para impor-
tacdo estabelecidas pelos EUA e o alto preco do
petroleo permanecem como fatores de aumento
de seus precos.

0 preco do petrdleo também implica elevagao
de seus produtos organicos derivados.

Ja para minérios de ferro, a maior produtora
do mundo, a Vale, acordou contratos em condi-
¢des vantajosas com as principais siderirgicas
mundiais, como as japonesas Nisshin Steel, Kobe
Steel, Sumitomo Metals e JFE Steel, a sul-corea-
na Posco, a alema ThyssenKrupp, a italiana Ilva
(VALE..., 2008) e a chinesa Baosteel.

0 setor calcadista deve se expandir com base
no declinio dos precos dos produtos exportados.
Em 2008, Ceara, Paraiba e Bahia, os estados
nordestinos onde se concentra a maior parte da
inddstria calcadista da Regido, exportaram cer-
ca de 30 milhdes de pares de calcados, mais da
metade (55%) do volume exportado pelo Pais.
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Cumpre ressaltar que a maior parte foi de sin-
téticos (26,6 milhdes de pares), somando US$
81 milhdes. A inddstria calcadista nordestina,
em especial aquela voltada para a producdo de
cabedal de borracha ou plastico, tem apresen-
tado incremento de produtividade e reducao do
preco final do produto exportado, alcancando
no primeiro trimestre de 2008 o valor médio de
US$ 3,04 por par.

3.2.2 - Importacoes

Em 2007, a regido Nordeste importou US$
11.789,6 milhdes, valor 33% superior ao registra-
do em 2006. Os principais paises de origem dos
produtos importados foram Estados Unidos, com
11,1% do total da pauta, seguidos pela Argentina
(11%), Chile (8,5%), China (7,3%), India (7,2%),
México (5,3%), Argélia (4%), Rassia (2,9%), Ale-
manha (2,8%) e Holanda (2,3%).

Cumpre ressaltar o crescimento da partici-
pacao dos produtos manufaturados na pauta de
importacdao nordestina. De 1996 a 2007, os pro-
dutos manufaturados alcancaram 74,8% do total
da pauta, em média. Em 2007, esta participacdo
atingiu 77,8%.

A anélise das importacdes sob a 6tica das con-
tas nacionais indica que, em 2007, 16,8% foram
decorrentes de bens de capital, 43,4% de bens
intermediarios, 8% de bens de consumo e 31,8%
de combustiveis e lubrificantes. Vale salientar
que a parcela das importacgdes destinadas a bens
de capital tem-se reduzido nos dltimos dois anos.
Enquanto a média do periodo 1996/2007 atinge
18,5%, nos Gltimos dois anos este percentual tem
se mantido no patamar de 16,5%. A producao
industrial nordestina também apresentou menor
expansao que a brasileira em 2007. Desta manei-
ra, a menos que o Nordeste venha aumentando

Na Bahia, este bom desempenho se reflete
pela instalacdo de mais de dez fabricas em Ita-
petinga, previstas para este ano, alicercadas em
incentivos fiscais estaduais.

Cumpre ressaltar que o desempenho de cal-
cados de couro tem enfrentado dificuldades no
mercado exterior, inclusive com reducdo do vo-
lume exportado nos trés meses iniciais de 2008,
comparativamente ao mesmo periodo de 2007.

sua compra interna de bens de capital, este pode
ser indicio de menor aquecimento do investimen-
to na Regido que na economia nacional.

No ano de 2008, durante o primeiro trimestre,
o Nordeste importou US$ 3.721 milhdes, 46,8% a
mais que no mesmo periodo de 2006. Constata-se
que o saldo da balanga comercial neste periodo
foi deficitario em US$ 348,4 milhdes. A importa-
cao de bens de capital representou um percentual
ainda menor da pauta, cerca de 11,6%, nao ha-
vendo demonstracdo de aquecimento significati-
vo da atividade industrial em janeiro e fevereiro.
Nos dois primeiros meses de 2008, a producdo
industrial nordestina (IBGE, 2008), relativamen-
te a igual periodo de 2007, teve incremento de
7,7%, desempenho inferior ao da economia na-
cional (9,2%).

A apreciacdao da moeda nacional (acumulada
em 15% nos @ltimos 12 meses) deve permanecer
no ano de 2008, tendo em vista o recente ingres-
so do Pais no grupo de economias detentoras de
grau de investimento, além da elevacao da taxa
de juros interna. Estes fatores devem assegurar
o influxo de délares, mantendo a moeda estran-
geira depreciada e favorecendo o incremento das
importagdes nordestinas em 2008.
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9.3 - Balanco de Pagamentos

As informacdes do balanco de pagamentos
para o primeiro bimestre de 2008 revelam um
déficit de transacoes correntes de US$ 6,3 bi-
lhdes (Tabela 50 e Grafico 38), ante um supera-
vit de US$ 7 milhdes no mesmo periodo do ano
passado, reflexo do crescimento da economia
brasileira em 2007 e do processo de valorizacdo
da taxa de cambio.

0 resultado negativo do bimestre deve-se,
principalmente, ao expressivo crescimento das
importacoes. O superavit da balanca comercial
brasileira foi de apenas US$ 1,8 bilhdo no acu-
mulado dos dois primeiros meses do ano - queda
de 66,3% em relacdo a idéntico periodo de 2007.
Os nmeros do primeiro bimestre mostram o forte
diferencial entre as taxas de crescimento das ex-
portacoes (24%) e das importacoes (54%).

0 déficit em transacdes correntes também re-
fletiu o acréscimo de 46,1% do déficit na con-
ta servicos e rendas no acumulado do ano. Esse

aumento resultou da elevacdo de 39,4% das re-
messas liquidas de renda para o exterior. A maior
contribuicdo para o déficit acumulado no primei-
ro bimestre de 2008 na conta rendas deve-se as
remessas brutas de lucros e dividendos, que al-
cancaram US$ 3,1 bilhdes ante US$ 1,5 bilhdo no
mesmo periodo do ano anterior - incremento de
106,7% (Tabela 51).

De acordo com o Banco Central, o setor au-
tomobilistico foi o que mais enviou lucros e di-
videndos no periodo (US$ 865 milhdes), sequido
por servicos financeiros (US$ 468 milhdes) e me-
talurgia (US$ 408 milhdes). Esse trés segmentos
responderam por 56,1% do fluxo liquido de lucros
e dividendos.

0 processo de valorizacao da moeda nacional,
ao aumentar os lucros das empresas em dalares, e
a conjuntura favoravel de crescimento econémico
vém estimulando o envio de lucros e dividendos
para o exterior. Ademais, o expressivo aumento

Tabela 50 - Brasil — Balan¢o de Pagamentos — US$ Milhdes

Discriminagao

Balanca Comercial (FOB)

Servigos e Rendas
Transagoes Correntes
Conta Capital e Financeira

Conta CapitalV

Conta Financeira
Erros e Omissoes
Variacdo de Reservas ( - = Aumento)
Resultado Global do Balanco
Transacoes Correntes/PIB (%)
IED/PIB (%)

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).
1/ Inclui transferéncias de patrimonio.
* Dados preliminares.

2007* 2008*

Fev Jan-Fev Ano Fev Jan-Fev
2.899 5.415 40.028 882 1.826
-2.813 -6.017 | -42.597 | -3.293 -8.794
376 7 1.461 | -2.090 -6.322
9.630 15.786 89.155 3.959 11.511
70 140 756 71 98
9.560 15.646 88.399 | 3.888 11.413
-742 -951 -3.131 1.776 1.688
-9.264 -14.841 | -87.484 | -3.645 -6.876
9.264 14.841 87.484 3.645 6.876
- 0 0 - -3
- 2 3 - 3
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Tabela 51 — Renda de Investimento Direto — US$ Milhoes

Discriminacao

Renda de Investimento Direto
Receitas
Despesas
Lucros e Dividendos
Receitas
Despesas
Juros de Empréstimos Intercompanhias
Receitas
Despesas
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).
* Dados preliminares.

2007* 2008*
Fev Jan-Fev Fev Jan-Fev
-928 -1.424 -973 -3.036
25 338 159 308
953 1.762 1.133 3.345
-838 -1.210 -990 -3.081
19 329 13 37
858 1.539 1.004 3.118
-90 -214 17 45
6 9 146 272
95 223 129 227

Nota: Lucros e Dividendos e Juros de Empréstimos Intercompanhias sdo um detalhamento da Renda de Investimento Direto.

do estoque de investimentos diretos estrangei-
ros no Pais contribui para o aumento dessas re-
messas. O crescimento importante de 26,3% dos
dividendos pagos a estrangeiros que realizaram
aplicacdes em acdes também foi decisivo para
esse resultado.

A conta servicos, por sua vez, assinalou um dé-
ficit de US$ 2,6 bilhdes no acumulado janeiro-fe-
vereiro de 2008 - acréscimo de 64,3% em relacao
a periodo correspondente de 2007. O item aluguel
de equipamentos foi o que mais contribuiu para
esse déficit, atingindo o montante de US$ 1 bilhao.
A maior utilizacdo de bens de capital de nao-resi-

dentes reflete as fortes inversdes que estdao sendo
realizadas, visando a ampliacdo e a modernizacao
da capacidade produtiva do Pais.

0 déficit em conta corrente esta sendo finan-
ciado por um superavit na conta capital e finan-
ceira, com destaque para o substancial ingresso
de investimento direto estrangeiro. No primeiro
bimestre, foram registrados ingressos liquidos de
investimentos diretos estrangeiros de US$ 5,7 bi-
lhdes (2,6% do PIB), acima dos US$ 3,8 bilhdes
do primeiro bimestre de 2007. Desse total, US$
4,2 bilhoes corresponderam a participagao no ca-
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Grafico 38 - Balanco de Transagoes Correntes — Fev/2007-Fev/2008

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).
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Tabela 52 - Brasil - Investimento Direto Estrangeiro — US$ Milhoes

e e e 2007* 2008*
Discriminacao
Fev Jan-Fev Fev Jan-Fev

Total 1.378 3.800 890 5.704
Ingressos 1.826 5.008 2.853 8.452
Saidas 448 1.298 1.963 2.748
Participagdo no Capital 1.160 3.261 631 4.291
Empréstimos Intercompanhias 218 538 259 1.412

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a). * Dados preliminares.
Nota: Participacao no Capital e Empréstimos Intercompanhias sdo detalhes do total do Investimento Direto Estrangeiro.

pital e US$ 1,4 bilhdo a empréstimos intercompa-  mercado acionario brasileiro, com saidas liquidas
nhias (Tabela 52). de US$ 3,3 bilhdes no primeiro bimestre - recuo
. ) . este fortemente influenciado pela instabilidade
No que se refere as modalidades de implanta- . - .

3 i . o financeira internacional (Tabela 53).

¢do, os investimentos na criacdo de nova capa-

cidade de producdo vém predominando sobre as Vale mencionar também a retracdo das acoes
fusdes e aquisicOes, que sao mais compativeis a negociadas no exterior (Anexo V - American
conjuntura atual de crescimento econémico. De Depositary Receipt®) (G. FILHO, 2004), que to-
acordo com a Sobeet ([2008]), 70% dos ingres-  talizaram apenas US$ 8 milhdes no acumulado
sos de IDE representam operacoes de greenfield. janeiro-fevereiro - queda de 98,5% em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior. No més de

No tocante ao investimento em carteira, ob- . . ~ .
fevereiro, esses recibos de acdes de companhias

servam-se entradas liquidas de apenas US$ 456 _ . . .
brasileiras negociados no exterior registraram

ilho is primei . -
milhdes no a.cumulado )dos. dois primeiros rnefes saldo negativo de US$ 18 milhdes.
do ano, ante ingressos liquidos de US$ 5,2 bilhdes
no mesmo periodo do ano anterior — recuo de Ja o ingresso de recursos para aplicacdes em
91,2%. Esse resultado foi fortemente influencia-  titulos de renda fixa praticamente dobrou no

do pela retirada de investidores estrangeiros do primeiro bimestre do corrente ano (US$ 4,1 bi-

Tabela 53 - Brasil — Investimentos Estrangeiros em Carteira — US$ Milhoes

2007* 2008*
Discriminacao
Fev Jan-Fev Fev Jan-Fev

Total 3.557 5.365  2.617 847
Investimentos em Acdes 2.302 2.677 | -270 -3.351
Negociadas no Pais 1.738 2.153 | -251 -3.358
Negociadas no Exterior (Anexo V - ADR) 563 524 -18 8
Titulos de Renda Fixa 1.256 2.689 | 2.886 4.198
Negociados no Pais 1.363 1.552 | 3.036 4.721
Negociados no Exterior -107 1.137 1 -150 -523

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).
* Dados preliminares.

31 American Depositary Receipt - emissdo de certificados, por bancos norte-americanos, representativos de acdes de empresas sediadas fora
dos Estados Unidos. Uma vez que tais certificados sdo negociaveis no mercado de valores mobiliarios nos Estados Unidos, cria-se, na pratica,
a possibilidade de esse mercado de titulos negociar agoes de empresas de outros paises.
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lhdes) na comparagao com idéntico periodo de
2007 (US$ 2,6 bilhdes). A interrupcao do ciclo
de queda da Selic associada aos recentes recuos
das taxas de juros americanas estdo sendo deter-
minantes para a expansdao dessa modalidade de
investimento.

A incidéncia de 1,5% no Imposto sobre Apli-
cacgdes Financeiras (IOF) nas aplicacoes em renda
fixa e titulos pdblicos, anunciada no inicio de
marco do corrente ano, podera implicar reducdo
da entrada de recursos nessas opgdes de investi-
mento. Vale destacar que as aplicagdes em bolsas
de valores, assim como em operacdes de deri-
vativos de renda variavel e de indice de precos,
permanecem isentas de tributacao.

Ja as captacdes brasileiras nas modalidades de
bonus, notes e commercial papers assinalaram re-
sultado negativo de US$ 523 milhGes no acumula-
do de 2008, ante saldo positivo de US$ 1,1 bilhdo
em correspondente periodo do ano anterior.

Em resumo, os resultados dos primeiros meses
de 2008 confirmam as previsdes de interrupcao
da trajetoria de superavit da conta de transacoes
correntes. Entretanto, a manutencdo do superavit
da conta capital e financeira acima do déficit em
conta corrente possibilitou um resultado global
do balanco de pagamentos de US$ 6,8 bilhdes no
primeiro bimestre. Essa performance permitiu a
continuidade de expansdo das reservas cambiais,
atingindo US$ 192,9 bilhdes em fevereiro, e a
manutencdo da trajetoéria favoravel dos indicado-
res de endividamento externo (Tabela 54).

0 grande destaque em relacdo a esses indica-
dores foi a forte retracdo da divida externa total
liquida®?, que passou de US$ 164,9 bilhdes em
2002 para um montante negativo de US$ 10,8 bi-
lhdes em 2007. Esse resultado negativo significa
que o Brasil tornou-se credor externo, fato nunca
constatado na histéria econdmica brasileira (Gra-
fico 39).

Tabela 54 - Brasil — Indicadores de Endividamento Externo

Indicadores 2002 2003

Servico da Divida/Exportacdes (%) 82,7 72,5
Servico da Divida/PIB (%) 9,9 9,6

Juros/Exportacdes (%) 23,6 19,4
Divida Total/PIB (%) 41,8 38,8
Divida Total do Setor Plblico/Divida 59,4 63,1
Total (%) e

Divida Total do Setor Pdblico nao 52 4 55 7
Financeiro / Divida Total (%) ! !
Divida Total Liquida/PIB (%) 32,7 27,3
Reservas (Liquidez)/Divida Total (%) 18,0 22,9
Divida Total/Exportacdes 3,5 2,9
Divida Total Liquida/Exportacdes 2,7 2,1
Reservas (Liquidez)/Servico da Divida 0,8 0,9
Reservas (Liquidez)/Juros 2,7 3,5

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).

2007
2004 2005 2006
Mar Jun Set Dez
53,7 55,8 41,3 41,8 35,7 36,1 32,3
7,8 7,5 5,3 5,3 4,6 4,5 4,0
14,8 12,2 10,8 10,6 9,8 9,7 9,5
30,3 19,2 16,1 16,2 16,3 15,8 14,9
65,7 59,2 51,7 48,5 45,7 44,6 44,4
57,0 51,7 44,2 42,2 38,3 36,7 36,3
20,4 11,5 7,0 5,4 2,5 1,4 -0,8
26,3 31,7 49,7 60,2 76,9 83,4 93,2
2,1 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2
1,4 0,9 0,5 0,4 0,2 0,1 -0,1

1,0 0,8 1,5 1,8 2,7 2,9 3,5
3,7 3,7 5,8 7,3 10,1 11,0 11,8

32 A divida externa total liquida representa a divida externa total bruta deduzida dos ativos estrangeiros no Pais.
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Governo federal

6.11 - Resultado Fiscal do Governo Central

0 desempenho fiscal do Governo Central, que
inclui o Tesouro, a Previdéncia Social e o Banco
Central, registrou, em dezembro de 2007, um su-
peravit primario acumulado de R$ 57,8 bilhdes
(equivalentes a 2,27% do PIB estimado para o
exercicio), valor superior ao superavit observado
em 2006, de R$ 48,9 bilhdes (ou 2,1% do PIB).
Em dezembro, as contas do Governo Central apre-
sentaram um déficit primario de R$ 8,1 bilhdes,
por conta dos resultados negativos observados
nas contas do Tesouro Nacional (déficit de R$ 4,2
bilhdes), da Previdéncia Social (-R$ 3,9 bilhdes)
e Banco Central (-R$ 14,6 milhdes). De qualquer
maneira, a excecdo desse fraco resultado de de-
zembro, as expectativas de superavit das empre-
sas estatais federais, juntamente com os bons re-
sultados obtidos ao longo do ano, permitiram que
a meta de superavit primario estabelecida pelo
Governo fosse plenamente alcancada em 2007.

A arrecadacdo do Governo experimentou cres-
cimento de 13,9% em 2007, atingindo R$ 618,9
bilhdes, ou 24,3% do PIB. Dentre os fatores que
influenciaram essa expansao das receitas federais
destacam-se o comportamento da economia (cres-
cimento de 5,4% em 2007), a evolucdo do nivel de
precos e da massa salarial e a implementacao de
medidas para recuperacao de créditos em atraso.

Os principais tributos que apresentaram cres-
cimento em 2007 relativamente a 2006 foram
o Imposto de Importacdo, cuja arrecadacdo se
expandiu 22,1% no ano passado, em funcdo do
crescimento, em ddlar, do valor das importacoes
tributadas; o Imposto sobre Produtos Industria-
lizados-IPI, que aumentou 20% devido ao bom
desempenho da inddstria no periodo; e o Impos-
to sobre a Renda da Pessoa Fisica-IRPF, que teve
uma expansao de 60%, decorrente, principalmen-
te, da abertura de capital da Bolsa de Valores de
Sado Paulo e da intensificacdo do controle sobre as
declaracoes de operagOes imobiliarias.

As receitas do Tesouro, em 2007, apresen-
taram crescimento de R$ 61,8 bilhdes (14,4%)
comparativamente a 2006, alcancando R$ 490,9
bilhdes ou 19,23% do PIB estimado para o perio-
do. Desse montante, 8,4% foram provenientes da
arrecadacao de impostos, 8,55% de contribuicoes
e 2,29% relativos as demais receitas. As despesas
do Tesouro, por sua vez, cresceram R$ 33,7 bi-
lhdes em 2007, significando um crescimento de
14,4% relativamente a 2006.

Como proporgao do PIB, os gastos do Tesouro
passaram de 10,05%, em 2006, para 10,51% no
ano passado. Em termos desagregados, observou-
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se crescimento de R$ 10,9 bilhdes (10,3%) nos
gastos com pessoal e encargos sociais, sendo boa
parte disso explicada pela reestruturacao de car-
reiras e remuneragdes dos servidores civis e mili-
tares, além do crescimento vegetativo. Por esta
razao, os dispéndios com a folha salarial passa-
ram de 4,52% do PIB, em 2006, para 4,56% do
PIB, em 2007. Além disso, ocorreu crescimento
de R$ 23 bilhdes (17,9%) nos dispéndios de cus-
teio e capital, por conta da elevacdo das despe-
sas do FAT?3, subsidios e subvencdes econdmicas
e beneficios assistenciais como o LOAS**/RMV3,

A Previdéncia, por sua vez, apresentou déficit
de R$ 44,9 bilhdes (1,76% do PIB), em 2007,
contra R$ 42,1 bilhdes em 2006. Esse resultado
é decorrente do desequilibrio entre a evolucédo

das receitas de contribuicdes, cuja arrecadacao
liquida atingiu R$ 140,4 bilhdes em 2007, e as
despesas com beneficios previdenciarios, que, em
termos absolutos, alcancaram R$ 185,3 bilhGes.
Uma das razbes do crescimento da arrecadacdo
liquida foi o comportamento do emprego no se-
tor formal, que apresentou saldo liquido positivo,
entre as admissoes e desligamentos, bem como
a elevacdo da massa salarial, a qual repercute
nas contribuicoes sobre a folha de pagamento
(Tabela 55).

Esse crescimento nominal do déficit da previ-
déncia, em 2007, deveu-se ao aumento do nime-
ro médio de beneficios pagos (elevacdo de 576,8
mil), entre aposentadorias, pensdes por morte
e auxilio-doenca, bem como ao aumento no va-

Tabela 55 - Resultado Primario do Governo Central (*) . Brasil, 2006-2007 (R$ milhoes)

Discriminacao do Resultado

I. RECEITA TOTAL

I1.1. Receitas do Tesouro

I.2.Receitas da Previdéncia Social

1.3.Receitas do Banco Central
II. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIiPIOS
III. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-1I)
IV. DESPESA TOTAL
IV.1. Despesas do Tesouro

IV.1.1 Pessoal e Encargos Sociais (1)

1V.1.3. Custeio e Capital

IV.1.4. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco Central
IV.2. Despesas da Previdéncia Social (Beneficios)
IV.3. Despesas do Banco Central
V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (III - v)
V.1. Tesouro Nacional
V.2.Previdéncia Social(RGPS) (2)
V.3. Banco Central (3)
VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Janeiro - Dezembro Variacdo (%)

2006 2007 2007/2006
543.505,4 618.872,4 13,87

418.416,2 477.141,6 14,04
123.520,2 140.411,8 13,68
1.569,0 1.319,1 -15,93
92.779,9 105.604,7 13,82
450.725,4 513.267,7 13,88
401.833,4 455.442,8 13,34
234.507,9 268.185,6 14,36
105.496,5 116.372,0 10,31
128.316,0 151.292,8 17,91
695,4 520,8 -25,11
165.585,3 185.293,4 11,90
1.740,3 1.963,8 12,84
48.892,0 57.824,9 18,27
91.128,3 103.351,3 13,41
-42.065,1 -44.881,7 6,70
-171,2 -644,7 276,58
2,10% 2,27% 8,10

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2008c). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Dados revistos, sujeitos a alteracdo. Nao inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atualizacdo moneta-

ria, conforme previsto na Lei Complementar n°110/2001.

(1) Exclui da receita da Contribuicdo para o Plano da Seguridade Social (CPSS) e da despesa de pessoal a parcela patronal da CPSS do servir-

dor publico federal, sem efeitos no resultado primario consolidado.
(2) Receita de contribuicdes menos beneficios previdenciarios.

(3) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (inclui Transferéncia do Tesouro Nacional).

33 Fundo de Amparo ao Trabalhador-FAT. O FAT é um fundo especial de natureza contabil-financeira vinculado ao Ministério do Trabalho e
Emprego. Destina-se ao custeio do sequro-desemprego, abono salarial e financiamento de programas de desenvolvimento econdmico.

34 Lei Orgéanica de Assisténcia Social
35 Renda Mensal Vitalicia
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lor médio dos beneficios pagos pela Previdéncia,
como conseqiiéncia do reajuste do salario-minimo
e do aumento dos beneficios com valores acima
do piso. De qualquer maneira, merece registrar

que o déficit da previdéncia, em proporcdo do
PIB, registrou uma queda em 2007, passando de
-1,8%, em 2006, para -1,76%, em 2007.

6.1.2 - Divida Publica fFederal

Nada obstante as reducdes experimentadas
pela taxa de juros ao longo de 2007, bem como
0S sucessivos superavits primarios, o estoque
da divida pablica federal em poder do pablico
chegou a R$ 1.333,75 bilhdes, ao final de 2007,
significando crescimento nominal de 7,8%, rela-
tivamente ao montante existente em dezembro
de 2006 (Tabela 56). A carga de juros alcancou
6,25% do PIB ao longo do ano (contra 6,86 em
2006), o que contribuiu para o resultado nominal
de 2,27% do PIB, inferior aos observados nos
altimos anos. As expectativas do mercado sao de
manutencao dessa trajetoria de queda do déficit
nominal e de reducdo da participacdo da divi-
da publica no PIB, que passaria do patamar de
42,8%, observado ao final do ano passado, para
41,5% esperado para o final de 2008.

Essa estabilidade da relacdo divida pablica/
PIB demonstra a consisténcia da politica fiscal
adotada pelo governo, a qual vem garantindo os
sucessivos superavits primarios e, ao mesmo tem-
po, favorecendo a manutencao do equilibrio ma-
croecondmico. No entanto, é fundamental uma
boa gestao da divida publica, pois o éxito da po-
litica monetaria estara condicionado ao controle
sobre essa variavel.

Em funcdo disso, a estratégia governamental
em 2007 priorizou a emissao de titulos prefixados
(Letras do Tesouro Nacional-LTN e Notas do Tesouro
Nacional-Série F-NTN-F) em volumes e prazos que
permitiram aumentar a participacdo desses titulos
na composicao da divida pablica e o alongamento

gradual do seu prazo médio de emissdo; a énfase
na emissao de Notas do Tesouro Nacional-Série B-
NTN-B, titulos referenciados ao Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo-IPCA, evitando-se a
emissdo de Notas do Tesouro Nacional-Série C-NTN-
C, titulos referenciados ao Indice Geral de Precos de
Mercado-IGPM; o resgate dos titulos remunerados
pela taxa Selic (Letras Financeiras do Tesouro-LFT);
e a continuacdo da politica adotada desde 2003 de
nao emitir Notas do Tesouro Nacional-Série D-NTN-
D, titulos referenciados a variacdo cambial.

Com relagdo a composicao da divida publica
federal ao final de 2007,houve crescimento da
parcela dos titulos com remuneracdo prefixada,
bem como daqueles indexados aos indices de pre-
¢os na composicao da divida plablica mobiliaria
federal interna. A participacdo dos indexados a
taxa Selic reduziu-se de 33,4%, em dez./06, para
30,7%, em dez./07, o mesmo se verificando com
relacdo aos titulos indexados ao cambio, cuja
participacdo caiu de 1,2%,para 0,9% no mesmo
intervalo (Tabela 56).

Vale notar que o custo médio da divida pdblica
mobiliaria federal interna acumulado em 12 meses
reduziu-se de 14,82% a.a., em dezembro de 2006,
para 12,88%, em dezembro de 2007. Essa queda
no custo médio acumulado no ano reflete melhor
0 comportamento do custo de financiamento da
divida publica ao longo do tempo, tendo em vista
a significativa influéncia das variagdes de curto
prazo nos indexadores dos titulos pablicos sobre
o custo médio mensal.
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Tabela 56 - Composicao da Divida Piiblica Federal em Poder do Piblico

dez/06
DPF 1.236,95
DPMFi 1.093,50
Prefixados 395,04
Indice Precos 246,43
Selic 413,66
Cambio 14,17
TR 24,19
DPFe 143,45
Délar 119,13
Euro 15,86
Real 6,72
Outros 1,74

R$ Bilhdes

dez/07
100,00% 1.333,75 100,00%
88,40% 1.224,87 91,84%
31,94% 456,97 34,26%
19,92% 321,65 24,12%
33,44% 409,02 30,67%
1,15% 11,61 0,87%
1,96% 25,62 1,92%
11,60% 108,88 8,16%
9,63% 83,25 6,24%
1,28% 13,68 1,03%
0,54% 10,88 0,82%
0,14% 1,08 0,08%

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2008b). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
Nota: DPF = Divida Piblica Federal; DPMFi = Divida Piblica Mobiliaria Federal Interna; e DPFe = Divida Plblica Federal Externa

6.1.3 - Necessidades de Financiamento do Setor

PUblico

A necessidade de financiamento do setor
pablico, que inclui Governo Central, governos
regionais e estatais, alcancou R$ 57,9 bilhdes
ao final de 2007, correspondentes a 2,27% do
PIB, significando que o superavit primario de
R$ 101,6 bilhdes (3,98% do PIB) ndo foi sufi-
ciente para cobrir as obrigacoes relativas ao pa-
gamento dos juros, que alcancaram o montante
de R$ 159,5 bilhdes, ou 6,25% do PIB. A maior
contribuicdo para o superavit primario foi pro-
veniente do Governo Central (Tesouro Nacional,
Banco Central e INSS), que gerou um superavit

primario de R$ 59,4 bilhdes, cerca de 2,3% do
PIB (Tabela 57).

As demais esferas de Governo (estados, muni-
cipios e empresas estatais) geraram superavit de
R$ 42,2 bilhdes (1,65% do PIB), com uma contri-
buicao de 42% do excedente observado no periodo.
Vale notar que os elevados superavits primarios
que vém sendo obtidos, associados a queda dos
juros incidentes sobre a divida pdblica, tém per-
mitido uma continua reducao do déficit fiscal (re-
sultado nominal), que era de 3% ao final de 2006,
caindo para 2,27%, em dezembro de 2007.

Tabela 57 - Necessidade de Financiamento do Setor Piblico. Fluxo acumulado em 12 meses.

Discriminacio R$ Milhdes % do PIB
Jan./Dez.06 @ Jan./Dez.07 @ Jan./Dez.06 @ Jan./Dez.07
Nominal 69.883 57.926 3,00 2,27
Juros Nominais 160.027 159.532 6,86 6,25
Primario -90.144 -101.606 -3,86 -3,98
Governo Central (Governo Federal, BC e INSS) -51.352 -59.439 -2,20 -2,33
Empresas Estatais -19.077 -12.234 -0,82 -0,48
Governos Regionais (Estados e Municipios) -19.715 -29.934 -0,85 -1,17

Fonte: (BANCO CENTRAL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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6.2 - Estados e Municipios do Nordeste

6.21 - Transferéncias Constitucionais

As transferéncias constitucionais sdo parce-
las de recursos arrecadados pelo Governo Federal
destinadas aos estados, Distrito Federal e muni-
cipios, a exemplo dos fundos de participacao dos
estados (FPE) e dos municipios (FPM).*¢ O Nor-
deste recebe 52,4% do FPE e 35,2% do FPM.

Em 1989, os secretarios estaduais de Fazen-
da e Financas definiram o coeficiente individual
para cada estado, conforme estabelecido no Ane-
xo da Lei Complementar n°® 62, de 28 de dezem-
bro de 1989. A distribuicao dos recursos do FPM
aos municipios é feita de acordo com o ndmero
de habitantes estimado pelo IBGE, seguindo o
coeficiente municipal especifico elaborado pelo
Tribunal de Contas da Unido.

Os maiores estados da regido - Bahia, Pernam-
buco e Ceara - detém as maiores participacoes

do FPM, em razdo do ndmero de habitantes. Com
relacdo ao FPE, a esses trés estados associa-se o
Maranhdo, que tem uma participagdo um pouco
maior que Pernambuco (Tabelas 58 e 59).

0 crescimento do FPE, em 2007, tendo como
base o ano de 2006, foi de 13,6%, um pouco
abaixo do aumento médio do FPM (15,7%). O es-
tado que mais cresceu em transferéncia de FPM
foi o Piaui, 18,9%, acompanhado do Maranhdo,
16,4%, e da Bahia, 16,2%.

As transferéncias sdo recursos importantes
para os estados mais pobres. A relevancia desses
fundos pode ser vista se compararmos o FPE e o
FPM com os recursos arrecadados via ICMS. Em
2006, a soma do FPE e FPM representava 96,8%
do ICMS do Nordeste. Em 2007, os dois fundos

Tabela 58 - Fundo de Participacdao do Estados do Nordeste (R$ mil)

UF 2006
Alagoas 1.172.354
Bahia 2.647.935
Ceara 2.067.605
Maranhao 2.034.154
Paraiba 1.349.556
Pernambuco 1.944.539
Piaui 1.217.810
Rio Grande do Norte 1.177.370
Sergipe 1.171.002
Nordeste 14.782.325

2007 % Nordeste
1.331.635 7,9
3.007.695 17,9
2.348.520 14,0
2.310.524 13,8
1.532.912 9,1
2.208.733 13,2
1.383.267 8,2
1.337.333 8,0
1.330.099 7,9

16.790.718 100

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008b).Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

36 Atualmente as transferéncias via FPE e FPM correspondem, respectivamente, a 21,5% e 22,5% da arrecadacdo do Imposto de Renda
e do Imposto sobre Produtos Industrializados. A Emenda Constitucional n® 55, de 22 de setembro de 2007, alterou o art. 159 da
CF/88, expressando que deve ser repassado ao FPM mais 1% da arrecadacao do IR e IPI, a ser entregue no primeiro decéndio do més
de dezembro de cada ano. A partir de margo de 2007, 16,66% desses recursos sao destinados ao Fundo de Manutencdo e Desenvol-

vimento da Educacdo Basica - FUNDEB.
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Tabela 59 - Fundo de Participacao dos Municipios dos Estados do Nordeste (R$ mil)

UF 2006 2007 % Nordeste var.%
Alagoas 701.308 808.196 6,7 15,2
Bahia 2.634.413 3.060.397 25,5 16,2
Ceara 1.541.917 1.774.307 14,8 15,1
Maranhdo 1.215.954 1.415.473 11,8 16,4
Paraiba 952.750 1.097.037 9,1 15,1
Pernambuco 1.437.331 1.640.400 13,6 14,1
Piaui 757.093 900.089 7,5 18,9
Rio Grande do Norte 732.335 842.332 7,0 15,0
Sergipe 417.780 481.067 4,0 15,1
Nordeste 10.390.881 12.019.298 100,0 15,7

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

passaram a representar 103,8% do ICMS arreca- Com relacdo ao FPM, o crescimento no primei-
dado na Regiao. ro bimestre de 2008, com relacdao ao mesmo peri-
odo de 2007, no Nordeste, foi de 19,2%, acima do
crescimento de 2007 (15,7%). No entanto, nota-
se um fato interessante: todos os estados tiveram

Olhando os dados das transferéncias do FPE no
primeiro bimestre de 2008 e comparando-o0s com
0 mesmo periodo de 2007, observa-se um cresci- i i .

. crescimento acima dos 20%, menos Bahia, que
mento significativo nos valores para cada estado. .
sofreu queda de 4,6% nessas transferéncias (Ta-

0 crescimento foi de 29,6%, mais que o dobro de
bela 60).

2007 com relacao a 2006 (13,6%), um sinal claro
do aumento da arrecadacgao dos tributos federais

(IR e IPI).
Tabela 60 - Fundo de Participacao dos Municipios dos Estados do Nordeste (R$ Correntes)
FPM (a)
UF Jan.-Fev/07 Jan.Fev/08
Valor % Nordeste Valor % Nordeste var.%
Alagoas 132.814.842,26 6,3 170.868.015,73 6,8 28,7
Bahia 649.918.069,96 30,7 619.931.471,54 24,5 -4,6
Ceard 291.620.525,93 13,8 375.402.198,58 14,9 28,7
Maranhéo 231.213.564,9%4 10,9 300.330.553,89 11,9 29,9
Paraiba 180.089.274,09 8,5 232.350.648,77 9,2 29,0
Pernambuco 269.298.415,14 12,7 361.198.840,45 14,3 34,1
Piaui 147.864.185,12 7,0 178.927.409,24 71 21,0
Rio Grande do Norte 138.302.537,38 6,5 181.488.899,57 7,2 31,2
Sergipe 79.008.663,61 3,7 107.183.015,79 4,2 35,7
Nordeste 2.120.130.078,43 | 100,0 2.527.681.053,56 100,0 19,2

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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6.2.2 - Transferéncias Voluntarias

0 Nordeste recebeu 36,5% das transferéncias
voluntarias da Unido. O Sudeste recebeu um pou-
co menos, 30,6%, e o Centro-Oeste apenas 7,5%.
A divisao dessas transferéncias para estados e
municipios foi quase uniforme, cabendo aos es-
tados 48,6% dos recursos e aos municipios 51,4%
(Tabela 61).

0 crescimento médio das transferéncias vo-
luntarias para os estados do Nordeste, em 2007,
com relacdo a 2006, foi de 18%. Atente-se para
o crescimento do Maranhao, 109%, Ceara, 53%,
e Pernambuco, 25%. Alagoas, Bahia e Rio Grande
do Norte experimentaram perda de transferéncia
em 2007, comparativamente a 2006.

Olhando o crescimento das transferéncias vo-
luntarias para os municipios em 2007, observa-

se que apenas dois estados tiveram queda com
relacao a 2006: Alagoas (-11,6%) e Pernambuco
(-3,1%).

As transferéncias para os Estados concen-
traram-se nos ministérios relacionados a seguir,
o0s quais transferiram 68,1% do total: Educacao,
Transportes, Integracdo Nacional do Desenvol-
vimento e do Combate a Fome. Com relacdo as
transferéncias voluntarias para os municipios,
a concentracdo em alguns 6érgaos superiores é
mais acentuada. Excetuando-se o Ministério dos
Transportes, os outros ministérios acima citados
concentram 87,1% das transferéncias voluntarias
para os municipios. Do total de transferéncias
para os municipios, 50,7% sdo do Ministério da
Educacao.

Tabela 61 - Distribuicao Regional das Transferéncias Voluntarias da Unido - 2007 (valores em R$

mil)

Regido F.stad:: deegilstrito % do Total
Centro-Oeste 334.186 8,1
Nordeste 1.490.154 36,1
Norte 649.273 15,7
Sudeste 1.190.400 28,8
Sul 466.334 11,3
Total 4.130.347 100,0

Total das Transfe-

Municipios % do Total réncias % do Total
307.366 7,0 641.552 7,5
1.611.673 36,8 3.101.827 36,5
439.446 10,0 1.088.719 12,8
1.410.198 32,2 2.600.598 30,6
608.690 13,9 1.075.024 12,6
4.377.373 100,0 8.507.720 100,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008b). Elaboracdo; Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

6.2.3 - Arrecadacao de ICMS

Olhando a taxa de crescimento do ICMS, com
relacdo ao ano anterior, o Nordeste cresceu no
biénio 2005/06 em um ritmo maior que a média
nacional No biénio 2006/07, a situacdo inver-

teu-se: enquanto o ICMS no Nordeste cresceu
6,7%, este crescimento no Brasil foi de 9% (Ta-
bela 62).
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Tabela 62 - Taxa de Crescimento da Arrecadacao do ICMS (%)

REGIAO 2004 - 2005
Norte 17,3
Nordeste 12,8
Sudeste 11,5
Sul 14,3
Centro-Oeste 8,8
Brasil 12,2

2005 - 2006 2006 - 2007
13,3 8,6
14,4 6,7
11,8 9,9

4,9 7,0
9,4 10,7
10,9 9,0

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

0 menor crescimento do ICMS no Nordeste
deve-se, principalmente, a dois dos maiores esta-
dos da Regido: Bahia, com crescimento de 3,9%,
e Ceara, com crescimento de 4,3%. Some-se a
isso o baixo crescimento ocorrido, também, no
Rio Grande do Norte, 4,8%, e em Sergipe, 5%. A
Tabela 63 mostra o valor arrecadado em 2006 e
2007 e a taxa de crescimento em cada estado da
Regido.

A taxa de crescimento do ICMS no Nordeste,
em 2007, representa apenas 46,5% da taxa de
crescimento de 2006. A queda no Estado do Ceara
foi mais profunda. Em 2007, o ICMS do Estado
cresceu apenas 4,3%, que corresponde a 22,2%
do crescimento ocorrido em 2006 com relacao a
2005 (19,4%). Essa relacao foi de 39,4% para a

Bahia e de 26,1% para o Rio Grande do Norte. As
maiores razdes dessa menor taxa de crescimento
em 2007, nesses estados, estdo na Tabela 64.

Em Sergipe, além dos dois itens citados na
tabela 64, o item “Outros” (Outras Fontes de Re-
ceita) teve uma variacdo negativa, em 2007, de
54,4%: tinha uma participacao relativa no ICMS
de 7,4% em 2006 e caiu para 3,2% em 2007.

0 consumo de energia elétrica, mais as perdas
nos sistemas de distribuicao e transmissdo, cres-
ceu 4,8% em 2007, na regido Nordeste, excluin-
do o Maranhdo. 0 ICMS, na mesma referéncia,
cresceu apenas 2%. As possiveis explicacdes sao
0 aumento nas ligacOes clandestinas (incluidas
nas perdas) e reducdes no consumo de setores

produtivos, em que a energia & mais cara.

Tabela 63 - Arrecadacao do ICMS (Valores em R$ Mil)

Discriminagdo Jan. - Dez.
2006
Maranhdo 1.827.931
Piaui 1.068.985
Ceara 3.755.799
Rio Grande do Norte 1.913.542
Paraiba 1.532.786
Pernambuco 4.864.103
Alagoas 1.281.320
Sergipe 1.146.646
Bahia 8.604.177
Nordeste 25.995.288
Brasil 172.127.092

2007 var. %  Part. Em 2006 = Part. Em 2007
2.003.109 9,6 1,1 1,1
1.176.108 10,0 0,6 0,6
3.917.618 4,3 2,2 1,9
2.006.233 4,8 1,1 1,1
1.677.914 9,5 0,9 0,9
5.415.683 11,3 2,8 2,9
1.401.858 9,4 0,7 0,8
1.204.150 5,0 0,7 0,6
8.940.621 3,9 5,0 4,8

27.743.294 6,7 15,1 14,7
187.556.702 9,0 100,00 100,0

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Tabela 64 - Taxa de Crescimento de Itens do ICMS em 2007, com Relacao a 2006
Participacao no Total do ICMS - %

Estado Item do ICMS var.%
2006 2007
Bahia Petroleo,comb.? 28,8 25,1 -9,6
Outros 3,7 1,6 -54,1
Ceara Energia Elétrica 14,0 12,2 -9,1
Petrdleo,comb.? 22,8 18,8 -13,9
Rio Grande do Norte Energia Elétrica 8,7 8,6 3,9
Setor Secundario 31,9 24,4 -19,9
Sergipe Energia Elétrica 10,4 10,0 0,6
Setor Primario 5,0 2,5 -47,8

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
Nota 1: Petrdleo, combustiveis e lubrificantes.

Uma das razdes para a queda do ICMS em pe-  técnicos do IBGE para o baixissimo crescimento
tréleo, combustiveis e lubrificantes, no Ceara, foi do PIB industrial do Estado.

a reducdo das atividades da Lubnor, subsidiaria

. . . Cinco estados nordestinos tiveram crescimen-
da Petrobras, especializada na producao de lubri-

ficantes. Essa foi também a explicacio dada por to da arrecadacdo de ICMS acima da média nacio-

15,60

15,40

15,20

15,00

14,80

14,60

14,40

14,20

14,00

13,80

13,60

dez/06  jan/07 fev/07 mar/07 abr/07 mai/07 jun/07  jul/07 ago/07 set/07  out/07 nov/07 dez/07

Grafico 40 - Participacao do Nordeste na Arrecadacao de ICMS no Brasil — Dez. 06 / Dez. 07.
Fonte: (BRASIL, 2008b). Elabora¢do: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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nal. Vale destacar o crescimento do Piaui, 10%, e
de Pernambuco, 11,3%, quando a média nacional
foi 9%. A participacdo relativa do Nordeste no
total de ICMS recolhido no Pais caiu em 2007. O
ICMS nordestino representava 15,1% do ICMS bra-
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7 - INTERMEDIACAO FINANCEIRA

71- A Intermediacao Financeira no Ambito das

Contas Nacionais

De acordo com o IBGE, a economia brasileira
cresceu 5,4% em 2007. Uma analise desagregada
revela que o subsetor com maior taxa de expan-
sao foi o de intermediacdo financeira e seguros
(13%), vindo em seguida os de servicos de In-
formagao (8%), comércio (7,6%), agropecuaria
(5,3%) e inddstria de transformacao (5,1%), para
citar apenas os mais relevantes.

De outra parte, uma analise sob a otica da
demanda mostra que o consumo das familias,
principal componente da procura final, respon-
de por 60,9% do PIB e apresentou aumento de
6,5%, representando o quarto ano consecutivo de
Referido resultado
foi determinado pela elevacdo de 3,6% da massa

crescimento dessa variavel.

salarial dos trabalhadores, em termos reais e pelo

acréscimo, em termos nominais, de 28,8% do sal-
do de operacdes de crédito do sistema financeiro
com recursos livres para as pessoas fisicas.

Esses comentarios mostram a crescente impor-
tancia e a contribuicdao da intermediacao finan-
ceira para os resultados da economia brasileira,
nos Gltimos anos. Esse aumento de participacdo
deveu-se, entre outros motivos, a consolidacao
da estabilidade macroecondmica, a ampliacdo
permanente e sustentada da demanda interna, ao
aumento dos investimentos e ao aperfeicoamen-
to dos mecanismos operacionais praticados pelo
sistema bancario nacional.

A Tabela 65 traz um resumo dos segmentos
com maiores taxas acumuladas de variacdao em pe-

Tabela 65 - Brasil - Taxas Acumuladas ao Longo do Ano de Atividades Selecionadas com Maiores
Resultados Quarto Trimestre de 2006 ao Quarto Trimestre de 2007

Variacao em volume em relacdao ao mesmo periodo do ano anterior, %

Setor/Atividade Selecionada

2006.1V
Intermedicdo financeira e seguros 6,2
Servigo de informacdo 2,5
Comércio 5,1
Agropecuaria 4,2
Inddstria de Transformacéo 2,0
PIB a precos de mercado 3,8

2007.1 2007.11 2007.111 2007.1V
9,3 9,4 10,7 13,0
7,3 7,1 7,6 8,0
6,1 7,1 7,2 7,6
3,7 2,3 4,5 5,3
31 5,3 5,5 51
4,4 4,9 51 54

Fonte: (IBGE, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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riodos recentes, evidenciando-se que a interme-
diacdo financeira e seqguros apresentou o melhor
desempenho dentre as atividades que compdem
as contas nacionais, desde o quarto trimestre de

1.2 - Brasil - Depositos

No final de 2007, o saldo dos depdsitos to-
tais do sistema financeiro nacional alcancou R$
1.611,5 bilhdes, aumento real de 21,8% sobre
dezembro de 2006. Devido a sua elevada taxa de
crescimento, o peso dos depdsitos bancarios em
relacao ao PIB atingiu 63% (52,4%, em dez./06),
refletindo a expansdo que a intermediacdo finan-
ceira experimentou em anos recentes.

Vale mencionar que os bancos privados, além
de terem registrado a maior expansdo real em
dezembro de 2007 (25,8%), também responde-
ram pela maior parcela dos depositos totais do
sistema financeiro nacional (68,9%). Em termos
de participacdo e de taxa de crescimento, vém
em seguida o Banco do Brasil (15,1% e 16,6%,
respectivamente) e a Caixa Econdmica Federal
(11,4% e 9,6%). A Tabela 66 detalha mais essa
variavel.

2006. 0 seu crescimento foi mais que o dobro da
taxa experimentada pelo PIB, em todos os perio-
dos apresentados.

e Operacoes de Credito

Com relacdo ao crédito, no final de 2007, o
saldo das operagdes chegou a R$ 932,3 bilhoes,
expansao real de 17,6% em comparacdo a de-
zembro de 2006. Referido valor correspondeu a
34,7% do PIB brasileiro, valendo registrar que
essa participacao tem sido crescente nos dlti-
mos anos. Em dezembro de 2005, por exemplo, a
relacdo operacdes de crédito/PIB era de 28,1%
(Tabela 67).

0 setor privado foi responsavel pela absorcao
de 98% do saldo das operacoes de crédito, en-
quanto o setor pdblico ficou com apenas 2%.

Decompondo-se a taxa de crescimento real*
do estoque das operacoes de crédito no final
de 2007 (17,6%), observa-se que a maior con-
tribuicdo para esse resultado deveu-se de forma

Tabela 66 - BRASIL - Saldo Total de Depésitos, por Instituicao Financeira - Dezembro de 2006 e

2007 - Em R$ Milhoes Correntes

ces = s . Dezembro
Instituicao Financeira 2006
Banco do Brasil 192.727
Caixa Econdmica Federal 155.003
Bcos. Federais, exceto BB 6.543
Bancos Privados 815.082
Bancos Estaduais 53.637
Total 1.222.992

Dezembro V;:aalg;:) Participacao Deposito/PIB

2007 *) Dez/07, em % 2007, em %
243.100 16,6 15,1 9,5
183.757 9,6 11,4 7,2
8.137 15,0 0,5 0,3
1.109.584 25,8 68,8 43,4
66.946 15,4 4,2 2,6
1.611.524 21,8 100,0 63,0

Fonte: (SISBACEN, 2008). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

37 Essa decomposicdo representa uma média ponderada obtida da multiplicagdo do crescimento do saldo das operacdes de crédito de cada
atividade econdmica por sua respectiva participacao em dezembro de 2006. Assim, a contribuigdo do crédito as pessoas fisicas foi de 41,9%,
a inddstria ficou com 25,5%, outros servigos ficaram com 16,9% e o comércio com 9%.
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preponderante a expansao do crédito as pessoas
fisicas, em funcdo das condicdes favoraveis de
financiamento e da expansao da massa salarial,
as quais estimularam demanda maior por emprés-
timos bancarios das familias, notadamente para
aquisicao de bens de consumo duravel. Numa
posicdo secundaria apareceram os créditos a in-

distria, aos outros servicos e ao comércio.

Ademais, o saldo das operacOes de crédito re-
alizadas com recursos livres alcancou, em dezem-
bro de 2007, R$ 659 bilhdes (70,6% do total),
com crescimento real de 22,2% sobre o mesmo
més de 2006. As operagdes com recursos dire-
cionados, realizadas com recursos compulsorios
ou governamentais, somaram R$ 273,3 bilhdes
(29,4% do total), com expansdo real de 7,9%.

0 aumento das operagdes de crédito em um
ambiente de reducao do seu custo médio tem
propiciado uma melhora na qualidade do crédito.

Dessa forma, a inadimpléncia, definida por opera
coes vencidas ha mais 90 dias, que representava
3,7% do valor do saldo das operacoes de crédito

em dez./05, caiu para 3,2% em dezembro passa-
do. Nas operagdes de risco 1 (atraso de paga-
mento de 61 a 180 dias), caiu de 6,8% para 5,1%.
E nas operagdes de risco 2 (atraso de pagamento
superior a 180 dias), a inadimpléncia passou de
3,3% para 2,9%, no mesmo periodo considerado.
Essas informacdes encontram-se detalhadas na
Tabela 68.

De outra parte, o custo médio das operacoes
de crédito (pessoa juridica e pessoa fisica) caiu
seis pontos percentuais em 12 meses (39,8% a.a.,
em dez./06, para 33,8% a.a. em dez./07), resul-
tado que se deveu, em grande medida, a diminui-
cdo dos juros dos empréstimos familiares. Vale
mencionar, ainda, que o atual custo médio das
operacdes de crédito é o menor da série historica
iniciada em junho de 2000.

Além da queda dos juros, houve também alon-
gamento dos prazos de pagamento. Em dezembro
de 2006, o prazo médio era de 296 dias, amplian-
do-se para 351 dias em dezembro passado. Mais
uma vez, esse resultado foi influenciado pelo

Tabela 67 - Brasil - Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro - Saldo por Atividade Econdmica
- Dezembro de 2006 e 2007 - R$ Milhoes Correntes

. L Dezembro
Destino do Crédito
2006

Setor Piblico

Governo Federal 4,194

Governos Estaduais e Municipais 14.678

Subtotal 18.872
Setor Privado

Inddstria 164.581

Habitagao 35.689

Rural 77.681

Comércio 78.433

Pessoa Fisica 235.816

Outros Servicos 121.518

Sub-total 713.718
Total Geral 732.590

Dezembro Variacao Real Participacao
2007 em % (*) Dez/07, em %

3.596 -20,7 0,4
15.235 -4,1 1,6
18.831 -7,8 2,0
213.577 20,0 22,9
44.846 16,2 4,8
89.053 6,0 9,6
97.431 14,8 10,5
313.620 22,9 33,6
154.953 17,9 16,6
913.480 18,3 98,0
932.311 17,6 100,0

Fonte: (BANCO CENTRAL, 2008). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.
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Tabela 68 - Brasil - Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro - Qualidade do Crédito e Provisdes,

como % das Operacoes de Crédito

Periodos No::1$aclo(a) Risco 1 (b)
2005 Dez 90,0 6,8
2006 Mar 89,6 6,9

Jun 89,6 6,9

Set 89,6 6,7

Dez 90,7 5,9
2007 Mar 90,9 5,7

Jun 91,3 5,5

Set 91,5 5,4

Dez 91,9 51

. Inadimplén- Provisoes
Risco 2 © cia (5) (e)
3,3 3,7 6,4
3,6 3,8 6,7
3,5 3,8 6,8
3,7 3,8 6,7
3,4 3,7 6,2
3,4 3,6 6,2
3,2 3,5 6,0
3,1 3,4 5,7
2,9 3,2 5,5

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Segundo o BACEN, a qualidade do crédito obedece a seguinte classificacao:

(a) Operagdes classificadas nos niveis de risco AA a C (operagdes em dia e com atraso de pagamento até 60 dias)
(b) Operagdes classificadas nos niveis de risco D a G (atraso de pagamento de 61a 180 dias)

© QOperagoes classificadas no nivel de risco H (atraso de pagamento superior a 180 dias)

(d) Total de crédito vencido ha mais de 90 dias
(e) Provisdes sao exigidas a partir do nivel de risco A.

elastecimento de prazo dos empréstimos conce-
didos as familias (de 368 dias para 440 dias, nas
mesmas datas). O prazo médio para as pessoas
juridicas aumentou apenas 41 dias.

De acordo com o Banco Central, as operacoes
de crédito referenciais para taxa de juros, con-
cedidas as pessoas fisicas, estdo concentradas
em apenas duas modalidades. Na posi¢dao de de-
zembro do ano passado, o crédito pessoal (inclui

operacdes consignadas em folha de pagamento e
exclui cooperativas) respondia por 42% do total,
vindo em seguida a aquisicao de bens (basica-
mente veiculos), com 39,1% do volume de crédi-
to. Essas duas modalidades foram responsaveis
por 81,1% do total dos créditos concedidos as
pessoas fisicas. As outras categorias, como che-
que especial, financiamento imobiliario e cartdo
de crédito tiveram participacdes modestas.

1.3 - Nordeste - Depasitos e Operacoes de Credito

A intermediacdo financeira no Nordeste ndo
apresentou a mesma representatividade nem o
desempenho observado em d@mbito nacional. Em
relacdo ao PIB, o saldo dos depdsitos no Brasil é
quase trés vezes o valor para o Nordeste, enquan-
to o saldo das operacdes de crédito no Pais é mais
do dobro da relagao observada regionalmente.
Em termos de evolucdo, a taxa de crescimento

para essas duas variaveis sob a 6tica nacional foi
quase duas vezes maior do que o ritmo apresen-
tado pelo Nordeste.

Ademais, enquanto o PIB do Nordeste repre-
sentava cerca de 13,1% da economia brasileira,
em 2007, o peso da intermediacdo financeira re-
gional era bem menor: 4,8% do saldo dos depd-
sitos e 5,7% das operacoes de crédito do Brasil.
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Dito de outra forma, o sistema bancario nordesti-
no nao tem a mesma representatividade que sua
economia, na comparacao nacional.

0 saldo total dos depésitos do sistema finan-
ceiro do Nordeste, no final de dezembro de 2007,
alcancou R$ 77,1 hilhoes, registrando um cres-
cimento real de 9,8% em relacdo a idéntico més
de 2006.

Conforme ja comentado, o peso da interme-
diacdo financeira no Nordeste, em relacdo ao seu
PIB, é bastante inferior a posicao nacional. A
relacdo depositos/PIB no Brasil era de 63%, em
dezembro passado, quase trés vezes o valor da
mesma relacao para o Nordeste (23%). Se por
um lado esse resultado mostra, para as regides
mais adiantadas do pais, uma maior integracdo
dos agentes econdmicos e um maior envolvimen-
to com a intermediacdo financeira, de outro re-
vela o quanto essa atividade pode se expandir no
Nordeste.

Em ambito regional, o desempenho das ins-
tituicdes financeiras quanto aos saldos de dep6-
sitos foi um pouco diferente do quadro nacional,
no final do ano passado. No Nordeste, o maior
crescimento real foi obtido pelo Banco do Brasil
(14%), vindo em sequida a Caixa Econdmica Fe-
deral (11,5%) e os bancos privados (6,3%). Em
termos de participacdo em relagdo ao total dos
depdsitos, os bancos privados detém a maior fa-
tia (34,9%), vindo em seguida o Banco do Bra-
sil, com 33,7% e a Caixa Econdémica, com 25,3%
(Tabela 69).

Esse resultado expde um quadro diferente no
Nordeste, em relacdo ao Brasil. Enquanto re-
gionalmente as institui¢des financeiras pablicas
sdo responsaveis por dois tercos dos depoésitos
bancarios totais, nacionalmente essa mesma pro-
porcao é dominada pelos bancos privados. Esse
quadro comporta pelo menos trés leituras. A

primeira, mostra a importancia que o setor pd-

blico ainda desempenha no sistema bancario do
Nordeste. A segunda, é o espaco que os bancos
privados podem e devem ocupar no processo de
intermediacdo financeira na Regido. A terceira,
mais conceitual, é que o processo de crescimen-
to econdmico e da expansdo da intermediagao
financeira é acompanhado por uma diminuicdo
do peso das instituicdes financeiras publicas e
aumento da participacdao dos bancos privados,
nacionais e estrangeiros.

Em termos de operacdes de crédito no Nor-
deste, elas totalizaram, no final de 2007, R$ 51,3
bilhdes, representando uma expansdo real de
15,5% em relacdo a dezembro de 2006. Referido
valor correspondeu a 15,3% do PIB da Regido,
um pouco acima da participacdo registrada em
2006, que foi de 13,5%.

No periodo sob analise, o maior crescimento
real das operacoes de crédito foi experimentado
pelos bancos estaduais, com a marca de 26,2%,
vindo em seguida o Banco do Brasil (20,2%), os
bancos privados (19,4%) e a Caixa Econdmica Fe-
deral (7,1%).

Em termos de participacao no total das ope-
racoes de crédito realizadas, as instituicoes fi-
nanceiras pablicas, no Nordeste, representavam
a maior parcela (60,1%) contra 39,9% da banca
privada. No Brasil essa posicdo era invertida: os
bancos privados participavam com 70,7% e as
instituicoes financeiras plblicas com 29,3%.

Conforme ficou evidenciado, no Nordeste, as
instituicdes financeiras plblicas detém a maior
parcela do valor dos depésitos bancarios e das
operacoes de crédito. No Brasil, ocorre o con-

trario.

No final de 2007, cerca da metade do saldo
das operacdes de crédito no Nordeste era en-
quadrada como de curto prazo (empréstimos e
titulos descontados), 40% como de longo prazo
(financiamentos industriais, comerciais, rurais e
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Tabela 69 - Nordeste - Saldos de Depositos e Operacoes de Crédito, por Instituicao Financeira
Posicao em Final de Més - R$ Milhées Correntes

Bcos. Federais,

Discriminagio,/Posicao Banco.do Ca.ixa Econo- excet B.ancos Bancos. Total
Brasil mica Federal Privados = Estaduais
Total BNB
Depositos

Dezembro de 2006 21.099 16.187 2.911 2.648 23.430 1.271 64.898
Dezembro de 2007 26.012 19.523 3.206 3.117 26.934 1.437 77.112
Variagdo real, em % (*) 14,0 11,5 1,8 8,8 6,3 4,5 9,8
Participacao dez/07,em % 33,7 25,3 4,2 4,0 34,9 1,9 100,0
Depésito/PIB, 2007, em % 7.8 58 1,0 0,9 8,0 0,4 23,0

Operagoes de Crédito
Dezembro de 2006 12.395 7.868 4.504 3.578 15.840 455 41.062
Dezembro de 2007 16.115 9.115 5.008 3.916 20.462 621 51.321
Variacdo real % (*) 20,2 7.1 2,8 1,2 19,4 26,2 15,5
Participacao dez/07,em % 31,4 17,8 9,8 7,6 39,9 1,2 100,0
Ope.Crédito/PIB, 2007, em % 4,8 2,7 1,5 1,2 6,1 0,2 15,3

Fonte: (SISBACEN, 2008). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

imobiliarios) e a parcela restante (10,7%) como
outros créditos (financiamentos de titulos e valo-
res mobiliarios, financiamentos de infra-estrutu-
ra e desenvolvimento e provisdes para operagdes
de crédito).
to de longo prazo atingiram participacdao menor

No Brasil, as operacoes de crédi-

(35,4%), o mesmo ocorrendo com as operagdes
de curto prazo (36,8%), enquanto o peso dos
outros créditos (27,8%) era quase trés vezes a
participacgao regional (10,7%).

Em termos de desempenho regional, a maior
taxa real de crescimento, no final do ano passado,
foi a de saldos de financiamentos (20,8%), vindo
em sequida os empréstimos e titulos descontados
(19,2%), os financiamentos imobiliarios (13,4%)
e os financiamentos agroindustriais (12%). Os
financiamentos rurais cresceram apenas 4,6%. A
Tabela 70 apresenta mais informacdes a respeito.

Tabela 70 - Nordeste - Discriminacao das Principais Operacoes de Crédito - Dezembro de 2006 e
2007 - Saldos em R$ Milhdes Correntes

Discriminacgao Dez-06

Operacoes de Crédito 41.062
Empréstimos e Titulos Descontados 20.023
Financiamentos 6.969
Financiamentos Rurais 4.809
Financiamentos Agroindustriais 142
Financiamentos Imobiliarios 4.310
Outros Créditos 4.809

Variagio Participacao
Dez-07 Real, em % (*) Dez-07, em %

51.321 15,5 100,0
25.820 19,2 50,3
9.105 20,8 17,7
5.440 4,6 10,6
172 12,0 0,3
5.286 13,4 10,3
5.498 57 10,7

Fonte: (SISBACEN, 2008). Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.
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14 - BNB - Depasitos e Operacoes de Credito

No final de 2007, o saldo dos depdsitos do Por outro lado, na mesma data, o estoque de
Banco do Nordeste totalizava R$ 3,1 bilhdes, crédito concedido pelo BNB alcancou R$ 3,9 bi-
crescimento real de 8,8% sobre dezembro 2006,  lhdes, representando uma expansao real de 1,2%
ligeiramente abaixo da taxa registrada para a Re-  sobre dez./06. 0 saldo das operagdes de crédito
gido (9,8%). Em termos de participacdo, o saldo do BNB, no final do ano passado, correspondia a
dos depdsitos do BNB, em dez./07, equivalia a 7,6% do total da Regido.

4% do total regional.

Tabela 71 - Nordeste - Discriminacao das Principais Operagoes de Crédito - Saldos em Dezembro
de 2006 e 2007 - R$ Milhoes Correntes

Relacoes em %

Discriminagdo BNB  FNE BNB + FNE  SISBACEN Flsr:::lec:‘laro
@ O @=@<0 @ GO s e
Dezembro de 2006
Total das Operagdes de Crédito 3.578 | 14.648 18.226 41.062 55.710 8,7 32,7
Empréstimos e Titulos Descontados 542 667 1.209 20.023 20.690 2,7 5,8
Financiamentos 1.020 2.865 3.885 6.969 9.834 14,6 39,5
Financiamentos Rurais 1.640 9.517 11.157 4.809 14.326 34,1 77,9
Financiamentos Agroindustriais 50 319 369 142 461 35,2 80,0
Outros Créditos 326 1.280 1.606 9.120 10.400 3,6 15,4
Dezembro de 2007

Total das Operagoes de Crédito 3.916 | 18.735 22.651 51.321 70.056 7,6 32,3
Empréstimos e Titulos Descontados 701 838 1.539 25.820 26.658 2,7 5,8
Financiamentos 1.084 3.829 4.913 9.105 12.934 11,9 38,0
Financiamentos Rurais 1.776 | 11.814 13.590 5.440 17.254 32,6 78,8
Financiamentos Agroindustriais 33 495 528 172 667 19,2 79,2
Outros Créditos 322 1.759 2.081 10.784 12.543 3,0 16,6
Variacdo Real (*) em %, Dez-07/Dez-06

Total das Operagdes de Crédito 1,2 18,2 14,9 15,5 16,2

Empréstimos e Titulos Descontados 19,6 16,1 17,7 19,2 19,1

Financiamentos -1,8 23,5 16,9 20,8 21,6

Financiamentos Rurais 0,1 14,8 12,6 4,6 11,3

Financiamentos Agroindustriais -39,0 43,4 32,3 12,0 33,7

Outros Créditos -8,7 27,0 19,8 9,3 11,5

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008; SISBACEN, 2008). Elaboracdo: Equipe BNB-Etene Conjuntura Econémica.
(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.
Nota: O FNE, por possuir um sistema contabil independente do BNB, nao figura nos levantamentos do SISBACEN.

38 Por determinacao legal, o sistema contabil do BNB ndo inclui as operagdes do FNE, que possui um sistema contabil independente e também
nao figura nos levantamentos do Banco Central/SISBACEN. O FNE foi criado pela Assembléia Nacional Constituinte, sendo operacionalizado
pelo BNB desde sua regulamentagdo, em 1989.
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Em sintonia com suas caracteristicas de banco
de fomento, as operacgdes de crédito do BNB estao
concentradas preponderantemente em operacoes de
longo prazo (73,9%). As operagdes de curto prazo
representam uma fatia mais modesta (26,1%).

Essa marca de atuacdo no longo prazo fica mais
evidente quando sdo acrescentadas as contas do
BNB as operacdes de crédito concedidas com re-
cursos do Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste — FNE®*. Sob essa oOtica de analise,
o saldo das operacgdes de crédito, em dezembro
de 2007, atingiram R$ 22,7 bilhdes, com uma
expansao real de 14,9% em relacdo a idéntico
més de 2006. Do referido total, o FNE participou
com 82,7%, sendo a principal fonte de recursos
de longo prazo do BNB.
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Em termos de modalidade de crédito concedido
(BNB + FNE), os financiamentos a agroindistria
foram os que mais cresceram em termos reais no
final do ano passado (32,3%), vindo em seguida
os empréstimos e titulos descontados (17,7%),
os financiamentos (16,9%) e os financiamentos
rurais (12,6%). Essas informagdes encontram-se
detalhadas na Tabela 71.

Vale recordar, ainda, que o Banco do Nordeste,
como principal agente de fomento regional, foi
responsavel, no final de dezembro do ano pas-
sado, por 78,8% dos financiamentos concedidos
aos setores rural e agroindustrial e por 61,7% dos
financiamentos totais de longo prazo da Regiao.

SISBACEN. Disponivel em: <http://www.bch.gov.
br>. Acesso em: 07 abr. 2008.

38 Por determinacéo legal, o sistema contabil do BNB ndo inclui as operagdes do FNE, que possui um sistema contabil independente e também
nao figura nos levantamentos do Banco Central/SISBACEN. O FNE foi criado pela Assembléia Nacional Constituinte, sendo operacionalizado

pelo BNB desde sua regulamentacdo, em 1989.
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