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| - VALIACOES E PERSPECTIVAS

11- As Recentes Altas dos Precos de Petroleo e de

Alimentos

As turbuléncias financeiras internacionais pro-
vocadas pela economia dos Estados Unidos desde
0 segundo semestre do ano passado, vieram se
somar agudas pressdes inflacionarias provindas
de aceleracoes de altas e excessos de volatilida-
de de precos de commodities estratégicas para o
crescimento e desenvolvimento, em que se des-
tacam petréleo e alimentos.

Reconhecendo a grande complexidade da pro-
blematica vigente, interessa de imediato, nesse
contexto, evidenciar algumas inter-relacdes de-
cisivas da escalada de precos do petréleo com
a dos alimentos, cujas conseqiiéncias negativas
sobre a seguranca alimenticia em escala interna-
cional sdo inegaveis, particularmente nos paises
subdesenvolvidos.

Na reunido de cdpula da FAOQ? realizada em
Roma no periodo de 3 a 5 de junho deste ano,
ndo foram poucas as contraposicdes entre as de-

Assuéro Ferreira’

legacoes dos paises desenvolvidos e as dos sub-
desenvolvidos sobre a questdo da producao de
alimentos frente a producdo de energias deriva-
das de biomassas, os denominados biocombus-
tiveis.

0 fato expressivo, naquele contexto, foi que
a tematica da crise de alimentos terminou por
dominar o cenario das discussoes. Mesmo assim,
esbarrou em oObices associados aos interesses
econdmicos nacionais nos acertos de solucdes,
mesmo as emergenciais, como as ajudas huma-
nitarias para as populacoes mais afetadas pelas
abruptas altas de precos®.

Evidéncias empiricas

No caso do petréleo, considerando o tipo Brent,
0 preco médio mensal do barril incrementou-se
em torno de 29,1%, entre agosto e dezembro de
2007; e, em 2008, entre janeiro e junho, nada

1 Doutor e Professor Titular do Programa de P6s-graduacao em Sociologia da Universidade Federal do Ceara.

2 Organizacdo das Nagoes Unidas para Agricultura e Alimentacdo. Referida cdpula foi denominada “Conferéncia de Alto Nivel sobre a Segu-
ranga Alimentar Mundial e os Desafios das Mudancas Climaticas e da Bioenergia”.

3 Nessas controvérsias, destacam-se questdes associadas aos subsidios governamentais dirigidos aos produtores agricolas da Europa e dos
Estados Unidos e as producdes de hiocombustiveis que sdo responsabilizadas por agravarem as restri¢des de oferta de alimentos em escala
internacional. Vale ressaltar que o retrocesso das negociacdes na Organizacao Mundial do Comércio, no ambito da rodada de Doha, acontecida
em Genebra, na pendltima semana de julho deste ano, deve-se, sobretudo, ao acirramento de referidas disputas.
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Grafico 1. Precos do Petrdleo Brent.
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008).

menos que 51,6%, isso sem contar o recorde de
147 doélares em 11 de julho. A partir de meados
de julho, iniciou-se um movimento de declinio,
fechando na média, em agosto, num valor 18%
abaixo do pico médio de junho.

Esse movimento de alta dos precos do petro-
leo e de instabilidade implicita, em grande me-
dida, carrega em si acOes especulativas, princi-
palmente, como consegqiiéncia de desvio de mon-
tantes expressivos de recursos financeiros para
aplicacbes em commodities diante da crise das
hipotecas habitacionais subprime desencadeada
nos EUA, no segundo semestre de 2007.

A reversdo de precos observada a partir de ju-
lho deste ano, de modo similar, segue movimen-
tos especulativos no sentido contrario, devido as
bem fundadas expectativas de retracdo do cresci-
mento da propria economia norte-americana, das
economias da area do euro, e de economias im-
portantes da Asia, como do Japio, da China e da

Fev 2008 Abr Jun Ago

India, associadas as pressoes inflacionarias em
curso, desde o segundo semestre de 2007, como
detalhado adiante.

Junte-se a isso a atual instabilidade sistémica
do délar americano frente as principais moedas,
como euro, libra esterlina e iene, que além de
introduzir riscos préprios, imprevisiveis, nos mer-
cados futuros de cambio, projetam noutros mer-
cados especulativos, seja de opcoes ou de futuros
de commodities em geral, percepcoes adicionais
de riscos, embagando, ainda mais, os frageis ins-
trumentos de precificagao.

Nao é em vao a grande volatilidade apresen-
tada pelas principais pracas financeiras interna-
cionais nos Gltimos meses. Ou seja, essa juncao
perniciosa de instabilidade financeira e instabili-
dade produtiva, retratada na efetiva ameaca de
estagflacdo em escala internacional, tem o seu
fulcro na financeirizacdo do sistema econémico
mundializado®.

4 Por financeirizagdo, entende-se, aqui, o hiperdescolamento das atividades financeiras em geral das atividades produtivas propriamente ditas.
Nesses termos, refere-se a exacerbacao das atividades especulativas em detrimento do lado real da economia, promovendo riscos sistémicos
que exercem papéis decisivos na acumulacdo permanente de bolhas volateis, cujos estouros sempre promovem custos sociais ndo desprezi-
veis, com incidéncias negativas sobre os niveis de emprego e da inflagao, dentre outros.
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0 petroleo como fonte de matéria-prima ou
geracdo de energia é incomparavel em sua multi-
plicidade e essencialidade de aplicagdes. No caso
das atividades agropecuarias nao é diferente,
seja na constituicdo ou manutencdo de maqui-
nas e equipamentos em geral, nos sistemas de
transportes e fertilizantes. Estes dltimos, alias,
vém se constituindo nos maiores vildes da crise
de alimentos®.

A disparada de precos do petroleo estad a
imputar, em medidas distintas, aumentos nao
despreziveis de custos na producdo e comercia-
lizacdo de alimentos, alids, em toda a cadeia do
agronegoécio internacional. Custos dificeis de se-
rem suportados por grande parte dos produtores,
notadamente os menores, diante da volatilidade
implicita no mercado internacional dos pregos
dos seus produtos.

Historicamente, sabe-se que os precos agrico-
las sofrem sistematicas flutuacodes, alternando-se
periodos de altas com periodos de baixas, em que
os Gltimos tendem a prevalecer no longo prazo.
Entretanto, a disparada inusitada desses precos
no mercado internacional observada no segun-
do semestre de 2007 e, com maior agudeza, no
primeiro semestre de 2008, salvo alguns poucos
casos, situa-se completamente fora do padrdo
tendencial de timida recuperacdo, em termos re-
ais, do longo periodo de baixa observado entre
comecos dos anos 1960 e fins dos anos 1980°.

Tomando-se como referéncia o indice de pre-
cos de alimentos da FAQO, como se evidencia no
Grafico 2, no periodo 2000-2005 ha crescimento
dos precos - 27,2% para o indice geral e 23,5%
para o de cereais, ou seja, em promédia anual,
5% e 4%, respectivamente. A partir de 2006, as

300+ 279
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Grafico 2. Indice da FAO para os precos de Alimentos - Geral e Cereais.

Fonte: Dados originais, FAO. Elaboragdo A. F.

Nota (*): Os indices agregados do ano de 2008 estdo representados pelas respectivas médias dos indices mensais do

periodo jan-jul.

5 Simulagdes interessantes, para o Brasil, de relagdes de trocas entre fertilizantes e dez produtos agricolas - quantidade necessaria para adqui-
rir uma tonelada de fertilizante - sédo feitas regularmente pela Associacdo Nacional para Difusdo de Adubos (Anda). Ali se podem constatar
as perdas em termos de troca, na comparagdo do primeiro semestre de 2008 com o ano 2007, para nove dos dez produtos, excetuando-se o
feijdo, cujos precos internos atingiram inauditas altas durante este ano (ASSOCIACAO NACIONAL PARA DIFUSAO DE ADUBOS, 2008).

6 Sobre as mudancas no longo prazo dos precos de alimentos (FAO, 2008a).
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curvas de tendéncia mudam a declividade em
sentido ascendente, e os incrementos relativos
tornam-se explosivos e em maior propor¢do 0s
precos de cereais’.

Comparando-se o primeiro semestre de 2008
com o segundo de 2007, ainda com base nos indices
da FAO, tem-se para o indice geral um incremento
de 24,7%, ou seja, um crescimento apenas ligeira-
mente abaixo do acumulado do periodo 2000-2005,
acima referido. Os crescimentos do indice de cere-
ais e do de 6leos e gorduras alimentares foram de
nada menos que 42,5% e 38,6%, respectivamente.
Ou seja, num intervalo de seis meses, os precos de
alimentos em geral e, particularmente, de cereais
ou 6leos e gorduras acumularam crescimentos pro-
porcionais praticamente iguais ou ligeiramente su-
periores aos do periodo compreendido pelos cinco
primeiro anos da década?.

Qualificagoes adicionais: um esbhoco

Numa perspectiva imediata, ndo é mera coin-
cidéncia esse agudo incremento nos indices de
precos de alimentos e nos de petréleo. Pois, se
por um lado verifica-se a incorporacao de custos
derivados na producao e comercializacao de ali-
mentos devido as altas de precos do petrdleo, por
outro lado, praticamente os mesmos mecanismos
especulativos que atuam sobre o petrdleo atuam
sobre alimentos ou commodities em geral.

Mesmo assim, ha particularidades importan-
tes, no tocante as altas de precos de alimentos,
que vém introduzindo maior rigidez a reducdes
de precos, em maiores ou menores medidas, de-
pendendo da classe de produtos. Sao fatores que
no médio e no longo prazo afetam as condigdes
internacionais de oferta e demanda de alimentos,
como discriminados a seguir em duas grandes ca-

tegorias interligadas que, no escopo deste estudo,
infelizmente estdo apenas apontadas.

Fatores conjunturais

- desequilibrios climatico-ambientais tempo-
ralmente reversiveis como: secas, geadas,
enchentes, pragas, terremotos. Problemas re-
centes de secas na Australia, um grande ex-
portador de alimentos, e terremotos na China
exemplificam maior essas circunstéancias;

- restricoes governamentais as exportacoes,
com o intuito de prover reservas internas,
como forma de conter pressdes inflaciona-
rias internas, por exemplo, na China, na In-
dia e na Argentina;

- movimentos especulativos em mercados de
commodities (futuros) antes referidos;

- consideravel reducdao da pesquisa agricola
em escala internacional, em todos os niveis.
Observe-se que a denominada “revolucao ver-
de”, desenrolada nos anos 1960-1970, tinha
como intuito expandir a producao e a produ-
tividade, por meio de melhorias de sementes
e processos de trabalho, ampliando a frontei-
ra agricola dos paises subdesenvolvidos. Na
atualidade, como indicam os estudos especia-
lizados, a pesquisa esta mais voltada para re-
ducdes de custos, como no caso das sementes
transgénicas. Em varios foruns internacionais,
ha reivindicacdes constantes por uma nova
“revolucdo verde”, esta, agora, voltada para a
Africa e alguns paises da Asia, onde se regis-
tram as piores condicdes de sustentabilidade
alimentar;

- as recentes expansdes de demanda, como
conseqiiéncia de melhorias de rendimentos
dos mais pobres, especialmente na Asia, no
Brasil e na Rissia.

7 Cabe destacar o incremento de precos referente a dleos e gorduras vegetais e animais, ndo constante do grafico exposto, que segue de perto
o comportamento do indice de precos de cereais, no periodo considerado, muito embora no periodo 2000-2005 tenha registrado incremento
de 51,4%, de sorte que no periodo corrente esse grupo de alimentos permanece expressando o0 vigoroso processo de incremento de precos

evidenciado desde o comeco do decénio (FAO, 2008a, p. 4), Figura 1.

8 0Os dados originais aqui utilizados para os calculos foram extraidos de FAQ, 2008b.
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Fatores estruturais

- acelerados processos de urbanizacao, desta-
cando-se aqueles observados em paises da
Asia e da Africa, os quais implicam acele-
racdo da demanda, independentemente do
aumento das rendas per capita, inclusive
com significativas modificacoes nos padroes
de consumo. As recentes estimativas popu-
lacionais da ONU apontam para 2008 o fato
notavel de que 50% da populacdao mundial
vivem em areas urbanas. Isso equivale a 3,3
bilhdes de pessoas, sendo que para 2030 a
previsdo é de 5 hilhdes de pessoas; ou seja,
em apenas 22 anos, devera haver um acrés-
cimo de no minimo 1,7 bilhdo de pessoas em
zonas urbanas (UNFPA, 2007).

- modelo de expansao urbano-industrial funda-
mentado em sobreconsumo de energias e ma-
teriais ndo-renovaveis, destacando-se os deri-
vados de petréleo e matérias-primas de origem
minerais - ferro, bauxita, aluminio, etc.;

- tradicional dominio da oferta das megaem-
presas transnacionais do setor agroindus-
trial;

- desertificacdo e outras degradacdes ambien-
tais em larga extensdo, com reduzidas possi-
bilidades de reversao;

- apropriacdo concentrada da terra rural e
ociosidade deliberada;

- auséncia de politicas pablicas sistematicas
e eficazes, aos niveis nacionais e interna-
cionais, com vistas a garantir, com susten-
tabilidade no longo prazo, a seguranca ali-
mentar das populacdes pobres expostas aos
riscos de fome e subnutricao.

Diante do exposto, embora esquematicamen-
te, pode-se deduzir que, além das distor¢des de
mercado promovidas pelas operagdes financeiro-
especulativas, a presente inflacao internacional
de alimentos é, também, simultaneamente uma
inflacdo de custos e de demanda. Resulta dai que
muito pouco ou nenhum poder tém as politicas
monetarias restritivas de atenua-la no médio e
longo prazo, até mesmo porque seus efeitos sao
disseminados internacionalmente com maior for-
ca tanto maior seja o grau de integracdo das res-
pectivas economias nacionais.

1.2 - A Dinamica Recente das Trocas Comerciais
entre a China e a Regiao Nordeste do Brasil’

0intercambio econdmico do Brasil com a China
apresentou significativo crescimento da corrente
de comércio no periodo 2002/07. Entre 2002 e

Maria Cristina Pereira de Melo'®
Carlos Américo Leite Moreira'*
Alexandre Weber Aragdo Veloso'?

2006, esse incremento vinha sendo motivado
principalmente pelo aumento das exportacoes
de produtos brasileiros para a China. Entretan-

9 Os resultados apresentados neste artigo fazem parte de pesquisa intitulada “Relagdes Comerciais China-Regido Nordeste do Brasil: Uma
Qualificacdo do Movimento no Periodo 2002-2007", realizada pelos autores para o BNB-Etene.

10 Doutora em Economia pela Universidade de Paris. Professora e pesquisadora do Departamento de Teoria Econémica da Faculdade de
Economia, Administracdo, Atuaria e Contabilidade, da Universidade Federal do Ceara. Membro do Grupo de Pesquisa Regido, Inddstria e

Competitividade (RIC) da Universidade Federal do Ceara.

11 Doutor em Economia pela Universidade de Paris. Professor e pesquisador do Departamento de Teoria Econdmica da Faculdade de Econo-
mia, Administracdo, Atuaria e Contabilidade e do Curso de Mestrado em Logistica e Pesquisa Operacional, da Universidade Federal do Ceara.
Membro do Grupo de Pesquisa Regido, Industria e Competitividade (RIC) da Universidade Federal do Ceara.

12 Mestre em Economia pela Universidade Federal do Ceara. Mestrando em Engenharia de Transportes pela Universidade Federal do Ceara.
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to, constata-se uma inversdo dessa tendéncia em
2007, quando as compras provenientes da China
cresceram mais que proporcionalmente as vendas
para aquele pais. A forte apreciacdo da moeda
nacional e o crescimento da demanda doméstica
brasileira contribuiram para essa mudanca.

Para o Nordeste, nos Gltimos seis anos, a cada
dia a China tem ocupado posi¢cdo mais relevan-
te no ranking dos principais parceiros comerciais.
Em 2007, esse pais colocou-se no quarto lugar,
com participagdo de 7%, tanto para as compras
como para as vendas.

Em 2007, a Bahia e o Maranhao concentraram
a maior propor¢ao das vendas para a China, res-
pondendo por 96% do valor total exportado pela
Regido para aquele destino. Esses dois estados
sao grandes produtores de bens intermediarios,
setor em que a demanda chinesa apresentou ex-
pressiva expansdo nos Gltimos anos. Do lado das
compras, Bahia, Ceara, Paraiba e Pernambuco
juntos responderam por 93% do valor total tran-
sacionado naquele ano. Os quatro estados citados
sao 0s que, na Regido, apresentam economias
relativamente mais dinamicas na producdo e no
consumo, o que justifica essa participacdao nas
compras externas.

Ao longo desses seis anos, as vendas para a
China registraram movimentos ciclicos de descon-
centracdo e reconcentracdo, enquanto as compras
executaram idénticos movimentos, porém no sen-
tido inverso. Nesse contexto, deduz-se que as tro-
cas da Regido com o pais asiatico ndo sequem uma
trajetoria definida, sendo, portanto, instaveis, os
pesos dos capitulos nas referidas pautas.

A pauta exportadora do Nordeste para a China
compreende fundamentalmente setores tradicio-

nais da Regido. Sete capitulos foram responsaveis
por 93% do conjunto exportado para aquele pais
em 2007. Dois deles representaram mais de 50%
do valor total vendido para o citado destino em
2005 e 2006: o cap.12 - Sementes e frutos olea-
ginosos; graos, sementes e frutos diversos; plan-
tas industriais ou medicinais; palha e forragem;
e 0 47 - Pastas de madeira ou de outras matérias
fibrosas celuldsicas; papel ou cartdo de reciclar
(desperdicios e aparas). Em 2007, dois outros
capitulos assumiram a lideranca: 26 - Minérios,
escorias e cinzas; e 74 - Cobre e suas obras.

0 Nordeste tem comprado da China produ-
tos de capitulos a cada dia mais diversificados,
conservando, contudo, grande concentracdao em
alguns deles, como, por exemplo, 84 - Reatores
nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e ins-
trumentos mecanicos, e suas partes; e 85 - Ma-
quinas, aparelhos e materiais elétricos, e suas
partes. Ao longo dos anos observados, as trocas
bilaterais foram fortemente caracterizadas pelas
transacoes intersetoriais. Quando ocorreram tran-
sacdes intra-setoriais, estas se deram predomi-
nantemente em um Gnico sentido.

0 conjunto de capitulos selecionados para ana-
lise (52, 54, 55, 60, 61, 62 e 64)* correspondeu,
em 2007, a 15% do valor total adquirido da China
pelos estados do Nordeste, e nos dltimos anos vem
apresentando trajetéria ascendente e sustentada,
apesar de haver registrado comportamentos dis-
pares entre eles no que tange a intensidade dos
ganhos e perdas de posi¢cao na pauta regional. No
periodo considerado, os estados da Regido, exceto
0 Maranhdo, importaram, uns em menor, outros
em maior intensidade, produtos pertencentes a es-
ses capitulos. A Paraiba vem se destacando como
o maior importador regional de produtos dos refe-
ridos capitulos oriundos daquele pais.

13 Para efeito de analise, foram selecionados os grupos de produtos que fazem parte de segmentos tradicionais da estrutura produtiva da
Regido, correspondentes a capitulos da NCM apresentados a seguir: 52 - Algoddo, 54 - Filamentos sintéticos ou artificiais, 55 - Fibras
sintéticas ou artificiais, descontinuas, 60 - Tecidos de malha, 61 - Vestuario e seus acessorios, de malha, 62 - Vestuario e seus acessorios,
exceto de malha e 64 - Calgados, polainas e artefatos semelhantes, e suas partes.
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A partir da analise agregada do comportamen-

to do comércio entre o Nordeste do Brasil e a

China no periodo 2002/07, examinam-se os esta-

dos, individualmente, apresentando-se, a seguir,

os resultados de cada caso especifico:

ALAGOAS

Ao longo dos anos observados o comércio
com a China foi irregular. Em 2007, ndo
ocorreram vendas; as compras estiveram
em 2% da pauta regional e somam 8% do
valor total adquirido pelo estado.

As exportacoes, nos anos em que ocorre-
ram, foram extremamente concentradas,
enquanto as importagdes tém apresentado
movimento desconcentrador nos anos re-
centes.

As exportacdes sdo esporadicas e as impor-
tacdes se iniciaram em 2003. O capitulo
84 - Reatores nucleares, caldeiras, maqui-
nas, aparelhos e instrumentos mecanicos,
e suas partes respondeu pela quase totali-
dade das compras até 2004.

Os dois capitulos exportadores: 29 - Pro-
dutos quimicos organicos), em 2004; e 68
- Obras de pedra, gesso, cimento, amianto,
mica ou de matérias semelhantes, em 2005,
exportaram, cada um deles, um Gnico produ-
to, respectivamente: outras pedras de can-
taria, etc. trabalhadas outro modo e obra e
1.2-dicloroetano (cloreto de etileno).

No periodo analisado ndo ocorreram trocas
intra-setoriais com a China.

BAHIA

No periodo em questdo, a Bahia manteve
forte relacdo comercial com a China. A im-
portancia do comércio evidenciou-se tanto
na condicao de comprador como de forne-
cedor de produtos, nos dltimos seis anos.

A China passou a figurar entre os principais
parceiros comerciais do estado, chegando
a ocupar a quarta posicao no altimo ano,
com cerca de 8% das compras.

A concentracdo setorial das importacdes
oriundas da China vem superando o com-
portamento no tocante as exportacoes. A
concentracdo das vendas mostrou a sinto-
nia entre o perfil da ind(stria baiana, mar-
cada pela forte presenca do setor de bens
intermediarios, e a crescente especializa-
cdo da economia chinesa na importacao
desse tipo de produto.

Em 2007, cinco capitulos responderam por
93% do valor total exportado para o cita-
do destino: 12 - Sementes e frutos oleagi-
nosos; graos, sementes e frutos diversos;
plantas industriais ou medicinais; palha e
forragem; 29 - Produtos quimicos organi-
cos; 47 - Pastas de madeira ou de outras
matérias fibrosas celuldsicas; papel ou car-
tao de reciclar (desperdicios e aparas); 52
- Algoddo e 74 - Cobre e suas obras.

e As compras provenientes da China ficaram

concentradas em quatro capitulos, corres-
pondendo a 90% do total adquirido des-
sa origem em 2007. No entanto, somente
dois deles somaram 85% de participacao:
84 - Reatores nucleares, caldeiras, maqui-
nas, aparelhos e instrumentos mecanicos,
e suas partes; e 85 - Maquinas, aparelhos
e materiais elétricos, e suas partes.

No dmbito nordestino, a Bahia apresentou
o maior volume de trocas intra-setoriais
com a China. Em 2007, as trocas de produ-
tos pertencentes ao mesmo setor ocorreram
em 21 capitulos, o que revelou evolugdo
positiva dessa forma de comércio. Chama
a atencdo a forte corrente de comércio do
capitulo 85 - Reatores nucleares, caldei-
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ras, maquinas, aparelhos e instrumentos
mecanicos, e suas partes nos dois Gltimos
anos da série. Em 2006, o estado expor-
tou um item desse capitulo e importou
222, enquanto, em 2007, foi vendido um e
comprados 237. Outros capitulos aparece-
ram nas trocas intra-setoriais no periodo:
61 - Vestuario e seus acessorios, de malha;
62 - Vestuario e seus acessorios, exceto de
malha; e 64 - Calcados, polainas e artefa-
tos semelhantes, e suas partes, todos esses
com forte predomindncia das importacoes.

CEARA

e Ao longo dos dltimos seis anos, o comér-

cio bilateral Ceara-China sustentou ritmo
de crescimento das exportacdes inferior
ao das importacdes. O saldo da balanca
comercial foi deficitario nesse periodo. A
participacdo das exportacdes cearenses
para esse pais no valor total das vendas
externas estaduais assinalou incremento
significativo no periodo.

0 comércio estadual com a China, nos al-
timos seis anos, evoluiu para uma pauta
exportadora mais especializada e um maior
nivel de diversificacdo das compras.

Cinco capitulos respondiam por 92% das
vendas em 2007: 8 - Frutas, cascas de ci-
tricos e de meldes; 15 - Gorduras e 6leos
animais ou vegetais, produtos da sua dis-
sociacdo, gorduras alimentares elaboradas
e ceras de origem animal ou vegetal; 21
- Preparacdes alimenticias diversas; 39
- Plasticos e suas obras; 41 — Peles, exceto
a peleteria (peles com pélo), e couros.

e As importacdes mostraram-se mais diversi-

ficadas do que as exportacdes para a China.
Em 2007, considerando o peso na pauta de
importacao, onze grupos de produtos par-
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ticiparam com 91% das compras estaduais
fechadas com chineses. Dos onze capitulos,
quatro sao responsaveis por 60% do total
das compras.

As trocas setoriais entre o Ceara e a China
estiveram presentes em sete capitulos em
2007, bem mais que os dois observados em
2002. Os capitulos mais representativos fo-
ram o 39 - Plasticos e suas obras, o0 64 -
Calcados, polainas e artefatos semelhantes,
e suas partes e o 84 - Reatores nucleares,
caldeiras, maquinas, aparelhos e instru-
mentos mecanicos, e suas partes. Nesses
capitulos, constatou-se forte predominio
das importacdes sobre as exportacdes. No
capitulo 84 - Reatores nucleares, caldeiras,
maquinas, aparelhos e instrumentos meca-
nicos, e suas partes, por exemplo, o co-
mércio intra-setorial ocorreu no intervalo
analisado. Vale destacar a inexisténcia de
trocas de produtos comuns nesse capitulo.
Com relacdo aos capitulos intensivos em
mdo-de-obra, o comércio intra-setorial ob-
servou-se no capitulo 64 - Calcados, polai-
nas e artefatos semelhantes, e suas partes,
com expressivo crescimento das importa-
coes de produtos provenientes da China
no periodo. Em 2007, o volume exportado
concentrou-se em dois itens, enquanto as
importacdes saltaram para nove. Dos cinco
produtos comuns identificados no periodo
2002/05, trés estavam vinculados as tro-
cas intra-setoriais com diferenciagao verti-
cal (comércio de qualidade), enquanto dois
vinculavam-se as trocas com diferenciacdo
horizontal (comércio de variedade). Em
apenas um caso, o valor unitario do produ-
to importado foi superior ao do exportado.

MARANHAO

0 Maranhao manteve forte relacdo comercial
com a China no periodo, sobretudo no que



se refere as vendas. Esse pais passou a ocu-
par espaco a cada dia mais significativo nas
vendas externas, correspondendo a 15% do
valor total exportado no Gltimo ano da sé-
rie. O citado destino ja se tornou o segundo
mais importante para o Maranhao.

0 comércio com a China esta ainda forte-
mente concentrado nas vendas, apesar de
ter ocorrido desconcentracao setorial, se
comparado com o inicio do periodo. A con-
centracdo tem sido bem menos acentuada
na distribuicdo setorial das importacdes.

Em 2007, dois capitulos responderam pela
quase totalidade do valor exportado pelo
estado para o citado destino: 26 - Miné-
rios, escorias e cinzas; e 12 — Sementes e
frutos oleaginosos; graos, sementes e fru-
tos diversos; plantas industriais ou medi-
cinais; palha e forragem.

0 estado comprou, em 2007, fundamental-
mente, produtos pertinentes a quatro capi-
tulos: 28 - Produtos quimicos inorganicos;
compostos inorganicos ou organicos de
metais preciosos, de elementos radioativos,
de metais das terras raras ou de iso6topos;
31 - Adubos ou fertilizantes; 84 - Reatores
nucleares, caldeiras, maquinas, aparelhos e
instrumentos mecanicos, e suas partes; e
85 - Maquinas, aparelhos e materiais elé-
tricos, e suas partes, que juntos somaram
quase 100% do valor total das compras.

No periodo analisado ocorreram trocas ex-
clusivamente intersetoriais com a China.

sido crescentemente negativo nos dltimos
cinco anos observados.

Houve forte concentracao setorial das ven-
das ao longo dos anos. As compras, de seu
lado, estiveram setorialmente mais diversi-
ficadas. Tanto as vendas como as compras
experimentaram um processo de diversifi-
cacdo setorial no periodo.

Dois capitulos responderam pela quase to-
talidade do valor vendido pelo estado em
2007: 25 - Sal, enxofre, terras e pedras,
gesso, cal e cimento; e 59 - Tecidos im-
pregnados, revestidos, recobertos ou es-
tratificados; artigos para usos técnicos de
matérias téxteis.

Os capitulos importadores mais represen-
tativos para as compras, em 2007, foram
0 60 - Tecidos de malha e fibras sintéticas
ou artificiais descontinuas e 64 - Calcados,
polainas e artefatos semelhantes, e suas
partes. Juntos, esses capitulos totalizaram
pouco mais de 50% do conjunto comprado
pelo estado aos chineses naquele ano.

No periodo 2004/07, ocorreram trocas in-
tra-setoriais com a China, fundamental-
mente nos capitulos 39 - Plasticos e suas
obras e 84 - Reatores nucleares, caldeiras,
maquinas, aparelhos e instrumentos meca-
nicos, e suas partes. Essas trocas estiveram
associadas a movimentos em sentido {ni-
co, com a China dominando as transacoes
tanto de bens intermediarios como de bens
finais. No periodo em questdo, ndo houve
comercializacdo de produtos comuns entre

PARAIBA . )
R a China e a Paraiba.
e As tr.ansa(i‘oes comerciais d'a Para.1ba. com PERNAMBUCO
a China sdo, de longe, muito mais impor-
tantes para as compras do que para as e No periodo considerado, o comércio com a

vendas. 0 saldo da balanca comercial tem China apresentou instabilidade nos fluxos

de vendas. Em 2007, o estado participou

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 17, abr. - jun. 2008. | 13



com menos de 1% das exportacoes da Re-
gido para aquele pais. Enquanto isso, as
suas compras alcancaram 13% do total ad-
quirido pela Regido.

A concentracdo setorial, tanto das ven-
das para a China como das compras, tem
apresentado comportamento oscilante ao
longo do periodo analisado, ambos com
resultado desconcentrador, se comparadas
as duas pontas do intervalo.

Quatro capitulos responderam por 90% da
pauta exportadora pernambucana para a Chi-
na em 2007: 41 - Peles, exceto a peleteria
(peles com pélo) e couros; 40 - Borracha e
suas obras; 25 - Sal, enxofre, terras e pedras,
gesso, cal e cimento; e 85 - Maquinas, apa-
relhos e materiais elétricos, e suas partes.

0 conjunto dos principais capitulos da pau-
ta importadora pernambucana da China re-
presentou, em 2007, forte peso nas compras
setoriais externas efetuadas pelo estado. Ci-
tam-se, a sequir, os mais representativos:
40 - Borracha e suas obras (mais de 50% do
valor total comprado do exterior); 85 - Ma-
quinas, aparelhos e materiais elétricos, e
suas partes (35%); 28 - Produtos quimicos
inorganicos; compostos inorganicos ou or-
ganicos de metais preciosos, de elementos
radioativos, de metais das terras raras ou de
isotopos (30%); e 87 - Veiculos automoveis,
tratores, ciclos e outros veiculos terrestres,
suas partes e acessorios (30%).

As trocas intra-setoriais revelaram forte cor-
rente no capitulo 85 - Maquinas, aparelhos
e materiais elétricos, e suas partes, em to-
dos os anos do periodo considerado. Com
menor intensidade e alguma instabilidade
estiveram os capitulos 29 - Produtos qui-
micos organicos; 39 - Plasticos e suas obra;
40 - Borracha e suas obras; 52 - Algodao;
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61 - Vestuario e seus acessorios, de malha;
e 70 - Vidro e suas obras. Todos esses apre-
sentaram muito menos itens para as vendas
do que para as compras. Quanto ao comér-
cio intra-setorial do capitulo 85 - Maqui-
nas, aparelhos e materiais elétricos, e suas
partes, observa-se que nos anos do periodo
analisado, oito produtos estavam associa-
dos ao comércio cruzado de qualidade, e ne-
nhum com o comércio cruzado de variedade.
Todos os produtos finais ou intermediarios
comuns mostraram distdncia de valores uni-
tarios favoravel as exportacoes, o que pode
denotar que houve diferenca de qualidade
entre o que estava sendo vendido e aquilo
que estava sendo comprado.

PIAUi

0 comércio bilateral entre o Piaui e a Chi-
na assinalou déficits na balanca comer-
cial nos seis anos analisados, com o maior
valor negativo verificado em 2007. Esses
déficits deveram-se, principalmente, ao
expressivo crescimento das compras fei-
tas aquele pais.

As exportacoes destinadas a China mos-
traram inflexao para a desconcentracdo a
partir de 2005. Ja as importacdes oriundas
desse pais, apesar das oscilagdes anuais,
demonstraram trajetéria de desconcentra-
cao nos Gltimos trés anos da série.

A pauta exportadora do Piaui revelou que
94% das vendas direcionadas para a China
estavam concentradas em dois capitulos:
12 - Sementes e frutos oleaginosos; graos,
sementes e frutos diversos; plantas indus-
triais ou medicinais; palha e forragem; e
15 - Gorduras e dleos animais ou vegetais,
produtos da sua dissociagdo, gorduras ali-
mentares elaboradas e ceras de origem ani-
mal ou vegetal.



e As importacdes do Piaui originadas da Chi-

na foram bem mais diversificadas que as
exportacoes. Nove capitulos responderam
por 91% das compras do estado no pais
asiatico em 2007.

0 estado assinalou comércio intra-setorial
com a China no capitulo 41 - Peles, exceto
a peleteria (peles com pélo), e couros, em
2006, sem ocorréncia de trocas de produ-
tos comuns.

RIO GRANDE DO NORTE

e As relagdes comerciais do Rio Grande do

Norte com a China evidenciaram comporta-
mento deficitario da balanca comercial no
periodo 2002/07, particularmente nos dois
altimos anos.

e As compras apresentaram grande diversifi-

cacdo no periodo 2002/07. Ja as vendas do
estado para o pais oriental permaneceram
bastante concentradas, apesar do recuo
observado nesse mesmo periodo.

Em 2007, as exportacdes do Rio Grande
do Norte em direcdao a China assinalaram
grande concentracdo das vendas em trés
capitulos: 8 - frutas, cascas de citricos e
de meldes; 25 - Sal, enxofre, terras e pe-
dras, gesso, cal e cimento; e 28 - Produtos
quimicos inorganicos; compostos inorgani-
cos ou organicos de metais preciosos, de
elementos radioativos, de metais das ter-
ras raras ou de isotopos. Juntos, esses ca-
pitulos concentraram, nesse ano, 90% das
vendas para a China, sendo que o capitulo
28, sozinho, movimentou mais de 60% do
total das exportacdes para aquele pais.

As importacdes do estado assinalaram
maior diversificacdo do que as exportagoes.
Nesse caso, nove capitulos responderam
por mais de 90% das compras de produtos

chineses em 2007. Em 2002, apenas seis
capitulos concentravam 95% das compras
efetuadas na China.

0 Rio Grande do Norte assinalou comércio
intra-setorial com a China nos capitulos 52
- Algoddo, em 2007 e 28 - Produtos quimi-
cos inorganicos; compostos inorganicos ou
organicos de metais preciosos, de elemen-
tos radioativos, de metais das terras raras
ou de is6topos, em 2006. Contudo, ndo se
constatou comércio de produtos comuns
entre a China e o Rio Grande do Norte na
série investigada.

SERGIPE

0 comércio do estado com a China tem se
caracterizado por movimentos ciclicos das
importacdes ao longo dos seis Gltimos anos.

Nos quatro anos da série em que o Sergipe
vendeu para a China, um @nico produto foi
responsavel pelo total exportado, perti-
nente ao capitulo 64 - Calcados, polainas
e artefatos semelhantes, e suas partes. Nas
importacdes, registrou-se um movimento
de desconcentracdo da pauta, com retra-
cdo de quase 40% no periodo 2003/07.

Cinco capitulos foram responsaveis por
92% das vendas para a China: 28 - Produ-
tos quimicos inorganicos; compostos inor-
ganicos ou organicos de metais preciosos,
de elementos radioativos, de metais das
terras raras ou de is6topos; 31 - Adubos ou
fertilizantes; 54 - Filamentos sintéticos ou
artificiais; 84 - Reatores nucleares, caldei-
ras, maquinas, aparelhos e instrumentos
mecanicos, e suas partes; e 90 - Instru-
mentos e aparelhos de optica, fotografia
ou cinematografia, medida, controle ou de
precisdo; instrumentos e aparelhos médico-
cirQrgicos; suas partes e acessorios.
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e Nesse estado, ndo se observou comércio
intra-setorial no periodo investigado.

Produtos pertencentes aos capitulos selecio-
nados foram importados, em menor ou maior in-
tensidade, nos anos do periodo considerado, por
oito dos nove estados da Regido. A Paraiba tem
se destacado como grande importador regional
para o conjunto dos referidos capitulos oriundos
da China e o maior comprador para os capitulos
52, 60, 62 e 64. A participacdo dos demais es-
tados tem oscilado nos citados capitulos, sendo
Alagoas e Bahia mais fortes nas compras dos
capitulos 61 e 62; Ceara e Pernambuco nos ca-
pitulos 52, 54 e 60. Dentre esses capitulos, o 64
foi o mais representativo na pauta regional de
importacoes oriundas da China em 2007.

Para o setor de calcados, algumas conclusdes
podem ser extraidas a partir da anélise de trés
estados em particular: Ceara, Paraiba e Bahia.
0 Ceara importou da China expressivo montan

te do setor de calcados nos Gltimos seis anos.
Destacam-se as compras de calcados sintéticos
e, no Gltimo ano, de componentes. Para esse
estado, o aumento das compras de calcados da
China ndo implicou um processo de substituicdo
da producao local por importacdes. As vendas
estaduais desse tipo de calcado cresceram sig-
nificativamente, o que pode revelar uma espe-
cializacao da inddstria cearense em determina-
dos itens desse segmento. 0 argumento pode
ser corroborado pela expressiva diferenca entre
os valores unitarios dos produtos adquiridos da
China e os dos itens vendidos pelo estado ao
resto do mundo.

A Paraiba concentrou a maior proporcao das
compras de cal¢ados oriundos da China, compa-
rativamente ao total adquirido pelos nove esta-
dos da Regido no periodo analisado. As impor-
tacOes sdo hastante diversificadas, com énfase
nos calcados para esporte fabricados com ma-
téria téxtil ou sintética. 0 movimento das ven-
das do setor de calcado paraibano para o resto
do mundo pode caracterizar uma trajetoria de
substituicdo da producdo local pela importacao,
haja vista que o segmento de calcados de couro
tem registrado significativa retracdo, sendo que
nos dois Gltimos anos da série ocorreu grande
penetracdo desse segmento. O estado vem se es-
pecializando em calcados manufaturados a par-
tir de matéria sintética de baixo valor unitario,
importando da China calcados para esporte feito
de matéria téxtil de maior preco unitario. Por
sua vez, em 2007 revelaram-se insignificantes
as vendas externas de calcados de couro, produ-
to tradicional da pauta estadual.

A Bahia tem ampliado as exportacdes de
produtos do setor de cal¢ados. Nesse setor, o
segmento que mais evoluiu foi o de sintéticos.
Por sua vez, as vendas externas do estado tém
experimentado significativo incremento ao lon-
go dos anos, sobretudo aquelas referentes aos
produtos manufaturados de couro, os quais re-
gistraram aumento no valor unitario nos anos
considerados. Para o segmento de sintéticos, as
vendas recuaram em 2006, vindo a crescer no
ano seguinte, sem, contudo, voltar ao patamar
anterior. Associado a significativa elevacdo das
importacoes chinesas desse segmento, esse mo-
vimento pode revelar aqui substituicdo da pro-
ducao local pela importacao.
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2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

De acordo com as atuais previsdes do Fundo
Monetario Internacional (2008), a desaceleracao
do crescimento da economia mundial tera con-
tinuidade no segundo semestre de 2008. Porém,
uma pequena recuperacao é prevista a partir do
segundo semestre de 2009. O crescimento mun-
dial, que em 2007 registrou 5%, devera ficar em
4,1% em 2008.

Nos Estados Unidos, as projecdes sinalizam
para uma expansao de apenas 1,3%. Entretanto,
vale destacar que esse desempenho é superior a
estimativa anterior, devido aos resultados acima
do esperado no primeiro trimestre. Na avaliacdo
do FMI, os precos ainda elevados do petroleo e
dos alimentos, assim como a retracdao do cré-
dito, continuardo afetando a demanda interna
americana. Os (ltimos dados da inflacdao naquele
pais revelam um cenario preocupante. 0 Indice
de Precos ao Produtor, do Departamento de Tra-
balho, que mede o custo de produtos no ataca-
do, subiu 1,2% em julho - o maior incremento
observado em 17 anos. Ja o Departamento de
Comércio assinalou, no més de julho, um recuo
de 11% no inicio de construcdo de moradias nos
Estados Unidos, a menor taxa anualizada em 17
anos (REUTERS, 2008).

Diante da pressao inflacionaria e da reducao
das taxas de crescimento, o Banco Central ameri-
cano optou por manter os juros em niveis baixos,
visando limitar os prejuizos causados pela crise
financeira deflagrada com o problema das hipote-
cas habitacionais subprime.

0 cenario na Zona Euro e no Japao sinaliza
também uma desaceleracdo da atividade econd-
mica na segunda metade de 2008. Ante esse ce-
nario adverso, o Banco Central do Japao decidiu
manter suas taxas de juros em 0,5%, avaliando
que a inflacdo ainda nao atingiu niveis preo-
cupantes. Vale salientar que o Produto Interno
Bruto japonés recuou 0,6% no segundo trimestre
de 2008, comparativamente ao mesmo periodo
do ano anterior, em decorréncia da reducao da
demanda interna e das exportacdes.

Por outro lado, as economias emergentes e
em desenvolvimento continuarao registrando ta-
xas relevantes de crescimento, porém num ritmo
menos acelerado. 0 FMI projeta uma expansdo
para esses paises em torno de 7% em 2008, abai-
x0, portanto, aos 8% cravados ano passado. A
China continuara na lideranca, com previsao de
crescimento de 10% em 2008, inferior aos 12%
registrados em 2007.

A desaceleracao da economia mundial podera
afetar o desempenho da economia brasileira. As
exportacdes nacionais serdo afetadas pela ten-
déncia de queda nos precos de commodities im-
portantes de sua pauta, cujas cotacdes alcanca-
ram patamares bastante elevados. Vale destacar
que o aumento de 27% da receita de exportacao
entre janeiro e julho de 2008 foi impulsionado
principalmente por ganhos nos precos, particu-
larmente de commodities metalicas e agricolas.

Com relacdo as exportacdes de manufaturas, a
apreciacdo cambial vem afetando substancialmen-
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te o quantum exportado de bens industrializados.
Uma pesquisa com 855 executivos realizada pela
Confederacao Nacional da Inddstria revelou um
recuo na quantidade de empresas que utilizam
linhas oficiais de financiamento para exportar. 0
real valorizado, ao desestimular as exportacdes, é
um dos fatores responsaveis pela demanda menor
por financiamentos.

Apesar da conjuntura adversa, as expectativas
descritas no Relatoério Focus do Banco Central, edi-
¢do de 15/08/2008, consignam um superavit de
US$ 23,3 bilhdes, um pouco superior as previsoes
formuladas ha quatro semanas, de US$ 22,6 bi-
lhoes. Essa mudanca reflete a expectativa do mer-
cado de um menor crescimento das importacdes
em funcdo da elevacdo da taxa basica de juros.

Ja o déficit em conta corrente no acumulado
dos sete primeiros meses do ano alcancou US$
19,5 bilhGes, o pior resultado para o periodo des-
de o inicio da série historica em 1947. Porém,
a expectativa do Banco Central é de uma desa-
celeracdo do déficit no segundo semestre, acre-
ditando em um menor ritmo das despesas com
servicos e de remessas de lucros e dividendos das
empresas estrangeiras, que se concentram princi-
palmente na primeira metade do ano. De acordo
com as previsoes do mercado, o déficit em conta
corrente chegara a US$ 25 bilhdes em 2008, um
pouco acima da previsao de US$ 24 bilhdes ha
quatro semanas.

A conta-corrente, este ano, vem sendo finan-
ciada, sobretudo, pelo forte ingresso de investi-
mento direto estrangeiro, que totalizou US$ 19,9
bilhdes no acumulado até julho. A previsdo para
2008 alcanga US$ 34,6 bilhoes.

A conjuntura internacional adversa contrasta
com o dinamismo da demanda interna. O cena-
rio de expansao da demanda doméstica tem sido
ratificado pela evolucdo positiva de diversos in-
dicadores.

0 consumo das familias apresentou resultados
positivos, beneficiado pelo bom desempenho do
mercado de trabalho, decorrente da continuidade
da expansdo do emprego, sobretudo, dos traba-
lhadores com carteira assinada. O Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados (Caged) de ju-
lho contabiliza a abertura de 203.218 empregos
com carteira assinada no pais, o melhor resultado
para o més da série historica iniciada em 1992.
Ja a taxa de desemprego nacional divulgada pela
Pesquisa Mensal de Emprego (PME) do IBGE si-
tuou-se em 8,1% da Populacdo Economicamente
Ativa (PEA) em julho, a menor taxa para esse més,
em toda a série da PME.

Ademais, a expansdao do crédito foi crucial
para o incremento do poder de compra das fami-
lias. Somente as operagdes de empréstimos para
pessoas fisicas atingiram US$ 360,9 bilhdes no
acumulado do ano - incremento de 34,2% em 12
meses (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008).

Finalmente, o poder de compra das familias
vem se beneficiando do impacto favoravel da
queda dos precos de commodities nos indices de
inflacdo. De acordo com a Fundacao Getdlio Var-
gas, a diminuicdo de 2% para 0,38% na taxa do
Indice Geral de Precos - 10 (IGP - 10) entre julho
e agosto foi a mais intensa desaceleracao men-
sal no resultado do indice desde janeiro de 2003.
Esse resultado reflete o comportamento dos pre-
cos dos produtos agropecuarios no atacado e de
alimentos no varejo, que estdo apresentando re-
cuo no ritmo de crescimento.

Constata-se também um grande dinamismo
das importacoes de bens de capital, com incre-
mento de 36,5% no acumulado dos seis primeiros
meses do ano, impulsionado pela valorizacao do
Real (FUNCEX, 2008). Esse aumento das importa-
coes estd vinculado a um relevante movimento
de absorcao doméstica, criando condicdes favo-
raveis para a modernizacdo e expansao da capa-
cidade produtiva.
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0 incremento da demanda por investimentos
beneficiou a inddstria de bens de capital, que
cresceu 17,1% nos seis primeiros meses do ano,
liderando a expansdo (6,3%) da producao indus-
trial (IBGE, 2008). A continuidade dessa trajeto-
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

31- Produto Interno Bruto

A economia brasileira assinalou expansdo de
0,7% no primeiro trimestre de 2008 com rela-
cdo ao trimestre anterior, apds variacao positiva
de 1,6% no quarto trimestre de 2007 em similar
comparacao.

0 desempenho do primeiro trimestre de 2007
relativamente ao mesmo periodo de 2006 revela
expansdode 5,8% - a vigésima quinta alta con-

secutiva do PIB nessa base de comparacao. Essa
performance resultou, principalmente, do incre-
mento de 5,5% do valor adicionado a precos ba-
sicos e de 8% nos impostos sobre produtos. O
aumento deste altimo esta fortemente relaciona-
do com o dinamismo das importacoes de bens e
servicos, que tem possibilitado um acréscimo do
volume de impostos sobre produtos (Grafico 1).
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Grafico 1 - Variacao do PIB Trimestral em Periodos Selecionados - Taxa Trimestral/ Mesmo Trimestre

do Ano Anterior
Fonte: (IBGE, 2008a).
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No acumulado dos dltimos quatro trimestres,
o crescimento também foi de 5,8%, o maior para
esse periodo desde o inicio da série histérica.
Com esses resultados, a producdo de riquezas no
pais alcancou R$ 665 bilhdes no primeiro trimes-
tre de 2008, sendo R$ 507 bilhdes referentes ao
valor adicionado a precos basicos e R$ 104 bi-
(hoes alusivos aos impostos sobre produtos.

0 PIB apresentou significativo avango no indi-
cador mensal e no acumulado dos Gltimos 12 me-
ses. Constatou-se, porém, pelo segundo trimes-
tre consecutivo, uma desaceleracao no indicador
trimestre/trimestre imediatamente anterior. Essa
tendéncia pode vir a se confirmar no trimestre se-
guinte por conta do ciclo recente de alta da taxa
basica de juros em resposta ao comportamento
dos precos.

Do lado da demanda, os resultados foram ex-
pressivos, com crescimento de 15,2% da Forma-

¢do Bruta de Capital Fixo (FBCF), na comparagao
mensal, refletindo tanto o aumento das impor-
tacdes de bens de capital como a elevagao da
producdo doméstica. Sdo 17 trimestres sequidos
de crescimento nessa base de comparacgao. Ja na
comparagao trimestre/trimestre imediatamente
anterior, constatou-se uma desaceleracdo, com o
incremento da FBCF alcancando 1,3% dessazona-
lizado (Grafico 2).

0 aumento das importacdes de bens de ca-
pital, estimulado pela apreciagdo cambial, vem
contribuindo decisivamente para a expansao da
capacidade produtiva. Dados da Fundacao Cen-
tro de Estudos do Comércio Exterior (FUNCEX,
[2008]b) mostram que as compras internacionais
de bens de capital apresentaram incremento no
acumulado janeiro-junho.

Ademais, foi substancial a contribuicdo da
producdo local de maquinas e equipamentos no

2,9
(2,1) L
07.1 07.1I 07. III 07.1v 08.1

M Consumo das Familias 5,7 5,8 6,0 8,6 6,6
M Administracdo Pablica 3,7 3,4 3,1 2,2 5,8
W Formacdo Bruta de Capital Fixo 8,8 13,9 14,6 16,0 15,2
O Exportacao 6,0 13,3 1,8 6,4 (2,1)
O Importacao 19,8 18,6 20,4 23,4 18,9

Grafico 2 - Variacao do PIB por Componente da Demanda (Trimestre/ Mesmo Trimestre do Ano

Anterior)
Fonte: (IBGE, 2008a).
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total do investimento, beneficiada pela signifi-
cativa absorcdo doméstica de bens de capital da
estrutura produtiva. Todos os ramos da inddstria
de bens de investimento assinalaram taxas de
crescimento positivas no indicador acumulado do
ano, com destaque para bens de capital agricolas
(44,2%) e pecas agricolas (121,4%) (Tabela 1).

Dados da Associacdao Nacional dos Fabrican-
tes de Veiculos Automotores (ANFAVEA, 2008a)
confirmam o bom momento da inddstria de ma-
quinas agricolas, que encerrou o primeiro semes-
tre do ano com producao 38,8% superior a do
mesmo periodo de 2007. O grande destaque foi
o segmento de colheitadeiras, que registrou alta
de 91% nessa base de comparacao. As vendas
direcionadas para o mercado interno registraram
acréscimo de 52,4% - bem superior ao cresci-
mento das exporta¢des (26,5%). Vale salientar
gue nesse setor apenas uma pequena parcela do
mercado é atendida pelas importagdes.

A decisao, recentemente anunciada, de que o
governo vai subsidiar a venda de até 60 mil trato-
res para pequenos produtores rurais, contribuira
decisivamente para a continuidade de expansao
das vendas de maquinas agricolas.

Ja a producdo de bens de capital para fins in-
dustriais nao-seriados registrou alta de 10,3% no

acumulado do ano e de 23,8% no indicador mensal.
Diferentemente das maquinas feitas em série, os
bens de capital sob encomenda sao fabricados para
atender necessidades especificas de indstrias e,
geralmente, estdo relacionados com a expansao da
capacidade produtiva. A indicacdo de bom desem-
penho desse setor reflete planos de investimento
ja em curso, o que justifica sua atuacdo positiva
mesmo diante do aumento da taxa de juros.

Apesar do crescimento da producdo doméstica,
constata-se incremento de grande monta das im-
portacdes de maquinas sob encomenda. De acor-
do com a Associacdo Brasileira da Infra-estrutura
e Inddstrias de Base (FUNCEX, 2008a) as compras
internacionais de nao-seriados cresceram 64% no
periodo janeiro-maio, enquanto as exportacoes
aumentaram apenas 25,7%. A previsdo da ABDIB
para 2008 é de déficit nesse segmento, apés cin-
co anos de superavit.

A expansao das importacoes e da producao
local, associada a um arrefecimento das exporta-
¢oes, contribuiu positivamente para o consumo
aparente de maquinas, com acréscimo de 33%
no acumulado dos cinco primeiros meses do ano,
comparativamente a igual periodo de 2007.

Os bons resultados da FBCF propiciaram a
elevacao da taxa de investimento, que atingiu

Tabela 1 - Brasil. Producdo Fisica - Indices Especiais de Bens de Capital

Acumulado (2) Ultimos 12 meses (3)

Mensal (1)
Segmentos
Mar Abr

Bens de Capital Para Fins Industriais 111,13 117,73
Bens de Capital Para Fins Industriais Seriados 110,48 118,49
Bens de Capital Para Fins Industriais Ndo-Seriados 115,44 112,82
Bens de Capital Agricolas 134,94 137,52
Bens de Capital Pecas Agricolas 292,47 187,34
Bens de Capital para Construcao 100,41 109,28
Bens de Capital para o Setor de Energia Elétrica 106,80 111,12
Bens de Capital Equipamentos de Transporte 118,77 142,48
Bens de Capital de Uso Misto 101,86 119,95

Fonte: (IBGE, 2008d).
(1) Base: Igual més do ano anterior = 100
(2) Base: Igual periodo do ano anterior = 100

Mai Jan-Mar | Jan-Abr | Jan-Mai @ Até Mar |Até Abr| Até Mai
99,30 112,12) 113,57 110,26 115,98 115,47 113,10
96,04 111,78 113,53 109,40 116,98 116,52 113,67
123,80 114,23 113,87 115,92 109,58 108,78 109,46
124,08 153,84 149,46 144,17 159,67| 158,84| 156,40
152,94 346,44 265,90 221,36 332,26 315,55 282,76
95,23 111,59, 110,95 107,28 119,76 118,464 116,21
100,53 115,18 114,18 111,12 126,36 125,45 123,08
111,24 129,04 132,51 127,42 122,72 125,15 124,77
101,45 104,50 108,15 106,72 111,99 112,52) 111,15
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18,3% do PIB no primeiro trimestre de 2008 e
16,9% no mesmo periodo do ano anterior.

Os investimentos do setor produtivo estdo
impulsionando os financiamentos as empresas. 0
dinamismo do mercado de crédito esta vinculado,
sobretudo, a demanda de recursos bancarios por
parte das empresas, que cresceram 32,8% em ter-
mos reais em maio de 2008, comparativamente
a maio de 2007. Sao financiamentos de curto e
médio prazo destinados a inversdes mais “leves”,
como certos tipos de maquinas, equipamentos ou
instalacOes e investimentos em capital de giro
para compra de matérias-primas e financiamento
de vendas (IEDI, 2008a) (Grafico 3).

0 consumo das familias apresentou incremento
de 6,6%. E a décima oitava vez consecutiva que
se registra avanco. O desempenho do consumo
das familias resulta, principalmente, da expan-
sdo da massa salarial e das condicoes favoraveis
de operacgoes de crédito para pessoas fisicas. A
ampliacdo do emprego formal e o dos rendimen-
tos dos trabalhadores estao sendo determinantes
para o dinamismo da massa salarial.

Dados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME)
revelam que o contingente de pessoas ocupadas
registrou alta de 4,6% em maio de 2008, compa-
rativamente ao mesmo periodo do ano anterior.
Vale destacar que essa taxa foi bem superior aos
3% registrados em 2007. No recorte regional, ob-
servou-se que Salvador e Recife ndo apresenta-
ram alteracdo positiva no pessoal ocupado nessa
base de comparacao.

Esse desempenho repercutiu favoravelmente
no nivel de ocupacdo (proporcao de pessoas ocu-
padas em relagdo a populacdao em idade ativa),
que foi estimado em 52,2%, o maior para 0 més
de maio nas regides investigadas pelo IBGE.

Setorialmente, os destaques na geracdao de
empregos ficaram por conta dos segmentos de
construcao civil e da indlstria, que cresceram,
respectivamente, 7,3% e 6,1% em maio, na com-
paracdo com maio de 2007. Os setores de servicos
a empresas, aluguéis, atividades imobiliarias e
intermediacao financeira (5,9%), impulsionados
pelas operacdes de crédito e atividades imobili-
arias, e os de educacdo, salde, servicos sociais,

35
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Grafico 3 - Brasil. Modalidades de Crédito para Pessoas Juridicas — Taxa de Crescimento no Ano

(Mai./08 em Relagao a Dez./07)
Fonte: (IEDI, 2008b).
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administracdo pablica, defesa e seguridade social
(5,9%), beneficiados pela melhoria no ndmero de
contratagdes no setor piblico, também contribu-
iram decisivamente para a expansao do emprego
urbano. Por outro lado, o emprego doméstico
apresentou estabilidade nessa base de compara-
cao, apos recuar 0,8% em abril.

No que se refere as formas de insercdo dos
trabalhadores no mercado de trabalho, o més de
maio foi caracterizado pelo acréscimo expressivo
de 9,5% do emprego com carteira assinada no
setor privado, em relacdao a maio de 2007 - a
maior taxa de crescimento desde o inicio da série
em 2002. Ja os trabalhadores sem carteira apre-
sentaram estabilidade nessa base de comparacao.
No Nordeste, Salvador registrou variacao positiva
de 8,7%. A expansdo do emprego formal eviden-
cia ascensdo no nivel de qualidade da ocupacao
produtiva das populac¢des urbanas.

A taxa de desocupacao recuou 7,5% de abril para
maio e 20,4% em relacdo a maio de 2007, confir-
mando a tendéncia que vem se registrando para a

15

desocupacao nas seis regides metropolitanas inves-
tigadas. Nas regides de Recife e Salvador, a taxa de
desocupagao recuou 3,7 e 3,3 pontos percentuais,
respectivamente. Com esses resultados, o contin-
gente de desocupados atingiu o nivel mais baixo da
série historica dessas regides (Grafico 4).

0 rendimento médio real habitualmente recebi-
do pelos trabalhadores indica um crescimento de
1% em maio de 2008 na comparacao com 0 mesmo
més do ano passado. De uma perspectiva regio-
nal, os rendimentos dos trabalhadores registraram
comportamentos diferenciados nas regides me-
tropolitanas nordestinas investigadas pelo IBGE.
Salvador ampliou em 3,9% o rendimento real em
maio, em relacdo ao més anterior, e estabilidade
(0,7%) em relacdo a maio de 2007. Em Recife, o
rendimento médio de R$ 833,90 no més de maio
correspondeu a uma queda de 5,6% em relacdo ao
més anterior e de 1,1% no confronto com a posi-
¢ao de maio de 2007 (Tabela 2).

A expansado do volume de crédito também tem
contribuido para o dinamismo do consumo das
familias. Segundo o Bacen (2008), as operacdes
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Mai 07 | Jun 07 | Jul 07 |Ago 07 |Set 07 | Out 07 |NovO07 |Dez 07 |Jan 08 |Fev08 |Mar08 |Abr08 | Mai 08
s Brasil 10,1 9,7 9,5 9,5 9,0 8,7 8,2 7.4 8,0 8,7 8,6 8,5 7,9
s Recife 12,4 12,6 12,6 12,9 12,6 12,2 11,0 9,9 10,1 11,0 9,7 9,3 8,7
== Salvador 14,6 14,6 14,5 14,9 13,5 13,0 12,8 | 11,4 11,3 12,2 12,8 11,9 11,3

Grafico 4 - Taxa de Desocupacao. Total das Areas, Recife e Salvador. Indicador Mensal. Maio de 2007

a Maio de 2008
Fonte: (IBGE, 2008m).
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Tabela 2 - Total das Areas, Recife e Salvador. Rendimento Médio Real da Pop. Ocupada - Em R$ 1,00

2007

2008

Més Total
Maio 1.190,62
Junho 1.184,81
Julho 1.170,64
Agosto 1.165,15
Setembro 1.168,41
Outubro 1.174,75
Novembro 1.190,59
Dezembro 1.201,25
Janeiro 1.201,30
Fevereiro 1.214,15
Marco 1.207,46
Abril 1.219,80
Maio 1.208,20

Fonte: (IBGE, 2008m).

de crédito do sistema financeiro atingiram R$
1.044 bilhGes em maio, com aumento de 2,6%
no més e de 32,4% em 12 meses. Em decorréncia
disso, a relacao do total de empréstimos e finan-
ciamentos do sistema financeiro brasileiro com o
PIB alcancou 36,5%, um pouco abaixo do valor
recorde da série historica observado em janeiro
de 1995 (36,8%).

Apesar da predominancia dos financiamentos
as empresas impulsionados pelos fortes investi-
mentos realizados pelo setor produtivo, as ope-
racoes de créditos concedidos a pessoas fisicas
seguem em patamar elevado, com incremento
de 21,6% em maio na comparacdo com maio de
2007. Entretanto, constata-se uma desaceleracao
nessa modalidade de crédito, ja que em dezembro
de 2007 a variacao foi de 20% nessa mesma base
de comparacao.

Uma das razoes para esse recuo proporcional
dos empréstimos concedidos a pessoas fisicas
foi a aceleracdo da inadimpléncia, que decorreu,
especialmente, de um excesso de endividamento
das familias agravado pela pressdo inflacionaria

Recife Salvador
843,44 970,93
845,53 923,38
858,17 925,71
896,50 922,35
841,53 923,86
868,47 923,07
869,02 960,16
865,99 975,00
862,64 963,15
858,16 1.001,30
821,08 970,31
884,00 940,34
833,90 977,40

sobre o seu poder de compra, em particular, as
de renda mais baixa. No primeiro semestre, con-
forme a Serasa, a ampliacdo da inadimpléncia foi
de 15,3%, comparativamente ao mesmo periodo
do ano anterior. J& no confronto com junho de
2007, a expansdo foi de 9% no Indicador Serasa
de Inadimpléncia Pessoa Fisica®.

De acordo com a Serasa, as dividas com car-
toes de crédito e financeiras assinalaram o maior
peso no respectivo indicador, com participacao
de 32,8%. No segmento de financiamento de vei-
culos, dados do Bacen revelam que a inadimplén-
cia cresceu desde o inicio do ano e o percentual
de prestacdes com atraso superior a 90 dias al-
cancou o maior nivel em cinco anos.

Em sequida, destacam-se os cheques sem fundos,
que registraram participacdo de 32,4%. Esses resul-
tados desfavoraveis foram atenuados pela geracdo
de emprego formal e pelo crescimento do rendimen-
to real dos trabalhadores (SERASA, 2008).

No ambito do setor externo, as exportacoes
assinalaram um recuo de 2,1% no primeiro tri-

14 Indicador reflete o comportamento da inadimpléncia em d@mbito nacional. 0 modelo estatistico de multiplas variaveis considera as varia-
¢Oes registradas no nimero de cheques sem fundos, titulos protestados, dividas vencidas com instituigdes financeiras e cartdes de crédito

e financeiras
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mestre, na comparacao com o mesmo periodo do
ano anterior. Em contrapartida, as importacoes
cresceram substancialmente no indicador trimes-
tral - alta de 18,9%. Nessa base de comparacao,
o incremento das compras supera o das vendas in-
ternacionais desde o primeiro trimestre de 2006.

Dados da Funcex para o primeiro semestre re-
velam que o superavit da balanca comercial foi de
US$ 11,3 bilhdes - 44,3% inferior ao do mesmo
periodo do ano anterior.

As vendas internacionais alcancaram US$ 90,6
bilhdes nos seis primeiros meses do ano, com au-
mento de 24,8% em relacdo a igual intervalo de
2007 - maior expansao desde 2003. As exporta-
coes de produtos basicos cresceram 44%, devido,
principalmente, a alta de precos no mercado in-
ternacional das principais commodities agricolas
e metdlicas exportadas pelo pais. Note-se que a
participacao de produtos basicos nas exportacoes
saltou de 30,6% no primeiro semestre de 2007
para 35,3% no primeiro semestre deste ano. Vale
destacar que esses produtos sdo menos sensiveis
ao cambio valorizado devido as fortes pressdes de
demanda internacional. Entretanto, as perspecti-
vas de reducdo do crescimento da economia ame-
ricana, e seus possiveis efeitos negativos sobre a
economia mundial, poderdo implicar reversao nos
precos dessas commodities.

Nessa mesma base de comparacdo, a parcela
dos produtos industrializados caiu de 67,4% para
62% do total das vendas externas. A combinacdo
de demanda doméstica em expansdo e cambio

apreciado vem levando varios setores a diminuir
a fatia da producdo direcionada para as exporta-
coes. Entre esses setores, destacam-se a indds-
tria automobilistica, maquinas e equipamentos,
calcados, metalurgia e material eletrénico e de
comunicacoes.

As importacoes cresceram 51,8% no primeiro
trimestre deste ano, em relacdo ao mesmo inter-
valo do ano anterior, atingindo US$ 79,2 bilhoes.
A analise da pauta importadora em termos de pre-
¢o e quantidade revela uma elevacdo expressiva
do quantum de importacdes no primeiro semestre.
As compras internacionais estdao sendo impulsio-
nadas também pela alta dos precos do petréleo e
dos fertilizantes. Ja os precos dos produtos ma-
nufaturados importados estdo aumentando, de-
vido ao impacto da inflacdo de commodities nas
cadeias de producao.

0 crescimento dos precos das commodities tem
sido crucial para o desempenho das exportacgoes
nordestinas, ja que os segmentos de basicos e se-
mimanufaturados estdo mais presentes na matriz
industrial nordestina. Porém, o dinamismo desses
segmentos ndo tem evitado o recuo do saldo da
balanca comercial da regido nos Gltimos meses
(Tabela 3).

No recorte setorial, a elevacdao do PIB esta
relacionada principalmente com o bom desempe-
nho da atividade industrial, com avanco de 6,9%
no acumulado do primeiro trimestre, comparati-
vamente ao mesmo trimestre do ano anterior. As

Tabela 3 - Balanca Comercial Nordestina - Janeiro a Junho de 2008 - Em US$ 1,00

Exportacao
Janeiro 1.283.040.708
Fevereiro 1.045.259.568
Margo 1.044.246.974
Abril 1.038.640.686
Maio 1.636.427.830
Junho 1.196.171.671
Total 7.243.787.437

Fonte: (BRASIL, 2008b).

Importacao Saldo
1.040.104.956 242.935.752
1.328.032.765 -282.773.197
1.362.504.304 -318.257.330
1.029.412.457 9.228.229
1.602.977.209 33.450.621
1.465.180.679 -269.009.008
7.828.212.370 -584.424.933

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 17, abr. - jun. 2008. | 29



principais contribuicoes foram da construcdo civil Essa trajetoria positiva do comércio continua
e da inddstria manufatureira, ambas com 10,6%. no segundo trimestre. De acordo com a Pesqui-

sa Mensal do Comércio (PMC), o varejo registrou

A trajetoria positiva da construcao civil resul- ..
] P ¢ acréscimo de 10,5% no volume de vendas em

ta, em grande parte, da forte expansao do crédito maio, na comparacio com maio de 2007. Os seg-

direcionado para o setor de habitacdo. De acor- . R - -

o o ) mentos vinculados a expansdo do crédito pessoal
do com a Associacao Brasileira de Entidades de
Crédito Imobiliario (ABECIP, 2008), as operagdes

contratadas pelos agentes que integram o Siste-

e para aquisicdo de bens exerceram a maior in-
fluéncia nessa performance - caso dos equipa-
o 7 mentos e materiais de escritorio, informatica e
ma Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE) . .. L.
) L ) comunicacdo e moveis e eletrodomésticos.

alcancaram em maio R$ 2,2 bilhGes - incremento
de 75,9% em relacdo a maio de 2007. Ja o ni- Por outro lado, constata-se uma desacelera-
mero de unidades financiadas totalizou 22.069, o ¢do no crescimento do segmento de hipermerca-
maior registrado nos Gltimos 20 anos. Nos cinco dos e supermercados, prejudicado pela inflacdo
primeiros meses do ano, as contratacdes atingi-  de alimentos. E importante mencionar que os
ram R$ 9,7 bilhdes, 75,9% a mais comparativa-  trabalhadores com faixa salarial entre 1 e 2,5
mente a igual periodo de 2007 enquanto o nime-  salarios minimos, assim como as familias bene-
ro de unidades financiadas chegou a 95.956. ficiadas com programas de transferéncia de ren-
) ) da, sentiram a inflacdo avancar de forma mais

Vale mencionar também os bons resultados do C e s .
) ) significativa do que os demais estratos de rendas
setor servicos, com expansao de 5% no acumula- . <
T R superiores da populacdo (Tabela 4).

do dos trés primeiros meses do ano. As principais
contribuicdes positivas foram de intermediacao Levando-se em conta que grande parte dessa
financeira e seguros (15,2%), servicos de infor-  populacdo encontra-se no Nordeste, a queda no
macdo (9,5%) e comércio atacadista e varejista poder de compra pode comprometer a termo o de-
(7,7%). sempenho do comércio varejista na regiao. Nesse

sentido, o recente reajuste de 8% concedido pela

Tabela 4 - Brasil, Ceara, Pernambuco e Bahia. Indice de Volume de Vendas no Com. Varejista (%)

mar/08 abr/08 mai/08
Atividades
BR CE PE BA BR CE PE BA BR CE PE BA
Volume de Vendas Total 11,84 6,24 11,70, 8,77| 11,04 7,26 11,44 8,70| 10,91 7,87 10,84 8,77
Combustiveis e lubrificantes 5,18| 13,68, 2,23| 14,8/ 5,97| 15,06/ 3,86| 13,68 7,36/ -2,99| 5,56/ 13,10

Hipermercados, supermercados, produtos

. .. . 8,40 -4,53 14,57| -0,30| 6,34 -4,69 12,59/ -1,13| 6,76 -3,13| 12,46, 0,18
alimenticios, bebidas e fumo

Hipermercados e supermercados 8,45| -4,69| 15,46 0,46 6,28 -4,86| 13,28/ -0,70 6,67 5,95 13,04/ 0,36
Tecidos, vestuario e cal¢ados 13,30 5,26 4,29/ 6,33/ 15,02, 8,00 6,75 8,232 11,89 13,28 3,5 4,89
Moveis e eletrodomésticos 17,27| 9,96| 13,21 21,6/ 19,79 13,26/ 18,1 25,03 18,93 7,48| 17,51 22,7

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,

. " 13,19, 7,80/ 9,82| 12,00 13,71 7,85 3,70| 12,94 13,54 22,35 0,24 13,10
de perfumaria e cosméticos

Livros, jornais, revistas e papelaria 11,51 21,09, 4,77| 23,90| 11,30| 21,96 5,25| 22,39| 11,06| 63,32/ 3,04| 20,80

Equipamentos e materiais para escritério,

. hs . 29,19 60,33 -3,55| 2,66/ 28,53 64,45 -1,96| 6,02 28,84 18,72 -6,56 10,20
informatica e comunicacdo

Outros artigos de uso pessoal e doméstico 28,26 20,05 18,01 25,20 23,35 18,35 17,37 21,23 20,37| 18,72| 17,22| 21,90

Fonte: (IBGE, 2008;).
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Unido no valor da Bolsa Familia é extremamente
positivo para minimizar os efeitos negativos da
alta dos pregos dos alimentos.

Em resumo, a performance da economia brasi-
leira no primeiro trimestre continua vinculada a
expansao da demanda interna, sobretudo das ex-
pressivas inversdes realizadas para a expansdo da

3.2 - Producao Industrial

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal-
Producdo Fisica (PIM-PF), do IBGE, a producdo in-
dustrial assinalou um pequeno recuo de 0,5% em
maio de 2008, comparativamente ao més anterior,
ap6s registrar variacao positiva nos dois meses
precedentes. O crescimento da inddstria aponta

capacidade produtiva. Chamam a atencdo a queda
das exportacdes e o significativo incremento das
importacdes no primeiro trimestre no indicador
mensal, contribuindo para uma reducdo das expor-
tacoes liquidas. Para os proximos meses, as expec-
tativas de elevacdo permanecem positivas, apesar
do aumento dos indices de inflacdo e da retomada
do ciclo de alta da taxa basica de juros.

para uma desaceleracao nas comparacdes intera-
nuais, ja que o indicador mensal cresceu menos do
que o acumulado do ano (6,2%) e este menos do
que o acumulado em 12 meses (6,7%) (Tabela 5).

A forte base de comparacdo e o efeito calen-
dario (22 dias (teis em maio de 2007 contra ape-

Tabela 5 - Brasil. Producao Industrial por Categoria de Uso

Discriminacao Jan
No més/
Producao industrial 1,9
Bens de capital 1,0
Bens intermediarios 1,5
Bens de consumo 3,3
Duraveis 6,2
Semi e ndo-duraveis 2,2
No ano
Producao industrial 8,7
Bens de capital 15,0
Bens intermediarios 8,0
Bens de consumo 8,0
Duraveis 15,7
Semi e ndo-duraveis 5,9
Acumulado em 12 Meses
Producao industrial 6,3
Bens de capital 19,2
Bens intermediarios 5,2
Bens de consumo 5,1
Duraveis 9,9
Semi e ndo-duraveis 3,6

Fonte: (IBGE, 2008e).

Variacdo Percentual

2008
Fev Mar Abr Mai
(0,5) 0,6 0,2 (0,5)
3,0 1,3 1,6 (4,9)
(0,8) (1,0 (0,2) 0,3
(2,4) 2,4 (0,7) 0,3
1,0 1,6 (1,9) (1,3)
(3,5) 2,6 (1,5) 1,3
9,2 6,4 7,3 6,2
19,7 17,3 20,5 16,3
9,2 6,0 6,0 5,2
6,8 4,1 5,5 4,7
18,1 13,7 15,9 13,7
3,6 1,2 2,2 1,8
6,8 6,6 6,9 6,7
20,0 19,8 20,6 19,2
5,8 5,4 5,4 53
5,5 5,3 5,7 5,4
11,7 11,8 13,2 13,2
3,6 3,3 3,5 3,1
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nas 20 dias em 2008) explicam, em parte, esse
recuo da taxa de crescimento industrial. Porém, a
tendéncia para os proximos meses é de desacele-
racdo da atividade industrial, dada a expectativa
de reducao do ritmo de expansdo da demanda do-
méstica, em decorréncia do ciclo de alta da Selic
e da possibilidade de queda da renda real com a
alta inflacionaria. Vale salientar que os recentes
avan¢os na taxa basica de juros ainda nao in-
fluenciaram os resultados da producdo industrial.

Analisando-se por categoria de uso, os setores
de bens de capital e bens de consumo duraveis
continuam liderando a expansao industrial, ape-
sar dos resultados negativos registrados em maio.
A producdo de maquinas e equipamentos regis-
trou expressiva queda de 4,7% em maio, na com-
paracdo com o més anterior. Esse desempenho
negativo também ocorreu na producdo de bens
duraveis, com decréscimo de 1,3% - a seqgunda
consecutiva nessa base de comparacdo. Em con-
trapartida, constatou-se um acréscimo de 1,3%
na inddstria de semi e ndo-duraveis e uma ligeira
alta no setor de bens intermediarios (0,3%).

Ja no indicador mensal (més/mesmo més do
ano anterior), a producdo de bens de capital con-
tinua crescendo, apesar da substancial desace-
leracao em relacdo a abril nessa mesma base de
comparacao (de 22,2% para 6%). Essa perda de
ritmo também se observa no setor de duraveis, que
passa de 22,4%, em abril, para 6%, em maio.

No acumulado do ano, a producdo de ma-
quinas (16,3%) e de bens de consumo duraveis
(13,7%) cresceu bem acima da média nacional
(6,2%), enquanto os setores de bens intermedi-
arios (5,2%) e semi e ndo-duraveis (1,8%) apre-
sentaram expansao mais modesta.

0 dinamismo do setor de bens de investimento
deve-se a forte demanda por maquinas e equipa-
mentos da estrutura produtiva. Uma pesquisa da
Serasa, reproduzida pelo IEDI - Instituto de Es-

tudos para o Desenvolvimento Industrial (2008a)
com balancos financeiros de 800 empresas da in-
ddstria, do comércio e dos servicos, revelou um
incremento de 7,4% de suas taxas de investimen-
to comparativamente ao mesmo periodo de 2007
(7,2%) e de 2006 (6,3%). A maior contribuicao
foi do setor de servicos, representado no estudo
pelos segmentos de telefonia e energia elétrica,
com acréscimo de 9,7%. A atividade industrial
também teve bom desempenho, crescendo 7,8%,
com destaque para os segmentos de papel e ce-
lulose (11,5%), siderdrgico (9,5%) e quimico
(9,2%).

A atuacdo do setor de bens de consumo du-
raveis resulta, principalmente, dos resultados fa-
voraveis da inddstria automobilistica. Segundo a
Associacao Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (ANFAVEA, 2008b), as montadoras
fabricaram 1,6 milhdo de veiculos no primeiro se-
mestre - alta de 22,8% em relacdo ao mesmo peri-
odo de 2007. Esse volume é praticamente o mesmo
de todo o0 ano 2000 (1,69 milhdo de unidades). 0
bom desempenho foi sustentado, sobretudo, pelo
crescimento de 26,3% das vendas internas, ja que
as exportacoes cairam 3,2% (Tabela 6).

Essa performance levou as montadoras a rever
para cima suas projecoes referentes a 2008. A
estimativa de producdo de veiculos para este ano
passou de 3,2 milhdes para 3,4 milhdes - au-
mento de 15% em relacdo ao ano anterior. Ja 0s
investimentos em 2008 devem chegar a US$ 5
bilhoes.

As condicoes favoraveis de financiamento
foram cruciais para o dinamismo do mercado
interno. De acordo com a Associacdo Nacional
das Empresas Financeiras das Montadoras (ANEF,
2008), o volume de crédito para aquisicao de ve-
iculos, incluidas as modalidades de crédito direto
ao consumidor (CDC) e de arrendamento mercan-
til, ultrapassou os R$ 123 bilhdes no primeiro
quadrimestre de 2008 - incremento de 43,6% em
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Tabela 6 - Indistria Automobilistica: Producao, Vendas e Exportacdes

2008 2007 Variacoes Percentuais
Em Unidades . Jun. 08/ Jun. Jan. - Jun. 08
Jan.-Jun. Jan.-Jun. | Jun.08/Mai.08 07/ Jan. - Jun. 07/
Producao de Veiculos Montados
Total 1.600.033 1.303.248 5,9 25,6 22,8
Veiculos Leves 1.501.848 1.225.197 5,6 25,8 22,6
Caminhdes 77.442 60.503 13,4 25,4 28,0
Onibus 20.743 17.548 4,8 14,5 18,2
Licenciamento de Autoveiculos Novos - Nacionais
Total 1.232.044 975.833 5,3 24,6 26,3
Veiculos Leves 1.164.752 922.642 5,2 24,4 26,2
Caminhoes 55.266 42.720 5,9 31,7 29,4
Onibus 12.026 10.471 15,5 18,3 14,9
Exportacao de Autoveiculos Montados

Total 285.987 295.333 32,5 10,3 -3,2
Veiculos Leves 264.183 273.541 33,8 10,8 -3,4
Caminhoes 16.902 17.063 16,7 10,0 -0,9
Onibus 4.902 4.729 25,1 -17,1 3,7

Fonte: (ANFAVEA, [2008]c).

relacdo a igual intervalo de 2007. Ja os planos
de financiamento, no acumulado dos quatro pri-
meiros meses do ano, alcancaram o maximo de 72
meses, com média de 42 meses.

Convém destacar que os resultados excepcio-
nais da inddstria automobilistica pressionam os
fabricantes de autopecas a investir na ampliacdo
da capacidade produtiva. Segundo uma pesquisa
encomendada pelo Sindicato Nacional da Indds-
tria de Componentes para Veiculos Automotores
(SINDIPECAS, 2008), a indlstria de autopecas
tem operado em trés turnos, sete dias por semana,
com capacidade ociosa média de apenas 15%. Vale
ressaltar que o nivel minimo de ociosidade consi-
derado adequado pelo sindicato é de 20%. O le-
vantamento mostrou também que mais de 80% das
empresas consultadas pretendem investir entre R$
3,4 bilhdes e R$ 3,5 hilhoes, ou seja, 75% mais do
que os R$ 2 hilhoes investidos no ano passado.

0 dinamismo do setor automobilistico pres-
siona também a producdo de aco galvanizado
da inddstria siderdrgica, conforme levantamento

do jornal Valor Econémico reproduzido pelo Ins-
tituto de Estudos Avancados (IEA) e Fundacao
Centro de Estudos do Comércio Exterior — FUNCEX
(2008b). A Usiminas, por exemplo, mesmo traba-
lhando a plena capacidade, devera importar, em
2008, 90 mil toneladas de aco galvanizado da Ni-
ppon Steel para suprir a demanda das montadoras.
Enquanto isso, a Companhia Sider(rgica Nacional
vai ocupar toda a capacidade de producdo da Gal-
vasud, que se encontra em 60%, para atender as
encomendas da inddstria automobilistica.

A Acos Villares, produtora de longos especiais,
destina 85% da producdo ao segmento de pecas
para a indlstria automobilistica. A empresa pre-
tende elevar a producao de 700 mil toneladas em
2007 para 760 mil toneladas este ano, a fim de
atender atender as encomendas do segmento de
autopecas.

0 significativo aumento da demanda vem
pressionando os precos dos produtos sider(rgi-
cos. Recentemente, a Usiminas reajustou em 12%
os precos de seus produtos acabados, os quais ja
haviam aumentado 10% no inicio do ano.
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As informacoes da PIM-PF mostram que 20 das
27 atividades pesquisadas assinalaram expansao
no acumulado dos cinco primeiros meses do ano.
Registrou impacto relevante no resultado global
da inddstria a producdo de veiculos automotores
(18,2%), maquinas e equipamentos (10,3%) e
outros equipamentos de transporte (31,8%). Por
outro lado, os ramos de maquinas para escritorios
e equipamentos de informatica (-8,7%), madeira
(-4,6%), fumo (-11,8%) e calgados e artigos de
couro (-2,6%) assinalaram as maiores retragdes.

No recorte regional, a Pesquisa Industrial Men-
sal - Producdo Fisica Regional mostrou que a ativi-
dade industrial cresceu de forma generalizada nas
regides investigadas pelo IBGE. Vale destacar que
a expansao da producdo fisica foi superior a da
média nacional em sete dos treze estados investi-
gados, com destaque para Espirito Santo (17,1%),
Parand (11%), Goias (10%), Sao Paulo (9,7%) e

Outros Equipamentos de Transporte
Veiculos Automoteores

Material Eletronico, Aparelhos e Equipamentos de
Comunicagoes

-8,69
Méquinas e Equipamentos

Minerais nao-Metalicos

Perfumaria, Sabdes, Detergentes e Produtos de
Limpeza

Edicdo, Impressdo e Reproducdo de Gravagdes

Madeira
Calcados e Artigos de Couro

Fumo

Pernambuco (8,4%). Sdo estados com forte pre-
senca da indGstria automobilistica, de maquinas e
equipamentos e de segmentos vinculados as com-
modities exportadas (petréleo, celulose, produtos
siderdrgicos, minérios de ferro).

Ja a regido Nordeste registrou um crescimento
de 5,6% no acumulado janeiro-maio, em decor-
réncia dos resultados positivos de nove dos onze
setores pesquisados. O resultado inferior a média
nacional justifica-se pelo fato de os setores de
bens de capital e de bens de consumo duraveis,
lideres da recente expansao industrial, ndo serem
representativos na inddstria nordestina.

0s segmentos com os maiores acréscimos foram
alimentos e bebidas (9%), refino de petréleo e pro-
ducdo de alcool (9,5%) e celulose e papel (23,6%).
Vale destacar também o crescimento de 2,2% da
inddstria de calcados e artigos de couro, na con-
tramao do cenario nacional. Por outro lado, as re-

45 31,84

18,17
12,31

6,41

Inddstria de Transformagéo

' ' '
o~ ~ o~
—

8
13 4
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Grafico 5 - Brasil: Classes e Géneros da Indistria de Transformacao - Maio.2008. Variacao

Acumulada no Ano (%)
Fonte: (IBGE, 2008f).
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tragbes ocorreram no segmento téxtil (-3,3%) e de
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-1,7%).

0 ramo de alimentos e bebidas vem sendo
amplamente beneficiado pelo aquecimento do
mercado interno da regido. O crescimento do em-
prego formal e a expansdo do crédito na regido
sdo cruciais para esse aquecimento da demanda.
Some-se a isso, a politica de valorizagdo do sa-
lario minimo, combinada com os programas de
transferéncia de renda do governo federal.

Diante do dinamismo da demanda interna,
grandes inversdes da inddstria de alimentos
e bebidas estdo sendo realizadas na regido. A
Schincariol, por exemplo, investiu R$ 160 mi-
lhoes em uma nova unidade em Horizonte, no
Ceara, gerando 200 empregos diretos. O cres-
cimento do mercado local é apontado pela em-
presa como determinante para a realizacao do

12

investimento. A expansdo do mercado nordesti-
no também foi mencionada por uma das maiores
companhias de alimentos do mundo, a Nestlé,
como a razao para instalar uma fabrica em Feira
de Santana, na Bahia. De acordo com a multina-
cional de alimentos, as vendas no Nordeste cres-
ceram o dobro do verificado no pais. Os investi-
mentos totalizam R$ 100 milhdes nas linhas de
producdo de massas, bebidas achocolatadas e
café solavel (CONSUMO....., 2008).

Os resultados favoraveis da inddstria nordes-
tina tém gerado efeitos positivos no emprego in-
dustrial da regido. Entretanto, o incremento do
emprego é inferior ao da producao, reflexo dos
ganhos de produtividade da inddstria nordestina
nos altimos anos.

Os dados divulgados pela Pesquisa Industrial
Mensal de Empregos e Salarios (Pimes) mostram

11

10 - 10,01

15,95

abr/07 mai/07 jun/07 jul/07 ago/07 set/07 out/07 nov/07 dez/07 jan/08 fev/08 mar/08 abr/08 mai/08

Grafico 6 — Nordeste. Indistria de Alimentos e Bebidas — Variacoes em Volume em Relacao ao
mesmo Més do Ano Anterior - Maio 2007 a Maio de 2008

Fonte: (IBGE, 2008g).
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Grafico 7 - Evolucao da Producdo Industrial e do Comércio Varejista. Variacoes (%) em Volume

em Relagao ao Mesmo Més do Ano Anterior
Fontes: (IBGE, 2008k, 2008f).

que o aumento do emprego na inddstria foi de
1,7% no acumulado do ano, com énfase para os
ramos de coque, refino de petrdleo, combustiveis
nucleares e alcool (18,9%), minerais nao-metali-
cos (4,5%) e calcados e couro (3,6%).

No segmento de calcados, a chegada de fabri-
cantes de componentes, atraidos por pélos pro-
dutivos consolidados, mercado interno aquecido
e incentivo fiscal e financeiro dos estados, esta
sendo importante para a expansao do emprego no
setor (IEA; FUNCEX, 2008a).

Os nmeros da producdo industrial nos primei-
ros cinco meses do ano revelam que a expansao
dos investimentos tem sido crucial para reduzir
o hiato entre demanda e producdo. Ou seja, o
crescimento da producdo industrial vem ocorren-
do na mesma proporcdo do comércio, reduzindo
o descompasso entre a oferta doméstica de bens
industriais e a demanda. Esse fato, combinado
a desaceleracao recente dos indices de inflacdo,
em decorréncia da menor pressdo do preco dos
alimentos, justificaria uma politica monetaria
menos rigorosa por parte do Banco Central.

3.21 - Producao Industrial do Nordeste

De acordo com a PIM-PF Regional -- Pesqui-
sa Industrial Mensal - Producdo Fisica Regional
(IBGE, 2008b), a regido Nordeste assinalou, em

maio, comparativamente ao mesmo més do ano
anterior, incremento de 1% na producao industrial.
Nesse indicador, a inddstria nordestina registra
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aumento inferior ao da média nacional. O cres-
cimento decorre dos resultados positivos de seis
dos onze segmentos investigados. Os segmentos
com maiores taxas de crescimento foram celulose
e papel (35%), alimentos e bebidas (3,3%) e o
setor extrativo (2,9%). Exercendo as principais
influéncias negativas, figuraram os segmentos
téxtil (-7,6%) e produtos quimicos (-1,8%).

No acumulado janeiro-maio, ocorreu incre-
mento de 5,6%, ligeiramente inferior, portanto,
aos 6,2% da indGstria nacional. Nove das onze
atividades registraram variagdes positivas, com
destaque para os ramos de alimentos e bebidas
(9,1%), refino de petroleo e producdo de alco-
ol (9,5%) e celulose e papel (23,6%). A maior
pressdo negativa veio do segmento téxtil (-3,3%)
(Gréfico 8).

0s segmentos de commodities com forte pre-
senca na inddstria nordestina estdo sendo benefi-
ciados pela conjuntura favoravel de alta de precos
no mercado internacional. Em julho, as exporta-

Méquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos

Metalurgia Basica
Minerais ndo Metalicos

Refino de Petréleo e Alcool

Celulose, Papel e Produtos de Papel

Calcados e Artigos de Couro  -2,41

Vestuario e Acessorios

Textil™3:33

Inddstria de Transformacao
Inddstria Extrativa

Inddstria Geral

coes de produtos basicos avancaram quase 81%
em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
favorecido pela inflacdo global de commodities.
No primeiro semestre, as vendas internacionais
de basicos cresceram 44%. As exportacdes de
petroleo em estado bruto, por exemplo, foram
beneficiadas por um incremento de 110,3% nos
precos e de 66,8% na quantidade.

Essa mesma configuracdo se observa nas
vendas internacionais de minério de ferro, com
variacdo de precos e quantidade de, respectiva-
mente, 63,2% e 29%. Ja o crescimento das expor-
tacdes de celulose em julho deveu-se a elevacao
de 22,7% nos precos, uma vez que a quantidade
exportada caiu 59%. Apenas nas vendas inter-
nacionais de aluminio, a variacdo da quantidade
exportada (6,5%) prevaleceu sobre a dos precos
(4%) (Tabela 7).

Ja a expansdo da producdo de alguns segmen-
tos do setor de bens de consumo semi e nao-du-
raveis na regiao esta relacionada com a expansao

m Nordeste

O Brasil

-5 0

5 10 15 20 25

Grafico 8 - Brasil e Nordeste: Producao Fisica Acumulada - Variacdao Acumulada no Ano (Jan-

Mai 2008)
Fonte: (IBGE, 20080).
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Tabela 7 - Variacao em Preco e Quantidade das Commodities Exportadas em Julho (%)

Quantidade Preco
Celulose -59,5 22,7
Aluminio 6,5 4,0
Laminados Planos -59,6 56,8
Minério de Ferro 29,0 63,2
Petréleo Bruto 66,8 110,3

Fonte: (FUNCEX; IEA, 2008b).

da demanda interna. De fato, o comércio varejis-  recuo no Ceara (-3%) e a estabilidade na Bahia
ta no Nordeste continua apresentando resultados ~ (0,2%). O baixo desempenho no acumulado do
positivos, com quatro dos nove estados registran-  ano no Ceara e na Bahia deve-se ao aumento dos
do crescimento acima da média nacional no acu-  precos dos alimentos (Tabela 8).

lado d Grafico 9).
mulado do ano (Grafico 9) A elevacdo do nivel de emprego formal na re-

0 ramo de supermercados, hipermercados, pro-  gido, a politica de valorizacao do salario minimo
dutos alimenticios, bebidas e fumo, por exemplo, € 0s programas de transferéncia de renda estao
apresentou bom desempenho no indicador men-  sendo decisivos para aumentar o poder de com-
sal nos estados nordestinos investigados (Ceara,  pra da populacdo nordestina, assim como para
Pernambuco e Bahia). No acumulado do ano, o reduzir os seus niveis de pobreza. De acordo com
expressivo crescimento das vendas desse seg- @ pesquisa realizada pelo Instituto de Pesquisa
mento em Pernambuco (12,5%) contrasta com o Econdmicas Aplicadas (IPEA, 2008b), a taxa de

Rio Grande do Norte

Brasil

Ceara

Paraiba

Maranhao
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Grafico 9 - Variacao do Volume de Vendas no Comercio Varejista na Regidao Nordeste
Fonte: (IBGE, 2008i).
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Tabela 8 — Variacao do Volume de Vendas do Segmento de Hipermercados, Supermercados, Produ-

tos Alimenticios, Bebidas e Fumo na Regiao Nordeste

Total Hipermercados e Supermercados
Mensal Acumulada no Ano Mensal Acumulada no Ano
Brasil 8,4 6,8 8,2 6,7
Ceara 4,2 -3,0 4,2 -3,1
Pernambuco 12,0 12,5 12,1 13,0
Bahia 5,5 0,2 4,6 0,4

Fonte: (IBGE, 2008i).

pobreza em seis regides metropolitanas brasilei-
ras, incluindo Recife e Salvador, caiu de 35% da
populacdo em 2003 para 24,1% em 2008 (Grafico
10).

Nas regides metropolitanas nordestinas ana-
lisadas, a taxa de pobreza recuou de 51,6% da
populacdo em 2003 para 37,4% em 2008. Ja em
Recife, a retracdo foi mais modesta, de 55,3%
em 2003 para 43,1% em 2008, o menor recuo da
proporcdo de pobres entre as regides investiga-
das. Vale destacar que as regioes metropolitanas
nordestinas continuam assinalando as maiores

taxas de pobreza das seis regides metropolitanas
analisadas (Grafico 11).

0 desempenho da inddstria nordestina no acu-
mulado dos cinco primeiros meses do ano esta
vinculado a um aumento de apenas 1,9% do pes-
soal ocupado assalariado, inferior a média na-
cional (2,7%). O descompasso entre as taxas de
crescimento da producdo industrial e do pessoal
ocupado assalariado reflete a significativa impor-
tancia da participacdo de ramos intensivos em
capital na expansao industrial da regiao.

35,0 35,0 == Pobres === Indigentes
~32,9 \33,4
30,0 \30,2
\27,1
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137
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Grafico 10 - Percentual de Pobres nas Seis Regioes Metropolitana, 2002-2008

Fonte: (IPEA, 2008a).
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Grafico 11 - Percentual de Pobres por Regiao Metropolitana - Recife e Salvador, 2002 - 2008

Fonte: (IPEA, 2008a).

Nos segmentos intensivos em mao-de-obra, a
indGstria téxtil (-3%) continua registrando va-
riagdo negativa no indicador pessoal ocupado
assalariado, enquanto o ramo de vestuario apre-
senta um modesto crescimento (1,5%). A perda
de mercado para a concorréncia asiatica conti-
nua influenciando substancialmente o resultado
desses segmentos. De acordo com a Associacdo
Brasileira da Inddstria Téxtil (Abit), o déficit da
balanca comercial no setor téxtil atingira US$ 2
bilhdes em 2008, mais do que o triplo do valor
de 2007, de cerca de US$ 600 milhdes.

Diante do cambio apreciado, as inddstrias
téxteis estdao aumentando suas compras de pro-
dutos acabados, semi-acabados e de matérias-
primas das economias asiaticas. Além da China,
novos paises fornecedores como Paquistdo, In-
dia, Vietna, Camboja e Indonésia estao sendo
procurados pelos produtores e importadores bra-
sileiros.

De acordo com o diretor de exportacdo da He-
ring, entre 5% e 6% do faturamento total da com-
panhia em 2008 virdo de produtos finais importados
da China, praticamente o dobro do indice do ano
anterior. A empresa, que ha quatro anos importava
somente os artigos fabricados de fios sintéticos ou
composicdes de sintéticos, avancou para toalhas
e roupdes, fios de algoddo, aviamentos e corantes.
Atualmente, importa também pecas de reposicao de
maquinas do parque fabril (FUNCEX; IEA, 2008a).

Ja a inddstria de calcados e couro (3,6%) es-
boca uma reacao, decorrente do processo de des-
locamento de plantas industriais de produtos finais
e componentes para o Nordeste. A producdo e as
exportacoes de calcados da regido mantém-se em
patamar elevado, apesar da maior penetracdo de
produtos importados. As compras internacionais,
sobretudo de paises asiaticos, estdo muito mais
complementando a producdo local do que propria-
mente substituindo-a, com a regido especializando-
se no segmento de calcados sintéticos (Tabela 9).
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Tabela 9 - Brasil e Nordeste - Exportacao de Calcados em 2008 - US$

Janeiro Fevereiro Margo Abril
Ceara 34.712.957| 33.548.949| 25.320.429| 21.184.397
Bahia 7.834.752 8.090.762 6.981.048 6.844.063
Paraiba 6.749.356 5.439.767 5.852.742| 11.879.229
Sergipe 103.987 921.800 1.668.492 1.514.269
Pernambuco 702.346 1.568.799 1.472.073 1.116.103
Brasil 173.558.676| 195.121.410 150.867.583| 126.951.190

Fonte: (ABICALCADOS, 2008).

Maio Junho Julho Total LT
cdo
24.264.942 24.211.830| 30.733.712| 193.977.216 16,95%
5.562.012 7.225.390 7.989.802 50.527.829 4,42%
6.800.780 4.630.560 7.152.989 48.505.423 4,24%
801.110 1.280.241 2.329.336 8.619.235 0,75%
419.788 428.654 1.161.046 6.868.809 0,60%
137.794.649  166.846.590| 193.031.544| 1.144.171.642 100,00%

3.3 - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

0 nivel de utilizagdo da capacidade instalada
(NUCI), sem ajuste sazonal, atingiu 86,4% em ju-
nho, ficando acima dos 84,3% de janeiro de 2008
e dos 84,7% de junho de 2007. Esse aumento re-
flete a significativa expansdo da producdo indus-
trial, que cresceu 6,2% no periodo janeiro-maio e
6,7% nos altimos 12 meses (Grafico 12).

A analise por categoria de uso mostra a influ-
éncia do setor de bens de capital no incremento
do NUCI. Em junho, o NUCI médio foi estimado em
89,4%, registrando alta de 1,9 ponto percentual
em relacdo ao desempenho de maio. Esse valor
somente é superado pelo NUCI de margo, que al-

cancou 89,9% - o maior valor de toda a série da
Fundacdo Getulio Vargas (FGV) desde seu inicio em
1995. 0 intenso processo de absorcdo doméstica
da producdo de bens de capital foi determinante
para reduzir o nivel de ociosidade do setor.

0 NUCI do setor de bens de consumo duraveis
atingiu 86,5% em junho de 2008, confirmando
a trajetoria ascendente dos Gltimos cinco meses.
Comparativamente a junho de 2007, constata-se
uma expansao de 4,8 pontos percentuais. A redu-
cao do nivel de ociosidade do setor reflete a forte
expansao interna do crédito e o crescimento da
massa salarial.

86,

2007
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Grafico 12 - Brasil : Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada — Junho/2007 - Junho/2008

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008c).
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Tabela 10 - Possibilidade de Nao Conseguir Atender as Encomendas em Funcao de Eventual Esgo-

tamento da Capacidade Produtiva - %

Inddstriade Transformacao

Fonte: (FGV, 2008b).

Por outro lado, os investimentos de ampliagdo
e de modernizacao da capacidade produtiva evi-
tam uma significativa elevacdo do NUCI. Ademais,
a apreciacao cambial estimula o crescimento das
importacdes do setor, contribuindo, também,
para evitar gargalos de oferta.

0 NUCI do setor de material de construcao
alcancou 88,4% em junho de 2008, superior aos
83,3% registrados em junho de 2007 - incremen-
to de 5,1 pontos percentuais. As boas condi¢des
de financiamento habitacional foram determinan-
tes para o maior aproveitamento da capacidade
instalada do setor.

A Sondagem da Inddstria de Transforma-
¢ao - Quesitos Especiais (investimento) da FGV
(2008b), realizada antes do recente e expressivo
aumento da taxa basica de juros, assinalou que
73% das empresas pesquisadas no periodo abril-
maio de 2008 descartaram o nao-atendimento
das encomendas em funcdo de gargalos de ofer-

Periodo Sim Nao

Jan./ 05 29,0 71,0
Jan. - Fev./ 08 31,0 69,0
Abr.-Mai./ 08 27,0 73,0

ta. Ou seja, apenas 27% das empresas acreditam
na possibilidade de ndo atender a demanda. Essa
proporc¢ao chegou a alcancar os 31% no primeiro
bimestre do ano. A relativa folga no atendimen-
to das encomendas deve-se aos investimentos ja
finalizados ou em fase de execugdo na ampliacdo
da capacidade de producdo (Tabela 10).

Levando-se em conta os objetivos apontados
para a realizacdo de investimentos fixos, observa-
se que 56% das empresas estao interessadas em
aumentar a capacidade de producao, enquanto
28% pretendem ampliar a eficiéncia produtiva. Ja
a substituicdo de maquinas e/ou equipamentos
é apontada por 11% dos entrevistados. Apenas
5% das empresas nao implementam programa de
investimento. Entre os segmentos, 62% das in-
ddstrias de bens duraveis de consumo planejam
ampliar a capacidade de oferta, bem mais que os
47% apurados em semelhante pesquisa de 2007
(Tabela 11).

Tabela 11 - Principal Objetivo para a Realizacao de Investimentos Fixo - %

o O - Expandir a Capaci-
Discriminacao = Periodo dade de Produgdo
1998 27,0
1999 19,0
2000 45,0
2001 35,0
Inddstria de 2002 32,0
Transformacdo 2003 30,0
2004 41,0
2005 52,0
2006 49,0
2007 47,0
2008 56,0

Fonte: (FGV, 2008b).

Aumentar a Substituir Maqui-
cn . Sem Programa
Eficiéncia nas e/ou Equipa- :
. de Investimento
Produtiva mentos
53,0 10,0 10,0
57,0 11,0 13,0
39,0 9,0 7,0
43,0 11,0 11,0
42,0 13,0 13,0
43,0 13,0 14,0
38,0 8,0 13,0
26,0 14,0 8,0
34,0 11,0 6,0
31,0 16,0 6,0
28,0 11,0 5,0
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Os investimentos das grandes empresas estao
sendo financiados, sobretudo, por capital pro-
prio. De acordo com levantamento feito pelo IEDI
- Instituto de Estudos para o Desenvolvimento In-
dustrial (2007) junto a 156 grandes empresas em
2007, observou-se significativo crescimento dos
seus ativos totais e imobilizados (investimento
fixo). Essa expansao ocorreu simultaneamente a
queda da taxa de endividamento e da melhoria de
seu perfil, o que significou diminuicdo das dividas
de curto prazo. 0 endividamento foi basicamente
de longo prazo, com expressiva participacdao do
BNDES (Grafico 13).

No Nordeste, vale destacar a importdncia do
BNB para o financiamento de longo prazo. Da-
dos apresentados pelo boletim BNB Nordeste
- Conjuntura Mensal (BNB, 2008) revelam que as
operagdes do BNB registraram saldo de R$ 24,7
bilhdes no final de maio - incremento de 4,7%
comparativamente a posicao de maio de 2007.
Desse total, 79,1% sao recursos do Fundo Cons-
titucional do Nordeste (FNE), principal fonte de
financiamento de longo prazo da regiao.

Em termos de contratacdo, ja sao 130 mil ope-
racdoes com recursos do FNE no acumulado dos
cinco primeiros meses do ano, significando um
aporte de R$ 1,5 bilhdo (a pregos de maio) na
economia nordestina.

Para o préximo semestre, a tendéncia é de es-
tabilidade do nivel de capacidade instalada da
inddstria de transformacao, devido a elevacao da
taxa basica de juros a nivel acima do esperado,
comprometendo a expansdo da taxa de investi-
mento da economia e, conseqilentemente, o cres-
cimento do produto potencial. De fato, a taxa de
juros alta produz impactos negativos tanto na
expectativa de retorno do investimento como nas
condicoes de crédito e financiamento a custos
competitivos.

Esse significativo aumento da Selic ocorre no
momento em que a taxa de inflacdo comeca a
ceder e os precos das commodities comecam a re-
cuar. Ademais, apesar da ligeira variacao do NUCI,
constata-se relativa margem para a continuidade
do ritmo de crescimento da inddstria, sem estran-

W 2006 O 2007
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Total Inddstria (Sem Petrobras) Comercializaveis Ndo Comercializaveis

Grafico 13 - Endividamento BNDES/Total - %
Fonte: (IEDI, 2008b).
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gulamento na oferta e ameacas a estabilidade de
precos. A reducdo do descompasso entre oferta
e demanda reflete, sobretudo, os investimentos
em ampliacdo da capacidade produtiva e os in-
crementos de produtividade observados em 2007
e no primeiro semestre de 2008.

0 aperto monetério ja comeca a refletir-se no
indice de Confianca da Indstria (ICI), da FGV
(2008a)**, sem ajuste sazonal, que caiu 0,7% en-
tre junho e julho, passando de 121,6 para 120,8
pontos. Para os proximos seis meses, 56,9% dos
empresarios esperam melhora, enquanto apenas
7,2% expressam pessimismo. Apesar dos bons re-
sultados, vale destacar que semelhante sondagem
realizada em julho de 2007 apresentou nimeros
mais favoraveis.

Ja a Pesquisa Serasa de Perspectiva Empresa-
rial realizada entre 2 e 10 de junho de 2008, com
1.010 executivos de empresas representativas dos
setores da inddstria, servicos, comércio e insti-
tuicdes financeiras do pais, constatou que 53%
das organizacdes investigadas tém intencao de
elevar seus investimentos, 41% planejam man-
té-los no mesmo patamar de 2007 e o restante
pretende reduzi-los Vale destacar que a intencdo
de aumentar os investimentos em 2008 (53%) é
menor do que a observada em 2007 (58%).

Nessa mesma pesquisa, 67% das empresas
acreditam na manutencao do ciclo de alta da

Selic, contribuindo para a revisdo dos planos de
investimento. Por outro lado, 67% apostam no
crescimento do PIB comparativamente ao do ano
anterior.

Em resumo, o ciclo de crescimento da atividade
industrial ndao tem pressionado de forma relevan-
te o nivel de ocupacdo da capacidade instalada,
em virtude dos elevados investimentos em mo-
dernizacdo e ampliacao da capacidade produtiva
da inddstria brasileira e da apreciacdo cambial
estimulando a entrada de produtos importados.

Com relacao ao Nordeste, o indice médio de
utilizacdo da capacidade instalada, divulgado
pelo Instituto de Desenvolvimento Industrial do
Ceara (FIEC; INDI, 2008) para a inddstria nor-
destina, atingiu 75,2% - ligeiramente inferior ao
indice de maio de 2007 (77,7%).

Vale salientar que esse indice é também infe-
rior aos 81,3% da inddstria nacional em janeiro
de 2008, calculado pela Confederagao Nacional
da Inddstria (CNI). O fato de a producao indus-
trial nordestina crescer abaixo da média nacional
explica essa diferenca.

No recorte setorial, destaca-se o significativo
crescimento do NUCI das inddstrias de vestuario,
calcados e artefatos de tecidos. Entretanto, a in-
distria téxtil e a de produtos alimentares regis-
traram queda (Tabela 12).

Tabela 12 - Nordeste: indice de utilizacao da capacidade instalada - percentual médio

Indicadores

Minerais Nao Metalicos
Metaldrgico

Quimico

Téxtil

Vestuario, Calcados e Art. Tecidos
Produotos Alimentares

Total da Inddstria Nordeste (1)
Total da Inddstria Brasil (1)

Fonte: (FIEC; INDI, 2008).

Maio 2008 Abril 2008 Maio 2007
78,15 79,52 85,96
87,05 87,56 89,44
81,83 75,45 75,58
86,43 89,65 90,31
95,80 88,56 92,7
59,15 59,33 64,19
75,27 74,76 77,73
83,17 82,90 83,25

(1) Os totais da inddstria nordestina do Brasil incluem outras inddstrias, além das discriminadas na tabela.

15 A sondagem para o més de julho foi realizada entre os dias 01 e 25 deste més com 1.042 empresas.
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A reducdo do NUCI esta associada a conjuntu-
ra de crescimento da inddstria de transformacao.
De fato, constatam-se significativos incrementos
nas vendas totais da indlstria, no pessoal empre-
gado e nas horas trabalhadas, tanto no indicador
mensal como no acumulado do ano. Essa con-
figuracdo pode estar revelando a realizacdo de
importantes investimentos visando a expansao

da inddstria de bens intermediarios, assim como
a recuperacao dos setores intensivos em mao-
de-obra, apesar da conjuntura cambial adversa.
Nesse sentido, vale ressaltar o desempenho do
setor de vestuario, calcados e artigos de tecido
na regiao, com crescimento de 44,8% das vendas
e 7,3% do pessoal empregado (Tabela 13).

Tabela 13 - Nordeste: Indicadores Gerais da Indistria de Transformacao — Variacoes Reais, em %

Indicadores

Vendas Totais da Inddstria

Pessoal Total Empregado

Horas Trabalhadas

Exportacdo Produtos Industrializados]
Utilizacao da Capacidade Instalada (Nivel %)

Fonte: (FIEC; INDI, 2008).
(a) Em maio de 2008.
(b) Em abril de 2008.
(c) Em maio de 2007.

3.4 - COMERCIO

Mai. 08/ Abr.

Mai. 08/ Mai. Jan. - Mai. 08/ Jan.

07 Mai. 07
-0,86 8,61 9,39
0,83 8,30 10,17
0,45 18,11 15,49
36,77 52,47 18,38
75,27 (a) 74,76 (b) 77,73 ( ©)

341 - Desempenho do Comercio no Brasil

0 relatério da Pesquisa Mensal de Comércio
(PMC) divulgado pelo IBGE revela que o comércio
varejista do Brasil, em maio, acelerou o ritmo de
crescimento comparativamente ao do més ante-
rior. Na analise da série com ajuste sazonal, o
volume de vendas e a receita nominal tiveram
acréscimos, respectivamente, de 0,6% e 1,3%
em maio deste ano relativamente a abril passa-
do, enquanto no periodo abril-marco, a variacdo
atingiu apenas 0,2% no volume de vendas e 0,7%
na receita nominal. Vale ressaltar que em maio,
comparativamente a abril, apenas duas ativida-
des acusaram resultados negativos no volume de
vendas: tecidos, vestuario e cal¢ados (-1%) e Lli-
vros, jornais, revistas e papelaria (-0,1%).

Nas comparacdes sem ajuste sazonal, o volu-
me de vendas do comércio varejista registrou ex-
pansdo de 10,5% relativamente a maio de 2007,
10,9% no acumulado do ano e 10,3% nos dltimos
12 meses. Em relacdo a receita nominal, as ta-
xas apresentadas foram 16,6% em maio, 15,9%
no acumulado do ano e 14,3% no periodo maio
2007/08.

Considerando o comércio varejista ampliado,
que inclui a venda de veiculos e motos, partes e
pecas e material de construcdo, o crescimento no
volume de vendas e na receita nominal em maio
de 2008 foi de 11,3% e 16,5%, respectivamente,
em relacdo a maio de 2007. Nos cinco primeiros
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meses do ano, a taxa de variacdo do volume de
vendas atingiu 14,2% e a da receita nominal foi
de 18,7%.

Todas as atividades que compdem o co-
mércio varejista ampliado relacionadas na PMC
apresentaram, em maio deste ano, crescimento
real no volume de vendas comparativamente a
maio do ano anterior, conforme a Tabela 14. Os

segmentos que assinalaram incremento superior
a taxa média do comércio varejista ampliado
foram equipamentos e materiais para escritério,
informatica e comunicacdo, moveis e eletrodo-
mésticos, veiculos e motos, partes e pecas, hiper-
mercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo e artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos e de perfumaria.

Tabela 14 - Brasil: Indicadores de Desempenho do Comércio Varejista, sequndo Grupos de Ativi-

dade PMC - (mai./08)

Receita Nominal

Taxas de Variacao

Atividades

Indicador
més/més Maio
anterior*
COMERCIO VAREJISTA 1,3 16,6
1. Combustiveis e Lubrificantes 3,9 10,3
2. Hipermercados, Supermercados, Produtos Alimenti-
. . 2,5 22,3
cios, Bebidas e Fumo
2.1. Super e Hipermercados 6,5 21,8
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados -3,2 9,2
4. Moveis e Eletrodomésticos 0,8 11,0
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos e de
X 0,1 15,3
Perfumaria . o o
6. Equip. e Materiais para Escritorio, Informatica e
N 4,6 13,4
Comunicacao
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -4,1 12,2
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 2,5 15,8
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 0,6 16,5
9. Veiculos e Motos, partes e pecas -4,3 17,1
10. Material de Construcao 1,3 13,4

Volume de Vendas

Taxas de Variacao

Acumulado Indicador Acumulado
Jan-Mai. | o s més/r:nés* Maio | jan.-Mai. 12
/08 anterior /08 Meses
15,9 14,3 0,6 10,5 10,9 10,3
57 3,5 0,8 12,9 7.4 5,9
17,9 16,2 1,1 8,4 6,8 6,5
17,6 16,1 0,7 8,2 6,7 6,5
16,7 15,9 -1,0 3,6 11,9 11,8
14,0 12,5 0,4 16,1 18,9 16,5
15,0 13,2 1,1 12,9 13,5 11,9
10,6 12,5 51 29,9 28,8 31,9
13,1 11,7 -0,1 9,9 111 9,7
24,9 23,3 2,0 10,6 20,4 21,5
18,7 17,6 0,8 11,3 14,2 14,1
24,2 24,1 0,0 14,0 21,4 22,6
17,9 16,7 0,7 6,3 11,5 11,6

Fonte: (IBGE, 2008Ll). Elaboracdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Série com ajuste sazonal

Tabela 15 - Composicao da Taxa Mensal do Volume de Vendas do Comércio Varejista, por atividade*

ATIVIDADES

Taxa Global
. Combustiveis e lubrificantes
. Hiper, supermercados, prods. alimenticios, bebidas e fumo
. Tecidos, vestuarios e calcados
. Moveis e eletrodomésticos
. Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria
. Equip. e mat. para escritdrio, informatica e comunicacao
. Livros, jornais, revistas e papelaria

. Outros artigos de uso pessoal e doméstico

O 00 N o v AN W P -

. Veiculos e motos, partes e pecas

10. Material de construcao

Fonte: (IBGE, 2008L).

COMERCIO VAREJISTA

Taxa

10,5
12,9
8,4
3,6
16,1
12,9
29,9
9,9
10,6

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO

Comp. da taxa Comp. da taxa

absoluta | relativa Taxa absoluta relativa
10,5 100,0 11,3 11,3 100,0
1,3 12,1 12,9 0,8 7,0
4,1 39,0 8,4 2,5 22,0
0,4 3,3 3,6 0,2 1,9
2,7 25,3 16,1 1,7 14,6
0,7 6,7 12,9 0,4 3,9
0,5 4,5 29,9 0,3 2,6
0,1 0,8 9,9 0,1 0,4
0,9 8,4 10,6 0,5 4,8
- - 14,0 4,5 39,5
- - 6,3 0,4 3,4

(*) Corresponde a participacdo dos resultados setoriais na formacao da taxa global.
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Por outro lado, trés segmentos responderam
por 76,1% da formacdo da taxa global do vare-
jo ampliado: veiculos e motos, partes e pecas
(39,5%), hipermercados, supermercados, produ-
tos alimenticios, bebidas e fumo (22%) e moveis
e eletrodomésticos, com 14,6% (Tabela15).

0 segmento equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e comunicacdo registrou
a maior taxa de crescimento, da ordem de 29,9%,
no volume de vendas em maio de 2008, ante maio
de 2007. No acumulado dos cinco primeiros meses
do ano, a variacao foi de 28,8% e no acumulado
dos dltimos 12 meses, de 31,9%. Seqgundo o re-
latério da PMC (IBGE, 2008c), esse desempenho
foi determinado principalmente pela reducao de
precos dos produtos de informatica e de comuni-
cacdo, bem como pela facilidade de financiamen-
to e pela crescente importancia desses itens na
cesta de consumo das familias.

0 volume de vendas de moveis e eletrodomés-
ticos, sensivel a oferta de crédito, renda e precos,
cresceu 16,1% em maio na comparacao a maio
do ano passado. No acumulado do ano e nos dl-
timos 12 meses apresentou incremento de 18,9%
e 16,5%, respectivamente.

A atividade veiculos e motos, partes e pecas
continua apresentando bom desempenho, devido
as condicoes favoraveis de financiamento e as
taxas de juros reduzidas. Na relacdao entre maio
de 2008 e maio de 2007, o setor cresceu 14%,
enquanto que nos cinco primeiros meses do ano
e nos Gltimos 12 meses apresentou expansao de
21,4% e 22,6%, respectivamente.

0 segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo apresen-
tou, em maio de 2008, crescimento de 8,4% no
volume de vendas em relacdo a maio de 2007. No
acumulado do ano, o acréscimo registrado nas
vendas foi de 6,8%, e nos Gltimos 12 meses, de
6,5%.

0 segmento artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos e de perfumaria registrou, em maio,
aumento de 12,9% no volume de vendas sobre
maio de 2007, de 13,5% no acumulado do ano
e de 11,9% no acumulado dos dltimos 12 me-
ses. Os fatores que propiciaram esse desempenho,
segundo o relatorio do IBGE sdo: condicdes da
economia, massa salarial, crédito e a ampliacdo
das vendas de medicamentos genéricos.

34.2 - Desempenho do Comercio no Nordeste

0 desempenho do comércio regional tem me-
recido acentuado destaque, devido a seu signi-
ficativo crescimento nos altimos anos. Fatores
como melhorias nas condicoes do mercado de
trabalho (geracdao de emprego e ampliacdo da
renda) e programas sociais de transferéncia de
renda foram responsaveis por essa situacao.

Em periodo mais recente, no entanto, nota-se
uma convergéncia entre o comportamento nor-
destino e o agregado brasileiro (Grafico 14).

Essa situacdo justifica-se por um conjunto de
fatores. Em periodos mais recentes, as freqiien-

tes elevacoes do volume de vendas e da receita
nominal resultaram no crescimento das bases de
comparacao (2005 a 2007) em relagdo a 2008.

Outro fator & a melhoria do desempenho de
estados de maior porte, como Sdo Paulo, que so-
zinho responde por 34% da receita nominal do
comércio nacional (IBGE, 2006). O estado apre-
sentou crescimento de 13,5% em maio e, no acu-
mulado do ano, elevacdo de 16% no volume de
vendas do comércio varejista ampliado.

Entretanto, considerado o ano-base 2003, o
desempenho regional manteve-se acima do na-
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Grafico 14 - Variacoes Percentuais Mensais da Receita Nominal do Comércio Varejista, Brasil e
Nordeste, Janeiro de 2004 a Maio de 2008
Fonte: IBGE (2004, 2005, 2006).

cional, particularmente a partir dos primeiros ~ ano 2008 o consumo energético residencial do
meses de 2005 (Grafico 15). Nordeste superou o da regido Sul, por conta da
elevacdo do namero de residéncias atendidas e
de seu consumo médio, atribuida a expansao da
renda e a programas de assisténcia do governo

Dados apresentados pela Empresa de Pesqui-
sa Energética (EPE) confirmam essa situagcao. No
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Grafico 15 - Receita Nominal do Comércio Varejista, Brasil e Nordeste, Janeiro de 2004 a Maio
de 2008, (2003=100%)
Fonte: (IBGE, 2004, 2005, 2006).Elaboracdo BNB-Etene Conjuntura Econdmica.
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e de extensdao do atendimento energético resi-
dencial®.

0s desempenhos estaduais também confirmam
a hipotese de convergéncia das performances re-
gional e nacional. Em maio, considerado o volume
de vendas, apenas dois estados obtiveram desem-
penho acima da média nacional, de 11,3%: o Ceara
com 12,1% e o Rio Grande do Norte com 13,3%.

No acumulado do ano - janeiro a maio de
2008 comparado a igual periodo de 2007 -, ape-
nas o Rio Grande do Norte (18%) apresentou de-
sempenho acima da média nacional, apesar das
recentes chuvas no estado. Tal ocorréncia poderia
ser explicada pela base de comparagao utilizada,
no caso o ano 2007, quando o volume de vendas
foi menor do que o costumeiramente apresentado
(Tabela16).

Observada a receita nominal em maio de 2008,
Alagoas (16,6%) e Rio Grande do Norte (18,4%)
foram os estados que maiores acréscimos obti-
veram e os (nicos da regidao a apresentar cresci-

mento acima da média nacional. No acumulado
do ano, Alagoas (19,7%) e Rio Grande do Norte
(23,1%) foram novamente os (nicos estados nor-
destinos com taxas de crescimento maiores do
que a nacional (18,7%) (Tabela 17).

Bahia, Ceara e Pernambuco, que represen-
tam 65% da receita do comércio regional, por
sua vez, apresentaram crescimentos mais mo-
destos do que o nacional: Bahia, 14,8% (maio)
e 15,2% (jan.-mai.); Ceara, 16% (maio) e 17%
(jan.-mai.) e Pernambuco 16,2% (maio) e 18,7%
(jan.-mai.) para o comércio varejista ampliado
(PAC, 2006).

Nesses estados, no entanto, destaca-se o de-
sempenho de algumas atividades, como equipa-
mentos, materiais para escritorio, informatica e
comunicacao no Ceara: crescimento de 63,3% do
volume de vendas e 39,4% da receita nominal nos
primeiros cinco meses do ano'’ (Tabela 18).

No mesmo estado, a atividade hipermercados e
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e

Tabela 16 - Variagoes Percentuais do Volume de Vendas no Comércio Varejista Ampliado, Brasil e
Estados do Nordeste (Maio e Jan.-Mai. de 2008) *

Unidade da Federacgao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Comércio Varejista Ampliado

Mai./08 Jan.-Mai. /08
11,3 14,2
7,9 11,8
8,6 11,1
12,1 12,6
13,3 18,0
9,6 8,9
9,3 12,0
9,8 12,9
2,2 7,7
10,0 11,7

Fonte: (IBGE, 2008Ll). Elaboracdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparacao com o mesmo periodo do ano anterior.

16 0 mesmo relatdrio da EPE indica que 38% das novas ligagdes realizadas no periodo de janeiro de 2005 a maio de 2008 sdo relacionadas
ao programa “Luz para Todos”, bastante superior as proporcdes registradas nas regides Sudeste (11%), Sul (19%) e Centro-Oeste (25%),

ficando atrés somente do desempenho da regido Norte (59%).

17 0 desempenho diferenciado do estado foi apresentado na edicdo anterior desta publicacdo, Boletim Conjuntura 16. Estados como a Bahia
tém atuagdo mais intensa de hipermercados na venda de computadores e acessorios, enquanto que no Ceara percebe-se uma maior atuagao

de lojas especializadas no ramo.
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Tabela 17 - Variacoes Percentuais da Receita Nominal de Vendas no Comércio Varejista Ampliado,
Brasil e Estados do Nordeste (Maio e Jan.-Mai. de 2008)*

Unidade da Federacao

BRASIL

Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia

Comeércio Varejista Ampliado

Mai./08 Jan.-Mai. /08
16,5 18,7
12,7 16,6
13,7 15,8
16,0 17,0
18,4 23,1
16,2 15,4
16,2 18,7
16,6 19,7

7,8 13,5
14,8 15,2

Fonte: (IBGE, 2008l). Elaboracdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparacao com o mesmo periodo do ano anterior.

Tabela 18 - Variagoes Percentuais do Volume de Vendas e da Receita Nominal no Comércio Varejista

Ampliado, por Atividade nos Estados, Ceara, Pernambuco e Bahia (Jan.-Mai. /08)*

Jan.-Mai. /08
Ceara Pernambuco Bahia
Atividades . . .
Volume de | Receita Volume de Receita Volume | Receita
Vendas Nominal = Vendas |Nominal de Vendas| Nominal
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 12,6 17,0 12,0 18,7 11,7 15,2
1. Combustiveis e Lubrificantes 15,4 13,7 5,6 5,0 13,1 8,8
2. H1Pgrmercadps, Supermercados, Produtos Ali- 3,0 8,0 12,5 26,5 0,2 11,7
menticios, Bebidas e Fumo
3. Tecidos, Vestuarios e Calgados 6,0 9,6 3,5 8,8 4,9 9,2
4. Moveis e Eletrodomésticos 13,3 9,0 17,5 14,8 22,7 15,8
5. Art1go§ Farmacefjt}cos, Médicos, Ortopédicos, de 75 10,9 0,2 4,7 131 13,3
Perfumaria e Cosméticos
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 22,4 23,6 3,0 3,1 20,8 20,0
7.’Egu1pamentos. e Nlatenms para Escritério, Infor- 63,3 39 4 6.6 18,8 10,2 41
matica e Comunicacao
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 18,7 21,1 17,2 20,2 21,9 25,4
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 22,2 27,1 14,0 20,2 19,7 23,3
10. Materiais de Construcao 16,7 26,8 14,5 21,4 11,7 16,7

Fonte: (IBGE, 2008Ll). Elaboracdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparacao o mesmo periodo do ano anterior.

fumo, que vinha se destacando positivamente nos
Gltimos anos, obteve resultados menos favoraveis:
reducdo de 3% no volume de vendas e crescimen-
to de 8% na receita nominal no acumulado dos
cinco primeiros meses deste ano. Essa situacao as-
semelha-se a da Bahia, onde o volume de vendas
cresceu apenas 0,2%, enquanto a receita nominal
apresentou ampliacdo de 11,7%, abaixo, portanto,
do desempenho do comércio em geral.

Pernambuco, nessa atividade, por sua vez, ob-
teve crescimento diferenciado: 12,5% no volume
de vendas e 26,5% na receita nominal, no perio-
do de janeiro a maio de 2008, comparado a igual
intervalo de 2007.

Alguns fatores podem explicar essa situacao.
Apesar de o rendimento médio real dos traba-
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hadores ocupados®® da Regido Metropolitana de
Salvador (RMS) ter se elevado com maior inten-
sidade do que na Regido Metropolitana de Recife
(RMR), (abr./08 comparado a abr./07), a inflagao
dos itens relacionados a alimentacdo em domici-
lio da populacdo cujos ganhos variam entre um e
oito salarios minimos (INPC) foi mais elevada na
RMS. Outro fator que explicaria essa diferenca de
desempenho é o crescimento do nivel de ocupa-
cdo: mais elevado na RMR (4,9%) do que na RMS
(2,9%), na comparagcao maio de 2008/07.

Importa ressaltar que o crédito tem exercido
relevante papel na manutencao do desempenho
positivo do comércio. Os volumes totais de crédi-
to, que correspondia a 30,7% do PIB em janeiro
de 2007, passou a 36,5% em maio deste ano, en-
quanto o volume de recursos direcionados para a
aquisicao de veiculos elevou-se 24,75% nos cin-
co primeiros meses de 2008 (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2008a).

Paralelamente, nos primeiros cinco meses
de 2008, a atividade veiculos e motos, partes e
pecas apresentou os seguintes indices de cresci-
mento no volume de vendas e na receita nominal,
respectivamente: na Bahia, 19,7% e 23,3%; no
Ceara, 22,2% e 27,1%; e em Pernambuco, 14%
e 20,2%.

Outra atividade sensivel ao crédito, e que,
impulsionada por medidas de estimulo governa-
mentais, também obteve resultados auspiciosos
de janeiro a maio de 2008, é a de materiais para
construcdo. O Ceard apresentou crescimento de
16,7% no volume de vendas e 26,8% na recei-

ta nominal; Pernambuco registrou elevacdo de
14,5% e 21,4%; e a Bahia expandiu 11,7% e
16,7%, respectivamente.

Convém observar as provaveis repercussoes
que essas sucessivas expansoes do crédito podem
vir a ter na capacidade futura dos consumidores
para contracdo de novas dividas.

Na Bahia, em Pernambuco e no Ceara, a pro-
porcao do valor total dos cheques sem fundos em
relacdo ao montante dos que foram compensados
manteve-se praticamente estavel nos @ltimos 12
meses (junho de 2007 a maio de 2008).

No periodo maio-junho deste ano, os con-
sumidores com contas ou dividas em atraso em
Salvador perfaziam 42,6% dos pesquisados, em-
bora tenha havido reducdo de 46,5% para 38,8%
nesse periodo. Situacdo semelhante ocorreu em
Fortaleza, onde o indice reduziu-se de 28,7%, em
maio, para 26% em junho®.

A proporcdo da renda comprometida com di-
vidas nessas localidades, por sua vez, também
ndo demonstrou sinais de descontrole. Em Sal-
vador, era de 28,4% em maio, reduzindo-se para
25,8% em junho, enquanto em Fortaleza passou
de 20,1% para 19,9% no mesmo periodo.

Nessas duas importantes pracas comerciais
ndo se constatam, portanto, sinais de descontro-
le financeiro por parte dos consumidores. Nesse
sentido, a expectativa é de que, no geral, as si-
tuacoes de endividamento das pessoas fisicas e
juridicas ndo atingiram niveis criticos no primei-
ro semestre.

18 Sdo trabalhadores ocupados, segundo o Dieese, os individuos que realizam trabalho remunerado exercido regularmente, ou
trabalho remunerado exercido de forma irregular (desde que ndo estejam procurando trabalho diferente do atual), excluindo
as pessoas que, ndo tendo procurado trabalho, exerceram de forma excepcional algum trabalho nos dltimos 30 dias ou os
que possuem trabalho ndo remunerado de ajuda em negdcios de parentes, ou remunerado em espécie ou beneficio, sem

procura de trabalho.

19 Pesquisas “Taxas de endividamento do consumidor de Fortaleza” e “Taxas de endividamento do consumidor de Salvador”, frutos de parcerias
entre o BNB e federacbes do comércio do Ceard e da Bahia. Essas pesquisas consideram: consumidores em potencial - pessoas com idade
superior a 18 anos (populacao estimada); taxa de consumidores com contas ou d1vidas em atraso - os consumidores que possuem contas ou
dividas em atraso com relagdo a cheques pré-datados, cartdes de crédito, carnés de crediario, empréstimos pessoais, compras de imoveis e
prestacdes de carro e de seguros; taxa de comprometimento da renda - parcela da renda comprometida com dividas dessa natureza.
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Ao contrario, tudo indica que a situacdo geral
ainda é de relativa estabilidade. Como exemplo, a
taxa média de inadimpléncia agregada para o pe-
riodo janeiro-maio de 2008, conforme dados do
Bacen, foi calculada em 4,3%. No mesmo periodo
de 2007 ficou em 4,9%. Houve, portanto, uma

reducdo. O mesmo pode ser observado segmen-
tando-se em pessoas juridicas e pessoas fisicas.
Para as primeiras, as taxas sao 1,88% entre ja-
neiro e maio de 2008 e 2,74% no mesmo periodo
de 2007. No caso das pessoas fisicas ficaram em
7,10% e 7,22%, respectivamente®.

3.3 - Producao Agropecuaria

3.1 - Agronegacio

3.311 - Desempenho do PIB e do faturamento

De acordo com a CNA - Confederacdo da Agri-
cultura e Pecuaria do Brasil, o PIB do agronegdcio
brasileiro cresceu 2,8% no primeiro trimestre de
2008. 0 bom desempenho deve-se basicamente
ao aumento de precos e a safra recorde, apesar
de ndo ter alcancado todos os segmentos, como
é o caso das fibras, da laranja, da cana-de-aglcar
e da mandioca (CNA, 2008).

As duas subdivisdes basicas do agronegdcio
- agricultura e pecuaria - experimentaram alta
semelhante em seu PIB, de 2,8% de janeiro a
marco deste ano. No caso da pecuaria, o cresci-
mento foi puxado principalmente pela elevagao
de precos da carne bovina e do leite (Grafico 16
e Tabela 19).

Ao se analisar estritamente as atividades ti-
picas da agricultura e da pecuaria (atividades
“dentro da porteira”), o que pode ser feito colo-

cando-se a parte trés dos quatro segmentos de
analise do agronegdcio (produgdo de insumos,
indGstria e distribuicdo), e focando a atencao
apenas nas suas producdes, percebe-se que a
agricultura e a pecuaria cresceram 2,8% no tri-
mestre (Tabela 19).

A indistria de beneficiamento de produtos agri-
colas, também parte integrante do agronegécio, re-
gistrou discreto avanco: 1,4% no acumulado do ano.
Isso se deve, em parte, a retracao na inddstria bene-
ficiadora de cana-de-acicar, que ja acumula queda
de 9,6% em 2008. A indlstria de beneficiamento
da pecuaria apresentou resultado ligeiramente su-
perior: 1,7% no primeiro trimestre do ano, puxado
pela expansdo na producdo e nos precos.

A tendéncia de crescimento do Valor Bruto da
Producdo (VBP) da agropecuaria observada em
2007 continuou no corrente ano, em decorrén-

20 0 que aqui se denomina de taxa de inadimpléncia é o percentual do saldo de operacdes de crédito em atraso
acima de 90 dias em relacdo ao total de opera¢des de crédito. Mais detalhes sobre o assunto no capitulo 7,

Intermediacao Financeira, desta revista.
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Fonte: (CNA, 2008).

cia da safra recorde de graos e da sustentacdo
de precos nos mercados nacional e internacional.
Em 2008, os produtos da lavoura temporaria re-
gistraram conjuntamente aumento de 29,1% em
seu VBP, enquanto os que compdem a lavoura
permanente tiveram crescimento menos intenso
(19,8%). 0 aumento do quantum e do preco da
maior parte dos produtos agricolas e pecuarios
possibilitou incremento de 27,4% no VBP, se
comparado a 2007, passando de R$ 228,3 para
R$ 290,8 bilhdes em 2008 (Tabela 21).

A relacdo entre o VBP do Nordeste e o VBP
do Brasil estimada para junho/08 devera ser um
pouco menor que em 2007 - reducdo de 14,1%

para 12,6%. Prevé-se crescimento do VBP do
Brasil da ordem de 27,6% contra um avanco de
somente 13,7% para o do Nordeste. O VBP da
agropecuaria nordestina deve alcancar R$ 38,1
bilhdes, em 2008, distribuidos entre lavouras
temporarias (R$ 18,1 bilhdes), lavouras perma-
nentes (R$ 7 bilhdes) e pecuaria (R$ 13 bilhoes).
0 faturamento da pecuaria regional deve crescer
29,7%, desempenho consideravelmente superior
ao previsto para a agricultura (7%). Esse resul-
tado é conseqiiéncia do recuo de 16,2% no VBP
das lavouras permanentes, uma vez que as lavou-
ras temporarias apresentaram um crescimento de
19,8% no VBP (Tabela 22).
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Tabela 19 - Brasil. PIB do Agronegocio. Taxas de Crescimento Mensal, 2007-2008 (%)

AGROPECUARIA

2007/2008 Insumos Producdo (A) | Inddstria | Distribuicao Agmneg?;;o Global
Abril 0,92 0,80 0,26 0,52 0,54
Maio 0,87 0,66 0,11 0,30 0,38
Junho 1,04 0,82 0,05 0,10 0,35
Julho 1,59 1,41 0,32 0,87 0,89
Agosto 1,47 1,22 0,35 0,61 0,76
Setembro 1,26 1,09 0,23 0,58 0,66
Outubro 1,06 0,99 0,82 0,78 0,87
Novembro 0,97 1,11 0,63 0,71 0,81
Dezembro 2,11 1,98 1,31 1,48 1,61
Janeiro 1,76 1,35 0,41 0,67 0,87
Fevereiro 1,84 1,29 0,54 0,73 0,93
Marco 1,95 1,65 0,42 0,73 0,99
Acumulado em 2008 5,65 4,35 1,38 2,15 2,81

AGRICULTURA

2007/2008 Insumos Producdo (C) Inddstria | Distribuicao Agronegz)sl)o Global
Abril 0,93 0,57 0,20 0,34 0,38
Maio 1,09 0,72 0,07 0,20 0,32
Junho 1,10 0,56 0,23 0,25 0,37
Julho 1,76 1,27 -0,12 0,10 0,38
Agosto 1,64 1,21 0,20 0,33 0,56
Setembro 1,44 1,22 0,09 0,40 0,53
Outubro 1,00 1,23 0,93 0,98 1,01
Novembro 0,77 1,26 0,67 0,73 0,81
Dezembro 2,01 1,91 1,33 1,39 1,52
Janeiro 1,90 1,48 0,35 0,53 0,77
Fevereiro 2,09 1,57 0,53 0,72 0,94
Marco 2,36 2,20 0,44 0,80 1,08
Acumulado em 2008 6,48 5,34 1,33 2,06 2,82

PECUARIA

2007/2008 Insumos Producdo (E) | Inddstria | Distribuicdo Agroneg‘():;o Global
Abril 0,91 1,10 0,68 0,97 0,96
Maio 0,53 0,57 0,37 0,54 0,52
Junho 0,95 1,15 -1,06 -0,26 0,30
Julho 1,32 1,59 3,17 2,78 2,19
Agosto 1,20 1,25 1,28 1,29 1,26
Setembro 0,98 0,92 1,05 1,01 0,98
Outubro 1,15 0,69 0,13 0,31 0,54
Novembro 1,28 0,92 0,38 0,67 0,80
Dezembro 2,26 2,08 1,22 1,68 1,84
Janeiro 1,54 1,18 0,81 1,02 1,12
Fevereiro 1,44 0,92 0,58 0,74 0,88
Marco 1,30 0,93 0,32 0,57 0,77
Acumulado em 2008 4,34 3,06 1,72 2,35 2,80

Fonte: (CNA, 2008).

(A) CNA, 2008b. Obs: (A) Somente o setor primario da agropecuaria; (B) todo o agronegdcio da agropecuaria; (C) somente
o setor primario da agricultura; (D) todo o agronegdcio da agricultura; (E) somente o setor primario da pecuéria; (F) todo o
agronegocio
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Tabela 20 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegédcio em 2007 e 2008 (R$ bilhdes, a precos

de 2006)
Anos Variacao
Atividades
2007 2008 (%) Abs.

Agricultura 90,73 93,29 2,82 2,56
Pecuaria 71,77 73,78 2,80 2,01
Agropecuaria 168,05 175,36 4,35 7,31
Agronegbcio 582,67 599,04 2,81 16,37
Outros segmentos 390,26 390,26 0,00 0,00

Fonte: (CNA, 2008). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Fonte: (CNA, 2008).

Tabela 21 - Valor Bruto da Producdao Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2007 e 2008 - R$ Milhdes

de jun/08
Produtos 2007 2008 Var. % Var. Abs.
Agricolas 141.214 179.847 27,4 38.632
- lavouras temporarias (1) 114.790 148.182 29,1 33.391
- lavouras permanentes (2) 26.424 31.665 19,8 5.241
Pecuarios 87.066 110.938 27,4 23.872
- carnes (3) 66.474 84.721 27,5 18.247
- derivados (4) 20.592 26.217 27,3 5.625
Total 228.280 290.785 27,4 62.505

Fonte: (CNA, 2008).

1) algodao, amendoim, arroz, batata-inglesa, cana-de-aglcar, cebola, feijao.
(2) banana, cacau, café, laranja, sisal e uva.

(3) bovina, suina e de frango.

(4) leite e ovos.
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Tabela 22 - Nordeste - Valor Bruto Da Producao Agropecuaria (VBP) - 2007 e 2008

Quantidade (1) Preco (2) VBP (mil reais)
Produtos Unidade
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Lavoura temporaria (a)
Brasil 118.287.674 155.302.829
Nordeste 15.077.257 18.069.307
Abacaxi Mil frutos 797.485 765.568 1,02 0,87 813.435 666.044
Algodao herbéaceo (em caroco) Tonelada 1.109.828 1.322.234 1,08 0,93 1.198.614 1.229.678
Alho Tonelada 5.683 4.487 3,02 3,02 17.179 13.564
Amendoim (em casca) Tonelada 13.151 12.719 1,12 1,26 14.729 16.026
Arroz (em casca) Tonelada 1.039.765 1.169.289 0,71 0,68 738.233 795.117
Batata - doce Tonelada 181.470 181.470 0,43 0,43 78.093 78.093
Batata - inglesa Tonelada 277.105 276.090 1,07 1,34 296.502 369.961
Cana-de-agiicar Tonelada 68.736.750 69.407.106 0,04 0,04 2.910.314 2.659.680
Cebola Tonelada 333.778 357.573 0,91 1,07 303.738 382.603
Fava (em grao) Tonelada 14.128 14.128 1,89 1,89 26.692 26.692
Feijao (em grao) Tonelada 829.306 1.143.620 1,63 2,20 1.351.769 2.515.964
Fumo (em folha) Tonelada 30.389 27.977 3,92 3,92 119.125 109.670
Mamona (baga) Tonelada 80.394 137.064 0,67 0,73 53.864 100.057
Mandioca Tonelada 10.053.546 10.121.707 0,20 0,18 2.048.108 1.806.826
Melancia Tonelada 560.817 560.817 0,41 0,37 229.568 207.502
Meldo Tonelada 480.658 480.658 0,97 0,63 466.238 302.815
Milho (em gréo) Tonelada 3.194.214 4.518.337 0,50 0,57 1.597.107 2.575.452
Soja (em grao) Tonelada 3.908.978 4.835.187 0,55 0,74 2.133.497 3.578.038
Sorgo granifero (em grao) Tonelada 111.579 150.317 0,20 0,20 22.316 30.063
Tomate Tonelada 522.329 531.108 1,26 1,14 658.135 605.463
Lavoura permanente (b)

Brasil 32.148.756 36.908.728

Nordeste 8.403.665 7.044.333
Abacate Tonelada 9.773 9.773 0,94 1,04 9.187 10.164
Algodao arboreo (em carogo) Tonelada 675 675 1,15 1,15 779 779
Banana Tonelada 2.758.045 2.954.530 0,58 0,48 1.608.860 1.406.919
Borracha (latex coagulado) Tonelada 27.756 27.756 1,84 1,84 50.982 50.982
Cacau (em améndoa) Tonelada 148.703 142.913 4,23 4,51 629.212 645.109
Café (beneficiado) Tonelada 146.239 169.706 2,12 3,10 310.027 526.089
Caqui Tonelada 61 61 2,79 2,79 170 170
Castanha-de-caju Tonelada 138.765 275.032 1,11 1,11 154.387 305.995
Coco-da-baia Mil frutos 1.302.988 1.249.186 0,68 0,56 886.032 699.544
Dendé (c6co) Tonelada 176.089 176.089 0,18 0,18 31.530 31.530
Figo Tonelada 85 85 2,98 2,98 253 253
Goiaba Tonelada 135.988 135.988 0,59 0,59 79.931 79.931
Guarana (semente) Tonelada 1.885 2.064 3,20 3,20 6.034 6.607
Laranja Tonelada 1.669.797 1.822.496 0,43 0,36 720.290 657.755
Limao Tonelada 71.881 71.881 1,07 0,99 76.913 71.162
Maca Tonelada 15 15 1,90 1,90 28 28
Mamao Tonelada 1.074.330 1.074.330 0,83 0,76 890.821 816.491
Manga Tonelada 953.217 953.217 1,58 0,81 1.506.083 772.106
Maracuja Tonelada 377.136 377.136 1,10 0,98 414.850 369.593
Marmelo Tonelada 75 75 2,37 2,37 178 178
Palmito Tonelada 18.127 18.127 0,38 0,38 6.849 6.849
Pimenta-do-reino Tonelada 4.365 4.914 3,71 3,71 16.173 18.207
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 249.271 254.425 1,09 271.705 0
Tangerina Tonelada 42.415 42.415 1,24 1,05 52.595 44,536
Urucum (semente) Tonelada 2.771 2.771 2,45 2,45 6.777 6.777
Uva Tonelada 295.184 270.459 2,28 1,91 673.020 516.577

Agricultura (c)

Brasil 150.436.430 192.211.557
Nordeste 23.480.922 25.113.641
Pecuaria (d)

Brasil 87.065.716 110.938.018
Nordeste 9.988.713 12.953.027
Carne bovina (tonelada) Tonelada 1.174.840 1.200.380 3,74 5,28 4.398.113 6.338.006
Frango (tonelada) anelada 771.599 844.866 2,36 2,30 1.822.599 1.943.192
Leite (milhdes de litros) [?t]:z:’es de 3.223 3319 061 078 1.965.312 2.589.015
Ovos (mil cx. De 30 diizias) ;”L];Ca’; De 30 11.048 1562 | 1,92 | 2,01 706.718 774.654
Suinos (tonelada) Tonelada 423.640 448.000 2,59 2,92 1.095.971 1.308.160
Agropecuaria (c + d)

Brasil 237.502.146 303.149.575
Nordeste 33.469.634 38.066.668
Relagdes Nordeste/Brasil
Lavoura temporaria (a) 12,75 11,63
Lavoura permanente (b) 26,14 19,09
Agricultura (c) 15,61 13,07
Pecuaria (d) 11,47 11,68
Agropecuaria (c + d) 14,09 12,56

Fonte: (CNA, 2008; IBGE, 2008n). Elaboragao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Obs: (1) As quantidades foram obtidas do LSPA (03/2008); PAM (2006) e CNA (2008c).

(2) Os precos foram obtidos de CNA (2008c), SIGMAN (2007 e 2008) e PAM (2006), corrigidos para jun/2008a.

(3) As quantidades de leite e ovos produzidas no NE foram calculadas com base na participagdo regional, cfe. a PPM-2006.

(4) As quantidades de carne de bovinos, aves e suinos do NE foram calculadas com base na participacdo regional estimada por FNP-2006.
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Nao se prevé alteracao na distribuicao do VBP
entre os estados do Nordeste. Em primeiro lugar
estd a Bahia (42,5%), seguida por Pernambuco
(12,6%) e Ceara (10,8%). Juntos, esses estados
respondem por 65,9% do VBP da agropecuaria

nordestina. Destaca-se, ainda, a participacdo
do Maranhao (10,2%), que chega a ser o segun-
do mais importante nas lavouras temporarias
(12,7%) e o quarto na pecuaria (11,8%), confor-
me mostrado na Tabela 23.

Tabela 23 - Nordeste - Estimativa da Participacao dos Estados no Valor Bruto da Producao Agro-

pecuaria 2008

Estados Tel;:;z:ar;sas % Pel;:::;::es % Agricultura % Pecuaria % p::%?r-ia %
MA 2.294 12,70 80 1,14 2.374 9,45 1.524 11,77 3.899 10,24
PI 1.358 7,52 110 1,56 1.468 5,85 789 6,09 2.257 5,93
CE 1.713 9,48 734 10,43 2.447 9,74 1.666 12,86 4.114 10,81
RN 660 3,65 238 3,38 897 3,57 557 4,30 1.454 3,82
PB 1.022 5,66 235 3,34 1.257 5,01 638 4,93 1.896 4,98
PE 1.795 9,94 834 11,84 2.629 10,47 2.168 16,74 4.797 12,60
AL 1.229 6,80 92 1,31 1.321 5,26 605 4,67 1.927 5,06
SE 560 3,10 460 6,53 1.020 4,06 518 4,00 1.538 4,04
BA 7.438 41,16 4.261 60,48 11.698 46,58 4.487 34,64 16.185 42,52
BA+CE+PE 10.946 60,58 5.829 82,74 16.775 66,80 8.321 64,24 25.096 65,93
Demais 7.123 39,42 1.216 17,26 8.339 33,20 4.632 35,76 12.971 34,07
Soma 18.069 100,00 7.044 | 100,00 25.114 | 100,00 12.953 | 100,00 38.067 100,00

Fonte: (CNA, 2008; IBGE, 2008n). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

3.31.2 - Balanca Comercial do Agronegacio

Os resultados da balanca comercial dos agro-
negécios do Brasil e do Nordeste, nos periodos de
janeiro a maio de 2007 e 2008, sdo apresentados
na Tabela 24.

0 saldo comercial do agronegdcio nacional
avancou 22,6%, atingindo US$ 22,5 bilhoes.
Continua perceptivel o efeito da valorizagdo da
moeda nacional, com alta mais expressiva das
importagdes (40,4% no periodo) do que das ex-
portagdes (25,3%). No caso regional, o efeito foi
mais drastico, com as exporta¢des reduzindo-se
(2,1%) de US$ 2,31 bilhdes para US$ 2,26 bilhdes
no periodo e as importacdes crescendo 22%, de
US$ 0,59 bilhao para US$ 0,72 bilhdo, determi-
nando uma queda de 10,3% no saldo. Apesar dis-
s0, o saldo da balanca do agronegdcio nordestino

continuou positivo no periodo de janeiro a maio
de 2008 (US$ 1,5 bilhdo), enquanto a balanca
comercial regional total apresentou saldo negati-
vo de US$ 0,32 bilhdo.

Bahia, Alagoas e Ceard, conjuntamente, foram
responsaveis por 80,4% das exportacoes do agro-
negécio regional (US$ 1,8 bilhdo). Uma parcela
ainda maior (86,1%) é destinada aos trés maiores
importadores - Bahia, Pernambuco e Ceara, nessa
ordem, com um montante de US$ 0,62 bilhdo em
compras de produtos do agronegdcio.

Na qualidade de estado detentor da maior cor-
rente de comércio (do agronegdcio) do Nordeste
(US$ 1,3 bilhdo), a Bahia experimentou expan-
sdo tanto das exportagdes (10,9%) quanto das
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Tabela 24 — Nordeste — Balanca Comercial do Agronegocio, por Estado — 2007 e

2008 US$ milhGes
Dados de janeiro a maio de cada ano
2007 2008
Regido/Estado
Exportacao Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 60.095,8 43.338,6 16.757,2 72.051,4 63.420,8 8.630,6
Brasil - Agroneg.(b) 21.731,1 3.333,7 18.397,3 27.232,1 4.680 22.552,2
Nordeste - Total (c) 5.152,7 4.089,6 1.063,1 6.047,6 6.363,0 -315,4
Nordeste - Agroneg. (d) 2.314,4 589,7 1.724,7 2.266,8 719,5 1.547,2
Alagoas 448,2 13,1 435,0 454,2 13,9 440,3
Bahia 934,6 156,9 7717,8 1.036,9 247,0 789,8
Ceara 349,8 155,8 194,0 330,3 148,2 182,1
Maranhao 113,9 11,5 102,4 42,8 15,5 27,3
Paraiba 75,0 54,5 20,5 47,5 30,8 16,7
Pernambuco 187,0 158,6 28,4 183,9 224,8 -40,9
Piaui 22,8 2,7 20,1 23,0 1,7 21,2
Rio Grande do Norte 135,7 21,8 113,9 115,0 18,5 96,5
Sergipe 47,4 14,9 32,6 33,2 19,1 14,0
VARIACOES 2007/2008
Brasil - Total 19,9 46,3 -48,5
Brasil - Agroneg. 25,3 40,4 22,6
Nordeste - Total 17,4 55,6 -129,7
Nordeste - Agroneg. -2,1 22,0 -10,3
Alagoas 1,3 5,6 1,2
Bahia 10,9 57,5 1,6
Ceara -5,6 -4,9 -6,1
Maranhéo -62,4 34,7 -73,3
Paraiba -36,7 -43,5 -18,5
Pernambuco -1,7 41,8 -244,1
Piaui 0,8 -35,2 5,6
Rio Grande do Norte -15,2 -15,1 -15,3
Sergipe -30,1 28,6 -56,9
RELACOES

b/a 36,2 7,7 109,8 37,8 7.4 261,3
d/c 44,9 14,4 162,2 37,5 11,3 -490,6
d/b 10,7 17,7 9,4 8,3 15,4 6,9

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

importagoes (57,5%). Pelo lado negativo, desta-
caram-se o Maranhdo, cujas exportagdes cairam
62,4%, e a Paraiba, com uma queda de 43,5% nas
importacdes do agronegocio.

Quatorze produtos responderam por 90,4% das
exportacoes do agronegdcio nordestino no perio-
do sob analise. Apenas trés produtos - celulose,
aclcar e alcool - representaram mais da metade
das exportagdes. Destaca-se, uma vez mais, o po-
tencial exportador da Bahia, listado entre os prin-

cipais estados exportadores em 9 dos 14 produtos
vendidos pelo Nordeste no exterior (Tabela 25).

Ja a lista dos principais produtos importados
do agronegocio nordestino é mais concentrada,
porquanto somente dez produtos responderam
por 91,8% das importacoes no periodo sob ana-
lise. Os trés principais produtos - cereais, cacau
inteiro ou partido e produtos e subprodutos da
inddstria de moagem - representaram quase 62%
das importagoes (Tabela 26).
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Tabela 25 - Nordeste - Principais Produtos Exportados do Agronegécio - US$ Milhoes
Principais Expor-

Produtos Valor % % Acum.
tadores

1. Celulose 528,4 23,3 23,3 | BA
2. Aclcar 484,3 21,4 44,7 | AL, PE
3. Alcool 146,0 6,4 51,1| AL, PE
4. Couro e pele de bovino 128,8 5,7 56,8 | CE, BA
5. Algodéo e produtos téxteis de algoddo 122,2 5,4 62,2 | CE, PB
6. Produtos do cacau 99,5 4,4 66,6  BA
7. Frutas frescas 98,3 4,3 70,9 | RN, CE
8. Nozes e castanhas 97,6 4,3 75,2 | CE, RN
9. Soja em graos 83,4 3,7 78,9 | BA, MA
10. Produtos de couro e peleteria 64,9 2,9 81,8 | CE, BA
11. Papel 56,9 2,5 84,3 | BA
12. Farelo de soja 55,1 2,4 86,7 | BA, PE
13. Café verde e café torrado 44,1 1,9 88,6 | BA
14. Sisal e produtos de sisal 40,3 1,8 90,4 | BA, PB
15. Outros 217,2 9,6 100,0
Total 2.266,8 100,0

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Tabela 26 - Nordeste - Principais Produtos Importados do Agronegocio - US$ Milhdes
Principais Im-

Produtos Valor % % Acum.
portadores

1. Cereais 276,7 38,5 38,5 | CE, BA, PE

2. Cacau inteiro ou partido 93,9 13,1 51,5 | BA

3. Produtos e subprodutos da inddstria de moagem 75,1 10,4 61,9 PE, BA

4. Algodao e produtos téxteis de algodao 53,1 7,4 69,3 | CE,PB

5. Papel 39,4 5,5 74,8 | PE, CE

6. Oleos vegetais 29,5 4,1 78,9 | BA, CE

7. Peixes 27,7 3,8 82,7 | PE, BA

8. Borracha natural e gomas naturais 26,9 3,7 86,5  BA

9. Couro e pele de bovino 20,4 2,8 89,3 | CE, BA, PE
10. Oleo de soja 17,9 2,5 91,8 | PE
15. Outros 58,9 8,2 100,0

Total 719,5 100,0

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

3.3.2 - Agricultura

Segundo a Conab - Companhia Nacional de ram desempenho negativo: algodao (-1%), arroz
Abastecimento, a area destinada ao cultivo de  (-2,6%) e feijdo (-4,2%). A soja continua ocu-
graos no Brasil devera aumentar 2,1% em relacdo ~ pando a maior area plantada, com 21,2 milhdes
a safra 2006/07, passando a 47,2 milhdes de hec-  de hectares, ou 45% do espago total cultivado
tares. Devido ao bom desempenho do milho no ~ (CONAB, 2008b).
mercado internacional, a area destinada a essa . B L

) . . . Estima-se novo recorde na producao brasileira
commodity sera acrescida em 4,9%, totalizando - L L
de graos, resultante das boas condicdes clima-

14,8 milhdes de hectares. Trés culturas apresenta- . o .
ticas para a maioria das culturas e do uso mais
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Tabela 27 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producio de Grios®. Safras 2006/2007

e 2007/2008

AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUGCAO (Em mil t)

REGIAO/UF Safra
Safra 06/07 | Safra 07/08 Var% Safra 06/07 07/08 Var% Safra 06/07 Safra 07/08 Var%

NORTE 1.661,70 1.686,60 1,5 2.164 2.423 12,0 3.595,40 4.086,50 13,7
NORDESTE 8.027,90 8.216,30 2,3 1.224 1.548 26,4 9.828,40 12.715,10 29,4
MA 1.357,00 1.345 (0,9) 1.694 1.854 9,5 2.298,30 2.494,50 8,5
PI 917,2 942,5 2,8 945 1.649 74,4 867,10 1.553,80 79,2
CE 1.293 1.355,20 4,8 424 868 104,5 548,90 1.176,70 114,4
RN 190,2 172 (9,6) 537 682 26,9 102,20 117,3 14,8
PB 423,3 406,4 (4,0) 302 673 123,1 127,70 273,4 114,1
PE 632,1 644 1,9 437 641 46,8 276,00 412,8 49,6
AL 197,5 203 2,8 560 610 8,9 110,60 123,9 12,0
SE 204,4 215,5 5,4 1.379 2.219 61,0 281,80 478,1 69,7
BA 2.813,10 2.932,30 4,2 1.854 2.075 11,9 5.215,80 6.085 16,7
CENTRO-OESTE 14.229,10 15.182,40 6,7 3.071 3.250 5,8 43.698,90 | 49.339,00 12,9
SUDESTE 4.995,80 4.819,10 (3,5) 3.266 3.542 8,5 16.314,50 17.068,50 4,6
NORTE/NORDESTE 9.689,60 9.902,90 2,2 1.385 1.697 22,5 13.423,80 16.801,60 25,2
CENTRO-SUL 36.523,00 37.267,90 2,0 3.240 3.371 4,0 118.326,80 | 125.622,60 6,2
BRASIL 46.212,60 47.170,80 2,1 2.851 3.019 5,9 131.750,60 | 142.424,30 8,1

Fonte: (CONAB, 2008d).

(*) Produtos Selecionados: carogo de algoddo, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feildo (12, 22 e 32 safras), girassol,

mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

intenso de tecnologia. Para a safra 2007/08, foi
estimada producdo de 142,4 milhdes de tonela-
das de grdos, 8,1% superior a safra 2006/07. As
culturas da soja e do milho representam, nesta
safra, 82,4% do total de grdaos produzidos e res-
ponderam por 70,9% (7,6 milhdes de toneladas)
do incremento na producdo (Tabela 27).

Na safra 2007/08, a regido Nordeste apresen-
ta aumento de 2,3% na area destinada ao plantio
de grdos, em relacdo a safra 2006/07, passan-
do de 8 milhdes para 8,2 milhdes de hectares,
proporcionalmente superior, portanto, aos 2,1%
registrados para todo o pais. A recuperacao da
lavoura, dados os problemas climaticos verifica-
dos na safra anterior, projeta uma producao de
12,7 milhdes de toneladas de graos no Nordeste,
com aumento de 29,4%. Apesar das fortes chuvas
que inundaram varios municipios nordestinos em
marco e abril de 2008, os efeitos na producdo
foram menores que os previstos no levantamento
anterior.

Algodao

Com o plantio ja concluido, a area destinada ao
algoddo na safra 2007/08 foi de 1,1 milhado de hec-
tares, 1% abaixo da anterior, em virtude de atrasos
nos plantios dos estados do centro-sul do pais. As
colheitas de algodao? estao atrasadas nos princi-
pais estados produtores, por conta das condicoes
climaticas adversas. No oeste baiano, a colheita
encontra-se em fase inicial, enquanto no restante
do Nordeste os trabalhos devem intensificar-se em
julho e agosto. A producao brasileira devera alcan-
car quatro milhdes de toneladas na safra 2007/08,
superando em 2,3% a safra anterior, impulsionada
pela produtividade recorde alcancada no ciclo mais
recente (3.679 kg/ha), dada a melhoria nas con-
dicdes pluviométricas durante o periodo, aliada a
utilizacao de alta tecnologia (Tabela 28).

Espera-se que o Nordeste produza 1,3 milhao
de toneladas de algodao em uma area de 378,9
mil hectares, com aumento de 9,7% e 7,3%, res-

21 Algodao em caroco. Do volume total produzido, aproximadamente 39% equivale a algoddo em pluma e 61% a carogo de algodao.
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Tabela 28 - Algodao em Caroco. Comparativo de
e 2007/2008

AREA (Em mil ha)
REGIAO/UF

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007

PRODUCAO (Em mil t)

OS 2;337 OS 7a/f:)as Var% | Safra 06/07 os;/f{)as Var% 32;?7 OS 7a/f(r)a8 Var%
NORTE 0,7 1,2 71,4 3.750 3724, (0,7) 2,6 4,5 73,1
NORDESTE 353,0 378,9 7,3 3.447 3.523 2,2 1.217,1] 1.335,0 9,7
MA 7,3 12,3 68,5 3.750 3.354| (10,6) 27,4 41,3 50,7
PI 13,2 17,2 30,3 1900 3.552 86,9 25,1 61,1 143,4
CE 7,3 4,1 (43,8) 500 756 51,2 3,7 3,1 (16,2)
RN 12,7 7,6, (40,2) 665 761 14,4 8,4 58/  (31,0)
PB 51 6,8 33,3 370 597 61,4 1,9 4,1 115,8
PE 2,9 3,3 13,8 480 645 34,4 1,4 2,1 50,0
AL 11 11,6 5,5 405 357 (11,9) 4,5 4,2 (6,7)
BA 293,5 316 7,7 3.900 3.840 (1,5)] 1.144,7) 1.213,4 6,0
CENTRO-OESTE 665,9 660,9 (0,8) 3.701 3.788 2,4| 2.464,2) 2.503,7 1,6
SUDESTE 64,5 38,2 (40,8) 3.038 3.530 16,2 195,9 134,8)  (31,2)
SUL 12,7 6,9 (45,7) 2.190 2.656 21,3 27,8 18,3|  (34,2)
NORTE/NORDESTE 353,7 380,1 7,5 3.448 3.524 2,2 1.219,7| 1.339,5 9,8
CENTRO-SUL 743,1 706, (5,0) 3.617 3.763 4,0/ 2.687,9 2.656,8 (1,2)
BRASIL 1.096,80| 1.086,10  (1,0) 3.563 3.679 3,3 3.907,6/ 3.996,3 2,3

Fonte: (CONAB, 2008c).

pectivamente. Com 86,9% de melhoria em sua
produtividade, o Piaui alcancou uma producéo de
61,1 mil toneladas, tornando-se o segundo maior
produtor regional de algodao, embora ainda mui-
to distante do primeiro colocado: a Bahia.

A divulgacdo do relatdrio do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA) sobre as

condicoes das lavouras de algoddo afetou nega-
tivamente os precos dos contratos na Bolsa de
Nova Iorque (NYBOT). Segundo esse relatorio, as
lavouras apresentam condicdes de boa a excelente,
sinalizando para uma elevada producao. Os contra-
tos com vencimentos para outubro/08 e julho/09
apresentaram queda mensal de 7,3% e 8,6%, res-

‘ —— Preco Praca Barreiras (BA) —— Prego Praca Fortaleza (CE)

—— Preco CIF Sao Paulo —— Prego Praca Rondondpolis (MT) ‘
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Grafico 18 - Evolucao dos Precos da Arroba da

Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza

(CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de janeiro/2006 a julho/2008.

Fonte: (CMA, 2008).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 17, abr. - jun. 2008. | 61



pectivamente??. No entanto, desde o seu lanca-  principais estados produtores, o que ocasionou
mento, esses papéis acumulam ganhos de 17,3% baixa de produtividade e reducdo da area plan-
e 6,9%, respectivamente. tada e, conseqiientemente, da producdo. A area

plantada no Brasil com feijdo na primeira safra

0 atraso nas colheitas do algoddo nos prin- foi de 1,3 milhdo de hectares, 15,8% inferior em

cipais estados produtores tem reduzido a ofer- . s . -

~ ) relacdo a safra anterior, enquanto a producao re-
ta, acarretando a elevagdo dos precos em ju-
lho. 0 Indice CEPEA/ESALQ evoluiu 1,6% entre
15/06/2008 e 15/07/2008. Em Barreiras (BA),

a arroba do algodao estava cotada a R$ 39,68 Para a segunda safra, esperam-se resultados

duziu-se em 19,9%, de 1,6 milhdo para 1,3 mi-
lhdo de toneladas.

(1,7% superior a cotacao do més anterior) e em mais favoraveis, com aumento de area em 5,2%
Fortaleza (CE) a R$ 42,66 (0,8% superior a do e de producdo em 38,2%. Apesar disso, o resul-
més anterior)?. Essa leve alta observada nos pre-  tado da producdo é inferior ao registrado no le-
cos nao recuperou as perdas em relacdo ao inicio vantamento anterior, devido ao excesso de chuva
do ano (Grafico 18). na época da colheita cearense, o que reduziu a
produtividade do Ceara, importante produtor de
Feijao iox .
feijdo na segunda safra. No caso da terceira safra,
A primeira safra do feijdo para o ciclo 2007/08 ~ espera-se aumento de producdo em 0,8%, oca-
apresentou resultados negativos em virtude das ~ Sionada pelo bom regime de chuvas no Nordeste,
baixas precipitacdes pluviométricas, sequidas  apesar da reducdo de sua area em 0,7%.
de estiagens prolongadas e baixas temperaturas
ocorridas no inicio da implantacao da cultura nos

Tabela 29 - Feijdo Total. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e

2007/2008
: AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAOQ (Em mil t)
REGIAQ/UF Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var% safra safra Var% | Safra 06/07 | Safra 07/08 @ Var%
06/07 07/08
NORTE 178 162,7 | (8,6) 767 745 | (2,9) 136,6 121,2 | (11,3)
NORDESTE 2.255,0 2.240,2 1 (0,7) 355 475 | 33,7 801,40 1.064,80 32,9
MA 86,8 87,5 0,8 455 445 | (2,2) 39,5 38,9 (1,5)
PI 218,1 236,2 8,3 193 324 67,9 42 76,5 82,1
CE 563,2 586,1 4,1 221 395 78,7 124,6 231,8 86,0
RN 80,1 735 (8,2) 401 509 26,9 32,1 37,4 16,5
PB 214,3 204 | (4,8) 230 541 135,2 49,3 110,4 123,9
PE 310,8 308,3 | (0,8) 367 463 26,2 114,2 142,9 25,1
AL 99,6 105 5,4 478 500 4,6 47,6 52,5 10,3
SE 46,9 38,4 | (18,1) 630 600 | (4,8) 29,5 23| (22,0
BA 635,2 601,2 | (5,4) 508 584 | 15,0 322,6 351,4 8,9
CENTRO-OESTE 210,2 178,3 | (15,2) 1957 1856 | (5,2) 411,4 331,1  (19,5)
SUDESTE 634,3 622,5  (1,9) 1324 1373 | (0,6) 839,8 854,8 1,8
SuL 810,30 711,50 | (12,2) 1420 1467 | (5,7) 1.150,50 1.043,60 (9,3)
NORTE/NORDESTE 2.433,00 2.402,90 | (1,2) 386 494 | 28,1 938,00 1.186,00 26,4
CENTRO-SUL 1.654,80 1.512,20 | (8,6) 1451 1474 1,6 2.401,70 2.229,50 (7,2)
BRASIL 4.087,80 3.915,10 | (4,2) 817 872 6,7 3.339,70 3.415,50 2,3

Fonte: (CONAB, 2008d).

22 Valores referentes a 16 de Julho de 2008.
23 Valores referentes a 15 de Julho de 2008.
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—— Carioca - Praca Barreiras (BA) Carioca - Praga Irecé (BA)

—— Carioca - Praga Sao Paul (SP) —— Preto - Praga Sédo Paulo (SP)
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Grafico 19 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Feijao Carioca tipo 1 em Barreiras (BA),
Irecé (BA) e Sao Paulo (SP) e Feijao Preto em Sao Paulo (SP), de janeiro/2006 a julho/2008.

Fonte: (CMA, 2008).

Dados consolidados para as trés safras do fei-
jdo no ciclo 2007/08 apontam para uma producdo
nacional de 3,4 milhdes de toneladas (+2,3%),
apesar da reducdo de 4,2% da area de cultivo (3,9
milhdes de hectares). O aumento da produtivida-
de favoreceu a producdo (Tabela 29).

Para o Nordeste, estima-se incremento de
32,9% na producao, atingindo 1,1 milhdo de to-
neladas, apesar da reducdo da area plantada para
2,2 milhdes de hectares (0,7% inferior). Esse
aumento reflete a recuperacao da produtividade
em estados altamente afetados pela seca no ciclo
2006/07, caso da Paraiba, do Ceara e do Piaui,
cuja producdo evoluiu 123,9%, 86% e 82,1%,
respectivamente.

Desde o inicio de 2008, os precos internos do
feijdo, que vinham em acelerada ascensdo des-
de o segundo semestre de 2007, provocada pela
queda de producdo na safra 2006/07, apresenta-
ram oscilacdes de relevancia. No periodo janeiro-
julho de 2008, apenas o feijao preto teve alta
no mercado interno, com aumento de 24,5% na
praca de Sdo Paulo - R$ 152,50 a saca de 60 kg),

enquanto o feijdo carioca apresentou quedas de
27,1% (R$ 164,00), 24,4% (R$ 162,50) e 25,7%
(R$ 184,00), em Barreiras (BA), Irecé (BA) e Sao
Paulo (SP), respectivamente (Grafico 19).

Em relagdo ao més anterior, os dois tipos de
feijdo apresentaram desempenho negativo. No
caso do feijdo carioca, as causas foram o bom
volume ofertado nessas trés pracgas, a fraca de-
manda e a dificuldade de repassar o aumento dos
precos para o setor varejista. Para a queda do
preco do feijao preto, contribuiu também a maior
oferta oriunda da Argentina.

Milho

0 milho é a commodity que tem apresentado
os melhores indicadores em termos de producao
e mercado. Os precos atraentes nos mercados
interno e externo, o consumo interno aquecido
e o bom nivel de exportacdes impulsionaram o
plantio na safra 2007/08. A area plantada evo-
luiu 4,9%, influenciada pelo aumento de 11,3%
na area do milho safrinha (segunda safra). No
total, o pais plantara 14,7 milhdes de hectares
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Tabela 30 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo. Safras

2006/2007 e 2007/2008
AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAO (Em mil t)

REGIAO/UF Safra 06/07 | Safra 07/08 | Var% safra safra Var% | Safra 06/07  Safra 07/08  Var%
06/07 | 07/08
NORTE 564,5 559 (1,0) 2.202 2.333 6,0 1243,0 1304,2 4,9
NORDESTE 2.961,6 3.038,5 2,6 1.049 1.487 41,8  3.106,2  4.517,9 454
MA 367,1 351,2 (4,3) 1.218 1.370 12,5 447,1 481,2 7,6
PI 295,3 283 (4,2) 606 1287 112,3 179 364,2 1035
CE 673,9 695,2 3,2 498 1.158 132,5 335,6 805 139,9
RN 82,6 79,4 (3,9) 459 693 51,0 37,9 55 45,1
PB 195,1 187,7 (3,8) 363 809 122,9 70,8 151,9 114,5
PE 286,2 306,3 7,0 334 722 116,1 95,6 221,1 131,3
AL 83,7 83 (0,8) 550 650 18,3 46 54 17,4
SE 144,6 164 13,4 1.366 2435 783 197,5 399,3  102,2
BA 833,1 888,7 6,7 2.037 2.235 9,7 1.696,70  1.986,20 17,1
CENTRO-OESTE 3.259,7 3.711,8 13,9 3.986 4.295 7,7 12,9941  15.942,9 22,7
SUDESTE 2.404,6 2.353,3  (2.1) 4.306 4.702 9,2 10.353,2 11.065,8 6,9
suL 4.864,5 5.086,0 4,6 4.867 4.847  (0,4) 23.673,4  24.650,4 4,1
NORTE/NORDESTE 3.526,10  3.597,50 2,0 1.233 1.618 31,2 4.349,20  5.822,10 33,9
CENTRO-SUL 10.528,80  11.151,10 5,9 4.466 4.633 3,7 47.020,70 51.659,10 9,9
BRASIL 14.054,90  14.748,60 4,9 3.655 3.897 6,6 51.369,90 57.481,20 11,9

Fonte: (CONAB, 2008e).

de milho, alcancando producdo de 57,5 milhoes
de toneladas, 11,9% superior a da safra 2006/07.
A produtividade nacional esta estimada em 3.897
kg/ha, 6,6% maior que a da safra anterior, oca-
sionada principalmente pelas boas condicdes de
clima, maior utilizacdo de tecnologia, sementes
selecionadas e melhor manejo da lavoura, dentre
outros fatores (Tabela 30).

Segundo estimativa da Conab, o Nordeste tera
o melhor desempenho em termos de producao,
apesar de sua area ter evoluido apenas 2,6%,
alcancando trés milhdes de hectares. Estima-se
uma producdo de 4,5 milhdes de toneladas de
milho, 45,4% superior a safra 2006/07, resulta-
do da recuperagdo da produtividade em 41,8%
(1.487 kg/ha), devido as condigdes climaticas
favoraveis e ao maior uso de tecnologia. No Ce-
ara, em Pernambuco e na Paraiba, espera-se uma
recuperacao nos niveis de producdo, aumentando
em 139,9%, 131,3% e 114,5%, respectivamen-
te. Esses resultados estdo abaixo do estimado no

24 Valores referentes a 15 de Julho de 2008.

levantamento anterior da Conab, por conta das
fortes chuvas ocorridas em marco e abril, o que
comprometeu significativamente a producao.

No final do primeiro semestre de 2008, o mer-
cado interno registrou grande oscilacdo nos pre-
¢os do milho, em principio, de alta por conta da
incerteza da produtividade do milho safrinha, da
demanda interna firme e das restricoes dos ven-
dedores; e, em seguida, de baixa em virtude das
boas condicdes de colheita, ocasionando maior
oferta do produto. No periodo de janeiro a julho,
os precos da saca de 60 kg do milho cairam 5,7%
em Barreiras (BA), 2,9% em Fortaleza (CE), 13%
em Cascavel (PR) e 12,5% em Sao Paulo (preco
CIF)%, cotados a R$ 25,00, R$ 34,00, R$ 23,50 e
R$ 28,00, respectivamente. Essa reducao foi ate-
nuada pelos aumentos ocorridos no final do se-
mestre, a excecao de Cascavel (PR) (Grafico 20).

Nado houve alteracdes significativas que pre-
judicassem o cenario internacional para o mer-
cado do milho, apresentando ainda condicoes
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—— Prego Praga Barreiras (BA)

Preco Praca Fortaleza (CE)

—— Preco Praca Cascavel (PR) ——— Preco CIF Sao Paulo (SP)
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Grafico 20 - Evolucdo dos Precos da Saca de 60kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),
Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de janeiro/2006 a julho/2008.

Fonte: (CMA, 2008).

favoraveis ao aumento dos precos. Inclusive, o
relatério do USDA aponta para menor percentu-
al de geminacao das lavouras do milho em 2008
nos Estados Unidos, comparativamente a anos
anteriores, o que tende a elevar os precos dos
contratos nas principais bolsas de mercadorias do
mundo. Na Bolsa de Chicago (CBOT), os contra-
tos com vencimento em julho de 2009 estdao com
valores 74,1% superiores aos do mesmo periodo
de 2007 (posicdo de 15 de julho de 2008). Desde
seu lancamento, em abril de 2008, os contratos
com vencimento para setembro de 2009 valoriza-
ram-se 21,1%.

Soja

Os bons precos da soja e a expectativa de au-
mento da demanda no mercado externo incenti-
varam os produtores a aumentar a area plantada
na safra 2007/08. A area total plantada com soja
no Brasil alcancou 21,2 milhdes de hectares, com
aumento de 2,6% em relacdo ao ciclo passado. Ja
a producdo devera ficar um pouco abaixo da esti-
mada no levantamento anterior da Conab, devido

a reducdo de produtividade, principalmente no Rio
Grande do Sul, em Santa Catarina e no Mato Grosso
do Sul, afetados pelo efeito La Nifia. A producao
foi estimada em 59,8 milhdes de toneladas, 2,5%
superior a safra 2006/07 (Tabela 31).

A area destinada ao cultivo da soja no Nordeste
devera crescer 8,6%, superior a3 média brasileira,
passando a 1,6 milhao de hectares. A producao
deverad aumentar 25%, de 3,9 milhdes para 4,8
milhdes de toneladas, em virtude das boas con-
dicoes climaticas durante todo o ciclo produtivo
e incremento de 15,1% na produtividade. Desta-
que para o Piaui, que tera sua area acrescida em
15,4% e sua producao em 70,4%.

No final do primeiro semestre de 2008, os pre-
¢os da soja comegaram uma trajetdria mais conti-
nua de ascensdo. No mercado interno, os precos
tendem ao mesmo comportamento observado na
Bolsa de Chicago (CBOT), a qual se encontra em
alta. Esse comportamento é explicado pelos prog-
nosticos relativos ao clima nos Estados Unidos,
com muita umidade e tempestades nas suas prin-
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Tabela 31 - Soja. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e 2007/2008
PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

AREA (Em mil ha)

Safra 06/07 | Safra 07/08

REGIAO/UF

NORTE 410,6
NORDESTE 1.454,9
MA 384,4
PI 219,7
BA 850,8
CENTRO-OESTE 9.105,1
SUDESTE 1.468,8
suL 8247,4
NORTE/NORDESTE 1.865,50
CENTRO-SUL 18.821,30
BRASIL 20.686,80

495,1
1.579,8
421,2
253,6
905,0
9.613,4
1.396,4
8.138,1
2.074,80
19.147,80
21.222,70

Var%

20,6
8,6
9,6

15,4
6,4
5,6

-4,9

-1,3

11,2
1,7
2,6

Safra
06/07

2.630,0
2.658,1
2.820,0
2.212,1
2.700,0
2.909,9
2.727,0
2.782,0
2.651,9
2.839,6
2.822,6

Safra
07/08
2.861,0
3.060,0
2.988,0
3.266,0
3.036,0
3.015,0
2.865,0
2.532,0
3.013,0
2.799,0
2.820,0

Var%

8,8
15,1
6,0
47,6
12,4
3,6
51
-9,0
13,6
(1,4)
©.1)

PRODUGAO (Em mil t)

Safra 06/07

1.079,9
3.867,2
1.084,0
486,0
2.297,2
26.494,8
4.005,4
22.943,9
4.947,10
53.444,10
58.391,20

Safra 07/08

1.416,6
4.834,3
1.258,5
828,1
2.747,6
28.984,9
4.001,3
20.606,0
6.250,90
53.592,20
59.843,00

Var%

31,2
25,0
16,1
70,4
19,6
9,4
-0,1
-10,2
26,4
0,3
2,5

Fonte: (CONAB, 2008f).

cipais regides produtoras. Isso ocasionara atraso
do plantio no periodo correto e reducdo da produ-
tividade. Os analistas esperam uma safra menor, e,
por conta disso, os precos tendem a se elevar.

Da primeira quinzena de junho de 2008 a pri-
meira de julho, o Indice CEPEA/ESALQ avancou
1,6%, enquanto nas pragas de Barreiras (BA) e

Sorriso (MT), os precos cresceram 5,7% e 6,9%,
respectivamente. Somente em Balsas (MA) ndo se
observou alteracao. Comparados ao mesmo peri-
odo de 2007, os precos da saca de 60 kg da soja
tiveram forte alta, de 58,6% em Barreiras (R$
46,00), 45,2% em Sorriso (R$ 45,20), 58,5% em
Balsas (R$ 45,00) e 62% no Indice CEPEA/ESALQ
(R$ 52,00)% (Grafico 21).

— Indice CEPEA/ESALQ
Preco Praga Balsas (MA)

Preco Praga Sorriso (MT)
—— Preco Praca Barreiras (BA)
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Grafico 21 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg da Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),
Sorriso (MT) e Indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2006 a julho/2008.

Fonte: (CMA, 2008).

26 Valores referentes a 15 de Julho de 2008.
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Os precos internacionais da soja continuam
em patamares elevados, devido as mas condicoes
climaticas nos Estados Unidos, a desvalorizacao
do doélar e as altas no preco do petroleo. No en-
tanto, o fim da paralisacdo dos produtores da Ar-
gentina, grade player internacional da soja, tem
limitado essa elevacao.

Café

De acordo com a Segunda Estimativa da Conab
para a Safra 2008 de Café (CONAB, 2008d), divul-
gada em maio de 2008, esta prevista a destinacdo
de 2,1 milhoes de hectares ao plantio, area 1,6%
superior a da safra 2007. Devido a bianualidade
positiva e da recuperacao parcial das lavouras
com a reqularizacao das chuvas, estima-se a pro-
ducdo nacional de café em 45,5 milhdes de sacas

de 60 kg, 35% superior a da safra anterior, sendo
34,7 milhdes de sacas de café arabica e 10,8 mi-
lhoes de sacas de café robusta.

A estimativa de producdo para a Bahia é de
2,3 milhdes de sacas, em 124,2 mil hectares, com
incrementos de 23,8% e 30,7%, respectivamente
(Tabela 32).

Os precos do café tém apresentado uma ten-
déncia de estabilidade desde abril de 2008. As
colheitas do café arabica que estavam previstas
para maio/08 atrasaram para junho/08 por conta
da prolongada estiagem no segundo semestre de
2007. Isso fez o mercado acomodar-se, na expec-
tativa dos resultados das colheitas. Os contratos
futuros na Bolsa de Nova Iorque (NYBOT) com
vencimento em setembro/08 fecharam a primeira

Tabela 32 - Café Beneficiado Comparativo de Area e Produgdo. Safras 2007 e 2008(*)

Area (em mil ha)

Producdo (em mil sacas beneficiadas)

UF/Regido Safra 2007 Safra 2008 Vo
2581(‘;;1 2582: “{Zr' Arabica b:s(;:-a Total Arabica b:s(::-a Total -
Minas Gerais 1.016,4  1.021,9] 0,5/ 15.450,0 36,0 15.486,0 22.865,0 35,0 22.900,0, 47,9
Sul e Centro-Oeste 506,6 517,4/ 2,1 6.825,0 1 6.825,0  12.054,0 112.054,0 76,6
Triangulo, Alto Paranaiba e
Noroeste 155,3 158,8| 2,3 3.061,0 4 3.061,0  4.474,0 T A0l
Zona da mata, Jequitinhonha,
Mucuri, Rio Doce Central e Norte 354,5 345,6 (2,5) 5.564,0 36,0 5.600,0 6.337,0 35,0/ 6.372,0 13.8
Espirito Santo 4714 4883 3,6/ 2.0160 7.567,0 9.583,0,  2.672,0| 7.850,0| 10.522,0 9,8
530 Paulo 168,7 1547 (8,3)  2.632,0 1 26320  4.720,0 1 47200 793
Parana 97,4 97,5/ 01 1.622,0 4 16220, 2.360,0 1 2.360,00 455
Bahia 95,0 1242 30,7 13150 517,00 1.832,0  1.656,0  612,0 2.268,0 2338
Oeste 10,5 29,2 1781 385,0 1 3850 484,8 1 4848 259
Planalto 70,2 61,0 (13,1) 930,0 4 9300 11712 4117120 25,9
Attantico 14,3 34,0 137,8 4 517,0 517,0 4 6120 6120 184
Rondonia 153,3 151,7]  (1,0) 1 1.482,0 1.482,0 1 1.694,0 1.694,0 14,3
Mato Grosso 16,2 16,2 02 11,0, 141,0 152,0 13,0, 163,0, 1760 158
Pard 15,1 12,9 (14,6) 1 2660  266,0 42330 233,00 (-12,4)
Rio de Janeiro 14,0 13,8 (1,4) 269,0 12,0 281,0 251,0 13,0/ 2640  (-6,0)
Outros 25,5 24,4 (4,3) 162,0 242,0 404,0 163,0 244,0)  407,0 0,7
BRASIL 2.073,0,  2.105,6 1,6/ 23.477,0| 10.263,0) 33.740,0| 34.700,0 10.844,0| 45.544,0 35,0

Fonte: (CONAB, 2008i).
Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Os dados para a safra 2008 sdo previsdes.
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—— Indice CEPEA/ESALQ - Café Arabica
Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitoria da Conquista (BA)
~——— Preco Café Despolpado - Vitéria da Conquista (BA)

Indice CEPEA/ESALQ - Café Conillon
— Preco Café Bica Dura T.6/7 - Vitoria da Conquista (BA)
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Grafico 22 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés Bica
Dura T.6/7, Bica Rio T. 6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para os Cafés Arabica e Conillon,

de janeiro/2006 a julho/2008.

Fonte: (CMA, 2008; CEPEA; ESALQ, 2008b). Fonte: (CMA, 2008; CEPEA/ESALQ, 2008). Elaboragdo: BNB-ETENE - Conjuntura

Econdmica.

quinzena de julho/08 com cotacdo 1,4% supe-
rior a da primeira quinzena de junho/08. Apesar
dessa acomodacao no final do primeiro semestre
de 2008, esses contratos ainda acumulam bons
ganhos em um ano, com acréscimo de 11,5%.
Com a entrada da safra 2008/09, a expectativa
pelo lado dos compradores é de queda de precos,
enquanto os produtores acreditam que os precos
tendem a se elevar com a intensificacao do frio e
a possibilidade de geadas.

No mercado interno, o Indice CEPEA/ESALQ
acumulou queda de 1,3% em um més, sendo co-
tado a R$ 250,92 a saca de 60 kg do café ara-
bica, enquanto o café conillon apresentou alta
de 3,4% no mesmo periodo, sendo cotado a R$
217,32. Em Vitoria da Conquista (BA), os precos
chegaram a R$ 225,00 para o café Bica Rio T.6/7,
com alta de 9,8% em relacdo ao mesmo periodo
de 2007; R$ 240,00 para o café Bica Dura T.6/7,
alta de 11,6% e R$ 252,00 para o café despolpa-
do, alta de 9,6%?2¢ (Grafico 22).

26 Valores referentes a 15 de Julho de 2008.

Mamona

Impulsionada pelo Programa Nacional de Pro-
ducdo e Uso do Biodiesel (PNPB) e pela melhoria
no preco pago pela inddstria quimica?’, a area
de cultivo no pais devera elevar-se em 7,3% na
safra 2007/08. Passara de 155,6 mil para 167 mil
hectares, com destaque para o Ceara e Minas Ge-
rais, com incrementos de 185,4% e 133,3%, res-
pectivamente. A producdo devera atingir 146 mil
toneladas, 55,8% superior a da safra anterior.

A producao nacional de mamona esta concentra-
da na Bahia, com 77,6% da safra 2006/07. No en-
tanto, com a implantacdo do PNPB, outros estados
ampliam a producdo e sua representatividade em
ambito nacional. E o caso, por exemplo, do Cearé e
Minas Gerais, que passaram de 6,3% e 3,8% da pro-
ducdo nacional na safra 2006/07 para 15,6% e 5,4%
na safra 2007/08, respectivamente. Espera-se uma
producao nesta safra de 22,8 mil toneladas no Ceara
(286,4%) e de 7,9 mil toneladas em Minas Gerais
(119,4%). A produtividade tem sido um destaque

27 A mamona é matéria-prima para a producdo de lentes de contato, batom, espuma para colchdes, tintas e adubos e na aviagdo (também
para a producao de um fluido que impede o congelamento do combustivel nos tanques dos avides e foguetes.
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Tabela 33 - Mamona. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2006/2007 e

2007/2008
AREA (Em mil ha)

REGIAO/UF | ¢ fra 06/07 | Safra 07/08  Var% 052;3’7
NORDESTE 151,2 160,2 60 | 575
PI 13,4 2,6 (80,6) | 338
CE 9,6 27,4 185,4 614
RN 0.7 01 | (87) | 630
PE 6.4 30 | (39,1) | 530
BA 121,1 126,2 4,2 600
SUDESTE 43 6,8 58,1 | 1.535
suL 0,1 - | (100,00 |1.670
CENTRO-SUL 44 6,8 545 | 1.537
BRASIL 155,6 167 73 | 602

Fonte: (CONAB, 2008b).

nesta safra nos dois principais estados produtores
(Bahia e Ceara), devido as melhores condicoes cli-
maticas, aos tratos culturais e a utilizacao de se-
mentes selecionadas (Tabela 33).

0 preco da mamona pago ao produtor em Irecé
(BA) estava cotado a R$ 75,00 a saca de 60 kg
de bagas na dltima semana de junho/08, inferior
em 4% a cotacdo de maio, porém, ainda 56,4%
superior @ do mesmo periodo de 2007. No ata-
cado, os precos fecharam a R$ 78,00 a saca de
60 kg de bagas, inferior em 2,6% aos de maio e
superior em 56% aos do mesmo periodo de 2007.
No mercado internacional, o 6leo de mamona es-
tava cotado a US$ 1.660,00/t, em Roterda (Ho-
landa), 27,7% superior em relagdo a 2007, e US$
1.450.00/t, em Gujarat (India).

Cana-de-aciicar

De acordo com a Conab, a producdo é estima-
da em 619,7 milhodes de toneladas, volume 35,5%
superior ao da safra 2006/07. A producao foi fa-

3.3.3 - Pecuaria

De acordo com dados divulgados pelo Centro
de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Ce-
pea), o custo de producdo da pecuaria de corte

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAOQ (Em mil t)

:;;{); Var% :;‘;{; Safra 07/08 Var%
854 48,6 86,9 136,7 57,3
239 (29,3) 45 0,6 (86,7)
831 35,3 5,9 22,8 286,4
847 34,4 0,4 0,1 (75,0)
466 (12,1) 3,4 1,8 (47,1)
883 47,1 72,7 111,4 53,2

1379 | (10,2) 6,6 9,3 40,9

- | (100,0) 0,2 - (100,0)

1379 | (10,3) 6,8 9,3 36,8

875 45,3 93,7 146 55,8

vorecida pelas condicdes climaticas, a melhoria
dos tratos culturais da irrigacdo e a introducao
de melhores variedades. Desse volume produzido,
569 milhdes de toneladas (91,8%) vdo para a in-
ddstria sucroalcooleira e o restante (8,2%, cerca
de 51 milhdes de toneladas) para a fabricacdo
de aguardente, alimentacdo animal, sementes e
outros fins (CONAB, 2008a).

A regido Nordeste aparece como a segunda
maior regido produtora, destacando-se Alagoas
e Pernambuco. A producao nordestina é estimada
em 80,1 milhdes de toneladas, volume 26,7% su-
perior ao da safra 2006/07, tendo sido impulsio-
nada pela expectativa de expansdo da demanda
por veiculos movidos a biocombustivel.

Quanto aos pregos, o mercado continua aqueci-
do. 0 alcool hidratado acumula alta de 22,2% entre
julho/07 e junho/08, enquanto o do alcool anidro
cresceu 33%. 0 preco pago pela saca de 50 kg de
aclcar cristal também subiu no periodo (+11,7%).

atingiu, em 2008, o seu maior patamar desde
marco de 2003: acréscimo de 10,6% para o acu-
mulado no ano (CEPEA, 2008). Os precos da arro-
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ba do boi gordo, entretanto, ndo acompanharam
a disparada dos custos. Entre marco de 2003 e
marco de 2008, os insumos subiram 63,2% e os
precos apenas 27,2%, achatando significativa-
mente a margem de lucro dos produtores.

Nos (ltimos cinco anos, as maiores variagoes
entre os insumos foram: adubos e corretivos para
pastagem, suplementacdo mineral e mao-de-obra.
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4 - EMPREGO E RENDIMENTO

41 - Brasil

0 primeiro sintoma de crise econdmica de
um pais é a elevacao do nivel de desemprego,
em especial a queda do nivel de emprego formal.
Quando o consumo cai, obriga as empresas a re-
duzirem seus investimentos e a produzirem me-
nos, tornando a mao-de-obra ociosa. Nos Gltimos
anos, esse fato tem gerado reflexdes importantes
sobre 0 novo cenario mundial. As mudancas sao
sentidas em todas as partes, principalmente apds
a crise imobiliaria dos Estados Unidos, com a de-
saceleracdo do crescimento das economias indus-
trializadas e o aumento do indice de inflacdo no
setor de alimentos.

No relatério Tendéncias do Emprego para
2008, a Organizacao Internacional do Trabalho
(OIT) afirma que a crise do crédito americano e
0 aumento do preco do petroleo tém provocado
uma reducdo do nivel de emprego formal, prin-
cipalmente nos paises industrializados, mas que
essa reducdo tem sido compensada, no mundo,
pelo crescimento acelerado em outras partes, a
exemplo da Asia.

Segundo a Organizacdo para a Cooperacao e
o Desenvolvimento Econdmico (OCDE), os quatro
maiores paises emergentes do globo, Brasil, Rds-
sia, India e China, os chamados BRIC, geraram
mais de 22 milhdes de novos empregos por ano,
em média, entre 2000 e 2005, niimero cinco ve-
zes maior que a geracao de empregos de todos os

paises da OCDE, as 30 economias mais industria-
lizadas do mundo. A previsdao da entidade é que,
entre 2008 e 2009, o bloco europeu aumente em
trés milhdes o contingente de desempregados.

As dltimas estimativas da OCDE mostram oti-
mismo em relacdo ao Brasil, com uma revisao que
projeta, para 2008, um crescimento de 4,8% no
Produto Interno Bruto (PIB). E a mesma previsdo
feita pelo Banco Central do Brasil (Bacen) em
seus dois dltimos relatérios de inflacdao, diante
do aquecimento da economia. Esse percentual
aponta uma pequena desaceleragdo no seu ritmo
de crescimento, mas mantém desempenho favo-
ravel e otimista, sobretudo se comparado as esti-
mativas realizadas no inicio do ano e ao que vem
ocorrendo nos paises ricos. Na avaliacdao da OCDE,
a demanda doméstica e a valorizacao do real con-
tinuardo sendo fatores de estimulo, sustentados
pelo dinamismo nos investimentos.

Embora a inflacdo gerada pelos precos dos ali-
mentos e a desaceleracdo econdmica que afetam
o mundo, também, possam prejudicar o cresci-
mento da economia brasileira, o pais atravessa
um momento de relativa estabilidade. Exemplos
disso sdo os recordes das exportagoes e das im-
portacoes, bem como da geracdo de emprego for-
mal em diversos setores da economia e do nivel
de ocupacao, atingidos em junho (BRASIL, 2008a,
2008b; IBGE, 2008a).
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De fato, o mercado de trabalho brasileiro
estd na contramao relativamente aos resultados
divulgados pela OCDE. Enquanto o Brasil apre-
senta reducao do nivel de desemprego, as 30
economias mais ricas do mundo sofrem aumento
desse indicador. E verdade que o nimero de em-
pregos qualificados ainda é baixo no Brasil, se
comparado aos paises ricos, mas é importante
considerar que o emprego formal cresce, sinali-
zando estabilidade do mercado de trabalho, in-
fluenciada pelo bom desempenho da economia.

De acordo com o Instituto de Pesquisa Eco-
nomica Aplicada (IPEA, 2008b), o crescimento
da oferta de trabalho vem sendo suficiente para
abarcar ndo s6 a parcela da PEA oriunda dos
entrantes na forca de trabalho por conta da
maioridade, como também uma parcela do con-
tingente de desocupados. Em recente estudo,
compreendendo o periodo entre 2003 e 2008, o
IPEA afirma que o favoravel crescimento econé-
mico do pais possibilitou a reducdo da taxa de

pobreza, de 35% para 24,1%, e a elevacdo da

renda dos brasileiros, nas seis regides pesqui-
sadas, resultados decorrentes do dinamismo do
mercado de trabalho.

Dados do Caged - Cadastro Geral de Emprega-
dos e Desempregados (BRASIL, 2008b) mostram
que em junho foram gerados 309.442 novos pos-
tos de trabalho, com um crescimento de 1% em
relacdo a maio, resultado inédito para o citado
més, em que, geralmente, ocorre uma desacele-
racdo. O crescimento anual do saldo do emprego
(48,8%) representou um recorde histérico para
a série do Caged e elevou a projecdo da criacdo
de empregos formais para 2008. No acumulado
dos daltimos 12 meses, foram criados 1.883.227
novos postos de trabalho.

Ainda seqgundo o Caged, o crescimento do em-
prego formal foi observado em diversos setores,
com recorde na agropecuaria, na extrativa mine-
ral, nos servicos, na inddstria de transformacao,
no comércio e na construcao civil durante o més
de junho, o melhor comportamento desde o ini-

100.000
80.000
60.000 -
40.000
20.000 -
0 dstria d
Extrativa Mineral Inddstria ~e Construgao Civil Comércio Servicos Agropecuaria
Transformacao
M jun/03 837 8.570 4.556 22.222 23.657 66.042
@ jun/04 1.057 47.545 10.019 28.308 39.584 78.458
M jun/05 1.296 16.993 17.586 32.123 46.669 80.350
M jun/06 1.738 19.609 8.566 18.492 41.167 64.708
@ jun/07 1.124 27.812 18.469 28.162 38.535 66.312
@ jun/08 1.745 52.214 36.758 48.213 73.436 92.580

Grafico 1 - Brasil: Setores com Crescimento Recorde na Criacao de Empregos no més de Junho
Fonte: (BRASIL, 2008b). Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.
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cio da série historica, que comegou em 2003. Os
setores indicados foram responsaveis, no més de
referéncia, por 304.946 do total dos empregos
gerados com carteira assinada, como mostra o
Grafico 1.

A agropecuaria foi o setor que mais cresceu
em junho, aproximadamente 5,6%, em relacdo
ao més anterior, e 15,2% superior ao recorde
histoérico registrado para o més de junho, em
2005. Do total dos empregos formais gerados
no pais em junho de 2008, a agropecuaria res-
pondeu por 92.580 postos de trabalho, o que
pode ser explicado por fatores sazonais, pois
nesse periodo comecam as colheitas das safras.
Segundo o Ministério da Agricultura, Pecuaria
e Abastecimento, os cultivos de café em Minas
Gerais e da uva em Pernambuco e na Bahia foram
0s maiores responsaveis pelos resultados obti-
dos no setor.

Outro setor que merece destaque, sequndo o
Caged, é o de servigos, com a criagdo de 73.436
postos de trabalho, proporcionando uma varia-
cao positiva de 0,6%. Os segmentos de comércio
e administracdo de imoéveis, servicos de aloja-
mento e alimentacdo e servicos de transporte
e comunicacao, juntos, geraram 62.349 novos
empregos formais, aproximadamente 85% do
total do setor. Ja o crescimento do emprego na
inddstria de transformacdo, que obteve seu me-
Lhor resultado para o periodo, com a geracdo de
52.214 postos, pode ser atribuido ao bom de-
sempenho dos seus diversos ramos de atividades,
com recorde em oito deles.

Em termos absolutos, no acumulado de 12
meses, o setor de servicos foi o que mais cres-
ceu, considerando-se o conjunto das atividades,
atingindo um saldo de 698.353 novos empregos
formais, com uma variacdo de 6,1%. Os setores
de comércio, inddstria de transformacao e cons-

trucdo civil também apresentaram resultados
positivos ao longo dos dltimos 12 meses, me-
diante geracdo de 440.163, 412.978 e 276.337
empregos, respectivamente. A construcao civil
apresentou a maior variacao para o acumulado
do ano (18,9%) e a segunda maior nos primei-
ros meses do ano (12,9%) e continua sendo um
dos setores de maior dinamismo, provavelmente,
ainda, devido a expansdo dos financiamentos e a
execucao de obras de infra-estrutura, mantendo
projecao positiva de crescimento da sua partici-
pacdo no PIB do pais.

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME) (IBGE,
2008c) estimou para junho um nivel de ocupa-
cdo de 52,6% nas principais regides metropoli-
tanas do Brasil, o maior desde o inicio da série,
em 2002. A taxa de desocupacao (7,8%) no més
manteve-se estavel em relacdo a maio (7,9%)
e abaixo da taxa obtida em junho do ano an-
terior (9,7%), fato que decorre, principalmente,
da evolucao do emprego formal. Para o més de
junho esse resultado é considerado bastante po-
sitivo.

Ainda de acordo com a PME, o rendimento
real médio da populacdo ocupada, em junho de
2008, foi de R$ 1.216,50, com recuo de 0,3% em
relacdo a maio, podendo ser considerado estavel.
Todavia, houve incremento de 1,7% sobre a po-
sicdo de junho de 2007. No primeiro semestre de
2008 o rendimento médio ficou em R$ 1.220,04,
superior ao obtido no primeiro semestre do ano
anterior (R$ 1.193,57). E possivel observar que
o rendimento dos brasileiros continua crescen-
do, embora em ritmo menor do que o esperado,
principalmente devido ao aumento da inflacao e
as mudancas na estrutura de mercado, porquan-
to ndo tem conseguido acompanhar a evolucao
do nivel de ocupacdo observada no pais, nem,
tampouco, o crescimento do emprego formal,
que continua batendo recordes historicos.
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}2 - Nordeste

A Relacao Anual de Informacdes Sociais - RAIS,
do Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), indi-
ca que o Nordeste contabilizou aproximadamente
6,2 milhdes de empregos formais em 2006, cor-
respondendo a 17,6% dos empregos formais do
pais.?® Destes, pouco mais de um terco vincula-
va-se a administracao publica (34,5%), variando
de 31,1%, no Ceara, a 46,7%, na Paraiba. Entre
os setores de atividades, destacaram-se: comér-
cio varejista (13,4%); servicos relacionados ao
turismo - alojamento e alimentacdo (7,4%); in-
ddstria de alimentos e bebidas (5,1%); e constru-
cao civil (5,1%). O setor agricola respondeu por
apenas 3,8% dos empregos formais. O setor de
transformacdo, que envolve atividades que agre-
gam maior valor aos produtos, detinha 13,6%
dos empregos formais do Nordeste, indice equi-
valente ao da regidao Norte. No ambito nacional,
o setor de transformacdo respondia, em 2006, por
18,8% dos empregos formais, chegando a alcan-
car 27,3% na regido Sul.

Bahia, Pernambuco e Ceard respondem por
62% dos empregos formais do Nordeste, com
27,2%, 18,8% e 16%, respectivamente. E possi-
vel identificar ainda especificidades nos estados,
na medida em que se verificam concentracdes do
emprego em determinadas atividades, em relacdo
as caracteristicas setoriais médias de emprego da
Regido. Nesse sentido, destacam-se, no Maranhao,
a indGstria metallrgica e a de madeira e mobhilia-
rio; no Piaui, os servicos médicos e de ensino; no
Ceard, a indGstria téxtil e a de calcados; no Rio
Grande do Norte, a indstria extrativa mineral e a

téxtil; na Paraiba, a indGstria de papel e grafica
e a de calcados; em Pernambuco, a inddstria de
equipamentos elétricos e de comunicacdes e a
de alimentos e bebidas; em Alagoas, a inddstria
quimica e a de alimentos e bebidas; em Sergipe,
a inddstria extrativa mineral e a quimica; e na
Bahia, a inddstria mecanica e a de material de
transportes.

A Pesquisa Nacional por Amostra de Domici-
lios (PNAD), do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), estimou em 23,4 milhdes o
total de ocupacdes formais e informais na regido
Nordeste em 2006, o que corresponde a 26,2%
das ocupagdes do Brasil®. No tocante a divisdo
setorial das ocupacdes, a PNAD indica padrdo se-
melhante ao apresentado pela RAIS, com exce-
¢do para o setor agricola e para a administracdo
plblica. Na PNAD, que considera os empregos
formais e informais, o setor agricola é o prin-
cipal empregador do Nordeste, respondendo por
33,8% das ocupacdes. A administracdo publica,
por sua vez, responde por apenas 4,8% das ocu-
pacoes, quando se consideram todos os vinculos
de trabalho.

Apbs essa breve apresentacao de algumas ca-
racteristicas estruturais do mercado de trabalho
no Nordeste, vejamos os aspectos conjunturais
mais recentes do emprego na regido, consideran-
do as principais fontes de pesquisa de emprego,
destacando-se que as informacgdes conjunturais
devem ser analisadas pela dtica da estrutura do
mercado de trabalho ja comentada.

28 A RAIS é um registro administrativo do MTE, de periodicidade anual, com cobertura de 97% dos estabelecimentos formais do pais. Suas
caracteristicas possibilitam o conhecimento da estrutura do mercado formal de trabalho no pais. A Gltima versdo da RAIS refere-se a 2006.

29 A PNAD é uma pesquisa que coleta amostra representativa da populacdo que possibilita inferéncias acerca de diversas caracteristicas
socioecondémicas, como migragdo, educagao, trabalho, familias, domicilios e rendimento.
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A Pesquisa Mensal de Emprego (PME), do IBGE,
estimou em 8,5% a taxa de desocupacao®® refe-
rente a junho de 2008, para a Regido Metropoli-
tana (RM) de Recife, a menor desde 2002, tendo
chegado a 12,6% em junho de 2007. Para a RM de
Salvador, a taxa de desocupacao foi estimada em
12,2%, inferior aos 14,6% registrados em junho
de 2007. Houve reducdo da taxa de desocupa-
cdo nas seis regides metropolitanas pesquisadas.
Para o Brasil, a taxa ficou em 7,8%, a menor da
série histoérica (ver Grafico 2). Houve aumento
nos contingentes de trabalhadores com carteira
assinada no setor privado na RM de Recife (8,1%)
e na RM de Salvador (6,6%), e elevacdao do niime-
ro de trabalhadores por conta propria na RM de
Recife (15,7%).

A Pesquisa Ocupacao e Desemprego (POD), do
Instituto para o Desenvolvimento do Trabalho
(IDT), realizada na RM de Fortaleza, indica que o
desemprego® atingiu 11,5% da populagao econo-

—&— Brasil

RM Recife

micamente ativa (PEA) em maio de 2008, inferior
aos 14,3% registrados no mesmo més de 2007.

A Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED),
do Departamento Intersindical de Estatisticas e
Estudos Socioecondmicos (Dieese), mostrou que
a taxa de desemprego3? de maio manteve-se es-
tavel na RM de Recife (20,4%) e reduziu-se de
22% para 20,6% na RM de Salvador. No conjunto
das regides metropolitanas pesquisadas, a taxa
de desemprego reduziu-se de 15,9% para 14,6%.

0 Cadastro Geral de Emprego e Desemprego
(Caged), do MTE, registrou alta de 5,1% no es-
toque de empregos formais®? entre junho de 2007
e junho de 2008 no Nordeste e de 6,5% para
o Brasil. Entre os estados nordestinos, o desta-
que positivo ficou com o Ceara (6,6%), enquanto
Sergipe (-2,37%) foi o dnico estado com varia-
cdo negativa. A construcao civil foi o destaque
setorial positivo em Pernambuco (19,5%), Ceara

—aA— RM Salvador
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Grafico 2- Taxa de Desocupacao (%)
Fonte: (IBGE, 2008d).

30 Desocupacdo, na metodologia da PME, diz respeito a pessoas que procuraram trabalho de modo efetivo nos trinta dias anteriores ao da
entrevista e que nao exerceram atividade remunerada nos Gltimos sete dias. Esse é o conceito de desemprego aberto.

31 Desemprego, na metodologia da POD, assim, como na da PME, diz respeito ao desemprego aberto.

32 Desemprego, na metodologia da PED, é mais amplo do que na da PME, incluindo o desemprego aberto e o desemprego oculto (por trabalho

precario ou por desalento).
33 Empregos com carteira assinada.
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(17,4%) e Maranhao (24,5%). Merecem destaque
ainda o setor téxtil e de vestuario no Rio Grande
do Norte (20,1%) e o setor alimentos e bebidas
no Maranhdo (26,5%). Os destaques negativos
ficaram com o setor agricola do Rio Grande do
Norte (-20,7%) e o de alimentos e bebidas de
Alagoas (-14,4%).

A Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Sa-
lario (PIMES), do IBGE, indicou que o emprego
formal na indGstria® em Pernambuco e no Ceara,
entre junho de 2007 e junho de 2008, manteve-
se praticamente estavel, havendo pequena eleva-
¢do na Bahia (1,1%). Para o Brasil, foi estimada
alta de 2,8%.

Por fim, vale observar a comportamento do
rendimento no Nordeste, sequndo a PME e a PI-
MES, com referéncia a junho de 2008. De acordo
com a PME, o rendimento médio real estimado, de
R$ 1.216.50, apresentou alta de 1,7%, em 12 me-
ses, no conjunto das seis regides metropolitanas
pesquisadas. Na RM de Recife, R$ 811,30, com
queda de 4,9%. Na RM de Salvador, R$ 997,50,
com alta de 6,9% (ver Grafico 3). Segundo a PI-
MES, que considera os salarios pagos na indds-

M Brasil

[ RM Recife

tria, os valores reais médios cresceram no Ceara
(4,4%), em Pernambuco (7,1%) e na Bahia (7%).
0 crescimento nacional foi de 6,1%.

Os dados apresentados indicam que o empre-
go formal no Nordeste cresceu; um pouco abaixo,
porém, do ritmo médio nacional, segundo o Ca-
ged (5,1% versus 6,5%). No caso dos empregos
na inddstria, o Brasil (+2,8%) também cresceu
mais do que o Nordeste (+1,3%), segundo a PI-
MES. Os nameros do desemprego mostram redu-
¢do nas taxas de desemprego nas RMs de Recife
e Salvador, mas que permanecem em patamares
maiores do que a média nacional, sequndo a PME
e a PED. Quanto ao crescimento do rendimento
do trabalho, a PME e a PIMES trazem ndmeros
mais favoraveis, no Nordeste, especialmente para
a Bahia.

A situacdo do emprego no Nordeste reflete o
desempenho da producdo e comércio na regido.
A producdo industrial cresceu 4,7% no Nordeste
e 6,7% no pais, entre maio de 2007 e maio de
2008. No mesmo periodo, as vendas do comércio
atacadista cresceram 14,1% no pais, performance
nao alcancada por nenhuma das maiores econo-

[E RM Salvador
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Grafico 3 - Rendimento Real Habitual Médio (em R$)

Fonte: (IBGE, 2008d).

34 Empregos com carteira assinada na industria.
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mias do Nordeste, quais sejam, Bahia (12,3%),
Pernambuco (13,6%) e Ceara (12,4%). Producdo,
comércio e empregos vém, nos @ltimos 12 me-
ses, contribuindo para sustentar o crescimento
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J - SETOR EXTERNO

3.1 - Balanca Comercial Brasileira

As exportacOes brasileiras totalizaram US$
18,6 bilhdes em junho deste ano, o que repre-
sentou um incremento de 41,7% em comparagao
com junho de 2007 e decréscimo de 3,7% sobre
maio Gltimo. Ja as importacdes de junho soma-
ram US$ 15,9 bilhdes, com crescimento de 70,7%
frente a junho de 2007 e de 4,2% com relacdo a
maio do corrente ano.

Assim, a corrente de comércio (exportagdes
mais importacoes) alcancou US$ 34,5 bilhdes, au-
mento de 53,8% sobre junho de 2007. Entretanto,
na comparacao com maio de 2008, registrou-se
queda de 0,2%. No acumulado do primeiro semes-
tre deste ano, a corrente de comércio somou US$
169,9 bilhdes, valor 35% maior que o verificado
no primeiro semestre de 2007 (Grafico 1).
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Grafico 1 - Brasil. Balanca Comercial Mensal (Jan./07 a Jun./08)
Fonte: (BRASIL, 2008c).
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0 saldo da balanca comercial foi de US$ 2,7
bilhdes, em junho de 2008, quase um terco abai-
xo dos US$ 3,8 bilhdes observados em junho
de 2007 — queda de 28,8%. Houve reducao de
33,3% com relacdo a maio de 2008. No acumu-

311 - Exportacoes

No periodo de janeiro a junho deste ano, as
exportacoes brasileiras somaram US$ 90,6 bi-
lhoes, crescimento de 23,8% sobre igual periodo
de 2007. Esse desempenho deveu-se, fundamen-
talmente, a alta de 25,3% nos precos, ja que se
verificou uma reducdo de 1,6% no quantum ex-
portado. H4, nestas circunstancias, clara relacao
com a recente e significativa alta internacional
de precos de commodities e seus efeitos nas es-
pecificas cadeias produtivas com efeitos infla-
cionarios globalizados, além da desvalorizacdo
generalizada do délar americano (Tabela 1).

Com base nos indices de pregos, os produtos
basicos foram os que apresentaram o melhor de-
sempenho: um significativo aumento de 39,9%.
As outras categorias também tiveram elevacao de
precos, 21% para os semimanufaturados e 16,6%
para os manufaturados. No que respeita ao quan-
tum exportado, apenas os produtos basicos apre-
sentaram uma pequena variacao (0,9%). Os produ-
tos semimanufaturados e manufaturados cairam de
0,9% e 3,9%, respectivamente (Tabela 1).

lado dos seis primeiros meses de 2008, o saldo
comercial soma US$ 11,3 bilhdes, quando, em
igual periodo do ano anterior, totalizou US$ 20,6
bilhdes, evidenciando queda de 44,8%.

No acumulado de janeiro-junho deste ano, as
trés categorias de produtos registraram incre-
mento nas exportacOes: basicos, 44,2%; semi-
manufaturados, 20,7%; e manufaturados, 13,2%.
Entretanto, somente os produtos basicos aumen-
taram sua participacao relativa nas exportacdes
totais nacionais, passando de 30,6% no primeiro
semestre de 2007, para 35,3% em igual periodo
de 2008 (Tabela 2).

As exportacOes brasileiras para todos os
principais blocos econémicos ampliaram-se na
comparacao do acumulado do primeiro semes-
tre de 2008 com o do mesmo periodo de 2007.
0 maior crescimento ocorreu nas vendas para a
Asia (43,4%). Com esse resultado, a participa-
cao daquele bloco na pauta de exportagoes do
Brasil passou de 15,7% para 18%. Nesse bloco,
destaca-se a China - principal parceiro comercial
do Brasil na Asia e terceiro maior comprador de
produtos brasileiros no mundo. Suas compras de
produtos brasileiros aumentaram em 51,9% no

Tabela 1 - Brasil. Variagdo dos Indices de Preco e Quantum das Exportacdes (%) ( Janeiro/Junho

- 2008/2007 )

Preco
Exportacdo Total 25,3
Basicos 39,9
Semimanufaturados 21,0
Manufaturados 16,6

Fonte: (FUNCEX, 2008d).

Quantum
-1,6

0,9
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Tabela 2 - Brasil. Exportacao por Fator Agregado, em US$ Milhdes FOB (Janeiro/Junho - 2008/2007)

Exportacoes Jan. - Jun./08 Jan. - Jun./07
Basicos 32.004
Industrializados 56.203
Semimanufaturados 12.198
Manufaturados 44.005
Operacoes Especiais 2.438
Total 90.645

22.379
49.359
10.186
39.173

1.476
73.214

Var. (%)

44,2
14,8
20,7
13,2
66,5
24,8

2008/2007 p/
Média Diaria

Part.%

2008

35,3
62,0
13,5
48,5
2,7
100,0

2007

30,6
67,4
13,9
53,5
2,0
100,0

Fonte: (SECEX; MDIC, 2008d). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

periodo, elevando de 6,7% para 8,2% sua partici-
pacao relativa na pauta de exportacdes.

0 segundo maior crescimento dentre os com-
pradores foi registrado pela Europa Oriental:
42,1%. Sua participacdo nas vendas externas do
Brasil subiu de 2,6% para 3% (Tabela 3).

0 Mercosul, por sua vez, apresentou o terceiro
maior crescimento (38,8%), mas sua participacao
subiu de 10,4% para 11,5%. A Argentina ainda
se mantém como o principal comprador dos pro-
dutos brasileiros nesse bloco (37,2%), resultado
que a confirma como o segundo maior comprador
dos produtos brasileiros no mundo.

As vendas do Brasil para a Unido Européia, o
Oriente Médio, os paises da Aladi (exceto Merco-
sul) e a Africa elevaram-se 22,8%, 14,6%, 11,1%
e 7,9%, respectivamente. Entretanto, todos esses
blocos econdmicos apresentaram queda de parti-
cipacao relativa (Tabela 3).

Por fim, as compras de produtos brasileiros
pelos Estados Unidos no periodo de janeiro a ju-
nho de 2008 apresentaram expansao de 8,1% na
comparacdo com igual periodo de 2007. Esse re-
sultado, no entanto, levou a uma reducao da par-
ticipacao daquele pais nas exportacdes do Brasil,
de 16,5% para 14,3%.

Tabela 3 - Brasil. Exportacao — Principais Blocos Econdmicos. Janeiro/Junho - 2008/2007

(US$ Milhoes FOB)

Janeiro/Junho Var.% 2008/07 p/ Média Part.%
2008 2007 Diaria 2008 2007

Unido Européia 22.146 18.178 22,8 24,4 24,8
Aladi 20.058 16.303 24,0 22,1 22,3
- Mercosul 10.459 7.596 38,8 11,5 10,4
- Argentina 8.589 6.311 37,2 9,5 8,6

- Demais da Aladi 9.599 8.707 111 10,6 11,9
Asia 16.306 11.460 43,4 18,0 15,7
- China 7.407 4.915 51,9 8,2 6,7
EUA* 12.987 12.116 8,1 14,3 16,5
Africa 4.357 4.071 7,9 4,8 5,6
Oriente Médio 3.398 2.990 14,6 3,7 4,1
Europa Oriental 2.728 1.935 42,1 3,0 2,6
Demais 8.665 6.161 41,8 9,6 8,4
Total 90.645 73.214 24,8 100,0 100,0

Fonte: (SECEX; MDIC, 2008d). Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Nota: (*) Inclui Porto Rico
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31.2 - Importacoes

No primeiro semestre deste ano, as importa-
¢oes brasileiras somaram US$ 79,3 bilhdes, mon-
tante 50,6% maior que o verificado em igual pe-
riodo de 2007.

As importacdes do pais, nesse periodo, tive-
ram seu desempenho influenciado tanto pela ele-
vacao do quantum (22,9%) como pelo crescimen-
to de 22,3% dos precos dos produtos importados,
como mostra a Tabela 4 (FUNCEX, 2008c).

Entre as categorias de uso, e no que tange as
quantidades importadas, o maior crescimento foi
dos bens de consumo duraveis, com expansao de
63%, seguidos pelos bens de capital, com incre-
mento de 36,5%. As menores variagdes nas quan-
tidades, na comparacdo dos primeiros semestres
2008/07, foram dos bens de consumo nao-dura-
veis (11,8%) e dos combustiveis (11,6%).

Com relacdo aos precos de importacao, com-
bustiveis e lubrificantes foi a categoria que
apresentou o maior incremento, de 57,4% (cabe
lembrar que o preco do barril de petrdleo bruto
Brent (FOB) passou de US$ 53,22, em janeiro de
2007 para US$ 92,18, em janeiro de 2008, com
aumento de 73,2% no ano, e para US$ 127,30,
em julho de 2008), seguida pelos bens interme-
diarios, 18,9%. 0 menor aumento de precos de

importacdo, no periodo, foi assinalado pela cate-
goria bens de consumo duraveis, 4,7%.

A analise das importacdes brasileiras, por ca-
tegoria de uso, revela avango em todas as cate-
gorias. A média diaria das importagdes cresceu
51,9% do primeiro semestre de 2008 sobre idén-
tico periodo em 2007. Duas categorias cresceram
proporcionalmente acima do total das importa-
coes: bens de consumo duraveis e combustiveis
e lubrificantes. Destaca-se a expansdo de 82,5%
das importacdes de combustiveis e lubrificantes
- influenciada pela expansao do subitem “demais
combustiveis e lubrificantes” (104,6%), mas,
também, pelo petrdleo (67,8%), Neste caso, mais
uma vez, a alta internacional de precos do petro-
leo teve papel crucial na elevacdo de precos das
importacdes de combustiveis e lubrificantes. Na
média do indice de precos de importacoes des-
se item, relativa ao primeiro semestre de 2008,
comparada a igual periodo de 2007, houve in-
cremento de 57,4%, enquanto para o indice de
guantum tal variacdo foi bem menor, 11,6%, re-
fletindo a dindmica expansiva da atividade eco-
ndmica interna.

Os bens de consumo duraveis apresentaram a
expressiva expansao de 63,2% no periodo, com
destaque para o subitem automével (crescimento

Tabela 4 - Brasil. Variacdo dos Indices de Preco e Quantum das Importacées ( Janeiro/Junho

- 2008/2007) - (%)

Importacao Total
Bens de Capital
Intermediarios
Bens de Consumo

- Duraveis

- Nao-duraveis
Combustiveis e lubrificantes
Fonte: (FUNCEX, 2008a).

Preco Quantum
22,3 22,9
9,4 36,5
18,9 21,7
4,7 63,0
11,8 11,8
57,4 11,6
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Tabela 5 - Brasil. Importacdao por Categoria de Uso. Janeiro/Junho - 2008/2007 (US$ Milhoes

FOB )
Janeiro/Junho Var.% 2008/07 Part. %
2008 = 2007 | P/Média Diaria 2008 2007
Bens de Capital 16.261 11.081 47,9 20,5 211
Matérias-primas e Intermediarios 38.470 26.511 46,3 48,5 50,4
Bens de Consumo 9.926 6.961 43,8 12,5 13,2
- Nao-duraveis 4,433 3.567 25,3 5,6 6,8
- Duraveis 5.493 3.394 63,2 6,9 6,4
. Automoveis 2.249 1.091 107,8 2,8 2,1
Combustiveis e Lubrificantes 14.638 8.084 82,5 18,5 15,4
- Petréleo 8.075 4.850 67,8 10,2 9,2
- Demais 6.563 3.234 104,6 8,3 6,1
Total 79.295 52.637 51,9 100,0 100,0

Fonte: (SECEX; MDIC, 2008d). Elaboracdo: BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

de 107,8% na média diaria) Sublinha-se, ainda, o
significante crescimento de 47,9% nas importa-
coes de bens de capital - o terceiro melhor de-
sempenho (Tabela 5).

Verifica-se que, apesar de todas as categorias
de produtos apresentarem crescimento das im-
portacoes em termos absolutos, reduziram sua

participacdo relativa nas importacdes totais na-
cionais, com excecdo dos combustiveis e lubri-
ficantes, cuja proporcao passou de 15,4% para
18,5%, comparando-se o acumulado do primeiro
semestre de 2008 com o mesmo periodo de 2007,
refletindo, especialmente, o efeito preco do pe-
tréleo, como ja comentado.

3.2 - Balanca Comercial Nordestina

3.2]1 - Exportacoes

As exportacdes nordestinas totalizaram US$
7,2 bilhdes, no primeiro semestre de 2008. Con-
quanto esse montante represente evolucao de
17,3% sobre o do primeiro semestre de 2007, essa
expansao é inferior ao desempenho nacional.

Por outro lado, as importacOes regionais de
jan.-jun./2008 aumentaram 56,7% em relacdo
ao mesmo periodo de 2007, alcancando US$ 7,8
bilhdes. Nesse caso, as compras regionais no ex-
terior cresceram a uma taxa superior as do pais.

Em conseqiiéncia, o saldo da balanca comer-
cial nordestina ficou negativo em US$ 0,6 bilhao.

Esse resultado configurou uma total reversao do
panorama que se apresentava no primeiro semes-
tre de 2007, quando a regido obteve um saldo
positivo de US$ 1,2 bilhdo (Tabela 6).

No tocante a participacdo dos capitulos da
NCM (Nomenclatura Comum do Mercosul) na
pauta de exportagdes nordestinas, cinco grupos
foram responsaveis por 42,7% do total das expor-
tacdes nordestinas entre janeiro e junho de 2008:
combustiveis, dleos e ceras minerais (12,5%);
aclcares e produtos de confeitaria (8%); pastas
de madeira ou outras matérias fibrosas (7,7%);
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Tabela 6 - Exportacoes, Importacoes e Saldo da Balanca Comercial do Nordeste em Janeiro - Junho 2008/2007

- Em US$ 1,00
Exportagoes Importagées Saldo da Balanga Comercial
Estados/Regido Janeiro/Junho Va?:yaog);ﬁo Janeiro/Junho Vazi:séo Janeiro/Junho Vaziz;io
2008 (A) 2007 (B) A/B 2008 (C) 2007 (D) c/D 2008 (E) 2007 (F) E/F

Bahia 4.297.256.296 3.379.354.048 27,16 | 3.293.949.793 2.489.025.728 32,34 | 1.003.306.503 74.866.654 | 1.240,12
Maranhao 987.536.077 1.036.392.352 -4,61 | 2.134.294.088 961.525.698 121,97 | -1.146.758.011 10.499.004 |-11.022,54
Ceara 601.467.493 521.614.372 15,31 767.025.509 415.277.963 84,70 -165.558.016 106.336.409 -255,69
Pernambuco 418.193.596 374.001.938 11,82 | 1.101.186.055 727.185.301 51,43 -682.992.459 96.400.641 -808,49
Alagoas 555.896.746 480.636.556 15,66 116.388.146 91.558.733 27,12 439.508.600 -353.183.363 -224,44
Rio Grande do Norte 164.944.594 167.092.390 -1,29 108.154.164 70.691.749 52,99 56.790.430 389.077.823 -85,40
Paraiba 107.434.584 110.224.926 --2,53 177.628.488 146.292.511 21,42 -70.193.904 -36.067.585 94,62
Sergipe 65.331.252 78.988.163 -17,29 102.488.793 75.852.293 35,12 -37.157.541 36.327.721 -202,28
Piaui 45.726.799 27.859.064 64,14 27.097.334 17.360.060 56,09 18.629.465 890.328.320 -97,91
Regido Nordeste 7.243.787.437 6.176.163.809 17,29 | 7.828.212.370 4.994.770.036 56,73 -584.424.933 | 1.214.585.624 -148,12

Fonte: (BRASIL, 2008d).

produtos quimicos organicos (7,4%); e cobre e ferro fundido bruto ndo-ligado (US$ 259,1 mi-
suas obras (7,1%) (Grafico 2). lhdes) e automoveis (US$ 249,3 milhdes). Con-

L . juntamente, esses cinco produtos representaram
Os principais produtos exportados no perio-

do foram: dleo combustivel (US$ 468,4 milhoes),
pasta quimica de madeira (US$ 360,3 milhdes), Merecem destaque, ainda, outros produtos

23% das exportacdes regionais.

catodos de cobre refinado (US$ 330,8 milhdes),  cujas exportacdes superaram os US$ 100 milhdes,
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3,1%

Produtos quimicos orgénicos
Minérios, escorias e cinzas 7,4%

3,1%

Cobre e suas obras

Frutas, cascas de citricos e de meldes
7.1%

3,2%

Calcados, polainas, etc. e suas partes

3,6% Ferro fundido, ferro e ago

) 6,0%
Aluminio e suas obras
Veiculos automoveis, tratores, ciclos, etc. 4,5%

4,4%

Grafico 2 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Nordeste
Fonte: (BRASIL, 2008c).
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a saber: aclcar de cana, em bruto (US$ 222,9 mi-
lhoes), minérios de ferro aglomerados e seus con-
centrados (US$ 168,8 milhoes), ligas de aluminio
em forma bruta (US$ 162 milhdes), outros graos
de soja, mesmo triturados (US$ 120,5 milhoes),
oOleos brutos de petréleo (US$ 109,3 milhoes) e
benzeno (US$ 104,5 milhdes), totalizando US$
888 milhdes (12,3% da pauta de exportacoes).

No que concerne ao destino, as exportagdes
nordestinas no primeiro semestre de 2008 foram
direcionadas preponderantemente para a Unido
Européia (33,5%), Estados Unidos* (21,4%) e
Asia®* (11,3%). Dentre os blocos econdmicos,
0 Mercosul recebeu apenas 9,8% dos produtos
nordestinos.

Como paises isolados, destacaram-se na con-
dicdo de compradores de produtos nordestinos:
os Estados Unidos (21,4%), a Holanda (13%), a
Argentina (9,1%) e a China (6%).

Cinco estados ampliaram suas exportacdes
de jan.-jun./08 em relacdo a jan.-jun./2007:
Alagoas, Bahia, Ceard, Pernambuco e Piaui.
Apesar do grande crescimento proporcional do
Piaui (64%), & mais significativo o desempenho
baiano (27%), haja vista ser a Bahia o estado
nordestino que mais exporta (US$ 4,3 bilhdes
em 2008 e US$ 3,4 bilhdes em 2007, valores
referentes ao primeiro semestre). De igual modo,
Sergipe registrou a maior queda das exportacdes
no periodo (17%), mas o recuo registrado pelo
Maranhao (4,7%) foi mais significativo, mercé
do volume de suas exportagoes (US$ 1,04 bilhdo
em jan.-jun./2007 e US$ 0,99 bilhdo no mesmo
periodo de 2008 (Tabela 6).

Com relacdo a participacdo dos estados no
total exportado pelo Nordeste, constata-se que
apenas a Bahia elevou mais sua participacao.
Maranhdo, Paraiba, Pernambuco, Rio Grande do
Norte e Sergipe perderam posicoes relativas. Os
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Grafico 3 - Participacao dos Estados na Pauta de Exportacao da Regido Nordeste (Jan./Jun.

2007 e 2008)
Fonte: (BRASIL, 2008c).

35 Inclusive Porto Rico.
36 Exclusive Oriente Médio.
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demais estados praticamente mantiveram suas
participagoes (Grafico 3).

A Bahia respondeu, no primeiro semestre de
2008, por 59,3% (US$ 4.297 milhdes) do valor
exportado pelo Nordeste, 27,2% a mais em rela-
¢do ao mesmo periodo do ano anterior. A Bahia
é também, dentre os estados nordestinos, aquele
que apresenta a pauta de exportacdes mais di-
versificada.

Dentre os principais capitulos exportados pela
economia baiana no periodo, merecem destaque
os de combustiveis, 6leos e ceras minerais (US$
901,6 milhdes), pastas de madeira ou outras
matérias fibrosas (US$ 555,9 milhdes); produtos
quimicos organicos (US$ 526,7 milhdes) e cobre
e suas obras (US$ 512,8 milhdes), que conjunta-
mente representaram 58,1% da pauta estadual no
primeiro semestre/08 (Grafico 4).

0 Maranhdo foi o segundo maior exportador
do Nordeste (US$ 987,5 milhdes) no periodo de
janeiro a junho de 2008. Apesar disso, suas ven-
das cairam 4,7% em comparacdo com 0 mesmo

Outros
25,2%

Borracha e suas obras
2,9%

Ferro fundido, ferro e aco
3,2%

Sementes e frutos oleaginosos,
graos, etc.
3,3%

Veiculos automoveis, tratores,
ciclos, etc.
7,3%

periodo de 2007. A pauta estadual é extremamen-
te concentrada e dominada por produtos mine-
rais; os trés principais capitulos —aluminio e suas
obras (US$ 313,7 milhdes), ferro fundido, ferro e
aco (US$ 280,4 milhdes) e minérios, escorias e
cinzas (US$ 211 milhoes) responderam por 81,6%
das vendas (Grafico 5).

Nos seis primeiros meses de 2008, o Ceara ex-
portou US$ 601,5 milhdes, expansdo de 15,3%
relativamente ao mesmo periodo de 2007.

Os trés principais capitulos nas exportacdes
cearenses representaram 65,5% do total exporta-
do e foram: calgados (US$ 163,1 milhdes), frutas,
cascas de citricos e meldes (US$ 126,6 milhoes)
e peles, exceto peleteria e couros (US$ 104,1 mi-
lhoes) (Grafico 6).

Em Pernambuco, os aglcares e produtos de
confeitaria (US$ 154,2 milhdes), os plasticos e
suas obras (US$ 38,8 milhdes) e as maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (US$ 34 milhoes)
foram os principais capitulos exportados no pri-
meiro semestre de 2008. Esses trés capitulos re-
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Grafico 4 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes da Bahia

Fonte: (BRASIL, 2008c).
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Grafico 5 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Maranhao
Fonte: (BRASIL, 2008c).
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Grafico 6 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes do Ceara
Fonte: (BRASIL, 2008c).

presentaram 54,3% do total, cerca de US$ 701 concentrada, e essa caracteristica permaneceu
milhdes, com crescimento de 11,8% em relacdo no primeiro semestre de 2008. As exportacoes
ao primeiro semestre passado (Grafico 7). de aclcares e produtos de confeitaria (US$ 392,6
) o milhdes), sozinhas, representaram 70,6% da pau-
Alagoas é o estado nordestino que tradicio- . .

. ta estadual. Nesse capitulo destaca-se o aglcar

nalmente apresenta a pauta de exportagoes mais .
de cana em estado bruto: suas vendas alcangaram
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Grafico 7 - Participacao do Capitulo (NCM) em
Fonte: (BRASIL, 2008c).

US$ 292,7 milhoes. Isso representa mais da me-
tade do total exportado por Alagoas no periodo:
US$ 555,9 milhGes, avanco de 15,7% sobre o va-
lor de igual periodo de 2007. Os trés principais
capitulos das exportacdes estaduais (aglcares e
produtos de confeitaria, bebidas, liquidos alco6-

Sal; enxofre; terras e pedras; gesso,
cal, cimento
1,3%

Plasticos e suas obras
1,8%

Bebidas, liquidos alcodlicos e
vinagres
24,5%
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Maquinas, aparelhos e mats. Elétricos,

etc.
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Relacdo ao Total das Exportacoes de Pernambuco

licos e vinagres e plasticos e suas obras) respon-
deram por 96,9% do total exportado (Grafico 8).

As exportacoes do Rio Grande do Norte, no
periodo de janeiro a junho de 2008, totalizaram
US$ 164,9 milhdes, com reducao de 1,3% em re-

Produtos quimicos organicos
0,6%

Outros
1,2%

Aclcares e produtos de confeitaria
70,6%

Grafico 8 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes de Alagoas

Fonte: (BRASIL, 2008c).
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lacdo a idéntico periodo de 2007. Foram monopo-
lizadas pelo capitulo frutas, cascas de citricos e
de meldes, com uma participacao de 38,2% (US$
63 milhdes) no total exportado. Os produtos de
maior destaque nesse capitulo foram castanha de
caju, fresca ou seca, sem casca (US$ 24,6 mi-

Outros
17,6%

Outros artefatos téxteis
confeccionados, etc.
6,0%

Outros*
8,6%

Peixes e crustaceos, moluscos, etc.
14,1%

lhdes) e meldes frescos (US$ 20,9 milhdes). Além
do capitulo ja citado, destacaram-se aclcares e
produtos de confeitaria (US$ 25,6 milhdes) e pei-
xes, crustaceos e moluscos (US$ 23,2 milhdes).
Esses trés capitulos juntos representaram 67,8%
da pauta de exportagdes potiguares (Grafico 9).

Frutas, cascas de citricos e de
meldes
38,2%

Aclicares e produtos de confeitaria
15,5%

Grafico 9 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes do Rio Grande

Fonte: (BRASIL, 2008c).
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Grafico 10 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes da Paraiba

Fonte: (BRASIL, 2008c).
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A Paraiba exportou US$ 107,4 milhdes no periodo (38,7% das exportacdes estaduais); o
periodo de janeiro a junho de 2008, cifra 2,5% capitulo outros artefatos téxteis confeccionados,
inferior a registrada no primeiro semestre de etc. exportou US$ 29,2 milhdes (27,2%) e teci-
2007. Teve sua pauta de exportacdes alicercada dos especiais, rendas, tapecarias, etc. exportou
nas inddstrias de calcados, de confeccoes e téx-  US$ 11,4 milhdes (10,6%). Esses trés capitulos
til, uma vez que o capitulo calcados, polainas,  responderam por 76,5% do total exportado pela
etc. e suas partes exportou US$ 41,6 milhdes no Paraiba (Grafico 10).

. o - X Outros
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3,3%

Aclcares e produtos de confeitaria

7.79 Preparacdes de produtos horticolas, frutas, etc.
1o

41,8%

Calcados, polainas, etc. e suas partes
9,6%

Sal; enxofre; terras e pedras; gesso, cal, cimento
33,9%

Grafico 11 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacées de Sergipe
Fonte: (BRASIL, 2008c).
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Grafico 12 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportagoes do Piaui Jun.
2008)
Fonte: (BRASIL, 2008c).
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Sergipe exportou US$ 65,3 milhdes no primeiro
semestre, registrando queda de 17,3% em relacao
ao mesmo periodo de 2007. As exportagdes ficaram
concentradas em trés produtos: sucos de laranja
(US$ 25,9 milhdes), cimento portland comum (US$
12 milhdes) e cimentos ndo pulverizados “clinkers”
(US$ 10,1 milhdes). Os trés principais capitulos
da pauta de exportacoes de Sergipe - preparacdes
de produtos horticolas, frutas etc.; sal, enxofre,
terras e pedras, gesso, cal, cimento; e calcados,
polainas, etc. e suas partes — foram responsaveis

por 85,3% do total exportado (Grafico 11).

3.2.2 - Importacoes

Durante os seis primeiros meses de 2008, a re-
giao Nordeste importou US$ 7.828,2 milhdes, va-
lor 56,7% superior ao do mesmo periodo de 2007,
0 que, sem ddvida, é resultado da apreciacao da
moeda nacional frente ao délar americano.

Todos os estados nordestinos apresentaram
avanco nas compras externas do primeiro semes-
tre de 2008, com destaque - em termos de taxa
de crescimento - para o Maranhdo (122%), o Ce-
ara (84,7%) e o Piaui (56,1%). As importacoes
de Bahia, Alagoas e Paraiba foram as que menos
cresceram em relacdo ao primeiro semestre de
2007: 32,3%, 27,1% e 21,4%, respectivamente.
Entretanto, dadas as diferentes participa¢des dos
estados, cabe destacar o incremento absoluto do
valor importado pelo Maranhdo, US$ 1,2 bilhao,
e Bahia, US$ 0,8 bilhdo. Os dois estados foram

No Piaui, as exportacdes somaram US$ 45,7
milhdes no final do primeiro semestre de 2008.
Basicamente, concentraram-se nos capitulos gor-
duras, 6leos e ceras animais e vegetais (US$ 18,9
milhdes); sementes e frutos oleaginosos, graos,
etc. (US$ 13,9 milhdes) e frutas, cascas de citri-
cos e de meldes (US$ 3,6 milhdes). Em compa-
racdo com o mesmo periodo do ano anterior, as
exportacoes do Piaui evoluiram 64,1%, o melhor
desempenho em todo o Nordeste no periodo. 0
Piaui, entretanto, foi o estado de menor partici-
pacao nas exportacdes regionais (Grafico 12).

responsaveis por 70% das importagoes adicionais
do Nordeste no primeiro semestre de 2008 relati-
vamente a igual periodo de 2007.

A principal origem das importa¢des nordesti-
nas foi a Asia, que participou com 22,9% do to-
tal importado, seguido pelos Estados Unidos com
13,2% e a Uniao Européia, com 12,2%.

Dentre os paises fornecedores de produtos
para o Nordeste, destacaram-se os Estados Uni-
dos, com 13,2% do total da pauta, seguidos por
Argentina (10,7%), India (7,9%), Rissia (7,6%)
e China (7,5%).

0 principal produto importado foi o 6leo diesel,
que representou 20,7% da pauta. Destacaram-se
ainda as naftas para petroquimica (7,9%) e os sul-
fetos de minérios de cobre (7,2%).

3.3 - Balanco de Pagamentos

No primeiro semestre de 2008, o déficit de
transacoes correntes totalizou US$ 17,4 bilhoes,
0 que representa 2,5% do Produto Interno Bruto.

Somente em junho, observou-se uma retracao de
US$ 2,5 bilhdes, ante um superavit de US$ 2,4
bilhdes em junho de 2007 (Grafico 13).
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Grafico 13 - Balanco de Transagoes Correntes — Jun/2007- Jun/2008

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).

A relevante diminuicdo do superavit da ba-
lanca comercial contribuiu decisivamente para
esse resultado negativo. Os dados revelam um
crescimento de 50,6% nas importacdes no pe-
riodo janeiro-junho, impulsionadas pelo cambio
apreciado e o dinamismo da demanda interna. Em
contrapartida, as exportacdes alcancaram US$
90,6 bilhdes - incremento de 23,8% em relacao
ao mesmo periodo de 2007.

De acordo com levantamento realizado pelo
IEDI (2008a), a retracdo do superavit deveu-se,
em grande medida, ao desempenho da balanca
comercial da inddstria de transformacdo, que re-
gistrou um déficit de US$ 1 bilhdo, apés seis anos
consecutivos de superavit no acumulado dos seis
primeiros meses dos anos respectivos. Esse resul-
tado provocou uma queda de 44,8% no superavit
total da conta comercial, apesar do incremento

Tabela 7 - Brasil — Balanco de Pagamentos — US$ milhdes

Discriminacdo

Balanca Comercial (FOB)

Servigos e Rendas
Transacoes Correntes
Conta Capital e Financeira

Conta CapitalV

Conta Financeira
Erros e Omissdes
Variacdo de Reservas ( - = Aumento)
Resultado Global do Balanco
Transacdes Correntes/PIB (%)

IED/PIB (%)

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b)
1/ Inclui transferéncias de patriménio.
* Dados preliminares.

2007* 2008*

Jun Jan-Jun Ano Jun Jan-Jun
3.819 20.577 | 40.027 | 2.718 11.349
-3.573 -20.107 | -42.344 | -5.635 -30.603
539 2.413 1.712 | -2.596 -17.402
10.461 60.686 88.924 6.023 40.794
-55 342 756 105 423
10.516 60.345 | 88.168  5.918 40.371
-255 -1.489 -3.152 -809 -4.154
-10.746 -61.610  -87.484 | -2.618 -19.238
10.746 61.610 87.484  2.618 19.238
- 0 0 - -3
- 3 3 - 2
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do excedente de outros subitens, como da agro-
pecuaria e da extracdo mineral.

N

No tocante a intensidade tecnolégica, cons-
tatou-se uma elevacdo substancial do déficit dos
setores de média-alta®’ e alta tecnologia®. Por
outro lado, os ramos de média-baixa* e baixa
tecnologia®’ continuam assinalando superavit na
balanca comercial (Grafico 14).

0 aumento do déficit na conta servicos e ren-
das também foi decisivo para o resultado das
transacdes correntes. No primeiro semestre, o
déficit nesse subitem atingiu US$ 30,6 bilhges,
52,2% superior ao de igual periodo de 2007. Vale
destacar o grande incremento das remessas de
lucros e dividendos de empresas multinacionais
-- US$ 14 bilhdes na primeira metade de 2008,
avanco de 76,5% em relagao ao periodo corres-

pondente do ano anterior. Somente em junho, o
incremento foi de 91,5%, em relacdo a junho de
2007 (Grafico 15).

As expressivas remessas estdo relacionadas
com o aumento do estoque de capital estrangei-
ro no pais, assim como com o crescimento eco-
némico, que eleva a lucratividade das empresas.
Adicionalmente, a valorizacdo do real estimula
a remessa de lucros e dividendos das empresas
estrangeiras para seus paises de origem. A crise
internacional também contribui para a elevagao
das remessas, ja que as grandes corporagoes ne-
cessitam cobrir os resultados adversos das opera-
¢oes nos paises desenvolvidos.

0 déficit em conta-corrente continua sendo
amplamente financiado pelos resultados positi-
vos da conta capital e financeiro, apesar do recuo
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Grafico 14 - Balanca Comercial de Produtos da Indistria de Transformacao - Alta e Média-Alta
Tecnologia - Primeiro Semestre - US$ Milhoes FOB.

Fonte: (IEDI, 2008b).

37 Sao exemplos de produtos de alta tecnologia: instrumentos de precisdo, audio, telecomunicacdes e componentes; informatica e escritorio;

farmacéutica; e aeronautica.

38 Sao exemplos de produtos de média-alta tecnologia: automobilistica; maquinas e equipamentos mecanicos; maquinas e equipamentos

elétricos; e produtos quimicos (exceto farmacéuticos).

39 Sao exemplos de produtos de média-baixa tecnologia: produtos metélicos; carvao, petréleo e refino; borracha e plasticos; outros minerais

nao- metalicos; e naval.

40 Sao exemplos de produtos de baixa tecnologia: téxtil, couro e calcados; madeira, papel e celulose; e alimentos, bebidas e tabaco.
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Grafico 15 - Brasil. Remessa de Lucros e Dividendos - Mai/07 a Jun/08. US$ Milhoes

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).

de 32,7% no superavit no acumulado dos seis pri-
meiros meses do ano. A maior parte dos ingressos
na primeira metade do ano resultou do relevante
influxo de investimento direto estrangeiro (IDE),
que alcancou US$ 16,7 bilhdes. Desse total, US$
10,7 bilhdes estao vinculados a participacao no
capital e o restante refere-se a empréstimos in-
tercompanhias (Grafico 16).

No recorte setorial, os investimentos continu-
am sendo destinados principalmente ao setor ser-
vicos, que na primeira metade de 2008 recebeu
US$ 8,1 bilhodes (48,6% do total). O segmento de
servicos financeiros e atividades auxiliares foi o
grande destaque desse setor, com aportes de US$
2,8 bilhdes.

Em seguida aparecem os investimentos di-
recionados para o setor industrial, com ingres-
sos de US$ 6,5 bilhdes no primeiro semestre de
2008. Esse valor foi 13,1% inferior ao de igual
intervalo de 2007. 0 ramo de metalurgia basica
continua sendo o maior receptor de IDE no setor
industrial, apesar do recuo de 21,9% constata-

do nessa base de comparagdo. Ja o segmento
de papel e celulose apresentou a maior taxa de
crescimento das atividades industriais contem-
pladas com IDE. A concentracao de investimen-
tos nesses ramos esta relacionada a significati-
va demanda asiatica e a conjuntura de alta de
precos internacionais. Destacam-se, do mesmo
modo, as taxas positivas dos ramos de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (99,3%) e
de produtos alimenticios (129,2%) na primeira
metade do ano, refletindo o ja discutido dina-
mismo do mercado interno.

0 setor que engloba as atividades de agri-
cultura, pecuaria e extracao mineral foi o Gnico
a apresentar incremento no seis primeiros meses
do ano comparativamente a correspondente peri-
odo do ano anterior. Os segmentos de extracao de
minerais metalicos e extracdo de petréleo e gas
natural absorveram 78,7% dos ingressos totais
do setor.

Por outro lado, os investimentos de empresas
brasileiras no exterior somaram US$ 8,6 bilhoes
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Grafico 16 - Brasil. Investimento Direto Estrangeiro - Junho 07 a Junho de 2008 - US$ Milhoes

Fonte: (IEDI, 2008b).

no primeiro semestre - maior valor registrado
nesse intervalo pela série histérica iniciada em
1947. Esse movimento de internacionalizacao
reflete o crescimento das vendas internacionais,
que estimula as empresas brasileiras a instalar
filiais proximas de seus principais mercados con-
sumidores ou com boas perspectivas de expansao,
ou mesmo, como base de matérias-primas.

Ademais, o ciclo de alta de precos de algumas
commodities fortalece grupos exportadores bra-
sileiros produtores desses bens, preparando-os
para realizar grandes aquisicdes no exterior. E
o0 caso da Petrobras, que recentemente comprou
da petrolifera americana ExxonMobil a partici-
pacao na Esso Chile Petrolera e em outras em-
presas chilenas associadas. Segundo a estatal
brasileira, essa aquisicdo permitira uma maior
presenca da companhia no segmento de distri-
buicdo de combustiveis na América Latina (GLO-
BAL 21, 2008). Vale destacar que a Petrobras ja
atua na Argentina, na Coldmbia, no Paraguai e
no Uruguai, com uma rede de cerca de mil pos-
tos de servicos.

Os investimentos de portfélio assinalaram in-
gressos de apenas US$ 13,3 bilhdes no primei-
ro semestre, bem abaixo dos US$ 24,2 bilhoes
no mesmo periodo do ano anterior. A saida de
investidores estrangeiros do mercado acionario
brasileiro contribuiu sensivelmente para esse
resultado. Ja os investimentos em acdes tota-
lizaram US$ 4,8 bilhdes entre janeiro e junho
de 2008, bastante inferior aos US$ 7,6 bilhdes
investidos no primeiro semestre do ano anterior
- queda de 36,8%. Os recursos para aplicacoes
em titulos de renda fixa assinalaram recuo de
49% nessa mesma base de comparacdo, apesar
das altas recentes da Selic (Tabela 8).

Em sintese, o resultado negativo da conta-
corrente ainda esta sendo financiado pelo exce-
dente da conta capital e financeira, que decorre,
sobretudo, da expressiva entrada de investimen-
to direto estrangeiro. Esse fato possibilitou um
resultado global do balanco de pagamentos de
US$ 19,2 bilhdes na primeira metade do ano,
garantindo a continuidade da elevacao das re-
servas cambiais. Na posicao de 30/06/08, elas
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atingiram US$ 200.827 milhdes, com aumento cimento econémico, garantiu a continuidade de
proporcional de 10,7% em relacdo a 2/01/08 elevacdo da trajetdria favoravel dos indicadores
quando eram US$ 181.378 milhdes. O elevado de endividamento externo, como destaca a Ta-
nivel das reservas cambiais, associado ao cres-  bela 9.

Tabela 8 - Brasil — Investimentos Estrangeiros em Carteira — US$ milhdes

Discriminaca 2007* 2008*
iscriminacao
¢ Jun Jan-Jun Jun Jan-Jun
Total 4.786 24.179 | 405 13.283
Investimentos em Ac¢des 486 7.584 | -402 4.828
Negociadas no Pais 455 6.239 | -277 5.167
Negociadas no Exterior (Anexo V - ADR) 31 1.345 | -125 -339
Titulos de Renda Fixa 4.301 16.595 | 807 8.455
Negociados no Pais 2.919 12.512 | 907 10.171
Negociados no Exterior 1.382 4,083 | -101 -1.716
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).
* Dados preliminares
Tabela 9 - Brasil - Indicadores de Endividamento Externo
2007 2008
Indicadores 2003 2004 2005 2006
Mar Jun Set Dez Mar
Servigo da Divida/Exportacoes (%) 72,5 53,7 55,8 41,3 41,8 35,7 36,1 32,3 26,5
Servigo da Divida/PIB (%) 9,6 7,8 7,5 5,3 5,3 4,5 4,4 3,9 3,3
Juros/Exportacdes (%) 19,4 14,8 12,2 10,8 10,6 9,8 9,7 9,5 9,5
Divida Total/PIB (%) 38,8 30,3 19,2 16,1 16,2 16,1 15,7 14,7 15,0
Divida Total do Setor Pdblico/Divida Total (%) 63,1 65,7 59,2 51,7 48,5 45,7 44,6 44,5 42,6
Divida Total do Setor Piblico ndo Financeiro /
L. 55,7 57,0 51,7 44,2 42,2 38,3 36,7 36,4 34,5
Divida Total (%)
Divida Total Liquida/PIB (%) 27,3 20,4 11,5 7,0 5,3 2,4 1,4 -0,9 -1,2
Reservas (Liquidez)/Divida Total (%) 22,9 26,3 31,7 49,7 60,2 76,9 83,4 93,3 96,8
Divida Total/Exportacdes (%) 2,9 2,1 1,4 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2
Divida Total Liquida/Exportacdes (%) 2,1 1,4 0,9 0,5 0,4 0,2 0,1 -0,1 -0,1
Reservas (Liquidez)/Servico da Divida (%) 0,9 1,0 0,8 1,5 1,8 2,7 2,9 3,5 4,4
Reservas (Liquidez)/Juros (%) 3,5 3,7 3,7 5,8 7.3 10,1 11,0 11,8 12,4
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).
BANCO CENTRAL DO BRASIL. Indicadores econé- . Relatério de mercado, 04 abr. 2008.

micos. Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br>. Disponivel em: <http://www.bch.gov.br>. Acesso

Acesso em: 07 ago. 2008a. em: 14 abr. 2008c.

Indicadores econdmicos. Disponivel  BRASI. Ministério do Desenvolvimento, Inds-

em: <http://www.bcb.gov.br>. Acesso em: 26
mar. 2008b.

tria e Comércio Exterior. Aliceweb. Disponivel

100 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 17, abr. - jun. 2008.



em: <http://aliceweb.desenvolvimento.gov.br>.
Acesso em: 03 abr. 2008a.

. Ministério do Desenvolvimento, Indds-
tria e Comércio Exterior. Aliceweb. Disponivel
em: <http://www.aliceweb.desenvolvimento.gov.
br>. Acesso em: 07 abr. 2008b.

. Ministério do Desenvolvimento, Indds-
tria e Comércio Exterior. Aliceweb. Disponivel
em: <http://www.aliceweb.desenvolvimento.gov.
br>. Acesso em: 10 jul. 2008c.

. Ministério do Desenvolvimento, Indds-
tria e Comércio Exterior. Aliceweb. Disponivel
em: <http://www.aliceweb.desenvolvimento.gov.
br>. Acesso em: 15 jul. 2008d.

. Ministério do Desenvolvimento, Indds-
tria e Comércio Exterior. Aliceweb. Disponivel
em: <http://aliceweb.desenvolvimento.gov.br>.
Acesso em: 26 dez. 2007.

FUNCEX. Boletim de Comércio Exterior, ano XII,
n. 06, jun. 2008. Disponivel em: <http://www.
funcex.com.br>. Acesso: 29 jul. 2008a.

. Disponivel em: <http://www.funcex.com.
br>. Acesso em: 07 abr. 2008b.

. Disponivel em: <http://www.funcex.com.
br>. Acesso em: 08 abr. 2008c.

. Disponivel em: <http://www.funcex.com.
br>. Acesso em: 29 jul. 2008d.

GLOBAL 21. Petrobras fecha compra de fatia
da Exxon no Chila. Disponivel em: <http://www.
global21.com.br>. Acesso em: 09 ago. 2008.

IBGE. Pesquisa industrial mensal: producdo fi-
sica, fev. 2008.

IEDI. Saldo comercial da inddstria de transforma-
¢do volta ao déficit. Carta IEDI, n. 323. Disponi-
vel em: <http://www.iedi.org.br>. Acesso em: 01
ago. 2008a.

. Saldo comercial da inddstria de transfor-
macao volta ao déficit. Carta IEDI, n. 323. Dispo-
nivel em: <http://www.iedi.org.br>. Acesso em:
07 ago. 2008b.

SECEX; MDIC. Disponivel em: <http://www.desen-
volvimento.gov.br>. Acesso em: 01 abr. 2008a.

. Disponivel em: <http://www.desenvolvi-

mento.gov.br>. Acesso em: 08 abr. 2008bh.

. Disponivel em: <http://www.desenvolvi-

mento.gov.br>. Acesso em: 14 abr. 2008c.

. Disponivel em: <http://www.desenvolvi-
mento.gov.br>. Acesso em: 29 jul. 2008d.

WORLD TRADE ORGANIZATION. Disponivel em:
<http://www.wto.org/english/res_e/statis_e/
its2007_e/appendix_e/a0la.xls>. Acesso em: 10
abr. 2008.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 17, abr. - jun. 2008. | 101



102 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 17, abr. - jun. 2008.



6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Governo federal

6.11 - Resultado Fiscal do Governo Central

0 desempenho fiscal do Governo Central - que
inclui o Tesouro Nacional, a Previdéncia Social e
0 Banco Central - registrou, no periodo de ja-
neiro a maio de 2008, um superavit de R$ 53,6
bilhdes. Isso equivale a 4,7% do PIB estimado
para o exercicio, valor superior em 43,3% ao su-
peravit de R$ 37,4 bilhdes observado no mesmo
periodo de 2007. Em maio de 2008, o superavit
primario do Governo Central foi de R$ 5,5 bilhdes,
superando em 31% os R$ 4,2 bilhdes obtidos em
maio de 2007. O Tesouro Nacional contribuiu para
0 desempenho do més com superavit de R$ 8,3
bilhdes, enquanto a Previdéncia Social (RGPS) e
o0 Banco Central apresentaram déficits de R$ 2,8
bilhdes e R$ 19,1 milhdes, respectivamente.

As receitas do Governo Central, liquidas de
transferéncias aos estados e municipios, cresce-
ram 2,8% acima do incremento nominal do PIB no
periodo (12,3%), refletindo o bom desempenho
da economia, enquanto as despesas apresentaram
decréscimo da mesma magnitude. As principais
alteracdes promovidas em 2008 foram a extincao
da CPMF e o aumento da aliquota do IOF com
efeitos a partir de janeiro. Os maiores acréscimos
na receita de impostos e contribuicdes vieram do
Imposto de Importacdo (32,1%), do Imposto de
Renda das Pessoas Juridicas (28,2%) e da Contri-

buicdo Social sobre o Lucro Liquido (28,1%). As
demais receitas evoluiram 19,7%, em grande me-
dida devido aos R$ 3,2 bilhdes a mais nos ingres-
sos de concessOes para exploragao de petrdleo
e gas natural e servicos de telefonia movel e de
R$ 2,6 bilhdes em cotas-partes de compensacdes
financeiras, decorrentes de elevacoes do preco do
barril de petréleo no mercado internacional.

Em comparacdo com o més anterior, em maio,
as receitas do Tesouro Nacional apresentaram re-
dugdo, ao passo que houve incremento nas des-
pesas, principalmente nas de capital. Em relacdo
as receitas, constatou-se queda de R$ 8,7 bilhdes,
efeito esse localizado na arrecadacdo do IRPF (R$
1,8 bilhdo) - devido ao pagamento em abril da
primeira cota ou cota (nica referente a declara-
¢do de ajuste de 2008, do IRPJ (R$ 2,2 bilhdes)
e da CSLL (R$ 1,8 bilhdo) - decorrente, também
em abril, do pagamento da primeira cota ou cota
(nica referente a apuracdo trimestral, das co-
tas-partes de compensacodes financeiras (R$ 2,5
bilhdes), em funcdo do recolhimento, em abril,
da parcela trimestral da participacao especial na
exploracdo de petrdleo e gas natural e da Taxa de
Fiscalizacdo de Funcionamento (R$ 1,7 bilhdo),
que integra os recursos para o Fundo de Fisca-
lizagdo das Telecomunicagdes (Fistel). Ainda no
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tocante as receitas do Tesouro Nacional, houve
pagamento de R$ 1,5 bilhdo por parte das empre-
sas operadoras do servico de telefonia movel para
exploracdo da banda de terceira geragao (3G). Em
contrapartida, ocorreu uma elevacdo da ordem de
R$ 1,2 bilhao nas despesas do Tesouro Nacional.
Vale ressaltar, porém, que os dispéndios com
investimento alcancaram maior dinamismo (R$
574,1 milhoes, aumento de 38,7%) em relacdo
aos desembolsos com demais despesas de custeio
(R$ 139,7 milhdes, apenas 2% a mais).

As despesas do Tesouro Nacional cresceram
8,9% (R$ 8,6 bilhdes) nos primeiros cinco meses
de 2008 em comparagao com o mesmo periodo de
2007. No entanto, em relacao ao PIB, as despesas
do Tesouro Nacional apresentaram decréscimo de

0,3 ponto percentual no mesmo periodo, passan-
do de 9,4% para 9,1% do PIB. Até maio de 2008,
enquanto os gastos de custeio cresceram 6,7%
em relacdo ao mesmo periodo de 2007, as des-
pesas de capital expandiram-se 23,9%. 0 déficit
do RGPS, no mesmo periodo, caiu de 1,7% para
1,3% do PIB.

0 déficit da Previdéncia Social atingiu R$ 15,3
bilhdes, apresentando reducao de 12,1% em re-
lacdo aos R$ 17,4 bilhdes observados no mesmo
periodo de 2007. A arrecadacao liquida apresen-
tou aumento de R$ 8,7 bilhoes (16,7%).

No acumulado do ano, a receita bruta do Te-
souro Nacional totalizou 20% do PIB, dos quais
9,5% correspondem a arrecadacdao de impostos,

Tabela 1 — Resultado Primario do Governo Central (*). Brasil, 2007-2008 (R$ milhoes)

DISCRIMINA(AO DO RESULTADO

I. RECEITA TOTAL

I.1. Receitas do Tesouro Nacional

I1.2. Receitas da Previdéncia Social

I1.3. Receitas do Banco Central

II. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS

III. RECEITA LIQUIDA TOTAL (I-II)

IV. DESPESA TOTAL

1V.1. Despesas do Tesouro

IV.1.1. Pessoal e Encargos Sociais (1)

1V.1.2. Custeio e Capital

1V.1.3. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco Central
1V.2. Despesas da Previdéncia Social (Beneficios)

IV.3. Despesas do Banco Central

V. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (III-IV)
V.1. Tesouro Nacional

V.2. Previdéncia Social (RGPS) (2)

V.3. Banco Central (3)

VI. RESULTADO PRIMARIO / PIB

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2008d).

Janeiro-Maio Variagao (%)

2007 2008 2008/2007
246.231,2  288.738,0 17,3
193.806,8 | 227.504,8 17,4
51.907,5 60.560,0 16,7
516,9 673,2 30,2
42.669,2 53.796,0 26,1
203.562,0  234.942,0 15,4
166.129,7 181.313,2 9,1
96.074,6 | 104.639,9 8,9
46.312,0 49.571,7 7,0
49.547 4 54.757,3 10,5
215,2 310,9 44,5
69.304,9 75.852,8 9,4
750,2 820,5 9,4
37.432,4 53.628,7 43,3
55.063,1 69.068,8 25,4
-17.397,4 -15.292,9 12,1
-233,3 -147,3 -36,9
3,7% 4,7% 27,4

(*) Dados revistos, sujeitos a alteragdo. Nao inclui receitas do FGTS e despesas com o complemento da atualizagdo monetaria

conforme previsto na Lei Complementar n° 110/2001.

(1) Exclui da receita da Contribuicdo para o Plano da Seguridade Social (CPSS) e da despesa de pessoal a parcela patronal da
CPSS do servidor pablico federal, sem efeitos no resultado primario consolidado.
(2) Inclui despesas com subvencdes aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento de passivos.

(3) Receita de contribuicdes menos beneficios previdenciarios.
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7,6% referem-se as contribuicdes e 2,9% sdo re-
lativos as demais receitas. Em termos nominais,
a receita bruta do Tesouro Nacional apresentou

crescimento de 17,4% quando comparada com a
do mesmo periodo do ano anterior, passando de
R$ 193,8 bilhdes para R$ 227,5 bilhdes.

6.1.2 - Divida Publica fFederal

A Divida Pablica Federal (DPF) aumentou 0,5%
de maio para junho, passando de R$ 1.337,2 bi-
lhoes para R$ 1.343,4 bilhdes, o que corresponde
a um aumento nominal da ordem de R$ 6,2 bi-
(hoes. Essa variacdo deveu-se a apropriacao po-
sitiva de juros no valor de R$ 12,9 bilhdes, em
parte compensada pelo resgate liquido de R$ 6,7
bilhdes. Com relacdo a participacao da DPF no
PIB, as estimativas do mercado sao de manuten-
cdo de uma trajetoria descendente. Nos dltimos
12 meses essa relacdo teve uma reducao de 3,5
pontos percentuais, passando de 43,9% em junho
de 2007, para 40,4% em junho de 2008 (BANCO
CENTRAL DO BRASIL, [2008]b).

Em relacdo a composicao da DPF, houve uma
elevacdo de 0,1 ponto percentual na participa-
cao da Divida Pdblica Mobiliaria Federal Interna

(DPMFi) de maio para junho, passando de 92,7%
para 92,8%, o que em termos nominais corres-
ponde a um aumento de R$ 7,7 bilhdes, passando
de R$ 1.239,6 bilhdes para R$ 1.247,3 bilhdes.
Em contrapartida, a Divida Plblica Federal Exter-
na (DPFe) teve a sua participacdo reduzida no
mesmo montante, passando de 7,3% em maio
para 7,1% em junho. Com relacdo ao estoque da
DPFe, houve um recuo de 1,5% em relacdao ao
més de maio, encerrando o més de junho em R$
96,1 bilhdes, sendo R$ 74,1 bilhdes referentes
a divida mobiliaria e R$ 22 bilhdes alusivos a
divida contratual.

A parcela dos titulos com remuneragao prefi-
xada na DPMFi apresentou uma elevacao de 0,5
ponto percentual, passando de 34,3% em maio
para 34,8% em junho, sendo grande parte des-

Tabela 2 - Composicao da Divida Piblica Federal em Poder do Piblico - R$ Bilhdes .

dez/07

DPF 1.333,76
DPMFi 1.224,89
Prefixados 456,97
Indice de Precos 321,65
Selic 409,02
Cambio 11,61
TR 25,62
DPFe 108,88
Délar 83,25
Euro 13,68
Real 10,88
Outros 1,08

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2008b).

(%) jun/08 (%)
100,00 1.343,41 100,00
91,84 1.247,29 92,85
34,26 433,65 32,28
24,12 347,97 25,90
30,67 429,76 31,99
0,87 10,39 0,77
1,92 25,52 1,90
8,16 96,12 7,15
6,24 72,26 5,38
1,02 12,06 0,90
0,82 10,86 0,81
0,08 0,94 0,07

Nota: DPF = Divida Piblica Federal; DPMFi = Divida Plblica Mobilidria Federal Interna; DPFe = Divida Pdblica Federal Externa.
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sa elevacao explicada pela emissdo liquida de
R$ 4,4 bilhdes desses papéis. A participacdo dos
indexados a taxa Selic caiu 0,9 ponto percentu-
al, passando de 35,4% em maio para 34,5% em
junho, devido, principalmente, ao resgate liquido
de R$ 13,5 bilhdes desses papéis. A participacdo
dos titulos remunerados pelos indices de precos
passou de 27,4% em maio para 27,9% em junho,
0 que corresponde a uma elevacao de 0,5 ponto
percentual.

0 custo médio mensal da DPF avancou de 12%
a.a., em maio, para 13% a.a., em junho, resulta-
do, sobretudo, do aumento do custo dos titulos
indexados a taxa Selic. 0 custo médio da DPMFi
em poder do pdblico aumentou de 14,2% a.a., em

maio, para 14,4% a.a., em junho, devido a maior
variacdo dos seguintes indexadores: taxa Selic
(0,96% ao més, em junho, e 0,88% ao més, em
maio) e IGP-M (1,98%, em junho, contra 1,61%,
em maio). No acumulado dos dltimos 12 meses,
o custo médio da DPMFi aumentou de 12,7% a.a.,
em maio, para 12,9% a.a., em junho, devido a
maior variacdo dos indices de precos, em junho
de 2008, comparados aos do mesmo més do ano
anterior. Vale ressaltar que o custo médio acumu-
lado em 12 meses reflete melhor o financiamento
da divida pdblica ao longo do tempo, tendo em
vista a significativa influéncia das variacoes de
curto prazo dos indexadores dos titulos pablicos
sobre o custo médio mensal.

61.3 - Necessidades de Financiamento do Setor Publico

No periodo de janeiro a maio de 2008, o setor
pablico, que inclui os governos central, estaduais
e municipais, apresentou superavit nominal de R$
3,9 bilhoes, significando que o superavit primario
de R$ 74,9 bilhdes (6,5% do PIB) foi suficiente
para cobrir as obrigacodes relativas ao pagamento

dos juros, que alcancaram o montante de R$ 71
bilhdes, ou 6,2% do PIB. A maior contribuicao
para o superavit primario veio do Governo Central,
cujo montante alcancou R$ 53,6 bilhdes, corres-
pondendo a 4,7% do PIB no periodo de janeiro a
maio de 2008.

Tabela 3 - Necessidades de Financiamento do Setor Piblico. Fluxo Acumulado em 5 Meses (Jan./

Maio)
Discriminaca Valor (Em R$Milhdes)

iscriminacao 2006 2007
Nominal 17.495 7.857
Juros Nominais 64.206 67.884
Primario (46.710) (60.027)
Governo Central (Tesouro Nacio-
nal, Banco Central e Previdén- (31.654) (38.642)
cia Social)
Empresas Estatais (4.971) (5.143)
Governos Estaduais e Munici- (10.085) (16.242)

pais

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a).

Variacao (% do PIB)

2008 2006 2007 2008
(3.919) 1,9 0,8 (0,3)
71.031 7,0 6,7 6,2

(74.950) (5,1 (5,9) (6,5)
(53.610) (3,4 (3,8) (4,7)
(5.220) (0,5) (0,5) (0,5)
(16.120) | (1,1) (1,6) (1,4)
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As demais esferas de governo (estados, muni-
cipios e empresas estatais) geraram um superavit
de R$ 21,3 bilhdes no periodo de janeiro a maio

de 2008, mantendo-o praticamente estavel em
relacdo ao mesmo periodo de 2007.

6.2 - Estados e Municipios do Nordeste

6.2.1 - Transferencias Constitucionais

As transferéncias constitucionais siao parce-
las de recursos arrecadados pelo Governo Federal
destinadas aos estados, Distrito Federal e muni-
cipios, a exemplo dos fundos de participacao dos
estados (FPE) e dos municipios (FPM)**. O Nor-
deste recebe 52,4% do FPE e 35,2% do FPM.

Em 1989, os secretarios estaduais de Fazenda
e Financas definiram um coeficiente para os esta-
dos, dentro dos parametros constantes do anexo
da Lei Complementar n. 62, de 28/12/1989. A
distribuicdo dos recursos do FPM com os munici-
pios é feita de acordo com os respectivos nime-
ros de habitantes estimados pelo IBGE, seguindo

o coeficiente municipal especifico definido pelo
Tribunal de Contas da Uniao.

Trés estados da regido - Bahia, Pernambuco e
Ceara - detém as maiores participacoes do FPM (Ta-
bela 5), proporcionalmente as respectivas popula-
¢Oes. No caso do FPE, a esses trés estados junta-se
0 Maranhao, que detém participacdo um pouco su-
perior a de Pernambuco, conforme a Tabela 4.

0 crescimento do FPE, comparando-se o pri-
meiro semestre de 2008 com igual periodo de
2007, foi muito parecido com o do FPM: 21,4% e
22%, respectivamente.

Tabela 4 - Fundo de Participacao dos Estados - FPE (R$ mil)

UF jan-jun/07
Alagoas 666.941
Bahia 1.506.385
Ceara 1.176.241
Maranhao 1.157.211
Paraiba 767.749
Pernambuco 1.106.230
Piaui 692.800
Rio Grande do Norte 669.795
Sergipe 666.172
Nordeste 8.409.524

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008b).

jan-jun/08 % Nordeste
809.691 7,9
1.828.807 17,9
1.428.000 14,0
1.404.897 13,8
932.076 9,1
1.343.004 13,2
841.085 8,2
813.156 8,0
808.757 7,9
10.209.473 100,0

41 Atualmente, as transferéncias via FPE e FPM correspondem, respectivamente, a 21,5% e 22,5% da arrecadacdo do Imposto de Renda e do
Imposto sobre Produtos Industrializados. A Emenda n. 55, de 22/09/2007, alterou o art. 159 da Constituicdo, determinando que anualmente
deve ser repassado ao FPM mais 1% da arrecadacdo do IR e do IPI, a ser entregue no primeiro decéndio de dezembro. Desde margo de 2007,
16,7% desses recursos sao destinados ao Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Basica (Fundeb).
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Tabela 5 - Fundo de Participacao dos Municipios Nordeste - FPM (R$ mil)

% Nordeste

UF jan-jun/07 %Nordeste 2007 jan-jun/08 2008 var.%
Alagoas 399.948 6,7 484.070 6,7 21,0
Bahia 1.511.376 25,4 1.848.775 25,5 22,3
Ceara 878.072 14,8 1.063.240 14,6 21,1
Maranhao 699.580 11,8 849.956 11,7 21,5
Paraiba 542.688 9,1 657.676 9,1 21,2
Pernambuco 811.482 13,7 1.024.561 14,1 26,3
Piaui 445,349 7,5 506.683 7,0 13,8
Rio Grande do Norte 416.711 7,0 513.695 7,1 23,3
Sergipe 238.014 4,0 303.592 4,2 27,6
Nordeste 5.943.220 100,0 7.252.248 100,0 22,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008b).

As transferéncias de recursos sdo cruciais para
os estados mais pobres. A relevancia desses re-
cursos pode ser vista ao se comparar os volumes
de recursos oriundos do FPE e do FPM com os

recursos arrecadados via ICMS. Em 2007, os dois
fundos juntos representavam 103,8% do ICMS ar-
recadado no Nordeste. No primeiro semestre de
2008, passaram a representar 137,4%.

6.2.2 - Transferencias Voluntarias

No periodo de janeiro a junho de 2008, o Nor-
deste recebeu 33,2% das transferéncias voluntarias
da Unido*? enquanto o Sudeste ficou com 37,6%,
de acordo com a Tabela 6. Em 2007, essa situacao
era invertida, ja que o Nordeste detinha 36,5%
desse tipo de transferéncias e o Sudeste 30,6%.

Analisando-se as transferéncias voluntarias
por estado do Nordeste (Tabela 7), comparan-

do janeiro-junho de 2008 com janeiro-junho
de 2007, observa-se que, exceto Pernambuco e
Sergipe, todos eles sofreram queda nas transfe-
réncias. E interessante ver que, na mesma base
de comparacao, as transferéncias da Unido para
0s municipios também s6 decresceram em Per-
nambuco e Sergipe, com 7,5% e 0,6%, respec-
tivamente.

Tabela 6 - Distribuicao Regional das Transferéncias Voluntarias da Uniao - Junho/08 (Valores em

R$ mil)

Redido Estados e Dis- % do

9 trito Federal Total
Centro-Oeste 59.309 10,1
Nordeste 112.136 19,1
Norte 44.379 7,6
Sudeste 309.359 52,9
Sul 60.388 10,3
Total 585.571 100,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008a).

Municipios %do  Total das Trans- o 40 qo4)
Total feréncias
99.849 7,1 159.158 8,0
552.307 39,1 664.443 33,2
141.478 10,0 185.857 9,3
442.866 31,3 752.225 37,6
177.474 12,5 237.862 11,9
1.413.974 100,0 1.999.545 100,0

42 19,1% das Transferéncias Voluntarias da Unido para os estados e 39,1% das transferéncias da Unido para os municipios.
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Tabela 7 - Distribuicao das Transferéncias Voluntarias (TV) da Unido para o Nordeste (Valores em

R$ mil)
TV da Unido aos Estados TV da Unido aos Municipios
Discriminacao jan-jun de | jan-jun de o jan-jun de | jan-jun de o
2007 2008 var.% 2007 2008 var.%
Alagoas 10.242 7.656 -25,2 26.594 29.427 10,7
Bahia 18.110 17.085 -5,7 122.057 139.258 14,1
Ceara 15.817 9.923 -37,3 78.912 98.515 24,8
Maranhéo 10.553 6.523 -38,2 69.750 70.444 1,0
Paraiba 37.957 19.047 -49,8 37.594 40.757 8,4
Pernambuco 26.505 34.587 30,5 84.100 77.788 -7,5
Piaui 41.321 6.760 -83,6 33.402 36.677 9,8
Rio Grande do Norte 7.652 6.794 -11,2 32.853 38.835 18,2
Sergipe 3.196 3.762 17,7 20.735 20.606 -0,6

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008a).

No computo geral das transferéncias voluntarias
da Unido (estados mais municipios), comparando-se
ainda o periodo janeiro-junho de 2008 com janeiro-
junho de 2007, os estados que sofreram perdas de
recursos foram o Maranhdo, com queda de 4,2%,
Paraiba, com 20,8%, e Piaui, com 41,9%. No caso
do Piaui, as transferéncias voluntarias para o estado
cairam 83,6%, enquanto as transferéncias para os
seus municipios cresceram apenas 9,8%.

As transferéncias voluntarias para os munici-
pios no periodo janeiro-junho de 2008 concen-

tram-se em dois ministérios. Os ministérios da
Educacao (MEC) e do Desenvolvimento Social e
Combate a Fome repassaram 93,6% do total das
transferéncias aos municipios. Desse total, 55,2%
vém do MEC, que é quem mais fez transferéncias
voluntarias para os estados: 46,9%. Analisando-
se as transferéncias da Unido para os estados,
observa-se que 89,6% delas estdao concentradas
nos ministérios da Educacdo, dos Transportes, do
Desenvolvimento, Inddstria e Comércio Exterior e
do Desenvolvimento Social e Combate a Fome.

6.2.3 - Arrecadacao de ICMS

Quando a arrecadacao de ICMS em 2007 é
comparada com a de 2006, o Nordeste (6,7%)
fica abaixo, em termos de variacao, da média na-
cional (9%). Dois dos maiores estados nordes-
tinos tiveram uma arrecadacdo bem abaixo da
média da regido: Ceard, 4,3%, e Bahia, 3,9%. As
razdes foram comentadas na Conjuntura Econd-
mica n. 16.%

Os dados de janeiro a maio de 2008, compara-
dos com o mesmo periodo de 2007, apresentam

uma inversao de resultados entre a regido Nor-
deste e a média nacional. Comparando-se referi-
dos periodos, a arrecadagao do Nordeste cresceu
17,3% e o total do Brasil, 16,4%.

A arrecadacdo em 2008 devera ser maior que a
de 2007, e se nao houver mudancas estruturais nas
arrecadacoes das regides, o Nordeste devera ter um
crescimento maior que o da média nacional.

A arrecadacado até maio de 2007, quando com-
parada com a arrecadacdo de 2007, foi perfei-

43 Queda na arrecadagao do ICMS, nos itens petréleo, combustiveis e lubrificantes, energia elétrica e outras arrecadagdes.
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tamente bem distribuida, ou seja, cinco meses
no ano representam 42% da arrecadacgao total. A
arrecadacdo até maio de 2007, com relacdo ao
total de 2007, representou 40% no Nordeste e
39% no Brasil.

Quando a arrecadacao janeiro-maio de 2008 é
comparada com o total arrecadado de 2007, nota-
se que ela representa 47% para o Nordeste e 46%
para o total do Brasil, confirmando a tendéncia
de aumento de arrecadacdo em 2008, com rela-
cao a 2007.

Quando os dados da arrecadacdo de ICMS, em
2008, até maio, sdo comparados com o mesmo pe-
riodo de 2007, a situacdo do Ceara e da Bahia, que
tiveram fraco desempenho em 2007, ficou acima
da média regional. A arrecadacdo nos dois estados
cresceu 21,1% e 19,5%, respectivamente, enquan-
to a arrecadacdo total do Nordeste foi de 17,3%,
conforme pode ser visualizado na Tabela 8.

Outro estado que registrou bom desempenho
foi Alagoas, com uma variacdo positiva de 20,6%
na arrecadacao.* Ficaram abaixo da média o Ma-

ranhdo, com 13,1%, o Rio Grande do Norte, com
13,8%, Pernambuco, com 14,7% e Sergipe, com
7,9%. A queda proporcional da arrecadagao de
Sergipe foi a mais acentuada, ja que sua varia-
cdo representa apenas 46% da variacdo da média
regional.

0 crescimento da arrecadacdo no Ceara aci-
ma da média regional, comparando-se o periodo
janeiro-maio de 2008 com janeiro-maio de 2007,
deve-se a expressiva arrecadagdo no setor secun-
dario (24,3%) e no subsetor petroleo, combusti-
veis e lubrificantes (45,7%)%.

A Bahia, cuja arrecadacao experimentou incre-
mento acima da média regional, na comparacao
janeiro-maio de 2008 com janeiro-maio de 2007,
registrou crescimento de 22,6% no setor terciario
e de 21,8% no subsetor petrdleo, combustiveis e
lubrificantes.

0 crescimento da arrecadacdo de Alagoas, que
também ficou acima da média, no mesmo periodo,
pode ser explicado pelo auspicioso desempenho dos
seguintes segmentos: setor terciario, 21,8%; setor

Tabela 8 - Arrecadacao de ICMS (Valores em R$ mil)

Discriminacio Janeiro - Maio Variacao Participacdo  Participacao em
2007 | 2008 % em 2007 2008 (%)
Maranhao 802.897 907.835 13,1 1,1 1,1
Piaui 457.980 543.790 18,7 0,6 0,6
Ceara 1.495.761 1.811.007 21,1 2,0 2,1
Rio Grande do Norte 783.229 891.237 13,8 1,1 1,0
Paraiba 661.938 776.351 17,3 0,9 0,9
Pernambuco 2.125.625 2.437.687 14,7 2,9 2,8
Alagoas 532.607 642.182 20,6 0,7 0,7
Sergipe 481.257 519.340 7,9 0,7 0,6
Bahia 3.497.347 4.180.190 19,5 4,7 4,9
Nordeste 10.838.641 12.709.619 17,3 14,7 14,8
Brasil 73.720.595 85.817.859 16,4 100,0 100,0

Fonte: (BRASIL, 2008).

44 Cabe ressaltar que alguns dados ainda sdo provisorios. Em 2007, os dados sdo provisorios para Acre - janeiro e Ceara - fevereiro. Com
relacdo ao periodo janeiro-maio de 2008, os dados sdo provisorios para a Paraiba - janeiro, o Distrito Federal - marco e Amazonas e Piaui

- maio.

45 Em 2007, na comparagdo com 2006, houve uma queda de 13,9% na arrecadacao desse subsetor, conforme comentado na Conjuntura Eco-
némica n. 16, devido a reducéo das atividades da Lubnor, subsidiaria da Petrobras, especializada na producéo de lubrificantes.
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secundario, 37,9%; petréleo, combustiveis e lubri-
ficantes, 176,6%"; e energia elétrica, 50,3%".

0 comportamento da arrecadacdo de Sergipe,
no periodo de comparacdo ja referido, deu-se em
decorréncia de variacdes desfavoraveis no setor
terciario que representa 48% do total do ICMS
arrecadado e cresceu apenas 10,3%, no setor se-
cundario (-2,2%) e no de energia elétrica, que
responde por 11% da arrecadacao do ICMS esta-
dual e cresceu somente 7,7%.

Cabe ainda observar que o crescimento abaixo
da média regional registrado em alguns estados,
comparando-se janeiro-maio de 2008 com janeiro-
maio de 2007, deve-se, em varios casos, a perda
de arrecadacao em pelo menos um de seus quatro
maiores componentes: setor terciario, setor se-
cundario e subsetores petroleo, combustiveis e
lubrificantes e energia elétrica.

Na comparacdo da arrecadacdo do periodo ja-
neiro-maio de 2008 com o periodo janeiro-maio
de 2007, registraram-se reducdes no setor terci-
ario (1,9% no Piaui), no setor secundario (9,2%
no Maranhdo, 2,2% em Sergipe e 4,2% em Per-

nambuco) e no subsetor energia elétrica (0,5%
em Pernambuco).

0Os quatro grandes componentes do ICMS - se-
tores terciario e secundario e subsetores petroleo,
combustiveis e lubrificantes e energia elétrica -
representam 93% do total arrecadado em 2007 e
95% do total arrecadado no periodo janeiro-maio
de 2008, conforme explicitado na Tabela 9.

Analisando-se as trés maiores economias da
regido, sobressai um dado interessante sobre a
arrecadacao no setor terciario. Em Pernambuco,
por exemplo, o setor representa 55,4% da arreca-
dacdo total do ICMS em 2007 e 54,9% no periodo
janeiro-maio de 2008. Na Bahia, o setor repre-
senta 39,2% e 38,8%, enquanto no Ceara corres-
ponde a 39,7% e 44,5%, respectivamente. Se a
arrecadacao do setor terciario € uma boa proxy
do comércio no ambito estadual, isso quer dizer
que Pernambuco tem uma dependéncia maior que
Bahia e Ceara, para a arrecadacao do seu princi-
pal tributo.

Analisando o setor secundario, ainda pela 6ti-
ca da arrecadacao do ICMS, a situacdo nos trés

Tabela 9 - Participacao dos Principais Itens na Arrecadacao do ICMS

Setor Terciario

Discriminacao
Total de | Até maio | Total de
2007 de 2008 2007
Maranhdo 40,6 42,1 19,6
Piaui 45,2 40,0 13,5
Ceara 39,7 44,5 18,2
Rio Grande do Norte 48,1 52,6 24,4
Paraiba 48,8 48,7 16,4
Pernambuco 55,4 54,9 8,8
Alagoas 52,2 53,6 20,8
Sergipe 49,2 48,4 19,9
Bahia 39,2 38,8 21,6
Nordeste 45,1 45,7 17,9

Fonte: (BRASIL, 2008).

46 Em razdo de valores atipicos nos meses janeiro a abril de 2007.

Setor Secundario

Petroleo, Comb. e Energia Elétrica

Lubrificantes

Até maio | Total de | Até maio @ Total de | Até maio
de 2008 2007 de 2008 2007 de 2008
17,7 27,8 28,5 9,5 8,8

13,6 26,0 28,4 12,1 11,3
18,4 15,5 21,2 12,2 12,1

20,5 1,8 4,0 8,6 9,0

18,4 22,5 21,3 10,8 11,1

7,6 16,6 16,4 12,5 12,1

21,0 11,2 13,2 9,0 10,4
19,0 15,2 17,3 10,0 10,7

22,1 25,1 26,3 11,0 10,5

17,6 19,3 21,0 11,1 10,9

47 Em razao de valores atipicos nos meses janeiro, abril e maio de 2007.
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ja citados estados é inversa a do setor tercia-
rio. Enquanto no setor secundario a arrecadacao
de ICMS em 2007 no Ceara, em Pernambuco e
na Bahia corresponde a 18,2%, 8,8% e 21,6%
do total estadual, respectivamente, no periodo
janeiro-maio de 2008 a arrecadagao do tributo
representou 18,4%, 7,6% e 22,1%, respectiva-
mente. Isso mostra uma menor dependéncia do
Ceara e da Bahia a apenas um setor produtivo.
0 interessante, também, é que Pernambuco é o

16

estado do Nordeste com a menor participacao do
setor secundario na arrecadacdo do ICMS.

A participacdo relativa do Nordeste no total
de ICMS recolhido no pais flutua entre 14% e
16%, conforme representado no Grafico 1. Por
outro lado, a populacdo nordestina corresponde
a 27,1% da populacdo do Brasil. Esse & mais um
dado que retrata a desigualdade espacial da ri-
queza em ambito nacional.

15,60

mai-07

jun-07  jul-07 ago-07  set-07  out-07

nov-07

dez-07  jan-08 fev-08 mar-08 abr-08  mai-08

Grafico 1 - Participacao do Nordeste na Arrecadacao de ICMS no Brasil - Maio/07 a Maio/08 - (%)
Fonte: (BRASIL, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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7 - INTERMEDIACAO FINANCEIRA

A intermediacdo financeira desempenha im-
portante papel no funcionamento do sistema
econdmico, ao transferir recursos financeiros de
agentes econdmicos superavitarios para agentes
econdmicos deficitarios, sendo os primeiros re-
munerados por esse servico.

Em periodos recentes, a intermediacdo finan-
ceira foi uma das atividades que mais cresceram
na economia brasileira. Em ambito nacional, o

servico é dominado, de forma preponderante, pe-

los bancos privados. Diferentemente, no Nordes-
te, o predominio é dos bancos pablicos.

No primeiro quadrimestre de 2008, o indice
de crescimento real da intermediacdo financeira
no Brasil foi mais de duas vezes superior a mé-
dia do Nordeste. Como termdmetro da atividade
econdmica, esse resultado sugere que a expansao
da economia brasileira, no periodo considerado,
deve estar acima do crescimento da economia
nordestina.

11- A Intermediacao Financeira nas Contas Nacionais

No primeiro trimestre de 2008, a economia
brasileira cresceu 5,8%, comparativamente ao
mesmo periodo do ano passado, de acordo com
informacgoes divulgadas pelo IBGE. No conjunto
das atividades objeto de levantamento, o seg-
mento com maior indice de aumento foi a inter-
mediacao financeira e seguros (15,2%), vindo em
seguida os servicos de informacdo (9,5%), cons-
trucao civil (8,8%) e comércio (7,7%).

Por outro lado, uma analise pela otica da de-
manda revela que o consumo das familias (res-
ponsavel por 62% do PIB) apresentou um incre-
mento de 6,6%, no periodo considerado, o déci-
mo oitavo crescimento consecutivo nessa base
de comparacdo, resultado que foi influenciado,
preponderantemente, pela elevagao de 6,9% da
massa salarial real e pela expansdo, em termos
nominais, de 33,7% no saldo das operacdes de

crédito do sistema financeiro com recursos livres
para as pessoas fisicas.

Vale destacar, também, que a forte expansao
registrada pelo segmento da construcao civil no
periodo analisado, a maior desde o segundo tri-
mestre de 2004, foi bastante influenciada pelo
aumento de 24,6%, em termos nominais, do
crédito direcionado para o setor de habitacao.
Ademais, o proprio crescimento da intermedia-
cao financeira e sequros reflete, diretamente, a
expansao de 29,2%, em termos nominais, do
volume de recursos financeiros das operacoes de
crédito do sistema financeiro com recursos livres
e direcionados.

A contribuicdo da intermediacdo financeira e
seguros para os resultados da economia brasileira
tem sido crescente, nos Gltimos anos. Esse au-

mento de sua representatividade deveu-se, den-
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Tabela 1 - Brasil - Taxas de Crescimento Trimestrais de Atividades Selecionadas com Maiores

Resultados 2007 e 2008

Variacao em volume em relacao ao mesmo

Setor/Atividade Selecionada

2007.1
Intermediacdo financeira e seguro 9,3
Servicos de informacao 7,3
Comércio 6,1
Construcdo civil 2,3
Indistria de transformacao 3,1
PIB a precos de mercado 4,4

Fonte: (IBGE, 2008).
Elaboracao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

tre outros motivos, a consolidacdao da estabili-
dade macroeconémica, a ampliacdo permanente
e sustentada da demanda interna, ao aumento

periodo do ano anterior, em %

2007.1I 2007.I11 2007.1V 2008.1
9,4 13,3 20,0 15,2
7,0 8,6 8,9 9,5
8,1 7,4 8,4 7,7
6,3 5,0 6,2 8,8
7,4 5,7 4,0 7,3
5,4 5,6 6,2 5,8

dos investimentos e ao aperfeicoamento dos me-
canismos operacionais praticados pelo sistema
financeiro nacional.

1.2 - Brasil - Depositos e Operacoes de Credito

No final de abril, o saldo dos depésitos totais
do sistema financeiro nacional havia alcancado
R$ 1.693,6 bilhdes, com expansao real de 18,8%,
comparativamente a mesma posicao no ano pas-
sado. Em decorréncia do elevado incremento dos
depbdsitos, o seu peso em relacdo ao PIB cres-
ceu em periodos recentes. Em abril de 2007, por
exemplo, essa participacao era de 52,7%, pas-
sando para 60,1%, em abril Gltimo, ou seja, em

apenas 12 meses, houve avanco de 7,4 pontos
percentuais.

Vale lembrar que os bancos privados conti-
nuam a registrar o maior incremento no saldo
de depésitos. Entre abril de 2007 e de 2008, o
aumento real foi de 22,9%, vindo em seguida
os bancos federais, exceto o Banco do Brasil
(16,8%), os bancos estaduais (15%) e o Banco

Tabela 2 - Brasil - Saldo Total de Depdsitos, por Instituicao Financeira-Abril de 2007 e 2008. Em

R$ Milhdes Correntes

Participa- Depd/PIB Depé/PIB
. . Abril Abril Variacao cao ) )
LB DAL EL A 2007 2008  Real% (1) Abr/08, Abr/07,  Abr/08,
em % em % em %

Banco do Brasil 214.737 271.823 14,7 16,0 8,8 9,6
Caixa Economica Federal 165.298 190.846 4,6 11,3 6,7 6,8
Bcos. Federais, exceto BB 6.869 8.856 16,8 0,5 0,3 0,3
Bancos Privados 846.972  1.148.927 22,9 67,8 34,5 40,8
Bancos Estaduais 57.611 73.164 15,0 4,3 2,3 2,6
Total 1.291.487 | 1.693.616 18,8 100,0 52,7 60,1

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b, 2008a). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(?) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(2) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses, a precos do més referido, a partir de dados anuais do

IBGE, com base no IGP-DI centrado.
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do Brasil (14,7%). Além de apresentarem o maior
crescimento, os bancos privados também detém a
maior participacdo, sendo responsaveis, em abril,
por 67,8% do saldo dos depésitos totais.

No final de abril, o saldo das operagdes de
crédito alcancou R$ 1.017,6 bilhdes, expansdo
real de 18,6% comparativamente aos ndmeros
registrados em abril do ano passado. Devido
ao elevado incremento do saldo das operacoes
de crédito, sua participacdo em relacdo ao PIB
tem sido crescente, nos dltimos periodos. Em
dezembro de 2005, essa fracdo correspondia a
28,1%, evoluindo para 31,7% em abril de 2007,
até atingir 36,1% em abril dltimo, o que signi-
fica um aumento de 4,4 pontos percentuais em
12 meses.

A quase totalidade dos créditos concedidos
pelo sistema bancario nacional é direcionada
para o setor privado, que em abril absorveu
98,1% do total dos empréstimos, cabendo ao se-
tor pdblico uma parcela muito reduzida (1,9%),
que, adicionalmente, apresentou uma taxa real
de crescimento negativa de 6,9% no periodo sob
analise.

A exemplo do que vem ocorrendo nos dltimos
dois anos, os empréstimos concedidos as pesso-
as fisicas representam a principal fonte de cres-
cimento das operacoes de crédito no pais, por
duas razoes: detém a maior parcela do total e
apresentam a maior taxa de crescimento. Esse
desempenho tem sido justificado pelas condi-
¢oes favoraveis de financiamento e da expansao
da massa salarial, que estimulou uma demanda
maior por empréstimos bancarios das familias,
notadamente para aquisicdo de bens de consumo
duravel.
to real das operagdes de crédito (18,6%) mos-

A decomposicdo da taxa de crescimen-

tra que os empréstimos concedidos as pessoas
fisicas responderam pela maior parcela da expan-
sao (38,7%), vindo em sequida os empréstimos
a indastria (28,6%), outros servigos (18,2%) e
comércio (10,3%).

Por outro lado, o saldo das operacoes de crédi-
to realizadas com recursos livres atingiu R$ 725,5
bilhdes, em abril Gltimo, representando um cres-
cimento real de 22,2%, em relacdo ao mesmo més
do ano passado. As operagdes com recursos di-
recionados, efetuadas com recursos compulsérios

Tabela 3 - Brasil - Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro Saldo para os Setores Piiblico e
Privado Abril de 2007 e 2008 - R$ Milhdes Correntes

S Abril Abril Variacao Part1:c1'pa- Ope/PIB  Ope/PIB
Discriminacao 2007 2008 Real % cao () (2)

() Abr/08, % Abr/07, % Abr/08, %

Setor Pablico (a) 18.991 19.510 -6,9 1,9 0,8 0,7
Gov. Federal 4.025 3.947 -11,2 0,4 0,2 0,1
Gov. Estad. e Municipais 14.966 15.563 -5,8 1,5 0,6 0,6
Setor Privado (b) 758.322 998.073 19,2 98,1 30,9 35,4
Inddstria 175.151 237.369 22,8 23,3 7,1 8,4
Habitacao 38.775 49.441 15,5 4,9 1,6 1,8
Rural 80.634 94.021 5,6 9,2 3,3 3,3
Comeércio 79.877 104.541 18,5 10,3 3,3 3,7
Pessoas Fisicas 256.251 343.165 21,3 33,7 10,5 12,2
Outros Servicos 127.635 169.536 20,3 16,7 5,2 6,0
Total Geral (a + b) 777.313| 1.017.583 18,6 100,0 31,7 36,1

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a ). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

() Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(2) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses, a precos do més referido, a partir de dados anuais do

IBGE, com base no IGP-DI centrado.
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Tabela 4 - Brasil - Saldo das Operacoes de Crédito, por Fonte de Recursos - Abril de 2007 e 2008

Em R$ Milhoes

Fonte de Recursos Abril Abril Variacao Participacao
2007 2008 Real, % (1) Abr/08, %
Livres 537.593 725.485 22,2 71,3
Direcionados (2) 239.720 292.098 10,4 28,7
Total 777.313 1.017.583 18,6 100,0

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

(1) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(2) Refere-se a operagdes de crédito com recursos compulsérios ou governamentais.

ou governamentais, alcancaram R$ 292,1 bilhdes,
com uma expansdo real de 10,4%, no periodo
considerado. Nesse Gltimo grupo, destacaram-se
as operacoes financiadas pelo BNDES, que res-
ponderam por 58,2% das operagdes com recursos
governamentais.

De outra parte, o aumento das operacgdes de
crédito em um ambiente de reducdo do custo mé-
dio tem proporcionado uma melhora na qualida-
de do crédito concedido. Assim, a inadimpléncia,
definida pelas operacdes vencidas ha mais de 90
dias, que em abril do ano passado representava
3,6% do saldo das operacoes de crédito, passou
para 3,2%, em abril dltimo. As operacdes de ris-
co 1, assim classificadas aquelas com atraso de
pagamento de 61 a 180 dias, também apresen-
taram uma leve redugdo na sua participacdao no
saldo dos créditos concedidos, caindo de 5,8%
para 5,1%, entre as duas posicdes consideradas.
0 mesmo ocorreu com as operagdes de risco 2,
assim definidas aquelas com atraso superior a
180 dias, que cairam de 3,4% para 2,9%, e com
o nivel de provisdes, que também apresentou um
leve declinio, passando de 6,1% para 5,4%.

Cabe informar, ainda, que a qualidade do crédi-
to concedido apresenta uma pequena diferencia-
cdo por instituicao financeira, quando a analise é
feita seqgundo a origem do capital. Dessa forma,
o sistema financeiro pablico tem apresentado um
nivel de risco e de provisdes ligeiramente acima
dos niveis observados pelo sistema financeiro

privado nacional e pelo sistema financeiro es-
trangeiro, conforme pode ser visto na Tabela 5.
Entretanto, esse resultado era de se esperar, con-
siderando-se a acdo diferenciada exercida pelos
bancos publicos, que, além de operar nas regi-
0es mais desenvolvidas e financiar as atividades
mais rentaveis, também atuam junto a areas e
atividades econémicas mais carentes, de menor
rentabilidade e maior risco, que muitas vezes nao
interessam aos bancos privados.

Convém informar, ainda, que o custo médio
das operagoes de crédito (pessoa fisica e juridi-
ca), que no final do ano passado havia atingido
o nivel mais baixo (33,8% a.a.) desde junho de
2000, voltou a subir em 2008, atingindo 37,4%
a.a. em abril, refletindo a elevacdo da taxa basica
de juros, por parte do Banco Central, como um
dos instrumentos de politica monetaria para con-
ter o recente aumento da inflacdo, que comecou
a se manifestar. Esse aumento no custo médio
das operagoes de crédito foi maior para as pesso-
as fisicas do que para as empresas.

Nada obstante, o prazo médio dos financia-
mentos concedidos praticamente nao foi alterado
no corrente ano. A Gltima informacdo disponivel,
divulgada pelo Banco Central, mostra que, em
abril, o prazo médio das operacoes de crédito
referenciais para taxa de juros era de 370 dias,
sendo de 298 dias para as pessoas juridicas e de
457 dias para as pessoas fisicas. A titulo de com-
paracao, é oportuno registrar que em abril do ano

118 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 17, abr. - jun. 2008.



Tabela 5 - Brasil - Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro Total: Piiblico, Privado Nacional e
Estrangeiro Qualidade do Crédito e Provisoes, como % das Operacoes de Crédito

NP Risco
Meses/Discriminacgao Normal (a)
1) Sistema Financeiro Total:
2007 Jan 90,8
Mar 90,9
Abr 90,9
Jun 91,3
Set 91,5
Dez 91,9
2008 Jan 91,8
Mar 92,0
Abr 92,0
2008 Abr:
2) Sist. Fin. Pablico 90,5
3) Sist. Fin. Privado Nacional 93,1
4) Sist.Fin. Estrangeiro 92,1

Risco 1 (b)  Risco 2°  Inadimplén- Provisdes
cia (d) (e)
5,7 3,5 3,8 6,3
5,7 3,4 3,6 6,2
58 3,4 3,6 6,1
5,5 3,2 3,5 6,0
5,4 3,1 3,4 5,7
51 2,9 3,2 5,5
5,2 3,0 3,2 5,6
5,1 2,9 3,1 5,4
51 2,9 3,2 54
6,2 3,3 2,2 5,6
4,4 2,5 3,8 5,4
4,8 31 3,4 5,0

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008a). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

Segundo o BACEN, a qualidade do crédito obedece a sequinte classificacao:

(a) Operacdes classificadas nos niveis de risco AA a C (operagdes em dia e com atraso de pagamento até 60 dias);

(b) Operagdes classificadas nos niveis de risco D a G (atraso de pagamento de 61a 180 dias); c) Operagdes classificadas no
nivel de risco H (atraso de pagamento superior a 180 dias); (d) Total de crédito vencido ha mais de 90 dias; (e) Provisdes

sdo exigidas a partir do nivel de risco A.

passado, o prazo médio das operacdes de crédito
era de 311 dias (241 dias para pessoas juridicas
e 389 dias para pessoas fisicas).

Ainda de acordo com o Banco Central, as ope-
racoes de crédito referenciais para taxa de juros,
concedidas para as pessoas fisicas, continuam
concentradas, basicamente, em apenas duas mo-
dalidades. No final de abril altimo, o crédito pes-
soal (inclui operagdes consignadas em folha de
pagamento e exclui cooperativas) respondia por
43,4% do total, vindo em seguida a aquisicao de
bens (notadamente veiculos e outros bens), com

37,2%.
80,6% do total dos empréstimos concedidos as

Essas duas modalidades concentraram

pessoas fisicas. As demais categorias, como che-
que especial, financiamento imobiliario e cartdo
de crédito, tiveram participacdes modestas.

Para as pessoas juridicas, a maior parcela do
saldo das operacoes de crédito referenciais para
taxa de juros, no final de abril, estava direciona-
da para o financiamento de capital de giro, com
37,6% do total, vindo em sequida a conta garan-
tida (13,8%), os adiantamentos sobre contrato de
cambio (10,3%) e os repasses externos (9,2%).

1.3 - Nordeste - Depasitos e Operacoes de Credito

No final de abril, o saldo dos depésitos man-
tidos pela rede bancaria do Nordeste alcancou
o montante de R$ 78 hilhdes, registrando um
aumento real de 8,5% em relacdo a mesma po-
sicdo, no ano passado. Como essa variavel vem

crescendo acima do ritmo de expansdo da eco-
nomia nordestina, sua participagao no PIB tem
se elevado nos altimos periodos. Assim, segun-
do estimativas, a relacdo saldo dos depdsitos
bancérios/PIB, que em dezembro de 2006 havia
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atingido a marca de 21,3%, evoluiu para 23,3%,
em abril dltimo.

Embora positivos, os resultados regionais dessa
variavel ficaram um pouco abaixo do seu desem-
penho em ambito nacional. Conforme mencionado
no inicio deste capitulo, no periodo sob analise, o
saldo dos depdsitos do sistema bancario nacional
apresentou um incremento real de 18,8% (mais de
duas vezes o crescimento regional), enquanto sua
participacao no PIB do pais foi de 60,1% (quase
trés vezes a média regional).

Além dessas diferencas de desempenho e de
participacdo, ha uma outra, que diz respeito a
estrutura da origem do capital. Assim, enquanto
para o Brasil os bancos privados respondiam, no
final de abril, por 67,8% dos depoésitos, no Nor-
deste essa posicao era invertida, sendo os bancos
pablicos responsaveis pela maior parcela dos de-
positos (66%). Se, por um lado, esses resultados
revelam, para as regides mais adiantadas do pais,
uma maior integracdao dos agentes econdmicos
e um maior envolvimento com a intermediacdo
financeira, de outro mostram o quanto essa ativi-
dade pode expandir-se no Nordeste, notadamente
por parte dos bancos privados.

Em termos de desempenho por tipo de ins-
tituicdo financeira, o maior crescimento real do
saldo dos depésitos, no periodo considerado, foi
obtido pelos bancos estaduais (24,7%), vindo em
seguida a Caixa Econdmica (12,3%), os bancos
federais, exceto o Banco do Brasil (10,1%) e o
Banco do Brasil (8%). A menor expansao foi re-
gistrada pelos bancos privados (5%). A propdsi-
to, e de modo contrario, nacionalmente o maior
crescimento real dos depésitos bancarios foi re-
gistrado pelos bancos privados (22,9%).

Por outro lado, o estoque das operacdes de
crédito do Nordeste, no final de abril, atingiu R$
52,5 bilhdes, acusando um aumento real de 9%,
comparativamente ao mesmo més de 2007. Se-

gundo estimativas, referido valor correspondeu a
15,7% do PIB regional, um pouco acima da parti-
cipacgao registrada no final de 2006 (13,5%).

Mais uma vez, a comparacdo dessa variavel,
em termos de desempenho e de participacao, re-
vela diferencas em ambitos nacional e regional.
Como se recorda, o crescimento real das opera-
coes de crédito do pais, no periodo analisado,
foi de 18,6% (mais de duas vezes a expansao
regional), enquanto a relagdo operacdes de cré-
dito/PIB nacional foi de 36,1%, em abril Gltimo
(quase trés vezes a média regional).

No final de abril deste ano, as instituicdes fi-
nanceiras piblicas respondiam pela maior parcela
do saldo das operacdes de crédito do Nordeste,
ficando com 63% do total, cabendo a parcela res-
tante aos bancos privados (37%). No Brasil, essa
posicao era invertida, ou seja, a maior parcela ca-
bia aos bancos privados (71,3%), ficando a par-
cela restante com os bancos publicos (28,7%).

No periodo analisado, o maior crescimento real
das operacoes de crédito ficou por conta dos ban-
cos estaduais (28,2%), vindo em sequida o Banco
do Brasil (11,7%), a Caixa Econdmica (9,2%) e os
bancos privados (7,3%). A menor expansdo real
das operagdes de crédito foi observada entre os
bancos federais, exceto o Banco do Brasil (4,5%).

Vale informar, ainda, que mais da metade do
saldo das operagdes de crédito no Nordeste, no
final de abril, era representada por operacoes de
curto prazo (empréstimos e titulos descontados).
As operacdes de longo prazo (financiamentos in-
dustriais, comerciais, rurais e imobiliarios) res-
ponderam por 36,6% do total, ficando a parcela
restante (9,6%) com outros créditos (financia-
mentos de titulos e valores mobiliarios, financia-
mentos de infra-estrutura e desenvolvimento e
provisdes para operacdes de crédito). No Brasil,
a participacao das operacoes de crédito de longo
prazo era um pouco menor (32,9%), sendo sig-
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Tabela 6 - Nordeste - Saldos de Depésitos e Operacoes de Crédito, por Instituicao Financeira

Posicao em Final de Més - R$ Milhoes Correntes

Banco Caixa Econo- Bcos.Fede-
. . . . . Bancos Bancos
Discriminagao,/Posicao do mica rais, exceto . . Total
. Privados Estaduais
Brasil Federal BB
Depositos
Abril de 2007 21.610 16.541 2.884 22.869 1.211 65.115
Abril de 2008 25.772 20.508 3.505 26.518 1.666 77.969
Variacao real, em % (*) 8,0 12,3 10,1 5,0 24,7 8,5
Participacdo abr/08, em % 33,1 26,3 4,5 34,0 2,1 100,0
Operacoes de Crédito
Abril de 2007 14.284 7.948 4.447 16.404 517 43.600
Abril de 2008 17.617 9.580 5.132 19.429 732 52.490
Variacdo real*, em % 11,7 9,2 4,5 7.3 28,2 9,0
Participacdo abr/08, em % 33,6 18,3 9,8 37,0 1,4 100,0

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b). Elaboragao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

nificativamente menor a participacdo das opera-
cOes de curto prazo (35,6%), enquanto o peso
dos outros créditos (31,4%) correspondia a mais
de trés vezes a participacao regional.

No que respeita as taxas de variacdao pro-
porcional dos saldos de operacdes de crédito, o

maior crescimento real, no periodo sob comenta-
rio, ficou por conta dos financiamentos agroin-
dustriais (50,2%), vindo em seguida os aumentos
experimentados pelos empréstimos e titulos des-
contados (17,6%), financiamentos imobiliarios
(17,1%) e financiamentos rurais (3,3%).

Tabela 7 - Nordeste - Discriminacao das Principais Operacoes de Crédito Abril de 2007 e 2008

- Saldos em R$ Milhoes Correntes

Discriminagao abr/07

Operagodes de Crédito 43.600
Empréstimos e Titulos Descontados 21.704
Financiamentos 7.404
Financiamentos Rurais 4.900

Financiamentos Agroindustriais 155
Financiamentos Imobiliarios 4.441
Outros Créditos 4.996

Vet Participacao
0,
abr/08 Real, em % (*) Abr/08, em %

52.490 9,0 100,0
28.181 17,6 53,7
7688 -6,0 14,6
5.588 3,3 10,6
257 50,2 0,5
5.743 17,1 10,9
5.033 -8,8 9,6

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

14 - BNB - Depasitos e Operacoes de Credito

No final de abril, o saldo dos depésitos do Ban-
co do Nordeste (BNB) havia alcangado o montan-
te de R$ 3,6 bilhdes, representando um aumento
real de 17,1% em relacdao ao mesmo més de 2007,

resultado mais de duas vezes superior a expan-
sao relativa verificada para o saldo dos depésitos
bancarios da Regido. Em funcdo desse desem-

penho, a participagdo dos depositos do BNB no
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total do Nordeste, que em abril de 2007 atingiu
4,2%, passou para 4,6%, em abril Gltimo.

De outra parte, o estoque de crédito conce-
dido pelo BNB, em abril, alcancou o valor de R$
5,5 bilhdes, significando um crescimento real de
15,2%, comparativamente a mesma posi¢dao, em
2007.
do das operacoes de crédito do BNB, no periodo

Convém registrar que o aumento do sal-

considerado, ficou bem acima da média regional
(9%), ao tempo em que sua participacao, no total
das operagdes de crédito do Nordeste, que era
de 9,9%, em abril do ano passado, evoluiu para
10,5%, em abril do corrente ano.

Diferentemente do sistema bancério nordesti-
no, que em abril dltimo havia destinado mais da
metade (53,7%) dos seus créditos para operacoes
de curto prazo, o Banco do Nordeste, principal 6r-
gao de fomento regional, portanto com uma acao
diferenciada, direcionou mais da metade dos seus
créditos para operacoes de longo prazo (53,4%),
cabendo as operacdes de curto prazo uma parcela
menor (23,4%).

Essa caracteristica de atuacdo no longo prazo
fica mais nitida quando sdo acrescentadas as con-
tas do BNB as operacdes de crédito concedidas
com recursos do Fundo Constitucional de Finan-
ciamento do Nordeste (FNE)“.. Com essa inclusao,
as operacoes de longo prazo, no final de abril, re-
presentavam 81,1% do total dos créditos conce-
didos, que na referida data alcancaram o volume
de R$ 24,8 bilhdes, com um crescimento real de
6,7% sobre o més de abril de 2007. Vale informar
que, do referido valor, o FNE participou com mais
de trés quartos (77,9%), sendo hoje a principal
fonte de recursos de longo prazo do BNB.

Ademais, as operacdes de crédito financiadas
com recursos do BNB e do FNE corresponderam a

34,6% de todo o crédito concedido no Nordeste,
considerada a posicdo de abril Gltimo. Em termos
mais especificos, referido conjunto foi responsa-
vel por 73,2% dos financiamentos concedidos a
agroinddstria e por 79,9% de todos os financia-
mentos rurais realizados pelo sistema bancario
regional.

Nos cinco primeiros meses do corrente ano, o
BNB contratou 130 mil operacdes com recursos
do FNE, representando um aporte de novos inves-
timentos para a economia nordestina da ordem
de R$ 1.538,4 milhoes (a precos de maio). No
mesmo periodo, o Programa Nacional de Fortale-
cimento da Agricultura Familiar (Pronaf) contra-
tou, através do BNB, 118,8 mil operacdes, cor-
respondendo a um ingresso liquido de recursos
para a Regido no montante de R$ 301,6 milhoes
(a pregos de maio).

A proposito, convém registrar que a Medida
Provisoria 432, de 27/05/2008, estabeleceu um
conjunto de beneficios, especialmente para os
tomadores de empréstimos do Pronaf. Entre ou-
tros, poderdao repactuar as dividas vencidas em
condi¢des mais favorecidas, como prazo adicional
para pagamento, desconto para quitacdo do saldo
devedor, repactuacdo dos encargos por atraso e
alteracao de encargos prefixados para pos-fixados.
Essas medidas também beneficiam os produtores.
Essa iniciativa faz parte da estratégia do Governo
Federal para aumentar a producao de alimentos,
com melhor adequacdo da capacidade de paga-
mento dos agricultores.

Uma outra linha de acdao em que o BNB tem
apresentado bons resultados diz respeito as apli-
cacoes do Crediamigo, programa de microcrédito
produtivo orientado para pequenos empreendi-
mentos. No primeiro semestre de 2008, foram

contratadas 453,5 mil operacoes de crédito, sig-

48 0 BNB é o gestor oficial do FNE. Entretanto, por determinagao legal, o sistema contabil do BNB nao inclui as operagoes do FNE, que possui
um sistema contabil independente e também néo figura no sistema de acompanhamento do Banco Central/SISBACEN.
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nificando um aporte adicional de recursos na eco-
nomia nordestina da ordem de R$ 462,5 milhdes,
resultando num valor médio de R$ 1.019,94 por
empréstimo realizado. Ademais, a partir de pri-
meiro de novembro, o programa Crediamigo sera
expandido para a cidade do Rio de Janeiro, me-

diante celebracdo de convénios com entidades
que ja operam microcrédito naquele municipio.
Desde quando foi criado, em 1998, o Crediamigo
realizou 4,5 milhdes de operacdes de empréstimo,
atingindo 849,2 mil clientes. A meta é alcancar
um milhdo de clientes, até 2.011.

Tabela 8 - Nordeste - Discriminacao das Principais Operacoes de Crédito - Saldos em Abril de 2007
e 2008 R$ Milhoes Correntes. Em R$ milhodes correntes

Discriminagao BNB FNE
(a) (b)

Abril de 2007
Total das Operagdes de Crédito 4.318 16.746
Empréstimos e Titulos Descontados 582 340
Financiamentos 969 2.776
Financiamentos Rurais 1.664 11.841
Financiamentos Agroindustriais 32 408
Outros Créditos 1.071 1.381

Abril de 2008
Total das Operacoes de Crédito 5.494 19.330
Empréstimos e Titulos Descontados 1.283 357
Financiamentos 1.099 3.357
Financiamentos Rurais 1.807 13.240
Financiamentos Agroindustriais 26 604
Outros Créditos 1.279 1.772

Variagdo Real (*) em %, Abr-08/Abr-07

Total das Operacoes de Crédito 15,2 4,6
Empréstimos e Titulos Descontados 99,7 -4,9
Financiamentos 2,7 9,5
Financiamentos Rurais -1,6 1,3
Financiamentos Agroindustriais -26,4 34,1
Outros Créditos 8,2 16,2

BNB + FNE 'Sistem.a Relacdes em %
© = (a) SISB(Ii-\CEN Fma_nc:"o
+ (b) (d) (e) ng ) + a/d c/e

21.064 43.600 60.346 9,9 34,9
922 21.704 22.044 2,7 4,2
3.745 7.404 10.180 13,1 36,8
13.505 4.900 16.741 34,0 80,7
440 155 563 20,6 78,2
2.452 9.437 10.818 11,3 22,7
24.824 52.490 71.820 10,5 34,6
1.640 28.181 28.538 4,6 57
4.456 7.688 11.045 14,3 40,3
15.047 5.588 18.828 32,3 79,9
630 257 861 10,1 73,2
3.051 10.776 12.548 11,9 24,3

6,7 9,0 7,8

61,1 17,6 17,3

7,8 -6,0 -1,7

0,9 3,3 1,9

29,7 50,2 38,5

12,7 3,4 51

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b; BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2008). Elaboragao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

Nota: O FNE, por possuir um sistema contéabil independente do BNB, nao figura nos levantamentos do SISBACEN.
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