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| - Avaliacao e Perspectivas

11- As Agroindustrias de Frutas e Hortalicas no
Nordeste e o Suprimento de Mateérias-Primas e

Embalagens'

As condicoes edafoclimaticas do Nordeste,
apropriadas para suprir com regularidade, qualida-
de e quantidade as demandas de frutas e hortalicas
das agroinddstrias de processamento dessas maté-
rias-primas, fomentaram a instalacdo de unidades
agroindustriais, que se expandiram na regido, com
maior concentracdo na Bahia, Ceara, Pernambuco
e Rio Grande do Norte. A matéria-prima utilizada
pelas agroinddstrias é geralmente produzida na
mesma localidade ou préximo a ela. Resumindo:
os maiores supridores de matérias-primas para as
agroind(strias alimentares da area de atuacao do
BNB localizam-se nos estados mencionados.

Entretanto, algumas agroinddstrias sdo abas-
tecidas também por produtos de outros estados,
regides ou paises, tendo como causas principais:

- a diversificacdo da linha de producdo, com
inclusdo de espécies nativas (principalmen-

José Ailton Nogueira dos Santos?
Maria Simone de Castro Pereira Brainer?
Wendell Mdrcio Aradjo Carneiro*

te caja, jenipapo, jaca, bacuri, umbu, acai
e cupuacu) ou de clima temperado (uva e
péssego);

- a diferenciacdo sazonal das safras entre
estados;

- o fato de o Nordeste ndo produzir algumas
matérias-primas, como, por exemplo, com-
ponentes de condimentos (principalmente
cominho, orégano, boldo e alho).

No Maranhao e no Piaui, que ndo tém tradicdo
de fruticultura e horticultura em escala comercial,
as agroindlstrias de alimentos derivados de fru-
tas e hortalicas apresentam-se bastante depen-
dentes de matérias-primas de outros centros. As
agroinddstrias maranhenses sdo supridas por ou-
tras regides do Brasil, como o Centro-Oeste (Goi-
as), o Norte (Para e Tocantins) e o Sudeste (Minas
Gerais e Sao Paulo), enquanto as agroinddstrias

1 0O presente artigo teve origem em estudo realizado pelos autores sobre a agroinddstria de alimentos derivados de frutas
e hortalicas no Nordeste e demais areas de atuacdo do BNB. Uma das principais finalidades do estudo foi compreender o
relacionamento entre os elos e diagnosticar os principais entraves ao desenvolvimento dessa cadeia agroindustrial, a partir
de entrevistas com os representantes de cada segmento. Propde-se aqui apresentar, de forma sintética, os problemas de
relacionamento das agroinddstrias pesquisadas com os supridores de matérias-primas, insumos e embalagens.

Engenheiro Agronomo, Especialista em Desenvolvimento Rural Integrado e Consultor.

3 Engenheira Agronoma, Mestra em Economia Rural e Pesquisadora do BNB-ETENE.
Economista, Mestre em Economia Rural e Pesquisador do BNB-ETENE.
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piauienses recorrem principalmente aos estados
da Bahia, Ceard, Para e Pernambuco.

Dentre as matérias-primas adquiridas do exte-
rior pelas agroindlstrias, destacam-se o alho in
natura, a pasta de alho, o milho (usado no proces-
samento do colorau) e a polpa de uva, vindos da
Argentina e do Chile; e a améndoa de cacau, pro-
veniente da Costa do Marfim, Gana e Indonésia.

0 Nordeste também nado foi capaz de redu-
zir a dependéncia com relacdo ao suprimento de
conservas de alimentos como azeitona, ervilha,
cogumelo, alcaparra, milho, palmito, aspargo, pi-
cles, molhos e extratos de tomate. O suprimento
desses itens vem sendo realizado pelas agroin-
ddstrias instaladas no Centro-Sul, especialmente
em Sdo Paulo.

Nessa pesquisa, observou-se que o suprimen-
to de matérias-primas in natura prdprias vem
declinando em todas as categorias de agroin-
distrias no Nordeste, tornando-as dependentes
de terceiros, ja que a producao local restringe-
se a poucas agroinddstrias e em niveis modestos.
Verificou-se, ainda, que a aquisicao de matérias-
primas semiprocessadas por terceiros, utilizadas
na producao de alimentos prontos para consumo,
é uma pratica em ascensdo entre as médias e
grandes agroinddstrias.

Na maioria dos casos, a comercializacao de
frutas e hortalicas junto as agroinddstrias no
Nordeste ndo esta fundamentada em contrato
prévio, com definicdo de época de entrega e pre-
¢o. A transacdao comercial toma por base o preco
arbitrado pela empresa adquirente, sem, contudo,
respaldar-se em contratos formais prevendo direi-
tos e obrigagoes das partes.

Historicamente, registram-se conflitos de in-
teresses entre a agroinddstria e o fruticultor, en-

volvendo aspectos como os precos pagos e a qua-
lidade da matéria-prima. Para uma analise desse
contexto, foram colhidos varios depoimentos de
agroindustriais, fruticultores e técnicos, a partir
dos quais podem ser tiradas algumas conclusdes,
conforme resumido a seguir:

® na visao do agroindustrial, falta ao fruticul-
tor nordestino o profissionalismo necessario
para o cumprimento de obrigagdes contratu-
ais relacionadas a qualidade da fruta (esta é
selecionada e comercializada para consumo
in natura), implicando a reducao do rendi-
mento industrial, além de afetar a progra-
macao de processamento da agroinddstria;

e na visdo do fruticultor e suas organizacdes,
os precos estabelecidos pela agroindistria
sao insuficientes para remunerar os custos
de producdo das frutas, resultando na ado-
cdo de praticas agricolas responsaveis por
quedas acentuadas de produtividade e quali-
dade das frutas;

® na visao dos técnicos, os ganhos obtidos com
o processamento das frutas sdo apropriados
somente pelos agroindustriais, ainda que os
precos de mercado fiqguem acima da média.

Tais informacdes nao sao novidades, nem a
dependéncia da agroinddstria por matéria-prima
de terceiros tem sido capaz de solucionar os cro-
nicos conflitos historicamente registrados entre
as unidades de processamento e os produtores
rurais e suas organizacoes, relacionados a precos,
qualidade e regularidade de suprimento, cujos
pontos criticos ainda dependem de solucdo.

Entretanto, observam-se avancos no relacio-
namento entre a agroinddstria da primeira e a da
segunda transformacao®, no tocante a reqularida-
de no fornecimento e a especificidade da maté-

5 A primeira transformacao refere-se a primeira fase de beneficiamento da matéria-prima agricola e a segunda transformacao
refere-se ao beneficiamento de produtos provenientes da primeira transformacao.
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ria-prima semiprocessada. 0 cenario sinaliza uma
crescente integracdao das agroinddstrias respon-
saveis pela primeira transformacdo das matérias-
primas (producdo de polpa, sucos concentrados,
manteiga, liquor e p6 de chocolate e améndoa de
castanha de caju) com aquelas responsaveis pela
segunda transformacdo, que resulta na producao
de alimentos prontos para consumo (sucos, do-
ces, améndoas de caju, chocolate e achocolatado,
molhos, extratos e puré de tomate).

A comercializacao das frutas e hortaligas jun-
to as agroindlstrias, na maioria das vezes, se da
por meio de atravessadores. Esse elevado nivel
de intermediacdo deve-se principalmente a de-
sorganizagao em que se encontram os mini e 0s
pequenos produtores no Nordeste, agravada pela
falta de escala de producdo, na maioria dos casos

em volume individual inferior a capacidade de
transporte de um veiculo de médio porte.

0 momento da negociacdo entre o produtor
e o intermediario varia de acordo com o tipo de
matéria-prima (in natura ou minimamente pro-
cessada) e se diferencia de estado para estado,
podendo, portanto, ocorrer antes, durante e ap6s
a colheita, e ainda estender-se até a data de en-
trega das frutas e hortalicas a agroinddstria.

Quando trata com produtores rurais, geral-
mente o intermediario compra e vende sem tro-
ca de informacdes técnicas, limitando-se o seu
trabalho a uma operacdo meramente comercial.
Ja nas tratativas com a agroinddstria, ele recebe
retorno com relacdo a qualidade dos produtos na
fase de pds-venda.

A abrangéncia da area de atuacao do inter-
mediario tanto pode restringir-se aos municipios
proximos das agroinddstrias, como pode alcan-
car outros estados do Nordeste ou ainda outras
regides do pais, algumas vezes com a ajuda de
parentes residentes nas areas produtoras.

Quando ndo tem interesse na transagao, o
préprio intermediario pde a agroindlstria em
contato com o produtor, para negociacao direta.
A agroinddstria beneficia-se com a compra direta
dos produtores, principalmente quando ha dupla
negociacdao, ou seja, a agroinddstria compra o
produto in natura e vende o processado ao pro-
dutor, para consumo prdprio ou revenda.

A forma de pagamento mais comum é a parce-
lada, podendo ser semanal, quinzenal e mensal, a
depender das caracteristicas da fruta. Raramente o
pagamento ao produtor é realizado a vista, embora
a modalidade esteja mais presente nas espécies
nativas de fruteiras com safra de curta duracdo, a
exemplo de caja, jenipapo, tamarindo e umbu.

Geralmente, o transporte da matéria-prima para
a agroinddstria fica por conta do fruticultor, ou do
intermediario, se for o caso. Apenas alguns médios
e grandes produtores rurais contam com veiculos
proéprios para o transporte até a agroinddstria.

Quanto ao suprimento de outros insumos, em-
balagens e rétulos para os alimentos processados
pelas agroinddstrias do Nordeste, apurou-se na
pesquisa que ainda ha dependéncia de suprimen-
tos do Sul e do Sudeste, apesar de alguns estados
nordestinos ja fabricarem sacos plasticos e caixas
de papeldo para alimentos e uma das agroindds-
trias pesquisadas produzir parte de suas embala-
gens. Em geral, sdo os estados de Sao Paulo, San-
ta Catarina e Rio Grande do Sul que atendem as
demandas mais especificas de determinado tipo
de embalagem (garrafas, sachés e copos), alguns
acidos e outros insumos.

Segundo alguns empresarios, ha oligopdlio
concentrado no mercado brasileiro para alguns
tipos de embalagem, ja que duas fabricantes em-
pregam a mais moderna tecnologia de acondicio-
namento de alimentos pereciveis.

Com relacdo aos demais insumos, como aglcar,
alcool, conservantes e materiais de limpeza, a
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maioria ja é fabricada e encontrada no Nordes-
te, de maneira que a escolha do mercado para a
aquisicdo tem como base o melhor em termos de
preco ou condigcoes de pagamento. Vale ressaltar
que, nesse caso, a forma mais praticada é o pa-
gamento a vista.

Para as pequenas e microagroinddstrias, um
dos principais problemas enfrentados na aqui-
sicdo de embalagens e rétulos/etiquetas é sua
pequena escala de producdo, que ndo alcanca a
quantidade minima de venda exigida pelos forne-
cedores, representando um custo médio de 30%
a 40% do valor total dos alimentos, dependendo
do tipo de material utilizado.

A dependéncia das agroinddstrias nordestinas
em relacdo as embalagens e rotulos oriundas do

8 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 18, jul. - set. 2008.

Sul e do Sudeste implica elevacdo de custo de
producdo (transporte e tributacdo) e evasdo de
divisas do Nordeste, comprometendo a competi-
tividade das empresas da regido.

Vale ressaltar que as micros e pequenas
agroinddstrias alimentares constituem pilares de
sustentacdo da economia nos estados do Nordes-
te, por forca de sua capilaridade e do elevado na-
mero de unidades fabris, bem como de sua capa-
cidade de criar empregos em cidades de pequeno
porte. Contudo, é justamente nessas categorias
de empresas que se concentram as maiores vulne-
rabilidades do setor agroindustrial de alimentos.
Uma delas diz respeito aos elevados niveis de
ociosidade, que, em casos extremos, ocasiona a
desativacdo definitiva da agroinddstria.



2 - Sintese de Expectativas

Diante da crise financeira mundial, as previ-
soes do Fundo Monetario Internacional apontam
para uma desaceleracdo da economia mundial em
2008 e 2009. O crescimento mundial devera re-
gredir de 5%, em 2007, para 3,7%, em 2008 e,
apenas 2%, em 2009 (INTERNATIONAL MONETARY
FUND, 2008).

Na avaliacdao do FMI, o desempenho da eco-
nomia americana sera fortemente afetado pela
retracdo do consumo das familias, reflexo da de-
preciacdo dos ativos reais e financeiros e da dete-
rioracdo das condicdes de financiamento.

No que tange a zona do euro, a crise de con-
fianca generalizada e as condicdes adversas de
financiamento afetardo substancialmente o seu
crescimento. Vale destacar que no terceiro trimes-
tre o Produto Interno Bruto alemdo ja assinalou
recuo de 0,5% em relacdo ao trimestre anterior
- a segunda baixa consecutiva de 2008,

Nas economias emergentes e em desenvol-
vimento, o panorama continua positivo, porém,
com revisdo para baixo das proje¢des do PIB para
2009. A dimensao da queda varia sequndo a re-
gido. De acordo com o FMI, os paises asiaticos
deverdo crescer, na média, 8,3% este ano e 7,1%
no préximo. O dinamismo da economia chinesa
continua sendo o grande responsavel pela expan-

sdo desse grupo de paises, apesar da nitida desa-
celeragdo prevista para 2009.

A China anunciou um conjunto de medidas vi-
sando expandir os investimentos nos proximos
dois anos, totalizando cerca de US$ 586 bilhoes,
o0 equivalente a 7% do PIB chinés. Dez areas se-
rdo beneficiadas, com destaque para as inversoes
em habitacdo popular, infra-estrutura (agua, ele-
tricidade, transportes) e reconstrucdo de areas
devastadas por tragédias naturais.

As medidas abrangem, ainda, a eliminacao
de impostos de valor agregado e circulacao de
mercadorias equivalentes a 120 bilhdes de yuans,
bem como o fim do limite para os bancos comer-
ciais concederem empréstimos. O objetivo com
a expansdo do crédito é canalizar mais recursos
para projetos prioritarios em pequenas e médias
empresas, inovacao tecnoldgica, mecanizacao ru-
ral e fusdes e aquisi¢des (FUNCEX, 2008b).

0 impacto da desaceleracao da economia mun-
dial sobre o desempenho da economia brasileira
comeca a se manifestar. Com relagao ao mercado
externo, a crise afetou substancialmente os resul-
tados da balanca comercial que registrou o pior
resultado para os meses de outubro em sete anos.
0 superavit comercial foi de apenas US$ 1,2 bilhdo
- queda de 64% pela média diaria na comparacao

1 A crise financeira internacional também provocou uma revisdo para baixo das perspectivas de crescimento econémico da
Organizacao para a Cooperagdo o Desenvolvimento Econdmico (OCDE). De acordo com a OCDE, a atividade econdmica para
o conjunto dos paises-membros devera recuar 0,3% em 2009. A Organizacdo estima que os Estados Unidos terdo uma
retracdo de 0,9% do PIB no proximo ano e a Zona-Euro de 0,5% (L'OCDE...2008).
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com outubro de 2007. No ano, o saldo atingiu US$
20,8 bilhdes, recuo de 39,6% em relagdo ao mes-
mo periodo do ano passado (BRASIL, 2008).

Os dados revelam que as trocas comerciais do
Brasil com o resto de mundo perderam dinamis-
mo. As exportagdes brasileiras cairam 7,5% em
outubro de 2008 em relacdo ao més anterior, en-
quanto as importacdes apresentaram incremento
de 0,2% no mesmo periodo.

Vale mencionar que os precos vinham sendo
os grandes responsaveis pelo desempenho das ex-
portacdes brasileiras em 2008. No acumulado dos
nove primeiros meses do ano, os precos subiram
29,7% contra recuo de 0,8% do quantum. Porém,
ja em setembro constata-se queda nos precos de
exportagdo na comparagao com agosto, reflexo do
decréscimo nas cotacdes internacionais de com-
modities agricolas e metalicas (FUNCEX, 2008a).

As vendas internacionais estao também com-
prometidas pela queda da quantidade exportada.
A decisdo da Vale de reduzir em 30 milhdes de to-
neladas métricas de minério de ferro devera afetar
fortemente as exportacdes ja no més de novembro.
0 total representa 8% das exportacdes anuais de
minério. A retracdo da demanda internacional por
produtos brasileiros ja afeta as exportagdes do
setor manufatureiro, que registra diminuicao de
14,1% em outubro comparativamente a setembro.

A restricdo de crédito é outro fator que preju-
dica as exportacdes do pais, compensando a van-
tagem que se poderia obter com a desvalorizacdo.
Na primeira semana de novembro, a média diaria
de Adiantamento de Contratos de Cambio (ACC),
base do financiamento das vendas externas, to-
talizou apenas US$ 78,2 milhdes, 51,3% inferior
a observada em outubro. Diante dessa retracao, o
Banco Central autorizou as instituicdes interessa-
das em comprar délares a utilizar os ACCs como
garantia das operagoes (GLOBAL 21, 2008).

No plano interno, algumas medidas foram
anunciadas pelo governo visando reduzir os efei-
tos da recessao mundial no pais. Uma delas esta
relacionada com a mudanca no prazo de recolhi-
mento dos tributos. Na avaliacdo do Ministério da
Fazenda, o adiamento de dez dias representa um
adicional de capital equivalente a R$ 21 bilhoes.

Outra medida nessa direcao esta vinculada a
antecipacao de empréstimos realizados pelo Ban-
co do Brasil para financiar a safra agricola. Em
adicdo, o percentual de aplicagao obrigatéria dos
bancos em crédito agricola subiu de 25% para
30% dos depbsitos a vista.

Vale mencionar que uma parcela importante
do plantio é custeada por empresas comerciali-
zadoras de commodities agricolas que financiam
a compra de insumos, exigindo em contrapartida
uma participacao na producao. Porém, a instabi-
lidade cambial e as incertezas com relacdo a co-
tacdo futura de grdos afastaram essas estruturas

de comercializacdo do processo de plantio.

A atuacao do Banco do Brasil na aquisicao de
carteira de crédito de bancos menores tem sido
importante no sentido de melhorar a liquidez do
mercado financeiro. De um total de R$ 8,2 bilhoes
de carteiras adquiridas, a maior parte esta relacio-
nada com operagdes de crédito consignado (44%),
seguida pelas carteiras de veiculos (29%) e de
crédito comercial para pessoas juridicas (27%).
Para viabilizar essas operacoes, o Banco do Brasil
contou, principalmente, com a liberacdao do com-
pulsério anunciada pelo Banco Central a partir
de setembro, tendo sido liberados R$ 6,9 bilhdes
ao Banco do Brasil (FUNCEX, 2008c). Ademais, o
Banco do Brasil e a Caixa Econdmica devem ser
autorizados pelo Governo a comprar participacdes
acionarias ou adquirir o controle total de empre-
sas em dificuldades.

Mais recentemente, o Banco Central anunciou
que a partir de 1°.dez.08 o recolhimento compul-
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sorio adicional exigido dos bancos sobre os de-
positos a vista, depositos a prazo e de poupanca
sera em titulos pablicos e ndao mais em dinheiro.
Vale destacar que o volume atual desses compul-
sorios totaliza R$ 40 bilhdes.

Essas medidas sdo extremamente oportunas,
ja que a economia brasileira comeca a sentir os
efeitos negativos da retracdo do crédito interno
internacional na atividade produtiva. Um exem-
plo é a indGstria automobilistica cuja producéo
(296,3 mil veiculos em outubro) caiu 1,3% em
relacdo ao més anterior e 0,3% comparativamen-
te a out./07. Essa retracdo decorreu, principal-
mente, do recuo de 11,6% das vendas internas no
confronto més/més anterior.

As vendas de veiculos importados também
cairam: 7,3% no més de outubro na comparacao
com setembro. Foram licenciados 34.577 vei-
culos importados, contra 37.301 em setembro
(ANFAVEA, 2008).
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3 - Nivel de Atividade

31 - Produto Interno Bruto (PIB)

A economia brasileira registrou incremento de
6,1% no segundo trimestre de 2008 comparati-
vamente ao mesmo periodo de 2007, mantendo a
trajetoria consistente de crescimento econémico.
Com relacdo ao trimestre imediatamente anterior,
a expansao foi de 1,6%, o dobro da observada no
primeiro trimestre em igual base de comparacao.

Constata-se que o aumento do PIB se estabiliza
nas comparagdes interanuais - o indicador mensal
(6,1%) é praticamente o mesmo do acumulado do
ano (6%). Ou seja, os resultados mais recentes
continuam sendo expressivos. Entretanto, para o
segundo semestre, a manutencao do crescimento
da taxa de juros e a crise financeira internacional
deverao afetar essa a performance da economia.

0 desempenho do PIB na primeira metade do
ano continua sendo fortemente influenciado pelo
dinamismo do mercado interno. Analisando pela
otica da demanda, o consumo das familias mante-
ve a trajetoria positiva, registrando aumento de
6,7% no segundo trimestre — o décimo nono cres-
cimento consecutivo nessa base de comparacao.
As condicoes favoraveis de expansao do crédito e
0 aumento da massa salarial foram determinantes
para seu desempenho (Grafico 1).

As informacdes do Banco Central (Bacen) para
0 més de agosto ainda revelam uma situacgao fa-
voravel da oferta de crédito doméstico. O estoque
financeiro de crédito do sistema financeiro, con-

siderando os recursos livres e direcionados, tota-
lizou R$ 1.110,4 bilhdes em agosto - incremento
de 2,3% comparativamente a julho e de 31,8%
em 12 meses. Entretanto, o financiamento para
as pessoas fisicas vem registrando ritmo menos
intenso, ja refletindo os efeitos negativos da cri-
se internacional. O crédito as familias atingiu R$
375,2 bilhoes, com aumento de 1,5% na compa-
racdo com o més anterior, influenciado, sobretudo,
pela elevacao de 4,5% das operacoes de leasing.

Ja o custo médio dos empréstimos destinados
a pessoas fisicas assinalou aumento de 0,7 ponto
percentual, alcancando 52,1% ao ano, com desta-
que para o incremento de 3,7 pontos percentuais
do cheque especial. Essa alta do custo dos em-
préstimos domésticos ja reflete as condigdes des-
favoraveis de liquidez no mercado internacional.

0 forte ritmo de crescimento do emprego
também tem sido importante para a expansao do
consumo das familias. De acordo com a Pesquisa
Mensal de Emprego (PME) do IBGE, a taxa de de-
socupacao nas seis regides metropolitanas inves-
tigadas alcangou 7,6% em agosto, recuando 1,9
ponto percentual em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior - a menor taxa de desocupacao
em um més de agosto desde 2002.

Nas regides metropolitanas nordestinas, as
taxas de desocupacdo de Recife (8,3%) e Sal-
vador (11,6%) também foram as menores da
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série para 0 més de agosto. Entretanto, cabe rior) e anual (més/mesmo més do ano anterior),
mencionar que essas regidoes nao assimilaram conforme o Grafico 2.

variacao substancial do ndmero de empregado
com carteira assinada e sem carteira em agosto
de 2007 na comparacao mensal (més/més ante-

No que tange as formas de insercao dos traba-
lhadores no mercado de trabalho, as informacoes

30,0
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15,0
S
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5,0
0,0 +
-5,0
07 11 071V 081 081l
B Consumo das Familias 6,0 8,6 6,6 6,7
O Administragio Publica 3.1 2,2 58 53
HEFBCF* 14,6 16,0 15,2 16,2
B Exportacao 1,8 6,4 -2,1 51
Himportagéo 20,4 23,4 18,9 25,8
OPIB 5,6 6,2 59 6,1

Grafico 1 - Brasil - Componentes da Demanda - Taxa (%) do Trimestre em Relacdo ao Mesmo
Trimestre do Ano Anterior

* FBCF - Formacdo Bruta de Capital Fixo

Fonte: (IBGE, 2008a).
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Grafico 2 - Taxa de Desocupacio - Recife, Salvador e Total das Areas
Fonte: (IBGE, 2008e).
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das seis regides pesquisadas pelo IBGE revelam
que nenhuma categoria assinalou variacdo signi-
ficativa comparativamente a julho de 2007.

Contudo, em relacao a agosto de 2007, obser-
vou-se crescimento de 5,8% dos “com carteira”
no setor privado - aumento de 485 mil pessoas.
Essa expansao foi inferior as taxas observadas
entre abril e junho nessa mesma base de compa-
racdo, revelando uma desaceleracdo na geracdo

de emprego formal.

Por outro lado, os trabalhadores sem carteira
assinada, nesse mesmo intervalo, apresentaram
uma expansdo de 6%, superior a dos trabalha-
dores com carteira. E provavel que o desempe-
nho da construcao civil haja contribuido para o
incremento da informalidade, ja que o setor é
importante porta de entrada no mercado de tra-
balhadores com baixa qualificacao.

Em termos de participacdo de cada categoria
na populacdo ocupada para os meses de agosto
entre 2002 e 2006, Recife segue a tendéncia do

agregado das regides metropolitanas, com au-
mento da parcela dos “com carteira” e recuo dos
“sem carteira”. Por outro lado, Salvador registra
crescimento da parcela dessas duas modalidades
no total da populacdo ocupada (Grafico 3).

0 valor do rendimento médio real recebido
pelos trabalhadores das seis regides foi estimado
em R$ 1.253,7 - acréscimo de 2,1% em relacdo
a julho de 2008. Ja& na comparagdo com o mes-
mo més de 2007, esse rendimento cresceu 5,7%
(Gréfico 4).

0 aumento do rendimento médio decorre, prin-
cipalmente, das conquistas salariais no primeiro
semestre de 2008. De acordo com o Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Sécio-Econd-
micos (DIEESE, 2008a), cerca de 86% de um total
de 309 resultados de negociagdes salariais entre
entidades representativas dos trabalhadores e dos
empresarios avaliadas asseguraram, no minimo,
a recomposicao da inflagdo acumulada em cada
data-base, segundo o INPC-IBGE. J& o percentual
de reajustes acima da inflacdo alcancou aproxima-

H Total 6 areas

O Recife

W Salvador

2008

2007

2006

2005

2004

2003

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0

25,0 30,0 35,0 40,0 45,0

Grafico 3 - Participacao do Npmero de Trabalhadores com Carteira no Total da Populacao Ocupada
para o Total das Areas, Salvador e Recife (Ago./02 - Ago./08)

Fonte: (IBGE, 2008e).
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Grafico 4 - Rendimento Médio Real para o Total das Areas, Salvador e Recife - Agosto de 2007 a

Agosto de 2008
Fonte: (IBGE, 2008d).

damente 74% dos acordos. A conjuntura de forte
crescimento foi decisiva para esse desempenho.

A regido Nordeste obteve resultado positivo
em aproximadamente 70% dos acordos efetivados,
desempenho inferior ao observado para as regi-
oes Sul e Centro-Oeste, com 85% das negociacoes
resultando em aumentos reais de salarios.

Vale destacar que a expansdo do consumo das
familias no Nordeste também tem se beneficiado
significativamente dos programas de transferén-
cia de renda e do sistema de previdéncias e pen-
soes, assim como da politica de valorizacdao do
salario minimo.

A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) fe-
chou o segundo trimestre com incremento de
16,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2007
- crescimento superior ao observado no primei-
ro trimestre nessa mesma base de comparacao.
Vale destacar que essa taxa é 165% superior a
evolucdo do PIB. Esse desempenho elevou a taxa

de investimento de 18,3% no primeiro trimestre
para 18,7% no segundo semestre.

0 crescimento das importacoes de maquinas e
equipamentos, ainda no contexto de cdmbio apre-
ciado, refletiu tanto a expansdo das importacdes
como da producdo local. Dados da Funcex (2008)
revelam que o quantum das importagdes de bens
de capital cresceu 39,8% no acumulado dos dlti-
mos oito meses, como decorréncia do aquecimento
da demanda interna e da apreciacdo cambial.

No Nordeste, esse crescimento dos bens de
investimentos é particularmente importante nos
estados com estruturas produtivas mais diver-
sificadas, que passam por processos de moder-
nizacdo tecnoldgica. A Bahia, por exemplo, nos
oito primeiros meses de 2008 importou produtos
do setor de maquinas, aparelhos e materiais elé-
tricos e suas partes, etc, em comparacao com o
mesmo periodo de 2007 (Grafico 5).
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Grafico 5 — Bahia - Importacoes de Maquinas, Aparelhos e Material Elétrico, e suas partes, etc -
Janeiro/Agosto de 2002 a Janeiro/Agosto de 2008

Fonte: (BRASIL, 2008b).

Ja no setor de reatores nucleares, caldeiras,
maquinas, etc., a quantidade importada passou
de 3.383.686 no acumulado janeiro/agosto de
2002 para 17.267.922 no mesmo periodo de 2008
- incremento de 410,3%.

Essa configuragdo se observa também em Per-
nambuco e no Ceara, que assinalaram acréscimos
de, respectivamente, 47,5% e 327,8% na quanti-
dade importada de maquinas, aparelhos e mate-
riais elétricos, e suas partes entre janeiro/agosto
de 2002 e janeiro/agosto de 2008. No capitulo re-
atores nucleares, caldeiras, maquinas, etc., cons-
tata-se um crescimento de 21,8% em Pernambuco
e de 212,7% no Ceara nesse mesmo intervalo.

A recente apreciacdo do délar?, refletindo as
turbuléncias financeiras, assim como a desacele-
racdao da economia mundial afetardo a continui-
dade desse ciclo de modernizacdo das estruturas
produtivas da regido Nordeste.

A expansao das importagcdes ndo comprometeu
o desempenho da producao local de maquinas, que
cresceu 18,1% no periodo janeiro/junho, liderando
a expansao industrial. Todos os subsetores da in-
ddstria de bens de capital registraram aumento no
indicador acumulado-no no ano, com énfase para
a producdo de bens de capital para o setor agro-
pecuario e para infra-estrutura. A maior demanda
por bens de capital de infra-estrutura reflete, so-
bretudo, os investimentos realizados no ambito do
Programa de Aceleracao do Crescimento (PAC).

Vale mencionar que os desembolsos do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e So-
cial (BNDES) para o setor de infra-estrutura ja
alcancaram R$ 33,7 bilhes nos dltimos 12 me-
ses — incremento de 31% em relacdo ao periodo
anterior. Esse montante é superior as liberacoes
vinculadas a inddstria.

Contudo, alguns fatores podem reduzir o rit-
mo de crescimento da Formacdo Bruta de Capital

1 Segundo a Economatica, o délar ja acumulava alta de 53,4% ante o real no segundo semestre até 08.10.2008 (UOL,

2008).
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Fixo (FBCF). Em primeiro lugar, a crise financeira
internacional ja afetou o indice de confianca da
inddstria, que caiu 2,2% entre agosto e setembro
de 2008 (FGV; IBRE, 2008). Ademais, o encareci-
mento das importacdes de bens de capital, como
decorréncia da apreciacdo do doélar, influenciara
negativamente as decisdes de investimento.

No caso especifico do Nordeste, o forte cresci-
mento das exportacdes de produtos basicos vem
sendo apontado como o grande responsavel pela
manutencao de investimentos na regido. 0 mo-
vimento de correcdo dos precos das commodities
prejudicara os programas de investimento da in-
distria extrativa e de bens intermediarios, repre-
sentativos da matriz industrial nordestina. Vale
destacar que algumas plantas industriais progra-
madas ou em fase de implantacdo na regido sao
voltadas principalmente para a exportacao.

Com relacdo ao mercado externo, as vendas

internacionais apresentaram crescimento de
5,1%, recuperando-se do desempenho negativo
verificado no trimestre anterior. Por outro lado, o
aumento de 25,8% das importacoes foi o décimo

nono seguido desde o quarto trimestre de 2003.

Vale salientar que o incremento das importacdes
supera o das exportagdes desde 2006.

Informacdes da Funcex revelam que a balan-
¢a comercial registrou um superavit de US$ 16,9
bilhoes nos oito primeiros meses do ano - recuo
de 38,4% em relacdo ao saldo acumulado em cor-
respondente periodo de 2007. Nesse intervalo, as
importacdes totalizaram US$ 113,9 bilhGes e as
exportacoes US$ 130,8 bilhdes. Considerando-se
0 més de agosto, o saldo da balanca comercial
ficou em US$ 2,2 bilhdes, com US$ 19,7 bilhoes
de exportacoes e o recorde de US$ 17,5 bilhdes
em importacoes.

Os produtos basicos continuam contribuindo
substancialmente para o aumento das vendas in-
ternacionais, com incremento de 59,7% em agos-
to de 2008 comparativamente ao mesmo més de
2007, decorrente do aumento de 65,2% dos pre-
¢os internacionais, enquanto o quantum exporta-
do caiu 3,2% (Grafico 6).

Portanto, os bons resultados estdo associados
a manutencao dos precos internacionais ainda
elevados das commodities. Na avaliacdo do FMI,
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to/2007 - Agosto/2008. Base (2006=100)

Fonte: (SECEX; MDIC, 2008).
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dois fatores deverdo segurar os precos das com-
modities. Em primeiro lugar, o crescimento das
economias emergentes acima da média mundial,
impulsionado pelo dinamismo do mercado inter-
no. Se a crise financeira ndao assumir proporgoes
alarmantes, os grandes paises emergentes man-
teriam taxas de crescimento ainda significativas.
Ademais, a falta de maior capacidade de oferta
desses produtos nos proximos anos seria decisiva
para evitar a redugdo nos seus precos.

Outras analises ja consideram que a desace-
leracdo da economia mundial produzira um mo-

vimento de correcdo dos precos, com aumento
dos estoques de determinadas matérias-primas,
como o petréleo.

Este momento de incerteza é extremamente
prejudicial para as exportagcdes nordestinas, em
vista da forte participacao das commodities meta-
licas e agricolas na pauta exportadora da regiao.
Considerando-se as exportacoes do Nordeste para
a China, por exemplo, apenas cinco setores produ-
tores de commodities sao responsaveis por mais de
90% do valor exportado (Tabela 1).

Tabela 1 - Nordeste - Principais Setores Exportadores para China de 2008 - Janeiro-Agosto

Cédigc;“(::;pitulo Descricao do Capitulo NCM (Emuﬁz;(:l,;oo) Participacao
12 Sementes e Frutos Oleaginosos, Graos, Sementes, etc. 1.093.769.059 60%
47 Pastas de Madeira ou Materias Fibrosas Celuldsicas, etc. 251.942.394 14%
15 Gorduras, Oleos e Ceras Animais ou Vegetais, etc. 217.486.467 12%
74 Cobre e suas Obras 51.952.646 3%
84 Reatores Nucleares, Caldeiras, Maquinas, etc., Mecanicos 44.490.001 2%
Total das Exportacdes 1.821.812.578 101%

Fonte: (BRASIL, 2008b).

3.2 - Producao Industrial do Brasil

As informacdes divulgadas pela Pesquisa Indus-
trial Mensal - Producao Fisica (PIM-PF) referentes
a agosto assinalaram retracao da producao indus-
trial em 1,3% frente ao més de julho, na série
dessazonalizada. Essa retracdo atingiu quinze dos
27 segmentos investigados, com destaque para os
recuos de produtos quimicos (-5,5%) e alimentos
(-3,1%). Este dltimo ramo ja registra uma perda de
6,2% no acumulado dos altimos quatro meses.

Entretanto, no periodo janeiro/agosto, a in-
ddstria brasileira apresentou expansao de 6%,
liderada pelo dinamismo dos setores de bens
de capital (18,1%) e bens de consumo duraveis

(11,8%). Em contrapartida, os setores de bens
intermediarios (5%) e bens de consumo nao-du-
raveis (1,7%) tiveram incrementos abaixo da mé-
dia nacional.

0 acelerado ritmo de crescimento da indGstria
de bens de capital no acumulado do ano conti-
nua resultando da performance dos segmentos de
bens de capital pecas agricolas (84,9%) e bens
de capital agricolas (39,8%), refletindo o dina-
mismo da agroinddstria. Vale mencionar também
a expansdo dos segmentos vinculados a infra-es-
trutura, como os bens de capital para o setor de
energia elétrica, que cresceu 13,3% (Tabela 2).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 18, jul. - set. 2008. | 19



Tabela 2 - Brasil: Producio Fisica - indices Especiais de Bens de Capital

Segmentos

Bens de Capital Para Fins Industriais

Bens de Capital Para Fins Industriais Seriados
Bens de Capital Para Fins Industriais Nao-Seriados
Bens de Capital Agricolas

Bens de Capital Pecas Agricolas

Bens de Capital Para Construcao

Bens de Capital Para o Setor de Energia Elétrica
Bens de Capital Equipamentos de Transporte

Bens de Capital de Uso Misto

Fonte: (IBGE, 2008c).
(1) Base: Igual Més do Ano Anterior = 100.
(2) Base: Igual Periodo do Ano Anterior = 100.

Nos oito primeiros meses do ano, o dinamismo
do setor de bens de consumo duraveis decorreu,
sobretudo, do comportamento do setor automo-
bilistico. As informacdes da Anfavea (2008) reve-
lam que ja foram produzidos 1.380 mil veiculos
no periodo janeiro/setembro de 2008 - aumento
de 22,7% em relacdo a correspondente periodo
do ano anterior. Entretanto, na comparagdo com
ajuste sazonal, a producao caiu 16,7% em rela-
¢do a julho, ja refletindo a redugdo do crédito
com recursos estrangeiros e domésticos. A aver-
sao dos bancos nacionais ao risco ja esta pro-
vocando incremento no custo das operacoes de
crédito, assim como uma reducao dos prazos de
financiamentos das familias.

0 Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada
(NUCI), calculado pela Fundagao Getdlio Vargas,
alcancou 86,4% em setembro de 2008, sinali-
zando certa estabilidade nos dltimos meses. Esse
quadro contrasta com o ritmo de crescimento
acelerado da producdo e do emprego industrial,
0 que pode estar revelando a maturacdo de in-
vestimentos na modernizacdo e ampliacdo da ca-
pacidade produtiva (Grafico 7).

Ademais, os ganhos de produtividade obtidos
nos Gltimos quatro anos e no primeiro semestre

Mensal (1) Acumulado (2)
Jun Jul Ago Jan-Jun = Jan-Jul @ Jan-ago
109,03 115,49 105,45 110,04 110,86 110,11
106,90 115,20 103,18 108,94 109,88 108,94
125,00 117,31 122,73 117,41 117,40 118,07
132,67 141,66 125,32 142,63 142,48 139,82
165,96 170,72 136,98 206,49 198,25 184,92
100,48 116,67 94,89 106,03 107,60 105,74
130,65 117,23 104,66 114,31 114,79 113,30
133,00 132,75 120,42 128,67 129,32 127,93
116,31 119,44 112,11 110,39 111,71 111,76

de 2008 revelam a ocorréncia de ampliacdo da
capacidade produtiva. A expansao da produtivi-
dade no primeiro semestre de 2008 (3,5%) esta
associada ao crescimento da producdo industrial
(6,3%) e das horas pagas (2,7%) (Tabela 3).

Dos 18 setores analisados, 11 apresentaram
incremento da produtividade no periodo janei-
ro/junho de 2008 - e, em seis deles, o aumento
se faz acompanhar de elevacoes nas horas pagas,
com énfase para fabricacdo de meios de transpor-
te (7,6%), borracha e plastico (5,8%) e minerais
nao-metalicos (5,5%).

0 alto nivel de utilizacdo da capacidade ins-
talada esta em grande medida sendo influenciado
pelos setores produtores de material de consumo
(92,1%) - o maior indice desde o inicio da série.
A capacidade instalada da construcao civil segue
pressionada ha algum tempo, devido ao grande
nimero de empreendimentos no setor nos Glti-
mos dois anos.

Isso tem pressionado substancialmente os
custos de producdo do setor. De fato, o Indice
Nacional da Construcdo Civil (INCC) subiu 12,08%
no acumulado dos Gltimos 12 meses até setem-
bro - a mais intensa alta nos Gltimos quatro anos.
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Grafico 7 - Brasil: Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada (%) com Ajuste Sazonal. Set./07

a Set./08
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008).

Tabela 3 - Brasil: Indicadores de Producao Fisica (PF), Pessoal Ocupado (PO) e Produtividade

(PF/HP)
Més/Més com Ajuste Sazonal
Indicadores .
Jan Fev Mar | Abr Mai
Producdo Fisica (PF) 1,8 -0,4 0,5 0,3 -0,6
Pessoal Ocupado (PO) -0,1 0,5 0,1 -0,3] -0
Produtividade (PF/HP) 1,8 -2,1 1,5 0,1 0,1

Fonte: (IEDI, 2008b).

0 aco e o cimento figuram entre os insumos da
construcdo civil com maior elevacdo de precos
em 2008. Entretanto, a possibilidade de dimi-
nuicdao no ritmo de novas construcoes devido a
menor oferta de crédito pode provocar um recuo
no indice de inflacdo.

Convém assinalar o forte crescimento do Nuci
no setor de bens de capital, que subiu de 85,5%
em janeiro de 2008 para 89,2% em setembro de
2008, apos atingir o pico de 89,9% em julho do
mesmo ano. Essa progressdo reflete a expansao

Acumulado Mensal

Jun Jan- Jan- Jan- Jan- Jan- jun/08
Dez/04 Dez/05 Dez/06 Dez/07 Jun/08 ]

2,7 8,3 3,1 2,8 6,0 6,3 6,6

0,5 1,8 1,3 0,0 2,2 2,7 2,5

2,0 6,1 2,1 2,5 4,2 3,5 3,9

dos investimentos que vem ocorrendo na econo-
mia brasileira. A situacdo bastante favoravel do
ambiente empresarial foi decisiva para a realiza-
cdo dessas inversoes.

Entretanto, a julgar pelo Indice de Confianca
da Inddstria divulgado pela Confederacao Na-
cional da Inddstria (CNI) em outubro, houve um
recuo do otimismo dos empresarios. O indicador
geral alcancou 52,5 pontos - queda de 5,6 pon-
tos em relacdo a julho de 2008 e de 7,9 pontos
comparativamente a outubro de 2007.
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0 levantamento indica uma deterioracdo da
percepcao dos empresarios com relacdo ao cena-
rio econdmico nos proximos seis meses, que caiu
de 55,4 pontos em julho para 46,7 em outubro.
De acordo com a metodologia da CNI, valores
abaixo de 50 pontos revelam pessimismo. Dos se-
tores investigados, cinco assinalam indice infe-

rior a 50 pontos (alcool, couro, cal¢ados, papel e
celulose e madeira), contra apenas dois em julho.
Finalmente, o indicador revelou uma queda na
confianca dos executivos das grandes empresas:
59,9 pontos em julho contra 51,5 pontos em ou-
tubro. Vale destacar que 80% dessas companhias
sdo exportadoras.

3.21 - Producao Industrial do Nordeste

Em 2006, a taxa de crescimento do Valor de
Transformacao Industrial (VTI) da inddstria nor-
destina foi de 15,6% comparativamente a 2005
- bastante superior a média nacional (9,2%).
Esse desempenho deveu-se a lideranca dos se-
tores de bens intermediarios e bens de consumo
nao-duraveis, com forte presenca na estrutura
industrial nordestina.

De acordo com a Pesquisa Industrial Anu-
al (PIA) - empresa, do IBGE, para 2006, a ex-
pansao da atividade industrial elevou para 9,9%
a participacao do VTI do Nordeste no total da
indGstria brasileira. Considerando-se o universo
das grandes empresas com 1.000 ou mais pes-
soas ocupadas no total nacional do segmento, a
participacdo da regido é ainda mais significativa,
chegando a 10,5% (Grafico 8).

Vale destacar que as grandes empresas do Nor-
deste respondem por 68,4% do total da producao
industrial e 43,8% do pessoal ocupado da regido.
0s ramos com maior VTI nesse grupo de empresas
sao refino de petrdleo e producdo de alcool, ali-
mentos e bebidas, produtos quimicos e indlstria
extrativa, com 71% da producao total do conjun-
to dessas empresas.

Em 2007, constata-se um descompasso entre
os desempenhos da atividade industrial nordesti-
na e brasileira, prejudicando o aumento da parti-
cipacao da regido no PIB do pais (Grafico 9).

Esse descompasso se explica fundamental-
mente pelo maior dinamismo das categorias de
bens de capital e de bens de consumo duraveis,
que estdo localizados, sobretudo, no eixo Sul/
Sudeste. As boas condicdes de financiamento e o
crescimento da massa salarial foram determinan-
tes para garantir a expansdo da demanda interna
em detrimento das exportacdes liquidas.

Para os oito primeiros meses de 2008, o cres-
cimento do Nordeste continua inferior a média
nacional. O aumento de 3,6% refletiu o avanco
de nove dos onze setores pesquisados pelo IBGE,
com destaque para celulose e papel (28,9%),
refino de petrdleo e producdo de alcool (4,2%),
alimentos e bebidas (5,7%) e inddstria extrativa
(4,1%), segmentos com forte parcela no conjun-
to das grandes empresas da regiao (Grafico 10).

Os segmentos produtores de commodities fo-
ram beneficiados pelas altas cota¢des vigentes no
mercado internacional e pela forte demanda dos
paises emergentes. No caso da producdo de papel
e celulose, a regido Nordeste vem se beneficiando
substancialmente da expansao dos investimentos
das principais empresas do setor (Grafico 11).

De acordo com a Associacdo Brasileira de Ce-
lulose e Papel (Bracelpa), as vantagens compe-
titivas do pais e, em particular, da regido Nor-
deste, tém viabilizado inversdes substanciais de
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Grafico 8 — Brasil. Estrutura do Valor da Transformacao Industrial no Total da Inddstria e nas
Grandes Empresas, Segundo as Regioes — 2006
Fonte: (IBGE, 2008b).

-2

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008*
m— Brasil 2,73 0,04 8,3 3,09 2,82 6,01 6,02
we= Nordeste 0,69 -1,72 7,58 2,51 3,29 3,12 3,61

Grafico 9 - Brasil e Nordeste: Taxas de Crescimento da Indistria Geral 2002 - 2008
Fonte: (IBGE; SIDRA, 2008a).
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Grafico 10 — Nordeste: Classes e Géneros da Indistria de Transformacao. Ago.08 - Variacao Acu-
mulada no Ano (%)
Fonte: (IBGE; SIDRA, 2008a).
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Grafico 11 — Nordeste - Desempenho da Producao de Papel e Celulose - Ago/2007 - Ago/ 2008
- Variacao Acumulada no Ano
Fonte: (IBGE; SIDRA, 2008a).
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empresas como Aracruz Celulose, Suzano Papel e
Celulose, Votorantim Celulose e Varecel. A Suzano,
por exemplo, prevé para os proximos anos a cons-
trucao de trés fabricas no Nordeste e ampliacao
de unidades existentes, perfazendo um desem-
bolso total de US$ 6,6 bilhoes, visando triplicar
sua capacidade para 6 milhoes de toneladas. Com
a realizacao desses investimentos o Brasil ultra-
passara a China, atingindo a terceira posi¢ao no
ranking de paises produtores de celulose até 2012
(GLOBAL, 2008a).

Ademais, a regido pode se beneficiar do crescen-
te interesse das multinacionais do setor em investir
no pais. Nos Gltimos anos, vem se intensificando a
transferéncia de plantas industriais de paises do
hemisfério Norte para o hemisfério Sul. A sueco-
finlandesa Stora Enso, uma das maiores do setor,
fechou quatro fabricas na Europa nos dltimos dois
anos, concentrando sua producao, sobretudo, em
paises da América Latina e na China. No Brasil, a
empresa estuda ampliar a capacidade de producao
de celulose por meio da Varecel, uma joint venture
com a Aracruz no sul da Bahia (GLOBAL, 2008b).

Entretanto, dois fatores podem afetar a progra-
macao de investimentos dessas empresas para 0s
proximos anos. O primeiro esta relacionado com a
desaceleracdo da economia mundial, com reflexos
negativos nos precos das commodities. Adicional-
mente, as empresas do setor tiveram perdas sig-
nificativas no mercado financeiro em decorréncia
da valorizacdo do délar e do forte crescimento dos
seus passivos externos, com reflexos negativos
nos respectivos programas de investimento.

A Suzano, por exemplo, anunciou a interrupgao
de uma linha de producdo da unidade localizada
em Mucuri, na Bahia, alegando uma forte retracao
do mercado asiatico. A crise financeira também
provocou o adiamento do projeto de aquisicdo da
Aracruz pela Votorantim Celulose e Papel (VCP).

As perdas substanciais da Aracruz no mercado fi-
nanceiro resultantes das suas operagdes com deri-
vativos cambiais explicam esse adiamento.

Outro segmento com forte desempenho no
acumulado dos oito primeiros meses do ano no
Nordeste foi o de alimentos e bebidas, em con-
traste com a tendéncia nacional. O crescimento
da demanda interna, devido a expansao salarial e
do crédito e as politicas de transferéncia de renda,
vem sendo o grande responsavel pelo dinamismo
desse setor.

Ja a expansao da indGstria extrativa nordesti-
na foi beneficiada pelo aumento dos precos dos
produtos basicos no mercado internacional nos
primeiros meses do ano. Esses itens, representa-
tivos na estrutura industrial do Nordeste, respon-
deram por 37,1% de todas as vendas do Brasil
para o exterior no periodo de janeiro a setembro
de 2008 - o maior indice desde 2003.

Os precos dos basicos registraram o expressivo
aumento de 46,6% em relacdo aos vigentes nos
oito primeiros meses de 2007. Em se tratando de
guantum, a categoria dos produtos basicos assi-
nalou incremento positivo, embora bem modesto
(0,6%). No caso nordestino, varios setores perten-
centes a essa categoria apresentaram forte par-
ticipacdo nas exportacoes da regido no periodo
janeiro/agosto (Tabela 4).

A restricdo de crédito no mercado interna-
cional podera afetar o desempenho da inddstria
extrativa, assim como o de outros setores expor-
tadores da regido. De acordo com o Bacen, o vo-
lume de empréstimos para empresas que precisam
financiar as vendas internacionais caiu 19,6% nos
Gltimos 12 meses. Essa informacao refere-se ao
mecanismo Adiantamento de Contrato de Cam-
bio (ACC)?, modalidade mais difundida de finan-
ciamento a exportacgao. A redugdo do volume de

2 Mecanismo por meio do qual exportadores recebem antecipadamente, pelo embarque da mercadoria, a conversao das divi-
sas, em moeda nacional, as quais serdo obtidas por exportacdes futuras (G. FILHO, 2004).
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Tabela 4 — Nordeste — Participacao do Setor nas Vendas Internacionais — Janeiro/Agosto de 2008

Em US$ 1,00
Codigo NCM Produto US$ FOB Participacao

27 Combustiveis Minerais, Oleos Minerais, etc. Ceras Minerais 1.182.538.410 11,54%
47 Pastas de Madeira ou Materias Fibrosas Celulosicas, etc. 857.680.788 8,37%
29 Produtos Quimicos Organicos 734.251.600 7,16%
74 Cobre e suas Obras 704.718.301 6,87%
72 Ferro Fundido, Ferro e Aco 697.838.482 6,81%
17 Aclcares e Produtos de Confeitaria 649.300.761 6,33%
12 Sementes e Frutos Oleaginosos, Graos, Sementes, etc. 558.823.699 5,45%
87 Veiculos Automoveis, Tratores, etc. suas partes/Acessorios 441.118.134 4,30%
76 Aluminio e suas obras 428.473.900 4,18%
26 Minérios, Escorias e Cinzas 404.232.719 3,94%
64 Calgados, Polainas e Artefatos Semelhantes, e suas partes 355.648.768 3,47%
Total 10.250.756.579 100,00%

Fonte: (BRASIL, 2008c).

novos empréstimos se faz acompanhar de uma
elevacdo no custo das operagdes, com aumen-
to de 6,3 pontos percentuais da taxa de agosto
(17,4%) em relacdo a de 12 meses atras (11,1%)
(IEDI, 2008a).

Bahia, Ceara e Pernambuco

Dos estados investigados pela Pesquisa Indus-
trial Mensal - Producdo Fisica do IBGE, o desta-
que foi a Bahia, com taxa de crescimento positiva
(7%) e acima da média nacional na comparagao
agosto/2008 - agosto/2007. 0 bom desempenho
da inddstria baiana nesse indicador resultou do
crescimento de sete dos nove segmentos pesqui-
sados. Os maiores incrementos ocorreram em ce-
lulose e papel (48%), borracha e plastico (21,5%)
e produtos quimicos (6,7%). Em contrapartida,
as contribuicdes negativas vieram de alimentos
e bebidas (-3,2%) e veiculos automotores (-6%).
Esse resultado foi de recuperacdo, ja que no més
anterior a producdo industrial do estado cresceu
apenas 0,5% no indicador mensal, contra 8,5%
da inddstria brasileira.

No acumulado do ano, o incremento de 4,4%
da producdo industrial baiana foi inferior ao da
média nacional. A explicacdo encontra-se, em
parte, na fraca performance dos setores mais re-
presentativos da inddstria da Bahia, no caso o

refino de petréleo e producao de alcool (39,8%
do VTI do estado em 2006), com acréscimo de
0,8%, e produtos quimicos (21,1% do VTI), que
caiu 0,6%. Outros dois setores relevantes, ou seja,
alimentos e bebidas e veiculos automotores, assi-
nalaram crescimento pouco expressivo, de 1,9% e
0,7%, respectivamente (Grafico 12).

0 emprego industrial na Bahia registrou cres-
cimento de 1,9% no acumulado janeiro/agosto,
abaixo da média do pais (2,8%). Analisando-se
por segmento, é facil constatar que um grupo
cresce a taxas bem superiores a média geral da
inddstria. Sao exemplos desse grupo os ramos
de calgados e couro (12,6%), vestuario (4,3%),
maquinas e equipamentos, exclusive elétricos,
eletrénicos, de precisao e comunicacao (19,5%),
minerais nao-metalicos (17,9%) e metalurgia
basica (5,1%).

Observa-se, portanto, que alguns ramos tradi-
cionalmente empregadores, assim como a produ-
cdo de maquinas e equipamentos, com alto coe-
ficiente de importacdo no estado, sao destaques
nesse conjunto. Por outro lado, outros segmentos
considerados intensivos em mao-de-obra, como o
téxtil (-9%) e o de alimentos e bebidas (-2,3%),
assim como o ramo de produtos quimicos (-21%),
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Grafico 12 - Bahia: Classes e Géneros da Inddstria de Transformacao. Variacao Acumulado no
Ano (%)
Fonte: (IBGE; SIDRA, 2008b).

fortemente atingido pela reducdo das importa-  ses de 2008. As exportacdes acumulam até agos-
¢Oes, estdo desempregando. to de 2008, US$ 6,1 bilhoes, registrando alta de

o . N
No que se refere 4 produtividade da indstria 30,8% comparativamente aos.resultaL?os de Ja[]e1
ro/agosto de 2007. Enquanto isso, as importacoes

baiana, o pequeno diferencial entre o crescimen- o o
cresceram 25,1%, atingindo US$ 4,4 bilhdes.

to da producdo industrial e o das horas pagas
implicou o aumento de apenas 1,2% da produ- Somente em agosto, as exportacdes alcan-
tividade no primeiro semestre de 2008 (IEDI,  caram US$ 746,8 milhdes, com incremento de
2008c) - o menor resultado observado entre os 10,2% em relacao a agosto de 2007. O principal
estados investigados. produto exportado foi a celulose - reflexo dos
Setorialmente, a maior produtividade foi ob- grafndes inves.timentos rea[iza(j.os o setor -, se-
servada no ramo de borracha e plastico (5,6%), guida pela soja e os automovets.
em que a expansao da producdo industrial foi As projecdes para 2008 apontam para um va-
acompanhada por um aumento do emprego e das lor de US$ 9 bilhdes, 21,6% superior ao recorde
horas pagas. No segmento de alimentos e bebidas,  histérico de 2007 (US$ 7,4 bilhdes). A forte ele-
0 ganho de produtividade de 4,3% esté associado vacao dos precos dos produtos basicos e semima-
a investimentos de substituicdo, ja que o aumen-  nufaturados explica o dinamismo das exportacdes
to da producdo se faz acompanhar de reducao do baianas. Esses itens tém participacdo relevante

emprego e das horas pagas (Grafico 13). no total exportado pelo estado.

Em contraposi¢ao a performance da producao e Na ind(stria cearense, sete dos dez ramos
do emprego industrial, o comércio exterior apre-  investigados foram responsaveis pelo acréscimo
sentou excelente resultado nos oito primeiros me-  de 5,9% da producdo industrial em agosto, no
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Grafico 13 - Brasil e Unidades da Federa¢do. Indicador Acumulado de Produtividade (PF/HP)
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Fonte: (IBGE; SIDRA, 2008b).

confronto com igual més de 2007, com destaque
para alimentos e bebidas (15,8%), que apresen-
ta o maior peso na estrutura industrial, produtos
quimicos (19,6%) e metalurgia basica (33,8%).
A principal influéncia negativa veio de minerais
nao-metalicos (27,4%), em decorréncia da forte
queda na producdo de cimento.

A boa performance do setor de alimentos e
bebidas deve-se, principalmente, a producdo e
exportacdo de castanha de caju. Entretanto, vale
destacar que outras empresas cearenses desse se-
tor estdo cada vez mais procurando ingressar no
mercado externo. Um encontro realizado no inicio
de outubro na Federacdo das Inddstrias do Estado
do Ceara (FIEC) entre a empresa francesa Cape
Team, especializada na distribuicdo e introducao
de produtos estrangeiros no varejo da Europa, e
empresas cearenses do segmento de alimentos e
bebidas demonstra o interesse desses produtores
pelo mercado internacional.

Segundo o consultor na area internacional da
Refrigerantes Wilson, Glauro Campello, a empresa
estd enviando um mostruario e embalagens de
dois litros para o mercado europeu, no sentido
de verificar se o produto atende aos padrdes e
normas européias vinculados aos itens quimicos
e quantidade de aclcar. Segundo o consultor, a
empresa, com fabricas no Ceard e no Maranhao,
tem condic¢des de expandir a capacidade produti-
va para atender a demanda externa.

Ja a fabrica de geléias e doces Allnat, sedia-
da em Horizonte, que ja destina uma parte da
producdo para os mercados norte-americano e
portugués, pretende ampliar sua participacdao no
mercado europeu, exportando para a Franca e a
Alemanha. Atualmente, a empresa apresenta uma
capacidade exportadora de 200 mil potes de ge-
léias e igual quantidade de doces por més, equiva-
lente a quatro contéineres. Uma das especialida-
des dessa fabricante é a producao de geléias e do-
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ces organicos, artigos mais elaborados e voltados,  nacional, ainda refletindo a perda de competiti-
sobretudo, para o mercado externo, com precos vidade decorrente da apreciacdo do real, da forte
bem superiores aos dos produtos convencionais. concorréncia asiatica e do dinamismo do consumo
. doméstico. Entre janeiro e agosto deste ano, o
A recente expansao da empresa envolveu a . o .
e y e et segmento téxtil brasileiro registrou um saldo ne-
aquisicao da marca “Doces Real”, cuja fabrica fe- ) o ) B
gativo de US$ 1,1 bilhdo, com importagdes de US$
2,5 bilhdes e exportacoes de US$ 1,4 bilhdo - o

pior resultado desde 1990. No caso do Ceara, as

chou ha cinco anos, e investimento no montante
de R$ 1 milhdo em equipamentos, desenvolvi-
mento da marca e prospeccao de mercado (INDI;

FIEC, 2008). importacdes de produtos téxteis registraram um

acréscimo nos oito primeiros meses de 2008, com-
No periodo janeiro/agosto, observou-se um parativamente ao mesmo periodo do ano anterior.
aumento de 3,7% da inddstria cearense, com-

parativamente ao mesmo periodo de 2007. As As variades do pessoal ocupado foram satis-

e i fatorias para a indlstria do estado. De fato, com-
principais influéncias positivas foram novamen-
te registradas em alimentos e bebidas (13,8%)

e produtos quimicos (13,5%). Em sentido opos-

parando-se agosto de 2008 e de 2007, o pessoal
empregado na inddstria expandiu 5,1%, enquanto

. no acumulado janeiro/agosto aumentou apena
to, os destaques negativos foram observados em J /ag penas

téxtil (-6,5%) e refino de petréleo e producao de
alcool (-23,5%) (Grafico 14) ram resultados significativos no nimero de pes-

1%. Nesta dltima base de comparacao, assinala-

soas empregadas os ramos de produtos quimicos

0 desempenho negativo do setor téxtil nessa (14 39%), borracha e plastico (12,9%), metalurgia
fase anterior a crise financeira seque a tendéncia basica (11,5%) e calcados e couro (6,3%).
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Grafico 14 — Ceara - Desempenho da Producao Téxtil - Ago/2007 — Ago/ 2008 - Variacao Acumu-
lada no Ano
Fonte: (IBGE; SIDRA, 2008b).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 18, jul. - set. 2008. | 29



0 crescimento do emprego na inddstria de
calcados reflete o incremento da producdo e das
exportacoes. Vale destacar que a significativa
elevacao das importacdes cearenses de cal¢ados
nos Gltimos cinco anos, sobretudo da China, ndo
implicou um processo de substituicdo de impor-
tacoes. 0 estado reagiu a essa concorréncia espe-
cializando-se na producdo de calcados sintéticos,
em que prevalece a concorréncia preco. Ou seja,
o cambio valorizado e a forte concorréncia chine-
sa nao afetaram substancialmente o desempenho
desse segmento no Ceara®.

Entretanto, os produtores do Brasil e do Ce-
ara prevéem um expressivo aumento das impor-
tacoes de calcados provenientes da China. De
acordo com o presidente da Associacdo Brasileira
das Inddstrias de Calcados (Abical¢ados), Mil-
ton Cardoso, alguns fabricantes chineses estdo
concedendo descontos de 40% e até 50% em
seus produtos, para o mercado brasileiro. Dian-
te da retracdo dos mercados domésticos norte-
americano e europeu, as exportacdes chinesas
se voltam para mercados emergentes com taxas
positivas de crescimento econémico. Além da
desaceleragdo da atividade econdmica nos pai-
ses desenvolvidos, a valorizacdo da moeda chi-
nesa (yuan) e as novas leis trabalhistas chinesas
em vigor desde janeiro de 2008 contribuem para
a queda dos precos dos calcados.

Em contrapartida, chama a atencdo o recuo
de 11,5% do emprego registrado no setor de ali-
mentos e bebidas, apesar do forte crescimento da
producdo industrial. Uma explicacao pode estar
relacionada com a realizacdo de investimentos
de substituicdo no setor. De fato, a produtivida-
de da indlstria de alimentos e bebidas cresceu
28% no primeiro semestre de 2008, sendo supe-
rada apenas pelo segmento de produtos de metal
- exclusive maquinas e equipamentos (42,3%).
0s ganhos de produtividade do setor de alimen-

3 Sobre o assunto, ver Melo; Moreira; Veloso, 2008.

tos podem estar vinculados a mudancas técnicas
e organizacionais poupadoras de mao-de-obra.

Ja a produtividade geral da inddstria cearen-
se teve um acréscimo de apenas 1,7% nos seis
primeiros meses do ano. Dos oito segmentos pes-
quisados, seis apresentaram variacdo negativa.
As maiores retragdes verificaram-se nos ramos de
coque, refino de petréleo, combustiveis nucleares
e alcool (-24,8) e téxtil (-10,4%). Nessas duas
atividades, observam-se recuos da producdo, do
emprego e das horas pagas.

Pernambuco registrou incremento de 3,7% da
indGstria em agosto na comparacdo com idéntico
més do ano anterior, com oito dos onze setores
pesquisados apresentando variacoes positivas. Os
segmentos que mais contribuiram para o cresci-
mento da producao industrial foram: metalurgia
basica (14,9%) e borracha e plastico (11,5%). As
principais pressdes negativas ficaram por conta
de alimentos e bebidas (-0,9%) e minerais nao-
metalicos (-2,9%).

No acumulado do ano, o acréscimo de 6,6% da
producdo industrial pernambucana foi superior ao
da média nacional (6%). O bom desempenho da
economia pernambucana nesse indicador deveu-
se ao crescimento de sete das onze atividades
industriais pesquisadas. Os maiores incrementos
estdo vinculados a indlstria de metalurgia basica
(10%), refino de petrdleo e producao de alcool
(130,2%) e produtos quimicos (7%). As maiores
baixas foram observadas nos segmentos de ce-
lulose e papel (-9,2%) e calcados e artigos de
couro (-18,5%).

A expansao da producdo industrial ndo se
fez acompanhar de aumento do emprego, que
sofreu um decréscimo de 0,6%. Analisando-se
por atividade econémica, o grupo envolvendo
ramos intensivos em mao-de-obra apresenta ta-
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xas negativas de crescimento. Assim, por exem-
plo, alimentos e bebidas (- 0,4%), téxtil (-0,8%),
vestuario (-16,8%) e calcados e couro (-5,1%)
vém registrando queda do emprego. Ou seja, as
atividades tradicionalmente empregadoras estao
reduzindo seus efetivos de mao-de-obra.

Por outro lado, o emprego no ramo de fumo
(23,6%), coque, refino de petroleo, combus-
tiveis nucleares e alcool (14,2%), maquinas e
equipamentos, exclusive elétricos, eletronicos, de
precisdo e de comunicacao (14,2%) e borracha e
plastico (8,3%) tiveram variagdes positivas. Nes-
se grupo, constata-se a existéncia de segmentos

3.3 - Comercio

intensivos em capital e, portanto, pouco absorve-
dores de mao-de-obra. Essa configuracao explica a
expressiva diferenca entre o crescimento da produ-
cdo industrial e o do emprego no estado.

No que tange a produtividade, Pernambuco
assinalou uma variacao positiva de 7,7% - a ter-
ceira maior entre os 11 estados pesquisados. Os
maiores destaques foram coque, refino de petré-
leo, combustiveis nucleares e alcool (92,1%) e
metalurgia basica (13,1%). Em sentido contrario,
os segmentos calcados e couro (-26,1%) e téxtil
(-12,7%) registraram quedas acentuadas.

3.31 - Desempenho do Comercio no Brasil

Segundo o relatério da Pesquisa Mensal de
Comércio (PMC), divulgado pelo IBGE, referente
a agosto de 2008, o comércio varejista no pais
apresentou crescimento de 1,1% no volume de
vendas e de 1,2% na receita nominal, comparati-
vamente ao més anterior, descontados os efeitos
sazonais (Tabela 5).

Nas comparagdes sem ajustamento sazonal,
o volume de vendas do comércio varejista regis-
trou expansdo de 9,8% relativamente a agosto de
2007, 10,6% no acumulado do ano e 10,2% nos
Gltimos 12 meses. Em relacao a receita nominal
nesses mesmos periodos, o comércio varejista re-
gistrou crescimento de 16,5%, 16,4% e 15,3%,
respectivamente. Segundo analise da Tendéncias
Consultoria Integrada, o desempenho positivo do
comércio varejista em agosto foi impulsionado
pelos dois principais condicionantes da deman-

da: massa salarial e crédito. Vale ressaltar que os
efeitos da crise internacional ainda ndo estavam
presentes nesse periodo.

Todas as atividades que compdem o comér-
cio varejista relacionadas na PMC apresentaram,
em agosto @ltimo, crescimento real no volume
de vendas relativamente a agosto de 2007. Os
segmentos que apresentaram maiores taxas de
crescimento nesse periodo foram equipamentos e
materiais para escritorio, informatica e comuni-
cacdo, outros artigos de uso pessoal e doméstico,
moveis e eletrodomésticos e combustiveis e lu-
brificantes. Com relagdo as taxas apresentadas no
periodo anterior, julho de 2008/07, apenas equi-
pamentos e materiais para escritério, informatica
e comunicacdo e hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo registra-
ram desempenho superior.
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Tabela 5 - Brasil: Indicadores de Desempenho do Comércio Varejista, sequndo Grupos de Ativi-

dade PMC - (ago./08)

Receita Nominal

Taxas de Variacao

Volume de Vendas
Taxas de Variacao

Atividades Indicador Acumulado Indicador Acumulado
més/més | Agosto | Jan.-Ago. més/més = Agosto | Jan.-Ago.
anterior* /08 12 Meses |, tarior* /08 12 Meses

COMERCIO VAREJISTA 1,2 16,5 16,4 15,3 1,1 9,8 10,6 10,2

1. Combustiveis e Lubrificantes -0,6 13,6 8,8 6,4 0,3 11,7 9,6 8,0

2. Hipermercados, Supermercados,
Produtos Alimenticios, Bebidas 1,2 20,3 18,1 17,2 1,1 7,8 6,1 6,1
e Fumo

2.1. Super e Hipermercados 1,0 19,9 17,7 16,9 1,7 7,5 5,9 6,0

3. Tecidos, Vestuarios e Calcados 1,3 10,7 15,5 15,1 0,7 4,3 10,2 10,4

4. Moveis e Eletrodomésticos 0,4 9,3 13,3 12,1 1,0 13,1 17,9 16,3

5. Artigos Farmacéuticos, Médicos, 0,6 12,3 14,8 14,0 0,4 8,7 12,5 11,9
Ortopédicos e de Perfumaria

6. Equip. g Matenals pafa Es~cr1tor1o, 2.0 18,2 134 142 32 33,7 313 33,0
Informatica e Comunicacao

7. L1vr.os, Jornais, Revistas e Pape- 15 6,9 12,5 11,3 1,0 53 10,6 9.4
laria

8. Outrqs Artlgos de Uso Pessoal e 0,5 21,6 26,0 25.0 13 14,9 20,6 20,8
Doméstico

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO -0,7 12,6 18,7 17,9 -1,6 7,0 13,5 13,4

9. Veiculos e Motos, partes e pecas -4,0 6,0 22,8 22,9 -3,7 2,9 19,8 20,3

10. Material de Construcéao -1,1 13,9 19,2 18,6 -1,6 2,4 11,0 11,6

Fonte: (IBGE, 2008e). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

(*) Série com ajuste sazonal

0 segmento equipamentos e materiais para
escritério, informatica e comunicacdo registrou
0 expressivo aumento de 33,7% no volume de
vendas sobre agosto de 2007, de 31,3% no acu-
mulado janeiro/agosto do ano e de 33% no acu-
mulado dos dltimos 12 meses. Segundo o relatério
da PMC, a reducdo dos pregos dos produtos do
género, a importancia crescente desses bens na
cesta de consumo das familias e a facilidade de
financiamento foram os principais fatores que de-
terminaram esse desempenho.

0 segmento outros artigos de uso pessoal e
doméstico, que compreende as lojas de depar-
tamentos, oOticas, joalherias, artigos esportivos,
brinquedos, etc., apresentou crescimento real
no volume comercializado, registrando taxas de
14,9% em agosto de 2008 comparativamente a
agosto de 2007, 20,6% no acumulado do ano e

20,8% para os Gltimos 12 meses. Esse desempe-
nho foi influenciado pelo quadro geral da econo-
mia e pela comemoracdo do Dia dos Pais.

0 volume de vendas de méveis e eletrodomés-
ticos, sensivel a oferta de crédito, cresceu 13,1%
em agosto Gltimo comparativamente a agosto do
ano passado. No acumulado do ano e nos dltimos
12 meses, apresentou 17,9% e 16,3%, respecti-
vamente, de incremento nas vendas.

0 segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo apresen-
tou, em agosto de 2008, crescimento real de
7,8% no volume de vendas em relacdo a agosto
de 2007. No acumulado do ano e nos Gltimos 12
meses, 0 acréscimo registrado nas vendas foi de
6,1%. Segundo o Instituto para Desenvolvimen-
to do Varejo (2008), o segmento foi beneficiado
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pelo fim do ciclo de aumento dos precos dos ali-  varejista ampliado teve variacao de 7% no volume
mentos que vinha sendo registrado no pais. de vendas e de 12,6% na receita nominal.

Considerando-se o comércio varejista ampliado, 0 volume de vendas do segmento veiculos e
que inclui a venda de veiculos e motos, partes e motos, partes e pecas experimentou ligeiro au-
pecas e material de construcdo, o volume de ven-  mento de 2,9% em relacao a agosto de 2007, en-
das e a receita nominal, na série com ajuste sazo-  quanto o segmento material de construcao cres-
nal, registraram, em agosto de 2008 relativamente ceu 2,4% em relacdo a agosto/2007. Segundo a
ao més anterior, queda de 1,6% e 0,7%, respecti- PMC, a desaceleracdo dessas atividades indica
vamente. Na analise do periodo de agosto/2008 a uma acomodacdo do mercado apds forte cresci-
agosto/2007 sem ajustamento sazonal, o comércio mento dos Gltimos meses.

3.3.2 - 0 Comercio no Nordeste

Em agosto de 2008, quatro estados da regiao No acumulado do ano, até agosto, apenas o
apresentaram desempenho comercial (varejo am-  Rio Grande do Norte (19,5%) obteve crescimento
pliado) acima da média brasileira (Ceara, Mara- acima da taxa brasileira (18,7%), embora todos
nhio, Paraiba e Piaui). A Bahia apresentou taxa  0s estados tenham apresentado crescimento su-
de crescimento - ante o volume comercializado em perior a 10% no mesmo periodo.

agosto de 2007 - semelhante a brasileira (7%). Tudo isso corrobora a tendéncia de convergén-

cia do desempenho regional ao brasileiro expressa
na edicdo anterior da Conjuntura (BNB, 2008b).

A Paraiba obteve o maior percentual (13,3%), se-
guida do Ceard (11,7%), do Piaui (10,8%) e do

Maranhdo (10%) (Tabela 6).
Embora a PMC nao forneca dados desagrega-

No acumulado do ano, considerado ainda o dos, por atividade, para todos os estados, pode-
volume de vendas, apenas o Rio Grande do Nor-  se perceber que a inclusdo de “material de cons-
te (14,1%) cresceu acima da média brasileira trucdo” e “veiculos e motos, partes e pecas”, para
(13,5%), enquanto o Ceara registrou desempe-  compor o indice ampliado, eleva o resultado dos
nho similar ao nacional. indices comerciais em algumas economias da re-
gido. Prova disso é que, em sete estados, o volu-

Considerando-se a receita nominal (conceito .

. . me de vendas, no acumulado do ano até agosto,
ampliado), quatro dos nove estados (Ceara, Pa- B .
i ) . apresentou expansdes mais acentuadas quando
raiba, Maranhdo e Piaui) superaram a taxa de L. .
- . observadas as taxas do comércio varejista am-
expansao brasileira (12,6%) em agosto de 2008. . o .. .
pliado (que inclui essas atividades). As excecgdes

foram Rio Grande do Norte (desempenho proxi-
mo) e Paraiba (melhor desempenho no comércio

A Paraiba registrou o maior percentual (21,9%),
seguida do Ceara (17,5%), do Piaui (17,3%) e do

3 0
Maranhdo (15,9%). varejista ndo-ampliado).

4 Comércio varejista ampliado na comparagdo mensal: volume comercializado no més de referéncia comparado ao mesmo
més do ano anterior (2007).
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Tabela 6 - Variacoes Percentuais do Volume de Vendas e da Receita Nominal no Comércio
Varejista Ampliado, Brasil e Estados do Nordeste (Ago. e Jan.- Ago. de 2008)*

Volume de vendas

Unidade da Federacao

Ago./08
BRASIL 7,0
Maranhao 10,0
Piaui 10,8
Ceara 11,7
Rio Grande do Norte 3,4
Paraiba 13,3
Pernambuco 3,3
Alagoas 4,1
Sergipe 1,2
Bahia 7,0

Receita nominal

Jan.- Ago. /08 Ago./08 Jan.- Ago. /08
13,5 12,6 18,7
12,2 15,9 17,6
12,4 17,3 18,0
13,5 17,5 18,6
14,1 9,0 19,5
10,1 21,9 17,3

9,2 10,3 16,3
10,7 11,2 17,8
6,7 7,1 12,8
10,8 12,3 15,4

Fonte: (IBGE, 2008e). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparagao com o mesmo periodo do ano anterior.

Para trés estados nordestinos, Bahia, Ceara
e Pernambuco, o relatério da PMC detalha o de-
sempenho do comércio por atividade, em termos
mensais, anuais e no acumulado de 12 meses
(Tabela 7).

No Ceara, setores conexos ao crédito tém
apresentado bons resultados. No acumulado de
janeiro a agosto de 2008 houve crescimento de
23% no volume de vendas e 34% na receita nomi-
nal do comércio de materiais de construcao®. Por
sua vez, no comércio de veiculos e motos, partes
e pecas houve crescimento de 22,6% no volume
de vendas e de 27,9% na receita nominal.

Bahia e Pernambuco também apresentaram
situacdo semelhante: veiculos e motos, partes e
pecas com crescimento de 17,7% no volume de
vendas (Bahia) e material de construcao com ele-
vacao de 14,5% (Pernambuco).

Parte do bom desempenho na comercializacao
de veiculos e motos pode ser atribuida ao cresci-
mento mais acentuado na venda de motocicletas.

No pais o crescimento da frota total de veiculos,
inclusive motocicletas, foi de 10,3% (comparagao
com agosto de 2007), ante elevacdo de 18,7% no
nimero de motocicletas. Na regido Nordeste o
crescimento do nimero de motocicletas foi de
20,6%, enquanto a frota total cresceu 12,9% e,
no caso especifico do Ceara, houve um cresci-
mento de 17,3% no ndmero de motocicletas, ante
12,1% de crescimento da frota total®.

0 crédito, portanto, tem cumprido importan-
te papel no crescimento do comércio regional,
dada a influéncia que exerce no desempenho
dessas atividades.

A reducdo dos prazos e a elevacdo das taxas de
juros, contudo, podem influenciar negativamente
no desempenho de alguns setores. Em tempo, o
crescimento do volume de crédito’ destinado ao
financiamento de veiculos, que alcancou 28,3%
em janeiro de 2008 (em compara¢do com janeiro
de 2007) e manteve-se acima dos 12% nos meses
seguintes, em setembro apresentou o menor indi-

5 Para os proximos meses, é natural que haja uma acomodacdo do desempenho do setor, dadas as elevadas taxas de expansao
detectadas nos meses anteriores, comportamento que, alids, ja vem ocorrendo em ambito nacional.
Na Bahia, a diferenca foi mais acentuada: 24% de crescimento dentre as motocicletas, ante 13% na frota total.

7 Saldo da modalidade de operacdo em final de periodo.

34 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 18, jul. - set. 2008.



Tabela 7 - Varia¢oes Percentuais do Volume de Vendas e da Receita Nominal no Comércio Varejista
Ampliado, por Atividade nos Estados, Ceara, Pernambuco e Bahia (Jan.- Ago. /08)*

Jan.-Ago. /08

Ceara Pernambuco Bahia
Atividades
Volume Receita Volume Receita Volume Receita
de Vendas = Nominal @ de Vendas Nominal @ de Vendas Nominal
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 13,5 18,6 9,2 16,3 10,8 15,4
1. Combustiveis e Lubrificantes 16,2 15,6 8,8 8,9 10,6 10,0
2. H1perme’rc'ados, Sgpermercados, Produtos 0,6 11,4 9.4 24,7 0,2 13,0
Alimenticios, Bebidas e Fumo
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados 5,9 9,4 1,9 7,4 2,1 6,2
4. Moveis e Eletrodomésticos 12,8 8,5 15,0 12,0 20,8 14,3
5. Artigos Farm.aceut1cos: Medu:os, Ortopédicos, 6.0 98 3,9 0,4 12,5 13,1
de Perfumaria e Cosméticos
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 18,5 19,7 1,6 1,8 23,1 22,4
7. EqEn.pamentos e .Matgnals para Escritorio, Infor- 50,0 32,8 10,2 217 16,7 16
matica e Comunicagdo
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 18,3 21,5 14,1 17,4 23,3 26,9
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 22,6 27,9 9,5 15,3 17,7 21,8
10. Material de Construcao 23,0 34,0 14,5 22,6 14,2 19,9

Fonte: (IBGE, 2008e). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior.

ce do ano (9,9%)8. Situacao semelhante ocorreu
com relacdo ao volume de recursos destinados ao
financiamento imobiliario, com taxas declinantes
de expansdo desde julho de 2008, muito embora
em setembro tenha avancado 64,3% comparati-
vamente a setembro de 2007°.

0 item “outros artigos de usos pessoal e do-
méstico”, que compreende diversificada gama de
atividades comerciais, como lojas de departa-
mentos, magazines e joalherias, registrou impor-
tantes resultados, gragas aos nlmeros positivos
de emprego e renda regionais: no acumulado do
ano, até agosto, houve crescimento de 23,3% na
Bahia, 18,3% no Ceara e 14,1% em Pernambuco
no volume de vendas.

Na Regidao Metropolitana de Salvador, segundo
o Dieese, o desemprego declinou pelo terceiro
més consecutivo, até agosto, quando apresentou
reducao de 2,5% em relacdo ao més anterior, ten-
do ocorrido uma elevacao da massa de rendimen-
tos médios reais de 9,4% entre os ocupados e de
12,8% entre os assalariados, na comparacao julho
de 2008/julho de 2007%.

Na Regido Metropolitana de Recife (RMR) ocor-
reu a geracao de 87 mil postos de trabalho no acu-
mulado de 12 meses, enquanto o nivel de ocupa-
cdo apresentou uma elevacao de 6,8% em agosto
deste ano comparativamente a agosto de 2007

8 As taxas de expansdo mensais do volume de recursos destinado ao financiamento de veiculos tém apresentado trajetoria

declinante desde o inicio de 2008.

9 Ressalte-se, contudo, que diante desse cendrio, medidas governamentais tém sido implementadas para ampliar a liquidez

da economia e manter as condicdes de crédito favoraveis.

10 Ocupados inclui o total de assalariados, com ou sem carteira assinada, os autdnomos, domésticos e outros (empregadores,

donos de negdcios familiares e trabalhadores familiares).

11 0 nivel de ocupacdo leva em conta as variacdes do nimero de vagas do mercado de trabalho. A entrada de pessoas em
quantidade maior do que a de vagas ofertadas pode resultar em elevacdo dos indices de desemprego, sem que isso, contudo,
represente piora do quadro econdmico. Na RMR, no entanto, a geracdo de 14 mil vagas e o ingresso de 12 mil pessoas no
mercado de trabalho resultaram na saida de 2 mil pessoas da situagdo de desemprego (agosto de 2008).
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No Ceara, a criacdo de empregos formais no
acumulado até setembro, segundo o Caged®?, supe-
rou o desempenho de 2007 (crescimento de 5,6%),
com destaque para as contratacdes da construcao
civil, cujo saldo apresentou elevagao de 21%.

A atividade hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios e fumo obteve melhor
desempenho em Pernambuco (crescimento de
9,4% no volume de vendas), enquanto no Ce-
ara (-0,6%) e na Bahia (+0,2%) praticamente
repetiu-se o desempenho do ano passado. Nado
obstante, na capital pernambucana foi observa-
da, de acordo com o Dieese, a cesta basica mais
barata dentre as trés capitais (em agosto e se-
tembro), enquanto na RMR os indices de inflacao

referentes aos alimentos (INPC e IPCA) apresen-
taram comportamento declinante ao longo de
trés meses (IBGE, 2008d)*.

A recente apreciacdo da moeda norte-america-
na podera influenciar negativamente setores que
ultimamente vém se beneficiando da importacdo
de bens e componentes mais baratos, como no
caso de moveis e eletrodomésticos e equipamen-
tos para escritorio, informatica e comunicacdo,
embora a reducdo de precos de algumas commo-
dities possa, contudo, exercer efeito contrario,
mitigando o risco de inflacdo e, secundariamente,
contribuindo para reduzir o peso dos itens ali-
menticios na cesta do consumidor nordestino.

34 - Producao Agropecuaria

341 - Agronegacio

3411 - Desempenho do PIB e do faturamento

Segundo a Confederacdo da Agricultura e Pe-
cuaria do Brasil (CNA), o PIB do agronegécio re-
gistrou crescimento de 6,8% nos primeiros sete
meses de 2008. 0 bom desempenho deve-se ao
setor de insumos, que experimentou variacdes
positivas nos precos e no volume, e a producdo
primaria, com safra recorde de grdos e estabilida-
de de precos no primeiro semestre (CNA, 2008b).

As duas subdivisdes basicas do agronegdcio
- agricultura e pecuaria - experimentaram expan-
sao semelhante em seu PIB: 6,8% e 6,7%, res-
pectivamente, no acumulado do ano. No caso da
agricultura, o crescimento foi alavancado princi-
palmente pela indistria de processamento vege-
tal (Grafico 15).

12 Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, do Ministério do Trabalho e Emprego.

13 0 Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que apura inflagdo das familias com rendimento de um a quarenta salarios
minimos, da Regido Metropolitana de Recife, para o subgrupo alimentacdo em domicilio, apresentou persistente recuo
- -0,24%, -1,26% e -0,95% - em julho, agosto e setembro, respectivamente. 0 Indice Nacional de Precos ao Consumidor
(INPC), que apura a inflacdo de familias com rendimento de um a seis saldrios minimos, também apresentou recuos, sendo

de 0,2% em julho, 1,03% em agosto e 0,91% em setembro.
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Fonte: (CNA, 2008b).

Ao se analisar estritamente as atividades ti-
picas da agricultura e da pecuaria (atividades
“dentro da porteira”), nesse caso, colocando-se
a parte trés dos quatro segmentos de analise do
agroneg6cio (producdo de insumos, inddstria
e distribuicao) e focando-se a atencdo apenas
nas suas produgoes, percebe-se que a agricultura
cresceu 13,7% e a pecuaria 7,6% no acumulado
do ano (Tabela 8).

A inddstria de beneficiamento de produtos
agricolas, parte integrante do agronegdcio, teve
discreta evolucdo, com aumento acumulado no
ano de apenas 2,7%. Apesar de modesto, esse
desempenho constitui avango, haja vista o incre-
mento de 1,4% registrado na Conjuntura Econ6-
mica n. 17, o qual deve ser creditado a aceleracdo
ocorrida na inddstria de processamento vegetal.
A indlstria de beneficiamento da pecuaria redu-
ziu seu ritmo de expansao. Apesar disso, acumula
crescimento anual no montante de 3,7%, supe-
rando o registrado nos produtos agricolas. Res-
salte-se que a inddstria de laticinios registrou
sua primeira queda no ano, mas mantém a sua

lideranga no segmento de inddstrias da pecuaria,
com um acumulado de 5,9% no ano.

A tendéncia de crescimento do Valor Bruto da
Producao (VBP) da agropecuaria observada em
2007 continuou no corrente ano, em decorréncia
do aumento na producao de graos e da disparada
dos precos de mercado. Em 2008, os produtos da
lavoura temporaria registraram conjuntamente
aumento de 38,4% em seu VBP, enquanto os da
lavoura permanente assinalaram crescimento de
apenas 8,4%. 0 aumento do quantum e do preco
da maior parte dos produtos agricolas e pecuarios
ensejou um aumento de 32,8% no VBP, se compa-
rado a 2007, passando de R$ 234,5 bilhdes para
R$ 311,5 bilhdes em 2008 (Tabela 10).

Estima-se que o VBP da agropecuaria do Nor-
deste devera alcancar o montante de R$ 36,1
bilhoes em 2008, de acordo com a Tabela 11.
Mais da metade desse valor virda da agricultu-
ra (R$ 22,9 bilhdes ou 63,4% do VBP estima-
do), enquanto a pecuaria gerara o valor restante
(R$ 13,2 bilhdes). A relacdo entre o VBP do Nor-
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Tabela 8 - Brasil. PIB do Agronegdcio. Taxas de Crescimento Mensal, 2008 (%)

Agropecuaria

2008 Insumos Producdo (A) Indistria Distribuicao Ag{g:aelg?;i)o
Janeiro 1,75 1,33 0,41 0,67 0,86
Fevereiro 1,85 1,31 0,54 0,73 0,93
Marco 1,95 1,65 0,42 0,73 0,99
Abril 2,02 1,61 0,44 0,76 1,01
Maio 2,33 1,76 0,27 0,67 1,00
Junho 2,23 1,67 0,06 0,56 0,87
Julho 1,79 1,23 0,53 0,68 0,90
Acumulado em 2008 14,78 11,05 2,70 4,90 6,75

Agricultura

2008 Insumos Producao (C) Indistria Distribuicao Ag{:::??;i)o
Janeiro 1,88 1,45 0,35 0,52 0,76
Fevereiro 2,11 1,61 0,53 0,73 0,95
Marco 2,36 2,20 0,44 0,80 1,08
Abril 2,45 2,04 0,44 0,78 1,06
Maio 2,75 2,17 0,24 0,61 0,99
Junho 2,80 2,07 -0,04 0,41 0,81
Julho 2,13 1,46 0,56 0,67 0,94
Acumulado em 2008 17,69 13,74 2,55 4,61 6,78

Pecuaria

2008 Insumos Producao (E) Indistria Distribuicao A(g;[z::lg?ic:;o
Janeiro 1,53 1,18 0,81 1,02 1,12
Fevereiro 1,45 0,92 0,58 0,74 0,88
Marco 1,30 0,93 0,33 0,58 0,77
Abril 1,33 1,05 0,46 0,70 0,88
Maio 1,63 1,22 0,45 0,80 1,02
Junho 1,29 1,12 0,62 0,91 1,00
Julho 1,22 0,91 0,35 0,68 0,80
Acumulado em 2008 10,17 7,56 3,66 5,56 6,65

Fonte: (CNA, 2008).
Obs: (A) Somente o setor primario da agropecuéria; (B) todo o agronegdcio da agropecuaria; (C) somente o setor primario da
agricultura; (D) todo o agronegdcio da agricultura; (E) somente o setor primario da pecuéria; (F) todo o agronegécio.

Tabela 9 - Brasil - PIB da Agropecuaria e do Agronegocio em 2007 e 2008
Em R$ bilhoes, a precos de 2006

L. Anos Variacao
Atividades
2007 2008 (%) Abs.
Agricultura 90,73 96,89 6,79 6,16
Pecuaria 71,77 76,55 6,66 4,78
Agropecuaria 168,05 179,39 6,75 11,34
Agronegdcio 582,67 622,23 6,79 39,56
Outros segmentos 390,26 390,26 0,00 0,00

Fonte: (CNA, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Fonte: (CNA, 2008b).

Tabela 10 - Valor Bruto da Producao Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2007 e 2008

Produtos 2007

Agricolas 145,581
- lavouras temporarias (1) 118.674
- lavouras permanentes (2) 26.907
Pecuarios 88.939
- carnes (3) 67.476
- derivados (4) 21.463
Total 234.520

Fonte: (CNA, 2008b).

R$ Milhoes de setembro/08

2008 Var. % Var. Abs.
193.376 32,8 47.796
164.202 38,4 45.529
29.174 8,4 2.267
118.141 32,8 29.202
89.791 33,1 22.315
28.350 32,1 6.887
311.517 32,8 76.997

(1) algoddo, amendoim, arroz, batata-inglesa, cana-de-aclcar, cebola, feijdo, fumo, mamona, mandioca, milho, soja, tomate

e trigo.
(2) banana, cacau, café, laranja, sisal e uva.
(3) bovina, suina e de frango.
(4) leite e ovos.

deste e o VBP do Brasil devera ficar abaixo de
2007 (reducao de 13,8% para 11,1%), uma vez
que se prevé um crescimento do VBP do Brasil da
ordem de 32,2% contra apenas 6,8% para o do
Nordeste. O faturamento da pecuaria regional de-
vera crescer 31%, desempenho consideravelmen-
te superior ao previsto para a agricultura (-3,4%).
Esse resultado dos produtos agricolas deve-se ao
recuo de 14,2% no VBP das lavouras permanentes
- especialmente pela queda nos precos da manga
-, uma vez que as lavouras temporarias apresen-
taram um crescimento de 2,6% no VBP.

Com relacdao a distribuicao do VBP entre os
estados do Nordeste, prevé-se que o Maranhao

supere a participacao do Ceara. Os trés principais
estados passariam a ser: Bahia, com 43,8%, se-
guida por Pernambuco (13,2%) e pelo Maranhdo
(10,5%), juntos respondendo por 67,5% do VBP
da agropecuaria nordestina. O Ceard passara a
ocupar a quarta posicao, com 10,4%. Esse avan-
¢o do Maranhdo em relacao ao Ceara deve-se, em
parte, a producdo dos cerrados, especialmente
soja e milho, mas também a mandioca e ao arroz.
Nesses quatro produtos, estima-se que o fatura-
mento do Maranhao seja R$ 1,5 milhao superior
ao do Ceara (Tabela 12).
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Tabela 11 - Nordeste - Valor Bruto da Producdao Agropecuaria (VBP) - 2007 e 2008

Produtos

Brasil

Nordeste

Abacaxi

Algod&o herbaceo (em carogo)
Alho

Amendoim (em casca)
Arroz (em casca)
Batata - doce

Batata - inglesa
Cana-de-agdcar
Cebola

Fava (em gréo)

Feijao (em grao)
Fumo (em folha)
Mamona (baga)
Mandioca

Melancia

Meldo

Milho (em grdo)

Soja (em grao)

Sorgo granifero (em grao)
Tomate

Brasil

Nordeste

Abacate

Algodéo arboreo (em carogo)
Banana

Borracha (latex coagulado)
Cacau (em améndoa)

Café (beneficiado)

Caqui

Castanha-de-caju
Coco-da-baia
Dendé (coco)

Figo

Goiaba

Guarana (semente)
Laranja

Limao

Maca

Mamao

Manga

Maracuja

Marmelo

Palmito
Pimenta-do-reino
Sisal ou agave (fibra)
Tangerina

Urucum (semente)
Uva

Unidade

Mil frutos
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada

Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada

Tonelada
Mil frutos
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada

Quantidade (1) Preco (2) VBP (mil reais)
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Lavoura temporaria (a)
123.892.967 | 169.341.079
15.243.354 15.647.086
797.485 759.316 1,03 0,88 822.396 666.842
1.109.828 1.189.720 1,09 0,99 1.211.819 1.173.361
5.683 4.482 3,06 3,06 17.368 13.698
13.151 11.426 1,13 0,97 14.891 11.057
1.039.765 1.026.937 0,72 0,72 746.366 739.908
181.470 181.470 0,44 0,44 78.954 78.954
277.105 277.030 1,08 1,30 299.769 359.308
68.736.750 | 68.640.543 0,04 0,04 2.942.375 2.638.528
333.778 338.839 0,92 1,12 307.084 378.017
14.128 14.128 1,91 1,91 26.986 26.986
829.306 797.764 1,65 2,18 1.366.660 1.740.443
30.389 28.508 3,96 3,96 120.437 112.982
80.394 82.277 0,68 0,80 54.457 65.880
10.053.546 |  10.009.236 0,21 0,18 2.070.671 1.777.182
560.817 560.817 0,41 0,36 232.097 204.172
480.658 480.658 0,98 0,69 471.375 329.626
3.194.214 3.177.465 0,51 0,57 1.614.701 1.817.396
3.908.978 3.908.978 0,55 0,73 2.157.001 2.858.440
111.579 115.159 0,20 0,20 22.562 23.032
522.329 515.055 1,27 1,23 665.385 631.271
Lavoura permanente (b)
32.619.387 36.886.488
8.496.243 7.275.602
9.773 9.773 0,95 1,01 9.288 9.828
675 675 1,17 1,15 788 779
2.758.045 2.854.666 0,59 0,46 1.626.583 1.325.947
27.756 27.756 1,86 1,84 51.544 50.982
148.703 136.718 4,28 4,62 636.144 631.307
146.239 169.561 2,14 3,65 313.442 618.156
61 61 2,82 2,79 172 170
Lavoura permanente (b)
138.765 138.231 1,12 1,11 156.088 153.793
1.302.988 1.240.592 0,69 0,49 895.793 613.512
176.089 176.089 0,18 0,18 31.878 31.530
85 85 3,01 2,98 256 253
135.988 135.988 0,59 0,59 80.811 79.931
1.885 1.905 3,24 3,20 6.101 6.098
1.669.797 1.814.083 0,44 0,34 728.225 618.472
71.881 71.881 1,08 0,99 77.760 71.295
15 15 1,92 1,90 29 28
1.074.330 1.074.330 0,84 0,81 900.634 869.670
953.217 953.217 1,60 0,86 1.522.674 817.324
377.136 377.136 1,11 1,00 419.420 376.028
75 75 2,40 2,37 180 178
18.127 18.127 0,38 0,38 6.925 6.849
4.365 4.813 3,75 3,71 16.351 17.833
249.271 245.289 1,10 0,97 274.699 237.368
42.415 42.415 1,25 0,92 53.174 38.960
2.771 2.771 2,47 2,45 6.851 6.777
295.184 294.140 2,31 2,35 680.434 692.532
(continua)
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Tabela 11 - Nordeste - Valor Bruto da Producdao Agropecuaria (VBP) - 2007 e 2008

(conclusdo)
. Quantidade (1) Preco (2) VBP (mil reais)
Produtos Unidade
2007 2008 2007 2008 2007 2008
Agricultura (c)

Brasil 156.512.354 | 206.227.568
Nordeste 23.739.597 22.922.687
Pecuaria (d)

Brasil 88.939.406| 118.141.033
Nordeste 10.098.752 13.228.233
Carne bovina Tonelada 1.174.840 1.149.300 3,78 4,65 4.446.564 5.347.501
Frango Tonelada 771.599 844.866 2,39 2,99 1.842.677 2.527.055
Leite mﬂggiz de 3.223 3.319 0,62 0,82  1.986.962 2.716.944
Ovos mil cx. de 30 11.048 11.562 1,94 2,50 714.503 965.152

ddzias
Suinos Tonelada 423.640 448.000 2,62 3,73 1.108.045 1.671.581
Agropecuaria (c + d)

Brasil 245.451.760 | 324.368.601
Nordeste 33.838.349 36.150.921
Relacoes Nordeste/Brasil
Lavoura temporaria (a) 12,3 9,2
Lavoura permanente (b) 26,0 19,7
Agricultura (c) 15,2 11,1
Pecuaria (d) 11,4 11,2
Agropecuaria (c + d) 13,8 11,1

Fonte: (CNA, 2008b).

Obs: (1) As quantidades foram obtidas do LSPA (03/2008); PAM (2006) e CNA (2008).

(2) Os precos foram obtidos de CNA (2008c), SIGMAN (2007 e 2008) e PAM (2006), corrigidos para jun/2008.

(3) As quantidades de leite e ovos produzidas no NE foram calculadas com base na participacdo regional, cfe. A PPM-2006.

(4) As quantidades de carne de bovinos, aves e suinos do NE foram calculadas com base na participacado regional estimada
por FNP-2006.

Tabela 12 - Nordeste - Estimativa da Participacao dos Estados no Valor Bruto da Producao Agro-
pecuaria 2008
Em R$ milhGes

Estados Lavoura's % RS % Agricultura % Pecuaria %  Agropecuaria %
Temporarias Permanentes
Maranhao 2.157 13,79 81 1,11 2.238 9,76 1.540| 11,64 3.778 10,45
Piaui 820 5,24 62 0,86 882 3,85 851 6,43 1.733 4,79
Ceara 1.098 7,02 575 7,90 1.673 7,30 1.795| 13,57 3.468 9,59
Rio Grande do Norte 626 4,00 241 3,32 868 3,79 574 4,34 1.441 3,99
Paraiba 855 5,46 234 3,21 1.088 4,75 650 4,92 1.739 4,81
Pernambuco 1.595 10,20 896, 12,31 2.491 10,87 2.295| 17,35 4.786 13,24
Alagoas 1.239 7,92 91 1,25 1.329 5,80 611 4,62 1.940 5,37
Sergipe 456 2,92 455 6,25 911 3,97 529 4,00 1.440 3,98
Bahia 6.801 43,47 4.641) 63,79 11.443 49,92 4.384| 33,14 15.827 43,78
fﬂ‘;fa:hgeg"amb”“’ 10.554| 67,45 5.618| 77,22 16.172] 70,55 8.219| 62,13 24390 67,47
Demais 5.093 32,55 1.658| 22,78 6.751 29,45 5.010| 37,87 11.761 32,53
Soma 15.647| 100,00 7.276| 100,00 22.923| 100,00 13.228| 100,00 36.151] 100,00

Fonte: CNA, 2008; IBGE,2008. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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3412 - Balanca Comercial do Agronegacio

0 saldo comercial do agronegdcio nacio- 2% (passaram de US$ 3,42 bilhdes para US$ 3,35
nal caiu 26,7%, atingindo o montante de bilhdes no mesmo periodo) e as importacoes cres-
US$ 46,4 bilhdes. Esse resultado deveu-se ainda ao ceram 20,7% (de US$ 927,2 bilhdo para US$ 1,12
efeito da valorizacdo da moeda nacional®. Verifi- bilhdo), determinando uma queda de 10,5% no

cou-se um crescimento de 43,8% das importacdes,  <jdo. Com isso, 0 saldo da balanca do agronegé-

enquanto as exportaces aumentaram em 29,2%. cio nordestino alcancou US$ 2,2 bilhdes, apesar de

0 mesmo comportamento ocorreu no Nordes- @ balanca comercial regional total ter apresentado
te. As exportacbes nordestinas reduziram-se em  saldo negativo de US$ 0,68 bilhdo (Tabela 13).

Tabela 13 - Nordeste - Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado - 2007 e 2008*
Em US$ milhoes

2007 2008
Regiao/Estado - - - -
Exportacao Importagao Saldo Exportacao Importagao Saldo
Brasil - Total (a) 116.599,1 85.656,8 30.942,3 150.868,0 131.212,0 19.656,0
Brasil - Agronegocio(b) 42.814,0 6.171,0 36.643,0 55.309,0 8.874 46.435,0
Nordeste - Total (c) 9.383,7 8.587,5 796,2 11.685,6 12.367,9 -682,3
Nordeste — Agronegdcio (d) 3.425,3 927,2 2.498,1 3.354,7 1.119,3 2.235,2
Alagoas 455,3 22,5 432,8 559,1 21,6 537,5
Bahia 1.518,6 268,6 1.250,0 1.635,8 352,0 1.283,8
Ceara 555,8 226,6 329,2 482,0 284,5 197,5
Maranhao 207,8 16,0 191,8 123,7 20,3 103,4
Paraiba 108,0 74,3 33,7 68,2 49,3 18,9
Pernambuco 270,4 257,9 12,5 235,7 329,0 -93,3
Piaui 32,0 4,2 27,8 60,5 2,1 58,4
Rio Grande do Norte 206,9 29,4 177,5 150,0 30,3 119,7
Sergipe 70,5 27,7 42,8 39,7 30,4 9,3
Variagoes 2007/2008
Brasil - Total 29,4 53,2 -36,5
Brasil - Agronegdcio 29,2 43,8 26,7
Nordeste - Total 24,5 44,0 -185,7
Nordeste - Agronegdcio -2,1 20,7 -10,5
Alagoas 22,8 -4,0 24,2
Bahia 7,7 31,0 2,7
Ceara -13,3 25,6 -40,0
Maranhao -40,5 26,9 -46,1
Paraiba -36,9 -33,6 -43,9
Pernambuco -12,8 27,6 -846,4
Piaui 89,1 -50,0 110,1
Rio Grande do Norte -27,5 3,1 -32,6
Sergipe -43,7 9,7 -78,3
Relacoes
b/a 36,7 7,2 118,4 36,7 6,8 236,2
d/c 36,5 10,8 313,8 28,7 9,1 -327,6
d/b 8,0 15,0 6,8 6,1 12,6 4,8

Fonte: (BRASIL, [2008]a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Dados de janeiro a setembro de cada ano.

14 Esse comportamento da taxa de cdmbio foi seriamente revertido a partir do recrudescimento da crise financeira interna-
cional, inclusive, com grande volatilidade.
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Os destaques entre os estados exportadores
permaneceram com Alagoas, Bahia e Ceara, res-
ponsaveis em conjunto por 79,8% das exporta-
¢Oes do agronegdcio regional (US$ 2,7 bilhdes).
Somente Alagoas, Bahia e Piaui apresentaram
crescimento nas exportacoes. Nos outros estados
as exportacdes do agronegocio diminuiram, espe-
cialmente no Maranhdo e em Sergipe, com queda
em torno dos 40%.

Com respeito a concentracdao das importagdes
por estado, do total importado, 86,2%, destinaram-
se a Bahia, Pernambuco e Ceara (nessa ordem), com
um montante de US$ 0,96 bilhdo em compras de
produtos do agronegdcio. Bahia, Ceara, Maranhao
e Pernambuco foram os estados onde as importa-
¢Oes mais cresceram — todos com indices superiores
a 25%, ou seja, maiores que a média do Nordeste.

Metade do valor das exportacdes do agrone-
gocio do Nordeste originou-se de trés produtos:
celulose, aglcar e soja em grao. Quatorze produ-
tos responderam por 90,5% das exportacdes do
agronegdcio nordestino, no periodo sob analise,
na qual se destacam também os principais esta-
dos de origem dos produtos (Tabela 14).

Cereais, cacau inteiro ou partido e produtos
e subprodutos da indlstria de moagem consti-
tuem os trés principais capitulos do agronegécio
importados pelo Nordeste no periodo sob ana-
lise, tendo respondido por 62,5% do valor das
importacdes. Pernambuco é o estado com maior
fregliéncia entre os principais importadores, mui-
to provavelmente por desempenhar o papel de
distribuidor por vias internas dos produtos im-
portados (Tabela 15).

Tabela 14 — Nordeste - Principais Produtos Exportados do Agronegécio — de Janeiro a Setem-

bro/2008
Produtos Valor

1| Celulose 736,7
2 | Aglcar 603,1
3 | Soja em graos 349,9
4 | Couro e pele de bovino 187,7
5 | Algodao e produtos téxteis de algodao 166,6
6 | Alcool 162,4
7 | Produtos do cacau 145,5
8 | Nozes e castanhas 138,9
9 | Farelo de soja 126,4
10 | Frutas frescas 115,6
11 | Produtos de couro e peleteria 97,0
12 | Papel 79,9
13 | Crustéceos e moluscos 67,7
14 | Café verde e café torrado 57,9
15 | Outros 319,5
Total 3.354,7

Em US$ milhoes

% % Acum. Principais Exportadores
22,0 22,0 BA
18,0 39,9 AL, PE
10,4 50,4 BA, MA

5,6 56,0 CE, BA
5,0 60,9 CE, PB
4,8 65,8 AL, PE
4,3 70,1 BA
4,1 74,2 CE, RN
3,8 78,0 BA
3,4 81,5 RN, BA, CE
2,9 84,4 CE
2,4 86,7 BA
2,0 88,7 RN, CE
1,7 90,5 BA, PE
9,5 100,0

100,0

Fonte: (BRASIL, [2008]a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Tabela 15 — Nordeste — Principais Produtos Importados do Agronegécio — de Janeiro a Setem-

bro/2008

Produtos

Cereais

Cacau inteiro ou partido

Produtos e subprodutos da indistria de moagem
Algodao e produtos téxteis de algodao

Oleos vegetais

Papel

Borracha natural e gomas naturais

Peixes

O 0 N O U N W NN R

Couro e pele de bovino

Juny
o

Bebidas alcoolicas

[
N

Oleo de soja

-
N

Carne bovina

-
w

Racoes para animais domésticos

_
~

Couros e peles de outros animais

Juny
(S

Outros
Total

Em US$ milhoes

Valor % % Acum. Il::onrigt)ia(::es
458,8 41,0 41,0 CE, PE, BA
134,9 12,1 53,0 BA
106,3 9,5 62,5 PE

83,6 7,5 70,0 CE, PB
75,0 6,7 76,7 CE, BA
56,4 5,0 81,7 PE
36,6 3,3 85,0 BA
32,0 2,9 87,9 PE
27,8 2,5 90,3 CE, BA
20,1 1,8 92,1 PE
17,9 1,6 93,7 PE
11,3 1,0 94,7 PE, CE
7,3 0,6 95,4 PE
6,7 0,6 96,0 BA, PI
45,0 4,0 100,0
1.119,3 100,0

Fonte: (BRASIL, [2008]a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

34.2 - Agricultura

A segunda estimativa de plantio para a sa-
fra brasileira de graos 2008/2009 divulgada pela
Conab (2008h) aponta para um incremento de
0,5% na area plantada brasileira, sendo destina-
dos a essa atividade 47,6 milhdes de hectares.
A producdo total da safra 2008/2009 devera re-
cuar 2,1% em relacdo a safra 2007/2008, sendo
produzidas 140,7 milhdes de toneladas de graos
(Tabela 16).

0 Nordeste apresenta uma tendéncia de manu-
tencdo na area plantada, variando negativamente
0,1%. Entretanto, as condicdes climaticas desfa-
voraveis, principalmente devido a estiagem pela
qual vém passando a Bahia, o Ceara, o Maranhao,
o Piaui e o norte de Minas Gerais, deverdo con-
duzir a queda na producdo dos principais graos
nordestinos, sendo produzidos 11,5 milhdes de
toneladas (-8,3%).

Algodao

A area de plantio no Brasil para a safra
2008/2009 tende a ser de aproximadamente 942,5
mil hectares, 12,5% inferior a area de 2007/2008.
Acompanhando esse ritmo, a producdo devera so-
frer uma retracdo em 12,9%, ficando 3,6 milhdes
de toneladas. Desse total, 1,4 milhdo de tonela-
das (38,9%) equivale a pluma e 2,2 milhdes de
toneladas (61,1%) correspondem ao caroco de
algoddo (Tabela 17).

Acompanhando a tendéncia nacional, a re-
gido Nordeste devera também reduzir a sua area
plantada com algodao, ainda que em proporcado
inferior a brasileira, destinando 360,9 mil hec-
tares (-3,4%). Essa tendéncia a reducao de area
inferior a média nacional pode ser explicada pela
logistica no oeste da Bahia, regido proxima das
indGstrias de beneficiamento que concentra 85%
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Tabela 16 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producio de Graos(". Safras 2007/2008

e 2008/2009

Area (Em mil ha)

Produtividade (Em kg/ha)

Producdo (Em mil t)

Regido/UF Safra 07/08 Safra 08/09 Var% @ Safra 07/08 @ Safra 08/09 Var%  Safra 07/08 Safra 08/09 Var%
NORTE 1.711,00 1.722,8 0,7 2.364 2.297| (2,8) 4.044,3 3.957,1 (2,2)
Roraima 44,6 44,6| 0,0 4.217 4.090| (3,0) 188,1 182,4| (3,0)
Rondonia 397,4 397,4| 0,0 2.230 2.153| (3,4) 886,1 855,7|  (3,4)
Acre 43,0 43,0/ 0,0 1.519 1.384| (8,9) 65,3 59,5/ (8,9)
Amazonas 23,2 23,2 0,0 2.091 1.970| (5,8) 48,5 45,7 (5,8)
Amapé 7,1 71 0,0 944 915 (3,0) 6,7 6,5 (3,0)
Para 568,1 568,1| 0,0 2.068 2.013| (2,6) 1.174,8 1.143,70| (2,6)
Tocantins 627,6 639,4 1,9 2.669 2.602 (2,5) 1.674,8 1.663,6 (0,7)
NORDESTE 8.213,5 8.205,6| (0,1) 1.527 1.401, (8,2) 12.541,5 11.499,1| (8,3)
Maranhdo 1.352,8 1.345,4| (0,5) 1.863 1.769 (5.1) 2.520,8 2.380,4 (5.6)
Piaui 950,5 946,2| (0,5) 1.552 1.389| (10,5) 1.475,5 1.314,1| (10,9)
Ceara 1.359,6 1.359,6/ 0,0 833 712| (14,6) 1.133,1 968,1| (14,6)
Rio Grande do Norte 193,5 193,4| (0,1) 652 615 (5,7) 126,1 118,9| (5,7)
Paraiba 409,4 409,4 0,0 558 481 (13,9) 228,6 196,8| (13,9)
Pernambuco 672,5 672,5 0,0 568 537 (5.,4) 381,7 360,9 (5.4)
Alagoas 194,3 194,3 0,0 638 616, (3,5) 124,0 119,7, (3,5)
Sergipe 212,9 212,9/ 0,0 2.229 1.873| (16,0) 474,6 398,7| (16,0)
Bahia 2.868,2 2.871,9 0,1 2.119 1.964 (7.3) 6.077,1 5.641,5 (7,2)
CENTRO-OESTE 15.345,8 14.951,0| (2,6) 3.287 3.156, (4,0) 50.438,2 47.188,2| (6,4)
SUDESTE 4.827,0 4.890,0 1,3 3.615 3.485 (3,6) 17.448,9 17.042,0 (2,3)
SUL 17.304,7 17.876,0 3,3 3.430 3.416 (0,4) 59.347,6 61.059,6 2,9
NORTE/NORDESTE 9.924,5 9.928,4 0,0 1.671 1.557 (6,8) 16.585,8 15.456,3 (6.8)
CENTRO-SUL 37.477,5 37.717,0 0,6 3.395 3.322 (2,2) 127.234,6 125.289,8 (1,5)
BRASIL 47.402,0 47.645,5 0,5 3.034 2.954| (2,6)| 143.820,4 140.746,1 (2,1)

Fonte: (CONAB, 2008h).

(*) Produtos selecionados: carogo de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo, (12, 22 e 32
safras), girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, trigo e triticale.

da producao regional. Com a manutencao da pro-
dutividade média, a producdo devera recuar 3,5%,
atingindo 1,3 milhdo de toneladas.

Contribuindo negativamente para a reducdo
da area destinada ao plantio de algodao, po-
demos mencionar a alta no preco dos insumos
(efeito da desvalorizacdo do real frente ao do-
lar) e a concorréncia com a soja, que na fase do
plantio apresentava precos e custos de implan-
tacdo mais favoraveis.

As previsdes para o cenario internacional
ndo se confirmaram de acordo com analise re-
alizada na Conjuntura Econdmica n. 17, devido
aos efeitos da crise financeira norte-americana.

15 Valores referentes a 09/04/2008.

A previsao de alta de pregos foi revista para baixo,
acompanhando as quedas nos mercados futuros. 0
International Cotton Advisory Committee (ICAC)
rebaixou a projecao de preco médio do algoddo
em pluma (Indice A do Cotton Outlook) para
US$ 79 cents/lb, ante US$ 82 cents/lb previsto
em setembro de 2008. Os contratos futuros da
Bolsa de Nova York (NYBOT) vinham apresentando
curva ascendente até julho de 2008, decrescendo
a partir de entdo e de forma acelerada com a crise
norte-americana. Os contratos com vencimentos
em maio, julho e dezembro de 2009 decresceram
em um més 18,8%, 18,6 e 16,6%, respectiva-
mente. Apesar disso, a valorizacao do délar trouxe
alivio para os exportadores brasileiros, que pode-
rao garantir uma melhor remuneracao, dependen-
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Tabela 17 - Algodio em Caroco. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras

2007/2008 e 2008/2009
Area (Em mil ha)

Regiao/UF
Safra 07/08 Safra 08/09 = Var%
NORTE 1,6 1,6 0,0
NORDESTE 373,6 360,9| (3,4)
Maranhao 12,3 11,2| (8,9)
Piaui 14,6 10,9 (25,3)
Ceara 4,5 4,5 0,0
Rio Grande do Norte 7.9 7,9 0,0
Paraiba 4,0 4,0 0,0
Pernambuco 3,1 3,1 0,0
Alagoas 11,6 11,6 0,0
Bahia 315,6 307,7| (2,5)
CENTRO-OESTE 658,4 543,0| (17,5)
SUDESTE 37,3 31,7 (15,0)
suL 6,5 52| (20,0)
NORTE/NORDESTE 375,2 362,5| (3.4)
CENTRO-SUL 702,2 579,9| (17,4)
BRASIL 1.077,4 942,5| (12,5)

Produtividade (Em kg/ha)
Safra 07/08 = Safra 08/09 @ Var%
3.750
3.666
3.748
3.397

3.975
3.918
3.609
2.662
3.666
3.890
3.812

Produgao (Em mil t)
Safra 07/08 Safra 08/09  Var%

3.750| 0,0 6.0 60 00
3.662| (0,1) 1369,5 1321,5| (3,5)
3.750| 0,1 46,1 42,0 (8,9)
3.404| 0,2 49,6 37,1| (25,2)
756 756 0,0 3,4 34, 0,0
772 772| 0,0 6,1 61| 0,0
825 825 0,0 3,3 33 0,0
774 774 0,0 2,4 24 0,0
353 353, 0,0 4,1 41, 0,0
3.975| 0,0 1.254,5 1.223,1]  (2,5)
3.919, 0,0 25795 2.128,0| (17,5)
3.397| (5,9) 134,6 107,7| (20,0)
2.654 (0,3) 17,3 13,8 (20,2)
3.662| (0,1) 1375,5 1327,5| (3,5)
3.879 (0,3) 2731,4 2249,5| (17,6)
3.795| (0,4) 4106,9 3577,1| (12,9)

Fonte: (CONAB, 2008a). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

do, porém, do aprofundamento da recessdao em
curso nos EUA, Europa e parte da Asia.

0 mercado interno tem apresentado precos
mais estaveis, devido a relutancia dos produtores
em vender, inclusive elevando os valores de suas
ofertas e focando apenas no cumprimento de
contratos antecipados. Houve, também, a inten-
sificacdo da venda de pluma com diferencial de
qualidade, o que ajudou a segurar os precos. Esse
comportamento pode ter como base o relatério
do USAD para a safra 2007/2008, com a producdo
mundial estimada em 24,4 milhdes de toneladas,
enquanto o consumo alcancou 26,9 milhdes de
toneladas. A cotacdo da arroba da pluma de algo-
ddo chegou a R$ 40,34 em Sdo Paulo, assinalando
elevacdo de 2,5% no ano e 0,8% no més. Em
Barreiras (BA), a arroba do algodao estava cotada
em R$ 38,36 (0,9% superior @ do més anterior) e
em Fortaleza a R$ 41,34 (0,8% superior a do més
anterior)® (Grafico 17).

16 Valores referentes a 28/10/2008.

Feijdo

A alta dos precos do feijao verificada no dlti-
mo trimestre de 2007, alcancando 205% em Sao
Paulo e 343,9% na Bahia (BNB, 2008) animou
os produtores, repercutindo no aumento da area
destinada ao plantio da primeira safra de feijao
no pais. Com o plantio em andamento no Centro-
Sul (out./nov.) e no Norte-Nordeste (nov./dez.),
a expectativa é de que a area destinada ao plan-
tio cresca 8,4% em relacdo a safra 2007/2008,
sendo cultivado em 1,4 milhdo de hectares.
A melhoria das condicdes climaticas do Centro-
Sul tende a elevar a produtividade, conduzindo a
uma producdo de 1,4 milhdo de toneladas, 13,3%
superior a safra anterior (Tabela 18).

Nessa 1?2 safra de feijao, o Nordeste produz
apenas na Bahia, no Maranhao e no Piaui. Ape-
sar da elevagao do preco do feijdo verificada em
2007, o elevado custo de producdo e a preocu-
pacdo com os riscos climaticos moderaram as
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Grafico 17 - Evolucdo dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), Sao Paulo (CIF) e Rondonépolis (MT), de janeiro/2006 a outubro/2008
Fonte: (CMA, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Tabela 18 - Feijdo 12 Safra. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2007/2008 e

2008/2009
Regiso/ UF Area (Em mil ha) Produtividade (Em kg/ha) Produgdo (Em mil t)
Safra 07/08 Safra 08/09 Var%  Safra 07/08 Safra 08/09 Var%  Safra 07/08 Safra 08/09 Var%
NORTE 4,9 4,9 0,0 531 571 7,7 2,6 2,8 7,7
NORDESTE 537,3 544,0 1,2 349 352 1,1 187,3 191,7 2,3
Maranhao 38,6 38,6 0,0 389 391 0,7 15,0 15,1 0,7
Piaui 231,9 231,9 0,0 263 266 1,1 61,0 61,7 1,1
Bahia 266,8 273,5 2,5 417 420 0,7 111,3 114,9 3,2
CENTRO-OESTE 58,9 64,8 10,0 1.924 1.809| (6,0) 113,3 117,2 3,4
SUDESTE 274,1 295,9 8,0 1.127 1.202 6,7 308,9 355,8 15,2
SUL 438,3 514,6 | 17,4 1.440 1.439| (0,1) 631,2 740,7 17,3
NORTE/NORDESTE 542,2 548,9 1,2 350 354 1,2 189,9 194,5 2,4
CENTRO-SUL 771,3 875,4 13,5 1.366 1.387 1,5 1.053,4 1.213,8 15,2
BRASIL 1.313,4 1.244,3| (5,3) 947 1.132 19,6 1.243,3 1.408,3 13,3

Fonte: (CONAB, 2008d).

expectativas dos produtores, que sinalizam para
um aumento de area plantada em apenas 1,2%,
totalizando 544 mil hectares. Essa preocupacao
esta consubstanciada na estiagem que assola os
estados produtores durante o periodo de plantio.
0 volume produzido aponta para um incremento
de 2,3%, produzindo-se na regidao aproximada-
mente 191,7 mil toneladas de feijdo na 12 safra
2008/2009. Com relacdo a 22 e a 32 safras (os
demais estados nordestinos concentram sua pro-
ducdo na 22 safra), que deverdo ser plantadas

em marco e junho, respectivamente, ainda é cedo
para projecoes confiaveis.

Os precos internos do feijdo carioca tipo 1
continuaram apresentando fortes oscilagdes no
segundo semestre (Grafico 18). Na principal praca
de comercializagdo do feijao no pais, a Bolsinha
de Cereais de Sao Paulo, a oferta foi bem supe-
rior a demanda, o que provocou queda nos precos.
0 feijdo carioca tipo 1 em Sdo Paulo teve queda de
38,4% em um més e de 16,7% em um ano, sendo
comercializado a R$ 132,50 a saca de 60 kg, en-
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Grafico 18 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Feijao Carioca tipo 1 em Barreiras (BA),

Irecé (BA) e Sao Paulo (SP) e Feijao Preto em Sao Paulo (SP), de janeiro/2006 a

outubro/2008
Fonte: (CMA, 2008).

quanto o feijdo preto teve queda de 11,8% em um
més, sendo comercializado a R$ 167,50 a saca de
60 kg. Esse comportamento tem afetado também
as regides produtoras, com recuo de precos em
Barreiras (BA) de 39,3% (R$ 105,00) e em Irecé
(BA) de 39,4% (R$ 104,50) (Grafico 18)".

A reducao expressiva na demanda pelos va-
rejistas é explicada em parte pela valorizacdo
do délar, decorrente da crise norte-americana, e
pela reduzida demanda do produto no final do ano.
No caso do feijdo preto, ao contrario, a valoriza-
¢do do dolar podera limitar a entrada do produto
importado, beneficiando os produtores nacionais.

Milho

A expectativa de elevacdo nos precos inter-
nacionais do milho prevista na Conjuntura Eco-
némica n. 17 ndo se confirmou, devido a crise
econdmica internacional, fator que, aliado ao
elevado custo de producao, contribuiu para a re-

17 Valores referentes a 29/10/2008.

ducdo na area destinada ao plantio desse grdo
no pais para a safra 2008/2009, que comecou
a ser plantada em setembro no Centro-Sul e em
dezembro no Norte-Nordeste. A area estimada
para o plantio do milho deve aproximar-se dos
14,6 milhdes de hectares, reducdo de 1,5% em
relacdo a safra 2007/2008. As condicoes cli-
maticas desfavoraveis nas principais regides de
plantio deverdo provocar uma reducdo também
na quantidade produzida, que devera se situar
em 54,8 milhdes de toneladas, 6,6% inferior a
safra de referéncia (Tabela 19).

A regiao Nordeste concentra sua producao na
12 safra (apenas a Bahia produz uma pequena
parte na 22 safra). Nessa regido, o plantio co-
meca em dezembro e se estende até abril, fato
que torna precipitada uma projecdo. Tomando-se
por base, no entanto, a estiagem ja verificada na
Bahia, no Ceara e no Piaui, a Conab (2008h) esti-
ma uma reducdo em torno de 11,4% na producdo
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Tabela 19 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo. Safras

2007/2008 e 2008/2009
Area (Em mil ha)

Regiao/UF

Safra 07/08 @ Safra 08/09 = Var%
NORTE 571,2 571,2 0,0
NORDESTE 3.003,2 3.003,2 0,0
Maranhao 353,3 353,3 0,0
Piaui 290,9 290,9 0,0
Ceara 694,2 694,2 0,0
Rio Grande do Norte 89,4 89,4 0,0
Paraiba 193,0 193,0 0,0
Pernambuco 304,2 304,2 0,0
Alagoas 83,0 83,0 0,0
Sergipe 164,0 164,0 0,0
Bahia 831,2 831,2 0,0
CENTRO-OESTE 3.774,7 3.656,5 | (3,1)
SUDESTE 2.351,1 2.326,0 | (1,1)
SUL 5.086,2 5.006,6 | (1,6)
NORTE/NORDESTE 3.574,4 3.574,4 0,0
CENTRO-SUL 11.212,0 10.989,1| (2,0)
BRASIL 14.786,4 14.563,5| (1,5)

Fonte: (CONAB, 2008f).

nordestina, que devera limitar-se a 3,9 milhdes
de toneladas.

A expectativa de aumento das exportagdes do
milho ndo se concretizou, devido a baixa aceita-
cdo pelo mercado externo, ocasionada em parte
pela crise internacional. Em decorréncia disso, os
estoques se acumularam no mercado interno, o
que, somado a maior producao em relacdo a de-
manda, ocasionou quedas nos precos dessa com-
modity. Em um més, os precos da saca de 60kg
do milho sofreram reducao de 7,9% em Cascavel
(PR) e 10,1% em Sao Paulo (preco CIF)®, cotados
a R$ 17,50 e R$ 20,50, respectivamente. Ja em
Barreiras (BA) e Fortaleza os precos se mantive-
ram estaveis, cotados a R$ 18,50 e R$ 30,00, res-
pectivamente. No acumulado do ano, os recuos se
situaram em 28,8% em Barreiras (BA), 14,3% em
Fortaleza, 35,2% em Cascavel (PR) e 37,5% em
Sdo Paulo (prego CIF). Em conseqiiéncia desses
fatores, os produtores estdo receosos, o que tem
projetado menor area plantada para a proxima
safra (Grafico 19).

18 Valores referentes a 29/10/2008.

Produtividade (Em kg/ha)
Safra 07/08 = Safra 08/09

Producao (Em mil t)

Var%  Safra 07/08 Safra 08/09 @ Var%

2.404 2.225| (7,4) 1372,9 1270,9| (7.4)
1.453 1.288 | (11,4) 4.365,0 3.867,3 | (11,4)
1.388 1.234| (11,1) 490,4 436,0| (11,1)
1.110 890 (19,8) 322,9 258,9| (19,8)
1.084 853| (21,3) 752,5 592,2| (21,3)
729 635| (12,9) 65,2 56,8 | (12,9)
666 540 | (18,9) 128,5 104,2| (18,9)
610 563| (7,7) 185,6 171,3| (7,7)
651 667| 2,6 54,0 554 2,6
2.435 1.980 | (18,7) 399,3 324,7| (18,7)
2.366 2.247 (5,0) 1.966,6 1.867,8| (5,0)
4.421 4.086| (7,6)| 16.686,3  14.939,3| (10,5)
4.568 4.653| 1,9  10.739,0] 10.822,3| 0,8
4.872 4767 (2,2)| 24.780,0|  23.864,2| (3,7)
1.605 1.438| (10,4) 5.737,3 5.138,2 | (10,4)
4.717 4.516| (4,3)| 52.884,8  49.625,8  (6,2)
3.965 3.760| (5,2)| 58.622,1|  54.764,0  (6,6)

No cenario global, o mercado do milho acom-
panhou o desenrolar da crise internacional, com
queda nos precos dos contratos futuros, apesar de
se esperar menor safra em 2008/2009 nos Estados
Unidos e na Argentina. Na Bolsa de Chicago (CBOT),
os contratos com vencimentos em maio e julho
de 2009 sofreram queda de 14,8% e 14,5% em
um més. Apesar disso, ainda se observam ganhos
quando comparados os precos de 2008 com os do
mesmo periodo de 2007 (posicao de 29/10/2008),
de 3,2% e 4,8%, para os contratos com vencimen-
tos em maio e julho de 2009, respectivamente.

Soja

A queda dos precos internacionais da soja de-
vido a crise econdmica internacional, que também
elevou o preco dos insumos e restringiu o crédito
aos produtores, devera conduzir a reducdo apro-
ximada de 0,4% na area plantada com soja na
safra 2008/2009, destinando-se 21,2 milhoes de
hectares. A elevacgao do preco dos insumos devera
provocar a diminuicao no uso de defensivos agri-
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Grafico 19 — Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),
Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de janeiro/2006 a outubro/2008

Fonte: (CMA, 2008).

colas, reduzindo-se a quantidade produzida para
58,8 milhdes de toneladas, 1,9% inferior a safra
2007/2008 (Tabela 20).

A area destinada ao plantio no Nordeste deve-
ra seguir a tendéncia nacional, sendo produzida
em 1,6 milhdo de hectares, com reducao média
de 0,6%. As condic¢des climaticas desfavoraveis,
aliadas as condicdes nacionais ja citadas, deve-
rdo reduzir a producdo regional de forma mais
acentuada (-9,4%), a qual devera limitar-se a 4,4
milhdes de toneladas.

Os precos internos da soja, que vinham se
recuperando no primeiro semestre de 2008, vol-
taram a decrescer a partir do agravamento da cri-
se internacional e da forte oscilacdao do cambio
brasileiro. Em um més (de setembro a outubro
de 2008), o indice Cepea/Esalq recuou 3,1%. Em
Barreiras (BA), queda de 10%, em Balsas (MA),
9,8% e em Sorriso (MT), 8,3%. Esses resultados
tém acarretado a reducdo dos ganhos que os

19 Valores referentes a 29/10/2008.

produtores vinham acumulando. Em um ano, o
preco da saca de 60 kg da soja elevou-se 2,9%
em Barreiras, 4,5% em Balsas, 6,7% em Sorriso
(MT) e 9,9% do indice Cepea/Esalg, alcancando
R$ 36,00, R$ 37,00, R$ 36,50 e R$ 44,63, respec-
tivamente® (Grafico 20).

Algumas acdes implementadas pelo gover-
no norte-americano afetaram positivamente os
precos do grdo. Entretanto, apés a divulgacao
da nova safra nos Estados Unidos e diante da
crise internacional, os precos na Bolsa de Chi-
cago (CBOT) voltaram a recuar. Os contratos fu-
turos para a soja na CBOT com vencimentos para
maio, julho, agosto e setembro de 2009 sofre-
ram queda de precos de 40% de julho a outubro
de 2008, em média. Esses contratos acumulam
perdas significativas desde o seu lancamento na
CBOT, com excecao do contrato com vencimento
em julho de 2009, cujos compradores acumulam
ganhos de 25,7%.
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Tabela 20 - Soja. Comparativo de

2008/2009
Area (Em mil ha)
Regiao/UF

Safra 07/08 @ Safra 08/09 @ Var%
NORTE 517,5 517,5 0,0
NORDESTE 1580,1 1570,1| (0,6)
Maranhao 421,5 415,2| (1,5)
Piaui 253,6 252,9| (0,3)
Bahia 905,0 901,9 (0,3)
CENTRO-OESTE 9634,8 9443,3| (2,0)
SUDESTE 1396,0 1428,4 2,3
SUL 8184,7 8275,6 11
NORTE/NORDESTE 2.097,6 2.087,6| (0,5)
CENTRO-SUL 19.215,5 19.147,4| (0,4)
BRASIL 21.313,0 21.235,0| (0,4)

Fonte: (CONAB, 2008h).

Safra 07/08 Safra 08/09 Var%

Area, Produtividade e Producdo. Safras 2007/2008 e

Produtividade (Em kg/ha) Producdo (Em mil t)

Safra 07/08 = Safra 08/09 @ Var%

2.845 2.794| (1,8) 1472,3 1446,0| (1,8)
3.057 2.787| (8,8) 4829,7 4376,3| (9,4)
2.996 2.890| (3,5) 1262,8 1199,9| (5,0)
3.231 2.930| (9,3) 819,3 741,1) (9,5)
3.036 2.700| (11,1) 2747,6 2435,2| (11,4)
3.022 2.939 (2,7) 29114,0 27752,3| (4,7)
2.853 2.841 (0,4) 3983,4 4058,3| 1,9
2.519 2565, 1,8 20618,0 21223,3| 2,9
3.004 2.789| (7,2 6.302,0 5.822,3| (7,6)
2.795 2.770| (0,9)| 53.715,4| 53.034,0 (1,3)
2.816 2.772| (1,6)| 60.017,4| 58.856,3| (1,9)

—— indice CEPEA/ESALQ
Preco Pracga Balsas (MA)

—— Preco Praga Sorriso (MT)
Preco Praga Barreiras (BA)
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Grafico 20 - Evolucdo dos Precos da Saca de 60 kg da Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA), Sor-
riso (MT) e Indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2006 a outubro/2008
Fonte: (CMA, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Cafeé

Assim como ocorreu com outras commodities,
o café tem apresentado retracdo nos precos, prin-
cipalmente influenciada pela crise internacional.
Os contratos futuros do café arabica com venci-
mento em marco de 2009 reduziram 13% em um
més (de setembro a outubro de 2008) e 15,7%

em um ano. Desde quando alcancou seu valor
maximo, em fevereiro de 2008, esses contratos
ja se desvalorizaram 34,1%, alcangando US$
117,1 cents/lb na Bolsa de Nova York (NYBOT).
Contratos com vencimentos posteriores apresen-
taram quedas menos acentuadas, o que poderia
ser interpretado como uma sinalizacao de que os
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investidores acreditam em uma recuperacdo do
setor no médio prazo.

No mercado interno, o comportamento dos
precos segue a tendéncia mundial, porém com
quedas menos acentuadas. Em outubro de 2008, o
indice Cepea/Esalq para o café arabica foi cotado
a R$ 254,16 a saca de 60 kg, registrando queda
de 3% em comparacdo com o més anterior, sen-
do, porém, 4,9% superior ao de igual periodo de
2007. 0 indice para o café conillon esta cotado a
R$ 220,67 a saca de 60 kg, com alta de 2,1% em
relacdo ao més anterior e 9,8% superior ao ano
de 2007. Em Vitéria da Conquista (BA), os precos
chegaram a R$ 210,00 para o café Bica Rio T.6/7
(queda de 7% em relacdo a 2007), R$ 230,00
para o café Bica Dura T.6/7 (queda de 4,3%) e
R$ 250,00 para o café despolpado (queda de
4%)% (Grafico 21).

Mamona

A area brasileira destinada ao plantio da ma-
mona para a safra 2008/2009 devera aumentar
5,1%, sendo cultivados 171 mil hectares, fruto
principalmente do aumento de 6,5% da area plan-
tada na Bahia, que representa 76,6% da producao
nacional. Esse fato, aliado a tendéncia de signi-
ficativa melhoria na produtividade cearense, de-
vera conduzir a producdo de 137,1 mil toneladas,
11,1% superior a safra 2007/2008 (Tabela 21).

Apesar das especulagdes quanto a viabilidade
do uso da mamona para a producdo de biocom-
bustivel, o mercado desse produto encontra-se
aquecido. 0 preco da mamona pago ao produtor
em Irecé (BA) estava cotado a R$ 78,00 a saca
de 60 kg de bagas na dltima semana de setembro
e na primeira de outubro de 2008, superior em
30% em relacdo ao més anterior. No atacado, o

— indice CEPEA/ESALQ - Café Arabica

Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
— Prego Café Despolpado - Vitéria da Conquista (BA)

—— Indice CEPEA/ESALQ - Café Conillon
Preco Café Bica Dura T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
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Grafico 21 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés Bica
Dura T.6/7, Bica Rio T. 6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para os Cafés Ara-
bica e Conillon, de janeiro/2006 a outubro/2008.

Fonte: (CMA, 2008). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

20 Valores referentes a 29/10/2008.
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Tabela 21 - Mamona. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2007/2008 e

2008/2009
: Area (Em mil ha)
Regiao/UF
Safra 07/08 = Safra 08/09 = Var%
NORDESTE 155,9 163,9 51
Piaui 2,7 2,7 0,0
Ceara 26,4 26,4 0,0
Rio Grande do Norte 0,1 0,1 0,0
Pernambuco 3,7 3,7 0,0
Bahia 123,0 131,0 6,5
SUDESTE 6,8 7,1 4,4
SUL - - -
NORTE/NORDESTE 155,9 163,9 51
CENTRO-SUL 6,8 71 4,4
BRASIL 162,7 171,0 51

Fonte: (CONAB, 2008e).

preco encontra-se no patamar de R$ 80,00, com
alta de 16% em relacdo ao praticado no mesmo
periodo de 2007 e 29% comparativamente ao pra-
ticado no més anterior. No mercado internacional,
a tonelada do dleo de mamona estava cotada a
US$ 1.870,00 em Roterda, na Holanda, 45,5% su-
perior em relagdo a 2007.

Cana-de-aciicar

Com a proximidade da colheita no Nordeste
e a quase conclusao da colheita no Sudeste, ja
é possivel uma revisao da tendéncia de produ-
cdo da cana-de-aglicar no pais para a safra 2008.
Segundo a Conab (2008b), a produgdo foi estima-
da em 710,3 milhdes de toneladas, 27% superior a
safra 2007. Desse volume produzido, aproximada-
mente 240,9 milhdes de toneladas (33,9%) des-
tinar-se-ao a producao de acdcar, 317,8 milhdes
de toneladas (44,7%) irdo para a producdo de
alcool e o restante (151,5 milhdes de toneladas)
usado na fabricacao de cachaca e alimentacao
animal, sementes e outros fins. A area destinada
ao plantio devera experimentar um incremento
de 26,9% em relacdao a safra 2007, atingindo
9 milhdes de hectares.

21 Com imposto, Posto Usina.

Produtividade (Em kg/ha)
Safra 07/08 Safra 08/09 = Var%

Produgao (Em mil t)

Safra 07/08 Safra 08/09 @ Var%

728 774, 6,3 113,5 126,8| 11,7
407 407/ 0,0 1,1 1,1 0,0
432 621 43,9 11,4 16,4 43,9

1.000 1.000, 0,0 0,1 01/ 0,0
432 514| 18,8 1,6 1,9 18,8
807 819| 1,5 99,3 107,3| 81

1.456 1.451| (0,4) 9,9 10,3 4,0
728 774, 6,3 113,5 126,8| 11,7

1.456 1.451| (0,4) 9,9 10,3| 4,0
758 802| 5,7 123,4 137,1| 11,1

A area destinada ao cultivo de cana-de-acicar
no Nordeste devera crescer 6,7%, atingindo 1,3
milhdo de hectares. 0 6timo comportamento do
regime pluviométrico nordestino, principalmente
em Alagoas, Paraiba e Pernambuco (que concen-
tram 76,1% da area plantada regional), contri-
buiu para um crescimento vegetativo adequado,
elevando a produtividade média regional e, con-
seqiientemente, a producdo, que devera atingir
83,4 milhdes de toneladas, 11,9% superior a sa-
fra 2007. Desse total, 38,4 milhdes de toneladas
(46%) destinar-se-ao a producgao de agdcar, 31,5
milhdes de toneladas (37,8%) irdo para a pro-
ducdo de alcool e 13,5 milhdes (16,2%) para 0s
demais derivados.

No tocante aos precos dos derivados da cana-
de-aclcar, houve retracdo no segundo semestre
de 2008. A colheita na regidao Centro-Sul e a cri-
se financeira internacional pressionaram nega-
tivamente os precos desses derivados. O indice
Cepea/Esalq para o aclcar cristal fechou outu-
bro estavel em relagdo ao més anterior (-0,1%),
em R$ 31,00 a saca de 50 kg®. Em um ano, o
indice acumulou ganho de 31,4%. Em relagao
aos precos do alcool, todas as pracas apresen-
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taram queda no periodo de um més (setembro-
outubro/2008): alcool anidro - indice Cepea/
Esalg (-4,9% - R$ 0,88/litro), Alagoas (-4,5% -
R$ 1,01/litro), Pernambuco (-4,5% - R$ 1,01/

litro); alcool hidratado, indice Cepea/Esalqg

34.3 - Pecuaria

Segundo dados divulgados pela Associagao Bra-
sileiradasInddstriasExportadorasdeCarne (ABIEC),
as exportacdes brasileiras do produto bateram
novo recorde em setembro de 2008, com receita de
US$ 533,2 milhdes e incremento de 52% sobre
0 mesmo més no ano anterior. No acumulado
dos nove meses do ano, as exportagdes somaram
US$ 3,91 bilhoes, excedendo em 22% o desempe-
nho do mesmo periodo de 2007. Esse aumento se
deve a variacdo positiva nos precos, uma vez que
o volume exportado diminuiu de 1,22 milhao de
toneladas, em 2007, para 1,02 milhdo, em 2008
(ABIEC, 2008).

0 setor exportador de produtos lacteos passa por
dificuldades que poderdo vir a comprometer o ni-
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1 - Emprego e Rendimento

41 - Brasil

As incertezas do cenario econémico mundial re-
sultantes da crise do sistema financeiro americano
sinalizam um momento de expectativa e cautela.
Enquanto o quadro ndo se define, as oscilagdes
das bolsas sdo constantes e a economia real sofre
ameacas no mundo inteiro. Os esforcos do governo
americano para socorrer o mercado financeiro po-
dem representar um sinal positivo, mas ndo parece
ser tudo, uma vez que ainda ndo se conhecem a
verdadeira dimensdo da crise e suas possiveis im-
plicacdes. Embora o Brasil se encontre hoje em si-
tuacao mais confortavel do que em anos anteriores,
isso ndo significa que o pais esteja imune a crise.

Com base nesse cenario, a previsdo é de que
o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro reduza o
ritmo de crescimento em 2009, mas mantenha um
patamar favoravel em relacdo ao resto do mundo.
Para 2008, o Banco Central mantém uma projecao
de crescimento do PIB para 5%, superior a meta
anteriormente estabelecida. Mesmo com previsao
de desaceleragao do ritmo de crescimento para o
préximo ano, a posicao do Banco Central continua
otimista (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008).

Conforme o CAGED - Cadastro Geral de Empre-
gados e Desempregados (BRASIL, 2008a), a eco-
nomia continua crescendo e o mercado de traba-
lho mantém-se aquecido. Os resultados apontam
que, em termos absolutos, no acumulado dos al-
timos 12 meses, entre agosto de 2007 e 2008, fo-

ram criados 2.065.297 novos postos de trabalho
com carteira assinada, superando os 1.377.440
obtidos no mesmo periodo anterior. O empre-
go continua apresentando resultados favoraveis
em quase todos os setores, com destaque para
servicos, inddstria de transformacdo e comércio,
que tiveram saldo liquido (admissdes menos de-
missoes) de 95.191, 54.576 e 54.159 empregos,
respectivamente. O (nico setor que apresentou
queda no volume de empregos foi a agropecuaria,
com reducdo de 4.995 vagas, provavelmente de-
vido a fatores sazonais.

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME) também
mostra resultados favoraveis em relagdo ao merca-
do de trabalho no més de agosto. A taxa de deso-
cupacao estimada pela PME foi de 7,6%, ou seja,
houve uma reducdo da taxa de desocupacdo de
0,5% (meio ponto porcentual) em relagdo a julho
e de 1,9% (um ponto porcentual e nove décimos),
no comparativo com agosto de 2007. A pesquisa
aponta que em agosto deste ano foram criados
aproximadamente 771.000 novos postos de traba-
lho nas regides metropolitanas de Sdo Paulo, Rio
de Janeiro, Belo Horizonte, Salvador, Porto Alegre
e Recife, dos quais 67,8% com carteira assinada
(IBGE, 2008b).

Ainda segundo a PME, o rendimento real
médio da populacdo ocupada em agosto foi de
R$ 1.253,70, o que representa uma alta de 2,1%
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em relacdo a julho e um crescimento de 5,7% na
comparacdo com agosto de 2007. E importante
registrar que o rendimento médio dos trabalha-
dores brasileiros continua crescendo estimulado
pelo equilibrio da economia até o momento. Nao

}2 - Nordeste

A Relacdo Anual de Informagdes Sociais (RAIS),
do Ministério do Trabalho e Emprego, indica que
o Nordeste contabilizou aproximadamente 6,2 mi-
hdes de empregos formais em 2006, representan-
do 17,6% dos empregos formais do pais®. Desses,
pouco mais de um terco estava vinculado a admi-
nistracdo pablica (34,5%). Mas essa participagao
variava de 31,1%, no Ceara, a 46,7%, na Paraiba.
Dentre os setores de atividade, destacaram-se:
comércio varejista (13,4%); servicos relacionados
com o turismo - alojamento e alimentacdo (7,4%);
inddstria de alimentos e bebidas (5,1%); e cons-
trugdo civil (5,1%). O setor agricola respondeu
por apenas 3,8% dos empregos formais. O setor de
transformacdo, que envolve atividades que agre-
gam maior valor aos produtos, detinha 13,6% dos
empregos formais do Nordeste, percentual equiva-
lente ao da regido Norte; enquanto isso, no ambito
nacional, respondia, em 2006, por 18,8% dos em-
pregos formais, proporcao que chegava a 27,3% na
regido Sul. Bahia, Pernambuco e Ceara respondem
por 62% dos empregos formais do Nordeste, com
27,2%, 18,8% e 16%, respectivamente.

Apos essa breve apresentacao de algumas ca-
racteristicas estruturais do mercado de trabalho

se pode, contudo, assequrar a continuidade desse
crescimento no préximo ano, quando os reflexos
da crise sistémica americana poderdo, de fato,
atingir a economia real brasileira.

no Nordeste, vejamos os aspectos conjunturais
mais recentes do emprego na regido, consideran-
do as principais fontes de pesquisa de emprego,
destacando-se que as informagdes conjunturais
devem ser analisadas pela 6tica da estrutura do
mercado de trabalho acima apresentada.

A PME estimou em 8,3% a taxa de desocupacao?,
referente a agosto de 2008, para a Regido Metro-
politana (RM) de Recife, a mais baixa desde 2002,
tendo alcancado 12,9% em agosto de 2007. Para a
RM de Salvador, a taxa de desocupacdo foi estimada
em 11,6% contra 14,9% em agosto de 2007. Houve
reducdo na taxa de desocupagdo para as seis regi-
0es metropolitanas incluidas na PME. Para o Brasil,
a taxa ficou em 7,6%, a menor da série histérica
(Grafico 1). O destaque ficou por conta dos traba-
lhadores por conta propria na RM de Recife, com
alta anual do contingente estimada em 10,8%.

0 CAGED registrou uma alta de 7,1% no esto-
que de empregos formais® no pais entre agosto de
2007 e agosto de 2008, e um crescimento de ape-
nas 5,7% no Nordeste. Entre os estados nordes-
tinos, o destaque positivo ficou com o Maranhao
(8,6%), especialmente no setor da construcao

1 A RAIS é um registro administrativo do MTE, de periodicidade anual, com cobertura de 97% dos estabelecimentos formais do
pais. Suas caracteristicas possibilitam o conhecimento da estrutura do mercado formal de trabalho no pais. A Gltima versao

da RAIS reline dados de 2006.

2 Desocupacgdo, na metodologia da PME, diz respeito a pessoas que procuraram trabalho de modo efetivo nos trinta dias
anteriores ao da entrevista e que ndo exerceram trabalho nos dltimos sete dias. Esse é o conceito de desemprego aberto.

3 Empregos com carteira assinada.
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Grafico 1 — Taxa de Desocupacao (%). Brasil, Recife e Salvador
Fonte: (IBGE, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

civil (36,8%), enquanto que o destaque nega-
tivo ficou com Sergipe (-2,37%), especialmente
no setor industrial de producdo de alimentos e
bebidas (-15,6%), sendo este o (nico estado nor-
destino com variacao negativa.

A Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Sa-
lario (PIMES), do IBGE, indicou que o emprego

M Brasil

O RM Recife

formal na indGstria* nos estados de Pernambuco,
Bahia e Ceara, entre agosto de 2007 e agosto de
2008, manteve-se praticamente estavel. Para o
Brasil, foi estimada alta de 3%.

Por fim, vale observar a comportamento do
rendimento na regido Nordeste, segundo a PME
e a PIMES, com referéncia a agosto de 2008.

E RM Salvador
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Grafico 2 - Rendimento Real Habitual Médio (em R$)

Fonte: (IBGE, 2008b).

4 Empregos com carteira assinada na inddstria.
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De acordo com a PME, o rendimento médio real
estimado, de R$ 1.253,00, apresentou alta de
5,7%, em 12 meses, no conjunto das seis regi-
Oes metropolitanas pesquisadas. Na RM de Recife,
R$ 846,00, queda de 6,5%. Na RM de Salvador,
R$ 997,00, alta de 6,5% (Grafico 2). Segundo a
PIMES, que considera os salarios pagos na indds-
tria, os valores reais médios cresceram no Ceara,
5,3%; em Pernambuco, 7,3%; e na Bahia, 8%. 0
crescimento nacional foi de 6,4%.

Segundo os dados acima apresentados, o em-
prego formal no Nordeste evoluiu 5,7%, um pouco
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J - Setor Externo

3.1 - Balanca Comercial Nordestina

A balanca comercial nordestina, que vinha
apresentando superavits a partir de 2003, reverteu
essa tendéncia. No periodo entre janeiro e outu-
bro de 2008, as exportacdes regionais atingiram
US$ 13.106 milhoes paraimportagdes de US$ 13.898
milhdes - implicando déficit de US$ 791 milhdes.

Esse resultado é fruto de crescimento tanto
das compras como das vendas internacionais do
Nordeste, observando-se taxas de expansao bem
mais aceleradas das importacdes (Grafico 1).

0 incremento maior das importacdes do Nor-
deste ocorreu de forma mais acentuada a partir
de 2005, quando a moeda nacional inicia um ciclo
de apreciacdo continua, correspondendo a menos
de 90% do valor da taxa de dezembro de 2003
(Gréfico 2). Esse processo levou ao barateamento
das importacdes e ao avango das compras inter-
nacionais. Nos dez meses iniciais de 2008, quan-
do comparados com o mesmo periodo de 2007, o
aumento foi de 45%.
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13.000 +— Importaces 13.086<——413.106
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Grafico 01 — Nordeste. Exportacoes e Importacoes 2002 - 2008* — US$ (bilhdes)

Fonte: (BRASIL, 2008c)
(*) Janeiro a Outubro.
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Gréfico 2 - Brasil. indice de Taxa de Cambio Real (Cesta de 13 Paises)

Fonte: (FUNCEX, 2008).

3.2 - Exportacoes

As exportacoes regionais cresceram 23,2%
entre janeiro e setembro de 2008, concentran-
do-se preponderantemente em produtos indus-
trializados (76,7%). Vale salientar nesse grupo
a participacdo dos produtos semimanufaturados
que respondem por 28% das exportacdes nordes-
tinas (média entre 2002 e 2008). Em 2008, até
outubro, participam com 34,3% da pauta contra
42,5% dos manufaturados e 21,5% dos basicos.

Tendo em vista a ndo ocorréncia de mudangas
estruturais recentes na matriz industrial regional,
as exportacdes do Nordeste no periodo perma-
necem concentradas no segmento de insumos
industriais (cerca de 55% do total), ou seja, o
Nordeste ratifica no ambito internacional o papel
que também ocupa na matriz produtiva nacional:
o de produtor de bens intermediarios.

A analise das exportacoes nordestinas com
maior nivel de desagregacdo esta disponivel
para o periodo entre janeiro e setembro de 2008.
A distribuicdao espacial dos valores exportados
mostra a Bahia como destaque, com 58,8% do
total (Grafico 3).

Os capitulos mais expressivos nas vendas ex-
ternas do Nordeste, em termos de valor, foram os
sequintes, de acordo com a Nomenclatura Comum
do Mercosul (NCM): combustiveis, 6leos e ceras
minerais (US$ 1.245 milhodes); pastas de madeiras
ou outras matérias fibrosas (US$ 1.001 milhoes);
produtos quimicos organicos (US$ 833 milhdes);
ferro fundido, ferro e agco (US$ 819 milhdes); co-
bre e suas obras (US$ 775 milhdes); sementes
e frutos oleaginosos, graos (US$ 695 milhdes);
aclcares e produtos de confeitaria (US$ 659 mi-
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Fonte: (BRASIL, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica. Acesso: 04/11/2008.

lhdes); veiculos, automdveis e tratores (US$ 528
milhdes); aluminio e suas obras (US$ 518 mi-
lhdes); minérios escorias e cinzas (US$ 492 mi-
lhdes); calcados, polainas e suas partes (US$ 416
milhdes) e frutas, cascas de citricos e de meldes
(US$ 389 milhoes).

Na analise por Estado, a Bahia registrou o
maior valor exportado pelo Nordeste nos trés tri-
mestres iniciais de 2008. Foram US$ 6.884,5 mi-
lhoes, mais da metade do total, e aumento de 31,5
% no periodo janeiro-setembro/08 comparado ao
mesmo periodo ano anterior. 0 estado continua
com a pauta mais diversificada dentre os demais
da regido, com destaque para os seguintes grupos
de produtos: combustiveis, 6leos e ceras minerais
(US$ 1.223 milhdes); pastas de madeira e outras
matérias fibrosas (US$ 1.001,7 milhdes); produtos
quimicos organicos (US$ 807,7 milhdes); cobre e
suas obras (US$ 775,7 milhdes); veiculos, tratores
e ciclos (US$ 519 milhdes); sementes e frutos ole-
aginosos e graos (US$ 386,7 milhdes); ferro fundi-

do, ferro e aco (US$ 218,2 milhdes) e cacau e suas
obras (US$ 195,4 milhoes).

0 crescimento das exportacdes baianas decor-
reu da elevacao ocorrida na cotacdo dos combus-
tiveis, cujo preco médio no periodo se expandiu
75%. Para 2009, a exploracdo desse produto ten-
de a se reduzir em funcdo da queda substancial
do prego do petréleo (mais de US$ 100 em re-
lacdo ao inicio de jul./08) e o arrefecimento da
economia global que ja trouxe forte correcdo nos
precos das matérias-primas.

0 Maranhao foi o segundo maior exportador
do Nordeste no periodo, com US$ 1.991,2 mi-
lhoes, crescimento de 20%. Os principais pro-
dutos exportados sdao de origem mineral: fosforo
(US$ 568,7 milhdes), ligas de aluminio em forma
bruta (US$ 275,1 milhdes), aluminio ndo ligado
em forma bruta (US$ 227,7 milhdes), minérios
de ferro, conglomerados e seus concentrados
(US$ 475,2 milhdes). Em outro bloco, destaque
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para as vendas de graos de soja, com US$ 266,8 Os destaques principais foram para os capitulos
milhdes (Grafico 5). de calcados, polainas e suas partes (US$ 265,7
milhdes); frutas, cascas de citricos e meldes
(US$ 185,6 milhdes); peles e couros (US$ 156,4
milhoes) e algodao, US$ 75,2 milhdes (Grafico 6).

No Ceara, as exportacoes cresceram 15% rela-
tivamente a 2007, alcancando US$ 965,7 milhdes.
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minerais, etc.
17,8%

Outros
25,5%

Pastas de madeira ou outras
mat. fibrosas, etc.
14,6%

Cacau e suas preparagoes
2,8%

Ferro fundido, ferro e aco
3,2%

Sementes e frutos
oleaginosos, graos, etc:

Produtos quimicos organicos
5,6%

11,7%
Veiculos automoveis, tratores,

ciclos, etc.
7,5%

Cobre e suas obras
11,3%

Grafico 4 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes da Bahia
(Janeiro/Setembro 2008)
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Outros
2,1%

Produtos quimicos inorganicos
6,7%

Ferro fundido, ferro e ago
28,6%

Sementes e frutos oleaginosos,
graos, etc.
13,5%

Minérios, escorias e cinzas
23,9%

Aluminio e suas obras
25,3%

Grafico 5 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes do Maranhao
(Janeiro/Setembro 2008)
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Outros
22.2%

Gorduras, oleos e ceras,
animais e vegetais
3,1%

Peixes e crustaceos,
oluscos, etc.
3,9%
Algodao
7,8%

Calgados, polainas, etc. e
suas partes
27,5%

Frutas, cascas de citricos e
de meldes
19,2%

Peles (exceto peleteria), e

couros
16,2%

Grafico 6 — Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdao ao Total das Exportacoes do Ceara

(Janeiro/Setembro 2008)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

A importéncia que o setor calcadista vem ad-
quirindo na economia cearense pode ser avaliada
por sua participacao no valor de transformacéo in-
dustrial do Estado, cerca de 22%, e na geracdo de
empregos formais. As vendas externas do segmento
concentram-se no mercado de baixa renda, ficando
em torno de US$ 3,23 o preco médio do calcado
sintético cearense exportado. A recente desvalo-
rizacdo cambial favoreceu as vendas externas do
setor, mas deve ocorrer retracdo da demanda em
2009 por conta da recessao nos Estados Unidos, o
maior comprador do produto.

Pernambuco ocupou o quarto lugar nas expor-
tacdes nordestinas, com US$ 625,3 milhoes. Os
principais capitulos exportados foram: agiicares e
produtos de confeitaria (US$ 173,9 milhdes), plas-
tico e suas obras (US$ 58,1 milhdes), maquinas,
aparelhos e materiais elétricos (US$ 49,9 milhoes),
borrachas e suas obras (US$ 48,6 milhdes).

No Piaui, o crescimento das exportagdes no
periodo janeiro-setembro de 2008, em relacdo
ao mesmo intervalo de 2007, foi de 119%. Com

isso, sua participacdo na pauta regional passou
de 0,4% para 0,7%, mas continua em altimo lu-
gar. Vale destacar que apenas a Bahia e o Piaui
elevaram suas participacoes no total exportado
pela Regido nessa base de comparacdo. Dentre
os capitulos exportados, destaque para semen-
tes e frutos oleaginosos, graos, etc. (US$ 40,2
milhdes) e gorduras, dleos e ceras, animais e
vegetais (US$ 28,9 milhdes), que responderam
por 80% das vendas internacionais do Estado no
acumulado do ano. Vale destacar que o primei-
ro setor ndo participou da pauta exportadora em
2007. (Grafico 8).

Sergipe exportou US$ 96,3 milhdes entre ja-
neiro e setembro de 2008, valor 17% inferior ao
observado no mesmo periodo de 2007. A perda
de dinamismo das exportacoes foi decisiva para o
recuo da participacao do Estado nas exportacoes
nordestinas, de 1,2% para 0,8%. A pauta exporta-
dora sergipana concentra-se basicamente em dois
setores: preparacao de produtos horticolas, fru-
tas, etc. (US$ 43,9 milhdes) e sal, enxofre, terras
e pedras, gesso, cal, cimento (US$ 29,5 milhdes).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 18, jul. - set. 2008. | 67



Outros
25,5%

Acucares e produtos de
confeitaria
27,8%

Combustiveis, 6leos e ceras
minerais, etc.

3,3%

Peixes e crustaceos, Plasticos e suas obras

oluscos, etc. 9,3%
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Frutas, cascas de citricos e Maquinas, aparelhos e mats.

de meldes Elétricos, etc.

6,4% Outros™ | Borracha e suas obras 8,0%
6,7% 7.8%

Grafico 7 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacées de Pernambuco
(Janeiro/Setembro 2008)

* Consumo de Bordo.

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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aves, mel, etc.
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de meldes
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oleaginosos, graos, etc.

47%

Gorduras, 6leos e ceras,
animais e vegetais
33%

Grafico 8 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Piaui
(Janeiro/Setembro 2008)
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Juntos, esses dois capitulos representaram mais
de 75% das exportacdes este ano (Grafico 9).

No acumulado janeiro-setembro, Alagoas ex-
portou US$ 634,9 milhdes contra US$ 505,7 mi-
lhdes em 2007, aumento de 25,5%. Desse total,
o capitulo acdcares e produtos de confeitaria
respondeu por 69,7%, aumento de 38%, seguido
por bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres (22%),
com 8% (Grafico 10)

As vendas do Rio Grande do Norte alcangaram
US$ 239,6 milhdes nos nove primeiros meses de
2008, recuo de 3,8% comparativamente a idénti-
co periodo de 2007. O grande destaque continua
sendo o setor de frutas, casca de citricos e me-
[6es, com US$ 90,7 milhdes, sequido do de peixes
e crustaceos, moluscos, etc. (US$ 37,3 milhdes).
Esse dois grupos de produtos responderam por mais
da metade das exportacoes do Estado (Grafico 11).

Na Paraiba, as exportacdes chegaram a
US$ 164,3 milhdes com aumento de 1,8% sobre

periodo anterior (jan.-set./07), desempenho in-

Bebidas, liquidos
alcolicos e vinagres
Acucares e produtos de  2,2%
confeitaria
5,2%

Calgados, polainas, etc.
€ suas partes
12,4%

Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal,
cimento
30,7%

suficiente para evitar a queda de 1,7% para 1,4%
na participacao do estado no conjunto das expor-
tacdes nordestinas. O capitulo cal¢ados, polainas,
etc. e suas partes (US$ 57,3 milhdes) permanece
entre os mais representativos nas vendas estadu-
ais, respondendo por 35,6% do total exportado.
No acumulado janeiro-setembro de 2008, esse
setor cresceu 72,4% comparativamente ao mes-
mo intervalo de 2007. 0 segmento calcadista na
Paraiba € um importante gerador de empregos.
Diante do baixo custo de mao-de-obra local com-
parativamente a média nacional, o estado vem se
especializando na producao de calcados do tipo
sintético com forte predominio da concorréncia-
preco (Grafico 12).

No que concerne as expectativas para o setor
exportador nordestino em 2009, constata-se que
a maior dificuldade sera a demanda externa pre-
judicada pela crise global. Fabricantes de bens
semiduraveis, como calcados e téxteis, cuja de-
manda é menos sensivel a crise sdao mais otimis-
tas. Ja para os exportadores de bens de capital

Outros

3,9%

Preparacdes de produtos
horticolas, frutas, etc.
45,6%

Grafico 9 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées de Sergipe

(Janeiro/Setembro 2008)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.
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22,0%
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Grafico 10 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées de Alagoas
(Janeiro/Setembro 2008)
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 11 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacdes do Rio Grande
do Norte (Janeiro/Setembro 2008)

* Consumo de Bordo.
Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 12 - Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacées da Paraiba

(Janeiro/Setembro 2008)

Fonte: (BRASIL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.

e bens duraveis, como automoéveis, o cenario é
mais incerto.

Por outro lado, o cambio tem favorecido os
setores com demanda estavel. “A mudanca cam-
bial, com desvalorizacao do real, trouxe ganho
expressivo para o exportador”, disse Fernando Ri-
beiro, economista da Funcex (GLOBAL, 21, 2008).
A rentabilidade da exportacdo em outubro supe-
rou em 5,6% os niveis de 2004, quando o délar

REFERENCIAS

médio estava em R$ 2,90, patamar mais favoravel
para as vendas que o atual. A diferenca esta nos
precos de exportacdo, que em outubro estavam
90% acima dos observados em 2004 (GLOBAL, 21,
2008). Do lado das importagdes, a trajetéria do
cambio e o menor dinamismo previsto para a eco-
nomia brasileira também devem reduzir o ritmo
de expansao.
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b - Financas Publicas

6.1 - Governo federal

6.11 - Resultado Fiscal do Governo Central

0 desempenho fiscal do Governo Central no pe-
riodo janeiro a agosto de 2008, incluindo Tesouro
Nacional, Previdéncia Social e Banco Central, re-
gistrou superavit de R$ 74,8 bilhdes, o que equi-
vale a 3,99% do PIB estimado para o exercicio. Em
relacdo ao mesmo periodo de 2007 o aumento foi
45,44%. Em agosto (ltimo, o resultado priméario
foi superavitario em R$ 6,3 bilhdes contra R$ 7,2
bilhdes do més anterior e R$ 3,7 bilhdes em agos-
to de 2007. O Tesouro Nacional contribuiu para
o desempenho do més com superavit de R$ 10,4
bilhdes, enquanto a Previdéncia Social (RGPS) e
o Banco Central apresentaram déficits de R$ 4,1
bilhdes e R$ 39,4 milhdes, respectivamente.

As receitas do Governo Central, liquidas de
transferéncias aos Estados e Municipios, cres-
ceram 3,8% acima do incremento nominal do
PIB no periodo (12,6%), enquanto as despesas
decresceram 0,9%. As principais alteracdes pro-
movidas em 2008 foram: reducdo da aliquota da
CIDE (Contribuicao de Intervencao no Dominio
Econdmico); aumento da aliquota da CSLL (Con-
tribuicao Social sobre o Lucro Liquido) de 9%
para 15% incidente sobre as institui¢des finan-
ceiras com efeito a partir de junho; mudanca do
prazo de recolhimento do IPI (Imposto sobre Pro-

dutos Industrializados), com reflexo a partir de
julho; extincao da CPMF (Contribuicdo Provisoria
sobre Movimentacdo ou Transmissdao de Valores
e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira);
e aumento do IOF (Imposto sobre Operagoes de
Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios) desde janeiro.

0 comportamento das receitas reflete o bom
desempenho da economia, como também as acoes
administrativas desenvolvidas pela RFB (Receita
Federal do Brasil) e pela PGFN (Procuradoria Geral
da Fazenda Nacional) no trabalho de recuperacao
de débitos. Houve avanco de 35,1% na arrecada-
cdo pela aplicacdo de multas e juros, inclusive
da divida ativa, em relacdo aos primeiros oito
meses de 2007. Os maiores acréscimos na recei-
ta de impostos e contribuicdes foram: Imposto
de Importacao (33,3%), IRPJ (Imposto de Renda
- Pessoa Juridica) (30,5%) e CSLL (35,5%). Por
outro lado, as demais receitas cresceram 35,3%
em grande medida pelo incremento de R$ 3,3 bi-
Llhoes oriundos de ingressos por concessdes para
exploracdo de petrdleo e gas natural e servigos
de telefonia mével celular; de R$ 4 bilhdes na
receita de dividendos e de R$ 5,4 bilhdes de cota-

parte de compensacOes financeiras decorrentes
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de elevacdes do preco do barril de petréleo no
mercado internacional.

0 resultado do més de agosto refletiu, por um
lado, a reducdo sazonal das receitas do Tesouro

Nacional relativamente a julho e, de outro lado,

o decréscimo das despesas, principalmente, as de
custeio. Em relacdo as receitas constatou-se uma
reducao de R$ 4,1 bilhdes, efeito esse localizado
na arrecadacao do IRPJ e CSLL (R$ 3,2 bilhdes e

R$ 1,4 bilhdo) - devido ao recolhimento em ju-
lho da cota (nica referente a apuracgao trimestral
encerrada em junho, da cota-parte de compensa-

coes financeiras (R$ 3,2 bilhdes) em funcdo do

recolhimento, no més de julho, da parcela tri-

mestral da participacdo especial na exploracdo de
petréleo e gas natural.

No que se refere as despesas do Tesouro Nacio-
nal houve decréscimo de R$ 8,1 hilhdes em relacdo
a julho, dos quais R$ 3,5 bilhoes relativos a dis-
péndios com pessoal e encargos sociais. A queda
pode ser explicada pelo adiantamento de parcela
do 13° salario dos servidores do Poder Executivo
Federal feito em julho. Relativamente as despesas
com subsidios e subvencdes econdmicas, verifi-
cou-se decremento de R$ 2,6 bilhdes, em decor-
réncia do recebimento liquido de R$ 1,7 bilhdo do
FND (Fundo Nacional de Desenvolvimento) contra
desembolso liquido de R$ 586,5 milhdes em julho.
No més, houve, também, reducao de R$ 1,6 bilhdo
nas despesas discricionarias.

Tabela 1 - Resultado Primario do Governo Central (*). Brasil, 2007-2008

Discriminacao do Resultado

I. RECEITA TOTAL

I.1. Receitas do Tesouro

I.2. Receitas da Previdéncia Social

I.3. Receitas do Banco Central

II. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS

I11. RECEITA LIQUIDA TOTAL (1-11)

IV. DESPESA TOTAL

1V.1. Despesas do Tesouro

IV.1.1. Pessoal e Encargos Sociais (1)

IV.1.3. Custeio e Capital

IV.1.4. Transferéncias do Tesouro Nacional ao Banco Central
IV.2. Despesas da Previdéncia Social (Beneficios)

1V.3. Despesas do Banco Central

V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (III-1V)
V.1. Tesouro Nacional

V.2. Previdéncia Social (RGPS) (2)

V.3. Banco Central (3)

VI. RESULTADO PRIMARIO/PIB

Em R$ milhoes

Janeiro - Agosto Variagio (%)
2007 2008 2008/2007
395.212,30 466.240,90 17,97

308.711,80 365.254,40 18,32
85.715,50 99.926,20 16,58
785,1 1.060,30 35,05
68.567,40 84.585,40 23,36
326.644,90 381.655,50 16,84
275.187,90 306.817,20 11,49
161.653,00 181.176,60 12,08
75.129,60 82.141,80 9,33
86.247,10 98.515,40 14,22
276,3 519,5 88,02
112.298,50 124.320,00 10,70
1.236,40 1.320,60 6,81
51.457,00 74.838,30 45,44
78.491,30 99.492,40 26,76
-26.583,00 -24.393,80 -8,24
-451,3 -260,3 -42,32
3,09% 3,99% 29,13

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2008d). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
(*) Dados revistos, sujeitos a alteragdes. Nao inclui receitas do FGTS e despesas com o complemento da atualizagdo monetaria

conforme previsto na Lei Complementar n° 110/2001.

(1) Exclui da receita da Contribuicdo para o Plano da Seguridade Social (CPSS) e da despesa de pessoal a parcela patronal da
CPSS do servidor pablico federal, sem efeitos no resultado primario consolidado.
(2) Inclui despesas com subvencdes aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com reordenamento de passivos.

(3) Receita de contribui¢des menos beneficios previdenciarios.
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As despesas do Tesouro Nacional cresceram
12,1% (R$ 19,5 bilhdes) nos primeiros oito meses
de 2008 em comparacao com o mesmo periodo de
2007. 0 aumento nominal nas despesas com pes-
soal e encargos sociais foi de 9,3% (R$ 7 bilhoes),
por causa, entre outros fatores, dos pagamentos
referentes a reestruturacdo de carreiras no Exe-
cutivo, Legislativo e Judiciario. No entanto, tais
despesas ficaram 2,9% abaixo da variacao nomi-
nal do PIB. Os gastos com a folha de funciona-
lismo representavam 4,51% do PIB em agosto/07
e 4,38% em agosto/08. Ja no caso de gastos de
custeio ficou 1,4% abaixo da variacdo nominal do
PIB estimado para o periodo, enquanto os gastos
de capital cresceram 26,3% acima. 0 déficit da
Previdéncia (RGPS) caiu de 1,59% do PIB para
1,30% do PIB.

No final de agosto, o déficit da Previdén-
cia atingiu R$ 24,4 bilhdes contra R$ 26,6 bi-

lhdes em agosto de 2007 (reducdo de 8,2%).
A arrecadacao liquida passou de R$ 85,7 bilhoes
para R$ 99,9 bilhdes (elevacdo de 16,6%), im-
pulsionada principalmente pelas contribuicoes
previdenciarias, que evoluiram 18,6%, de R$ 87
bilhdes para R$ 103,2 bilhdes, em virtude, sobre-
tudo, do crescimento da massa salarial. Por sua
vez, as despesas com beneficios elevaram-se em
R$ 12 bilhdes (10,7%), atingindo o montante de
R$ 124,3 bilhdes.

No acumulado do ano, a receita bruta do Te-
souro Nacional representou 19,83% do PIB, dos
quais 9,36% correspondem a arrecadacao de im-
postos, 7,6% as contribuicdes e 2,86% as demais
receitas. Em termos nominais, a receita bruta
do Tesouro Nacional apresentou crescimento de
17,9% quando comparada com a do mesmo perio-
do do ano anterior, passando de R$ 315,4 bilhdes
para R$ 372 bilhoes.

6.1.2 - Divida Publica fFederal

A Divida Piblica Federal (DPF) aumentou 1,66%
de julho para agosto, passando de R$ 1.297,9 bi-
(hoes para R$ 1.319,5 bilhdes, o que corresponde
a um aumento nominal de R$ 21,6 bilhodes. Esta
variacdo deveu-se a emissdo liquida de R$ 5,5
bilhdes e a apropriagao positiva de juros no valor
de R$ 16,1 bilhdes. Com relacdo a participacio da
divida pdblica no PIB, as estimativas do mercado
sao de manutenc¢ao de uma trajetéria descenden-
te. Nos dltimos 12 meses essa relacao teve uma
reducdo de 2,2 pontos percentuais, passando de
42,7% em agosto de 2007, para 40,5% em agosto
de 2008 (DIVIDA..., [2008]a).

Em relacdo a composicao da DPF houve uma
reducdo de 0,1 ponto percentual na participa-

cdo da Divida Piblica Mobiliaria Federal Inter-
na (DPMFi) de julho para agosto, passando de
92,8% para 92,7%. Mesmo assim, o estoque da
DPMFi aumentou R$ 18,8 bilhdes, de R$ 1.204,4
bilhdes para R$ 1.223,2 bilhdes. Em contraparti-
da, a Divida Pablica Federal Externa (DPFe) teve a
sua participacao aumentada no mesmo montante,
passando de 7,2% em julho para 7,3% em agosto.
Devido a depreciacao do real, o estoque da DPFe
subiu 3% sobre julho, encerrando o més de agos-
to em R$ 96,3 bilhdes, dos quais R$ 74 bilhdes
referentes a divida mobiliaria e R$ 22,3 bilhoes
alusivos a divida contratual.

Mesmo com o aumento nas dividas pulblicas
interna e externa, o estoque ainda estd abaixo
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Tabela 2 - Composicao da Divida Pdblica Federal em Poder do Piblico.

Discriminacao Dez/07
DPF 1.333,75
DPMFi 1.224,87
Prefixados 456,97
Indice de Precos 321,65
Selic 409,02
Cambio 11,61
TR 25,62
DPFe 108,88
Délar 83,25
Euro 13,68
Real 10,88
Outros 1,08

Em R$ Bilhoes

Ago/08

100,00% 1.319,51 100,00%
91,84% 1.223,19 92,70%
34,26% 384,64 29,15%
24,12% 356,23 27,00%
30,67% 451,29 34,20%
0,87% 9,71 0,74%
1,92% 21,32 1,62%
8,16% 96,32 7,30%
6,24% 73,21 5,55%
1,03% 11,7 0,89%
0,82% 10,47 0,79%
0,08% 0,94 0,07%

Fonte: (TESOURO NACIONAL, 2008b). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
Nota: DPF = Divida Pablica Federal; DPMFi = Divida Plblica Mobiliaria Federal Interna; e DPFe = Divida Piblica Federal Externa.

do limite minimo de R$ 1,36 trilhdo estabele-
cido no Plano Anual de Financiamento (PAF) de
2008. O limite, antes fixado em R$ 1,48 trilhdo,
foi revisado para baixo recentemente (DIVIDA...,
[2008]b).

Apesar de subir, a divida pdblica apresenta
melhora no perfil, pois a participacdao dos titu-
los com remuneracao prefixada na DPMFi aumen-
tou 0,57 ponto percentual: de 30,88%, em julho,
para 31,45%, em agosto. Grande parte do aumen-
to deveu-se a emissao liquida de R$ 8,9 hilhdes
desses papéis. A participacdao dos indexados a
taxa Selic permaneceu praticamente estavel, com
uma pequena elevacao de 0,07 ponto percentual,
passando de 36,82%, em julho, para 36,89%, em
agosto. A participacao dos titulos remunerados
pelos indices de precos passou de 29,47% em
julho para 29,12% em agosto, o que corresponde
a uma reducao de 0,35 ponto percentual.

0 custo médio mensal da DPF avancou de
12,48% a.a., em julho, para 15,02% a.a., em agos-
to, resultado sobretudo da desvalorizacao do real

frente ao ddlar. O custo médio da DPMFi em poder
do pdblico reduziu-se de 13,58% a.a., em julho,
para 12,30% a.a., em agosto, devido a menor va-
riacdo dos seguintes indexadores: IPCA (0,53%
ao més, em julho, e 0,28% ao més, em agosto),
IGP-M (1,76%, em julho e -0,32%, em agosto)
e IGP-DI (1,12%, em julho e -0,38%, em agos-
to). No acumulado dos altimos 12 meses, o custo
médio da DPMFi reduziu-se de 13,11% a.a., em
julho, para 12,87% a.a., em agosto, em virtude da
menor variacao dos indices de precos em agosto
comparado ao mesmo més de 2007. Vale ressaltar
que o custo médio acumulado em 12 meses refle-
te melhor o financiamento da divida puablica ao
longo do tempo, tendo em vista a significativa
influéncia das variagdes de curto prazo dos inde-
xadores dos titulos pablicos sobre o custo médio
mensal. As turbuléncias no mercado financeiro, no
entanto, reduziram o prazo médio da divida pabli-
ca, que caiu de 43,41 meses em julho para 42,66
no més seguinte. Segundo o Tesouro, essa queda
ocorreu porque o governo so conseguiu colocar
titulos no mercado com prazos menores.
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61.3 - Necessidades de Financiamento do Setor Publico

De janeiro a agosto de 2008 o setor pablico,  relativas ao pagamento dos juros, que alcanca-
que inclui os governos central, municipais e es-  ram o montante de R$ 119,3 bilhdes, ou 6,36%
taduais apresentou déficit nominal de R$ 10,9 do PIB. A maior contribuicdo para o superavit
bilhdes (0,58% do PIB), significando que o su-  primario foi do Governo Central, cujo montante
peravit primario de R$ 108,4 bilhdes (5,78% do alcancou R$ 75,7 bilhdes, correspondendo a 4%
PIB) ndo foi suficiente para cobrir as obrigacoes do PIB no periodo de janeiro a agosto de 2008.

Tabela 3 - Necessidade de Financiamento do Setor Piiblico.

Valor em R$ Milhodes Variagdo (% do PIB)
Discriminacao Jan./
Jan./Ago.06 @ Jan./Ago.07 @ Jan./Ago.08 @ Jan./Ago.06 @ Jan./Ago.07 Ago.08
Nominal 34.713 16.221 10.921 2,30 0,97 0,58
Juros Nominais 110.665 103.889 119.329 7,32 6,23 6,36
Primario -75.951 -87.669 -108.409 -5,03 -5,26 -5,78
Governo Central (Governo
Federal, BC e INSS) -49.360 -52.514 -75.704 -3,27 -3,15 -4,04
Empresas Estatais -12.525 -10.956 -8.174 -0,83 -0,66 -0,44
Governos Estaduais e -14.067 -24.199 -24.530 -0,93 41,45 -1,31

Municipais
Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008).

As demais esferas de governo (estados, muni-  de 2008, com reducdo de mais de R$ 2 bilhdes em
cipios e empresas estatais) geraram um superavit relacao ao mesmo periodo de 2007.
de R$ 32,6 hilhdes no periodo de janeiro a agosto

6.2 - Estados e Municipios do Nordeste

6.2 - Transferencias Constitucionais

As transferéncias constitucionais sdao parce-  cipios, a exemplo dos fundos de participacao dos
las de recursos arrecadados pelo Governo Federal ~ estados (FPE) e dos municipios (FPM)*. O Nordes-
destinadas aos estados, Distrito Federal e muni-  te recebe 52,4% do FPE e 35,2% do FPM.

1 Atualmente, as transferéncias via FPE e FPM correspondem, respectivamente, a 21,5% e 22,5% da arrecadacao do Imposto
de Renda e do Imposto sobre Produtos Industrializados. A Emenda n® 55/07 alterou o art. 159 da CF/88, determinando
que anualmente deve ser repassado ao FPM mais 1% da arrecadacgdo do IR e do IPI, a ser entregue no primeiro decéndio
do més de dezembro. Desde margo de 2007, 16,6% ou 16,7% desses recursos sdo destinados ao Fundo de Manutencéo e
Desenvolvimento da Educagdo Basica (Fundeb).
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Em 1989, os secretarios estaduais de Fazenda
e Financas definiram o coeficiente individual para
os estados seguindo os parametros constantes da
Lei Complementar n® 62/89. Para calcular o valor
do FPE de cada estado, multiplica-se o total do
FPE, que é informado pela Secretaria do Tesouro
ao Banco do Brasil, pelo coeficiente individual
citado acima.

A logica da definicdo dos coeficientes individu-
ais dos estados para distribuicdo do FPE, estabele-
cida pelos secretarios, em 1989, nao foi divulgada
dentro das normas da Secretaria do Tesouro Nacio-
nal. Cabe observar que, no Nordeste, os coeficien-
tes mais altos: 9,4%, 7,3%, 7,2% e 6,9% sao da
Bahia, Ceara, Maranhdo e Pernambuco, respectiva-
mente, os quatro maiores estados e, também, as
maiores economias. Os outros estados ficam com
um coeficiente que gira em torno dos 4%.

A distribuicdo dos recursos do FPM aos muni-
cipios é feita de acordo com a respectiva popula-
cdo estimada pelo IBGE e seque o coeficiente es-
pecifico fixado pelo Tribunal de Contas da Unido
(TCU), bem assim o disposto no Decreto-Lei
n° 1.881/81.

A distribuicao dos recursos para os estados
via essas transferéncias constitucionais, FPE
e FPM, estdo apresentadas nas Tabelas 4 e 5.

0Os estados com os maiores PIBs da regido, Bahia,
Pernambuco e Ceara, detém as participagdes mais
relevantes do FPM, em razdo do nimero de habi-
tantes. Com relacdo ao FPE a esses trés estados
associa-se o Maranhdo, que tem uma participa-
¢do um pouco maior que Pernambuco.

Ao comparar o periodo de janeiro-setembro de
2008/07, o crescimento do FPE e do FPM foi de
22,4% e 23%, respectivamente. Vale lembrar, que

nos termos da Lei Complementar n® 62/89, a par
ticipacdo dos estados é fixa, ou seja, o aumento
registrado no FPE atinge cada um deles.

Quanto ao FPM, considerado o intervalo ja

mencionado, os recursos para os estados nor
destinos cresceram 23%. Mas, isoladamente, ha
diferencas significativas entre alguns estados.
Em Sergipe, por exemplo, o incremento foi de
28,6%, em Pernambuco, 27,1% e no Piaui, ape-
nas 14,7%.

A Conjuntura n® 17 mostrou os repasses do FPE
e do FPM comparando o 1° semestre de 2008/07,
registrando incremento de 21,4% e 22%, respec-
tivamente. Para os periodos janeiro-setembro
2008/07, o avanco foi de 22,4% e 23%. Isso in-
dica elevacao na arrecadacao federal e significa
que, pelo menos até setembro, a crise financeira

Tabela 4 - Fundo de Participacao dos Estados (FPE) — Nordeste (R$ Mil)

Estados Jan.-Set. de 2007
Alagoas 964.953
Bahia 2.179.488
Ceara 1.701.825
Maranhdo 1.674.292
Paraiba 1.110.806
Pernambuco 1.600.530
Piaui 1.002.367
Rio Grande do Norte 969.081
Sergipe 963.839
Nordeste 12.167.181

Jan.-Set. de 2008 % Nordeste

1.180.651 7,9
2.666.674 17,9
2.082.238 14,0
2.048.550 13,8
1.359.106 9,1
1.958.301 13,2
1.226.428 8,2
1.185.703 8,0
1.179.289 7,9
14.886.940 100,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Tabela 5 — Fundo de Participacao dos Municipios (FPM) — Nordeste (R$ Mil)

Estados jan-set/2007 jan-set/2008
Alagoas 578.481 706.101
Bahia 2.188.397 2.699.278
Ceara 1.269.979 1.550.853
Maranhéo 1.012.533 1.239.590
Paraiba 785.028 959.192
Pernambuco 1.173.804 1.491.618
Piaui 644.162 739.030
Rio Grande do Norte 602.770 749.198
Sergipe 344.282 442.829
Nordeste 8.599.436 10.577.689

% Nordeste 2007 % Nordeste 2008 var. %

6,7 6,7 22,1
25,4 25,5 23,3
14,8 14,7 22,1
11,8 11,7 22,4

9,1 9,1 22,2
13,6 14,1 27,1

7,5 7,0 14,7

7,0 7,1 24,3

4,0 4,2 28,6

100,0 100,0 23,0

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

internacional ndo gerou impactos relevantes na
atividade econdmica.

As transferéncias sdo cruciais para os estados
mais pobres. Basta comparar o FPE e o FPM com
os recursos arrecadados via ICMS. Em 2007, os
dois fundos representavam 103,8% do ICMS ar-
recadado no Nordeste. No periodo janeiro-agosto

de 2008 equivaliam a 110,24%. O aumento da
relacdao pode significar que a arrecadacdo fede-
ral esta em ritmo mais acelerado que a estadual,
conseqiiéncia, por certo, de uma melhor qualifi-
cacdo do sistema arrecadador da Unido e de maio-
res vazamentos no ambito estadual, por conta de
incentivos fiscais.

6.2.2 - Transferencias Voluntarias

0 Nordeste recebeu 33,6% das transferéncias
voluntarias da Unido no periodo janeiro-setem-
bro de 2008. A regido ficou com 27,5% das trans-
feréncias voluntarias da Unido para os Estados
e 35,9% das transferéncias para os municipios.
Com base na posicdo do primeiro semestre, os
estados tiveram maior participacao que os muni-
cipios? (Tabela 6).

0 Sudeste foi a regido que mais recebeu trans-
feréncias voluntarias da Unido, 37,3%. O Nordes-
te ficou com 27,5%.

A partir da comparacao das transferéncias aos
estados do Nordeste no periodo janeiro-setembro
2008 com o mesmo periodo de 2007, observam-
se grandes discrepancias. Por exemplo: a taxa
de crescimento dessas transferéncias para o Rio
Grande do Norte alcancou 23,2% enquanto a de
Pernambuco foi de 138,7%.> A do Maranhao fi-
cou em 120,7% e a do Ceara e Bahia em 80,5%.
Depois do Rio Grande do Norte, as menores taxas
de crescimento ficam para os estados de Alagoas,
29,6%, e do Piaui, com 34,3%.

2 As transferéncias voluntarias para os estados do Nordeste, no 1° semestre de 2008, foram 19,1% do total. As transferén-
cias para os municipios, também no 1° semestre de 2008, foram de 39,1% do total.

3 A média dos estados da taxa de crescimento no Nordeste, no periodo em questdo, é de 71,6%, com um desvio padrao de

39,7% e coeficiente de variagdo de 55,4%.
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No caso dos municipios o quadro é mais uni-
forme. No periodo janeiro-setembro de 2008/07,
a taxa varia de 36,9%, em Sergipe, a 56,6%, nas
Alagoas.*

A maior parte das transferéncias da Unido aos
estados do Nordeste é oriunda de quatro ministé-
rios: Educacao (33,7%), Desenvolvimento Social
e Combate a Fome (13,9%), Integracao Nacional
(7,8%) e Previdéncia (6,5%).

Do total das transferéncias do Ministério da
Educagdo, 65% sao repassadas para apenas qua-
tro estados: Pernambuco (18%), Bahia (17%),
Piaui (16%) e Ceara (14%). Trés estados ficam

com dois tercos das transferéncias voluntarias do
Ministério do Desenvolvimento Social e Comba-
te a Fome: Paraiba (34%), Pernambuco (19%) e
Alagoas (13%). Pernambuco ainda absorveu 69%
das transferéncias voluntarias do Ministério da
Integracdo Nacional aos estados do Nordeste.

As transferéncias voluntarias para os munici-
pios do Nordeste no periodo concentram-se em
quatro ministérios: Educagao (48,9%), Desenvol-
vimento Social e Combate a Fome (30,8%), Ci-
dades (7,7%) e Turismo (4,6%). Os municipios
de quatro estados absorvem 70% do total dessas
transferéncias: Bahia (23%), Ceara (19%), Per-
nambuco (16%) e Maranhado (12%).

Tabela 6 - Distribuicao Regional das Transferéncias Voluntarias da Unido - janeiro-setembro/08

Em R$ Mil
Regido DisItE:ittaod(F): deeral % do Total Municipios % do Total Tra.:-l(;tfaelrgra:(s:ias % do Total
Centro-Oeste 300.704 13,3 264.111 7,4 564.815 9,7
Nordeste 621.252 27,5 1.277.294 35,9 1.898.546 32,6
Norte 291.608 12,9 304.916 8,6 596.524 10,3
Sudeste 841.429 37,3 1.257.414 35,4 2.098.843 36,1
Sul 203.758 9,0 452.834 12,7 656.592 11,3
Total 2.258.751 100,0 3.556.569 100,0 5.815.320 100,0
Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
Tabela 7 - Distribuicdao das Transferéncias Voluntarias (TV) da Unido para o Nordeste
Em R$ Mil
Estados TV da Unido aos Estados TV da Unido aos Municipios
jan-set de 2007 jan-set de 2008 ' var.% @ jan-set de 2007 @ jan-set de 2008 var.%
Alagoas 26.237 34.012 29,6 46.171 72.306 56,6
Bahia 61.394 110.748 80,4 212.910 298.030 40,0
Ceara 33.869 61.141 80,5 137.787 239.354 73,7
Maranhao 22.913 50.567 120,7 110.577 154.352 39,6
Paraiba 61.910 102.459 65,5 65.624 96.901 47,7
Pernambuco 57.169 136.451 138,7 141.017 204.239 44,8
Piaui 48.928 65.720 34,3 56.304 78.783 39,9
Rio Grande do Norte 23.624 29.107 23,2 60.373 85.411 41,5
Sergipe 18.133 31.047 71,2 35.009 47.918 36,9

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008a). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

4 A média da taxa de variacdo do crescimento das transferéncias aos municipios do Nordeste, no periodo em questdo, é de
46,7%, com um desvio padrdo de 11,7% e coeficiente de variacao de 25,1%.
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6.2.3 - Arrecadacao de ICMS

A analise da arrecadacdao do Imposto sobre em termos nominais, o nivel de atividade do
Circulacao de Mercadorias e Prestacdo de Servicos mesmo periodo de 2007, além de aumento
(ICMS) tem como base os periodos janeiro-agosto na produtividade fiscal.

de 2007 e janeiro-agosto de 2008 (Tabela 8).°

) . e crescimento (23,7%) também do setor pri-
Nesse intervalo o crescimento do ICMS no Nor- ( °) P

. . L mario, que representa 9% da arrecadac¢do do
deste (18,8%) ficou um pouco abaixo da média 9 P ° ¢

. ) estado. Esse quadro favoravel na arrecadacao
nacional (19,3%). Apenas um estado nordestino

) Ly . estaria associado a um melhor desempenho
cresceu acima da média nacional. O ICMS no Cea- P

3 3 . da agropecuaria e a incorporacao de novos
ra avancou 22,2% no periodo. As razdes foram: grop . porac . -
empreendimentos no subsetor de mineracao.

e incremento de 41,6% na arrecadacdo no se-

. - e Um fato interessante a salientar é que o Ceara
tor de petroleo, combustiveis e lubrifican- o . B
. C e tem uma politica de desoneracao de ICMS que ja
tes, cuja participacao elevou-se de 18,6%

. alcancou varios segmentos da economia, dentre
para 21,6%;

eles: construcdo civil (itens como areia, telha e

e crescimento de 32,3% na participacdo do se- tijolo vermelho tém aliquota atual de 2%), ali-

tor secundario, cuja média era de 18,5% no mentos, medicamentos, limpeza, higiene pessoal

periodo janeiro-agosto de 2007. Estes dados e seguranca. O setor de informatica sera benefi-

podem revelar que o valor adicionado da in-  ciado no item “producdo de software”, com ali-
ddstria cearense, em 2008, esteja superando,  quota de apenas 1%.

Tabela 8 - Arrecadacgdo de ICMS (Em R$ mil)

Estados 200.';ane1ro Agosttz)008 Variacgo % Part1c;|:);g7ao em Part1c;gzg8ao em
Maranhdo 1.296.856 1.483.690 14,4 1,1 1,0
Piaui 754.414 899.841 19,3 0,6 0,6
Ceara 2.468.395 3.017.008 22,2 1,8 2,1
Rio Grande do Norte 1.279.564 1.462.013 14,3 1,1 1,0
Paraiba 1.081.095 1.254.307 16,0 0,9 0,9
Pernambuco 3.468.148 3.928.999 13,3 2,9 2,7
Alagoas 901.968 1.019.517 13,0 0,8 0,7
Sergipe 766.541 868.677 13,3 0,6 0,6
Bahia 5.732.390 6.796.847 18,6 4,8 4,7
Nordeste 17.455.425 20.730.899 18,8 14,6 14,5
Brasil 119.934.709 143.101.402 19,3 100,0 100,0

Fonte: (BRASIL, 2008). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

5 Alguns dados ainda sdo provisérios. Em 2007, os valores sdo provisorios para Acre — més de janeiro e Ceara - fevereiro. No
ano de 2008, os valores sdo provisorios para o Distrito Federal - fevereiro, Roraima - junho/julho/agosto, e Rio Grande
do Sul e Sergipe - julho.
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Na outra ponta, Alagoas (13%), Pernambuco e
Sergipe (13,3%) foram os estados com crescimen-
to abaixo da média nacional. As razées foram:

® Em Alagoas, grande perda (77%) de arre-
cadacdo no item “outras fontes de receita”,
que de 8% no periodo janeiro-agosto de
2007 passou a representar apenas 1,6% no
mesmo periodo de 2008. O setor primario
também contribuiu. Representava 1,4% e
caiu para apenas 0,04%. Perda de 97%.

e Em Pernambuco, a arrecadacdo de ICMS em
todos os principais setores ficou abaixo da

média. O setor terciario, que representa 51%
do total, cresceu apenas 4,2%. O item “ou-
tras fontes de receita”, que respondia 5,4%
passou para 12,3%. Contudo, esse cresci-
mento ndo compensou o baixo desempenho
observado nos outros setores.®

® Em Sergipe, a baixa arrecadacdo de ICMS se
deve a expansdo de apenas 7.5% em dois
setores da economia local: energia elétrica,
que representa 10% do total da arrecadacao;
e o setor secundario, que representa 19%.

6.2.4 - Endividamento dos Estados Nordestinos

A analise do endividamento dos estados per-
mite avaliar o comprometimento da receita para
pagamento de encargos financeiros. Quanto
maior a divida com relacdo a receita liquida cor-
rente (RLC)” menos poder de investimentos com
recursos proprios, portanto, maior dependéncia
de recursos de terceiros para a efetivacao des-
ses investimentos. Se a relacdo divida/receita é
baixa sinaliza folga do ente plblico em utilizar
recursos de terceiros para investimentos, em con-
junturas favoraveis.

Os limites para a divida consolidada (DCL)® de
estados e municipios foram definidos pelas re-
solucdes 40 e 43 do Senado Federal, divulgadas
em 20 de dezembro de 2001. O teto de endivida-
mento para os estados, de duas vezes a receita
corrente liquida anual, deve ser atingido até o

final de 2016. As tabelas 9 e 10 mostram o endi-
vidamento dos estados nordestinos proporcional-
mente ao PIB e a receita corrente liquida.

A relacdao DCL/PIB indica posicao confortavel
do Nordeste comparada a do Brasil. A relacdo
DCL/PIB para o Brasil cresceu continuamente en-
tre 2000 e 2003. Passou de 45,5% para 52,4%
no periodo. A relacdo para o Nordeste ficou re-
lativamente estavel, em torno de 20%, até 2002,
caindo a partir de 2003. Em 2007, a DCL/PIB para
o0 Brasil era de 42,7%, e de apenas 10,3% para
o Nordeste.

Os estados do Rio Grande do Norte, Pernambu-
co e Ceara tém uma relacao DCL/PIB muito baixa
no periodo 2000/07. Em 2007, apenas 4,1% no
Rio Grande do Norte e 5,2% no Ceara. Em Alagoas
acontece o inverso, com alta em todo o periodo.

6 O detalhamento da arrecadagdo de ICMS se da nos seguintes setores: primario, secundario, terciario, energia elétrica,
petréleo, combustiveis e lubrificantes, divida ativa e outras fontes de receita.

7 Receita corrente liquida sdo as receitas de impostos diretamente arrecadados, acrescidas as transferéncias legais e cons-
titucionais recebidas e pagas e deduzidas as contribuicdes previdenciarias.

8 Divida Consolidada Liquida: divida plblica consolidada deduzidas as disponibilidades de caixa, as aplicagdes financeiras e

os demais haveres financeiros.
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Tabela 9 - Relacao entre Divida Consolidada Liquida (DCL) e PIB. Nordeste e Brasil

Estados 2000 2001 2002
Alagoas 38,03 32,39 35,59
Bahia 17,35 18,68 20,04
Ceara 13,04 15,76 15,72
Maranhao 50,23 43,26 37,44
Paraiba 26,40 19,26 22,28
Pernambuco 10,17 13,41 15,59
Piaui 37,56 40,21 35,05
Rio Grande do Norte 12,36 9,80 10,59
Sergipe 17,98 13,25 12,86
Nordeste 19,42 19,45 20,54
Brasil 45,54 48,44 50,46

Anos
2003 2004 2005 2006 2007

39,98 39,35 38,82 38,86 37,15
17,97 16,28 13,25 11,68 9,45
13,66 11,60 9,47 8,29 5,19
29,48 23,80 19,38 17,71 14,53
18,49 16,73 15,33 13,81 11,23
13,81 12,49 10,48 9,19 71,44
29,18 28,02 23,19 18,60 18,04
3,55 6,37 5,61 5,01 4,05
11,37 10,87 8,13 10,73 7,84
16,79 16,37 13,82 12,61 10,34
52,36 46,96 46,47 44,72 42,67

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008b). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Tabela 10 - Relacao entre Divida Consolidada Liquida e Receita Corrente Liquida

Estados 2000 2001 2002
Alagoas 223,31 178,23 236,27
Bahia 163,79 170,74 181,62
Ceara 87,39 93,77 117,50
Maranhao 257,75 209,82 272,62
Paraiba 152,51 109,82 142,44
Pernambuco 85,63 111,84 125,35
Piaui 173,31 173,71 164,04
Rio Grande do Norte 70,90 54,01 64,61
Sergipe 88,01 77,85 72,58
Nordeste 138,26 133,48 152,83

Anos

2003 2004 2005 2006 2007
276,85 264,45 224,64 221,59 200,24
163,14 141,90 116,64 102,26 82,41
105,68 92,24 73,09 60,36 38,29
222,04 174,24 132,64 115,13 91,42
117,16 107,63 88,76 75,71 60,00
117,27 103,77 83,27 66,59 53,06
151,62 141,78 109,44 84,69 77,93

53,40 37,91 31,85 26,28 22,00

68,49 64,71 45,32 57,12 42,31
139,96 123,25 99,64 86,84 70,58

Fonte: (SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL, 2008b). Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Em 2000 era de 38% e em 2007, 37,2%, indicando
auséncia de esforcos para sua reducdo ao longo do
tempo. Ja o trabalho desenvolvido por Maranhao
e Piaui fica claro. A DCL/PIB do Maranhao caiu de
50,2%, em 2000, para 14,5%, em 2007.

Quanto a relacdao DCL/RLC cabe fazer as se-
guintes observacoes relativamente ao periodo
2000 a 2007 (Tabela 10):

e Todos os estados do Nordeste tém uma rela-
cdo decrescente ao longo do periodo. Exce-
to Alagoas, a maior parte reduziu a relacdo
de endividamento/receita a partir de 2003,
primeiro ano do mandato de quatro anos de
governador. Em 2007, a relacdo DCL/RLC dos
estados nordestinos foi menor que em 2006.

Essa queda variou de 8%, no Piaui, a 36,5%
no Ceara.

A linha de tendéncia para o Nordeste mostra
que ela cai a razao de 10,5% ao ano. Em
2000, era de 138,3%; em 2007, passou a ser
70,58%.

0 Rio Grande do Norte tem a menor relacao
DCL/RLC. Era 70,9%, em 2000, e encerrou
0 exercicio de 2007 com 22%. A queda foi
continua no periodo. A linha de tendéncia
mostra uma razao de queda anual de 7,1%.

0 segundo estado com melhor relagao é o Ce-
ara. De 87,4%, em 2000, passou a 38,3% em
2007. A relacdo cresceu até 2002 (117,5%)
e passou a cair continuamente até 2007.
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A linha de tendéncia mostra que a relacao cai
a razao de 7,8% ao ano.

® No periodo 2000 a 2007, o estado de Alago-
as fica acima do limite, excecdo ao ano de
2001. Em 2007, esta no limite definido pela
resolucdo n° 40 do Senado Federal.

REFERENCIAS

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Boletim do Banco
Central, jul. 2008. Disponivel em: <http://www.
bch.gov.br>. Acesso em: 07 out. 2008.

BRASIL. Ministério da Fazenda. Conselho Nacio-
nal de Politica Fazendaria (CONFAZ). Comissdo
Técnica Permanente do ICMS (COTEPE). Disponi-
vel em: <http://www.fazenda.gov.br/boletim/va-
lores.asp>. Acesso em: 28 out. 2008.

CONSELHO NACIONAL DE POLITICA FAZENDARIA
(CONFAZ). Disponivel em: <http://www.fazenda.
gov.br/confaz/boletim/valores.asp>. Acesso em:
28 out. 2008.

DIVIDA liquida e bruta do governo geral - DLSP
(metodologia vigente a partir de 2008). Disponivel
em: <http://www.bacen.gov.br/?DIVIDADLSP08>.
Acesso em: [2008]a.

DIVIDA publica federal ultrapassou R$ 1,3 trilhdo
em agosto. Jc online, 24 set. 2008. Disponi-
vel em: http://jc.uol.com.br/2008/09/24/not_
180473.php>. Acesso em: [2008]b.

RESULTADO do Tesouro Nacional. Jornal do

Commercio, set. 2008. Disponivel em: Acesso

Em linhas gerais, o endividamento dos esta-
dos nordestinos indica uma folga financeira para
novos endividamentos. A excecdo Alagoas, todos
os outros estados estdo com um comprometimen-
to da sua receita liquida abaixo do limite legal
- duas vezes a receita liquida corrente.

em: <http://jc.uol.com.br/>. Acesso em: 24 out.
2008.

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL. Disponivel
em: <http://www.tesouro.fazenda.gov.br>. Aces-
so em: 28 out. 2008a.

. Relatérios fiscais homologados no SIS-

TN em cumprimento a portaria STN n° 109/02.
Disponivel em: <http://www.tesouro.fazenda.gov.
br>. Acesso em: 28 out. 2008b.

TESOURO NACIONAL. Disponivel em: <http://www.
fazenda.gov.br>. Acesso em: 23 a 28 out. 2008a.

. Relatério mensal da divida piblica fe-

deral, jan. 2008. Disponivel em: <http://www.
tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: [2008]b.

. Relatério mensal da divida pablica fe-

deral, ago. 2008. Disponivel em: <http://www.
tesouro.fazenda.gov.br>. Acesso em: 07 out.
2008c.

. Resultado do Tesouro Nacional, ago.
2008. Disponivel em: <http://www.tesouro.fa-
zenda.gov.br>. Acesso em: 07 out. 2008d.

84 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 18, jul. - set. 2008.



1 - Intermediacao Financeira

Iniciada ha mais de um ano, nos Estados Uni-
dos, e tendo como génese a inadimpléncia dos fi-
nanciamentos subprime no mercado imobiliario, a
crise financeira internacional assumiu, no comeco
de outubro, proporcoes até entdo inimaginaveis,
espalhando panico e incertezas generalizadas nos
mercados globais, comparavel apenas a Grande
Depressao de 1929.

Na esteira dos recentes acontecimentos, ficou
para o mercado a percepcdo de que os governos
centrais demoraram muito a tomar providéncias, e,
quando o fizeram, foi numa abrangéncia e magnitu-
de insuficientes. Isso provocou quedas acentuadas
nas bolsas de valores de todo o mundo, reducdo
da confianca e paralisia nos mercados de crédito
e significativo declinio nos precos das commodi-
ties, notadamente petroleo, alimentos e minérios,
diante da ameaca cada vez mais concreta de estag-
nacao ou recessao das economias centrais.

No Brasil, os reflexos da crise financeira glo-
bal j& comecaram a se materializar, traduzidos
pela queda do indice Bovespa, desvalorizacdo do
real frente ao délar e estreitamento do mercado
de crédito, especialmente para exportacao. Nada
obstante, para minimizar as dificuldades que se
avizinham, e como acdo preventiva contra o aper-
to de liquidez, o Banco Central apresentou um
conjunto de medidas, destacando-se a possibili-

dade de compra de carteira de crédito dos bancos,
especialmente dos pequenos e médios, criacdo de
novas linhas de crédito para exportacdo lastrea-
das nas reservas internacionais, leildes casados de
venda e compra de délares, reducao dos depdsitos
compulsérios bancarios e antecipacao dos resga-
tes de contratos de “swap cambial reverso™.

Em ambito regional, ha evidéncias de que, ini-
cialmente, os efeitos da crise serdo mais sentidos
pelos mercados de cambio e de crédito. Sob esse
aspecto, acredita-se que as repercussoes no Nor-
deste sejam um pouco menores do que em dmbito
nacional. Pelo menos dois fatores reforcam essa
argumentacdo. Em primeiro lugar, na regido, a
intermediacao financeira é feita preponderante-
mente pelos bancos plblicos que, em tese, dis-
poem de fontes de recursos mais estaveis, en-
quanto no restante do pais predomina a acdo dos
bancos privados que, em certa medida, sao mais
dependentes de fontes externas de financiamen-
to, especialmente para atender a operacoes de
comércio exterior. Em segundo lugar, uma menor
extroversao para o exterior, que antes era aponta-
da como uma limitacdo para o Nordeste, hoje pas-
sa a ser uma vantagem relativa e provisoria. Dito
de outra forma, o grau de abertura da economia
nordestina é bem menor do que o da brasileira,
deixando a economia regional menos dependente
das oscilacdes do mercado internacional.

1 Contrato realizado entre o Banco Central e um tomador final, com o objetivo de trocar uma posicdo de risco. O Banco Cen-
tral, que vende o titulo, recebe a variacao cambial durante a vigéncia do contrato, pagando uma taxa de juros ao aplicador.
E chamado de reverso porque é mais comum o Banco Central receber uma taxa de juros e pagar a variacao cambial.
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11- Brasil. Depasitos e Operacoes de Credito

0 saldo dos depdsitos totais do sistema ban-
cario nacional, no final de julho, havia alcancado
o montante de R$ 1.800,2 bilhdes, representando
uma evolucao real de 9,9%, comparativamente a
julho de 2007. Como decorréncia dessa expansao,
acima do crescimento da economia, a proporcao
do saldo dos depoésitos bancarios em relacdo ao
PIB tem aumentado, em periodos recentes. Com
efeito, essa participacdo, que em julho do ano
passado havia alcancado 56,3%, evoluiu para
61,3%, em julho dltimo.

Convém salientar que os bancos privados
continuam a liderar o crescimento do saldo dos
depbsitos bancarios. Entre as duas posicoes con-
sideradas, registrou-se uma expansdo real de
13,5%, vindo em sequida o desempenho dos ban-
cos federais, exceto Banco do Brasil (10,6%), o
do Banco do Brasil (6,9%) e o dos bancos esta-
duais (5,5%). Os depositos da Caixa Econdmica
Federal, entretanto, sofreram uma queda real de
4,1%. Além de apresentar o melhor desempenho,
a banca privada também foi responsavel pela
maior fatia do mercado, respondendo por 69% do

saldo total dos depdsitos bancarios, em julho do
corrente ano.

No final de julho, o saldo das operacdes de
crédito do sistema bancario nacional atingiu
R$ 1.085,7 bilhdes, com um crescimento real
de 15,2% sobre a mesma posicdo em julho de
2007. Nos dltimos anos, essa variavel tem apre-
sentado uma expansdo acima do crescimento da
economia. Como resultado, a sua participacao em
relacdo ao PIB vem-se ampliando. Em dezembro
de 2004, por exemplo, a proporcao correspondia
a 26,9%, passando para 34,7% em dezembro de
2007, e 37% em julho altimo.

Antes do agravamento da crise financeira inter-
nacional, a partir de meados de setembro, a expec-
tativa do Banco Central era de que a relacao entre
as operagOes de crédito e o PIB ficasse em torno
dos 40%, no final de 2008. Entretanto, diante das
dificuldades de liquidez que se avizinham e do
estreitamento do mercado de crédito, acredita-se
que essa previsdao pode vir a ficar comprometida.
De qualquer forma, esse total mostra que a posicao

Tabela 1 - BRASIL - Saldo Total de Depésitos, por Instituicao Financeira (Julho de 2007 e Julho

de 2008)

Instituicdo Financeira i i

2007 2008
Banco do Brasil (BB) 225.257 277.388
Caixa Econdmica Federal 177.325 196.063
Bcos. Federais, exceto BB 7.355 9.378
Bancos Privados 949.551 1.242.201
Bancos Estaduais 61.814 75.146
Total 1.421.302 | 1.800.176

Em R$ Milhoes Correntes

Variacdo  Participacdo = Dep./PIB (?) = Dep./PIB (?)
Real % (*) Jul./08, em % Jul./08, em % Jul./08, em %
6,9 15,4 8,9 9,5
-4,1 10,9 7,0 6,7
10,6 0,5 0,3 0,3
13,5 69,0 37,6 42,3
5,5 4,2 2,4 2,6
9,9 100,0 56,2 61,4

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b, 2008c). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

(1) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(2) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 dltimos meses, a precos do més referido, a partir de dados anuais do IBGE,

com base no IGP-DI centrado.
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brasileira € um pouco mais confortavel do que a
de muitos paises centrais, cujos empréstimos do
sistema bancario, devido ao seu elevado grau de
alavancagem, superam o PIB.

Por outro lado, convém registrar que 98,2%
dos créditos concedidos pelo sistema bancario
nacional sao direcionados para o setor privado,
cabendo ao setor pablico apenas 1,8%, lembran-
do que no periodo analisado houve uma queda
real de 7,5% nessas operac¢des. Na verdade, o en-
dividamento do setor piblico junto ao sistema
bancario, nos dltimos anos, tem sido proporcio-
nalmente decrescente. Em dezembro de 2004, os
créditos concedidos ao setor piblico representa-
vam 3,9% do total, participacdo mais de uma vez
superior a de julho dltimo. Entre as duas posigoes,
verificou-se uma queda real de 17,9%.

Repetindo o resultado dos dltimos dois anos,
os empréstimos concedidos as pessoas fisicas,
aqui excluidas as operagdes realizadas com os
setores rural e habitacional, representam a prin-

cipal fonte de crescimento das operacoes de cré-
dito no pais, por dois motivos: correspondem a
34,3% dos empréstimos concedidos ao setor pri-
vado (34,3%) e apresentaram uma elevada taxa
de crescimento (13,2%). Esse desempenho tem
sido justificado pelas condicoes favoraveis de
financiamento e da expansdo da massa salarial,
que estimulou uma demanda maior por emprés-
timos bancarios das familias, notadamente para
aquisicdo de bens de consumo duravel.

De outra parte, vale destacar também as ope-
racoes de crédito concedidas a inddstria, a segun-
da maior participacao no total do setor privado
(22,9%), e que, no periodo sob analise, apresen-
tou o segundo maior crescimento real (18,8%),
sendo superada apenas pela expansdao dos em-
préstimos concedidos a outros servicos (22,7%).

Outra 6tica de abordagem mostra que o saldo
das operacoes de crédito com recursos livres atin-
giu, em julho, o montante de R$ 778,1 bilhoes,
71,7% do total dos empréstimos concedidos, com

Tabela 2 - BRASIL - Operacoes de Crédito do Sistema Bancario - Saldos para os Setores Piblico
e Privado (Julho de 2007 e Julho de 2008)

Setor Julho Julho

2007 2008
Setor Piblico (a) 18.253 19.468
Gov. Federal 3.762 3.937
Gov. Estad. e Municipais 14.491 15.531
Setor Privado (b) 799.614 | 1.066.246
Inddstria 181.430 248.328
Habitacao 40.967 54.218
Rural 81.144 98.785
Comércio 83.866 112.835
Pessoas Fisicas 279.991 365.189
Outros Servicos 132.216 186.891
Total (a + b) 817.867  1.085.714

Em R$ Milhoes Correntes

Variagao Participacao = Op./PIB (2) = Op./PIB (?)
Real % () | Julho/08, % Julho/07, % Julho/08, %
-7,4 1,8 0,7 0,6

-9,2 0,4 0,1 0,1

-7,0 1,4 0,6 0,5

15,7 98,2 31,6 36,3

18,8 22,9 7,2 8,5

14,8 5,0 1,6 1,8

5,6 9,1 3,2 3,4

16,7 10,4 3,3 3,8

13,2 33,6 11,1 12,4

22,7 17,2 5,2 6,4

15,2 100,0 32,3 36,9

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

(1) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(2) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 dltimos meses, a precos do més referido, a partir de dados anuais do IBGE,

com base no IGP-DI centrado.
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Tabela 3 - BRASIL - Saldos das Operacoes de Crédito, por Fonte de Recursos (Julho de 2007 e

Julho de 2008)

Em R$ Milhdes

Fonte de Recursos Julho Julho Variacao Participacao
2007 2008 Real, em % (%) Jul./08, %
Livres 572.680 778.144 17,9 71,7
Direcionados (?) 245.187 307.571 8,9 28,3
Total 817.867 1.085.715 15,2 100,0

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b). Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

(1) Foi utilizado do IGP-DI como deflator.

(2) Refere-se a operacdes de crédito com recursos compulsérios ou governamentais.

crescimento real de 17,9% sobre o valor de julho
de 2007. As operacdes com recursos direcionados,
realizadas com recursos compulsérios ou governa-
mentais, alcancaram R$ 307,6 bilhdes (28,3% do
total) e acumularam um crescimento real de 8,9%
no periodo analisado. Nesse Gltimo grupo, desta-
caram-se as operacoes financiadas com recursos do
BNDES, que responderam por 57,2% dos emprésti-
mos concedidos com recursos governamentais.

No ambito das operacdes de crédito realiza-
das com recursos livres, observa-se uma pequena
reducao na participacao dos empréstimos realiza-
dos para pessoas fisicas (de 49,3%, em julho de
2007, para 47,5%, em julho de 2008) e um leve
aumento dos empréstimos para pessoas juridicas
(de 50,7%, em julho de 2007, para 52,5%, em
julho de 2008). Esse movimento sugere que esta
em curso um redirecionamento do crédito mais
para a producdo do que para o consumo.

Convém mencionar, ainda, que o aumento das
operacgoes de crédito em um ambiente de reducao
do custo médio tem proporcionado melhoria na
qualidade do crédito concedido. Dessa forma, a
inadimpléncia, definida por operacdes vencidas ha
mais de 90 dias, que em julho do ano passado re-
presentava 3,6% do saldo das operacdes de crédito,
caiu para 2,9%, em julho deste ano. As operacgdes
de risco 1, ou seja, com atraso de pagamento de
61 a 180 dias, também registraram uma leve redu-
¢do proporcional no saldo dos créditos concedidos,

caindo de 5,6% para 5%, entre as duas posicdes
analisadas. 0 mesmo ocorreu com as operacoes
de risco 2, com atraso de pagamento superior a
180 dias, que cairam de 3,1%, para 2,8%; e com
o nivel de provisoes, que também apresentou uma
leve reducdo, passando de 6%, para 5,2%.

A analise da qualidade do crédito concedido
também apresenta uma pequena diferenciagdo,
quando vista pela 6tica da origem do capital da
instituicdo financeira. Assim, o sistema financei-
ro piblico tem registrado um nivel de risco e de
provisoes ligeiramente acima dos niveis observa-
dos pela banca privada nacional e pelos bancos
estrangeiros, como pode ser visto na Tabela 4.
Entretanto, esse resultado era de se esperar, haja
vista a acdo diferenciada exercida pelos bancos
plblicos. E que eles atuam também junto a areas
e atividades mais carentes, de menor rentabilida-
de e maior risco, que muitas vezes nao interes-
sam aos bancos privados.

De outra parte, o custo médio das operagoes
de crédito referenciais para a taxa de juros (re-
cursos livres identificados pela Circular n. 2.957,
de 30/12/1999, do Banco Central), que no final
do ano passado chegou a atingir o nivel mais
baixo (33,8% a. a.), desde junho de 2000, passou
a subir de forma sistematica ao longo do cor-
rente ano, atingindo 39,4% a.a. em julho alti-
mo, refletindo a elevacdo da taxa basica de juros,
por parte do Banco Central, como instrumento
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Tabela 4 - BRASIL - Operacoes de Crédito do Sistema Bancario: Segmentos Piblico, Privado
Nacional e Estrangeiro - Qualidade do Crédito e Provisoes, como Porcentagem das

Operacoes Realizadas - 2007 e 2008

Segmento/Ano/Més Nonl'z:aclo(a) Risco 1 (b) = Risco 2 (c) InadIT(r)lenaa Prm(/;s;oes

1) Sistema Bancario Total:

2007 Janeiro 90,8 5,7 3,5 3,8 6,3
Marco 90,9 5,7 3,4 3,6 6,2
Julho 91,3 5,6 3,1 3,6 6,0
Setembro 91,5 5,4 3,1 3,4 5,7
Dezembro 92,0 5,1 2,9 3,2 5,5

2008 Janeiro 91,8 5,2 3,0 3,2 5,6
Marco 92,0 51 2,9 3,0 5,4
Julho 92,2 5,0 2,8 2,9 5,2

2008 Julho:

2) Sist. Bancario Pdblico 91,1 5,8 3,1 2,0 5,4

3) Sist. Bancario Privado Nacional 93,1 4,4 2,5 3.4 5,3

4) Sist. Bancario Estrangeiro 92,2 4,9 2,9 3,2 4,9

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008b). Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Segundo o Bacen, a qualidade do crédito obedece a seguinte classificacdo:

(a) Operacdes classificadas nos niveis de risco AA a C (operagdes em dia e com atraso de pagamento até 60 dias);
(b) Operacdes classificadas nos niveis de risco D a G (atraso de pagamento de 61 a 180 dias);

(c) Operagdes classificadas no nivel de risco H (atraso de pagamento superior a 180 dias);
(
(

d) Total de crédito vencido ha mais de 90 dias;
e) Provisdes sdo exigidas a partir do nivel de risco A.

de politica monetaria para conter o aumento da
inflacdo, manifestado no periodo considerado.
Essa elevacdao no custo médio das operacoes de
crédito foi maior para as pessoas fisicas do que
para as pessoas juridicas.

Embora se tenha observado um aumento no
custo médio das operacoes de crédito, o prazo
médio dos financiamentos concedidos pratica-
mente ndo foi alterado nos primeiros sete meses
de 2008. De acordo com o Banco Central, o prazo
médio das operacoes de crédito referenciais para
a taxa de juros, em julho, era de 373 dias, sendo
de 299 dias para pessoa juridica e de 467 dias
para pessoa fisica. Para efeito de comparacao,
importa registrar que em janeiro o prazo médio
era de 371 dias (308 dias para pessoas juridicas
e 445 dias para pessoas fisicas).

Segundo informacgdes divulgadas pelo Banco
Central, o saldo das operacoes de crédito refe-
renciais para taxa de juros, concedidas para as

pessoas fisicas, atingiu R$ 266,3 bilhdes no final
de julho, com um crescimento real de 4,1% sobre
os ndmeros de julho do ano passado. Do referido
total, o crédito pessoal (inclui operagdes consig-
nadas em folha de pagamento e exclui cooperati-
vas) ficou com a maior parcela (44,6%), vindo em
seguida a aquisicao de bens (notadamente veicu-
los), com 36,1%. As outras categorias, como che-
que especial, financiamento imobiliario e cartdo
de crédito, tiveram participacdes modestas.

Por outro lado, para as pessoas juridicas, o
saldo das operacoes de crédito referenciais para
taxa de juros alcancou R$ 338,6 bilhdes em julho,
registrando uma expansao real de 22,7%, no peri-
odo sob analise. Do referido total, as operacdes de
capital de giro absorveram a maior parcela (41%),
vindo em seguida a conta garantida (13,8%), os
adiantamentos sobre contrato de cambio (9,6%)
e 0s repasses externos (7,2%).
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Convém ressaltar que os resultados aqui apre-
sentados sobre a atividade de intermediacao fi-
nanceira refletem uma situacao vigente até final
de julho, posicao das Gltimas informacoes divul-
gadas pelo Banco Central. Com o agravamento da

crise financeira internacional, a partir de meados
de setembro, é razoavel admitir alguma deterio-
racdo nos indicadores do sistema bancario nacio-
nal, pelo menos no curto e no médio prazo.

1.2 - Nordeste. Depasitos e Operacoes de Credito

No final de julho, o saldo dos depésitos ban-
carios no Nordeste chegou a alcangar o montante
de R$ 82,3 bilhdes, registrando um crescimento
real de 7,8% em comparacdo com a posicdo de
julho de 2007. Como essa variavel cresceu mais
do que a economia regional, a sua participacdo
no PIB tem sido crescente nos Gltimos periodos.
Segundo estimativas, em dezembro de 2007, a
relacdo depésitos/PIB atingiu 21,3%, passando
para 23,2%, em julho dltimo.

Convém recordar que, embora tenha apresen-
tado um bom resultado, o aumento relativo dos
depésitos bancarios no Nordeste ficou ligeira-
mente abaixo da expansdo verificada para essa
variavel, em ambito nacional (9,9%). Ademais, a
participacao dos depdsitos bancarios no PIB na-
cional, em julho daltimo (61,3%), foi quase duas
vezes superior a média nordestina.

Ha também uma terceira caracteristica que di-
ferencia o sistema bancario regional do nacional.
Essa é mais de natureza estrutural e diz respeito
a origem do capital das instituicdes financeiras.
Enquanto no Nordeste os bancos piblicos eram
responsaveis, em julho, por 65,4% do saldo dos
depésitos totais, no Brasil essa posicdo era in-
vertida, com os bancos privados respondendo por
69% dos depdsitos.

No que respeita ao desempenho por tipo de
instituicdo financeira, o maior crescimento real

dos saldos dos depositos, no periodo sob analise,
ficou por conta dos bancos estaduais (19,1%), vin-
do em seguida a Caixa Econdmica Federal (8,4%),
os bancos privados (8,3%), o Banco do Brasil
(6,8%) e os bancos federais, exceto o BB (2,8%).

De outra parte, no final de julho o saldo das
operacoes de crédito realizadas no Nordeste
atingiu R$ 57,3 bilhdes, com uma expansao real
de 9,5% sobre os nimeros de julho de 2007. De
acordo com estimativas da equipe de conjuntu-
ra do BNB/ETENE, referido valor correspondeu a
16,2% do PIB regional, um pouco acima da parti-
cipacao relativa observada em dezembro do ano
passado (13,5%).

Vale recordar, mais uma vez, em termos de
desempenho e participacdo na economia, as di-
ferencas de referida variavel, nos ambitos regio-
nal e nacional. O crescimento real das operacoes
de crédito, durante o periodo analisado, foi de
15,2% para o Brasil e de 9,5% para o Nordeste.
Quanto a sua participacao em relagao ao PIB foi
de 37% para o Brasil e de 16,2% no Nordeste.

No final de julho, as instituicdes financeiras pu-
blicas no Nordeste respondiam por 63,7% do saldo
das operacoes de crédito totais, ficando a parce-
la restante (36,3%) com os bancos privados. No
agregado brasileiro, essa posicao estava invertida,
com os bancos privados respondendo com 67,7% e
os bancos pablicos com os 32,3% restantes.
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Tabela 5 - NORDESTE - Saldos de Depdsitos e Operacoes de Crédito, por Instituicao Financeira

- Posicao em Final de Més

Discriminagdo/Posicdo LEENC0 | ) 25l
Brasil (BB) mica Federal
Depositos

Julho de 2007 22.049 17.149
Julho de 2008 27.131 21.427
Variacdo real, em % (*) 6,8 8,4
Participacao jul./08, em % 33,0 26,0

Operacoes de Crédito
Julho de 2007 14.517 8.226
Julho de 2008 19.140 11.435
Em %, variacdo real, % (*) 14,4 20,6
Participagdo jul/08,em % 33,4 19,9

Em R$ Milhoes Correntes
Bancos

Federais, B?ncos Bancos‘ Total
exceto BB Privados Estaduais
3.002 22.791 1.285 66.276
3.555 28.443 1.763 82.319
2,8 8,3 19,1 7,8
4,3 34,6 2,1 100,0
4.415 17.729 541 45,428
5.131 20.836 781 57.323
0,8 2,0 25,3 9,5
9,0 36,3 1,4 100,0

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008c). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

No periodo sob analise, o maior crescimento
real das operacdes de crédito no Nordeste ficou
por conta dos bancos estaduais (25,3%), vindo
em seguida a Caixa Econdmica Federal (20,6%),
o Banco do Brasil (14,4%), os bancos privados
(2%) e os bancos federais, exceto BB (0,8%).

No Nordeste, das operacdes de crédito regis-
tradas na posicao de final de julho, mais da me-
tade (52,9%) era representada por empréstimos e
titulos descontados, portanto de curto prazo. As
operacdes de longo prazo (financiamentos indus-
triais, comerciais, rurais e imobiliarios) absorviam,
entdo, 35,8% do total, ficando a parcela restante

(11,3%) com outros créditos (financiamentos de
titulos e valores mobiliarios, financiamentos de
infra-estrutura e desenvolvimento e provisdes
para operagoes de crédito).

Em termos regionais, a maior expansao nas
operacdes de crédito foi observada para os finan-
ciamentos agroindustriais (38,7%), vindo em se-
guida os aumentos verificados em outros créditos
(18,1%), financiamentos imobiliarios (17,8%) e
empréstimos e titulos descontados (14,2%). Este
Gltimo item, com grande peso no volume das ope-
racoes, foi responsavel por mais de trés quartos
do aumento verificado no total. Os financiamen-

Tabela 6 — NORDESTE - Saldos das Principais Operacoes de Crédito em Julho/2007 e Julho/2008

Em R$ Milhoes Correntes

Tipos de Operagio Jul./07 Jul/o8 Variacao Real, em % Participacao Jul./08,
(*) em %

Operacoes de Crédito 45.428 57.323 9,5 100,0
Empréstimos e Titulos Descontados 23.050 30.338 14,2 52,9
Financiamentos 7.931 8.152 -10,8 14,2
Financiamentos Rurais 4.955 5.900 3,3 10,3
Financiamentos Agroindustriais 142 227 38,7 0,4
Financiamentos Imobiliarios 4.605 6.250 17,8 10,9
Outros Créditos 4.745 6.456 18,1 11,3

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008c). Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.
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tos de longo prazo concedidos a indlstria e ao
setor terciario, entretanto, sofreram uma queda
real de 10,8%.

Como comentario final, pode-se argumentar
que, diante do agravamento da crise financeira
internacional, o que antes poderia ser apontado
como uma limitacdo para o Nordeste (pequena
participacao da intermedia¢ao financeira na eco-
nomia e predominio dos bancos publicos), pode
agora ser entendida como uma vantagem relativa
e provisoria. Explicando de uma outra forma: os

bancos publicos possuem, em tese, fontes de re-
cursos mais estaveis para lastrear suas operagoes
do que os bancos privados. A propoésito, nas eco-
nomias centrais, estd havendo um processo de
estatizacao para salvar os bancos privados. Ade-
mais, como o sistema bancario & um dos segmen-
tos mais duramente atingidos atualmente, uma
menor participacdo dessa atividade no PIB, como
é o caso do Nordeste, pode deixar a economia da
regido menos vulneravel as restricdes impostas a
esse setor.

1.3 - BNB. Depositos e Operacoes de Credito

Os depositos bancarios obtidos pelo BNB na
regidao alcangaram, no final de julho, o montante
de R$ 3,1 bilhdes, incremento real de 2,8% em
relacdo a posicdo de julho de 2007, desempenho
abaixo da expansdo observada pelo sistema ban-
cario nordestino (7,8%). Em fungao desse compor-
tamento, a participacdo dos depdsitos do BNB no
total do Nordeste, que, em julho de 2007, era de
3,9% caiu para 3,7%, em julho do corrente ano.

No final de julho, o saldo das operacdes de crédi-
to realizadas pelo BNB havia alcancado o montante
de R$ 3,6 bilhoes, representando um crescimento
real de 3,6% sobre a posicdo de julho de 2007,
desempenho um pouco abaixo do crescimento re-
lativo experimentado pelo total dos empréstimos
realizados pelo sistema bancario regional (9,5%).
Em funcao disso, a participacdo das operagdes de
crédito do BNB no total do Nordeste, que em ju-

Llho do ano passado havia alcancado 6,7%, evoluiu
para 6,3%, em julho do corrente ano.

Ao contrario do sistema bancario nordestino,
que em julho havia destinado mais da metade
(52,9%) dos seus créditos para operagdes de cur-
to prazo, o BNB, como principal instituicdo de
fomento regional, tem desempenhado um papel
diferenciado, ja que mais da metade dos seus
empréstimos era formada por operacdes de longo
prazo (69,9%), cabendo as operagdes de curto
prazo uma parcela bem menor (22,3%).

Essa caracteristica de atuacdo no longo prazo
fica mais evidente quando sdao acrescentadas as
contas do BNB as operacdes de crédito conce-
didas com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE)2. Com essa in-
clusdo, o saldo das operacdes (BNB + FNE) no

2 0 BNB é o gestor oficial do FNE. Entretanto, por determinagdo legal, o sistema contabil do BNB ndo inclui as operagdes
do FNE, que possui um sistema contabil independente e também nao figura no sistema de acompanhamento do Banco

Central/Sishacen.
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final de julho alcancou R$ 23,8 bilhdes, dos quais
82,3% foram destinados ao financiamento de
operagdes de longo prazo. Vale acrescentar que,
do referido valor, o FNE participou com 84,8%,
representando a principal fonte de recursos de
longo prazo com que conta o BNB para apoiar o
desenvolvimento do Nordeste.

Por outro lado, as operagdes de crédito fi-
nanciadas com recursos do BNB e do FNE corres-
ponderam a 30,7% de todo o crédito concedido
no Nordeste, em julho. De forma mais especifica,
referido conjunto foi responsavel por 75,4% dos
financiamentos concedidos a agroinddstria e por
74,6% de todos os financiamentos rurais contra-
tados pelo sistema bancario regional.

Ademais, no periodo de janeiro a agosto, foram
contratadas pelo BNB 200,9 mil operagdes com re-

cursos do FNE, significando um ingresso de novos
recursos para a economia nordestina da ordem de
R$ 4,6 bilhdes (a precos de agosto), valor que re-
presenta um crescimento real de 59,7% em relacao
ao mesmo periodo do ano passado. Por outro lado,
o Pronaf, que tem por objetivo fortalecer a agricul-
tura familiar, contratou, através do BNB, 180,2 mil
operacgoes no periodo considerado, representando
uma injecao liquida de R$ 441,9 milhdes (a precos
de agosto) na economia regional.

Merece destaque, também, o desempenho do
CrediAmigo, programa de microcrédito produtivo
do BNB, visando ao fortalecimento de pequenos
empreendimentos. De janeiro a setembro, foram
firmados 711,3 mil contratos de crédito, represen-
tando um ingresso de novos recursos para a eco-
nomia regional da ordem de R$ 739,2 milhdes, o
que corresponde a um valor médio de R$ 1.039,31

Tabela 7 - NORDESTE - Saldos das Principais Operagoes de Crédito - em Julho/2007 e Julho/2008

. . < BNB(*) FNE
Més / Tipo de Operacao @) (b)
Julho de 2007
Total das Operagées de Crédito 3.029  17.651
Empréstimos e Titulos Descontados 554 918
Financiamentos 917 3.421
Financiamentos Rurais 1.270 | 11.308
Financiamentos Agroindustriais 21 443
Outros Créditos 267 1.561
Julho de 2008
Total das Operagées de Crédito 3.616  20.187

Empréstimos e Titulos Descontados 807 1.149
Financiamentos 1.151 4.485
Financiamentos Rurais 1.353 | 11.984
Financiamentos Agroindustriais 25 593
Outros Créditos 280 1.976
Variagdo Real (**) em %, Jul-08/Jul-07

Total das Operacées de Crédito 3,6 -0,8
Empréstimos e Titulos Descontados 26,4 8,6
Financiamentos 8,9 13,8
Financiamentos Rurais -7,6 -8,0
Financiamentos Agroindustriais 3,3 16,2
Outros Créditos -9,0 9,9

Em R$ Milhoes Correntes

BNB + FNE  SISBACEN ~ Sistema  Relacdes em %
@=@+0) @ e 4 e

20.680  45.428 63.079 6,7 328
1472 23.050 23068 24 61

4.338 7.931 11352 11,6 38,2
12.578 4.955 16263 25,6 77,3

464 142 585 14,8 79,3

1.828 9.350 10911 2,9 16,8
23.803  57.323 77510 63 30,7
1956 30.338 31.487 27 6.2
5.636 8.152 12,637 141 446
13.337 5.900 17.884 22,9 74,6

618 227 820 11,0 754

2256 12.703 14682 22 154
-0,1 9,5 6,6 - -
15,3 14,2 14,0 - .
12,7 -10,8 -3,4 - -
8,0 33 4,6 - :
15,6 38,7 21,6 - i
7,1 17,9 16,8 - -

Fonte: (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2008c). Elaborado pela Equipe de Conjuntura do BNB/ETENE.

(*) Operagdes realizadas do Maranhdo até a Bahia. O total do BNB, incluindo as operacdes extra-regionais, era de
R$ 4.275 milhdes, em jul/07 e de R$ 5.548 milhdes, em jul/08.

(**) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

Nota: O FNE, por possuir um sistema contabil independente do BNB, ndo figura nos levantamentos do SISBACEN.
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por contrato. Desde quando foi criado, em 1998,
até setembro Gltimo, o CrediAmigo ja realizou 4,7
milhdes de operacdes de crédito. Atualmente, o
programa conta com 362,8 mil clientes ativos, a
sua meta é alcancar um milhdo de clientes ati-
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