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1 - Avaliacao e Perspectivas

11 - Entraves ao Desenvolvimento Regional: Uma
Analise a Partir dos Fluxos Comerciais da Regiao

Nordeste do Brasil

0 presente estudo teve como objetivo calcular
os saldos comerciais que se verificam nos estados
do Nordeste brasileiro, no restante do pais e no
exterior, estabelecendo comparacdes com o saldo
de transferéncias federais para a regido. Para tan-
to, utilizou-se a Matriz de Insumo-produto (MIP)
calculada para o Nordeste, com dados de 2004.
A MIP é um valioso instrumento de analise eco-
némica. Funciona tal qual uma fotografia, mos-
trando como os setores da economia estdo rela-
cionados entre si, ou seja, quais setores suprem
outros de produtos e servigcos e quais setores os
adquirem de quais. Como requer a compilacao de
inmeros dados sobre compras e vendas de bens e
servicos, a MIP do Nordeste possibilita identificar
os fluxos comerciais entre os estados da regiao, e
entre estes e o restante do pais e o exterior.

Os resultados concernentes ao ano 2004
indicam que a regido apresenta déficit de
R$ 34.811 milhdes nas suas relacdes comerciais
com o restante do pais. Mesmo quando se des-
conta o superavit obtido com o comércio exte-
rior, de R$ 11.302 milhoes, a regido enfrenta um
déficit comercial de grande monta, no valor de
R$ 23.509 milhdes, o que corresponde a 9,5% do

1 Técnicos do BNB-Etene.

Anténio Castro Queiroz Serra’
Otdvio Augusto Sousa Miranda*

PIB regional, tomado por base o valor de 2004
(R$ 247.043 milhdes) divulgado pelo Ipeadata
(Ver Tabelas 3 e 4).

Os resultados obtidos sugerem que o Nordeste
precisa compensar esse déficit comercial. Uma me-
dida que poderia solucionar esse problema consis-
te em fazer com que os fluxos de recursos federais
para a regido sejam maiores do que o déficit co-
mercial, e que sejam de preferéncia recursos para
empreendimentos produtivos, em infraestrutura,
por exemplo, de forma a aumentar a competitivi-
dade e, consequentemente, reduzir a dependéncia
da regido de transferéncias do Governo Federal em
curto ou médio prazo. Os nameros mostram que
para compensar a baixa competitividade de curto
prazo, a regido deveria receber, anualmente, ndo
menos que R$ 23,5 bilhdes (a precos de 2004) via
transferéncias federais. No longo prazo, contudo,
essas transferéncias serviriam para proporcionar
maior competitividade aos produtos regionais.

As Tabelas 1 a 4 evidenciam o nivel de depen-
déncia de cada estado nordestino, em termos de
bens e servicos, com outros estados e o restan-
te do pais. Com isso, também se pode identifi-
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car o nivel de dependéncia da regido Nordeste
como um todo, em relacdo ao Brasil. A Tabela
1 mostra como essa dependéncia ocorre quando
se consideram apenas os bens intermediarios da
producdo, ou seja, insumos em geral. A Tabela
2 mostra a dependéncia ao nivel dos bens finais,
ou seja, aqueles destinados ao Gltimo elo da
cadeia produtiva. A Tabela 3 agrega as Tabelas 1
e 2 para identificar o nivel de dependéncia total
de cada estado nordestino, representado pelo
montante do saldo (superavit ou déficit) resul-
tante do fluxo de comércio. A Tabela 4 faz uma
comparacao entre o saldo da balanca comercial
interna com o saldo da balanca comercial com
o exterior, de forma a identificar se cada es-
tado nordestino apresenta superdvit ou déficit
comercial quando se consideram todas as saidas
e todas as entradas de bens e servicos através
de seus limites geograficos.

Examinando-se os fluxos comerciais de bens
intermediarios, é facil perceber que trés dos nove
estados do Nordeste - Ceara, Piaui e Rio Grande
do Norte - sdo altamente deficitarios nas suas re-
lagdes comerciais com os demais estados da regiao,
com saldos negativos anuais de R$ 404 milhoes,

R$ 210 milhdes e R$ 369 milhdes, respectivamen-
te. Por outro lado, sdo bastante favoraveis os sal-
dos comerciais da Paraiba, Pernambuco e Sergipe,
com superavits de R$ 223 milhdes, R$ 228 milhodes
e R$ 493 milhoes, respectivamente (Tabela 1).

Quando se analisam os fluxos de comércio de
bens intermediarios dos estados do Nordeste com
os estados das demais regides, observa-se que em
sete deles os saldos sdo negativos. As excegdes
sao Bahia e Sergipe, com superavits de R$ 3.351
milhdes e R$ 93 milhdes, respectivamente. Por ou-
tro lado, os valores sdo altamente desfavoraveis no
Ceara e em Pernambuco, com déficits de R$ 3.221
milhdes e R$ 2.998 milhoes, respectivamente. Ain-
da quando se consideram os bens intermediarios, o
déficit do Nordeste para com as demais regides
chega a ultrapassar os R$ 5,6 bilhdes (Tabela 1).

A analise dos fluxos comerciais de bens finais
mostra que apenas Alagoas, Ceara e Pernambuco
apresentam superavit nas relacdes com os outros
estados do Nordeste, de R$ 13 milhdes, R$ 820
milhdes e R$ 1.103 milhoes, respectivamente.
Por outro lado, a analise dos fluxos comerciais de
bens finais demonstra niveis mais acentuados de
dependéncia dos estados da regido com relacdo

Tabela 1 - Nordeste - Saldo da Balanca Comercial — Bens Intermediarios - 2004 — R$ Milhoes

DESTINO

Alagoas Bahia Ceara Maranhao Paraiba Pir:::- Piaui R;?) (:;:;:e Sergipe NORDESTE RBR(*) TOTAL
Alagoas 0 -199 12 0 -14 172 4 6 14 -5 -440 | -445
Bahia 199 0 207 89 49 1 76 -112 -494 15 3.351| 3.366
Ceara -12 -207 0 -36 -122 -171 13 163 -32 -404| -3.221) -3.625
Maranhao 0 -89 36 0 -5 20 73 7 -13 29 -557| -528
Paraiba 14 -49 122 5 0 -51 9 161 12 223 -765| -542
Pernambuco -172 -1 171 -20 51 0 24 144 31 228 | -2.998|-2.770
Piaui -4 -76 -13 -73 -9 -24 0 -2 -9 -210 -803|-1.013
§l°N(i'ri:de -6 112| -163 70 61| 144 2 0 -2 -369|  -314| -683
Sergipe -14 494 32 13 -12 -31 9 2 0 493 93 586
NORDESTE 5 -15 404 -29 -223 -228 210 369 -493 0| -5.654 -5.654
RBR (*) 440 -3.351| 3.221 557 765 2.998 803 314 -93 5.654 0 -
TOTAL 445 -3.366| 3.625 528 542 2.770| 1.013 683 -586 5.654 - -

Fonte: Matriz de Insumo-produto do Nordeste, com dados de 2004.

(*) RBR - Restante do Brasil.
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ao restante do pais, comparativamente aos bens
intermediarios. O déficit global de bens finais so-
mou R$ 29.157 milhdes. Todos os estados da re-
gido apresentam fluxos comerciais de bens finais
desfavoraveis com o restante do pais, sendo mais
dependentes a Bahia, com déficit de R$ 8.521
milhdes, e Pernambuco, com déficit de R$ 4.340
milhdes (Tabela 2).

Considerando-se a soma dos fluxos comerciais
de bens intermediarios e finais, os resultados
sdo bastante desfavoraveis. 0 déficit comercial
total do Nordeste com o restante do pais totaliza
R$ 34.811 milhdes (Tabela 3).

A sequir, é comparado o saldo de comércio in-
terno com o de comércio exterior de cada estado
nordestino. O saldo positivo no comércio exterior
nao tem sido suficiente para compensar o défi-
cit nos fluxos de comércio interno desses estados.
A Bahia assinala o menor déficit comercial total,
com R$ 1.132 milhdes, e Pernambuco o maior dé-
ficit comercial total, no valor de R$ 5.657 milhdes.
A regido Nordeste registra um déficit comercial to-
tal de R$ 23.509 milhdes (Tabela 4).

A analise se complementa quando se conside-
ram as transferéncias federais como redutor das
necessidades de recursos adicionais para o Nor-
deste, estimadas em R$ 23.509 milhdes. Essas
transferéncias totalizam R$ 21.328 milhdes com
a seguinte distribuicdo: Fundo de Participacao
dos Estados (FPE), R$ 10.672 milhdes; Fundo
de Participacdo dos Municipios (FPM), R$ 7.524
milhdes; Fundo Constitucional do Nordeste (FNE),
R$ 2.086 milhdes; e transferéncias voluntarias,
R$ 1.046 milhdes. Descontando-se, desse total,
a contribuicdo da propria regido, no valor de
R$ 16.908 milhdes, para a contabilizacdo desse
montante, o total liquido de transferéncias fede-
rais alcanca R$ 4.420 milhdes. Ainda assim, no
final, persiste um déficit de R$ 19.089 milhdes.
Esse resultado serve como parametro para indicar
que o Governo Federal deveria desenvolver uma
politica compensatéria de transferéncias anuais
para o Nordeste, compensando assim o fato de
a regido contribuir para o desenvolvimento do
restante do pais, em especial da regido Sudeste,
ao ser comprador liquido de bens e servicos in-
termediarios e finais.

Tabela 2 - Saldo da Balanca Comercial - Bens Finais — 2004 - R$ Milhdes
DESTINO

Alagoas Bahia Ceara 'Maranhdo Paraiba

Alagoas 0 49 -45 8 -9
Bahia -49 0 -183 64 28
Ceara 45 183 0 87 109
Maranhao -8 -64 -87 0 -9
Paraiba 9 -28 -109 9 0
= Pernambuco 35 501 -76 60 348
§ Piaui -7 -55 -64 0 -13
:1°Nﬁorft';de 6|  -47) -208 1| -25
Sergipe -44 -55 -48 6 -11
NORDESTE -13 484 -820 245 418
RBR (*) 2.013] 8.521| 3.350 3.509 2.202
TOTAL 2.000/ 9.005| 2.530 3.754 2.620

Pi’::o'“' Piaui R;‘:) %f;:e Sergipe NORDESTE RBR(*) TOTAL
-35 7 -6 44 13| -2.013/ -2.000
-501| 55 47 55 -484] -8.521) -9.005
76| 64 208 48 820| -3.350| -2.530
-60 0 11 -6 -245| -3.509| -3.754
-348] 13 25 1 -418| -2.202| -2.620

o 45 88| 102 1.103| -4.340| -3.237
-45 0 -8 -4 -196| -1.710| -1.906
-88 8 0 10 -333| -1.897 -2.230
-102 4 -10 0 -260| -1.615 -1.875

-1.103| 196 333) 260 0| -29.157-29.157

4.340| 1.710 1.897| 1.615  29.157 0 -
3.237| 1.906 2230 1.875|  29.157 ] -

Fonte: Matriz de Insumo-produto do Nordeste, com dados de 2004.

(*) RBR - Restante do Brasil
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Tabela 3 - Saldo da Balanca Comercial - Total, R$ Milhdes

DESTINO

Alagoas Bahia  Ceara Maranhdo Paraiba Pir::om' Piaui R;z %l;)a;:le Sergipe NORDESTE RBR(*) TOTAL

Alagoas o| -150| -33 8| -23 137, 11 0 58 8| -2.453| -2.445
Bahia 150 of 2 153 77 -500| 131 -65|  -439 -469| -5.170| -5.639
Ceard 33 24| 0 51 -13 95 77 371 16 416| -6.571) -6.155
Maranhdo -8 -153| -51 of 14 40| 73 4 19 -216| -4.066| -4.282
Paraiba 23 77, 13 14 0 399 22 186 23 -195| -2.967| -3.162
= Pernambuco |  -137| 500/ 95 40| 399 o 69 232|133 1.331| -7.338/ -6.007
§ Piaui A1 131 -77 73 22 -69 0 -10 -13 -406| -2.513| -2.919
51°Ni':;de 0 65 -371 4 -186 232 10 0 8 702 -2.211| -2.913
Sergipe 58| 439 -16 19/ -23 -133) 13 -8 0 233 -1.522| -1.289
NORDESTE -8 469| -416 216 195 -1.331] 406 702|  -233 0|-34.811 -34.811
RBR (*) 2.453| 5.170| 6.571 4.066| 2.967]  7.338| 2.513 2.211| 1.522|  34.811 0 -
TOTAL 2.445| 5.639| 6.155 4.282| 3.162|  6.007| 2.919 2913 1.289]  34.811 ] -

Fonte: Matriz de Insumo-produto do Nordeste, com dados de 2004.
(*) RBR - Restante do Brasil.

Tabela 4 - Saldo Balanca Comercial - Total (Com Brasil e Exterior) - R$ Milhoes

Alagoas | Bahia & Ceara | Maranhdo Paraiba Pernambuco Piaui R:iz %‘::l:e Sergipe = NORDESTE | RBR(*)

SALDO BR -2.445| -5.639| -6.155 -4.282| -3.162 -6.007| -2.919 -2.913 -1.289 -34.811 34.811
SALDO EXT 1.257 4.507 1.217 1.803 467 350 295 1.407 -1 11.302| 127.356
TOTAL -1.188| -1.132| -4.938 -2.479| -2.695 -5.657 -2.624 -1.506 -1.290 -23.509 162.167

Fonte: Matriz de Insumo-produto do Nordeste, com dados de 2004.
(*) RBR - Restante do Brasil.

REFERENCIAS

BRASIL. Ministério da Fazenda. Arrecadacao fe-  IPEADATA. Disponivel em: <http://www.ipea-
deral. Disponivel em: <http://www.fazenda.gov.  data.gov.br>. Acesso em: 24 jul. 2009.
br>. Acesso em: 24 jul. 2009.
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1.2 - As Desigualdades Espaciais no Estado

do Ceara

A mundializagdo e a intensificacdo da concor-
réncia internacional engendraram significativas
transformacdes na organizacdao da producdo. As
condicoes de oferta mudam significativamente.
As firmas abandonam o paradigma da producdo
em massa por estratégias mais adaptadas a uma
nova configuracdo da concorréncia. Essa confi-
guracao se explica notadamente por um declinio
relativo da concorréncia preco em relagao a con-
corréncia extra preco. Esta dltima baseia-se em
critérios de diferenciacdo da oferta, de inovacao,
de qualidade e de variedade dos bens e servicos
(MOATI; MOUHOUD, 2005).

Essas transformacgdes produziram uma nova
concepcao da competitividade do territorio. Nao
basta para a regido ter uma vantagem concorren-
cial especifica. A cada dia que passa, 0s recursos
estratégicos sao menos recursos dados (trabalho,
capital) e cada vez mais recursos construidos
(mao de obra qualificada, infraestrutura material
e social, rede de fornecedores e clientes, etc.). As
vantagens competitivas de uma regido especifica
estdo vinculadas a existéncia de fatores estraté-
gicos que possibilitem o fortalecimento da estru-
tura produtiva (VELTZ, 1996).

Portanto, as firmas procuram localizar-se nos
espacos com grande capacidade de ofertar esses
fatores estratégicos, como as regides metropo-
litanas. Em decorréncia disso, constata-se uma
polarizacao das atividades produtivas dindmicas
em torno dessas regides, em detrimento dos es-
pacos periféricos.

Carlos Américo Leite Moreira?

Como essa configuracdao se manifesta na
geografia econémica do Ceara? A tendéncia domi-
nante continua sendo crescimento demografico e
econdmico, na Regido Metropolitana de Fortaleza
(RMF), e de exclusdo dos territérios mais vulne-
raveis. Tal processo intensifica as desigualdades
econdmicas e sociais, inviabilizando o desenvol-
vimento de vantagens competitivas nas demais
regides do estado.

Em 2007, a RMF concentrava 42% da popula-
cdo cearense, um peso de relevancia comparado
aos 5% de participacao do Sertdo dos Inhamuns,
cuja area territorial supera em mais de cinco ve-
zes a da RMF.

No que tange ao nimero de empregos formais,
as disparidades sao evidentes. Na RMF, os em-
pregos com carteira assinada atingiram 658.731
em junho, correspondente a quase o dobro do
registrado no conjunto dos demais espacos. Vale
destacar que as areas de Sobral/Ibiapaba e Cariri/
Centro Sul também registraram bom desempenho
nesse indicador.

0 contraste torna-se evidente entre as ma-
crorregides que possuem cidades de médio e
grande porte e dindmicas (Fortaleza, Sobral e
Juazeiro do Norte) e os demais espagos com for-
te regressao de emprego e de populacdo. Vale
mencionar, no entanto, que o dinamismo eco-
nomico dessas cidades nao necessariamente im-
plica fortes efeitos de irradiacdo nas respectivas
macrorregioes. Ou seja, o ndmero de empregos

2 Doutor em Economia pela Universidade de Paris XIII, professor associado do Departamento de Teoria Econdmica e do Curso
de Mestrado em Logistica e Pesquisa Operacional da Universidade Federal do Ceara.
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formais é bastante concentrado nas principais
cidades de cada macrorregiao.

A concentracao do Produto Interno Bruto (PIB)
também é expressiva no Estado do Ceara. Em
2005, o PIB do conjunto das sete macrorregioes
nao chegava a 60% da riqueza acumulada na RMF.
Ja o PIB per capita da RMF correspondia a quase
o triplo do registrado no Sertdao dos Inhamuns. A
centralizacdo das empresas industriais incentiva-
das na mesma zona, o forte dinamismo do setor de
servicos (comércio, imobiliario) e a realizagdo de
investimentos turisticos na area da capital expli-
cam, em grande medida, essa disparidade.

0 processo de adensamento das atividades
econdmicas parece ser consequéncia de um me-
canismo cumulativo e inerente ao funcionamento
do mercado. O fendmeno de inversao de diferen-
cial de custos, devido, sobretudo, a automatiza-
¢do dos processos produtivos, as restrigdes de
flexibilidade da producdo e a proximidade entre
a producdo e o mercado, limita as operacoes de
instalagao de firmas nos espacos periféricos.

Nessa perspectiva, a atuacao do Estado torna-
se determinante no sentido de criar mecanismos
compensatdrios com o objetivo de reduzir o hiato
entre as regides “ganhadoras” e as “perdedoras”.
A inexisténcia desses mecanismos implica pobre-
za e migracao para os territoérios mais desenvol-
vidos e o consequente crescimento da area me-
tropolitana e aumento das disparidades espaciais
e socioecondmicas. A centralizacdo de projetos
estruturantes nos espacos dindmicos do estado,
embora importante para a expansdao do PIB, so-
mente agrava essa polarizagao.

Esses mecanismos compensatorios teriam dois
objetivos: a criacdo de riqueza nas regides pe-
riféricas e a redistribuicdo de riqueza entre os
territérios. Com relacdo ao primeiro ponto, as in-

tervengdes estariam relacionadas com processos
de desconcentracao da atividade econdémica e de
transmissdo de dinamismo no sentido de ampliar
a geracao de riqueza nessas macrorregioes.

Uma das estratégias passaria pelo fortaleci-
mento da agricultura familiar em bases sustenta-
veis, pressupondo o rompimento de uma estrutura
agraria em que prevalecem relagdes de producao
fortemente marcadas pelo bindémio latifndio/mi-
nifindio. Essa estrutura acaba contribuindo para
a subutilizacao da terra, assim como para o seu
baixo nivel de produtividade. Como consequéncia,
fica comprometida a geracdo de um excedente
agricola suficiente e capaz de sustentar o desen-
volvimento econdmico.

A ampliagdo da oferta de oleaginosas, como
a mamona e o girassol, visando abastecer usinas
de biodiesel no estado, como no caso de Quixada,
seria uma excelente iniciativa nessa direcdo. Se-
ria também crucial a atuacdo estatal na oferta de
sementes de qualidade, na garantia de assistén-
cia técnica e de preco que assegure remuneracao
pelo trabalho do agricultor.

Ja a transferéncia de excedente dos espacos
dindamicos geradores de riqueza para as regides
periféricas ocorreria por meio de uma reorienta-
cdo tanto da estrutura tributaria quanto das des-
pesas publicas. Nesse sentido, o orcamento pabli-
co seria um poderoso instrumento de reducdo das
desigualdades espaciais, ao desvincular a riqueza
gerada da riqueza disponivel (DAVEZIES, 2008).

Ndo se trata, portanto, de uma politica ex-
plicita de desenvolvimento territorial, mas da
adocao de mecanismos de “solidariedade fiscal”
visando assegurar um equilibrio na oferta de
servicos plblicos ao conjunto da populacdo nas
diferentes macrorregioes, independentemente de
sua capacidade de criar riqueza.
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2 - Sintese de Expectativas

As projecoes da edicao de julho do World Eco-
nomic Outlook, do Fundo Monetario Internacio-
nal, apontam para um crescimento da economia
mundial de 1,4% em 2009 e de 2,5% em 2010. Na
avaliacdo dessa instituicdo, as politicas macro-
econdmicas contraciclicas (a reducdo das taxas
de juros, o aporte de liquidez, a melhoria das
condicoes de crédito, as garantias piablicas e a
recapitalizacdao dos bancos) estdo sendo decisi-
vas na recuperacao das economias desenvolvidas
e emergentes.

Entretanto, a recuperacdo da producdo mun-
dial ndo é uniforme, com significativas diferencas
de performance entre regides e paises. No grupo
dos paises desenvolvidos, vale destacar o cresci-
mento de 0,9% da economia japonesa entre abril
e junho, ap6s cinco trimestres de taxas negati-
vas. 0 desempenho positivo reflete as medidas
fiscais e monetarias visando estimular o consumo,
assim como o incremento das exportacdes, em
decorréncia, principalmente, dos bons resultados
observados em outras economias asiaticas.

Na Zona do Euro, alguns indicadores positivos
recentes da Alemanha, principal economia da re-
gido, certamente contribuirdo para uma revisao
das previsdes para 2009. A economia germanica
registrou, de forma inesperada, um incremento
de 0,3% no segundo trimestre, estimulada pelas
medidas para a recuperagao do setor financeiro e
a expansao da demanda. Em agosto, a confianga
do investidor alcancou o maior nivel em trés anos,
subindo de 39,5 pontos em julho para 56,1 pon-
tos (REUTERS BRASIL).

Em relacao a América Latina, as projecdes da
Comissao Econdmica para a América Latina (Ce-
pal) preveem uma retragdo de 1,9% em 2009, ap6s
seis anos seguidos de crescimento. Entretanto, ja
no proéximo ano as economias da regido apresen-
tardo um incremento de 3,1%. Na avaliacdo da
Cepal, a recuperagao dos precos do petroleo e de
algumas commodities possibilitara a reativacao
das economias latino-americanas altamente de-
pendentes das exportacdes de produtos basicos
(GLOBAL 21, 2009).

No caso do Brasil, o relatério Focus divulgado
em 17.08.2009 melhorou a previsdao de desem-
penho da economia para 2009 e 2010. Esse novo
cenario ja reflete as perspectivas de taxa de cres-
cimento positiva do PIB no segundo trimestre,
em funcao, sobretudo, do dinamismo do comér-
cio varejista, assim como de alguns segmentos
industriais, como bens de consumo duraveis e
construcdo civil.

Dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC)
mostram que as vendas do comércio varejista
cresceram 4,4% no primeiro semestre, reflexo,
principalmente dos resultados obtidos no segun-
do trimestre. Vale destacar que esse incremento
refletiu o dinamismo tanto dos segmentos mais
vinculados a expansdao do crédito, quanto dos
ramos com desempenho influenciado pela renda
disponivel das familias.

0 ramo de hipermercados, supermercados, pro-
dutos alimenticios, bebidas e fumo, por exemplo,
registrou aumento de 6,8% na primeira metade
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do ano. 0 bom desempenho foi suficiente para a
Associacdo Brasileira de Supermercados elevar de
2,5% para 4,5% a previsdao de crescimento das
vendas nos supermercados, em 2009.

Vale destacar que esse dinamismo do comércio
varejista é particularmente significativo no Nor-
deste. Em junho, oito dos nove estados nordesti-
nos assinalaram acréscimos no volume de vendas
acima da média nacional no indicador més/mes-
mo més do ano anterior. A criacdo de empregos
formais na regido - apesar da conjuntura adversa
-, 0 reajuste do valor do beneficio e a amplia-
cao do namero de beneficiados do Bolsa-Familia,
um dos principais programas de transferéncia de
renda do Governo Federal, assim como a politica
de valorizacao do salario minimo foram cruciais
para a manutencdo do poder de compra da popu-
lagdo nordestina nos seis primeiros meses do ano.
Diante do boom de consumo no Nordeste, varias
empresas representativas do comércio varejista
estdo expandindo suas atividades na regido.

No ambito do setor secundario, a Sonda-
gem Conjuntural da Inddstria de Transformacao,
realizada pela Fundacdao Getdlio Vargas (FGV,
2009a) apresentou evolucdo relevante no indi-
cador de inten¢des dos empresarios de contratar
ou demitir funcionarios num horizonte de trés
meses. O indice alcancou 107,9 pontos em ju-
lho de 2009, superando em 11% os 97,2 pontos
registrados em junho.

Treze dos quatorze segmentos incluidos na son-
dagem registraram melhorias em julho. O grande
destaque foi o de material de transporte, responsa-
vel por 22% do crescimento observado. Os incenti-
vos fiscais ofertados pelo governo foram decisivos
para a recuperacao desse segmento, um dos mais
representativos da estrutura industrial brasileira.

Com relacdo a demanda interna, o levantamen-
to revelou que o nimero de empresarios que consi-
deram significativo o consumo doméstico supera o
daqueles que julgam insuficiente o patamar atual.

Pela primeira vez desde outubro de 2008, o ni-
vel atual de demanda ultrapassou os 100 pontos,
chegando aos 101,2 pontos. Ja a demanda exter-
na continua preocupando. Em julho, esse quesito
atingiu apenas 71,3 pontos - o pior resultado des-
de 1983. A recente apreciacdo cambial somente
agravara essas expectativas negativas.

No que tange aos niveis de estoque, a tendén-
cia aponta para a normalizacdo, sinalizando um
ritmo mais acelerado de recuperacdo da producédo
industrial do pais.

Ja o ICI - Indice de Confianca da Inddstria,
também elaborado pela Fundacao (FGV, 2009b),
avancou quase seis pontos entre junho e julho
de 2009, evoluindo de 93,6 para 99,4 pontos. Foi
o maior nivel desde outubro de 2008 e a sétima
alta consecutiva do ICI. Constatou-se, também,
um quadro de melhora da percepcao dos empre-
sarios quanto a situacdo atual dos negécios. O
Indice de Situacdo Atual (ISA) aumentou 4,2%,
passando de 97,3 para 101,2 pontos.

A retomada da producdo industrial esta con-
centrada, principalmente, nos segmentos de bens
de consumo duraveis e material de construcao,
refletindo o dinamismo do crédito direcionado
as familias e a expansdo do gasto plblico. Em
contrapartida, a Formacao Bruta de Capital Fixo
(FBCF) continua apresentando resultados insatis-
fatorios. Na verdade, a expansao dos investimen-
tos somente ocorrerd com a normalizacao do ni-
vel de utilizacdo da capacidade instalada (Nuci).
No primeiro semestre, constatou-se um nitido
progresso do Nuci da indistria de transformacao,
atingindo 79,8% em julho, porém ainda abaixo
da média histérica de 82,2%.

Para o segundo semestre, a Associacao Brasi-
leira das Inddstrias de Maquinas e Equipamentos
(Abimaq) prevé uma recuperagao, em decorréncia
dos recentes incentivos governamentais para o
setor. Em junho, verificou-se acréscimo de 10,6%
na producdo nacional de bens de capital, em re-
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lacdo ao més anterior. Na avaliacdo da Abimag,
o segmento de bens de capital sofrerd queda de
14% em 2009, no confronto com 2008. No pri-
meiro semestre de 2009, o recuo foi de 23,6% em
relacdo ao mesmo periodo de 2008, portanto bem
mais acentuado.

Conforme estudo realizado pelo BNDES em ju-
nho (BNDES, 2009), a taxa de investimento bra-
sileira continuara em expansdo, apesar de crise
econdmica mundial. Segundo os autores?, cons-
tatou-se um importante ciclo de investimento na
economia brasileira entre 2006 e 2008, refletindo
planos de expansdo tanto dos setores exporta-
dores (mineracdo, siderurgia, celulose) como dos
segmentos vinculados a expansao do mercado
interno (infraestrutura, construgdo residencial,
bens de consumo duraveis).

A crise internacional nao engendrou um cance-
lamento dos planos de investimento desses seto-
res. O que se observa é apenas um adiamento da
maioria dos projetos, a espera de melhores condi-
cOes externas. Entretanto, o estudo destacou que
a crise mundial praticamente nao alterou os pla-
nos de expansdo nos setores de infraestrutura e
petréleo e gas, vinculados a fatores estruturais e
regulatorios. Finalmente, foi concluido que a taxa
de investimento brasileira esta menos vulneravel a
condigdes externas desfavoraveis, devido a alguns
fatores, destacando-se (BNDES, 2009, p. 8):

1) a existéncia de um bloco conciso de investi-
mentos nos setores de infraestrutura e petroleo e
gds, que demonstram ter capacidade de sustentar,
no longo prazo, a trajetdria ascendente da taxa
de investimento. No curto prazo, esses investimen-

1 Fernando Pimentel Puga e Gilberto Rodrigues Borga Junior.

tos, por seu porte e volume de recursos, estardo
compensando a retracdo das inversoes nos setores
mais afetados pelo cendrio externo.

2) a capacidade de resposta do governo aos
choques adversos enfrentados, tanto mediante a
execucdo de planos institucionais de investimen-
tos governamentais (PAC) e a regulagdo e conces-
sdo de servigos piblicos ao setor privado, quanto
através da atuagdo anticiclica dos bancos ptblicos
(BB, CEF, BNDES) na concessdo de financiamentos
as empresas para a manutenc¢do e/ou retomada
dos projetos de investimento.

N

A sustentacdao do crédito a inddstria pelos
bancos plblicos torna-se decisiva para o forta-
lecimento da taxa de investimento do pais. No
plano regional, o BNB vem desempenhando papel
crucial no financiamento dos projetos de inves-
timento da regido. De acordo com o presidente
Roberto Smith, entre 2002 e 2008, as aplicacoes
do BNB saltaram de R$ 1,4 bilhdo para R$ 13,2
bilhdes. Ademais, o BNB ja é responsavel por
64,8% dos financiamentos de longo prazo na re-
gido. Somente no primeiro semestre de 2009, as
contratacdes do BNB chegaram a R$ 8,3 bilhdes.
Desse total, R$ 5,1 bilhdes (61,4%) foram dire-
cionados para operacdes de longo prazo, com-
preendendo financiamentos rurais, industriais, de
infraestrutura e de comércio e servicos. Recente-
mente, o BNB firmou contrato de captacao de re-
cursos junto ao Fundo Constitucional do Nordeste
(FNE) no valor de R$ 600 milhdes para fortalecer
seu capital. Com isso, os financiamentos do BNB
poderdo chegar a R$ 18 bilhdes no final de 2009
(BANCO DO NORDESE DO BRASIL, 2009).
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Nordeste e Brasil
Principais Indicadores Econdomicos Abril-Junho/2009

Variagao (%) Variacao (%)
Indicadores Periodo Unidade Nordeste  igual periodo Brasil igual periodo
2008 2008

Estimativa producdo graos (a) 2008/09 |Milt 11.951,20 -4,9 134.155,60 -6,9
Estimativa area plantada graos (a) 2008/09 |mil ha 8.242,20 0,6 47.614,50 0,4
Estimativa produtividade graos (a) 2008/09 |Kg/ha 1.450,00 -5,5 2.818,00 -7,3
Producao Industrial Abr-Jun |N° indice 90,04 -12,86 87,69 -17,51
Pessoal ocupado na indistria Abr-Jun |N° indice 95,51 -4,72 93,88 -8,34
Horas pagas na inddstria Abr-Jun |N° indice 94,54 -5,65 93,38 -8,76
Folha de pagamento real na indistria Abr-Jun |N° Indice 103,35 -2,67 98,53 -7,41
Comércio varejista volume de vendas Abr-Jun |N° indice - - 145,69 4,43
Comeércio varejista ampliado volume de vendas |Abr-Jun |N° indice 4 - 166,47 3,86
Exportacoes Abr-Jun |US$ milhdes 2.502 -35,38 38.774 -25,37
Importacoes Abr-Jun |US$ milhdes 2.364 -42,05 27.800 -35,97
Corrente de comércio (exportacdo + importagdo) |Abr-Jun |US$ milhdes 4.865 -38,80 66.574 -30,19
Saldo da balanca comercial (export. - import.) |Abr-Jun |US$ milhdes 138 166,29 10.974 28,51
Saldo das operagdes de crédito (i) Maio R$ milhdes 69.431 25,81 1.128.759 13,03
Saldo dos depésitos bancarios (i) Maio R$ milhdes 111.645 37,98 2.029.548 14,68
BNB - Saldo opereragées de crédito(com FNE) |Junho R$ milhdes 32.726 30,33 - -

BNB - Contratacées do FNE (b) Abr-Jun |R$ milhdes 1.834 -33,97 - -

BNB - Contratacdes do PRONAF (b) Abr-Jun | R$ milhoes 191 1,87 - -

Arrecadacdo de receitas federais (c) Abr-Jun |R$ milhdes 6.689 -4,76 114.387 -9,96
Arrecadacao de ICMS (d) Abr-Jun |R$ milhdes 7.862 1,47 88.825 60,58
Saldo emprego formal na indistria Abr-Jun |Unidade -20.778 -289,83 4.090 -97,73
Saldo emprego formal na construcao civil Abr-Jun |Unidade 7.959 -43,39 49.116 -49,62
Saldo emprego formal no comércio Abr-Jun |Unidade 6.364 -54,48 37.775 -66,53
Saldo emprego formal nos servicos Abr-Jun |Unidade 14.436 -44,94 133.496 -43,85
Saldo emprego formal agrop.extra.veg.caca pesca |Abr-Jun |Unidade 6.198 -57,09 132.780 -25,54
Saldo emprego formal total Abr-Jun |Unidade 14.179 -77,63 357.257 -55,73
Taxa média de desocupacdo Recife (e) Junho % 5,1(9) 6,1(h) 1 -

Taxa média de desocup. Salvador (e) Junho % 5,5(g) 4,6(h) 1 -

Taxa média de desocupacdo Brasil (e) Junho % - - 5(g) 4,9(h)

Elaboracgao: Equipes de conjuntura e da Central de Informacdes Econdmicas, Sociais e Tecnolégicas do BNB/ETENE.

Fontes: IBGE, BACEN, MDIC, MTE, CONAB, MF, CONFAZ e BNB.

(a) Inclui os produtos caroco de algoddo, amendoim (12. e 22. safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao (12.22. e 32. safras),

girassol, mamona, milho (12. e 22. safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

b) Valores de 2008 a precos médios do 2° trimestre de 2009. Valores indexados pelo IGP-DI;

c) Nao inclui receita previdenciria. Valores a precos constantes de Junho/2009;

d) Valores a precos constantes de junho/2009;

e) A taxa média de desocupacdo é dada pela relacdo populacdo desocupada/populagdo economicamente ativa. O valor para o Brasil

representa a média para as Regides Metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Porto Alegre.

(9) Em junho de 2009;

(h) Em junho de 2008.

(i) Valores de 2008 a pregos de maio/2009, indexados pelo IGP-DI;

Notas:

e Saldo das operacbes de crédito ou de depdsitos bancarios corresponde & diferenca entre entrada e saida de recurso. E uma variavel
de estoque e pontual, uma vez que é apurada em uma determinada data;

e Contratacdes de operagdes de crédito correspondem a uma variavel fluxo, significando uma injecdo de recursos adicionais, num
determinado periodo de tempo;

®  Asvariacdes para o Nordeste do comércio varejista e comércio varejista ampliado foram estimadas a partir da agregacdo do indice
de volume de vendas de cada Estado, ponderada pela participagao da receita bruta de revenda de cada Estado, na receita bruta
da Regido, divulgada na pesquisa anual do comércio, do IBGE;

® 0 saldo do emprego formal corresponde a diferencga entre admissdes e desligamentos.

®  Os indicadores de produtividade e de area agricola foram coletados no Levantamento Sistematico da producdo agricola do més
de Junho 2009.

—~ o~ o~ —~
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3 - Nivel de Atividade

31 - Produto Interno Bruto (PIB)

A economia brasileira decresceu 0,8% entre

janeiro e marco de 2009, na comparacdao com

o trimestre imediatamente anterior, assinalan-

do a segunda queda consecutiva nessa base de

comparacao.

Ja na comparacdo do primeiro trimestre de
2009 com o0 mesmo periodo de 2008, o recuo foi de

1,8%. Vale destacar que o Produto Interno Bruto

(PIB) ndo registrava retragdao nessa base de com-

paracao desde o quarto trimestre de 2001. Essa

diminuicdo resultou, principalmente, da reducao

de 1,5% do valor adicionado a precos de mercado e
de 3,3% dos impostos sobre produtos (Grafico 1).

Apesar do recuo, o resultado foi melhor do
que o esperado. Um dos fatores que amorteceram
a retracdo do PIB foi o desempenho do consu-
mo das familias, que cresceu 0,7% no indicador
trimestre/trimestre anterior, apés a queda de
1,8% no quarto trimestre de 2008. A politica de
valorizacdao do salario minimo e os reajustes do
funcionalismo pablico foram determinantes para
essa performance. Ademais, a baixa oscilacdo do
nimero de empregos também contribuiu para
esse resultado.

De acordo com dados da Pesquisa Mensal de
Emprego (PME), a manutencao do nivel de em-
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Grafico 1 - Brasil. Variacao do PIB Trimestral em Periodos Selecionados - Trimestre/ Trimestre
Imediatamente Anterior. 2008.1 a 2009.1

Fonte: IBGE, 2009a.
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prego permanece no segundo trimestre de 2009.
De fato, a taxa de desocupacdo para o conjunto
das seis regides metropolitanas pesquisadas pelo
IBGE em junho foi de 8,1% da Populacdo Eco-
nomicamente Ativa (PEA), significando queda de
0,7 ponto percentual comparativamente ao més
anterior. Vale salientar que essa trajetoria des-
cendente ja se observava nos meses de abril e
maio (Grafico 2).

Em contrapartida, constata-se um acréscimo
de 0,2 ponto percentual no indicador mensal e
de 0,3 ponto percentual no acumulado do ano,
sinalizando que o mercado de trabalho ainda nao
recuperou o dinamismo da fase pré-crise.

No recorte regional, Salvador e Recife regis-
traram, em junho, diminuicdo da taxa de desocu-
pacdo em relacdo ao més anterior de, respectiva-
mente, 0,9 e 0,3 ponto percentual. Ja na compa-
racdo com a posicdao de junho de 2008, Salvador
apresentou um recuo de 0,9 ponto percentual, o
maior entre as regides metropolitanas investi-
gadas. Em contrapartida, a taxa de desocupacao
cresceu 1,7 ponto percentual em Recife.

Ja a populacdo ocupada avancou 0,8% em ju-
nho comparativamente a maio e caiu apenas 0,1%

14

na comparacao com mesmo més do ano anterior.
A expansao deve-se, sobretudo, ao crescimento
do ndmero de contratacdes no setor pablico. De
fato, o segmento de educacdo, sadde, servigos
sociais, administracao pablica, defesa e seguri-
dade social registrou avango tanto na compara-
¢ao com maio (2,3%) como no confronto com
junho de 2008 (4,6%).

A expansdo do emprego foi acompanhada pelo
incremento da massa de rendimento real da po-
pulacdo ocupada, estimada em R$ 27,8 bilhoes
em junho (més de referéncia maio de 2009). Esse
resultado revelou um acréscimo de 0,5% em re-
lacdo a abril de 2009 e de 2,8% na comparagao
com maio de 2008.

No Nordeste, o contingente de ocupagdo
permaneceu estavel nas duas regides metropo-
litanas investigadas. Por grupamento de ativi-
dades, Salvador apresentou variagao positiva de
17,4% na construcdo civil na comparacdao com
o0 mesmo més do ano anterior, enquanto Recife
registrou estabilidade nos dois indicadores em
todos os segmentos.

Dados da Pesquisa de Emprego e Desemprego
(PED) sobre a Regido Metropolitana de Fortaleza
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2008 2009

W Total 7.9 8,1 7,6 7.7 7.5 7,6 6,8 8,2 8,5 9 8,9 8,8 8,1

H Recife 8,5 10,1 8,3 8,9 8,9 9,7 7.8 8,6 9,1 10,4 10,6 10,5 10,2

O Salvador 12,1 12,1 11,6 1,3 10,7 10,3 10 1,2 1 11,9 12,4 12,1 1,2

Grafico 2 - Taxa de Desocupacio — Recife, Salvador e Total das Areas - Junho de 2008 a Junho

de 2009
Fonte: IBGE, 2009g.
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(RMF), divulgada pelo Instituto de Desenvolvimen-
to do Trabalho, em parceria com o Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Socioecond-
micos (Dieese) e a Fundagao Seade, mostram que o
pessoal ocupado registrou uma taxa de crescimen-
to de 1,7% em junho em relacdo ao més anterior
- o primeiro resultado positivo do ano. Segundo o
trabalho, todos os segmentos da atividade econd-
mica investigados tiveram expansao do emprego,
com destaque para o comércio e 0s servigos.

No caso da massa de rendimento real, Recife as-
sinala um recuo de 1%, em relacado a abril de 2009,
e estabilidade ante maio de 2008. Em Salvador, a
massa de rendimento ficou estavel no indicador
més/mesmo més do ano anterior e cresceu 6,7%
no confronto com a posicao de maio de 2008.

Contribuiu para a expansdo da massa de ren-
dimento, a melhora dos reajustes salariais dos
trabalhadores no primeiro semestre de 2009,
comparativamente ao mesmo periodo do ano an-
terior. De acordo com o Dieese!, 96% das cate-
gorias conseguiram recompor as perdas salariais
ocorridas durante a data-base em 2009, contra

20,0

89% em 2008. Por outro lado, os acordos com
reajustes inferiores ao INPC-IBGE foram de ape-
nas 4% em 2009, bem abaixo, portanto, dos 11%
registrados no ano precedente. J& o percentual
de negociacdes com reajustes acima do indice de
precos experimentou discreto acréscimo, de 77%
em 2008 para 78% em 2009.

A retomada do crescimento do crédito tam-
bém favoreceu a pequena alta do consumo das
familias. De acordo com o Banco Central (BANCO
CENTRAL DO BRASIL, 2009b), o volume das ope-
racdes de crédito continua em recuperacdo, com
o0 estoque total alcancando R$ 1.278 bilhdes em
junho - incremento de 1,3% no més e de 19,7%
em 12 meses.

Essa recuperacao decorreu, sobretudo, do di-
namismo dos empréstimos a pessoas fisicas, que
somaram R$ 294,6 bilhdes em junho, avanco de
1,5% sobre a posicdao de maio de 2008. A trajeto-
ria de queda da taxa basica de juros, diminuindo
0 custo dos empréstimos, contribuiu decisiva-
mente para esse desempenho.
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Grafico 3 - Brasil. Variacao da Formacao Bruta de Capital Fixo. Trimestre/Trimestre Imediatamen-

te Anterior. 2008.1 a 2009.1
Fonte: IBGE, 2009a.

1 As mesmas cem unidades analisadas em 2008 foram consideradas em 2009.
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0 grande sucesso foi o financiamento habita-
cional, com expansdo de 3,5% no més e de 41,8%
em 12 meses. A introducdo de novas linhas de
financiamento imobiliario, com reducdo da taxa de
juros, alongamento de prazo e aumento de limites
operacionais, foi crucial para esse dinamismo.

0 destaque negativo da demanda interna fi-
cou por conta da Formacdo Bruta de Capital Fixo
(FBCF), que fechou o primeiro trimestre de 2009
com queda de 12,6% em relacdo ao trimestre an-
terior - a maior retracdo desde o inicio da série
nessa base de comparacdo. No confronto com o
mesmo trimestre do ano anterior, o recuo de 14%
foi ainda mais significativo (Grafico 3).

A forte desaceleracdao das importacoes de
maquinas e equipamentos foi determinante para

esse resultado. As informacdes da Funcex reve
lam que o gquantum das importacoes de bens de
capital caiu 18,1% em maio de 2009, no con-
fronto com maio de 2008, e 2,2% no acumulado
dos daltimos cinco meses, refletindo, sobretudo,
o desaquecimento da demanda interna. Entre os
segmentos com maior retracao no acumulado do
ano, cabe destaque para material eletronico e de

37.000.000

comunicacoes (-41,5%) e maquinas de escritério
e de informatica (-30,5%).

Na avaliacdao da Associacao Brasileira da In-
distria de Maquinas (Abimag), a queda das im-
portacoes s6 nao foi mais acentuada devido a
compra de maquinas mais sofisticadas vinculadas,
por exemplo, a obras de infraestrutura do Progra-
ma de Aceleracao do Crescimento (PAC). Ademais,
o excesso de oferta de outros paises contribuiu
para a entrada de bens de capital importados a
precos reduzidos. De acordo com a Abimag, os
desembarques de maquinas para infraestrutura,
logistica e inddstria de base cresceram 8,5%, en-
quanto a importacao de componentes e maquinas
para inddstria caiu 14,7% (FUNCEX, 2009d).

Na regido Nordeste, a retracao das importagdes
de bens de investimento é particularmente impor-
tante nos estados com setores exportadores (mine-
racao, siderurgia, celulose), que lideravam o ciclo
de modernizacdo de suas estruturas produtivas. 0
movimento de correcao de precos das commodities
afetou os programas de investimentos na inddstria
extrativa e de bens intermediarios, representativos
da estrutura industrial nordestina.
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Grafico 4 — Bahia. Importacdo de Maquinas, Aparelhos e Material Elétrico e Suas Partes, etc.

— Junho de 2008 a Junho de 2009
Fonte: Brasil. MDIC, 2009b.
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Na Bahia, por exemplo, as importacdes do
segmento de maquinas, aparelhos e materiais
elétricos e suas partes, etc., apesar da trajetoria
ascendente a partir de maio de 2009, encontram-
se, ainda, abaixo dos niveis observados antes da
intensificacdo da crise financeira em setembro de
2008 (Grafico 4).

A retracdo das importa¢des foi acompanhada
pela forte queda da producdo nacional de maqui-
nas, que registrou um decréscimo de 23% no pe-
riodo janeiro/junho. Todos os ramos da indlstria
de bens de capital se retrairam no acumulado do
primeiro semestre, com énfase para a producdo
de maquinas e equipamentos para o setor agro-
pecuario e para fins industriais seriados.

Esse decréscimo da producdao de bens de in-
vestimento reflete a expressiva queda da produ-
¢do industrial no primeiro semestre, reduzindo
o nivel de utilizacdo da capacidade instalada. 0
aumento da ociosidade decorre também do mi-
niciclo de investimentos no periodo 2006-2008,
que possibilitou a ampliacdo da capacidade pro-
dutiva brasileira.

Vale destacar que a taxa da FBCF - relacao
entre FBCF e PIB - alcancou 18,4% em 2008

(a precos de 2000) - a maior taxa desde 1989.
Ja a taxa de investimento fixo em maquinas e
equipamentos alcancou 9,8%, a maior observada
desde 1981 (IEDI, 2009a) (Grafico 5).

0 outro componente da FBCF, a construcdo ci-
vil, teve retracao de 9,8% no indicador més/mes-
mo més do ano anterior, apds varios trimestres
com resultados expressivos. Apesar da desacele-
racdo, a tendéncia é de recuperacdo do setor ja
no curto prazo, estimulada por medidas como a
isencao do IPI sobre os produtos da construcao
civil, o programa de construcao de casas direcio-
nado a populacdo de baixa renda e os investimen-
tos no ambito do PAC.

0 consumo do governo registrou aumento de
0,7% no indicador més/ més anterior e de 2,7%
na comparacao com o mesmo periodo do ano an-
terior. O crescimento das despesas de consumo
e de investimento da administracdo publica faz
parte do conjunto de medidas fiscais e moneta-
rias anticiclicas adotadas desde o inicio da crise
financeira (Grafico 6)

Um dado que chama a atencdo nesse primeiro
semestre é o forte crescimento dos investimentos
da Unido em obras e aquisicdo de maquinas e
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Grafico 5 — Taxa de Investimento Fixo por Periodo — (valores constantes de 2000)

Fonte: IEDI, 2009a.
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equipamentos: 13% sobre o primeiro periodo de
2008 para um volume de R$ 11 bilhdes — o maior
valor desde o inicio do Plano Real, em 1994. Para
intensificar ainda mais esses investimentos, o
governo entrou em acordo com os relatores da Lei
de Diretrizes Orcamentérias de 2009 e 2010 para
excluir os investimentos do PAC das respectivas
metas de superavit primario (CONTAS..., 2009).

Com relacdo ao mercado externo, as vendas
internacionais cairam 16% no primeiro trimestre
de 2009 comparativamente ao trimestre imedia-
tamente anterior - reflexo da desaceleracao da
economia mundial. Ja o recuo de 16,8% das com-
pras internacionais decorre do arrefecimento da
demanda interna nos primeiros meses do ano.

Entretanto, observa-se uma recuperacdo das
exportacoes nos (ltimos meses, devido principal-
mente ao aumento dos precos das commodities
agricolas, do minério de ferro e do petréleo. De
fato, o valor das exportacdes de produtos basicos
apresentou um incremento de 26,2% em junho
comparativamente ao més anterior, decorrente
do acréscimo de 18,1% do quantum exportado,
enquanto os precos internacionais aumentaram

6,9%. A forte demanda chinesa por essa classe de
produtos e os diversos programas de estimulo dos
governos centrais para sustentar a producdo e o
emprego contribuem para essa reativacao.

Isso possibilitou um substancial crescimento
do superavit da balanca comercial, que atingiu
US$ 4,6 bilhdes em junho de 2008 - o maior va-
lor em 30 meses. No acumulado do primeiro tri-
mestre, o excedente comercial alcancou US$ 13,9
bilhdes - incremento de 23,8% em relacdo ao
mesmo periodo de 2008.

0 crescimento das exportacdes de commodities
é positivo para as vendas externas nordestinas,
dada a significativa parcela desses produtos na
pauta exportadora da regido. Vale salientar que
apenas cinco setores respondem por 90% das ex-
portacdes nordestinas direcionadas para a China.

Em contrapartida, as exportacdes de manufa-
turas seguem em baixa, em decorréncia da retra-
cdo da demanda de alguns mercados importantes
para esses produtos e do avanco de medidas pro-
tecionistas, como, por exemplo, a ampliacdo da
lista de produtos manufaturados brasileiros sujei-
tos a licencas nao-automaticas na Argentina.
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Por outro lado, o mercado interno continua
razoavelmente aquecido, impulsionando as im-
portacoes de bens finais e componentes. A ma-
nutencdo da apreciacdao cambial, associada a so-
breoferta de produtos no mercado internacional,
estimula a entrada de importados.

De janeiro a junho de 2008, o déficit da balan-
ca comercial de manufaturas chegou a US$ 6,07
bilhdes, superando em 18,3% o déficit observado
no ano anterior. Vale destacar que entre 2002 e
2007, a balanca comercial da inddstria manufa-
tureira registrou superavits.

Em sintese, a economia brasileira continua so-
frendo os impactos da retracdo da atividade eco-
nomica mundial. Entretanto, o comportamento

contraciclico da politica fiscal e monetaria (que-
da da Selic, maior oferta de recursos dos bancos
publicos, reducdo de impostos) vem sendo deter-
minante para a estabilidade da demanda interna,
em especial o consumo do governo e das fami-
lias. O corte de cinco pontos percentuais na taxa
basica de juros, por exemplo, vem contribuindo
substancialmente para a retomada do volume de
crédito e para melhoria das expectativas dos con-
sumidores e empresarios. Ademais, a reducao da
Selic possibilita que o governo economize recur-
sos no pagamento dos juros da divida interna. Em
contrapartida, a expressiva queda da FBCF revela
a necessidade de acdes do governo no sentido
de recuperar o dinamismo desse componente da
demanda agregada.

3.2 - Producao Industrial do Brasil

0 acréscimo de 0,2% da atividade industrial
em junho, na comparacdao com o més anterior,
é 0 sexto consecutivo ao longo de 2009. Essa
trajetoria positiva revela uma recuperacao parcial
da atividade fabril, ap6s a significativa contracao
dos primeiros meses pos-crise mundial. Os dados
da Pesquisa Industrial Mensal - Produgao Fisica
(PIM-PF) do IBGE mostram uma expansao de 3,4%
da producdo industrial no segundo trimestre de
2009 em relacdo ao trimestre anterior, invertendo
a trajetoria dos dois Gltimos resultados negativos
nessa base de comparacao.

Constata-se, no entanto, que a inddstria con-
tinua registrando expressiva contracdao nas com-
paracgoes interanuais. No acumulado do ano, em
relacdo ao mesmo periodo de 2008, o recuo da
producdo industrial foi de 13,4% - o maior da
série histérica iniciada em 1975. Ja no confronto
com igual periodo do ano anterior, a queda che-
gou a 10,9%.

Analisando-se por categoria de uso, os resulta-
dos mais recentes apontam para um incremento de
2,1% do setor de bens de capital em junho, com-
parativamente ao més anterior - a terceira taxa po-
sitiva consecutiva. Os bens de consumo duraveis
e bens intermediarios também apresentaram taxas
positivas de crescimento, de 0,4% e 0,7%, respec-
tivamente, permanecendo com indices positivos em
2009. Em contrapartida, o segmento de bens de
consumo semi e ndo-duraveis assinalou recuo de
2,6% na producdo, apos quatro meses consecutivos
de expansao nessa base de comparacdo, durante os
quais acumulou incremento de 4,8%.

0 maior ritmo de crescimento da inddstria de
bens de consumo duraveis decorre, principalmen-
te, da performance da inddstria automobilistica.
Dados da Associacao Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores (ANFAVEA, 2008) mostram
uma expansao de 8,3% da producdo de veiculos
montados em junho de 2008, na comparacdo com
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0 més anterior. As vendas internas foram decisi-
vas para esse desempenho, com incremento de
21,7%. Os resultados s6 ndo foram mais satisfa-
torios devido a queda de 3,6% das exportagdes
nessa base de comparacao.

A estabilidade da demanda interna em decor-
réncia da retomada do crédito das pessoas fisicas e
da trajetdria de queda da Selic foi crucial para esse
resultado. A reducao do IPI de veiculos novos tam-
bém foi determinante para a recuperacdo da indds-
tria automobilistica. Outros ramos ligados ao setor
de bens de consumo duraveis foram igualmente
favorecidos com a desoneracao tributaria, como o
subsetor de eletrodomésticos de linha branca.

0 bom desempenho das montadoras nos Gl-
timos meses ja tem reflexos positivos na cadeia
produtiva. 0 setor siderlrgico, por exemplo, um
dos principais fornecedores da inddstria automo-
bilistica, apresentou uma trajetoria crescente da
producdo no primeiro semestre, recuperando uma
parte das perdas verificadas entre o final de 2008
e inicio de 2009. Na passagem de maio para ju-
nho, a siderurgia registrou um aumento de 2%.

0 processo de desestocagem pelos clientes
revela-se decisivo para a retomada da producao.

De acordo com o Instituto Nacional dos Distri-
buidores de Ago (Inda), os estoques de agos pla-
nos das distribuidoras do pais recuaram 6,3% de
maio para junho, atingindo no primeiro semestre
um nivel bem préximo daquele alcancado no ano
anterior (846,6 mil toneladas). Esse volume foi
10,7% inferior ao observado em marco de 2008
(950,5 mil toneladas). Vale destacar que a recu-
peracao da producao siderirgica foi decisiva para
os resultados do setor de bens intermediarios na
primeira metade do ano (IBS, 2009).

Ja a expansao da inddstria de bens de capital
em junho de 2009, no confronto com o desem-
penho registrado em maio, sinaliza um comeco
de reacdo dos investimentos, influenciado pelo
bom desempenho de bens de capital para fins
industriais (4,7%) e bens de capital para uso mis-
to (12,2%). Vale destacar também a performance
dos segmentos ligados a infraestrutura, como de
bens de capital para construgao (5%) e para o se-
tor de energia elétrica (7,2%). Em contrapartida,
os bens de capital direcionados para a agricultura
apresentam significativa queda, ratificando a re-
tragao iniciada no periodo pés-crise (Grafico 7).

Um conjunto de medidas anunciadas pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico
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e Social (BNDES) tem como objetivo a retomada
do crescimento da producao de bens de capital
em bases sustentaveis. Entre elas, destaca-se a
reducdo de taxa de juros de longo prazo (TJLP)
de 6,25% para 6% ao ano. Adicionalmente, as
taxas para aquisicdo e producdo de maquinas e
equipamentos nas linhas Finem, Finame, Agrico-
la e BNDES automatico cairam significativamente,
de uma média de 10,25% para 4,5% ao ano, com
vigéncia até 31/12/2009. Outra medida nessa di-
recdo é a criacdo de um programa de refinancia-
mento de dividas de empresas de bens de capital,
também vigente até 31/12/2009.

0 BNDES também reduziu os juros para incen-
tivo a inovacgdo e criou um programa para finan-
ciar a engenharia de setores estratégicos (bens de
capital, petrdleo e gas, aeronautico, aeroespacial,
nuclear, automotivo e defesa nacional). Finalmen-
te, foi lancado um Fundo Garantidor para Investi-

mentos (FGI), visando assegurar maior acesso aos
recursos por parte de micros, pequenas e médias
empresas (BNDES, 2009a).

A melhora no ritmo de producdo industrial re-
fletiu positivamente no Nivel de Utilizacdo da Ca-
pacidade Instalada (Nuci). Informacdes da Fun-
dacdo Getdlio Vargas (FGV) revelam que o Nuci
apresentou uma trajetéria crescente nos sete pri-
meiros meses do ano, atingindo 79,8% em julho
de 2009. Esse patamar ainda se encontra bem
abaixo dos niveis anteriores a crise internacional,
porém ja se distancia dos 76,7% de janeiro de
2009, o menor indice desde 1995. 0 incremento
de 4% entre janeiro e julho indica uma retomada
parcial da atividade industrial (Tabela 1).

Analisando-se por categoria de uso, constatou-
se que os segmentos de material de construcao
e bens de consumo reduziram substancialmente

Tabela 1 - Brasil. Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada com Ajuste Sazonal (%). Julho de

2008 a Julho de 2009

Discriminacao 2008
Jul  Ago @ Set @ Out

Inddstria de transformacdo 86,1 86,6/ 86,3 86,3
Setores

Bens de Consumo 85,9 86,8 88,1 87,8
Bens de Capital 89,9 87,8 89,2 88,1
Material de Construcao 88,2 91,2 92,2/ 91,2
Bens Intermediarios 87,6/ 87,8/ 86,00 86,0
Géneros Industriais

Minerais Nao-Metalicos 89,0/ 88,9/ 90,7 90,4
Metalurgia 91,9] 93,0, 92,5/ 92,1
Mecénica 88,0/ 86,1 87,1 84,6
Material Elétrico e de Comunicacdes 82,7 85,6/ 84,8 85,4
Material de Transporte 93,0 92,6/ 92,8 92,4
Mobiliério 83,0/ 80,6/ 82,4 79,5
Papel e Papelao 93,2 93,2 92,8/ 92,0
Quimica 85,1 85,3 82,2 82,9
Produtos Farmacéuticos e Veterinarios | 73,5/ 74,2| 73,3] 72,8
Matérias Plasticas 84,4 87,4 85,9 86,1
Téxtil 89,5 88,7, 87,7 86,9
Vestuario, Calcados e Artigos de Tecidos| 86,0, 87,0, 87,4 87,9
Produtos Alimentares 85,3 86,2 87,8/ 87,4
Outros 77,7, 78,3] 80,0, 81,3

Fonte: FGV, 2009.

2009

Nov = Dez = Jan Fev = Mar = Abr = Mai Jun = Jul
85,2 80,6/ 76,7 77,00 77,1 77,6/ 78,7, 79,00 798
86,5 77,7, 76,6 77,7, 78,4 78,9 82,3 81,9 833
85,5 84,2 73,3 73,4 74,00 74,0 72,8 74,3 74,5
89,2 82,2 81,6/ 82,3 77,6/ 84,6, 83,0 841 86,1
85,6/ 81,2/ 77,0, 77,6/ 78,2 783 79,4 80,3 81,1
89,2 77,6/ 82,9 832 79,9 78,5 77,31 77,00 80,0
89,4 78,7 66,4 68,21 66,0 685 71,3 73,2 75,2
83,1 78,1 68,3 67,7 71,1 73,00 71,77 71,6] 73,9
80,1 76,3 70,4 69,1 68,2/ 69,00 69,8 72,1 725
89,1 76,1 74,1 76,4 80,0/ 81,3 83,2 83,7 84,7
78,9 79,7, 72,2| 69,2 75,7 73,8 72,9 70,6, 759
89,8 89,2] 89,4 86,4 86,3 87,1 89,0 86,9 881
84,4 82,5 82,7 82,2 823 828 824 831 839
72,7 75,3| 72,9| 73,4 73,5 73,1 72,4 74,4 72,7
84,9 81,1 80,5 79,5 78,1 788 79,7 80,3 821
87,5/ 83,7, 80,0/ 83,9 84,0 858 856 844 84,8
87,4/ 86,00 81,9 83,00 824 84,9 84,3 839 848
86,5/ 83,00 78,1 79,5 781 77,1 80,5 789 794
80,7, 80,7, 77,9 76,4 77,2, 76,0, 77,8 78,5 77,2
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a ociosidade entre janeiro e julho de 2009. Os
incentivos fiscais concedidos pelo governo foram
determinantes para uma maior utilizacdo da ca-
pacidade instalada. Em contrapartida, o Nuci do
setor de bens de capital, que atingiu 74,5% em
julho, ndo avancou significativamente em rela-
¢do a janeiro, refletindo o desempenho ainda in-
satisfatorio de sua producao.

No caso de bens intermediarios, a recupera-
cao parcial dos precos e da demanda de algumas
commodities industriais no mercado internacional
estimulou um aumento do nivel de ocupacdo no
intervalo analisado. Ademais, varios segmentos
dessa categoria de uso foram beneficiados pela
retomada da inddstria de bens duraveis e de ma-
terial de construcdo. Entretanto, vale salientar
que o Nuci desse ramo ainda se encontra abaixo
dos niveis pré-crise.

Entretanto, essa melhora nos indicadores de
producao na ponta da série revela-se insuficiente
para compensar as perdas decorrentes da crise.
No primeiro semestre, a inddstria manufaturei-
ra recuou 13,4%, com énfase para os setores de
bens de consumo duraveis (-19,1%) e bens de ca-
pital (-23%), que lideravam a expansao industrial
no periodo pré-crise. Em seqguida, surge o setor
de bens intermediarios, com recuo de 15,8%. Ja
a producao de semiduraveis e nao-duraveis, com
queda de 3,1%, foi o segmento menos afetado
nessa base de comparagao.

0 baixo desempenho das exportacdes de ma-
nufaturados contribuiu significativamente para a
retracdo da indlstria. O déficit da balanca comer-
cial de produtos manufaturados atingiu US$ 2,1
bilhdes no acumulado dos seis primeiros meses
do ano. 0 menor recuo do mercado interno, com-
parativamente a diminuicdo da demanda externa,
foi determinante para o saldo negativo. Essa si-

tuagdo contrasta com a performance da balanca
comercial, que registrou superavit de US$ 14 bi-
hdes no acumulado do ano, US$ 1,1 bilhdo a
mais que o excedente observado no mesmo peri-
odo do ano anterior.

Dados do IBGE mostram que os setores com co-
eficiente exportador acima da média nacional assi-
nalaram um recuo de 15,4% no periodo janeiro-ju-
nho de 2009, acima da retracdo de 11,6% observa-
da nos setores de baixo coeficiente de exportacao.

Analisando-se por intensidade tecnolégica, o
déficit de US$ 7,6 bilhdoes do segmento de alta
intensidade? foi o segundo pior ja registrado nes-
se periodo, ultrapassado apenas pelo resultado
negativo de 2008. Da mesma forma, o saldo ne-
gativo de US$ 11,2 bilhdes do setor de média-
alta intensidade® somente foi superado pelo défi-
cit registrado no mesmo intervalo do ano anterior.
Vale destacar que o déficit de 2009 ocorreu com
significativa queda das exportacdes, enquanto o
de 2008 foi acompanhado de um incremento das
exportacoes (IED, 2009b).

Ja a balanca comercial dos segmentos de mé-
dia-baixa e baixa intensidade foi superavitario no
primeiro semestre de 2009. Porém, esses exce-
dentes foram bem menores do que aqueles regis-
trados no ano passado.

A retracdo da producdo industrial repercutiu
no emprego industrial, com recuo de 5,1% no
primeiro semestre sobre igual periodo de 2008.
0Os setores que mais contribuiram para essa redu-
cao foram vestuario (-9,1%), meios de transporte
(-7,6%), produtos de metal (-8,3%), calcados e
artigos de couro (-10,6%).

Mesmo setores desonerados continuaram de-
mitindo nesse periodo. As montadoras da indds-

2 Aeronautica e aeroespacial, farmacéutica, material de escritdrio e informatica, equipamentos de radio, TV e comunicacao,
aparelhos e instrumentos médico-hospitalares, de 6tica e de precisao.

3 Magquinas e aparelhos elétricos, veiculos automotores, reboques e semirreboques, produtos quimicos, excluidos farmacéu-
ticos, equipamentos para ferrovia e material de transporte, maquinas e aparelhos mecanicos.
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tria automobilistica, por exemplo, cortaram 5.500
empregos nos cinco primeiros meses do ano, de
acordo com a Anfavea. Entre outubro de 2008 e
maio de 2009, ocorreram 11,3 mil dispensas no
setor. Vale destacar que, além da reducao do IPI, o
governo fez um aporte de R$ 4 bilhdes nos bancos
das montadoras, visando estimular as linhas de fi-
nanciamento de veiculos (FUNCEX/IEA, 2009a).

Em contrapartida, a reducdo de 0,1% na pas-
sagem de maio para junho foi a menor em oito
meses, 0 que pode sinalizar uma recuperacao na
margem do emprego na inddstria.

Em suma, os resultados da producao industrial
de junho mostram retracdes em todas as catego-

rias de uso no indicador acumulado do ano. Essa
contracdo afetou 24 dos 27 ramos investigados.
0 fraco desempenho do setor exportador foi um
dos grandes responsaveis por esses resultados.
De acordo com estudo publicado pelo BNDES, a
queda nas exportagoes foi responsavel por 50%
da retracdo da atividade industrial entre setem-
bro de 2008 e abril de 2009 (BNDES, 2009b).

0Os estimulos fiscais e monetarios do governo,
ao garantir a estabilidade da demanda interna,
vém contribuindo consideravelmente para a re-
cuperacao do setor industrial nos Gltimos meses.
As medidas de desoneracao tributaria setorial, por
exemplo, foram cruciais para a retomada do cresci-
mento do setor automotivo e da construcao civil.

3.21 - Producao Industrial do Nordeste

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal
- Producdo Fisica Regional (PIM-PF Regional),
entre maio e junho deste ano o Nordeste avan-
cou 2,9%, a sequnda taxa positiva nessa base de
comparacao e bem acima daquela registrada pela
indGstria nacional. Nas comparacoes interanuais,
os resultados permanecem negativos: -3,2% no
confronto com junho de 2008 e -9,7% no acumu-
lado do ano 2009. Entretanto, nesses indicadores,
a inddstria nordestina continua apresentando re-
cuo inferior ao da média nacional. A menor pre-
senca dos segmentos de bens de capital e bens de
consumo duraveis na regido explica essa diferen-
ca. Essas duas categorias de uso assinalaram as
maiores retragdes no primeiro semestre de 2009.

A baixa performance da indlstria nordesti-
na no acumulado dos seis primeiros meses do
ano resultou dos decréscimos de dez dos onze
setores pesquisados. Os segmentos com maio-
res retracdes foram refino de petréleo e pro-
ducdo de alcool (-22,5%), produtos quimicos
(-8,9%), metalurgia basica (-18,3%) e alimen-

tos e bebidas (-4%). O dnico resultado positivo
(0,2%) foi verificado no ramo de celulose e pa-
pel (Grafico 8).

Boa parte do recuo do ramo de refino de pe-
tréleo e producao de alcool tem relacao com os
problemas enfrentados pelo setor sucroalcoo-
leiro do Nordeste, particularmente de Alagoas e
Pernambuco, maiores produtores da regido. Boa
parte das usinas nordestinas apresenta grau de
endividamento superior a 50% de suas receitas
(FUNCEX/IEA, 2009e). De acordo com levanta-
mento junto a consultorias, bancos e fontes do
setor, as dividas acumuladas pelas 73 usinas da
regido totalizam R$ 7,5 bilhdes para uma receita
estimada de R$ 5 bilhdes nessa safra.

Grande parcela da divida foi contraida pelos
grupos nordestinos para financiar a expansao da
capacidade produtiva nos seus estados de origem.
Constata-se, no entanto, que o endividamento
tinha como objetivo a construcao de novas uni-
dades de producao no Centro-Sul, onde as vanta-
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Fonte: IBGE, 2009d.

gens competitivas sdo consideradas superiores as
da regido Nordeste. Vale mencionar que na safra
2008/09 a producao nordestina foi de apenas um
sétimo dos canaviais do Centro-Sul.

0 levantamento também chama a atencao para
a divida de R$ 100 milhdes das usinas com os for-
necedores de cana independentes do Nordeste, com
um expressivo crescimento da inadimpléncia desde
dezembro de 2008. Esse fato tem provocado efei-
tos negativos em cadeia, afetando varios setores da
economia nos municipios canavieiros. Na avaliacdo
do Sindicato da Indistria do Aciicar e do Alcool de
Alagoas, a auséncia de investimentos podera signi-
ficar uma queda relevante na safra 2009/10.

0 cenario adverso das usinas nordestinas
ocorre no momento de recuperagdo das expor-
tacoes de aclcar do pais. No primeiro semestre,
as vendas internacionais do produto somaram
US$ 3,18 bilhdes contra US$ 2,07 bilhdes no
mesmo periodo de 2008. Com esse desempenho,
as exportacdes da commodity contribuiram com
22% para o superavit da balanca comercial bra-
sileira. A significativa demanda internacional e a
queda na producdo global foram determinantes
para esse resultado.

Vale destacar que a conjuntura favoravel para
0 aglcar vem compensando a retracao de 25%
das exportacdes de etanol. Diante desse fato, os
principais produtores do setor passaram a dire-
cionar uma parte significativa da producao para
o0 aclcar (FUNCEX/IEA, 2009b).

0 incremento positivo do segmento de papel
e celulose na regido Nordeste seqgue a tendén-
cia nacional de recuperacdo do setor, decorrente,
principalmente, do acentuado crescimento da de-
manda chinesa por celulose. De fato, o aumento
das importacoes chinesas de celulose provenien-
tes do Brasil no acumulado dos seis primeiros me-
ses do ano alcancou 119%. Com essa expansao, a
China passou a ser o maior mercado para as ven-
das brasileiras de celulose (GLOBAL 21, 2009).

A conjuntura positiva favorece os projetos
de investimentos de grandes empresas do setor
na regido. E o caso da Suzano Papel e Celulose,
que pretende inaugurar até 2013 uma unidade de
producdo no sul do Maranhdo, com capacidade
de 1,3 milhdo de toneladas anuais de celulose.
A empresa fechou acordo com a Vale para adquirir
matéria-prima oriunda do Projeto Vale Florestar
(PA). Ao mesmo tempo, comprou a floresta de eu-
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calipto da mineradora, no sudoeste do Maranhao,
por R$ 235 milhdes.

Toda a producao sera exportada e o escoamento
garantido pelas ferrovias da Vale que transporta-
rao a celulose para um terminal portuario que sera
construido pela Suzano em Sao Luis. Pelo acordo,
a estrutura das ferrovias Norte-Sul e Carajas pode-
ra ser utilizada pela unidade da Suzano durante 30
anos a partir de 2013 (FUNCEX/IEA, 2009c).

Por outro lado, os planos de investimentos das
empresas de papel e celulose instaladas na Bahia
permanecem parados, devido a incerteza do cena-
rio internacional. A Aracruz decidiu, juntamente
com a socia sueco-finlandesa Stora Enso, adiar o
projeto de ampliacdo da segunda linha de produ-
cdo da Varecel Celulose. Vale destacar que a Ara-
cruz registrou perdas substanciais com derivativos
cambiais, em decorréncia da valorizacao do doélar
nos meses subsequentes a intensificacao da crise.

Apesar do quadro de indefinicdo, a estrutura
de custos dos produtores brasileiros, bem mais
favoravel em comparacao com a dos produtores
noérdicos e canadenses, sera crucial no momento
de retomada da demanda mundial (FIEB, 2009).

35

Dos estados nordestinos pesquisados pelo
IBGE, o destaque ficou com a Bahia, com acrés-
cimo de 7,2% em junho de 2009 em relacdo a
junho de 2008, colocando-se acima da média na-
cional. A producdo baiana ja havia registrado in-
cremento de 7,8% em maio, nessa mesma base de
comparac¢ao. No indicador mensal, o avanco foi
de 2,4%, em decorréncia da variacdo positiva de
dois setores: produtos quimicos (30%) e minerais
nao-metalicos (0,5%).

Em contrapartida, a atividade fabril baiana
assinalou taxa negativa de 10,2% no acumulado
dos seis primeiros meses do ano, com seis dos
nove setores apresentando recuo na producdo. As
maiores retracoes foram verificadas em refino de
petréleo e producao de alcool (-25,5%), metalur-
gia basica (-23,8%) e produtos quimicos (-5,9%).
Juntos, esses setores sdo responsaveis por quase
dois tercos do Valor de Transformacdo Industrial
(VTI) do Estado (Grafico 10).

A retracao da producdo de produtos quimicos
ainda reflete o recuo da demanda internacional.
Entretanto, sequindo a tendéncia nacional, consta-
ta-se uma recuperacao do setor nos dltimos meses,
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Grafico 9 - Nordeste. Producdo Industrial de Papel e Celulose — Junho de 2008/2009. Indicador

acumulado do ano
Fonte: IBGE, 2009d.
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Fonte: IBGE, 2009d.

decorrente da melhora substancial do volume pro-  foram decisivas para a reducao dos niveis de esto-
duzido e vendido no mercado interno (Grafico 11). ques e maior utilizacdo da capacidade instalada.

No plano nacional, dados da Associagao Brasi- 0 indice de quantum da produgao dos produtos
leira da Inddstria Quimica (Abiquim) revelam que quimicos de uso industrial nacional assinalou au-
as vendas realizadas no mercado interno, em fun-  mento de 35,06% no primeiro semestre, na compa-
¢do da melhora em alguns segmentos demandan-  ragdo com dados de dezembro, ap6s significativo
tes de produtos quimicos, como o automobilistico,  recuo nos Gltimos meses de 2008. O crescimento
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Grafico 11 - Bahia. Producao Industrial de Produtos Quimicos — Junho/2008 a Junho/2009. In-
dicador acumulado do ano
Fonte: IBGE, 2009d.

32 | BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, n. 21, abr. - jun. 2009.



de 44,4% das vendas direcionadas para o mercado
interno possibilitou essa recuperacdo da producdo.

Entretanto,
semestre do ano anterior, o0 indice de producao
decresceu 3,8%. Ou seja, os niveis de producdo
ainda sao inferiores aos registrados no mesmo
periodo de 2008.

comparativamente ao mesmo

0 Ceara registrou uma queda de 1,7% na ativi-
dade fabril em junho, comparativamente ao més
anterior, a sequnda taxa negativa nesse indicador,
acumulando uma queda de 6% no bimestre. No
indicador mensal e no acumulado do ano, regis-
traram-se decréscimos de 9,2% e 6,8% respecti-
vamente (Grafico 12).

A retracdao no fechamento do primeiro semes-
tre resultou dos incrementos negativos de oito dos
dez ramos investigados. Os maiores recuos foram
assinalados em alimentos e bebidas (-14,5%), me-
talurgia basica (-42,7%) e aparelhos e materiais
elétricos (-22%). Por outro lado, a producdo de
6leo diesel foi a principal responsavel pelo expres-
sivo crescimento de 29% do segmento de refino de
petréleo e producdo de alcool (Grafico 13).

0 decréscimo de 14,5% em alimentos e bebi-
das decorre, principalmente, do menor dinamis-

mo da producdo de castanha de caju torrada nos
sete primeiros meses do ano. Um dos principais
produtos da pauta de exportacdes do Ceard, a
castanha beneficiada sofreu queda nas vendas
entre setembro de 2008 e fevereiro de 2009, de-
vido a retracdo de mercados consumidores impor-
tantes, principalmente o americano. A trajetoria
de queda do preco internacional dessa commodity
foi fundamental para a recuperacao das vendas
externas a partir de marco de 2009 (Tabela 2).

Na contramdo do momento de ajuste das em-
presas do setor, a Cascaju ampliou sua capacidade
de producdo em 67%, evoluindo de 2.000 para
5.000 toneladas/més, em dezembro de 2008. Atu-
almente a empresa, localizada em Cascavel, a 56
quildmetros de Fortaleza, é a maior indlstria de
beneficiamento de castanha do pais, processando
60 mil toneladas/ano, cerca de 20% da producao
nacional e quase a metade da producdo cearen-
se. Com trés quartos da producao voltados para o
mercado externo, sobretudo os Estados Unidos e o
Canada, a empresa apostou na diversificacdao dos
mercados e no desenvolvimento de novos produ-
tos, como forma de enfrentar a crise financeira.

\/
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Grafico 12 - Producao Industrial do Estado do Ceara — Junho 2008 a Junho 2009 - Indicador

Mensal e Acumulado do Ano
Fonte: IBGE, 2009d.
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Tabela 2 - Ceara. Exportagoes de Castanha de Caju - Julho/2008 a Julho/2009

Periodo US$ FOB
Julho 14.031.034
Agosto 8.004.330
Setembro 5.132.436
2008 Outubro 6.404.103
Novembro 9.373.377
Dezembro 11.980.022
Janeiro 11.782.946
Fevereiro 11.554.926
Marco 14.747.391
2009 Abril 15.154.337
Maio 17.181.216
Junho 17.083.378
Julho 19.442.851

Peso Liquido(Kg) US$/Kg
2.305.937 6,08
1.331.566 6,01

871.751 5,89
1.056.752 6,06
1.586.829 5,91
2.339.124 5,12
2.200.255 5,36
2.209.677 5,23
3.052.427 4,83
3.156.350 4,80
3.713.340 4,63
3.744.981 4,56
3.713.340 5,24

Fonte: Brasil. MDIC, 2009a.

0 ramo de calcados do Ceara também apre-
sentou recuo de 1,3% no primeiro semestre. Ape-
sar da queda da producdo, a indGstria calcadista
cearense exibiu resultados mais favoraveis do
que a média nacional (Grafico 14).

Os resultados negativos refletem, principal-
mente, a retracdo das exportacdes. Dados do Mi-
nistério da Indastria e Comércio mostram uma
desaceleracdo das exportacdes de calcados do es-
tado no primeiro semestre de 2009. Vale destacar

que mesmo antes da crise financeira, as vendas
externas da inddstria de cal¢ados ja apresenta-
vam uma trajetéria descendente, em decorréncia,
sobretudo, da apreciacdo cambial.

A inddstria pernambucana assinalou decrés-
cimo de 1% em junho de 2009, no confronto
com o més anterior, ap6s crescer 0,8% em maio,
comparativamente a abril. No indicador mensal,
a retracdo de 5,3% foi a oitava consecutiva, com
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Fonte: IBGE, 2009d.

sete das onze atividades investigadas apresen-  basica (-14,6%), produtos quimicos (-12,7%), ma-

tando taxa negativa.

Ja no acumulado do ano, a queda de 8,9% na
producao industrial foi ainda mais expressiva. As

quinas, aparelhos e materiais elétricos (-28,1%) e
borracha e plastico (-22,8%). 0 Gnico resultado
positivo foi verificado em refino de petréleo e pro-

principais pressdes negativas vieram de metalurgia ~ du¢do de alcool, aumento de 4% (Gréfico 15).
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Grafico 15 - Pernambuco. Classes e Géneros da Indistria de Transformacao — 2009. Indicador

Acumulado do Ano (%)
Fonte: IBGE, 2009d.
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3.3 - Comercio

3.31 - Desempenho do Comercio no Brasil

0 Relatdrio da Pesquisa Mensal de Comércio
(PMC), divulgado pelo IBGE, revela que, na ana-
lise da série ajustada sazonalmente, o comércio
varejista do pais apresentou taxa de crescimento
de 0,8% no volume de vendas em maio deste ano,
em relacdao a abril, apés dois meses de queda.
A receita nominal também cresceu 0,8% no mesmo
periodo. Vale ressaltar que nessa base de compa-
racao, apenas a atividade equipamentos e mate-
riais para escritorio, informatica e comunicacao
registrou queda (-11,6%) no volume de vendas.
Nas comparagdes sem ajustamento sazonal, o

volume de vendas do comércio varejista registrou
expansao de 4% e crescimento de 8,9% na receita
nominal. Nos cinco primeiros meses de 2009, o in-
cremento desses indicadores foi mais elevado, de
4,4% e 10,3%, respectivamente (Tabela 3).

Considerando-se o comércio varejista amplia-
do, que inclui a venda de veiculos e motos, partes
e pecas e material de construcdo, o crescimento
no volume de vendas e na receita nominal em
maio de 2009, relativamente a maio de 2008, foi
de 3,3% e 4,9%, respectivamente. As atividades

Tabela 3 - Brasil. Indicadores de Desempenho do Comércio Varejista, segundo Grupos de

Atividade PMC - (maio/09)

Receita Nominal
Taxas de Variacao

Volume de Vendas
Taxas de Variagao

Atividades Indicador Acumulado Indicador Acumulado
més/més Maio Jan.-Mai. més/més Maio Jan.-Mai.
anterior* /2009 12 Meses anterior* /2009 12 Meses

COMERCIO VAREJISTA 0,8 8,9 10,3 12,7 0,8 4,0 4,4 6,5
1. Combustiveis e Lubrificantes 2,8 4,7 4,9 9,2 3,7 5,2 3,6 7,7
2. Hipermercados, Supermercados,
Produtos Alimenticios, Bebidas e 0,7 12,3 14,5 15,8 0,1 6,7 6,5 5,4
Fumo
2.1. Super e Hipermercados -0,2 12,1 14,2 15,4 0,7 6,6 6,3 5,2
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados 3,1 5,2 0,9 5,0 1,7 -2,3 -6,1 -1,6
4. Moveis e Eletrodomésticos -0,5 -6,5 -2,6 4,6 0,1 -6,3 -2,6 6,3
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos, 13 17,5 17,6 17,2 0,8 10,0 11,6 12,5
Ortopédicos e de Perfumaria
6. Equipamento e Material para Escri- | ) -0,3 7,7 14,8 -11,6 5,2 15,3 27,4
torio, Informatica e Comunicagao
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 2,5 11,2 12,7 12,7 2,2 6,9 9,2 10,1
8. Outr?s Art1gos de Uso Pessoal e 33 20,6 18,5 18,7 2.9 11,0 9,0 10,8
Doméstico
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 4,4 4,9 5,1 9,5 3,7 3,3 2,7 5,3
9. Veiculos e Motos, partes e pecas 10,9 -2,5 -3,2 3,4 8,0 4,0 1,8 4,3
10. Material de Construcdo 6,6 3,6 1,5 11,4 5,7 -8,2 -10,7 -0,9

Fonte: IBGE, 2009. Elaboracdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Série com ajuste sazonal.
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hipermercados, supermercados, produtos alimen-
ticios, bebidas e fumo (58,6%) e veiculos e mo-
tos, partes e pecas (39,9%) foram as que mais
contribuiram para a composicdo da taxa global
do varejo ampliado (Tabela 4).

A maior taxa de incremento (11%) no volume de
vendas, na comparacao de maio de 2009 com maio
de 2008, foi registrada pelo segmento outros arti-
gos de uso pessoal e doméstico, que compreende
as lojas de departamento, 6tica, joalheria, artigos
esportivos, brinquedos, etc. O desempenho favora-
vel da atividade deve-se a elevacao da massa sala-
rial e ao incremento das vendas impulsionado pelo
Dia das Maes. No acumulado do ano, em relacdo
ao mesmo periodo de 2008, o volume de vendas
cresceu 9% e, nos dltimos 12 meses, 10,8%.

0 segmento hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo apresen-
tou, em maio de 2009, crescimento de 6,7% no
volume de vendas, em relacdao a maio de 2008.
No acumulado do ano, o acréscimo registrado nas
vendas foi de 6,5% e nos Gltimos 12 meses, 5,4%.
Segundo a PMC, o aumento do poder de compra

da populacdo e o comportamento dos pregos do
setor, com crescimento abaixo da inflacdo, justi-
ficaram esse desempenho.

0 segmento artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos regis-
trou, em maio, aumento de 10% no volume de
vendas em relacdo a maio de 2008; de 11,6% no
acumulado do ano e de 12,5% nos dltimos 12
meses. A expansao real da massa salarial e do uso
essencial desses produtos foi determinante para
esse desempenho, segundo o relatério do IBGE.

0 aumento da renda e a reducdo de precos
dos produtos de informatica e de comunicacao
contribuiram para que o segmento equipamentos
e materiais para escritorio, informatica e comu-
nicacao evoluisse 5,2% no volume de vendas em
maio de 2009, comparativamente a maio de 2008.
Nos cinco primeiros meses do ano, a variacao foi
expressiva, atingindo 15,3%, e, no acumulado
dos altimos 12 meses, 27,4%.

A atividade veiculos e motos, partes e pecas,
depois de apresentar variacdo negativa de 11,4%

Tabela 4 - Brasil. Composicao da Taxa Mensal do Volume de Vendas do Comércio Varejista, por

Comeércio Varejista

atividade*
Atividades
Taxa
Taxa Global 4,0
1. Combustiveis e Lubrificantes 5,2
2. Hiper, Supermercados, Produtos Alimenti-
. . 6,7
cios, Bebidas e Fumo
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados -2,3
4. Moveis e Eletrodomésticos -6,3
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédi-
. 10,0
cos e de Perfumaria
6. Equipamento e Material para Escritério,
cre . 5,2
Informética e Comunicacao
7. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria 6,9
8. Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 11,0

9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas -

10. Material de Construcao -

Fonte: IBGE, 2009.

Comércio Varejista Ampliado

Comp. da taxa Comp. da taxa

Taxa

absoluta relativa absoluta relativa
4,0 100,0 3,3 3,3 100,00
0,5 12,8 5,2 0,3 9,82
3,1 78,1 6,7 1,9 58,59
-0,2 -5,3 -2,3 -0,1 -3,99
-1,1 -27,5 -6,3 -0,7 -20,55
0,6 13,9 10,0 0,3 10,43
0,1 2,3 5,2 0,1 1,53
0,1 1,3 6,9 0 0,92
1,0 24,4 11,0 0,6 18,10
- - 4,0 1,3 39,88
B B -8,2 -0,5 -14,72

(*) Corresponde a participacdo dos resultados setoriais na formagdo da taxa global.
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em abril, relativamente a abril de 2008, voltou
a registrar elevacao de 4% no volume de ven-
das em maio, devido principalmente a politica de
reducdo de IPI (Imposto sobre Produtos Indus-
trializados) para automéveis. Nos cinco primeiros
meses do ano e nos Gltimos 12 meses, apresentou
expansao de 1,8% e 4,3%, respectivamente.

Material de construcdo foi o segmento que
mais regrediu em maio, comparativamente ao
mesmo més do ano anterior (8,2%). No entanto,
essa reducao foi menor do que a de abril, quando
a taxa foi de 15,8%. A redugdo do IPI para cerca
de 30 grupos de materiais de construcdo contri-
bui para a reversao desse desempenho.

Entre maio de 2009 e de 2008, moveis e ele-
trodomésticos (-6,3%) e tecidos, vestuario e
calcados (-2,3%) também apresentaram decrés-
cimos no volume de vendas, repetindo o resul-
tado negativo de abril/2009. Vale salientar, no
entanto, que em abril o governo reduziu por trés
meses, prorrogando depois até 31 de outubro, a
aliquota do IPI de geladeiras (15% para 5%), de
maquinas de lavar (de 20% para 10%), do tan-
quinho (de 10% para zero) e do fogdo (de 5%
para zero). Essas medidas tendem a minimizar o
desempenho negativo apresentado pelo setor de
eletrodomésticos.

3.3.2 - Desempenho do Comercio no Nordeste

Em maio Gltimo, assim como no acumulado
dos cinco primeiros meses de 2009, o comércio
nordestino obteve resultados melhores do que a
média brasileira.

Considerado o volume de venda entre janei-
ro e maio Gltimo ou deste més isoladamente, a

maioria dos estados apresentou crescimento aci-
ma da média brasileira, com indices positivos
em todos (Tabela 5).

Destacam-se os desempenhos mensais de Ser-
gipe (14,4%), Piaui (13,6%), Alagoas (8,2%) e
Ceara (7,7%), respectivamente, primeiro, segun-

Tabela 5 - Variagoes Percentuais do Volume de Vendas e da Receita Nominal no Comércio Vare-
jista Ampliado, Brasil e Estados do Nordeste (Maio e Janeiro-Maio de 2009)*

Volume de vendas

Unidade da Federacao

Receita nominal

Maio/2009 Janeiro-Maio/2009 Maio/2009 Janeiro-Maio/2009
BRASIL 3,3 2,7 4,9 5,1
Maranhdo 5,1 6,4 7,1 8,6
Piaui 13,6 10,8 15,5 12,8
Ceara 7,7 6,7 9,5 9,1
Rio Grande do Norte 3,3 0,2 4,4 1,8
Paraiba 2,0 0,7 4,0 3,4
Pernambuco 3,3 2,2 5,2 5,1
Alagoas 8,2 5,5 10,3 8,3
Sergipe 14,4 10,4 14,6 11,3
Bahia 5,4 3,5 5,6 6,5

Fonte: IBGE, 2009. Elaboracdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdémica.

*Comparagdo com o a mesmo periodo do ano anterior.
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do, terceiro e quarto lugares entre as maiores ta-
xas de expansao de volume de vendas no pais (em
comparacao a maio de 2008).

No acumulado de janeiro a maio de 2009,
comparado ao do mesmo periodo de 2008, os
quatro melhores resultados da regido pertencem
ao Piaui (10,8%), Sergipe (10,4%), Ceara (6,7%)
e Maranhdo (6,4%).

Situacdo semelhante ocorreu quando conside-
rada a receita nominal ampliada: seis dos nove es-
tados nordestinos apresentaram, no acumulado de
janeiro a maio, expansdes superiores a brasileira
(comparagdo com o mesmo periodo de 2008).

Piaui (12,8%) e Sergipe (11,3%) lideraram as
expansoes, seguidos por Ceara (9,1%), Maranhao
(8,6%), Alagoas (8,3%), Bahia (6,5%) e Pernam-
buco (5,1%), sendo que Pernambuco apresentou
indice semelhante ao brasileiro.

Considerada a receita nominal mensal, o Piaui
obteve o maior crescimento (15,5%), seguido por
Sergipe (14,6%), Alagoas (10,3%) e Ceara (9,5%).

No Piaui, destaca-se a ampliacdo do volume
de vendas no acumulado até maio, ocorrendo,
assim como no Maranhao, influéncia positiva da
dupla de atividades veiculos e motos, partes e
pecas e material de constru¢ao, dados os indices
de 7,5% para o volume de vendas do comércio
convencional e 10,8% para o volume de vendas
do comércio varejista ampliado®.

No Ceara, o volume de vendas do comércio
convencional foi mais elevado (8,4%) do que o
do comércio varejista ampliado (6,7%), refletin-
do a reducao de 3% no volume de vendas da ati-

vidade material de construcdo e o desempenho
abaixo da média da atividade veiculos e motos,
partes e pecas (5,2%).

Bahia, Ceara e Pernambuco

No Ceara, assim como na Bahia e em Pernam-
buco® — diferentemente dos outros estados nor-
destinos —, a PMC fornece dados que possibilitam
observar o desempenho das diferentes atividades
comerciais. Os trés estados apresentaram com-
portamentos semelhantes: setores intensivamen-
te dependentes da renda tiveram performance
acima da média, contribuindo para elevar o de-
sempenho de todo o comércio nos cinco primei-
ros meses do ano.

0 volume da atividade hipermercados, super-
mercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo
cresceu 11,3% no Ceara, 6,4% na Bahia e 3,5%
em Pernambuco — acima dos respectivos indices
do comércio varejista ampliado (Tabela 6).

A atividade outros artigos de uso pessoal e do-
méstico, cuja variada gama de itens comercializa-
dos também depende da renda, apresentou cres-
cimento acima da média do comércio ampliado,
dada a expansao da receita nominal nos primeiros
cinco meses de 2009 em relacdo ao mesmo pe-
riodo do ano anterior: no Ceara, crescimento de
19,7%; na Bahia, 6,5%; e em Pernambuco, 44%.
Considerado o volume de vendas, apenas Pernam-
buco apresentou crescimento abaixo do que foi
verificado no respectivo comércio ampliado.

A ampliacdo da oferta de emprego formal re-
vela-se fator essencial para a obtencao de bons
resultados da atividade comercial.

4 Dada a auséncia de dados no relatério da PMC sobre os desempenhos especificos das atividades comerciais, pode-se re-
correr a outras informacdes. No Piaui, o emprego formal da construgdo civil apresentou crescimento em relagdo aos meses
anteriores (nimero de admissdes maior do que o de desligamentos) (BRASIL. MTE, 2009), enquanto a frota de veiculos
emplacados vem se elevando més a més, desde fevereiro de 2009 (DENATRAN, 2009). Fundamenta-se, assim, a hipotese
de que as duas atividades contribuiram para o desempenho positivo do comércio, embora ndo se possa especificar em que

medida cada uma colaborou para isso.

5 Segundo a Gltima Pesquisa Anual do Comércio, realizada pelo IBGE, juntos, esses trés estados representam 65,8% da receita
bruta auferida no ano 2007 em todo Nordeste (PESQUISA ANUAL DO COMERCIO, 2009).
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Tabela 6 - Variagoes Percentuais do Volume de Vendas e da Receita Nominal no Comércio Vare-
jista Ampliado, por Atividade, nos Estados do Ceara, de Pernambuco e da Bahia (Jan.-

Mai. /09)*
Janeiro-Maio/2009
Ceara Pernambuco Bahia
Atividades
Volume de = Receita | Volume de  Receita @ Volume de  Receita
Vendas Nominal Vendas Nominal Vendas Nominal

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO 6,7 9,1 2,2 5,1 3,5 6,5
1. Combustiveis e Lubrificantes 18,3 15,1 11,2 9,1 1,1 3,0
2. Hipermercados, Supermercados, Pro-

dutos Alimenticios, Bebidas e Fumo 11,3 181 35 12,2 6.4 13,9
3. Tecidos, Vestuarios e Calcados 1,0 9,2 -1,5 4,6 -0,4 4,1
4. Méveis e Eletrodomésticos 4,9 6,1 1,4 0,8 -3,5 -1,4
5. Artigos Farmacéuticos, Médicos,

Ortopédicos, de Perfumaria e Cosmé- 4,0 8,2 0,6 3,9 71 12,9

ticos
6. Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -3,4 -1,1 5,4 8,1 19,9 19,2
7. Ef]lppamento? (? Materiais Qara~Escn- 6.1 11 141 19,3 22,8 235

torio, Informatica e Comunicacao
8. 0utr9s :t\rt1gos de Uso Pessoal e 125 19,7 14 6.5 40,6 44,0

Doméstico
9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas 5,2 2,3 2,0 -1,5 3,4 0,2
10. Material de Construcao -3,0 8,0 -6,6 7,6 -8,0 3,0

Fonte: IBGE, 2009. Elaboracdo: Equipe BNB - ETENE Conjuntura Econdmica.

*Comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior.

0 saldo positivo de empregos formais da Bahia,
até junho deste ano, fornece indicio de reversao
do cenario do mercado de trabalho. Em janeiro, o
estado apresentava saldo negativo de emprego,
e ja a partir de fevereiro, passou a apresentar
sucessivos saldos positivos (MTE, 2009).

Situacdo semelhante ocorre no Ceara. Em fe-
vereiro o saldo ainda é negativo, mas, a partir de
marco, inicia-se o processo de recuperacao com
admissdes em maior nimero do que desligamen-
tos. Em junho, o saldo de empregos formais anua-
lizado do Ceara torna-se positivo, consolidando o
crescimento da oferta de emprego (MTE, 2009).

Em Pernambuco, a expansdao do comércio foi
menos acentuada do que no Ceard e na Bahia,

provavelmente como reflexo de indices menos
auspiciosos no mercado de trabalho. O saldo de
empregos formais mensais tornou-se positivo so-
mente em maio, tendo, por sua vez, essa situacao
se acentuado em junho (MTE, 2009).

Essa mudanca de cenario no mercado de tra-
balho, também, é confirmada pelos ndmeros do
Dieese para junho nas regides metropolitanas dos
trés estados.

Outra atividade que merece destaque é o
comércio de combustiveis e lubrificantes, com
avanco tanto no volume quanto na receita nomi-
nal nos trés estados entre janeiro e maio de 2009
relativamente ao mesmo periodo de 2008.
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A ampliacdo da participacao dos veiculos flex
na frota e o comportamento dos precos dos com-
bustiveis, particularmente do alcool’, sao fatores
de alavancagem dessa atividade comercial.

No Ceara, na Bahia e em Pernambuco, assim
como no pais, a reducdo do IPI para os produtos
da linha branca ajudou a reverter o cenario de
declinio que se delineava para a atividade moveis
e eletrodomésticos.

No caso da atividade veiculos e motos, partes
e pecas, a isencao fiscal influenciou claramen-
te o comportamento do consumidor. No més de
seu an(ncio, percebe-se uma elevacao do volume
comercializado. Entre marco e abril, os indices
reduziram-se, passando, novamente, a crescer em
maio, quando se aproximava o final do prazo de
isencao fiscal (IBGE, 2009f).

0 indice de cheques sem fundo em relagdo aos
compensados é um indicador do nivel de endivi-
damento da populacao, variavel fundamental para
o0 adequado funcionamento do mercado de crédito,
que, por sua vez, se relaciona intensamente com o
comeércio de bens de maior valor unitario.

Em marco nota-se uma elevacdo desse indice
nos trés principais estados (Bahia, Pernambuco

e Ceard), enquanto nos trés meses subsequentes
ocorrem declinios sucessivos (BANCO CENTRAL
DO BRASIL, 2009a).

Um indicador do comportamento do crédito,
em termos estaduais, disponibilizado pelo Banco
Central, é o saldo de empréstimos pessoa fisica®.
Esse segmento apresentou elevacdo nos trés es-
tados até abril: Bahia (21,4%), Ceara (30,7%) e
Pernambuco (24,6%), comparado a abril de 2008
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2009b).

Nota-se, contudo, que esses saldos tém cresci-
do de maneira cada vez menos acentuada (més a
més), padrao que vem se delineando desde antes
do periodo pré-crise.

A melhoria do mercado de trabalho ao longo
do segundo semestre de 2009 tanto pode acen-
tuar o consumo de bens de menor valor agregado,
quanto influenciar o mercado de bens duraveis.
Isso ocorre porque a demanda por crédito para
consumo depende, dentre outros fatores, das ex-
pectativas dos trabalhadores em relacdo as con-
dicdes de emprego no médio e longo prazo. As-
socie-se a essa esperada melhoria no mercado de
trabalho a ja observada tendéncia declinante dos
juros como estimulo adicional para o consumo,
no segundo semestre de 2009.

6 No acumulado de janeiro a junho, os veiculos flex (automdveis, comerciais leves, caminhdes e onibus) ja representam
81,6% da producdo nacional, participacdo que sobe para 88,6% se considerados apenas os automoveis (ANFAVEA, 2009).
7 Nas regides metropolitanas de Fortaleza, Recife e Salvador, o IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Ampliado) para os
combustiveis apresentou deflagdo (acumulado do ano até maio), tendo em vista, particularmente, a reducdo de preco do

alcool (IBGE, 2009f).

8 Saldo em final de periodo para os empréstimos, financiamentos, aditamentos e arrendamentos mercantis concedidos pelas
instituicdes financeiras com saldo na data-base superior a R$ 5.000,00 ou quando a responsabilidade do devedor perante
a instituicdo for superior a R$ 5.000,00 (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2009b).
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3.4 - Producao Agropecuaria

341 - Agronegacio

3411 - Desempenho do PIB e do fFaturamento

No primeiro trimestre de 2009, o PIB do agro-
negobcio registrou queda de 0,53%, comporta-
mento semelhante ao observado no dltimo tri-
mestre de 2008, quando a crise mundial comecou
a afetar a economia brasileira. Segundo o Centro
de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Ce-
pea), no periodo de outubro de 2008 a margo de
2009, o PIB do agronegécio caiu 2,26% e deve
fechar o ano sem crescimento, pois nao ha evi-
déncias que apontem para sua recuperagao e o
segmento enfrenta cenario de contracdo de cré-
dito (CEPEA, 2009).

As duas subdivisdes basicas do agronegocio
- agricultura e pecuaria —experimentaram compor-

tamentos distintos no acumulado do ano: enquan-
to o PIB da agricultura caiu 0,82%, o da pecuaria
cresceu 0,17%. Em marco de 2009, o impacto da
crise na pecuaria foi menor, possibilitando evolu-
cao de 0,17%. Ja a agricultura sofreu recuo mensal
de 0,25% em seu PIB (Grafico 16 e Tabela 7).

Ao se analisar estritamente as atividades tipi-
cas da agricultura e da pecuaria (atividades “den-
tro da porteira”), com exclusao de trés segmentos
(producao de insumos, inddstria e distribuicdo),
e focando-se a atencdo apenas nas respectivas
producdes, percebe-se que a agricultura recuou
1,89% e a pecuaria cresceu 0,77% no acumulado
do ano (Tabela 7).

-0.18
-0,20 7/
—0,40,/ !
-0,42
-0,53
-0,60 —
-0,80 _| -0.78

-1,00 —

-1,16

Insumos Produgéo

Industria

Distribuicao Agronegécio

Grafico 16 - Brasil. PIB do Agronegécio — Variacdo (%) Acumulada em 2009

Fonte: CNA, 2009.
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Tabela 7 - Brasil. PIB do Agronegécio. Taxas de Crescimento Mensal, 2009 (%)

AGROPECUARIA
2009 Insumos Producao (A) Indistria Distribuicao Ag{:::lg(();;o
Janeiro -0,20 -0,38 -0,04 -0,18 -0,19
Fevereiro -0,47 -0,20 -0,14 -0,18 -0,21
Marco -0,49 -0,20 0,00 -0,06 -0,13
Acumulado em 2009 -1,16 -0,78 -0,18 -0,42 -0,53
AGRICULTURA
2009 Insumos Producao (C) Inddstria Distribuicao Ag{:::ﬁt(’sl)o
Janeiro -0,32 -0,81 0,00 -0,25 -0,29
Fevereiro -0,69 -0,54 -0,08 -0,21 -0,28
Marco -0,88 -0,56 0,02 -0,15 -0,25
Acumulado em 2009 -1,89 -1,91 -0,06 -0,61 -0,82
PECUARIA
2009 Insumos Producao (E) Inddstria Distribuicao Ag[::::_;c():;o
Janeiro 0,01 0,22 -0,32 -0,03 0,03
Fevereiro -0,09 0,27 -0,53 -0,12 -0,03
Marco 0,17 0,28 -0,09 0,15 0,17
Acumulado em 2009 0,09 0,77 -0,94 0,00 0,17

Fonte: CNA, 2009b.

Obs: (A) Somente o setor primario da agropecuaria; (B) todo o agronegdcio da agropecuaria; (C) somente o setor primario
da agricultura; (D) todo o agronegécio da agricultura; (E) somente o setor primario da pecuaria; (F) todo o agronegdcio

da pecuaria.

Tabela 8 - Brasil. PIB da Agropecuaria e do Agronegdcio em 2007 e 2008 (a precos de 2008)

Ano/Valor (em R$ bilhoes)

Varia¢ao 2008/2007

Atividade
2007 2008 Relativa (%) Absoluta
Agricultura 107,09 113,63 6,11 6,54
Pecuéria 84,71 92,41 9,09 7,70
Agropecuaria 198,35 212,17 6,97 13,82
Agronegocio 687,73 735,66 6,97 47,93
Outras 460,62 460,62 0,00 0,00

Fonte: CNA, 2009b. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

Parte integrante do setor, a indlstria de bene-
ficiamento de produtos agricolas registrou a me-
nor retracdo entre as atividades do agronegoécio:
apenas 0,06% no acumulado do ano. Esse de-
sempenho contrasta com o registrado na Gltima
edicdo deste periddico, quando a agroinddstria
avancou 0,24%. A queda anual na pecuaria foi
de 0,94%. 0 grande destaque ficou com a indds-
tria do aclcar, com avanco de 6,31% no trimes-
tre, rompendo com a trajetéria de 2008, quando

apresentou taxas mensais negativas e retragao de
19,71% no acumulado do ano.

As estimativas para o Valor Bruto da Producéo
(VBP) da agropecuaria para 2009 indicam recuo
de 6,5% em relacdo a 2008, em decorréncia da
reducdo da safra de grdos e fibras, de proble-
mas climaticos e da queda nos precos médios
dos produtos agricolas. Em 2009, o VBP corres-
pondente ao conjunto de itens que compdem a
lavoura temporaria diminuiu 8,7%, enquanto o
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Grafico 17 - Brasil — PIB da Agropecuaria e do Agronegécio (R$ bilhodes, a precos de 2008)
Fonte: CNA, 2009.

VBP referente ao grupo que compreende a lavoura da metade da queda prevista pela confederacdo
permanente cresceu 4,6%. 0 aumento dos precos patronal para o Brasil como um todo. Conforme
da maior parte dos produtos agricolas foi insufi-  a CNA o VBP deve alcancar R$ 276,2 bilhdes, em
ciente para evitar a queda no VBP: de R$ 317,3 2009, 7,5% abaixo do registrado em 2008, cerca
bilhdes, em 2008, baixou para R$ 296,7 bilhdes,  de R$ 298,6 bilhoes.

em 2009 (Tabela 9).
( ) Essa diferenca de comportamento esta ligada,

Estima-se que em 2009 o VBP da agropecuaria basicamente, a importancia relativa dos compo-
do Nordeste caira 3,3% em relacdo a 2008, pas-  nentes da lavoura no Brasil e no Nordeste. Com
sando de R$ 39,4 bilhdes para R$ 38,1 bilhdes efeito, enquanto a lavoura temporaria é mais
(Tabela 10). Essa reducdo corresponde a menos importante no VBP da agropecuaria do Brasil, a

Tabela 9 - Valor Bruto da Producdao Agropecuaria Brasileira (VBP) — 2008 e 2009
R$ Milhdes de dezembro/08

Produtos 2008 2009 Var. % Var. Abs.

Agricolas 200.573 187.361 -6,6 -13.212
- lavouras temporarias (1) 168.295 153.602 -8,7 -14.692
- lavouras permanentes (2) 32.279 33.759 4,6 1.480
Pecuarios 116.723 109.310 -6,4 -7.413
- carnes (3) 88.259 86.109 -2,4 -2.150
- derivados (4) 28.464 23.201 -18,5 -5.263
Total 317.296 296.671 -6,5 -20.625

Fonte: CEPEA, 2009. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

Disponivel em www.cepea.esalg.usp.br; consultado em 10/07/2009.

(1) algoddo, amendoim, arroz, batata-inglesa, cana-de-agdcar, cebola, feijdo, fumo, mamona, mandioca, milho, soja, tomate
e trigo.

(2) banana, cacau, café, laranja, sisal e uva.

(3) bovina, suina e de frango.

(4) leite e ovos.
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Tabela 10 - Nordeste. Valor Bruto da Producao Agropecuaria (VBP) - 2008 e 2009

Produtos

Brasil

Nordeste

Abacaxi

Algodao herbaceo (em carogo)
Alho

Amendoim (em casca)
Arroz (em casca)
Batata-doce

Batata inglesa
Cana-de-aglcar
Cebola

Fava (em grdo)

Feijao (em grao)
Fumo (em folha)
Mamona (baga)
Mandioca

Melancia

Meldo

Milho (em grao)

Soja (em gréo)

Sorgo granifero (em gréo)
Tomate

Brasil

Nordeste

Abacate

Algodao arbéreo (em carogo)
Banana

Borracha (latex coagulado)
Cacau (em améndoa)
Café (beneficiado)
Caqui
Castanha-de-caju
Coco-da-bafa

Dendé (coco)

Figo

Goiaba

Guarana (semente)
Laranja

Limao

Maca

Mamao

Manga

Maracuja

Marmelo

Palmito
Pimenta-do-reino
Sisal ou agave (fibra)
Tangerina

Urucum (semente)
Uva

Brasil
Nordeste

Brasil
Nordeste
Carne bovina
Frango

Leite

Ovos

Suinos

Brasil
Nordeste

Lavoura temporéria (a)
Lavoura permanente (b)
Agricultura (c)

Pecuéria (d)
Agropecuaria (c + d)

Unidade

Mil frutos
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada

Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Mil frutos
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada

Tonelada
Tonelada
milhdes de litros
mil cx. de 30 dizias
Tonelada

Quantidade (1) Preco (2) VBP (mil reais)
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Lavoura temporaria (a)
158.130.654| 141.145.712
17.575.709| 16.885.690
789.837 769.526 0,91 1,08 719.863 831.088
1.274.258 1.070.526 0,97 0,95 1.237.109 1.017.000
4.426 5.264 3,28 3,28 14.531 17.282
12.536 12.094 1,00 0,77 12.543 9.312
1.174.827| 1.111.050 0,79 0,78 931.083 866.619
182.043 182.043 0,42 0,42 76.567 76.567
294.210 293.850 1,11 1,12 326.437 329.112
74.075.051| 71.617.597 0,04 0,04 2.809.842 2.924.863
368.193 329.601 0,83 0,98 306.393 323.009
14.925 14.925 1,89 1,89 28.204 28.204
1.001.038 1.043.114 2,25 2,22 2.251.132 2.315.713
26.368 22.985 3,95 2,98 104.262 68.495
111.417 86.769 0,74 0,65 82.782 56.400
9.869.056 9.421.388 0,18 0,19 1.742.044 1.781.584
557.992 557.992 0,38 0,39 210.056 217.617
474.368 474.368 0,77 0,68 366.551 322.570
4.427.861|  4.850.281 0,55 0,47 2.456.442 2.279.632
4.830.658 4.191.485 0,65 0,64 3.158.455 2.682.550
142.066 169.730 0,35 0,35 49.278 58.874
572.670 585.515 1,21 1,16 692.132 679.197
Lavoura permanente (b)
33.593.730| 35.046.763
7.375.891 7.716.287
8.254 8.254 1,01 1,23 8.340 10.152
243 243 0,91 0,91 220 220
2.934.509 2.934.509 0,46 0,40 1.349.725 1.170.310
30.620 30.620 1,26 1,26 38.587 38.587
141.662 141.662 4,41 5,69 624.040 805.585
185.345 185.345 3,01 3,27 558.186 606.078
58 58 2,81 2,81 163 163
281.532 281.532 0,97 0,97 273.346 273.346
1.304.243 1.304.243 0,52 0,55 671.872 717.334
203.773 203.773 0,20 0,20 39.803 39.803
8 8 11,34 11,34 91 91
136.285 136.285 0,64 0,64 87.375 87.375
2.054 2.054 8,82 8,82 18.107 18.107
1.976.439 1.976.439 0,34 0,33 663.043 654.022
75.500 75.500 0,99 0,81 74.795 61.155
15 15 2,07 2,07 31 31
1.093.838 1.093.838 0,93 0,90 1.018.604 984.454
970.786 970.786 0,72 0,70 702.055 679.550
421.437 421.437 0,99 1,16 417.501 488.867
150 150 2,30 2,30 344 344
21.353 21.353 2,26 2,26 48.162 48.162
4.354 4.354 3,95 3,95 17.188 17.188
243.556 243.556 0,98 0,99 238.868 241.120
51.125 51.125 0,85 0,84 43.557 42.945
2.567 2.567 2,66 2,66 6.822 6.822
257.821 257.821 1,84 2,81 475.068 7124.477
Agricultuta (c)
191.724.384| 176.192.475
24.951.600| 24.601.978
Pecuéria (d)
106.829.258| 100.044.326
14.422.502| 13.461.555
1.282.160 1.254.880 5,75 6,09 7.378.642 7.642.436
738.562 738.562 2,36 2,10 1.745.186 1.548.796
3.398 3.398 0,79 0,65 2.682.141 2.205.746
9.992 9.992 2,19 1,71 728.507 568.725
605.194 605.194 3,12 2,47 1.888.025 1.495.851
Agropecuaria (c + d)
298.553.642| 276.236.800
39.374.102| 38.063.532
Relacdes Nordeste/Brasil
11,11 11,96
21,96 22,02
13,01 13,96
13,50 13,46
13,19 13,78

Fontes: Indicadores Rurais, 2009; IBGE, 2009. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
Obs: (1) As quantidades foram obtidas do LSPA (06/2009); PAM (2007) e Indicadores Rurais (2009).
(2) Os pregos foram obtidos de Indicadores Rurais (2009), SIGMAN (2008 e 2009) e PAM (2007), corrigidos para jun/2009.
(3) As quantidades de leite e ovos produzidas no NE foram calculadas com base na participacdo regional, cfe. as médias de
2005 a 2008, registradas por IBGE-Pesquisa Trimestral; FNP e IBGE-PPM.
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lavoura permanente pesa mais no VBP da agro-
pecuaria do Nordeste. A CNA prevé uma reducdo
de 11% no VBP da lavoura temporaria do Brasil;
no Nordeste, estima-se uma reducao de 4%. Por
sua vez, o comportamento esperado do VBP da
lavoura permanente é aproximadamente o mesmo,
no Brasil e na regido, em relacao aos VBPs assina-
lados ano passado. Em 2009, a lavoura tempora-
ria nordestina devera alcancar um VBP de R$ 16,9
bilhdes (44,4% do VBP da agropecuaria regional),
enquanto a lavoura permanente atingira R$ 7,7 bi-
lhdes (20,2% do VBP da agropecuaria regional).

Os VBPs das pecuarias nacional e regional de-
verdo comportar-se de maneira quase semelhante,
com contracao de 6% para o Brasil e de 7% para
o Nordeste. Espera-se que o VBP especifico de
carnes e derivados, no Nordeste, alcance R$ 13,5

bilhdes em 2009, equivalentes a 35,4% do VBP
da agropecuaria regional.

Quatro estados responderao por 75% do VBP re-
gional: Bahia (42,4%), Pernambuco (11,5%), Ma-
ranhdo (11,2%) e Ceara (9,9%), conforme a Tabela
11. Totalizando R$ 28,6 bilhdes, a Bahia é o estado
mais importante no VBP total e em qualquer de
seus quatro componentes, isoladamente (lavoura
temporaria, lavoura permanente, agricultura e pe-
cuaria). 0 Maranhao ocupa o segundo posto na
pecuaria e na lavoura temporaria (particularmente
pela presenca da soja no estado). Pernambuco e
Ceara alternam-se com o Maranhdo nas posicoes 2,
3 e 4 no tocante aos outros componentes. Fugin-
do desse padrao, Sergipe destaca-se com o quarto
maior VBP na lavoura permanente, devido ao cul-
tivo da laranja (VBP de R$ 259 milhdes).

Tabela 11 - Nordeste. Estimativa da Participacao dos Estados no Valor Bruto da Producao

Agropecuaria 2009

Lavouras Lavouras

HEelE Temporarias % | permanetes | *
Maranhao 1.879 11,13 73 0,95
Piaui 1.299 7,69 99 1,28
Ceara 1.474 8,73 740 9,59
Rio Grande do Norte 692 4,10 244 3,16
Paraiba 1.075 6,37 234 3,04
Pernambuco 1.809 10,71 928 12,03
Alagoas 1.344 7,96 79 1,02
Sergipe 621 3,68 435 5,63
Bahia 6.693 39,64 4.885 63,30
BA+PE+CE+MA 11.855 70,21 6.626 85,87
Demais 5.031 29,79 1.090 14,13
Soma 16.886 100,0 7.716 100,0

R$ Milhdes

Agricultura % Pecuaria % | Agropecuaria %
1.953 7,9 2.321 17,24 4.274 11,23
1.398 5,68 1.041 7,73 2.439 6,41
2.214 9,00 1.560 11.59 3.774 9,91
936 3,80 558 4,15 1.494 3,92
1.309 5,32 669 4,97 1.978 5,20
2.737 11,12 1.628 12,09 4.365 11,47
1.423 5,78 555 4,12 1.978 5,20
1.055 4,29 563 4,18 1.618 4,25
11.577 47,06 4.567 33,92 16.144 42,41
18.481 75,12 10.076 74,85 28.557 75,02
6.121 24,88 3.386 25,15 9.507 24,98
24.602 | 100,00 13.462 |100,00 38.064 | 100,0

Fontes: Indicadores Rurais, 2009; IBGE,2009. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.

341.2 - Balanca Comercial do Agronegacio

0 agronegodcio nordestino exportou US$ 2,7

bilhdes no primeiro semestre de 2009 e importou
apenas US$ 753 milhoes, o que resultou em um
saldo de US$ 2 bilhdes (Tabela 12 - Nordeste
- Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado

- 2007 e 2008). Esses ndmeros representaram
quedas de 1,1% nas exportacdes e de 15,5% nas
importacdes, em relacdo ao primeiro semestre de
2008, resultando crescimento de 5,8% no saldo
comercial entre os dois periodos considerados.
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Enquanto isso, o saldo comercial do agronego6-
cio nacional teve comportamento diametralmente
oposto, reducao de 6,4% entre os dois citados pe-
riodos, caindo de US$ 28,2 hilhdes para US$ 26,4
bilhdes. Adicionalmente, aumentou a participa-
¢do do agronegdcio nordestino nas exportagoes e
no saldo comercial do agronegdcio nacional, de
8,1% para 8,6% e de 6,6% para 7,4%, respecti-
vamente, enquanto diminuiu a participacao da
regidao nas importacoes do agronegécio nacional,
de 15,8% para 14,8%.

Cabe destacar ainda que no primeiro semestre
de 2009 o saldo comercial gerado pelo agronegé-
cio nordestino correspondeu a 2,5 vezes o saldo

gerado na balanca comercial total da regido (US$
786 milhoes).

Quatro estados nordestinos incrementaram
suas exportagdes no primeiro semestre de 2009,
em relacdo a igual periodo de 2008: Alagoas,
Maranhdo, Pernambuco e Rio Grande do Norte.
Apenas Maranhdo e Pernambuco aumentaram as
importacoes.

Alagoas (49,5%), Bahia (16,7%) e Ceara
(11,5%) foram os trés maiores exportadores do
agronegocio regional no periodo, respondendo
conjuntamente por 77,7% das exportacdes nor-
destinas (US$ 2,1 bilhdes) do setor. O maior cres-

Tabela 12 - Nordeste. Balanca Comercial do Agronegdcio, por Estado — 2008 e 2009

US$ Milhdes
Dados de janeiro a junho de cada ano

Regido/Estado 2008 2009
Exportacdo @ Importacao Saldo Exportacdo = Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 90.644,7 79.342,6 11.302,1 69.951,5 55.967,7 13.983,9
Brasil - Agronegdcio (b) 33.785,6 5.630,4 28.155,2 31.444,2 5.087,9 26.356,4
Nordeste - Total (c) 7.243,8 7.857,9 -614,1 5.090,9 4.305,3 785,9
Nordeste — Agronegécio (d) 2.745,5 890,9 1.854,6 2.716,0 752,9 1.963,0
Alagoas 1.257,3 269,1 988,2 1.344,1 243,8 1.100,4
Bahia 532,3 20,8 511,5 454,2 17,0 437,2
Ceara 403,7 216,8 186,9 311,8 127,8 184,0
Maranhdo 211,3 268,0 -56,7 223,4 277,0 -53,6
Paraiba 134,0 28,9 105,2 98,4 17,4 81,0
Pernambuco 73,4 15,5 57,8 163,3 27,6 135,7
Piaui 57,0 40,1 16,9 34,7 26,5 8,2
Rio Grande do Norte 40,8 1,7 39,1 68,5 0,5 68,0
Sergipe 35,6 29,9 5,7 17,6 15,4 2,2
Variacoes 2009/2008
Brasil - Total -22,8 -29,5 23,7
Brasil - Agronegécio -6,9 -9,6 -6,4
Nordeste - Total -29,7 -45,2 -228,0
Nordeste — Agroneg6cio -1,1 -15,5 5,8
Alagoas 6,9 -9,4 11,3
Bahia -14,7 -18,4 -14,5
Ceara -22,8 -41,1 -1,5
Maranhao 5,7 3,4 -5,5
Paraiba -26,6 -39,8 -23,0
Pernambuco 122,5 77,7 134,6
Piaui -39,2 -33,9 -51,7
Rio Grande do Norte 67,7 -71,3 73,9
Sergipe -50,6 -48,6 -61,1
Relagoes
b/a 37,3 7.1 249,1 45,0 9,1 188,5
d/c 37,9 11,3 -302,0 53,4 17,5 249,8
d/b 8,1 15,8 6,6 8,6 14,8 7,4

Fonte: Brasil. Ministério da Agricultura, 2009. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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cimento foi obtido por Pernambuco, tanto pro-
porcionalmente (122,5%) como em termos abso-
lutos (US$ 89,9 milhdes). O Rio Grande do Norte
posicionou-se na segunda colocagdo em termos
proporcionais (67,7%) e Alagoas em volume mo-
netario (US$ 86,8 milhoes).

Maranhdo (36,8%) e Alagoas (32,4%) desta-
caram-se nas importagdes do agronegdcio no pri-
meiro semestre de 2009, com 69,2% do total de
US$ 520,8 milhoes importado pela regiao.

Alagoas (56,1%) e Bahia (22,3%) foram os
que mais contribuiram para o superavit obtido
pelo setor no Nordeste, com US$ 1,5 bilhao.

Os quatorze principais produtos exportados,
de um total de oitenta, foram responsaveis por
92% das exportacoes (Tabela 13). A celulose, o
aclicar e a soja em graos totalizaram US$ 1,4
bilhao, representando, conjuntamente, 54% do
valor exportado.

Em termos proporcionais, apenas quatro des-
ses produtos registraram aumento no valor expor-
tado no primeiro semestre de 2009 em relacdo a
igual periodo de 2008: farelo de soja (83,6%);

soja em graos (73,6%), algodao e produtos téx-
teis de algodao (8,3%) e celulose (0,03%). Em
termos absolutos, os destaques ficaram com a
soja em graos (US$ 161,2 milhdes) e o farelo de
soja (US$ 67 milhoes)

Os quatorze principais produtos da pauta de
importacao responderam por 94% do total impor-
tado no primeiro semestre de 2009. Os trés prin-
cipais itens - cereais, cacau inteiro ou partido e
produtos e subprodutos da indlstria de moagem
-, no entanto, tiveram uma participacao relativa
bem maior no total importado - 68,2% - do que
aquela dos trés principais produtos de exporta-
cao, alcangando US$ 514 milhdes (Tabela 14).

Sete artigos dessa lista sofreram reducao nas
importacdes, em relacdo ao primeiro semestre de
2008: cereais; papel; algodao e produtos téxteis
de algodao; peixes; 6leos vegetais; borracha na-
tural e gomas naturais; e couro e pele de bovino.
Em termos absolutos, a reducdo mais significati-
va deu-se nas compras de algodao e produtos téx-
teis de algodao (US$ 91,2 milhdes). Com relacao
aos demais artigos da lista, verificou-se aumento
nas importagoes.

Tabela 13 - Nordeste. Principais Produtos Exportados do Agronegécio, de Jan a Jun/2009

US$ Milhoes

Produtos Valor % % Acum. Princ. Exportadores
1 Celulose 555,1 20,4 20,4 | BA
2 Aclcar 538,7 19,8 40,2 | AL, PE
3 Soja em graos 380,1 14,0 54,2 | BA, MA
4 Algodao e produtos téxteis de algodédo 153,9 5,7 59,9 | BA, CE, PB
5 Farelo de Soja 147,3 5,4 65,3 | BA, PI
6 Alcool 122,1 4,5 69,8 |AL, PE
7 Nozes e castanhas 110,7 4,1 73,9 | CE, RN
8 Produtos do cacau 106,8 3,9 77,8 | BA
9 Couro e pele de bovino 87,4 3,2 81,0 | CE, RN
10 Frutas frescas 84,7 3,1 84,1 | CE, RN, BA
11 Produtos de couro e peleteria 77,4 2,9 87,0 | CE, RN
12 Papel 58,4 2,2 89,2 | BA
13 Café verde e café torrado 46,5 1,7 90,9 |BA
14 Sisal e produtos de sisal 26,8 1,0 91,9 |BA
15 Qutros 220,1 8,1 100,0
TOTAL 2.716,0 100,0

Fonte: Brasil. Ministério da Agricultura, 2009. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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Tabela 14 - Nordeste. Principais Produtos Importados do Agronegécio, de Jan a Jun/2009

Produtos
Cereais
Cacau inteiro ou partido
Produtos e subprodutos da inddstria de moagem
Papel
Algodao e produtos téxteis de algodao
Peixes
Oleos vegetais

Bebidas alcodlicas

O 00 N O U1 N W N R

Carne bovina

[Eny
o

Borracha natural e gomas de naturais

=
=

Couro e pele de bovino

RN
nNo

Produtos do cacau

-
w

Outros produtos alimenticios

Celulose

Y
(SR N

Outros
TOTAL

US$ Milhoes

Valor % % Acum. | Princ. Importadores
287,4 38,2 38,2 | PE, CE, BA
140,2 18,6 56,8 | BA

86,2 11,4 68,2 | PE
33,3 4,4 72,6 | PE, CE, BA
31,1 4,1 76,7 | PB, CE
27,3 3,6 80,3 | PE, BA
25,7 3,4 83,7 | BA, CE
21,7 2,9 86,6 |PE
12,6 1,7 88,3 | PE
12,1 1,6 89,9 |BA
11,7 1,6 91,5 | CE

7,8 1,0 92,5 | BA

7,5 1,0 93,5 | PE

5,7 0,8 94,3 | PE
42,6 5,7 100,0

752,9 100,0

Fonte: Brasil. Ministério da Agricultura, 2009. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

34.2 - Agricultura

0 Décimo Levantamento de Acompanhamento
da Safra Brasileira de Graos da Companhia Na-
cional de Abastecimento (CONAB, 2009a) aponta
para um suave incremento de 0,5% na area desti-
nada a safra 2008/2009 no Brasil, com cultivo de
47,6 milhoes de hectares. A producdo, contudo,
devera sofrer reducdo de aproximadamente 7,2%
ante a safra 2007/2008, limitando-se a 133,8 mi-
lhdes de toneladas de graos (Tabela 15).

A situacdo ocorrida no Nordeste reflete o
comportamento das demais regides brasileiras: 1)
para algumas culturas, na Bahia, como o algoddo
e feijao, no Oeste do Estado, e amendoim no Cen-
tro-Oeste, a boa quantidade de chuvas favoreceu
a fase de floragao e enchimento de grdos; ii) nou-
tras regides, como as porcoes nordeste e central

de Pernambuco, sul de Sergipe, leste, nordeste e
sudeste da Bahia, a auséncia de chuvas prejudicou
o desenvolvimento de algumas culturas; iii) ja no
nordeste do Piaui, noroeste, sul e leste do Cea-
ra, centro-oeste e litoral do Rio Grande do Norte,
norte e noroeste da Paraiba, foi o excesso de chu-
vas que comprometeu a producdo. Assim, apesar
da variacao positiva em 0,3% na area destinada
ao plantio de graos no Nordeste (8,2 milhdes de
hectares), a producao devera recuar 5,1%, sendo
produzidos 11,9 milhdes de toneladas.

Algodao

Com a colheita praticamente concluida no
Centro-Sul e em avancado estadgio no Nordes-
te®, espera-se uma producdo de 3,1 milhdes de
toneladas na safra 2008/2009 de algodao, valor

9 No Centro-Sul, a colheita do algoddo se concentra no periodo de maio a julho, enquanto no Nordeste acontece no trimestre

junho/agosto.
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Tabela 15 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo de Graos(). Safras 2007/2008

e 2008/2009

AREA (Em mil ha)

REGIAO/UF
Safra 07/08 Safra 08/09 Var%
NORTE 1.712,1 1.618,0 (5,5)
NORDESTE 8.202,0 8.230,4 0,3
Maranhao 1.352,8 1.346,8 (0,4)
Piaui 950,5 1017,1 7,0
Ceara 1.359,6 1.371,1 0,8
Rio Grande do Norte 193,5 153,0/ (20,9)
Paraiba 409,4 413,1 0,9
Pernambuco 672,5 677,5 0,7
Alagoas 183,9 163,6/ (11,0)
Sergipe 211,6 208,2 (1,6)
Bahia 2.868,2 2.880,0 0,4
CENTRO-OESTE 15.349,4 15.173,8 (1,1)
SUDESTE 4.824,0 4.782,0/ (0,9)
SUL 17.336,3 17.841,2 2,9
NORTE/NORDESTE 9.914,1 9.848,4 (0,7)
CENTRO-SUL 37.509,7 37.797,0 0,8
BRASIL 47.423,8 47.645,4 0,5

Fonte: CONAB, 2009a.

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

Safra 07/08 = Safra 08/09 = Var%

PRODUGAO (Em mil t)

Safra 07/08 Safra 08/09 Var%

2.371 2391 08 4.059,0,  3.868,2| (4,7)
1.535 1.449| (5,6) 12.570,4| 11.926,3 (5,1)
1.863 1.648| (11,5) 2.520,8 2.219,8| (11,9)
1.552 1.636| 54 1.475,6 1.663,8| 12,8

833 727, (12,7) 1.133,1 996,3| (12,1)

621 684 10,1 112,3 104,6)  (6,9)

558 655 17,4 228,6 270,5| 18,3

568 630, 10,9 381,9 4270/ 11,8

622 656| 5,5 114,4 1074 (6,1)
2.489 2457, (1,3) 526,6 511,5|  (2,9)
2.119 1.953|  (7,8) 6.077,1 5.625,4|  (7,4)
3.287 3.145| (4,3))  50.457,5| 47.715,4 (5,4)
3.614 3.540| (2,0)  17.434,3] 16.930,0| (2,9)
3.439 2.990| (13,1)  59.616,1| 53.338,2 (10,5)
1.679 1.604| (4,5)  16.629,4| 15.794,5 (5,0
3.399 3.122| (8,1) 127.507,9| 117.983,6 (7.,5)
3.040 2.808| (7,6) 144.137,3| 133.778,1 (7,2)

(*) Produtos Selecionados: caroco de algoddo, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo (12, 22 e 32
safras), girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

24,3% inferior a safra 2007/08 (Tabela 16). Esse
valor reflete a reducdo em 52,8% na area plan-
tada (840,4 mil hectares na atual safra), devido
a falta de crédito decorrente da crise econdmica
internacional e, principalmente, o baixo preco
pago pelo produto. Essa conjugacdo de fatores
na época do plantio motivou a migracao de parte
dos produtores para a soja. Outro fator também
determinante para essa situacdo foi o atraso nas
chuvas no periodo de plantio na regiao Centro-Sul,
que responde por 64,9% da producdo nacional.

Acompanhando o ritmo nacional, o Nordeste
devera reduzir em 12,1% a area de plantio, uti-
lizando-se 328,4 mil hectares para a producao, a
qual é estimada em 1,1 milhdo de toneladas, vo-
lume 21% inferior ao da safra 2007/08. A queda
é conseqiiéncia da situacao da Bahia, responsavel
por 91,4% da producdo nordestina de algoddao em
caroco. A estimativa (4 é de reducao de 10,3%
na area e de 21,1% na producao. A falta de chu-

vas verificada no periodo de fevereiro a marco
na Bahia, no Maranhdo e no Piaui, bem como o
excesso de chuvas em abril e maio, contribuiram
significativamente para a reducdao de 10,1% na
produtividade regional.

0 altimo levantamento do Departamento da
Agricultura dos Estados Unidos (USDA) aponta
para um declinio de 11,2% na safra 2008/09, al-
cancando 23,3 milhdes de toneladas, com quedas
expressivas na India e no Brasil. J4 o consumo
devera crescer 2,6%, para 24,1 milhdes de to-
neladas, por conta da retomada do crescimento
mundial. Com essas perspectivas, os estoques de
algodao deverdo chegar aos menores niveis desde
a safra 2003/04. Essas informacdes embasaram o
comportamento dos contratos futuros na Bolsa de
Nova York (NYBOT) em julho/09. Os papéis com
vencimentos para outubro e dezembro de 2009 ob-
tiveram, no més, altas de 11,1% e 9,7%, sendo co-
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Tabela 16 - Algodiao em Caroco. Comparativo de Area, Produtividade e Producao. Safras 2007/2008

e 2008/2009

AREA (Em mil ha)

REGIAO/UF Safra Safra Var%
07/08 & 08/09
NORTE 1,6 2,8 75,0
NORDESTE 373,6 328,4 | (12,1)
Maranhdo 12,3 12,8 4,1
Piaui 14,6 10,0 (31,5)
Cearad 4,5 2,9 (35,6)
Rio Grande do Norte 7,9 9,0 13,9
Paraiba 4,0 5,2 30,0
Pernambuco 3,1 2,8 9,7)
Alagoas 11,6 2,5 (78,4)
Bahia 315,6 283,2 (10,3)
CENTRO-OESTE 658,4 481,6 | (26,9)
SUDESTE 37,3 22,1| (40,8)
SUL 6,5 55| (15,4)
NORTE/NORDESTE 375,2 331,2| (11,7)
CENTRO-SUL 1.405,4 509,2 | (63,8)
BRASIL 1.780,6 840,4 | (52,8)

Fonte: CONAB, 2009a.

tados a 62,35 centavos de délar por libra de peso
(cents/lb) e 63,85 cents/lb, respectivamente?®.

No mercado interno, a expectativa de chegada
da nova safra e a valorizacao do real frente ao dolar
norte-americano fizeram os precos declinarem. Na
primeira quinzena de julho de 2009, a arroba da
pluma foi cotada a R$ 39,35 em Sdo Paulo, queda
de 0,84% no més. Em Barreiras (BA), o pre¢o decli-
nou 0,88%, sendo cotada a R$ 37,37, enquanto em
Fortaleza foi negociada a R$ 40,34, ou 0,81% infe-
rior a cotacdo do més anterior. Entretanto, no acu-
mulado de 2009, observa-se uma valorizacao dos
precos nessas trés pracas: 8,7% em Barreiras, 8%
em Fortaleza e 4,4% em Sao Paulo (Gréfico 18).

Feijao

0 feijao devera ser cultivado em 4,2 milhdes
de hectares no Brasil, durante a safra 2008/2009,
avanco de 4,4% em relacdo a safra 2007/08. 0
elevado preco pago ao produtor no final da safra

10 Valores referentes a 15/07/2009.

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAO (Em mil t)

Safra Safra Var% Safra Safra Var%
07/08 @ 08/09 07/08 = 08/09
3.726 | 3.375| (9,4) 6,0 9,5 58,3
3.666 3.296 | (10,1)  1.369,5 1.082,4 (21,0)
3.750 3.435 (8,4) 46,1 44,0 (4,6)
3.396 | 3.300 (2,8) 49,6 33,0 (33,5)
745 700 (6,0) 3,4 2,0 (41,2)
776 695 (10,4) 6,1 6,3 3,3
821 785 (4,4) 3,3 4,1 24,2
760 835 9,9 2,4 2,3 (4,2)
357 345 (3,4) 4,1 0,9| (78,0)
3.975|  3.495| (12,1)| 1.254,5| 989,8| (21,1)
3.918 3.990 1,8| 2.579,5| 1.921,5| (25,5)
3.609 3.654 1,2 134,6 80,8 | (40,0)
2,656 | 2.430 (8,5) 17,3 13,4 | (22,5)
3.666 | 3.296 | (10,1) | 1.375,5| 1.091,9 | (20,6)
3.890 | 3.958 1,7 2.731,4 | 2.015,7 | (26,2)
3.812| 3.698| (3,0) | 4.106,9 | 3.107,6 | (24,3)

passada motivou o aumento da area destinada ao
plantio na primeira safra 2008/09. Com o aumen-
to da producdo e a comercializagdo apenas no
mercado interno, sem correspondente incremento
na demanda, a consequente reducao de preco de-
sestimulou os produtores no plantio da segunda
e terceira safras do atual ciclo. Com a falta de
chuvas no Centro-Sul a producdo ficaria em pouco
mais de 3,5 milhdes de toneladas, 0,2% a mais
sobre o ciclo anterior (Tabela 17).

0 Nordeste, cuja producdo se concentra nas
segunda e terceira safras, devera sofrer reducao
de 1,4% na area cultivada, que soma 2,2 milhoes
de hectares. Conforme ja visto, isso foi conseqii-
éncia dos baixos precos praticados a época do
plantio. A escassez de chuvas na Bahia e o seu
excesso no Ceara deverdao ocasionar reducdo na
produtividade da cultura. A previsao de colheita é
de 982,9 mil toneladas no ciclo 2008/09, volume
7,2% inferior ao do ciclo 2007/08.
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Grafico 18 - Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de janeiro/2007 a julho/2009
Fonte: CMA, 2009. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Tabela 17 - Feijdo Total. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2007/2008 e
2008/2009

AREA (Em mil ha)

REGIAO/UF

NORTE

NORDESTE
Maranhao

Piaui

Ceara

Rio Grande do Norte
Paraiba
Pernambuco
Alagoas

Sergipe

Bahia
CENTRO-OESTE
SUDESTE

SuUL
NORTE/NORDESTE
CENTRO-SUL
BRASIL

Fonte: CONAB, 2009a.

Os precos do feijdo seqguem firmes no final do

Safra

07/08
161,8
2.277,1
88,1
238,0
592,6
81,4
203,7
345,1
96,6
35,8
595,8
220,4
626,4
707,3
2.438,9
1.554,1
3.993,0

Safra

08/09
166,4
2.245,9
94,6
246,4
589,1
59,2
205,5
343,2
86,3
35,8
585,8
251,4
632,9
872,2
2.412,3
1.756,5
4.168,8

Var%

2,8
(1,4)
7.4
3,5
(0,6)
(27,3)
0,9
(0,6)
(10,7)
0,0
(1.7)
14,1
1,0
23,3
(1,1)
13,0
44

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

Safra
07/08
763
465
450
274
427
412
427
448
558
547
591
1.927
1.382
1.482
485
1.505
882

primeiro semestre de 2009. Além de uma produ-
cdo nacional praticamente estavel, outros fatores
contribuem para este comportamento:

» a pouca disponibilidade do grdo, especial-

mente dos tipos de melhor qualidade (a
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PRODUCAO (Em mil t)

Safra o Safra Safra o
08/09 3% | o7/08 o800 VA%

848 11,1 123,4| 141,2 14,4
438| (58) 1.058,9 982,9| (7,2

456 1,3 39,6 43,2 9,1
307 12,0 65,3 75,8 16,1
301, (29,5)| 253,0 177,5| (29,8)
bty 7.8 33,5 26,3 (21,5)
435 1,9 87,0 89,4 2,8
465 3,8 1546 159,5 3,2
489 | (12,4) 53,9 42| (21,7
559 2,2 19,6 20,0 2,0
596 08| 3524 349,0 (1,0)

1.729 | (10,3) | 424,7| 4347 2,4

1.466 6,1 8656 927,5 7,2

1.193 | (19,5)  1.048,0 | 1.040,8  (0,7)
466 | (3,9) | 1.182,3| 1.124,1| (4,9)
1.368 |  (9,1) | 2.338,3 | 2.403,0 2,8
846 (4,1) 3.520,6 | 3.527,1 0,2

oferta vem diminuindo em alguns estados,
destacando-se o Parana - maior produtor
nacional - onde ja foram comercializados
60% da producdo);

» a intervencdo governamental, por meio

de seus instrumentos de comercializacdo
(leildes de prémio de escoamento de pro-
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Grafico 19 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Feijao Carioca tipo 1 em Barreiras (BA),
Irecé (BA) e Sao Paulo (SP) e Feijao Preto em Sao Paulo (SP), de janeiro/2007 a

julho/2009

Fonte: CMA, 2009. Elaboracgdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

ducao - PEP e equalizador pago ao produ-
tor - Pepro);

» as aquisicdes via politica de garantia de
precos minimos (AGF); e

» o clima, com estiagens no Sul e excesso de
chuvas no Nordeste.

Os precos internos do feijao carioca tipo 1
na Bahia fecharam a primeira quinzena de ju-
lho/09 com expressiva alta em relacdao ao més
anterior, com a saca de 60 kg negociada a
R$ 86,50 em Barreiras (+26,3%), e a R$84,50 em
Irecé (+27,1%). Em Sao Paulo, os precos sofreram
altas menos acentuadas, de 5,1% para o carioca
tipo 1 (R$ 97,50/saca) e 12,9% para o feijao pre-
to (R$ 87,50/saca)'. Entretanto, esses valores
ainda sdo inferiores aos observados no inicio de
2009 (Grafico 19).

Milho

0 baixo preco pago ao produtor no periodo de
plantio da safra 2008/09 contribuiu para a redu-
cao de 4,2% da area cultivada com milho (14,1

11 Valores referentes a 15/07/2009.

milhdes de hectares) e a migragao de varios pro-
dutores para o plantio de soja. Esse fator, aliado
a estiagem na fase de desenvolvimento vegeta-
tivo e floracdo no Centro-Sul e a geada no Para-
na, contribuiu significativamente para a queda
na producdo desse cereal. A safra estimada é de
49,4 milhoes de toneladas, volume 15,7% menor
que o da safra 2007/08 (Tabela 18).

Contrariando a tendéncia nacional, a safra
atual de milho nordestina devera superar a ante-
rior gragas, em especial, as excelentes condicoes
climaticas a época do plantio. A area cultivada
avancou 1,7%, para cerca de trés milhdes de hec-
tares, prevendo-se uma producao de 4,7 milhdes
de toneladas, 6,2% maior que a da safra passa-
da. Destaque para a recuperacao do Piaui e do
Maranhdo, que amargaram forte redu¢ao na safra
2007/2008, devido a prolongada estiagem.

Os precos do milho no mercado interno vol-
taram a declinar em julho de 2009, depois de
leve alta observada a partir de abril. Apesar da
queda esperada na safra 2008/09, o alto volu-
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Tabela 18 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras

2007/2008 e 2008/2009

AREA (Em mil ha)

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha)

PRODUCAO (Em mil t)

REGIAQ/UF Safra Safra Safra Safra Safra Safra
07/08 = o08/09 = &% | o7/08 o809 | ¥ o708 o009 = V%
NORTE 572,3) 5182 9.5 2399 2381 0.8) 1372,8 12339 (10,1)
NORDESTE 2.082,6] 3.032,5 1,7 1.474] 1539 44 43960 4.668,7 6,2
Maranho 354,3 3734 54 1388 1.419 22| 4904 5290 8,1
Plaui 2900  320,0 131 1110 1.605 46| 3229 5280 63,5
Cears 6942| 6963 0,3 1.084 979 (9,7) 752,5 681,7 (9,4)
Rio Grande do Norte 79,5 12 (104) 677 588  (13,1) 53,8 a9l (221)
Paraiba 193,0 194,0 0,5 666 856 28,5 128,5 166,1 29,3
Pernambuco 3042 3118 2,5 610 725 18,9 185,6 226,1 21,8
Alagoas 72,6 71,3 (1,8) 611 674 10,3 444 48,1 8,3
Sergipe 1627  163,0 0,2 2774|2774 00 4513 4522 0,2
Bahia 8312 8225 wo)| 2366 2.425 25 1.966,6|  1.994,7 14
CENTRO-OESTE 3.774,7  3.508,0 7.1) 4421 4070 (7.9)| 16.686,2| 14.278,4|  (14,4)
SUDESTE 2.350,9)  2.243,6 (46) 4857  4.815 (0,9)| 11.417,6] 10.802,5 (5.4)
suL 5.086,2 4.838,6 49)  4872|  3.816| (21,7)| 24.779,7| 18.466,1  (25,5)
NORTE/NORDESTE 3.554,9  3.550,7 ©.1) 1623 1.662 2,4 57688 5.902,6 2,3
CENTRO-SUL 11.211,8| 10.590,2 (5.5  4717]  4112| (12,8)| 52.883,5| 43.547,0  (17,7)
BRASIL 14.766,7| 14.140,9 (42)  3.972| 3.497| (12,0)| 58.652,3| 49.449,6  (15,7)

Fonte: CONAB, 2009a.

me de estoque presente, 0 avanco nas colheitas
da segunda e terceira safra e a baixa liquidez,
devido a menor demanda para a exportacao, in-
fluenciaram a reducdo nos precos do cereal. No
més, o preco da saca do milho manteve-se es-
tavel em Fortaleza, cotada a R$ 29,00. Nas pra-
cas de Sao Paulo (preco CIF), Barreiras (BA) e
Cascavel (PR), os precos declinaram, chegando a
R$ 20,00 (-11,9%), R$ 17,00 (-5,6%) e R$ 17,00
(-15%), respectivamente®?. Ocorréncias no mer-
cado externo, como as boas condicdes da lavoura
norte-americana, a desvalorizacdo do petréleo e
a recuperacdo cambial do délar, também impac-
taram negativamente o preco do milho no merca-
do brasileiro (Grafico 20).

Na Bolsa de Chicago (CBOT), os precos dos
contratos futuros continuam em queda, como de-
corréncia da divulgagdo, em 30 de junho/2009,
do Gltimo relatério do Departamento de Agricul-

12 Valores referentes a 15/07/2009.
13 1 bushel de milho = 25,4kg.
14 Valores referentes a 15/07/2009.

tura dos Estados Unidos (USDA), dando conta de
boas condicoes da safra norte-americana, aumen-
to nos estoques mundiais e queda no preco do
petréleo. Os contratos com vencimentos em se-
tembro e dezembro de 2009 sofreram reducao de
20,6% e 21,1% em um més, sendo cotados a US$
3.23/bushel?®* e US$ 3.34/bushel, respectivamen-
te. Para 2010, espera-se uma melhora nos precos,
pois os contratos com vencimento em julho estédo
cotados a US$ 3.66/bushel.

Soja

Ja encerrada a colheita da safra 2008/09 da
soja no Brasil, observa-se um aumento de 2% na
area de plantio, totalizando em 21,7 milhdes de
hectares. A soja foi favorecida com o baixo preco
pago aos produtores de algodao e milho, muitos
dos quais mesmo diante do mais alto custo de
producdo, em funcdo da valorizagcao cambial, op-

54 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 21, abr. - jun. 2009.



— Prego Praga Barreiras (BA) - Prego Praga Fortaleza (CE)

Prego Praga Cascavel (PR) Prego CIF S&o Paulo (SP)

40

35

30

25

20

R$

15

10

5

0

2/1/2007
2/2/2007 A
2/3/2007
2/4/2007
2/5/2007
2/6/2007
2/7/2007
2/8/2007 -
2/9/2007
2/10/2007+
2/11/2007
2/12/2007+
2/1/2008
2/2/2008

2/3/2008
2/4/2008

2/5/2008
2/6/2008
2/7/2008
2/8/2008+
2/9/2008
2/10/2008
2/11/2008+
2/12/2008+
2/1/2009 4
2/2/2009 4
2/3/2009 4
2/4/2009 -
2/5/2009
2/6/2009 -
2/7/2009 4

Grafico 20 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),

Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de janeiro/2007 a julho/2009
Fonte: CMA, 2009. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

taram pela cultura, apostando no ganho de pro-
dutividade. Contudo, as expectativas deles foram
frustradas em funcdo da estiagem durante todo
o desenvolvimento do grdo, sobretudo no Cen-
tro-Sul, cuja producao corresponde a 90,2% do
volume nacional. A producao devera limitar-se a
57,1 milhdes de toneladas, 4,8% abaixo do total
da safra 2007/08 (Tabela 19).

No Nordeste, a area destinada ao plantio cres-
ceu 1,8%, para 1,6 milhdo de hectares. Mas a
producdo regional sera fortemente impactada,

com reducdo de 13,6% sobre a safra anterior.
A queda é conseqiiéncia da estiagem no periodo
de floracdo da planta nas regides Oeste da Bahia
e Sul do Maranhao, cujas producdes correspon-
dem a 57,9% e 23,8%, respectivamente, da pro-
ducdo nordestina. A estimativa da safra 2008/09
é de 4,2 milhdes de toneladas.

Os precos internos da soja continuam bastan-
te oscilantes, havendo, no entanto, a perspectiva
de retomarem trajetdria mais uniforme em funcdo
de previsoes positivas para o setor. Apenas em ju-

Tabela 19 - Soja. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2007/2008 e

2008/2009
AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t)
REGIAO/UF Safra Safra Vard Safra Safra Vart% Safra Safra Vard
07/08 = 08/09 07/08  08/09 07/08  08/09
NORTE 517,5 497,6 -3,8 | 2.845,2 | 2.846,0 0,0 | 1.472,4 | 1.416,1 -3,8
NORDESTE 1.580,1| 1.608,8 1,8 | 3.056,6  2.594,0 -15,1| 4.829,8 | 4.173,7 -13,6
Maranhdo 421,5 387,4 -8,1| 2.996,0 | 2.565,0 -14,4 1.262,8 993,7 -21,3
Piaui 253,6 273,9 8,0 3.231,1| 2.789,0 -13,7 819,4 763,9 -6,8
Bahia 905,0 947,5 4,7| 3.036,0| 2.550,0 -16,0 2.747,6 2.416,1 -12,1
CENTRO-OESTE 9.634,8 | 9.900,1 2,8 | 3.021,8| 2.943,0 -2,6 | 29.114,0 | 29.134,9 0,1
SUDESTE 1.396,0 | 1.446,1 3,6 | 2.853,4| 2.764,0 -3,1| 3.983,4 | 3.996,9 0,3
SuL 8.184,7 | 8.277,0 1,1, 2.519,1| 2.225,0 -11,7 | 20.618,1 | 18.413,3 -10,7
NORTE/NORDESTE 2.097,6 | 2.106,4 0,4 | 3.004,5| 2.654,0 -11,7 | 6.302,2 | 5.589,8 -11,3
CENTRO-SUL 19.215,5 | 19.623,2 2,1 2.795,4| 2.627,0 -6,0 | 53.715,5 | 51.545,1 -4,0
BRASIL 21.313,1| 21.729,6 2,0 2.816,0 | 2.629,0 -6,6 | 60.017,7 | 57.134,9 -4,8

Fonte: CONAB, 2009a.
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lho, observou-se novamente queda por conta da
significativa valorizacao do real frente ao délar
norte-americano. No més, o indice Cepea/Esalq
acumulou perda de 3,1%, com a saca de 60 kg
negociada a R$ 47,77 em 15 de julho/2009. Ou-
tras pracas apresentaram o mesmo comportamen-
to, com quedas em um més de 4,6% em Sorriso
(MT), 7% em Balsas (MA) e 5,7% em Barreiras
(BA), sendo a saca cotada a R$ 39,50, R$ 40,00 e
R$ 41,00, respectivamente.

Entretanto, desde o inicio de 2009, o produto
apresenta valorizacdo, com o indice Cepea/Esalq
acumulando ganho de 1,7% e chegando a 10,8%
em Barreiras (BA). A expectativa de reducdo da
area plantada para a safra 2009/10 e de baixa do
nivel de estoque nos Estados Unidos, somadas a
um aumento nas vendas externas para a China, dao
suporte @ manutencdo dos precos (Grafico 21).

Na Bolsa de Chicago (CBOT), os precos dos
contratos futuros da soja voltaram a declinar em
julho/09, com baixas em um més de 9,6% e 10,3%
para aqueles com vencimentos em agosto e se-
tembro de 2009, cotados a US$ 10,21/bushel®® e

US$ 9,51/bushel, respectivamente?. A queda nos
precos dos contratos na CBOT esta associada a va-
lorizacdo do délar e ao bom desenvolvimento da
lavoura norte-americana, afetando inclusive con-
tratos com vencimentos de longo prazo, como o de
julho de 2010, com queda de 9,1% em um més.

Café

De acordo com a Segunda Estimativa de
Avaliacdo da Safra Agricola Cafeeira da Conab
(2009h), a producdo brasileira na safra 2009 de-
vera alcancar 39,1 milhdes de sacas, das quais
28,3 milhoes (72,4%) de café arabica e 10,8
milhdes (27,6%) de café robusta, como mostra
a Tabela 20. Esse volume representa queda de
15% em relacdo a safra 2008, tendo como fatores
preponderantes: i) a
areas de café arabica; ii) o regime de chuvas

bienualidade negativa nas

bastante irreqular e temperaturas elevadas; e
iii) menor investimento nos tratos culturais, de-
vido ao elevado preco dos insumos.

A area em producdo diminuiu 3,4%, compara-
tivamente a da safra 2008, sendo o café cultivado

—— indice CEPEA/ESALQ
—— Precgo Praga Balsas (MA)

—— Preco Praga Sorriso (MT)
Prego Praga Barreiras (BA)
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Grafico 21 - Evolucdo dos Precos da Saca de 60 kg da Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA), Sor-
riso (MT) e Indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2007 a julho/2009

Fonte: CMA, 2009. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Ec

15 1 bushel de soja = 27,22kg.
16 Valores referentes a 15/07/2009.

ondmica.
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Tabela 20 - Café Beneficiado. Comparativo de Area e Produgdo. Safras 2008 e 2009 (*)

Area (em mil ha)

Producdo (em mil sacas beneficiadas)

UF/Regido Safra 2008 Safra 2009 .

gggg Zgg; Var. %  Arabica Robusta Total Arabica = Robusta Total Var- %
Minas Gerais 1.048,2| 994,8|  -5,1% 23.545,0 36,0/ 23.581,0| 18.965,0)  271,0/ 19.236,0| -18,4%
Sul e Centro-Oeste 551,5|  506,6| -8,1% 12.118,0 4 12.118,0| 9.388,0 4 9.388,0| -22,5%
Lr;argg:tf Alto Paranaiba e 158,8) 159,00  0,1%| 4.534,0 1 4534,0) 3.708,0 1 37080 -18,2%
f,lou”cauga ggtgog:%:ﬂ::lo:mrte 337,9] 3292 -2,6%| 6.893,0 36,0) 6.929,0| 5.869,0 271,0 6.140,0) -11,4%
Espirito Santo 489,6| 486,2| -0,7% 2.867,0| 7.363,0|10.230,0 2.502,0 7.553,0|10.055,0 -1,7%
Sao Paulo 188,5 182,0| -3,4%| 4.420,0 - 4.420,0| 3.415,0 4 3.4150 -22,7%
Parand 96,9 85,5 -11,8%| 2.608,0 4 2.608,0 1.590,0 4 1.590,0 -39,0%
Bahia 1251 126,2]  0,9%| 1.566,0, 576,0 2.142,0| 1.381,0| 552,0 1.933,0/ -9,8%
Oeste 13,5 12,1]  -10,4%|  495,0 1 4950/ 516, 1 5160  42%
Planalto 89,9 91,4  1,7% 1.071,0 1 10710/ 8650 1 8650 -19,2%
Atlantico 21,7 22,7 4.6% 4 5760/ 576, 4 552,00 552,0  -4,2%
Rondénia 156,0) 156,7|  0,4% - 1.876,0, 1.876,0 4 1.706,0 1.706,0] -9,1%
Mato Grosso 15,0 152  1,3% 12,0/ 126,0/ 138, 12,0| 1300 142,0  2,9%
Para 12,9 12,9/  0,0% 4 233,0) 2330 4 2290 2290 -1,7%
Rio de Janeiro 13,6 13,9  2,2%  253,0 13,0, 266,0/ 252,0 13,0/ 2650 -0,4%
Outros 24,1 23,7 -1,7%| 213,0) 286,0] 4990, 206,00 2960 5020/ 0,6%
BRASIL 2.169,9| 2.097,1)  -3,4% 35.484,0| 10.509,0  45.993,0  28.323,0| 10.750,0 | 39.073,0| -15,0%

Fonte: CONAB (2009h). Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica. (*) Os dados para a safra 2009 sdo previsdes.

em 2,1 milhdes de hectares, com a intensificacao
de praticas culturais como podas e recepas.

Estado que mais produz café na regido, a
Bahia devera colher 1,9 milhdo de sacas de café
(9,8% menos que na safra 2008): 1,4 milhdo do
arabica e meio milhdo do robusta. Destaque para
cerrado baiano, que devera apresentar a maior
produtividade nacional para o café arabica. Com
predominio de elevado padrao tecnoldgico e irri-
gacao em 100% das lavouras, a regido do Oeste
alcancara produtividade média de 42,6 sacas de
café arabica por hectare, mais que o dobro da
média nacional (18,1 sacas por hectare).

Ainda na Bahia, a regido do Atlantico, cuja
cafeicultura também é marcada por elevado pa-
drao tecnoldgico, devera atingir produtividade
média de 24,3 sacas de café robusta por hectare,
superando igualmente a média nacional, de 20,2
sacas por hectare. Ja a regido do Planalto baiano,

17 Valores referentes a 15/07/2009.

onde predominam pequenos produtores e baixo
padrdo tecnoldgico, a produtividade média de
café arabica sera de 9,5 sacas por hectare.

0 comportamento dos pregos do café no cena-
rio internacional surpreendeu o setor. A expecta-
tiva de melhora ndo se confirmou e os contratos
futuros de café arabica na Bolsa de Nova York
(ICE Futures) com vencimentos em setembro e
dezembro/2009 desvalorizaram-se em 4,4% e
4,2%, cotados a 117,95 centavos de délar por
libra de peso (cents/libra) e 120,95 cents/libra,
respectivamente®’. 0 mercado tem se apresentado
estagnado, com poucas negociagoes, o que afeta
negativamente o preco do produto. Entretanto,
espera-se que o cenario melhore, uma vez que os
contratos com vencimentos para 2010 apresen-
tam valores superiores aos de 2009. Para julho de
2010, o contrato esta sendo negociado a 127,65
cents/libra, enquanto para setembro de 2010, o
valor chega a 129,45 cents/libra.
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— Indice CEPEA/ESALQ - Café Arébica

—— Prego Café Bica Rio T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
Preco Café Despolpado - Vitéria da Conquista (BA)

— indice CEPEA/ESALQ - Café Conillon
—— Prego Café Bica Dura T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
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Grafico 22 - Evolucdo dos Precos da Saca de 60 kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés Bica
Dura T.6/7, Bica Rio T. 6/7 e Despolpado e Indice CEPEA/ESALQ para os Cafés Ara-
bica e Conillon, de janeiro/2007 a julho/2009

Fonte: CMA, 2009; CEPEA/ESALQ, 2009d. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

Em Vitéria da Conquista (BA), os precos da
saca chegaram a R$ 195,00 para o café Bica Rio
T.6/7 e R$ 225,00 para o café Bica Dura 1.6/7, re-
gistrando, desde o inicio de 2009, altas de 11,4%
e 2,1%, respectivamente. O preco do café despol-
pado manteve-se estavel, cotado a R$ 240,00.

Os indices Cepea/Esalqg apresentaram leve alta
de 0,2% para o café arabica, cotado a R$ 248,93
a saca de 60 kg, e baixa de 19,3% para o café
conillon, cotado a R$ 178,13, Porém, os precos
vém apresentando desvalorizagdo ao longo do
més. De junho a julho de 2009, houve queda de
2,5% para o café Bica Rio 1.6/7, 6,3% para o café
Bica Dura T.6/7, 7,7% no café despolpado e 0,2%
e 6,3% nos indices Cepea/Esalq para os cafés ara-
bica e conillon, respectivamente (Grafico 22).

Cana-de-aciicar e derivados

A maior oferta de acglcar no mercado paulista
fez o indice Cepea/Esalq declinar 5,3% em ju-
nho, com a saca de 50 kg cotada a R$ 42,21.
No Nordeste, o periodo de entressafra ocasionou

18 Valores referentes a 15/07/2009.

a elevagdo nos precos, com a saca alcangando
R$ 56,39, em Alagoas, e R$ 55,47 em Pernambu-
co, altas no més de 6,7% e 6,1%, respectivamen-
te. Ha expectativa de o mercado continuar aque-
cido, devido a um déficit atual de 3 a 4 milhoes
de toneladas de aclicar no cenario internacional
(Grafico 23).

Apesar da intensificacdo na moagem da cana-
de-aclcar, os precos do alcool continuam se ele-
vando. 0 menor direcionamento da safra 2009
para producao de alcool e o consumo aquecido
justificam esse comportamento. O litro do alcool
anidro foi cotado em junho/2009 a R$ 0,99 em
Alagoas, R$ 1,00 em Pernambuco e R$ 0,69 pelo
indice Cepea/Esalg, registrando altas em um més
de 2%, 0,6% e 2,4%, respectivamente. Para o al-
cool hidratado, as altas foram mais significativas:
5,9%, em Alagoas, 0,7% em Pernambuco e 3,7%
pelo Indice Cepea/Esalg, sendo o litro cotado a
R$ 0,90 em Alagoas e Pernambuco e R$ 0,61 pelo
indice Cepea/Esalq (Grafico 24).
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Grafico 23 — Evolucao dos Precos da Saca de 50 kg do Aciicar Cristal em Alagoas, Pernambuco e

indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2007 a maio/2009
Fonte: CEPEA/ESALQ, 2009e. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 24 - Evolucdo dos Precos do Litro do Alcool Anidro e Hidratado em Alagoas, Pernambuco

e Indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2007 a maio/2009
Fonte: CEPEA/ESALQ, 2009d. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

34.3 - Pecuaria

Em maio de 2009, cautela foi a palavra de
ordem para a pecuaria nacional. O cenario ainda
se mostra desfavoravel aos produtores. Segundo
o Cepea, em Sao Paulo, o preco do boi gordo acu-
mulou uma baixa menor que a de fevereiro (0,7%),

com pecuaristas ainda pouco dispostos a nego-
ciar, limitando-se, na maioria dos casos, a ofertar
pequenos lotes. A relacdo de troca desfavoravel
aos pecuaristas de recria/engorda influenciou
para que esses agentes segurassem ao maximo as
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vendas, mesmo dos animais com peso para abate,
devido a escassez de pastagens. Os precos do be-
zerro (R$ 633,71), ainda que em queda (2,76%),
continuam elevados (CEPEA, 2009b).

0 mercado externo continua ndo sendo uma
boa opcdo: entre abril e maio, a queda em termos
de volume foi de 12%, totalizando 75,1 tonela-
das. E em termos monetarios, a recuperagao do
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'} - Emprego e Rendimento

41 - Brasil

A crise econdémica mundial ja tem mostra-
do efeitos negativos no emprego no Brasil e na
regido Nordeste, em particular. Os ndmeros do
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), do Ministério do Trabalho e Emprego
(MTE), indicam que, a despeito do crescimento no
estoque de empregos, o ritmo desse incremento é
decrescente. Entre junho de 2009 a julho de 2008,
foram criados 390 mil novos postos de trabalho
com carteira assinada no pais, uma alta de 1,3%
no estoque de empregos no periodo. Em relacdo
ao saldo gerado entre junho de 2008 e julho de
2007, houve uma queda brusca, ja que nesse pe-
riodo houve a contratacdao de quase 1.900 mil
trabalhadores. Esse resultado negativo deve-se,
principalmente, a inddstria de transformacao,
que eliminou 284 mil ocupacdes em 12 meses.

Considerando ocupagdes formais e informais
apenas nas regides metropolitanas de Belo Horizon-
te, Porto Alegre, Recife, Rio, Salvador e Sdo Paulo,
a Pesquisa Mensal de Emprego (PME) do IBGE in-
dica pequena elevacdo na taxa de desocupacao de

}2 - Nordeste

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME) do IBGE,
referente a junho de 2009 estimou uma taxa de
desocupacao? de 10,2% para a Regido Metropoli-

junho de 2009 (8,1%), em relagdo a junho de 2008
(7,8%). O contingente ocupado mostrou-se prati-
camente estavel (21 milhdes de pessoas). A po-
pulacdo desocupada, contudo, cresceu 3,3% com
acréscimo de pouco mais de 60 mil pessoas em 12
meses. Houve reducdo na taxa de desocupacao nas
regides metropolitanas de Belo Horizonte, Porto
Alegre, Rio de Janeiro e Salvador, e aumento nas
areas de Recife e Sao Paulo. Ainda segundo a PME,
em junho de 2009, a populacdo ocupada auferiu
rendimento médio de R$ 1.312,30, uma alta real
de 2,9% em relacdo a junho de 2008.

Em termos mundiais, o panorama continua
pessimista. Estados Unidos, Europa e Japdo, se-
gundo o Fundo Monetario Internacional (FMI), te-
rdo suas taxas de desempregos elevadas a niveis
incomuns, em relacdo a série historica recente.
Nos EUA, evoluiria de 5,8%, em 2008, para 8,8%,
em 2009, e 10,1% em 2010; na Unido Européia,
7,5%, 10,1% e 11,5%, nos referidos anos; no Ja-
pao, 4,0%, 4,6% e 5,6%, idem. Nao ha projecoes
disponiveis para paises em desenvolvimento

tana (RM) de Recife e 11,2% para a de Salvador.
Em junho do ano passado, elas foram de 8,5% e
12,1%, respectivamente (Grafico 1).

1 Desocupacdo, na metodologia da PME, diz respeito a pessoas que procuraram trabalho de modo efetivo nos trinta dias
anteriores ao da entrevista e que ndo exerceram trabalho nos Gltimos sete dias. Esse é o conceito de desemprego aberto.
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Interessante destacar que, como efeito negati-
vo da crise internacional, as taxas de desocupacao
das regides metropolitanas de Recife e Salvador
experimentaram crescimento entre janeiro e abril
deste ano reduzindo-se nos dois meses subseqiien-
tes, até junho, indicando, provavelmente, atenua-
cdo do efeito negativo da referida crise. Destaque-
se, também, na regido de Salvador, que a trajetoria
descendente da taxa de desocupagao durante todo
o0 segundo semestre de 2008 foi revertida a partir
de janeiro deste ano, crescendo até abril, decres-
cendo em maio e junho, como ja referido.

Entre junho de 2008 e junho de 2009, o Ca-
dastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged) do MTE registrou 390 mil novos postos
no estoque de empregos formais? do pais (alta de
1,3%), e de 110 mil ocupacdes na regido Nordes-
te (alta de 2,6%). Entre os estados nordestinos, o
destaque positivo ficou com o Ceara, em especial
o setor de servicos relacionados ao turismo, como
alojamento e alimentacdo, com acréscimo de 7,6
mil ocupacoes formais. O destaque negativo ficou
com o Rio Grande do Norte, especialmente o setor

2 Empregos com carteira assinada.
3 Empregos com carteira assinada na inddstria

da construcdo civil, que eliminou 2,8 mil empre-
gos formais, no periodo.

A Pesquisa Industrial Mensal de Emprego e Sa-
lario (Pimes), realizada pelo IBGE, indicou que,
entre maio de 2008 e maio de 2009, o emprego
formal na indGstria® nos estados da Bahia e do Ce-
ara manteve-se praticamente inalterado. Enquan-
to isso, Pernambuco registrou queda de 3,6%. Em
ambito nacional, o estoque de empregos formais
na inddstria sofreu queda de 1,1%.

Vale, ainda, observar o comportamento do ren-
dimento nas duas principais regides metropolita-
nas da regido Nordeste em junho de 2009, segundo
a PME e a Pimes. A RM de Recife registrou rendi-
mento médio de R$ 850,00, praticamente inalte-
rado, em 12 meses. Na RM de Salvador, assinalou
R$ 1.081,00, registrando queda de 3,7%, também
em 12 meses, segundo a PME (ver Grafico 2). De
acordo com a Pimes, que considera os salarios pagos
na inddstria, os valores reais médios cresceram 6,4%
no Ceard, 4,2% na Bahia e 2,7% em Pernambuco. Em
ambito nacional, registrou-se crescimento de 3%.
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0 emprego formal nas RMs de Recife e Salva-
dor cresceu 2,6%, o dobro do ritmo médio nacio-
nal (1,3%), segundo o Caged. Especificamente
no caso dos empregos formais na inddstria, a
Pimes mostra queda, nacional e regionalmente,
neste Gltimo caso, devido principalmente ao de-
sempenho negativo verificado em Pernambuco.
Os nameros de desemprego indicam redugdo na
taxa de desocupacdo na RM de Salvador e alta
na RM de Recife, mas permanecem em patama-
res superiores a média nacional, sequndo a PME.
Quanto ao rendimento do trabalho, a PME mos-
tra, em geral, nimeros mais favoraveis no pais
do que no Nordeste, enquanto a Pimes, que con-
sidera apenas os empregos na inddstria, revela
que o crescimento nacional foi acompanhado
pelo regional.

Vale salientar que esses nimeros sobre os as-
pectos conjunturais do emprego na regido devem
ser analisados a vista das caracteristicas estrutu-
rais de seu mercado de trabalho.

0 Nordeste contabilizou aproximadamente
6,5 milhdes de empregos formais ou 17,5% dos
empregos formais do pais*, dos quais 34% vin-
culavam-se a administracdo pablica, 26,5% a
servicos, 16,1% ao comércio e 13,7% a indds-
tria de transformacdo e 3,5% ao setor agricola.
Bahia, Pernambuco e Ceara respondem por 62,2%
dos empregos formais do Nordeste, com 27,2%,
18,9% e 16,1% do total, respectivamente.

A analise desse quadro muda quando acresci-
dos os dados da Pesquisa Nacional por Amostra-
gem de Domicilio (Pnad), também de 2007. Aj,
considerando-se as ocupacdes formais e infor-
mais, o setor agricola passa a ter grande relevan-
cia no Nordeste: responde por 33,8% da popu-
lacdo ocupada ante uma participacdo de apenas
19,3% para o Brasil.

0 Nordeste também se caracteriza pela preca-
riedade do emprego, ja que os trabalhadores com
carteira assinada respondem por apenas 27% da
populagdo ocupada na regido ante 40% no Brasil.®

4 Fonte: Relacdo Anual de Informacdes Sociais (RAIS), que é um registro administrativo do MTE, de periodicidade anual, com
cobertura de 97% dos estabelecimentos formais do pais. Suas caracteristicas possibilitam o conhecimento da estrutura do
mercado formal de trabalho no pais. A Gltima versao da Rais reline dados referentes a 2007.

5 A populacdo ocupada é formada por empregados, conta prépria, empregadores e nao-remunerados, segundo o IBGE.
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3 - Setor Externo

0 desaquecimento da economia mundial reper-
cutiu no desempenho do setor externo brasileiro.
As exportacdes nacionais, acumuladas no periodo
de janeiro a julho de 2009 em US$ 69.952 mi-
lhdes, foram 22,8 % inferiores ao valor registrado
no mesmo periodo de 2008. O saldo positivo da
balanca comercial no primeiro semestre de 2009
(US$ 13.997 milhdes) pode ser alcancado gra-
cas ao menor valor das importacdes que refluiu
29,5%, somando US$ 55.954 milhdes, como re-
flexo do desaquecimento da economia nacional,
conforme constatado no capitulo 3 - Nivel de
Atividade - de Conjuntura.

A diminuicdo da demanda externa por pro-
dutos brasileiros revelou-se mais acentuada nos
Estados Unidos, que reduziram suas compras em
43,7%, seguindo-se Mercosul (-40,7%) e Europa
Oriental (-40,6%). Dentre os paises que sdo des-
tinos das exportacgdes brasileiras, cumpre ressaltar
o crescimento da participacao da China nas vendas
externas, que se expandiram em torno de 41%, re-
lativamente ao primeiro semestre de 2008.

0 declinio das exportacdes brasileiras teria
sido mais expressivo, nao fora a desvalorizacao
da taxa de cambio efetiva real, no comparati-
vo de junho de 2009 com junho do ano anterior.
Segundo a Fundacdo Centro de Estudos do Co-
mércio Exterior (Funcex), a desvaloriza¢do nao se
distribuiu uniformemente para todos os parceiros

1 C(lassificagdao Nacional de Atividades Econdmicas

comerciais brasileiros. No caso da taxa R$/USS$,
por exemplo, a desvalorizacdo alcancou 6,8%. Na
analise da taxa R$/€, registrou-se desvalorizacao
de apenas 1,4%.

E importante salientar que ocorreu decréscimo
das exportacdes tanto no quantum, quanto no
preco das vendas externas. Praticamente todos os
setores da Cnae! perderam terreno na quantidade
exportada, especialmente os de manufaturados e
semimanufaturados. Os produtos da agricultura e
da pecuaria tiveram crescimento de 29% na quan-
tidade exportada até junho de 2009, o que pode
ser explicado por sua baixa elasticidade-renda? e
pela involucao de 10% em seus pregos.

Esse quadro de retracao de demanda e de precos
no comércio internacional levou a novas projecoes
da Funcex para as exportacoes (US$ 163 bilhoes)
e importagdes (US$ 137 bilhdes) brasileiras em
2009. Esses nlmeros seriam representativos de
uma baixa de 17,6% nas exportacdes do pais e de
20,9% nas suas importagdes, comparativamente
a 2008. Pesquisa junto a instituicdes financeiras,
relatada no documento Focus, do Banco Central,
aponta para uma retracao ainda maior: expectativa
de US$ 156 bilhdes para as exportacdes e US$ 133
bilhdes para as importacoes.

A anélise regionalizada dos dados de comér-
cio exterior revela que os setores exportadores

2 A elasticidade-renda da demanda é a medida da variacdo da quantidade demandada relativamente a mudangas na renda.
Produtos agricolas possuem baixa elasticidade-renda, razdo pela qual o desaquecimento da economia dos paises compra-
dores ndo implica significativos impactos na demanda por esses produtos.
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do Nordeste sofreram maior impacto que os do
Brasil. As exporta¢des regionais cairam 29,7%.
0 quantum declinou 27,3% e o preco médio nao
ponderado, 3,3%.

A ocorréncia desse fato deve-se a maior par-
ticipacdo dos produtos industrializados na pauta
nordestina, uma vez que os industrializados sdo
mais sensiveis a involucdo da renda nos paises
compradores. Os produtos manufaturados e se-
mimanufaturados representaram 77% das expor-
tacdes da regido no primeiro semestre de 2009.
No Brasil, essa participacdo ficou em 56%.

As exportacoes dos produtos industrializados nor

destinos regrediram 34,2%, comparando-se janei
ro a junho de 2009 com igual periodo de 2008.
Os produtos manufaturados recuaram mais ainda
(38,8%). A evolugao do comércio exterior regio-
nal é apresentada no Grafico 1.

As exportacdes de produtos basicos, que tém
menor valor agregado, diminuiram apenas 4,7%,
aumentando, portanto, sua participacao no total
da pauta. Entre o primeiro semestre de 2008 e o
de 2009, passou de 15,8% para 21,4%.

Quanto ao destino das exportagdes nordesti-
nas, em valores monetarios, 62% do total con-

centraram-se em trés blocos: Unido Européia,
24,2%, Asia (exclusive Oriente Médio), 20%, e
Estados Unidos, 17,8%. Assim como ocorreu com
relacdo ao total exportado pelo Brasil, é impor-
tante destacar que a China mais do que duplicou
sua participacdo nas exportacoes nordestinas: de
6%, no primeiro semestre de 2008, para 13%, no
primeiro semestre de 2009. Hoje, o pais ja é o
segundo maior parceiro das exportagdes nordes-
tinas, atras dos Estados Unidos.

Dentre os dez principais destinos das exporta-
coes do Nordeste, as cinco maiores quedas obser-
vadas no periodo 1° Sem.-2008/09 foram: Holan-
da (65,3%), Italia (59,1%), Alemanha (48,8%),
Estados Unidos (41,7%) e Argentina (40,3%).
Outros trés destinos registraram crescimento nas
compras de produtos oriundos da regido: China
(50,7%), Reino Unido (13,2%) e Suica (63%).

A avaliacdo da trajetoria de longo prazo da ba-
lanca comercial nordestina revela a ocorréncia de
sucessivos superavits desde 2003. Essa tendéncia
foi revertida por um curto periodo no primeiro se-
mestre de 2008. Ja no segundo semestre de 2008
a regidao comegou a apresentar pequenos saldos
positivos. A comparacdo entre o saldo do primei-
ro semestre de 2009 e o do segundo semestre de
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2008 revela crescimento de 90,6%. A razao desse
fato, contudo, ndo é auspiciosa: deve-se a um
recuo acentuado de 44,8% nas importacoes, ao
mesmo tempo em que as exportacdes tornaram-
se menores em 38% (Grafico 1).

0 desempenho das exportacdes regionais no
primeiro semestre de 2009 torna-se mais compre-
ensivel no exame do desempenho dos principais
capitulos da pauta nordestina. Dos dez princi-
pais capitulos, que respondem por 61,1% da pau-
ta, apenas “sementes e frutos oleaginosos, graos,
etc.” e “plasticos e suas obras” tiveram incremen-
to, de 72,8% e 21% respectivamente. Sementes e
frutos oleaginosos, que representavam 3,1% das
exportacoes no primeiro semestre de 2008, ele-
varam sua participacao para 7,6% nesse primeiro
semestre (Grafico 2).

Assim, o perfil do comércio internacional nor-
destino apresentou algumas modificagdes este
ano. Do décimo sequndo lugar, o capitulo se-
mentes e frutos oleaginosos, graos, etc. passou
para o terceiro maior em valor exportado (US$
385 milhdes), no primeiro semestre de 2009. Por
sua vez, o capitulo combustiveis minerais, 6leos

minerais, ceras minerais, etc. desceu do primeiro
para o décimo primeiro lugar.

No tocante as exportacdes regionais, houve
retrocesso de 29,7% no periodo em analise (jan.-
jun./09 a jan.-jun./08). O Piaui foi o Gnico esta-
do com expansao no periodo (58,2%). Os maiores
decréscimos ocorreram no Maranhao (-36,9%), na
Bahia (-34,2%) e na Paraiba (-28,6%).

No caso das importagoes a baque foi de 44,8%.
A maior regressao verificou-se nas importacoes
do Maranhdo (-70,9%), seguido por Alagoas
(-54,4%) e Bahia (-43,2%). A Paraiba foi o Gnico
estado que experimentou crescimento significati-
vo nas importacoes (19,3%).

Devido ao fato de ndo haverem ocorrido mu-
dancas estruturais recentes na matriz industrial da
regido, suas exportacoes no periodo permanecem
concentradas no segmento de insumos industriais,
com 75,4% do total exportado, sendo 54,4% para
bens intermediarios e 3,3% para combustiveis e
lubrificantes®. Dessa maneira, o Nordeste revela-
se, em nivel internacional, no mesmo papel que
ocupa na matriz produtiva nacional: o de produtor

Pérolas naturais ou cultivadas,
pedras preciosas, etc.

Algodao
2,32%

Bebidas, liquidos alcodlicos
e vinagres
2,47%

Residuos e desperdicios das
industrias alimentares, etc.

Aluminio e suas obras
%

Combustiveis minerais, dleos minerais,
etc. ceras minerais

Veiculos automéveis, tratores,
etc. suas partes/acessorios
3,45%

Frutas, cascas de citricos
e de meldes
3,88%

Plasticos e suas obras
4,05%

Calgados, polainas e
artefatos semelhantes,
e suas partes

4,42% Cobre e suas obras

59% Ferro fundido, ferro e ago
4.71%

Cacau e suas Preparagbes
2,10%

Outros
19,99%

Pastas de Madeira ou Matérias
Fibrosas Celulésicas, etc.

Agtcares e produtos de
confeitaria
10,84%

Sementes e frutos oleaginosos,
graos, etc.
7,56%

Produtos quimicos organicos
7,18%

Grafico 2 - Nordeste. Participacao Proporcional (%) dos Capitulos (NCM) no Total das Exporta-

¢oes do Primeiro Semestre de 2009)

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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Grafico 3 - Participacao Proporcional (%) dos Estados no Total das Exportacoes do Primeiro

Semestre de 2009

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

de bens intermediarios. A exportacao de bens de
capital da regidao permaneceu inexpressiva, com
menos de 1% do total exportado. A participacdo
estadual na pauta estd no Grafico 3.

Na analise por estado, a Bahia continuou a
deter a maior participacdao nas vendas externas
regionais. Foram US$ 2.823 milhdes, correspon-
dendo 55,5% das exportacdes nordestinas. Cons-
tatou-se que o valor exportado retrocedeu 34,3%,
comparado com o do mesmo periodo de 2008.
Dentre os estados nordestinos, a Bahia é o que
apresenta a pauta exportadora mais diversificada
e foi um dos que apresentaram maiores varia-
coes no fluxo de comércio, no periodo em ana-
lise. Dos cinco principais capitulos, dois tiveram
decréscimos significativos e apenas um cresceu,
o de sementes e frutos oleaginosos, graos, etc.
(+ 59,7%). Os demais cairam: combustiveis, 6le-
o0s e ceras minerais (- 81%); cobre e suas obras
(- 54,5%); e veiculos, automdveis, tratores, ciclos,
etc. (- 45,1%), conforme detalha o Grafico 4.

No Maranhdo, segundo maior exportador re-
gional, houve queda de 36,9% nas vendas do
primeiro semestre de 2009 (US$ 623 milhdes) re-
lativamente ao mesmo periodo de 2008 (US$ 988
milhdes). A pauta exportadora maranhense & bas-
tante concentrada. Apenas cinco capitulos detém
95,7% das exportacoes do estado, dos quais o de
sementes e frutos oleaginosos, graos, etc. registrou
0 expressivo avanco de 122% quando comparados
0 primeiro semestre de 2009 com o de 2008. Nos
outros quatro capitulos a reducdo foi a seguinte:
ferro fundido, ferro e aco, 34,3%; aluminio e suas
obras, 53,5%; minérios, escorias e cinzas, 67%; e
produtos inorganicos, etc., 48,1% (Grafico 5).

Tanto o Maranhdo como a Bahia apresenta-
ram expressivos incrementos na venda externa de
sementes e frutos oleaginosos, capitulo em que
preponderou a exportacdo de soja. Essas expor-
tacoes foram favorecidas pela quebra de safra de
graos na Argentina e pela crescente demanda da
China. 0 Maranhao foi desfavorecido nas exporta-

3 Combustiveis e lubrificantes representavam 8,9% da pauta de exportacao da regido em 2008.
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Grafico 4 — Bahia. Participacdao Proporcional (%) dos Capitulos (NCM) no Total das Exportacoes
do Primeiro Semestre de 2009
Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elabora¢do: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

o Outros
Produtos quimicos 4.29%
inorganicos, etc. ’
8,14%

Ferro fundido,
ferro e ago

Minérios, escérias e cinzas
29,57%

11,16%

. Sementes e frutos oleaginosos,
Aluminio e suas obras gréos, etc.

23,39% 23,45%

Grafico 5 - Maranhao. Participagao Proporcional (%) dos Capitulos (NCM) no Total das Exportacées
do Primeiro Semestre de 2009
Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

coes de minérios, em virtude de esse insumo ser com vendas de US$ 494 milhdes, reducdo de
demandado pela producdo de maquinas e equipa-  17,8% na comparacdo com o primeiro semestre
mentos e pela construcdo civil - atividades que ~ de 2008, quando foi exportado o equivalente a
sentiram forte impacto da crise mundial. US$ 601 milhdes. A situacao refletiu o comporta-
mento negativo observado nos quatro principais
capitulos, que, juntos, representam 68,6% do to-
¢bes nordestinas do primeiro semestre de 2009,  tal exportado: peles, exceto a peleteria (peles com

0 Ceara ocupou o terceiro lugar nas exporta-
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Grafico 6 — Ceara. Participacdao dos Capitulos (NCM) no Total das Exportacées do Primeiro

Semestre de 2009

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboracao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

pelo), e couros (-52%); algoddo (-48%); calcados,
polainas e artefatos semelhantes, e suas partes
(-10%); e frutas, cascas de citricos e de meldes
(-7,5%). Cabe ressaltar o desempenho do capitulo
embarcagdes e estruturas flutuantes, com exporta-
¢oes no montante de US$ 23,9 milhdes, registran-
do o expressivo crescimento de 376% entre os dois
periodos comparados (Grafico 6).

A lideranca do capitulo calgados, polainas e
artefatos semelhantes, e suas partes, com quase
um terco de todo o valor exportado pelo Ceard,
constitui fenémeno da presente década. A impor-
tancia que o setor calcadista vem adquirindo pode
ser avaliada por sua participagao no valor de trans-
formacao industrial do estado (em torno de 22%) e
também na geracao de empregos formais.

Pernambuco ocupou o quinto lugar nas expor-
tacdes nordestinas do primeiro semestre de 2009,
com US$ 364 milhdes em vendas para o exterior,
12,9% abaixo dos US$ 418 milhdes obtidos no
primeiro semestre de 2008. Foi o estado a ter o
menor impacto no periodo.

A pauta pernambucana é ainda mais concen-
trada que a do Ceara, com cinco capitulos respon-

dendo por 77,6% do total. Os principais a assina-
lar expansdo no primeiro semestre de 2009 foram
plasticos e suas obras, com avanco de 58,9%, e
bebidas, liquidos alcoélicos e vinagres (alcool),
com 82,3%. Os capitulos maquinas, aparelhos e
materiais elétricos, suas partes, etc. e transagoes
especiais decresceram 46,2% e 50%, respecti-
vamente. Os demais capitulos, que representam
22,4% do total exportado, cairam 46,7% entre os
dois semestres comparados. O Grafico 7 mostra a
participacdo dos capitulos no total das exporta-
coes do Pernambuco.

No Piaui, o crescimento de 58,2% das ex-
portacoes no periodo janeiro a junho de 2009,
comparado ao primeiro semestre de 2008, pode
ser justificado pela importancia de trés capitulos
exportadores. O capitulo residuos e desperdicios
das inddstrias alimentares (bagacos e outros re-
siduos solidos, da extracdo do 6leo de soja), fora
da pauta estadual no primeiro semestre de 2008,
respondeu por 50,9% do valor exportado no pri-
meiro semestre de 2009, totalizando US$ 37 mi-
lhdes. No segundo semestre de 2008 essa cifra foi
de US$ 8 milhdes.
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Grafico 7 — Pernambuco. Participacao dos Capitulos (NCM) no Total das Exportacées do Primeiro

Semestre de 2009

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

0 capitulo leite e laticinios, ovos de aves e
mel natural, etc. cresceu 81,8% entre os dois
semestres analisados, chegando a gerar uma ex-
portacdo de US$ 4 milhodes. O capitulo bebidas,
liquidos alcoélicos e vinagres (alcool etilico ndo
desnaturado, com teor alcodlico maior ou igual a
80%) também nao chegou a fazer parte da pauta
estadual no primeiro semestre de 2008. No segun-
do semestre de 2008, seu volume exportado foi de

Leite e laticinios,

ovos de aves, mel

natural, etc.
5,46%

Sementes e frutos
oleaginosos, gréaos,
sementes, etc.
14,45%

Gorduras, 6leos e ceras
animais ou vegetais, etc.
17,50%

US$ 1,5 milhdo contra US$ 1,4 milhdo no primeiro
semestre de 2009. Mais detalhes no Grafico 8.

Sergipe exportou o correspondente a US$ 30 mi-
lhdes no primeiro semestre de 2009. Com a perda de
dinamismo a participacao estadual no conjunto das
exportacoes regionais baixou de 0,9% para 0,6%.
A pauta sergipana concentrou-se basicamente em
quatro capitulos: aclcares e produtos de confei-
taria (US$ 11,5 milhoes), preparacdo de produtos

Produtos quimicos

organicos

2,51% .
? Peles, exceto a peleteria

(peles com pelo),
e couros
2,28%

Outros
6,92%

Residuos e desperdicios das
industrias alimentares, etc.
50,88%

Grafico 8 — Piaui. Participacdo dos Capitulos (NCM) no Total das Exportacdes do Primeiro

Semestre de 2009

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 21, abr. - jun. 2009. | 75



Demais Capitulos
6%

Maquinas, aparelhos e
mats. Elétricos, etc.
2%
Calgados, polainas, etc. e
suas partes
12%

Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal, cimento
14%

Agucares e produtos de
confeitaria
39%

Preparagdes de produtos
horticolas, frutas, etc.
27%

Grafico 9 — Sergipe. Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdao ao Total das Exportacdes do

Primeiro Semestre de 2009

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

horticolas, frutas, etc. (sucos), com vendas de
US$ 8 milhdes; sal, enxofre, terras e pedras, gesso,
cal, cimento (cimentos e quartzitos), com US$ 4,3
milhoes; e calcados, polainas e artefatos semelhan-
tes, e suas partes (calcados que cobrem o tornoze-
lo, parte superior de borracha ou plastico), com
vendas de US$ 3,4 milhdes. Juntos, esses quatro
capitulos responderam por 92% das exportacdes do
estado no primeiro semestre de 2009 (Grafico 9).

Produtos quimicos
organicos
2,01%

Produtos quimicos
inorganicos, etc.
2,28%

Bebidas, liquidos

alcodlicos e
vinagres
20,13%

No primeiro semestre de 2009, Alagoas expor-
tou US$ 483 milhdes, diminuicdo de 13,1% ante
os US$ 556 milhdes do primeiro semestre de 2008
- foi um dos estados onde as exportacoes cairam
menos. O capitulo aclcares e produtos de confei-
taria respondeu por 73,3% do total da pauta, se-
guido por bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres,
com 20,1%. Cabe ressaltar que o capitulo produtos
quimicos inorganicos, cujo montante negociado

Plasticos e suas
obras
1,44%

Outros
0,88%

Acucares e produtos
de confeitaria
73,26%

Grafico 10 - Alagoas. Participacao dos Capitulos (NCM) no Total das Exportacées do Primeiro

Semestre de 2009

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elabora¢do: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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correspondeu a 2% das exportacdes do primeiro
semestre de 2009, ndo chegou a participar da pau-
ta do primeiro semestre de 2008 (Grafico 10).

As vendas do Rio Grande do Norte para o exte-
rior alcancaram US$ 125 milhdes no primeiro se-
mestre de 2009, volume 24,3% inferior ao obtido
em idéntico periodo de 2008. 0 grande destaque
continua sendo o capitulo frutas, cascas de citri-
cos e de meldes (meldes frescos, castanha de caju
e bananas frescas ou secas), cujas vendas alcan-
caram US$ 49 milhdes. Esse grupo de produtos
respondeu sozinho por 39,6% das exportacoes
no primeiro semestre de 2009. Somado a outros
trés (aclcares e produtos de confeitaria; peixes e
crustaceos, moluscos e outros invertebrados aqua-
ticos e sal, enxofre, terras e pedras, gesso, cal e
cimento) representam, juntos, 77,3% do total das
exportacdes do Rio Grande do Norte (Grafico 11).

Na Paraiba, as exportacoes chegaram a US$ 77
milhdes no primeiro semestre de 2009, com recuo
de 28,6% sobre o valor obtido no primeiro semes-

Outros artefatos téxteis
confeccionados,
sortidos, etc.
8,04%

Sal, enxofre, terras

e pedras, gesso, cal

e cimento
10,58%

Peixes e crustaceos, moluscos e
outros invertebrados aquaticos
12,81%

Acgucares e produtos
de confeitaria
14,35%

tre de 2008. O capitulo calgados, polainas e arte-
fatos semelhantes, e suas partes, com US$ 36,5
milhdes em vendas, é o mais representativo da
pauta paraibana, respondendo por 47,6% do seu
total. Os trés principais capitulos exportadores
do estado concentram 85,8% do volume vendido.
0 Grafico 12 ilustra a participacdo desses grupos
nas exportacoes da Paraiba.

Uma visdo prospectiva das exportacdes nor-
destinas aponta para um recuo das exportacoes
em 2009, comparativamente a 2008, estimada
em pelo menos 23%. Um dos produtos que mais
cresceram em vendas no primeiro semestre de
2009 (83,6% no caso do farelo e 73,6% no caso
do grdo), a soja nao deve repetir o mesmo desem-
penho no segundo semestre de 2009. As elevadas
vendas do grao, no inicio do ano, reduziram o es-
toque brasileiro do produto (THE SOY, 2009). A de-
manda por soja, no mercado mundial, ainda devera
permanecer aquecida (GRAINS, 2009), comandada
pelos paises asiaticos, especialmente a China, cujo
PIB podera subir 8% no corrente ano.

Transagbes especiais
4,68%

Outros
9,93%

Frutas, cascas de citricos
e de meldes
39,61%

Grafico 11 - Rio Grande do Norte. Participacao dos Capitulos (NCM) no Total das Exportacdes do

Primeiro Semestre de 2009

Fonte: Brasil.MDIC, 2009b. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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b - Financas Publicas

6.1 - Governo federal

6.11 - Resultado Fiscal do Governo Central

Com o objetivo de minimizar os impactos da
crise financeira global sobre a economia brasilei-
ra, o Governo Federal adotou uma politica fiscal
anticiclica, caracterizada pela reducdo de impos-
tos, aumento dos investimentos plblicos, ajudas
diretas a empresas e setores produtivos que en-
frentam maiores dificuldades e até aquisicao de
participacdes societarias de governos estaduais
em instituicdes financeiras com problemas de li-
quidez/solvéncia. Com esse conjunto de medidas,
pela primeira vez desde 1999, o Governo utiliza a
politica fiscal para amortecer flutuagoes no nivel
da atividade econdmica.

Como consequéncia, em junho deste ano a
Unido registrou déficit primario de R$ 643,8 mi-
lhdes, mais que o dobro do observado em maio
(R$ 302,9 milhdes). Por outro lado, no acumula-
do do ano (até junho), o superavit do Governo
Central alcancou R$ 18,6 bilhdes, equivalente a
1,28% do PIB, contra R$ 61,4 bilhdes (4,4% do
PIB) no mesmo periodo do ano passado. As recei-
tas do Governo Central, liquidas de transferéncias
aos Estados e Municipios, apresentaram reducao
nominal de 1,8% no periodo, enquanto as despe-
sas cresceram 17,1% (Tabela 1).

Dentre as razdes para esse crescimento dos
gastos pablicos no periodo, destacam-se: a maior

dinamica das despesas discricionarias, que se
elevaram em R$ 11,2 bilhdes, influenciadas, prin-
cipalmente, pelos gastos na area de sadde, que
avancaram R$ 5,8 bilhdes em relacdo ao primeiro
semestre de 2008; o aumento de 17,2% no dé-
ficit da Previdéncia Social, evoluindo de R$ 18,2
bilhdes para R$ 21,3 bilhdes entre o primeiro se-
mestre de 2008 e de 2009; e o aumento de 21,8%
nos gastos piblicos com investimentos.

0 aumento da arrecadacdo liquida da Previ-
déncia Social é explicado, principalmente, pelo
avanco da massa salarial, que repercute nas con-
tribuicdes sobre a folha de pagamento. Por sua
vez, as despesas tiveram maior expansao devido
a elevacdo de 11,4% no valor médio dos benefi-
cios entre o primeiro semestre de 2008 e 2009.
Essa alteracdao foi consequéncia do reajuste do
salario minimo e do aumento dos beneficios com
valores acima do piso e da elevacdo de 3,3% na
quantidade média mensal de beneficios pagos no
periodo citado.

Com relacdo as despesas do Tesouro Nacio-
nal, observou-se um aumento nominal de 20,3%
(R$ 25,9 bilhdes) no primeiro semestre de 2009,
com expansao mais significativa dos gastos com
pessoal e encargos sociais, que cresceram 21%
em relacdo ao primeiro semestre de 2008. As
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Tabela 1 - Brasil. Resultado Primario do Governo Central(*) - 2008-2009 - Primeiro Semestre

Discriminacao do Resultado

I.RECEITA TOTAL
I.1.Receitas do Tesouro
I.2.Receitas da Previdéncia Social @
I.3.Receitas do Banco Central
IL.TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS
II1.RECEITA LIQUIDA TOTAL (1-11)
IV.DESPESA TOTAL
1V.1.Despesas do Tesouro
IV.1.1.Pessoal e Encargos Sociais
1V.1.2.Custeio e Capital
IV.1.3.Transferéncias do Tesouro ao Banco Central
IV.2.Despesas da Previdéncia Social (Beneficios)
1V.3.Despesas do Banco Central
V.FUNDO SOBERANO DO BRASIL - FSB
VI.RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (III-1V-V)
VII.RESULTADO PRIMARIO/PIB

(Valor em R$ milhdes)

Janeiro-Junho Variacgao
2008 2009 2009/2008

344.946 341.299 -1,06
270.638 258.334 -4,55
73.503 81.965 11,51
805 999 24,09
63.239 64.664 2,25
281.707 276.635 -1,80
220.329 258.071 17,13
127.697 153.608 20,29
59.602 72.137 21,03
67.712 80.940 19,54
383 531 38,67
91.659 103.241 12,64
973 1.222 25,60
0 0 0,00
61.378 18.564 -69,76
4,4% 1,3% -70,91

Fonte: Ministério da Fazenda. Conselho Nacional de Politica Fazendaria (Confaz).

(1) A apuragdo do RGPS por clientela urbana e rural é realizada pelo MPS, segundo metodologia propria.

(2) Despesa correspondente a integralizacdo de cotas do FSB no Fundo Fiscal de Investimento e Estabilizacdo-FFIE, conforme
previsto na Lei no. 11.887,/2008, na MP no. 452/2008 e no Decreto no.6.173/2008

* Dados revistos, sujeitos a alteragdo. Nao inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atuali-
zacdo monetaria, conforme previsto na Lei Complementar no.110/2001.

despesas do Tesouro corresponderam a 10,6% do
PIB, proporcionalmente superiores, portanto, aos
9,2% registrados no mesmo periodo do ano ante-
rior. Ja os gastos de custeio e capital cresceram
19,5% (R$ 13,2 bilhdes) no primeiro semestre de
2009, em comparagao com o primeiro semestre
de 2008, destacando-se as despesas com abono
salarial, seguro desemprego e gastos operacionais
do FAT, as quais, conjuntamente, tiveram incre-

mento de 41,3%, passando de R$ 7,5 bilhdes, no
primeiro semestre de 2008, para R$ 10,6 bilhoes
no acumulado de janeiro a junho de 2009.

As transferéncias constitucionais para os es-
tados e municipios alcancaram R$ 49 bilhdes no
periodo janeiro-junho de 2009, com queda de,
aproximadamente, 3%, explicada pela reducao da
arrecadacgao dos tributos compartilhados (Impos-
to de Renda e IPI).

6.1.2 - Divida Publica fFederal

0 estoque da Divida Puablica Federal (DPF)
aumentou 3,3% em termos nominais entre maio
e junho deste ano, indo de R$ 1.388,3 bilhdes
para R$ 1.434,6 bilhdes. A divida mobiliaria in-
terna, que representa 92% da divida pdblica total,
cresceu 3,7%, fechando jun./09 em R$ 1.321,9
bilhdes, devido a emissdo liquida de R$ 36,1 bi-

hoes e a apropriacao positiva de juros, no valor
de R$ 11,5 bilhoes.

No caso da Divida Pdblica Federal Externa
(DPFe) houve reducdao de 1,2% em junho so-
bre maio, totalizando R$ 112,7 bilhdes, sendo
R$ 87,5 bilhdes (US$ 44,9 bilhdes) referentes a
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divida mobiliaria e R$ 25,2 bilhdes (US$ 12,9 bi-
lhdes) alusivos a divida contratual. Essa reducao
pode ser atribuida a apreciacdo cambial ocorrida
no periodo, bem como ao resgate liquido verifi-
cado em junho.

Apesar desse aumento da divida, as condigoes
de solvéncia do setor piblico melhoraram bastan-
te desde 2003. A relacdo divida/PIB encontra-se
em franca trajetéria de queda, devido aos supe-
ravits obtidos ao longo dos anos, a queda das
taxas de juros que incidem sobre a divida plblica
e, mais recentemente, a desvalorizacao do real
frente ao délar, num contexto em que o setor
plblico é credor em cambio.

Além disso, o perfil do endividamento publico
também melhorou ao longo dos Gltimos quatro anos,
aumentando a participacdo da divida pré-fixada,
cujos juros sao definidos de forma antecipada, e
reduzindo a parcela da divida atrelada a taxa Selic.
A proporcdo dos papéis pré-fixados elevou-se de
28,2%, em maio, para 30%, em junho, enquanto
a participagao dos titulos indexados a taxa Selic
reduziu-se de 36% para 34,8%. Da mesma forma,

os papéis corrigidos por indices de pregos tiveram
sua participacao reduzida de 26,1%, em maio, para
25,9%, em junho de 2009 (Tabela 2).

0 prazo médio da divida pablica do Tesouro so-
freu ligeira queda: de 3,56 anos, em maio, para 3,53
anos, em junho. Nesse més, a estrutura de venci-
mentos da divida mobiliaria em mercado apresenta-
va a sequinte distribuicdo: R$ 161,3 bilhdes (12,2%
do total) com vencimento em 2009, R$ 285,2 bi-
lhdes (21,6%) com vencimento em 2010 e R$ 875,3
bilhdes (66,2%) com vencimento em 2011.

A divida liquida do setor pdblico atingiu
R$ 1.259,1 bilhdes (43,1% do PIB) em junho,
meio ponto percentual a mais em comparacdao
a maio. Esse aumento pode ser explicado pelo
déficit nominal registrado em junho, bem como
pela valorizacdo cambial de 1,09%, que afetou
os ativos liquidos vinculados ao doélar. A divida
bruta do Governo Central (Governo Federal, Ban-
co Central, INSS, governos estaduais e governos
municipais) alcangou R$ 1.859,8 bilhdes (63,7%
do PIB) em junho, ou seja, 2,6% acima do valor
registrado em maio (R$ 1.813,1 bilhdes).

Tabela 2 - Brasil. Composicao da Divida Pablica Federal (DPF) em Poder do Publico - Maio e

Junho de 2009

Maio/09
DPF 1.389
Pré-fixados 391
Indice de precos 361
Selic 501
Cambio 115
TR 20
DPMFi 1.274 100%
Pré-fixados 380 29,8%
Indice de precos 362 28,4%
Selic 501 39,3%
Cambio 11 0,9%
TR 20 1,6%
DPFe 115 100,0%
Délar 90 78,5%
Euro 13 11,1%
Real 11 9,4%
Demais 1 1,0%

Valores em R$ Bilhoes

Junho/09

100,0% 1.435 100,0%
28,1% 431 30,0%
26,1% 372 25,9%
36,1% 499 34,8%
8,2% 113 7,9%
1,5% 20 1,4%
91,8% 1.322 100% 92,1%
27,4% 420 31,7% 29,3%
26,1% 372 28,2% 25,8%
36,1% 499 37,8% 34,8%
0,8% 11 0,8% 0,8%
1,4% 20 1,5% 1,4%
8,2% 113 100,0% 7,9%
6,4% 89 78,6% 6,2%
0,9% 12 10,9% 0,8%
0,8% 11 9,6% 0,8%
0,1% 1 0,9% 0,1%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - Relatdrio Mensal da Divida Piblica Federal - Junho/2009.
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613 - Necessidades de Financiamento do Setor Publico

As necessidades de financiamento do setor p-
blico totalizaram valor equivalente a 3,02% do PIB
no primeiro semestre de 2009. 0 Governo Central
apresentou déficit de R$ 50,2 bilhdes, ou 3,5% do
PIB, enquanto os governos regionais (estados e
municipios) tiveram superavit nominal de R$ 7,1
bilhodes, correspondentes a 0,5% do PIB. O des-
taque foi o comportamento das contas publicas
estaduais, que registraram um superavit nominal
de R$ 7,9 bilhdes ante déficit de R$ 809 milhdes
dos municipios e de R$ 1,4 bilhdo das empresas
federais. Ja as companhias estaduais e municipais
alcancaram saldos nominais positivos de R$ 534
milhdes e R$ 425 milhoes, respectivamente.

0 resultado das contas do setor plblico no pri-
meiro semestre de 2009 foi o pior ja observado na
série histérica do Banco Central, iniciada em 2001.
De certa forma, esses nmeros revelam uma reo-
rientacdo da politica fiscal do governo, no sentido
de afetar o nivel da atividade econdmica.

Segundo a lei de Diretrizes Orcamentarias para
2009, a meta de superavit primario para 2009
esta fixada em 3,8%, mas esse resultado deve ser
flexibilizado por conta da exclusdo dos investi-
mentos do Projeto Piloto de Investimentos (PPI)
do item relativo aos gastos primarios do Governo
Central. Com esse recurso, a meta de superavit
primario, para fins legais, ficara em 3,3% do PIB.
Além disso, ha ainda o uso pelo Tesouro Nacional
dos R$ 14,2 bilhdes transferidos em 2008 ao Fun-
do Soberano. Uma vez que ja foram contabiliza-
dos como gastos no ano passado, esses recursos
poderao ser utilizados em 2009, sem a necessida-
de de serem contabilizados como gastos.

Dessa forma, portanto, é possivel que o supe-
ravit primario contabilizado corresponda a 3,3%
do PIB, embora o resultado efetivamente reali-
zado venha a ser de 2,8% do PIB. Nesse caso,
a politica fiscal contara com esse componente
anticiclico, contribuindo para amortecer a queda
do nivel da atividade econémica em 2009.

Tabela 3 - Necessidades de Financiamento do Setor Pablico - 2007/2008/2009 - Primeiro

Semestre

Valor em R$ Milhoes

Discriminagao

Jan-Jun/07 @ Jan-Jun/08 @ Jan-Jun/09

Nominal 15.093

Juros Nominais 79.732

Primario -64.639
Governo Central (Governo Federal, BC e INSS) -44.116
Empresas Estatais -949
Governos Regionais (Estados e Municipios) -19.574

7.180
88.893
-81.713
-60.677

-1.820
-19.216

Proporgdo (%) do PIB

Jan-Jun/07 @ Jan-Jun/08 @ Jan-Jun/09

43.682 1,2 0,51 3,02
78.937 6,35 6,37 5,46
-35.255 -5,15 -5,86 -2,44
-20.949 -3,51 -4,35 -1,45
1.015 -0,08 -0,13 0,07
-15.321 -1,56 -1,38 -1,06

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009. Elaboracado: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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6.2 - Estados e Municipios do Nordeste

Qualquer analise do desempenho fiscal dos
governos estaduais e municipais no primeiro
semestre de 2009 sera fortemente influenciada
pelos impactos da crise financeira internacional
no Nordeste, cujo desempenho macroeconémico
foi afetado em consequéncia da reducdo das ati-
vidades industriais, restricoes de crédito e queda
das exportacdes. Esse quadro contribuiu para fra-
gilizar o resultado das contas pdblicas dos varios
governos, que se viram na contingéncia de pro-
mover ajustes orcamentarios, com reprogramacao
das acoes planejadas, de modo a adaptarem-se ao
novo contexto pds-crise financeira.

De qualquer maneira, as expectativas quanto
ao comportamento da economia regional para os
proximos meses delineiam-se bastante favoraveis,
em funcao de fatores como o perfil da inddstria
regional, mais sensivel as condicées do merca-
do interno; a manutencdo, e mesmo ampliacao,
dos atuais mecanismos de transferéncia de ren-
da, que terminam beneficiando mais fortemen-
te o Nordeste; e o prosseguimento dos grandes
investimentos previstos no ambito do Programa
de Aceleracdo do Crescimento (PAC). Ao lado dis-
so, 0 pais pode dispor da sua propria estrutura
de financiamento pablico da producdo por meio

de seus bancos publicos, como BNDES, Banco do
Brasil, Caixa Econdmica Federal e BNB.

Do ponto de vista financeiro, observa-se a
melhoria das condicdes dos estados nordestinos
desde meados da década de noventa, quando o
pais vivenciou a transformacdo do ambiente ma-
croecondmico, por meio de ferramentas como o
saneamento do sistema financeiro nacional, a re-
negociacdo das dividas de estados e municipios e
a consolidacdo da Lei de Responsabilidade Fiscal
(LRF) como marco regulador para a condugao das
financas pablicas.

Nao ha davida que a LRF representou um valio-
so instrumento de saneamento das contas pablicas.
Mas é preciso lhe outorgar maior poder de coercao
sobre aqueles entes federados que vierem a des-
cumpri-la, impedindo, por exemplo, que recebam
recursos da Unido, especialmente das transferén-
cias voluntarias. Vale salientar que o art. 25 da LRF
veda transferéncias voluntarias (convénios) a esta-
dos e municipios que nao aplicarem o minimo exigi-
do pela Constituicao em educacao (25% da receita)
e salide (15% para municipios e 12% para estados).
Ha apenas trés excecdes previstas: convénios rela-
tivos a salde, educacao e assisténcia social.

6.2 - Arrecadacao do ICMS

Os efeitos recessivos da crise financeira mun-
dial terminaram por afetar a arrecadacdo do ICMS
em praticamente todos os estados do Nordeste, a
(nica regido do pais a registrar reducdo nominal
(3,1%) das receitas provenientes desse imposto
nos primeiros cinco meses de 2009, relativamen-
te ao mesmo periodo do ano passado.

Essa queda pode ser explicada pelo pifio de-
sempenho da arrecadacdo do ICMS na Bahia, 24%
abaixo quando se compara os dois periodos, con-
seqiiéncia do declinio no nivel de atividades dos
setores de petroleo e petroquimica. Alias, desde
dezembro de 2008, observa-se queda na arreca-
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dacao do tributo na Bahia, tendo sua participacao
na geracao do ICMS nacional caido de 5,2%, em
2004, para 3,6%, em maio de 2009. Quanto aos
demais estados nordestinos, houve algum cresci-
mento, porém ainda limitado pelos impactos ma-
croecondmicos da crise financeira internacional.

Os maiores incrementos de receitas de ICMS
no periodo janeiro-maio de 2009, quando com-
paradas com o arrecadado nos cinco primeiros
meses de 2008, foram observados nas menores
economias da regido: Piaui (+11,3%) e Sergipe
(+10,6%). Por outro lado, duas outras economias
mais densamente industrializadas, no caso as do
Ceara e Pernambuco, apresentaram crescimento
positivo, mas relativamente timido, ao redor de
6,5%. E importante observar que as receitas de
ICMS representam uma importante fonte de arre-
cadacdo para os estados com maiores dotagdes
econdmicas, como Ceara e Pernambuco, enquanto
nos estados de economias menores, como Alagoas,
Maranhdo, Piaui e Sergipe, as transferéncias cons-
titucionais sdo bem mais significativas do que a
arrecadacao proveniente do ICMS.

Em termos setoriais, observou-se incremento
na geracdo de ICMS no periodo janeiro-maio/2009,
apenas em areas relacionadas com os setores pri-
mario (aumento nominal de 4,5%) e terciario
(+0,7%). Nos segmentos de energia elétrica, se-

cundario e de petréleo, combustiveis e lubrifican-
tes a arrecadacao caiu 8,5%, 0,7% e 9,8%, respec-
tivamente. Essa pequena reducdo das receitas de
ICMS no setor secundario em ambito regional pode
ser explicada pela queda acentuada de arrecadacao
ocorrida na Bahia (-18%) e em Alagoas (-11%).

Nesse periodo foi expressivo o incremento de
receitas de ICMS da inddstria de petrdleo, com-
bustiveis e lubrificantes no Rio Grande do Norte
(258,5%). Isso se explica pelo desempenho do Pélo
Industrial Guamaré construido pela Petrobras para
beneficiar o dleo e o gas natural dos campos mari-
timos de Ubarana e Agulha, e dos campos terrestres
de todo o estado, os quais, por si, jd@ movimentam
bastante a economia do municipio. Em funcdo des-
sa atividade da Petrobras, aumentou significativa-
mente a circulacao de gas de cozinha, derivados de
petrdleo e gasolina no estado. Além disso, a esta-
tal prevé investimentos de US$ 2,4 bilhdes no Rio
Grande do Norte no periodo 2009/13, beneficiando
os segmentos de producao de biodiesel e etanol.

No setor secundario, observam-se os efeitos
defasados da crise financeira internacional sobre
a inddstria regional, uma vez que sua estrutu-
ra de producdo é mais orientada para o mercado
nacional. Isso explica, de certo modo, a reducdo
de 0,7% na arrecadacdo do ICMS nesse setor, nos
primeiros cinco meses deste ano, relativamente ao

Tabela 4 - Nordeste. Arrecadacao de ICMS por Estado, Nordeste e Brasil - Janeiro a Maio -

2008/2009

Janeiro - Maio
Estado/ Nordeste/Brasil

2008 2009
Maranhao 907.835
Piaui 544.226
Ceara 1.811.007
Rio Grande do Norte 891.237
Paraiba 776.351
Pernambuco 2.437.687
Alagoas 642.182
Sergipe 519.340
Bahia 4.180.190
Nordeste (*) 12.710.055
Brasil 86.846.684

975.260
605.727
1.935.721
946.455
815.125
2.600.885
690.481
574.584
3.175.148
12.319.386
88.347.889

(Valores em R$ mil)

participacao em = participacao em

Variacao (%)

2008 (%) 2009 (%)

7,4 7,1 7,9
11,3 4,3 4,9
6,9 14,2 15,7
6,2 7,0 7,7
5,0 6,1 6,6
6,7 19,2 21,1
7,5 5,1 5,6
10,6 4,1 4,7
-24,0 32,9 25,8
3,1 14,6 13,9
1,7 100,0 100,0

Fonte: Ministério da Fazenda, Confaz. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.

(*) Participacdo do Nordeste na arrecadacdo total do Brasil.
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Tabela 5 - Nordeste. Participacdo Relativa (%) dos Trés Setores Econdmicos e Principais Itens na
Arrecadacao do ICMS - Por Estado e Total — Janeiro a Maio 2008/2009

Setor/Item/Ano/Participacao (%)

Estado/Total Setor Primario Setor Secundario
2008 2009 2008 2009

Maranhao 1,3 1,6 6,6 7,5
Piaui 15,3 16,6 3,0 3,6
Ceara 0,7 0,8 13,7 16,1
Rio Grande do Norte 54,4 59,0 7,5 8,8
Paraiba 1,3 1,4 5,8 6,1
Pernambuco 0,8 0,9 16,1 171
Alagoas 0,1 0,1 5,5 5,0
Sergipe 6,1 7,1 4,0 4,6
Bahia 19,9 12,3 37,8 31,2
Nordeste 100,0 100,0 100,0 100,0

Petroleo, Combusti-

Setor Terciario ) " Energia Elétrica
veis e Lubrificantes

2008 2009 2008 2009 2008 2009
6,6 7,0 9,7 11,6 5,8 6,1
3,8 4,1 5,8 7,0 4,4 5,5
13,9 15,2 14,3 15,5 15,8 15,6
8,1 7,9 1,3 53 5,8 6,8
6,5 6,8 6,2 7,1 6,2 7,2
22,9 24,7 15,2 17,3 21,6 23,3
5,9 6,5 3,2 3,8 4,8 6,4
4,3 4,7 3,3 4,5 4,0 4,3
28,0 23,0 41,0 27,9 31,6 24,9
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Fonte: Ministério da Fazenda, Confaz - Comissdo Técnica Permanente do ICMS (Cotepe).

mesmo periodo de 2008, o que foi fortemente in-
fluenciado pela queda das receitas observadas nas
inddstrias baiana (reducdao de 18%) e alagoana
(-11%). No Ceara, no entanto, a inddstria, que re-
presenta 20,1% do total arrecadado com o tributo,
foi o setor que mais contribuiu para o crescimento
do ICMS no periodo. O desempenho positivo con-
tabilizado por essa atividade ultrapassou, inclusi-
ve, o registrado pelos combustiveis, que até entao
lideravam o ranking dos maiores recolhedores de
ICMS no estado.

No Nordeste, a Bahia foi o (nico estado a so-
frer queda de arrecadacdo de ICMS no periodo

ora analisado, com perda de receitas em todos
os setores que compdem a sua economia. A mais
expressiva verificou-se na inddstria de petréleo,
combustiveis e lubrificantes, com reducdo em
torno de 39% no ICMS arrecadado. O setor prima-
rio amargou queda de 35% no recolhimento des-
se imposto. Isso explicaria o fraco desempenho
da arrecadacdo do ICMS no Nordeste nos cinco
primeiros meses de 2009, em comparagao com
o mesmo periodo de 2008, dada a importancia
econdmica do estado e, consequentemente, sua
participacdo na geracao do tributo em ambito re-
gional (aproximadamente 26%).

6.2.2 - Transferencias Constitucionais

As transferéncias constitucionais para os esta-
dos e municipios representam a parcela de recur-
sos arrecadados pelo Governo Federal transferida
para os governos regionais conforme estabeleci-

do na Constituicdo Federal, por meio do Fundo
de Participacao dos Estados (FPE) e do Fundo de
Participacao dos Municipios (FPM)!. No caso do
Nordeste, que recebe em torno de 52,4% do FPE e

1 Atualmente, as transferéncias via FPE e FPM correspondem, respectivamente, a 21,5% e 22,5% da arrecadacao do Imposto
de Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). A Emenda Constitucional n. 55, de 22/09/2007, alterou
o art. 159 da Constituicdo Federal, determinando que anualmente deve ser repassado ao FPM mais 1% da arrecadacao do IR
e do IPI, a ser entregue no primeiro decéndio de dezembro. Desde marco de 2007, 16,7% desses recursos sdo destinados
ao Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educacdo Bésica ( Fundeb).
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35,2% do FPM, essas transferéncias representam
um instrumento valioso para a viabilizacao de in-
vestimentos piblicos, sendo que para a grande
maioria dos municipios nordestinos, o FPM é a
mais relevante fonte de receita. A l6gica de dis-
tribuicdo dos dois fundos consiste em privilegiar
as regides mais desprovidas de recursos proprios
para financiar seu desenvolvimento.

Com relagdo aos recursos repassados por meio
do FPE, observando-se a destinacdo desses recur-
sos entre as cinco regides do pais (Grafico 1), é
facil constatar que a distribuicdo espacial apre-
senta-se socialmente justa, porquanto o Nordeste,
que abriga quase 30% da populacdo brasileira e
detém os piores niveis de desenvolvimento social
do pais, chega a receber 52% do total dos recur-
sos. Quando se agrega a regiao Norte, o montante
eleva-se para 73%, no acumulado janeiro-junho
de 2009.

Apesar da importancia relativa desse tipo
de transferéncia para os estados do Nordeste, a
politica anticiclica adotada pelo Governo Fede-
ral, especialmente as desoneracdes de tributos
incidentes em setores estratégicos, tem afetado
negativamente as receitas estaduais. Além dis-

s0, a queda da atividade econdmica também vem
impactando a base tributaria sobre a qual incide
o percentual dessas transferéncias, prejudicando,
ademais, a propria arrecadacdo tributaria dos
governos no periodo analisado. Estima-se que a
arrecadacao federal no primeiro semestre de 2009
apresente uma queda real de 7% em relacdo ao
mesmo periodo de 2008, usando-se o IPCA como
deflator. Vale notar que essa avaliacdo é feita
comparando-se um ano de bom desempenho eco-
noémico (2008 - crescimento de 5,1% do PIB),
com um de recessao mundial com repercussoes
locais importantes.

No dmbito regional a evolucdo das transfe-
réncias constitucionais via FPE teve uma queda
de 4,5% no primeiro semestre de 2009, relati-
vamente ao mesmo periodo do ano anterior. Do
total de R$ 9.778,7 milhdes transferidos para o
Nordeste, a Bahia recebeu R$ 1.751,6 milhdes,
correspondentes a 17,9% do total regional. Os
outros estados com maior participacdo foram
Ceara, com R$ 1.367,7 milhdes (14%), Maranhao,
com R$ 1.345,6 milhdes (13,8%) e Pernambuco,
com R$ 1.286,3 milhdes (13,2%). Conjuntamen-
te, portanto, esses quatro estados respondem por
58,9% do total transferido para o Nordeste.

Sudeste

[»)
Sul 8%

7%

Centro-Oeste
12%

Norte
21%

Nordeste
52%

Grafico 1 — Fundo de Participacdo dos Estados - Distribuicao Proporcional (%) por Regido -

Janeiro a Maio 2009
Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional.
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Tabela 6 — Nordeste. Fundo de Participacao dos Estados (FPE) e Fundo de Participacao dos Mu-
nicipios (FPM) - Distribuicao por Estado, Nordeste e Brasil - 2008/2009 - Primeiro

Semestre
FPE

ESTADOS
Jan-Jun/2009

Jan-Jun/2008

Maranhao 1.404.897.153 1.345.614.386
Piaui 841.085.390 805.593.917
Ceara 1.428.000.045 1.367.742.400
Rio Grande do Norte 813.155.609 778.842.696
Paraiba 932.076.138 892.745.108
Pernambuco 1.343.003.981 1.286.332.935
Alagoas 809.691.149 775.524.426
Sergipe 808.756.912 774.629.611
Bahia 1.828.806.992 1.751.636.405
Nordeste 10.209.473.369 9.778.661.883
Brasil 19.463.261.667| 18.641.965.955

FPM
% NE Jan-Jun/2008 Jan-Jun/2009 % NE
13,8% 849.955.764 811.527.179 11,7
8,2% 506.682.837 495.389.833 7.1
14,0% 1.063.239.602 1.015.128.583 14,6
8,0% 513.694.794 482.825.853 7,0
9,1% 657.676.335 629.078.101 9,1
13,2% 1.024.560.918 977.640.113 14,1
7,9% 484.069.749 462.548.655 6,7
7,9% 303.592.481 282.854.155 4,1
17,9% 1.848.774.889 1.774.925.892 25,6
52,5%| 7.252.247.367, 6.931.918.364 35,5

20.368.530.773| 19.519.591.815

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - Transferéncias Constitucionais e Voluntarias.

Quanto as transferéncias constitucionais para
os municipios via FPM, o Nordeste ficou com
36% do total nacional, mas ha uma diferenca
em termos de distribuicdo espacial, comparati-
vamente ao FPE, pois os municipios das regides
Norte e Nordeste receberam, no primeiro semes-
tre de 2009, uma parcela menor de recursos do
FPM (42,9%), quando comparada com as trans-
feréncias para os municipios do Sul e do Sudeste
(48,5% do total nacional). As maiores dotagdes
de FPM na regido Nordeste couberam aos muni-
cipios da Bahia, do Ceara e de Pernambuco, que

receberam R$ 3.767,7 milhdes, equivalentes a
54,4% do total regional.

De maneira geral, observa-se, nos primeiros
seis meses de 2009, uma reducdo das transfe-
réncias constitucionais da Unido? em relacdo
ao mesmo periodo do ano anterior. Os estados
nordestinos que mais receberam transferéncias
constitucionais da Unido foram a Bahia, o Ceara,
0 Maranhdo, a Paraiba e Pernambuco, os quais,
conjuntamente, absorveram cerca de 30% do to-
tal nacional.

6.2.3 - Transferencias Voluntarias

As transferéncias voluntarias sdo definidas,
segundo a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF),
como as entregas de recursos correntes ou de ca-
pital a outro ente da Federacao, a titulo de coope-
racdo, auxilio ou assisténcia financeira, que ndo
decorra de determinacdo constitucional, legal ou

os destinados ao Sistema Unico de Sadde (SUS).
Essas transferéncias representam um importante
instrumento de repasse de recursos pablicos, so-
bretudo para os estados e municipios mais pobres,
0s quais as utilizam na complementacao de recei-
tas para implementacao de politicas pablicas.

2 Compreendem recursos do FPE, FPM, Fundo de Compensacdo pelas Exportacdes de Produtos Industrializados (IPI-EXP),
Fundo de Manutencdo do Ensino Fundamental e Valorizacdo do Magistério (Fundef), IOF-ouro, Imposto Territorial Rural e
recursos para compensar a perda de ICMS com a exportacdo de produtos primérios e semielaborados (LC n. 87/1996).
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No periodo de janeiro a maio de 2009, o Nor-
deste recebeu 32% das transferéncias voluntarias
da Unido para os estados e municipios, enquanto
0 Sudeste ficou com 34%. Os repasses para 0s es-
tados nesse periodo representaram 38%, enquanto
os municipios receberam 62% do total (Tabela 7).

Analisando-se as transferéncias voluntarias
por estado no Nordeste (Tabela 8), observa-se
que as maiores parcelas de recursos foram desti-
nadas a Bahia, ao Maranhao e a Pernambuco, que
conjuntamente responderam por 59% do total
transferido nos cinco primeiros meses de 2009.
Numa compara¢do com o mesmo periodo do ano
passado, observa-se consideravel expansao desse
tipo de transferéncia em quase todos os esta-
dos nordestinos, excetuando-se apenas Alagoas e

Paraiba, que registraram queda de 10,4% e 24,9%,
respectivamente, na comparacao dos cinco pri-
meiros meses de 2009 e idéntico periodo em
2008. Chama a atencao o crescimento expressivo
das transferéncias voluntarias da Unido para o
Maranhdo, cujo aumento alcancou 571%.

Analisando-se as transferéncias da Unido para
os estados, nos primeiros cinco meses de 2009,
é facil observar que 74% vém de apenas trés
ministérios (Educacgdo, Transportes e Integracdo
Nacional). Ja para os municipios, 0os recursos
tém origem, predominantemente, no Ministério
do Desenvolvimento Social e Combate a Fome e
no Ministério da Educacdo, que, juntos, destina-
ram 84% do total transferido de janeiro a maio
de 2009.

Tabela 7 - Brasil. Transferéncias Voluntarias da Uniao - Distribuicao por Regido — Janeiro a Maio

2009
Modalidade / Valor (Em R$ Mil) / Proporcao Regiao/Pais

Regido/ Estados e Dis- Proporcio . .. Proporcio Total das Proporcio

Pai 3 - Municipios - — -
dls trito Federal Regido/ (b) Regido/ Transferéncias Regido/

(a) Pais Pais (a+b) Pais
Centro-Oeste 54.068 7,1 96.381 7,6 150.449 7,4
Nordeste 157.289 20,7 494.682 39,3 651.971 32,3
Norte 81.280 10,7 127.998 10,2 209.278 10,4
Sudeste 311.794 41,0 392.657 31,1 704.451 34,8
Sul 155.946 20,5 149.320 11,8 305.266 15,1
Total 760.377 100,0 1.261.038 100,0 2.021.415 100,0

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - Transferéncias Constitucionais e Voluntarias.

Tabela 8 - Brasil. Transferéncias Voluntarias da Unido para o Nordeste — 2008 e 2009 - Janeiro

a Maio
Entes Beneficiados / Ano / Valor (Em R$ mil) / Variacao
Estados Municipios
Estado L L
Variacao Variacao
2008 2009 2008 2009
2009/2008 (%) 2009/2008 (%)
Alagoas 6.439 4.835 -24,9 19.345 26.289 35,9
Bahia 13.797 28.694 108,0 87.250 103.673 18,8
Ceara 4.752 15.506 226,3 58.849 81.123 37,8
Maranhao 4.812 32.293 571,1 49.056 69.382 41,4
Paraiba 14.590 13.068 -10,4 25.742 43.642 69,5
Pernambuco 15.062 31.682 110,3 57.394 87.385 52,3
Piaui 3.449 7.663 122,2 23.597 32.790 39,0
Rio Grande do Norte 5.184 11.736 126,4 23.642 29.924 26,6
Sergipe 2.781 11.812 324,7 14.530 20.473 40,9

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - Transferéncias Constitucionais e Voluntarias
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1 - Intermediacao Financeira

Como decorréncia da crise financeira glo-
bal, importantes fontes internacionais projetam
para 2009 uma recessdo econdémica em ambito
mundial. 0 FMI, por exemplo, trabalha com uma
estimativa de queda de 1,4%, mas projeta para
o proximo ano uma volta do crescimento, que
podera alcancar 2,5%, devido a recuperagdo dos
principais indicadores econémicos e a retomada
mais acelerada nos paises emergentes.

A partir de abril, houve uma freada no declinio
de indicadores relevantes da economia mundial,
como producao industrial, vendas no varejo, expor-
tacdes de mercadorias e compras do setor manufa-
tureiro. Apesar de ainda apresentarem resultados
negativos, referidos indicadores comecam a regis-
trar uma reversdo de tendéncia da curva, sugerindo
que o “fundo do poco” ja foi atingido. A dlvida é
se ndo vai haver uma nova queda. Ademais, uma
questdo de fundo mantém um sinal de alerta: a
instabilidade continuara, enquanto os bancos per-
manecerem com ativos “tdxicos” em seus balancos
(INTERNATIONAL MONETARY FUND, 2009).

A proposito, convém lembrar que a retragdo
do crédito foi um dos principais canais de trans-
missdo da crise financeira internacional para a
economia global. Apenas para quantificar esse
vetor, informacdes fornecidas pelo Banco de
Compensacdes Internacionais (BIS) indicam que
as linhas de crédito do sistema financeiro inter-
nacional experimentaram um encolhimento da
ordem de US$ 6 trilhdes, no periodo de 12 meses
terminado em junho Gltimo, apesar dos esforcos
dos governos para recuperar os bancos, mediante

implementacdo de programas de saneamento e
injecao de elevadas somas de recursos pablicos.
(BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS, 2009).

No Brasil, comecam a surgir sinais de recupe-
racdo, indicando que a economia pode voltar a
crescer ja no segundo trimestre deste ano, con-
forme pode ser observado pelo comportamento de
importantes indicadores econémicos e pela me-
lhoria das expectativas empresariais e dos consu-
midores. O sistema bancario nacional manteve-se
solido diante da crise. Embora tenha apresentado
alguma retracdo no final do ano passado, voltou a
ampliar suas operacoes de crédito, notadamente
pela acdo dos bancos publicos.

Convém destacar que a retracao da oferta de
crédito bancério no pais foi provocada quase ex-
clusivamente pelos bancos privados (nacionais e
estrangeiros) e atingiu mais fortemente as em-
presas ligadas ao comércio exterior e as de menor
porte. As grandes empresas, por seu turno, conse-
guiram substituir, embora parcialmente, as linhas
de crédito externas por fontes internas, especial-
mente as provenientes dos bancos oficiais.

Para minimizar essa restricdo, no final de agos-
to o BNDES estara lancando o Fundo Garantidor
de Investimento (FGI), com o objetivo contornar
os problemas de garantia de crédito enfrentados
pelas micros, pequenas e médias empresas, e pe-
las pessoas fisicas, como, por exemplo, os cami-
nhoneiros. 0 FGI concedera um aval de até 80%
do valor dos empréstimos concedidos por seus
agentes financeiros a essas quatro categorias.
Para ter acesso a esse instrumento, cada agen-
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te financeiro repassador de recursos do BNDES
deve tornar-se cotista do FGI, alocando quantia
equivalente a 0,5% do valor que pretende ter de
cobertura de aval do fundo.

0 FGI tera o BNDES como gestor e administra-
dor, mas seu perfil sera de fundo privado. O Tesouro
Nacional entrara como cotista, para o que ja apor-
tou R$ 538 milhoes. O BNDES deve alocar outros
R$ 100 milhdes, totalizando um capital inicial de
R$ 638 milhoes, isso sem computar a contribuicdo
futura dos agentes financeiros. Segundo estimati-
vas do BNDES, o FGI tera uma alavancagem cor-
respondente a 12 vezes o seu patriménio, o que,
num primeiro momento, vai gerar um montante
de recursos da ordem de R$ 7,6 bilhdes (80% do
valor dos empréstimos), podendo chegar a R$ 9,5
bilhdes em créditos, considerando-se os 100% das
operacdes (VALOR ECONOMICO, 2009).

De qualquer sorte, os impactos da crise finan-
ceira global sobre o mercado de crédito no pais
foram amortecidos pela pronta acdo do Governo
Federal, mediante implementacao de tempestivas

e eficientes politicas monetarias (reducdo dos de-
positos compulsorios, aumento do redesconto e
reducdo da taxa basica de juros) e da agao dos
bancos oficiais, que ampliaram sobremodo suas
operacoes de crédito, compensando quase que
totalmente a reducdo da oferta dos bancos pri-
vados, que respondem por quase dois tercos dos
empréstimos bancarios no pais.

De outra parte, um fato que merece destaque,
é que no ambito do Nordeste a intermediacao
financeira praticamente ndo foi afetada pela crise
financeira internacional. Regionalmente, os ban-
cos pablicos, que respondem pela maior fatia das
operacoes de crédito (cerca de dois tercos), pas-
saram ao largo da crise global, ampliando seus
empréstimos e contribuindo, assim, de maneira
efetiva, para a manutencao dos canais de crédito
para o financiamento das atividades econdmicas
da regido. A boa noticia é que os bancos privados,
depois de uma pequena retracdo no final do ano
passado, voltaram a expandir suas operagoes de
crédito no Nordeste.

11 - Brasil - Depositos e Operacoes de Credito

Decorridos mais de nove meses sob forte influ-
éncia da crise financeira global, iniciada em se-
tembro do ano passado, a poeira da tempestade
comecgou a baixar, sendo perceptiveis seus efei-
tos sobre o sistema bancario nacional. Algumas
conclusoes podem ser tiradas:

a) seu impacto foi reduzido, com pequenas
quedas no saldo das operacgdes de crédito e
de depdsitos bancarios, especialmente no
final do ano passado, comecando a recupe-
rar-se em fevereiro deste ano;

b) no grupo do crédito referencial, foram atin-
gidas mais fortemente as operacdes des-

tinadas a pessoas juridicas, que sofreram
uma leve reducdo em 2009. As operacoes
destinadas a pessoas fisicas nao foram afe-
tadas pelos efeitos da crise, continuando
em expansao, devido ao comportamento
ascendente do crédito consignado;

c) repercutiu de forma assimétrica sobre a na-
tureza do capital dos bancos (reducdo das
operacdes de crédito dos bancos privados
e ampliacdao nos bancos puablicos) e sobre
a orientacdo do mercado das empresas (as
ligadas ao comércio exterior tiveram mais
dificuldades em obter linhas de crédito);
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d) o sistema bancario nacional mostrou-se vi-
goroso diante da crise, ao exibir moderado
grau de alavancagem, pequena exposicao
ao risco e controles eficientes exercidos
pelo Banco Central;

e) a pronta e eficiente politica monetaria ado-
tada pelo Governo Federal (reducdo dos
depbsitos compulsérios, aumento do redes-
conto e reducao da taxa basica de juros)
amorteceu o impacto da crise financeira
global sobre o sistema bancario nacional.

Na verdade, o conjunto de indicadores rele-
vantes sistematicamente divulgados pelo Banco
Central sugere que o sistema bancario brasileiro
praticamente ja superou as principais dificulda-
des causadas pela crise financeira internacional.
0 volume de crédito total deu continuidade a sua
trajetoria de crescimento, puxado em grande me-
dida pelo desempenho dos bancos piblicos, que
vém aumentando sua representatividade no total
das operacoes de crédito, e pelo comportamen-
to da taxa média de juros cobrada em operagoes
para pessoas fisicas e juridicas, que vem regis-
trando quedas sistematicas desde o comeco do
ano, influenciada pela reducao da taxa basica de
juros da economia. Nada obstante, foram anota-
das pequenas deterioragdes na qualidade do cré-

dito concedido, determinadas por elevagdes nas
taxas de risco, inadimpléncia e provisdes.

De acordo com informacoes divulgadas pelo
Banco Central (Tabela 1), no final de maio, o saldo
dos depositos bancarios ultrapassou o montante
de R$ 2 trilhdes, representando um aumento real
de 11,5% em relacdo a posicao verificada em maio
de 2008. A boa noticia é que os bancos priva-
dos, que até recentemente vinham apresentando
quedas reais no saldo dos depésitos, voltaram a
registrar aumentos para essa variavel, cravando
uma elevacao de 10,2% no periodo analisado. Os
bancos pablicos, por seu turno, registraram de-
sempenho ainda melhor, exibindo crescimento real
de 14,4% no volume dos depdsitos captados.

Como informagdo adicional, convém destacar
que a participacdo do saldo total dos depdsitos
em relacdo ao PIB também tem sido crescente,
evoluindo de 59,7%, em maio do ano passado,
para 68,4%, em maio Gltimo. De outra parte, os
bancos privados, nessa Gltima posicdo, detinham
67,1% dos depdsitos totais, enquanto os bancos
plblicos respondiam por 32,9%.

0 saldo das operagoes de crédito (Tabela 2)
atingiu R$ 1.259,5 bilhdes, no final de maio de
2009, acumulando um aumento real de 3,9% este

Tabela 1 - Brasil. Saldo de Depésitos Bancarios, por Categoria/Instituicao — Maio de 2008 e Maio

de 2009

s s e . Maio Maio

Instituicao Financeira 2008 2009
Banco do Brasil 271.822 344.007
Caixa Econdmica Federal 190.846 233.641
Bcos. Federais, exceto BB 8.856 6.748
Bancos Estaduais 73.164 75.293
Bancos Privados 1.152.044 1.344.273
Total 1.696.732| 2.003.962
Bancos Pdblicos 544.688 659.689
Bancos Privados (3) 1.152.044|  1.344.273

Em R$ Milhoes Correntes

Variacio Participacio Depésito/PIB(2), em %
Real % (1) Maio/2009, em % Maio/2008 Maio/2009

19,5 17,1 9,6 11,7
15,6 11,7 6,7 8,0
-28,0 0,3 0,3 0,2
-2,8 3,8 2,6 2,6

10,2 67,1 40,5 45,9
11,5 100,0 59,7 68,4
14,4 32,9 19,2 22,5
10,2 67,1 40,5 45,9

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009b e 2009d. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdémica.

(1) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(2) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 dltimos meses, a precos do més referido, a partir de dados anuais do IBGE,

com base no IGP-DI centrado.
(3) Nacionais e estrangeiros.
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ano e de 14,9% nos altimos 12 meses. Em fun-
cdo desse desempenho, a relacdo operacoes de
crédito/PIB também foi crescente, evoluindo de
36,1%, em maio de 2008, para 43%, em maio do
corrente ano.

Nessa (ltima base de comparacdo, o maior
incremento foi registrado pelos créditos conce-
didos ao setor publico (38,4%), com destaque
para o aumento de 129,6% para a esfera fede-
ral e de 15,5% para estados e municipios. Vale
destacar, no entanto, que o setor piblico detém
uma parcela muito pequena (2,3%) do total dos
empréstimos.

0 setor privado, para o qual é destinada a qua-
se totalidade das operacoes de crédito (97,7%),
apresentou um crescimento real de 14,4% nos
empréstimos, no periodo de 12 meses findo em
maio Gltimo. Dos R$ 1.231,3 bilhdes absorvidos
pelo setor, a maior parcela, cerca de um tergo, foi
destinada a empréstimos para pessoas fisicas, que
assinalou uma expansao real de 14,2% no perio-
do considerado. Entretanto, o maior crescimento
foi apresentado pelo crédito imobiliario (33,7%),
influenciado pelo programa Minha Casa, Minha
Vida e pela reducdo do IPI incidente sobre ma-

teriais de construcdo. Em seguida, aparecem os
aumentos verificados pelos créditos concedidos a
inddstria (16,8%), a outros servigos (14,9%), ao
comércio (7,3%) e ao setor rural (6,2%).

0 comportamento das operacdes de crédito
pode também ser analisado quanto as fontes dos
recursos, conforme explicitado na Tabela 3. Nesse
contexto, o saldo dos empréstimos concedidos
com recursos livres alcancou, em maio dltimo,
R$ 886,5 bilhdes, representando a maior parcela
(70,4%) do total das operacoes de crédito conce-
didas no pais, o que resulta num crescimento real
de 13,3%, no periodo de 12 meses. As operacoes
realizadas com recursos direcionados (constitu-
idos por recursos compulsérios ou governamen-
tais) atingiram R$ 373 bilhdes (29,6% do total),
exibindo expansdo de 19%, no periodo analisado,
resultado em certa medida associado ao desem-
penho dos bancos piblicos. Nesse Gltimo grupo,
cabe sublinhar as operacdes concedidas com re-
cursos oriundos do BNDES, que responderam por
58,3% das operagdes concedidas com recursos
governamentais, vindo em seguida os emprésti-
mos destinados aos setores rural (21,1%) e imo-
biliario (18,1%).

Tabela 2 - Brasil. Opera¢des de Crédito do Sistema Financeiro — Saldo para os Setores Piblico e

Privado - Maio de 2008 e 2009

q . Maio Maio

Destino do Crédito 2008 2009
Setor Piblico (a) 19.588 28.435
Governo Federal 3.927 9.461
Governos Estaduais e Municipais 15.661 18.974
Setor Privado (b) 1.025.309| 1.231.061
Inddstria 241.514 295.839
Habitacao 51.018 71.541
Rural 96.234 107.251
Comércio 106.976 120.429
Pessoas Fisicas 351.412 421.163
Outros Servigos 178.155 214.838
Total Geral (a + b) 1.044.897, 1.259.496

Variacao
Real % (%)

R$ Milhoes Correntes

Participacdo = Oper./PIB (2) | Oper./PIB (?)
Maio/2009, % Maio/2008, % Maio/2009, %
38,4 2,3 0,7 1,0
129,6 0,8 0,1 0,3
15,5 1,5 0,5 0,6
14,4 97,7 35,4 42,0
16,8 23,5 8,3 10,1
33,7 5,7 1,8 2,4
6,2 8,5 3,3 3,7
7,3 9,6 3,7 4,1
14,2 33,4 12,1 14,4
14,9 17,1 6,2 7,3
14,9 100,0 36,1 43,0

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009b. Elabora¢do: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(1) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(2) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses, a precos do més referido, a partir de dados anuais do IBGE.
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Tabela 3 - Brasil. Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro - Saldo com Recursos Livres e
Direcionados (!) - Maio de 2008 e 2009

Em R$ Milhoes

Maio Maio Variacio Participacio | Oper. Crédito/PIB, em % (°)
Fonte de Recursos 2 . N .
2008 2009 Real, % (?) Maio/2009, % Maio/2008 Maio/2009
Livres 746.076 886.515 13,3 70,4 25,8 30,3
Direcionados 298.821 372.981 19,0 29,6 10,3 12,7
Total 1.044.897 1.259.496 14,9 100,0 36,1 43,0

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009b. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Economica.
(*) Refere-se a operacoes de crédito com recursos compulsdrios ou governamentais.

(?) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(%) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses, a precos do més referido, a partir de dados anuais do IBGE.

Voltando ao BNDES, vale informar que se en-
contram em carteira R$ 111,7 bilhdes em con-
sultas no primeiro semestre do corrente ano, re-
presentando um indicador precedente de inves-
timento, volume 40,3% superior ao registrado
no primeiro semestre de 2008. Do referido total,
49,8% sdo oriundos da indistria, com énfase para
a demanda de petroleo. Outra parcela (45,3%)
representa solicitacdes do setor de comércio e
servicos, com destaque para a procura dos seg-
mentos de construcdo, eletricidade, gas e trans-
porte terrestre (BACEN, 2009c).

Embora o nivel global das operacdes de crédi-
to no pais tenha praticamente se normalizado em
maio, o cenario internacional da crise financeira
ainda continua a inspirar certa cautela, indican-
do que o retorno da confianca permanece fragil
e ainda sujeito a reversdes. Esse cenario adverso
do ambiente externo, mais dificuldades internas
de liquidez, observadas de forma mais evidente
no final do ano passado, e mais dois trimestres
subsequentes de resultados negativos para a ati-
vidade econdmica contribuiram para uma certa
deterioracdo na qualidade dos créditos conce-
didos pelo sistema bancario nacional, conforme
pode ser constatado na Tabela 4.

Assim, a inadimpléncia, que diz respeito as
operacoes vencidas ha mais de 90 dias, subiu de
2,8%, em setembro do ano passado, para 4,3%,
em maio do corrente ano. No mesmo periodo, as
operacdes de crédito com risco 1, ou seja, com

atraso de pagamento de 61 a 180 dias, cresceram
de 4,7%, para 6%. O mesmo aconteceu com as
operagoes de risco 2, isto €, com atraso de pa-
gamento superior a 180 dias, que evoluiram de
2,8%, para 3,5%. Os indices de provisdes tam-
bém foram ampliados, passando de 5,1%, para
7%. Vale recordar que esses indices foram obtidos
comparando-se o volume monetario de cada uma
das citadas variaveis com o volume total dos cré-
ditos concedidos pelo sistema bancario nacional
em maio (R$ 1.259,5 bilhdes).

Convém destacar, ademais, que a crise finan-
ceira internacional determinou resultados dife-
rentes sobre a qualidade do crédito, segundo a
origem do capital das instituicdes financeiras. De
um modo geral, os bancos plblicos foram menos
atingidos do que os bancos privados nacionais.
Em maio, os bancos piblicos exibiam um nivel
de inadimpléncia correspondente a 2,8%, bem
abaixo, portanto, do indice de 5,2% apresentado
pelos bancos privados nacionais, e pelos bancos
estrangeiros, também de 5,2%. Essa diferencia-
cao também ocorreu, embora em menor magni-
tude, com as operagdes de crédito com risco 1,
caso em que os bancos pablicos assinalaram um
nivel um pouco mais baixo (5,5%) do que os dois
grupos de bancos privados (6,3% e 6,2%, respec-
tivamente). Quanto as operagdes de crédito com
risco 2, os niveis foram praticamente idénticos
para os trés grupos.
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Tabela 4 - Brasil. Sistema Bancario Brasileiro Total. Piblico, Privado Nacional e Estrangeiro -
Proporcdo (%) das Operacdes Classificadas por Nivel de Risco e em Inadimpléncia e
das Provisoes em Relacao ao Volume Total de Crédito — 2008/2009

Risco

Meses/Discriminacao Normal (a)
1) Sistema Financeiro Total:
2008 Janeiro 91,8
Marcgo 92,0
Maio 92,1
Jutho 92,2
Setembro 92,5
Dezembro 92,2
2009 Janeiro 91,9
Marco 90,9
Maio 90,5
2008 Setembro:
2) Sistema Financeiro Pdblico 91,4
3) Sistema Financeiro Privado Nacional 93,4
4) Sistema Financeiro Estrangeiro 92,4
2009 Maio:
2) Sistema Financeiro Piblico 91,1
3) Sistema Financeiro Privado Nacional 90,0
4) Sistema Financeiro Estrangeiro 90,2

Risco 1 (b)

Risco 2 (c) InadichBléncia PrO\(/:;s)ées
5,2 3,0 3,2 5.6
5,1 2,9 3,0 5.4
5,0 2,9 3,1 5.4
5,0 2,8 2.9 5.2
4,7 2,8 2,8 5,1
48 2,9 3,1 5,3
51 3,0 3,2 55
5,8 3,3 3,7 6.6
6,0 3,5 43 70
> 31 19 5,3
4,2 2,4 3,3 5.1
4,5 3,1 3,3 49
> 3.4 2.8 6.3
o3 3.6 5,2 8,0
6,2 3,5 5,2 6.2

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009b. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

Segundo o Bacen, a qualidade do crédito obedece a seguinte classificacdo:

(a) Operagdes classificadas nos niveis de risco AA a C (operagdes em dia e com atraso de pagamento até 60 dias);
(b) Operacdes classificadas nos niveis de risco D a G (atraso de pagamento de 61a 180 dias);

(c) Operagoes classificadas no nivel de risco H (atraso de pagamento superior a 180 dias);

(d) Total de crédito vencido ha mais de 90 dias;
(e) Provisdes sdo exigidas a partir do nivel de risco A.

Outra informacao relevante evidencia que, no
periodo de nove meses terminado em maio deste
ano, cobrindo assim a fase mais critica da crise
financeira global, os indicadores de qualidade do
crédito dos bancos pablicos apresentaram ape-
nas uma leve deterioragdo. Para os bancos priva-
dos nacionais a perda de qualidade foi bem mais
acentuada, chegando a alcancar um indice quase
quatro vezes superior ao dos bancos publicos. En-
quanto isso, Os bancos estrangeiros apresentaram
indice correspondente a média dos dois citados
grupos nacionais.

0 conjunto de medidas implementado pelas
autoridades monetarias para minimizar os efeitos

negativos da crise financeira internacional, como
reducdo da taxa basica de juros, diminuicdo dos
dep6sitos compulsérios e aumento do redesconto,
ja comeca a produzir resultados sobre as ativida-
des de intermediacado financeira do pais.

Esses resultados favoraveis foram sentidos par-
ticularmente sobre as operacdes de crédito refe-
renciais'. Assim, entre dezembro do ano passado
e maio Gltimo, observou-se uma expressiva queda
na taxa de juros, tanto para pessoa fisica quanto
para pessoa juridica, e no spread (diferenca entre
a taxa de aplicagdo e a de captacdo de recursos),
esse (ltimo com reducdo mais acentuada para
pessoa fisica. 0 prazo médio das operacoes, con-

1 Identificadas pela Circular No. 2.957, de 30.12.1999. Em maio de 2009, essas operacdes haviam alcancado R$ 673,2 bi-
lhGes, correspondendo a 53,5% do total das operagdes de crédito realizadas no pais.
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tado em dias corridos, foi um pouco diminuido
para pessoa juridica e levemente aumentado para
pessoa fisica. A taxa de inadimpléncia, contudo,
elevou-se no periodo analisado, particularmente
nas operacoes com pessoas juridicas. Essas infor-
macoes estdo detalhadas na Tabela 5.

No conjunto correspondente ao crédito refe-
rencial, as operacOes voltadas a pessoas fisicas
atingiram um saldo de R$ 290 bilhdes no final
de maio, acusando uma expansdo real de 7,7%
sobre os nlmeros registrados no final de de-
zembro Gltimo. Convém informar que o crédito
pessoal representa quase a metade do valor das
operacdes realizadas por pessoas fisicas, tendo
registrado um crescimento real de 12,7% no pe-
riodo analisado. No grupo do crédito pessoal, as
operacdes de crédito consignado representam a
parcela majoritaria, tendo aumentado 14,5% em
2009, favorecidas pela trajetoria declinante das
taxas de juros e, a partir de maio, pela elevagao
da margem consignavel de aposentados e pensio-
nistas do INSS. As demais modalidades do crédito

a pessoas fisicas foram representadas pelas ope-
racoes destinadas a aquisicao de bens (basica-
mente veiculos), com 31,3% do total, vindo em
seguida o cartdo de crédito (8,8%) e o cheque
especial (6,1%).

As operacdes destinadas a pessoas juridicas
compuseram o outro segmento do crédito refe-
rencial, atingindo em maio um saldo de R$ 383,2
bilhdes, o que revela uma queda real de quase 1%
no periodo, resultado oposto ao assinalado pelas
operacoes realizadas com pessoas fisicas (cresci-
mento de 7,7%). As operacOes de capital de giro
responderam por 47,7% do total do grupo, sendo
praticamente a (nica modalidade a registrar cres-
cimento no periodo. As demais modalidades reu-
niram operacdes de conta garantida, com 12,4%
do total, operagdes de Adiantamento de Contrato
de Cambio (ACC), com 11,4%, financiamento de
importacgdes (3,8%), aquisi¢ao de bens (3,7%) e
desconto de duplicatas (3,7%), todas registrando
resultado negativo no periodo de dezembro dlti-
mo a maio do corrente ano.

Tabela 5 - Brasil. Operacoes de Crédito Referenciais para Taxa de Juros?

Taxa de juros

Spread (p.p.)

Resumo

Prazo Médio Inadimpléncia 2

Periodos (% a.a.) (dias corridos) em (%)
PJ PF PJ PF PJ PF PJ PF

2008
Média jan/ago 2008 26,4 49,2 14,3 35,7 301 458 1,8 7,2
Setembro 28,3 53,1 14,7 38,6 310 486 1,6 7,3
Outubro 31,8 54,8 17,7 39,7 310 491 1,7 7,7
Novembro 31,4 58,3 18,4 43,2 304 482 1,7 7,9
Dezembro 30,7 58,1 18,4 45,2 302 490 1,8 8,0

2009
Janeiro 31,0 55,1 18,8 43,6 297 484 2,0 8,3
Marco 28,9 50,1 18,0 39,8 281 488 2,6 8,4
Maio 28,5 47,3 18,7 37,4 270 495 3,2 8,6

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009b. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
1 Recursos livres identificados pela Circular n® 2.957, de 30.12.1999. Em maio de 2009, essas operacoes alcancaram R$ 673,2 bilhdes,

correspondendo a 53,5% do saldo total dos créditos no pais.

2 Proporcdo do saldo em atraso a mais de 90 dias em relagdo ao saldo total dos empréstimos.

PJ = Pessoa Juridica. PF = Pessoa Fisica

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 21, abr. - jun. 2009. | 97



1.2 - Nordeste - Depasitos e Operacoes de Credito’

Os efeitos da crise financeira global sobre o
sistema bancario foram mais intensos no agre-
gado do Brasil do que especificamente no Nor-
deste. Em termos regionais, a queda foi menor,
durante a fase de retracdo, ocorrida na passagem
de novembro para dezembro do ano passado, e
0 aumento tem sido maior, agora no periodo de
recuperacao.

0 fator mais importante para esse resulta-
do foi a atuacdo dos bancos pablicos, que vém
desempenhando papel estratégico, estabelecido
pelo Governo Federal, objetivando minimizar os
efeitos negativos da crise financeira. Ao ampliar
sua atuacgdo, os bancos plblicos passaram a subs-
tituir, parcialmente, os bancos privados, que co-
mecaram a operar de forma muito cautelosa dian-
te das incertezas, chegando a criar, em certos
momentos, um “empocamento da liquidez”, ou
mesmo reduzindo a oferta de crédito.

Vale recordar que, no Nordeste, cerca de dois
tercos da intermediacdo financeira é feita pelos
bancos pablicos, enquanto em ambito nacional
a situacdo se inverte, com dois tercos da inter-
mediacdo realizados pelos bancos privados. Essa
diferenca de participacao explica, em grande me-
dida, o fato de o sistema bancario nordestino ter
sido menos atingido pelos efeitos da crise global
do que em ambito nacional.

Conforme comentado em tdpico anterior, o
sistema bancario brasileiro praticamente ja supe-
rou as dificuldades causadas pela crise financei-
ra internacional. No caso particular do Nordeste,

2

entdo, essa constatacdo é ainda mais robusta.
Os resultados apresentados pelas principais va-
riaveis da intermediacdo financeira regional tém
sido sistematicamente superiores aos nacionais,
em termos proporcionais.

De acordo com informacoes fornecidas pelo
Banco Central, o saldo dos depésitos bancarios
no Nordeste alcancou, no final de abril, o mon-
tante de R$ 102,4 bilhdes, correspondendo a um
aumento real de 24% em relacao a abril de 2008,
mais que o dobro do resultado obtido em dmbito
nacional (11,5%). E importante salientar que, no
Nordeste, a maior expansao no saldo dos deposi-
tos foi alcancada pelo grupo dos bancos privados,
da ordem de 31,3%, enquanto os bancos plblicos
assinalaram crescimento de 20,2%. No ambito
dos bancos oficiais, o maior incremento no saldo
dos depbsitos coube ao Banco do Brasil (26,4%),
seguindo-se a Caixa Econdmica Federal (15,3%),
os bancos estaduais (12,4%) e o BNB (8,6%).

De outra parte, a relagdo saldo de depésitos/
PIB no Nordeste tem sido crescente nos Gltimos
anos. No final de janeiro de 2008, registrou-se
indice de 22,4%, evoluindo para 26,4%, em abril
do corrente ano, segundo estimativas feitas pelo
BNB/Etene. Apesar disso, o indice regional ficou
muito abaixo da média nacional, que havia alcan-
cado a marca de 68,4%, nessa (ltima posicao.

Por outro lado, o saldo das operacdes de cré-
dito realizadas no Nordeste alcancou R$ 68,5 bi-
Lhdes, no final de abril, acusando um crescimento
real de 23% sobre a posicao de abril de 2008,

2 A analise desenvolvida neste topico baseia-se em informacdes obtidas junto ao SISBACEN, até abril/2009. Para o Brasil,
havia disponibilidade de informacdes até maio. Embora estivessem disponiveis informacdes sobre opera¢des do Banco do
Nordeste do Brasil até maio ou junho, o corte temporal deste capitulo ocorreu no més de abril, por questdo de compara-
bilidade com o as informagdes dos demais bancos. Os comentérios deste capitulo foram finalizados em 31/07/2009.
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Tabela 6 - Nordeste. Saldos de Depésitos e Operagoes de Crédito, por Instituicao Financeira Abril
de 2008 e 2009
R$ Milhdes

Modatidade/Posicio | P00 | popnort, | BeoSFederain SietoBE | pancos | Bancos | Bancos | p
Federal BNB (b) Total

Depositos

Abril de 2008 25.772 20.508 2.988 3.505 1.666 51.451 26.520 77.971
Abril de 2009 34.507 25.049 3.436 3.948 1.983 65.487 36.888 102.375
Variagdo real, em % (a) 26,4 15,3 8,6 6,4 12,4 20,2 31,3 24,0
Participacao Abr/09 33,7 24,5 3,4 3,9 1,9 64,0 36,0 100,0
Operagées de Crédito

Abril de 2008 17.617 9.580 3.456 5.132 732 33.061 19.483 52.544
Abril de 2009 22.996 14.813 4.753 6.485 920 45.214 23.246 68.460
Variagdo real, em % (a) 23,3 46,0 29,9 19,3 18,7 29,1 12,7 23,0
Participacao Abril 2009 (%) 33,6 21,6 6,9 9,5 1,3 66,0 34,0 100,0

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009d. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(a) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

(b) Valores correspondentes as operagdes realizadas nos nove estados da regido, excluidas as agéncias extrarregionais.

(c) Bancos Pablicos + Bancos Privados.

resultado bem acima do indice registrado em am-
bito nacional (7,4%). A boa noticia & que, no
Nordeste, os bancos privados voltaram a ampliar
suas linhas de crédito, retornando as posicdes as-
sinaladas antes da eclosao da crise financeira. No
periodo sob analise, os empréstimos desse grupo
na regido aumentaram 12,7%, enquanto no pais
registraram reducdo de 3,2%. Os bancos pabli-
cos, que respondem por dois tercos dos emprés-
timos no Nordeste, ampliaram suas operagdes em
29,1%, sendo responsaveis por 83,5% de todo o
crescimento das operagdes de crédito da regido.

No ambito dos bancos oficiais, a maior expan-
sdo no saldo das operacdes de crédito ficou por
conta da Caixa Econdmica Federal (46%), seguin-
do-se 0 BNB (29,9%), o Banco do Brasil (23,3%)
e 0s bancos estaduais (18,7%).

A participacao do saldo das operacoes de cré-
dito em relacdo ao PIB do Nordeste também tem
sido crescente nos Gltimos periodos, evoluindo
de 15,1%, em janeiro de 2008, para 17,7%, em
abril do corrente ano, de acordo com estimativas
do BNB/Etene. Nada obstante, esse coeficiente

ainda pode ser considerado bastante baixo, se
levar em conta que, para o Brasil, essa relagdo
alcancou a marca dos 43%, em maio Gltimo. Esse
baixo quociente regional comporta pelo menos
duas leituras: a intermediacdo financeira ainda
pode crescer muito dentro da economia nordes-
tina e existe um amplo espaco de mercado a ser
ocupado pelos bancos privados.

Convém informar, ainda, que no final de abril
do corrente ano, um pouco mais da metade do
saldo dos empréstimos realizados pelo sistema
bancario nordestino correspondia a operacgdes de
curto prazo (empréstimos e titulos descontados).
As operacoes de longo prazo (financiamentos
industriais, comerciais, rurais, agroindustriais e
imobiliarios) responderam por 34,4% do total, fi-
cando a parcela restante (14%) com outros crédi-
tos. Em termos de crescimento real, no periodo de
12 meses terminado em abril deste ano, a maior
variacdo foi alcancada pelos financiamentos en-
quadrados como outros créditos (79,3%), seguin-
do-se os financiamentos imobiliarios (41,8%) e
os empréstimos e titulos descontados (18,3%),
conforme visualizado na Tabela 7.
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Tabela 7 - Nordeste. Discriminacao das Principais Operacoes de Crédito — Abril de 2008 e de

2009

Discriminacao G

2008
Operagoes de Crédito 52.544
Empréstimos e Titulos Descontados 28.226
Financiamentos 7.697
Financiamentos Rurais 5.588
Financiamentos Agroindustriais 257
Financiamentos Imobiliarios 5.743
Outros Créditos 5.033

Saldos em R$ Milhdes Correntes

Abril Variacao Participacao
2009 Real, em % Abril/2009,
(*) em %
68.460 23,0 100,0
35.372 18,3 51,7
8.632 5,9 12,6
6.095 3,0 8,8
186 -31,7 0,3
8.621 41,8 12,6
9.554 79,3 14,0

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009d. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(*) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

1.3 - BNB - Depasitos, Taxas de Juros e Operacoes

de Credito

No final de abril deste ano, o saldo dos depbsi-
tos captados pelo BNB na regido havia alcancado
o montante de R$ 3,4 bilhdes, registrando-se um
aumento real de 8,6% em relacdo a abril de 2008,
indice equivalente a pouco mais de um terco do
crescimento da média nordestina (24%). Em fun-
cdo desse resultado, a participacao dos depositos
do BNB no total regional, que era de 3,8%, em abril
do ano passado, caiu para 3,4%, em abril do cor-
rente ano. Nessa (ltima posicdo, a maior fatia de
depositos captados no Nordeste ficou por conta dos
bancos privados (36%). Dentre os bancos oficiais,
destacaram-se as parcelas obtidas pelo Banco do
Brasil (33,7%) e Caixa Econdmica Federal (24,5%).

Convém recordar, a propdsito, que o desem-
penho do BNB é mais realcado pela sua capa-
cidade de realizar operacoes de crédito do que

de captar depdsitos. Nesse particular, trata-se do
(nico banco na regido a registrar uma relacdo de-
positos/operacoes de crédito® inferior a unidade
(0,72). Nos demais bancos que atuam no Nordeste,
essa relacdo é maior que um, sugerindo que apenas
uma parte da poupanca captada na regido é aqui
aplicada, sendo a parcela restante transferida, via
sistema bancario, para ser investida em outras re-
gides, destacando-se o Sudeste como o seu maior
destino. Na Caixa Econdmica Federal, por exemplo,
essa relacdo chega a 1,69 (para cada R$ 1,69 de
depdsito captado, apenas R$ 1 é aplicado no Nor-
deste), sequindo-se os bancos privados, com 1,53,
e o Banco do Brasil, com 1,50.

Além dessa caracteristica descrita anterior-
mente, o BNB também se destaca, em ambito
nacional, por cobrar taxas de juros bem abaixo

3 Essa relagdo mostra um balanco entre a captacdo de poupanca dos agentes econdmicos superavitarios (depdsitos) e a
aplicacdo de recursos por parte dos agentes econémicos deficitarios (operacdes de crédito). Quando maior que a unidade,
essa relacdo mostra que, em ambito espacial, estd havendo transferéncia de recurso de uma determinada regido para outras,
ocorrendo o oposto, quando o indice for menor que um. Na verdade, o referido indicador é mais apropriado quando, no
numerador, sdo considerados apenas os depodsitos a vista, a prazo e de poupanca. Nesse caso, a relagdo para o BNB passa

de 0,72, para 0,53, em abril/09.
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da média do mercado e vir apresentando uma me-
lhora na sua classificacdao nos Gltimos seis meses,
nas operacdes realizadas com pessoas juridicas.
De acordo com informacdo fornecida pelo Banco
Central, na semana compreendida entre os dias
30/06 e 06/07/2009 a taxa de juros cobrada pelo
BNB no desconto de duplicata foi a quarta mais
baixa do pais, o mesmo acontecendo nas opera-
¢oes de capital de giro pré-fixado, ficando ainda
no 11° lugar nas operacOes de conta garantida.
Para pessoas fisicas, a taxa de juros cobrada pelo
BNB no cheque especial foi a 162 mais baixa, en-
quanto no crédito pessoal ocupou a 422 posicao.

Essa iniciativa do Banco Central de divulgar
semanalmente as taxas de juros é bastante lou-
vavel. Além de proporcionar mais informacoes e
transparéncia ao mercado de crédito, ela induz
uma maior competicao entre os bancos, podendo
ainda contribuir para a reducdo das taxas de juros
praticadas nas suas operacoes de crédito.

No final de abril deste ano, o saldo das ope-
racoes de crédito realizadas pelo BNB na regido
alcancou o montante de R$ 4,8 bilhdes, signifi-
cando um incremento real de 29,9%, compara-
tivamente a posicao verificada em abril do ano
passado, resultado um pouco acima do cresci-
mento médio experimentado pela regidao (23%),
ficando abaixo apenas do aumento assinalado
pelas operacdes de crédito da Caixa Econdomi-
ca Federal (46%). Em funcdo desse resultado, a
participacdo do BNB no total dos empréstimos
concedidos na regido apresentou uma pequena
melhora, evoluindo de 6,5%, para 6,9%, entre as
duas posicoes consideradas.

Acrescentando-se ao saldo das operagdes de
crédito do BNB as aplicacdes feitas com recursos
do Fundo Constitucional de Financiamento do Nor-
deste (FNE), o saldo dos empréstimos concedidos
a regido alcancou R$ 26,7 bilhdes, em abril deste
ano, dos quais 77,8% correspondiam a operagdes

Tabela 8 - Taxas Efetivas de Juros de Operacdes de Crédito - Posicao Relativa do Banco do Nor-
deste do Brasil em Relagao ao Mercado Brasileiro

Modalidade da Operacao/

Taxas Efetivas ao Més (%)

Periodos BNB Média do
Mercado
a) Periodo: 30/06 a 06/07/2009
Pessoa Fisica
Cheque especial 6,33 6,35
Crédito pessoal 2,78 5,16
Pessoa Juridica
Desconto de duplicata 1,66 2,93
Capital de giro prefixado 1,10 2,43
Conta garantida 2,43 3,76
b) Periodo: 19/01 a 23/01/2009
Pessoa Fisica
Cheque especial 7,09 6,89
Crédito pessoal 2,85 5,70
Pessoa Juridica
Desconto de duplicata 2,27 3,32
Capital de giro prefixado 1,74 2,91
Conta garantida 2,85 3,86

Posicao No. de Bcos.
Minima do Maxima do do BNB Pesquisados
Mercado Mercado

1,72 9,01 16° 37

1,00 20,95 42° 93

0,08 5,83 4° 52

0,91 6,12 4° 78

1,41 9,60 11° 50

1,97 10,13, 15° 35

1,02 25,44 40° 97

1,57 6,73 5° 52

1,00 5,48 9° 70

1,03 8,78 12° 45

Fonte: Banco Central do Brasil, 2009e. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Obs: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagdo para o cliente, incluindo também os encargos fiscais
e operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas efetivas més resultam da
caplitalizagdo das taxas efetivas dia pelo nimero de dias (teis existentes no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se
o primeiro dia Gtil e incluindo-se o Gltimo. Caso a data final seja um dia ndo (til, sera considerado o préximo dia (til

subsequente.
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de longo prazo. Ademais, o conjunto formado
pelo BNB + FNE foi responsavel por 29,5% de
todo o crédito concedido no Nordeste. De modo
particular, referido grupo foi responsavel, ainda,
por 53,5% de todos os financiamentos concedi-
dos a indlstria, comércio e servicos e por 71,4%
de todo o crédito rural aplicado na regido.

Convém registrar, ainda, o resultado obtido
pelo Crediamigo, programa de microcrédito pro-
dutivo gerido pelo BNB, direcionado a micros
e pequenos empreendimentos. No periodo de
janeiro a maio deste ano, foram realizadas 463
mil operacdes de crédito (aumento de 24,6%),
correspondendo a um ingresso de novos recursos
na economia nordestina da ordem de R$ 535,3
milhdes (aumento real de 35,6%), com um valor
médio de R$ 1.154,91 por operacdo. O Credia-

migo atende a uma clientela predominantemente
feminina (65%) e conta ainda com uma das mais
baixas taxas de inadimpléncia (1,4%). Desde a
sua criacao, em 1998, até maio de 2009, foram
realizados cerca de 5,5 milhdes de operacdes, to-
talizando empréstimos acumulados da ordem de
R$ 5,1 bilhdes, resultados que fazem do Credia-
migo o maior programa de microcrédito da Améri-
ca do Sul e o segundo maior da América Latina.

De outra parte, como o Crediamigo atende fa-
milias pobres e extremamente pobres, cerca de
metade da sua clientela é oriunda do Bolsa Fa-
milia. A meta do BNB é fazer com que 70% dos
tomadores do Crediamigo sejam do Bolsa Familia.
Devido a sua bem-sucedida experiéncia, o BNB
pretende levar o programa para outras areas fora

do Nordeste. Atualmente, o Crediamigo ja opera

Tabela 9 - Nordeste. Discriminacao das Principais Operacoes de Crédito - Saldos em Abril de

2008 e 2009
s BNB(?) FNE
Discriminacao @) (b)
Abril de 2008
Total das Operacées de Crédito 3.456 18.365
Empréstimos e Titulos Descontados 686 1.032
Financiamentos 1.047 5.650
Financiamentos Rurais (2) 1.413 10.730
Outros Créditos 310 953
Abril de 2009
Total das Operacoes de Crédito 4.753 21.937
Empréstimos e Titulos Descontados 1.747 2.531
Financiamentos 1.327 7.090
Financiamentos Rurais (2) 1.312 11.073
Outros Créditos 367 1.243
Variagdo Real (3) em %, Abr-09/Abr-08
Total das Operagdes de Crédito 29,9 12,8
Empréstimos e Titulos Descontados 140,5 131,6
Financiamentos 19,7 18,5
Financiamentos Rurais (2) -12,3 -2,5
Outros Créditos 11,8 23,2

R$ Milhoes Correntes

BNB + FNE  SISBACEN Fﬂ::::gio RelacGes em %
(C) = (a) w (b) (d) (e) = (b) o (d) a/d c/e
21.821  52.544 70.909 6,6 30,8
1.718 28.226 29.258 2,4 5,9
6.697 7.697 13347 13,6) 50,2
12.167 5.845 16.832]  24,2| 72,3
1.239 10.776 11.472 29 108
26.690  68.460 90.397 6,9 29,5
4.278 35.372 37.903 49 113
8.417 8.632 15.722| 154 53,5
12.385 6.281 17.354 20,9 71,4
1.610 18.175 19.418 2,0 8,3
15,5 23,0 20,4
135,1 18,3 22,3
18,7 5,9 11,2
3,9 1,5 2,6
22,7 59,3 59,8

Fontes: Banco Central do Brasil 2009d e BNB. Elaboragao: Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
(1) Operacdes realizadas nos nove estados da regido. O total do BNB, incluindo as operacdes extrarregionais, foi de R$4.220 milhdes

em abril de 2008 e de R$6.346 milhdes em abril de 2009
(3) Inclui também os financiamentos agroindustriais.
(3) Foi utilizado o IGP-DI como deflator.

Nota: Por possuir um sistema contabil independente do BNB, o FNE n&o figura nos levantamentos do Sisbacen.
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no Rio de Janeiro, em parceria com a prefeitura
local. Nos proximos dois anos, o programa sera
estendido a regido Centro-Oeste.

Apesar desses auspiciosos resultados, o BNB
enfrenta limitacdes que dificultam a ampliacdo
de suas aplicacdes, pois vem operando no li-
mite do permissivel pelo Acordo de Basiléia II“.
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