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EDITORIAL
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A publicagao BNB Conjuntura Econémica tem um significado expressivo para
0 Banco do Nordeste. Além de representar um importante subsidio para o
conhecimento e negbcios da Regido, enfoca um novo momento para o Escri-
torio Técnico de Estudos Econdmicos do Nordeste (Etene) - tendo em vista
que este estudo foi interrompido pelo Banco desde o inicio dos anos noven-
ta e, em decorréncia da extincdo da Sudene, a Regido ficou carente de infor-
macgdes de conjuntura que contemplassem o Nordeste de forma agregada.

Este trabalho estd sendo elaborado no dmbito de uma nova proposta de
entendimento do Nordeste, ndo apenas do ponto de vista estanque, mas den-
tro de um contexto de maior abertura de mercado e em um momento de
crescimento do Pais e da Regido. Oportunidades de negocios que, ha dez
anos, revelavam pouca expressividade no Nordeste, hoje representam grande
potencial de mercado — caso da cultura da soja no oeste da Bahia e, mais
recentemente, no sul do Piaui e Maranhdo; a apicultura no semi-arido; ou a
carcinicultura no litoral nordestino.

Em relagdo ao setor industrial, a estratégia dos estados nordestinos de atrair
empresas industriais via incentivos fiscais, a chamada guerra fiscal, proces-
sou mudancas significativas em segmentos como o calcadista e téxtil, e no
setor de logistica e transporte, especialmente ap6s o funcionamento dos por-
tos do Pecém, no Ceara, e de Suape, em Pernambuco.

As informacodes contidas neste trabalho serdo importantes como subsi-
dios para as decisdes tanto do setor privado como do setor pablico, caren-
tes de dados e de analises prospectivas que ndo apenas captem a visdo
nacional, mas também as dticas regionais, que serdo disponibilizadas men-
salmente a partir do préximo ano.

Finalizando, gostariamos de enfatizar o decidido apoio do Presidente do
Banco do Nordeste, Roberto Smith, e também destacar o empenho da equipe
BNB Conjuntura Econdémica, formada pelos Professores Assuéro Ferreira e Carlos
Américo e pelos bolsistas Adila Pinto e Bruno Barreira.

José Sydrido de Alencar Janior

Superintendente do Etene

BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, ano 1, n. 1, dez. 2004 | 5
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SINTESE DE EXPECTATIVAS

Crescimento projetado para 2004 tende a se aproximar dos 4,5%

Até o inicio de outubro, os relatorios de mer-
cado do Banco Central, de maneira geral, apon-
tam evolucdo das expectativas em relacao aos
indicadores selecionados.

Os graficos (abaixo) sinalizam, por exemplo,
retracdo nas projecdes de inflacdo para este ano
— contrariando a expectativa do mercado, que
apostava numa elevacdo substancial dos precos
no segundo semestre.

Grafico 1 - Indices de precos

Expectativas de mercado de variagdes, no médio e curto prazos,

para 2004. (Top - 5) Percentuais
14

12

10

IPCA IGP-DI IGP-M

Curto prazo

A taxa de cambio, por sua vez, tende a termi-
nar o ano acomodada num valor ligeiramente
inferior ao projetado no inicio de setembro. O
comportamento da taxa Selic, no entanto, su-
gere estabilidade a curto e médio prazos.

A projecdo do PIB brasileiro para este ano é
bastante satisfatoria (4,5%). 0 mesmo tende a
ocorrer para a regiao Nordeste, cujo crescimento
podera se aproximar dos 6%.

I Ha 4 semanas
[0 H4 1 semana
Em 01.10.2004

IGP-M

IPCA IGP-DI

Médio prazo

Fonte: Dados originais: BACEN - GERIN - Relat6rio de Mercado, 01.10.2004. Elaboracdo prépria.
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Grafico 2 - indices de precos B Ha 4 semanas
Expectativas de mercado de variagoes, no médio e curto prazos, [ Ha 1 semana
para 2005. (Top - 5) Percentuais

Em 01.10.2004

IPCA IGP-DI IGP-M IPCA IGP-DI IGP-M
Curto prazo Médio prazo

Fonte: Dados originais: BACEN - GERIN - Relatério de Mercado, 01.10.2004. Elaboragdo propria.

Grafico 3 - Taxa de cambio.
Expectativas de curto e médio prazos do valor, em fim B cCurto prazo
de periodo, para 2004-2005. (Média - Top 5). R$ / US$
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Fonte: Dados originais: BACEN - GERIN - Relatorio de Mercado, 01.10.2004. Elaboracdo propria.
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Gréfico 4 - Taxa Selic B H: 4 semanas
Expectativas de mercado de curto e médio prazos do valor da taxa a Selic,

para 2004 e 2005. Fim de periodo. (Top - 5) Percentagem [0 Ha 1 semana
Em 01.10.2004
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Fonte: Dados originais: BACEN - GERIN - Relat6rio de Mercado, 01.10.2004. Elaboragdo propria.

Grafico 5 - Brasil - 2004
Produto Interno Bruto. Expectativas de mercado do crescimento anual para

2004. (Mediana - Agregado). Percentagem
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Fonte: Dados originais: BACEN - GERIN - Relatorio de Mercado, 01.10.2004. Elaboracao prépria.
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Grafico 6 - Regido Nordeste.
Projecoes das taxas de crescimento do Produto Interno Bruto, B oo
segundo trés cendrios conjunturais
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Cenarios

Fonte: Elaboragdo prépria da equipe de analise de conjuntura, tendo como referéncia as expectativas de crescimento da economia brasileira
em 01.10.2004, conforme consta de BACEN-GERIN - Relatdrio de Mercado, 01.10.2004.

Grafico 7 - Brasil
Producdo industrial. Expectativas de mercado do crescimento anual B 2004
para 2004 e 2005. (Mediana - Agregado). Percentagem

[ 2005
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Fonte: Dados originais: BACEN - GERIN - Relatério de Mercado, 01.10.2004. Elaboragdo propria.
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Grafico 8 - Brasil e regido Nordeste -

Nordeste
Incrementos mensais acumulados, observados e previstos, da produgdo fisica
industrial, sem ajuste sazonal, em 2004. Base: Igual periodo do ano anterior = 100 I sl
20

Observ ados Previstos
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-10

Fonte: Dados originais no periodo jan.jul.2004: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producdo Fisica. Reelaboracao
propria da equipe de analise de conjuntura do BNB. Previsdes dos indices para o periodo ago.dez.2004, da referida equipe.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, ano 1, n. 1, p. 7-12, dez. 2004 | 11



12 | BNB Conjuntura Econdémica, Fortaleza, ano 1, n. 1, p. 7-12, dez. 2004



NIVEL DE ATIVIDADE

Exportacdes e demanda interna favorecem retomada do
crescimento

1 - Produto Interno Bruto

0Os indicadores do Produto Interno Bruto (PIB),  pectivamente, comparados aos mesmos perio-
a precos de mercado, no segundo trimestre de  dos do ano anterior. Considerando o ajuste sa-
2004, de acordo com as contas nacionais tri-  zonal, a variacdo do PIB neste sequndo trimes-
mestrais do IBGE, evidenciam a retomada do  tre, com relagdo ao trimestre imediatamente an-
crescimento da economia brasileira - tendéncia  terior, foi de 1,5% (Tabela 1).

que vinha se eshocando desde o segundo tri-

e Medido a precos de mercado, o PIB alcancou,
mestre de 2003. O PIB apresentou significativo ] pre¢ ¢

i P no primeiro trimestre, o valor de R$ 387,7 bi-
crescimento real de 4,2% no primeiro semestre PrimeIro $ i

. . hoes e, , 29,1 bilhoes, -
de 2004, ante igual periodo do ano passado. Lhdes e, no segun.do~ RS 429 _b]l_ 0es a.cumu

lando R$ 816,8 bilhdes nos primeiros seis me-
Também apresentou acréscimo de 2,7% e 5,7% ses de 2004. Esse valor, comparado aos R$ 723,5

no primeiro e segundo trimestres de 2004, res-

Tabela 1 - Variacdo trimestral do PIB, a precos de mercado

TRIMESTRE/ ANO
Tipo de variagao (%)
2003.II 2003.III 2003.1V 2004.1 2004.11
Acumulado ao longo do ano/ 04 0,3 0,2 27 472

mesmo periodo do ano anterior

Ultimos quatro trimestres/
quatro trimestres 1,9 0,7 -0,2 0,0 1,7
imediatamente anteriores

Trimestre/ mesmo trimestre 11 15 01 27 57
do ano anterior

Trimestre/ trimestre
imediatamente anterior 1,2 0,4 1,7 1,7 1,5
(com ajuste sazonal)

Fonte: Extraida de FGV, IBRE, Sondagem Conjuntural da Indistria de Transformacéo, ano 37, n.132, 28 jul 2004.
Disponivel em: www.ibge.gov.br
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milhdes verificados no primeiro semestre de
2003, indica um crescimento nominal de 12,9%:.

De uma perspectiva setorial, no primeiro semes-
tre de 2004, o crescimento do PIB esta vinculado
tanto a continuidade do bom desempenho da
agropecuaria quanto da inddstria, cujo crescimen-
to superou o do setor de servigos. Em relacdo ao
mesmo semestre de 2003, a agropecuaria regis-
trou variacdo positiva de 5,7%; a indlstria de
4,7%; e o setor de servicos de 2,8% (Tabela 2).

No primeiro e segundo trimestres de 2004, o
crescimento da agropecuaria foi, respectivamen-
te, de 6,4% e 5,0%, em relacdo a periodos simila-
res do ano passado. Ressalve-se que, no segundo
trimestre de 2004, comparado com o trimestre
imediatamente anterior, houve ligeira retracdo
(0,3%). Isso, no entanto, parece ndo demonstrar
comprometimento do desempenho geral do se-
tor - fortemente atrelado ao agronegécio expor-
tador, que vem sistematicamente evidenciando
importantes vantagens competitivas.

A inddstria, por sua vez, evidenciou expansao
de 2,9% e 6,6% no primeiro e segundo trimes-
tres deste ano, comparados a idénticos perio-
dos do 2003. E importante salientar que o PIB
da inddstria de transformacao vem apresentan-
do taxas positivas de crescimento nos Gltimos
quatro trimestres, ao contrario da inddstria
extrativa, cujo Gltimo semestre foi de decrésci-
mo (Tabela 3).

0 PIB da inddstria de transformacdo cresceu
7,3% no primeiro semestre de 2004, em relacdo
ao mesmo periodo de 2003, sequido pela cons-
trucdo civil e pelos servicos de utilidade pablica
— ambos com 2,0% de expansdo. No segundo
trimestre de 2004, em comparacdao com periodo
similar de 2003, a inddstria de transformacdo
apresentou crescimento expressivo (8,5%), con-
firmando a trajetéria positiva observada desde
o terceiro trimestre de 2003.

A construcdo civil também se destaca no segun-
do trimestre de 2004, com taxa de crescimento

Tabela 2 - Variagdo do PIB por setores econdmicos. Taxa acumulada ao longo do ano (%)

SETOR DE ATIVIDADE

VARIAGCAO EM VOLUME EM RELAGAO AO MESMO
PERIODO DO ANO ANTERIOR - %

2003.11 2003.II1 2003.1V 2004.1 2004.11
Agropecuaria 8,8 Byl 5,0 6,4 5,7
Indistria -0,2 -0,7 -1,0 2,9 4,7
Extrativa Mineral 1,8 2,1 2,8 -3,9 -2,9
Transformacéo 1,0 0,7 0,7 6,0 7,3
Construcao Givil -6,0 -7,7 -8,6 -2,3 2,0
Servicos Industriais de Utilidade Pablica 3,1 2,5 2,9 1,3 2,0
Servicos 0,0 -0,3 -0,1 1,2 2,8
Comércio -2,0 -3,4 -2,6 5,1 7,6
Transporte -2,3 -1,6 -0,8 7,4 6,9
Comunicacoes 2,7 1,4 0,1 -1,9 -1,0
Instituicdes Financeiras 1,0 0,1 0,1 1,9 3,6
Outros Servigos -1,0 -0,6 -0,5 -21 2,6
Aluguel de Iméveis 0,6 0,6 0,9 1,1 1,3
Administracdo Publica 0,6 0,5 0,5 11 1,5

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Contas Nacionais. Disponivel em: www.ibge.gov.br

t Cf. IBGE - Contas nacionais trimestrais - Indicadores de volume e valores correntes. Disponivel em www.ibge.gov.br
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SETOR DE ATIVIDADE

Tabela 3 -Variagdo trimestral do PIB em volume, por setores econdmicos (%)

VARIACAO COM RELAGAO AO MESMO TRIMESTRE DO

2003.11
Agropecuéria 73
Inddstria -3,5
Extrativa Mineral -0,5
Transformacao -1,7
Construcao Civil -11,0
Servicos Industriais de Utilidade Pdblica 1,5
Servicos -0,3
Comércio -3,7
Transporte -0,8
Comunicagdes 3,0
Instituicdes Financeiras -0,1
Outros Servicos -1,8
Aluguel de Imoveis 0,8
Administracdo Pablica 1,0

ANO ANTERIOR
2003.III  2003.1V 2004.1 2004.11

-2,8 4,8 6,4 5,0
-1,6 -1,7 2,9 6,6
2,6 4,8 -39 -1,9
0,4 0,4 6,0 8,5
-10,9 - 111 -23 6,7
1,5 0,1 1,3 2,7
-0,8 0,3 1,2 4,4
-6,0 -0.3 51 9,9
-0.3 1,5 7,4 6,5
-1,0 -3,6 -1,9 0,1
-1,7 -0,0 1,9 5,2
0,2 -0,3 -2,1 7,5
0,6 1,9 1,1 1,5
0,3 0,5 1,1 1,8

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Contas Nacionais. Disponivel em: www.ibge.gov.br

de 6,7%. A indstria extrativa mineral, no entan-
to, decresceu 2,9% no primeiro semestre e 1,9%
no segundo trimestre de 2004, em comparagio

com os mesmos periodos do ano anterior.

Na rubrica dos servicos, o melhor desempenho
do PIB setorial no primeiro semestre de 2004,
comparado a igual periodo de 2003, foi obser-
vado no comércio, que cresceu 7,6% em volu-
me.

A expansdo de 9,9% do comércio no segundo
trimestre de 2004, relativo a idéntico periodo
do ano anterior, revela que a evolugao do PIB
total esta vinculada nao somente com o bom
desempenho do setor exportador mas, também,
com a recuperacao da demanda interna. O fato
torna-se ainda mais relevante se considerarmos
as taxas negativas de crescimento verificadas nes-
te subsetor em 2003 — com destaque para a
expressiva queda de 6,0% no terceiro trimestre.

Pela 6tica dos respectivos componentes de de-
manda, constata-se que todos os segmentos do
PIB total apresentaram taxas positivas de cres-

cimento no primeiro semestre de 2004, em rela-
cdo ao mesmo intervalo de 2003. E as exporta-
¢oes foram o grande impulsor desse desempe-
nho — expansdo de 17,8% ante igual periodo
do ano anterior.

Essa expansao, ressalte-se, foi bem mais signi-
ficativa do que a das importacdes no mesmo pe-
riodo (13,0%), gerando saldos comerciais his-
toricos na balanca comercial (assunto que sera
abordado adiante).

Adicionalmente, observa-se o importante incre-
mento de 6,8% da formacdo bruta de capital fixo
(FBCF) no primeiro semestre do ano, em relacao
ao mesmo periodo de 2003. Comparando o se-
gundo trimestre de 2004 com o de 2003, a FBCF
atingiu significativa taxa de crescimento
(11,7%), contrastando com as taxas negativas
observadas no ano passado, quando ocorreu
retracdo de 10,5% no segundo trimestre e de
9,1% no terceiro.

Em relacdo ao consumo das familias, observa-
se expansdo de 3,1% no primeiro semestre de
2004, ante igual periodo do ano anterior. No
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primeiro e segundo trimestres deste ano, o in-
cremento foi 1,2% e de 5,0%, respectivamente.
A proposito, destaque-se que este componente
da demanda revelou-se negativo no ano anteri-
or (Tabela 4).

Esse movimento ascendente do consumo das
familias deve-se a recuperacdo de parte dos ni-
veis de ocupacdo e, ainda, de forma muito timi-
da, do rendimento médio real (que sera demons-
trado adiante). A tendéncia também vem sendo
alimentada pelo aumento da oferta de crédito
ao setor privado (Grafico 1), que contribui, de
modo decisivo, para essa recupera¢ao do con-
sumo familiar.

No periodo de junho/2004-dezembro/2003, as
operacdes de crédito do sistema financeiro des-
tinadas ao setor privado apresentaram as se-
guintes variagOes: inddstria, 3,1%; habitacao,
0,6%; rural, 6,9%; comércio, 12,6%; pessoas fi-
sicas, 13,5%; outros servicos, 6,6%; perfazen-

do, no total, 7,5%. Note-se que as expansdes de
créditos destinados a inddstria e a habitacdo
foram muito baixas.

No tocante ao consumo do governo, observa-
se que a taxa acumulada ao longo do ano foi de
apenas 1,4%, bem abaixo do desempenho dos
demais componentes da demanda. E no segundo
trimestre de 2004, em comparacdo com o mesmo
periodo do ano passado, o aumento foi de 1,3%.

Em funcdo do desempenho positivo dos com-
ponentes do PIB, o IBGE avalia que as variagoes
desse indicador, em termos anuais, vém ultra-
passando 6% pelo terceiro trimestre consecuti-
vo2. E possivel concluir, portanto, que pratica-
mente todos os grandes setores produtivos da
economia brasileira vém se comportando de for-
ma positiva, no decorrer deste ano, na
alavancagem do crescimento. De maneira
auspiciosa, cabe enfatizar a recuperacdo do se-
tor industrial.

Tabela 4 - Brasil. Variagio do PIB em volume, segundo os componentes da demanda

VARIACAO TRIMESTRAL
Variagcdo em volume em relacdo ao mesmo

ESPECIFICACAO : :
trimestre do ano anterior (%)
2003.I 2003.1I 2003.I1I 2004.1 2004.11
PIB -1,1 -1,5 -0,1 2,7 5,7
Consumo das Familias -0,6 -3,7 -0,6 1,2 5,0
Consumo do Governo 11 0,9 0,7 1,5 1,3
Formacdo Bruta de Capital Fixo -10,5 -9,1 -5,0 2,2 11,7
Exportacao 29,9 3,7 10,1 19,3 16,5
Importacao (-) -6,0 -5,5 10,0 11,7 14,1

VARIACAO ACUMULADA AO LONGO DO PERIODO
Variagcdo em volume em relacdo ao mesmo

ESPECIFICACAO . .
trimestre do ano anterior (%)
2003.I 2003.I1  2003.III 2004.1 2004.11
PIB 0,4 -0,3 -0,2 2,7 4,2
Consumo das Familias -4,5 -4,2 -3,3 1,2 3,1
Consumo do Governo 0,5 0,6 0,6 1,5 1,4
Formacdo Bruta de Capital Fixo -6,2 -7,2 -6,6 2,2 6,8
Exportacao 24,3 15,8 14,2 19,3 17,8
Importacdo (-) -5,9 -5,8 -1,9 11,7 13,0

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Contas Nacionais. Disponivel em: www.ibge.gov.br

2 (f. Bacen - Relatorio Focus de 31/08/2004. Disponivel em www.bacen.gov.br em 18/08/04.
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Grafico 1 - Total de operacdes de crédito do sistema financeiro com o setor privado, inclusive operagdes de
arrendamento mercantil. Saldos em final de periodo
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Fonte: Dados originais - BACEN - Indicadores Econdmicos 21 jul. 2004

2 - Producao Industrial

@ o o o o o o o o o © o 6 © © 0 6 © ° 6 & ° 0 6 © ° 6 © © ° 6 © ° © © © © 6 © ° o & © © 0 © 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o o

A producdo fisica industrial fecha o primeiro
semestre deste ano com crescimento bastante
expressivo — acumulado de 7,7%, além dos
4,0% consolidados ao longo dos dltimos doze
meses. De acordo com a Pesquisa Industrial Men-
sal (PIM-PF) do IBGE, também cresceu 0,5% em
relacdo ao més imediatamente anterior, apds o
ajuste sazonal. Na comparacao com o mesmo més
do ano passado, a expansao foi de 13,0% (Ta-
bela 5). Ressalte-se, ainda, que junho represen-
ta o quarto més consecutivo de incremento da
producdo fisica industrial.

Analisando por categoria de uso, constata-se
no acumulado dos seis primeiros meses do ano

grande avanco da producdo de bens de capital
(25,2%) — no periodo de doze meses o cresci-
mento alcancou 16,6%. Este resultado confir-
ma, em certa medida, a recuperacdo da FBCF da
economia.

No acumulado do semestre, destaca-se a ex-
pansdo da producao fisica do segmento de bens
intermediarios (6,2%), perfazendo crescimen-
to anual até junho de 3,9%. O setor de produ-
cdo de bens de consumo, por sua vez, obteve
incremento de 6,1% nos primeiros seis meses
do ano. Entretanto, o acumulado dos dltimos
doze meses evidencia incremento de apenas
1,5%.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, ano 1, n. 1, p. 13-25, dez. 2004 | 17



Tabela 5 - Indicadores de Crescimento da Produgdo Fisica Industrial por Categoria de Uso

CATEGORIAS DE USO

jun/mai
Bens de Capital 0,2
Bens Intermediarios -0,4
Bens de Consumo 1,4
Duraveis 3,8
Semiduraveis e Ndo-Duraveis 0,5
Inddstria Geral 0,5

Variacao (%)

jun/2004 Acumulado
jun/2003 No ano 12 meses
32,8 25,2 16,6
10,7 6,2 3,9
11,7 6,1 1,5
36,7 23,9 14,9
6,3 2,1 - 1,4
13,0 7,7 4,0

Fonte: IBGE, PIM-PF, jul.de 2004. Disponivel em: www.ibge.gov.br

Neste sentido, é importante observar que a pro-
ducado de bens de consumo depende bastante
da massa de rendimentos pessoais, seja do ponto
de vista do rendimento médio e do nivel de em-
prego, seja pela facilitacdo do crédito ao consu-
midor - que, somente nos dltimos quatro me-
ses, vem experimentando uma recuperacao mais
significativa.

Cabe destacar, neste primeiro semestre, o in-
cremento das atividades de producdo de veicu-
los (26,1%), material eletrdnico e de comunica-
cdo (35,4%), maquinas e equipamentos (16,2%),
e produtos quimicos (7,9%). Em contrapartida,
houve retracdo da atividade de farmacéutica (-
5,9%), de edicdo e impressao (-1,0%) e de cal-
cados e couros (-3,3%). Em relacdo ao més an-
terior, o setor de bens de consumo foi o que
mais se destacou, com incremento de 1,4%, sen-
do influenciado decisivamente pelo segmento
de bens de consumo duraveis (3,8%), enquanto
o de bens de consumo semiduraveis e ndo-du-
raveis cresceu 0,5%.

0 setor de bens de capital apresentou taxa de
crescimento positiva (0,2%) — embora abaixo
da média geral da inddstria (0,5%) —, e o de
bens intermediarios evidenciou crescimento ne-
gativo (-0,4). Verifica-se ainda que, das vinte e
trés atividades pesquisadas pelo IBGE com ajus-
te sazonal, treze contribuiram positivamente

para o acréscimo total de 0,5% da producao in-
dustrial. Destacaram-se nesse conjunto perfuma-
ria (7,6%), téxtil (4,7%), vestuario e acessorios
(3,9%), calcados e artigos de couro (3,2%). Por
outro lado, apresentaram quedas importantes as
atividades de fabricagao de bebidas (-6,8%),
maquinas, aparelhos e materiais elétricos
(-3,0%) e farmacéutica (-1,9%).

Vale salientar que a reducdo na producao de
bens intermediarios foi influenciada pelo baixo
desempenho das atividades de metalurgia basi-

ca (-1,3%), celulose e papel (-1,4%) e refino de
petréleo e producao de alcool (-0,4%). Como se
vera adiante, sao setores que ja estdao com alto
nivel de utilizacdo da capacidade instalada e
esses decréscimos podem estar indicando estran-
gulamentos setoriais importantes para a expan-
sao produtiva em geral.

Na comparacdo com junho de 2003, o setor de
bens de consumo duraveis e de bens de capital,
cujos incrementos foram de 36,7% e 32,8%, res-
pectivamente, estdo na lideranca do crescimen-
to da inddstria, com valores bem acima da mé-
dia geral (13%). Os resultados revelam que, ape-
sar da baixa base de comparacdo, no caso o pri-
meiro semestre do ano passado, é notoria a evo-
lucdo apresentada pela indlstria brasileira no

primeiro semestre do ano.
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E a expansao esta relacionada tanto ao dinamis-
mo das exportagdes quanto a recuperacao da de-
manda interna - em funcdo do maior acesso ao

crédito, aumento do rendimento médio real e

queda do desemprego. Resta verificar se a ma-
nutencdo do ritmo de atividade vai possibilitar
um crescimento mais expressivo dos segmentos
dependentes da evolucdo da massa salarial.

3 - A Expansao Industrial no Nordeste
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Junho consolidou, pelo quinto més consecu-
tivo, desempenho favoravel da inddstria nor-
destina, em relacdo a igual periodo do ano an-
terior?,
15,3%.

registrando taxa de crescimento de

No acumulado do primeiro semestre, porém, a
expansdo foi de 5,7%, abaixo da média nacio-
nal (7,7%). E nos Gltimos doze meses, a indds-
tria regional cresceu apenas 0,9% - conseqiién-
cia, principalmente, do quadro negativo verifi-
cado nos dois @ltimos trimestres do ano passa-
do. 0 bom desempenho da indlstria nordestina
no més de junho decorre dos resultados positi-
vos de dez dos onze setores industriais analisa-
dos. As atividades que registraram maiores in-
crementos foram os produtos quimicos (19,5%),

refino de petréleo e de alcool (23,3%) e ali-
mentos e bebidas(13,5%). 0 Gnico setor a apre-
sentar taxa negativa de crescimento foi a meta-
lurgia basica (-3,0%).

No acumulado do ano, os destaques setoriais
foram principalmente o refino de petréleo e al-
cool (15,7%), alimentos e bebidas (7,3%) e pro-
dutos quimicos (6,7%). Da mesma forma que no
indicador mensal, a metalurgia apresentou ta-
xas negativas no primeiro semestre (-10,6%).

Comparando a igual més do ano passado, em
junho, os estados do Nordeste pesquisados pelo
IBGE - Ceara, Bahia e Pernambuco - experimen-
taram crescimento industrial expressivo. Des-
taque para a Bahia (21,7%), seguida de Pernam-

® Ressalte-se que, ao se referir a regido Nordeste, na verdade, trata-se do agregado relativo a atividade industrial dos Estados do Ceara,
Bahia e Pernambuco, que fazem parte da area de cobertura da Pesquisa Industrial Mensal - Produgdo Fisica, do IBGE. Estes estados,
conforme as contas regionais, calculadas também pelo IBGE, em 2001 respondiam por 67,1% do PIB regional, a precos de mercado, e
70,0% do valor adicionado bruto (VAB) da indUstria regional. Mesmo entre esses trés estados, as diferencas de alocacdes produtivas séo
bastante acentuadas no contexto regional. Em 2001, a Bahia detinha 43,3% do VAB da inddstria regional; Pernambuco, 15,5%; e o
Ceard, 11,1%. Quanto ao PIB, embora em menor nivel de concentracdo que a inddstria, as disparidades de alocacao permanecem em niveis
bastante significativos, de modo que a Bahia exibia 33,2% do PIB regional; Pernambuco, 20,2%; e o Ceara, 13,7%.
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Tabela 6 - Indicadores da produgdo fisica industrial da regido Nordeste

VARIAGAO (%)

LOCALIZACAO jun 2004/ jun 2004/

INDUSTRIAL mai2004  jun 2003
REGIAO NORDESTE 33 15,3
CEARA 0,3 12,7
PERNAMBUCO 2,0 16,9
BAHIA 3,6 21,7

Fonte: IBGE, PIM-PF, jul. 2004. Disponivel em: www.ibge.gov.br

buco (16,9%), cuja expansao superou a média
(15,3%).
incremento ligeiramente inferior a média regi-
onal (12,7%).

regional 0 Ceara verificou

No tocante a taxa acumulada para o primeiro
semestre, novamente destaque para a Bahia
(10,0%), sequida de Pernambuco (7,4%) —
com expansodes superiores a média regional
(5,7%) — e o Ceara, que elevou sua produgao
fisica industrial em 4,1%. Estes resultados de-
correm, principalmente, do desempenho dos se-
tores de refino de petréleo e alcool, produtos
quimicos e alimentos e bebidas — os dois pri-
meiros segmentos sdao bem mais importantes
para a Bahia e Pernambuco do que para o Ceara.

Apesar da recuperacdao nos dois primeiros tri-
mestres do ano, para o Ceara, em junho, o indi-
cador acumulado nos altimos doze meses, per-
manece negativo (-0,1%), em funcdo do baixo
desempenho verificado pela sua inddstria por
trés trimestres seqguidos em 2003.

No Ceara, sete dos dez setores industriais pes-
quisados cresceram no més de junho, com des-
taque para calcados e artigos de couro (30,7%),
alimentos e bebidas (19,4%) e a indlstria téx-
til (9,8%). Os segmentos que apresentaram que-
das expressivas foram minerais nao-metélicos
(-19,1%) e refino de petréleo e alcool (-8,8%).

Somente trés dos dez ramos pesquisados fo-

ram responsaveis pelo
bom desempenho da

Acumulado producdao industrial
Noano  12meses  cearense no primeiro
5,7 0,9 semestre. As maiores ta-
41 01 xas de crescimento nes-
se periodo foram de ali-

7,4 5,0 .
mentos e bebidas

10,0 2,4

(16,3%) e calcados e ar-
tigos de couro (15,3%).

0 Estado de Pernambuco apresentou, no més
de junho e no acumulado do ano, taxas de cres-
cimento da producdo industrial superiores as
médias regional e nacional. Diferentemente do
Cearda, a taxa de crescimento nos Gltimos doze
meses foi positiva (5,0%), resultado da expan-
sao iniciada nos dois Gltimos trimestres de 2003.
Oito dos onze setores investigados registraram
crescimento positivo, com destaque para a me-
talurgia basica (62,4%), sequida por alimentos
e bebidas (14,0%) e produtos quimicos
(10,3%). As maiores baixas estdo vinculadas ao
setor téxtil (-19,1%) e borracha e plastico (-
1,6%). Na primeira metade de 2004, em relacao
ao mesmo periodo do ano passado, a inddstria
pernambucana teve um crescimento de 7,4%.

Em Pernambuco, sete dos onze setores pes-
quisados expandiram-se, com énfase para a me-
talurgia basica (23,1%), alimentos e bebidas
(9,6%) e produtos quimicos (6,9%). Por outro
lado, o setor téxtil (-11,1%) e as atividades de
minerais ndo-metalicos (-6,6%) apresentaram as
maiores taxas negativas no periodo.

A Bahia registrou no més de junho a segunda
maior taxa de crescimento industrial entre os
estados investigados pelo IBGE, atras apenas
do Amazonas. No acumulado janeiro/junho, a
expansao de 10% da producao industrial é in-
ferior somente aos valores observados para os
Estados do Amazonas e de Sao Paulo.
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Na indGstria baiana, oito dos nove setores in-
vestigados obtiveram resultados positivos no
indicador mensal. A maior contribuicdao para a
composicdo da taxa de 21,7% foi observada para
produtos quimicos (28,8%), alimentos e bebi-
das (20,2%) e refino de petréleo e alcool
(15,2%). A (nica atividade que registrou desem-
penho negativo foi borracha e plastico, com
queda de 1,6%.

No acumulado do semestre, a Bahia é o Gnico
estado pesquisado pelo IBGE onde todas as ati-
vidades investigadas tiveram desempenho po-
sitivo. Os segmentos que apresentaram maior
percentual de crescimento foram veiculos
automotores (76,7%), metalurgia basica
(15,5%), refino de petroleo e alcool (15,2%) e
produtos quimicos (9,8%).

'} - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

0 bom desempenho da inddstria nos Gltimos
meses esta se refletindo positivamente no nivel
de utilizacdo da capacidade instalada (Nuci), que
atingiu 84,2% em julho — acima dos 81,9% do
més de junho, configurando o maior indice des-
de abril de 1995 (Tabela 7).

A leitura desses nimeros de forma agregada
leva a concluir que, a principio, ainda nao sub-
sistem maiores pressoes inflacionarias. Entre-

Grafico 2 - Brasil. Expectativas de mercado de
variagbes acumuladas, para 2004, de indices de pregos
selecionados. Mediana-agregado. Percentagem
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Fonte: BACEN - Relatério de Mercado, 10 set. 2004.

tanto, essa questdo precisa ser apreciada com
cautela, uma vez que uma andlise dos indica-
dores por categoria de uso e por géneros in-
dustriais indica que o nivel de utilizacdo da ca-
pacidade instalada do setor de bens interme-
diarios atinge 86,9%, em julho, seguido por
bens de capital, com 81,9%, enquanto bens de
consumo apresenta 80,4%.

De fato, algumas pressdes infla-
cionarias comecaram a se esbocar
e as expectativas, sequndo Relat6-
rio de Mercado do BACEN (Grafico
2), de 10 de setembro de 2004,
apontavam para uma alta do IPCA,
IGP-DI e IGP-M — quando compa-
radas com as expectativas tanto de

m IPCA
= IGP-DI
IGP-M

um més como de uma semana an-
tes. Isso, alias, levou o Copom, na

reunido de 15 de setembro, a au-
mentar a taxa Selic de 16,0% para
16,5%.
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Tabela 7 - Nivel de utilizagio da capacidade instalada (Nuci) - Percentuais

ESPECIFICACOES abr
Inddstria de transformacao 80,70
Bens de Consumo 77,60
Bens de Capital 71,90
Material de Construcdo 78,60
Bens Intermediarios 86,00

Géneros com maior Nuci em julho de 2004
Celulose, Papel e Papelao 91,20
Borracha 89,90
Metalurgia 89,40
Perfumaria, SabGes, Detergentes, Glicerinas e Velas 77,70
Inddstria Téxtil 84,00
Géneros com menor Nuci em julho de 2004
Produtos Farmacéuticos e Veterinarios 76,30
Fumo 80,90

2003 2004
jul out jan abr jul

80,40 61,60 80,80 81,90 84,20
75,30 77,10 75,10 75,70 80,40
71,20 77,50 75,10 79,10 81,90
78,70 78,40 80,50 81,90 80,80
86,30 86,30 85,70 87,20 86,90
91,80 93,70 92,60 92,00 95,00
89,20 89,70 90,40 90,80 93,20
88,50 90,10 90,40 89,80 92,20
71,30 70,50 80,80 94,40 91,70
85,20 88,80 84,40 89,40 90,30
58,60 65,80 58,80 62,30 62,20
73,10 52,50 52,70 71,80 65,90

Fonte: Extraida de FGV-IBRE - Sondagem Conjuntural da Indistria de Tranformagdo, ano 173, n. 132, 28 jul. 2004.

Considerando a expectativa de que o cresci-
mento das exportacdes e a recuperacao do
mercado interno devam continuar estimulan-
do a producdo, a questdo é saber se o setor de
bens intermediarios consequira atender essas
demandas, uma vez que alguns segmentos ja
comecam, praticamente, a atingir o teto da ca-
pacidade instalada. Entre estes, destacam-se ce-
lulose, papel e papeldao (95,0%), borracha
(93,2%) e metalurgia (92,2%). Outras ativida-
des ligadas ao setor de bens de consumo tam-
bém apresentam um alto nivel de utilizacao da
capacidade instalada, a exemplo de perfuma-
ria, sabdes detergentes, glicerinas e velas
(91,7%) e a inddstria téxtil (90,3%).

Torna-se urgente que esses setores sejam des-
tacados para novos investimentos em capacida-
de produtiva, sob pena de incorrem em garga-
los de oferta para a continuidade do crescimen-
to, implicando a necessidade de se ter que incre-
mentar as importagdes — nesse caso, 0 proces-
so teria de ser feito de maneira criteriosa e sele-
tiva, para afastar o risco de comprometer a
“performance” da balanca comercial. Portanto,
a sustentacao do ritmo de crescimento passa pela
recuperacdo do investimento no setor de bens
intermediarios, no curto e médio prazos, inclu-
sive, abrindo perspectivas para localizacoes re-
gionais competitivas.
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J - Expectativas Empresariais

A pesquisa “Expectativa dos Setores Industri-
ais para o Ano de 2004”, realizada pela Federa-
cao das Inddstrias de Sao Paulo (Fiesp), revela
confianca do empresariado no desempenho da
economia brasileira no segundo semestre. O le-
vantamento indica que 77% dos empresarios, de
um universo de 64 sindicatos patronais entre-
vistados entre 19 de julho e 3 de agosto, acre-
ditavam em uma boa “performance”, enquanto
somente 10% estavam pessimistas.

Esse resultado significa um avango importan-
te, pois pesquisa realizada em marco de 2004
apontava que somente 49,0% dos empresarios
estavam confiantes em relacdo aos seus negoci-
0S, a0 passo que 28% se revelavam pessimistas.

Pesquisa da Confederacdo Nacional da Indds-
tria (CNI), realizada com um universo de 200
grandes empresas e 1.097 pequenas e médias,
também evidencia que os empresarios estdo con-
fiantes na recuperacao da economia nacional.

Grafico 3 - Indice de confianca do empresério industrial. Indice Geral.
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0 Indice de Confianca do Empresario Industri-
al (Icei), que reflete as expectativas dos empre-
sarios para os proximos seis meses, passou de
56,3 pontos, em abril, para 60,7 pontos, em ju-
lho, representando evolucao de 7,8%, neste in-
dicador, em apenas trés meses. O Icei é calcula-
do a partir de perguntas sobre a atividade eco-
némica e a situacdo especifica de cada empresa,
e seu valor maximo é igual a 100.

Uma analise do Icei no intervalo 2001/2004,
no entanto, registra grande volatilidade das ex-
pectativas empresariais. No periodo mais denso
das eleicoes de 2002, por exemplo, o indice re-
cuou: caiu de 58,9, em abril, para 48,5, em julho
— e manteve-se praticamente no mesmo nivel
em outubro. E importante recordar que o gover-
no Lula assumiu ainda sob a ameaca de descon-
trole inflacionario, levando as autoridades eco-
noémicas a conduzirem as politicas fiscais e mo-
netarias no sentido de reverter essas expectati-
vas, com énfase para a politica de juros.

0 movimento altista da taxa Selic,
iniciado em janeiro®, atingiu o teto
maximo do governo Lula em feve-
reiro do ano passado (26,5%), esta-
bilizando-se nesse patamar até 23 de
maio do mesmo ano. A partir de ju-
nho, no entanto, comeca um movi-
mento de reducdo importante, com
2t a taxa chegando a 16,5% em dezem-

bro de 2003. Conclui-se que esses

out/01 jan/02 abr/02 jul/02 out/02 jan/03 abr/03 jul/03 out/03 jan/04 abr/04 jul/04

MES/ANO

Fonte: Dados originais, Confederacdo Nacional da Inddstria.

fatos conjunturais guardam estreitas
relacdes com as mudancas de expec-
tativas do empresariado (Grafico 3).

4 Em 2 de janeiro de 2003, o Copom elevou a meta da taxa Selic de 25,0 para 25,5% a. a.
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Grafico 4 - Avaliacdo de exportadores brasileiros no tocante a dificuldade
para expandir as exportacées (total de 100 pontos distribuidos entre

os itens)
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Fonte: Coppead

A mesma analise sugere que a melhoria das ex-
pectativas é evidente no que diz respeito ao cres-
cimento da producdo — o indice que era de 47,8
pontos, no primeiro trimestre, subiu para 55,7
pontos no segundo trimestre.

No que se refere ao emprego, o indice de ex-
pectativas de “contratacdes” subiu de 49,2 pon-
tos, no primeiro trimestre, para 52,8 pontos, no
segundo trimestre. Vale salientar que, nos dlti-
mos trés anos, esse indicador sempre ficou abai-
xo dos 50 pontos.

Os empresarios também demonstraram otimis-
mo com o crescimento do faturamento, cujo in-
dice de expectativa passou de 47,6 pontos para
56,2 pontos. Finalmente, observa-se, da parte
dos empresarios, grande entusiasmo em relacdo
a continuacdo do dinamismo das exportagdes
— oindicador que traduz as expectativas de ven-
das para o exterior atingiu 61,4 pontos, sendo
o nivel mais favoravel desde a crise cambial de
janeiro de 1999.

0 segmento empresarial deixou claro, no en-
tanto, que o crescimento sustentavel da econo-
mia brasileira passa pela diminuicdo gradual dos
juros, para que o investimento privado respon-
da com maior vigor. A decisdo do Banco Central
de interromper o processo de reducdo das taxas
de juros pode acarretar uma reversdo das ex-

pectativas otimistas dos empre-
sarios, limitando os investimen-
tos necessarios para garantir a
continuidade do crescimento
econdmico com estabilidade de
precos.

Elevacoes acentuadas das ta-
xas de juros, neste segundo se-
o 50 60 mestre, poderdo implicar redu-

coes indesejadas dos investi-
mentos em setores importantes
da inddstria de base que estdo
atingindo o limite de uso da capacidade insta-
lada, agravando os problemas de estrangulamen-

tos de oferta ja existentes.

Além dos problemas relacionados com a taxa
de juros, a pesquisa “Logistica e Comércio In-
ternacional”, realizada pelo Centro de Estudos
em Logistica (CEL), do Centro de Pds-Gradua-
¢do em Administracao (Coppead), revelou que
94% dos grandes exportadores do pais estimam
que a infra-estrutura brasileira ndo atende as
necessidades da empresa.

Chama a atencdo na pesquisa — que utilizou
como referéncia os cem maiores exportadores
do Brasil, responsaveis por 54% do valor das
vendas externas — o fato de que 60% dos gran-
des exportadores de granéis e de contéineres
do pais acreditam na deterioracdo da infra-es-
trutura de comércio nos proximos cinco anos.
Com relacdo aos transportes, as criticas por ine-
ficiéncia concentram-se principalmente no modal
ferroviario, considerado incapaz de suprir as ne-
cessidades dos exportadores, por 93% dos en-
trevistados. Por outro lado, 46% dos exporta-
dores consideram o transporte aéreo eficiente.

A infra-estrutura logistica é apontada por 48%
dos entrevistados como principal gargalo ao
crescimento das exportacdes, seguida pelas di-
ficuldades de vendas no exterior por falta de
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competitividade (21%). As barreiras a entrada
de produtos brasileiros em outros paises e a li-
mitacdo da capacidade de produgao foram tam-
bém admitidas como fatores prejudiciais a ex-
pansdo das exportacdes, com 18% e 13% das
respostas, respectivamente.

Evidencia-se que os fatores limitantes internos
- dependentes diretamente da expansao do in-
vestimento, pablico e privado, a exemplo da
infra-estrutura logistica e limitacdo da capaci-
dade de producdo - superam as expectativas ne-
gativas dos obstaculos impostos no exterior,

Grafico 5 - Brasil. Expectativas de mercado com
relagdo as taxas de crescimento anual do PIB e da

producéo industrial para 2004.
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devido a competitividade e barreiras especifi-
cas a entrada de produtos brasileiros.

Por fim, cabe mencionar que, neste inicio de
segundo semestre, mesmo diante de certos fa-
tores negativos, inclusive de ameaca de recru-
descimento inflacionario, as expectativas em
geral sdo otimistas. O dltimo Relatério de Mer-
cado publicado pelo Banco Central aponta para
este ano expectativas de crescimento, tanto em
relacdo ao PIB (4,3%) quanto a producgdo in-
dustrial (6,5%), superiores as que vinham sen-
do oficialmente projetadas (Grafico 5).

M pIB
I Producdo
Industrial

6,34 6,5

Em 10/09/2004

Fonte: BACEN - Relatorio de Mercado, 10 set. 2004.
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SETOR EXTERNO

----------------------------

Desempenho da balanca comercial supera expectativas

1 - Balanca Comercial

Em junho, as exportacdes brasileiras
totalizaram US$ 9,3 bilhdes e as importacoes
US$ 5,5 bilhdes, resultando em superavit de US$
3,8 bilhdes. 0 valor foi recorde historico men-
sal, superando em 17,7% a marca de maio de
2004 (US$ 7,9 bilhdes) e em 57,6% o valor ex-

portado em junho de 2003.

Em junho de 2004, o saldo da balanca comer-
cial também apresentou recorde histérico men-
sal, superando em 22,6% o més anterior (US$
3,1 bilhdes). Gragas a ganhos dessa proporgao,
o Brasil acumulou superavit de US$ 15,1 bilhdes
de janeiro a junho de 2004.

Grafico 1 - Desempenho da balanga comercial brasileira. Jan-jun 2004

0 desempenho da balanca comercial impressi-
ona ainda mais se for levado em consideracao
que as importacdes no més de junho registra-
ram o maior valor do ano, constituindo-se tam-
bém em recorde histérico para meses de junho.
A recente recuperacao do PIB — conjugada as
flutuacdes mais atenuadas da taxa de cambio,
que esta situado em niveis considerados mais
realistas — vem propiciando um crescimento
importante das importacdes (Grafico 1).

Esse fato é extremamente importante, ja que
os excedentes comerciais verificados em 2003
refletiam ndo somente aumentos das exporta-
coes, mas, principalmente, baixas
taxas de crescimento das importa-
¢coes em funcdo da conjuntura
recessiva.

—@— Exportacoes

Acumulado no semestre:
Exportages: US$ 43.306,47mi
Importagoes: US$ 28.257,32mi
Saldo: US$ 15.049,15 mi
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Fonte: Dados originais MDIC, disponivel em www.mdic.gov.br

—l— Importacdes
—— Saldo
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Abril Maio

Entretanto, a recuperacao veri-
ficada a partir do final de 2003 néo
vem se traduzindo, até o momen-
to, em taxas muito acentuadas de
crescimento do valor das importa-
¢oes. Isto pode estar refletindo um
movimento significativo de subs-
tituicdo de importacdes por parte
das empresas brasileiras. Convém
Junho

destacar que esse crescimento si-
multdneo das exportacdes e das
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importacdes ao longo do ano tem contribuido
para um incremento significativo da corrente de
comeércio, que registrou no acumulado do pri-
meiro semestre deste ano o recorde historico de
US$ 71,6 bilhdes.

0 expressivo desempenho das exportacoes foi,
além da relativa estabilidade cambial aludida,
sobretudo, conseqiiéncia da conquista de novos
mercados. Comparando junho de 2004 com o
mesmo més do ano anterior, verifica-se uma evo-
lucdo importante das exportacdes brasileiras
para todas as regides, particularmente para o
Oriente Médio (225,9%) e para a Africa (96,2%).

Em relagdo aos principais paises de destino das
exportacdes, os destaques ficaram por conta da
China (92,9%) e da Argentina (67,5%). Ressal-
te-se, contudo, que as restricdes argentinas as
exportacoes brasileiras de refrigeradores, fogoes
e maquinas de lavar roupas podem se refletir
negativamente nas vendas direcionadas para
aquele pais.

De acordo com dados da Funcex!, o crescimen-
to do valor das exportacoes foi baseado tanto
no aumento dos precos quanto na expansao das

t Cf. Boletim Funcex de Comércio Exterior, Ano VIII, n. 7, jul. 2004.

quantidades. Em junho deste ano, em relacao a
junho de 2003, os precos obtiveram ganhos de
13,9%, ao passo que o “quantum” apresentou
aumento de 39,5%.

Na avaliacdao por setor exportador, o crescimen-
to do valor das exportacdes dos produtos basi-
cos esta relacionado tanto ao aumento da quan-
tidade (43,3%) quanto dos precos (28,7%). 0
mesmo fendmeno ocorreu com os produtos
semimanufaturados, que apresentaram ganho de
12,5% no preco e de 22,5% no “quantum”, em
relacdo a junho de 2003. Os produtos manufa-
turados, comparando junho deste ano com igual
més de 2003, registraram alta de 42,0% no vo-
lume exportado, enquanto a elevacao de precos
contribuiu com somente 6,4%.

Os principais produtos basicos exportados no més
foram soja em grao (US$ 3,0 bilhdes), minério de
ferro (US$ 2,0 bilhdes) e farelo de soja (US$ 1,7
bilhdo). Entre os semimanufaturados, énfase para
ferro e aco (US$ 921 milhdes), celulose (US$ 832
milhdes) e couros e peles (US$ 629 milhdes). No
grupo dos manufaturados sobressairam-se avides
(US$ 1,5 bilhdo), automéveis (US$ 1,4 bilhdo) e
laminados planos (US$ 890 milhdes).
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2 - 0 Desempenho das Exportacoes Nordestinas

De modo similar a economia brasileira, neste pri-
meiro semestre, o comércio exterior da regido Nor-
deste exprimiu uma “performance” positiva. As ex-
portacoes totalizaram US$ 3,4 bilhdes e as impor-
tacoes US$ 2,1 bilhoes, resultando num superavit
de US$ 1,2 bilhdo — dado significativo, conside-
rando que, nos Gltimos anos, a balanca comercial
nordestina vinha sendo deficitaria (Grafico 2).

Embora as exportacdes nordestinas acompa-
nhem a tendéncia nacional, no primeiro semes-
tre deste ano, a analise dos nimeros revela
nuancas importantes. Até maio, por exemplo, as
taxas de crescimento mensais eram bem meno-
res do que as registradas para o Brasil. Somente
em junho, as vendas regionais ao exterior evo-
luiram numa propor¢ao maior que a média do
pais. Além disso, nos periodos de taxas negati-
vas de crescimento das exportacdes, o Nordeste
evidencia declinio nas vendas internacionais
maior do que a média do pais (Grafico 3).

Por conta dessa relacdo, a participacdo das ex-
portacdes nordestinas no total do Brasil recuou
de 9,8%, em janeiro, para 6,2% em maio deste

Grafico 2 -Regido nordeste. Desempenho da balanga
comercial. Jan-jun 2004
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—&— Saldo
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Fonte: Dados originais MDIC, disponivel em www.mdic.gov.br

ano. As importacoes também cresceram a taxas
menores do que os indices observados para o
pais — a participagao nacional caiu de 8,9% em
janeiro, para 6,9% em junho.

Vale ressaltar que as vendas nordestinas ao ex-
terior registraram no més de junho o maior va-
lor do ano, atingindo US$ 747,7 milhdes. Com-
paradas com igual més do ano anterior, as ex-
portacdes regionais cresceram 69,7% — e 51,0%
sobre maio de 2004. As importacdes, por sua
vez, evoluiram 29,8% em relacdo a junho de
2003 e 10,0% no comparativo com maio deste
ano.

Em 2004, tanto a regido Nordeste como o Bra-
sil apresentaram uma relacdo comercial em que
as exportacoes predominam sobre as importa-
coes. Entretanto, os saldos comerciais nordesti-
nos sao proporcionalmente maiores que os ve-
rificados para o pais.

A participacdo no saldo da balanca comercial
acumulado no periodo de janeiro/junho para a
regido Nordeste é de 23,6%, e de 21,1 % para o
Brasil. Em junho de 2004, esses valores foram,
respectivamente, 33,0% e 26,0%.
Conclui-se, portanto, que as expor-
tagoes regionais tém peso maior na
balanca comercial nordestina do
que as vendas externas brasileiras
em relacdo ao pais.

Em junho de 2004, a corrente de
comércio nordestina (exportagao +
importagcao) somou US$ 1,12 bi-
lhdo — maior valor do ano, supe-
rando marco de 2004 (US$ 982,31
milhdes). No periodo de janeiro/
junho, acumulou US$ 5,50 bilhdes,

Junho
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Grafico 3 - Brasil-Regido Nordeste. Incremento mensal das

exportacdes. 2004, base més anterior - Porcentagens.
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Fonte: MDIC

11,7% acima da cifra obtida no mesmo
periodo de 2003. Em termos de participacdao na
corrente de comércio brasileira, o Nordeste res-
pondeu por 7,6%, no més de junho, e 7,7% no
acumulado do semestre - valores menores do
que os verificados no mesmo periodo de 2003.

Na regido Nordeste, excetuando Pernambuco e
Sergipe, os demais estados apresentaram supe-
ravit no més de junho de 2004, bem como no
acumulado do primeiro semestre. E em termos
de corrente de comércio, apenas Pernambuco e
Maranhao deixaram de evidenciar incremento
nos primeiros seis meses deste ano, em relacao
a igual periodo de 2003.

No que se refere a participagao dos estados nas
exportacdes da Regido, no perio-
do janeiro/junho, destaca-se a li-
deranga da Bahia, com, pratica-
mente, 50,0% das exportacoes, se-
guida pelo Maranhdo (13,2%) e uhe
Ceara (12,3%). Alagoas e Rio Gran-
de do Norte situaram-se em posi-

cOes bastante similares, com par-
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ticipacoes de 6,7% e 7,7%, respec-

tivamente - acima de Pernambu-
co (6,0%).
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Pernambuco apresentaram
perdas de participagdo no to-
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tal regional das exportacoes.
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Do ponto de vista da com-

posicdo da pauta, percebe-se
a forte especializacdo das ex-
portacoes dos estados nordes-
tinos em setores intensivos
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em recursos naturais e em
mdo-de-obra. Uma listagem
Junho . . N .
dos cinco principais setores
exportadores, por ordem de-

crescente de valor, revela essa especializagao.

Em Alagoas, no més de junho, figuraram entre
os itens mais exportados: aclcares e produtos
de confeitaria; bebidas, liquidos alcodlicos e vi-
nagres; sal, enxofre, terras e pedras, gesso, cal
e cimento; produtos quimicos organicos; plasti-
cos e suas obras. O setor de aclcares e produtos
de confeitaria lidera a pauta de exportacdo, res-
pondendo por 59,9% das vendas estaduais, se-
guido pelo setor de bebidas, liquidos alcodlicos
e vinagres, com 31,6%. Juntos, somaram 91,5%
das exportacdes alagoanas.

No acumulado de janeiro/junho, os cinco se-
tores mencionados responderam por 99,0% das
exportacdes, revelando forte concentraciao da

Grafico 4 - Participacdo nordestina nas
exportacdes e importacdes brasileiras 2004
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Tabela 1 - Brasil e Regido Nordeste. Corrente de comércio* e saldo da balanca comercial

BRASIL
MESES Saldo (S) Corrente Com.

US$ bilhdes (CC) US$
Janeiro 1,59 10,01
Fevereiro 1,98 9,46
Marco 2,60 13,26
Abril 1,96 11,22
Maio 3,12 12,76
Junho 3,81 14,84

Fonte: Dados originais - MDIC, disponivel em www.mdic.gov.br

Nota:*Corrente de comércio = Exportacdo + Importacdo

pauta do Estado. Aclcares e produtos de con-
feitaria e bebidas, liquidos alcéolicos e vinagres
participaram com, respectivamente, 71,2% e
19,1% das exportacoes totais.

Residuos das inddstrias alimentares; produtos
quimicos organicos; veiculos automoéveis, trato-
res etc., suas partes/acessorios; combustiveis mi-
nerais, 6leos minerais etc., ceras minerais; se-
mentes e frutos oleaginosos, graos, sementes
etc., sdo os cinco setores que lideram as expor-
tacoes na Bahia, somando cada um mais de 5,0%
da pauta de exportacao estadual.

0 setor de residuos das inddstrias alimentares
respondeu por 17,5%, sequido por produtos qui-
micos organicos (16,2%), e veiculos automoveis,
tratores etc., suas partes/acessorios (14,5%).
Entre janeiro e junho, os cinco setores repre-
sentaram 57,5% das exportacdes totais. Veicu-
los automoveis, tratores etc. suas partes/aces-
sorios despontaram com 17,1%, acompanhados
por produtos quimicos orgdnicos (16,9%).

No Ceara, os setores com maior participacao
na pauta de exportacdo no més de junho fo-
ram frutas, cascas de citricos e de meldes; pei-
xes e crustaceos, moluscos e outros
invertebrados aquaticos; cal¢ados, polainas e
artefatos semelhantes e suas partes; algodao;

ferro fundido, ferro e ago. Esses cinco segmen-

NORDESTE
(S) (Co) Saldo (S) Corrente Com. (S) (CC)
(%) US$ bilhdes (CC) US$ (%)
16 0,19 0,94 20
21 0,21 0,79 26
20 0,18 0,98 18
17 0,12 0,83 14
24 0,15 0,84 18
26 0,37 1,13 33

tos participaram cada um com mais de 10% da
pauta de exportacao.

0 setor de frutas, cascas de citricos e de me-
[0es teve a maior participacdo nas exportacdes
do Estado (18,5%), seqguido pelo setor de pei-
xes e crustaceos, moluscos e outros inver-
tebrados aquaticos (18,2%). Destaque também
para calcados, polainas e artefatos semelhantes
e suas partes, que contribuiram com 17,1% das
exportacdes estaduais.

No acumulado de janeiro/junho, o setor de cal-
cados liderou a pauta de exportacdo, com uma
participacdao 22,9%, a frente de frutas, cascas
de citricos e de meldes (17,3%). No primeiro
semestre, 0s cinco principais segmentos expor-
tadores participaram com 79,6% das exporta-
coes estaduais.

Sementes e frutas oleaginosas, graos, semen-
tes etc; aluminio e suas obras; produtos quimi-
cos inorganicos etc; ferro fundido, ferro e ago;
minérios, escorias e cinzas figuraram entre os
principais itens exportados pelo Maranhdo no
més de junho. Cada segmento apresentou parti-
cipacdo superior a 5,0% nas exportacoes totais.

Apenas sementes e frutas oleaginosas (28,1%)
e aluminio e suas obras (25,4%) responderam
por mais de 50,0% do total exportado pelo Es-
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Grafico 5 - Participacdo das exportagdes nordestinas no total das
exportacodes brasileiras, segundo os estados. Acumulado do 1° semestre de 2004
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Fonte: Dados originais MDIC, disponivel em www.mdic.gov.br

tado. Destacam-se, ainda, produtos quimicos
inorganicos, etc., (20,4%), com 20,4% das ex-
portacdes, e ferro fundido, ferro e ago (13,5%).

No acumulado de janeiro/junho, os cinco seto-
res selecionados foram responsaveis por 97,3%
das vendas externas maranhenses, evidenciando
forte concentracdo da pauta de exportacdo do
Estado. Somente o setor de aluminio e suas o-
bras respondeu por quase 50,0% do total.

Entre os principais itens exportados pela
Paraiba no més de junho estdo relacionados ar-
tefatos téxteis confeccionados, sortidos, etc;
calcados, polainas e artefatos semelhantes, e
suas partes; algoddo; pastas, feltros e falsos te-
cidos etc.; peixes e crustaceos, moluscos e ou-
tros invertebrados aquaticos.

0 setor mais importante da pauta estadual, ar-
tefatos téxteis confeccionados, sortidos etc, res-
pondeu por 39,3% do total das vendas exter-
nas, enquanto calcados, polainas e artefatos se-
melhantes, e suas partes participaram com
22,5%. Destaca-se ainda o setor de algoddo, com
15,7% da pauta. Juntos, esses trés segmentos
sdo responsaveis por 77,5% das exportacdes. Nos
seis primeiros meses de 2004, os cinco setores
somaram 84,7% das vendas externas do Estado.

No Rio Grande do Norte, em
junho, combustiveis minerais,
6leos minerais etc. ceras mi-
nerais; peixes e crustaceos,
3:50 moluscos e outros invertebra-
dos aquaticos; frutas, cascas
de citricos e de meldes; acd-
cares e produtos de confeita-
ria; vestuario e seus acessori-
— os de malha foram os setores

que geraram maiores exporta-
SE BA

coes.

Os dois primeiros setores
citados participaram com
70,20% e 15,3% do total exportado, respecti-
vamente. No acumulado de janeiro/junho, os
principais segmentos responderam por 91,8%
das vendas internacionais.

No Piaui, também em junho, lideraram as ex-
portacdes os setores de vestuario e seus aces-
sorios, exceto de malha; frutas, cascas de citri-
cos e de meldes; gorduras, dleos e ceras ani-
mais ou vegetais etc; peixes e crustaceos,
moluscos e outros invertebrados aquaticos; lei-
te e laticinios, ovos de aves, mel natural etc.

0 principal segmento exportador foi o de ves-
tuario e seus acessorios, com 25,1%. Em sequi-
da, frutas, cascas de citricos e de meldes
(21,6%), e gorduras, dleos e ceras animais ou
vegetais (13,8%). No acumulado do semestre, a
participacdo desses setores na pauta de expor-
tacdo do Estado foi de 69,5%. O segmento fru-
tas, cascas de citricos e de meldes apresentou o
melhor desempenho, com 19,5%.

Pernambuco possui entre os principais itens na
pauta de exportacao os setores de aclicares e pro-
dutos de confeitaria; peixes e crustaceos,
moluscos e outros invertebrados aquaticos; ma-
quinas, aparelhos e material elétricos, suas par-
tes etc; aluminio e suas obras; plasticos e obras.
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Grafico 6 - Participagdo dos estados no total das exportacdes da Regido.
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Fonte: Dados originais MDIC, disponivel em www.mdic.gov.br

Somente o setor de aclcares e produtos de
confeitaria respondeu por 43,0% da pauta de
exportacdo, seguido por peixes e crustaceos,
moluscos e outros invertebrados aquaticos
(10,3%). No acumulado de janeiro/junho, os
cinco setores somaram 65,5% do total da pau-
ta estadual.

Os cinco principais produtos
selecionados para o Estado de
Sergipe, no més de junho, fo-
49,8 ram preparacao de produtos

horticolas, de frutas etc; sal,
enxofre, terras e pedras, ges-

0 so, cal e cimento; algodao;

SE BA outros artefatos téxteis con-

feccionados, sortidos etc; 6le-
0s essenciais e resinoides, pro-

dutos de perfumaria.

Em termos de participacdo nas exportacoes to-
tais, o destaque fica por conta do setor de pre-
paracao de produtos horticolas, de frutas etc,
com 29,33%. No acumulado do semestre, os cin-
co principais segmentos exportadores foram res-
ponsaveis por 95,5%, revelando a forte concen-

tracdo da pauta sergipana.

3 - Balanco de Pagamentos e Conta de Capitais

Em junho, a conta de transacdes correntes foi
superavitaria em US$ 2,1 bilhdes — maior re-
sultado verificado em toda a série historica. Em
relacdo a junho de 2003, constatou-se um in-
cremento de 333,2%. O fator que mais contri-
buiu para essa “performance” foi o expressivo
superavit na balanca comercial (US$ 3,8 bi-
lhdes). Entretanto, vale destacar a diminuicao
nos gastos liquidos com servicos nesse periodo,
que somaram US$ 503 milhdes — abaixo dos
US$ 572 milhGes registrados em junho de 2003.

No acumulado de janeiro/junho, as transacgoes
correntes acumularam um excedente de US$ 4,4
bilhdes, ante somente US$ 517 milhdes no mes-
mo periodo do ano anterior, consolidando sig-
nificativo incremento de 753,9%. Assim, a rela-

-----------------------------

cdo transacdes correntes/PIB, que era de 0,21%
no primeiro semestre de 2003, passou para
1,60% no primeiro semestre de 2004.

Em sentido contrario, em julho, as remessas li-
quidas de renda revelam um pequeno crescimen-
to (2,7%) em relacdao ao mesmo més do ano pas-
sado. Esse resultado decorre, principalmente, dos
pagamentos liquidos de juros de renda fixa, que
cresceram 29,8% no periodo — totalizando US$
617 milhdes. Por outro lado, as remessas de lu-
cros e dividendos registraram uma queda de
11,2%, na mesma base de comparacao.

No primeiro semestre de 2004, as remessas li-
quidas de renda atingiram 10,3 bilhdes — 17,7%
superiores as do periodo equivalente de 2003.
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Tabela 2 - Brasil - Balango de pagamento (US$ milhdes)

DISCRIMINACAO __ — . 200 o

jan-jun jun jan-jun
Balanca comercial (FOB) 2.354 10.397 3.810 15.049
Servicos e Rendas -2.073 -11.107 -2.045 -12.236
Transferéncias Unilaterais Correntes Liquidas 194 1.227 292 1.602
Transagoes correntes 475 517 2.058 4.415
Conta capital e financeira 4.528 9.126 -2.457 -1.757
Investimento Direto (liquido) 211 2.844 275 3.224
Investimento em Carteira 1.792 3.901 -642 -3.701
Resultado global do balanco 4.978 8.969 -837 1.346
Transacdes Correntes/PIB (%) - 0 - 2
IEB/PIB (%) - 1 - 1
Amortizacoes de Médio eLongo Prazos 3.052 11.740 3.406 16.896
Pagas 2.988 11.216 3.330 16.454
Refinanciadas - - - -
Conversodes 64 525 76 442

Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: *Dados preliminares

Desse total, 24,3% correspondem as remessas
vinculadas a rendas de investimentos diretos e
55,1% representam remessas liquidas de rendas
de investimento em carteira.

No que se refere a conta financeira do balango
de pagamentos, o més de junho registrou saidas
liquidas de US$ 2,5 bilhdes. Os investimentos es-
trangeiros diretos alcancaram o valor de US$ 737
milhdes, compreendendo US$ 703 milhdes em in-
vestimento na forma de participacdo e US$ 34
milhdes em empréstimos intercompanhias. No
primeiro semestre do ano, o volume de recursos
que ingressou no pais na forma de investimento
direto cresceu 15,5%, totalizando US$ 4,0 bilhoes.

Com a recuperacdo das taxas de crescimento,
as empresas estrangeiras estdo comegando a
avaliar as possibilidades de expandirem seus
negocios no pais. Entre os principais investido-
res, estdao os EUA, a Holanda e a Alemanha, que
participaram com 25,6%, 15,3% e 15,0%, res-
pectivamente, do total dos aportes realizados
neste primeiro semestre. Conforme projecdo da

Sociedade Brasileira de Estudos de Empresas
Transnacionais e da Globalizacdao Econdmica
(Sobeet), os investimentos estrangeiros diretos
deverdo atingir US$ 15 hilhdes em 2004, cifra
50% acima do previsto para este ano.

No que diz respeito aos investimentos estran-
geiros em carteira, junho totalizou remessas
liquidas de US$ 642 milhdes, em contraposicao
as captacoes de US$ 1,7 bilhdo observadas no
periodo equivalente de 2003. Os investimentos
liquidos em acdes e em renda fixa tiveram, nes-
se mesmo periodo, saldo negativo de US$ 189
milhdes e US$ 246 milhdes, respectivamente.

No acumulado de janeiro/junho, os investi-
mentos liquidos em carteira apresentaram saldo
negativo de US$ 3,7 bilhdes, ante captagdes liqui-
das de US$ 3,9 bilhdes no primeiro semestre de
2003. No periodo, os investimentos liquidos em
titulos de renda fixa apresentaram saldo nega-
tivo de US$ 3,9 bilhdes, diferentemente dos in-
vestimentos em agdes — que acumularam in-
gressos liquidos de US$ 814 milhdes.
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Grafico 7 - Os maiores investidores no Brasil
(dados de Janeiro a Junho de cada ano, em US$ milhdes)
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As reservas internacionais, no conceito de
liquidez internacional, atingiram o montante de
US$ 49,81 bilhdes, no fim de junho, apresen-
tando uma ligeira retracao (1,45%) com relacdo
a posicao de maio. Comparada com a posicao
em fim de junho de 2003, tem-se um acréscimo
de 3,86% e, com relacdo a dezembro, um discre-
to incremento de 1,03%.

604
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0 fato é que, em junho, a posicdo
I 2003

= 2004 em fim de periodo das reservas in-

ternacionais situou-se numa posi-
cdo equivalente a 10 meses de im-
portacdo de bens — uma situacao
ligeiramente inferior as posi¢oes
de junho e dezembro de 2003,
quando correspondiam a 12 meses
de importacdo de bens.

VINVYS
svanwyag

Convém assinalar que, em junho
deste ano, completaram 12 meses
em que o excelente desempenho da

balanca comercial contribuiu decisivamente para
reverter o histérico saldo negativo em transa-
coes correntes. Conforme informacgdes do Ban-
co Central, no acumulado de dezembro/2002 -
dezembro/2003, o saldo em transacdes corren-
tes como percentagem do PIB foi de -1,67%.
Essa relacdo foi de -0,1% em maio; e de 0,27%
em junho. A partir dai, seque-se uma ordem cres-
cente dessa participacdo, chegando a atingir
1,69% em junho deste ano.
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EMPREGO E RENDIMENTO
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Crescimento do emprego formal reflete bom momento da

economia

1 - Niveis de Desemprego e Ocupacao
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Em junho, a Pesquisa Mensal de Emprego (PME)
do IBGE revela queda pelo segundo més conse-
cutivo da taxa de desocupacao - 11,7% em
contraponto com 12,2% em maio, ou, ainda, com
0s 13,0% de junho de 2003. Os nGmeros indi-
cam que a recuperacao da economia esta permi-
tindo uma absorcdo da mao-de-obra para além

do crescimento da populagdo economicamente
atival.

Essa modificacdo positiva no mercado de tra-
balho metropolitano se contrapde aos movi-
mentos de desemprego crescente que se verifi-
caram no periodo de janeiro/abril de 2004.

Grafico 1 - Taxas de desocupacgdo dos agregados das regides metropolitanas
coberta pela PME e das regides Recife e Salvador. Jun/03 a jun/04
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Fonte: Dados originais: IBGE - Pesquisa Mensal de emprego

1 A cobertura da PME abrange as regides metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Porto Alegre.
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Note-se, nesse sentido, que a taxa de desocu-
pacdo em junho foi igual a alcancada em janei-
ro deste ano.

Dependendo do ritmo de crescimento da eco-
nomia a partir do segundo semestre — e todos
os indicios sdo de que ocorrera de modo similar
ao verificado no primeiro — as taxas de desem-
prego deverdo se reduzir ou pelos menos se man-
ter em niveis mais baixos que o pico observado
em abril deste ano (13,1%), que, por seu turno,
foi estatisticamente igual a junho de 2003.

Em relacdo ao Nordeste, esses indicadores es-
tdo limitados as regides metropolitanas de Re-
cife e Salvador e apresenta-
ram comportamentos muito
assemelhados ao agregado
das areas cobertas pela PME,
mas com algumas particulari-
dades importantes. Destaca-
se, por exemplo, o fato de que
as taxas de desocupacdo des-
sas duas regides metropolita-
nas apresentam-se (Grafico 1)
superiores @ media nacional,
com maior expressao quanti-
tativa para Salvador.

Verifica-se, no entanto, que, em marco de 2004,
a taxa de Recife praticamente igualou-se a mé-
dia nacional. Isso porque, enquanto verificava-
se movimento ascendente da média nacional,
no periodo de janeiro/abril, a regido expressa-
va uma certa estabilidade estatistica da sua taxa,
ocorrendo nesse momento a aludida paridade.

Entretanto, ja em abril, a taxa de Recife sobe
para 14,3% e a média nacional para 13,1%. Ou
seja, incrementos, com relacdo a marco, de
13,5% e 2,3%, respectivamente. Por outro lado,
na regido de Salvador, passava a ocorrer um mo-
vimento descendente da sua taxa de desocupa-
cdo logo a partir de abril, contrastando com a

de Recife e a média nacional, cujos decréscimos
comecaram em maio.

Nesse sentido, Salvador alcanca o més de ju-
nho com a sua menor taxa de desocupacdo men-
sal no periodo em foco — em torno de 15,0%.
Mesmo assim, a taxa de desocupacdo nessa re-
gidao metropolitana ainda permanece em nivel
bem mais alto que a de Recife e a nacional.

Um fato importante no contexto do mercado
de trabalho metropolitano coberto pelo levan-
tamento da PME é a diferenca substantiva entre
as taxas de desocupacao de homens e mulhe-
res. Em junho deste ano, a taxa de desemprego

para as mulheres no agrega-
do das areas da PME foi esti-
mada em 14,6%, em
contraponto com 9,4% para
os homens. Comparando com
junho de 2003, houve uma
reducdo da taxa de desocu-
pacao das mulheres de 7,0%,
enquanto para os homens
essa retracao foi de 12,1%.

Com relacao a maio deste

ano, essas reducoes foram de

9,0% para as mulheres e de
3,1% para os homens. Além disso, a taxa maxi-
ma de desemprego aberto para a PEA feminina,
no periodo de junho/2003-junho/2004, ocor-
reu no més de abril deste ano, quando atingiu
16,3%, enquanto para a PEA masculina, essa
taxa foi de 10,7% — alcancada em junho do
ano passado.

0 que se pode inferir desta situacdo é que os
incrementos da taxa agregada de desemprego
estdo sendo mais fortemente afetados pela taxa
de desemprego das mulheres. Ressalte-se que a
participacdo das mulheres na PEA total das are-
as da PME, em junho deste ano, situou-se em
torno de 45,1%. Em junho do ano passado, essa
proporc¢ao era de 44,9% — o equivalente a 9,5
milhdes de mulheres.

38 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, ano 1, n. 1, p. 37-48, dez. 2004



A decomposicdo, por género do desemprego
nas duas regides pesquisadas se assemelha em
muito, ao agregado nacional. Para Recife, em
junho deste ano, essas taxas foram de 14,4% e
11,5% para as mulheres e homens, respectiva-
mente. Em junho do ano passado, na mesma
ordem, foram 17,7% e 12,8% — indicando um
decréscimo expressivo da taxa de desocupacgdo
das mulheres (18,6%), e menor para os homens
(10,2%).

Considerando que, em junho de 2004, a taxa
média de desocupacao em Recife foi de 12,8%,
novamente se pode inferir que a pressao sobre
a taxa média de desemprego na area é provin-
da, em maior proporcdo, da taxa de desempre-
go feminina. O namero de mulheres na PEA de
Recife, naquele més, foi estimado em 627 mil
pessoas, representando 44,2% da PEA local.

E relevante o fato de que a taxa de desocupa-
¢ao masculina passa de 11,0% em maio, para
11,5% em junho, enquanto a taxa de desocupa-
cdo feminina recua de 16,2% para os 14,4% —
a taxa de desocupacdo agregada, portanto, os-
cila de 13,3% para 12,8%. Assim, mais uma vez,
reafirma-se a influéncia que a taxa de desem-
prego feminina vem exercendo sobre a taxa

Grafico 2 - Propor¢do do ndmero de pessoas desocupadas nas regides
metropolitanas de Recife e Salvador com relagdo ao total das
pessoas desocupadas nas areas da PME. Jun/03 a jun/04
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média de desemprego, tanto em nivel nacional
quanto local.

Em Salvador, as taxas desemprego das mulhe-
res também superam as dos homens — em ju-
nho somaram, respectivamente, 18,6% e 11,7%,
enquanto a taxa média foi 14,9%. Entretanto,
verifica-se que o desemprego das mulheres per-
maneceu estavel, em 20,3%, nos meses de mar-
¢o, abril e maio, caindo para 18,6% em junho
— retracdo de 8,4% em relacdo aos meses de
junho do ano passado e maio deste ano.

Por outro lado, a taxa de desemprego mascu-
lina comecou a decair no més de abril, indican-
do que o respectivo decréscimo da taxa média,
que também declinou a partir de abril, decorreu
mais fortemente da taxa de desemprego mas-
culina — ao contrario do que ocorreu em Recife
e em nivel nacional.

0 levantamento (Grafico 2) sugere que a pro-
porcao de pessoas desocupadas nas regides de
Recife e Salvador, com relacao ao total das are-
as da PME, permanece relativamente estavel no
periodo em foco. E possivel concluir, entdo, que
o mercado de trabalho do Nordeste, represen-
tado por essas duas areas, vem acompanhando
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os movimentos tendenciais do agregado nacio-
nal. Isto decorre do inter-relacionamento dina-
mico entre a economia regional e a economia
nacional, sem deixar de considerar as
especificidades estruturais da Regido.

Considerando pessoas de 10 anos ou mais, nas
seis regides pesquisadas pelo IBGE, a PME de ju-
nho também registra um universo de 18,9 mi-
lhoes de pessoas ocupadas — 56,4% do sexo
masculino. Em junho, esse total experimentou
uma expansao modesta (0,4%) na comparagao
com o més anterior. Porém, em relagdo a junho
de 2003, a taxa de crescimento do pessoal ocu-
pado foi de 3,3%, representando a incorporacao
no mercado de trabalho de 598 mil pessoas.

Registre-se, ainda, que to-
das as areas pesquisadas
apresentaram incremento
no ndmero de pessoas ocu-
padas. Em Recife, esse uni-
verso evoluiu de 1,22 mi-
lhdo de pessoas, em junho
de 2003, para 1,24 milhdo
de pessoas, em junho des-
te ano, com incremento de
1,5%. Salvador, na mesma comparagao, passou
de 1,26 milhdao para 1,30 milhdo de pessoas
ocupadas — elevacdo de 3,2%.

Em junho, a recuperacdo da atividade indus-
trial proporcionou um aumento de 0,5% no pes-
soal ocupado, na comparagao com o més ante-
rior, de acordo com a Pesquisa Industrial Men-
sal de Emprego e Salario (Pimes) do IBGE. Em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, a
taxa de crescimento do pessoal ocupado foi de
1,6% — a segunda elevacdo consecutiva nesse
tipo de comparacao. Embora, no acumulado dos
altimos doze meses, ainda se observe retracao
de 0,6% no emprego industrial, na primeira me-
tade de 2004, o emprego cresceu 0,1%, indi-

cando, de maneira consistente, que se chegara
ao fim do ano com saldo positivo.

De uma perspectiva espacial, constata-se que
todas as regides apresentaram taxas positivas
de crescimento na comparacao entre junho de
2004 e junho de 2003. As regides Norte e Cen-
tro-Oeste (4,2%) e a Sul (2,2%) superaram a
média nacional (1,6%), ao passo que a Sudeste
(1,2%) e a Nordeste (0,3%) ficaram abaixo do
valor apurado para o Brasil.

No acumulado do semestre, o Sudeste regis-
trou taxa negativa de crescimento do pessoal
ocupado assalariado (-1,2%), enquanto o Nor-
deste praticamente nao alterou seu quadro em

relacao a igual periodo do
ano anterior (-0,02%). Vale
observar que os incrementos
negativos do emprego nas
regides Nordeste e Sudeste
no periodo janeiro/abril e
janeiro/maio de 2004 foram
superiores aos verificados
neste semestre, revelando
uma reducdo importante no
ritmo de queda.

As regides Norte e Centro-Oeste e a Sul termi-
naram o primeiro semestre do ano com saldo
positivo em termos de geracdao de emprego in-
dustrial, com taxas de crescimento de 2,8%; e
de 0,1%, respectivamente. Nos Gltimos doze me-
ses, somente a regido Centro-Oeste (2,7%) as-
sinalou taxa de crescimento positiva. Porém, nas
demais, ja se observa uma progressiva reducdo
do ritmo de decréscimo.

Entre os estados pesquisados pelo IBGE para a
regidao Nordeste, o Ceara e a Bahia obtiveram
expansdao no emprego industrial no més de ju-
nho, na compara¢ao com igual més do ano an-
terior - 2,5% e 0,3%, respectivamente.
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Convém observar que o desempenho do Ceara
em junho foi maior do que a expansao verificada
para o Brasil e para o Nordeste. O destaque ne-
gativo ficou por conta de Pernambuco, que teve
fechamento de vagas no més de junho (-5,8%).

No acumulado de janeiro/junho, o total de de-
missoes foi maior do que o de admissdes nos
trés estados pesquisados. Pernambuco foi a
principal influéncia negativa (-1,5%), seguido
pela inddstria da Bahia (-1,3) e do Ceara (-0,8).

Em termos setoriais, a inddstria de transfor-
macao do Nordeste teve um incremento de 0,6%
no pessoal ocupado assalariado no més de ju-
nho, em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. O
indicador mensal revelou
que nove das dezoito ativi-
dades pesquisadas mostra-
ram crescimento do pesso-
al ocupado na inddstria re-
gional.

Incluem-se entre as prin-

cipais atividades da indds-

tria manufatureira na gera-

cao de emprego o segmen-

to de maquinas e equipa-

mentos (excluindo elétricos), eletrénicos, de
precisdao e de comunicacao (15,8%), calcados e
couros (12,9%) e produtos de metal (excluin-
do maquinas e equipamentos), com 9,6%. Em
contrapartida, houve reducao expressiva do em-
prego nas atividades de minerais nao-metali-
cos (-7,2%), madeira (-6,7%) e vestuario (-
6,3%).

No acumulado do primeiro semestre de 2004,
o crescimento do emprego da inddstria ma-
nufatureira foi de 0,2%, contrastando com o de-
sempenho da inddstria extrativa que apresen-
tou queda de 5,3% nesse periodo. Os subsetores
de maquinas e equipamentos (excluindo elétri-

cos), eletronicos, de precisdo e de comunicacao
(13,3%), cal¢ados e couros (10,9%) e papel e
grafica (9,4%) foram os principais destaques.
Entre as oito atividades que assinalam reducao
no emprego, despontam as inddstrias de vestu-
ario (-10,6%), maquinas e aparelhos elétricos,
eletronicos, de precisdao e de comunicacdo (-
10,1%) e madeira (-8,8%).

0 pessoal ocupado assalariado da inddstria
de transformacdo do Ceara aumentou 2,7% no
més de junho de 2004, em comparagdo com o
mesmo periodo de 2003. O indice ficou acima
do valor observado para o Nordeste, diferen-
temente da indGstria extrativa, que teve uma

retracao de 17,5%.

0 levantamento também
revela que dez das dezessete
atividades da inddstria de
transformacao pesquisadas
mostram crescimento do
pessoal ocupado no Estado.
Os maiores impactos positi-
vos foram provenientes das
atividades de metalurgia
basica (39,6%), calcados e
couros (11,4%) e maquinas
e equipamentos (excluindo

elétricos), eletrdnicos, de precisdao e de comu-
nicacao (10,3%). Entre as que registraram re-
ducdo no emprego, destaque para inddstrias de
minerais ndo-metalicos (-7,3%), téxtil (-6,1%)
e produtos quimicos (-4,4%).

No acumulado do semestre, também houve re-
ducao de 0,7% no pessoal ocupado da indus-
tria de transformacdo e de 17,1% na inddstria
extrativa, em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Setorialmente, as maiores taxas de cres-
cimento do emprego foram observadas nas in-
distrias de metalurgia basica (19,5%), calca-
dos e couros (9,9%), e papel e grafica (8,8%).
Por outro lado, as demissdes superaram as ad-
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missdes em oito ramos, com énfase para a in-
dastria de minerais ndo-metalicos (22,9%), pro-
dutos quimicos (-11,4%) e téxtil (-9,8%).

0 estado de Pernambuco assinalou no més de
junho, em comparacdo com igual periodo do ano
anterior, retracdo no emprego industrial tanto
na inddstria de transformacdo (-5,6) como na
extrativa (-23,0%). Os subsetores que mais con-
tribuiram para esse baixo desempenho foram
vestuario (-22,3%), maquinas e aparelhos elé-
tricos, eletronicos, de precisdo e de comunica-
cao (-14,5%) e alimentos e bebidas (-13,6%).
Em contraponto, as inddstrias de papel e grafi-
ca (30,1%), produtos quimicos (23,3%) e bor-
racha e plastico (17,7%) foram as atividades que
mais incrementaram o emprego de mao-de-obra
assalariada.

No periodo de janeiro/junho, a inddstria de
transformacdo e a extrativa de Pernambuco
apresentaram taxas, negativas de crescimento
do pessoal ocupado assalariado de, respectiva-
mente, 1,2% e 25,3%. Os destaques negativos,
em termos de criacdo de emprego, ficaram por
conta da inddstria de vestuario (-20,0%), ma-
quinas e aparelhos elétricos, eletrénicos, de pre-
cisdao e de comunicacdo (-19,4%) e téxtil (-

2 - Rendimento

© © o o o o o o o o o o o o o ° o o o o o o o o o o o

De acordo com a PME, os niveis de rendimen-
tos médios habitualmente recebidos pelas pes-
soas de 10 anos ou mais, ocupadas no periodo
de junho/2003-junho/2004 (Grafico 3), indi-
cam para a regido de Recife uma tendéncia de-
crescente? — o rendimento médio apresentou
crescimento (7,6%) de junho em comparagao a

11,0%). Registraram maior expansao do nivel
de emprego: papel e grafica (48,8%), produtos
quimicos (20,8%) e borracha e plastico (6,8%).

A Bahia evidenciou, em junho, crescimento de
0,1% da indastria de transformacdo, enquanto
a extrativa apresentou incremento de 2,9%. As
atividades que mais contribuiram para a expan-
sdo do emprego nesse periodo foram fabrica-
¢do de meios de transporte (29,5%), calcados e
couros (25,8%) e produtos de metal (excluin-
do maquinas e equipamentos), com 8,0%. As per-
das principais recairam sobre a indlstria de ma-
deira (-26,6), vestuario (-21,0%) e minerais nao-
metalicos (-20,6%).

No primeiro semestre de 2004, comparando com
igual periodo do ano anterior, a ind(stria extrativa
da Bahia apresentou incremento de 3,4% e a
manufatureira queda de 1,6%. Entre as atividades
que exibiram saldos liquidos negativos, destacam-
se vestuario (-28,0%), madeira (-21,1%) e papel
e grafica (-19,1%). Apresentaram as maiores ta-
xas de crescimento do pessoal ocupado assalaria-
do, por sua vez, as ind(strias de cal¢ados e couros
(29,1%), fabricacdo de meios de transporte
(17,2%) e fumo (9,5%).

© © o o o o o o o o o o o o o o o o o & o o o o o 0 o o o o

maio deste ano, e decréscimo (-7,8%) em rela-
¢do a junho de 2003.

Para a regido de Salvador e o agregado das
areas da PME, os atinentes comportamentos
tendenciais se apresentam estatisticamente es-
tacionarios* — o rendimento de junho deste

2 Isto é corroborado estatisticamente ao nivel de confianga de 99,0%, inclusive, apresentando um coeficiente de correlagdo de Spearman
igual a -0,78%, que é estatisticamente significante a qualquer nivel acima de 1,0%.

3 0s respectivos testes de hipoteses de estacionariedade, ou seja, de comportamento aleatério da respectiva série temporal, foram
realizados através de testes de ordenagdo com respeito a mediana, coadjuvados por testes sobre os respectivos coeficientes de correlagdo
de ordem de Spearman. Alids, esta conclusdo é valida para quaisquer niveis de confiangas superiores a 90,0%.
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ano ante junho de 2003 apresentou um cres-
cimento de 2,8%; e com relacdo a maio, incre-
mento de 0,34%.

No tocante ao agregado nacional, tem-se em ju-
nho deste ano, na comparacao com junho de 2003,
decréscimo 0,4%, enquanto, com relacdo a maio
deste ano, ocorreu um incremento de 1,8%.

A questdo, nesse ponto, é saber em que medida
a expansao do nivel de ocupacdo produtiva pode
ter afetado positivamente a massa de rendimen-
tos, tanto nas areas da regiao Nordeste quanto no
agregado nacional. Isso importa porque exerce
efeitos também positivos sobre a demanda efeti-
va, através do aumento do consumo das familias.

Para a estimativa do montante da massa men-
sal de rendimentos das aludidas areas, adotou-
se como medida o rendimento médio real efeti-
vamente recebido do trabalho principal, das pes-
soas de 10 anos ou mais ocupadas na semana de
referéncia. Como medida do nivel de ocupacao,
para manter a coeréncia estatistica, adotou-se o
nlmero de pessoas ocupadas no trabalho princi-
pal na semana de referéncia, ambos como calcu-
lados pela PME (Graficos 4 e 5).

Em primeiro lugar, considerando-se o periodo
de junho/2003-junho/2004, observa-se que as
séries relativas as regides de Salvador e Recife,
bem como do total, podem ser consideradas es-

Grafico 3 - Rendimento médio real, mensal, do trabalho principal das pessoas de 10 anos
ou mais ocupadas na semana de referéncia. Total das regiGes metropolitanas e das

de Recife e Salvador. Jun/03 a jun/04

1000,00

tatisticamente estacionarias para qualquer nivel
de confianca igual ou superior a 90,0%".

Para o caso de Recife, este fato é particularmen-
te importante, se for considerado que a sua série
anterior de rendimento habitualmente recebido
foi classificada, em termos de tendéncia, como
decrescente. Deste modo, tudo parece indicar que,
guardadas as devidas flutuacdes decorrentes de
comportamento sazonal e outras de natureza me-
nos padronizadas, as variacdes dos niveis de ocu-
pacdo estdo compensando as situacgdes
depressivas dos rendimentos auferidos.

A andlise detalhada desses comportamentos re-
vela: a) em Salvador o incremento do total dos
rendimentos em junho deste ano, com relacdo a
junho de 2003, foi de 9,4%, e de 4,3% compara-
do a maio deste ano, b) na regido de Recife, na
mesma base de comparacao, esses incrementos fo-
ram de 2,8% e 6,0%, respectivamente; c) para o
total das areas da PME, verificaram-se 6,1% e 1,4%.

Observe-se, ademais, que tanto para o agrega-
do das areas metropolitanas quanto para as duas
regides nordestinas, neste ano, o incremento do
rendimento total ja se fez valer a partir de abril.
Esse resultado, certamente, exerceu influéncia
positiva sobre o incremento do consumo das fa-
milias (anteriormente discutido) na composicao
da demanda efetiva e, conseqiientemente, sobre
o0 incremento observado do PIB nacional.
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Fonte:Dados originais: IBGE - Pesquisa Mensal de Emprego

DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN
2004

“ E necessario ter em conta que as particulares séries de rendimento total apresentam, como seria de se esperar, variabilidades superiores
aquelas referidas ao rendimento. Isto devido, principalmente, a pagamentos de 13° salario e outras gratificagdes fortuitas, que afetam a
série de rendimentos efetivamente recebidos em contraponto a serie anteriormente exposta de rendimentos habitualmente recebidos.
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Grafico 4 - Total estimado de rendimentos das pessoas de 10 anos ou mais, ocupadas
na semana de referéncia, nas regies metropolitanas de Recife e Salvador.
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Grafico 5 - Total Estimado de Rendimentos das Pessoas de 10 anos ou mais, Ocupadas
na Semana de Referéncia, no Agregado das Areas Metropolitanas Cobertas pela PME
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3 - Consideracaes Adicionais Sabre

a Criacao de Emprego Formal
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0 Cadastro Geral de Empregados e Desempre-
gados (Caged), do Ministério do Trabalho e Em-
prego, contabiliza saldo liquido de 207,9 mil
empregos formais em junho deste ano, decor-
rente de 986,5 mil admissdes, em contraponto
a 778,6 desligamentos. O saldo representa um
aumento de 0,86% em relacdo ao més anterior.

Na comparacdo com junho de 2003, os empre-
gos formais foram incrementados em 4,9%.

No acumulado do primeiro semestre deste ano
foram criados 1,03 milhdo de empregos formais,
representando um aumento de 4,5% sobre o
mesmo periodo de 2003. A expansdo semestral
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é recorde da série historica do Caged, iniciada
em 1992. Constata-se, ainda, que todos os se-
tores estdo em sintonia com a conjuntura favo-
ravel de crescimento — ou seja, nenhum setor
apresenta saldo negativo no balanco entre em-
prego e desemprego formais.

A criacdo de postos de trabalho foi liderada
pela inddstria de transformacdo, responsavel
por 31,5% das novas vagas no periodo janeiro/
junho. Isto representa um saldo de 326.360 em-
pregos. Em seguida, vém o setor de servicos,
que proporcionou 266.751 contratacdes; e a
agricultura, com 216.430
correspondendo a 25,8% e 21,0% do saldo to-
tal, respectivamente. O comércio gerou 130.845

vagas —

contratacdes e a construcao civil outras 60.608
— pela ordem, 12,6% e 5,9% do saldo total.

0 Nordeste apresentou no més de junho sal-
do liquido de 21.829 empregos formais, repre-
sentando 10,5% do total de empregos gerados
no Brasil — indice superado unicamente pelo
Sul e Sudeste. No acumulado do ano, entretan-
to, a Regidao tem o pior desempenho, com so-
mente 14.340 empregos criados, perfazendo
apenas 1,38% do saldo liquido verificado no
pais. Apesar de as contratacoes terem sido su-

periores as observadas nas regides Centro-Oes-
te e Norte, o maior nimero de desligamentos
ocorrido na regido Nordeste resultou na baixa
criacdo liquida de empregos.

De maneira geral, porém, foi positivo o com-
portamento dos estados nordestinos em termos
de criacdo de empregos formais. Dados do Caged
para o més de junho mostram um crescimento
pelo terceiro més consecutivo do nivel de em-
prego formal na Bahia - a abertura de 5.016
vagas nesse més representa uma elevacao de
0,5% do contingente de assalariados com car-
teira assinada.

No acumulado de janeiro/junho, a Bahia re-
gistra o segundo maior percentual de crescimen-
to da regido Nordeste (3,4%). A agropecuaria
liderou a geracdo de empregos em junho, com
2.659 postos, apontando um crescimento de
3,17%; segquida pela inddstria de transforma-
cdo, com 1.174 vagas e 0,9% de incremento; e,
finalmente, pelo comércio com 1.445 con-
tratacoes e crescimento de 0,61%.

Em junho o Estado de Alagoas também apre-
sentou crescimento do emprego pelo segundo
més consecutivo, ap6s seis meses seguidos de

Tabela 1 - Regido Nordeste. Taxas de Incrementos do Emprego Formal.

PERIODO Nordeste Paraiba Piaui Pernambuco Sergipe
Jun. 04/jun. 03 0,63 1,17 0,94 0,44 0,00
Acumulado
Jan-jun. 04 0,41 -0,55 2,63 -2,17 2,35
12 meses 3,75 1,41 2,75 1,92 4,31
PERIODO Bahia Alagoas Ceara Maranhdao  Rio G. Norte
Jun. 04/jun. 03 0,50 0,34 0,79 0,40 1,31
Acumulado
Jan-jun. 04 3,42 -13,81 1,07 2,08 3,92
12 meses 4,83 1,72 4,18 3,52 8,83

Fonte: Dados originais MTE-CAGED. Elaboracdo propria
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queda. Entretanto, foram criados em junho 681
empregos formais, representando um aumento
de apenas 0,3%. No primeiro semestre, verifi-
cou-se uma diminuicdo de 13,8% (menos
31.637 vagas) no contingente de assalariados,
ja que os resultados positivos de maio e junho
ndao compensaram as quedas registradas nos
meses anteriores.

Em Alagoas, os setores que mais demandaram
trabalho formal no més de junho foram a
agropecuaria (2,2% ou 289 vagas), o comércio
(0,4% ou 156 vagas) e servicos (0,3% ou 188
vagas). A inddstria de transformacdo (-0,04%)
desativou 24 postos de trabalho.

0 Estado do Ceard vem
apresentando taxas de cres-
cimento positivas pelo ter-
ceiro més consecutivo. Em
junho, foram registradas
4.778 novas contratacoes,
representando aumento de
0,8%. Além disso, os resul-
tados positivos nos altimos
trés meses compensaram 0s
saldos negativos nos trés
primeiros meses de 2004 —
implicando um saldo liquido de 6.432 vagas
(1,1%).

Nos dltimos doze meses, o Ceara apresentou
um crescimento de 4,2% no namero de traba-
lhadores com carteira assinada, totalizando
23.899 novas vagas. A agropecuaria (3,9% ou
603 vagas), a construcao civil (2,8% ou 951
vagas) e a inddstria de transformacao (1,1% ou
1.739 vagas) foram os setores mais importan-
tes na geracdo de emprego formal no Estado.

No Maranhdo, em junho, foram criadas 830
ocupacdes — aumento de 0,4% em relagdo a
maio. No acumulado de janeiro/maio de 2004,
o total de empregos com carteira assinada teve

um incremento de 2,1%, correspondendo a
4.230 novas vagas. Setorialmente, os principais
responsaveis pela geracao de novos empregos
foram a agropecuaria (2,8% ou 281 vagas), a
inddstria de transformacdo (1,6% ou 380 va-
gas) e o comércio (0,4% ou 197 vagas).

Comparando maio com junho, o Rio Grande do
Norte registra o maior percentual de crescimen-
to do emprego formal da regido Nordeste, com
3.266 novas ocupacdes e incremento de 1,3%.
No primeiro semestre, o Estado também apare-
ce em primeiro lugar no que se refere a taxa de
crescimento do emprego (3,9% ou 9.485 vagas),
reflexo do aumento, pelo quarto més consecu-

tivo, da demanda de trabalho.
0Os setores que mais contribui-
ram para a geracao de novas
oportunidades foram o comér-
cio (1,0% ou 443 ocupagoes)
e a inddstria de transformacdo
(0,7% ou 311 ocupacoes).

0 Caged registrou para o Es-
tado da Paraiba crescimento,
pelo terceiro més consecutivo
do emprego formal. Em junho,
foram geradas 2.358 novas

ocupacdes com carteira assinada, equivalente ao
aumento de 1,2%. 0 bom desempenho nos alti-
mos trés meses, contudo, ndo foi suficiente para
compensar as taxas negativas registradas no pri-
meiro trimestre de 2004. Assim, o primeiro se-
mestre resultou na eliminacdo de 1.116 postos
de trabalho (-0,6%).

Entretanto, a taxa de crescimento do emprego
no ano foi de 1,4%, o que significou a geracdo
de 2.835 novos postos de trabalho. Em junho,
os setores que mais contribuiram para a expan-
sdo do namero de ocupacdes foram a
agropecuaria (12,4% ou 1.175 ocupacgoes), a
inddstria de transformacgdo (1,2% ou 519 ocu-
pacdes) e os servicos (0,6% ou 471 ocupacgoes).
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Pelo segundo més consecutivo, em junho, Per-
nambuco contabilizou taxa positiva de cresci-
mento do emprego formal, com a criacdo de
2.991 novas oportunidades de trabalho (0,4%).
Apesar do bom desempenho verificado nos ul-
timos dois meses, no primeiro semestre foram
eliminados 14.940 postos de trabalho (-2,2%).

Em funcdo principalmente dos resultados po-
sitivos em 2003, a taxa de crescimento nos Glti-
mos doze meses atingiu 1,9%, implicando a cri-
acao de 12.605 postos de trabalho. Os setores
que mais demandaram trabalho formal, no més
de junho, foram servicos (0,4% ou 999 ocupa-
coes), o comércio (0,6% ou 969 ocupacdes) e a
agropecuaria (1,4% ou 713
ocupacoes).

Pelo quarto més consecuti-
vo, o Estado do Piaui vem
apresentando resultados po-
sitivos em termos de geragao
de novas ocupacgoOes. Em ju-
nho, o incremento no con-
tingente de assalariados com
carteira assinada foi de 0,9%,
permitindo abertura de
1.099 vagas. Na primeira metade do ano, foram
criadas 5.246 ocupacdes formais, corresponden-
tes a aumento de 2,6%.

Nos dltimos doze meses, o percentual de cres-
cimento do emprego formal no Piaui foi de 2,7%,
0 que representou a abertura de 4.505 novas
ocupacdes. Em junho, impulsionaram a oferta
de emprego formal a indlstria manufatureira
(6,6% ou 1.254 ocupacdes), a construcdo civil
(1,9% ou 241 ocupacoes) e os servicos (0,3%
ou 180 ocupagdes).

Sergipe apresentou quadro de estabilidade no
nivel de emprego formal no més de junho. No
acumulado do semestre, em funcao dos resulta-
dos positivos nos cinco primeiros meses de 2004,

foram geradas 3.624 novas vagas — ou aumento
de 2,3% no estoque de trabalhadores com car-
teira assinada. Nos dltimos doze meses, o
percentual de crescimento do emprego
“celetista” atingiu 4,3% (6.629 novas ocupa-
coes).

Os setores que mais contribuiram para a cria-
cdo de empregos formais foram servigos (0,3%
ou 168 ocupacdes) e agropecuaria (2,0% ou
160 ocupacodes). O destaque negativo fica por
conta da inddstria de transformacdo — taxa de
crescimento negativa de -1,4%, sendo respon-
savel pela reducao liquida de 365 postos de tra-
balho.

De maneira geral, todos os

estados nordestinos em mai-

Or OU menor proporgao re-

gistraram resultados positi-

vos no més de junho e no se-

gundo trimestre de 2004,

seguindo a tendéncia nacio-

nal de evolugdo na geracdo

de empregos formais. Ape-

nas o Maranhdo consolidou

resultados positivos em to-

dos os meses de 2004. Apesar dos bons resulta-

dos no segundo trimestre, os Estados da Paraiba,

Pernambuco e Alagoas apresentaram resultados
negativos no primeiro semestre.

0 Rio Grande do Norte evidenciou, em termos
relativos, no més de junho, no ano e nos alti-
mos doze meses, o melhor desempenho da re-
gido Nordeste na criacdo de oportunidades de
trabalho.

Em termos setoriais, observa-se que, apesar do
bom desempenho na geracao de empregos em
2004, a inddstria de transformacao nao foi a
principal responsavel pelas contratacdes da Re-
gido no més de junho, diferentemente da ten-
déncia nacional.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, ano 1, n. 1, p. 37-48, dez. 2004 | 47



Em alguns estados, como Sergipe e Alagoas, a sdo do emprego foram observadas na agrope-
inddstria teve até mesmo taxa negativa de cres- cuaria, cujo desempenho foi o melhor em oito
cimento. Na pratica, os maiores indices de expan- dos noves estados da Regido.
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FINANCAS PUBLICAS

Pais cumpre com folga meta de superavit fiscal

| - Tesouro Nacional

Em julho, a receita total do Governo Federal
apresentou acréscimo de R$ 1,4 bilhdo sobre
junho — diferenca de 4,2%, sequndo dados do
Tesouro Nacional. No acumulado de janeiro/ju-
lho, a receita foi de R$ 236,4 bilhdes, ante R$
203,4 bilhdes em igual periodo de 2003, con-
solidando aumento de 16,2%.

Somente as receitas do Tesouro somaram
R$ 185,7 bilhdes, ao passo que, no mesmo pe-
riodo de 2003, totalizaram R$ 161,0 bilhdes,
implicando elevacdo de 15,3%. Ja as receitas
da Previdéncia, no intervalo de janeiro/julho,
cresceram 19,4%, passando de R$ 41,8 hilhdes
para R$ 49,9 bilhdes em 2004.

A despesa total teve acréscimo de 18,5% no pe-

riodo de janeiro/julho de 2004, em comparacao
com igual periodo do ano anterior. Passou dos
R$ 135,2 bilhdes para R$ 160,2 bilhdes. Os gas-
tos com pessoal e encargos sociais, beneficios
previdenciarios, e de custeio e capital somaram,
respectivamente, R$ 47,8 bilhdes, R$ 64,6 bi-
lhoes, e R$ 46,7 bilhdes — verificando, pela or-
dem, crescimento de 6,7%, 20,1 % e 31,5% em

relacdo a igual periodo do ano anterior.

Em julho deste ano, as transferéncias a esta-
dos e municipios aumentaram R$ 1,1 bilhdo
(26,2%) em relacao ao més anterior. No perio-
do de janeiro/julho de 2004, observa-se um au-
mento de 5,8% em relacdo ao mesmo periodo
do ano passado.
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2 - Necessidades de Financiamento do Setor Publico

-----------------------------

0 setor plblico ndo-financeiro registrou su-
peravit primario de R$ 7,9 bilhdes no més de
junho deste ano, com acréscimo de 36% em re-
lacdo a maio. No periodo de janeiro/junho, o
superavit acumulado atingiu R$ 46,2 bilhdes —
ou 5,8% do PIB, comparativamente a R$ 40,0
bilhdes (5,5% do PIB) no mesmo periodo de
2003.

Esse superavit é o maior registrado no pais des-
de que o Banco Central passou a calcular as es-
tatisticas fiscais em 1991. Com o resultado, o
governo garantiu o cumprimento da meta de
superavit primario estabelecida com o FMI para
0s primeiros seis meses do ano — na pratica, o
valor estipulado de R$ 32,6 bilhdes foi ultra-
passado em 41,7%.

0 Governo Central (Governo Federal, Banco
Central e Instituto Nacional de Seguridade So-
cial) foi responsavel por R$ 34,2 bilhdes (4,3%
do PIB) do superavit acumulado no periodo de
janeiro/junho de 2004. Esse valor representa
um aumento de 16,7% em relacdo ao mesmo
periodo de 2003. Os governos estaduais apre-
sentaram, no primeiro semestre, superavit de R$
10,2 bilhdes (1,3% do PIB) e as empresas esta-
tais, de R$ 414 milhdes (0,05% do PIB).

----------------------------

A magnitude do superavit primario contribuiu
substancialmente para a reducdo da divida pa-
blica em relagao ao PIB. Em junho, essa relagao
alcancou 56,0%, indice inferior ao registrado
no final de 2003, que foi de 58,7%. Além do
superavit primario, vale destacar o crescimento
do PIB e a reducgdo nas taxas de juros como fa-
tores determinantes da reducdo da relacao di-
vida/PIB.

Os juros nominais alcancaram R$ 9,9 bilhdes
em junho — resultado superior ao superavit pri-
mario do setor pablico no mesmo més. Em con-
seqiiéncia, o déficit nominal de R$ 4,8 bilhdes,
verificado em maio, recuou para R$ 2,0 bilhdes.
No acumulado do primeiro semestre, em rela-
cdo ao mesmo periodo do ano passado, houve
um decréscimo no montante do déficit nominal
de R$ 18,7 bilhoes.

A continuidade de reducdo do déficit nomi-
nal, porém, pode ndo continuar ou, pelo me-
nos, ndo ser tao acentuada quanto a observada
no primeiro trimestre. Isto porque o Copom con-
siderou os riscos de elevacdo das expectativas
inflacionarias em funcao do repique de precos
observado no primeiro semestre — o que po-
deria comprometer, no curto prazo, o teto da
meta (8,0%) para este ano. (Grafico 1).

Grafico 1 - Brasil. Divida liquida do setor piblico como percentagem do PIB. Jan/03 a jun/04
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3 - Divida Liquida do Setor Publico
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0 estoque da divida mobiliaria federal cresceu
1,3% de maio para junho, ou seja, R$ 9,8 bi-
lhoes. Entretanto, o montante passou a ficar me-
nos vulneravel ao impacto das variagdes do cam-
bio.

0 percentual da divida atrelada ao cambio caiu
de 16,7%, em maio, para 15,8% em junho, re-
presentando uma diminuigcdo na exposicdo cam-
bial de R$ 4,4 bilhdes. Na comparacdo com de-
zembro de 2003, a reducdo na participacao de
titulos cambiais foi significativa (de 22,1% para
15,8%). Essa estratégia fez com que o governo
rolasse somente 29,5% do total de vencimen-
tos da divida cambial no més.

Outra evidéncia de melhoria no perfil da divi-
da mobiliaria federal é o comportamento dos
papéis com remuneracoes flutuantes indexados
a taxa Selic. A participacao dos titulos pés-fixa-

dos atrelados a taxa Selic permaneceu constan-
te, passando de 50,57% em maio, para 50,62%
em junho.

No primeiro semestre, o percentual desses pa-
péis no total da divida mobilidria aumentou so-
mente 0,5 ponto percentual, saindo de 50,1% para
50,6% — oscilacao bem inferior a queda observa-
da na participacdo da divida cambial, que foi de
6,3 pontos percentuais no mesmo periodo.

Por outro lado, no més de junho, observa-se
um crescimento importante de 4,3 pontos
percentuais da participacao dos titulos pré-fi-
xados na composicdo da divida mobiliaria fe-
deral, em relacdo a dezembro de 2003. Final-
mente, a parcela da divida atrelada a indices de
precos incrementou-se ligeiramente, encerran-
do o semestre em 14,9% — em contraponto a
13,6% no final de 2003.

Grafico 2 - Brasil. Estimativas dos indices de precos. Posi¢do em 17/09/04
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Fonte: FGV, IPC-Fipe, IBGE e Gerin do Banco Central do Brasil.
1/ Para o INPC e IPC-Fipe consideram-se as estimativas de mercado agregadas, editados pelo Bacen/Gerin. Para os demais, as estimativas
do Top-5 curto (5 melhores instituicdes em fungado do grau de acerto de suas previsdes, no curto prazo). 2/ Dados ocorridos.
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