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1- AVALIACAO E PERSPECTIVAS

1.1 - Desenvolvimento de Infraestrutura
Macrologistica da Regiao Nordeste
Enquanto Suporte a Empreendimentos

Produtivos

Caracterizacao da infraestrutura

Apesar dos diversos avangos dos Ultimos
anos, a infraestrutura do Nordeste ainda
carece de diversos investimentos, devido a
suas caracteristicas atuais. No que diz res-
peito a infraestrutura de transportes, a ma-
lha nordestina tem abrangéncia territorial
equivalente a apenas cerca de 50% e 42%
daquelas das malhas do Sudeste e Sul, res-
pectivamente, e somente 11% das rodovias
da regido sao pavimentadas.

Com relacdo a malha ferroviaria nordes-
tina, o seu estado atual constitui uma impe-
dancia para a circulacdo rapida e de baixo
custo para os principais produtos (granéis de
alto volume) regionais. Isso representa um
“custo Nordeste” que, em muitas atividades

econbmicas regionais, é representado pelo
uso do modal rodoviario como Unica opcao
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para acessar os mercados consumidores e
adquirir insumos para a producao.

No sistema portuario nordestino convi-
vem portos modernos, de grande dinamica
econdmica, com outros que tém sido subuti-
lizados e carecem de maiores investimentos
para se adequar as suas vocacdes e necessi-
dades operacionais, especialmente no tocan-
te as condicdes minimas de navegabilidade
dos canais de acesso.

No que tange a infraestrutura energética,
o Nordeste constitui-se como uma regiao im-
portadora de energia. Nesse sentido, ha ne-
cessidade de se estimular investimentos em
capacidade de geracao, especialmente vol-
tados para fontes renovaveis, aproveitando o
potencial regional, notadamente para as fon-
tes edlica e de biomassa, sem se esquecer,

Doutor em Administracdo e Coordenador de Estudos e Pesquisas do BNB/Etene.
Ph. D em Planejamento dos Transportes e professor titular da UFC.
Doutora em Economia e professora associada da UFC.



também, a necessidade de investimentos em
linhas de transmissao.

O servico de saneamento permanece como
um dos grandes desafios a serem superados
no Nordeste, haja vista a baixa cobertura dos
domicilios com acesso a rede de esgoto.

Nesse sentido, a expansao dos investi-
mentos no Nordeste, especialmente aqueles
relacionados com infraestrutura, torna-se
crucial. A realizacdo de blocos de inversoes
na regidao tem como objetivos principais,
por um lado, a ampliacdo da matriz ener-
gética — geracao e transmissdo de energia
elétrica, producao, exploracdo e transporte
de petréleo; gas natural e combustiveis re-
novaveis — e, por outro, o desenvolvimento
de infraestrutura logistica — rodovias, por-
tos, aeroportos e hidrovias. Adicionalmente,
deve-se incrementar os investimentos em
infraestrutura social e urbana, envolvendo
saneamento basico, metrés, trens urbanos e
infraestrutura hidrica.

Investimentos em infraestrutura

A expectativa é de que os investimentos
produzam efeitos multiplicadores sobre o
Produto Interno Bruto (PIB) regional, gerados
pelo efeito renda e pelos efeitos de encade-
amento. A maior integracao da base produti-
va em func¢do dos efeitos de encadeamento
reduzird substancialmente os vazamentos de
renda observados na regido.

Nessa perspectiva, estratégias de con-
solidacao, interligacdo e adensamento de
setores produtivos ganham relevancia no
momento de afluxos de investimentos pri-
vados e de a¢oes publicas de apoio a esses
investimentos.

O adensamento e a integracao de cadeias
produtivas regionais sao fundamentais para
romper limita¢ées na competitividade, con-

solidando na regido uma base produtiva ex-
portadora que avance na agregacao de valor.

Vale destacar que essa configuracao exi-
ge uma participacao decisiva do estado no
planejamento da melhor sequéncia de in-
vestimentos que possibilitaria um desenvol-
vimento mais acelerado. Nessa perspectiva, a
estratégia adequada para regides em proces-
so de desenvolvimento consiste na alocagao
de recursos em setores que assinalam forte
capacidade de induzir novos investimentos
dentro da prépria estrutura produtiva.

Os investimentos em infraestrutura eco-
ndémica previstos para o Nordeste estdo en-
quadrados em trés grandes grupos: ener-
gia/combustiveis, geracdo e transmissao de
energia elétrica e transportes, sendo a maior
parcela dos recursos oriunda do poder publi-
co. Entretanto, alguns projetos relevantes re-
sultam de parcerias publico-privadas, sobre-
tudo no grupo de energia/combustiveis. Vale
destacar, também, que uma parcela significa-
tiva dos investimentos esta incluida no Pro-
grama de Aceleracdo do Crescimento (PAC),
do governo federal.

O balanco de quatro anos do PAC, reali-
zado pelo governo federal até inicio de de-
zembro de 2010, revelou que os investimen-
tos executados pelo programa chegaram a
RS 559,6 bilhdes, correspondendo a 85,1%
do total para investir no periodo entre 2007
e 2010. A expectativa era de que o montan-
te atingisse 94,1% dos RS 657,4 bilhdes de
inversoes fixadas para até o final de 2010.

Para 2011, somente os investimentos
programados no ambito do PAC totalizam
RS 43,5 bilhdes, o que representa 84,6% dos
investimentos publicos do Orcamento Fiscal
e da Seguridade aprovados para o corrente
ano (RS 51,4 bilhdes)

o BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 29, Abr. - Jun. 2011



No recorte regional, os dados do Minis-
tério do Planejamento, Orcamento e Gestao
(MPOQ) indicam que o Nordeste sera con-
templado com RS 9,9 bilhdes (19,1%) dos RS
51,4 bilhdes incluidos no Orcamento Fiscal e
da Seguridade Social para 2011, superando
as demais regides. Vale destacar que a Bahia
(RS 3 bilhdes), o Ceara (RS 978,7 milhdes) e
Pernambuco (RS 889 milhdes) concentram
quase metade dos investimentos federais
previstos para a regido.

Grande parte desse total esta associada as
inversoes no ambito do PAC, cuja soma, em
escala nacional, alcanga RS 43,5 bilhdes. As
obras de infraestrutura tém por objetivo es-
timular a eficiéncia produtiva dos principais
setores econdmicos, incrementar a atualiza-
cdo tecnoloégica, intensificar o crescimento
nos espacos ja em processo de expansao e
integrar, de forma mais competitiva, o Nor-
deste ao mercado internacional (Grafico 1).

Ainda de acordo com dados do Ministé-
rio do Planejamento, Orcamento e Gestao
(BRASIL, 2011a), o maior volume de investi-

mentos do governo federal esta vinculado ao
orcamento de inversdes das estatais. Sdo RS
107,5 bilhdes em 2011, com destaque para
as grandes empresas publicas na area de
energia, como os grupos Petrobras (RS 91,3
bilhdes) e Eletrobras (RS 8,2 bilhdes). Desse
total, a regido Nordeste participa com 20,9%
(RS 22,5 bilhoes).

Um levantamento apresentado no Anuario
Exame de Infraestrutura (2010) revela um
conjunto de projetos de infraestrutura para
implantacao na regidao Nordeste, nos proxi-
mos anos, dentro dos diversos segmentos de
infraestrutura, incluidos os projetos do PAC.
A Tabela 1 apresenta os montantes de inves-
timento previstos nos diversos segmentos da
infraestrutura, para cada estado da regiao.

Na Tabela 1, percebe-se um total de
RS 114,6 bilhdes em investimentos para
0s proximos anos, com énfase para o se-
tor de combustiveis, do qual fazem parte
0s recursos associados a implantacao das
trés refinarias da Petrobras na regido (Per-
nambuco, Cearad e Maranhdo). No segmento

6% \
Norte
7%
Sul
~
8%

Sudeste
14%

Nordeste
19%

Distrito Federal
Centro-Oeste 1%

Nacional
45%

Grafico 1 - Distribuicao dos Investimentos do Orcamento Federal por Regido em 2011
Fonte: Elaborado pelo Etene/CEIS a partir de dados do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo (BRASIL, 2011a).
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Tabela 1 - Investimentos em Infraestrutura Previstos para a Regiao Nordeste (R$ Milhdes)

Valores Investimentos CE PE AL BA RN PB SE MA Pl Total
Energia/Combustiveis 74.619,9
Gés 5333 125,0| 1250 533,3| 5333 1.849,9
Petréleo 22.000,0( 11.750,0 950,0 70,0 38.000,0 72.770,0
Transportes 20.330,0
Aeroportos 286,0 27,0 31,0 48,0 73.0 190,0 7.0 662,0
Ferrovias 2.092,0| 1.730,0 93,0| 6.049,0 21,0 21,0 2.230,0| 1.730,0| 13.966,0
Metrd 963,0 253,0 259,0 1.475,0
Pontes e Viadutos 60,0 60,0
Portos 287.0 828,0 2,0 629,0 1.746,0
Rodovias e Vias Urbanas 106,0 94,3| 512,3| 249,0 94,3| 165,0 1.221,0
Outras Obras 1.166,0 34,0 1.200,0
Energia Elétrica 7.811,0
Geragao 3.530,0 201,0 508,0 1.310,0f 159,0 5.708,0
Transmissao 29,0 151,5 1,5 182,0
Distribuicao Programa Luz Para Todos 1.921,0
Saneamento 11.833,0
ésbga;'ttsdme”m deAguae 4940 7970 2890| 5670 3730| 250| 222,0 2120| 2.9790
Adutoras 90,5 180,0 3,0 83,5/ 60,0 4,0 421,0
Barragens e Acudes 312,0 570,0 6,0 888,0
Irrigacao 70,0 2.200,0 252,0 2.522,0
Outras Obras 833,8| 1.6718 124,0( 7218 1.671,8 5.023,0

TOTAL 31.507,1| 18.733,6| 4.000,3| 8.311,0| 1.769,8| 1.895,6| 697,0( 42.853,8| 2.904,8| 114.593,9

Fonte: Elaborado pelo Etene/CEIS a partir de dados do Anuario Exame de Infraestrutura (2010).

de transportes destacam-se as ferrovias,
cujos investimentos incluem a implanta-
¢do da Ferrovia Nova Transnordestina, no
Piaui, no Ceara e em Pernambuco, além da
Ferrovia Oeste-Leste, na Bahia. Ja no setor
de saneamento destaca-se o segmento “ou-
tras obras”, que inclui investimentos para o
projeto de integracdao do Rio Sao Francisco.
Vale destacar que, embora a maior parte das
obras associadas aos investimentos tenha
conclusdo prevista para até 2014, grandes
projetos estruturantes, como as refinarias
do Ceara e do Maranhao e a Ferrovia Oeste-
-Leste, extrapolam esse prazo.

No que tange ao crescimento de investi-
mentos induzidos na estrutura produtiva, os

desdobramentos dessas iniciativas parecem
confirmar a consolidacdo de um ciclo endo6-
geno de investimentos produtivos na regiao.

Proposi¢oes para a infraestrutura
macrologistica regional

Levando-se em conta os diversos investi-
mentos em infraestrutura programados para
o Nordeste, percebe-se que alguns deles
ainda se encontram em fase de projeto, mas
que serao determinantes para o desenvolvi-
mento socioecondmico da regido. Ademais,
ha alguns gargalos de infraestrutura cujas
solu¢ées ainda nao foram contempladas
nos projetos previstos. Desse modo, torna-
-se crucial, através deste estudo, apontar
algumas sinalizacées de intervencdes que
precisam ser feitas no sentido de consolidar
a infraestrutura macrologistica regional:

o BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 29, Abr. - Jun. 2011



1)

as deficiéncias na infraestrutura de aces-
SO aos principais terminais portuarios exi-
gem a revitalizacao da malha rodoferrovi-
aria de acesso, inclusive com a duplicagao
dos trechos, quando houver viabilidade;

a iminente implantacao das Zonas de Pro-
cessamento de Exportacoes (ZPE) no Nor-
deste deve ser ancorada por uma infraes-
trutura econémica de carater intermodal,
que dé suporte aos fluxos de entrada e
saida de mercadorias nas ZPEs;

a integracdo logistica do Nordeste com as
demais regides passa pela ligacdo de sua
malha ferroviaria com a do Sudeste e a do
Centro-Oeste:

* integracao da Transnordestina com a
Ferrovia Centro Atlantica, através da
constru¢ao do ramal Salgueiro (PE)-
-Juazeiro (BA);

* integracao da Ferrovia Transnordestina
com a Ferrovia Norte-Sul;

* integracdo da Ferrovia Oeste-Leste (BA)
com a Ferrovia Norte-Sul.

a integracao logistica intrarregional, ten-
do como base uma plataforma multimo-
dal, torna-se crucial para a consolidagao
do mercado doméstico e incremento da
base exportadora, contribuindo, para tal,
as seguintes acoes:

* recuperacdao da malha ferroviaria exis-
tente (atualmente desativada) dos esta-
dos do Rio Grande do Norte e Paraiba,
propiciando ligacao ferroviaria com a
Transnordestina a partir dos portos de
Natal e Cabedelo (PB) e das ZPEs de Assu
(RN), Macaiba (RN) e Jodo Pessoa (PB);

 implantacdo da Transcerrados, no Piaui,
rodovia destinada a escoar a soja da re-

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 29, Abr. - Jun. 2011 e
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gido Sul do estado para centros de bene-
ficiamento, agregando valor a producao;

* recuperacao da Hidrovia do Parnaiba,
que pode constituir uma alternativa de
ligacdo da regido de Urucui, no Piaui, a
Ferrovia Transnordestina;

* finaliza¢do da construcao do porto loca-
lizado em Luis Correia (PI);

* recuperacdo da Hidrovia do Rio Sao
Francisco;

deve-se buscar a integracao sistémica dos
portos do Nordeste, evitando-se investi-
mentos concorrenciais e procurando-se
enfatizar as voca¢oes de cada terminal
portuario. Por exemplo, os portos de me-
nor porte podem constituir boas alter-
nativas para a navegacao de cabotagem,
enquanto aqueles de maior porte podem
concentrar-se nas operacdes de longo
curso (exportacdo e importacdo). Da mes-
ma forma, alguns portos devem receber
investimentos para a construcao de ter-
minais de passageiros;

a infraestrutura econémica desempenha,
também, papel fundamental como equi-
pamento de apoio a atividade turistica, e,
nesse sentido, os aeroportos do Nordeste
devem estar preparados para receber os
fluxos crescentes de passageiros, princi-
palmente aqueles localizados em cida-
des-sede da Copa do Mundo de Futebol de
2014. Atencao especial deve ser dada ao
aeroporto localizado em S3o Gongalo do
Amarante, na drea metropolitana de Natal,
que, além de ter a fungdo de aeroporto de
passageiros, também se constituird numa
plataforma multimodal de logistica de
cargas, que apoiara especialmente as ati-
vidades da ZPE de Macaiba.
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1.2 - O Nordeste pela Otica de Insumo-
produto Inter-regional

Introducao

A analise da matriz de insumo-produto é
uma ferramenta valiosa para se proceder a
investigacdes sobre o funcionamento de uma
economia. As restricdes impostas aos precos
e a composicao setorial, com a utilizacao da
tecnologia baseada na industria ou no pro-
duto, sdo significativas. Mas uma analise que
pondere os resultados por essas limitagoes
pode ser bastante esclarecedora em rela¢ao
ao potencial de interligacao setorial e suas
repercussoes sobre variaveis como emprego,
valor adicionado, massa salarial e arrecada-
cdo tributaria, dentre outras.

A ideia aqui é caracterizar os setores pro-
dutivos do Nordeste, a partir de um modelo
inter-regional de insumo-produto, na 6tica
sob o aspecto da geracao de recursos inter-
nos, emprego e efeitos encadeadores. Isso
sera feito a partir do uso de indicadores re-
levantes para a analise do funcionamento da
economia do Nordeste e suas inter-relagoes
com o resto do pais. Provavelmente, esses
indicadores ndo convergirao naturalmente,
mas dardao um norte que podera subsidiar a
definicdo de setores merecedores de mais
atencao das politicas publicas.

0O estudo tem como base um modelo in-
ter-regional de insumo-produto (MARTINS,

Aline Menezes
Economista. Pesquisdora do BNB-Etene

Ricardo Vidal
Economista. Pesquisdor do BNB-Etene

2010), com duas regides: Nordeste e Resto
do Brasil. A matriz desenvolvida pela Funda-
cdo Instituto de Pesquisas Econdémicas (Fipe),
em parceria com o Banco do Nordeste, regis-
tra a atividade econ6mica de 111 setores no
ano 2004. Para simplificar e facilitar a analise
dos indicadores obtidos?, a matriz foi compi-
lada em 56 setores.

Impactos sobre valor adicionado

A partir do modelo bésico de Leontief, é
possivel mensurar os efeitos das variacoes
de demanda final de um setor, ou de algum
de seus componentes (importagdes, gastos
do governo, consumo das familias, etc.) sobre
o restante da economia.

Ponderando-se os impactos de uma varia-
¢do de demanda final, pela propor¢ao do va-
lor adicionado que é gerado em cada setor, e
somando-se as linhas da matriz obtida, con-
segue-se 0 quanto é gerado de valor adicio-
nado em fun¢do de uma variacao de deman-
da final para cada setor em questao. E a partir
da normalizacao desses geradores, obtém-se
os multiplicadores de valor adicionado.

No escalonamento da magnitude dos
efeitos multiplicadores setoriais, o segmen-
to pecuaria e pesca ocupa lugar de desta-
que no Resto do Brasil, ficando 15 posicoes

1 Agradecemos ao Prof. Guilhoto e a Leopoldo Mig, pela elabora¢do da tabela de correspondéncia utilizada no

procedimento de agregacao.
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a frente em comparagao com sua colocagao
no Nordeste.

Outros seis segmentos apresentaram co-
locagdes significativamente distantes (dife-
rengas entre seis e oito posi¢des), na compa-
racao entre os dois grupos: artefatos de cou-
ro e cal¢ados, fabricacdo de aco e derivados,
produtos de metal, maquinas para escritdrio
e equipamentos de informatica, méveis e
produtos das industrias diversas e constru-
cdo. Os demais segmentos, cujos multiplica-
dores sao mais numerosos no Nordeste (24),
apresentaram distanciamentos de no maxi-
mo cinco posigoes.

Na analise do resto do Brasil, no entanto,
verifica-se que 27 segmentos apresentaram
multiplicadores superiores em relacao aos
do Nordeste, sendo seis deles com distancia-
mento superior a seis posicoes: produtos de
madeira — exclusive mdveis, alcool, produtos
farmacéuticos, servicos de informacao, inter-
mediacao financeira e seguros e saide mer-
cantil.

Esses resultados estao diretamente rela-
cionados a capacidade interna de geracao de
encadeamentos em cada regido. Na Tabela 1
anexa é possivel observar que os segmentos
mais bem posicionados no Resto do Brasil, em
geral, sao aqueles do Nordeste capazes de
produzir efeitos multiplicadores mais signifi-
cativos fora da regidao, ao tempo em que apre-
sentam uma demanda indireta bastante redu-
zida no sentido Resto do Brasil — Nordeste.

Geradores de emprego

Os geradores de emprego sao calculados
utilizando-se a mesma técnica empregada
no valor adicionado. A Tabela 2 mostra as
estatisticas descritivas sobre geracao de em-
pregos dos segmentos que apresentaram 0s
maiores coeficientes (parametro: acima de
40 empregos no préprio segmento).

Os indices de dispersao sao oferecidos de
modo a fornecer uma ponderacdo pela distri-
buicdo dos efeitos da geracao dos empregos
sobre os demais segmentos da economia.

A quarta coluna mostra o que se denomina
gerador de emprego direto, significando que
se, por exemplo, no segmento agricultura,
silvicultura e exploracao florestal houver um
aumento da producdo em 1 milhao de reais
de 2004, nele serao gerados 238 empregos.
Em contrapartida, de forma indireta, serdao
gerados cerca de seis empregos nos demais
segmentos. Percebe-se, aqui, que nao ha cor-
respondéncia direta entre geracdao de empre-
gos diretos e geracao de empregos indiretos.

A segunda coluna mostra quantos seg-
mentos foram indiretamente beneficiados
pela expansao inicial, com geracao de mais
de um emprego. Destacam-se aqui educacao
mercantil e servigcos de alojamento e alimen-
tacdo (com atividades fortemente ligadas ao
turismo). O que ndo é surpresa, ja que o setor
de servicos, em média, gera mais empregos
diretos. A Tabela 2 exibe, ainda, a média de
empregos indiretos gerados, que é relativa-
mente baixa, e o desvio-padrao, para mostrar
a dispersao dos efeitos dentre os setores.

Vé-se que o segmento alimentos e bebi-
das é o que gera mais empregos indiretos,
inclusive mais do que na propria atividade.
Segundo Martins (2010), isso se explica pelo
fato de esse segmento ser suprido em grande
parte pelo setor agropecuario, que emprega
a maior parte da mao de obra nacional.

Vale ainda destacar que no ambito das
fontes de variacdao da quantidade de traba-
lho demandada setorialmente destacam-
-se a tecnologia de producdo, o montante
de importacao de insumos do segmento e a
variacao nas relacdes intersetoriais. O efeito
indireto na geracao de empregos geralmente
é insignificante para aqueles setores que de-
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mandam menor quantidade de insumos e/ou
insumos locais.

Multiplicadores de producao

O multiplicador é definido como sendo o
valor total de insumos demandados por de-
terminado setor para suprir a demanda de
uma unidade monetaria de demanda final do
bem ou servigo ali produzido. Ou seja, o valor
total dos insumos que esse segmento com-
pra do resto da economia para produzir uma
unidade monetaria de bem final.

Os efeitos de um choque de demanda fi-
nal podem ser enquadrados em trés catego-
rias: diretos, indiretos e induzidos.

Nos efeitos diretos sao contabilizadas as
transagoes intersetoriais iniciais. Ja nos in-
diretos leva-se em conta que a partir de um
choque de demanda final em determinado
setor, serdao geradas demandas adicionais
por insumos, j@ que os segmentos que lhe
fornecerao insumos também demandarao
bens do proprio segmento, inicialmente
demandante, para consumo intermediario.
Desse modo, o segmento nao tera de suprir
apenas o choque inicial de demanda final,
mas também toda a demanda que ele préprio
gerou para si, demandando insumos dos de-
mais segmentos.

Para contabilizar o fato de que as familias
também sdo fornecedoras de insumos (mao
de obra) e remuneradas por isso (salarios),
e que com essa remuneragao apresentam
um novo choque de demanda final ao setor
produtivo, a estrutura de consumo e remu-
nera¢do das familias é também incorporada
ao modelo, como se fosse um segmento, que
é conhecido na literatura como a endogenei-
zacao do consumo das familias. A partir dai,
estardo incluidos no modelo os efeitos indu-
tores da renda.
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Os chamados multiplicadores simples in-
corporam os efeitos diretos e indiretos. Quan-
do os efeitos indutores também sao conside-
rados, temos os multiplicadores totais.

Nos multiplicadores dos tipos | e Il devem
ser considerados os limites inferior e supe-
rior, respectivamente, do verdadeiro efeito
indireto do acréscimo de demanda final (MIL-
LER; BLAIR, 2009, p. 253).

Aqui consideram-se apenas os multipli-
cadores simples, como forma de evitar que
sejam superestimados os efeitos induzidos
pela renda em um modelo que disp6e de
apenas uma estrutura de consumo. Os consu-
midores ndo mantém o padrao de consumo
no longo prazo, de sorte que algumas pesqui-
sas sugerem a divisao dessa coluna de consu-
mo em trés, tentando desagregar ao maximo
a estrutura de consumo de acordo com tipos
de consumidores.

A partir da analise do Grafico 2, observa-
-se que, em todos os segmentos, os multi-
plicadores intrarregionais do Resto do Brasil
sao superiores aos do Nordeste. Similarmen-
te, os efeitos multiplicadores inter-regionais
do Nordeste sao também superiores aos do
Resto do Brasil.

Pode-se argumentar que nao seria perti-
nente a comparagdo entre uma regiao e ou-
tras quatro regides agregadas. Mas importa
considerar que a sofisticacdo dos indicadores
do Resto do Brasil é basicamente definida
pela regido Sudeste, sendo, portanto, razoa-
vel a comparacao. Ha que se levar em conta,
também, que a matriz de insumo-produto é
construida com base na tecnologia de produ-
cdo média de cada segmento.

Encadeamentos setoriais

Nesta analise foram utilizados os indices
de ligacdao de Hasmussen/Hirchman. Basica-



mente, os indices de ligacao para frente sao
calculados na linha da matriz inversa de Le-
ontief, ou seja, para quais setores o segmento
em questdo vende seus bens. Enquanto isso,
os indices de ligacao para tras sdo calculados
na coluna, j3 que compdem os segmentos
que fornecem insumos para o segmento de-
mandador em questao.

Formalmente, o indice de ligacao para tras
é definido como a soma dos coeficientes da
coluna para determinado segmento j, divi-
dida pela média aritmética desse indicador
para todos os segmentos. Ja o indice de liga-
¢ao para frente é definido como a soma dos
coeficientes da linha para determinado seg-
mento, dividida pela média aritmética desse
indicador para todos os setores.

Na verdade, essa € uma tentativa de nor-
malizac¢do. Segmentos em que esse indicador
for maior que um (>1) tém participacao mais
significativa na economia no que tange aos
encadeamentos para tras e para frente. Por
exemplo, se um segmento apresenta indice
de ligacdo para tras menor que um (<1), sig-
nifica dizer que ele é relativamente indepen-
dente dos demais.

A Figura 1 ilustra a classificacdo do In-
dice de Hasmussen/Hirchman, como men-
cionado anteriormente. Percebe-se que ha
uma correspondéncia entre os setores com
elevado indice de ligacao para tras entre
as duas regides (quadrinhos), exceto os de
pecudria e pesca e servicos de alojamento
e alimentacdo (com atividades ligadas ao
turismo).

O Resto do Brasil possui 24 segmentos
com forte encadeamento para frente, en-
quanto o Nordeste possui apenas 11. No to-
cante aos elevados indices de ligacdao para
tras, destacam-se 25 segmentos no Nordeste
e 23 no Resto do Brasil. Note-se, no entan-

to, que os segmentos servicos de alojamen-
to e alimentacao e pecuaria e pesca, embora
apresentem indice de ligacao para tras maior
que um (>1) para o Resto do Brasil, 0 mesmo
nao ocorre com relagcdo ao Nordeste.

Da agregacao de 56 segmentos, quando
os indices de liga¢cao sao decompostos entre
os efeitos inter-regionais, verifica-se que em
23 deles o resultado da variacao de deman-
da final no Nordeste produziria maiores efei-
tos de encadeamento para tras no Resto do
Brasil do que propriamente no interior da re-
gido. Dentre esses segmentos, 0s principais
detentores do encadeamento total no Resto
do Brasil seriam automoéveis, camionetas e
utilitarios (72,5%), maquinas para escrito-
rio e equipamentos de informatica (69,1%)
e artefatos de couro e calcados (65,3%).
O comércio aparece entre 0s segmentos com
maiores indices de ligacao para frente, sendo
um dos que geram mais empregos.

Em geral, as partes mais importantes em
encadeamento para frente na economia nor-
destina sao aquelas ligadas a comércio e ser-
vicos. Segundo o BNB, normalmente espera-
-se que isso aconteca com o setor primario.
Talvez isso se dé em funcao do reduzido de-
senvolvimento dos segmentos industriais no
Nordeste, que demandariam esses produtos
primarios. Nesse sentido, comércio e servi-
¢os ganham importancia como fornecedores,
atraindo produtos manufaturados de outras
regides para atender a demanda interna. Na
verdade, funcionam como intermediarios
transacionais.

Na Tabela 3, pode-se ver o comparativo
entre as posicoes dos setores que geram mais
empregos e os demais indicadores. Como es-
perado, ndo ha uma convergéncia entre eles.
Em geral sdo segmentos com baixo poder de
encadeamento para tras (exceto alimentos e
bebidas), e para frente, quando o setor ndo
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esta relacionado a servicos, como bem ilustra
o caso do comércio.

Consideragoes finais

A partir da analise dos indicadores, cons-
tata-se que ha uma forte dependéncia do
Nordeste em relacao ao Resto do Brasil, tan-
to em consumo intermediario como em de-
manda final. Nesse sentido, o impacto das
modificacées que determinado segmento da
economia nordestina exerce no resto do pais
deve ser levado em conta quando se tem em
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ANEXOS

Tabela 1 - Ranking dos segmentos de acordo com o multiplicador de valor adicionado

Setores NE->NE Ra;‘:)"E RBR->RBR Ra"(';;‘BR (A)-(B) |RBR->NE | NE->RBR

Pecudria e pesca 1,273 50 1,760 35 15 0,050 0,252
Fabricacdo de aco e derivados 1,653 29 2,175 21 8 0,055 0,642
Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos 1,448 40 1,854 32 8 0,046 0,474
Artefatos de couro e cal¢ados 1,862 19 2,758 12 7 0,111 0,970
Maquinas para escritério e equipamentos de informatica 2,113 14 3,215 7 7 0,063 1,416
Méveis e produtos das industrias diversas 1,483 36 1,938 29 7 0,054 0,505
Construcao 1,280 49 1,575 43 6 0,028 0,276
Perfumaria, higiene e limpeza 1,650 30 2,064 25 5 0,103 0,564
Outros da inddstria extrativa 1,461 38 1,797 34 4 0,050 0,332
Metalurgia de metais ndo-ferrosos 1,668 28 2,110 24 4 0,067 0,594
Téxteis 1,764 25 2,128 22 3 0,121 0,512
Cimento 1,460 39 1,712 36 3 0,032 0,284
Transporte, armazenagem e correio 1,391 4Lt 1,613 41 3 0,026 0,244
Servicos prestados as empresas 1,265 51 1,502 48 3 0,011 0,113
Petréleo e gés natural 1,850 21 2,240 19 2 0,049 0,392
Alimentos e Bebidas 2,533 7 3,963 5 2 0,190 1,123
Refino de petréleo e coque 3,227 4 5,107 2 2 0,417 2,963
Defensivos agricolas 2,133 13 2,867 11 2 0,136 0,955
Eletrodomésticos 1,981 16 2,655 14 2 0,084 0,787
Automéveis, camionetas e utilitarios 3,708 3 7.434 1 2 0,247 4,212
Servicos de alojamento e alimentacao 1,510 33 1912 31 2 0,054 0,273
Agricultura, silvicultura, exploracdo florestal 1,138 53 1,403 52 1 0,036 0,099
Eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana 1,407 43 1,594 42 1 0,021 0,153
Servicos de manutencdo e reparacao 1,081 55 1,241 54 1 0,008 0,100
Salde puablica 1,374 45 1,571 4Lb 1 0,013 0,177
Produtos quimicos 2,293 9 2,968 9 0 0,156 1,033
Tintas, vernizes, esmaltes e lacas 2,258 10 2,920 10 0 0,232 0,997
lr\gitltrjlr;as e equipamentos, inclusive manutencdo e 1,897 17 2,466 17 0 0,071 0,634
Servigos imobilidrios e aluguel 1,028 56 1,046 56 0 0,001 0,010
Produtos do fumo 2,963 5 3,784 6 -1 0,121 0,898
Celulose e produtos de papel 1,846 22 2,114 23 -1 0,085 0,662
Jornais, revistas, discos 1,479 37 1,708 38 -1 0,036 0,290
Caminhodes e 6nibus 4,027 2 4,871 3 -1 0,167 1,262
Comércio 1,169 52 1,307 53 -1 0,007 0,058
Educacdo pulblica 1,130 54 1,216 55 -1 0,005 0,055
Artigos do vestuario e acessorios 1,729 26 1,947 28 -2 0,076 0,295
Outros produtos de minerais nao-metalicos 1,765 24 2,046 26 -2 0,070 0,388
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos 1,869 18 2,178 20 -2 0,077 0,457
Outros equipamentos de transporte 2,606 6 3,147 8 -2 0,087 0,940
Minério de ferro 1,493 34 1,709 37 -3 0,033 0,238

(continua)
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Tabela 1 - Ranking dos segmentos de acordo com o multiplicador de valor adicionado

(concluséo)
Setores NE->NE Ra?K)"E RBR->RBR Ra"('g;‘BR (A)-(B) |RBR->NE | NE->RBR

Fabricacao de resina e elastémeros 2,145 12 2,559 15 -3 0,209 0,769
Artigos de borracha e plastico 2,027 15 2,347 18 -3 0,210 0,474
Material eletrénico e equipamentos de comunicacdes 4,051 1 4,261 4 -3 0,128 0,814
Outros servicos 1,291 47 1,442 50 -3 0,015 0,117
Servicos domésticos 1,291 48 1,442 51 -3 0,015 0,117
Administracdo publica e seguridade social 1,320 46 1,449 49 -3 0,009 0,093
Aparelhos/instrumentos médico-hospitalar, medida e éptico 1,432 41 1,571 45 -4 0,028 0,204
Produtos e preparados quimicos diversos 2,231 11 2,554 16 -5 0,195 0,638
Pecas e acessoérios para veiculos automotores 2,346 8 2,707 13 -5 0,079 0,533
Educacdo mercantil 1,413 42 1,505 47 -5 0,012 0,126
Produtos farmacéuticos 1,703 27 1,840 33 -6 0,053 0,229
Produtos de madeira - exclusive méveis 1,854 20 2,042 27 -7 0,065 0,242
Alcool 1,827 23 1,936 30 -7 0072 0,218
Salde mercantil 1,514 32 1,697 39 -7 0,026 0,248
Servicos de informagao 1,529 31 1,651 40 -9 0,012 0,124
Intermediacao financeira e seguros 1,486 35 1,564 46 -11 0,010 0,086

Fonte: MARTINS, 2010. Elaboracao prépria.
Tabela 2 - Indicadores de geracao de empregos e estatisticas descritivas

Setores N2 de Set. * DP Média Emp. no setor Emsz.t:f;:ais
Agricultura, silvicultura, exploragdo florestal 1 0,38 0,12 238,7 6,6
Pecudria e pesca 3 2,16 0,47 206,8 26,1
Outros servigos 6 0,68 0,32 188,5 17,7
Servigos domésticos 6 0,68 0,32 188,5 17,7
Artigos do vestudrio e acessorios 5 2,46 0,67 116,5 36,7
Servigos de manutencdo e reparagdo 1 2,46 0,67 99,6 6,8
Comércio 4 0,46 0,17 95,1 9,4
Alcool 4 11,94 1,78 88,7 19,7
Produtos do fumo 5 11,01 1,78 81,8 20,5
Servigos de alojamento e alimentagdo 8 2,36 0,72 77,3 39,7
Educagdo publica 3 0,40 0,17 64,9 9,6
Administragdo publica e seguridade social 4 0,53 0,25 61,5 13,8
Construgao 4 0,84 0,30 56,8 16,4
Produtos de madeira - exclusive modveis 4 3,39 0,69 53,5 38,0
Servigos prestados as empresas 4 0,53 0,23 53,3 12,4
Educagdo mercantil 10 0,80 0,38 48,2 20,7
Saude mercantil 8 1,07 0,47 44 .4 25,7
Alimentos e Bebidas 5 6,72 1,54 43,8 53,6
Transporte, armazenagem e correio 5 0,71 0,27 43,8 15,1
Téxteis 5 2,04 0,54 43,3 29,6

Fonte: MARTINS, 2010. Elaboracdo prépria.
* Nimero de setores cujo impacto do setor em questdo é mais relevante na geracdo de empregos (Critério: gera-
dor maior que 1).
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Figura 1 - Classificacao dos indices de ligacao para tras e para frente no Nordeste e no Resto
do Brasil
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Grafico 1 - Decomposicao dos multiplicadores setoriais de acordo com os efeitos inter e
intrarregionais
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Fonte: MARTINS, 2010. Elaboracao prépria.
PR=Posicao no ranking.

VA=Valor adicionado.

ILT= indice de Ligagdo para tras

ILF= indice de Ligagdo para frente







2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

a atualizacdo realizada em junho da edicdo de abril do World Economic Outlook, o Fundo

Monetario Internacional (FMI) reduziu de 4,4% para 4,3% a projecao da taxa de cresci-

mento da economia mundial em 2011 (FMI, 2011). Entretanto, o FMI ja alertava para o
aumento dos riscos de instabilidade financeira, comprometendo a retomada do crescimento da
economia mundial em bases sustentaveis. A gravidade dos problemas fiscais na periferia da zona
euro e a fragilidade da economia dos Estados Unidos eram considerados fatores de risco impor-
tantes. Os ultimos acontecimentos, de fato, agravaram esse cenario de instabilidade.

Nos Estados Unidos, a aprovacao do acor-
do para elevar o teto da divida federal afeta-
ra substancialmente a atividade econémica.
Os cortes de gastos, quando a economia ja se
encontra deprimida, prejudicarao ainda mais
o crescimento econdmico, tornando negati-
vas as perspectivas de longo prazo. De fato, a
reducdo da demanda em fun¢ao das medidas
de contencdo afetara as decisdes de inves-
timento das empresas e de consumo final.
Por outro lado, as dificuldades politicas do
governo Obama, diante da radicalizacdo do
Partido Republicano e do apoio ndo integral
do Partido Democrata, embutem outro fator
de instabilidade bastante consistente® sobre
a dindmica econémica de médio prazo.

Ademais, a desaceleracdo da economia
compromete a arrecadacao fiscal, ja bastan-
te afetada pelo corte de impostos, isencées
fiscais e subsidios concedidos a empresas e
familias de maior rendimento no inicio da

década passada. Esse fato podera agravar o
desequilibrio fiscal, exigindo novas diminui-
coes de gastos, com consequente ampliacao
da possibilidade de um novo mergulho re-
cessivo da economia dos EUA.

Nesse cenario, a decisdao da agéncia de
classificacdo de risco Standard & Poor de
baixar o “rating” dos Estados Unidos de AAA
para AA+ reflete a sua insatisfacdo com o
processo de consolidacdao orcamentaria re-
cém-aprovado pelo mercado e pelo governo
americano, considerado insuficiente para es-
tabilizar a dindmica da divida a médio pra-
zo. Portanto, na avaliacao dessa agéncia, os
cortes no orcamento precisam continuar de
modo consistente.

O rebaixamento da nota de crédito dos
Estados Unidos pode levar alguns paises a
intensificar o processo de diversificacao dos
seus investimentos. E o caso da China, por

1 Vale assinalar que os Estados Unidos estdo entrando numa fase pré-eleitoral, em que o proprio presidente Barack
Obama anunciou oficialmente sua candidatura a reeleicdo. As circunstancias econdmicas negativas nos EUA,
principalmente devido a persisténcia do reduzido crescimento da economia, combinado com o alto nivel de
desemprego aberto (este, proximo de 10%), 3 alta fragilidade financeira do setor publico e & ndo-expansao
consistente do investimento produtivo e do consumo final, soma-se uma progressiva radicaliza¢do das posicdes
conservadoras por parte de adversarios politicos do governo, em que se destaca o movimento Tea Party,
ultraconservador de direita, além do apoio ndo integral do préprio partido no governo, o Democrata.
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exemplo, que compromete uma significativa
parcela de suas reversas cambiais em inves-
timentos na moeda norte-americana, sendo,
atualmente, o pais que detém o maior volu-
me de titulos da divida estadunidense.

Na zona do euro, o Banco Central Europeu
(BCE) decidiu executar um programa de com-
pra de titulos de paises que fazem parte do
bloco regional. Essa decisao foi tomada devi-
do aos desequilibrios do mercado da divida
soberana ndo somente dos paises da peri-
feria da regiao, mas também de economias
representativas do arranjo regional, como a
Espanha e a Itdlia. De fato, os juros das divi-
das soberanas desses dois paises atingiram
niveis elevados. Entretanto, a intervencao do
BCE nao foi suficiente para evitar uma queda
acentuada das bolsas de valores mundiais no
inicio de agosto, levando ao receio de uma
nova desaceleracao da economia mundial.

Essa nova crise podera assumir uma di-
mensdao comparavel ou até superior a de
2008, ja que as medidas preconizadas com
vistas a saida da crise contribuem para acir-
rar a guerra cambial. De fato, a possibilida-
de de o governo dos EUA aliviar ainda mais
sua politica monetaria, optando novamente
pela flexibilizacao quantitativa, tem levado
os bancos centrais do Japao e da Europa a
desvalorizar suas moedas. O governo japo-
nés, por exemplo, recentemente vendeu 1
trilhdo de ienes (126 bilhdes de doblares), e
o seu banco central afrouxou a politica mo-
netaria com o objetivo de evitar a apreciacao
da moeda.

Diante do agravamento da guerra cambial,
o governo brasileiro sinaliza com medidas de
gestao do fluxo cambial. As mais recentes
objetivam evitar movimentos especulativos
no mercado de derivativos, com o intuito de
conter a sobrevalorizacao do real.

Ademais, face as claras deficiéncias com-
petitivas da inddstria brasileira, decorrente
da apreciacao cambial e da sua forte carga
tributaria, no Gltimo dia 2 de julho o governo
anunciou o Plano Brasil Maior, que prevé de-
soneracgodes fiscais para bens de capital com
conteudo nacional, estimulos a exportacao e
incentivos a inovacao tecnologica.

As acdes do plano estdo sistematizadas
em trés grandes eixos. O primeiro refere-se
aos incentivos a producdo, visando ao ba-
rateamento do custo do capital. Ademais, o
governo esta determinado a inibir praticas
predatérias dos paises exportadores, com o
objetivo de fortalecer ainddstria nacionale o
mercado interno. O plano tem como principal
desafio dar condicGes a industria nacional
para competir num ambiente internacional a
cada dia mais adverso (BRASIL, 2011).

Dentre as medidas que serdo adotadas,
destaca-se aquela relacionada com a prorro-
gacado daatualdesoneracdo doImposto sobre
Produtos Industrializados (IPl), de dezembro
de 2011 para dezembro de 2012, para seg-
mentos estratégicos da estrutura produti-
va do pais, como o de bens de capital, o de
materiais de construcao e o de caminhodes e
veiculos comerciais leves.

Com relagdo especificamente aos bens de
capital, o plano prevé também a reducao do
prazo de devolucao dos créditos do PIS/Co-
fins sobre eles, que atualmente demora 12
meses, bem como a ampliac¢do do escopo do
Programa de Sustentacdao do Investimento
(PSI), do Banco Nacional de Desenvolvimen-
to Econdmico e Social (BNDES), com a perma-
néncia do foco em bens de capital. O forta-
lecimento da producdao doméstica de maqui-
nas e equipamentos sera crucial no sentido
de possibilitar uma sistematica criacao de
capacidade produtiva.
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Nessa perspectiva, estudo recém-realiza-
do por Fernando Puga e Gilberto Borca Janior,
com base em dados relativos as perspecti-
vas de investimento na economia brasileira,
aponta “para a retomada do ciclo de inver-
soes iniciado em meados da década de 2000,
ap6s ter sido interrompido em 2009”. Na
avaliacao dos dois autores, a Formacao Bru-
ta de Capital Fixo (FBCF) atingira, em média,
20,9% entre 2011 e 2014, podendo alcancar
22,8% em 2014. Entre os componentes da
FBCF, destaca-se a elevada participacao do
segmento de maquinas e equipamentos, que
alcangara, em média, 52,6% da FBCF nesse
intervalo. As possibilidades de grandes in-
vestimentos na area de petréleo e gas serao
determinantes para garantir esses resultados
(PUGA; BORCA JR., 2011).

Por meio de medidas de regulagdo na area
cambial e de fortalecimento do setor produ-
tivo, o governo brasileiro pretende enfrentar
os desequilibrios gerados pelo processo de
apreciacdao da moeda nacional, associados
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aos déficits em conta-corrente financiados
por investimentos de portfélio, de natureza
volatil e de curto prazo.

Com relacdo a regido Nordeste, o Plano
Brasil Maior se revela extremamente opor-
tuno, devido a desaceleracao da industria
nordestina no primeiro semestre do ano, em
funcdo, principalmente, dos resultados ne-
gativos de alguns segmentos intensivos em
mao de obra, como o de calcados e o téxtil,
prejudicados pela valorizacdo da moeda na-
cional frente ao délar e por praticas predato-
rias de alguns paises exportadores.

Em sintese, mesmo diante dessa situagao
de fragilidade econémica internacional, com
maior expressao nos paises desenvolvidos, a
equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica
avalia que em 2011 o Produto Interno Bruto
(PIB) brasileiro devera crescer 4,2%, enquan-
to para a economia do Nordeste espera-se
um dinamismo ligeiramente superior, assina-
lando crescimento do PIB regional em 4,4%.

PUGA, F.; BORCA JR., G. Bens de capital devem
manter peso na taxa de investimento. Visao
de Desenvolvimento, BNDES, n. 95, 20 jun.
2011.



Tabela 1 - Nordeste e Brasil - Principais Indicadores Econémicos Abril a Junho/2011

A (%): 2011/ A (%): 2011/
Indicadores Periodo | Unidade |Nordeste|igual periodo Brasil |igual periodo
de 2010 de 2010

Agricultura
Estimativa producao graos? 2010/11 Mil t 16.008 33,70 161.507 8,20
Estimativa area plantada graos* 2010/11 mil ha 8.365 10,40 49.241 3,80
Estimativa produtividade graos? 2010/11 Kg/ha 1.914 21,10 3.280 4,20
Inddstria
Producdo Industrial? Abr-Jun [ N° Indice 95,74 -17,99 100,70 -11,97
Pessoal ocupado na inddstria? Abr-Jun N° indice 102,25 -4,06 101,24 -2,88
Horas pagas na inddstria? Abr-Jun | N° indice 102,25 -4,06 101,24 -2,88
Folha de pagamento real na indudstria? Abr-Jun | N°indice 102,25 -4,06 101,24 -2,88
Comércio
Comércio varejista volume de vendas? Abr-Jun | N°indice E E 175,58 7.81
Comércio varejista ampliado volume de vendas3 Junho N° indice . E 188,60 9,20
Comeércio Exterior
Exportagoes (F.0.B.) Abr-Jun | US$ milhdes 4.535 13,11 67.071 22,57
Importacdes (F.0.B.) Abr-Jun | USS milhoes 5.982 33,37 57.262 21,71
Corrente de comércio (exportacdes mais importagdes) | Abr-Jun | USS$ milhdes| 10.516 23,81 124.333 22,18
isnil;:rtdazg:gnga comercial (exportacoes menos Abr-Jun | USS milhdes |  -1.447 204,04 9.809 27,86
Crédito
Saldo das operacoes de crédito - SISBACEN* Maio RS milhdes | 111.290 13,32| 1.555.152 10,92
Saldo dos depésitos bancarios - SISBACEN* Maio RS milhdes | 143.553 8,84| 2.634.366 517
Saldo das operacdes de crédito - BNB (inclui o FNE)® Junho | RS milhdes 37.392 2,45| 42.102(%) 1,77
Saldo das contratacdes do FNE - BNB® Abr-Jun | RS milhdes 1.890 -31,56 - -
Saldo das contratacdes do PRONAF - BNB® Abr-Jun | RS milhdes 332 15,08 - -
Financas Publicas
Arrecadacdo de receitas federais?’ Abr-Jun | RS milhdes 10.772 10,89| 175.474 15,33
Arrecadagédo de ICMS? Jul-Ago | RS milhges 10.274 -7,63 68.609 -6,49
Emprego
Saldo emprego formal na inddstria Abr-Jun Unidade -17.848 -432,18 125.152 -36,92
Saldo emprego formal na const.civil Abr-Jun Unidade 18.590 -34,75 89.334 -12,70
Saldo emprego formal no comércio Abr-Jun Unidade 14.530 -10,36 96.863 -12,60
Saldo emprego formal nos servicos Abr-Jun Unidade 34.657 -2,39| 245.392 -1,04
Saldo emprego formal agrop. extra. veg. caga pesca Abr-Jun Unidade 19.813 6,82 182.944 16,85
Saldo emprego formal total Abr-Jun Unidade 69.742 -33,02 739.685 -9,36
Taxa média de desocupacao Recife? Junho % 6,5 0,60 - -
Taxa média de desocupacao Salvador? Junho % 57 0,50 - -
Taxa média de desocupacdo Brasil® Junho % - - 5,70 0,30

Fontes: (a): CONAB/Levantamento: Junho/2011.

(b): IBGE: Pesquisa Industrial Mensal Emprego e Salario; Pesquisa Mensal de Comércio; Pesquisa Mensal do Emprego.

(c): MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/Balanca Comercial Brasileira: dados consolidados e por unidades da federagao.

(d): SISBACEN.

(e): BNB/Sistema de Demonstracdes Financeiras (S440).

(f): BNB/Ambiente de Controle de Operagoes de Crédito.

(g): Secretaria de Fazenda, Finangas ou Tributagdo.

(h): MTE/CAGED

Notas: (1): Produtos selecionados: Caroco de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao (12, 22 e 32 safras),
girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

(2): A variagao anual dos indicadores industriais (indice mensal com base no més do ano anterior = 100) correspondente a razao entre os
indices médios do 2° trimestre de 2011 e 2010.

(3): Para o comércio varejista o indice adotado é o de base fixa (2003 = 100), sendo a variagao anual correspondente a razdo entre os indices
médios do 2° trimestre de 2011 e 2010.

(4): Saldos de maio de 2010 deflacionados pelo IGP-DI do mesmo periodo de 2011.

(5): Saldos de junho de 2010 deflacionados pelo IGP-DI do mesmo periodo de 2011.

(6): O saldo acumulado das operagdes e contratagoes de crédito realizadas pelo BNB no 2° trimestre de 2010 foi corrigido tendo com base o
indice médio do IGP-DI no mesmo periodo em 2011.

(7): Arrecadagdo do 2° trimestre de 2010 deflacionada pelo IGP-DI médio do mesmo periodo de 2011. Ndo inclusa a receita previdenciéria.
(8): Os valores arrecadados no periodo sdo estimados, uma vez que os langamentos de abril (Nordeste) e de abril e maio (Brasil) sdo provisérios.
Arrecadagao do 2° trimestre de 2010 deflacionada pelo IGP-DI médio do mesmo periodo de 2011.

(9): Variacdo anual medida em pontos percentuais.

(*) Nas edicbes anteriores de Conjuntura, o saldo para o Brasil correspondia apenas as aplicagoes fora do Nordeste. A partir desta edicao, esse
saldo representa o total obtido pela institui¢do (operacdes no Nordeste mais as realizadas fora da regiao).

Elaboragdo: Equipes de conjuntura e da Central de Informagdes Econémicas, Sociais e Tecnolégicas do BNB/ETENE.
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

3.1 - Produto Interno Bruto

Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro avancou 1,3% no primeiro trimestre de 2011,

comparativamente ao ultimo trimestre de 2010. Entretanto, o bom desempenho nes-

se indicador foi acompanhado de taxas decrescentes nas comparacées interanuais.
Dentre os fatores que contribuiram para essa desacelera¢do do PIB, foi determinante o com-
portamento do consumo das familias, com expansao de apenas 0,6% no primeiro trimestre,
no indicador trimestre/trimestre imediatamente anterior. Vale destacar que esse componente
da demanda cresceu 2,3% no ultimo trimestre de 2010 nessa mesma base de comparacao.
No indicador mensal, o consumo das familias experimentou incremento de 5,9%, a trigésima
variacdo positiva nessa base de comparacao (Gréfico 1).

A desaceleracdo do consumo das familias
resulta, em parte, das medidas de conten-
cao do crédito adotadas pelo Banco Central
(Bacen) e da trajetéria de alta da Selic com
0 objetivo de conter a demanda doméstica,
na pretensao de direcionar a inflagdo para o
centro da meta. Ademais, a prépria pressao
inflacionaria tende a reduzir os gastos reais

de consumo final, especialmente dos seg-
mentos de média e baixa renda.

Dados da Serasa revelam que a demanda
dos consumidores por crédito no primeiro
semestre de 2011 apresentou um incremen-
to de 13,7% em rela¢ao a idéntico periodo
do ano anterior. Esse resultado ficou abaixo
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Grafico 1 - Brasil: Componentes da Demanda. Taxa de Variacao (%) do Trimestre comrelacao
ao Trimestre Imediatamente Anterior

Fonte:IBGE. 2011a..
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do aumento de 16,6% verificado na primeira
metade de 2010 nessa mesma base de com-
paracdo. Por faixa de renda, verifica-se que
nos segmentos mais modestos, com renda
mensal de até RS 500,00, o crédito cresceu
mais do que nas demais faixas, assinalando
alta de 34% (SERASA, 2011a).

Consoante dados do Bacen, o crédito di-
recionado aos consumidores registrou me-
nor ritmo de crescimento. A carteira de fi-
nanciamento para aquisicao de veiculos, por
exemplo, assinalou queda no ritmo de con-
tratacoes em maio de 2011, com diminuicao
de 0,9% na média diaria de concessoes e de
17,4% comparativamente a dezembro de
2010 (SERASA, 2011a). Apesar da desacele-
racao, o saldo dessa modalidade totalizou RS
155,3 bilh6es em maio de 2011, significando
incremento mensal de 2%.

Vale mencionar que o financiamento para
compra de veiculos e o crédito pessoal per-
manecem entre as principais operacoes des-
tinadas as pessoas fisicas. A queda da de-

manda por crédito coincide com um aumen-
to da inadimpléncia. O indicador Serasa de
inadimpléncia do consumidor registrou um
crescimento de 22,3% no primeiro semestre
de 2011, considerado o maior em nove anos.
Dentre os responsaveis por essa elevacao
destacam-se a reducao do poder aquisitivo
em funcdo da inflacdo, o aumento da taxa de
juros e as medidas macroprudenciais de con-
tencdo do crédito (SERASA, 2011b).

No Nordeste, as operagoes de crédito dire-
cionadas as pessoas fisicas continuam apre-
sentando trajetéria ascendente. De acordo
com o Banco Central, o saldo dessa modali-
dade chegou a RS 84,4 bilhoes em maio de
2011, assinalando alta de 26,7% em rela¢ao
a maio do ano anterior. No primeiro quadri-
mestre, registrou-se crescimento de 5,6%
(Gréfico 2).

A continuidade da expansao do crédito
no pais e no Nordeste, apesar das ac6es de
politica monetaria, deve-se, principalmente,
ao dinamismo do mercado de trabalho. Em
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Grafico 2 - Nordeste - Saldo das Operacoes de Crédito Direcionados as Pessoas Fisicas. Maio

de 2010 a Maio de 2011

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.-
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junho, a taxa de desemprego para o agrega-
do das seis principais regides metropolitanas
ficou em 6,2%, o menor patamar para o més
de junho desde o inicio da série historica em
2002. As regidoes metropolitanas nordestinas
mostraram estabilidade na taxa de desem-
prego em junho de 2011, comparativamente
a maio, e um significativo recuo em relacao a
maio de 2010.

A Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF),
na série com ajuste sazonal, registrou alta de
1,2% no indicador trimestre/trimestre ime-
diatamente anterior, acima do desempenho
do dltimo trimestre de 2010 (0,4%), nessa
mesma base comparativa. Na comparacao
entre o primeiro trimestre de 2011 e idénti-
co periodo do ano anterior, constata-se uma
expansao de 8,8% dos investimentos.

De acordo com a Sondagem de Investi-
mento da Inddstria de Transformacao, rea-
lizada pelo Instituto Brasileiro de Economia
(Ibre), da Fundacdo Getdlio Vargas (FGV), o
setor empresarial parece disposto a elevar os
investimentos em maquinas e equipamen-
tos. Mais de um terco (36%) das empresas
entrevistadas consideram a expansao da ca-
pacidade produtiva o principal motivo para a
realizacao de investimentos na inddstria de
transformacdo (IEDI, 2011a). Ainda segundo
a pesquisa, 33% das empresas destacam o
aumento da eficiéncia como fator importan-
te para a realiza¢do de inversoes produtivas.
J4 a substituicdo de maquinas e/ou equipa-
mentos foi mencionada por apenas 15% das
empresas. Por outro lado, o maior obstaculo
ao investimento foi a elevada carga tributa-
ria, considerada fator de influéncia negativa
por 42% das empresas. A sondagem também
constatou a grande preocupacdao do setor
empresarial com o elevado patamar de im-
portacao de manufaturas.
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No Nordeste, a expansao dos investimen-
tos reflete a realizacao de grandes projetos
de infraestrutura da Unido. De acordo com
o Ministério do Planejamento, Orcamento e
Gestdo, os investimentos previstos para 2011
atingem o montante de RS 32,4 bilhdes. Des-
se total, 69,4% correspondem a inversoes
das empresas estatais na regiao.

Vale mencionar que os investimentos fe-
derais estao distribuidos de forma desigual
entre os estados nordestinos. A maior parce-
la dos recursos (R$12,3 bilhdes) se direciona
para Pernambuco, beneficiado com 37,8%
do total, seguido por Bahia (RS 4,8 bilhdes),
Maranhao (RS 2 bilhées) e Ceara (RS 1,4 bi-
lhdo) . Sdo estados com maior densidade
industrial, e cujas estruturas produtivas pas-
sam por um processo de ampliacdo e moder-
nizagdo (Tabela 1).

Os investimentos em infraestrutura eco-
ndémica tém como objetivo a ampliacao da
matriz energética (geracdo e transmissdo
de energia elétrica, producao, exploracao e
transporte de petroleo; gas natural e com-
bustiveis renovaveis) e o desenvolvimento
da logistica (rodovias, portos, aeroportos,
hidrovias, dutovias e centros de comunica-
¢do e distribuicdo). Adicionalmente, pre-
tende-se incrementar os investimentos em
infraestrutura social e urbana, envolvendo
saneamento basico, metrds, trens urbanos e
infraestrutura hidrica.

A expansao das inversdes beneficia sig-
nificativamente as importacdes de bens de
capital, que, apesar da desaceleracao no rit-
mo de crescimento da economia, seguem em
patamar elevado. A significativa valorizacao
da moeda nacional continuara influenciando
positivamente as compras internacionais de
maquinas e equipamentos.



Tabela 1 - Nordeste: Distribuicdo dos Investimentos Federais Previstos para 2011 (R$ Mil)

Origem dos Investimentos
Estado Total
Executivo Estatal
Nordeste (1) 1.906.586 6.580.000 8.486.586
Alagoas 675.868 189.000 864.868
Bahia 3.028.040 1.786.000 4.814.040
Ceard 978.785 516.000 1.494.785
Maranhao 681.738 1.329.000 2.010.738
Paraiba 374.434 16.000 390.434
Pernambuco 889.072 11.404.000 12.293.072
Piaui 419.753 314.000 733.753
Rio Grande do Norte 536.695 298.000 834.695
Sergipe 447.585 120.000 567.585
Total Nordeste 9.938.556 22.552.000 32.490.556

Fonte: BRASIL, 2011g.
(1) Valor sem identificacdo da destinacdo especifica.

Em contrapartida, constata-se uma nitida
desaceleracao da producdo de bens de capi-
tal na regiao, como reflexo das a¢oes de poli-
tica monetaria e de carater macroprudencial.
Esse fato é agravado pelo cambio apreciado,
que intensifica a substituicdo de producao
local por importacoes (Grafico 3).

No que se refere ao mercado externo, o pri-
meiro semestre revelou um crescimento bem

mais modesto das compras internacionais.
De acordo com o Ministério do Desenvolvi-
mento, Inddstria e Comércio (BRASIL, 2011f),
0 montante das importacées registrou incre-
mento de 28,5% no acumulado dos seis pri-
meiros meses de 2011 em relacdo a idéntico
periodo do ano anterior, uma alta bem menos
acentuada do que os 45,1% registrados na
primeira metade de 2010 nessa mesma base
de comparacado. A desacelera¢ado da atividade
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Grafico 3 - Nordeste - Producao de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos — Indicador
Més/Mesmo més do ano anterior. Maio de 2010 a Maio de 2011

Fonte: IBGE, 2011c.
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econdmica, sobretudo no setor industrial, e a
expressividade da base de comparacao expli-
cam a queda de ritmo das importagoes.

Entretanto, as exportacdes cresceram
31,6% entre janeiro e junho de 2011, acima
do aumento de 27,5% observado em igual
intervalo de 2010. As vendas internacionais
foram embaladas, principalmente, pela subs-
tancial demanda de produtos basicos oriun-
da das principais economias asiaticas. Essa
crescente demanda mundial por commodi-
ties agricolas e metalicas acentua o processo
de primarizacdo da pauta exportadora brasi-
leira (Tabela 2).

Entre as maiores variacdes, figuram itens
com significativa participacdo nas expor-
tacdes nordestinas (minério de ferro, soja,
petréleo). No Maranhao, por exemplo, as ex-
portacoes de minério de ferro registraram
grande expansao nos seis primeiros meses
de 2011 (Grafico 4).

Do lado da oferta, a agropecuaria assina-
lou o maior crescimento setorial registrado
no primeiro trimestre de 2011, em relacao
ao Ultimo trimestre (3,3%). Industria e servi-
¢os apresentaram expansao de 2,2% e 1,1%,
respectivamente. Nas comparacoes intera-
nuais, a agropecuaria registrou incremento
de 3,1%, a industria cresceu 3,5%, e os ser-
vicos aumentaram 4%, conforme o Grafico 5.

No confronto com idéntico periodo de
2010, o segmento construcao apresentou o
melhor resultado dentre os subsetores da
industria (5,2%), seguido por eletricidade e
gds, agua, esgoto e limpeza urbana (4,9%),
extracdo mineral (4%) e industria de trans-
formacao (2,4%). De acordo com o Instituto
de Estudos para Desenvolvimento Industrial
(IEDI, 2011c), houve uma acomodacdo das
tendéncias importadoras do pais nesse peri-
odo, ensejando que a industria manufaturei-
ra viesse a apresentar esse crescimento.

Tabela 2 - Exportacoes Brasileiras: Maiores Variacoes em Valor, Quantidade e Preco —janeiro-
junho de 2011/ janeiro-junho de 2010

Item Valor (%) Quantidade (%) Preco (%)
Minério de ferro 93 4 85
Petroleo 25 3 40
Soja em grao 29 -2 31
Café em grao 83 13 62
Carne de frango 29 6 22
Semimanufaturados de ferro/aco 101 43 40
Acucar em bruto 15 -8 25
Laminados planos 41 13 25
Veiculos de carga 40 17 19
Autopecas 24 13 12
Motores de veiculos 36 24 9
Maquinas p/terraplanagem e perfuragao 89 54 23

Fonte: IBGE, 2011f..
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Grafico 4 - Maranhao. Exportacoes de Minério de Ferrro. Junho de 2010 a junho de 2011 -

USS FOB Milhoes
Fonte: BRASIL, 2011d.

No setor de servicos, o melhor desempe-
nho ficou por conta dos itens intermediacao
financeira e seguros (6,4%) e servigos de
informacdo (5,1%). Vale destacar, porém,
que os demais subsetores, como outros ser-

vicos (3,5%), servicos imobilidrios e aluguel
(1,9%) e administracdo, salde e educacdo
publica (2,8%), apresentaram crescimento
superior ao registrado em igual periodo do
ano anterior, o que pode ser considerado

Comeércio

Agropecuaria Total
Ext. Mineral
Transformagéo
Construgao
limpeza urbana

Eletricidade e gas, agua, esgoto e

Total

W 201011
= 2011.1

Outros Serv.

Servigos de informagao
Interm. e financeira e seguros

Transporte, armazenagem e correio
Servigos Imobiliarios e aluguél

APU, educagéo publica e satde publi

Grafico 5 - Brasil. Subsetores do PIB pela Otica da Oferta: Taxa de Crescimento(%) do Primeiro
Trimestre de 2010 e 2011 com Rela¢ao ao mesmo Periodo do Ano Anterior

Fonte: IBGE, 2011a.
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bastante significativo, dado que a base de
comparacao é bastante elevada.

Em suma, os bons nimeros da economia
brasileira no primeiro semestre resultam,
principalmente, do satisfatério desempenho
da FBCF. Os investimentos estdo associados,
sobretudo, a ampliacdao da capacidade e da

3.2 - Comércio

eficiéncia da estrutura produtiva, o que pos-
sibilita a expansao da producao industrial
sem ocasionar pressoes inflacionarias. Entre-
tanto, as medidas de contenc¢do do crédito,
assim como a apreciacao do cambio, consti-
tuem importantes obstaculos a continuidade
desse ciclo de investimento.

3.2.1 - Desempenho do Comércio no Brasil

comércio varejista brasileiro continua a apresentar resultados positivos. Em maio
de 2011, registrou crescimento de 0,6% em relacao ao més anterior; de 6,2% sobre
maio de 2010; e de 7,4% e 9,2% nos acumulados de 2011 e dos Gltimos 12 meses,

respectivamente.

A presente analise do desempenho do
comércio se baseia no conceito de “volume
de vendas” da Pesquisa Mensal do Comércio
(PMC), que, segundo o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE, 2011e), repre-
senta valores nominais correntes deflacio-
nados por indices de precos especificos para
cada grupo de atividades e estado.

De abril para maio de 2011 (séries com
ajuste sazonal), sete atividades registraram
crescimento em vendas no comércio varejis-
ta. Os trés grupos com melhores resultados
foram equipamentos e materiais para escri-
torio, informatica e comunicacdo (11,6%),
tecidos, vestuario e calcados (2,5%) e livros,
jornais, revistas e papelaria (2,4%). Apresen-
taram desempenho nulo ou negativo os gru-
pos material de construgao (0%), combusti-
veis e lubrificantes (- 0,6%) e outros artigos
de uso pessoal e doméstico (- 4%).

Comparando-se o indice més / mesmo
més do ano anterior, referente a maio de
2011/2010, observa-se que sete grupos de
atividades do comércio varejista registraram
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crescimento, com destaque para veiculos,
motocicletas, partes e pecas (25,9%), mo6-
veis e eletrodomésticos (20,4%) e equipa-
mentos e materiais para escritério, informa-
tica e comunicacdo (14,7%). O segmento de
combustiveis e lubrificantes teve resultado
negativo (-2,1%). Quanto ao indice acumula-
do de 2011, todos os grupos de atividades
apresentaram resultados positivos, desta-
cando-se moveis e eletrodomésticos (18%),
influenciado pela manutencao do crescimen-
to do emprego e do rendimento e pela que-
da dos precos de aparelhos eletrénicos nos
altimos 12 meses (IBGE, 2011e).

O comércio varejista ampliado apresen-
tou melhores resultados comparativamente
ao comércio varejista, com crescimento nos
quatro indices da Tabela 3: 1% de abril para
maio, 12,8% no indice més / mesmo més ano
anterior, 9,2% e 10,5% nos indices acumula-
dos de janeiro a maio de 2011 e dos ultimos
12 meses, respectivamente.

O Grafico 6 mostra a contribuicao de cada
grupo de atividades do comércio varejista e



Tabela 3 - Variagao (%) do Volume de Vendas no Comércio Varejista no Brasil, por Grupo de
Atividades - 2011

Comércio Varejista (1a 8) 0,6 6,2 7.4 9,2
1. Combustiveis e lubrificantes -0,6 -21 32 5.6
* dimenticios bebidas e famo T Z 19 42 65
3. Tecidos, vestuario e cal¢ados 2,5 5,6 6,9 8.9
4. Moveis e eletrodomésticos 13 20,4 18,0 17.2
5. Artigos farmac'éuticos, médicos, ortopédicos 19 11,7 10,1 10,9
e de perfumaria
7. Livros, jornais, revistas e papelaria 2,4 8,3 8,6 11,8
8. Outros artigos de uso pessoal e doméstico -4,0 4,3 7.5 9.8
Comércio Varejista Ampliado (1 a 10) 1,0 12,8 9,2 10,5
9. Veiculos, motocicletas, partes e pecas 0,2 259 11,9 12,1
10. Material de constru¢do 0,0 11,7 12,4 13,9

Fonte: IBGE, 2011e. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
) Séries com ajuste sazonal.

B Comércio Varejista Ampliado B Comércio Varejista
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Grafico 6 — Participacao Proporcional (%) das Atividades na Formacao da Taxa Global do
Volume de Vendas do Comércio Varejista no Brasil em 2011 - Valor Acumulado
até Maio

Fonte: IBGE, 2011e. Elaborac¢do: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.



do comércio varejista ampliado na formacao
da taxa global do volume de vendas, no va-
lor acumulado até maio 2011. Quando sao
considerados todos os grupos do grafico, ou
seja, o comércio varejista ampliado, trés gru-

pos de atividades contribuiram com 87,3%
para o crescimento do volume de vendas: ve-
iculos, motocicletas, partes e pecas (65,1%),
moveis e eletrodomésticos (17%) e material
de construcao (5,2%).

3.2.2 - Desempenho do Comércio no

Nordeste

PMC nao consolida o desempenho do comércio varejista por regiao, mas tao-somente
os resultados do comércio varejista ampliado acumulados em 2011. De acordo com o
Grafico 7, apenas trés estados nordestinos assinalaram crescimento proporcionalmen-
te superior aos 9,2% obtidos pelo pais: Paraiba (15%), Maranhdo (13,2%) e Ceara (11,1%).
Os demais estados apresentaram, pois, desempenho inferior ao do Brasil, ficando Sergipe na

ultima posicdo, com inexpressivo 1,7%.

A PMC fornece as taxas de variacao do co-
mércio por grupo de atividades para Bahia,
Ceara e Pernambuco (Tabela 4). O Ceara re-
gistrou o melhor desempenho proporcional.
Os dois grupos de atividades com melhores
resultados em cada estado foram: na Bahia,
moveis e eletrodomésticos (23,5%) e livros,

jornais, revistas e papelaria (15,2%); no Cea-
r, livros, jornais, revistas e papelaria (43,8%)
e artigos farmacéuticos, médicos, ortopédi-
cos e de perfumaria (19,2%); e, em Pernam-
buco, méveis e eletrodomésticos (35,9%) e
tecidos, vestuario e cal¢cados (14,1%).
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Grafico 7 - Variacao Acumulada (%) do Volume de Vendas no Comércio Varejista Ampliado
no Brasil e em cada Estado do Nordeste - Janeiro a Maio de 2011
Fonte: IBGE, 2011e. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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Tabela 4 - Variacao Acumulada (%) do Volume de Vendas no Comércio Varejista na Bahia, no
Ceara e em Pernambuco - Janeiro a Maio de 2011 (V)

Grupo de Atividades BAHIA CEARA PERNAMBUCO
Comércio Varejista 8,2 9,7 7.1
Combustiveis e lubrificantes 6,3 -5,1 10,0
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 0,8 11,0 -3,3
Tecidos, vestuario e cal¢ados 10,8 -1,0 14,1
Méveis e eletrodomésticos 23,5 14,9 35,9
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria 12,1 19,2 2,2
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicacgao -26,4 15,6 -13,4
Livros, jornais, revistas e papelaria 15,2 43,8 5.5
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 9.3 3,1 11,5
Comércio Varejista Ampliado 7,2 11,1 8,4
Veiculos, motocicletas, partes e pecas 5.8 15,4 11,2
Material de construcao 0.4 0,0 4,9

Fonte: IBGE, 2011e. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

(1) Base no ano: igual periodo do ano anterior = 100.

Os resultados obtidos até maio tendem
a confirmar as previsées de que o comércio
varejista apresentara resultado positivo du-
rante 2011, porém inferior aos 10,9% de
2010. Em ambito nacional, persistem sinais
relativos que apontam para esta dire¢do:
crescimento menor do PIB, renda, emprego,
crédito e gastos com a maquina estatal; au-
mento de juros; e aumento da inadimplén-
cia (SERASA, 2011c).

Naregiao Nordeste, alguns indicadores cal-
culados pelo BNB/Federagoes do Comércioem
sete capitais nordestinas, em julho de 2011,
sinalizam para um crescimento mais modesto
do comércio em 2011: o indice de confianca
do consumidor registrou queda pela segunda
vez; e indicadores do perfil de endividamento
e de intencao de compra dos consumidores
sugerem uma menor propensao para compras
no més de agosto (Grafico 8).

71,8
68,6
‘\k/—’ —— Consumidores endividados
36,8 54,9
B ‘.\5:6 —— Inten¢do de compra mensal
35,6 333 35,7 Consumidores com dividas em
atraso
M ¢ ¢ —4— Comprometimento da renda
323 312 313 familiar
—%— Consumidores inadimplentes
5,5 4,0 4,8
X % X
Maio Jun Jul

Grafico 8 - Indicadores de Perfis de Endividamento e de Intencdao de Compra dos
Consumidores de Sete Capitais Nordestinas — Maio-Julho 2011
Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL; FEDERACAO DO COMERCIO, 2011b. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE -

Conjuntura Econbmica.
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aumento do PIB, do crédito e de investimen-
tos em infraestrutura.

Todavia, espera-se que se confirmem
condicdes mais favoraveis ao crescimento
do comércio nordestino em 2011, como o

3.3 - Producao Industrial do Brasil

e acordo com a Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica (PIM-PF), realizada pelo

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a producdo industrial brasileira

cresceu 1,3% em maio de 2011, comparativamente ao més anterior, durante o qual
havia decrescido 1,2% em rela¢do a marco. Esse desempenho da atividade industrial refletiu
o aumento de 19 dos 27 ramos pesquisados, com destaque para produtos de metal (12,8%),
equipamentos (4,8%), refino de petréleo e producdo de alcool (4,2%), alimentos (3,9%) e
veiculos automotores (3,5%).

~ . . . . 3 A 0, 1
Nas comparacdes interanuais, os indicado- 630 de alcool (8%) e veiculos automotores

res de producao industrial também apresen-
taram resultados positivos. Comparativamen-
te a maio de 2010, constatou-se um incre-

(6%). Por outro lado, as maiores retracoes
ocorreram nos ramos téxtil (-13,4%), bebi-
das (-6,4%) e edicao e impressao (-2,6%). Os

quatro segmentos da inddstria assinalaram
taxas de crescimento positivas, com a lide-
ranca de bens de capital, que apresentou alta
de 7,1%. Os demais setores cresceram abaixo
da média da industria (Grafico 9).

mento de 2,7%, revertendo os decréscimos
observados em marco (-1,3%) e abril (-1,5%).
Vale salientar que a produg¢do avancou em 19
das 27 atividades, com énfase para produtos
de metal ( 13%), refino de petréleo e produ-
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Grafico 9 - Brasil: Producao Fisica Industrial (com ajuste sazonal). Base: Més/mesmo més do

ano anterior. Maio de 2010 a maio de 2011
Fonte: IBGE, 2011b.
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No acumulado do ano, a atividade indus-
trial teve alta de 1,8%, com 17 das 27 ativi-
dades pesquisadas apresentando resultados
positivos. As maiores contribuicdes vieram de
outros equipamentos de transporte (12,5%),
veiculos automotores (6,9%), farmacéutica
(6,6%) e refino de petréleo e producdo de al-
cool (3,6%). Em contrapartida, exerceram as
principais influéncias negativas a inddstria
téxtil (-11,9%), bebidas (-3,7%), outros pro-
dutos quimicos (-3,3%) e alimentos (-1%).

Dentre as categorias de uso, a de bens
de capital apresentou o maior crescimen-
to (6,4%). Na sequéncia, aparecem bens de
consumo duraveis (2,3%), bens intermedia-
rios (1,4%) e bens semiduraveis e nao dura-
veis (0,5%)

As oscilagoes da atividade industrial nos
cinco primeiros meses do ano produziram
pequena variacao do Nivel de Utilizacdo da
Capacidade Instalada (Nuci). Informagdes da
Fundacao Getulio Vargas revelam uma esta-
bilizacdo desse indicador entre abril e junho,

ap6s uma nitida trajetoria decrescente entre
outubro de 2010 e marco de 2011.

O Nuci daindustria de transformacao atin-
giu 84% em julho de 2011, assinalando que-
da de 1,2% em relacdo a julho de 2010. Vale
destacar que o segmento produtor de bens
de capital foi o Unico a apresentar variagao
positiva nessa base de comparacao, revelan-
do que a producdo nacional de maquinas e
equipamentos vem sendo beneficiada pelos
investimentos visando a ampliacao e eficién-
cia da capacidade produtiva. Enquanto isso
os demais segmentos assinalaram aumento
do grau de ociosidade (Grafico 10).

Alguns fatores explicam o recuo do Nuci.
O primeiro esta relacionado com o expressi-
vo déficit na balanca comercial da inddstria
de transformacao, que chegou a US$ 21,2 bi-
lhdes nos primeiros seis meses de 2011, bem
superior aos USS 14,3 bilhdes negativos de
idéntico periodo de 2010 (IEDI, 2011b). Na
inddstria automobilistica, por exemplo, a
participacdao dos importados no total de li-
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Grafico 10 -Brasil. Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada com ajuste sazonal por
categoria de uso. Julho de 2010 a Julho de 2011 do ano anterior. Maio de 2010 a

maio de 2011
Fonte: FGV, 2011.
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cenciamentos chegou a atingir 22,4% no pri-
meiro semestre do corrente ano. Vale desta-
car que a participacao dos importados nesse
segmento ndo passava de 19% em 2010 e de
apenas 5% em 2005 (ANFAVEA, 2011).

O aumento da ociosidade esta também
relacionado a trajetéria de alta da taxa ba-
sica de juros e as medidas macropruden-
ciais do governo, que afetam, sobretudo, os
segmentos mais dependentes do crédito.
No indicador média mével trimestral, por
exemplo, verificou-se uma queda de 1,1%
da producdo de bens de consumo duraveis,
apos recuo de 2,4% em abril e alta de 2,7%
em margo (Grafico 11).

Em sintese, apesar dos resultados positi-
vos assinalados em maio, quando a inddstria
brasileira atingiu seu maior nivel de producao
desde o inicio da série historica, constata-se
um movimento de desaceleracao da ativida-
de industrial no primeiro semestre de 2011.
De fato, a evolucao do indice de média moével
trimestral revela que o trimestre encerrado
em maio registrou alta de apenas 0,2% (0,4%
em abril e 0,9% em marco). Dados referentes
a junho mostram um decréscimo de 1,6% da
atividade industrial no indicador més/més
imediatamente anterior, revertendo o resulta-
do positivo assinalado em maio. A apreciacao
do real e a contencao do crédito se destacam
entre os responsaveis por esse arrefecimento.
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Grafico 11 —Brasil: Producao Fisica Industrial (com ajuste sazonal). Variacdo da média mével

trimestral
Fonte: IBGE, 2011b.
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3.3.1 - Producao Industrial do Nordeste

e acordo com a Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica Regional, do Instituto Bra-

sileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), em maio deste ano a producdo industrial nor-

destina assinalou alta de 1,1% em relacdo a abril, quando registrara recuo de 1,4%
em relacdo a marco. Na comparacao interanual, o resultado foi negativo, com queda de 4,6%
no indicador mensal (més/mesmo més do ano anterior). Performance semelhante ocorreu no
acumulado do ano, com recuo de 5,9% em rela¢ao aos cinco primeiros meses de 2010.

No indicador mensal, a economia nor-
destina registra decréscimo desde novem-
bro de 2010. Em maio, dez dos onze ramos
investigados tiveram declinio, sendo mais
acentuada no segmento celulose e papel
(-20,4%), devido, sobretudo, a paralisacdao
de uma grande empresa do setor, para manu-
tencao. Também houve recuo nas areas téxtil
(-12,1%), de produtos quimicos (- 4%) e de
alimentos e bebidas (-1,7%) (Grafico 12).

No caso dos produtos quimicos, ja sao
sete meses consecutivos de decréscimo.
Além da desaceleracao da atividade econd-
mica no inicio do ano, significativa parcela da

25,0

retracdo esta associada ao “apagao” de ener-
gia elétrica que atingiu a regidao Nordeste em
fevereiro, prejudicando sensivelmente a pro-
ducdo nos dois meses seguintes (Grafico 13).

Esse cenario beneficia, sobretudo, as im-
portacdes, que se mantém em patamar ele-
vado. E o caso da Bahia, maior fabricante de
produtos quimicos na regiao, onde claramen-
te se percebe uma substituicdao da producao
local por importacoes (Grafico 14).

O desempenho da industria de produtos
quimicos no Nordeste segue a trajetéria na-
cional. Segundo a Associacdo Brasileira da
Inddstria Quimica (ABIQUIM, 2011), as im-

-15,0
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Grafico 12 —-Nordeste. Producao Fisica Industrial. Maio de 2010 a Maio de 2011. Indicador

Més/Mesmo Més do Ano Anterior
Fonte: IBGE, 2011d.
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Grafico 13 —-Nordeste. Producao de Produtos Quimicos. Maio de 2010 a Maio de 2011.
Indicador Mé&s/Mesmo Més do Ano Anterior

Fonte:IBGE, 2011d.

portacbes do setor somaram USS 19 bilhdes
no primeiro semestre de 2011, incremento
de 27,4% em relacdo a idéntico periodo do
ano anterior.

Na avaliacao da Abiquim, esse crescimen-
to reflete a ocorréncia de fatores como a
existéncia de excedentes no mercado inter-

nacional e a apreciacdao da moeda nacional.
Ademais, os incentivos a importacao conce-
didos por alguns estados inviabilizam a rea-
lizacao de investimentos no setor. A Abiquim
aponta ainda os ganhos de competitividade
na fabricacdao de produtos quimicos nos Es-
tados Unidos e em outros paises, devido a
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Grafico 14 —Bahia. Importacao de Produtos Quimicos Organicos (Cap. 29 NCM). Julho de 2010

a Julho de 2011 USS FOB Milhées
Fonte:BRASIL, 2011e.
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Grafico 15 —Nordeste. Producao de Produtos Téxteis. Maio de 2010 a Maio de 2011. Indicador
Més/Mesmo Més do Ano Anterior
Fonte:IBGE, 2011d.

reducao do preco do gas natural, decorrente No caso dos segmentos intensivos em mao
da expansao da oferta do gas de xisto (shale  de obra (téxtil, cal¢ados e artigos de couro e
gas). Em contrapartida, observa-se um recuo  vestudrio), observa-se uma nitida retracdo da
no volume de producao, registrando 4,1% no  produc¢do nos cinco primeiros meses do ano.
acumulado dos seis primeiros meses do ano  Aindustria téxtil, por exemplo, registrou uma
(ABIQUIM, 2011). sequéncia de cinco meses de resultados ne-
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Grafico 16 — Ceara. Exportacao de Produtos Téxteis para a Argentina. Julde 2010 a Jul de 2011
- USS$ FOB
Fonte: BRASIL, 2011c.
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gativos no indicador més/mesmo més do ano
anterior, com decréscimos superiores a 10%
(Gréfico 15).

No Nordeste, as importacées de téxteis
por parte dos principais estados produtores
continuam em niveis elevados. E o caso do
Cear3, cujas compras apresentam trajetéria
ascendente em 2011. Além de sofrer com
a apreciacao do real, o segmento tem sido
penalizado pelas barreiras protecionistas
impostas pela Argentina. De fato, as expor-
tacoes cearenses direcionadas para aquele
pais cairam substancialmente nos ultimos
meses, como mostra o Grafico 16.

No caso da indlstria nordestina de calca-
dos e artigos de couro, o panorama é seme-
lhante. No indicador mensal, o ramo ainda nao
assinalou resultado positivo em 2011, tendo
variacbes negativas acima de 10% em todos
0s cinco primeiros meses do ano (Grafico 17).

No Ceara, o baixo desempenho ainda é
mais evidente. Em maio, o ramo calcadista
teve queda de 24,3% comparativamente a

maio de 2010. Vale mencionar que nos quatro
meses anteriores as retracoes também fica-
ram acima de 20%. Em contrapartida, as im-
portacoes registraram trajetdria ascendente,
enquanto as exportacées foram igualmente
prejudicadas pelo protecionismo argentino e
pela apreciacdo do real (Grafico 18).

Ademais, o Nordeste sofre a concorrén-
cia de outras regides no tocante a atracdo
de investimentos. A Vulcabras, por exem-
plo, adquiriu recentemente uma fabrica em
Chennai, na india, para onde esta transferin-
do as atividades mais intensivas em mao de
obra de sua producdo de ténis. A empresa
pretende elevar de um mil mil para cinco mil
0 nimero de empregados na nova unidade.
Considerando-se 0os empregos nas empresas
terceirizadas locais, a expectativa é de gera-
cao de oito mil empregos diretos e indiretos.

A nova unidade de producao se especiali-
zara na fabricacao de cabedais de ténis — par-
te superior do produto, feita de tecido, couro
e materiais sintéticos. Essa etapa do proces-
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Grafico 17 —Nordeste. Producao de Calcados e Artigos de Couro. Maio de 2010 a Maio de
2011. Indicador Més/Mesmo Més do Ano Anterior

Fonte:IBGE, 2011d.
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Grafico 18 —Ceara. Importacao de Calcados e Artigos de Couro. Maio de 2010 a Maio de 2011

-USS FOB
Fonte: BRASIL, 2011c..

so de producao é intensiva em mao de obra,
ja que exige maior nimero de trabalhadores
para costura do ténis.

As unidades de producao do Brasil e da
Argentina serdo responsaveis pela colagem
da sola dos cabedais importados da india. A
Grendene espera reduzir pela metade o cus-
to de producdo. A decisdo de intensificar o
processo de internacionalizacdao deveu-se a
significativa valorizacao do real e a forte con-
corréncia dos importados (GLOBAL 21, 2011).

Vale salientar que o baixo desempenho
dos setores intensivos em mao de obra vem
acompanhado de uma expansao substancial
da demanda por esses produtos no Nordes-
te. Dados da Pesquisa Mensal de Comércio
(PMC) mostram significativo aumento do
consumo dos segmentos tecidos, vestuario
e calcados nos principais estados da regiao.
Em Pernambuco, por exemplo, o avanco foi
de 15,3% no acumulado dos ultimos 12 me-
ses, enquanto Bahia e Ceard cravaram 8,4%
e 3,8%, respectivamente.
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3.4 - Producao Agropecuaria

3.4.1 - Agronegdcio

3.4.1.1. Desempenho do PIB e do
Faturamento

Valor Bruto da Producao (VBP) agropecuaria brasileira devera alcangar RS 293 bilhdes

em 2011, RS$ 10,1 bilhes a mais sobre o resultado de 2010, o que significard um cres-

cimento de 3,6% (Tabela 5) . Quase dois tercos desse valor (64,7%) virdo dos produtos
agricolas, enquanto o restante (35,3%) procede dos produtos pecuarios.

O faturamento com os produtos pecua- No Nordeste, a estimativa de aumento do
rios crescera apenas 2,1% e o dos produtos  faturamento com as lavouras temporarias é
agricolas, 4,4%, impulsionado sobremaneira  de 24,5% (de RS 16,8 bilhdes para RS 20,9
pelos graos, cujo faturamento avancou 8,5%,  bilhdes), bastante superior ao indice nacio-
especialmente devido ao aumento previsto  nal, de 6,1%. As lavouras permanentes apre-
na producao de algodao e soja. sentardao incremento relativamente menor:

Tabela 5 - Valor Bruto da Producdo Agropecuaria Brasileira (VBP) - 2010 e 2011
RS Milhdes de maio/2011

Produtos 2010 2011 Var. % Var. Abs.
Agricolas 181,839 189.867 44 8.028
- lavouras temporarias (1) 139.097 147.573% 6,1 8.476
- lavouras permanentes (2) 42.742 42.295 -1,0 -447
graos (3) 79.506 86.297 8,5 6.791
outras lavouras 102.333 103.571 1,2 1.238
Pecuérios 101.369 103.488 2,1 2.119
- carnes (4) 77.348 78.872 2,0 1.524
- derivados (5) 24.021 24.616 2,5 595
Total 283.208 293.356 3,6 10.147

Fonte: IBGE; SIDRA, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

(1) abacaxi, algodao herbaceo, alho, amendoim, aveia, arroz, batata-doce,

batata-inglesa, cana-de-aclcar, cebola, centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, fumo, girassol, juta, linho, malva,
mamona, mandioca, melancia, meldo, milho, rami, soja, sorgo, tomate, trigo e triticale.

(2) abacate, algodao arbéreo, azeitona, banana, borracha, cacau, café, caqui, castanha-de-caju, cha-da-india,
coco-da-baia, dendé, erva-mate, figo, goiaba, guarang, laranja, limdo, maca, mamao, manga, maracuja, marmelo,
noz, palmito, pera, péssego, pimenta-do-reino, sisal, tangerina, tungue, urucum e uva.

(3) amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, mamona, milho, soja, sorgo, trigo e triticale.

(4) bovina, suina e de frango.

(5) leite e ovos.
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1,5%, passando de RS 9,9 bilhdes para RS
10 bilhdes. O faturamento com os produtos
pecuarios subira de RS 13,6 bilhdes para RS
14,4 bilhdes. Com isso, o VBP da agropecua-

ria do Nordeste, em 2011, atingira o montan-
te de RS 45,3 bilhdes, superando em 11,2%
o de 2010 (Tabela 6).

Tabela 6 - Nordeste - Estimativa do Valor Bruto da Producao (VBP) -2010 e 2011

Produtos Quantidade Preco (kg) VBP (mil reais)
Unidade 2010 2011 2010 | 2011 2010 2011
Lavoura temporaria (a)
Brasil 139.096.838| 147.572.635
Nordeste 16.776.210| 20.879.175
Abacaxi Mil frutos 595.717 588.241 1,13 1,13 671.877 663.445
Algod3o herbaceo (em carogo) | Tonelada 1.065.322| 1.652.059 0,98 0,98 1.047.958 1.625.132
Alho Tonelada 5.547 7.546 2,81 2,81 15.569 21.180
Arroz (em casca) Tonelada 890.489| 1.172.178 0,81 0,81 723.905 952.898
Aveia
Batata - doce Tonelada 187.611 203.309 0,53 0,53 99.800 108.151
Batata - inglesa Tonelada 303.615 344.885 1,35 1,35 410.178 465.933
Cevada
Ervilha
Fava (em grao) Tonelada 17.078 19.053 2,03 2,03 34.620 38.624
Feijao (em grao) Tonelada 597.434| 1.229.750 2,13 2,16 1.271.321| 2.657.246
Linho
Malva
Mamona (baga) Tonelada 83.293 132.326 0,86 0,86 71.954 114.312
Mandioca Tonelada 8.126.768| 8.528.752 0,19 0,18 1.569.284| 1.496.687
Melancia Tonelada 729.660 607.850 0,43 0,43 314.047 261.620
Milho (em grao) Tonelada 4.145.246| 6.261.125 0,46 0,46 1.891.727| 2.894.588
Rami
Soja (em grao) Tonelada 5.307.264| 6.242.600 0,72 0,72 3.844.306| 4.521.815
Sorgo granifero (em gréo) Tonelada 101.745 222.331 0,39 0,39 39.295 85.867
Tomate Tonelada 605.484 538.433 1,19 1,18 718.022 633.132
Lavoura permanente (b)
Brasil 42.742.445| 42.294.573
Abacate Tonelada 9.187 15.403 1,47 1,47 13.496 22.627
Algod&o arbéreo (em caroco) Tonelada 309 180 1,06 1,06 327 190
Azeitona
Banana Tonelada 2.646.002| 2.617.313 1,21 1,15 3.196.067| 2.998.728
Borracha (latex coagulado) Tonelada 32.648 30.649 1,94 1,94 63.467 59.581
Cacau (em améndoa) Tonelada 149.303 151.964 6,09 6,13 909.071 931.843
Caqui Tonelada 140 196 0,17 0,17 24 33
Castanha-de-caju Tonelada 102.536 300.518 0,94 0,94 96.566 283.019
Coco-da-baia Mil frutos 1.297.550| 1.379.707 0,58 0,59 757.953 818.117
Dendé (cdco) Tonelada 205.553 194.629 0,21 0,21 43.945 41.610
(continua)
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Tabela 6 — Nordeste — Estimativa do Valor Bruto da Producdo (VBP) - 2010 e 2011

(conclusao)

Erva-mate

Figo

Goiaba

Guarana (semente)
Laranja

Limao

Maca

Mamao

Maracuja

Palmito

Pera

Péssego

Sisal ou agave (fibra)
Tangerina

Tungue

Urucum (semente)
Uva

Agricultura

Brasil

Nordeste

Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada
Tonelada

Tonelada

Tonelada

Tonelada

Tonelada

Tonelada

(o]

137.841
2.688
1.878.816
83.097
365
1.168.174
523.822
21.668

235.759

50.280

2.187
261.141

15
135.016
2.907
1.899.628
73.141
608
1.179.101
465.925
21.242

266.580

47.865

2.426
262.661

7,95
0,75
9,72
0,31
091
1,38
0,88
1,39
0,37

0,79

0,79

2,29
2,46

7,95
0,75
9,72
0,34
0,91
1,38
0,88
1,39
0,37

0,79

0,79

2,29
2,46

0

103.629
26.140
574.747
75.621
505
1.027.610
727.600
7.942

187.340

39.848

5.009
643.444

181.839.283
26.680.123

119
101.505
28.270
637.239
66.561
842
1.037.222
647.179
7.786

211.656

37.934

5.557
647.190

189.867.208
30.932.109

Brasil
Nordeste
Carne bovina

Frango
Leite

Ovos

Suinos

Tonelada

Tonelada
Milhoes
de litros
Mil cx. de
30 dazias
Tonelada

1.060.919
1.136.148

2.937

12.740

651.548

1.083.234
1.156.560

3.021

12.873

663.761

5,92
2,22

0,74

1,99
2,65

597
2,33

0,79

2,01

2,95

101.369.054
13.562.213
6.280.920
2.523.502

2.184.021

845.042

1.728.728

103.488.455
14.386.035
6.466.735
2.696.700

2.398.821

862.520

1.961.260

Brasil

Nordeste

283.208.337
40.242.336

293.355.663
45.318.144

Lavoura temporéria (a)
Lavoura permanente (b)
Agricultura (c)

Pecuaria (d)

Agropecudria (c + d)

12,1
23,2
14,7
13,4
14,2

14,1
23,8
16,3
13,9
15,4

Fontes: IBGE; SIDRA, 2011 a e b; AGRAFNP, 2011a. Valores a precos de maio/2010.



Tabela 7 - Nordeste - Estimativa da Participacdo dos Estados do Nordeste no Valor Bruto da
Producao Agropecuaria 2011

RS milhdes Maio 2011

Estados Tel;:;::;:isas % Pel;:::;::es % |Agricultura| % | Pecuaria | % |Agropecuaria| %
Maranhao 2.658| 12,7 160 1,6 2.818 9,1 2.290| 159 5.108| 11,3
Piaui 1.865 8,9 123 1,2 1.988 6,4 1.201| 83 3.188| 7.0
Ceard 1.802 8,6 1.198| 119 3.000 9,7 1.842| 12,8 4.842| 10,7
Rio Grande do Norte 600 2,9 384 3.8 984 3,2 597 41 1.580| 3,5
Paraiba 1.066 51 364 3,6 1.430 4,6 730 5,1 2.160| 4,8
Pernambuco 1.746 8.4 1.394| 139 3.140| 10,2 1.929| 134 5.069| 11,2
Alagoas 1.787 8,6 132 1,3 1.919 6,2 602 4,2 2.522 5.6
Sergipe 789 3.8 592 59 1.381 4,5 610| 4,2 1.991| 4.4
Bahia 8.566| 41,0 5.707| 56,8 14.273| 46,1 4.586| 31,9 18.859| 41,6
Bahia+Pernambucor 14.772| 708 8.458| 84,1 23230 751| 10.646| 74,0 33.877| 748
Cearda+Maranhao ! ' ! ' '
Demais 6.107| 29,2 1.595| 15,9 7.702| 249 3.740| 26,0 11.442| 25,2
Soma 20.879| 100,0 10.053| 100,0 30.932| 100,0 14.386| 100,0 45.318] 100,0

Fontes: IBGE; SIDRA, 2011 a e b; AGRAFNP, 2011c.

Em termos estaduais, ndao ha evidéncias
de mudancas estruturais significativas. O
conjunto formado por Bahia, Pernambuco,
Maranhao e Ceara continuard respondendo

por quase 75% do VBP da regiao.

Bahia e Maranhao sdo os destaques nas
lavouras temporarias (41% e 12,7%, res-
pectivamente), pela presenca dos cerrados e

suas culturas (Tabela 7) . Nas lavouras perma-
nentes, Bahia (56,8%), Pernambuco (13,9%)
e Ceara (11,9%) sdo os trés estados mais
importantes, devido a presenca das culturas
implantadas nos perimetros irrigados. Na
pecuaria ha uma melhor distribui¢ao do VBP,
com quatro estados respondendo por 74%
do total: Bahia (31,9%), Maranhao (15,9%),
Pernambuco (13,4%) e Ceara (12,8%).

3.4.1.2 - Balan¢ca Comercial do Agronegocio

onforme se vé na Tabela 8, nos cinco primeiros meses de 2011, em comparacao com
idéntico periodo de 2010, houve um crescimento de 22% nas exportacoes e de 37,6%
nas importacdes do agronegdcio brasileiro, resultando numa elevacdo de 18,5% no
saldo comercial. Embora o real continue valorizado em relagdo ao doélar, observa-se uma recu-
peracao de 52,2% no saldo da balanca comercial total do pais, bastante superior, em termos
proporcionais, ao do agronegocio. Isso é reflexo do aumento de 31,2% nas exportagoes, supe-

rior aos 29,5% observados nas importacoes.
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As exportacoes do agronegodcio brasileiro
em 2011 alcancaram USS 34,3 bilhdes, en-
quanto as importagdes ndo passaram de USS
7 bilhdes, resultando em um superavit de
USS 27,3 bilhdes.

No caso do agroneg6cio nordestino, em
2011 as exportacdes cresceram proporcio-
nalmente menos que as nacionais (16,3%;
USS 439,1 milhdes), enquanto as importacoes
cresceram bem mais (74,1%; USS 503,1 mi-
lhoes), de maneira que o saldo comercial so-
freu umareducdo de 3,2% (US$S 64,5 milhges).

No caso brasileiro, confirmou-se a impor-
tancia dos produtos do agronegobcio, cujo
saldo comercial superou em cerca de trés
vezes o saldo comercial total (USS 27,3 bi-
lhoes frente a USS 5,6 bilhdes). Esse incre-
mento se deve, em larga medida, a elevacao
dos precos desses produtos no mercado
internacional. Essa alta, aliada a apreciacao
cambial, deveria acarretar uma reducao das
exportacoes brasileiras. Entretanto, ndo é o
que se observa; pelo contrario, como as ex-
portacbes vém crescendo, provavelmente

Tabela 8 - Nordeste — Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado -2010 e 2011

USS milhées
Dados de janeiro a maio de cada ano

" 2010 2011
Regiao/Estado = - = =
Exportacao Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 72.093,5 66.473,9 5.619,6 94.614,4 86.059,0 8.555,4
Brasil — Agronegécio (b) 28.087,2 5.085,8 | 23.001,4 34.263,2 7.000,3 | 27.262,9
Nordeste — Total (c) 6.551,1 5.230,4 1.320,7 6.903,9 8.292,4 -1.388,5
Nordeste — Agronegécio (d) 2.695,7 679,3 2.016,4 3.134,8 1.182,9 1.951,9
Alagoas 506,0 17,6 488.4 783,8 66,0 717.8
Bahia 1.287,9 2175 1.070,4 1.466,3 262,2 1.204,1
Ceara 313,7 125,6 188,1 333,5 266,8 66,7
Maranhao 90,0 26,9 63,1 139,1 33,8 105,3
Paraiba 41,5 36,6 4,9 32,6 196,3 -163,7
Pernambuco 294,2 220,6 73,6 2583 304,8 -46,5
Piaui 44,7 1,1 43,6 34,0 03 33,7
Rio Grande do Norte 101,6 14,8 86,8 58,9 23,2 35,7
Sergipe 15,8 18,5 -2,7 28,1 29,4 -13
Variagoes % 2011/2010
Brasil — Total 31,2 29,5 52,2
Brasil — Agronegécio 22,0 37.6 18,5
Nordeste - Total 5.4 58,5 -205,1
Nordeste — Agronegécio. 16,3 74,1 -3,2
Alagoas 54,9 275,0 47,0
Bahia 13,9 20,6 12,5
Ceard 6,3 112,4 -64,5
Maranhao 54,6 25,7 66,9
Paraiba -21,4 436,3 -3.440,8
Pernambuco -12,2 38,2 -163,2
Piaui -23,9 -72,7 -22,7
Rio Grande do Norte -42,0 56,8 -58,9
Sergipe 77,8 58,9 -51,9
Relacoes (%)
b/a 39,0 7.7 409,3 36,2 8,1 3187
d/c 41,1 13,0 152,7 45,4 14,3 -140,6
d/b 9,6 13,4 8.8 9,1 16,9 7.2

Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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outros fatores tém influenciado a competi-
tividade desses produtos.

Sergipe foi o estado nordestino que, em
termos proporcionais, mais aumentou as ex-
portacoes do agronegdcio em 2011, compa-
rativamente a 2010: 77,8%. Rio Grande do
Norte foi o que apresentou a maior reducao
nesse quesito (-42%).

Alagoas, Bahia e Cearad sao os trés maio-
res exportadores do agronegocio nordestino,
em termos absolutos, representando, juntos,
82,1% do total exportado. No tocante as im-
portacoes verifica-se também uma expressi-
va concentrac¢do: Bahia, Ceara e Pernambuco
representam 70,5% das compras externas.
Podem ter contribuido para esse comporta-
mento fatores como nivel de renda mais ele-
vado e maior densidade populacional.

As importac6es na Paraiba assinalaram in-
cremento de 436,3%, culminando no pior re-
sultado do saldo comercial: =3.440,8%. Esse
cenario desfavoravel, porém, ndo se restrin-
giu aquele estado, ja que, em termos gerais,
apenas Maranhdo, Alagoas e Bahia apresen-
taram saldos positivos, com destaque para o
Maranhao, com incremento de 66,9%. Em ter-
mos absolutos, entretanto, o agronegocio ala-
goano se destacou nas exportacoes e no sal-
do comercial, aumentando, respectivamente,
USS 277,8 milhdes e USS 229,4 milhdes. A
Paraiba, por sua vez, registrou incremento de
USS 159,7 milhdes nas importagoes.

Os produtos sucroalcooleiros; produtos
florestais, complexo soja, couros, produtos
de couro e peleteria, frutas (inclui nozes e
castanhas) e fibras e produtos téxteis, nessa

Tabela 9 - Nordeste - Principais Produtos Exportados do Agronegdcio, Janeiro a Maio

2010 2011 Variagao
Produtos Valor % Valor %
.(U§$ % Acumulado .(U§$ % Acumulado el i) )
milhdes) milhdes)

1 Complexo sucroalcooleiro 801,5| 29,7 29,7| 10450 33,3 33,3 243,5| 304
2 Produtos florestais 685,8( 25,4 55,2 760,2| 24,2 57,6 74,3 108
3 Complexo soja 3349 12,4 67.6 4273 13,6 71,2 92,5| 27,6
4 Couros, produtos de couro e peleteria 202,2| 7.5 75,1 202,0 6.4 77,7 -0,2| -0,1
5 Frutas (inclui nozes e castanhas) 1971 7.3 82,4 192,7 6,1 83,8 44 -2,2
6 Fibras e produtos téxteis 158,7| 5.9 88,3 130,1 4,2 88,0 -28,6| -18,0
7 Cacau e seus produtos 117.4| 4.4 92,7 1235 3,9 91,9 6,1 5.2
8 Café 42,4 1,6 94,2 59,5 19 93,8 17.1| 40,3
9 Demais produtos de origem vegetal 50,31 19 96,1 53,0 1,7 95,5 2,7 5.4
10 Sucos de fruta 32,1 1,2 97.3 40,8 13 96,8 87| 272
11 Produtos oleaginosos (exclui soja) 33| 01 97.4 21,3 0,7 97.5 18,0| 537,5
12 Ch4, mate e especiarias 63 0,2 97,6 20,2 0,6 98,1 13,8| 218,5
13 Fumo e seus produtos 98| 0.4 98,0 17,0 0.5 98,7 7.2 739
14 Produtos alimenticios diversos 8.4 03 98,3 11,6 0.4 99,0 3,3 39,3
15 Produtos apicolas 91 03 98,6 10,4 03 99.4 13| 14,2
16 Outros 36,4 1.4 100,0 20,3 0,6 100,0 -16,1| -44,3

Total 2.695,6/100,0 3.134,8| 100,0 439,2| 16,3

Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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ordem, foram os principais itens do agrone-
gocio exportados pelo Nordeste em 2011,
respondendo, juntos, por mais de 88% do
total, com faturamento de USS 2,8 bilhges.

Trés dos quinze itens listados na tabe-
la 9 sofreram reducdo nas exportacoes, de
2010 para 2011, sendo significativa apenas
a queda observada no caso do item fibras
e produtos téxteis (-18%). O item ‘outros’,
embora tenha reduzido 44,3%, representa
apenas 1,4% das exportacgoes. O item produ-
tos oleaginosos (exclui soja) experimentou
crescimento de 537,5%, mas sua represen-
tatividade nao passa de 0,1%. O complexo
sucroalcooleiro cresceu 30,4% no periodo
observado, sendo esse aumento bastante
significativo, ja que o item concentra um ter-
¢o das exportacdes nordestinas em 2011.

Os cinco principais itens do agronegocio
importados pelo Nordeste foram cereais, fa-
rinhas e preparacodes, fibras e produtos téx-

teis, produtos florestais, complexo sucroal-
cooleiro e produtos oleaginosos (exclui soja).

Esse grupo totalizou compras externas no
valor de USS$ 976,8 milhdes, correspondente
a82,6% do totalimportado pelo agronegécio
nordestino em 2011 (Tabela 10). Aqui pode
ser percebida a influéncia da valorizacao da
moeda nacional, ja que apenas dois dos quin-
ze produtos listados registraram diminuicao
no valor das importagées, sendo mais signi-
ficativa a reducgdo de 54,8% assinalada pelo
item couros, produtos de couro e peleteria.

O destaque das importacdes ficou com o
complexo sucroalcooleiro, com aumento de
2.796,3%, ocupando o quarto lugarem 2011,
oito posicoes a frente em relacdo a 2010.
Esse fato se deve a escassez desses produtos
na entressafra, periodo em que se fez uso das
importa¢des como forma de conter a alta dos
precos e evitar o desabastecimento.

Tabela 10 - Nordeste - Principais Produtos Importados do Agronegdcio, Janeiro a Maio

2010 2011 Variacao
Produtos Valor % Valor %
(Uss$ % | Acumu- (Uss$ % Absoluta| %
milhdes) lado milhdes) S

1 Cereais, farinhas e preparacoes 321,1| 473 47,3 3768/ 319 31,9 55,7 17.3
2 Fibras e produtos téxteis 60,5 89 56,2 2879 243 56,2 227.4| 376,0
3 Produtos florestais 68,6| 10,1 66,3 117,0 2.9 66,1 48,4 70,7
4 Complexo sucroalcooleiro 4,0 0,6 66,9 117,0 9.9 76,0 112,9(2.796,3
5 Produtos oleaginosos (exclui soja) 42,0 62 73,0 781 6,6 82,6 36,1 86,0
6 Cacau e seus produtos 658 9.7 82,7 51,8 4,4 86,9 -14,1| -21,4
7 Pescados 379| 5.6 88,3 48,3 4,1 91,0 10,4 273
8 Bebidas 23,0l 3.4 91,7 333 2,8 93,8 10,3| 44,7
9 fa'i';‘é‘;t:iuh;’g :lfﬁ(l)a: leguminosas, 84l 12 93,0 170 14 95,3 86| 1013
10 Carnes 8.4 1.2 94,2 17,0 14 96,7 8,6 103.4
11 Frutas (inclui nozes e castanhas) 42| 0,6 94,8 8,7 0,7 97.5 4,5| 108,4
12 Lacteos 32 05 95,3 6,7 0,6 98,0 3,5 1100
13 Produtos alimenticios diversos 4,6/ 07 959 6,6 0,6 98,6 2,1 44,9
14 Couros, produtos de couro e peleteria 96| 1.4 97.4 b4 0,4 99,0 -5,3| -54,8
15 Demais produtos de origem vegetal 2,7 0.4 97.8 39 0,3 99.3 1,2| 436
16 Outros 153 2,2 100,0 8.5 0,7 100,0 -6,7| -44,1

Total 679,3|100,0 1.182,9( 100,0 503,6 74,1

Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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Tabela 11 - Nordeste - Saldo Comercial dos Principais Produtos Exportados e Importados,
Simultaneamente, do Agronegécio, Janeiro a Maio

2010 2011 Variacao
PRODUTOS ‘{la.llso$r % A o Y:l?; % i) Absoluta| %
i) cumulado e Acumulado
1 Complexo Sucroalcooleiro 797.4| 40,6 40,6 928,0| 498 49,8 130,6| 16,4
2 Produtos Florestais 6173 31,5 72,1 643,2| 34,5 84,3 25,9 4,2
3 Frutas (Inclui Nozes e Castanhas) 192,5 9,8 81,9 197,6| 10,6 94,9 51 2,6
4 Couros, Produtos de Couro e Peleteria 1929 9.8 91,7 184,0 9,9 104,8 -8,9 -4,6
5 Fibras e Produtos Téxteis 98,3 5,0 96,7 -157,8| -85 96,3| -256,0| -260,6
6 Cacau e seus Produtos 51,5 2,6 99,4 71,7 3,8 100,1 20,2 391
7 Produtos Alimenticios Diversos 47,6 2,4 101,8 49,2 2,6 102,8 1,6 3,3
8 Demais Produtos de Origem Vegetal -38,7| -2,0 99,8 -56,8| -3,0 99,7 -18,1| 46,9
9 Produtos Oleaginosos (Exclui Soja) 3,8 0,2 100,0 5,0 0,3 100,0 12| 326
Total 1.962,7| 100,0 1.864,1 100,0 -98,6 -5,0

Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Na Tabela 11 observa-se que, dos nove
produtos do agronegécio presentes ao mes-
mo tempo na lista dos principais exportados
e na dos principais importados, apenas dois
apresentaram saldo comercial negativo em

3.4.2 - Agricultura

2011. Além disso, o saldo comercial de seis
deles aumentou emrelacao a 2010, com des-
taque, em termos relativos, para cacau e seus
produtos, e, em temos absolutos, para com-
plexo sucroalcooleiro e produtos florestais.

décimo levantamento da safra 2010/2011, realizado pela Companhia Nacional de

Abastecimento (Conab), indica uma expansdo de 4,4% na érea cultivada com graos

no pais, a qual devera ficar proximo de 49,5 milhdes de hectares, superior a da safra
anterior em 2,1 milhdes de hectares. Os destaques de crescimento sao para as culturas do
algodao (acréscimo de 555 mil hectares, ou seja, 66,4%), feijdo (acréscimo em torno de 263,5
mil hectares, ou 7,4%) e milho segunda safra (acréscimo de 608,2 mil hectares, ou 4,7%).

Estima-se que a safra de 2010/2011
no pais alcancara um volume de 162,1 mi-
lhdes de toneladas, superando a safra de
2009/2010 em 12,8 milhdes de toneladas,
ou seja, 8,6%. A soja (75 milhdes de tone-
ladas), o milho (57,1 milhdes de toneladas)
e o feijao (3,8 milhdes de toneladas), juntos,
responderao por 83,8% da producao total.
Mesmo com atraso do periodo chuvoso e

precipitacao abaixo do normal, o plantio e a
colheita ocorreram nos prazos estipulados,
assegurando uma produtividade de 3.274
kg/ha, ou seja, 4% maior que a da safra de
2009/2010.

Segundo a Conab, em grande parte da re-
gido Nordeste, o periodo chuvoso foi satisfa-
torio, beneficiando as culturas de milho e fei-
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Tabela 12 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo de Grios. Safra2009/2010
e Safra 2010/2011

Area (Em mil ha) Produtividade (Em kg/ha) Producao (Em mil t)
Regiao/UF
Safra 09/10 | Safra 10/11 | Var% | Safra 09/10 | Safra 10/11 | Var% | Safra 09/10 | Safra 10/11 | Var%
Norte 1.647,4 1.754,5 6,5 2.511 2.697 7.4 4.137,3 4.731,6 14,4
Nordeste 7.579.3 8.522,3| 12,4 1.580 1.903( 20,4 11.973,5 16.214,9 35,4
Maranhdo 1.450,8 1.564,6 7.8 1.697 2.181| 28,5 2.461,7 3.411,7 38,6
Piaui 1.010,8 1.138,0| 12,6 1.370 2.096| 53,0 1.384,4 2.385,2 72,3
Ceard 1.059,6 1.201,6| 13,4 318 940| 195,6 336,6 1.129,9 235,7
Rio Grande do Norte 79.3 158,2| 99,5 363 764| 110,5 28,8 120,9| 31938
Paraiba 146,6 366,6| 150,1 74 557| 652,7 10,9 204,1| 1.772,5
Pernambuco 557.2 589.8 59 436 538| 23,4 243,1 317.3 30,5
Alagoas 125,2 128,7 2,8 750 708| -5,6 93,9 91,1 -3,0
Sergipe 232,6 264,8| 138 3.484 4.163| 19,5 810,4 1.102,4 36,0
Bahia 2.917.2 3.110,0 6,6 2.264 2.396 58 6.603,7 7.452,3 12,9
Centro-Oeste 15.936,8 16.835,3 5,6 3.289 3.309 0,6 52.408,2 55.707.9 6,3
Sudeste 4.750,7 4.735,6| -0,3 3.646 3.696 1,4 17.323,2 17.500,4 1,0
Sul 17.501,5 17.650,4 0,9 3.623 3.847 6,2 63.412,7 67.896,8 7.1
Norte/Nordeste 9.226,7 10.276,8| 11,4 1.746,0 2.038| 16,7 16.110,8 20.946,5 30,0
Centro-Sul 38.189,0 39.221,3 2,7 3.486,0 3.598 3,2 133.144,1 141.105,2 6,0
Brasil 47.415,7 49.498,1 4,4 3.148,0 3.274| 4,0 149.254,9| 162.051,7 8,6

Fonte: CONAB, 2011d.
(*) Produtos Selecionados: carogo de algoddo, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao

(123, 22 e 32 safras), girassol, mamona, milho (123, 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

jao. No oeste baiano e no sudoeste piauiense,
o clima foi favoravel, contribuindo para um
bom desenvolvimento da cotonicultura, com
perspectiva de elevados indices de produti-
vidade. A previsao indica um excelente de-
sempenho na producdo (acréscimo de 4.241
mil toneladas, ou 35,4%), na area plantada
(aumento de 943 mil hectares, ou 12,4%) e
na produtividade (variacdo de 20,4%). Os
maiores incrementos de producao e produti-
vidade na regido sao observados na Paraiba,
no Rio Grande do Norte e no Ceara, os quais
enfrentaram condigbes climaticas adversas
na safra anterior (Tabela 12).

Algodao

Segundo dados da safra 2010/2011, o
pais devera colher 5,25 milh6es de toneladas
de algodao em caroco, representando cresci-
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mento em torno de 2,2 milh6es de toneladas
em relagdo a safra anterior, correspondente
a 72,9%. Muito contribuira para esse bom
desempenho o significativo aumento da
area plantada, de 835,7 mil para 1.390,7 mil
hectares, assinalando incremento de 66,4%.
Esse aumento de producdao vem sendo esti-
mulado pela forte alta do preco da pluma,
que tem se mantido em patamar elevado nos
ultimos meses, devido a expressiva reducao
dos estoques mundiais.

No contexto regional, o Nordeste se-
gue o panorama nacional, com previsao de
significativo aumento na sua producao, da
ordem de 58,3% com relacao a safra de
2009/2010, alcancando 1,7 milhdo de to-
neladas na safra de 2010/2011 e um au-
mento de 56,6% na area cultivada, chegan-
do a utilizar 451,9 mil hectares.



Os produtores localizados nas areas de
cerrado do Piaui, do Maranhao e da Bahia
deverdo experimentar os maiores incremen-
tos na producao: 204,9%, 57,5% e 55,4%,
respectivamente. A expectativa é que os es-
tados nordestinos, com excecao de Pernam-
buco, apresentem crescimento da producao
(Tabela 13).

No mercado internacional, o baixo esto-
que mundial que, segundo o Cepea/Esalq
(2011d), chegou a menor relacdo estoque/
consumo dos ultimos 15 anos, conseguiu
sustentar os precos do algodao, em alta du-
rante o periodo de agosto de 2010 a abril
de 2011. O relatério do Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos (USDA) in-
dica quebra da safra nos EUA, notadamente
no Texas, o maior produtor do pais. A maior
parte das lavouras se encontra em estagio
ruim ou muito ruim, podendo comprometer
o desenvolvimento vegetativo. Além disso,
verifica-se uma diminuicdo nos pedidos das

industrias téxteis da China, maior comprador
mundial. Segundo dados da Associacao do
Algodao da China, a diminuicdo deve-se ao
fato do pais possuir excesso de estoque de
fios. Dessa forma, baseando-se no mercado
futuro da Bolsa de Nova lorque, as cotacées
semanais fecharam em queda.

No cenario nacional, os precos do algodao
em pluma se retrairam desde as duas ultimas
semanas de maio, devido a demanda menor
por parte das inddstrias e ao interesse dos
produtores de algodao em diminuir os alti-
mos lotes da safra passada. Alguns compra-
dores da matéria-prima possuiam estoques
de fios suficientes para abastecer suas ati-
vidades em curto prazo, pretendendo voltar
apenas na disponibilizacdo de alguns lotes
da nova temporada. Segundo o Cepea, os
precos de algoddao em pluma ficaram bem
abaixo da paridade de exportacao (piso para
os precos domésticos calculados pelo Cepea
diariamente).

Tabela 13 - Algoddo em Caroco. Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo. Safra
2009/2010 e Safra 2010/2011

Area (Em mil ha) Produtividade (Em kg/ha) Producao (Em mil t)
I ooy | | v | oarry | g | v | o | Gaf | vere
Norte 4,0 5,5 37,5 3.450 3.527 2,2 13,8 19,4 40,6
Nordeste 288,3 451,6 56,6 3.768 3.806 1,0 1.086,2 1.719,0 58,3
Maranhao 11,3 18,1 60,2 3.814 3.751 -1,6 43,1 67.9 57.5
Piaui 59 16,8 184,7 3.458 3.702 7.1 20,4 62,2 204,9
Ceard 2,7 2,8 3,7 741 786 6,1 2,0 2,2 10,0
Rio Grande do Norte 3,0 3,9 30,0 500 641 28,2 15 2,5 66,7
Paraiba 0,5 2,3 360,0 200 1.000 400,0 0,1 2,3 2.200,0
Pernambuco 2,5 0,8 -68,0 600 750 25,0 1,5 0,6 -60,0
Alagoas 1,6 1,6 0,0 313 375 20,0 0,5 0,6 20,0
Bahia 260,8 405,3 55,4 3.900 3.900 0,0 1.017,1 1.580,7 55,4
Centro-Oeste 523,4 882,6 68,6 3.562 3.762 5,6] 1.864,6| 3.319,9 78,0
Sudeste 19,9 49,7 149,7 3.638 3.793 4,2 72,4 188,5 160,4
Sul 0,1 1,3 1.200,0 2.000 2.462 23,1 0,2 3.2 1.500,0
Norte/Nordeste 292,3 457,1 56,4 3.763 3.803 1,1/ 1.100,0| 1.738,4 58,0
Centro-Sul 543,4 933,6 71,8 3.565 3.761 5.5| 1.937,2| 3.511,6 81,3
Brasil 835,7| 1.390,7 66,4 3.634 3.775 3,9 3.037,2| 5.250,0 72,9

Fonte: CONAB, 2011d. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

e BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 29, Abr. - Jun. 2011



Preco Praga Barreiras (BA) = Preco Praga Fortaleza (CE)

Prego CIF S&o Paulo (SP) Preco Praga Rondondpolis (MT) ‘

140

120

100

80

LN

©
Q
S 60
= -}
® . w
< 40 % =
> —
o
20
0 : . : : : — . : : : . . : . : : : : :
© @ © oo} © <o} [e2] D D (2} (=] [=2] o o o o o o ~— -~ -~ ~
o o o o o o o o o o o o oy oy oy - - - - - - -
&8 &§ 8 8 8§ &§ &8 8§ & 8 8 &8 8 &8 &8 &8 8 &8 & &8 ¥§
= ) Yo} ~ > = = ) Yo} ~ o) = = I} Yo} ~ ) = = I} Yo} =
<4 1 Q 1< 1< = < 4 (=4 1< < = 14 I I 1 < = 14 I3 I 1<
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o

Grafico 19 —Evolucao dos Pregos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de janeiro/2008 a julho/2011
Fonte: CMA, 2011. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

No inicio de julho de 2011 a arroba da
pluma de algod3o foi cotada a RS 59,52 em
S3o Paulo (queda de 51,8% em rela¢do aos
RS 123,40 registrados em abril deste ano).
Em Barreiras (BA), a arroba foi comerciali-
zada a RS 57,20 (queda de 52,6% em trés
meses), o mesmo ocorrendo em Fortaleza
(queda de 53,9%)".

Para 2011, ndo ha perspectiva de cresci-
mento dos estoques de fios, os quais foram
suficientes para curto prazo. Os compradores
de fios alegaram que devido a reducdo dos
precos da pluma do algodao, o preco do ma-
nufaturado desvalorizou-se, desestimulando
as fiacdes que seguem com problemas de
escoamento do produto. Mesmo com cres-
cimento na safra de 2010/2011, segundo a
Conab, a producao nao sera suficiente para
influenciar o mercado de forma significava
(Grafico 19).

Feijao

Segundo o décimo levantamento para
2010/2011, realizado pela Conab, a area plan-

1 Valores referentes a 5/07/2011.
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tada com feijdo (12, 22 e 32 safras) no Brasil
foi estimada em 3,9 milhdes de hectares, acu-
sando crescimento de 7,3% em relacao a sa-
fra passada. Dos fatores mais apontados para
essa variacao sobressairam os elevados pre-
cos praticados no final da safra anterior.

Estima-se que a producao atinja 3,8 milhoes
de toneladas, significando alta de 14,3% em
relacdo a safra 2009/2010, pois, além do au-
mento da area plantada, as melhores condicoes
climaticas observadas na safra 2010/2011 de-
verdo resultar na elevacao da produtividade,
que podera alcancar 981 kg/ha.

Para o Nordeste, espera-se um aumento
de 11% na area plantada, em relagdo a safra
de 2009/2010. As condicdes climaticas favo-
raveis a cultura deverao resultar na recupe-
racdo da produtividade média, estimada em
512 kg/ha, 35,1% superior a dasafraanterior.
Nesse contexto, espera-se um incremento
de 50,1% na producdo nordestina de feijao,
com destaque para a Paraiba, o Rio Grande do
Norte, o Piaui e o Ceara (Tabela 14).



Tabela 14-Feijao Total. Comparativo de Area, Produtividade e Produc3o. Safras 2009/2010 e

2010/2011
Area (Em mil ha) Produtividade (Em kg/ha) Producdo (Em mil t)
i I R I Bl R R o
Norte 143,0 141,6 -1,0 573 764 33,4 81,9 108,2 32,1
Nordeste 1.843,6 2.045,6 11,0 379 512 35,2 698,1 1.047,5 50,1
Maranhao 85,0 88,2 3,8 329 469 42,5 28,0 41,4 479
Piaui 213,8 236,6 10,7 159 416 160,8 34,1 98,4 188,6
Ceara 458,2 476,1 3,9 184 431 133,8 84,5 205,3 143,0
Rio Grande do Norte 31,8 71,5 124,8 252 565 124,6 8,0 40,4 405,0
Paraiba 73.0 184,0 152,1 51 401 6913 3,7 73,8 1.894,6
Pernambuco 264,6 306,7 15,9 334 423 26,4 88,5 129,7 46,6
Alagoas 62,6 66,4 6,1 540 485 -10,2 338 32,2 -4,7
Sergipe 42,6 36,0 -15,5 636 800 25,8 27,1 28,8 6,3
Bahia 612,0 580,1 -5,2 638 685 7.4 390,4 397.5 1,8
Centro-Oeste 257,7 376,2 46,0 1.914 1.581 -17.4 493,2 594,8 20,6
Sudeste 626,5 595,2 -5,0 1.552 1.614 4,0 972,1 960,4 -1,2
Sul 738,0 713,7 -3.3 1.460 1.522 4,3 1.077,2 1.086,2 0,8
Norte/Nordeste 1.986,6| 2.187,2 10,1 393 528 34,6 780,0| 1.155,7 48,2
Centro-Sul 1.622,2| 1.685,1 3,9 1.567 1.568 0,0| 2.542,5| 2.641,4 3,9
Brasil 3.608,8 3.872,3 7.3 921 981 6,5 3.322,5 3.796,9 14,3

Fonte: CONAB, 2011d. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Devido a reducdo da oferta no mercado  tém proporcionado um excelente desenvol-
interno, os precos do feijdo, praticados em  vimento da cultura e ampliado significati-
2010, atingiram um patamar bastante ele-  vamente a oferta; nesse contexto os precos
vado, mostrando um comportamento mais  recuaram no primeiro semestre de 2011.
firme. Para este ano, as condi¢bes climaticas

—— Carioca - Praga Barreiras (BA) ——— Carioca - Praga Irecé (BA) —— Carioca - Praga Sao Paulo (SP) Preto - Praga S&o Paulo (SP)
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Grafico 20 —Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de janeiro/2008 a julho/2011
Fonte: CMA, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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Em Barreiras (BA), o preco da saca do fei-
jao tipo carioca de 60 kg foi comercializado a
RS 86,00?, baixa de 35% em relacdo ao mes-
mo periodo de 2010; em Irecé (BA), a saca foi
cotada a R$ 90,00, com desvalorizacdo de
35,7% no mesmo periodo. No mercado de
S3o Paulo, o feijao carioca tipo 1 registrou
pequeno aumento de 2%, enquanto o feijao
preto sofreu reducdo de 26%, sendo a saca
de 60 Kg cotada a RS 127,50 e RS 87,50, res-
pectivamente (Grafico 20).

Milho

Devido a boa desenvoltura do cultivo do
milho na maioria dos estados produtores, para
a safra 2010/2011 estima-se um crescimento
de 4,7% na area plantada, alcancando 13,6
milhGées de hectares. Espera-se uma produ-
cdo de 57,1 milhdes de toneladas, sendo 35,4
milhdes oriundas da primeira safra e 21,7 mi-
lhdes de toneladas provenientes da segunda.

O Nordeste apresentara expressivo incre-
mento de area plantada com milho (15,9%),
0 que, aliado as condicdes climaticas favo-
raveis, proporcionara uma produtividade de
2.015 kg/ha, 24,9% superior ao observado
na safra anterior, porém muito aquém da mé-
dia nacional (4.200 kg/ha).

A producao foi estimada em 6,1 milhées
de toneladas, significando incremento de 1,9
milhdo de toneladas, equivalente a 44,7%.
Esse resultado s6 ndo sera maior devido a op-
¢do dos produtores do oeste baiano pelo cul-
tivo de algod3o e soja. Com relacao a Bahia,
maior produtor nordestino de milho, ha esti-
mativa de queda na producao (0,2%), na area
plantada (0,4%) e no rendimentos (0,2%),
prevendo-se uma colheita de 2,3 milhoes de
toneladas do grao.

2 Valores referentes a 5/07/2011.
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Os maiores incrementos na area planta-
da, na produtividade e, consequentemente,
na producao deverao ocorrer na Paraiba, no
Rio Grande do Norte, no Cear3, no Piaui e em
Sergipe (segundo maior produtor do grao na
regido), devido a recuperacao do plantio e da
produtividade emrela¢do a safra 2009/2010,
afetada sobremaneira pela irregularidade
das chuvas (Tabela 15).

No mercado internacional, a valorizacao
do milho em 2010 foi atribuida aos baixos
estoques e ao aquecimento da demanda. No
primeiro semestre de 2011, as cotacdes per-
maneceram em alta, sustentadas pela menor
producao na Argentina e pelo crescimento do
consumo nos Estados Unidos. Percebe-se que
no mercado internacional para a cultura do
milho, entre outras commodities, foram prati-
cados precos bastante elevados, no primeiro
semestre de 2011, assim como verificou-se
uma forte volatilidade nos Gltimos meses.

Segundo o Cepea, os precos futuros na
Bolsa de Chicago ja acumulavam alta des-
de o inicio de maio, mas, a partir de junho,
ocorreram quedas abruptas, devido a incer-
tezas que influenciaram as cota¢des do grao.
Importa destacar que a queda nas cotagoes,
ndo s6 do milho, mas também da soja e do
trigo, deveu-se a determinacao de retirada
do subsidio de USS 0.45 / litro de etanol.
A USDA informou que a producao referente
a safra mundial 2011/2012 podera totalizar
867,7 milhdes de toneladas, significando
crescimento de 6,4%. A expectativa é que os
precos no mercado externo, para o segundo
semestre, também tendem a seguir firmes
(CEPEA; ESALQ, 2011g).

No Brasil, pelo fato de encontrar-se com
0 mercado aquecido, os precos do cereal



Tabela 15 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Produc3o.
Safras 2009/2010 e 2010/2011

Area (Em mil ha) Produtividade (Em kg/ha) Producdo (Em mil t)
Regiao/UF
Safra 09/10 | Safra 10/11 | Var% | Safra 09/10 | Safra 10/11| Var% |Safra 09/10 | Safra 10/11| Var%
Norte 514,0 538,7 4,8 2.503 2.763| 10,4 1.286,5 1.488,3 15,7
Nordeste 2.648,7 3.070,0( 15,9 1.613 2,015 24,9 4.273,6 6.185,7| 44,7
Maranhao 382,4 477.6| 249 1.470 2.106| 43,3 562,1 1.005,8 789
Piaui 309,9 350,8| 13,2 1.141 2.016| 76,7 353,6 707,21 100,0
Ceard 535,6 638,4| 19,2 327 1.225| 274,7 1751 782,0| 346,6
Rio Grande do Norte 87.0 73,6| -15,4 106 740| 600,2 9,2 54,5 492,4
Paraiba 69,6 175,9| 152,7 91 710| 684,5 6,3 124,9(1.882,5
Pernambuco 272,5 2739 0,5 461 640| 38,9 125,6 175,3 39,6
Alagoas 58,0 57,71 -0,5 721 712 -1,2 41,8 41,1 -1,7
Sergipe 176,8 218,5| 23,6 4.088 4.683| 14,5 722,8 1.023,2 41,6
Bahia 806,9 803,6| -0,4 2.822 2.827 0,2 2.277.1 2.271,7 -0,2
Centro-Oeste 3.723,3 3.819,9 2,6 4.541 4.372| -3,7 16.906,8 16.700,0 -1,2
Sudeste 2.113,3 2.098,1| -0,7 5.071 5.188 2,3 10.715,6 10.884,4 1,6
Sul 3.994,6 4.075,4 2,0 5.717 5.365 -6,2 22.835,6 21.864,5 -4,3
Norte/Nordeste 3.162,7 3.608,7| 14,1 1.758 2,127 21,0 5.560,1 7.674,0 38,0
Centro-Sul 9.831,2 9.993,4 1,6 5.132 4.948| -3,6 50.458,0 49.448,9 -2,0
Brasil 12.993,9 13.602,1 4,7 4.311 4.200 -2,6 56.017,1 57.122,9 2,0

Fonte: CONAB, 2011b. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

continuam elevados e sustentados pelas in-  ja comeca a ser colhida, com excelente de-
certezas quanto ao volume da 22 safra, que = sempenho; as preocupagdes com o clima
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Grafico 21 -Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),
Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de janeiro/2008 a julho/2011
Fonte: CMA, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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em alguns estados produtores; e, também,
ao aquecimento da demanda. Porém, com o
avanco na colheita, a cotacao do milho deve
recuar. No inicio de julho de 2011, a saca de
60 kg em Sao Paulo (Preco CIF) foi comercia-
lizada a RS 31,002, valor superior em 72,2%
ao do mesmo periodo de 2010. Em Cascavel
(PR), o milho foi cotado a RS 30,00 (106,9%
superior); na praga de Barreiras (BA) foi tran-
sacionado a RS 24,50 (48,5 % a mais que em
2010); e, em Fortaleza (CE), a cotagdo che-
gou a RS 31,00, significando valorizagao de
44,2% (Grafico 21).

Soja

De acordo com o décimo levantamento
da safra 2010/2011, realizado pela Conab, a
producdo recorde de soja no Brasil, alcangan-
do 75 milhdes de toneladas, 9,2% superior
a safra 2009/2010, mantém o ritmo de cres-
cimento das ultimas safras. A area plantada
foi ampliada em 3%, e as condic¢des climati-
cas foram favoraveis ao desenvolvimento da
cultura, o que possibilitou o incremento de
6,1% na produtividade. A regidao Centro-Sul
sofreu com atrasos de chuvas de 20 a 30 dias,
porém, o desenvolvimento da cultura se deu
no prazo, e, logo apoés o plantio, de certa for-
ma o clima beneficiou a lavoura.

Na regido Centro-Oeste, responsavel por
45% da producao nacional, destaca-se Mato
Grosso, com 20,4 milhdes de toneladas. Na
regido Sul, responsavel por 38% da produ-
¢do nacional (28,5 milhdes de toneladas),
devera ocorrer um incremento de 11,2% na
producdo. O Parana devera participar da pro-
ducdo regional com 15,4 milhdes de tonela-
das, 9,6% superior a da safra anterior.

3 Valores referentes a 5/07/2011.
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O Nordeste é a regidao com maior incre-
mento em area plantada com soja no pais,
totalizando 1,9 milhdo de hectares, 4,2%
maior que a da safra 2009/2010. Beneficia-
da pelas boas condicdes climaticas, a produ-
tividade devera chegar a 3.226 kg/ha, 13,2%
maior que a da safra anterior e superior a
média nacional. A producao regional devera
chegar a 6,2 milhbes de toneladas, assina-
lando incremento de 18% em relac¢do a safra
2009/2010.

Todas as areas nordestinas produtoras
de soja houve incremento na producdo, com
destaque para o sul do Piaui (33,2%) e o
sul do Maranhdo (20,2%). A Bahia assegura
a maior produtividade regional e nacional,
igualando-se ao Parana, com uma média de
3.360 kg/ha (Tabela 16).

Os precos da soja no mercado externo se-
guiram em alta em abril, maio, junho e inicio
de julho de 2011 (média de USS$ 30,69 pela
saca de 60 kg), com média superior aos va-
lores praticados nos Gltimos 12 meses (USS
21,17 pela saca de 60 kg). Esse resultado
se deve, provavelmente, ao aquecimento
da demanda mundial e a reduc¢do dos esto-
ques. A demanda mundial por 6leo vegetal
nos mercados de alimentos e combustivel
é crescente. Na China, o maior importador
mundial do 6leo de soja, as estimativas sao
de aumento das importacdes, de 1,75 milhdo
de toneladas para 2 milhoes de toneladas.
Em janeiro, o 6leo de soja se valorizou acima
do observado para farelo de soja e petréleo
(CEPEA;ESALQ, 2011h).

No Brasil, apesar da ocorréncia de atraso
no cultivo, devido as condi¢des climaticas,



Tabela 16 - Soja. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2009/2010 e

2010/2011
Area (Em mil ha) Produtividade (Em kg/ha) Producao (Em mil t)
Regiao/UF

Safra 09/10 | Safra 10/11 |Var% | Safra 09/10 | Safra 10/11 |Var% | Safra 09/10 | Safra 10/11 |Var%
Norte 574,9 634,8| 10,4 2.943 3.060( 4,0 1.691,7 1.942,6| 14,8
Nordeste 1.861,7 1.940,2| 4,2 2.852 3.229| 13,2 5.309,5 6.264,2| 18,0
Maranhao 502,1 518,2 3,2 2.650 3.087| 16,5 1.330,6 1.599,7 20,2
Piaui 343,1 378,1| 10,2 2.531 3.060( 20,9 868,4 1.157,0| 33,2
Bahia 1.016,5 1.043,9 2,7 3.060 3.360 9,8 3.110,5 3.507,5| 12,8
Centro-Oeste 10.539,2 10.817,5 2,6 2.997 3.125 4,3 31.586,7 33.804,7 7.0
Sudeste 1.591,2 1.632,1 2,6 2.801 2.764| -1,3 4.457,6 4.511,6 1,2
Sul 8.900,9 9.133,5 2,6 2.881 3.122 8,4 25.642,7 28.516,2| 11,2
Norte/Nordeste 2.436,6 2.575,0 5,7 2.873 3.187| 10,9 7.001,2 8.206,8| 17,2
Centro-Sul 21.031,3 21.583,1 2,6 2,933 3.097 5.6 61.687,0 66.832,5 8,3
Brasil 23.467,9 24.158,1 2,9 2.927 3.106 6,1 68.688,2 75.039,3 9,2

Fonte: CONAB, 2011d. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

isso ndo comprometeu o bom desenvolvi- De acordo com o indice Cepea/Esalq, a
mento da lavoura, havendo estimativa de sa- saca da soja foi comercializada a RS 46,104
fra recorde, o que garantiu mais estabilidade =~ em 53o Paulo, assinalando alta de 25,1%.
no preco da soja no mercado interno no ini- ~ Em Sorriso (MT), a soja experimentou va-
cio do segundo semestre de 2011. lorizagao de 19,2%, sendo a saca cotada a
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Grafico 22 —-Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg da Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),
Sorriso (MT) e Paranagua (PR) pelo Indicador CEPEA/ESALQ, de janeiro/2008 a
abril/2011

Fonte: CMA, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

12 Valores referentes a 5/07/2011.
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RS 36,00. No Nordeste, observou-se o mes-
mo comportamento dos precos: em Balsas
(MA), a saca de 60 kg foi comercializada a RS
40,00 (24,6% superior); e em Barreiras (BA) a
cotacdo chegou a RS 39,00, o que representa
valorizacdo de 18,9% (Grafico 22).

Café

A segunda estimativa (CONAB, 2011b)
da safra 2011 de café, realizada pela Co-
nab, prevé que a area destinada a producao
de café totalize 2.057,8 mil hectares. Com-
parada a da safra de 2010, a area cultivada
com café sofrera reducao de 18,8 mil hec-
tares, correspondente a 0,9% da area total.
A producdo segue a mesma trajetoria, de-
vendo finalizar esta safra com valores bem

abaixo daqueles praticados na safra de 2010.
Esse desempenho se deve a baixa bienuali-
dade do ano 2011.

Para a safra 2011, estima-se uma produ-
cdo de 43,5 milhdes de sacas de 60 kg de
café beneficiado, 9,5% inferior a da safra
2010, conseqiiéncia da menor producao do
arabica, que baixou de 36,8 milhdes de sacas
de 60 kg para 32,2 milhdes. Na safra 2011,
o café arabica devera representar 73,9% do
total de café beneficiado no pais.

Para a Bahia, maior polo cafeeiro do Nor-
deste, estima-se um crescimento de 8% na
producao de café beneficiado, passando de
2,3 milhdes de sacas para 2,5 milhdes, re-
sultado do incremento de 1,9% na producao

Tabela 17 - Café Beneficiado Comparativo de Area e Producdo. Safras 2010 e 2011(*)

Area (em ha) Producao (em mil sacas beneficiadas)
UF/Regi3o Safra 2010 Safra 2011 Var. total
Safra 2010 | Safra2011 | Var.% | Arabica | Robusta| Total Arabica | Robusta Total %
Minas Gerais 1.006.719,0| 997.498,0| -0,9%)| 24.903,0 252,0| 25.155,0| 21.848,0 276,0| 22.124,0| -12,0%
Sul e Centro-Oeste 509.687,0|] 502.628,0| -1,4%| 12.616,0 -1 12.616,0| 10.492,0 -| 10.492,0| -16,8%
g::;z:i"b;tisgf;é‘;glt° 162.217,0 | 163.053,0 [ 0,5%| 5.652,0 - 5.652,0 | 4.345,0 - 43450 | -231%
Zona da Mata - Jequiti-
nhonha, Mucuri, Rio Doce 334.815,0f 331.817,0| -0,9%| 6.635,0 252,0| 6.887,0f 7.011,0 276,0| 7.287,0 5.8%
Central e Norte
Espirito Santo 460.193,0 455.775,0f -1,0%| 2.792,0| 7.355,0|10.147,0| 2.932,0| 8.090,0| 11.022,0 8,6%
Sao Paulo 167.147,0| 168.283,0 0,7%| 4.662,0 -| 4.662,0| 3.475,0 3.475,0| -25,5%
Parana 81.874,0 75.497,0| -7.8%| 2.284,0 -| 2.284,0| 1.705,0 1.705,0| -25,4%
Bahia 139.550,0| 139.883,0 0,2%| 1.727,9 564,8| 2.292,7| 1.749,7 726,0| 2.475,7 8,0%
Cerrado 12.273,0 12.606,0 2,7% 485,5 - 485,5 483,8 - 483,8 -0,4%
Planalto 103.344,0) 102.338,0f -1,0%| 1.242,4 -| 1.242,4| 1.2659 -| 1.2659 1,9%
Atlantico 23.933,0 24.939,0 4,2% - 564,8 564,8 - 726,0 726,0 28,5%
Rondédnia 154.879,0| 154.879,0 0,0% -| 2.369,0| 2.369,0 -l 1.624,5| 1.624,5| -31,4%
Mato Grosso 15.186,0 18.143,0| 19,5% 16,3 186,8 203,1 13,4 153,5 166,9| -17,8%
Para 13.500,0 10.533,0| -22,0% - 228,6 228,6 - 175,9 175,9| -23,1%
Rio de Janeiro 13.100,0 12.807,0| -2,2% 237,6 12,5 250,1 257,3 13,5 270,8 8,3%
Outros 24.477,0 24.477,0 0,0% 201,3 302,0 503,3 201,3 302,0 503,3 0,0%
BRASIL 2.076.625,0(2.057.775,0| -0,9%)| 36.824,1|11.270,7| 48.094,8| 32.181,8 | 11.361,4 | 43.543,2 -9,5%

Fonte: CONAB, 2011b.
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de café arabica e de 28,5% na producao de
café conilon na regido do Planalto. Mesmo em
ano de bienualidade negativa, a Bahia devera
obter bons resultados na safra 2011 de café,
devido as condigoes climaticas favoraveis ao
desenvolvimento da cultura e das novas la-
vouras de robusta (influenciada também pelo
bom preco praticado na regido) (Tabela 17).

Desde o segundo semestre de 2010, o
preco do café vem apresentando expressivo
crescimento, impulsionado pela queda dos
estoques mundiais, pelo avanco do consumo
e pela reducao da producao em outros paises
produtores, devido as condigdes climaticas
adversas, como é o caso da Colémbia e de
Uganda, assim como do Vietna, maior produ-
tor mundial de robusta (CEPEA; ESALQ, 201 1f).

No mercado interno, a valorizacao do café
tem sido impulsionada pela restricao de graos
de qualidade e pelo aumento da demanda in-
terna e externa. Os precos do tipo arabica se-
guiram firmes. Em julho de 2011, a cotacao na
capital paulista aumentou 48,3%, sustentada
pela menor da oferta de graos de qualidade.

No caso do conilon (robusta) o crescimento
pelo indice Cepea/Esalq foi de 25,6%, em re-
lacdo ao mesmo periodo de 2010. A demanda
por esse tipo vem crescendo, impulsionada
pelas valorizac6es do arabica. Em Vitéria da
Conquista (BA), o café Bica Rio T6/7 foi comer-
cializado aR$ 290,00, aumentando 31,8% em
relacdo a cotacao de julho de 2010. Enquanto
isso, o Bica Dura T6/7 foi cotado a RS 455,00,
assinalando alta de 56,9%. A cotacao do café
despolpado elevou-se em 50,7%, chegando a
RS 520,00 (Grafico 23).

Cana-de-agucar

De acordo com o primeiro levantamento
da safra 2011/2012 de cana-de-agucar, a es-
timativa da Conab é de expansao da ativida-
de sucroalcooleira no Brasil. A area total cul-
tivada devera ocupar 8.442,8 mil hectares,
4,8% superior a da safra 2010/2011, devido
ao acréscimo das novas areas de plantio das
usinas recém-instaladas no pais.

Os dados apontam avancgos de 2,9% no
volume de cana moida, em relagdo ao da sa-

= indice CEPEA/ESALQ- Café Arabica
=== Prego Café Bica Rio T.6/7-Vitéria da Conquista (BA)
—— Preco Café Despolpado -Vitéria da Conquista (BA)

indice CEPEA/ESALQ- Café Conillon
Preco Café Bica Dura T.6/7- Vitéria da Conquista (BA)
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Grafico 23 —Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés
Bica Dura T.6/7, Bica Rio T. 6/7 e Despolpado e indice CEPEA/ESALQ para os Cafés

Arabica e Conillon, de janeiro/2008 a julho/2011
Fonte: CMA, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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fra2010/2011, totalizando 641,9 milhdes de
toneladas. Esse crescimento se deve a am-
pliacdo da area plantada com o objetivo de
recuperar o que foi perdido na safra passada,
ja que a precipitacao pluviométrica em nivel

palmente, do incremento de area plantada na
Bahia (24,8%), no Ceard (17,6%) e em Ser-
gipe (16,4%), como também da melhora na
produtividade em Pernambuco (14,2%), no
Rio Grande do Norte (13,4%) e na Paraiba

abaixo da média em 2010 ocasionou queda
da produtividade da safra 2010/2011 nas
principais regides produtoras.

(12%). Na safra 2010/2011, a producdo nor-
destina de cana-de-acUcar deverd totalizar
quase 66 milhdes de toneladas, sendo que
Alagoas respondera por 43,7%, Pernambuco
produzira 27,2% e a Paraiba participara com
9,2% (Tabela 18).

Da safra 2010/2011, 48,1% da cana es-
magada no pais devem ser destinados a pro-
ducao de acucar e o restante para etanol, o
que devera gerar 308.880,2 mil toneladas de
aclcare 27.090.915,6 mil de litros de etanol,
significando uma reducao de 1,8% na produ-
¢do do biocombustivel (CONAB, 2011c).

No primeiro semestre de 2011, a cotagao
do aglcar experimentou expressivo aumen-
to no mercado externo, acompanhando o de-
sempenho de outras commodities. O aque-
cimento da demanda e a queda da oferta
decorrente da quebra de safras nos maiores

Parao Nordeste, ha previsao de crescimen-
to de 6,4% na producdo, decorrente, princi-

Tabela 18 - Cana de Acicar Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2010/11

e2011/12
Area (Em mil ha) Produtividade (Em kg/ha) Producao (Em mil t)

S| | dmm e | et | | e | S | S0 | e
NORTE 19,6 36,5 86,2 65.224 76.356 17,1 1.278,4 2.787,0 118,0
NORDESTE 1.113,2 1.108,0 (0,5) 55.767 59.624 6,9 62.079,4| 66.063,3 6,4
Maranhao 42.100,0f 42.130,0 0,1 55 60 8,6 2.327.,5 2.529,9 8,7
Piaui 13.290,0/ 12.910,0 (2,9) 63 70 10,8 836,9 900,4 7.6
Ceard 2.760,0 3.250,0 17,8 65 59 (10,5) 180,5 190,3 5.4
Rio Grande do Norte 65.720,0| 62.780,0 (4,5) 42 47 13,4 2.729,4 2.955,9 83
Paraiba 111.800,0| 115.940,0 3,7 47 53 12,0 5.246,3 6.092,8 16,1
Pernambuco 348.820,0| 32.430,0 (90,7) 48 553| 1.047,6] 16.820,8| 17.946,1 6,7
Alagoas 451.199,0| 450.750,0 (0,1) 65 64 (0,7)] 29.120,4| 28.890,8 (0,8)
Sergipe 36.990,0| 43.060,0 16,4 55 64 16,4 2.025,6 2.745,0 35,5
Bahia 42.570,0| 53.140,0 24,8 66 72 9.4 2.792,2 3.812,1 36,5
Centro-Oeste 1.202,5 1.377.4 14,5 77.626 78.121 0,6| 93.344,7| 107.603,5 15,3
Sudeste 5.136,5 5.299,9 3,2 82.507 78.960 (4,3)| 423.799,5( 418.482,7 (1,3)
Sul 584,0 621,1 6,4 74.320 75.745 1,9 43.403,1| 47.045,5 8,4
Norte/Nordeste 1.132,9 1.144,5 1,0/ 55.925 60.158 7.6 63.357,8| 68.850,3 8,7
Centro-Sul 6.923,1 7.298,3 5.4 80.968 78.529 (3,0)| 560.547,3| 573.131,7 2,2
Brasil 8.056,0 8.442,8 4,8 77.446 76.039 (1,8)| 623.905,1| 641.982,0 2,9

Fonte: CONAB, 2011e.
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Grafico 24 -Evolucao dos Precos da Saca de 50 kg do Acucar Cristal em Alagoas, Pernambuco

e S3o Paulo pelo indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2008 a margo/2011
Fonte: CEPEA; ESALQ, 2011L. Elaboracdo: BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

produtores mundiais foram os principais fa-
tores de sustentacdo do preco do acucar no
mercado internacional. Em 2010, efeitos cli-
maticos adversos prejudicaram a producao
na india, na Australia, no Paquistdo e na In-
donésia, diminuindo a oferta mundial.

Para a safra de 2011/2012, a Organiza-
¢do Internacional do Acucar (OIA) projetou
um superavit de trés milhdes de toneladas
e um excedente de 1 milhdo a 1,5 milhao de
toneladas.

No mercado nacional, os precos do acgucar
sofreram queda no primeiro semestre, de-
vido a aceleracao do ritmo da producao de
acgucar no estado de S3o Paulo, aumentando
a oferta interna do agucar cristal. Em junho
de 2011, a saca de 50 kg foi comercializada
a RS 69,18 em Alagoas e em Pernambuco, e
a RS 54,91 em S3o Paulo, pelo indicador m

Cepea/Esalq, com baixas de 11,4%, 13,1% e
28%, respectivamente, em relacao a janeiro
de 2011 (Gréafico 24).

Para o inicio do primeiro semestre de
2011, os precos do etanol experimentaram
crescimento, por causa da entressafra da ca-
na-de-acucar. Porém, para o inicio de maio,
o produto foi cotado em baixa nos principais
mercados. Essas redugdes sao explicadas, em
parte, pela entrada de novas usinas no mer-
cado. Os precos do etanol foram baixos em
grande parte das principais pracas do pais.
De acordo com Indicador Mensal Cepea/
Esalg, em maio de 2011 o pre¢o do alcool
anidro diminuiu 3,8% em Alagoas e 41,9%
em S3o Paulo, elevando-se 3,4% em Pernam-
buco, frente ao més anterior. O hidratado so-
freu, também, reducao de 2% em Alagoas e
de 27,6% em Sao Paulo (Grafico 25).
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Grafico 25 —~Evolu¢do dosPrecosdoLitrodo Alcool Anidro e Hidratado em Alagoas, Pernambuco

e S3o Paulo pelo indice CEPEA/ESALQ, de janeiro/2008 a mar¢o/2011
Fonte: CEPEA; ESALQ, 2011m. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

3.4.3 - Pecuaria

mercado do boi gordo pouco se alterou no segundo trimestre, sendo que a queda nos
indicadores de precos nao resultou do crescimento da oferta de animais criados a
pasto e sim da lentiddo nas vendas da carne no atacado, prejudicadas, em abril, pela

baixa demanda na Semana Santa.

Em abril, o indicador Esalq/BM&FBovespa
fechou em RS 103,22/@, 1,4% inferior a
marco (CEPEA;BM&F, 2010a). Em maio, devido
a um pequeno aumento da oferta em compa-
racao com os meses anteriores e a diminui¢ao
dos precos da carne no atacado, os frigorificos
exerceram forte pressao para negociar o boi a
precos menores, o que acarretou reducao do
indicador para RS 98,61, representando nova
queda de 4,5% em relacdo a abril. A chega-
da da época de safra aumentou um pouco a
oferta em julho, com o indicador caindo para
RS 96,45, nova baixa de 2,3% (CEPEA;BM&F,
2010b; CEPEA/BM&F, 2010c).

Segundo informacbes das agéncias do
BNB localizadas nas principais regiées produ-
toras de bovinos, no Maranhao, o preco mé-
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dio em junho foi de RS 86,40/@, chegando a
RS 90,00/@ em alguns municipios, devido ao
periodo de safra para o boi gordo. O leite ad-
quirido diretamente do produtor, no mesmo
periodo, foi cotado a RS 0,68/L. Na Bahia, pela
mesma razao, a arroba do boi gordo alcancou
RS 94,00, em média, enquanto o leite pago
foi também negociado a RS 0,68/L.

A oferta de leite continuou restrita em
abril, devido a reducdo da area de pasta-
gens e ao aumento no preco do concentra-
do, elevando o preco médio nacional para
RS 0,7956/l, ficando o da Bahia em RS
0,6973/Ll. Em maio, a continuidade da en-
tressafra, com restricdo da oferta em outras
regioes produtoras, elevou a média nacional
para RS 0,8399/1, enquanto a da Bahia subiu



para RS 0,7174/1. Em julho, apesar de haver
aumentado a producao de leite no Sul, a re-
ducao nas demais regides levou a nova alta
no preco nacional, para RS 0,8645/1, aumen-
tando o preco da Bahia para RS 0,7291/L
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4 - EMPREGO E RENDIMENTO

Pesquisa Mensal de Emprego (PME) relativa a junho, divulgada pelo Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatistica (IBGE) para o agregado das seis principais regides metro-

politanas do pais, revelou uma taxa de desocupacao* de 6,2% que corresponde a 1,5
milhdao de pessoas. Foi o menor indice ja alcancado para o més de junho desde o inicio da série,
em 2002. Em comparacao a taxa observada em maio (6,4%), nao houve variagdo significativa;
comparativamente a junho de 2010, registrou-se queda de 0,8 ponto percentual (p.p.).

Dentre as seis regides metropolitanas
pesquisadas (Belo Horizonte, Porto Alegre,
Recife, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Salvador),
esta registrou, em junho, a maior taxa de
desocupagdo (10,2%). Na comparacdo com
junho de 2010, o recuo em Salvador foi de

1,8 p.p. Na regidao metropolitana de Recife,
com taxa de desocupacao de 6,1% em junho,
a queda alcancou 2,5 p.p. em relac¢ao a junho
de 2010, sendo o maior declinio entre as seis
regioes (Grafico 1).
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Grafico 1 - Taxa de Desocupacao por Regiao Metropolitana
Fonte: IBGE. 2011b. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

1 Segundo o IBGE, a taxa de desocupacdo corresponde ao percentual de pessoas desocupadas na semana de refe-
réncia da pesquisa com procura de trabalho no periodo de referéncia de 30 dias em relacdo a populagdo econo-

micamente ativa na semana de referéncia.

Cf.IBGE - pmemet1. Disponivel em: <http://www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/trabalhoerendimen-
to/pme_nova/pmemet1.pdf>. Acesso em: 9.ago.2011.
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Segundo estimativas apresentadas na
PME em junho de 2011, a populacao ocupa-
da nas seis regides metropolitanas totalizou
22,4 milh6es de empregados, um acréscimo
de 2,3% ou 512 mil postos de trabalho em
relacdo a junho de 2010.

Na regido metropolitana de Recife, o con-
tingente ocupado em junho de 2011 foi es-
timada em 1.550 mil pessoas (47,4% da po-
pulacdo em idade ativa), aumento de 60 mil
novos postos de trabalho sobre a posicao de
junho de 2010, correspondente a 3,9% do
total. De acordo com a PME, 55,8% da po-
pulacdo ocupada pertencem ao sexo mas-
culino; 65,3% encontram-se na faixa etaria
entre 25 e 49 anos; 59,1% possuem mais
de 10 anos de estudo; 60,1% trabalham em
estabelecimentos com pelo menos 11 em-

pregados; e 65,2% sao empregados ha pelo
menos dois anos.

Na regidao metropolitana de Salvador, a
populacdao ocupada em junho de 2011 foi
estimada em 1.720 mil pessoas (50,5% do
contingente em idade ativa). O sexo mascu-
lino predomina entre os ocupados (53,4%);
64,6% encontram-se com idade entre 25 e
49 anos; 61,7% frequentaram a escola du-
rante pelo menos 11 anos; 57,6% trabalham
em estabelecimentos com mais de 10 em-
pregados; e 67% sao empregados ha pelo
menos dois anos (Tabela 1).

As atividades de comércio, que incluem os
servicos de reparacdo de veiculos automo-
tores e de objetos pessoais e domésticos e
venda de combustiveis no varejo, foi o grupa-
mento com o maior nimero de pessoas ocu-

Tabela 1 - Populacao Ocupada nas Regides Metropolitanas de Recife e Salvador em junho de
2011 - Distribuicao Proporcional (%) Segundo Caracteristicas Sociométricas

Populacao Ocupada (%) Tor:‘aelt‘::;;;;gni ;3:5 Recife Salvador
Sexo
Masculino 54,8 55.8 53,4
Feminino 45,2 44,2 46,6
Faixa Etaria (anos)
10 a 14 anos 0,2 0,3 0,3
15317 anos 1,6 0,9 13
18 a 24 anos 14,0 13,8 13,4
25 a 49 anos 62,3 65,3 64,6
50 anos ou mais 21,9 19,7 20,4
Anos de Estudo
Sem instru¢ao e menos de 1 ano 1,7 2,3 18
la3anos 3,5 4,3 4,0
4 a7 anos 17.5 18,6 17,7
8 a 10 anos 17,2 15,4 14,8
11 anos ou mais 60,1 59.4 61,7
Tamanho do Empreendimento (por nimero de empregados)
1a5 32,1 351 36,4
6a10 5.5 4,8 6,0
Acima de 10 62,4 60,1 57,6

Fonte: IBGE, 2011b.
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padas em junho de 2011, absorvendo 18,6%
da populacao ocupada nas seis regides me-
tropolitanas. As de Recife e Salvador concen-
tram 373 mil e 358 mil postos de trabalho,
correspondentes a 24% e 20,8% da popula-
¢ao ocupada, respectivamente.

No periodo de junho de 2010 a junho de
2011, o grupamento dos servi¢os prestados
as empresas, aluguéis, atividades imobili-
arias e intermediacdo financeira registrou
maior acréscimo no nimero de trabalhadores
no conjunto das seis regides metropolitanas
(215 mil), bem como na de Salvador (18 mil).
Enquanto isso, na de Recife, o grupamento
comércio, incluindo reparacao de veiculos
automotores e de objetos pessoais e domés-
ticos e venda de combustiveis no varejo, foi
0 que mais contratou, com incremento, de 28
mil postos de trabalho.

O nimero de trabalhadores com cartei-
ra assinada no setor privado respondeu por
10,8 milhoes de pessoas ocupadas nas seis
regioes metropolitanas em junho/2011

(Tabela 3), ou 48,2% do total. No confronto
com maio de 2011, observa-se uma ligei-
ra queda no contingente de trabalhadores
(-0,2%). Entretanto, em rela¢do a junho do
ano passado, registra-se um acréscimo de
634 mil empregados com carteira assinada,
6,2% a mais.

Nas regides metropolitanas de Recife e
Salvador, os trabalhadores com carteira assi-
nada representaram 44,5% e 44,1% da po-
pulacdo ocupada, respectivamente.

Na area do Recife, o setor privado incorpo-
rou 45 mil novas contratagdes com carteira
assinada no periodo de junho de 2010 a ju-
nho de 2011, alta de 6,9%. No mesmo perio-
do, na area de Salvador houve acréscimo de
36 mil trabalhadores com carteira assinada,
correspondente a 6,1%.

Nas seis regides metropolitanas pesquisa-
das pelo IBGE, o rendimento médio dos tra-
balhadores alcangou R$1.578,00 em junho
de 2011 - incremento de 0,5% em relacao a

Tabela 2 - Populacdo Ocupada nas Seis Regidoes Metropolitanas Pesquisadas em Junho
de 2010 e Junho de 2011 - Distribuicao Proporcional (%) por Grupamento de

Atividades
Todas (6 Regioes) Recife Salvador
Grupamento Junhode | Junhode | Junhode | Junhode | Junhode | Junhode

2010 2011 2010 2011 2010 2011
Inddstria 16,7 16,8 111 10,2 10,3 10,5
Construcao 7.6 7.8 6,4 7.9 9,6 2.9
Comércio 18,7 18,6 23,7 24,0 20,8 20,8
Servicos prestados as empresas 15,3 16,0 14,5 15,0 13,7 14,6
E?]L;Tiacgaéo, salde e administracao 16,3 159 19.7 185 18.6 181
Servicos domésticos 7.3 7.1 7.2 7.2 8.7 83
Outros servicos 17,5 17,2 16,8 16,5 17,7 17,2

Fonte: IBGE, 2011b.
Nota. Foi excluido o grupamento "Outras Atividades”.
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Tabela 3 - Empregados com Carteira Assinada no Setor Privado das Seis Regides
Metropolitanas Pesquisadas (%) - 2003 a 2011 (Posicao em Junho)

Ano Total (6 regioes) Recife Salvador
jun/03 39,2 32,7 35,5
jun/04 39,1 31,1 36,5
jun/05 40,3 34,1 35,8
jun/06 41,2 33,6 34,8
jun/07 41,8 35,7 36,3
jun/08 43,8 37,7 39,0
jun/09 44,8 40,2 40,1
jun/10 46,4 43,3 41,3
jun/11 48,2 44,5 44,1

Fonte: IBGE, 2011c.

maio e de 4% em 12 meses. Vale salientar que
no primeiro quadrimestre do ano, verificou-se
uma trajetéria descendente desse indicador.

Contribuiu para essa recuperagao o recuo
das pressées inflacionarias, em funcao, so-
bretudo, da queda nos precos dos alimentos.
De acordo com o Departamento Intersindical
de Estatistica e Estudos Socioecondmicos
(DIEESE, 2011), em 14 das 17 capitais in-
vestigadas pela Pesquisa Nacional da Cesta
Basica houve variacao negativa no valor dos
géneros alimenticios essenciais, repetindo-
-se 0 comportamento de maio.

Fortaleza registrou a maior variacao
(+4,7%) entre as capitais nordestinas e a
segunda maior considerando-se o conjunto
pesquisado. Trés capitais nordestinas assi-
nalaram os menores valores da cesta basica:
Aracaju (RS 184,01), Jodo Pessoa (RS 204,40)
e Salvador (RS 206,58).

No que tange aos rendimentos médios, se-
gundo as formas de insercao no mercado de
trabalho, as informac¢des de junho mostram
uma estabilizacdo nos saldrios dos empre-
gados com carteira assinada, na comparacao
com o més anterior, e um acréscimo de 2,3%
nos ganhos dos trabalhadores informais. Na

comparacao com o mesmo més do ano ante-
rior, observou-se um aumento do rendimento
médio nas duas categorias consideradas na
PME, com énfase para a expansao de 12,3%
dos ganhos dos trabalhadores informais e de
3,7% nos salarios dos empregados com car-
teira assinada.

As regioes metropolitanas de Recife e Sal-
vador apresentaram comportamentos distin-
tos em junho. Na de Recife, constatou-se uma
estabilizacdo do rendimento médio real em
relacdo ao més anterior (- 0,2%) e uma ligeira
queda no confronto com igual més do ano an-
tecedente (- 0,4%). Devido ao baixo desem-
penho assinalado em junho, o rendimento
médio real representou 68,4% do rendimento
médio real apurado nas seis regides metropo-
litanas. Em junho de 2010, o rendimento mé-
dio em Recife correspondia a 71,4% daquele
calculado para o conjunto de regides pesqui-
sadas. Salvador exibiu um aumento de 2% do
rendimento médio real de junho comparado
ao més anterior, confirmando a trajetoria cres-
cente observada nos altimos cinco meses. Na
comparacao com junho de 2010, verificou-se
uma expansao de 4,7%. Com esses resultados
positivos, o rendimento médio em Salvador
correspondeu a 83,1% do rendimento total
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do agregado das seis regides metropolitanas,
ou seja, ligeiramente superior aos 82,6% as-
sinalados em junho de 2010.

Avaliando-se segundo as categorias de
posicao na ocupacao, os trabalhadores in-
formais apresentaram recuo de 6,1% no
rendimento médio em Salvador, no indica-
dor més/més anterior. J3 em relacao a ju-
nho de 2010, observou-se queda de 1,6%.
O rendimento médio dos empregados com
carteira assinada sofreu perda de 0,8% con-

siderado o més anterior e ganho de 0,4%
em rela¢do a junho de 2010.

Em Recife, o rendimento médio dos traba-
lhadores informais avangou 2,2% na compa-
racao com maio de 2011. Por outro lado, entre
os empregados com carteira assinada a retra-
cao foi de 4,3% nessa mesma base de analise.
Na comparac¢ao comigual més do ano anterior,
o rendimento médio dos trabalhadores infor-
mais ampliou-se 11%, enquanto o dos em-
pregados com carteira assinada cresceu 2,5%.

4.1 - Consideracoes Adicionais Sobre

Emprego Formal

s informacdes do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), do Ministé-

rio do Trabalho e Emprego (MTE), apresentam um primeiro semestre positivo porém com

desempenho inferior ao de igual periodo de 2010. Entre janeiro e junho de 2011, foram
geradas 1.414.660 novas vagas, assinalando-se o segundo melhor resultado da série para esse
periodo, sendo criados 215.393 novos postos de trabalho somente em junho? (Gréfico 2).
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Grafico 2 - Evolucao do Saldo Anual de Empregos nas Cinco Regioes Geograficas do Brasil -

Junho de 2004 a Junho de 2011

Fonte: BRASIL, 2011c. Elaboragdo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica.

2 O total obtido no acumulado de 2011 apresentou variacdo negativa na comparagao com igual periodo de 2010
(- 4,0%), 0 que ja era esperado, pois as expectativas para 2011 apontam crescimento da economia inferior ao
apresentado no ano anterior, o que, por consequéncia, demandara menos postos de trabalho do que em 2010.
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A Tabela 4 apresenta os saldos acumula-
dos de empregos formais no periodo de ja-
neiro a junho de 2011, nos ambitos nacional
e regionais, discriminados setorialmente. No
total do pais, o setor servicos é responsavel
por 39,9% dos novos empregos gerados no
periodo, seguido pela indudstria de transfor-
macao (18,5%) e pela agropecuaria (16,6%).

Na comparacao inter-regional, o Sudeste
concentra 61,1% do saldo nacional, enquan-
to o Nordeste assinala o pior resultado, com
apenas 4,5% do saldo nacional, reflexo do
desempenho negativo dos primeiros meses
do ano. Ademais, com relacdo ao Nordeste,
no tocante ao acumulado do ano, a indus-
tria de transformacdo ainda apresenta va-
lores negativos, por conta do segmento de
alimentos e bebidas. Entretanto, segundo a
tendéncia mensal, esse setor ja experimenta
forte recuperacdo. Servicos e construcao civil
apresentaram, respectivamente, saldos posi-
tivos de 72.255 e 30.849 postos de trabalho.
Vale salientar que, juntos, esses dois setores
representam 75% de todo o saldo positivo
da regido (Tabela 4).

O Grafico 3 indica a trajetéria mensal da
geracao de empregos celetistas na regiao
Nordeste. O primeiro trimestre do ano obe-
dece aos efeitos sazonais do periodo, poden-
do-se observar em marco o pior resultado
mensal da série. A partir de abril, percebe-se
um cenario mais favoravel, que, historica-
mente, mantém-se até novembro.

Numa analise da evolucao nos ultimos
doze meses, verifica-se que o resultado de
junho de 2011 se aproxima daquele obtido
em junho de 2010. Essa expansao do saldo
alcanca seu apice em setembro, devido ao
aumento do volume de contrata¢ées em seto-
res como inddstria e comércio, conseqiéncia
das comemoragoes de final de ano. A partir
de novembro, a geracao de emprego diminui,
chegando a ficar negativa em dezembro, por
conta do término de contratos temporarios
na inddstria, no comércio e no setor de ser-
vicos. Esse ciclo constante é identificado na
analise de anos anteriores.

No Nordeste, todos os estados apresen-
taram saldo positivo em junho. No acumu-
lado do ano, Alagoas, Paraiba e Rio Grande
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Grafico 3 - Nordeste - Evolucao do Emprego Formal (Mensal). Junho de 2010 a Junho de

2011 (Saldo)

Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Tabela 4- Saldos Nacional e Regionais de Empregos Formais, por Setor — Janeiro a Junho de
2011
Eh);frativa 'Il'r:::ss::r;\dae- S.LU.P Co-n§t. Comércio | Servigos Admi!'l is_tragéo Agr9gecu- Total
ineral cdo Civil Piablica aria
Brasil 11.373| 261515 6.867| 186.224| 120.982 564.170 28.148|  235.381|1.414.660
Nordeste 1338|  -57.454| 1715 30.849| 19.513 72.255 1.136 11.449( 80.801
Norte 2.550 16.816 -76 7.939|  6.076] 26.899 946 2.704|  63.854
Sudeste 5275  174.796| 3.962| 93.691| 50.154| 331.058 17.637|  187.236| 863.809
sul 624 90.719 1.514|  28.442| 28.423 87.063 8.586 1.676| 247.047
Centro-Oeste 1.586 36.638|  -248| 25303 16.816| 46.895 -157 32.316| 159.149

Fonte: BRASIL, 2011a.

(*) Servicos Industriais de Utilidade Publica

do Norte mantiveram saldo negativo no se-
mestre. Na comparacdao do acumulado no
ano 2010/2011, apenas Pernambuco obteve
resultado superior no corrente ano. Nessa
base de comparacao, a tendéncia serd de va-
riacées negativas, significando que em 2011
o desempenho da regido sera inferior ao de
2010 (Tabela 5).

Entre os setores de atividades do Nordes-
te, a analise do acumulado no ano revela que

apenasaindustria de transformacao continua
deficitaria, com redugdo de 57.454 postos de
trabalho. Alagoas e Pernambuco contribui-
ram significativamente para o registro desse
resultado negativo. Esses dois estados termi-
naram o ciclo da colheita da cana-de-acgucar
no primeiro trimestre e deram inicio ao pro-
cesso de fabricacao de etanol e aclcar. Em-
bora tenha se iniciado o ciclo de contratacao
de mao de obra, que vem se elevando més a

Tabela 5 - Geracao de Empregos Formais no Nordeste (por Estado) e no Brasil (Saldo)-2010 e 2011

Regizo/Estado Resultado Mensal Junho Acumulado no Ano (Janeiro - Junho)
2010 2011 2010 2011
Brasil 212.952 215.393 1.473.320 1.414.660
Nordeste 37.365 39.953 113.194 80.801
Alagoas -67 1.450 -35.450 -28.537
Bahia 3.705 11.767 61.334 60.472
Ceara 6.318 4.084 30.110 20.352
Maranhao 4,702 4.683 18.440 6.279
Paraiba 2.587 2.504 1.237 -760
Pernambuco 12.538 11.328 9.932 13.485
Piaui 2.871 1.702 13.236 5.770
Rio Grande do Norte 2.670 1.407 8188 -1.703
Sergipe 2.041 1.028 6.167 5.443

Fonte: BRASIL, 2011a.
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Tabela 6 - Evolucao dos Empregos Celetistas no Nordeste, por Estado (Saldo) - Janeiro a

Junho de 2011
gEtace Ea::laet:;’f Tranlsr:‘g-r:'neagéo SHILEE Cgl?:t Sl SR lees PAﬁdbE:'c-a A&:?E: | Total
Alagoas 8 -36.763 265 5.194 648 2.718 215 -822|-28.537
Bahia 640 6.524 270 12.103 4.739 19.774 567 | 15.855| 60.472
Ceard 195 -818 -34 5.126 2.544 14.025 238 -924| 20.352
Maranhao 183 1.969 164 -5.623 1.727 3.598 128 4.133 6.279
Paraiba 34 -4.940 -314 2.824 2.537 3.544 40| -4.485 -760
Pernambuco 120 -21.838| 1.066 9.732 3.844 19.445 -32 1.148 | 13.485
Piaui -32 1.224 138 -1.908 1.292 3.641 2 1413 5.770
Rio Grande do Norte 144 -3.489 -24 1.342 804 2.401 68| -2.949| -1.703
Sergipe 46 677 184 2.059 1.378 3.109 -90 -1920 5.443
Nordeste 1.338 -57.454 1.715 30.849 19.513 72.255 1.136| 11.449| 80.801

Fonte: BRASIL, 2011a.
(*) Servicos Industriais de Utilidade Publica.

més, essa recuperacao ainda ndo foi capaz de
reverter o saldo desse setor na regiao.

O setor de servigos,com 72.255 novos em-
pregos celetistas, e o comércio, com 19.513
novos postos de trabalho, apresentaram sal-
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sar de ter obtido um resultado adverso no
Maranhao e no Piaui, a construcao civil, com
30.849 postos de trabalho, mantém-se como
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gido, como se pode ver na Tabela 6.
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5-SETOR EXTERNO

5.1 - Cambio e Balan¢o de Pagamentos

o primeiro semestre de 2011, o balan¢o de pagamentos® brasileiro registrou resultado

geral de USS 42,9 bilhdes. No periodo, a conta relativa a transagdes correntes apresen-

tou déficit de USS 25,4 bilhoes, equivalente a 2,14% do PIB. Ja a conta capital e financei-
ra teve superavit de USS 67 bilhdes, com destaque para o item investimento direto estrangeiro
que somou influxos liquidos de US$ 32,4 bilhées, cerca de 2,7% do PIB.

O ingresso macico de délares deu conti-
nuidade a trajetdria de valorizagao do real. De
fato, segundo dados do IPEA, a taxa de cam-
bio efetiva real, medida pela média pondera-
da doindice de paridade do poder de compra
dos 16 maiores parceiros comerciais do pais,
revela que, entre abril de 2011 e janeiro de
2005, a valorizacao da moeda nacional ja ul-
trapassou 30%.

A valorizacao facilita aimporta¢ao de pro-
dutos do exterior e reduz a competitividade
da indudstria nacional, tendo o governo anun-
ciado providéncias variadas para conté-la e
até reverter a apreciacao da moeda nacional
derivada da acdo especulativa do mercado.
Assim, em 27 de julho de 2011, por intermé-
dio da Medida Proviséria 539 e do decreto lei
n° 7536, foi determinado que as instituicées
financeiras com posi¢ao vendida? em délar

superior a comprada pagarao 1% de |OF so-
bre o excedente (medido pelo valor de face
das operagoes), podendo esta aliquota subir
até 25%.

Além disto, todas as operagoes entre em-
presas privadas de venda e compra de doéla-
res no prazo futuro deverdo ser registradas
na BM&F (Bolsa de Mercadorias e Futuros),
Cetip (Central de Custédia ou Liquidagao Fi-
nanceira de Titulos) ou Clearing Houses. Tam-
bém foi conferido ao Conselho Monetario
Nacional o poder de determinar depésito de
margem adicional a exigida pela BM&F nas
operacoes.

Estas acdes objetivam gerar maior trans-
paréncia nas operac¢oes de cambio no pais e
limitar a atuacdo dos especuladores - ja que
a posicao vendida em délar serd mais custo-

1 Registraas transagoes entre um pais e o resto do mundo. Duas contas se destacam: as transacoes correntes, que
envolvem compra e venda de bens e servicos, e a conta capital e financeira (vendas ou compras internacionais

de ativos financeiros).

2 Otermorefere-se ao saldo liquido em moeda estrangeira de um banco. O mercado de futuros oferece contratos
em que ha compromisso de compra ou venda de um ativo numa data futura, por um preco preestabelecido.
O cliente assume uma posicao comprada ou vendida, ganhando ou perdendo conforme oscilagdao dos precos.
O detentor de posicdo comprada ganha com a alta (no caso em analise — desvalorizacdo do real); quem tem
posicdo vendida, ganha com a baixa dos precos (valoriza¢do do real). Quando a instituicdo financeira apresenta
posicao liquida vendida, é um indicativo de que antecipa uma maior valoriza¢ao do real no futuro.
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sa em virtude da necessidade de deposito de
margem em operacdes de mercado futuro.

A valorizacao cambial vem exercendo im-
pactos diretos sobre o saldo em transacoes
correntes brasileiro. No que toca a balanca
comercial, observam-se taxas de crescimen-
to bastante distintas para as exportacoes e as
importacoes. No periodo 2010/2005, a ex-
pansao das exportacdes foi 70% ante 147%
das importacgées.

A analise desagregada também revela que
0s maiores aumentos de receitas vieram de
produtos basicos, cujas vendas avancaram
160% entre 2010 e 2005, enquanto os in-
dustrializados cresceram apenas 32%.

As mudancas no contexto das exportacoes
de produtos industrializados foram explicita-
das pelo estudo Sondagem Especial — Expor-
tagdes Industriais, divulgado pela CNI (Con-
federacdo Nacional da Inddstria). Segundo a
pesquisa, 48% das empresas exportadoras
enfrentaram reducao no mercado interna-
cional em 2010.

No primeiro semestre de 2011, o Brasil
exportou USS 118,3 bilhdes e importou USS
105,3 bilhdes. Na compara¢ao com igual pe-
riodo de 2010, o crescimento foi de 32,6% e
29,6%, respectivamente. Esse desempenho
do setor exportador nao foi homogéneo nos
diversos espacos nacionais, conforme é abor-
dado no t6pico a seguir.

5.2 - As Exportacoes Nordestinas

ntre janeiro e junho de 2011, as exportacdes nordestinas atingiram USS$ 8.459,4 milhdes,
9,8% a mais que os valores registrados em igual semestre do ano passado. A soma repre-

senta apenas 7,1% do total nacional.

Cinco dos nove estados nordestinos (Ma-
ranhdo, Paraiba, Pernambuco, Piaui e Rio
Grande do Norte) tiveram queda nos valo-
res exportados. Por sua vez, Alagoas, Bahia
e Sergipe ampliaram em 6,7% sua partici-
pacgado nas exportacdes regionais, com desta-
que para a Bahia, responsavel por 4,2 pontos
desse total. O Maranhado perdeu participagao
quase que na mesma magnitude do cresci-
mento baiano (-4.1%).

Os Estados Unidos aparecem como prin-
cipal destino das exportacdes nordestinas,
com 14,5% do total, seguidos por Argentina
(10,8%), China (7,8%), Russia (6,7%) e Ho-
landa (5,9%). A participacdo dos principais
capitulos da NCM (nomenclatura comum do
Mercosul) exportados pelo conjunto dos es-
tados nordestinos é expressa na Tabela 1,
destacando-se o capitulo aglcares e produ-
tos de confeitaria, com participacao relativa
de 11,8% no total da pauta regional.
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Tabela 1 - Exportagoes do Nordeste por Capitulo (NCM) - Janeiro/Junho de 2011

Capitulos de Exportacao USS FOB mil Part. (%)
Acucares e produtos de confeitaria 997.041 11,8
Combustiveis, 6leos e ceras minerais, etc. 905.779 10,7
Pastas de madeira ou outras mat. fibrosas, etc. 847.367 10,0
Produtos quimicos organicos 647.783 7.7
Sementes e frutos oleaginosos, graos, etc. 531.229 6,3
Minérios, escérias e cinzas 490.076 5.8
Cobre e suas obras 383.362 4,5
Produtos quimicos inorgéanicos 378.501 4,5
Ferro fundido, ferro e ago 351.573 4,2
Calcados, polainas, etc. e suas partes 273.310 3,2
Veiculos automdveis, tratores, ciclos, etc. 260.571 3,1
Pérolas, pedras preciosas, etc. e s/obras, moedas 245.834 2,9
Frutas, cascas de citricos e de meldes 219.494 2,6
Peles (exceto peleteria) e couros 169.731 2,0
Plasticos e suas obras 164.043 1,9
Outros 160.127 1,9
Residuos e desperdicios da Ind. Alim., etc. 153.280 1,8
Borracha e suas obras 148.617 1,8
Cacau e suas preparacoes 144.158 1,7
Algodao 95.541 1,1
Café, ch3, mate e especiarias 92.164 11
Aluminio e suas obras 80.121 0,9
Gorduras, 6leos e ceras, animais e vegetais 79.532 0,9
Bebidas, liquidos alcodlicos e vinagres 68.055 0.8
Papel e cartdo e suas obras 62.933 0,7
Preparagdes de produtos horticolas, frutas, etc. 54.643 0,6
Maquinas, aparelhos e mats.elétricos, etc. 53.666 0,6
Produtos diversos das indudstrias quimicas 43.901 0,5
Sal; enxofre; terras e pedras; gesso, cal, cimento 43.459 0.5
Reator nuclear, cald., maq.,apar.,instrmecan. 34.595 0.4
Sabdes, ceras artificiais, etc. 27.644 0.3
Demais Capitulos 251.354 3,0
TOTAL 8.459.484 100,0

Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

5.2.1 - Panorama das vendas externas
por Estado

comportamento das exportacoes de cada estado nordestino é relatado a seguir, em
ordem alfabética, valendo salientar que a Bahia continua como a economia e o centro
exportador mais relevante da regiao.

Alagoas bre o mesmo periodo de 2010, totalizando
USS 800,3 milhdes. Esse valor corresponde
a 82% das vendas externas de todo o ano
passado.

As exportacoes alagoanas cresceram
46,2% no primeiro semestre de 2011 so-
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Produtos quimicos orgéanicos
US$ 4,6 milhdes
1%

Bebidas, liquidos alcodlicos e
vinagres
US$ 65 milhdes
8%

Fumo (tabaco) e seus
sucedaneos manufaturados
US$ 4,5 milhdes

1%

Demais capitulos
US$ 1,8 milhdes

Agucares e produtos de
confeitaria
US$ 724 5 mihdes
90%

Grafico 1 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportagoes de Alagoas -
Janeiro/Junho de 2011 USS$ FOB milhdes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

O bomdesempenho foiliderado pelo capi-
tulo aculcares e produtos de confeitaria, cujo
acréscimo de faturamento ficou em torno de
53%. O acucar de cana, em bruto, respondeu
por 85,9% da pauta. Também contribuiram
para esse resultado os capitulos bebidas, li-
quidos alcodlicos e vinagres e fumo (tabaco)
e seus sucedaneos, com avancgos de 40,7% e
166%, respectivamente.

A empresa Copertrading mantém-se no
ranking como a principal exportadora de Ala-

goas, detendo 44% do total exportado de ja-
neiro a junho de 2011.

Bahia

A Bahia exportou USS 4.095,7 milhdes no
primeiro semestre, cifra 18% maior que a re-
ferente aidéntico periodo de 2010. Oito pro-
dutos foram responsaveis por mais de 50%
dos valores exportados pelo estado, como
indicado na Tabela 2.

Tabela 2 - Bahia - Principais Produtos Exportados. Janeiro a Junho de 2011

Produtos exportados Valo_r e _Val:iagéo pe rce.ntual
(USS milhao) (jan.jun.11/jan.jun. 10)

“Fuel-oil” 883.4 36,9
Pasta quimica de madeira ndo conifera a soda/sulfato 658,7 9,5
Outros graos de soja, mesmo triturados 3251 21,9
Catodos de cobre refinados/seus elementos 280,2 108,8
Automoéveis com motor explosdo, 1500<CM3<=3000 2313 18,2
Pasta quimica de madeira para a dissolugdo 188,6 12,7
Bagacos e outros residuos sélidos da extragdo do 6leo de soja 153,2 47,2
Ouro em barras, fios, perfis de sec. macica 134,1 62,7

Fonte: BRASIL, 2011b. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Demais capitulos

27%

s/obras, moedas
US$ 223,5 milhdes
5%

Pérolas, pedras preciosas, etc. e \

Veiculos automoveis, tratores,
ciclos, etc.
US$ 259,6 milhdes
5%

Sementes e frutos oleaginosos,
gréos, etc.
US$ 326 milhdes
7%

US$ 1.329,6 milhdes

Combustiveis, 6leos e ceras
minerais, etc.
US$ 902,9 milhdes
18%

Pastas de madeira ou outras mat.
Fibrosas, etc.
US$8474 milhdes
17%

Produtos quimicos organicos
U S$ 633,5milhdes
13%

Cobre e suas obras
US$383 4 milhdes
8%

Grafico 2 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes da Bahia -
Janeiro/Junho de 2011 - USS FOB milhoes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

Os produtos pasta quimica de madeira ndo
conifera e soda e pasta quimica de madeira
para a dissolucao fazem parte do capitulo
pastas de madeira ou outras matérias fibro-
sas, cujas vendas alcancaram US$ 847,3 mi-
lhdes, aumento de 10,2% no semestre ante
0s primeiros seis meses de 2010. Segundo as
empresas Bahia Sul Celulose e Virasse Celu-
lose S.A, maiores exportadoras do capitulo,
China e Estados Unidos foram os destinos
principais dos produtos.

No caso do cobre, a principal exportadora,
a Paranapanema S.A., dona de uma refinaria
do produto em Dias D'Avila (BA), diz que a
perspectiva para o setor é auspiciosa. A em-
presa prevé novos investimentos na Bahia
com o objetivo de ampliar em 17% (até
2013) sua capacidade de producdo de cobre
refinado, atualmente estimada em 240 mil
toneladas por ano (CIARELLI, 2011).

O complexo da soja, por sua vez, foi favo-
recido pela crescente demanda da China que
gerou a tendéncia de alta dos precos no mer-
cado internacional. Os chineses anunciaram
investimentos da ordem de RS 4 bilhdes na
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regido de Barrreiras, Oeste da Bahia. O projeto
inclui o processamento de soja e de fertilizan-
tes, além de um sistema de armazenagem e
logistica de graos (OLMOS, 2011).

O capitulo veiculos automéveis, tratores,
ciclos etc. registrou vendas de USS$ 259,6 mi-
lhdes, com expansao de 11,5% comparativa-
mente ao primeiro semestre de 2010. As ven-
das concentraram-se em paises da América
Latina como: Argentina, México e Venezuela.

Ceara

As exportacoes do Ceara, entre janeiro
e junho de 2011, somaram US$ 610,3 mi-
lhdes, incremento de 2,5% relativamente ao
mesmo periodo do ano anterior. O capitulo
calcados, polainas e suas partes (USS 175,8
milhdes) permaneceu como o mais represen-
tativo da pauta cearense, embora tenha apre-
sentado declinio de 13,8% nas receitas em
virtude da queda da quantidade exportada.

De fato, o setor calcadista nacional en-
frenta forte competicdao tanto no comércio
internacional como no mercado interno. En-
tre janeiro e maio deste ano, ja foram extin-



Demais capitulos
US$ 149,1 milhdes
24%

~

Gorduras, 6leos e ceras, animais e
vegetais
US$ 29,6 milhdes
5%

Algodao
US$ 42,6 milhdes
7%

US$ 89,3 milhdes
15%

Peles (exceto peleteria), e couros

Calgados, polainas, etc. e suas
partes
US$ 175,8 milhdes
29%

Frutas, cascas de citricos e de
meldes
US$ 124 milhdes
20%

Grafico 3 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes do Ceara -
Janeiro/Junho de 2011 - US$ FOB milhées
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

tas 3,4 mil vagas de empregos na industria
calcadista nacional, conforme informacgoes
do Ministério do Trabalho/Caged. Ressalte-se
que o setor responde por 4,5% dos empre-
gos da industria de transformacao brasileira.

No Cear4, de acordo com a Pesquisa Indus-
trial Mensal — Producao Fisica Regional, do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), houve uma reducdo de 11% na pro-
ducdo de calgados e couros nos Gltimos 12
meses (até maio).

Dados da Abicalcados revelam que o seg-
mento busca a diferenciacao do produto para
competir no mercado internacional e pres-
siona as instituicdes federais no sentido de
evitar a triangulacdao comercial. O mecanis-
mo permite o ingresso de calcados chineses
com precos bastante reduzidos para venda
no mercado brasileiro.

Outro capitulo que mereceu destaque nas
exportacoes cearenses foi o de frutas, cascas
de citricos e de meldes (USS 124 milhdes e
declinio de 3,1%) com os seguintes produ-

tos: castanha de caju (USS 96,7 milhdes),
meldes frescos (USS 13,8 milhdes) e bananas
frescas ou secas (US$ 7,6 milhoes).

Maranhao

As vendas externas do Maranhdo recua-
ram 12,2% no primeiro semestre de 2011,
relativamente ao mesmo periodo de 2010.
Foram USS$ 1.390,9 milhdes concentrados
na inddstria de mineracao e no complexo de
soja. O capitulo minérios, escérias e cinza
(USS 440,3 milhdes) teve queda de 52% no
valor exportado, decorrente do declinio do
quantum comercializado, ja que foi expressi-
vo 0 aumento do preco do ferro no periodo
da analise.

O capitulo produtos quimicos inorgani-
cos, no qual se destaca a alumina calcinada,
obteve expansao de 113,9% nas receitas
em consequéncia do aumento do preco e da
quantidade exportada. O de sementes e fru-
tos oleaginosos, graos, etc. teve incremento
de receita de 38,6%, comportamento favo-
recido pela forte demanda chinesa.
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Aluminio e suas obras
US$ 71,4 milhdes
5%

Sementes e frutos oleaginosos,
gréos, etc.
US$ 187,6 milhces
13%

V7

Ferro fundido, ferro e ago
US$ 259 milhées
19%

Demais capitulos
US$ 64,8 milnes
5%

Minérios, escorias e cinzas
US$440,3 milhdes
32%

/

Produtos quimicos inorgénicos
U S$ 367,8 milhdes
26%

Grafico 4 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Maranhao
- Janeiro/Junho de 2011 - US$ FOB milhdes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdémica.

Paraiba

As exportagdes da Paraiba (USS 87,2 mi-
lhdes) experimentaram queda de 8,4% no
primeiro semestre de 2011. Registraram-se
decréscimos em todos 0os meses, exceto em
janeiro, quando se verificou um incremento
de 50% frente a janeiro de 2010.

A empresa Alpargatas S.A participou com
46% da pauta paraibana, com destaque para
o item cal¢ados de borracha que respondeu
por 44% das receitas de exportacao no peri-
odo, com aumento de 12,5%. Acucar de cana
em bruto foi o segundo produto mais expor-
tado (16% da pauta), tendo crescido 104%
no periodo.

Tecidos impregnados,
revestidos, etc.
US$ 3,1 milhdes
4%
Minérios, escoérias e cinzas
US$ 3,2 milhdes
4%

Outros artefatos téxteis
confeccionados, etc.
US$ 5 milhdes

6%
Acucares e produtos de
confeitaria
US$ 24,8 milhdes
28%

Demais capitulos
US$ 8,5 milhdes
10%

Calgados, polainas, etc. e suas
partes
US$ 42,8 milhdes
48%

Grafico 5 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes da Paraiba -
Janeiro/Junho de 2011 - US$ FOB milhoes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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O resultado negativo das vendas externas
da Paraiba deveu-se aos decréscimos de re-
ceita de 30 dos 100 principais produtos da
pauta estadual, com destaque para dois gru-
pos: roupas de toucador/cozinha, de tecidos
atoalhados de algodao (-85,2%) e partes
superiores de cal¢ados e seus componentes
(-79,6%), produtos que sofreram as maiores
quedas dentre os 25 mais relevantes.

Pernambuco

As vendas de Pernambuco totalizaram
USS 466,7 milhdes no semestre, 9,9% abai-
xo do registrado no mesmo periodo de 2010.
A maior parte dos capitulos exportados pelo
estado apresentou ganho de precos, compa-
rativamente a 2010, mas em escala insufi-
ciente para compensar a reducao das quan-
tidades vendidas.

O setor sucroalcooleiro, que continua
liderando as exportacbes de Pernambu-
co (USS 230,7 milhges), foi favorecido pelo
crescimento em torno de 22% do preco de

seus produtos. Ainda em julho de 2011, os
contratos futuros de aclcar registram ten-
déncia de alta em virtude do anincio de que
a producao brasileira de cana, em 2011, seria
inferior as expectativas.

No médio prazo, sdo boas as perspectivas
do agroneg6cio da cana-de-aglcar, espe-
cialmente quando se considera a expansao
potencial do mercado consumidor interna-
cional e da China, em particular. O consumo
per capita de agucar entre os chineses, atual-
mente de 10 kg/ano, tende a crescer nos pré-
ximos anos. Os analistas projetam consumo
de até 18 kg/hab./ano, que é a média regis-
trada na india.

Em Pernambuco, o capitulo plasticos e
suas obras, com USS 55,9 milhdes e declinio
de 39% na receita, foi o segundo maior em
valor exportado. Os precos das resinas subi-
ram no mercado internacional em virtude do
aumento da cotacdo dos insumos a base de
petroleo, freando uma queda ainda maior no
valor das vendas de plasticos pelo estado.

Frutas, cascas de citricos e de
meldes
US$ 13,1 milhdes
3%

Preparagbes de produtos
horticolas, frutas, etc.
US$ 15,1 milhdes
3%

Maquinas, aparelhos e mats.
Elétricos, etc.
US$ 29,7 milhdes
6%
Outros
US$ 42,6 milhdes
9%

Demais capitulos
US$ 79,6 milnges
17%

Agucares e produtos de
confeitaria
US$ 230,8 milhdes
50%

Plasticos e suas obras
US$ 55,9 milhdes
12%

Grafico 6 — Participacdo do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes do

Pernambuco - Janeiro/Junho de 2011 - US$ FOB milhoes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Produtos quimicos organicos
US$ 1,8 milhdes
4%

Leite e laticinios, ovos de aves,
mel, etc.
US$ 6,5 milhdes
13%

graos, etc.
US$ 17,4 milhdes
35%

Peles (exceto peleteria), e couros
US$ 1,1 milhdes
2%

Sementes e frutos oleaginosos,

Demais capitulos
US$ 1,9 milhdes
4%

Gorduras, 6leos e ceras, animais e
vegetais
US$20,8 milhdes
42%

Grafico 7 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportagoes do Piaui -
Janeiro/Junho de 2011 - USS FOB milhoes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

O desempenho do capitulo maquinas,
aparelhos e materiais elétricos, em que se
sobressaem os acumuladores elétricos de
chumbo (baterias) foi 19% melhor que no
primeiro semestre de 2010. Do total de US$
29,7 milhdes exportados, USS 19,6 milhdes
foram realizados pela empresa Acumulado-
res Moura S.A.

Piaui

O Piaui acumulou USS$ 49,5 milhdes em
exportacoes entre janeiro e junho de 2011,
com decréscimo de 14,2% frente ao primei-
ro semestre de 2010. No periodo de janeiro
a maio ultimo, essa queda foi de 24,3%, so-
mente atenuada pelo avanco de 34% verifi-
cado em junho.

As vendas do principal produto de ex-
portacdao do estado — as ceras vegetais
(42% da pauta), cairam 10%. J4 as receitas
obtidas com o complexo da soja (segundo
item da pauta estadual, com 35%) dimi-
nuiram 16,2%.
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Em 17 das 40 principais empresas expor-
tadoras do Piaui houve decréscimo de recei-
ta exportadora, sendo relevante destacar o
caso da Cargill Agricola S.A (-61,81%) e Fon-
cepi Comercial Exportadora Ltda. (-21,54%).

Rio Grande do Norte

O Rio Grande do Norte apresentou, no
primeiro semestre de 2011, a maior retra-
¢ao nas exportagoes dentre todos os estados
nordestinos. O volume alcangou US$ 105,7
milhdes, com reducdo de 23,2%.

O recuo se deveu a queda nas receitas de
36 dos 100 principais produtos exportados.
Dos dez mais importantes da pauta estadual,
as maiores variagbes negativas atingiram os
capitulos ceras vegetais (-39%), outros pro-
dutos de origem animal (-38,7%) e sal mari-
nho (-30,8%).

As vendas das cinco principais empresas
exportadoras do Rio Grande do Norte corres-
ponderam a 44% do total exportado, com



Outros artefatos téxteis
confeccionados, etc.
US$ 6,7 milhGes
6%

Peixes e crustaceos, moluscos,
etc.
US$ 8,1 milhdes
8%

Sal; enxofre; terras e pedras;
gesso, cal, cimento
US$ 9,3 milhdes
9%

Demais capitulos
US$ 17,8 milhdes

—

17%

Frutas, cascas de citricos e de
meldes
USS$ 47,8 milhdes
45%

Outros
US$ 16,2 milhdes
15%

Grafico 8 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes do Rio
Grande do Norte — Janeiro/Junho de 2011 - US$ FOB milhdes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

destaque para Usibras (13,36%) e Petrobras
Distribuidora S.A (8,89%).

Sergipe

O maior crescimento registrado dentre
os estados nordestinos ocorreu em Sergipe:
54,9% frente ao primeiro semestre de 2010.
As vendas totalizaram USS 42,8 milhdes,

sobressaindo-se as exportacdes de suco de
laranja, principal componente da pauta, com
aumento de 27%.

O estado exportou ainda USS 8,8 mi-
lhdes em aclcar de cana em bruto ante
USS 3,7 milhdes no segundo semestre de
2010. O produto, que nao teve presenca

Oleos essenciais e resindides, etc
US$ 2,1 milhdes ~
5%

Calgados, polainas, etc. e suas
partes
US$ 10,8 milndes
25%

Algodao
US$ 1,3 milhdes

3%
5%
Preparacdes de produtos

Demais capitulos
US$ 2,3 milhdes

horticolas, frutas, etc.
US$ 13,4 milhdes
32%

Acucares e produtos de
confeitaria
US$ 13 milhdes
30%

Grafico 9 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relagao ao Total das Exportacoes do Sergipe
Janeiro/Junho de 2011 - USS FOB milhoes
Fonte: BRASIL, 2011a. Elaborac¢ado: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 29, Abr. - Jun. 2011



na pauta de 2009, participou com 21,9%
das exportacdes de Sergipe, sendo a Usina
Caeté S.A. a responsavel pela totalidade
das vendas.

O capitulo calcados, polainas e etc. e suas
partes representou 25% das vendas exter-
nas, somando USS$ 10,7 milhGes, dos quais
87% a cargo do grupo Vulcabras/Azaléia.

5.3 - As Importac¢oes Nordestinas

ntre janeiro e junho de 2011, as importacdes do Nordeste cresceram 33,1%, alcancando
USS 10.340,0 milhdes. Desse montante, 16,8% referem-se a bens de capital, 42,5% a
bens intermediarios, 9,5% a bens de consumo e 31,2% a combustiveis e lubrificantes.

O desempenho do quantum importado
mostra um crescimento mais acentuado de
bens de consumo e de capitais, comporta-
mento semelhante ao observado na econo-
mia nacional.
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Arrecadacao de ICMS

arrecadacao do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), no Brasil,
cresceu 11,7% entre janeiro e maio de 2011, quando comparada ao mesmo periodo
de 2010, conforme visualizado na Tabela 1. Esse desempenho significa um incremento

real* de 5,1%.

No Nordeste, a arrecadacao do ICMS cres-
ceu 11,2% nos cinco primeiros meses de
2011, correspondente a 4,6% em termos
reais. Na comparacao interestadual, os cres-
cimentos mais significativos, ou seja, acima
das médias da regiao e do pais, ocorreram em

Pernambuco (21,9%), Alagoas (17,9%), Para-
iba (16,5%) e Maranhao (15,6%). A Bahia as-
sinalou o menorincremento estadual do Nor-
deste, em termos proporcionais, destacando-
-se como o Unico estado da regido a registrar
variacdo real negativa (-3,3%).

Tabela 1 - Arrecadacao de ICMS no Nordeste (Total e p/Estado) e no Brasil - 2010 e 2011
(Janeiro a Maio) — Valores em milhoes de reais

Ano/Valor A% 2011/2010 Ano / Particip.agéo (%)
s/Brasil
Estados/ Regiao Nominal Real
2010 2011 2010 Var. Real*
2011 2010
Alagoas 815 961(%) 17.9 10,9 0,8 0,8
Bahia 5.111 5.255 2,8 -3.3 4,8 4,4
Ceara 2.388 2.619 9,7 3,2 2,2 2,2
Maranhao 1.131 1.307 15,6 8,8 1,1 1,1
Paraiba 1.000 1.165 16,5 9,6 0,9 1,0
Pernambuco 3.255 3.968 21,9 14,7 3,0 3.3
Piaui 744 831 11,7 51 0,7 0,7
Rio Grande do Norte 1.129 1.221(%) 8,1 1,8 1,1 1,0
Sergipe 728 790 8.5 2,0 0,7 0.7
Nordeste 16.301 18.117 11,1 4,6 15,2 151
Brasil 107.262 119.844 11,7 51 100,0 100,0

Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

(*) Estimativa.

1 Oindice utilizado para deflacdo foi o IPCA (indices médios de janeiro —maio de 2010 e 2011, respectivamente),
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
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O expressivo crescimento de 21,9% na  concentram 62% e 71% das arrecadacdes do
arrecadacao de Pernambuco deve-se ao au-  tributo nos dois estados, respectivamente.
mento na arrecadacdo dos setores secun-
dario e terciario, com evolucdes de 25,2%
e 35,2%, respectivamente. Os dois setores,
juntos, respondem por 74% da arrecadagao
do ICMS no estado. O aumento da arrecada-
cdo de Alagoas deve-se, em larga medida, a
evolucdo da arrecadagdo do setor terciario
(17,9%) e dos itens energia elétrica (33,2%)
e petréleo, combustiveis e lubrificantes
(19,4%). Juntos, os trés segmentos detém
77% da arrecadacdo do tributo no estado.

O baixo crescimento da arrecadacao do
ICMS na Bahia deve-se, principalmente, ao
desempenho da arrecadagao no setor terci-
ario (4,7%) e no item petréleo, combustivel
e lubrificantes (-1,9%). Os dois segmentos,
juntos, concentram 62% da arrecadagao
do ICMS no estado. Associe-se a esse baixo
desempenho a arrecadacao do ICMS-Divida
Ativa. No periodo de janeiro a maio de 2010,
foram recolhidos RS 110 milhdes, caindo a
arrecadacdo para RS 8 milhdes em idéntico

Assim como ocorre em Pernambuco, o cres- periodo de 2011 (- 93%).
cimento da arrecadacdo do ICMS no Maranhao
(15,6%) e na Paraiba (16,5 %) pode ser expli-
cado pelo dinamismo verificado nos setores
secundario e terciario. Com efeito, esses dois
setores cresceram 15,3% e 22,5% no Mara-
nhado e 17,5% e 20,5% na Paraiba, e, juntos,

O nivel de concentracao espacial de renda,
no Brasil, pode ser visto por diversos prismas.
A arrecadacao do ICMS também possibilita
essa visdo. Os dez estados com as maiores ar-
recadacdes do tributo detém, juntos, 81,8%
do total recolhido no pais (ver Tabela 2). Pelas

Tabela 2 - Principais Estados Arrecadadores do ICMS — RS MilhGes?

Estados 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20112
Sdo Paulo 68 217 74171 78 253 89 407 87 676 98 180 32 477
Rio de Janeiro 17 924 19 006 19 413 20902 21 347 24 472 8261
Minas Gerais 20915 21 849 23944 27 218 24964 28922 9336
Rio Grande do Sul 15209 15171 15182 17 378 16 859 19 003 6299
Parana 11716 11 896 12 491 13791 13783 14 655 5086
Bahia 10 472 11 045 11072 12 007 11334 12921 4222
Santa Catarina 7 801 7922 8 455 9308 9531 11 024 4127
Pernambuco 5768 6 245 6 707 7275 7 669 8943 3259
Goias 5648 6031 6 479 7 197 7 503 8692 3207
Espirito Santo 6200 6537 7 280 8201 7 458 7 409 2768
Total 169 870 179 874 189 276 212 685 208 125 234222 79 041
Brasil 207 519 220 883 232 395 261 484 256 137 287 766 96 633
Participacao % 81,9 81,4 81,4 81,3 81,3 81,4 81,8

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011. Elaborac¢ao: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econdmica.
1. A pregos de maio (IPCA).
2. Janeiro - maio de 2011.
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contas regionais de 2008 (IBGE), a economia
desses dez estados corresponde a 81,3% do
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro. O grupo

redne os trés estados do Sul, os quatro do Su-
deste, a Bahia, Pernambuco e Goias*.

6.2 - Fundos Constitucionais

s repasses dos fundos constitucionais sao calculados com base na arrecadacao do Im-
posto de Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). O Fundo de
Participacdo dos Estados e do Distrito Federal (FPE) recebe 21,5% da arrecadacado na-
cional dos dois tributos, enquanto o Fundo de Participagdo dos Municipios (FPM) recebe 23,5%
da mesma arrecadacao?. A parcela do Nordeste no FPE corresponde a 52,5%, enquanto no FPM

nao passa de 35,2%.

O valor total das transferéncias constitu-
cionais (FPE e FPM) distribuidas no pais neste
primeiro semestre foi 29,1% superior ao do
primeiro semestre de 2010, representando
crescimento real® de 21,4%.

O crescimento da arrecadacao da Uniao,
especificamente do IR e do IPl, nos seis pri-
meiros meses de 2011, explica o aumento

das transferéncias. A expansao da arrecada-
caodo IR e do IPl esta diretamente relaciona-
da ao nivel de atividade da economia, que se
manteve aquecida durante todo o0 ano passa-
do e no comeco de 2011.

Na conjuntura atual, as pressoes inflacio-
narias ja foram assimiladas pelas instituicoes
pertinentes do governo federal, que, no am-

Tabela 3 - Fundo de Participacao dos Estados — Nordeste

RS Milhées
Estados/Regiao 17 semestre Previsao 2011
2010 2011
Alagoas 808 1.044 2.102
Bahia 1.826 2.357 4.748
Ceard 1.426 1.841 3.707
Maranhao 1.403 1.811 3.647
Paraiba 931 1.202 2.420
Pernambuco 1.341 1.731 3.486
Piaui 840 1.084 2.183
Rio Grande do Norte 812 1.048 2.111
Sergipe 808 1.043 2.100
Nordeste 10.195 13.161 26.504
Brasil 19.433 25.090 50.526

Fonte: BRASIL, 2011b. Elaboragdo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica.

1 Pelas contas regionais de 2008, o Distrito Federal assume o lugar do Espirito Santo no grupo dos dez maiores
PIBs estaduais. O Espirito Santo ocupa a 112 posicao.

2 Dos 23,5%, 1% é repassado no primeiro decéndio de dezembro de cada ano (Emenda Constitucional n° 55, de
20/09/2007). O valor correspondente aos 22,5% restantes é calculado e repassado em parcelas mensais.
3 0O indice deflator utilizado foi o IPCA (indices médios dos 10s semestres de 2010 e 2011), ja referido.
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bito das medidas de controle, implementa-
ram politicas fiscais restritivas em grande es-
cala, destacando-se o fim das desoneragoes
concedidas a titulo de medida anticiclica, o
que também se reflete no crescimento da ar-
recadacao do IPI.

Segundo o Banco Central do Brasil (2011),
até junho deste ano as arrecadacgoes de IR e
IPl assinalaram crescimento real de 18,3%
e 16,5%, respectivamente, na comparagao
com o primeiro semestre de 20104 Os re-
cursos do FPE transferidos para os estados
do Nordeste somaram R$ 13,2 bilhdes no
primeiro semestre de 2011, valor correspon-
dente a 49,7% do montante previsto para o
ano todo, como mostra a Tabela 3.

As transferéncias do FPM para os estados
nordestinos no primeiro semestre de 2011
totalizaram RS 9,4 bilhdes, valor equivalen-
te a 47,1% do montante previsto para o ano
todo. Esse valor é 29,1% superior ao transfe-
rido no primeiro semestre de 2010, confor-
me ilustrado na Tabela 4.

Como se pode visualizar na Tabela 4, as
transferéncias do FPM para os municipios do
Piaui, no primeiro semestre de 2011, cresce-
ram 24,1% quando comparadas as de idén-
tico periodo de 2010, proporcionalmente
menos, portanto, que os 29,1% do total do
pais. A participacao dos municipios desse es-
tado no total de transferéncias do FPM, pre-
visto para 2011, correspondente a 2,6%, nao
chegou a se concretizar no primeiro semes-
tre, deixando de ser repassados aproximada-
mente RS 23 milhdes.

Contrapondo-se as dificuldades enfrenta-
das pelo Piaui, os municipios baianos rece-
beram participacao superior a prevista, re-
gistrando-se no estado o maior crescimento
da regido, tanto em valores absolutos como
em termos proporcionais (30,7%). Esses mo-
vimentos ficam ainda mais claros quando se
observam os valores do Fundo de Participa-
¢do dos Municipios Capitais (FPMC) transfe-
ridos para Salvador e Teresina, conforme de-
monstrado na Tabela 5.

Tabela 4 - Fundo de Participacao dos Municipios — Nordeste

RS Milhges
Estado/Regiao 17 semestre Previsao 2011 22)’:;17;:20 Re:gii“.ﬁ; ;em
2010 2011 (%)
Alagoas 483 625 1.321 29,2 473
Bahia 1.844 2.409 5.078 30,7 47,4
Ceard 1.061 1.369 2.901 29,1 47,2
Maranhao 847 1.092 2.322 29,0 47,0
Paraiba 657 848 1.798 29,2 47,2
Pernambuco 1.021 1.317 2.803 28,9 47,0
Piaui 538 668 1.472 24,1 45,4
Rio Grande do Norte 512 661 1.404 29,1 47,1
Sergipe 295 382 808 29,2 47,2
Nordeste 7.258 9.371 19.907 29,1 47,1
Brasil 20.337 26.257 55.926 29,1 46,9

Fonte: BRASIL, 2011a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econémica.

4 As diferencas, entre as varia¢des reais dos impostos, IR (18,3%) e IPI (16,5%) e dos fundos, (21,4%), é porque
usou-se o IPCA, para manter a conformidade com a varia¢ao real do ICMS no item 6.1, e o BACEN usou o IGP-DI.
Usando o IGP-DI, para o célculo da variacao dos fundos, esta seria de 17,1%.
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Tabela 5 - FPMC - Fundo de Participacao dos Municipios - Capitais do Nordeste - R$ Milhdes

Estados/Regiao 2010 17 semestre 2011 Previsdo 2011 2::?7;3: o R:;li;;ﬁo
Macei6 106 138 283 30,2% 48,6%
Salvador 152 220 407 44,7% 54,1%
Fortaleza 211 275 566 30,2% 48,6%
S3o Luis 106 138 283 30,2% 48,6%
Jodo Pessoa 85 110 226 30,2% 48,7%
Recife 118 154 317 30,2% 48,6%
Teresina 106 110 283 4,2% 38,9%
Natal 68 88 181 30,2% 48,7%
Aracaju 54 70 145 30,2% 48,6%
Nordeste 1.005 1.303 2.691 29,6% 48,4%
Brasil 2.034 2.626 5.581 29,1% 47,0%

Fonte: BRASIL, 2011b. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econémica.

6.3 - Transferencias Voluntarias

o primeiro semestre de 2011, o governo federal realizou transferéncias voluntarias

no valor de RS 3,1 bilhdes, significando uma redugdo de 27,6% em relacdo a idéntico

periodo de 2010. Do valor total transferido, 66,2% beneficiaram diretamente os muni-
cipios, enquanto os 33,8% restantes foram alocados nos estados e no Distrito Federal.

De todo o montante de transferéncias vo-
luntarias da Unido, RS 1 bilhdo destinou-se
aos estados e aos municipios do Nordeste,
valor equivalente a 32,3% do total. O total
recebido pela regido, nesses seis primeiros
meses, foi 47,7% menor que o de idéntico
periodo do ano passado. A variacao do flu-
xo de transferéncias voluntarias da Unido os
entes federados, que reduziu-se 31,9%, em
termos reais®, é explicada pelo esforco do

governo federal para equilibrar suas contas,
sendo esses recursos um dos poucos instru-
mentos em que ha flexibilidade para cortes
nas despesas da Uniao.

A Tabela 6 mostra a evolucgao do fluxo de
transferéncias voluntarias nos primeiros se-
mestres de 2011 e 2010 para as 27 Unidades
da Federacao e os municipios do pais.

5 Para deflacdo foi utilizado o IPCA (indices médios dos 1° semestres de 2010 e 2011), como

anteriormente.
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Tabela 6 - Distribuicao Regional das Transferéncias Voluntarias da Unido — R$ mil

Municipios UF’'s Total das Transferéncias
Estados/Regides 1° semestre

2010 2011 2010 2011 2010 part % 2011 part % l\];;.rl_:‘l’zj_
Regido Norte 225.447| 207.243 321.779 60.575| 547.226| 12,6%| 267.818 8,5%| -51,1%
Regido Nordeste 909.467| 779.376| 1.023.766| 231.179| 1.933.233| 44,7%|1.010.555| 32,3%| -47,7%
Alagoas 52.314 40.547 128.296 13.268| 180.610 9.3% 53.815 53%| -702%
Bahia 213.028 203.314 223.631 43.628| 436.659| 22,6%)| 246.943| 24,4%| -43,4%
Ceara 167.625 133.336 84.563 32.401| 252.188| 13,0%| 165.737| 16,4%| -34,3%
Maranhao 113.123 113.213 91.677 14.966| 204.800( 10,6%| 128.180| 12,7%| -37.4%
Paraiba 71.347 58.890 67.144 18.506| 138.491 7.2% 77.396 7.7%| -44,1%
Pernambuco 136.509 106.796 242.919 69.978| 379.428 19,6%| 176.774| 17,5%| -53,4%
Piaui 58.798 50.613 86.145 14.057| 144.944 7.5% 64.670 6,4%| -55,4%
Rio Grande do Norte 60.249 48.098 67.488 14.978| 127.738 6,6% 63.077 6,2%| -50,6%
Sergipe 36.473 24.568 31.904 9.396 68.376 3,5% 33.964 3,4%| -50,3%
Regiao Sudeste 777.121| 667.429| 344.996( 479.182( 1.122.116| 25,9%]|1.146.611| 36,6% 2,2%
Regido Sul 372.163 283.238| 120.838| 178.186| 493.001| 11,4%| 461.424| 14,7%| -6,4%
Regido Centro-Oeste 148.396| 137.519 83.151| 108.494| 231.547 5.4%| 246.013 7,9% 6,2%
Total 2.432.594| 2.074.805| 1.894.529(1.057.617| 4.327.123| 100,0%|3.132.422| 100,0%| -27,6%

Fonte: BRASIL, 2011c. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econémica.

6.4 - Aplicacao de Recursos dos Agentes
Oficiais de Fomento no Nordeste

s aplicacdes previstas pelos agentes oficiais de fomento, para 2011, foram definidas em
consonancia com as prioridades e metas da administracao federal e com as disposi¢oes
da Lein® 12.309, de 9 de agosto de 2010 (LDO de 2011)°.

A Tabela 7 apresenta as aplicacbes de
2009 e 2010, a programacao para 2011 e as
aplicacdes de janeiro a abril de 2011. Verifi-
cando-se a programacao para o pais, consta-
ta-se que a meta de aplicagdo esta compati-
vel com a politica monetaria executada pelo
governo federal, principalmente nas medi-
das macroprudenciais adotadas. Ha a ex-

pectativa de que o crédito total, abrangendo
recursos livres e direcionados, cresca entre
13% e 15%. Aintencdo é reduzir ademanda
agregada associada ao consumidor, de forma
a manter a projecao do PIB para algo em tor-
no de 4,5%. As previsdes de aplicacdo para
2011 superam em 10,5% as aplicagoes reali-
zadas em 2010.

6 Os valores de fluxo das aplicacdes foram apurados pelas agéncias financeiras segundo o critério de variacao
de saldo dos empréstimos e financiamentos, consideradas as apropriacées de juros e outros encargos nao

liquidados, deduzidas as amortizacoes.
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Tabela 7 - Aplicacdes em Operacoes de Crédito por Regiao — RS Milhdes

2010 2011
Regides Zia;.goze()n;9 Saldo em

T Concedidas | Recebidas 31/12 Var. %* | Pmr | Programacdo? | 2° Bimestre | Pr (%) | Var. %3
Norte 44.481 37.895 24.033 58.343 31,2 488 47.723 11.042 23,1 25,9
Nordeste 120.757 87.675 66.100| 142.332 17,9 540 130.771 34.907 26,7 49,2
Sudeste 395.184 362.360 223.246| 534.298 35,2 462 353.129 132.679 37,6 -2,5
Sul 128.472 118.162 89.119| 157.515 22,6| 436 133.484 41.843 313 13,0
Centro-Oeste 76.165 61.504 47.483 90.186 18,4| 487 72.701 26.319 36,2 18,2
Brasil 765.059 667.596 449.981| 982.674 28,4 471 737.808 246.790 33,4 10,5

Fonte: BRASIL, 2011d. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio sera recebido. Pr = Percentual de realizacao com rela-
¢do ao programando para 2011. 1. Variacdo percentual entre os saldos de 2009 e 2010. 2. Programacdo do ano.

3. Variacdo percentual entre a programacao de 2011 e as operacoes de crédito realizadas em de 2010.

O prazo médio de recebimento de em-
préstimos (Pmr) — que mede o nimero de
dias necessarios para o retorno do saldo
médio aplicado — do Nordeste é superior ao
das demais regioes, devido as operacdes do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econé-
mico e Social (BNDES) e, principalmente, as
do Banco do Nordeste do Brasil (BNB), ambos
voltados para o financiamento de operacdes
de longo prazo. O BNDES registra, na regido
Nordeste, Pmr de 793 dias, enquanto o do
BNB chega a 1.340 dias. O Pmr do Banco do
Brasil e o da Caixa Econdmica Federal sao
calculados em aproximadamente 300 dias.

Dos RS 34,9 bilhdes aplicados no perio-
do de janeiro a abril de 2011, no Nordeste,
as aplicagoes do BNB representam 8% das
operacdes. O Banco do Brasil aplicou 31%
e a Caixa Econdmica Federal 46%. O BNDES
(inclusas as operacdes da Agéncia Especial
de Financiamento Industrial — Finame) con-
tratou 14% das operacoes.

Quando se analisa o destino das aplicacdes,
no mesmo periodo em referéncia, nota-se que
as aplicacoes do BNB estdo diretamente asso-

ciadas as atividades produtivas, incluindo-se
0s segmentos rural, industrial e comercial. Es-
sas aplicagoes corresponderam a 16%, 44%
e 20%, respectivamente. Cabe ainda salientar
que o BNB concentra aproximadamente 55%
das aplicacdes do setor rural no Nordeste em
2011, no periodo analisado. Quase todo o res-
tante (37%) cabe ao Banco do Brasil.

No periodo em foco o BNB detém a maior
fatia das aplicacdes no setor industrial, che-
gando a 35%. No setor comercial, 55% das
aplicacdes sao oriundas do Banco do Brasil.

Quanto ao porte do tomador do financia-
mento, na regido Nordeste, no periodo ana-
lisado, observa-se que 77% das aplicacoes
foram destinadas aos micros e pequenos
empreendimentos’. Os grandes empreen-
dimentos foram beneficiados com 16% das
aplicacdes. O BNDES aporta recursos essen-
cialmente para grandes projetos, uma vez
que, de todo o seu saldo no Nordeste, no final
de 2010, 83% encontravam-se alocados nes-
se segmento. De suas aplicagdes no periodo
referido de 2011, 68% foram direcionados
para médios e grandes empreendimentos.

7 Onde sao alocados os empréstimos de curto prazo das agéncias oficiais de fomento, principalmente BB e CEF
que, geralmente, ndo estao associadas a atividades produtivas.
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7 - INTERMEDIACAO FINANCEIRA

7.1 - Panorama Geral

p6s experimentar uma significativa expansao em 2010, a economia brasileira comeca a

dar sinais de um crescimento mais moderado e sustentavel no corrente ano, em conse-

quéncia da elevacdo na taxa basica de juros, das medidas macroprudenciais adotadas
nos mercados de crédito e de cambio e do programa de consolidacao fiscal, que implementou
um corte de RS 50 bilhdes no orcamento de 2011. Registre-se também, de forma particular, a
elevacao dos recolhimentos compulsérios e dos encaixes obrigatérios de instituicdes finan-
ceiras, cujos saldos subiram de RS 314 bilhdes, no final de novembro, para RS 419 bilhdes, no
final de junho ultimo, significando que num periodo de sete meses foram tirados de circulacao
R$ 105 bilhdes.

Assim, o Ministério da Fazenda previa que
a expansdo do Produto Interno Bruto (PIB)
seria menos pronunciada no segundo e no
terceiro trimestre. Entretanto, os efeitos des-
ses ajustes ja comecaram a se fazer sentir. No
primeiro semestre, houve uma elevacao no

um pequeno aumento dos spreads bancarios,
uma elevacdo marginal na taxa de inadim-
pléncia e um saldo liquido negativo de RS 3
bilhdes nos depoésitos de poupanca, sendo
que este Ultimo resultado ndo se registrava
desde 2006.

grau de comprometimento da renda familiar,

7.2 - Saldo das Operacoes de Crédito do
Sistema Financeiro Nacional

o final de maio, o saldo das operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional* havia
alcancado RS 1.804,5 bilhdes, consideradas as operagoes financiadas com recursos li-
vres e recursos direcionados, assinalando crescimento de 1,6% sobre o més anterior e
de 20,4% no periodo de 12 meses. Devido a esse bom desempenho, a participa¢ao do estoque
de crédito em relacdo ao PIB, que era de 44,3%, em maio do ano passado, passou para 46,9%,

1 O Sistema Financeiro Nacional (SFN) aqui considerado compreende o sistema bancario (bancos comerciais, ban-
cos multiplos, com carteira comercial, Caixa Econdmica Federal e bancos de investimento), o segmento formado
por bancos de desenvolvimento, cooperativas de crédito, agéncias de fomento, associagdes de poupanga e em-
préstimo, companhias hipotecarias, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades corretoras de cambio,
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios, sociedades de crédito, financiamento e investimento,
sociedades de crédito imobiliario, sociedades de crédito ao microempreendedor e sociedades distribuidoras de
titulos e valores mobiliarios. No final de abril de 2011, o estoque das operagoes de crédito do sistema bancario
correspondia a 87,8% do total do SFN.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 29, Abr. - Jun. 2011 @



em maio ultimo. Mesmo em processo de ex-
pansdo, esse indicador no Brasil esta muito
abaixo da média dos paises desenvolvidos,
onde essa relacao, em alguns casos, chega a
ultrapassar os 100 por cento, a exemplo da
Zona do Euro (105,9%), com destaque para
Espanha (163%), Holanda (134,7%), Italia
(96,2%), Alemanha (90%) e, por outro lado,
os Estados Unidos (86,4%), este ultimo ape-
nas para as dividas bancarias de pessoas fi-
sicas, segundo informacées divulgadas pelo
Banco Central do Brasil (2011e).

O estoque de crédito financiado com re-
cursos livres alcangou RS 1.179,6 bilhdes,
no final de maio, exibindo incremento de
18,1%, em relacdo a maio do ano passado.
De outra parte, o saldo das operacoes lastre-
adas em recursos direcionados (baseadas em
recursos compulsérios ou governamentais)

atingiu RS 624,9 bilhdes, com expansdo de
25,1%, resultante do expressivo crescimen-
to dos financiamentos habitacionais (49,8%),
influenciado pelo desempenho do programa
Minha Casa Minha Vida e pelo incremento
dos empréstimos do Banco Nacional de De-
senvolvimento Econémico e Social (BNDES),
da ordem de 21,2%.

Sobre o financiamento habitacional, ca-
bem algumas reflexdes. Embora em anos
recentes essa modalidade de crédito tenha
experimentado grande expansao no Brasil,
ainda representa uma reduzida proporc¢ao
do PIB (4,2%), contrastando com elevados
indices registrados em paises como Esta-
dos Unidos (70,3%), Espanha (61,2%), Ho-
landa (66,1%), Franca (39,8%) e Alemanha
(37,7%), de acordo com informacgdes divul-
gadas pelo Banco Central do Brasil (2011e).

Tabela 1 - BRASIL-Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro - Usos e Fontes dos Recursos
e Controle de Capital - Maio de 2010 e 2011

RS Milhées Correntes

L. Maio Variagdo | Participacao Crédito/PIB (*), em %
Discriminacao . T 2 Z
2010 2011 Nominal Maio/11, % Maio/10 Maio/10
1. Usos dos Recursos 1.498.596 | 1.804.465 20,4 100,0 44,3 46,9
1.1.Setor Publico 61.743 68.151 10,4 3,8 1,8 1,8
Gov. Federal 33.972 33.361 -1,8 1,8 1,0 0,9
Gov. Est. e Mun. 27.771 34.790 25,3 1,9 0,8 0.9
1.2.Setor Privado 1.436.853 1.736.314 20,8 96,2 42,5 45,1
Inddstria 312.986 378.466 20,9 21,0 9.3 9.8
Habitacao 107.745 161.398 49,8 8.9 3.2 4,2
Rural 116.776 129.742 11,1 7.2 3.5 3.4
Comércio 147.704 183.901 24,5 10,2 b4 4,8
Pessoas Fisicas 492.109 579.498 17,8 32,1 14,5 15,1
Outros Servigos 259.533 303.309 16,9 16,8 7.7 7.9
2. Fontes dos Recursos 1.498.596 | 1.804.465 20,4 100,0 44,3 46,9
2.1. Livres 999.074 1.179.580 18,1 65.4 29,5 30,7
2.2. Direcionados (2) 499.522 624.885 25,1 34,6 14,8 16,2
BNDES 303.801 368.192 21,2 20,4 9,0 9,6
Outros 195.721 256.693 31,2 14,2 5.8 6,7
3.Controle de Capital 1.498.596 | 1.804.465 20,4 100,0 44,3 46,9
3.1. Inst. Pdblicas Nacionais 625.560 753.579 20,5 41,8 18,5 19,6
3.2. Inst. Privadas Nacionais 606.753 739.250 21,8 41,0 17.9 19,2
3.3 Institui¢des Estrangeiras 266.283 311.636 17,0 17,2 7.9 81

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011b. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdémica.

() Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses - valores correntes.
(2) Operagdes realizadas com recursos compulsérios ou governamentais.
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Dito de outra forma, os financiamentos habi-
tacionais no Brasil contam com uma boa mar-
gem de crescimento até se igualar aos niveis
vigentes em paises ricos.

De outra parte, a oferta do crédito segundo
o controle de capital das instituicdes finan-
ceiras nacionais mostra uma quase igualdade
entre a taxa de crescimento das instituicoes
privadas (21,8%) e a das instituicdes publi-
cas (20,5%), bem acima do aumento exibi-
do pelas instituicdes estrangeiras (17%),
nos 12 meses terminados em maio Gltimo.
Alias, no final de maio, os bancos publicos,
com 41,8%, e os bancos privados, com 41%,
concentravam, juntos, 82,8% da oferta de
crédito bancario brasileiro, seguido de longe
pelos bancos estrangeiros (17,2%), situagao
um pouco diferente daquela registrada no fi-
nal de dezembro de 2008, com predominio
dos bancos privados (42,7%), ficando na se-
gunda posicdo os bancos publicos (36,3%),
enquanto os bancos estrangeiros ocuparam
a terceira colocacdo (21%). Nesse periodo, a
taxa de crescimento acumulado das opera-
¢oes de crédito dos bancos puablicos (69,4%)
superou bastante o ritmo apresentado pelos
empréstimos dos bancos privados nacionais
(40,9%) e dos bancos estrangeiros (21%).Em
outras palavras, os bancos oficiais desempe-
nharam papel estratégico no enfrentamento
da crise financeira internacional.

Por outro lado, a taxa de inadimpléncia
(proporcao das operagdes com atraso supe-
rior a noventa dias), que vinha em trajetéria
de queda ao longo do ano passado, apre-
sentou uma leve subida no corrente ano,
passando de 3,2%, em janeiro, para 3,4%,
em maio ultimo. Esse resultado foi determi-
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nado pelo aumento da taxa de inadimplén-
cia dos bancos privados nacionais e dos
bancos estrangeiros, enquanto manteve-se
inalterado nos bancos oficiais. Nesse mes-
mo periodo, o saldo das provisées consti-
tuidas pelo sistema financeiro, para crédi-
tos duvidosos, aumentou de RS 95,9 bilhdes
para R$ 100,7 bilhdes, com incremento de
5% em cinco meses.

Nas operacdes de crédito referenciais
para taxas de juros, com recursos livres, o
custo médio do dinheiro para empréstimo
passou de 37,4% ao ano (a.a.), no final de ja-
neiro, para 40% a.a., no final de maio, sendo
que para as operagdes com pessoas fisicas o
aumento (de 43,8% a.a. para 46,8% a.a.) foi
bem superior ao do crédito concedido a em-
presas (de 29,3% a.a. para 31,1% a.a.).

A taxa média de spread (diferenca entre
os juros de aplicacdo e os de captacdo de
recursos) acompanhou a subida dos juros,
passando de 25,6 pontos percentuais (p.p.),
para27,9p.p. valendoinformar que, nofinal
de maio Gltimo, a taxa ndo passava de 19,4
p.p. para operacdes com pessoas juridicas,
chegando a 34,3 p.p. para pessoas fisicas.
Essas elevacgOes refletiram os impactos da
subida das taxas de juros, do aumento dos
recolhimentos compulsérios e da exigén-
cia de mais capital em operacdes de prazos
maiores com pessoas fisicas, compondo
parte do elenco das medidas macropru-
denciais adotadas pelo Bacen para conter
a expansao do crédito e proporcionar um
crescimento mais moderado da economia,
de maneira a justar a absor¢ao doméstica a
capacidade de oferta.



7.3 - Operacoes e Qualidade do Crédito
do Sistema Financeiro Nordestino

o final de abril, o estoque de crédito do sistema financeiro nordestino? havia alcangado

RS 188,7 bilhdes, registrando-se um crescimento de 1,6% sobre o més anterior e de

27,3%, no intervalo de 12 meses, de acordo com informacdes disponibilizadas pelo
Banco Central (2011c). No resultado anualizado, a expansao dos empréstimos do Nordeste foi
praticamente igual aquela registrada pela regido Norte (27,4%), mas superou os incrementos
assinalados no Sul (21,9%), no Centro-Oeste (21,3%) e no Sudeste (21,1%).

Vale registrar que, no final de abril, 56,3%
do saldo das operacdes de crédito no Nordes-
te foram destinadas as empresas, cabendo a
parcela restante (43,7%) as pessoas fisicas.
Na comparacao inter-regional, observa-se

que no Sudeste a maior propor¢ao do crédito
foi tomada pelas empresas (65,2%), enquan-
to no Centro-Oeste predominou o crédito
para pessoas fisicas (55,2%).

Tabela 2 - Estados do Nordeste e Regides Brasileiras — Saldo das Operacoes de Crédito do
Sistema Financeiro?® e Qualidade do Crédito
Posicdes em Final de Abril de 2010 e 2011

Sal;; OPlil:agées \':aria_gét: . Iindice de Inadimpléncia 2 - Abr/11 (%)
Estados/Regioes e omina” | Partic.%
Abril Abril (b) / (a) abr/11 Pessoas Pessoas Total
2010 (a) 2011 (b) em % Fisicas Juridicas

Maranhao 11.638 15.393 32,3 8,2 5.9 3,3 4,8
Piaui 6.007 7.505 24,9 4,0 4,9 2,5 3,8
Ceara 21.263 28.201 32,6 14,9 4,7 2,1 3,1
Rio Grande do Norte 8.952 11.611 29,7 6,2 4,6 2,9 3,8
Paraiba 8.228 10.272 24,8 5.4 4,1 3,0 3,7
Pernambuco 36.286 44637 23,0 23,7 4,7 1,3 2,4
Alagoas 7.542 9.439 25,2 5.0 4,7 2,4 3,6
Sergipe 5.925 8.236 39,0 4,4 3.4 19 2,7
Bahia 42.420 53.383 25,8 28,3 5,0 2,1 33
NORDESTE 148.261 188.677 27,3 12,1 4,8 2,1 3,2
NORTE 45.481 57.945 27.4 37 4,7 29 3,8
CENTRO-OESTE 118.309 143.558 21,3 9,2 39 2,3 31
SUDESTE 728.783 882.473 21,1 56,6 3,8 1,6 2,4
SUL 235.696 287.398 21,9 18,4 31 2,0 2,5
TOTAL REGIOES 3 1.276.530 | 1.560.051 22,2 100,0 3,8 1,8 2,6

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011c.

1 Saldo das operagdes de crédito, com valor superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos multiplos, bancos comer-
ciais, Caixa Econdmica Federal, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, companhias hipotecarias,
agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil.

2 Corresponde ao valor das operacdes vencidas ha mais de 90 dias sobre o total das operacdes de crédito.

3 Por se tratar de um subconjunto, o total das regides correspondeu, no final de abril/2011, a 87,8% do total das
operacodes de crédito do Sistema Financeiro Nacional.

2 O sistema financeiro nordestino aqui considerado compreende as operagdes de crédito, com saldo superior a
RS 5 mil, realizadas pelos bancos comerciais, bancos multiplos, Caixa Econdmica Federal, bancos de investimen-
to, bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 29, Abr. - Jun. 2011



Entre os estados nordestinos, os maiores
aumentos proporcionais no saldo das ope-
racoes de crédito, nos 12 meses terminados
em abril, ocorreram em Sergipe (39%), Ceara
(32,6%), Maranhao (32,3%) e Rio Grande do
Norte (29,7%). Na destinacdo do crédito, no
final de abril, registrou-se predominancia dos
empréstimos tomados por pessoas juridicas
em Pernambuco, Ceard e Bahia. Enquanto
isso, nos outros seis estados houve prepon-
derancia de operacbes de crédito para pes-
soas fisicas. Essa distribuicao sugere que, no
primeiro grupo, o crédito foi mais orientado
para a producao, enquanto no segundo gru-
pamento o crédito foi mais destinado para o
consumo.

Repetindo a mesma trajetéria observada
em ambito nacional, a taxa de inadimplén-
cia das operagoes de crédito no Nordeste, no
decorrer do ano passado, registrou compor-
tamento descendente. Entretanto, na passa-
gem de dezembro para janeiro, houve uma
leve subida (de 3,1% para 3,2%), mantendo-
-se esse Ultimo patamar até abril. Nesse al-
timo més, a taxa de inadimpléncia entre as
pessoas fisicas alcangou 4,8%, enquanto en-
tre as pessoas juridicas ficou em 2,1%.

Embora crescendo em anos recentes a
um ritmo acima da média nacional, o saldo
das operacgoes de crédito no Nordeste ainda
representa uma pequena proporcao em rela-
¢do ao tamanho da sua economia. Assim, essa
relacdo, que no final de abril do ano passa-
do era de 30,1%, ndo passou de 33,3%, em
abril dltimo, segundo estimativas da equipe
de conjuntura do BNB/Etene, valendo recor-
dar que para o pais essa relacdo passou de
44,3% para 46,9% (nas posi¢des de maio).

Entre os estados, a relacdo estoque de
crédito/PIB alcancou a maior proporcao
em Pernambuco (45,8%), em decorréncia
de vultosos investimentos em obras estru-
turantes daquele estado. Guardando certa
distancia, seguem-se, em ordem decres-
cente, os indices registrados em Alagoas
(34,1%), Ceard (33,9%), Piaui (31,7%) e
Sergipe (30,6%). De qualquer forma, esses
indicadores revelam que a intermediacao
financeira tem ainda muito espaco para se
expandir no Nordeste, podendo ser preen-
chido especialmente pela banca privada,
que responde por apenas um terco das ope-
racoes de crédito da regido.

Tabela 3 - Estados do Nordeste — Relacao Saldo Operacoes de Crédito/PIB - Abril de 2010 e

2011
Em %
Estados Abril de 2010 Abril de 2011
Maranhdo 24,3 27,5
Piaui 29,3 31,7
Ceara 29,3 339
Rio Grande do Norte 271 30,5
Paraiba 26,2 28,3
Pernambuco 42,7 45,8
Alagoas 30,9 34,1
Sergipe 25,1 30,6
Bahia 27,6 30,2
NORDESTE 30,1 33,3

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011c. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econdmica.
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7.3.1 - Desembolsos Realizados pelo BNDES

0 acumulado de janeiro a abril, os desembolsos realizados pelo BNDES no Nordeste

alcangaram RS 4,1 bilhdes, valor que supera em 14,8% o montante registrado em igual

periodo do ano passado. Enquanto isso, em ambito nacional ocorreu uma reducao de
5,4%, resultante, principalmente, do forte declinio nos desembolsos verificados no Sudeste
(- 19,5%). No periodo analisado, as liberagdes no Nordeste corresponderam a 12,1% do total
nacional, aproximando-se da meta de 13% estabelecida pelo BNDES, correspondente a parti-
cipacao nordestina no PIB brasileiro entre 1985 e 2007.

Na comparacao interestadual, verifica- e Sergipe (53,9%). Entretanto, foram ano-
-se que os maiores aumentos nos desem-  tadas reducdes nas libera¢bes do banco
bolsos ocorreram em Alagoas (139%), no Piaui(-69,2%), no Ceard (-15,7%) e na
Maranh3do (110,8%), Pernambuco (97,4%)  Bahia (-7%).

Tabela 4 - BNDES - Desembolsos Efetuados nas Regioes Brasileiras
Janeiro a Abril de 2011

Estados/Regies R:;:r:?l;.e;es Varia(iga;lo % Partici(ia)gﬁo %
Maranhao 387.2 110,8 9,5
Piaui 88,1 -69,2 2,2
Ceard 685,5 -15,7 16,8
Rio Grande do Norte 210,9 15 5.2
Paraiba 110,6 6.8 2,7
Pernambuco 1.154,40 97.4 28,3
Alagoas 190.4 139,0 4,7
Sergipe 121,6 53,9 3,0
Bahia 1.128,50 -7.0 27,7
NORDESTE 4.077,2 14,8 12,1
NORTE 2.233,8 11,1 6,6
CENTRO-OESTE 3.584,8 19,2 10,6
SUDESTE 15.680,8 -19,5 46,5
SUL 8.133,2 7.2 24,1
BRASIL 33.709,8 -5.4 100,0

Fonte: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL, 2010; 2011. Elaboracdo: Equipe BNB/
ETENE de Conjuntura Econdmica.

(a) Variacdo observada no periodo jan-abr/11, em relagdo ao mesmo periodo de 2010.
(b) Participagdo no periodo jan-abr/11.
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7.4 - Depositos e Operacoes de Crédito
do Sistema Bancario Nordestino

o final de abril, o saldo dos depésitos captados pelo sistema bancario nordestino? atin-

giu RS 142 bilhdes, assinalando crescimento de 23,5% sobre igual posicdao do ano

passado, ou seja, acima da expansao verificada em escala nacional (16%), segundo
informacoes fornecidas pelo Banco Central do Brasil (201 1f).

No ambito da regido, esse resultado foi
influenciado pelo incremento dos depésitos
captados pelos bancos privados (37,8%),
bem acima da expansao verificada nos ban-
cos publicos (16,3%). Entre os bancos ofi-
ciais, o Banco do Nordeste (BNB) registrou
0 maior aumento proporcional na captagao
de depositos (21%), seguido de perto pela
Caixa Econdmica Federal (20,8%). Ocuparam
as posicées seguintes os bancos estaduais
(14,9%) e o Banco do Brasil (12,3%).

Na comparacdo interestadual, observa-
-se que o maior incremento proporcional na
captacao de depo6sitos ocorreu em Pernam-
buco (42,2%), seguido de longe por Alagoas
(20,3%), Ceara (19,8%) e Bahia (19,4%).

De outra parte, o estoque das operagoes
de crédito no Nordeste, no final de abril, al-
cangou RS 109,3 bilhdes?, representando ex-
pansao de 24,1%, em comparagao com abril
do ano passado. Do referido montante, um
pouco mais da metade (52,4%) corresponde
a operacdes de curto prazo, enquanto a par-

cela aplicada em operacoes de médio e longo
prazos distribui-se em financiamentos imo-
bilidrios (18,2%), financiamentos industriais
e comerciais (9%), financiamentos rurais e
agroindustriais (6,5%) e outros.

No Nordeste, os bancos publicos continu-
am a liderar o crescimento das operacdes de
crédito (25,5%), assinalando resultado um
pouco acima da expansao exibida pela ban-
ca privada (21,1%). Entre os bancos oficiais,
0 maior aumento no saldo dos emprésti-
mos ficou por conta do BNB (40%), segui-
do pela Caixa Econdomica Federal (37,6%),
bancos estaduais (32,8%) e Banco do Brasil
(15,4%). Os bancos publicos da regido res-
pondem por cerca de dois tercos das ope-
racoes de crédito, ou seja, o dobro do saldo
dos bancos privados.

Na comparacdo interestadual, observa-se
que Sergipe teve o maior aumento propor-
cional no saldo dos empréstimos (35,6%),
seguido por Rio Grande do Norte (30,5%),
Piaui (27,7%) e Alagoas (26,5%).

3 O sistema bancario nordestino aqui considerado é constituido pelos bancos comerciais, bancos multiplos com
carteira comercial e Caixa Econdmica Federal, e representa um subconjunto do sistema financeiro nordestino,

comentado no tépico anterior.

4 Na referida posicdo, o saldo das operacdes de crédito do sistema bancario do Nordeste representava 57,9% do
montante total do sistema financeiro nordestino, enquanto em ambito nacional a propor¢do alcancava 87,8%.
Essa diferenca de participacdo é explicada, em grande medida, pelas operacdes financiadas com recursos do
BNDES e do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), gerido pelo BNB, de grande peso nas
operagoes de crédito do Nordeste, e que, por definicdo, ndo sdo agrupadas no sistema bancario nordestino, mas
figuram no sistema financeiro da regido. Se as duas referidas fontes de recursos fossem consideradas, a partici-
pacdo do sistema bancério nordestino no sistema financeiro da regido subiria para 86,1%.
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Tabela 5 - NORDESTE - Saldos de Depdsitos e Operacoes de Crédito, por Instituicao
Financeira(a) - Abril de 2010 e 2011

RS Milhoes
Caixa Bcos. Federais,
s o s = Banco do P exceto BB Bancos Bancos Bancos
Discriminagao/Posicao o Econdmica ’ g . Total(c)
Brasil Federal Estaduais | Pablicos | Privados

e BNB (b) | Total
Depésitos
Abril de 2010 39.108 28.947 6.131 6.696 1.928 76.679 38.357 | 115.036
Abril de 2011 43.914 34.964 7.421 8.096 2.215 89.189 52.840 142.029
Varia¢do nominal, em % 12,3 20,8 21,0 20,9 14,9 16,3 37.8 23,5
Participacdo Abr/11, em % 30,9 24,6 5.2 57 1,6 62,8 37.2 100,0
Operacoes de Crédito
Abril de 2010 28.241 21.465 5.805 7.681 1.087 58.474 29.595 88.069
Abril de 2011 32.581 29.536 8.126 9.842 1.444 73.403 35.853 | 109.256
Varia¢ao nominal, em % 15,4 37.6 40,0 28,1 32,8 25,5 21,1 24,1
Participagdo Abr/11, em % 29,8 27,0 7.4 9.0 13 67,2 32,8 100,0

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011f. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econémica.

(a) Saldos referentes aos bancos comerciais, bancos maltiplos, com carteira comercial e Caixa Econémica Federal.
(b) Valores correspondentes as operagdes realizadas pelo BNB nos Estados do Maranhao até a Bahia, sem incluir
as agéncias extrarregionais.

(c) Bancos publicos + bancos privados.

Tabela 6 - NORDESTE - Evolucao Nominal e Participacao dos Saldos dos Depésitos e das
Operacoes de Crédito dos Estados — Posicao em Final de Abril de 2011

Em %

Depésitos Operacoes de Crédito
Estados/Regiao Variacao Participacao Variacao Participacao
Abr-11/Abr-10 Est/NE, Abr/11 Abr-11/Abr-10 Est/NE, Abr/11
Maranhao 10,2 5.4 19,0 6,6
Piaui 13,3 31 27,7 4,5
Ceara 19,8 21,8 24,6 13,9
Rio Grande do Norte 15,8 4,9 30,5 6,4
Paraiba 23,4 5.5 24,4 59
Pernambuco 42,2 25,0 26,1 24,0
Alagoas 20,3 4,1 26,5 4,5
Sergipe 13,9 4,7 35,6 4,8
Bahia 19,4 25,5 19,5 29,4
NORDESTE * 23,5 100,0 24,1 100,0
BRASIL 16,0 20,8

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011f. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econdmica.

* No Nordeste, no final de abril de 2011, o saldo dos depésitos bancarios havia atingido o montante de RS 142,0
bilhdes e as operacdes de crédito RS 109,3 bilhdes. Os saldos referem-se aos bancos comerciais, bancos malti-
plos, com carteira comercial e Caixa Econdmica Federal. Nao estdo incluidas as operacdes de crédito realizadas
pelo BNDES e pelo BNB/FNE no Nordeste.
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7.5 - BNB - Taxas de Juros, Depdsitos e
Operacoes de Credito

s seguidas elevac¢oes na taxa basica de juros da economia, promovidas pelo Comité de

Politica Monetaria (Copom), ao longo do primeiro semestre, empurraram para cima o

custo do dinheiro nas principais operacées de crédito do sistema bancario. Pesquisa
sistematica realizada pelo Bacen (2011g), junto a um grupo representativo de instituicdes fi-
nanceiras em todo o pais, mostra com detalhes esse comportamento (Tabela 7).

Assim, pesquisas realizadas entre os dias
24 e 30 de margo e entre os dias 21 e 28 de
junho altimo, mostram que o BNB perdeu al-
gumas posicdes no mercado de crédito bra-
sileiro, ap6s a elevacdo das taxas de juros
praticadas em algumas operacoes de crédito.
Nos negdcios realizados com pessoas fisicas,
o BNB perdeu posic6es nas taxas de juros co-

bradas no cheque especial (de 13° para 14°)
e no crédito pessoal (de 23° para 46°). Entre
as pessoas juridicas, também foram anotadas
perdas de posicao, como foi o caso das opera-
¢des de capital de giro prefixado (de 9° para
22°) e da conta garantida (de 7° para 10°).
Entretanto, no desconto de duplicata, a taxa
de juros cobrada pelo BNB continuou a ser a

Tabela 7 - Taxas Efetivas de Juros de Operacoes de Crédito — Posicao Relativa do Banco do
Nordeste do Brasil em Relacao ao Mercado Brasileiro de Crédito

Taxas Efetivas ao Més (%)
Data da Pesquisa/ Posicao N°. Bcos.
Modalidade da Operacio BNB Médiado | Minimado | Maximado | doBNB | Pesquisados
Mercado Mercado Mercado
a) 21 a 28 de junho/2011
Pessoa Fisica
Cheque especial 6,94 6,74 1,72 10,13 14° 31
Crédito pessoal 3,08 5,05 1,06 18,54 46° 98
Pessoa Juridica
Desconto de duplicata 2,29 2,91 1,57 6,00 120 51
Capital de giro prefixado 1,69 2,23 1,06 4,72 22° 73
Conta garantida 2,52 3,94 1,16 8.79 10° L
b) 24 a 30 de margo/2011
Pessoa Fisica
Cheque especial 6,24 6,35 1,74 9,76 130 32
Crédito pessoal 2,19 4,70 1,05 16,30 23° 96
Pessoa Juridica

Desconto de duplicata 2,13 2,78 1,19 6,07 120 53
Capital de giro prefixado 1,22 2,20 0,45 6,45 9° 71
Conta garantida 2,43 4,12 1,44 8,83 7° 39

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2011g. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econémica.

Obs: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagdo para o cliente, incluindo também os
encargos fiscais e operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas
efetivas més resultam da caplitalizagao das taxas efetivas dia pelo nimero de dias Uteis existentes no inter-
valo de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia Util e incluindo-se o dltimo. Caso a data final seja um dia
nao Util, sera considerado o préximo dia Gtil subsequente.
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Tabela 8 - BNB - Variacao Nominal e Participacdao dos Estados do Nordeste no Saldo dos
Depésitos Bancarios e das Operacoes de Crédito Posicao em Final de Maio de

2011
Em %
Depésitos Bancarios Operacoes de Crédito
Estados Variacao Participacao Variacao Participacao
Maio-11/Maio-10 Est/NE, Maio/11 Maio-11/Maio-10 Est/NE, Maio/11
Maranhao 19,4 3,6 5.4 8.2
Piaui 93,1 2,8 34,4 7.7
Ceara 10,1 55,3 11,0 14,4
Rio Grande do Norte 46,0 4,6 69,8 8.3
Paraiba 73,6 4,0 59,6 6,9
Pernambuco 41,0 11,4 132,6 14,8
Alagoas 48,2 19 -11,9 4,2
Sergipe 40,6 39 37.3 5.4
Bahia 24,9 12,5 19,5 30,1
NORDESTE (a) 21,6 100,0 31,4 100,0

Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2011b. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econémica.

(a) No final de maio/2011, o saldo dos depoésitos captados pelo BNB no Nordeste havia alcangado RS 7,4 bilhges e
as operacdes de crédito atingiram RS 8,3 bilhoes. Esses valores e as taxas de variagdo diferem dos apresentados
na Tabela 5, cuja posi¢ao é final de abril/2011, enquanto a da Tabela 8 é final de maio. Incluindo-se as agéncias
extrarregionais, o saldo dos depdsitos do BNB atingiu RS 8,6 bilhdes, e as operacdes de crédito RS 10,7 bilhdes.

122 mais baixa do mercado de crédito brasi-
leiro, mantendo-se a mesma posi¢ao entre as
duas pesquisas consideradas.

No final de maio, o saldo dos dep6si-
tos captados pelo BNB na regido atingiu RS
7.4 bilhdes, registrando-se uma expansao
de 21,6%, em relacdo a mesma posi¢ao no
ano passado. Na comparacdo interestadu-
al, observa-se que o Piaui registrou o maior
aumento proporcional (93,1%), seguido por
Paraiba (73,6%), Alagoas (48,2%) e Rio Gran-
de do Norte (46%). Em rela¢do ao volume de
depositos captados pelo BNB no Nordeste, o
Ceardregistrou a maior participa¢ao (55,3%),
vindo na segunda posicao a Bahia (12,5%),
seguida de longe por Pernambuco (11,4%) e
Rio Grande do Norte (4,6%).

Por outro lado, o saldo das operacdes de
crédito realizadas pelo BNB no Nordeste, no
final de maio, alcangou RS 8,3 bilhdes, exi-
bindo um incremento de 31,4%, no periodo
de 12 meses. Do referido montante, 47%
foram direcionados para operagoes de curto

prazo, 60,6% destinaram-se a operacoes de
médio e longo prazos, sendo a parcela res-
tante constituida de provisoes para devedo-
res duvidosos (-7,6%, entrando com sinal
negativo para fechar os 100%). Nas opera-
coes de médio e longo prazos, vale destacar a
participacdo dos financiamentos destinados
a agropecudria e agroindustria (21,4%), a in-
distria e comércio (20,7%) e a infraestrutura
e desenvolvimento (18,5%).

Pernambuco liderou o crescimento dos
empréstimos, com uma expansao de 132,6%,
seguido por Rio Grande do Norte (69,8%),
Paraiba (59,6%) e Sergipe (37,3%). No final
de maio, a Bahia havia absorvido a maior par-
cela dos empréstimos (30,1%), vindo em se-
guida Pernambuco (14,8%), Ceard (14,4%) e
Maranhao (8,2%).

No elenco de programas operacionaliza-
dos pelo BNB, destacam-se pelo menos trés,
pelos seus impactos econdmicos e sociais.
Um deles é o CrediAmigo, programa de mi-
crocrédito produtivo orientado, destinado a
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fomentar e fortalecer pequenos empreendi-
mentos, notadamente de pessoas fisicas. No
periodo de janeiro até maio, foram contrata-
das na regiao 776,9 mil operacdes pelo Cre-
diAmigo, significando um ingresso liquido de
recursos daordem de R$ 985,2 milhdes, o que
da um incremento de 35,4% na quantidade
e de 39,1% no valor, comparativamente a
igual periodo do ano passado. O CrediAmigo
caracteriza-se ainda pela clientela predomi-
nantemente feminina (65%) e pelo baixo va-
lor médio das operagdes (RS 1.268,11), assim
como pela reduzida taxa de inadimpléncia
(1%), bem abaixo da média verificada no sis-
tema bancario nordestino (4,8%), no tocante
as operacgoes de crédito para pessoas fisicas.

Outro é o Programa Nacional de Forta-
lecimento da Agricultura Familiar (Pronaf),
que no periodo considerado contratou
141,1 mil operacdes no Nordeste, envolven-
do recursos da ordem de RS 430,4 milhges,
0 que significa um incremento de 10% na
quantidade e de 23,1% no montante libe-

rado, comparativamente a idéntico periodo
do ano passado.

O terceiro destaque vai para o Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordes-
te (FNE), principal fonte de recursos geridos
pelo BNB para fomentar o desenvolvimento
daregido. Nos primeiros cinco meses, foram
contratadas no Nordeste 153,5 mil opera-
¢oes, representando um ingresso liquido de
RS 3.506,3 milhdes, o que da um aumento
de 9,8% na quantidade e de 31,2% no valor
desembolsado, em relagdo aos cinco primei-
ros meses de 2010.

Adicionando-se ao total desembolsado
via FNE os valores contratados pelo BNB, o
somatorio resultante alcanga RS 7,2 bilhdes
injetados na economia nordestina, no pe-
riodo de janeiro a maio, significando uma
expansao de 31,7% sobre igual periodo de
2010, com parcela preponderante do referi-
do montante orientada para o financiamento
de operacgoes de médio e longo prazos.

Tabela 9 - Estados do Nordeste — Contratacoes do BNB e do FNE, Variacao e Participacao

Acumulado de Janeiro a Maio de 2011

Em RS milhées BNB + FNE
Estados
BNB FNE BNB + FNE (a) | Variacdo % (b) | Participacao % (c)
Maranhao 528,3 505,1 1.033,4 80,8 14,4
Piaui 155,8 145,2 301,0 -8,6 4,2
Ceara 813,4 810,3 1.623,7 24,7 22,6
Rio Grande do Norte 479,6 439,0 918,6 206,2 12,8
Paraiba 96,9 94,9 191,8 4,5 2,7
Pernambuco 456,8 440,1 896,9 -9,6 12,5
Alagoas 122,8 118,7 241,5 29,2 3,4
Sergipe 187.,5 172,0 359,5 -5.8 5,0
Bahia 829,9 780,9 1.610,8 34,0 22,4
NORDESTE (d) 3.671,0 3.506,2 7.177,2 31,7 100,0

Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2011b. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE de Conjuntura Econdmica.

(a) Por determinacdo legal, o sistema contabil do BNB é separado do FNE.

(b) Variagao no periodo jan/mai-2011 em comparacgao a jan/mai-2010.
(c) Participacao no periodo jan/mai-2011.
(d) Se forem incluidas as operagdes das agéncias extrarregionais, o total do BNB + FNE alcanca RS 7,5 bilhdes.
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7.6 - Conclusao

epois de experimentar um forte crescimento em 2010, a economia brasileira passou a
registrar uma expansao mais moderada e sustentavel no corrente ano, resultante das
seguidas elevagdes da taxa basica de juros (cinco s6 em 2011), das medidas macropru-
denciais implementadas nos mercados de crédito e de cambio, da elevacdo dos recolhimentos
compulsérios e dos encaixes obrigatérios das instituicdes financeiras. Entretanto, os efeitos
colaterais desses ajustes ja comecaram a se manifestar no primeiro semestre, traduzidos pela
elevacdo no grau de comprometimento da renda familiar, pelo aumento, embora pequeno, dos
spreads bancarios, pelo incremento marginal na taxa de inadimpléncia e pelo saldo liquido

negativo nas transacgoes (saques e depésitos) de poupanca.

A participacao do estoque de crédito no
PIB brasileiro vem registrando seguidos au-
mentos, mas esse indice esta bem abaixo do
verificado em paises desenvolvidos, em mui-
tos casos ultrapassando os cem por cento.
Essa diferenca é explicada, em grande medi-
da, pelo reduzido peso dos financiamentos
habitacionais na economia brasileira, mais
de dez vezes menor do que a média dos pai-
ses desenvolvidos.

No Nordeste, as operacdes de crédito con-
tinuam registrando um vigoroso crescimento,
superando o aumento verificado no Sudes-
te, no Sul e no Centro-Oeste e igualando-se
ao apresentado no Norte. Embora crescendo
em anos recentes acima da média nacional, o
saldo dos empréstimos na regiao ainda repre-
senta cerca de um terco do tamanho de sua
economia, mais de treze pontos percentuais
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