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1- AVALIACAO E PERSPECTIVAS

1.1 - Impactos de Alguns Fatores
Conjunturais Recentes no
Desenvolvimento Regional

Antonio Ricardo de Nordes Vidal
Francisco Raimundo Evangelista
Liliane Cordeiro Barroso

José Wandemberg Rodrigues Almeida’

crescimento da economia brasileira reparticao e aos ganhos na qualidade de vida
nos Gltimos anos, particularmenteex-  das populacoes locais (BANCO CENTRAL DO
presso nas taxas de expansao do PIB BRASIL, 2010).
a partir de 2004, associado as medidas adota-
das de carater social no periodo, implicou al-
teracdes significativas nos fluxos regionais de
renda, com avancos relevantes em relacdo a

Dois aspectos que concorreram para a
melhoria do quadro distributivo nos dltimos
anos devem ser destacados: (i) a evolucao

10,1
9,2 9,1
83 8,4
6,7
6,2
N 5,6
4,5
a4
Norte Nordeste Sudeste Sul Centro-Oeste
M Baixa Renda [ Demais

Grafico 1 -Brasil - Grandes Regioes. Rendimento Real Per Capita-Variacao Percentual Média
Anual (2003/2008)
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2010.

1 Os autores sao técnicos do BNB-Etene.
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Grafico 2 - Nordeste — PIB Total, de 2000 a 2015

Fonte: Elaboracdo prépria, com dados basicos do IBGE (até 2009) e projecoes do BANCO DO NORDESTE..., 2010.

favoravel do rendimento dos individuos de
baixa renda, incluidas as transferéncias go-
vernamentais; e (ii) o incremento continuo
no nivel de ocupacao dessa mesma classe.

O Nordeste do pais foi beneficiado por am-
bos os aspectos. Conforme se observa no Gra-
fico 1, a regido apresentou o segundo maior
crescimento no rendimento real per capita
dentre as regides brasileiras (perdeu apenas
para o Centro-Oeste), tanto para os individuos
de baixa renda quanto para os demais.

O PIB do Nordeste cresce desde 2000? e
estima-se que continuara evoluindo nos proé-
ximos anos, podendo-se observar uma ligei-
ra aceleracdo desse processo (mudanca na
inclinacdo da curva) no periodo mais recente
(Grafico 2).

Com isso, estima-se que o PIB per capita
regional alcangara RS 11.240,00 em 2015, se
for mantida a taxa de crescimento populacio-

2 Salvo por duas pequenas retragoes em 2003 e 2008.
3 Salde: esperanca de vida ao nascer e taxa de sobrevivéncia infantil; educacdo: taxa de alfabetizacao e
escolaridade média da populagao; trabalho: taxa de atividade e taxa de ocupagdo; rendimento: PIB per capitae
coeficiente de igualdade; habitacao: disponibilidade domiciliar de agua, energia elétrica, geladeira e televisao.

4 Asinformacoes referentes a 2010 foram projetadas.

nal observada entre os censos populacionais
de 2000 e 2010 (1,066% a.a.).

Albuquerque (2011) calculou o indice de
Desenvolvimento Social (IDS) dos estados
brasileiros para os anos de 1970, 1980, 1991,
2000 e 2010. Esse indice tem cinco compo-
nentes (salde, educacdo, trabalho, rendimen-
to e habitacdo) e 12 subcomponentes?, que
sintetizam a situacdo social das unidades da
federacdo, com base nos dados dos censos
demograficos e das pesquisas nacionais por
amostras de domicilios (PNAD), de responsa-
bilidade do IBGE*. O indice variade 0 a 10; este
altimo representando, naturalmente, a situa-
¢do ideal (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2010).

O Nordeste ainda &, dentre as regioes bra-
sileiras, a que apresenta o IDS mais baixo (Ta-
bela 1). Entretanto, foi a regido onde o indica-
dor mais evoluiu entre 2000 e 2010: 33% no
periodo. Além disso, diminuiu a desigualdade

° BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 31, Out. - Dez. 2011



Tabela 1 - Brasil - indice de Desenvolvimento Social, 2000 e 2010

Cresc. %
UF 2000 2010 2000 2010

Maranhao 4,69 6,76 Lh,14
Piaui 4,85 6,85 41,24
Ceard 5.38 7.27 35,13
Rio Grande do Norte 5,55 7.24 30,45
Paraiba 5,22 6,72 28,74
Pernambuco 5,46 6,95 27,29
Alagoas 4,71 6,41 36,09
Sergipe 5,63 7.15 27,00
Bahia 5.39 7.41 37.48
Nordeste 5.30 7.05 33,02
Norte 5,99 7.52 25,54
Centro-Oeste 6,95 8,50 22,30
Brasil 6,67 8,14 22,04
Sul 7.45 8,73 17,18
Sudeste 7.34 8,60 17,17
NE/Maior indice 0,71 0,81

NE/Brasil 0,79 0,87

Fonte: ALBUQUERQUE (2011).

do Nordeste em relacdo as demais regides. O
IDS nordestino representava 71% do maior
IDS do pais em 2000 (regido Sul) e saltou
para 81% em 2010; as condi¢des sociais do
Nordeste eram, em média, 79% das do Brasil
em 2000 e alcancaram 87% em 2010. Dos
dez estados que mais aumentaram seu IDS
no periodo, sete sdao nordestinos.

As mesmas constatacdes podem ser ob-
servadas no exame isolado de cada com-
ponente (Tabela 2). Aquele em que houve
menos avan¢o no Nordeste foi o relativo a
saude; o maior avanco foi no componente
trabalho (que comporta os subcomponentes
taxa de atividade e taxa de inovacao).

Os nimeros, entretanto, nao deixam duvi-
da de que, a partir do ano 2000, houve um
processo de convergéncia, para o qual se es-
pera uma sustentacao nos anos vindouros,
em fun¢do do comportamento de varios fato-
res, alguns dos quais sao destacados a seguir.

Dentre os fatores conjunturais que tém
contribuido para esse processo, pode-se rele-

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 31, Out. - Dez. 2011 o

var: a) a politica de crédito, mais expansionis-
ta no Nordeste do que no resto do pais; b) a
valorizacdo do salario minimo (SM), atuando
de modo a reforcar o crescimento regional,
por causa da estrutura salarial do Nordeste;
c) a evolucgao regional do emprego formal e
da qualidade do trabalho; e d) o processo de
ascensao social recente, ampliando o merca-
do consumidor nordestino e atraindo inves-
timentos importantes nas areas de comércio
e servigos.

A politica de crédito

O sistema financeiro, em sua funcao de
fornecedor de meios de pagamentos, é res-
ponsavel pela oferta de recursos financeiros,
que possibilita a expansao do investimento e
do produto.

Questdes macroecondmicas como a que-
da da inflacdo, mais postos de trabalho,
renda maior, melhora das contas publicas e
consequente reducao dos juros, mudancas
reguladoras e a criacao do crédito consigna-
do, dando mais seguranca a quem concede



Tabela 2 - Evolucao dos Componentes do IDS das Regioes Brasileiras, de 2000 a 2010

Saude Educacao Trabalho Rendimento HABITACAO
Regides Cresc. % Cresc. % Cresc. % Cresc. % Cresc. %
2000 |2010| 2000 |2000/2010| 2000 |2000|2010| 2000 |2000|2010| 2000 |2000|2010| 2000
2010 2010 2010 2010 2010
Nordeste 7.61| 8,70 14,32| 3,60 5,53 53,61| 4,67| 7,29 56,10 3,40| 4,82 41,76| 6,29| 8,92 41,81
Norte 8,41| 9,16 8,92| 554, 684 23,47| 505| 7,69 52,28| 4,34| 5,55 27,88| 6,64 8,36 25,90
Centro-Oeste 8,75 9.64 10,17| 6,05 7.86 29,92| 6,26/ 8,50| 3578| 518| 7,04 3591| 9,06 9,45 4,30
Brasil 8,31| 9,47 13,96| 5,79| 7,32 26,42| 555| 7,89 42,16| 521| 6,66 27,83| 8,05| 9,38 16,52
Sul 9,05 9,85 8,84| 6,54 7,97 21,87| 6,73| 8,87 31,80| 5.88| 7.40 25,85| 9,25| 9,57 3,46
Sudeste 8,79| 9.71 10,47| 6,84 8,17 19,44| 5,64 7,85 39,18| 6,10 7,57 24,10 9,04 9,69 7.19
NE/Maior indice | 0,84| 0,88 0,53| 0,68 0,56| 0,64 0,68/ 0,95
NE/Brasil 0,92| 0,92 0,62| 0,76 0,65| 0,72 0,78 0,95

Fonte: ALBUQUERQUE (2011).

empréstimos, geraram o cenario necessario a
expansao relevante do crédito no Brasil. Isso
revela uma confianca maior de consumido-
res e empresas. Alguns estudos apontam que
a expansao média de 4% ao ano do PIB, no
periodo de 2004/2010, teria sido de somen-
te 2,5%, se o crédito nao tivesse expandido
como verificado (CREDITO..., 2010).

A relacdo crédito/PIB no Brasil, mesmo
com esse avanco, é ainda muito menor do que
em outros paises. Em 2008, em nagodes ricas
como os EUA e o Japao, o volume de crédito
superava 180% do PIB. Na Europa, chegava a
160% em paises como a Gra-Bretanha e Sui-
¢a, e a0s 90% na Italia e na Franca. Saliente-
-se que, recentemente, o Brasil ultrapassou a
Inglaterra em tamanho do PIB.

Grande parte do crescimento do PIB do
Nordeste é fundamentada no setor de ser-
vicos, ou terciario, tendo como base o con-
sumo das familias. Um dos propulsores para

a manutencdo do crescimento médio do PIB
nordestino acima dos 4% entre 2004 e 2010
foi o crédito. Ele é o suporte do consumo de
bens da industria de transformacao, com va-
lor agregado mais alto, e agente basico na
oferta de recursos de longo prazo.

Em 2006, o volume de crédito represen-
tava 32% do PIB brasileiro® e apenas 26%
no caso do Nordeste, proporcdes inadequa-
das a vista da situacao dos paises ricos, e
ainda mais perversa em relacao ao Nordeste.
A expectativa é que essa relacdo para o Brasil
e o Nordeste, em 2011, tenha atingido 51%
e 49%, respectivamente. Observa-se que o
aquecimento do crédito no Nordeste supe-
rou @ média nacional. Olhando os dados de
2006 a 2011, o crescimento do crédito no
Brasil e no Nordeste foi de 22,4% e 27,5%,
respectivamente. A expansao do crédito na
regido ficou cinco pontos acima da média do
Brasil (BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2010;
BANCO DO NORDESTE..., 2010).

5 Foiincluido no saldo das operagées de crédito divulgadas pelo Banco Central, o saldo das operacdes de crédito
dos Fundos Constitucionais de Financiamento do Norte e do Nordeste, FNO e FNE, respectivamente.

o BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 31, Out. - Dez. 2011
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Grafico 3 - Brasil e Regides Selecionadas - Participacdo dos Trabalhadores (*) de até 1 SM no
Total

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2010.

(*) Pessoas de 10 anos ou mais ocupadas na semana de referéncia.

A analise desses Ultimos cinco anos mos-  dito total foi de 54% no agregado brasileiro
tra a grande relevancia das agéncias oficiais e de 67% no Nordeste. Cabe ainda salientar
de fomento na concessdo de crédito (curto  que a quase totalidade do crédito de longo
e longo prazo) no Nordeste. Entre 2006 e  prazo estd nas mdos das agéncias de fomen-

2011, a média da participacdo delas no cré-  to oficiais, mais precisamente o Banco Nacio-
6,6
52
4,7
X
1,6
1,3
Norte Nordeste Sudeste Sul Centr@este
l Emprego Formais [0 Ocupagao

Grafico 4 - Empregos e Ocupacdes Per Capita-Variacao (%) Anual Média - 2003/2008
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2010.
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nal de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), para o Pais, e o Banco do Nordeste
do Brasil (BNB), para a regido nordestina.

A valorizacao do salario minimo

Os trabalhadores que recebem até um sala-
rio minimo representavam 49% da popula¢ao
ocupada no Nordeste, 29% no Brasil e apenas
21% no Sudeste (Grafico 3). O salario minimo
cresceu 58,4% de 2000 a 2012 (crescimento
real médio de 3,9% a.a.); essa expansao, que
representa uma importante injecao de recur-
sos para a ampliacao do consumo repercute,
portanto, mais na economia do Nordeste do
que no restante do Pais, haja vista o grande
contingente de nordestinos que tem o salario
minimo como referéncia de rendimento.

A evolucao regional do emprego

O Nordeste também se destaca quando
sao observados os dados relativos a evolu¢ao

do emprego formal, apresentando o segundo
maior avanco dentre as regides brasileiras na
formalizacdao do trabalho, com incremento
médio anual de 5,2% (Grafico 4).

Isso se reflete na economia regional nao
s6 pela ampliacdao do consumo, ja destacada,
mas também melhorando as expectativas dos
trabalhadores e das empresas, influenciando
indiretamente a realiza¢do de investimentos.

O processo de ascensao social

Nos daltimos anos, foi possivel identificar
uma significativa mobilidade socioeconé-
mica em ambito nacional. O Grafico 5 apre-
senta a distribuicao da populacao brasileira
por classes de consumo nos anos de 2005 a
2010.Em 2005, as classes AB e C8, juntas, cor-
respondiam a 49% da populagao; em 2010,
elas somavam 74% (ASSOCIACAOQ..., 2011).

51 53
49
46 46 45
% 34 3 35
26
18 16 21
—— 15 15
| 0 e
15
2005 2006 2007 2008 2009 2010
== AB s DE

Grafico 5 - Distribuicao da Populacao Brasileira por Classe de Consumo - 2005 a 2010
Fonte: Elabora¢do propria com base na CETELEM/BGN/IPSOS, 2010.

6 A distribuicdo da populacdo nessas classes segue o Critério de Classificagdo Econdmica Brasil (CCEB), da As-
sociacdo Brasileira de Empresas de Pesquisa (http://www.abep.org/novo/Utils/FileGenerate.ashx?id=197) e
é baseada na posse de itens que, indiretamente, corresponderiam aos seguintes limites de renda familiar:
DE - renda familiar £ R$ 779,00; C — renda familiar de RS 780,00 a RS 3.043,00; AB - renda familiar maior que

RS 3.043,00.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 31, Out. - Dez. 2011



2005

2010

Figura 1 - Mobilidade Social no Brasil: Nimero Absoluto de Pessoas — 2005 e 2010

Fonte: CETELEN/BGN/IPSOS, 2010.

Conforme a Figura 1, o nimero absoluto
de pessoas de cada classe de consumo se
alterou, ressaltando-se a acentuada modifi-
cacgado na “"piramide” social quando compara-
dos os anos 2005 e 2010. Destaca-se o cres-
cimento da classe média no pais e a reducao
da populacao abaixo da linha de pobreza.

Se entre 2005 e 2009, no Brasil, 26 mi-
Lhoes de brasileiros deixaram as classes DE

e alcancaram a classe C (média de 5,7 mi-
lhdes/ano) e outros 4 milhdes conseguiram
atingir as classes AB (média de 800 mil/ano),
em 2010 esse movimento ocorreu de forma
mais expressiva: apenas nesse ano, quase 19
milhdes de pessoas deixaram as classes DE e
12 milhdes alcangaram as classes AB (CETE-
LEM/BGN/IPSQS, 2010).

%

2000

M AB

BcC [ DE

2008

Grafico 6 - Nordeste: Distribuicao da Populacao Metropolitana por Classes Econémicas - 2000

e 2008

Fonte: Elaboracao prépria a partir dos dados do BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2010.



Os dados sobre mobilidade social na re-
gido Nordeste (Grafico 6) também revelam
um deslocamento da populagao mais pobre
(classe DE) para a classe intermediaria (C).

Em 2000, 55% da populacao nordestina
integravam a classe econémica menos favo-
recida e a classe média representava apenas
26% da populacdo. Em 2008, a classe DE
correspondia a 34% da populacao, acompa-
nhando o crescimento da classe média (clas-
se C), cuja propor¢dao aumentou 20 pontos
percentuais, para 46%. Embora o periodo
retratado ndo seja o mesmo apresentado
nacionalmente, observa-se que a trajetéria
do Nordeste acompanha a mesma dinamica
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html>. Acesso em: 04 jan. 2011.
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2 - SINTESE E EXPECTATIVAS

2.1 - Resumo Executivo

s resultados do segundo semestre de 2011 assinalam uma nitida desaceleracao da

economia brasileira, em func¢ao, sobretudo, do baixo desempenho do setor industrial.

A pressao dos importados e o processo de valorizacao da moeda nacional entre 2009
e julho de 2011 foram os principais responsaveis por esse comportamento. Em decorréncia,
constatou-se recuo dos investimentos em setores relevantes da indastria de transformacao.

No Nordeste, a queda da producao indus-
trial foi ainda mais acentuada que no Brasil
como um todo. As principais causas disso es-
tdo associadas a desaceleracdo da demanda
externa, ao forte aumento dos excedentes
mundiais em segmentos representativos da
industria nordestina e ao cambio apreciado.

O desempenho pifio da atividade indus-
trialem 2011 intensificou o processo de subs-
tituicdo da producao local por importacdes. O
agravamento da crise econdmica mundial na
segunda metade de 2011 e o efeito defasa-
do de medidas de contencao da demanda do-
méstica foram cruciais para esse cenario.

Em 2012, a retomada da producao indus-
trial esbarra na deterioracdao da demanda
global por produtos manufaturados em fun-
cdo da conjuntura de pequeno crescimento.
Em contrapartida, a tendéncia recente de
queda da Selic, a expansao dos investimen-
tos publicos e a reversao de algumas medi-
das de contencao do crédito, assim como a
implementacao de medidas protecionistas
em alguns segmentos sensiveis a concorrén-
cia externa, podem estimular a ampliacao do
valor adicionado no plano doméstico.

Do lado da demanda, a desaceleracao ob-
servada no consumo das familias, a partir do
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terceiro trimestre de 2011, em decorréncia
das medidas restritivas de contencao de cré-
dito adotadas no final de 2010 e do ciclo de
alta da Selic, foi parcialmente compensada
pelo dinamismo do mercado de trabalho.

De fato, o incremento de 2,6% da massa
salarial no terceiro trimestre decorreu, so-
bretudo, do recuo substancial do desempre-
g0 no pais. A taxa de desemprego registrada
em dezembro de 2011 (4,7%) foi a menor
desde a reformulacdo da pesquisa mensal
de emprego, em marco de 2002. Nas regides
metropolitanas (RMs) de Recife e Salvador
constata-se uma nitida retracdo das taxas
de desemprego. Recife se destaca com ape-
nas 4,7%, percentual igual ao de Sao Paulo
e idéntico a média nacional. Vale ressaltar
que as RMs nordestinas sempre registraram
desemprego acima das demais regides inves-
tigadas pelo IBGE, situacao que ainda ocorre
em Salvador, onde a taxa alcangou 7,7% em
dezembro/2011.

Cumpre destacar que, desde 2003, a dis-
tribuicdo da populacao ocupada na indistria
extrativa, de transformacao e de distribuicdo
de eletricidade, gas e agua caiu de 17,5%
para 16,1% nas seis areas pesquisadas (Por-
to Alegre, Sao Paulo, Rio, Belo Horizonte, Sal-
vador e Recife). Na RM de Recife passou de



11,5% para 10,8% e, em Salvador, de 11,1%
para 9,3%.

A reducdo da taxa de desemprego se re-
fletiu sobre o volume de vendas do comércio.
No Brasil, o comércio varejista, em sentido
restrito, apresentou taxa acumulada de cres-
cimento de 6,7%, sobressaindo-se as ativi-
dades de méveis e eletrodomésticos (16,6%)
e equipamentos, materiais de informatica e
comunicagdo (19,6%). Regionalmente, os es-
tados nordestinos se posicionaram, em geral,
aquém da média nacional. Apenas Paraiba
(18%), Maranhao (10,6%) e Rio Grande do
Norte (6,9%) ultrapassaram essa média.

Por sua vez, o crescimento nominal espe-
rado na arrecadac¢do do ICMS, em 2011, é de
8,6% no Brasil e 11,8% no Nordeste (1,8%
e 4,8%, respectivamente, em termos reais).
Vale lembrar que o recolhimento de ICMS
é afetado diretamente pelo incremento de
vendas do pais, influenciado tanto pelo au-
mento do volume comercializado, quanto
pela receita nominal.

Pernambuco é um destaque de desempe-
nho no recolhimento do ICMS, no Nordeste:
expansao de 20,8%. Ja Alagoas apresenta o
pior comportamento na regiao — contracao
de 1,1%.

Dentre os dez maiores estados arreca-
dadores de ICMS no pais, responsaveis por
81,5% do total nacional, apenas dois nor-
destinos integram o grupo: a Bahia, na sexta
posicao, e Pernambuco, na oitava.

No caso do Fundo de Participacao dos Es-
tados (FPE), os recursos para o Nordeste de-
vem crescer 25,4% em 2011 comparativa-
mente ao exercicio de 2010. Variacao similar
sera experimentada pelo Fundo de Participa-
¢do dos Municipios (FPM): 25,5%. No que se
refere as Transferéncias Voluntarias, houve
queda substancial em 2011: 46,1% em rela-

€30 a 2010. O Nordeste foi a regidao que mais
sofreu com a diminui¢ao no volume dessas
transferéncias.

No que concerne ao setor primario, é sabi-
do que, de acordo com Quarto Levantamento
da Safra 2011/2012 da Companhia Nacional
de Abastecimento (Conab), a producao esti-
mada de graos sofrera decréscimo de 2,8%,
em virtude de condigoes climaticas desfavo-
raveis ao bom desenvolvimento das culturas.
Para os cultivos de cana-de-aglcar, feijao
e soja as perdas previstas alcancam 8,4%,
7.6% e 4,7%, respectivamente, frente a sa-
fra 2010/2011. Ja para as culturas de milho,
algodao e café esperam-se acréscimos de
12,6%, 2,9% e 1,7% no mesmo periodo de
comparacgao.

No Nordeste, em que pese o avanco de
3,2% da area cultivada de 3,2%, o maior
entre as regides do pais, prevé-se queda de
3,1% na producao de graos. Para as culturas
da cana-de-acuUcar e café estimam-se acrésci-
mos de até 8,8% e 20,9%, respectivamente.

No comércio externo, o ano de 2011 ca-
racterizou-se por valores recordes tanto nas
exportagdes nacionais quanto nas regionais.
O Brasil exportou US$ 256.039,5 milhoes,
cifra 26,8% superior a obtida em 2010. As
importacoes brasileiras, por sua vez, alcan-
caram o patamar de US$ 226.243,4 milhdes,
0 que significou 24,5% a mais que em 2010.

Este desempenho foi favorecido por fa-
tores macroecondmicos como a desvaloriza-
¢ao da moeda nacional (comparativamente a
2010), somente registrada a partir de agosto
de 2011. Essa desvalorizacao chegou a com-
pensar parte do declinio dos precos interna-
cionais das commodities agricolas como café
(-5,7%), soja (-14%), suco de laranja (-1,9%)
e aglcar (-27,5%) que aconteceu no acumu-
lado do ano de 2011, conforme informe do
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Banco Central do Brasil (Indicadores Econ6-
micos, 2012).

A balanca comercial nordestina, por sua
vez, atingiu déficit de USS 5.325,5 milhdes,
decorrentes de USS 18.830,3 milhdes em
exportagoes e USS 24.155,8 milhdes em im-
portacoes. Desde 2006, as compras externas
da regiao crescem a niveis bem superiores
aos das vendas. Em 2010, as importacdes au-
mentaram 62,9% e as exportagoes 36,6%:;
em 2011, essas variacdes foram de 37,4% e
18,7%, respectivamente.

Dentre os capitulos da NCM* exportados
pelo Nordeste, destacam-se por ordem de-
crescente de variacdo da receita de vendas:
algodao, com ampliacdao de 107,2% com-
parativamente a 2010; produtos quimicos
inorganicos (80%); ferro fundido, ferro e ago
(72%); sementes e frutos oleaginosos, graos,
etc.(51,2%) e combustiveis 6leos e ceras mi-
nerais (50,7%).

O aumento recorde das exportacées em
2011 decorreu principalmente do comporta-
mento das commodities agricolas e metalicas
no mercado internacional. Em contrapartida,
a indudstria continua perdendo participagao
na pauta exportadora. As importagoes, por
sua vez, foram beneficiadas, sobretudo, pela

2.2 - Expectativas

discrepancia entre producao industrial do-
méstica e consumo.

A analise do mercado de crédito nacional
revela continuidade da expansao em 2011.
Contudo, o ritmo é menor do que em anos an-
teriores, em funcdao das medidas macropru-
denciais adotadas no inicio ano, com desta-
que para o aumento dos recolhimentos com-
pulsérios/encaixes obrigatorios, elevacao do
custo do dinheiro e reducao no nivel de con-
cessao de crédito, objetivando desaquecer
a economia doméstica e conter as pressoes
inflacionarias. Tanto no Brasil como no Nor-
deste, a expansao do crédito, em 2011, foi
também acompanhada por uma leve subida
no indice de inadimpléncia.

No que concerne ao prazo médio de re-
cebimento das aplicacées financeiras (Pmr)
pelas agéncias de fomento, o Nordeste é a
regido que apresenta maior prazo, 555 dias.
O Banco do Nordeste registra o maior Pmr na
regido, 1.738 dias (4,8 anos), seguido pelo
BNDES, 1.040 dias (2,9 anos). Estas institui-
¢oes sdo responsaveis pela maior parte do
crédito de longo prazo contratado no Nor-
deste. Ressalte-se que na regido nordestina,
0 avanco das operacdes de crédito deveu-se
de forma decisiva aos bancos publicos, cuja
taxa de crescimento foi mais que o dobro da
alcancada pela banca privada.

cenario mundial para 2012 é de incerteza e crescimento reduzido como mostra o FMI

ao revisar para baixo suas projecoes para o PIB mundial de 2012: de 3,4%, em setem-

bro de 2011, caiu para 3,2% agora em janeiro. Esse nimero é reflexo do desaque-
cimento observado na economia norte-americana, da crise e das incertezas na conducao da
politica econdmica europeia durante o quarto trimestre de 2011, particularmente na zona do
euro, regido para a qual o FMI antecipa declinio de 0,5% do PIB, em 2012.

1 Nomenclatura Comum do Mercosul.
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A excessiva exposicao de bancos inter-
nacionais as dividas soberanas de paises da
Unido Europeia com graves desequilibrios fis-
cais pode gerar, entre outros efeitos, reducao
das linhas de crédito para fomentar o comér-
cio e os investimentos, em ambito global.

Como nos anos recentes, mais uma vez, a
economia mundial devera crescer alicercada
nos paises emergentes (5,4%). O FMI projeta
8,2% de crescimento para a economia chine-
sa, 7% para a indiana e 3% para a economia
brasileira.

Ressalte-se que previsdes nacionais de ex-
pansao do PIB brasileiro, em 2012, sao mais
otimistas que a do FMI. Por exemplo, o IPEA
a estima entre 3,5 e 4% e o Relatério Focus,
do Banco Central, em 3,3%. Por outro lado, a
equipe de conjuntura econdmica do BNB-Ete-
ne aponta para um crescimento de 3,7%. Para
o Nordeste, a equipe projeta crescimento do
PIB em volta de 4,9% em virtude, principal-
mente, da expansao dos gastos publicos em
infraestrutura, do aumento das atividades de
comércio e servicos e da produc¢ao agropecua-
ria. Quanto aos gastos publicos, cabe destacar
as obras voltadas para a Copa do Mundo de
2014. Vale notar, ademais, que a estimativa
para a economia regional pressupde umincre-
mento da participacdo do PIB nordestino no
PIB brasileiro total de 13,62%, em 2011, para
13,78%, em 2012.

Para o volume de vendas do comércio
nordestino espera-se, em 2012, expansao
similar ao do agregado brasileiro, em torno
de 5% ou 6%. Quanto a producao fisica in-
dustrial, prevé-se ligeira recuperacao para
o Nordeste, com crescimento em torno de
1,2%, e, para o total nacional, cerca de 3%,
obviamente, dependendo do comportamen-
to da economia internacional, especialmen-
te, nas economias da Europa e dos Estados

Unidos, mas, também, dos arranjos cambiais
internos.

Segundo o Comité de Politica Monetaria
(Copom), na Ata da 1642 Reuniao, a taxa basi-
ca de juro da economia pode voltar a casa de
um digito e a expansao da oferta de crédito
tende a persistir, tanto para pessoas fisicas
como juridicas. A previsao tem como base o
fato da confian¢a dos consumidores encon-
trar-se em niveis elevados e a expectativa
da atividade doméstica continuar favorecida
pelas transferéncias publicas e pelo vigor do
mercado de trabalho, que se reflete em taxas
de desemprego historicamente baixas e no
crescimento dos salarios.

Ademais, antecipam-se menores pressoes
inflacionarias em nivel mundial, com declinio
do indice de precos das commodities, situa-
cao que confere maior flexibilidade ao Ban-
co Central do Brasil. Acrescentem-se ainda
dois vetores: a efetivacao de investimentos
ligados aos eventos esportivos da Copa do
Mundo e a realiza¢do das elei¢des municipais
deste ano, cujos gastos tém efeito dinamiza-
dor sobre a economia interna.

No Nordeste, a expansao do crédito tam-
bém deverda manter-se elevada, devido ao
bom desempenho de sua economia, cuja taxa
de incremento devera superar a média nacio-
nal, como ja referido. Dessa forma, estima-se
que o estoque das operacdes de crédito na
regido, em 2012, cres¢a 24% tendo em vis-
ta a reversao parcial das medidas macropru-
denciais, a diminuicdo da taxa basica de juros
e a expansao da atividade econémica regio-
nal, mantendo assim sua trajetéria de cres-
cimento acima da observada para o agrega-
do nacional. Espera-se, entretanto, que esse
crescimento seja acompanhado por um leve
declinio na taxa de inadimpléncia, que pode
atingir 3,4 % no final de 2012, reflexo da ex-
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pansao da economia e do emprego e reducao A estimativa do saldo da balanca comer-
dos juros. cial do Nordeste é tarefa ardua, tendo em vis-
ta a elevada varidncia das importacoes de pe-
tréleo e derivados nos Gltimos anos. Mesmo
assim, estima-se um valor de exportagoes em
torno USS$ 20 bilhdes e importagdes de USS
24 bilhdes para a regidao em 2012, ou seja,
um saldo, ainda, negativo em torno de US$
4 bilhoes.

Para dezembro de 2012, o mercado prevé
uma taxa de cdmbio de RS 1,81/USS. E, ain-
da mais: espera-se um valor das exportacoes
brasileiras de USS$ 277 bilhdes e importacoes
de USS$ 257 bilhdes, ou seja, um saldo comer-
cial de cerca de USS 20 bilhges.

Tabela 1 - Principais Indicadores Econdmicos - Nordeste e Brasil: Acumulado de Janeiro a
Dezembro de 2011 - Indice Comparativo: acumulado do Ano (base: igual periodo
do ano anterior=100)

A (%): 2011/ A (%): 2011/
Indicadores Periodo Unidade Nordeste igual periodo Brasil  igual periodo de
de 2010 2010
Agricultura*
Estimativa producao graos Janeiro a Dezembro Mil t 15.489,10 -3,20 159.080 -2,40
Estimativa area plantada graos Janeiro a Dezembro mil ha 9.028,80 3,20 50.447 1,10
Estimativa produtividade graos Janeiro a Dezembro Kg/ha 1.716 -6,10 3.153 -3,40
Indistria?
Producao fisica industrial Janeiro a Dezembro Percentual - -4,68 - 0,27
Pessoal ocupado assalariado Janeiro a Novembro Percentual - 1,49 - 1,12
Ndmero de horas pagas naindastria Janeiro a Novembro Percentual - 1,35 - 0,64
Folha de pagamento real na indistria Janeiro aNovembro Percentual - 5,20 - 4,29
Comércio?
Comércio varejista volume de vendas Janeiro a Novembro Percentual - - - 6,70
Ste)r:eér:zi:svarejista ampliado vol. Janeiro a Novembro Percentual - - - 7,70
Comeércio Exterior
Exportacées (F.0.B.) Janeiro a Dezembro US$ milhdes 18.830 18,67 256.040 26,81
Importacées (F.0.B.) Janeiro a Dezembro US$ milhdes 24.156 37,36  226.243 24,47
g‘zz;ei':::;:ggi;do (exportagdes Janeiro a Dezembro US$ milhdes 42,986 28,50 482.283 25,70
Zg:ionf:nt;asl?r:f;:?arzg;i)al (exporta- Janeiro a Dezembro US$ milhdes -5.325 210,00 29.796 47,89
Crédito*
Saldo’li.quido das operacdes Janeiro a Novembro RS milhdes 121.320 11,83 1.746.712 13,64
de crédito - SISBACEN
gfslgxgé); depésitos bancarios - Janeiro a Novembro RS milhdes 152.615 8,12 2.489.745 7.38
f:é:;::gzig;;?isn‘:&eir:?;;)de Janeiro a Dezembro RS milhdes 39.768 5,14 44.423 3,59
f:clﬂ?sg:sF:loEr;tratagées do BNB - Janeiro a Dezembro R$ milhdes 11.091 -1,79 - -
f:clﬂ?sﬂ:sP?{(g‘I?:Ft: ¢0es do BNE - Janeiro a Dezembro R$ milhdes 1.349 16,26 - -
Financas Publicas
Arrecadacdo de impostos federais®  Janeiro a Dezembro R$ milhdes 43.873 19,12 698.079 16,24
Arrecadacao de ICMS® Janeiro a Novembro RS milhdes 39.592 1,51 271.124 4,62
(continua)
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Tabela 1~ Principais Indicadores Econémicos — Nordeste e Brasil: Acumulado de Janeiro a
Dezembro de 2011 - Indice Comparativo: acumulado do Ano (base: igual periodo
do ano anterior=100)

(conclusao)
A (%): 2011/ A (%): 2011/
Indicadores Periodo Unidade Nordeste igual periodo  Brasil igual periodo de
de 2010 2010

Emprego
Saldo emprego formal na indudstria Janeiro a Dezembro Unidade 19.508 -68,19 200.180 -61,45
Saldo emprego formal na const.civil Janeiro a Dezembro Unidade 31.490 -66,68 148.960 -41,40
Saldo emprego formal no comércio  Janeiro a Dezembro  Unidade 57.953 -33,98 368.570 -29,07
Saldo emprego formal nos servicos  Janeiro a Dezembro  Unidade 118.055 -10,72  797.845 -8,28
::tf:tievri';ﬂzgvoefg?::l?t:g;oep:::j:a' Janeiro aDezembro  Unidade 5.280 -14,67 50.488 294,59
Saldo total do emprego formal Janeiro a Dezembro Unidade 232.286 -39,20 1.566.043 -26,72
Taxa média de desocupacao em Recife? Janeiro a Dezembro Percentual 7.7 1,6 - -
;aa’l(:arz(ff,ia de desocupacio em Janeiro a Dezembro Percentual 7.9 1,9 - -
Taxa média de desocupacao no Brasil” Janeiro a Dezembro Percentual - - 6,2 0,8
Fontes:

A: Agricultura - CONAB/Levantamento: Dezembro/2011.

(1): Produtos selecionados: carogo de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo (12, 22 e 32 safras),
girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

B: Industria - IBGE: a) Pesquisa Industrial Mensal Emprego e Salario (PIMES) e b) Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica (PIM-PF).
(2): Dados divulgados pela fonte na forma de ndmero-indice.

C: Comércio - IBGE: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC).

(3): Dados divulgados pela fonte na forma de nimero-indice. Esta pesquisa ndo divulga dados no plano regional.

D: Comércio Exterior - MDIC/Estatisticas do Comércio Exterior/Balanca Comercial Brasileira: dados consolidados e por unidades da
federacao.

E: Crédito - a) SISBACEN e b) BNB: Sistema de Demonstragdes Financeiras (5440) e Ambiente de Controle de Operacoes de Crédito.
(4): Os saldos acumulados em dezembro de 2010 foram corrigidos para valores de dezembro de 2011 pelo IGP-DI a fim de se calcular
a variacdo real dos indicadores entre 2010 e 2011.

(5): Além dos estados nordestinos, as contratacoes de crédito incluem operacdes na regido norte de Minas Gerais e do Espirito Santo
por integrarem a area de atuagao do Banco do Nordeste do Brasil.

F: Financas Publicas - a) Receita Federal do Brasil/Sistema DW-Arrecadacao (Impostos Federais) e b) Secretaria de Fazenda, Financas
ou Tributacdo (ICMS).

(6): A arrecadacdo acumulada em dezembro de 2010 foi corrigida para valores de dezembro de 2011 pelo IGP-DI a fim de se calcular
a variacdo real do montante arrecadado no periodo 2010/2011. Excluida receita previdenciaria.

G: Emprego - a) MTE: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) e b) IBGE: Pesquisa Mensal do Emprego (PME).

(7): Variacao interanual expressa em pontos percentuais.

H: indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) - Fundagdo Getdlio Vargas (FVG).

Elaboragdo: Equipes da elaboragdo da Conjuntura Trimestral e da Central de Informagdes Econdmicas, Sociais e Tecnolégicas do BNB/
ETENE.
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

3.1 - Produto Interno Bruto

Produto Interno Bruto apresentou varia¢ao nula no terceiro trimestre de 2011 em re-
lacdo ao trimestre anterior, confirmando as expectativas do mercado. Nas compara-
coes interanuais, as taxas decrescentes do PIB revelam a desaceleracdao da economia

brasileira.

Do lado da oferta, a agropecuaria teve
incremento de 3,2%, comparativamente ao
desempenho do trimestre imediatamente
anterior. Foi decisiva para o bom resultado
da agropecuaria, a forte expansao dos pre-
cos das commodities agricolas em 2011, com
cotacOes atingindo médias anuais nominais
sem precedentes. Em 2012, a desaceleracao
da economia mundial podera baixar de forma
significativa os precos das commodities, com
consequéncias negativas para o setor expor-
tador brasileiro e nordestino.

Em contrapartida, a inddstria (-0,9%) e os
servicos (-0,3%) assinalaram decréscimos
nessa base de comparacdo. O recuo do setor
industrial resultou principalmente da queda
de 1,4% da indastria de transformacdo. A
pressao dos importados e o cambio desfavo-
ravel s3o apontados como os principais fato-
res desse baixo desempenho. Ja os demais
segmentos da indudstria apresentaram varia-
¢ao positiva, com destaque para o da extrati-
va mineral (0,9%) (Grafico 1).

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

2,0%

-4,0%

-6,0%

10.1 10.11 10.11 10.IV 111 1111 1101
B Agropecuéria - total 3,0% 2,8% -3,8% 0,4% 3,6% -0,6% 3,2%
H Inddstria - total 2,8% 2,0% 0,0% 0,0% 1,8% 0,2% -0,9%
M Extrativa mineral 8,8% 1,7% 1,3% 1,0% -0,7% 1,4% 0,9%
@ Transformagdo 2,0% 1,7% 0,8% -1,1% 1,3% 0,7% -1,4%
M Construgéo civil 1,6% 4,2% -1,5% 1,6% 1,2% 0,8% 0,2%
I Servigos - total 1,4% 1,1% 1,4% 0,9% 0,5% 0,8% -0,3%
B Comércio 3,4% 1,0% 2,1% 1,0% 1,1% 0,9% -1,0%

Grafico 1 - Variacao do PIB por componente de oferta - Trimestre\Trimestre — Imediatamente
Anterior. 1° trimestre de 2010 a 3° trimestre de 2011
Fonte: IBGE, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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Os dados mais recentes da Pesquisa In-
dustrial Mensal (PIM-PF), a cargo do IBGE
(2012d), revelam a continuidade dessa ten-
déncia deresultados da inddstria nos Gltimos
meses de 2011. De fato, a producao indus-
trial cresceu apenas 0,3% em novembro,
ap0s registrar taxas negativas nos trés meses
anteriores, periodo em que totalizou perdas
de 2,6%. No acumulado do ano, o acréscimo
é de apenas 0,4%.

No plano regional, a industria nordestina
chegou a novembro com um recuo de 4,8%
comparativamente ao acumulado janeiro-
-novembro do ano passado, resultado bem
inferior a média nacional.

Na 6tica da demanda, o resultado do PIB
foi influenciado pela queda generalizada
dos componentes de demanda, exceto ex-
portacoes. O consumo das familias assinalou
um pequeno decréscimo de 0,1% comparado
ao segundo trimestre, apo6s registrar alta nos
dois primeiros trimestres nessa mesma base
de comparacdo. As medidas macropruden-
ciais adotadas pelo governo no final de 2011
visando a contencdo do crédito direcionado
para o consumo, bem como o ciclo de alta da
Selic entre abrilde 2010 e agosto de 2011, fo-
ram determinantes para essa desaceleracao.

Entretanto, o consumo das familias per-
manece positivo nos indicadores interanuais.
Em relacdo ao mesmo trimestre de 2010, a
expansao foi de 2,4%, o trigésimo segundo
aumento nessa base de comparacdo. Ja no
acumulado do ano, houve incremento de
4,8%. Vale mencionar que esse indicador é
o principal responsavel pelo avanco da eco-
nomia brasileira, representando 60,6% do
Produto Interno Bruto.

O dinamismo do mercado de trabalho
contribuiu substancialmente para reduzir o
impacto das medidas de restricao de crédito
ao consumo. O aumento de 2,6% da massa

salarial resultou, em grande parte da trajeto-
ria de queda do desemprego no pais. De fato,
considerado o agregado das seis principais
regides metropolitanas brasileiras (Sdo Pau-
lo, Rio, Belo Horizonte, Salvador, Porto Ale-
gre e Recife), a taxa de desemprego ficou em
apenas 5,2% em novembro de 2011, a me-
nor desde a reformulacdo da pesquisa men-
sal sobre emprego, em 2002.

Nas regides metropolitanas nordestinas
pesquisadas pelo IBGE constata-se um niti-
do recuo das taxas de desemprego. Recife se
destaca com um percentual de apenas 5,5%,
igual ao registrado no Rio de Janeiro e um
pouco acima da média nacional. Vale desta-
car que as RMs nordestinas sempre registra-
ram indices de desemprego superiores aos
das demais regides investigadas pelo IBGE.

Os ganhos reais de salarios obtidos em
2011, sobretudo no primeiro semestre, con-
tribuiram igualmente para sustentar o poder
de compra das familias. Os incrementos reais
s6 nao foram maiores devido ao forte cresci-
mento dos precos dos alimentos. De acordo
com a Pesquisa Nacional da Cesta Basica do
Departamento Intersindical de Estatistica e
Estudos Socioecondmicos (DIEESE, 2012a),
o preco dos produtos alimenticios essenciais
teve incremento superiora 10% em 3 das 17
capitais investigadas. Apenas Natal registrou
recuo no preco dos alimentos em 2011.

Em 2012, a manutencao de ganhos reais
de salarios, particularmente do salario mini-
mo, contribuird para expandir o consumo das
familias. Nesse sentido, o acréscimo real de
7.59% do salario minimo (RS 622,00) trara
impactos positivos a demanda doméstica.
Segundo estimativas, esse crescimento pro-
porcionara um aumento de RS 47 bilhdes na
renda da economia e um ganho de arrecada-
¢do sobre o consumo da ordem de RS 22,9
bilhoes. Vale destacar que, no Brasil, 48 mi-
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lhdes de pessoas tém rendimento referen-
ciado no salario minimo e que o maior con-
tingente de trabalhadores com renda de até
um salario minimo se encontra no Nordeste
(DIEESE, 2012b).

Ademais, as medidas adotadas pelo go-
verno em dezembro de 2011 certamente
vao estimular a demanda interna em 2012.
O governo reduziu a carga tributaria para
produtos da linha branca (fogdes, geladei-
ras, maquinas de lavar) e da construcdo civil.
Além disso, a farinha de trigo e o pao fran-
cés permanecerao com aliquota zero até
31.12.2012 enquanto o imposto sobre ope-
racoes financeiras (IOF) para pessoas fisicas
foi reduzido de 3% a.a para 2,5% a.a (BRA-
SIL, 2012c), com o objetivo de reduzir o custo
do crédito para o consumidor.

Em ambito regional, essas medidas terao
impacto importante no consumo interno. De
acordo com o economista José Sydridao de
Alencar Junior, diretor de Gestao de Desen-
volvimento do Banco do Nordeste do Brasil,

um quarto do consumo brasileiro de produ-
tos da linha branca e de cimento concentra-
-se no Nordeste (SARAIVA....,2011).

Areducao do custo financeiro também be-
neficiara sobremaneira a trajetéria de expan-
sao do crédito direcionado as pessoas fisicas
no Nordeste, onde essa modalidade vem re-
gistrando progressao consistente desde ja-
neiro de 2004 (Grafico 2).

No caso dos investimentos, a Formacao
Bruta de Capital Fixo (FBCF) recuou 0,2% en-
tre o segundo e o terceiro trimestre, ap6s dois
periodos consecutivos de resultados positi-
vos nessa base de comparac¢ao. Como decor-
réncia, a taxa de investimento ficou em 20%
do PIB no intervalo julho-setembro, queda de
meio ponto percentual em relacdo a idéntico
periodo de 2010. Confrontando com igual
trimestre de 2010, constata-se elevacao de
2,5%, percentual inferior aos resultados re-
centes observados nesse indicador. Vale men-
cionar que essa variavel chegou a registrar
incremento de 25% no primeiro trimestre de
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Grafico 2 - Nordeste: Saldo das Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional -

Pessoas Fisicas — Outubro de 2010 a Outubro de 2011
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012a. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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2010. Apesar da desaceleracdo, no acumu-
lado dos trés primeiros trimestres de 2011,
houve avanco de 5,7% na FBCF ante 4,8% do
consumo das familias e de 2,2% da despesa
de consumo da administra¢ao publica.

O fraco desempenho da producao indus-
trial em 2011 foi o principal responsavel
pela retracdo dos investimentos que alguns
setores haviam planejado no fim de 2010. E
0 caso da area petroquimica que reduziu em
10% as inversdes na passagem de 2010 para
2011, com repercussao na queda de 2,7%
observada nesse setor,em 2011, e no préprio
desempenho da indudstria como um todo. Ja
o setor de cal¢ados recuou 20% nos investi-
mentos comparativamente a 2010.

Nesses dois segmentos, com presenca
importante na matriz industrial nordestina,
a concorréncia com produtos importados e
o desaquecimento da demanda s3ao aponta-
dos como as principais causas do recuo dos
investimentos.

Entretanto, oito dos nove segmentos con-
sultados planejam aumentar ou manter in-
vestimentos de ampliacdo e modernizacao
da capacidade produtiva em 2012. Nesse
sentido, foram determinantes a sinalizacao
do governo de intensificar o ritmo de obras
publicas neste ano e os projetos de infra-
estrutura vinculados a Copa do Mundo e a
Olimpiada de 2016.

No Nordeste, os projetos de investimen-
tos em infraestrutura e no setor produtivo
continuam relevantes, apesar da forte desa-
celeracdo da atividade industrial. As inver-
sdes industriais estdao concentradas, sobre-
tudo, nos setores da inddstria extrativa, de
bens intermediarios e de energia.

Na inddstria extrativa, a Petrobras anun-
ciou a descoberta de reservas de petréleo

leve de excelente qualidade em aguas pro-
fundas na costa de Sergipe. A empresa é ope-
radora do bloco, com 60% de participacao, e
atua consorciada com a IBV-Brasil, que detém
40% (PETROBRAS, 2012). Vale destacar que
o estado também foi beneficiado com o ini-
cio de atividades de 14 empresas em 2011,
com inversdes na ordem de RS 40 milhdes e
geracao de 1,3 mil empregos.

No segmento de bens intermediarios, des-
tacam-se os investimentos em Pernambuco
(refinaria Abreu e Lima e complexo petroqui-
mico de Suape), no Ceara (refinaria premium
Il e Companhia Siderurgica do Pecém) e no
Maranhao (refinaria premium ).

No ramo de energia, os investimentos sao
expressivos no Nordeste. O Rio Grande do
Norte podera se transformar em um grande
fornecedor de energia renovavel, em breve,
dada a perspectiva de instalacao de mais
de 60 parques edlicos até 2013 (SARAIVA,
2011). Os cearenses também se destacam
nesse segmento, com 50% da produgao na-
cional de energia edlica. Os investimentos
realizados no Cear3, nos ultimos cinco anos,
chegaram a RS 7 bilhdes e ha expectativa de
mais RS 2 bilhdes nos proximos dois anos
(BAQUIT, 2011).

No caso da industria termelétrica, vale
mencionar o protocolo de intencdes assina-
do pelo governo de Pernambuco e a empresa
Star Energy Participacbes, do Grupo Bertin,
para a instalacdo de uma usina, com capa-
cidade de gerar 1.452 megawatts por hora.
Serd a maior unidade do mundo.

Além da termelétrica, estd prevista a
construcao do Terminal de Armazenagem de
Granéis Liquidos para estocar o combustivel
utilizado na Térmica Bertin que devera gerar
quatro mil empregos na fase de implantacao
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e dois mil e quinhentos, entre diretos e indi-
retos, na fase operacional (ALVES, 2011).

Pernambuco também serad beneficiado
com inversdes no setor automotivo. Além de
uma fabrica da Fiat com capacidade de pro-
duzir 200 mil carros por ano, o governo local
negocia com a Pirelli a instalacao de uma in-
ddstria de pneus no polo automobilistico em
formacdo no estado.

A realizacdao de grandes investimentos
no Nordeste engendra um significativo in-
cremento das importacées de maquinas e
equipamentos, principalmente nos estados
com maior densidade industrial. A baixa con-
corréncia da producao nacional e o fato de a
regido nao ser grande pro dutora de bens de
capital contribuem ainda mais para o aumen-
to das compras internacionais de maquinas e
equipamentos (Grafico 3).

No caso do mercado externo, observa-
-se uma elevacao de 1,8% das exportagoes
entre julho e setembro na comparacao com

o trimestre imediatamente anterior. Nesse
indicador, as importacdes registraram uma
queda de 0,4%. Apesar desses resultados, o
aumento das compras internacionais (5,8%)
permanece superior ao das vendas interna-
cionais no acumulado do ano (4,1%).

Em 2011, as informagdes do Ministério
do Desenvolvimento, da Indistria e do Co-
mércio (MDIC) confirmam o dinamismo do
comércio exterior brasileiro. No acumulado
janeiro-dezembro, as exportacées registra-
ram incremento de 26,8%, totalizando valor
recorde de US$ 256 bilhdes. Ja as importa-
¢oes assinalaram alta de 24,5%, chegando a
USS 226,2 bilhdes, o maior valor ja registra-
do. O superavit de US$ 29,8 bilhées da balan-
ca omercial foi 47,8% superior ao observado
em 2010.

A forte demanda externa por commodities
em 2011 beneficiou substancialmente o se-
tor exportador brasileiro. De fato, os produtos
basicos assinalaram incremento de 36,1% no
acumulado do ano. Enquanto isso, 0s semima-
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Grafico 3 - Pernambuco e Bahia: Importacdao de Maquinas e Equipamentos, Aparelhos e
Materiais Elétricos e Suas Partes, etc — Janeiro de 2011 a Dezembro de 2011 -

em Milhoes de Toneladas

Fonte: BRASIL, 2012e. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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nufaturados registraram aumento de 27,7%.
Por outro lado, os produtos industriais apre-
sentaram alta de apenas 16%, confirmando a
perda de competitividade da induastria brasi-
leira. Em decorréncia disso, a participacao da
inddstria na pauta exportadora caiu de 39,4%
para 36,1% entre 2010 e 2011.

Os resultados do segundo semestre re-
velam uma nitida desaceleracdo da econo-
mia brasileira, em consequéncia, sobretudo,
do baixo desempenho do setor industrial.
Em funcdo disso, constatou-se uma retracao
dos investimentos em setores relevantes da
industria de transformacdo. No Nordeste, a
queda da producado industrial foi ainda mais
acentuada.

Quanto ao consumo das familias, a desa-
celeracao observada a partir do terceiro tri-

3.2 - Comércio

mestre, em fun¢do das medidas de conten-
¢do de crédito adotadas no final de 2010 e do
ciclo de alta da Selic, foi parcialmente com-
pensada pelos bons resultados do mercado
de trabalho. De fato, o indicador de atividade
de comércio do Serasa Experian revela um
crescimento de 8,7% do segmento no pais
em 2011, inferior aos 10,3% observados no
ano anterior.

No mercado externo, a expansao recorde
das exportacdes resultou principalmente, da
alta dos precos das commodities agricolas e
metalicas no mercado internacional. Por ou-
tro lado, o setor industrial continua perden-
do participacao na pauta exportadora, acen-
tuando o processo de reprimarizacdo em
curso. Ja as importacoes foram beneficiadas,
sobretudo, pela discrepancia entre producao
industrial doméstica e consumo.

3.2.1 - Desempenho do Comércio no Brasil

comércio varejista brasileiro apresentou em novembro crescimento de 1,3% em rela-

¢do0 ao més anterior, de acordo com a Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) do Instituto

Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE, 2012b). Em 2011, o desempenho parece
inferior a taxa de 10,9%, obtida em 2010, como previsto por BNB Conjuntura Econémica.

A PMC é feita junto a empresas com 20 ou
mais empregados e receita bruta, predomi-
nantemente oriunda da atividade comercial
varejista. A analise sobre o comportamento
do comércio, a seguir, baseia-se no conceito
de "“volume de vendas” da PMC, que represen-
ta valores nominais correntes deflacionados
por indices de precos especificos para cada
grupo de atividades e unidade da federacao.

O Quadro 1 mostra os resultados do co-
mércio varejista e explica¢des sintéticas do

desempenho de cada um dos grupos de ati-
vidades, postos em ordem decrescente do
indice acumulado de crescimento em 2011.
Em novembro, o comércio varejista restrito
apresentou crescimento de 1,3% em relacao
aoutubro; de 6,8% sobre novembro de 2010;
ede 6,7% e 7% no acumulado de 2011 e dos
ultimos 12 meses, respectivamente.

O comércio varejista ampliado, obtido
pela inclusdao dos grupos de atividades de
veiculos, motocicletas, partes e pecas e de
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material de construcao (que incluem vendas
no varejo e atacado), também cresceu em no-
vembro nos quatro indices do Quadro 1, nas
seguintes bases: 1,5% em relacdo a outubro;
3,2% em relacao a novembro de 2010; 6,9%
no acumulado de 2011 e 7,7% nos ultimos
12 meses.

Os resultados alcancados em novembro
refletem, todavia, uma mudanca no patamar
de crescimento em 2011. Com efeito, a taxa
acumulada no comércio varejista restrito de
12 meses até novembro, de 7%, é inferior a
de novembro de 2010, de 10,8%. Em geral,
esses resultados sofreram influéncia de me-

crédito, elevacao das taxas de juros de mer-
cado, assim como de expectativas desfavo-
raveis sobre os efeitos da crise europeia na
economia brasileira.

Comparando-se o indice mensal de no-
vembro de 2011/2010, todos os grupos
de atividades do comércio experimenta-
ram expansdo, com destaque para o grupo
equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicacdo (28,8%) e o de
moveis e eletrodomésticos (12,3%), os quais
apresentaram maiores taxas de incremento
também em relacdo aos indices acumulados
em 2011 e nos ultimos 12 meses.

didas governamentais, como menor oferta de

indices de Desempenho
Grupos de (%)

¢5ri
Atividades Comentarios

A B C D

Comércio Varejista

1, 6,8 | 6, .0
Restrito 3 77

Com o terceiro maior impacto positivo na formacdo da taxa global de
varejo ampliado (11,9%), o desempenho decorreu, especificamente,
6,0 [28,8| 17,6 | 18,6 |da ampliacdo de programas de insercdo digital e a diminuicdo dos
precos: os precos dos microcomputadores, por exemplo, tiveram re-
ducdo de 12,1% no acumulado de 12 meses, segundo o IPCA.

Equipamentos e
materiais para escri-
tério, informatica e
comunicacao

0 segundo maior impacto positivo na formacdo da taxa global de
varejo ampliado (41,9%), esse desempenho se justifica, especifi-
0,3 |12,3| 16,8 | 16,9 | camente, pela queda de precos de 4% dos eletroeletrdnicos em 12
meses e pela expansdo da demanda com o aumento da formalizacao

Moveis e eletrodo-
mésticos

do mercado de trabalho.

Artigos farmacéu-
ticos, médicos,
ortopédicos e de
perfumaria

Quinto maior impacto positivo na formacdo da taxa global de varejo
1,0 | 8,6 | 10,0 | 10,4 [ampliado (9,4%), o desempenho acima da média deve-se, sobretudo,
ao carater essencial de seus produtos.

Com indice de crescimento acumulado de 7% em 2011, esse grupo tem
0 menor impacto (0,6%) na formacao da taxa global de varejo amplia-
86 | 55| 7,0 | 9,0 |do. Especificamente, o desempenho acima da média proveio da diver-
sificacdo na linha de produtos, principalmente pelas grandes redes de
livrarias e papelarias.

Livros, jornais,
revistas e papelaria

(continua)
Quadro 1 - indices de Desempenho (%) do Comércio Varejista no Brasil em 2011
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(conclusao)

indices de Desempenho
Grupos de
) p (%) * Comentarios
Atividades
A B C D
Com crescimento acumulado abaixo da média em 2011, de 5,9%,
esse grupo foi o Unico a registrar decréscimo em rela¢do a outubro
de 2011. A producao téxtil exibiu queda pelo 14° més consecutivo,
com recuo de 13% em novembro. Dentre os fatores de inibi¢do das
Tecidos, vestuario e 05| 09| 59 | 76 vendas do segmento, destacam-se 0 aumento no pre¢o do vestuario
calcados ' ’ ' "~ | de 8,8%, em 12 meses; a concorréncia com importados chineses, o
aumento de custos e a escassa producao de algodao. Em novembro,
a producdo do setor cal¢adista encolheu 16% na comparacao inte-
ranual e, no acumulado 2011, 12%, resultando em perda de 9,3 mil
empregos formais nos Gltimos 12 meses.
A Quinto maior impacto na formacao da taxa de global de varejo am-
Outros artigos de . . )
pliado (3,8%), esse grupo de atividades vem perdendo impeto de
uso pessoal e do- 12 | 25| 41 | 48 .
Sstico crescimento se comparado com o desempenho de 2010, quando
més
obteve expansdo de 9,1%.
O grupo volta a exercer o principal impacto na formacdo da taxa de
Hipermercados, & . P P P i P s
varejo (42%), mesmo com o crescimento acumulado de apenas 4%
supermercados, pro- . .
. . 1,3 | 6,3 | 40 | 4,2 |em 2011, apesar do arrefecimento dos precos dos alimentos em
dutos alimenticios, . o .
bebid ; 2011, cuja taxa nos Ultimos 12 meses baixou de 10,7% em novem-
ebidas e fumo
bro de 2010 para 5,3% em novembro de 2011.
Sexta maior contribuicdo para o aumento do volume de vendas no
varejo ampliado (2,2%). Depois de dois meses de variacdes nega-
Combustiveis e IRy ETRIE tivas, cresceu 1,4% em novembro. O desempenho abaixo da média
lubrificantes ’ ’ ' " | global se deveu principalmente ao aumento dos precos dos combus-
tiveis no primeiro semestre de 2011, da ordem de 10,7%, segundo
o IPCA.
Comeércio Varejista
. 15|32 | 69 | 7.7
Ampliado
Quarta maior taxa de crescimento acumulado em 2011, de 9,5%,
Material de cons- 13 | 60| 95 |100 esse bom desempenho resultou do aumento da oferta de crédito
trugdo ‘ ’ ' "~ | para o setor habitacional, cujo saldo em 12 meses até novembro
cresceu 46,2%, segundo o Banco Central.
Esse grupo apresentou, pelo segundo més consecutivo, variagao ne-
gativa, resultante principalmente das medidas de restricdo ao crédi-
Veiculos, motos, ii el en | as to. O setor automobilistico fechou 2011 com recorde de 3,4 milhdes
partes e pecas ’ ' ' " | de unidades vendidas, crescimento de 2,9%, bem inferior ao regis-
trado em 2010, devido principalmente a elevacao da participacdo de
importados, que passou de 19% para 26%.

Quadro 1 - indices de Desempenho (%) do Comércio Varejista no Brasil em 2011

Fonte: Elaboracdo: Equipe do BNB/ETENE, com base em IBGE, 2012¢, LCA, 2012.

1) indices de desempenho (com base no volume de vendas): A) indice Més/Més — nov./out.2011, série com ajuste
sazonal; B) Indice Mensal — Nov.2011/2010; C) Indice acumulado em 2011; D) Indice acumulado nos Gltimos
12 meses.
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3.2.2 - Desempenho do Comércio no

Nordeste

PMC nao agrupa o desempenho do comércio varejista por regido. Considerando os re-

sultados do comércio varejista ampliado acumulado em 2011, o Grafico 1 mostra so-

mente trés estados nordestinos com crescimento superior ao do Brasil, que ficou em
6,9%: Paraiba (10%), Maranhao (9,7%) e Cearé (9,4%). Nos demais, pois, o desempenho foi
inferior ao do Brasil, sendo Sergipe o estado com o pior indice (0,5%), conforme o Grafico 4.

A PMC fornece a taxa de variagao acumu-
lada do comércio por atividade para os esta-
dos da Bahia, Ceara e Pernambuco. Conforme
aTabela 1, o Ceard sobressaiu. Os dois grupos
de atividades com melhores resultados em
cada estado foram: na Bahia, méveis e eletro-
domésticos (19,1%) e livros, jornais, revistas
e papelaria (18,3%); no Cear4, equipamentos
e materiais para escritorio, informatica e co-
municacado (24,9%) e livros, jornais, revistas
e papelaria (20,8%); e, em Pernambuco, mé-
veis e eletrodomésticos (28,1%) e combusti-
veis e lubrificantes (12,6%).

Os resultados obtidos até novembro ten-
dem a confirmar as previsées de que o comér-
cio varejista brasileiro em 2011 apresentara
resultados positivos, mas abaixo da taxa de
10,9%, obtida em 2010. Em ambito nacional,
persistem indicadores - crescimento menor
do PIB, renda, emprego e de gastos governa-
mentais - que apontam para essa direcao.

No més de dezembro, um dos grandes mo-
mentos do comércio varejista, os indicadores
mostram cautela dos consumidores, confor-
me pesquisas realizadas pelo Banco do Nor-
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Grafico 4 - Percentuais de Variacao Acumulada do Comércio Varejista Ampliado no Brasil e
Estados do Nordeste — Janeiro a Novembro de 2011
Fonte: IBGE 2012c. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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Tabela 1 - Percentuais de Variacdo Acumulada do Comércio Varejista na Bahia, Ceara e
Pernambuco - Janeiro a Novembro de 2011 )

Grupos de Atividades Bahia Ceara Pernambuco

Comércio Varejista Restrito 7.6 8,5 6,9
Combustiveis e lubrificantes 6,9 -2,2 12,6
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,

. 2,0 8.1 -2,5
bebidas e fumo
Tecidos, vestuario e cal¢ados 9,1 -4,4 8,9
Méveis e eletrodomésticos 19,1 15,2 28,1
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria 10,7 19,4 10,6
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e

N -26,6 24,9 -19,3

comunicagao
Livros, jornais, revistas e papelaria 18,3 20,8 11,1
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 6,1 1,2 10,2
Comeércio Varejista Ampliado 51 9,4 6,2
Veiculos e motos, partes e pecas -0,2 11,7 4,6
Material de construcao 0,8 3,5 8.7

Fonte: IBGE, 2012a. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
(¥} Base no ano: igual periodo do ano anterior = 100.

deste e Federacdes do Comércio sobre inten-
cao de compra e perfil de endividamento dos
consumidores. Por um lado, essas pesquisas
revelam, para dezembro de 2011, persistén-
cia no otimismo dos consumidores e aumen-
to de 14% na intencao de compra dos con-

sumidores nordestinos. De outro lado, indi-
cam queda nos percentuais de consumidores
endividados, de comprometimento da renda,
de consumidores com dividas em atraso, si-
nalizando cautela em relagdo as compras em
dezembro (Grafico 5).

== Consumidores Endividados (%)
=4 Consumidores com Dividas em Atraso (%)

== Intencdo de Compra Mensal (%)
Comprometimento da Renda Familiar (%)

732 71,8
68,6

62,2
56,8
46,1
35,6 35,7
33,3 31,0 204 32,0 32,8 32,3
v V. \ 7
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32,3 31,2 31,3 30,9 & ¢ ¢ —
25,2 25,2 26,6 26,2 24,7
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Grafico 5 - Indicadores de Endividamento e de Intencdo de Compra dos Consumidores das
Capitais Nordestinas — Maio de 2011 a Janeiro de2012

Fonte: BNB/FEDERACOES DO COMERCIO, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Nota: a partir de dez.2011, as pesquisas contemplaram oito capitais nordestinas.
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Os consumidores nordestinos se mantém
confiantes e, ao mesmo tempo, cautelosos
em relacdo a 2012. As expectativas econd-
micas correntes também configuram para o
comeércio varejista em 2012 um cendrio mais

dificil que em 2011. Assim, para 2012, a LCA
projeta um crescimento do comércio varejis-
ta brasileiro em torno de 6%, enquanto a es-
timativa da Fecomércio de Sao Paulo limita-
-se a 5%.

3.3 - Producao Industrial do Brasil

Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica (PIM-PF), do Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica (IBGE), constatou uma expansao de apenas 0,3% da producdo indus-
trial em novembro na comparacao com o més anterior, ap06s trés meses consecutivos de
variacdo negativa. A base de comparacdo mais baixa, devido a varia¢ao negativa de outubro,

explica esse resultado. (Grafico 6).

Nas comparagées interanuais, os resulta-
dos foram igualmente decepcionantes. Em
relacdo a novembro de 2010, observou-se
um recuo de 2,5%, o maior desde outubro de
2009. A retracao deve-se principalmente ao
baixo desempenho da industria de transfor-
macao, que amargou queda de 2,9%. Em con-
trapartida, a industria extrativa cresceu 3,5%.

2,5%

Nesse indicador, todas as atividades re-
gistraram decréscimo, com énfase para vei-
culos automotores (-4,2%), material eletro-
nico, aparelhos e equipamentos de comuni-
cacdes (-15,2%), maquinas para escritorio
e equipamentos de informatica (-14,7%),
téxtil (-13%) e calcados e artigos de couro
(- 13,7%).
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Fonte: IBGE, 2012a. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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de 2010 a Novembro de 2011

Fonte: IBGE, 2012f. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

No caso da industria téxtil, a forte concor-
réncia de produtos importados, sobretudo
da China, se constitui o principal responsa-
vel pelo fraco desempenho da producao do-
méstica. Esse cenario adverso tem exigido
das empresas estratégias de diferenciacao
de produtos visando driblar a concorréncia,
assim como o deslocamento de unidades de
producdo para o exterior (Grafico 7).

Ademais, o setor vem exigindo do governo
a adoc¢ao de medidas de protecao a industria
nacional. Nesse sentido, a Associacdo Brasi-
leira da Indastria Téxtil (Abit) pretende pro-
tocolar um pedido de "medidas compensat6-
rias” (multas e indenizacbes) contra a China,
em resposta aos generosos subsidios conce-
didos aos exportadores daquele pais.

A decisao da Abit ocorreu logo apos o
anuncio do Ministério da Fazenda de que
mudara o regime de tributacao para as com-
pras internacionais de produtos téxteis.
O governo pretende alterar o sistema atual
de cobranca ad valorem, no qual incide um
percentual sobre o valor do produto trazido

do exterior, para um sistema ad rem, que pre-
vé um valor absoluto a ser pago sobre a quan-
tidade de mercadoria adquirida fora do pais.
O objetivo é dificultar o subfaturamento dos
importados, combatendo a concorréncia des-
leal enfrentada pelo setor (BRASIL, 2012b).

Na avaliacdo da Associacdo Brasileira do
Varejo Téxtil (ABVTEX), a medida penalizara
os produtos mais baratos, direcionados para
as classes de menor poder aquisitivo, que
passam a sofrer incidéncia de impostos pro-
porcionalmente maior que os artigos de luxo
(LEO, 2012).

Por categoria de uso, o pior desempenho
coube ao segmento de bens de consumo du-
raveis, com retracao de 11,5%, bem acima da
média nacional, seguido por bens de capital
(-2,9%), bens intermediarios (-1,4%) e bens de
consumo semiduraveis e ndo duraveis (-0,8%).

No acumulado do ano, a producao indus-
trial teve alta de apenas 0,4%, em funcao
do aumento de 2,1% da inddstria extrativa
e de apenas 0,3% da industria de transfor-
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macdo. Das 27 atividades investigadas 17
apresentaram resultados negativos. As maio-
res retracoes vieram de veiculos automoto-
res (-4,2%), material eletrénico, aparelhos
e equipamentos de comunicagoes (-15,2%),
maquinas, aparelhos e materiais elétricos
(-14,2%), téxtil (-13%) e cal¢ados e artigos
de couro (-13,7%).

Dentre as categorias de uso, os segmen-
tos de bens de capital (3,6%) e bens inter-
mediarios (0,4%) assinalaram acréscimo. Os
ramos de bens de consumo duraveis (-1,7%)
e semidurdveis e ndo duraveis (-0,2) regis-
traram quedas.

O fraco desempenho da producao indus-
trial em 2011 afetou o Nivel de Utiliza¢do da
Capacidade Instalada (Nuci). De acordo com
as informacgoes da Fundacao Getdlio Vargas
(FGV), o Nuci da industria de transformacao
alcancou 84,1% em dezembro de 2011, com
recuo de 1,2 ponto percentual em relacao a
dezembro de 2010 (85,3%). Por categoria
de uso, observa-se que todos os segmentos

apresentaram aumento no grau de ociosida-
de, com énfase para material de construcao e
bens intermediarios (Grafico 8).

Em compensacdo, constata-se um déficit
substancial da balanca comercial da indus-
tria de transformacado, atingindo USS$ 35,3
bilhdes no acumulado janeiro-setembro de
2011, bem acima dos USS 25,8 bilhdes ne-
gativos observados no mesmo periodo de
2010. Na avaliacdao do Instituto de Estudos
de Desenvolvimento Industrial (ledi), “o in-
gresso de importados e o baixo dinamismo
das economias avancgadas, reduzindo o leque
de mercados importadores, tendem a colo-
car uma pressao maior sobre os mercados
domésticos” (IEDI, 2012a).

Uma das implicacdes da desaceleracao
da producdo industrial é o retrocesso da
participacdo da industria no emprego. Em
novembro de 2011, o setor assinalou o pior
desempenho nos ultimos nove anos em
termos de participacdo no total de pessoas
empregadas nas seis principais regides me-
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tropolitanas investigadas pelo IBGE. Com-
parativamente ao mesmo periodo de 2010,
houve uma reducao de 53 mil pessoas no
efetivo industrial (IEDI, 2012b).

Diante desse cenario, as recentes medi-
das de estimulo ao consumo e de protecao a
determinados segmentos sensiveis a concor-
réncia dos importados visam a agregacao de
valor em territério nacional. Ou seja, a expec-
tativa é que a expansdo da demanda interna
favoreca a oferta local em detrimento das
importacoes.

Em suma, o baixo desempenho da produ-
¢do industrial em 2011 intensificou o pro-
cesso de substituicao da producao local por

importacdes. O agravamento da crise inter-
nacional no segundo semestre e as medidas
de contencao da demanda interna foram de-
cisivas para esse cenario.

Para 2012, a recuperacao da atividade in-
dustrial esbarra na deterioracao da demanda
global por produtos manufaturados em de-
corréncia da crise econdmica mundial. Em
contrapartida, a trajetoria recente de queda
da Selic, a expansao dos investimentos pu-
blicos e a reversao de algumas medidas de
contencdo do crédito, assim como a imple-
mentacdao de medidas protecionistas a al-
guns segmentos sensiveis a concorréncia ex-
terna, podem estimular a ampliacdo do valor
adicionado no plano doméstico.

3.3.1 - Producao Industrial do Nordeste

s informagoes da Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica Regional, a cargo do
IBGE, revelam que a atividade industrial nordestina registrou decréscimo de 2,9% em
novembro de 2011 em relacdo a outubro, apds dois meses seguidos de crescimento,

acumulando alta de 0,8%.

No indicador mensal, o recuo foi de
2,6%, sendo o décimo terceiro més conse-
cutivo de variacdao negativa nesse tipo de
comparacdao. Em novembro, oito dos onze
segmentos pesquisados apresentaram
quedas, as mais expressivas nos ramos de
produtos téxteis (-24,6%), refino de petré-
leo e producdo de alcool (-21%), calcados
e artigos de couro (-10,5%) e celulose e pa-
pel (-5,8%) (Grafico 9).

No acumulado do ano, a diminuicao de
4,8% da atividade industrial refletiu o de-
sempenho insatisfatério de sete dos onze se-
tores investigados. As maiores retracoes fo-
ram observadas na industria téxtil (-24,2%),
calcados e artigos de couro (-13,5%), refino

de petréleo e producdo de alcool (-7%) e
produtos quimicos (-6,4%) (Gréafico 10).

No caso da industria quimica, o cenario de
desaceleracao segue a tendéncia nacional.
De acordo com a Associacao Brasileira da In-
dustria Quimica (ABIQUIM, 2012), o indice de
producao médio recuou 3,99% no acumulado
janeiro-outubro, enquanto as vendas internas
decresceram 3,49% no mesmo periodo.

Em contrapartida, as importacdes da in-
ddstria quimica totalizaram USS 34,9 bilhdes
entre janeiro e outubro de 2011, aumento
de 26,7% comparativamente a idéntico pe-
riodo de 2010. Ja as exportagdes somaram
USS 13,1 bilhdes, alta de apenas 7,3%. Esse
resultado engendrou um déficit de USS 21,7
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Grafico 9 - Producao Industrial Nordestina. Janeiro de 2010 a Novembro de 2011. Indicador
Més Mesmo Més do Ano Anterior
Fonte: IBGE, 2011. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

bilhdes, 28,3% maior do que aquele verifica-  ¢3do e a sobrevalorizacdao da moeda nacional.
do no mesmo intervalo de 2010. Ademais, o agravamento da crise internacio-
nal e o aumento dos excedentes mundiais
de produtos quimicos poderdo acelerar mais
ainda as importacées. Segundo conclui a
associagdo, como a indudstria quimica geral-
mente opera em regime de processo conti-

Na avaliacdao da Abiquim, o crescimento
expressivo das importacoes reflete a perda
de competitividade da inddstria quimica na-
cional, os incentivos estaduais para importa-
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Grafico 10 —Nordeste. Classe e Géneros da Indistria de Transformacao.Indicador Acumulado
do Ano
Fonte: IBGE, 2012b. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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nuo, ndo é possivel reduzir a producao na
mesma velocidade com que ocorrem as que-
das de consumo. Por essa razao, deve haver
um fluxo maior para o mercado brasileiro.

Esse mesmo cenario se observa nos seg-
mentos intensivos em mao de obra (téxteis
e cal¢ados, por exemplo), com presenca ex-
pressiva no Nordeste. De fato, a crise econ6-
mica mundial e o aumento dos excedentes
mundiais, associados a sobrevalorizacdao do
cambio, estimulam a entrada de produtos im-
portados em mercados dinamicos, como o nor-
destino. Em decorréncia disso, esses setores
sdo obrigados a reduzir seus niveis de produ-
¢do. Adicionalmente, a retracao dos mercados
externos e a apreciacao cambial dificultam as
vendas internacionais desses produtos.

No caso da industria téxtil, além da con-
corréncia chinesa, outros paises se benefi-
ciam do mercado brasileiro e nordestino. De
acordo com a Abit, varias grifes brasileiras
estdo produzindo roupa de algoddo no Peru
e exportando para o Brasil, utilizando maqui-
nario moderno, matéria-prima de qualidade

e mao de obra barata. As empresas brasi-
leiras se beneficiam de um acordo assinado
entre o Peru e o Mercosul que permite a im-
portacao desse pais para os integrantes do
bloco sem taxa de importacdao. Com a crise
nos principais mercados avanc¢ados, grande
parte da producdo peruana foi direcionada
para o Brasil (GLOBAL 21, 2012).

O estado do Ceara, por exemplo, ilustra
bem esse cenario. Com uma base industrial
pouco diversificada, a indistria cearense
apresentou resultados negativos em todas
as bases de comparacdao no més de novem-
bro. Nas comparacdes interanuais, verificou-
-se decréscimo de 6,8% no indicador men-
sal, 0 14° resultado negativo seguido; e de
12,1% no acumulado janeiro/novembro.
Entre janeiro e novembro, nove dos dez se-
tores investigados experimentaram retro-
cesso, com maior evidéncia para os ramos
de produtos téxteis (-22,7%) e calcados e
artigos de couro (-22,2%) (Grafico 11).

A retracdao na producao do segmento téxtil
fez-se acompanhar de um significativo cresci-
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Grafico 11 -Ceara. Classe e Géneros da Indistria de Transformacao. Indicador — Acumulado
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Fonte: IBGE, 2012b. Elaborac¢do: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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mento das suas importacées. Ja as exportacoes
foram afetadas ndo somente pela crise econé-
mica mundial, mas também pelas medidas pro-
tecionistas impostas por tradicionais parceiros,
como é o caso da Argentina. (Gréfico 12).

Em Pernambuco, a atividade industrial as-
sinalou um incremento de 1,9% em novem-
bro no confronto com o0 mesmo més do ano

anterior, sendo o sexto resultado positivo nes-
se indicador. Por outro lado, apresentou uma
retracao de 0,4% no acumulado do ano, com
cinco das onze atividades investigadas regis-
trando resultados negativos. Os maiores recu-
os couberam a maquinas, aparelhos e material
elétricos (-13,1%), metalurgia bésica (-7,1%)
e alimentos e bebidas (-3,4%) (Grafico 13).
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Na Bahia, constatou-se uma diminuicdo de
4,2% da producao industrial em novembro
na comparacao com novembro de 2010. Essa
retracdo refletiu o baixo desempenho do
segmento de refino de petroleo e producao
de alcool (-28,1%), em decorréncia, sobretu-
do, da paralisagdo técnica parcial em unidade
produtiva do setor. Os ramos de metalurgia
béasica (-12,4%), celulose e papel (-8,5%)
e veiculos automotores (-36,3%) também
exerceram pressoes negativas importantes.

No acumulado do ano, a queda de 4,3%
da atividade industrial foi influenciada pela
reducdo de seis das nove atividades investi-
gadas. As principais contribui¢des negativas
ocorreram nos ramos de metalurgia basica
(-11,7%), refino de petréleo e producdo de
alcool (-8,2%) e produtos quimicos (-8%)
(Grafico 14).

Além dos problemas conjunturais (aumen-
to dos excedentes mundiais, cdmbio aprecia-
do, incentivos estaduais para importacdo), o

desempenho do segmento de produtos qui-
micos ainda é negativamente influenciado
pelainterrupcao do fornecimento de energia
elétrica que atingiu o Nordeste em fevereiro
de 2011, com substancial impacto sobre o
polo petroquimico de Camacari.

Apesar da conjuntura adversa, na Bahia,
os investimentos da industria petroquimica
continuam. Uma parceria entre a Braskem e
a Basf possibilitara a constru¢ao de um com-
plexo acrilico que ira gerar quase um mil
empregos durante a fase de implantacao. O
inicio das operacdes esta previsto para o fi-
nal de 2014, com efetivo de 230 empregos
diretos e 600 indiretos. De acordo com a
direcdo da Basf para a América do Sul, esse
investimento provocara impacto positivo na
balanga comercial, com aumento de USS 100
milhdes nas exportacées e recuo de US$ 200
milhdes nas importacoes.

Em sintese, a retracdo generalizada da in-
ddstria nordestina tem como causas prepon-
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derantes a desaceleracdo da demanda ex-
terna, o expressivo aumento dos excedentes
mundiais em segmentos representativos da
industria nordestina e a apreciacdo do cam-
bio. Em contrapartida, a demanda interna
continua elevada na regido, apesar das me-

didas restritivas adotadas no final de 2010.
De fato, seis das nove capitais contempladas
pela Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do
IBGE assinalaram expansao do comércio va-
rejista superior a média nacional no acumu-
lado janeiro-novembro.

3.4 - Producao Agropecuaria

3.4.1 - Agricultura

Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB, 2012) acaba de divulgar o quarto le-
vantamento da safra 2011/2012, com informacdes sobre o plantio da safra 2011/2012
na regiao Centro-Sul e o encerramento da safra de 2010/2011 no Norte e Nordeste. De

acordo com o documento, a producdo estimada para a safra nacional de graos é de 158.445 mil
toneladas, queda de 2,8% sobre a de 2010/2011, devido a condic¢bes climaticas improprias
ao bom desenvolvimento das culturas nos principais centros produtores. Os estados do Sul
sdo afetados pela gravidade climatica, prejudicial as lavouras de milho e soja em sua fase de
floracao e frutificagdo. Como consequéncia, a produtividade média estimada teve reducao de

4,2% em relacdo a safra de 2010/2011.

Em termos de area cultivada, a previsao é
de acréscimo da ordem de 1,5%, alcan¢ando
50,6 milhdes de hectares em todo o Brasil. Os
destaques sao as regides Nordeste e Centro-
-Oeste com variacoes de 3,2% e 2,7%, res-
pectivamente. As culturas de milho e algodao
registraram os maiores avan¢os em produc¢ao
e area cultivada.

A variacao ocorrida no Nordeste, que res-
ponde por 17,8% de toda a area cultivada
no pais, foi a maior entre as demais regioes,
agregando 283,7 mil hectares ao total na-
cional. Destaques para Maranhdo (9,2%),
Piaui (5,3%) e Bahia (2,5%), sobretudo pela
ampliacao das areas com algodao. Contudo,
estima-se recuo de 3,1% na producao e de
6,1% na produtividade com relacdo a safra de
2010/2011. Quanto as semeaduras das lavou-
ras de milho, feijao e soja, que se iniciam em
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janeiro de 2012, ainda ndo existe definicao
quanto ao total da area utilizada (Tabela 2).

Algodao

Segundo a Conab, para a safra 2011/2012
projeta-se uma area de 1.405,3 mil hecta-
res cultivada com algodao, o que representa
acréscimo de 0,4% sobre a safra 2010/2011
ou cercade 4,8 mil hectares. O incremento na
area cultivada é resultado dos bons nimeros
obtidos na safra de 2010/2011, que reper-
cute na evolugdo da safra 2011/2012. A es-
timativa é de uma producdo em torno de 5,3
milhdes de toneladas de algodao em caroco,
acréscimo de 89,1 mil toneladas, correspon-
dente a um aumento de 1,7% em relacdo a
safra anterior.

No Nordeste, a expectativa segue o pa-
norama nacional: incremento de 3,3% na



Tabela 2 - Brasil. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo de Graos. Produtos
Selecionados(*). Safras 2010/2011 e 2011/2012

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regido/UF Safra Safra Var. Safra Safra Var. % Safra Safra Var.
2010/11 2011/12 % 2010/11 | 2011/12 (d/c) 2010/11 2011/12 %
(a) (b) (b/a) (c) (d) (e) (f) (f/e)
NORTE 1.717,6 1.691,9 -1,5 2.705 2.601 -3.8 4.645,3 4.401,4 -5,3
NORDESTE 8.750,9 9.034,6 3,2 1.828 1.716 -6,1 | 15.997,9( 15.502,8 -3,1
Maranhao 1.583,5 1.729,7 9,2 2.089 1.957 -6,3 3.308,5 3.384,3 2,3
Piaui 1.146,2 1.206,8 53 1.974 1.876 -5,0 2.262,3 2.263,9 0,1
Ceara 1.434,1 1.434,2 0,0 936 754 -19,5 1.342,7 1.081,0 | -19,5
Rio Grande do Norte 157.1 157.1 0,0 687 610 -11,3 108,0 959 | -11,2
Paraiba 3299 330,3 0,1 439 502 14,4 144,8 165,7 14,4
Pernambuco 634,2 634,2 0,0 587 553 -5,8 3723 350,4 -5,9
Alagoas 122,6 122,6 0,0 822 726 -11,7 100,8 89,0 | -11,7
Sergipe 2684 268,4 0,0 3.792 3.535 -6,8 1.017,7 948,7 -6,8
Bahia 3.074,9 3.151,3 2,5 2.387 2.261 -5.3 7.340,8 7.123,9 -3,0
CENTRO-OESTE 16.930,7 | 17.391,6 2,7 3.359 3.327 -0,9 | 56.866,3| 57.861,0 1,7
SUDESTE 4.796,4 4.882,2 1,8 3.692 3.729 1,0 | 17.708,0 | 18.204,4 2,8
SUL 17.723,0 17.661,0 -0,3 3.822 3.538 -7.4 67.740,1 | 62.476,0 -7.8
NORTE/NORDESTE 10.468,5 10.726,5 2,5 1.972 1.856 -5,9 20.643,2 19.904,2 -3,6
CENTRO-SUL 39.450,5 | 39.934,8 1,2 3.607 3.469 -3,8 | 142.314,9 | 138.542,3 -2,7
BRASIL 49.919,0 50.661,3 1,5 3.264 3.128 -4,2 | 162.958,1 | 158.446,5 -2,8

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE

- Conjuntura Econdmica.

(*) Produtos Selecionados: carogo de algoddo, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo

(123, 22 e 32 safras), girassol, mamona, milho (123, 22

area cultivada, com destaques para os esta-
dos do Piaui (+24,2%) e Bahia (+2,5%). Na
safra 2011/2012, a producdo regional de
algodao em caroco devera registrar cerca
de 1,8 milhdo de toneladas. Os produtores
localizados nas areas de cerrado do Piaui e
Bahia deverdao experimentar os maiores in-
crementos na producao: 13,2% e 0,6%, res-
pectivamente (Tabela 3).

No mercado internacional, os valores dos
contratos futuros da Bolsa de Nova lorque
fecharam em baixa em novembro de 2011,
consequéncia tanto da crise da divida dos
paises da zona do euro quanto da dificil re-
cuperacdao da economia norte-americana.
As estimativas de producdo mundial para
2011/2012, divulgadas pelo Comité Consul-
tivo Internacional do Algodao (ICAC), sdo de
crescimento de 8%. A safra deve atingir 26,9

safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

milhdes de toneladas como resultado, princi-
palmente, da expansao de area plantada.

Segundo o Centro de Estudos Avancados
em Economia Aplicada (Cepea), da Escola Su-
perior de Agricultura Luiz Queiroz (Esalq) (CE-
PEA/ESALQ, 2011d), mesmo com o consumo
estabilizado em 24,6 milhdes de toneladas, a
relacdo estoque/consumo tendera a aumen-
tar, pois se estima um aumento de estoques
para 11,3 milhées ante 9,1 milhdes de tone-
ladas na safra de 2010/2011. Dessa forma,
baseando-se no mercado futuro da Bolsa de
Nova lorque, no acumulado do més, as cota-
¢des com o primeiro vencimento em dezem-
bro recuaram 11,7% enquanto nos contratos
para marco/2012 a queda cravou 9,8%. Para
0s vencimentos em maio e julho de 2012, as
variagoes negativas foram de 9,67% e 9,59%,
respectivamente, conforme o Cepea.
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Tabela 3 - Algodio em Carogo. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras

2010/2011e2011/2012
Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regido/UF Safra Safra Safra Safra
zot0a1 | 20tz |G| 0000 ) | 2022 |G | sonarae | 2022 | oy
NORTE 55 7.0 27,3 3.480 3.500 0,6 19,1 24,5 28,3
NORDESTE 450,5 465,3 3,3 3.899 3.808 -2,3 1.756,5 1.772,1 0,9
Maranhao 18,1 18,5 2,2 3.930 3.780 -3.8 71,1 69,9 -1,7
Piaui 17.8 22,1 24,2 3.780 3.450 -8,7 67,3 76,2 13,2
Ceara 3,1 3,1 0,0 1.010 740 -26,7 3,1 2,3 -25,8
Rio Grande do Norte 3.8 3.8 0,0 567 520 -8.3 2,2 2,0 9,1
Paraiba 1,0 1,0 0,0 869 760 -12,5 0,9 0.8 -11,1
Pernambuco 0,8 0,8 0,0 720 700 -2,8 0,6 0,6 0,0
Alagoas 0,6 0,6 0,0 320 320 0,0 0,2 0,2 0,0
Bahia 405,3 415,4 2,5 3.975 3.900 -1,9 1.611,1 1.620,1 0,6
CENTRO-OESTE 893,5 880,1 -1,5 3.604 3.729 35 3.220,6 3.282,0 1,9
SUDESTE 49,7 51,7 4,0 3.803 3.615 -4,9 189,1 196,0 3,6
SUL 1,1 1,2 9,1 2.836 2.425 -14,5 3,1 2,9 -6,5
NORTE/NORDESTE 456,0 472,3 3,6 3.894 3.804 -2,3 1.775,6 1.796,6 1,2
CENTRO-SUL 944,3 933,0 -1,2 3.614 3.731 3,2 3.412,8 3.480,9 2,0
BRASIL 1.400,3 1.405,1 0,3 3.705 3.755 1,3 5.188,4 5.277.5 1,7

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

O cenério internacional contribuiu para
que as exportacoes brasileiras fossem re-
cordes em 2011, tanto em volume quanto
em receita. Segundo o Cepea/Esalq, mes-
mo com as embarcagbes para o més de

novembro registrando volume 21,9% in-
ferior ao observado em outubro de 2011,
a movimentacdao de novembro superou em
113,1% a do mesmo periodo de 2010. O
acumulado do ano atingiu recordes em vo-
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Grafico 15 —Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de Janeiro/2008 a Janeiro/2012(?)
Fonte: CMA, 2012. Elaborag¢ao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

(*) Valores referentes a 9/1/2012.
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lume, totalizando 646,7 mil toneladas, e
em receitas, gerando divisas de USS 1,4 bi-
lhdo. Desde maio/2011, o preco médio co-
tado para novembro, de USS$ 0,94 por libra
peso, foi considerado o menor.

Segundo o Cepea, em novembro de 2011,
o mercado do algod3ao em pluma atuou em
baixo ritmo. A alta dos precos no Brasil e
as grandes importacoes de fio de algodao
e produtos acabados geraram instabilida-
de no mercado interno. No inicio de janeiro
de 2012, a arroba da pluma foi cotada a RS
52,25' em S3o Paulo, queda de 9,71% em
relacdo ao més de outubro/2011 (RS 57,87).
Em Barreiras (BA), o algodao foi comerciali-
zado a RS 50,71 a arroba, com decréscimo
de 9,25% ante outubro/2011 (RS 55,88). Em
Fortaleza, a arroba alcancou RS 50,70, com
queda de 9,25% sobre a cotacdo de outu-
bro/11 (R$ 55,87) (Grafico 15).

Feijao

De acordo com o Quarto Levantamento da
Safra 2011/2012, a area plantada com feijao
(12, 22 e 32 safras) em todo o pais foi estima-
da em 3,86 milhGes de hectares, significando
um decréscimo de 3,7% em relagao a safra
2010/2011 (4,01 milhdes de hectares). Essa
reducao se deve a fatores de natureza co-
mercial relacionados ao feijao, como a baixa
liquidez, a instabilidade de precos e a irregu-
laridade dos estoques, além da instabilidade
climatica em algumas regi6es, o que ocasio-
nou a perda de area (12 safra) para outras cul-
turas, como milho e soja.

A estimativa inicial prevé uma producao
total de 3,5 milh6es de toneladas, queda de
7,6% em relacdo a safra 2010/2011. Além
da reducdo da area plantada e da produ-
¢do, a produtividade também deverd sofrer

1 Valores referentes a 9/1/2012.
2 Valores referentes a 9/1/2012.

decréscimo de 4%, prevendo-se, na safra
2011/2012, um rendimento de 907 kg/ha.

Para o Nordeste, estima-se a destinacao de
2.159,5 mil hectares ao cultivo de feijdo, ou
seja, 0,6% menor que a area cultivada na safra
2010/2011 (2.173,5 mil hectares). A produ-
cao total de feijao na regido podera assinalar
queda de 3%, haja vista a estimativa de uma
produtividade de 432 kg/ha, 2,3% menor que
a da safra anterior. Na comparacao interesta-
dual, a Bahia devera registrar o maior incre-
mento: 24,7% em relacao a producao da safra
2010/2011. Enquanto isso, Sergipe, apesar da
estimativa de queda de 29,2% em sua produ-
tividade, devera registrar o melhor indice da
regido, entre 577 e 600 kg/ha, variacao de % a
38,9% superior a média nordestina (Tabela 4).

Segundo o Centro de Inteligéncia do Fei-
jao (CIF), o mercado interno apresentou um
comportamento mais firme, haja vista que,
diante da restricdo da oferta devido a adver-
sidades climaticas, os precos praticados em
2011 atingiram um patamar bastante eleva-
do. Para a safra 2011/2012, estima-se que o
mercado do feijdo sera afetado pela falta de
chuvas nos estados do Sul e pelo excesso no
Sudeste. Em Barreiras (BA), a saca do feijao
tipo carioca de 60 kg foi comercializada a
RS 120,002 em janeiro de 2012, assinalan-
do aumento nominal de 14,3% sobre os
RS 105,00 praticados no inicio de outubro e
de 48,1% em relacao a outubro de 2010. Em
Irecé (BA), a saca foi cotada a RS 150,00, regis-
trando valorizac¢ao de 30,4% sobre a cotagao
do inicio de outubro de 2011 e o expressivo
aumento de 114,3% em relacdo a outubro
de 2010. No mercado de Sao Paulo, tanto o
feijdo carioca tipo 1 (saca de 60 kg cotada a
R$172,50) quanto o feijdo preto (saca de 60
Kg cotada a RS 110,00) registraram altas sig-
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Tabela 4 - Feijao Total. Comparativo de Area, Produtividade e Producio

Area (mil ha) Produtividade (kg/ ha) Producao (mil t)
5L Safra 10/11 [Safra 11/12| VAR. % |Safra 10/11|Safra 11/12 [VAR. %Safra 10/11|Safra 11/12 vf,;:"
(a) (b) (b/a) (c) (d) (d/c) (e) (f) (f/e)
NORTE 164,3 164,2 -0,1 1.074,0 944,01 -12,1 176,4 155,0( -12,1
NORDESTE 2.173,5 2.159,5 -0,6 442,0 432,0 -2,3 961,1 931,8| -3,0
Maranhao 99,9 82,9 -17.0 512,0 452,01 -11,7 51,1 37.5| -26,6
Piaui 238,4 236,3 -0,9 356,0 2950 -171 85,0 69,8| -17,9
Ceard 612,9 612,9 0,0 424,0 373,01 -12,0 259,6 2289| -11,8
Rio Grande do Norte 70,2 70,2 0,0 480,0 400,0| -16,7 33,7 28,1 -16,6
Paraiba 168,1 168,1 0,0 266,0 300,0 12,8 44,7 50,4| 12,8
Pernambuco 322,4 322,4 0,0 501,0 423,01 -15,6 161,5 136,3| -15,6
Alagoas 61,8 61,8 0,0 510,0 500,0 -2,0 31,5 309 -19
Sergipe 36,7 36,7 0,0 847,0 600,0[ -29,2 31,1 22,0| -29,3
Bahia 563,1 568,2 09 467,0 577.0 23,6 262,9 3279 24,7
CENTRO-OESTE 356,9 346,5 -2,9 1.613,0 1.686,0 4,5 575.8 584,1 1,4
SUDESTE 595,3 591,0 -0,7 1.626,0 1.545,0 -5,0 968,1 913,1| -5,7
SUL 719,2 600,1 -16,6 1.537,0 1.527,0 -0,7 1.105,6 916,4| -17,1
NORTE/NORDESTE 2.337.8 2.323,7 -0,6 487,0 468,0 -39 1.137,5 1.086,8| -4,5
CENTRO-SUL 1.671,4 1.537.6 -8,0 1.585,0 1.570,0 -0,9 2.649,5 2.413,6/ -8,9
BRASIL 4.009,2 3.861,3 -3,7 945,0 907,0 -4,0 3.787.0 3.500,4| -7.6

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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Grafico 16 —Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Feijao Carioca tipo 1 em Barreiras (BA),
Irecé (BA) e S3o Paulo (SP) e Feijao Preto em S3o Paulo (SP), de Janeiro/2008 a
Janeiro/2012

Fonte: CMA, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Nota: Valores de jan./2012 refere-se a cotacao em 9/01/2012.
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nificativas (62,7% e 18,9%, respectivamen-
te) em relacdo aos precos praticados no inicio
de outubro de 2011, como também (86,5% e
22,2%, respectivamente) em comparagao com
as cotacdes de outubro de 2010 (Grafico 16).

Milho

Para a safra 2010/2011, devido a boa de-
senvoltura da lavoura, registra-se uma produ-
¢do nacional de 59,2 milhdes de toneladas,
sendo 37,9 milhdes para a primeira safra e
21,3 milhdes para a segunda. O Quarto Le-
vantamento da Safra 2011/2012 aponta para
uma variacao negativa de 2,9% na producao,
com relacdo a safra 2010/2011 (57,5 milhdes
de toneladas), com destaques para as regides

corresponda a 14,5 milhdes de hectares. Se-
gundo a Conab, os dados preliminares apon-
tam para um acréscimo de 718,1 mil hectares,
equivalente a um incremento de 5,2% em
comparacao com a area da safra anterior. Esse
significativo aumento deve-se, principalmen-
te, ao crescimento da participacao da macror-
regido Centro-Sul (5,9%), com destaque para
os acréscimos de area de Goias (14,5%), Para-
na (6,9%) e Minas Gerais (6,7%), onde havera
recuperacao das areas ap6s a semeadura da
primeira safra. A drea semeada com o milho
de primeira safra registrou aumento signifi-
cativo (acréscimo de 9,1%, ou seja, 718,1 mil
hectares), estimulado pela elevacdo dos pre-
¢os praticados no mercado.

Centro-Oeste (+5,9%) e Sudeste (+5,3%). Jun-
tas, as duas regides respondem por 30 milhoes
de toneladas, volume equivalente a mais da
metade (50,6%) da produgao nacional.

Em relacao ao Nordeste, ainda ndo ha de-
finicdo da area destinada ao cultivo do milho
na safra 2011/2012, cuja semeadura ocorre
a partir de janeiro. Porém, o Maranhao ja re-
gistra um avanco de 24% na area cultivada
com milho, estimada em 592,2 mil hectares.

Estima-se que a area total a ser destinada
a safra 2011/2012 de milho em todo o pais

Tabela 5 - Milho Total (12 e 22 Safras). Comparativo de Area, Produtividade e Producao

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regiao/UF Safra Safra Var% Safra Safra Var% Safra Safra Var%
10/11(a) | 11/12(b) (b/a) 10/11(c) | 11/12(d) (d/c) 10/11 (e) | 11/12 (f) (f/e)
NORTE 521,7 518,5 -0,6 2.713 2.649 -2,4 1.415,5 1.373,6 -3,0
NORDESTE 3.147,7| 3.270,0 39 1.947 1.783 -8,4| 6.128,0/ 5.830,0 -4,9
Maranhao 4776 592,2 24,0 1.842 1.650 -10,4 879,7 977.1 11,1
Piaui 349,6 357.3 2,2 2.017 1.760 -12,7 705,1 628,8 -10,8
Ceard 723,0 723,0 0,0 1.313 1.000 -23,8 949,3 723,0 -23,8
Rio Grande do Norte 735 73,5 0,0 672 650 =33 49,4 47,8 =32
Paraiba 157.2 157,2 0,0 617 710 15,1 97.0 111,6 15,1
Pernambuco 298,3 298,3 0,0 640 650 1,6 190,9 193,9 1,6
Alagoas 57.2 57.2 0,0 893 720 -19.4 51,1 41,2 -19,4
Sergipe 221,4 221,4 0,0 4.192 3.950 -5,8 928,1 874,5 -5,8
Bahia 789,9 789,9 0,0 2.883 2.826 -2,0 2.277.4 2.232,1 -2,0
CENTRO-OESTE 3.890,1| 4.117,2 58 4.479 4.483 0,1 17.422,8| 18.456,2 59
SUDESTE 2.146,0| 2.268,3 57 5.104 5.083 -0,4| 10.952,3| 11.529,0 53
SUL 4.133,2| 4.382,8 6,0 5.225 5.025 -3,8| 21.595,5| 22.021,5 2,0
NORTE/NORDESTE 3.669,4| 3.788,5 3,2 2.056 1.901 -7,5| 7.543,5| 7.203,6 -4,5
CENTRO-SUL 10.169,3| 10.768,3 5.9 4.914 4.830 -1,7| 49.970,6| 52.006,7 4,1
BRASIL 13.838,7| 14.556,8 5.2 4.156 4.068 -2,1| 57.514,1| 59.210,3 2,9

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.
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No Piaui, prevé-se a destinacdo de 357,3 mil
hectares para a cultura, significando acrésci-
mo de 2,2%. Mesmo o cultivo do grao sendo
incipiente para previsdes, pois a semeadura
na regiao se da a partir de janeiro, estima-se
o rendimento de 1.783 kg/ha, menor que o
indice alcancado na safra anterior (1.947 kg/
ha). A producao regional foi estimada em 5,8
milhdes de toneladas, com decréscimo de
4,9% em relacao a safra anterior. O Maranhao
se destaca como o maior produtor de milho da
regido, com previsao de colheita de 977,1 mil
toneladas na safra 2011/2012, superior a da
safra anterior em 11,1% (Tabela 5).

No mercado internacional, as cota¢ées re-
gistraram queda no Ultimo trimestre de 2011,
em consequéncia das crescentes preocupa-
¢oes com a crise europeia, da queda dos pre-
cos de acoes e da valorizacao do doélar frente
as cestas de outras moedas, além da reducao
da demanda mundial e das expectativas de
exportacoes menores por parte dos EUA, em
relacdo a safra passada. Segundo o Cepea, 0s
precos futuros na Bolsa de Chicago sofreram
forte retracao desde o inicio de outubro. Com

efeito, os contratos entre 31 de outubro e 30
de novembro registraram queda de 7,1%,
passando a operar a USS$ 6,0125/bushel (US$
236,70/t) no dia 30 de novembro. Outro fator
apontado como causador da queda nas cota-
¢oes do milho foi 0 aumento do excedente de
paises exportadores como Argentina e Ucra-
nia. Qualquer variacdo na oferta dos paises
que suprem a demanda global, combinada
com a baixa demanda mundial, pode interfe-
rir nas cotacdes e sustentar os pre¢os negati-
vamente (CEPEA/ESALQ, 2011f).

No Brasil, o mercado continua aqueci-
do no segundo semestre, com as cotagoes
do cereal registrando leve alta, sustentada
pela demanda interna. Entretanto, o avanco
observado na colheita devera ocasionar um
recuo da cotacdo do milho. Em Cascavel (PR),
no inicio de janeiro de 2012, a saca de milho
de 60 kg foi cotada a RS 28,00, valorizacdo de
21,7% sobre a cotacao do inicio de outubro
de 2011, sendo 16,7% superior a de idéntico
periodo da safra anterior. Em Barreiras (BA),
a saca atingiu RS 23,50 em janeiro de 2012,
queda de 4,1% comparativamente ao preco

‘ ~=Preco Praca Barreiras (BA) Preco Praga Fortaleza (CE)
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Grafico 17 —Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),
Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de Janeiro/2008 a Janeiro/2012

Fonte: CMA, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Nota: Valores de jan./2012 refere-se a cotacao em 9/01/2012.
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praticado em outubro de 2011, e de 11,3%
em relacdo a cotacao verificada em idéntico
periodo da safra 2010/2011. Em Fortaleza, o
produto foi cotado a RS 32,00 em janeiro de
2012, preco idéntico ao de outubro de 2011,
significando uma desvaloriza¢ao de 3% com
relacdo a janeiro de 2011. Enquanto isso, em
S3o Paulo, a saca de 60 kg foi comercializada
a RS 31,50° (Preco CIF), assinalando acrésci-
mo de 5% ao valor praticado em outubro de
2011 e valorizacao de 8,6% em relacao ao
mesmo periodo de 2010 (Grafico 17)%.

Soja

Com base no quarto levantamento de in-
tencdo de plantio da soja, estima-se em 24,6
milh6ées de hectares a area a ser utilizada,
crescimento de 1,9% comparativamente a
area da safra 2010/2011. Na regido Centro-
-Oeste, responsavel por 45,5% da area culti-
vada em todo o pais, o Mato Grosso se desta-
ca com 6.769,9 mil hectares, 5,8% maior que
a area plantada na safra anterior.

A producao de soja chegou a 71,7 milhdes
de toneladas em 2011/12, com queda de
4,7% (3,6 milhdes de toneladas) em relacgdo a
safra 2010/2011, que totalizou 75,3 milhdes
de toneladas. A regido Centro-Sul, que respon-
de por 88,6% da producao nacional, desde
novembro de 2011 vem enfrentando diversas
dificuldades no desenvolvimento das culturas.
No Centro-Oeste, apesar do bom desenvolvi-
mento da cultura no cenario geral, algumas
zonas produtoras tém vivenciado problemas
de seca, comprometendo os replantios e re-
sultando em perdas. Na regido Sul a situacao
€ mais complicada, ja que as condic¢des clima-
ticas desfavoraveis prejudicaram o montante
da producdo, acarretando perda de 13,7%.
Estima-se uma quebra na producao de 14,4%
no Parana e de 13,3% no Rio Grande do Sul.

3 Valores referentes a 9/1/2012.
4 Valores referentes a 9/1/2012.

Segundo estimativa para a safra
2011/2012, o Nordeste é a regiao com maior
incremento em area plantada com soja no
pais, aumentando 8,7% em relacao a safra
2010/2011. A area plantada foi estimada em
2,1 milhdes de hectares. A producdo regional
sofrera recuo de 0,6%, chegando a 6,3 mi-
lhdes de toneladas. Beneficiada pelas boas
condicdes climaticas, a producao do Piaui e
a do Maranhao deve registrar acréscimos de
11,2% e 5,2%, respectivamente. Na Bahia,
a previsao é de queda de 5% na producao,
cujo rendimento médio situa-se em torno
de 3.000 kg/ha, 10,7% inferior ao da safra
2010/2011, que finalizou em 3.360 kg/ha
(Tabela 6).

No mercado externo, os indicadores da
Bolsa de Chicago indicaram oscila¢ées de-
clinantes nas cotacdes de soja. Os contratos
futuros fecharam novembro em queda, en-
quanto os que se venceriam em janeiro/2012
fecharam em USS 11,31/bushel (USS 24,94/
saca de 60 kg) no dia 30 de novembro. No
acumulado do més, apurou-se decréscimo
de 6,3% para o grao. Para o farelo (cotado a
USS$ 320,11/t), registrou-se queda de 8,1%,
e para o 6leo também houve queda de 3,7%,
finalizando a USS$ 1.086,21/t. Os resultados
sdo atribuidos ao recorde das exportagoes
mundiais (CEPEA/ESALQ, 2011g).

As exportacoes brasileiras registraram no
acumulado do ano (janeiro a novembro) um
total de 31,5 milhdes de toneladas do grao, au-
mento de 9,5% em relacdo ao observado em
idéntico periodo do ano anterior. As receitas
de soja geraram um montante de USS$ 15,63
bilhdes, um recorde com acréscimo de 48,1%
em relacdo a igual intervalo da safra passada.

Dados do Cepea/Esalq indicam que a saca
da soja foi comercializada em Sao Paulo a
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Tabela 6 — Soja - Comparativo de Area, Produtividade e Producdo - Safras 2010/2011 e

2011/2012
Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producdo (mil t)

Regiao/UF Safra Safra Var% Safra Safra Var Safra Safra Var%

10/11(a) | 11/12 (b) | (b/a) |10/11(c)|11/12(d)| %(d/c) |10/11(e)| 11/12(f) | (fre)
NORTE 645,5 640,4 -0,8 3.063 2.942 -4,0 1.977,2| 1.883,8 -4,7
NORDESTE 1.945,7| 2.115,9 8,7 3.213 2,971 -7,5| 6.251,5| 6.286,8 0,6
Maranhao 518,2 566,4 9.3 3.087 2.970 -3.8 1.599,7 1.682,2 52
Piaui 383,6 438,8 14,4 2.983 2.900 -2,8 1.144,3 1.272,5 11,2
Bahia 1.043,9 1.110,7 6.4 3.360 3.000 -10,7 3.507.,5 3.332,1 -5,0
CENTRO-OESTE 10.819,4| 11.219,3 3,7 3.137 3.061 -2,4| 33.938,9| 34.344,8 1,2
SUDESTE 1.636,9 1.615,1 -1,3 2.824 2.862 1,4 4.622,1 4.622,2 0,0
SUL 9.133,5 9.044,0 -1,0 3.124 2.722 -12,9| 28.534,6| 24.613,7 -13,7
NORTE/NORDESTE 2.591,2| 2.756,3 6,4 3.176 2.964 -6,7| 8.228,7| 8.170,6 -0,7
CENTRO-SUL 21.589,8| 21.878,4 1,3 3.108 2.906 -6,5| 67.095,6| 63.580,7 -5,2
BRASIL 24.181,0| 24.634,7 1,9 3.115 2,913 -6,5| 75.324,3 71.751,3 -4,7

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE -

RS 50,755, alta de 7,5% em comparagdo com
igual periodo da safra anterior. Em Sorriso
(MT), houve uma desvalorizacdo de 8,4% para
o mesmo periodo do ano anterior, sendo a
saca cotada a RS 38,00. No Nordeste, obser-
vou-se que 0s precos se mantiveram firmes.
Em Balsas (MA), a saca de 60 kg foi cotada a

Conjuntura Econémica.

RS 42,20 (5,5% superior a cotacao de outubro
de 2011). Em Barreiras (BA), a cotacdo chegou
a RS 42,00, o que representa valorizagdo de
3,7% em relacao a outubro de 2011, mas uma
queda de 10,6% em relacao a idéntico perio-
do da safra anterior (Grafico 18)°.

indice CEPEA/ESALQ —— Prego Praga Sorriso (MT)
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Grafico 18 —Evolugao dos Precos da Saca de 60 kg da Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),
Sorriso (MT) e Indice CEPEA/ESALQ, de Janeiro/2008 a Janeiro/2012
Fonte: CMA, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

5 Valores referentes a 9/1/2012.
6 Valores referentes a 9/1/2012.
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Café

A Conab indica em sua primeira estimativa
(CONAB, 2012c) de safra 2012 que a area des-
tinada a plantio de café serd 1% maior que a
da safra anterior, totalizando 2.072,1 mil hec-
tares. De acordo com levantamento da Conab,
a alta bienalidade (que intercala um ciclo alto
e outro baixo) e as boas condicoes climaticas,
verificadas no segundo semestre de 2011, fa-
voreceram lavouras de Minas Gerais, Sao Pau-
lo, Bahia e Rondénia, enquanto no Parana o
potencial de producao foi negativamente afe-
tado, principalmente, pelas adversidades cli-
maticas. Pelas estimativas para a safra 2012,
o volume de producao situa-se bem acima da
colheitade 2011, prevendo a Conab uma safra
entre 49 milhdes e 52,3 milhdes de sacas de
60 kg de café beneficiado, variacao de 12,6%
e 20,2%. Esse resultado de crescimento total
do café beneficiado tem grande peso devido
ao aumento da producao do tipo arabica de
32,2 milhdes de sacas, em 2011, para um vo-
lume entre 36,4 e 39 milhdes de sacas de 60
kg. Na safra 2012, o café tipo arabica devera
representar 74,6% do total de café beneficia-
do no pais. Caso os resultados se confirmem,
a safra 2012 sera a maior da histéria no pais.

Para a Bahia, o principal produtor de café do
Nordeste, estima-se um acréscimo da produ-
cdo total entre 13,8% e 20,9%, a qual devera
passar de 2.290,1 mil sacas de café beneficia-
do para 2.606,9 mil e 2.767,8 mil. Essa variacao
positiva teve maior peso devido ao aumento da
producdo de café arabica, de até 29,9%. Ja a
producdo do café tipo conilon assinala um in-
cremento de 7,9%, especificamente na regiao
do Atlantico, onde a producao local registra um
avanco de 39,1% na producao total de café.
Devido as boas condi¢des climaticas, favora-
veis ao desenvolvimento da cultura e das no-
vas lavouras de robusta (influenciada pelo bom
preco praticado naregido), a Bahia terd bons re-
sultados na safra 2012 (Tabela 7).

De acordo com Cepeg, a cotacao do café re-
gistra elevacdo em ambito internacional, devi-
do areducao dos estoques desde o segundo se-
mestre de 2010 e ao decréscimo da safra mun-
dial. A producdo e exportacao de café do Vietna
e da Indonésia podem ser limitadas, devido ao
excesso de chuvas, pressionando as cotacgoes
mundiais. Com isso, o preco do café vem experi-
mentando expressivo crescimento. Em relacao
a safra mundial de 2011/2012, a expectativa
€ de aumento de 4% sobre a de 2010/2011.
De acordo com informag¢des da Organizacao
Internacional do Café (OIC), a producdo mun-
dial devera registrar 127,4 milhGes de sacas na
safra 2011/2012. Segundo os indicadores da
Bolsa de Nova lorque (ICE Futures), os contra-
tos de arabica com vencimento em dezembro
fecharam em 30 de novembro a US$ 233,80 por
libra-peso, com aumento de 4,5% em relacdo
ao dia 1° de novembro (CEPEA/ESALQ, 2011e).

Somados a queda de producao dos maio-
res produtores mundiais de café, estoques
relativamente baixos e uma demanda firme
tornam mais robusto o cenario de bons pre-
¢Os para os préximos meses no mercado in-
ternacional. No cenariointerno, a restricao de
graos de qualidade também constitui fator
significativo para sustentacao das valoriza-
coes. Os precos do café tipo arabica seguem
firmes. Em 9 de janeiro de 2012, a cotacao
na capital paulista valorizou-se em 14,9%
em relacdo a igual periodo da safra anterior,
valor este sustentado pela menor oferta de
graos de qualidade. A cotacdo do tipo coni-
lon (robusta) registrou crescimento nominal
de 46,7% pelo indice Cepea/Esalq, valendo
salientar que a demanda por esse tipo vem
crescendo, impulsionada pela valorizacdo do
tipo arabica. Em Vitéria da Conquista (BA), a
saca de 60 kg do café Bica Rio T6/7 foi comer-
cializada a RS 335,00, assinalando aumento
de 48,9% em relacdo a cotacao de janeiro de
2011. Enquanto isso, o Bica Dura T6/7 foi co-
tado a RS 475,00, registrando alta de 33,8%.
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Tabela 7 - Café Beneficiado. Comparativo de Area e Produc3o. Safras 2010 e 2011

Producao (em mil sacas beneficiadas)

Area (ha)
Safra 2011 Safra 2012 Var. total %
UF/ Regiao
Arabica Robusta Total(b) (b/a)
Safra 2011 |Safra 2012 Var % | Arabica | Rot Total

Infer. Super. Infer. Super. Infer. Super. | Infer. | Super.
Minas Gerais 1.000.869| 1.019.169 1,8| 21.882,0 299,0| 22.181|25.253,0/26.819,0 290,0 308,0(25.543,0/27.127,0| 15,2| 22,3
Sul e Centro-Oeste 505.201| 508.749 0,7| 10.442,0 -110.442,0| 12.646,0| 13.431,0 - -| 12.646,0| 13.431,0| 21,1| 28,6
Cerrado - Triangulo,
Alto Paranaiba e 161.105 170.468 58 4.001,0 -| 4.001,0| 5.436,0| 5.774,0 - -| 5.436,0| 5.774,0 | 35,9| 44,3
Noroeste
Zona da Mata - Jequi-
tinhonha, Mucuri, Rio 334.563 339.952 1,6 7.439,0 299,0| 7.738,0| 7.171,0| 7.614,0 290,0 308,0| 7.461,0| 7.922,0| -3,6 2,4
Doce, Central e Norte
Espirito Santo 452.527| 452.383 0,0/ 3.079,0| 8.494,0(11.573,0| 2.669,5| 2.950,5| 8.972,5| 9.527,5|11.642,0|12.478,0 0,6 7.8
Sao Paulo 169.538 169.538 0,0 3.111,5 -| 3.111,5| 4.377,1| 4.828,2 - -| 4.377,1| 4.828,2| 40,7| 55,2
Parana 74.752 72.989 -2,4| 1.842,0 -| 1.842,0| 1.800,0| 2.000,0 - -| 1.800,0| 2.000,0f -2,3 8,6
Bahia 138.834| 137.900| -0,7| 1.548,9 741,1| 2.290,0| 1.852,8| 1.967,1 754,1 800,7| 2.606,9| 2.767,8 13,8 20,9
- Cerrado 11.557 12.605 9.1 429,0 - 429,0 526,2 558,8 - - 526,2 558,8| 22,7 30,3
- Planalto 102.338 100.861 -1,4 1.071,0 -| 1.071,0| 1.326,6| 1.4083 - -| 1.326,6 1.4083| 23,9| 31,5
- Atlantico 24.939 24.434 -2,0 - 575,5 575,5 - - 754,1 807,7 754,1 807,7| 31,0 40,3
Rondénia 153.391| 153.391 0,0 -| 1.428,3| 1.428,3 - -| 1.811,6| 1.885,6| 1.811,6| 1.885,6| 26,8 32,0
Mato Grosso 19.899 19.899 0,0 11,0 126,8 137.8 16,3 16,3 186,8 186,8 203,1 203,1| 47.4| 47.4
Para 10.448 10.469 0,2 - 184,0 184,0 - - 228,6 228,6 228,6 228,6| 24,2| 24,2
Rio de Janeiro 12.864 12.864 0,0 247,0 13,0 260,0 237,6 237,6 12,5 12,5 250,1 250,1| -3,8 -3.8
Outros 23.300 23.568 1,2 467,1 9,5 476,6 201,3 201,3 302,0 302,0 503,3 503,3 5,6 5,6
BRASIL 2.056.422| 2.072.170 0,8| 32.188,5| 11.295,7|43.484,2|36.407,6|39.020,0|12.558,1| 13.251,7|48.965,7|52.271,7| 12,6| 20,2

Fonte: CONAB, 2012c.

O café despolpado foi cotado a RS 495,00 n0  mercado de Vitéria da Conquista, significan-
do aumento de 19,3% (Grafico 19)°.

——indice CEPEA/ESALQ - Café Arabica ——indice CEPEA/ESALQ - Café Conillon
Preco Café Bica Rio T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA) —Preco Café Bica Dura T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)
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Grafico 19 —Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg em Vitéria da Conquista (BA) dos Cafés
Bica Dura T.6/7, Bica Rio T. 6/7 e Despolpado e indice CEPEA/ESALQ para os Cafés
Arabica e Conilon, de Janeiro/2008 a Janeiro/2012

Fonte: CMA, 2012. CEPEA/ESALQ, 2012f. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

7 Valores referentes a 9/1/2012.
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Cana-de-agucar

De acordo com o Terceiro Levantamento
da Safra 2011/2012 de Cana-de-aglcar, as
estimativas confirmam a situacdo de cresci-
mento da lavoura em quase todos os estados
produtores. Em ambito nacional, projeta-
-se uma area cultivada da ordem de 8.368,4
mil hectares, 3,9% superior a da safra
2010/2011. Da expansao prevista para todo
o pais, de 312,4 mil hectares, a regiao Centro-
-Sul respondera por 290,4 mil hectares, assi-
nalando aumento de 4,2% em relagdo a area
destinada ao cultivo da safra 2010/2011.

Entretanto, em boa parte dos estados pro-
dutores, os dados da producao de cana-de-
-acldcar apontam para perdas de moagem.
Em termos nacionais, projeta-se uma produ-
cdo de 571,4 milhdes de toneladas de cana
moida, significando um decréscimo de 8,4%
em relacao aos 623,9 milhdes de toneladas
da safra 2010/2011. A estiagem e as geadas
ocorridas em algumas regioes em 2010 com-
prometeram a produc¢do no Centro-Oeste, e
em especial no Sudeste, tradicionalmente o
maior produtor de cana brasileira, (63,7% da
producdo nacional). Estima-se que em Sao
Paulo deverao ser produzidos 308 milhdes
de toneladas de cana, ou seja, 14,8% menos
em relagdo a safra passada. Em consequén-
cia, estima-se a produtividade média nacio-
nal em 68.289 kg/ha, significando queda de
11,8% sobre a obtida na safra 2010/2011,
calculada em 77.446 kg/ha.

Estima-se para a safra 2011//2012 a des-
tinacdo de 49,7% da producdo de cana para
a fabricacdo de aclcar, o que devera gerar
36,9 milhdes de toneladas do produto, re-
sultando numa reducdo de 1,28 milhdo de
toneladas do produto, 3,4% menos compara-
da a safra anterior. Os 50,3% restantes serdo
empregados na producdo de 22.857.589,3
mil litros de etanol, significando uma reducao

de 4.737.894 mil litros do biocombustivel, ou
17,2% na sua producao total, em relacdo a sa-
fra anterior (CONAB, 2011c).

A previsao para o Nordeste é de otimismo.
O clima favorece tanto a matura¢ao, como a
colheita e o desenvolvimento dos canaviais.
E as boas condi¢bes climaticas deverao se
manter favoraveis para a safra 2011/2012.
Registra-se um crescimento na producao
nordestina de cana, que assinalou 67,5 mi-
lhdes de toneladas, significando 8,8% a mais
em relacdo aos 62 milhdes de toneladas da
safra 2010/2011. O destaque na producao
interestadual fica com Pernambuco (incre-
mento de 1,6 milhdo de toneladas) e Paraiba
(acréscimo de 1,3 milhdo de toneladas). Tra-
dicionalmente o maior produtor nordestino,
Alagoas respondera por 44,2% da producao
total da regido, com um volume correspon-
dente a 29,8 milhdes de toneladas. O cresci-
mento da area plantada se da principalmente
em Alagoas, com variacdo de 12,5 mil hecta-
res. Na produtividade, destacam-se o Piaui
(70.600 kg/ha), o Ceara (70.100 kg/ha) e a
Bahia (68.300 kg/ha), com valores acima da
média nacional (68.289 kg/ha) (Tabela 8).

No altimo trimestre de 2011, a expectati-
va de recorde mundial para o inicio da safra
2011/2012 pode ter sido um dos principais
motivos para que as cotagbes do agucar si-
gam em baixa, segundo os relatérios do
Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos (USDA). De acordo com as previsdes
da Organizacdo Internacional do Acucar
(OIA), a commodity deve registrar o recorde
de 172,2 milhdes de toneladas para o ini-
cio de safra 2011/2012, superior em 4,2%
aos 165,2 milhdes de toneladas produzidas
na safra 2010/2011. Os contratos negocia-
dos na Bolsa de Nova lorque, em novembro,
fecharam com queda acumulada de 8,1%,
correspondente a cerca de USS$ 23,69/libra-
-peso no dia 30.
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Tabela 8 - Cana-de-acicar. Comparativo de Area, Produtividade e Producdo. Safras 2010/2011

e2011/2012
Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)

| e | |V | o | s | Yer% | s | | Ver
NORTE 19,6 34,8 77.6 65.124 73.889 13,46 1.278,4 2.570,6 101,1
NORDESTE 1.113,2 1.120,1 0,6 55.764 60.279 8,10| 62.079,4| 67.520,0 8,8
Maranhao 42,100 39,570 -6,01 55.285 59.383 7.4 2.327.,5 2.349,8 1,0
Piaui 13,290 13,910 4,7 62.973 70.660 12,2 836,9 982,9 17.4
Ceard 2,760 3,420 239 65.380 70.100 7.2 180,5 239,7 32,8
Rio Grande do Norte 65,720 62,260 -5.3 41.530 51.534 24,1 2.729,4 3.208,5 17.6
Paraiba 111,800 122,590 9,7 46.926 53.071 13,1 5.246,3 6.506,0 24,0
Pernambuco 346,820 326,110 -6,0 48.500 56.515 16,5 16.820,8| 18.430,1 9.6
Alagoas 451,199| 463,650 2,8 64.540 64.350 -0,3| 29.120,4| 29.8359 2,5
Sergipe 36,990 37,260 0,7 54.760 66.000 20,5 2.025,6 2.459,2 21,4
Bahia 42,570 51,360 20,6 65.590 68.300 4,1 2.792,2 3.507.,9 25,6
CENTRO-OESTE 1.202,5 1.379.4 14,7 77.624 69.282 -10,7| 93.334,7| 95.566,1 2,4
SUDESTE 5.136,5 5.221,0 1,6 82.507 69.760 -15,4| 423.799,5| 364.212,5 -14,1
SUL 584,0 613,1 5,0 74.318 67.850 -8,7| 43.403,1| 41.601,8 -4,2
NORTE/NORDESTE 1.132,9| 1.154,9 1,9 55.926 60.689 8,5 63.357,8/ 70.090,6 10,6
CENTRO-SUL 6.923,1 7.213,5 4,2 80.968 69.506 -14,2| 560.537,3| 501.380,4 -10,6
BRASIL 8.056,0 8.368,4 39 77.446 68.289 -11,8| 623.895,1| 571.471,0 -8,4

Fonte: CONAB, 2012c. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Quanto as exportacoes brasileiras do acu-
car bruto, registram-se 2.118 mil toneladas em
novembro de 2011, volume 3,3% maior em
relacdo ao de outubro (2.050,6 mil toneladas)
e 17,4% superior ao de novembro de 2010
(2.211,3 mil toneladas), segundo dados da Se-
cretaria de Comércio Exterior (Secex). Ja para
0 acucar branco, o cenario é de queda, ja que
o volume exportado em novembro de 2011
(365,8 mil toneladas) foi 20,8% menor que
o de outubro (461,9 mil toneladas), e 32,9%
inferior ao de novembro de 2010 (544,9 mil
toneladas). Ainda segundo dados da Secex, as
exportacoes totais do acUcar geraram receitas
de USS 1.529 milhdes em novembro de 2011,
valor 3,4% maior que a receita de outubro (US$
1.479,1 milhdes) e 1,9% superior a de novem-
bro de 2010 (USS 1.500,4 milhdes).

8 Valores referentes a 9/1/2012.
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No mercado nacional, o acucar foi cotado
a RS 63,57 em dezembro de 2011, registran-
do uma pequena variacao negativa de 2,5%
em relacdo cotacao de setembro e de 15,8%
em relacdo a dezembro de 2010. Como con-
sequéncia do ritmo acelerado da producdo de
aclcar em S3o Paulo na safra 2010/2011, que
fechou com 174,3 milhdes de toneladas (61%
da producdo nacional), aumentou a oferta in-
terna do agucar cristal. Quanto ao Nordeste,
de acordo com o Indicador Mensal do Acucar
Cristal Cepea/Esalq, em dezembro de 2011 a
saca de 50 kg foi comercializada por RS 62,22
em Alagoas e RS 60,25 em Pernambuco, com
queda de 10,85% e 9,34%, respectivamente,
em relacdo a setembro de 2011, e de 15,06%
e 18,32 %, respectivamente, correspondente
a dezembro de 2010 (Grafico 20)8.
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Grafico 20 —Evolucao dos Precos da Saca de 50kg do Acucar Cristal em Alagoas, Pernambuco

e S3o Paulo pelo indice CEPEA/ESALQ, de Janeiro/2008 a Janeiro/2012
Fonte: CEPEA/ESALQ, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

Quanto as exportacoes brasileiras do eta-
nol, dados da Secex indicam que em novem-
bro o pais vendeu 252,3 milhdes de litros de
alcool anidro e hidratado, gerando receita de
USS 207,2 milhdes. A quantidade exportada
aumentou 2,15% em relacao ao movimento
de outubro e de 110,6% em relacao a comer-
cializacao de novembro de 2010.

Para o segundo semestre de 2011, os pre-
cos do etanol seguem firmes em novembro,
quando o equilibrio entre a oferta e a deman-
da foi sustentado com a chegada de etanol

importado, ja que o volume da producao in-
terna foi 16,6% menor que o da safra ante-
rior. No mercado paulista, visando areposicao
de estoques, as distribuidoras aqueceram o
mercado do etanol, cuja cotagdo alcancou
RS 1,25 em novembro de 2011, assinalando
acréscimo de 3,78% sobre o valor de setem-
bro. Ja o anidro, no mercado paulista, regis-
trou uma pequena queda de 1,8%, sendo
cotado a RS 1,35. No Nordeste, os precos do
etanol nos principais mercados assinalaram
pequenas variagdes negativas em dezembro

——— Anidro Alagoas

Hidrato Alagoas

~—Hidrato Pernambuco

Anidro Pernambuco ~——Anidro Sao paulo

—Hidrato S&o Paulo

R$ / Litro

jan/08 mar/08 mai/08 jul/08 set/08 nov/08 jan/09 mar/09 mai/09 jul/09 set/09 nov/09 jan/10 mar/10 mai/10 jul/10 set/10 nov/10 jan/11 mar/11 mai/11 jul/11  set/11  nov/11

Grafico 21 —-EvolucdodosPrecosdoLitrodoAlcool Anidro e Hidratado em Alagoas, Pernambuco

e S3o Paulo pelo indice CEPEA/ESALQ, de Janeiro/2008 a Janeiro/2012
Fonte: CEPEA/ESALQ, 2012b. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE Econémica.Conjuntura
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de 2011, as quais foram sustentadas e expli-
cadas, em parte, pelo aumento da producao
na safra 2011/2012 de cana-de-aglcar, em
relacdo a safra 2010/2011. Segundo os indi-
cadores mensais Cepea/Esalq, em dezembro
o preco do alcool anidro recuou, em relacao
a setembro, 2,74% em Alagoas (R$1,37) e

3.4.2 - Pecuaria

2,88% em Pernambuco (R$1,35). Ja o etanol
hidratado foi cotado em Pernambuco a RS
1,11, ficando o preco estabilizado, enquanto
a cotacao do hidratado na praca de Alagoas
sofreu decréscimo de 4,07% em relacao ao
preco de setembro (Grafico 21)°.

mercado do boi gordo registrou alternancias no quarto trimestre de 2011: a restri¢ao
da oferta de animais prontos para o abate, na primeira quinzena, e as escalas menores
nos principais frigorificos provocaram alta de 2,1% no indicador Esalq/BM&FBovespa
em outubro, fechando em RS 101,34/@ (CEPEA/BM&F, 2011). Também em novembro, e pelo
mesmo motivo, registrou-se alta de 3,2% no indicador, que fechou em RS 101,64/@, levan-
do os frigorificos a pagar mais pela matéria-prima. Esse movimento elevou o indicador a RS
109,60/@ no dia 21/11, sendo o valor nominal mais alto desde novembro de 2010 (CEPEA/

BM&F, 2011a).

Em dezembro, as chuvas possibilitaram
melhores pastagens em alguns estados pro-
dutores, de maneira que a oferta de boi gordo
aumentou um pouco. Com isso, o indicador
caiu 2,9% no acumulado do més, fechando
em RS 101,55/@ (CEPEA/BM&F, 2011b).

Segundo dados de mercado coletados por
agéncias do Banco do Nordeste do Brasil no
Maranhao, o boi gordo naquele estado regis-
tra preco médio de RS 94,50/@, enquanto
o leite bovino foi adquirido do produtor, no
mesmo periodo, ao preco de RS 0,63/L. Na
Bahia, conforme informacgdes das unidades do
BNB, o boi gordo foi negociado a R$ 99,50/@,
enquanto o leite alcancou e RS 0,63/L.

Em outubro, o preco do leite no ambito
nacional ficou praticamente estabilizado em
RS 0,8888/L, recuando 0,3% em relacdo a se-
tembro, embora o indice de captacao venha

9 Valores referentes a 9/1/2012.
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se reduzindo nas principais regides produto-
ras. Na Bahia, o leite registrou o preco médio
de RS 0,7482/1, com baixa de 2% em relagao
ao més anterior (CEPEA/BM&F, 2011c). Em
novembro, devido ao aumento da captacao,
os precos sofreram nova baixa, de 3,9%, ten-
do a média nacional experimentado queda,
para RS 0,8542/1. Na Bahia, a reducao foi me-
nor, de apenas 0,7% (CEPEA/BM&F, 2011d),
ficando o preco médio em RS 0,7431/l. Em
dezembro, houve novo recuo na média nacio-
nal de preco (-1%), em decorréncia das chu-
vas no Sudeste e no Centro-Oeste, ficando o
preco em RS 0,8458/l. Mas, comparando-se
o periodo janeiro-dezembro de 2011 com
idéntico intervalo de 2010, observa-se uma
alta de 10% na média nacional, devido, prin-
cipalmente, ao aumento dos precos do farelo
da soja e do milho (CEPEA/BM&F, 2011e).



3.4.3 - Agronegdcio
3.4.3.1 - Desempenho do Faturamento

diferenca no desempenho produtivo da agricultura e da pecuéria brasileiras, em 2011,
serd responsavel por um Valor Bruto da Producao (VBP) da agropecuaria estimado em
RS 284 bilhdes, assinalando aumento de 6,5% e acréscimo de RS 17 bilhdes sobre o
VBP de 2010 calculado em RS 267 bilhdes (Tabela 9). E indispensavel esclarecer que, por ques-
tdes operacionais, o BNB nao mais dispbe dos precos regionais dos produtos agropecuarios*®,
de modo que, para as estimativas constantes das tabelas 9 e 10 foram utilizados os precos
médios obtidos na pesquisa Producao Agricola Municipal, do IBGE, atualizados para dezembro
de 2011. Com esse procedimento, o VBP so6 se altera em fun¢do de variagdes nas quantidades.

Tabela 9 - Brasil - Estimativa do Valor Bruto da Producao Agropecuaria (VBP)-2010 e 2011
RS Milhoes de dezembro/11

Produtos 2010 2011 Var. % Var. Abs.
Agricolas 170.804 178.605 4,6 7.801
- lavouras temporarias (1) 134.395 142.261 5.9 7.866
- lavouras permanentes (2) 36.409 36.344 -0,2 -65
graos (3) 74.897 80.670 7.7 5.773
outras lavouras 95.907 97.935 2,1 2.028
Pecuarios 95.822 105.412 10,0 9.590
- carnes (4) 73.463 80.338 9.4 6.875
- derivados (5) 22.359 25.074 12,1 2.714
Total 266.626 284.017 6,5 17.391

Fonte: IBGE, 2011a e c. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

(1) abacaxi, algodao herbaceo, alho, amendoim, aveia, arroz, batata-doce, batata-inglesa, cana-de-acucar, cebola,
centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, fumo, girassol, juta, linho, malva, mamona, mandioca, melancia, meldo, milho,
rami, soja, sorgo, tomate, trigo e triticale.

(2) abacate, algodao arbdreo, azeitona, banana, borracha, cacau, café, caqui, castanha-de-caju, cha-da-india, coco-
-da-baia, dendé, erva-mate, figo, goiaba, guaranj, laranja, limdo, ma¢d, mamao, manga, maracuja, marmelo, noz,
palmito, pera, péssego, pimenta-do-reino, sisal, tangerina, tungue, urucum e uva.

(3) amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, mamona, milho, soja, sorgo, trigo e triticale.

(4) bovina, suina e de frango.

(5) leite e ovos.

10 Esses precos compunham o Sistema de Gerenciamento dos Mercados Agropecuérios do Nordeste (Sigman),
temporariamente desativado.
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A producao pecuaria contribuiu em maior
proporcao para esse resultado, haja vista que
suas receitas elevaram-se de RS 95,8 milhdes
em 2010 para RS 105,4 milhdes em 2011
(+10%). A producao agricola contribuiu para
que o VBP aumentasse em RS 7,8 bilhdes,
passando de RS 170,8 bilhdes para RS 178,6

A producao agropecuaria do Nordeste
em 2011 foi beneficiada pela normalidade
das precipitacdes pluviométricas. Por con-
ta disso, o VBP agricola regional, que em
2010 alcangou RS 25 bilhdes, devera subir
para R$ 27,9 bilhdes, em 2011, significan-
do um crescimento de 11,9% no periodo

bilhdes, influenciada pelo comportamento
das lavouras temporarias, cujo VBP aumentou
5,9% em relacao a 2010.

(Tabela 10).

Tabela 10 - Nordeste — Estimativa do Valor Bruto da Producao (VBP) - 2010 e 2011

. Quant. Preco (kg) VBP (mil reais)
Produtos Unidade
2000 | 2011 2010 | 2011 2000 | 2011
Lavoura temporaria (a)
Brasil 134.395.069| 142.261.056
Nordeste 17.001.095| 19.694.701
Abacaxi Mil frutos 595.717 619.534 0,89 0,89 531.411 552.657
Algod3o herbaceo (em carogo) Tonelada 1.065.322| 1.707.450 1,10 1,10 1.169.912 1.875.082
Alho Tonelada 5.549 9.033 4,05 4,05 22.461 36.563
Amendoim (em casca) Tonelada 11.365 15.019 1,19 1,19 13.474 17.806
Arroz (em casca) Tonelada 890.489| 1.168.650 0,64 0,64 572.743 751.650
Batata - doce Tonelada 179.276 179.276 0,61 0,61 109.729 109.729
Batata - inglesa Tonelada 303.615 344.039 0,82 0,82 248.922 282.064
Cana-de-actcar Tonelada |69.255.428|72.833.221 0,07 0,07| 4.521.536( 4.755.123
Cebola Tonelada 496.831 372.103 0,88 0,88 438.901 328.716
Fava (em grdo) Tonelada 6.667 6.667 2,61 2,61 17.429 17.429
Feijdo (em grdo) Tonelada 597.434 868.685 2,07 2,07 1.236.906 1.798.494
Fumo (em folha) Tonelada 29.719 21.542 3,44 3,44 102.295 74.149
Girassol Tonelada 1.275 1.568 0,88 0,88 1.119 1.376
Mamona (baga) Tonelada 83.238 109.332 1,05 1,05 87.290 114.654
Mandioca Tonelada 8.126.768| 8.321.608 0,21 0,21 1.688.636 1.729.121
Melancia Tonelada 701.213 701.213 0,39 0,39 272.611 272.611
Meldo Tonelada 456.686| 456.686 0,75 0,75 341.227 341.227
Milho (em grdo) Tonelada 4.145.246| 5.105.663 0,40 0,40 1.668.210 2.054.720
Soja (em grdo) Tonelada 5.307.202| 6.233.581 0,63 0,63| 3.362.602 3.949.549
Sorgo granifero (em grao) Tonelada 103.570| 202.200 0,36 0,36 36.892 72.025
Tomate Tonelada 603.749 607.184 0,92 0,92 556.789 559.957
Lavoura permanente (b)
Brasil 36.408.767| 36.343.830
Nordeste 7.963.683| 8.236.512
Abacate Tonelada 9.480 9.480 0,57 0,57 5.433 5.433
Algodao arbéreo (em caroco) Tonelada 168 168 1,00 1,00 168 168
Banana Tonelada 2.646.002| 2.702.683 0,55 0,55| 1.467.252 1.498.683
Borracha (latex coagulado) Tonelada 34.175 34.175 2,00 2,00 68.395 68.395
Cacau (em améndoa) Tonelada 149.303 154.634 5.86 5,86 874.708 905.940
Café (beneficiado) Tonelada 190.546 165.156 4,06 4,06 774.012 670.876
(continua)
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Tabela 10 - Nordeste - Estimativa do Valor Bruto da Producao (VBP) - 2010 e 2011

(continua)
R i Quant. Preco (kg) VBP (mil reais)
2010 2011 2010 2011 2010 2011
Caqui Tonelada 119 119 1,67 1,67 199 199
Castanha-de-caju Tonelada 102.586 229.903 1,21 1,21 124.306 278.579
Coco-da-baia Mil frutos 1.297.550| 1.379.037 0,46 0,46 595.805 633.222
Dendé (cdco) Tonelada 231.272 231.272 0,18 0,18 42.630 42.630
Figo Tonelada o] o] 0,00 0,00 0 o]
Goiaba Tonelada 130.474 130.474 0,72 0,72 93.621 93.621
Guarana (semente) Tonelada 2.688 2.907 6,06 6,06 16.280 17.606
Laranja Tonelada 1.878.158| 1.927.486 0,32 0,32 607.907 623.873
Limao Tonelada 83.859 83.859 0,49 0,49 41.474 41.474
Maca Tonelada 415 415 1,08 1,08 450 450
Mamado Tonelada 1.170.569( 1.170.569 0,91 0,91 1.061.115 1.061.115
Manga Tonelada 846.530| 846.530 0,55 0,55 467.614 467.614
Maracuja Tonelada 699.242 699.242 0,91 0,91 635.771 635.771
Marmelo Tonelada 250 250 1,78 1,78 445 445
Palmito Tonelada 20.320 20.320 0,39 0,39 8.006 8.006
Pimenta-do-reino Tonelada 5.065 4.763 4,15 4,15 21.028 19.774
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 235.759 287.120 1,00 1,00 235.152 286.381
Tangerina Tonelada 41.267 41.267 0,46 0,46 19.139 19.139
Urucum (semente) Tonelada 2.447 2.447 1,94 1,94 4.758 4.758
Uva Tonelada 264.631 282.652 3,02 3,02 798.018 852.362
Agricultura
Brasil 170.803.835| 178.604.886
Nordeste 24.964.778| 27.931.213
Pecuaria
Brasil 95.822.422| 105.412.011
Nordeste 14.222.420| 14.653.431
Carne bovina Tonelada 1.060.919| 1.083.234 6,21 6,08 6.586.674 6.586.933
Frango Tonelada 1.136.148| 1.156.560 2,33 2,37| 2.646.346 2.746.824
Leite Mﬂl?friss de 2.937 3.021 078 081 2290339 2.443.408
Ovos Milox De30| 15740  12.873 2,09 205  886.179|  878.552
dazias
Suinos Tonelada 651.548 663.761 2,78 3,01 1.812.882 1.997.714
Agropecuaria
Brasil 266.626.257| 284.016.897
Nordeste 39.187.198| 42.584.644
Relacoes Nordeste/Brasil

Lavoura temporaria (a) 12,7 13,8
Lavoura permanante (b) 21,9 22,7
Agricultura (c) 14,6 15,6
Pecuaria (d) 14,8 13,9
Agropecudria (c + d) 14,7 15,0

Fontes: IBGE, 20123, 2012b, AgraFNP, 2010. Elaborac¢ao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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As lavouras temporarias, por serem mais
influenciadas por aspectos conjunturais,
apresentaram em 2011 um crescimento do
VBP bem maior em relacdo a 2010 (15,8%),
se comparadas com as lavouras permanen-
tes, cujo VBP cresceu 3,4% em 2011. Es-
tima-se um aumento de RS 2,7 bilhdes no
faturamento das lavouras temporarias e de
RS 273 milhdes no VBP das lavouras perma-
nentes. O faturamento dos produtos pecua-
rios subiu de RS 14,2 bilhdes para RS 14,6
bilhdes, assinalando crescimento de 3%,
conforme previsto na revista BNB Conjuntu-
ra Econémica n° 30.

As informagbes completas sobre o ano
2011 apenas confirmam que, no tocante
a participacdo estadual no VBP da regiao,
0 quadro continua inalterado, com apenas

quatro estados (Bahia, Ceara, Maranhao e
Pernambuco) respondendo por % do total
(RS 31,6 bilhdes), enquanto os outros cin-
co (Alagoas, Paraiba, Piaui, Rio Grande do
Norte e Sergipe) contribuem com a quarta
parte restante (RS 11 bilhdes) como mostra
a Tabela 11.

De acordo com a Tabela 11, nas lavouras
temporarias, a Bahia, com 39,2% (RS 7,7 bi-
lhdes) e o Maranhao, com 12,5% (RS 2,5 bi-
lhdes) foram os dois estados a apresentaram
os maiores VBPs da regidao em 2011. Também
foram, de igual modo, os lideres no VBP da
pecudria. Por outro lado, Pernambuco (com
RS 1,2 bilhdo) e Ceara (com RS 854 milhdes)
exerceram esse mesmo papel no VBP das la-
vouras permanentes.

Tabela 11 - Nordeste — Estimativa da Participacao dos Estados no Valor Bruto da Producao

Agropecuaria 2011

Lavouras Lavouras q o g Ry mithoes
Estados Temporérias % Permanentes % |Agricultura| % |Pecudria| % | Agropecuaria dez{’/zoon
Maranhao 2.455 12,5 76 0,9 2.531 9.1 2.332 15,9 4.863 11,4
Piaui 1.624 8.2 93 1,1 1.718 6,1 1.223 8.3 2.941 6,9
Ceara 1.584 8.0 854 10,4 2.438 8,7 1.876 12,8 4.314 10,1
Rio Grande do Norte 805 4,1 276 3.4 1.082 3,9 608 4,1 1.690 4,0
Paraiba 888 4,5 217 2,6 1.104 4,0 744 51 1.848 4,3
Pernambuco 1.883 9,6 1.187 14,4 3.071 11,0 1.965 13,4 5.036 11,8
Alagoas 2.123 10,8 81 1,0 2.203 7.9 613 4,2 2.817 6,6
Sergipe 608 31 485 59 1.094 3.9 621 42 1.715 4,0
Bahia 7.724 39,2 4.966 60,3 12.691 45,4 4.671 31,9 17.362 40,8
Bahia +Pernambuco+ 13.647| 69,3 7.084| 860 20731 742| 10844| 740 31.575 74,1
Ceara+Maranhao - ’ ' ! ’
Demais 6.048 30,7 1.152 14,0 7.201 25,8 3.809 26,0 11.010 25,9
Soma 19.695| 100,0 8.237| 100,0 27.931| 100,0| 14.653| 100,0 42.585 100,0

Fontes: IBGE, 20123, 2012b, AgraFNP, 2010. Elaborac¢ao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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3.4.3.2 - Balanca Comercial do

Agronegocio

m janeiro de 2012, o Ministério da Agricultura, Pecuéria e Abastecimento fez o fecha-
mento dos dados do comércio exterior do agronegocio de 2011. As exportacdes brasilei-
ras do segmento alcancaram USS$ 94,6 bilhdes, representando um crescimento de 23,7%
em relacdo as vendas externas de 2010 (Tabela 12). Esse montante ratificou a importancia do
agronegdcio para o pais, ja que o segmento respondeu por 36,9% das suas exportacoes totais.

As importacoes do agronegocio (USS 17,1
bilhdes), no entanto, representaram apenas
7,6% das compras externas brasileiras, ape-
sar de terem aumentado 27,6% sobre a posi-
cao registrada no final de 2010. Ainda que o
crescimento das importagoes haja superado
o das exportagoes, a balanca comercial do
agronegdcio brasileiro contabilizou supera-
vit de USS 77,5 bilhdes, assinalando cresci-
mento de 23% em relacdo ao saldo de 2010.
Esse valor corresponde a 2,6 vezes o saldo da
balanca comercial total do Brasil, significan-
do que, nao fora o agronegocio, o pais teria
amargado um déficit de USS 47,7 bilhdes em
sua balanca comercial.

Em termos relativos as exportacées do
agroneg6cio nordestino cresceram mais
(24,7%) do que as do agregado brasileiro, no
mesmo periodo, alcangando USS 8,9 bilhdes
e representando 47,4% das exportagoes to-
tais do Nordeste. As importac6es do agrone-
gocio nordestino em 2011 (USS 2,9 bilhdes),
por sua vez, foram 55,8% superiores ao valor
registrado em 2010, acompanhando o com-
portamento observado em ambito nacional.
Ainda assim, o saldo comercial do agronego6-
cio da regido elevou-se de USS 5,3 bilhoes,
em 2010, para USS 6 bilhdes em 2011, cres-
cendo 13,8%. Cabe destacar, no entanto,
que o resultado da balanca comercial total
do Nordeste é muito mais dependente do
desempenho do agronegécio do que o ob-
servado nacionalmente, porquanto, sem a

contribuicdo dos produtos do agronegocio, a
regido apresentaria, em vez de superavit, um
déficit de RS 11,3 bilhdes (e ndo de USS$ 5,3
bilhdes, como verificado).

As exportacdes do agroneg6cio nordesti-
no sao muito concentradas em termos geo-
graficos, pois apenas quatro estados (Alago-
as, Bahia, Ceara e Pernambuco) responderam
por 86% das exportacoes daregidao,em 2011,
repetindo-se a situacao de 2010. Quanto ao
desempenho exportador em relagdo a 2010,
Sergipe foi o0 estado que apresentou o maior
crescimento proporcional (79,5%) enquan-
to o Maranhdo ocupou a segunda posicao
(48,1%). Os desempenhos negativos foram
registrados pelo Rio Grande do Norte (-7,8%)
e pela Paraiba (-5,4%), os Unicos que em
2011 exportaram menos que em 2010.

Bahia, Ceard, Paraiba e Pernambuco fo-
ram os principais destinos das importacoes
de produtos do agronegécio no Nordeste,
em 2011, repetindo-se o que ocorrera em
2010. As importacbes apresentaram uma
concentracdao semelhante a das exporta-
¢oes: os quatro maiores estados importado-
res (Bahia, Ceara, Maranhdo e Pernambuco)
respondem por 86,5% do valor importado.
Somente o Piaui diminuiu suas importacoes
em relacdo a 2010; nos demais estados as
importacdes cresceram em 2011, espe-
cialmente na Paraiba (207,1%), Alagoas
(120,2%) e Ceara (94,4%).
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Tabela 12 - Nordeste — Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado - 2010 e 2011

USS Milhdes

Dados de janeiro a dezembro de cada ano

Regido/Estado 2010 2011 |
Exportacao | Importacao Saldo Exportacao | Importacao Saldo

Brasil - Total (a) 201.915,3 181.768,4 20.146,9 256.039,6 226.243,4 29.796,2
Brasil - Agronegdcio (b) 76.438,8 13.386,7 63.052,2 94.591,0 17.083,1 77.507,9
Nordeste - Total (c) 15.867,7 17.585,5 -1.717,9 18.830,3 24.155,7 -5.325,4
Nordeste - Agronegécio (d) 7.153,8 1.861,1 5.292,7 8.924,2 2.899,3 6.024,9
Alagoas 928,3 63,7 864,6 1.355,6 140,3 1.215,3
Bahia 3.7385 590,6 3.147,9 4.687,7 682,3 4.005,4
Ceara 8287 334,6 494,1 875.8 650,7 2251
Maranhao 441,2 92,7 348,6 653,3 121,7 531,5
Paraiba 120,9 105,5 15.4 1143 324,0 -209,7
Pernambuco 688,5 585,5 103,0 766,6 850,6 -84,0
Piaui 122,5 2,8 119,7 158,8 1,4 157.4
Rio Grande do Norte 228,8 49,2 179,6 211,0 65,9 145,1
Sergipe 56,4 36,5 19,8 101,1 62,4 38,7
Variacdo % 2010/2011

Brasil - Total (a) 26,8 24,5 47,9
Brasil - Agronegdcio (b) 23,7 27,6 22,9
Nordeste - Total (c) 18,7 37.4 210,0
Nordeste - Agronegécio (d) 24,7 55.8 13,8
Alagoas 46,0 120,2 40,6
Bahia 25,4 15,5 27,2
Ceara 5.7 94,4 -54,4
Maranhao 48,1 31,4 52,5
Paraiba -5.4 207.1 -1.461,5
Pernambuco 113 45,3 -181,5
Piaui 29,7 -50,2 31,5
Rio Grande do Norte -7.8 339 -19,2
Sergipe 79.5 70.8 95,4
Relacées (%)

b/a 379 7.4 313,0 36,9 7.6 260,1
d/c 45,1 10,6 -308,1 47,4 12,0 -113,1
d/b 9.4 13,9 8.4 9.4 17,0 7.8

Fonte: BRASIL, 2012b. Elabora¢do: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

Como resultado desses comportamen-
tos, os saldos comerciais de cinco estados
aumentaram em 2011, comparativamente a
2010, com destaque para Sergipe (95,4%) e
Maranhdo (52,5%). No mesmo periodo, o sal-
do comercial reduziu-se em quatro estados
(Ceara, Paraiba, Pernambuco e Rio Grande do
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Norte). Dentre os estados que contribuiram
para o superdvit comercial do agronegécio
da regido em 2011, destacam-se Alagoas,
Bahia, Ceard e Maranhao.

Cinco segmentos: complexo sucroalcoo-
leiro, complexo soja, produtos florestais, fi-



bras e produtos téxteis e frutas (inclui nozes
e castanhas) formam o ranking dos principais
itens exportados pelo agronegocio regional,
em 2011. Juntos, representaram 83,4% (USS
7.4 bilhdes) do total (Tabela 13). Dos 16
componentes da pauta exportadora do agro-
negécio nordestino em 2011, dois sofreram
reducao em relacdo a 2010: cacau e seus
produtos (-3,9%) e pescados (-9,1%). Coube
ao grupo produtos oleaginosos (exclui soja)
0 maior crescimento proporcional (128,5%),
embora sua participacdao nas exportagoes
ndo seja significativa (0,4%). Dentre os cinco
segmentos com os maiores volumes de ex-

portacao do agronegécio naregiao,em 2011,
trés obtiveram aumentos expressivos, acima
da média regional (24,7%): fibras e produtos
téxteis (68,1%), complexo soja (41,1%) e
complexo sucroalcooleiro (35,1%).

As importacdes de produtos do agrone-
goécio, em 2011, foram um pouco menos
concentradas do que as exportagoes, ja que
os cinco produtos mais relevantes respon-
deram, juntos, por 78,9% (USS 2,3 bilhdes)
do total (Tabela 14). As maiores variacdes
em relacdo a 2010 foram registradas pe-
los segmentos complexo sucroalcooleiro

Tabela 13 - Principais Produtos Exportados do Agronegoécio, Janeiro a Dezembro/2010 e

2011
USS$ Milhoes
2010 2011 Variacao
Produtos
Val ° o 9 5
ator Valor Part. % LS Valor Part. % L] Absoluta %
mulado mulado

1 Complexo sucroalcooleiro 1.500,8 21,0 21,01 2.027.0 22,7 22,7 526,2 35,1
2 Complexo soja 1.396,6 19,5 40,5| 1.970,2 22,1 44,8 5736 41,1
3 Produtos florestais 1.680,2 23,5 64,0 1.809,3 20,3 65,1 129,1 7.7
4 Fibras e produtos téxteis 545,6 7.6 71,6 9173 10,3 753 3716 68,1
5 Frutas (inclui nozes e 684,1 9,6 81,2 715,4 8,0 83,4 31,3 4,6

castanhas)
6  Couros, produtos de couro e 460,4 6,4 87.6 466,2 52 88,6 5.8 13

peleteria
7 Cacau e seus produtos 296,2 4,1 91,8 284,7 3,2 91,8 -11,6 -39
8  (Café 118,6 17 93.4 160,9 1,8 93,6 42,3 35,7
9  Sucos de frutas 94,2 13 94,7 141,8 1,6 95,2 47,5 50,4
10 Demais produtos de origem 122,2 1,7 96,4 140,0 1,6 96,7 17.8 14,5

vegetal
11 Pescados 108,4 1.5 98,0 98,6 11 97.8 -9,8 -9.1
12 Fumo e seus produtos 30,9 0,4 98.4 389 0,4 98,3 8,0 25,9
13 Produtos alimenticios 27,5 0,4 98.8 35,5 0,4 98,7 8,0 29,1

diversos
14 Produtos oleaginosos 13,9 0,2 99,0 31,7 0.4 99,0 17.8 128,5

(exclui soja)
15 Produtos apicolas 21,8 03 99,3 30,4 0,3 99,4 8.7 39,7
16 Outros 52,3 0,7 100,0 56,4 0,6 100,0 4,1 7.8
Total 7.153,8 100,0 8.924,2 100,0 1.770,4 24,7

Fonte: IBGE, 2012b. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdémica.
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(1.278,8%), frutas (399,4%) e fibras e pro-
dutos téxteis (192,1%). Em termos absolu-
tos, foram mais significativas as importacoes
de fibras e produtos téxteis (USS 288,4 mi-
lhdes), complexo sucroalcooleiro (USS 237,8
milhdes) e cereais, farinhas e preparacdes
(USS 232,3 milhdes). Chama a atencao a pre-
senca do complexo sucroalcooleiro nessa lis-
ta, ja que o Nordeste é um grande produtor
de cana-de-acgucar. Ocorre que em 2011 are-
gido importou 291,5 mil toneladas de alcool
etilico (correspondentes a todo o valor ali re-
gistrado), destinadas principalmente aos es-
tados de Pernambuco (52%), Paraiba (24%)
e Alagoas (20%). Dos grupos de produtos
destacados na mencionada tabela, somente

houve reducao de importacdes nos segmen-
tos cacau e seus produtos, couros, produtos
de couro e peleteria e outros.

Dentre os grupos que figuram tanto na
lista dos principais produtos exportados
quanto na dos principais importados (Tabela
15), apenas dois sofreram reducdo de saldo:
frutas (-6,9%) e pescados (-180,4%). Vale
destacar que o segmento pescados saiu de
uma situacao de superdvit em 2010 para um
déficit em 2011. E importante ressaltar que,
apesar da simultaneidade de exportagoes/
importacgoes, os nove grupos de produtos ali
elencados participam com 85,2% do saldo
comercial do agronegocio da regido.

Tabela 14 - Nordeste - Principais Produtos Importados do Agronegécio, Janeiro a
Dezembro/2010 e 2011
2010 2011 Variacao
Produtos
Valor Valor | Part. % |2 AUl vaor | Ppart. % | % A%Y" |absoluta| %
mulado mulado

1 Cereais, farinhas e preparagdes 853,9 45,9 45,9| 1.086,3 37.5 37.5 2323 27,2
2 Fibras e produtos téxteis 150,1 8.1 53,9 438,5 15,1 52,6 288,4 192,1
3 Produtos florestais 197,3 10,6 64,5 278,0 9.6 62,2 80,7 40,9
4  Complexo sucroalcooleiro 18,6 1,0 65,5 256,4 8.8 71,0 237,8| 1.27838
5 Produtos oleaginosos (exclui soja) 141,4 7.6 731 2283 7.9 78.9 86,9 61,5
6  Cacau e seus produtos 176,2 9.5 82,6 132,6 4,6 83,5 -43,6 -24,7
Pescados 86,6 4,7 87.3 116,1 4,0 87,5 29,5 34,1

8 Bebidas 81,7 4,4 91,7 99,9 3.4 90,9 18,2 22,3
9  Frutas (inclui nozes e castanhas) 19,4 1,0 92,7 96,8 33 94,3 77.4 399,4
10 Carnes 28,3 15 94,2 47,4 1,6 95,9 19,1 67,4
11 produtos horticolas, leguminosas, 29,2 1,6 95,8 40,4 14 97.3 11,3 38,6

raizes e Tubérculos

12 Produtos alimenticios diversos 13,0 0,7 96,5 17.4 0,6 97.9 44 339
13 Lacteos 81 0,4 96,9 13,8 0,5 98,4 5.8 71,9
14 Couros, produtos de couro e peleteria 19,3 1,0 98,0 11,8 0,4 98,8 -7.5 -38,9
15 Demais produtos de origem vegetal 7.1 0,4 98,3 11,3 0,4 99,2 4,2 59.8
16 Outros 31,1 17| 100,0 24,4 08| 1000 -67| -21,6
Total 1.861,1 100,0 2.899,3 100,0 1.038,2 55,8

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
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Tabela 15 - Nordeste — Saldo Comercial dos Principais Produtos Exportados e Importados,

Simultaneamente, do Agronego6cio, Janeiro a Dezembro/2010 e 2011
US$ Milhoes

2010 2011 Variacao
Produtos o o
Valor Valor | Part.% | 7 A% | valor | Part.% | A | Absotuta | %
1 Complexo sucroalcooleiro 1.482,2 31,3 31,3| 1.770,6 34,5 34,5 2884 19,5
2 Produtos florestais 1.482,9 313 62,6| 1.531,3 29,8 64,3 48,4 3,3
3 Frutas (inclui nozes e castanhas) 664,8 14,0 76,6 618,7 12,0 76,3 -46,1 -6,9
4 Fibras e produtos téxteis 395,5 83 85,0 478,8 9.3 85,7 833 211
5 Couros, produtos de couro e peleteria 441,1 9,3 94,3 454,5 8.8 94,5 13,3 3,0
6 Cacau e seus produtos 120,0 2,5 96,8 152,0 3,0 97.5 32,0 26,7
7 Demais produtos de origem vegetal 1151 2,4 99,2 128,7 2,5 100,0 13,5 11,8
8 Produtos alimenticios diversos 14,5 0,3 99,5 181 0,4 100,3 36| 249
9 Pescados 21,8 0,5 100,0 -17.5 -0,3 100,0 -39,3| -180,4
Total 4.738,1|100,0 5.135,2 100,0 397,1 8,4

Fonte: BRASIL, 2012c. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

devem atingir USS 8.448 milhdes e as impor-
tacoes USS 2.482 milhdes, resultando em um
superavit de USS 5.996 milhdes.

Fazendo-se uma simples extrapolacao li-
near do comportamento das exportagoes e
importacoes do agronegocio nordestino nos
altimos cinco anos, em 2012 as exportacoes
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4 - EMPREGO E RENDIMENTO

egundo a Pesquisa Mensal de Emprego (PME) de dezembro, divulgada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), considerado o agregado das regides metro-
politanas pesquisadas (Belo Horizonte, Recife, Rio de Janeiro, Salvador, Sao Paulo e Por-
to Alegre), a taxa de desocupacdo? foi estimada em 4,7%, queda de meio ponto percentual
(p.p) em relacdo a novembro de 2011, e 0,6 ponto inferior a registrada em dezembro de 2010
(5,3%). Vale destacar que essa taxa de desocupagao para as seis regidoes pesquisadas é a me-

nor da série, desde seu inicio em 2002.

Os resultados revelaram que, em dezem-
bro, Recife apresentou taxa de desemprego
(4,7%) semelhante a média obtida nas re-
gides metropolitanas. Por sua vez, Salvador
registrou um patamar (7,7%) acima da mé-
dia nacional (Grafico 1). Ambas as regides
também experimentaram o menor indice de
desemprego desde que a PME foi iniciada.
Na comparacdao com dezembro de 2010, Re-

cife assinalou recuo de 2,2 pontos percentu-
ais contra 0,7 p.p de Salvador.

Pelas estimativas da PME, em dezembro
altimo, a populacao ocupada nas seis regi-
0es metropolitanas (RMs) somou 22,7 mi-
lhées de pessoas, acréscimo de 1,3% ou
283 mil postos de trabalho no intervalo de
12 meses.

N

dez/10 | jan/11 fev/11 mar/11 | abr/11

mai/11

jun/11 jul/11 | ago/11 | set/11 out/11 | nov/11 | dez/11

Agregado das

RM 53 6,1 6,4 6,5 6,4 6,4 6,2 6 6 6 58 52 4,7
Recife 6,9 71 78 76 75 6,8 6,1 6,3 6,7 6,4 6 55 47
= Salvador 8,4 10,7 10,3 10,5 10,2 10,5 10,2 9,8 8,9 9 9,4 8,4 7,7

Grafico 1 - Taxa de Desocupacao por Regiao Metropolitana
Fonte: IBGE, 2012. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE — Conjuntura Econémica.

1 Percentual de pessoas desocupadas em relacdao a populacdo economicamente ativa.
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Na RM do Recife, o contingente ocupado
teria alcangado 1.570 mil pessoas (47,5% da
populacdo em idade ativa). Segundo a pesqui-
53, 54,9% da populacao ocupada pertencem
ao sexo masculino; 63,9% tém entre 25 e 49
anos deidade; 59,1% possuem 11 anos de es-
tudo ou mais; e 58,2% trabalham em empre-
endimentos com, no minimo, 11 empregados.

Na RM de Salvador, a populacdo ocupadaem
dezembro de 2011 foi estimada em 1.742 mil
pessoas (50,6% do contingente em idade ati-
va). O sexo masculino predomina entre os ocu-
pados (53,7%); 66,9% encontram-se na faixa
entre 25 e 49 anos de idade; 67% frequien-
taram a escola durante pelo menos 11 anos
e 61,6% trabalhavam em empreendimentos
com mais de 10 empregados (Tabela 1).

Com relacdo a distribuicao setorial da po-
pulacdo ocupada nas RMs pesquisadas, em

quase todas as atividades os saldos apurados
em dezembro altimo foram inferiores aos de
dezembro de 2010. Apenas construcao e ser-
vicos prestados as empresas apresentaram
resultado superior nessa base de comparacao.

Vale ressaltar que as atividades de co-
mércio, reparacao de veiculos automotores
e de objetos pessoais e domésticos e comér-
cio varejista de combustiveis destacaram-se
entre os demais setores. Em dezembro de
2011, esse agrupamento absorveu 18,7%
da populacdo ocupada nas seis regioes me-
tropolitanas pesquisadas, sendo, também,
0 mais representativo nas RMs de Recife
(23,2% do total ocupado) e na RM Salvador
(20,6%) (Tabela 2).

O contingente de trabalhadores com car-
teira assinada no setor privado foi estimado
em 11,2 milhdes de postos de trabalho ou

Tabela 1 - Populacao Ocupada nas Regioes Metropolitanas e nas Regides do Recife e Salvador

(%). Dezembro/2011

Populacao ocupada (%) Total das 6 RM’s Recife Salvador
Sexo
Masculino 54,5 54,9 53,7
Feminino 45,5 45,1 46,3
Faixa Etaria (anos)
10a 14 anos 0,2 0,2 0,1
15a 17 anos 1,5 1,2 1,2
18 a 24 anos 13,9 14,0 12,3
25 a 49 anos 62,7 63,9 66,9
50 anos ou mais 21,7 20,7 19,5
Anos de Estudo
Sem instru¢do e menos de 1 ano 14 18 1,0
1a3anos 3.4 39 2,9
4a7anos 17,1 20,0 15,2
8 a 10 anos 16,4 15,2 13,8
11 anos ou mais 61,7 59,1 67
Tamanho do Empreendimento por n® de empregados
1 a5 pessoas 31,4 37.3 31,6
6 a 10 pessoas 5.6 4,5 6.8
11 ou mais pessoas 63,0 58,2 61,6

Fonte: IBGE, 2012. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE — Conjuntura Econdmica.
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Tabela 2 - Populacao Ocupada nas Seis Regidoes Metropolitanas, em Recife e Salvador.
Distribuicao por Grupamento de Atividades. Dezembro 2010/2011

Todas 6 RMs Recife Salvador
Grupamentos de Atividade % Populacao Ocupada | % Populacao Ocupada | % Populacao Ocupada
dez/10 dez/11 dez/10 dez/11 dez/10 dez/11

Inddstria 16,6 16,1 11,3 10,8 10,4 9.3
Construcao 7.3 7.7 7.0 8.2 9,2 10,1
Comeércio 19,3 18,7 23,9 23,2 21,7 20,6
Servicos prestados as empresas 15,1 16,5 13,9 16,4 13,5 16,2
Educacao, satde e adm. publica 16,0 159 19,0 18,2 17,9 19,1
Servigcos domésticos 7.2 6,8 7.3 6.9 8.5 6,5
Outros servigos 17,8 17.7 16,9 15,8 18,8 17,7

Fonte: IBGE, 2012. Elaboragdo: Equipe BNB-ETENE- Conjuntura Econémica.

49,2% de toda a populacao ocupada nas
seis regides metropolitanas pesquisadas, em
dezembro de 2011 (Tabela 3). Em relac¢do a
idéntico més de 2010, houve incremento de
6%, 0 que corresponde a insercao de 638
mil trabalhadores no mercado formal de tra-
balho. Nas RMs de Recife e Salvador, os tra-
balhadores com carteira assinada represen-
taram, respectivamente, 44% e 47,8% da
populacao ocupada.

Em Recife, no periodo dez.2010/
dez.2011, o setor privado incorporou 51 mil

novas contratacdes com carteira assinada. A
informalidade manteve-se praticamente es-
tavel, com o ingresso de apenas quatro mil
trabalhadores sem carteira assinada no mer-
cado de trabalho.

Na RM de Salvador, a informalidade de-
cresceu 12,2% nesse mesmo periodo, devi-
do a reducao de 41 mil trabalhadores sem
carteira assinada. Por outro lado, o contin-
gente dos empregados com carteira assinada
assinalou aumento de 5,1%, ao incorporar
44 mil novos trabalhadores.

Tabela 3 - Empregados com Carteira Assinada no Setor Privado nas Seis Regioes
Metropolitanas Pesquisadas (%) - Dezembro 2003/2011*

Més/Ano Todas 6 RM RM Recife RM Salvador
dez/03 39,1 29,8 3741
dez/04 39.4 32,7 35,2
dez/05 40,8 33,8 34,7
dez/06 41,5 34,6 36,4
dez/07 43,1 37.4 36,5
dez/08 44,7 39.4 40,0
dez/09 44,7 39,8 40,0
dez/10 47,0 42,3 43,0
dez/11 49,2 44,0 47,8

Fonte: IBGE, 2012. Elaborac¢do: Equipe BNB-ETENE- Conjuntura Econdmica.

(*) Partipacdo (%) no total da P. E. A.
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Grafico 2 - Rendimento Real Habitual Médio (em RS) - Dezembro de 2010 a Dezembro de
2011
Fonte: IBGE., 2012. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE — Conjuntura Econémica.

Com relagdo ao rendimento médio real  deste, os resultados foram distintos. Na RM
habitual da populacdo ocupada no pais no  de Salvador, o valor alcangado, RS 1.470,50,
més de dezembro de 2011, houve leve cres-  significou avanco de 12,4% em 12 meses. Ja
cimento (2,6%) em ambito nacional, no pe- em Recife, o rendimento médio chegou a RS
riodo de 12 meses. Nas duas regides do Nor- 1.157,40, aumento de 2,7% (Grafico 2).

4.2 - Consideracdes Adicionais Sobre
Emprego Formal

Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — Caged, do Ministério do Trabalho e

Emprego — MTE, apresentou resultado positivo, em 2011. Porém, conforme ja era pre-

visto, o desempenho manteve-se abaixo do obtido em 2010. Entre janeiro e dezembro
de 2011 foram geradas 1.944.560 novas vagas, saldo 23,9% inferior ao de 2010. Para o més de
dezembro, a destruicdo de postos de trabalho foi semelhante na base de comparacao entre os
anos: menos 408.172 postos, em 2011, contra 407.510, em dez./2010. Essa grande perda em
final de ano é um fendmeno ciclico natural, ja que nesse periodo ha um ndmero significativo
de dispensas na indlstria, bem como pedidos de aposentadorias, de professores, por exemplo,
que aguardam o encerramento do ano letivo. O Grafico 3 mostra a evolucao do saldo do Caged
regionalmente para o intervalo 2004/2011. Por seu intermédio, percebe-se que o Nordeste
ganhou participacao relativa no total do Brasil ao longo dos anos, passando de 12,3%, em
2004, para 16,9%, em 2011. Esse Gltimo resultado coloca a regido ligeiramente a frente do Sul
na comparacao entre regioes (Grafico 3).
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Grafico 3 - Regides. Evolucao do Saldo de Empregos no Acumulado do Ano - Dezembro de
2004 a Dezembrode 2011
Fonte: BRASIL, 2012. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

A discriminacdo geografica e setorial do

saldo de empregos acumulado no ano (Ta-
bela 4) indica que, em ambito nacional, o
setor servicos foi responsavel por quase
metade (47,6%) do total, seguido pelo co-
mércio (23,2%) e construcdo civil (11,5%).
Entre as regides, o Sudeste participa com
51,4% do saldo nacional. O Nordeste, como
dito anteriormente, apresentou franca evo-
lucdo ao longo do ano. Na dltima edicao de
BNB Conjuntura Econémica a participacao

regional alcancara 13,9% do total nacional.
Agora, registrou o segundo melhor desempe-
nho inter-regional, com 16,9%. Ainda sobre
o Nordeste: em ambito setorial a tendéncia
nacional repetiu-se regionalmente quando
servicos (45,2%), comércio (24,3%) e cons-
trucdo civil (16,3%) detiveram a maior parti-
cipacdo, com destaque especial para a ultima
atividade que apresentou expressivo dina-
mismo, obtendo 25% do saldo desse setor
nacionalmente (Tabela 4).

Tabela 4 - Brasil e Regides. Saldo Acumulado de Empregos Formais - Por Setores - Janeiro a

Dezembro 2011
Regis Extrativa ekl . | Const. Comér- q Adm. | Agropecu-
egiao Mineral Transfor- | S.L.U.P Civil cio Servicos | oo\ lica aria Total
magao
Brasil 19.510 215.472 9.495| 222.897| 452.077| 925.537| 17.066 82.506| 1.944.560
Nordeste 3.020 23.929 4.163 53.824| 80.183| 149.051 1.594 13.801 329.565
Norte 3.834 22.983 428 20.631| 27.843 50.073 1.254 4.383 131.429
Sudeste 10.035 90.256 1.952 96.718| 221.229| 522.072 9.791 48.312| 1.000.365
Sul 932 58.588 2.804 31.064| 87.519| 142.425 3.640 1.636 328.608
Centro-Oeste 1.689 19.716 148 20.660| 35.303 61.916 787 14.374 154.593

Fonte: BRASIL, 2012. Elaborac¢ao: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.
(*) Servicos Industriais de Utilidade Publica.
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O Grafico 4 apresenta a tendéncia mensal
da geracao de empregos celetistas para o Nor-
deste. Historicamente, os efeitos sazonais sao
responsaveis pela queda do saldo no primeiro
semestre do ano, retomando as contratacdes a
partir de abril. O més de setembro configura-
-se como o de melhor desempenho do ano,
pois, a partir de outubro, a tendéncia é a eli-
minacdo de emprego, principalmente na in-
dustria, situacao retratada no grafico.

Na analise dos dltimos 12 meses, setem-
bro de 2011 indica o ponto de inflexao, pois
esta abaixo do resultado obtido no mesmo
més de 2010. Como os meses finais nao re-
percutem significativamente no saldo final
do ano, a expectativa é que 2011 ndo ultra-
passe 300 mil novos postos de trabalho na
regido. Como retrospecto, tem-se que a partir
de novembro a geracao de emprego diminui,
chegando a ficar negativa em dezembro, de-
vido ao término de contratos temporarios na
industria, no comércio e no setor de servicos.

Essa sazonalidade é identificada na analise
de anos anteriores.

Entre os estados nordestinos, todos mos-
tram desempenho negativo no més de de-
zembro, dado o ciclo sazonal do periodo. No
agregado anual, entretanto, o saldo é positi-
vo para todos os estados, com destaque para
Pernambuco, que superou a Bahia, detendo
27.2% do saldo regional. Na comparacao do
acumulado dos anos 2010 e 2011, todos os
estados ostentam patamares inferiores em
2011 (Tabela 5).

Todos os setores da economia regional
apresentaram desempenho positivo no acu-
mulado do ano,em 2011. No entanto, a anali-
se por Estado mostra que em alguns segmen-
tos os resultados foram aquém do esperado.
E o caso da inddstria de transformacéo no Rio
Grande do Norte, onde foram abolidos 2.578
empregos em decorréncia do panorama na
inddstria téxtil local. Sofrendo uma grave cri-
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Grafico 4 — Nordeste — Evolucao do Emprego Formal (Mensal). Dezembro 2011 (Saldo)
Fonte: BRASIL, 2012. Elaboracdo: Equipe BNB-ETENE- Conjuntura Econémica.
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Tabela 5 - Nordeste

: Geracao de Empregos Formais por Estado (Saldo) - 2010 e 2011

Estados Resultado Mensal Dezembro Acumulado no Ano (Janeiro - Dezembro)
2010 2011 2010 2011
Brasil -407.510 -408.172 2.555.421 1.944.560
Nordeste -37.741 -41.078 494.245 329.565
Alagoas -250 -1.860 17.854 20.050
Bahia -17.303 -15.069 123.947 76.041
Ceara -356 -6.569 84.550 56.413
Maranhao -6.407 -2.980 43.005 25.410
Paraiba -1.555 -1.085 28.763 20.273
Pernambuco -4.599 -5.033 117.013 89.607
Piaui -1.922 -3.988 25.059 10.289
Rio Grande do Norte -3.775 -3.098 30.266 12.269
Sergipe -1.574 -1.396 23.788 19.213

Fonte: BRASIL, 2012. Elaboragdo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econdmica.

se, a atividade extinguiu mais de quatro mil
e quinhentos postos de trabalho ao longo do
ano, em sua maioria concentrada em ativida-
des do chao de fabrica.

Representantes do setor alegam que a for-
te concorréncia de produtos importados é o
principal fator de desaquecimento da indus-
tria téxtil potiguar. Grandes empresas, como
a Coteminas, foram obrigadas a conceder fé-
rias coletivas em determinados momentos
do ano (CRISE....., 2011).

Entre os estados com resultados positi-
vos, destacam-se Pernambuco, Bahia e Cea-
ra, cujas participagées no saldo nordestino
alcancaram 27,2%, 23,1% e 17,1%, respec-
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tivamente. Juntos, esses trés estados foram
responsaveis por 67,4% do saldo total do
Nordeste.

Ja& o setor servicos, com 149.051 no-
vos empregos celetistas, e o comércio, com
80.183, tiveram resultado positivo em todos
os estados nordestinos. A construcdo civil,
com 53.824 postos de trabalho, mantém-se
como o terceiro maior empregador formal da
regido. Embora tenha apresentado saldo po-
sitivo em 2011, a indastria de transformacao
(23.929 novos postos) perdeu participacao
no total, reflexo de um desempenho abaixo
do esperado ao longo do ano (Tabela 6).



Tabela 6 - Nordeste. Evolu¢cao do Emprego Celetista por Estado — Janeiro a Dezembro de

2011 (Saldo)
Estado Ea::‘aetri:f Tll'::'s?oer- S.LU.P* Cgsft Comércio | Servicos Peg'l?c-a Agropecuaria| Total
macgao
Alagoas 109 2.246 337 7.586 3.370 5.697 201 504 20.050
Bahia 1.226 5.685 1.565 8.587 16.610 36.447 852 5.069 76.041
Ceara 417 1.707 194 6.798 17.813 27.683 329 1.472 56.413
Maranhao 95 2.222 183 -487 8.073| 10.672 359 4.293 25.410
Paraiba 73 2.437 =345 5.484 5.515 6.760 46 303 20.273
Pernambuco 272 8.133 1.600 21.211 16.276| 43.635 -249 -1.271 89.607
Piaui 35 753 296 -670 3.288 5.021 -6 1.572 10.289
Rio Grande do Norte 630 -2.578 14 2.075 5.171 6.327 86 544 12.269
Sergipe 163 3.324 319 3.240 4.067 6.809 =24 1.315 19.213
Nordeste 3.020 23.929 4.163 53.824 80.183 | 149.051 1.594 13.801| 329.565

Fonte: BRASIL. Ministério do Trabalho e Emprego. Caged. Disponivel em: <http://www.caged.gov.br>.
(*) Servicos Industriais de Utilidade Publica.
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5-SETOR EXTERNO

cenario para a economia mundial em 2012 é de crescimento de 3,2%, consoante
previsoes do Fundo Monetério Internacional (INTERNACIONAL, 2012). Este nimero,
inferior ao projetado em setembro de 2011 pelo mesmo 6rgao, reflete o desaqueci-
mento observado na economia norte-americana, a crise e as incertezas na conducao da politica
econbmica europeia durante o quarto trimestre de 2011, particularmente na zona do euro.
Para essa regido, as projecoes sao particularmente pouco auspiciosas, tendo o FMI antecipado

declinio de 0,5% do PIB em 2012.

Para o Japao, a atividade econ6émica sera
estimulada pela reconstru¢ao pos-tsumani.
Entretanto, tendo em vista a integracao co-
mercial da economia japonesa, o desaque-
cimento da demanda global prejudicara um
maior avanco do PIB, projetando-se cresci-
mento em torno de 1,7%.

Mais uma vez, a exemplo do ocorrido des-
de o inicio da crise econdmica internacional,
o nivel da atividade econdmica dos paises
emergentes determina a ampliacao do PIB
global. A expectativa é que os emergentes
apresentem incremento em torno de 5,4%,
com a China ainda alcancando 8,2% de au-
mento do produto.

O baixo crescimento mundial deve acar-
retar uma queda na taxa de variacao do
quantum das importacdes globais de bens
e servicos. Em 2010, o aumento das impor-
tac6es das economias emergentes chegou a
15%.Em 2011, espera-se alta de 11%. Para
2012 e 2013, a expectativa é que fique em
volta de 7%.

No que toca ao volume fisico das expor-
tacoes das economias emergentes, a sua ex-
pansao foi de 13,8%, em 2010, e de 9% em
2011. As previsdes do FMI indicam taxas de
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crescimento de 6,1% e 7% em 2012 e 2013,
respectivamente.

Ressalte-se que o Brasil, em 2011, alcan-
cou um valor recorde em suas exportagoes:
USS 256.039,5 milhdes, incremento de
26,8% sobre o ano anterior. Contudo, con-
forme a Funcex, a maior parte dessa subi-
da deveu-se a elevacao de precos (23,2%),
tendo o aumento do quantum ficado em
apenas 2,9%.

No caso do nivel geral de precos das com-
modities, o FMI também prognostica reducao,
em virtude do enfraquecimento da demanda
global. Como conseqiiéncia direta, seus téc-
nicos esperam abrandamento da inflagao
mundial em 2012.

Para o Brasil, menores pressées inflacio-
narias, em ambito mundial, permitirao maior
margem de manobra para uso da politica mo-
netaria como indutora da demanda interna. E
a possibilidade de reducao da taxa de juros
implica menor gasto do governo com o ser-
vico da divida interna, ensejando a utilizacao
desses recursos para investimentos.

Saliente-se que, a despeito da previsao
geral de declinio dos precos das commodi-



ties pelo FMI, os mesmos se encontram em
niveis histéricos elevados, e algumas das
commodities serdo mais afetadas que ou-
tras. Desta forma, os efeitos da queda nao
se distribuirao de maneira homogénea por
todo o territorio nacional.

Vale destacar, ainda, que a desvalorizacao
do real, a partir de agosto de 2011, acarretou
maior competitividade dos produtos brasi-
leiros, que vinha sendo afetada pelo proces-
so de apreciacao da moeda brasileira entre
2009 e julho de 2011.

5.1 - Balan¢a Comercial Brasileira e

Nordestina

ano de 2011 assinalou valores recordes nas exportacées do Brasil e do Nordeste. Em
termos nacionais, a cifra alcangou USS$ 256.039,5 milhdes, alta de 26,8% comparati-
vamente a 2010. As importagdes, por sua vez, atingiram o patamar de USS 226.243,4
milhGes, aumento de 24,5% sobre o saldo de 2010. Com isso, o superavit da balanca comercial
brasileira totalizou USS 29.796,1 milhdes. Esse volume contrariou as expectativas do mercado
financeiro que, em janeiro de 2011, prenunciava saldo de apenas US$ 8 bilhdes (BANCO CEN-

TRAL DO BRASIL, 2011a).

O desempenho foi favorecido por fatores
macroecondmicos como a desvalorizacao da
moeda nacional (comparativamente a 2010)
registrada a partir de agosto de 2011. A des-
valorizacdo chegou a compensar parte do de-
clinio dos precos internacionais de commodi-
ties como café (-5,7%), soja (-14%), suco de
laranja (-1,9%) e acucar (-27,5%) que acon-
teceu no acumulado de 2011 (BANCO CEN-
TRAL DO BRASIL, 2012c).

A balanca comercial nordestina, por sua
vez, registrou déficit de USS$ 5.325,4 mi-
lhoes, decorrente de USS 18.830,3 milhdes
exportados e USS$ 24.155,8 milhdes impor-
tados. Desde 2006, as compras nordestinas
no exterior apresentam crescimento supe-
rior as vendas. Em 2010, as importacdes au-
mentaram 62,9% e as exportagoes 36,6%:;
em 2011, essas variacdes foram de 37,4% e
18,7%, respectivamente.

E importante salientar que o déficit
registrado na balanca comercial nordestina

em 2011 pode ser explicado pela atuacgao
da politica comercial da Petrobras na regiao.
Para esclarecer melhor, basta analisar os da-
dos sobre as maiores empresas exportadoras
a partir de 2003, disponibilizados no sistema
Aliceweb. Constata-se, ali, que desde aquela
data, a Petrobras apresenta déficits comer-
ciais no Nordeste. Relativamente pequenos
até 2005 (abaixo de USS 200 milhdes), esses
déficits cresceram a partir de 2006, quando
as importacdes da empresa, no Nordeste,
passam a exceder as exportacées em pelo
menos USS 1,1 bilhdo. O exercicio de 2011
representa um comportamento destoante na
série — a Petrobras exportou US$ 2,3 bilhdes
(principalmente em “fuel-o0il”) e importou
USS 8,2 bilhdes (especialmente em gaséleo).
Assim, verifica-se que o déficit da balanca
comercial nordestina seria bem menor se a
empresa tivesse mantido o desempenho dos
anos anteriores.

Ressalte-se, contudo, que a regido se mos-
trou particularmente sensivel a apreciacao
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cambial registrada entre 2009 e 2011, periodo
em que a balanga comercial nordestina, des-

contada a atuacao da Petrobras, apresentou
resultados declinantes.

5.2 - As Exportacoes Nordestinas

m 2011, o Nordeste exportou USS 18.830,3 milhdes, equivalentes a 7,3% das exporta-

¢oes brasileiras. Deste total, 46,4% (USS 8.741 milhdes) foram resultados da acdo de dez

empresas: Petrobras, Braskem, Bahia Sul Celulose, Paranapanema, Vale, Bunge Alimentos,
Copertrading, Ford, Veracel Celulose e Cargill Agricola. Os principais produtos exportados pela
regido também foram aqueles exportados pelas citadas empresas (Grafico 1).

Dentre os capitulos da NCM exportados
pelo Nordeste, destacam-se por ordem de-
crescente de variacao da receita de vendas:
algodao, com expansao de 107,2%, com-
parativamente a 2010; produtos quimicos
inorganicos (80%); ferro fundido, ferro e
aco (72%); sementes e frutos oleaginosos,
grdos, etc. (51,2%) e combustiveis 6leos e
ceras minerais (50,7%).

O capitulo algodao apresentou como
principal item exportado o produto simples-
mente debulhado, ndo cardado ou penteado.

A regido exportou USS 691,3 milhdes desse
produto, o que corresponde a 44% do total
exportado pelo pais. As vendas externas de
algodao foram favorecidas pelo aumento do
preco da pluma no mercado mundial em vir-
tude da demanda de paises asiaticos, como a
China, Coreia do Sul e Indonésia.

O capitulo produtos quimicos inorgani-
cos, cujo artigo mais relevante é a alumina
calcinada (USS 777, 2 milhdes) produzida
no Maranhao, também teve alta de precos
no mercado internacional. Os principais
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29%
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meldes
4%
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Produtos quimicos inorganicos

minerais, etc.
1%
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Produtos quimicos organicos
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Grafico 1 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes do Nordeste
-Janeiro/Dezembro de 2011
Fonte:BRASL, 2011. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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destinos da alumina foram Canada, Islandia
e Argentina.

Dentro do capitulo ferro fundido, ferro e
aco, o principal produto exportado foi o fer-
ro fundido bruto ndo ligado com peso menor
ou igual a 0,5% de fésforo, que totalizou USS
437,3 milhdes. O crescimento das expor-
tacoes de ferro do Nordeste acompanhou o
cenario nacional em que as exportacdes de
minérios de ferro ndo aglomerados e seus
concentrados representaram 12,4% da pau-
ta brasileira. Ha previsdoes de continuidade
de aumento nas exportacdes de ferro em
2012 para a China (principal compradora do
Brasil), cujo governo inicia este ano a cons-
tru¢cdo de 35 milhdes de casas populares.
Além disso, aquele pais vai apresentar um
novo Plano Quinquenal, com investimentos
continuos nos préximos anos (PUXADAS.....,
2011). Entretanto, antecipa-se reducdo da
demanda dos compradores europeus.

O capitulo sementes e frutos oleaginosos,
graos, etc. tem como produto de maior valor
exportado outros graos de soja, mesmo tritu-
rados (USS 1.641,6 milhdes). Do total expor-
tado, 42% tiveram a China como destino. Ou-
tros grandes compradores foram a Espanha e
a Alemanha.

No capitulo combustiveis, 6leos e ceras
minerais, o produto “fuel-oil” registrou ex-
portacbes de USS 1.924,1 milhdes e expan-
sdo de 54,3% relativamente a 2010 - foi o
produto isolado com maior receita de expor-
tac6es em 2011.

Uma analise de longo prazo, com o olhar
voltado para os Ultimos dez anos de exporta-
coes, revela que a pauta nordestina tornou-
-se mais concentrada. Em 2001, os 12 princi-
pais produtos respondiam por 46% do valor
das exportacdes; em 2011, totalizavam 58%
das vendas nordestinas ao exterior. Revela,
também, mudancas qualitativas na pauta.

Produtos antes tradicionais, caso do camarao
congelado (oitava posi¢do na pauta de 2001)
e da castanha de caju (sexta colocada), per-
deram importancia relativa. Ao mesmo tem-
po, surgiram novos produtos, como automo-
veis, a partir da instalacao da fabrica da Ford,
em Camacari (BA).

No Nordeste, o “fuel oil” permanece como
o principal produto exportado. Soja, pasta
quimica de madeira, acucar em bruto e mi-
nérios de ferro estiveram presentes tanto
em 2001 quanto em 2011 como destaques
da pauta de exportacao.

Ressalte-se ainda o aumento das vendas
de alumina calcinada e de catodos de cobre.
No que toca a 2012, a perspectiva é de au-
mento no preco do cobre, cujas jazidas no
Nordeste situam-se no Vale do Curaca (Bahia).
Consoante estimativa da CRU, uma empresa
internacional de consultoria sobre minérios,
a demanda por cobre no mundo deve ultra-
passar a oferta em 2017, considerando-se
a manutencao do ritmo de crescimento dos
paises emergentes (JA..., 2011)

No que se refere a producao e exportacao
de aluminio, o estado do Maranhao abriga o
consorcio Alumar, responsavel pelas expor-
tacdes de alumina calcinada do Nordeste.
Para 2012, prevé-se a manutencdo dos pre-
¢os elevados do minério. De fato, a London
Metal Exchange negocia no mercado de fu-
turos a tonelada do minério a US$ 2.088,00
para daqui a 15 meses, contados a partir de
dez./2011. No caso do complexo de soja,
a previsao é de continuidade do mercado
aquecido (BRASIL....,, 2011).

Para a industria de cana-de-aclUcar uma
boa noticia surgiu no contexto internacional.
O Congresso dos Estados Unidos nao reno-
vou os subsidios para os produtores norte-
-americanos de etanol, bem como a tarifa de
USS 0,54 incidente sobre a importacdo do
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Tabela 1 - Principais Blocos Econdmicos de Destino das Exportacoes do Nordeste em 2011

.. USS$ Milhées 2011
Blocos Econémicos

Valor Exportado Participacao (%)
Unido Europeia 5.024,9 26,7
Holanda 1.257,9 6,7
Alemanha 717.2 3.8
Espanha 655,6 3.5
Italia 651,8 35
Asia (exclusive Oriente Médio) 3.883,0 20,6
China 1.969,6 10,5
Estados Unidos (inclusive Porto Rico) 2.684,8 14,3
Mercado Comum do Sul (Mercosul) 2.133,6 11,3
Argentina 1.931,4 10,3
ALADI (exclusive Mercosul) 1.161,9 6,2
Demais blocos 3.942,0 20,9

Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

etanol brasileiro. Desta forma, em 2012, o
mercado consumidor de etanol dos Estados
Unidos, protegido nas Ultimas décadas pela
legislacao referida, pode receber o etanol
brasileiro com precos competitivos.

No que toca aos principais blocos econd-
micos de destino das exportacdes nordes-
tinas, a Unidao Europeia coloca-se como o
principal comprador com pouco mais de um
quarto do total (Tabela 1).

5.2.1 - Panorama das Vendas Externas

por Estado

m ambito estadual, a analise das exportacées do Nordeste revela que todos os estados,
a excecdo do Rio Grande do Norte (-1,2%), apresentaram crescimento em 2011: Ser-
gipe (59,8%, com vendas de USS 122,4 milhdes), Alagoas (41,2%, total de USS 1,4 bi-

lh3o), Piaui (27,2%, para um total de USS$ 164,3 milhdes), Bahia (24%, USS 11 bilhdes), Ceara
(10,5%, USS 1,4 bilhdo), Maranhao (4,3%, USS 3 bilhdes), Pernambuco (7,8%, para USS 1,2
bilhdo) e Paraiba (3,4%, para USS 225,2 milhdes). Os principais capitulos da NCM exportados
pelos estados nordestinos e o comportamento das vendas externas de cada unidade s3o rela-
tados a seguir.

parativamente a 2010, houve expressivo
crescimento das receitas dos dois principais
capitulos da NCM exportados pelo Estado:
acUcares e produtos de confeitaria (46%) e
bebidas, liquidos e vinagres (55%).

Alagoas

O estado de Alagoas exportou, em 2011,
USS 1.371,5 milhdes. Sua pauta concentrou-
-se em derivados da cana de acgucar. Com-
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Grafico 2 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes de Alagoas -
Janeiro/Dezembro de 2011
Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.

Bahia etc. (45%) e cobre e suas obras (39%) foram
os de melhor desempenho, com relacdo a
2010. Tendo em vista a grande participagao
do estado no total das exportacées nordes-
tinas (58%), os comentarios acerca destes
capitulos ja foram realizados no topico 5.2.

A Bahia exportou USS 11.016,3 milhoes,
sendo que os capitulos algoddo (127%),
sementes e frutos oleaginosos, graos etc.
(52%), combustiveis, 6leos e ceras minerais

Combustiveis, 6leos e ceras
minerais, etc.
18%

Demais capitulo:
29%

Pastas de madeira ou outras mat.
Fibrosas, etc.
15%
Veiculos automoveis, tratore:
ciclos, etc.
4%

Produtos quimicos organicos
12%

Cobre e suas obra:
%

Sementes e frutos oleaginosos,
graos,etc.
9%

Grafico 3 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes da Bahia -
Janeiro/Junho de 2011
Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Ceara

Em 2011, o estado do Ceara exportou
USS 1.403,3 milhdes. Os capitulos combusti-
veis, 6leos e ceras minerais (780%), algodao
(26%) e peles e couros (12%) apresentaram
as maiores taxas de crescimento comparati-
vamente a 2010.

Os dois principais capitulos da pauta
cearense - calcados, polainas e suas partes;
e frutas, cascas de citricos e meldes tiveram
decrementos em relacdo a 2010, de 9,3% e
1%, respectivamente.

Conforme ja registrado em outras edicoes
de Conjuntura, o setor calcadista do Ceard e
do Brasil enfrentou perda de competitivida-
de em virtude da taxa de cambio apreciada.
Segundo noticias da Abical¢ados, o setor as-
pira a uma taxa de cambio de RS 2,15/US$
para que a producao seja retomada (COURO-
MODA, 2012).

No que toca ao capitulo frutas, houve um
declinio de 3% nas exportacdes de castanha
de caju, que tinham como seu principal des-
tino o mercado norte-americano.

Maranhao

O Maranhao foi o segundo maior exporta-
dor do Nordeste, com US$ 3.047,1 milhoes.
Os capitulos produtos quimicos inorgani-
cos (84%), ferro fundido, ferro e ago (83%)
e sementes e frutos oleaginosos, graos etc.
(45%) foram os que mais cresceram em com-
paracao a 2010.

O estado concentra sua pauta em commo-
dities metalicas e agricolas (soja). Essa con-
centracdo se revela nas principais empresas
exportadoras. Em 2010, a Vale S.A. respon-
deu por 50% do total da pauta. Em 2011, a
participacdo caiu para 27,3%, quase o dobro
da segunda colocada, a Alcoa World Alumina
Brasil Ltda., que respondeu por 14,5% do to-
tal exportado pelo Maranhao.

Paraiba

A Paraiba exportou USS 225,2 milhdes
em 2011, sendo os capitulos de minérios,
escorias e cinzas (206%), bebidas, liquidos
alcodlicos e vinagres (131%) e aclcares e
produtos de confeitaria (93%) aqueles que
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minerais, etc.
6%

Peles (exceto peleteria), e couros
0,
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20%

Grafico 4 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relagdo ao Total das Exportacoes do Ceara -

Janeiro/Dezembro de 2011

Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica. Acess
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Grafico 5 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacoes do Maranhao
- Janeiro/Dezembro de 2011
Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

experimentaram os maiores incrementos de  Pernambuco

receitas relativamente a 2010.
Em 2011, Pernambuco teve crescimento

O capitulo minérios, escérias e cinzas foi  de 7,8% nosvalores exportados (US$ 1.198,9
representado integralmente por minériosde  mijlhges) em relacdo a 2010. Dentre os prin-
titénio, ilmenita, destinados aos mercados Cipais capitulosl o de combustiveisl dleos e

chinés e francés. ceras minerais apresentou a maior taxa de in-
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Grafico 6 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacao ao Total das Exportacdes do Paraiba -
Janeiro/Dezembro de 2011
Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracdo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

cremento em 2011: 3.251%. De um total de
apenas USS 1,7 milhdo exportado em 2010,
o capitulo gerou, em 2011, divisas da ordem
de USS 56,3 milhoes.

Piaui

refere-se ao complexo da soja, com vendas
de USS 90,9 milhdes. As receitas do setor
avancaram 100% em virtude do comporta-
mento crescente das quantidades e do pre-
¢o do produto exportado.

O capitulo gorduras, 6leos e ceras, animais
e vegetais, cujo produto de maior destaque
é a cera de carnauba, somou exportagoes

As vendas do Piaui para o exterior do
(USS 164,3 milhdes) aumentaram 27,2%.
A maior parcela das exportacdes do estado
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Grafico 8 - Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes do Piaui
Janeiro/Dezembro de 2011
Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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Grafico 9 - Participacdao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacoes do Rio
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Fonte: BRASIL, 2011. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

de USS 44,1 milhes. Comparativamente a
2010, houve declinio de 66% na quantidade
exportada de cera, acarretando diminuicao
de 23% nas receitas.

Rio Grande do Norte

O Rio Grande do Norte (USS 281,1 mi-
lhdes) foi o Unico estado nordestino a apre-
sentar decréscimo nos valores exportados:

-1,2%. Colaboraram para esse desempenho
as quedas nas exportacdes de acucares e pro-
dutos de confeitaria (-50%) e de sal, enxofre,
terras e pedras, gesso, cal e cimento (-17%).

Capitulos expressivos como o de frutas,
cascas de citricos e de meldes (8%) bem
como peixes e crustaceos (11%) tiveram au-
mento dos valores exportados.
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Grafico 10 —Participacao do Capitulo (NCM) em Relacdo ao Total das Exportacdes do Sergipe

—Janeiro/Dezembro de 2011

Fonte: BRASIL, 2011 Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econdmica.
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Sergipe

Em Sergipe, as vendas externas avanca-
ram 59,8 % sobre o saldo de 2010, totalizan-
do USS 122,4 milhdes. O maior responsavel
por esse comportamento foi o capitulo pre-

paracdes de produtos horticolas, frutas, etc.
com vendas de USS 69,9 milhdes, aumento
de 80,6%. O destaque foi para a exportagao
de suco de laranja, congelado, nao fermenta-
do (USS 63,3 milhdes) que cresceu 84% em
termos de receitas.

5.3 - As Importac¢oes Nordestinas

m 2011, comparativamente a 2010, as importacdes nordestinas (USS 24.155,8 milhdes),
cresceram 37,4%, tendo como alicerse o aumento nas aquisicoes de combustiveis e lu-
brificantes (63,2%), matérias-primas e produtos intermediarios (29,6%), bens de consu-

mo (28,1%) e bens de capital (16,1%).

No grupo de combustiveis e lubrificantes
0 acréscimo das compras ocorreu principal-
mente pelo incremento de 555% das im-
portacoes de outras gasolinas (USS 1.516,7
milhdes). Ressalte-se ainda a expansdo das
compras de gaséleo (56%), somando USS
3.886,9 milhoes.

Dentre os maiores mercados fornecedores,
na comparacao 2011/2010, ampliaram-se as
compras originarias dos Estados Unidos (cres-
cimento de 64,8%), Argentina (21,7%), China
(15,9%), india (90,4%), Chile (4,1%), México
(45,6%) Argélia (7,5%), Holanda (202,5%),
Alemanha (38,9%) e Italia (15,4%). De fato,
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 - Arrecadacao de ICMS

arrecadacdo do Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS), no Bra-

sil, devera crescer 8,6% em 2011* sobre o saldo de 2010, conforme visualizado na

Tabela 1, com variacao real? de 1,8%. No Nordeste, estima-se para 0 mesmo periodo,
aumento de 4,8% em termos reais ou 11,8% nominais. Se a relacdo entre a arrecadacao do
ICMS do Nordeste e do Brasil € uma aproximacao razoavel da relacao entre o PIB do Nordeste
e o do Brasil, espera-se que a regidao apresente um crescimento em seu PIB um pouco maior
que o do PIB nacional. As projecdes da equipe BNB/Etene de conjuntura econdmica realmente
apontam para isso, fato que deve permanecer no periodo 2012 - 2014.

Os crescimentos mais significativos do  sua vez, Sergipe e Alagoas devem registrar
ICMS, com taxas acima da média da regido e =~ 0s menores avangos da regido, esperando-se
do pais, devem ocorrer nos estados do Ma-  uma pequena contragdo (1,1%) da arrecada-
ranh3o, Pernambuco e Rio Grande do Norte,  ¢do alagoana, quando comparada com 2010.
com destaque para Pernambuco, onde a ex-

o O crescimento de 20,8% na arrecada-
pectativa é de um aumento de 20,8%. Por

¢do de Pernambuco é consequéncia do bom

Tabela 1 - Arrecadacdo de ICMS (RS milhges)

Janeiro - Dezembro

Estados/ Regiao 2010 Part. % 2011 Part. % Var. % Var. Real %*
Alagoas 2.080 0.8 2.058 0,7 -11 -7.2
Bahia 12.143 4,5 13.116 4,5 8,0 13
Ceard 6.149 2,3 6.821 2,3 10,9 4,0
Maranhdo 2.948 1,1 3.393 1,2 15,1 7.9
Paraiba 2.526 0,9 2.909 1,0 15,2 8,0
Pernambuco 8.411 3,1 10.164 3,5 20,8 13,3
Piaui 1.920 0,7 2.144 0,7 11,7 4,7
Rio Grande do Norte 2.842 1,0 3.219 1,1 13,3 6,2
Sergipe 1.852 0,7 1.969 0,7 6.4 -0,3
Nordeste? 40.870 15,1 45.681 15,5 11,8 4,8
Brasil? 270.732 100,0 293.931 100,0 8,6 1,8

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica.
Notas: 1. Indice de Inflacdo utilizado, IPCA. 2. Novembro e dezembro de 2011, previsdes da equipe BNB/Etene.

1 Aequipe BNB/Etene de conjuntura econdmica fez previsdes para a arrecadacdo de novembro e dezembro de 2011.

2 0O indice utilizado para o calculo da variacdo real foi o IPCA (indices médios de 2010 e 2011), do Instituto Brasi-
leiro de Geografia e Estatistica - IBGE.
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desempenho dos setores tercidrio e petro-
leo, que observaram evolugoes de 29,7% e
20,7%, respectivamente. Os dois setores re-
presentaram 73,7% da arrecadacao média do
ICMS do Estado, no periodo analisado. No Ma-
ranhdo, deveu-se, principalmente, ao avanco
de 21,3% na arrecadacao do setor terciario,
que responde por 43,6% do total do ICMS es-
tadual. No caso do Rio Grande do Norte, a va-
riacdao somente nao foi maior devido ao baixo
crescimento do setor de energia (2,5%), que
representa 8,4% da arrecadacao, e a queda de
35,1% no setor de petréleo, que correspon-
de a 3,4% da arrecadacao global. Os setores
primario, secundario e tercidrio cresceram
17,3%, 21,8% e 14,1% respectivamente.
Eles representam 88% da arrecadacao.

O timido avanco do ICMS em Sergipe
(6,3%) se deveu, principalmente, ao baque
de 84,6% na arrecadacao da divida ativa,
cuja participacao no total caiu de 3,8%, em
2010, para 0,6%, em 2011. Em Alagoas, a

variacao negativa observada no periodo
analisado deveu-se, em especial, a queda
de 19,7% no setor de petréleo, combusti-
veis e lubrificantes, o qual representa 14%
do ICMS do Estado. Associe-se a este fato,
a reducao significativa no ICMS divida ativa
(82,9%), que arrecadou RS 39,4 milhdes, em
2010, e apenas RS 6,8 milhdes na previsido
para 2011, bem como o crescimento de ape-
nas 1% na arrecadacdo do setor primario,
que responde por 20,9% do ICMS total.

O nivel de concentracao espacial de ren-
da, no Brasil, pode ser visto por diversos pris-
mas. A arrecadacao do ICMS também possibi-
lita essa visdo. Os dez estados com maiores
arrecadacbes desse tributo detém juntos,
81,5%, em média, do total recolhido em todo
o pais (Tabela 2). Pelas contas regionais de
2009 (IBGE), a economia desses dez estados
corresponde a 81,2% do PIB brasileiro. O
grupo inclui todos os estados do Sul e do Su-
deste, mais Bahia, Pernambuco e Goias.?

Tabela 2 - Principais Estados Arrecadadores do ICMS (R$ milhdes)?

Estados 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20112 Mé_d;zigOS
Sao Paulo 68.682 | 74.676| 78.786| 90.016| 88.273| 98.849| 85.432 83.214
Rio de Janeiro 18.046 | 19.136 19.545 21.044 | 21.493 | 24.639| 21.061 20.651
Minas Gerais 21.057 21.998 24.107 27.404 25.134 29.119 24.330 24.803
Rio Grande do Sul 15.313 15.274| 15.285 17.496 16.974| 19.165 16.200 16.585
Parana 11.796 11.977 12.577 13.885 13.876 14.857 13.007 13.161
Bahia 10.543 11.121 11.148 12.089 11.411 13.009 11.045 11.553
Santa Catarina 7.854 7.976 8.513 9.371 9.596 11.100| 10.203 9.068
Pernambuco 5.808 6.288 6.753 7.324 7.722 9.004 8.316 7.150
Goias 5.686 6.072 6.523 7.246 7.554 8.752 7.948 6.972
Espirito Santo 6.242 6.581 7.330 8.257 7.509 7.459 7.163 7.230
Total 171.027 | 181.099 | 190.566 | 214.134 | 209.543 | 235.951 | 204.704 200.387
Brasil 208.932 | 222.388 | 233.978 | 263.265 | 257.881 | 289.931 | 251.107 246.063
Participacao % 81,9 81,4 81,4 81,3 81,3 81,4 81,5 81,5

Fonte: BRASIL, 2012a. Elaboracao: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.
Nota: 1. A precos do ultimo més (IPCA) — outubro de 2012. 2. Valores de 2011, de janeiro a outubro.

3 Pelas contas regionais de 2009, o Distrito Federal entraria no grupo dos dez maiores PIB estaduais, ocupando a
72 posicdo no lugar do Espirito Santo, que passa a ocupar a 112 posicao.
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6.2 - Fundos Constitucionais

s repasses dos fundos constitucionais sdao calculados com base na arrecadacdo do
Imposto de Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). O Fundo
de Participacao dos Estados e do Distrito Federal (FPE) recebe 21,5% da arrecadagao
dos dois tributos, enquanto o Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM) recebe 23,5% da
mesma arrecadacao.* A parcela do Nordeste no FPE corresponde a 52,5%, enquanto no FPM

nao passa de 35,2%.

Aprevisaopara2011° comrelacdaoa 2010,
mostra uma expansao de 17,6% dos recursos
do FPE em termos reais®, indicando que o mo-
mento conjuntural das arrecadacdes federais
destoa da estimativa de crescimento da ativi-
dade econémica do Pais, em 2011 (em torno
de 3,5%). Isto pode decorrer de um aumento
da produtividade fiscal, inclusive, com redu-
cao da evasao. Como a previsao de 2011 se
restringiu ao més de dezembro, nao se pode
falar em superestimacao para as arrecada-
coes estabelecidas.

A Tabela 3 apresenta as transferéncias
do FPE para os estados do Nordeste, obser-
vando-se crescimento de 25,4% no periodo
2010/2011. A previsao do Tesouro Nacional,
para 2012, sinaliza avanco de 12,4% com re-
lagdo a 2011".

Sobre as transferéncias do FPM, o seu
crescimento real é praticamente igual ao do
FPE, 17,7%, conforme indicado na Tabela 4.
Dentre os fatores que prejudicam a unifor-
midade das variacdes do FPM destacam-se

Tabela 3 - FPE - Fundos de Participacao dos Estados - Nordeste - R$ Milhdes

Estados /Regiao 2010 20112 Previsao 20122 Participacao
Alagoas 1.623 2.036 2.289 4,2
Bahia 3.667 4.599 5.171 9.4
Ceara 2.863 3.591 4.038 7.3
Maranhdo 2.817 3.533 3.972 7.2
Paraiba 1.869 2.344 2.635 4,8
Pernambuco 2.693 3.378 3.797 6,9
Piaui 1.686 2.115 2.378 4,3
Rio Grande do Norte 1.630 2.045 2.299 4,2
Sergipe 1.622 2.034 2.287 4,2
Nordeste 20.470 25.676 28.867 52,5
Brasil 39.024 48.949 55.031 100,0

Fonte: BRASIL, 2012c. Elaboragao: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.

Notas: 1. Valores de dezembro de 2011, estimados Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica. 2. Previsdo Tesouro
Nacional; os valores ja estdao descontados da parcela de 20% destinada ao Fundeb.

Foi utilizado o IPCA, indice médio de 2010 e 2011.
Foi utilizado o IPCA, indice médio de 2010 e 2011.
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Tabela 4 - FPM - Fundos de Participagao dos Municipios — Nordeste - RS Milhdes

Estados/Regioes 2010 20111 P;zvli;ézo ik Parﬂcggiaagéo
2011/2010 | 2012/2011

Alagoas 1.023 1.286 1.448 25,6 12,6 2,4
Bahia 3911 4,958 5.580 26,8 12,5 9,1
Ceara 2.245 2.818 3.174 25,5 12,6 5.2
Maranhao 1.792 2.247 2.531 25,4 12,6 4,2
Paraiba 1.390 1.745 1.965 25,5 12,6 3,2
Pernambuco 2.162 2.710 3.051 25,3 12,6 5.0
Piaui 1.140 1.388 1.549 21,7 11,6 2,6
Rio Grande do Norte 1.085 1.361 1.532 25,5 12,6 2,5
Sergipe 626 786 885 25,6 12,6 1,5
Nordeste 15.374 19.299 21.716 25,5 12,5 35,7
Brasil 43.069 54.025 60.791 25,4 12,5 100

Fonte: BRASIL, 2012c. Elaborac¢ao: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.
Notas: 1. Valores dez. 2011 estimados pelo BNB/Etene. 2. Previsdao Tesouro Nacional, j& estdo descontados dos

valores a parcela de 20% destinada ao Fundeb.

as mudancas nos coeficientes de distribuicao
do FPM de um ano para o outro, bem como
eventuais bloqueios de repasses decorren-
tes da maior vulnerabilidade dos municipios
a ndo observancia das contrapartidas das
transferéncias.

Segundo a Tabela 5, as atualizacées dos
parametros de calculo do FPM do exercicio
2010 para 2011 foram favoraveis as
capitais do Nordeste, a excecao de Teresina.
A variacdo real média para as capitais do
Nordeste foi da ordem de 19%. Vale atentar

Tabela 5 - FPM - Fundo de Participacao dos Municipios — Capitais do Nordeste — RS Milhdes

Estados/Regides 2010 | 2011 | Previsdo 20122 SRR RELISIESSRE
2011/2010 | 20122/2011 média

Alagoas 224 284 320 26,9 13,0 5.2
Bahia 322 454 513 40,9 13,0 8,1
Ceard 447 567 641 26,9 13,0 10,5
Maranhao 224 284 320 26,9 13,0 5.2
Paraiba 179 227 256 26,9 13,0 4,2
Pernambuco 250 318 359 26,9 13,0 5.9
Piaui 224 239 256 7.0 7.2 4,6
Rio Grande do Norte 143 182 205 26,9 13,0 3.4
Sergipe 114 145 164 26,9 13,0 2,7
Nordeste 2.127 2.699 3.036 26,9 12,5 49,8
Brasil 4.307 5.404 6.079 25,5 12,5 100,0

Fonte: BRASIL, 2012C. Elaborac¢do: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.

Notas: 1. Valores dezembro 2001: estimados, Equioe BNB/ETENE Conjuntura Econémica, os valores ja estao des-
contados da parcela de 20% destinada ao FUNDER.
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para as diferencas significativas de incre-
mento entre Salvador (32,1%) e Teresina
(0,3%), destoando das demais capitais. A

razao esta nas mudancas dos coeficientes
para o calculo do FPM, como observado no
paragrafo anterior.

6.3 - Transferencias Voluntarias

té novembro de 2011, as transfe-

réncias voluntarias da Unido para os

entes federados continuaram bem
abaixo do nivel observado no mesmo pe-
riodo de 2010, sendo 30,1% menores, como
mostrado na Tabela 6. Em termos reais, a re-
ducao foi de 34,5%?%.

No Nordeste, o recuo nas transferéncias
foi mais grave: -46,1% nominais e -40,4%,
em termos reais. Foi a regido a apresentar a
maior perda. Entre os estados nordestinos,

as maiores quedas ocorreram em Alagoas
(77.5%) e Pernambuco (60%).

A reducado influi negativamente nas fi-
nanc¢as dos estados e municipios, valendo
salientar que naqueles as perdas alcanca-
ram 42,9% contra 20,3% dos municipios. No
caso do Nordeste, considerado o acumulado
deste ano até novembro em relagdo ao mes-
mo periodo de 2010, as redugoes foram de
69,8% e 21,6% para estados e municipios,
respectivamente.

Tabela 6-Distribuicao Regional das Transferéncias Voluntarias da Unido em 2011 (R$ Milhdes)

Municipios UF's Total das Transferéncias
Regides 2010 2011 Variacao
2010(A) | 2011(B) [ 2010(C) | 2011 (D) [y o) | Part% | . | Part% | 2011/2010
(%)

Nordeste 2.577,2| 2.019,4| 2.6638 805,2| 5.241,0 457| 2.824,6 35,2 -46,1
Alagoas 152,9 109,4 584,3 56,5 737.2 6,4 165,9 2,1 -77.5
Bahia 759.3 523,2 3704 200,7| 1.129,7 9.8 7239 9,0 -35,9
Ceara 429,5 347,22 2158 91,4 645,3 5.6 438,6 55 -32,0
Maranhao 302,9 285,8 153,0 65,3 455,9 4,0 351,2 4,4 -23,0
Paraiba 184,9 153,0 130,7 77.5 315,6 2,7 230,5 2,9 -27.0
Pernambuco 364,7 291,0 7893 170,7| 1.154,1 10,1 461,7 5.8 -60,0
Piaui 146,3 1279 203,6 57,7 349,9 3,0 185,5 23 -47,0
Rio Grande do Norte 145,7 120,8 135,2 57.4 280,9 2,4 1783 2,2 -36,5
Sergipe 91,0 61,1 81,4 28,0 172,3 15 89,1 1,1 -48,3
Norte 571,6 548,9 550,3 296,5| 1.121,8 9.8 845,4 10,5 -24,6
Sul 978.5 669,1 354,5 447,6| 1.333,0 11,6 1.116,8 13,9 -16,2
Sudeste 1.983,3| 1.604,7| 1.131,9| 1.0346| 3.1152 27,11 2.639,3 329 -15,3
Centro - Oeste 368,1 321,7 299,1 272,1 667,2 58 593,8 7.4 -11,0
Brasil 6.478,6| 5.163,9| 4.999,5 2.856,1| 11.478,2 100,0| 8.020,0 100,0 -30,1

Fonte: BRASIL, 2011c. Elaboracao: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econémica.

8 O indice utilizado foi o IPCA (indices médios acumulados até novembro de 2010 e 2011), como anteriormente.
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A queda menor para os municipios é um
fator positivo, dado os seus altos niveis de
dependéncia financeira dessas transferén-
cias em comparacao com os estados.

A reducdo das transferéncias em ambito
nacional também estd associada aos esforcos
do governo federal para conter gastos e au-
mentar o superavit fiscal, diante do cenario
de crise internacional. A expectativa é que
este cenario se manterd em 2012.

O Tesouro Nacional apresentou as trans-
feréncias corrigidas pelo IPCA, no periodo ja-
neiro-novembro de 2007 a 2011. No quadro
se observa um aumento continuo até 2010,
com média real de 6,7% ao ano, e queda real
de 34,5% em 2011.

Os principais programas utilizados nas
transferéncias voluntarias, no periodo janei-
ro a novembro de 2011, estdo nos ministé-
rios da Educacao, do Desenvolvimento Social
e Combate a Fome e da Integracao Nacional.
Eles realizaram 85% do total das transfe-
réncias. Os principais programas sao: Brasil
Escolarizado, 62,3%; Protecao Social Basica,
6,6%; Respostas aos Desastres e Reconstru-
¢do, 5,6%; Programa Nacional de Inclusao de
Jovens - Projovem, 4,7%; Transferéncia de
Renda com Condicionalidades — Bolsa Fami-
lia, 2,8% e Metrologia, Qualidade e Avaliacao
da Conformidade, 2,8%. As transferéncias
destes ministérios para o Nordeste, no peri-
odo analisado de 2011, estdao apresentadas
na Tabela 7.

Tabela 7 - Fluxos de Transferéncias Voluntarias dos Principais Ministérios (RS milhdes)

Educacao Dl s 2 Integracao Nacional Jolens e
s Combate a Fome grac Ministérios
Regiao/Estados
Valor Part. Valor Part. Valor Part. Valor Part.

Relativa Relativa Relativa Relativa
Nordeste 1.852,9 65,6 824,2 29,2 52,3 1,9 2.729,4 96,6
Alagoas 95,0 57.3 58.7 35,4 6,7 4,0 160,3 96,6
Bahia 517,0 71,4 185,7 25,7 1,7 0,2 704,4 97.3
Ceard 303,4 69,2 118,3 27,0 2,9 0,7 424,6 96,8
Maranhao 230,8 65,7 105,2 30,0 0,0 0,0 336,0 95,7
Paraiba 132,2 57.3 76,0 33,0 7.9 3.4 216,1 93,7
Pernambuco 283,1 61,3 133,2 28,9 29,4 6,4 445,7 96,5
Piaui 122,1 65,8 57.0 30,7 3,8 2,0 182,8 98,6
Rio Grande do Norte 116,9 65,6 56,7 31,8 0,0 0,0 173,6 97.4
Sergipe 52,5 59,0 33,4 37.5 0,0 0,0 85,9 96,5

Fonte: BRASIL, 2011c. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econdmica.
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6.4 - Aplicacoes de Recursos dos Agentes
Oficiais de Fomento no Nordeste

crédito é um elemento importante para a viabilizacao do crescimento econémico, dan-
do suporte para a implantacao de empreendimentos produtivos e a comercializacao
de bens e servigos. A manutencao dos fundamentos macroecondmicos e a politica mo-
netaria garantindo a estabilidade monetaria propiciaram um cenario consistente para elevar
o ritmo de expansao do crédito no pais, principalmente no Nordeste, regidao mais favorecida
pelas transferéncias de renda e emergéncia das classes D e C. Em 2006, no Brasil e Nordeste,
a relacao crédito/PIB era, respectivamente, 31,8% e 26%. A perspectiva é que, em 2011, essa

relacdo atinja 50,7% e 49%, respectivamente.

O saldo total das operagoes de crédito
no Brasil, em 2011, deve chegar a RS 2,1 tri-
lhdes,® dos quais RS 1,4 trilhdo sdo recursos
das agéncias oficiais de fomento. Esse dado
denota o papelrelevante dos bancos publicos
no financiamento da producao e consumo. A
participacdo média dos bancos publicos no
total do crédito, no periodo 2006/2011, foi
de 54,4% no Brasil e 66,6% no Nordeste.

Além da funcao classica de intermediacao
da liquidez e poupanca do sistema econd-
mico, os bancos publicos sao quase o Unico
canal de acesso ao crédito de longo prazo
para atividades produtivas. As instituicdes
voltadas para esse tipo de financiamento
sdo: o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), que atua em to-
das as regides do pais; o Banco do Nordeste
do Brasil, com jurisdi¢do nos nove estados da
regido e parte de Minas e do Espirito Santo;
o Banco da Amazdnia, que operacionaliza o
fundo constitucional da regido Norte (FNO) e
o Banco do Brasil, que tem o fundo constitu-
cional do Centro-Oeste (FCO).

As tabelas a seguir detalham as aplicacoes
dos bancos publicos no periodo janeiro-ou-
tubro, comparado com o ano de 2011. Um
dos indicadores analisados é o Prazo Médio
de Recebimento das Aplicacées — Pmr, que
avalia o prazo médio de recebimento das
aplicacdes, em relacao as concessdes do pe-
riodo. Este indicador, para o setor privado,
associado ao Prazo Médio de Pagamento de
Fornecedores, indica o grau de liquidez e o
nivel da sadde financeira da empresa. Para os
bancos publicos, principalmente os que tém
em sua carteira um volume relevante de fi-
nanciamentos de longo prazo, ele se propde
a avaliar os prazos entre os tipos de financia-
mentos para os setores, permitindo discutir a
diferenca entre 0s mesmos.

A Tabela 8 detalha as operagoes de cré-
dito das agéncias oficias de fomento por
regido, até o quinto bimestre de 2011. Tais
aplicacbes estdo em consonancia com as
prioridades e metas da administracdo fede-
ral, e com as disposicdes constantes na Lei n°
12.309,de 09 de agostode 2010 (LDO 2011).

9 Incluimos os fundos constitucionais, FNE e FNO, junto ao crédito direcionado e recursos livres.
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Tabela 8 - Agéncias Oficiais de Fomento - Crédito por Regido (R$ milhdes)

Janeiro - Outubro de 2011
Regides L Var. %
31/12/2010 | Concedidas | Recebimentos Saldo Part. % Pmr
Norte 58.342 39.642 22.987 74.997 6,5 505 28,5
Nordeste 142.326 81.563 64.612 159.277 13,9 555 11,9
Sudeste 534.315 327.016 233.759 627.572 54,6 533 17,5
Sul 157.412 107.680 81.218 183.874 16,0 475 16,8
Centro-Oeste 90.185 64.897 51.350 103.732 9,0 448 15,0
Brasil 982.580 620.798 453.926 | 1.149.451 100,0 515 17,0

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.
Notas: Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio sera recebido. Var. % = Variacdo entre o saldo
de 31 de outubro de 2011 e o saldo de 31 de dezembro de 2010.

Conforme essa tabela, o Nordeste foi a regiao
que menos cresceu em aplicagoes, fato ex-
plicavel pela menor relacao volume de con-
cessdoes em 2011 pelo saldo de 2010. Esse
menor crescimento nas concessoes reflete-
-se no Prazo Médio de Recebimento das Apli-
cacdes (Pmr)°, em que a regido tem o maior
indicador, sendo precisos 555 dias (cerca de
ano e meio), em média, para receber o saldo
do crédito concedido. Deve-se salientar que
o Pmr da regiao é bastante influenciado pelo
Pmr do BNDES e do BNB, com sera comenta-
do a frente.

A Tabela 9 traz as aplicagbes dos ban-
cos publicos por estado da regiao Nordeste,
permitindo detalhar a causa do menor cres-
cimento da regido (11,9%) ante as demais.
A variacdo das operagoes nos trés maiores
estados (Bahia, Pernambuco e Ceara), que
detém 65,6% do total das aplicagoes regio-
nais, ficou abaixo da média regional. As taxas
foram de 9,9%, 8,4% e 11,5%, respectiva-

mente. Esses estados, mais o Maranhao, tém
0s mais altos Pmr.

Os Unicos estados nordestinos com expan-
sao de crédito acima da média nacional, no
periodo analisado, foram Alagoas e Rio Gran-
de do Norte, com crescimentos de 22,5% e
23,5%, respectivamente.

As aplicacdes dos bancos publicos na re-
gido Nordeste constam da Tabela 10. Obser-
va-se 0 baixo crescimento das aplicagdes na
maioria das instituicdes, a exce¢do de Caixa
Econdmica Federal e FINEP (que ndo é re-
levante). No periodo janeiro — outubro de
2011, a Caixa participou com 19,4% do total
das aplicacbes da regido, com alta de 30,8%,
fora do padrao nacional e das regides.

Observe-se que a regidao Norte foi a que
mais cresceu (28,5%). Outro fato a ressaltar
é o alto Pmr do BNB e do BNDES: 1.738 dias
(4,8 anos) e 1.040 dias (2,9 anos), respecti-
vamente, sendo o primeiro 67% maior que

10 O Pmr nos da a estimativa do tempo médio necessario para que a institui¢do receba o saldo das operacgdes de
crédito (Pmr = (saldo médio do periodo)/(concessées do periodo) x n° de dias do periodo).
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Tabela 9 - Agéncias Oficiais de Fomento - Crédito na Regido Nordeste (R$ milhoes)

» Saldo Janeiro - Outubro de 2011
Sl 31/12/2010| (oncedidas | Recebimentos | Saldo | Part.% |Pmr (dias) ver s
Nordeste 142.326 81.563 64.612| 159.277 100,0 555 119
Alagoas 5.780 4.437 3.138 7.079 4,4 435 22,5
Bahia 40.770 21.887 17.870 44786 28,1 586 9.9
Ceara 24.147 12.646 9.881 26.912 16,9 606 11,5
Maranhao 12.994 6.990 5.280 14.704 9,2 594 13,2
Paraiba 7.115 5.203 4.113 8.205 5.2 442 15,3
Pernambuco 30.216 16.060 13.534 32.741 20,6 588 8.4
Piaui 7.305 3.930 3.337 7.897 5.0 580 8,1
Eigrga”de do 8.528 6.904 4.899| 10.533 6.6 414 23,5
Sergipe 5.472 3.505 2.559 6.419 4,0 509 17,3

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene Conjuntura econdmica.

Nota: Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio serd recebido. Var. % = Variacdao entre o saldo
de 31 de outubro de 2011 e o saldo de 31 de dezembro de 2010.

o Pmr do BNDES. S3o as duas instituicoes em
que as aplicacdes de longo prazo sao rele-
vantes em suas carteiras.

As duas outras grandes instituicdes ofi-
ciais, Banco do Brasil (BB) e Caixa Econémica
Federal (CEF), tém um Pmr abaixo de um ano,
apesar de os financiamentos habitacionais
representarem mais que 60% da carteira da
CEF. Uma das razées é que BB e CEF apresen-
tam, no periodo analisado, uma relagao entre
os recebimentos e o saldo médio das opera-
coes de 93% e 81%, respectivamente. Essa
relacdo para o BNDES e BNB fica em 19% e
11%, respectivamente.

A Tabela 11 mostra as aplicacdes do BNB
por setor e porte, possibilitando melhor ob-
servagao quanto a composi¢cao do Pmr do
banco: 1.738 dias (4,8 anos). O setor rural é
0 que mais contribui para o alto Pmr do BNB.
As aplicacdes do setor estdao quase todas nas
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maos do BNB. De fato, o total do saldo mé-
dio das operacdes de crédito rural totalizou
RS 21 bilhdes e o BNB detém 81% desse sal-
do. Esse setor representa 41% da carteira
média do Banco no periodo, e seu Pmr é de
7.515 dias (20,9 anos), um prazo 6,2 vezes
maior que o segundo setor (inddstria—1.265
dias). Os recebimentos foram apenas 7,9%
do saldo médio do periodo e observou-se
uma queda de 3,8% das aplicagdes no ano,
comparado com 2010.

Ao verificar as aplicacbes pelo porte,
observa-se que os microempreendimentos
representam 20,5% da carteira do Banco
do Nordeste. Seu Pmr é de 4.928 dias (13,7
anos), maior 2,7 vezes que o segundo colo-
cado, os pequenos empreendimentos. Os
dados mostram também que as aplicagoes
do BNB estdo divididas quase ao meio, entre
0 segmento dos grandes e os de micros, pe-
quenos e médios empreendimentos.



Tabela 11 - BNB - Participacdo por Setor e Porte (RS milhdes)

» Saldo Janeiro - Outubro de 2011
Regido/Estado 31/12/2010 Var. %
Concedidas| Recebimentos | Saldo Part. % |Pmr (dias)
Rural 17.381 681 1.341 16.720 38,8 7515 -3.8
IndUstria 11.461 2.912 1.269 13.104 30,4 1265 14,3
Comércio e Servigos 9.471 3.082 1.563 10.990 25,5 996 16,0
Outras Aplicacoes 1.960 516 239 2.236 5.2 1221 14,1
Micro 9.981 572 1.740 8.813 20,5 4928 -11,7
Pequeno 4.364 753 281 4.836 11,2 1832 10,8
Médio 5.481 1.397 353 6.525 15,2 1289 19,1
Médio-Grande 0] 11 5 6 0,0 78 -
Grande 20.447 4.457 2.034 22.870 53,1 1458 11,9
Total 40.272 7.190 4.412 43.050 100,0 1738 6,9

Fonte: BRASIL, 2012d. Elaboracao: Equipe BNB/ETENE Conjuntura econdmica.
Notas: Pmr = estimativa do nimero de dias em que o saldo médio sera recebido. Var. % = variacao entre o saldo
de 31 de outubro de 2011 e o saldo de 31 de dezembro de 2010.
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7 - INTERMEDIACAO FINANCEIRA

7.1 - Saldo das Operacodes de Crédito do
Sistema Financeiro Nacional

o final de novembro do ano passado, o saldo das operacdes de crédito do Sistema Fi-

nanceiro Nacional® atingiu RS 1.984,3 bilhdes, registrando-se um aumento de 1,9%,

em relacdo ao més anterior, e de 18,2%, no periodo de 12 meses, segundo informacoes
fornecidas pelo Banco Central (2012b). Em func¢do desse resultado, a participacdo do estoque
de crédito em relacdo ao Produto Interno Bruto (PIB), que fora de 46%, em novembro de 2010,
elevou-se para 48,2%, em novembro do ano passado.

O saldo das operacdes de crédito finan-
ciadas com recursos livres alcancou, no final
de novembro, RS 1.275,4 bilhdes ou 64,3%
do total, apresentando expansao de 15,8%
no periodo considerado. A parte restante
(35,7%), lastreada em recursos direciona-
dos (baseados em recursos compulsérios
ou governamentais), assinalou avango maior
(22,8%), refletindo o desempenho mais fir-
me dos empréstimos habitacionais, que re-
gistraram a maior taxa de expansao (46,2%)
dentre as operag6es de crédito, e o aumen-
to das liberacdes destinadas ao comércio
(20,4%)

Convém registrar que, além de responde-
rem pela maior parcela do estoque de crédito
(42,8%), as institui¢des financeiras publicas
também apresentaram maior crescimento
proporcional de empréstimos e financiamen-
tos (20,7%), superando as marcas obtidas

pelas institui¢des privadas nacionais (16%)
e pelas estrangeiras (17,3%).

De outra parte, a expansao do crédito fez-
-se acompanhar de uma leve subida na taxa
de inadimpléncia (definida pela propor¢ao
das operacdes em atraso superior a 90 dias
sobre o valor total). Assim, esse indice, que
em janeiro do ano passado era de 3,2%, su-
biu para 3,6%, em novembro. Esse movimen-
to foi determinado pela elevacao dessa vari-
avel para as instituicdes financeiras privadas
nacionais (de 4% para 4,6%) e das estran-
geiras (de 4,3%, para 5,1%). As instituicoes
financeiras oficiais ndo sofreram alteracao no
indice de inadimpléncia (2,1%). Nesse mes-
mo periodo, o saldo das provisdes para cré-
ditos duvidosos, constituidas pelo sistema
financeiro, passou de RS 95,4 bilhdes para RS
113,8 bilhées, com um aumento de 19,3%,
um pouco superior a expansao das operacoes
de crédito (18,2%).

1 O Sistema Financeiro Nacional (SFN) aqui considerado é formado pelo sistema bancario (bancos comerciais, bancos mal-
tiplos, com carteira comercial, Caixa Econdmica Federal e bancos de investimento) e pelo segmento que reine bancos
de desenvolvimento, cooperativas de crédito, agéncias de fomento, associa¢des de poupanca e empréstimo, companhias
hipotecarias, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades corretoras de cambio, sociedades corretoras de titulos e
valores mobiliérios, sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliério, sociedades de
crédito ao microempreendedor e sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios. No final de outubro de 2011, o
estoque das operagoes de crédito do sistema bancario representava 84,8% do total do SFN.
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Tabela 1 - BRASIL - Saldo das Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro — Usos e Fontes
dos Recursos e Controle de Capital - Novembro de 2010 e 2011

RS Milhdes Corrente

Discriminagao Novembro Variagao P:ar;isc;- Crédito/PI8 (), em %
2010 2011 Nominal |\ /11, % | nov/10 nov/11
1. Usos dos Recursos 1.678.706 | 1.984.332 18,2 100,0 46,0 48,2
1.1.Setor Pablico 67.031 77.779 16,0 3,9 1,8 1,9
Governo Federal 35.199 40.791 15,9 2,1 1,0 1,0
Governo Estad.. e Munic. 31.832 36.988 16,2 19 0,9 0,9
1.2.Setor Privado 1.611.675| 1.906.553 18,3 96,1 44,2 46,3
Inddstria 359.800 409.655 139 20,6 9,9 10,0
Habitagdo 133.518 195.258 46,2 9.8 3,7 4,7
Rural 122.491 138.433 13,0 7.0 3.4 3.4
Comércio 168.955 203.431 20,4 10,3 4,6 4,9
Pessoas Fisicas 538.915 626.684 16,3 31,6 14,8 15,2
Outros Servicos 287.996 333.092 15,7 16,8 7.9 8.1
2. Fontes dos Recursos 1.678.706 | 1.984.332 18,2 100,0 46,0 48,2
2.1. Livres 1.101.193| 1.275.378 15,8 64,3 30,2 31,0
2.2.Direcionados (2) 577.513 708.954 22,8 35,7 15,8 17.2
BNDES 353.295 408.668 15,7 20,6 9,7 9.9
Outros 224.218 300.286 33,9 15,1 6,1 7.3
3.Controle de Capital 1.678.706 | 1.984.332 18,2 100,0 46,0 48,2
3.1. Inst. Publicas Nacionais 703.970 849.903 20,7 42,8 19,3 20,6
3.2. Inst. Privadas Nacionais 682.060 790.984 16,0 39,9 18,7 19,2
3.3 Institui¢oes Estrangeiras 292.676 343.445 17.3 17,3 8,0 8.3

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012b.
() Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 Gltimos meses - valores correntes.
(2) Operacdes realizadas com recursos compulsérios ou governamentais.

No grupo das operacdes referenciais para

taxas de juros, com recursos livres, o custo do
dinheiro apresentou uma pequena elevacao
no periodo de janeiro a agosto do ano passa-
do (de 37,4% a.a., para 39,7% a.a.), declinan-
do levemente em seguida, até atingir 38,5%
a.a., em novembro. A taxa média de spread
(diferenca entre os juros de aplicacdo e os de
captacao de recursos) acompanhou essa tra-
jetdria, com certa defasagem: no periodo de
janeiro a outubro subiu de 25,6 pontos per-

centuais para 28,9 p.p., caindo levemente em
novembro (28,2 p.p.). Esse movimento refle-
tiu os efeitos das medidas de politica mone-
taria, restritivas no primeiro semestre, com o
intuito de conter o aquecimento da econo-
mia doméstica; e um pouco mais expansivas
na segunda metade do ano, diante da queda
do ritmo de crescimento da economia brasi-
leira e da deterioracao do cenario econdémico
global, especialmente na Zona do Euro.
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7.2 - Operacoes e Qualidade do Crédito
do Sistema Financeiro Nordestino

o final de outubro de 2011, o saldo das operacoes de crédito do Sistema Finan-

ceiro Nordestino? atingiu RS 212,4 bilhGes, observando-se uma expansao de

0,5%, em rela¢ao a setembro, e de 23,9%, no confronto com outubro do ano
anterior, segundo informacgdes fornecidas pelo Banco Central (2012c). Esse pequeno
aumento verificado na margem (em relagdo ao més anterior), deveu-se a greve dos
bancarios que se estendeu até meados de outubro, sendo mais sentido no Nordeste
do que nas demais regioes.

Tabela 2 - Estados do Nordeste e Regioes Brasileiras — Saldo das Operacoes de Crédito do
Sistema Financeiro * e Qualidade do Crédito
Posi¢oes em Final de Outubro de 2010 e 2011

Saldo Oper. RS milhées VErL et . indice de Inadimpléncia 2 - Out/11 (%)
Estados/Regides (b) / (a) i)

Outubro Outubro O out/11 Pessoas Pessoas Total

2010 (a) 2011 (b) Fisicas Juridicas
Maranhao 13.615 17.335 27,3 8,2 7.0 3.0 52
Piaui 6.957 8.187 17,7 3,9 6,1 2,5 4,5
Ceara 25.694 31.740 23,5 14,9 5.4 2,1 3,4
Rio Grande Norte 10.583 13.180 24,5 6,2 53 2,6 4,0
Paraiba 9.493 11.592 22,1 5.5 4,9 2,2 3,9
Pernambuco 41.509 49.784 19,9 23,4 5,5 15 2,7
Alagoas 8.870 10.810 21,9 51 53 1.4 3,4
Sergipe 7.195 9.001 251 4,2 4,0 2 3,1
Bahia 47.465 60.772 28,0 28,6 5.4 2,5 3,7
NORDESTE 171.381 212.401 239 12,3 55 2,1 3,6
NORTE 53.010 65.521 23,6 3,8 53 2,3 3,7
CENTRO-OESTE 130.440 159.367 22,2 9,2 4 2,1 3,1
SUDESTE 826.808 970.564 17.4 56,2 4,1 19 2,7
SUL 262.714 318.848 21,4 18,5 3,4 2,1 2,7
TOTAL REGIOES 3 | 1.444.353 1.726.701 19,5 100,0 4,2 2,0 2,9

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012c.

1 Saldo das operagdes de crédito, com valor superior a RS 5 mil, realizadas pelos bancos maltiplos, bancos comer-
ciais, Caixa Econdmica Federal, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, companhias hipotecarias,
agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil.

2 Corresponde ao valor das operacgdes vencidas ha mais de 90 dias sobre o total das operagées de crédito.

3 Por se tratar de um subconjunto, o total das regides correspondeu, no final de outubro/2011, a 87% do total
das operacodes de crédito do Sistema Financeiro Nacional.

2 O Sistema Financeiro Nordestino compreende os bancos comerciais, os bancos maltiplos, a Caixa Econémica Federal, os ban-
cos de investimento, os bancos de desenvolvimento, as agéncias de fomento e as sociedades de arrendamento mercantil,
sendo aqui consideradas tao-somente as operagdes de crédito com saldo superior a R$ 5 mil.
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Entretanto, na comparacao do periodo de
12 meses encerrados em outubro, a expansao
das operacdes de crédito ocorrida no Nor-
deste (23,9%) superou os aumentos verifica-
dos no Sudeste (17,4%), no Sul (21,4%), no
Centro-Oeste (22,2%) e no Norte (23,6%), o
que reflete o bom desempenho apresentado
pela economia nordestina.

Entre os estados, o0 maior crescimento das
operacoes de crédito, no periodo analisado,
ocorreu na Bahia (28%), ficando na segun-
da posicdao o Maranhdo (27,3%), seguido
por Sergipe (25,1%) e Rio Grande do Norte
(24,5%). A menor expansao se deu no Piaui
(17.7%).

A exemplo do ocorrido em ambito nacio-
nal, o aumento das operac¢oes de crédito no
Nordeste foi também seguido por uma leve
subida no nivel de inadimpléncia. Com efeito,
a inadimpléncia na regiao, que fora de 3,2%
em janeiro de 2011, elevou-se para 3,6%,

em outubro, coincidindo com os indices re-
gistrados em ambito nacional. No Nordeste,
a taxa de inadimpléncia nas operacdes de
crédito para pessoas fisicas (5,5%) foi quase
o triplo daquela assinalada pelas empresas
(2,1%). Entre os estados, o maior indice de
inadimpléncia, em outubro, coube ao Mara-
nhao (5,2%), enquanto o menor registrou-se
em Pernambuco (2,7%).

A participacdo do estoque de crédito do
Nordeste no PIB da regiao vem crescendo nos
altimos anos, em decorréncia da significativa
expansao dos empréstimos e financiamentos
realizados. A relagao elevou-se de 34,8% em
outubro de 2010 para 38% em outubro do ano
passado, segundo estimativas da equipe de
conjuntura do BNB/Etene. Apesar desse cresci-
mento, o indice regional ainda ficou bem abai-
xo da média nacional (48,2%), o que demons-
tra o grande espaco que podera ser ocupado
pela intermediacao financeira no Nordeste.

Tabela 3 - Estados do Nordeste — Rela¢ao Saldo Operacoes de Crédito/PIB — Outubro de 2010

e 2011
Em %
Estados Outubro de 2010 Outubro de 2011
Maranh&o 28,5 31,9
Piaui 33,9 35,1
Ceard 35,4 38,5
Rio Grande do Norte 32,0 35,0
Paraiba 30,2 32,4
Pernambuco 48,8 51,5
Alagoas 36,3 39,0
Sergipe 30,5 33,6
Bahia 30,9 34,8
NORDESTE 34,8 38,0

Fontes: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012c. Elaboragdo: Equipe BNB/Etene de Conjuntura Econdmica.
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7.2.1 - Empreéstimos/Financiamentos
Concedidos pelo BNDES

volume de empréstimos e financiamentos efetivamente concedidos pelo Banco Na-

cional de Desenvolvimento Econdémico e Social (BNDES) no Nordeste, no periodo

de janeiro a outubro de 2011, somou RS 8,9 bilhdes, registrando-se uma queda de
18,7% comparativamente a idéntico intervalo do ano anterior, segundo informacao fornecida
pelo Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo (2012a). Vale salientar que, em ambi-
to nacional, a reducdo foi semelhante (-18,1%), observando-se declinios também no Norte
(-17.,3%), no Centro-Oeste (-23,7%) e no Sul (-28,1%). Entretanto, no Sudeste, onde o BNDES
concentrou dois tercos das aplicagdes totais, verificou-se uma ampliacdo de 31,4%.

No Nordeste, cinco estados sofreram redu-
¢ao nas aplicagoes do BNDES no periodo ana-
lisado. Todavia, houve aumento em Alagoas
(129,9%), Paraiba (88,2%), Bahia (20,8%) e
Rio Grande do Norte (1,8%).

O confronto entre os valores programados
para o Nordeste em 2011 e os efetivamen-
te realizados no periodo de janeiro a outu-

bro mostra um indice de realizacao de 74%
para a regiao, ligeiramente superior a média
nacional (73,1%). As maiores proporcoes
ocorreram no Sul (85,8%) e no Centro-Oeste
(82,8%).

No Nordeste, os desembolsos realizados
pelo BNDES superaram os programados ape-
nas no Rio Grande do Norte (116,6%), no

Tabela 4 - BNDES - Empréstimos/Financiamentos Efetivamente Concedidos - Estados do

Nordeste e Regides do Brasil

Janeiro a Outubro de 2011

RS milhdes .
Realizado/ e O ey @
Estados/Regides Programacao ) Programado VEEIEEE LR
8 g § Realizado (b) g (c) (d)
2011 (a) b/a, em %

Maranhao 945,5 691,2 73,1 -1,2 7.7
Piaui 167,9 177.3 105,6 -71,6 2,0
Ceard 1.933,2 1.687,1 87,3 -46,4 18,9
Rio Grande do Norte 513,8 599,2 116,6 1,8 6,7
Paraiba 138,8 146,6 105,6 88,2 1,6
Pernambuco 3.818,3 2.450,7 64,2 -22,6 27,4
Alagoas 890,4 582,9 65,5 129,9 6,5
Sergipe 3818 222,1 58,2 -52,6 2,5
Bahia 3.274,5 2.372,1 72,4 20,8 26,6
Nordeste 12.064,2 8.929,2 74,0 -18,7 8,1
Norte 10.744,0 7.937,2 73,9 -17.3 7.2
Centro-Oeste 5.629,4 4.661,5 82,8 -23,7 4,2
Sudeste 103.163,0 72.275,2 70,1 31,4 65,9
Sul 18.511,7 15.888,6 85,8 -28,1 14,5
Brasil 150.112,3 109.691,7 73,1 -18,1 100,0

Fonte: BRASIL, 2012.
(c) Variacdo observada no periodo jan-out/11, em relagdo ao mesmo periodo de 2010.

(d) Participacdo no periodo jan-out/11.
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Piaui (105,6%) e na Paraiba (105,6%). No
Nordeste, a distribuicdo dos desembolsos
por porte de empresa revela uma destina¢ao
majoritaria de 73,8% para as grandes empre-
sas, cabendo a parcela restante (26,2%) as
micro, pequenas e médias. Também no am-
bito nordestino, a distribuicdo por ramo de

atividade revelou uma destinacdo de 41,5%
para o segmento formado por outros servicos,
ficando na segunda posicao a intermediacao
financeira, com 29,2%, seguida pela industria,
com 26,7%. O setor rural ocupou a ultima po-
sicdo, participando com apenas 1,9%.

7.3 - Depdsitos e Operacgdes de Crédito
do Sistema Bancario Nordestino

o final de outubro do ano passado, os depoésitos captados pelo sistema bancario nor-

destino® acumularam saldo de RS 150,6 bilhdes, assinalando acréscimo de 15,3% em

relacdo a outubro de 2010, um pouco acima da expansao verificada em ambito nacional
(10,6%), segundo informacdes fornecidas pelo Banco Central (2012e).

No Nordeste, o crescimento na captagao
de depésitos pelos bancos publicos (18%)
continua acima da expansao obtida pela ban-
ca privada (10,6%), comportamento que vem
se repetindo ha alguns periodos. A estrutura
dos depositos no Nordeste revela uma forte
presenca dos bancos oficiais, que respondem
por dois tercos do volume total das captacoes.

Na regido, o maior incremento na captacao
de depdésitos entre os bancos publicos foi ob-
tido pela Caixa Econdmica Federal (28,2%),
ficando na segunda posicao o Banco do Nor-
deste (21,2%), seguido pelo Banco do Brasil
(10,5%). Entre os estados nordestinos, os
maiores avan¢os na captacao de depdsitos
ocorreram na Paraiba (20,1%), em Alagoas
(18,9%),n0o Cearad(17,1%) e naBahia(15,7%).

De outra parte, o estoque das operacoes
de créditos realizadas no Nordeste, no final de
outubro de 2011, alcangou RS 119,8 bilhdes®,
assinalando aumento de 19,5% sobre a posi-
¢do de outubro do ano anterior. Do referido
montante, mais da metade (52%) foi absorvi-
da por operacées de curto prazo, na forma de
empréstimos e titulos descontados. Entre as
operac6es de longo prazo, o destaque coube
aos financiamentos imobiliarios, com 20% do
estoque total, vindo em seguida a participa-
¢do dos financiamentos concedidos a indus-
tria e ao comércio (7,9%) e a dos financiamen-
tos rurais e agroindustriais (5,2%).

Tal como ocorreu com os depésitos, a
expansao das operacgdes de crédito no Nor-
deste, no periodo analisado, também conti-

3 O sistema bancério nordestino aqui considerado compreende os bancos comerciais, 0os bancos maltiplos com carteira co-
mercial e a Caixa Econémica Federal, e representa um subconjunto do sistema financeiro nordestino, comentado no tépico

anterior.

4 Nacitada posicdo, o saldo das operacdes de crédito do sistema bancario nordestino representava 70,9% do total do sistema
financeiro nordestino, enquanto em ambito nacional a proporcdo era de 87%. Essa diferenca de participagdo é explicada,
em grande medida, pelas operacoes financiadas com recursos do BNDES e do Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste (FNE), gerido pelo Banco do Nordeste do Brasil (BNB), de grande peso nas operagdes de crédito da regido e que,
por definicdo, ndo estdo agrupadas no sistema bancério nordestino, mas figuram no sistema financeiro nordestino. Se as
duas referidas fontes de recursos fossem consideradas, a participacdo do sistema bancario nordestino dentro do sistema

financeiro do Nordeste elevar-se-ia para 89,5%.
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Tabela 5 - NORDESTE - Saldos de Depdsitos e Operacoes de Crédito, por Instituicao
Financeira(a) - Outubro de 2010 e 2011

RS Milhoes
Cai Bancos Federais,
Discriminacs . = Banco do @ exceto BB Bancos Bancos Bancos
iscriminacao/Posicao . Econémica . P . Total(c)
Brasil Estaduais | Pablicos | Privados
Federal | BNB(b) | Total
Depésitos
Outubro de 2010 41.267 31.232 6.527 7.142 2.105 81.746 48.915| 130.661
Outubro de 2011 45.585 40.038 7.908 8.769 2.100 96.492 54.119 | 150.611
Variagao nominal, em % 10,5 28,2 21,2 22,8 -0,2 18,0 10,6 15,3
Participagcdo Out/11, em % 30,3 26,6 53 5.8 1,4 64,1 35,9 100,0
Operagoes de Crédito
Outubro de 2010 30.656 25.176 7.163 8.885 1.215 65.932 34.323 | 100.255
Outubro de 2011 35.788 34.584 8.208 | 10.350 1.591 82.313 37.449 | 119.762
Varia¢do nominal, em % 16,7 37.4 14,6 16,5 30,9 24,8 9,1 19,5
Participagdo Out/11, em % 29,9 28,9 6.9 8,6 13 68,7 31,3 100,0

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL/SISBACEN, 2012e.
(a) Saldos referentes aos bancos comerciais, bancos maltiplos, com carteira comercial e Caixa Econémica Federal.

(b) Valores correspondentes as operacdes realizadas pelo BNB nos estados do Nordeste, sem incluir as agéncias
extrarregionais.

(c) Bancos publicos + bancos privados.

nua sendo liderada pelos bancos publicos  operacdes de crédito dos bancos oficiais

(24,8%), registrando-se um pequeno in-  responderam por mais de dois tercos do to-
cremento nas operagoes da banca privada  tal. Esses resultados sugerem duas observa-
(9,1%). Também a exemplo do que se ve-  ¢des. A primeira, que no Nordeste os bancos

rificou com a estrutura dos depdsitos, as  publicos desempenham um papelimportan-

Tabela 6 - NORDESTE - Evolucdo Nominal e Participacdo dos Saldos dos Depésitos e das
Operacoes de Crédito dos Estados — Posicdao em Final de Outubro de 2011

Em %

Depésitos Operacoes de Crédito
Estados/Regiao Variagao Participacao Variacao Participacao
Out-11/0ut-10 Estado/NE, Out/11 Out-11/0ut-10 Est/NE, Out/11
Maranhdo 14,3 5.5 20,6 6,7
Piaui 13,3 32 19,1 4,5
Ceard 17,1 22,2 23,3 14,2
Rio Grande do Norte 14,5 4,9 22,8 6,3
Paraiba 20,1 5.5 19,9 6,0
Pernambuco 13,4 24,8 17.2 23,5
Alagoas 18,9 4,1 21,1 4,6
Sergipe 9.1 4,5 28,1 4,8
Bahia 15,7 25,3 16,9 29,4
NORDESTE * 15,3 100,0 19,5 100,0
BRASIL 10,6 18,5

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL/SISBACEN, 2012e.

1 No Nordeste, no final de outubro de 2011, o saldo dos depésitos bancarios havia atingido o montante de RS
150,6 bilhdes e as operacdes de crédito RS 119,8 bilhdes. Os saldos referem-se aos bancos comerciais, ban-
cos maltiplos, com carteira comercial e Caixa Econdmica Federal. Nao estdo incluidas as operacées de crédito
realizadas pelo BNDES e pelo BNB/FNE no Nordeste.
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te no processo de concessao de crédito e na
captacao de depositos. A segunda, que ha
um espaco razoavel na intermediacao finan-
ceira regional que podera ser ocupado pela
banca privada.

da pelos bancos estaduais (30,9%), Banco do
Brasil (16,7%) e Banco do Nordeste (14,6%).

Entre os estados da regido, os maiores
incrementos nos saldos dos empréstimos
e financiamentos ocorreram em Sergipe
(28,1%), Ceara (23,3%), Rio Grande do Norte
(22,8%) e Alagoas (21,1%).

O aumento nas operacgoes de crédito do
Nordeste, no periodo considerado, foi liderado
pela Caixa Econdmica Federal (37,4%), segui-

7.4 - BNB - Taxas de Juros, Saldo dos
Depositos e das Operagoes de Crédito

s reducoes na taxa basica de juros promovidas pelo Copom, a partir do segundo semes-
tre do ano passado, ainda nao foram totalmente incorporadas aos encargos financeiros
das operacdes de crédito de curto e médio prazos. Pesquisa sistematica realizada pelo
Banco Central (2012d), cobrindo os periodos de 23 a 29 de setembro do ano passadoe 2 a 6
de janeiro do corrente ano, mostra uma dicotomia de resultados, com algumas modalidades de
operacao exibindo uma leve reducao nos juros cobrados, enquanto outras mostram uma eleva-
cao, tendo-se como parametro a média das taxas de juros para as principais linhas de crédito

cobrada por um grupo representativo de instituicdes financeiras no pais.

No BNB, o resultado nao foi diferente.
Para operagoes de crédito com pessoas fisi-
cas, o juro cobrado no cheque especial foi o
14° mais baixo entre os bancos pesquisados,
enquanto os encargos cobrados no crédito
pessoal o indicaram na 232 posicao. Nas ope-
racdes com pessoas juridicas, a taxa de juros
cobrada na conta garantida colocou o BNB no
129 lugar, sendo o 16° nas operagoes de ca-
pital de giro prefixado e o 24° no desconto
de duplicatas.

Vale ressaltar, no entanto, que no grupo
dos bancos publicos, o BNB destacou-se, no
inicio deste ano, por cobrar uma das menores
taxas de juros, segundo a pesquisa realizada
pelo Banco Central, ja referida. Assim, em ter-
mos de menores encargos, foi o primeiro no
cheque especial, o segundo no crédito pes-

soal, o primeiro no capital de giro prefixado,
o segundo na conta garantida e o quarto no
desconto de duplicata.

No final de novembro do ano passado,
o saldo dos depodsitos captados pelo BNB
(2012b) na regido havia alcancado RS 7,8 bi-
Lhoes, acusando uma expansdo de 11,8% em
relacdo a posicao de novembro de 2010. Des-
se montante, a maior parcela foi representa-
da por depésitos a prazo (62,9%), vindo em
seguida os depésitos de poupanca (15,9%) e
os depositos especiais (12,9%).

No periodo considerado, Alagoas liderou
o crescimento da captacdao de depdsitos no
Nordeste, com aumento de 56,6%, ficando
a Bahia na segunda posicdao, com 23,6%,
seguida por Pernambuco (19,2%) e pela Pa-

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 31, Out. - Dez. 2011



Tabela 7 - Taxas Efetivas de Juros de Operacoes de Crédito — Posicao Relativa do Banco do
Nordeste do Brasil em Relacao ao Mercado Brasileiro de Crédito

. Taxas Efetivas ao Més (%) Posicao
Data da Pesquisa/ Média do | Minima do | Maximado | doBNB N°. Bancos.
Modalidade da Operacao BNB Mercado | Mercado Mercado Pesquisados
a) 02 a 06 de janeiro/2012
Pessoa Fisica
Cheque especial 6,69 6,79 1,80 10,53 14° 31
Crédito pessoal 2,41 5,50 1,06 18,37 230 87
Pessoa Juridica
Desconto de duplicata 2,67 2,82 1,16 4,39 24° 47
Capital de giro prefixado 1,66 2,38 0,85 6,96 16° 61
Conta garantida 2,45 3,92 1,30 9,15 120 4Lh
a) 23 a 29 de setembro/2011
Pessoa Fisica
Cheque especial 6,75 6,92 2,03 10,23 13° 31
Crédito pessoal 2,66 5,05 1,18 18,09 40° 92
Pessoa Juridica
Desconto de duplicata 2,56 2,76 1,36 5,69 26° 53
Capital de giro prefixado 1,48 2,20 0,99 6,85 13° 76
Conta garantida 2,44 4,25 1,54 9,13 8° 39

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2012d.

Obs: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operacdo para o cliente, incluindo também os
encargos fiscais e operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas
efetivas més resultam da capitalizacdo das taxas efetivas dia pelo nimero de dias Uteis existentes no intervalo
de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia Gtil e incluindo-se o Gltimo. Caso a data final seja um dia nao
Gtil, sera considerado o préximo dia Gtil subsequente.

raiba (18,5%). O Maranhao foi o Unico estado
onde se registrou reducao na captacao de de-
poésitos, da ordem de 6,9%.

Por outro lado, as operac¢oes de crédito do
BNB realizadas no Nordeste totalizaram RS
8.3 bilhdes no final de novembro de 2011,
incremento de 11,6% sobre a posi¢ao de no-
vembro do ano anterior. Do referido montan-
te, quase metade (47,9%) destinou-se a ope-
racoes de curto prazo, entre empréstimos e
titulos descontados. Nas operac¢des de longo
prazo, os financiamentos para a inddstria e o
comércio absorveram 23,1% do total, vindo
em seguida os setores de infraestrutura e de-
senvolvimento (20,5%) e rural e agroindus-
trial (15,4%). O somatério dos percentuais
referidos excede 100%, devido ao fato de
a parcela de provisoes para devedores duvi-
dosos ser computada com sinal negativo na
apuracao do saldo das operagoes de crédito.
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O maior incremento no estoque das ope-
racoes de crédito continua ocorrendo em
Pernambuco (54,5%), em funcdo dos gran-
des investimentos em obras estruturantes
realizadas no estado, seguido pelos aumen-
tos verificados no Ceard (21,6%), no Piaui
(11,5%) e na Bahia (9,9%). Entretanto, foram
registradas redugées no saldo das aplicacoes
em Alagoas (-23,5%), Sergipe (-4,6%), Mara-
nhao (-4,4%) e Rio Grande do Norte (-0,4%).

No elenco de programas operacionaliza-
dos pelo BNB, cabe ressaltar pelo menos trés.
O mais importante deles é o Fundo Constitu-
cional de Financiamento do Nordeste (FNE),
principal fonte de recursos de médio e lon-
go prazos para fomentar o desenvolvimento
regional. No periodo de janeiro a novembro
do ano passado, foram contratadas na regiao
357.9 mil operacdes, significando um ingres-
so de RS 7.947,5 milhdes na economia nor-
destina, correspondente a um aumento de



Tabela 8 - BNB - Variacao Nominal e Participacao dos Estados do Nordeste no Saldo dos
Saldos dos Depésitos Bancarios e das Operacoes de Crédito — Posicao em Final de

Novembro de 2011
Em %
Depésitos Bancarios Operacoes de Crédito
itk Variacao Participacao Variacao Participacao
Nov-11/Nov-10 | Est/NE, Nov/11 | Nov-11/Nov-10 | Est/NE, Nov/11

Maranhao -6,9 3.2 A 7.9
Piaui 9,6 2,1 11,5 7.7
Ceara 7.1 56,3 21,6 17.2
Rio Grande do Norte 18,1 4,6 -0,4 5.8
Paraiba 18,5 4,1 2,5 7.0
Pernambuco 19,2 10,5 54,5 15,2
Alagoas 56,6 2,0 -23,5 3,7
Sergipe 18,3 3,4 -4,6 4,6
Bahia 23,6 13,8 9.9 30,9
NORDESTE (a) 11,8 100,0 11,6 100,0

Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2012b.

(a) No final de novembro/2011, o saldo dos depdsitos captados pelo BNB no Nordeste havia alcangado RS 7,8
bilhdes e das operacdes de crédito atingiu RS 8,3 bilhdes. Esses valores e as taxas de variacdo diferem dos
apresentados na Tabela 5, cuja posi¢ao é final de outubro/2011, enquanto a da Tabela 8 é final de novembro.
Incluindo-se as agéncias extrarregionais, o saldo dos depositos do BNB atingiu RS 8,80 bilhdes, e das opera-

¢oes de crédito RS 10,7 bilhoes

11,9% na quantidade e de 1,2% no montan-
te contratado, em comparacao com idéntico
intervalo de 2010.

O segundo mais importante é o Programa
de Microcrédito Produtivo Orientado (Cre-
diamigo), que visa fomentar e fortalecer pe-
quenos empreendimentos, notadamente de
pessoas fisicas. No periodo de janeiro a no-
vembro do ano passado, foram contratadas
no Nordeste 1.885,8 mil operacdes que ab-
sorveram recursos da ordem de RS 2.465,8
milhdes, aumento de 36% na quantidade de
contratos e de 41,5% no montante desem-
bolsado, comparativamente a idéntico inter-
valo de 2010. O Crediamigo se caracteriza
ainda por atender a uma clientela predomi-
nantemente feminina (66%); exibir baixo va-
lor médio por operacado (RS 1.308,57), o que
lhe garante uma grande capilaridade; e apre-

sentar uma reduzida taxa de inadimpléncia
(1,1%), bem abaixo da média do Nordeste
para operacdes com pessoas fisicas (5,5%).

O terceiro programa mais relevante é
aquele destinado ao fortalecimento da agri-
cultura familiar (Pronaf). No periodo con-
siderado, ele contratou na regidao 330 mil
operacdes, 0 que proporcionou o ingresso de
RS 1.076,3 milhdes na economia nordestina,
com aumento de 12,4% na quantidade de
contratos e de 25,9% no montante desem-
bolsado, comparativamente a idéntico inter-
valo de 2010.

O papel desempenhado pelo BNB no pro-
cesso de financiamento do desenvolvimento
regional pode ser dimensionado quando os
seus desembolsos sao somados com os do
FNE. No acumulado de janeiro a novembro do
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Tabela 9 - BNB-Variacao e ParticipacaodosEstadosdoNordeste noValordas Contratacoes
do CREDIAMIGO, PRONAF e FNE - Acumulado no Periodo Janeiro-Novembro de

2011
Em %
FNE CREDIAMIGO PRONAF

Estados Variagdo | Participacdo | Variagdo | Participacdo | Variagdo | Participacao

Nominal * Estado/NE 2 Nominal * Estado/NE 2 Nominal * Estado/NE 2
Maranhao 373 13,4 38,8 12,3 23,8 14,3
Paiui 3.4 8,6 37.6 11,6 28,2 93
Ceara -15,5 18,3 43,3 314 83 17,6
Rio Grande do Norte 188,3 11,1 34,2 58 43,4 6,2
Paraiba -2,5 2,7 48,4 7.5 28,9 6,3
Pernambuco -23,0 12,0 42,5 8.1 22,2 15,7
Alagoas -13,1 2,7 40,1 5.6 14,4 5.5
Sergipe 12,1 4,0 378 4,8 17,0 4,6
Bahia -4,9 27,2 44,5 12,8 50,8 20,5
NORDESTE 1,2 100,0 41,5 100,0 25,9 100,0

Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2012b e 2011c.
1 Variagao nominal do valor das contratacdo no periodo de jan/nov-11, em relacao a jan/nov-10.
2 Participagdo dos estados no periodo de jan/nov-11.

Obs.: No periodo de jan-nov/11, o valor das contratacbes do FNE, no Nordeste, alcancou RS 7.947,5 milhdes;
do Crediamigo, RS 2.465 milhdes; e do Pronaf, R$ 1.076,3 milhdes.

ano passado, foi atingido o montante de RS 2010. Esse volume de recursos representou
16.438,4 milhdes, com acréscimo de 0,9%  quase o dobro das liberacbes efetuadas pelo
em comparacdao com idéntico periodo de BNDES na regiao.

Tabela 10 - Estados do Nordeste — Contratacoes do BNB e do FNE, Variacao e Participacao -
Acumulado de Janeiro a Novembro 2011

Estados Em RS milhées _ BNB + FNE. _

BNB FNE BNB + FNE (a) Variacao % (b) | Participacao % (c)
Maranhao 1.115,3 1.065,1 2.180,4 39,1 13,3
Piaui 800,3 687.1 1.487.4 -14,5 9.0
Ceara 1.480,4 1.452,4 2.932,8 -15,1 17.8
Rio Grande do Norte 940,6 883,1 1.823,7 193,0 11,1
Paraiba 223,7 216,2 439,9 -2,1 2,7
Pernambuco 983,9 953,7 1.937,6 -23,6 11,8
Alagoas 220,6 212,4 433,0 -12,5 2,6
Sergipe 362,3 3216 683,9 -11,2 4,2
Bahia 2.363,8 2.1559 4.519,7 -3,1 27,5
NORDESTE (d) 8.490,9 7.947,5 16.438,4 0,9 100,0

Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2012b.

(a) Por determinacdo legal, o sistema contabil do BNB é separado do FNE.

(b) Variacdo no periodo jan/nov-2011 em comparagao a jan/nov-2010.

(c) Participacdo no periodo jan/nov-2011.

(d) Se forem incluidas as operacdes das agéncias extrarregionais, o total do BNB + FNE alcanca RS 17,6 bilhdes.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 31, Out. - Dez. 2011 @



7.5 - Conclusao

mercado de crédito nacional continuou em expansao em 2011, embora em ritmo me-
nor do que em anos anteriores. O aquecimento da economia interna, no final de 2010
e no primeiro semestre do ano passado, com risco de aumento da inflacao, levou a
autoridade monetaria a adotar medidas macroprudenciais, com destaque para o aumento dos
recolhimentos compulsérios/encaixes obrigatérios, a elevacao do custo do dinheiro e a redu-
cdo do ritmo de concessao de créditos. No segundo semestre, contudo, foram adotadas medi-
das menos restritivas, diante do menor crescimento da economia brasileira e da deterioracao

do cenario global.

O aumento do crédito fez-se acompanhar
por uma leve subida na taxa de inadimplén-
cia, especialmente observada nas institui¢es
financeiras privadas nacionais e estrangeiras,
mantendo-se estavel nas instituicdes oficiais.

No Nordeste, as operacoes de crédito con-
tinuaram a registrar expressivo crescimento,
inclusive superando as expansées ocorridas
nas demais regides, como reflexo do bom de-
sempenho de sua economia. De modo similar
ao ocorrido em ambito nacional, a expansao
do crédito na regido foi acompanhada por um
leve aumento na taxa de inadimpléncia.

Nos altimos meses, os volumes de dep6-
sitos e de operacbes de crédito dos bancos
publicos, no Nordeste, tém assinalado cres-
cimento acima da expansao registrada pela
banca privada. Ademais, os bancos oficiais
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respondem por cerca de dois tercos dos de-
positos e das operacdes de crédito na regiao.
Esses fatos sugerem duas reflexdes. A pri-
meira, que os bancos publicos desempenham
papel fundamental no processo de captacao
de depdsitos e na concessao de créditos. A
segunda, que ha um espaco razoavel nainter-
mediac¢do financeira regional que podera ser
ocupado pela banca privada.

No ambito dos bancos publicos, o BNB se
destacou por cobrar uma das menores taxas
de juros, segundo pesquisa realizada pelo
Banco Central, no inicio deste ano, junto as
principais instituicdes de crédito do pais.
Assim, em termos de encargos, o BNB foi o
primeiro no cheque especial e no capital de
giro prefixado, o segundo no crédito pessoal
e na conta garantida e o quarto no desconto
de duplicatas.
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