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1 CARACTERIZAQII\Q DA INDUSTRIA
DE TRANSFORMACAO DO

NORDESTE NO PERIODO 1996-2011

1.1 Introducao

Fernando Luiz Emerenciano Viana'
Leonardo Dias Lima?

Muitos economistas, especialmente os heterodoxos, consideram a inddstria o motor do
crescimento de longo prazo das economias capitalistas. De acordo com Oreiro e Feij6 (2010),
essa visao da industria como setor “especial” pelo pensamento heterodoxo deve-se ao fato
de a indlstria ser fonte de retornos crescentes de escala, algo indispensavel para a sustenta-
¢do do crescimento de longo prazo, bem como ser fonte e/ou principal difusora do progresso
tecnolégico e permitir o relaxamento das restricdes externas ao crescimento de longo prazo.

Por conta da importancia deste setor para
a economia das nacgoes, estudos recentes
(OREIRO; FEIIO, 2010; SOARES et al,, 2011;
COSTA; GONCALVES, 2011) tém discutido
um possivel processo de desindustrializacao
ocorrido no Brasil nas ultimas décadas. De
acordo com Fligenspan, Cunha e Lélis (2011),
a literatura define desindustrializa¢do a par-
tir da queda persistente na producao e/ou
emprego industrial em relacdo a producao e
emprego totais, respectivamente, bem como
a deterioracdo do comércio internacional
da inddstria de transformacao. Ou seja, uma
economia nao se desindustrializa quando a
producdo industrial esta estagnada ou em

queda, mas quando o setor industrial perde
importancia relativa como fonte geradora de
empregos ou de valor adicionado. Na visao
de Oreiro e Feij6 (2010), a simples expansao
da producdo industrial (em termos de quan-
tum) ndo significa a inexisténcia de desin-
dustrializacao.

No caso brasileiro recente, o convivio si-
multaneo de producao industrial crescente,
com efeitos positivos sobre o emprego e os
salarios, com déficits comerciais na pauta de
manufaturados, tem tornado a discussao so-
bre o futuro da indUstria ainda mais canden-
te. (FLIGESPAN; CUNHA; LELIS, 2011).

1 Engenheiro Civil, Doutor em Administracao, Gerente Executivo da Célula de Estudos e Pesquisas do BNB/ETENE.
2 Economista, Coordenador de Estudos e Pesquisas da Célula de Informagdes Econémicas, Sociais e Tecnolégicas

do BNB/ETENE.
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A questdo da produtividade da induastria
brasileira também esta na pauta das dis-
cussdes académicas e empresariais, a qual,
de certa forma, relaciona-se com o possivel
processo de desindustrializacdo e com fraco
crescimento econémico brasileiro observa-
do nas ultimas décadas. Segundo Fonseca
(2012), um dos principais determinantes do
crescimento da producao industrial brasilei-
ra no periodo 1970-2010 foi o aumento do
uso dos fatores de producao, sem ser acom-
panhado de um crescimento equivalente da
produtividade. Entre os fatores determinan-
tes do baixo crescimento da produtividade da
indudstria brasileira no periodo supracitado
destacam-se a baixa qualidade da educacao,
com reflexo na qualificacdo dos trabalhado-
res, bem como o baixo nivel de investimento,
sobretudo aquele relacionado com pesquisa,
desenvolvimento e inovacao.

Nesse contexto, torna-se importante
averiguar o comportamento da industria
de transformacao brasileira em termos re-
gionais. Assim sendo, o presente artigo tem
como objetivo analisar o comportamento da

indastria de transformacao da Regidao Nor-
deste no periodo de 1996 a 2011, utilizan-
do como referéncia os dados da Pesquisa
Industrial Anual Empresa (PIA-Empresa) do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Para tal, serdo analisados os compor-
tamentos das seguintes varidveis: (1) nime-
ro de unidades locais; (2) pessoal ocupado;
(3) salarios, retiradas e outras remuneragoes;
(4) valor da transformacao industrial. A partir
dessas variaveis, sera feita uma breve discus-
sao acerca do comportamento da produtivi-
dade do trabalho da indistria nordestina.

O periodo analisado foi escolhido em
funcdo de ser a série da PIA-Empresa dispo-
nibilizada pelo IBGE que possui homogenei-
dade na metodologia. Ademais, é importan-
te salientar que as estatisticas consideram
apenas as empresas que continham cinco ou
mais pessoas ocupadas em 31 de dezembro
de cada ano pesquisado, pois esse recorte é o
Unico existente para os dados desagregados
por regido e por estado, enquanto que a nivel
nacional também se disponibilizam dados de
empresas a partir de uma pessoa ocupada.

2 Unidades Locais e Pessoal Ocupado

Observou-se, ao longo das décadas de 1990 e 2000, um movimento de desconcentracao es-
pacial da inddstria de transformacao brasileira, processo este influenciado pela maior abertu-

ra da economia, ocorrida a partir do Governo
Collor, bem como a estabilizacao econémica
(Plano Real). Esses fatores trouxeram a tona
a necessidade de melhoria da competitivida-
de da industria brasileira, fazendo com que
as empresas buscassem alternativas para a
diminuicao dos custos de producdo. Assim
sendo, a busca por localidades de menor
custo da mao de obra, associada aos incenti-
vos fiscais oferecidos pelos diversos estados,

impulsionou o movimento de relocalizagao,
notadamente em setores intensivos em mao
de obra.

De acordo com Saboia (2002), houve um
processo de desconcentracdo regional da
indastria brasileira na década de noventa,
embora a atividade industrial ainda perma-
neca bastante concentrada na Regiao Sudes-
te e, em menor escala, na regidao Sul. A im-
portancia da industria da Regidao Nordeste é

° BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39 Out.-Dez. 2013



relativamente menor, porém apresentando
aumento de sua participa¢ao no emprego, re-
muneracao e niumero de estabelecimentos.
As demais regides ainda possuem uma par-
cela minima da atividade industrial do Pais.

De forma semelhante, Diniz e Basques
(2004) afirmam que crescimento industrial
nordestino nas décadas de 1960 a 1990, em
termos do desempenho de producdo e em-
prego, foi ligeiramente superior a média bra-
sileira, tendo sido o mesmo baseado em trés
fatores ou aspectos fundamentais: melhoria

da infraestrutura, incentivos fiscais e traba-
Lho barato.

Considerando-se os dados da PIA-Empre-
sa do IBGE, no periodo de 1996 a 2011, po-
de-se avaliar o comportamento da inddstria
de transformacao nordestina em anos mais
recentes, incluindo aqueles referentes a dé-
cada de 2000. Os dados das tabelas 1 e 2, a
seguir, respectivamente, mostram o compor-
tamento das variadveis unidades locais e pes-
soal ocupado a cada cinco anos do periodo
considerado.

Tabela 1 - Indidstria de Transformacao: Nimero de Unidades Locais Industriais de Empresas

com 5 ou mais Pessoas Ocupada

Unidades Geograficas

Nuimero de unidades locais (Unidades)

Brasil 120.215 142.597 168.421 193.288 60,8%
Norte 2.812 3.689 4.907 5.420 92,7%
Nordeste 10.912 14.529 18.086 22.974 110,5%

Maranhao 511 610 781 1.037 102,9%
Piaui 413 647 901 1.041 152,1%
Ceard 2.269 2.966 3.786 4.953 118,3%
Rio Grande do Norte 599 1.034 1.289 1.723 187,6%
Paraiba 843 1.172 1.373 1.612 91,2%
Pernambuco 2.657 3.384 4.055 5.261 98,0%
Alagoas 467 520 686 840 79,.9%
Sergipe 459 615 787 1.003 118,5%
Bahia 2.694 3.581 4.428 5.504 104,3%
Sudeste 73.109 78.867 88.976 97.588 33,5%
Sul 28.073 37.707 46.691 55.114 96,3%
Centro-Oeste 5.309 7.805 9.761 12.192 129,6%

Fonte: Elaboracao dos autores, a partir de dados do IBGE, 2014.

Analisando-se as tabelas 1 e 2, percebe-
-se um crescimento consistente do nimero
de unidades locais e do pessoal ocupado na
inddstria de transformacao em todas as regi-
oes brasileiras, com excecao do Sudeste, que
somente em 2003 conseguiu retomar os ni-
veis de empregos existentes em 1996. Entre
as regides, em termos de nimero de unidades
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locais, o Nordeste apresenta o terceiro maior
contingente regional, mas o segundo maior
crescimento no periodo (110,5%), inferior
apenas ao crescimento na Regido Centro-
-Oeste (129,6%) e acima da média brasileira
(60,8%), o que resultou no aumento da par-
ticipacao regional no total do Brasil de 9,1%
em 1996 para11,9% em 2011. Por outro lado,



no que diz respeito ao pessoal ocupado, a po-
sicao relativa do Nordeste em termos absolu-
tos é a mesma, ou seja, a Regido possui o ter-
ceiro maior contingente de pessoal ocupado
na inddstria de transformacao brasileira, em
termos regionais, enquanto que apresentou o
terceiro maior crescimento (104,5%), inferior
ao das regides Centro-Oeste (179,2%) e Nor-
te (113,2%). A queda na participacdo do Su-
deste, de 61,2% para 52,6%, e o crescimen-
to moderado da participacao do Sul, 22,8%
para 25,4%, permitiu um aumento da parti-
cipacao do Nordeste, passando de 10,3% em

1996 para 13,2% em 2011. Chama atenc¢ao o
menor crescimento relativo da Regido Sudes-
te em ambas as variaveis (33,5% e 37,8%,
respectivamente), sendo quase metade da
média brasileira (60,8% e 60,4%, respecti-
vamente). Esses dados corroboram trabalhos
anteriores que ressaltam o fendmeno de des-
concentracdo espacial da industria brasileira
observado nas altimas décadas, embora ain-
da exista certa concentracao da inddstria de
transformacao nas regides Sudeste e Sul que,
juntas, detém 79,0% dos estabelecimentos e
78,0% do pessoal ocupado.

Tabela 2 - Induastria de Transformacao: Pessoal Ocupado nas Unidades Locais Industriais de
Empresas com 5 ou mais Pessoas Ocupadas

Unidades Geograficas

Brasil 4.939,8 5.
Norte 127,0
Nordeste 510,0
Maranhdo 20,9
Piaui 15,5
Ceard 108,4
Rio Grande do Norte 33,1
Paraiba 38,6
Pernambuco 1237
Alagoas 61,6
Sergipe 16,3
Bahia 92,0

Sudeste 3.024,8 2.

Sul 1.125,6 1.
Centro-Oeste 152,4

Pessoal ocupado em 31/12 ( mil pessoas)

260,1 6.527,1 7.921,7 60,4%
153,5 233,2 270,8 113,2%
609,3 805,4 1.043,3 104,6%
17.3 27,0 35,0 67,5%
17.1 21,9 26,5 71,7%
144,3 181,0 243,2 124,4%
43,6 51,6 65,1 96,7%
42,5 57.8 73,1 89,5%
136,4 1723 221,2 78.8%
71,2 95,6 106,0 72,1%
22,4 28,0 40,8 150,0%
114,6 170,2 232,2 152,6%
944,7 3.521,4 4.168,9 37.8%
333,8 1.652,3 2.013,2 78,9%
218,7 314,8 425,5 179,2%

Fonte: Elaboracao dos autores, a partir de dados do IBGE, 2014.

Focando-se o desempenho dos estados
nordestinos, percebe-se um  melhor
desempenho do Rio Grande do Norte
(187,6%) e do Piaui (152,1%) em termos de
crescimento do nimero de unidades locais,
contrastando como piorresultado, de Alagoas
(79,9%). J& em relacdo ao pessoal ocupado,
destacam-se os desempenhos da Bahia
(152,6%) e Sergipe (150,0%), em contraste

com o desempenho do Maranhdo (67,5%).
Ressalta-se a perda de participacao relativa
de Pernambuco no total do pessoal ocupado
na inddstria de transformacao do Nordeste,
deixandode seromaiorempregadorem 1996
e passando a ser o terceiro maior em 2011,
tendo o Ceara apresentado o maior efetivo
do pessoal ocupado, seguido da Bahia. A
propésito, esses trés estados concentravam,
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em 2011, 68,4% dos estabelecimentos e
66,78% do pessoal ocupado na inddstria de
transformacao.

Por conta de limitac6es na base de dados
utilizada (PIA-Empresa), uma anélise desa-
gregada do comportamento das variaveis

supracitadas por setor s6 é possivel no peri-
odo de 2007 a 2011. Tendo em vista a maior
importancia relativa dos empregos gerados,
analisou-se o comportamento do total do
pessoal ocupado nos diversos setores abran-
gidos pela pesquisa, no Nordeste, no ano de
2011, conforme apresenta o Grafico 1.
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Grafico 1 - Participacao das Atividades Industriais no Total do Pessoal Ocupado em 31/12 nas
Unidades Locais da Indidstria de Transformacao com 5 ou mais Pessoas Ocupadas

na Regido Nordeste — 2011 (%)

Fonte: Elaboracao dos autores, a partir de dados do IBGE, 2014.

Analisando-se o Grafico 1, percebe-se a
importancia regional, em termos de gera-
cdo de empregos, das industrias de produ-
tos alimenticios, couro e cal¢ados, vestuario,
téxtil e produtos de minerais nao metalicos,
indudstrias estas que podem ser considera-
das tradicionais. Esse perfil de industrias
que geram mais empregos no Nordeste aju-
da a explicar o status do estado do Ceara
como aquele que detém o maior efetivo de
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empregos na industria de transformacado do
Nordeste, tendo em vista que o referido Es-
tado possui relevantes parques fabris das in-
ddstrias de calcados, téxtil e de confecgoes/
vestuario. A industria de alimentos, por sua
vez, configura-se como uma indudstria com
forte tendéncia de descentralizacao da pro-
ducdo para atender aos mercados locais,
portanto, ndo concentrada geograficamente.



3 Salarios, Retiradas e Outras

Remuneracoes

Além de se avaliar o comportamento do
emprego industrial, é importante também
proceder uma analise dos rendimentos pa-
gos aos trabalhadores, na forma de salarios,
retiradas e outras remuneracgoes. Nesse sen-

tido, essa varidvel também é contemplada

nos objetivos do presente artigo, estando
seu comportamento no periodo 1996-2011,
representado em intervalos de cinco anos,
externado na Tabela 3, que consideram valo-
res monetarios constantes a precos de 2011.

Tabela 3 - Indastria de Transformacao: Salarios, Retiradas e Outras Remuneragdes nas
Unidades Locais Industriais de Empresas com 5 ou mais Pessoas Ocupadas

Unidades Geograficas Salarios, retiradas e outras remuneragées (RS milhdes)1

Brasil 114.072 114.273 144.863 196.059 71,87%
Norte 2.216 2.603 4.143 5.591 152,28%
Nordeste 7.138 7.474 10.961 15.507 117,24%

Maranhdo 283 234 452 605 113,69%
Piaui 133 158 211 317 139,42%
Ceard 1.107 1.367 1.973 2.893 161,27%
Rio Grande do Norte 264 366 512 763 188,81%
Paraiba 376 448 592 859 128,26%
Pernambuco 1.803 1.728 2.234 3.400 88,63%
Alagoas 602 529 839 1.155 92,03%
Sergipe 206 253 332 499 142,16%
Bahia 2.365 2.391 3.815 5.015 112,09%
Sudeste 82.796 79.295 95.342 125.421 51,48%
Sul 19.864 22.251 29.931 42.055 111,71%
Centro-Oeste 2.058 2.650 4.485 7.484 263,73%

Fonte: Elaboracao dos autores, a partir de dados do IBGE, 2014.
Nota: (1) Valores atualizados pelo IPCA do Brasil.

observado na economia como um todo, de
aumento da renda média das familias brasi-
leiras nos ultimos anos.

A Tabela 3 permite inferir que a Regido
Centro Oeste apresentou um crescimento
significativo nos salarios, retiradas e outras
remuneragoes entre 1996 e 2011 (263,7%)),
seguida das regides Norte (152,3%) e, em
menor grau, Nordeste (117,2%). Em todas as
regides, o crescimento relativo dessa varia-
vel foi maior do que o crescimento do pes-
soal ocupado, o que reflete um fendmeno

Ao se analisar comparativamente a parti-
cipacao relativa das grandes regides na com-
posicao do pessoal ocupado e dos salarios,
retiradas e outras remuneracdes, percebe-se
que, em ambos 0s casos, as regides Sudeste
e Sul tém o maior peso, chegando a 78% das

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39 Out.-Dez. 2013



ocupacdes e 85,4% dos salarios, retiradas
e outras remuneracdes, entretanto, a maior
participacao relativa dessas regides nesta ul-
tima varidvel explicita que os empregos mais
"nobres” da industria de transformacao, ou
seja, aqueles que remuneram melhor, estao
nessas referidas regides. Por outro lado, o
Nordeste detém maior participa¢do nas ocu-
pacoes (13,2%) do que na renda (7,9%), o
que é consequéncia da sua estrutura indus-
trial, em que as industrias tradicionais, que
pagam menores remuneracgdes, tém maior
peso, conforme comentado no tépico 2.

Fazendo-se uma avaliacdao desagregada
por estado do Nordeste, os maiores cresci-
mentos observados no periodo considerado
ocorreram nos estados do Rio Grande do Nor-
te (188,8%) e Ceard (161,3%), enquanto que
Pernambuco (88,6%) obteve o menor cresci-
mento, em termos de salarios, retiradas e ou-
tras remuneragoes. Maranh3do, Pernambuco,
Alagoas e Bahia perderam participacdao no
total da Regido, enquanto os demais estados
tiveram aumento na sua participacao no total
de salarios, retiradas e outras remuneragoes
da inddstria de transformacdo Nordestina.
Apesar dessas alteracbes na participacao
relativa entre os estados, percebe-se que
as trés maiores economias, Bahia, Pernam-
buco e Cear3, nessa ordem de importancia,
em conjunto, diminuiram apenas em 1 pon-
to percentual a sua importancia, absorvendo
72,9% do total regional.

No que diz respeito a comparacdao das
participacoes dos estados nas ocupacdes
e nas remuneracgdes da industria regional,
em 2011, enquanto Pernambuco apresenta
certo equilibrio entre ocupagdes (21,2%)
e remuneracao (21,9%), a Bahia tem maior
participacdo na remuneracao (32,3%) do
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que nas ocupacdes (22,3%), enquanto que o
Ceara tem maior participagao nas ocupagoes
(23,3%) do que na remuneracdo (18,7%). Ou
seja, os setores da inddstria de transforma-
cao baiana pagam, em média, melhores sala-
rios do que aqueles da industria cearense, o
que também é consequéncia das estruturas
industriais desses estados.

A propésito, entende-se que é relevante
avaliar comparativamente os salarios, reti-
radas e outras remuneragoes dos diferentes
setores da industria nordestina com aqueles
da média da indudstria nacional (Grafico 2).

Como se pode perceber, em todas as ativi-
dades da industria de transformacao, os sala-
rios, retiradas e outras remuneracoes sao me-
nores do que a média nacional em 2011. Em
apenas cinco setores, os valores sao maiores
do que 80% da média nacional: fabricacao
de produtos quimicos (93,5%), preparacao
de couros e fabricacdo de artefatos de couro
e calcados (84,4%), fabricacao de celulose,
papel e produtos de papel (81,3%), manu-
tencado, reparacao e instalacao de maquinas e
equipamentos (81,7%), metalurgia (81,1%)
e fabricacdo de outros equipamentos de
transporte (80,1%). Por outro lado, em dois
setores da industria de transformacao nor-
destina os salarios, retiradas e outras remu-
neracdes sao menores do que 50% da média
nacional: fabricacdo de produtos farmoqui-
micos e farmacéuticos (42,5%) e fabricacdo
de coque, produtos derivados do petréleo e
biocombustiveis (47,2%). E importante res-
saltar que, para a maioria desses setores em
destaque, existem grandes projetos fabrisem
implantacao no Nordeste: industria de papel
e celulose (MA e PI), industria petroquimica
(MA, CE, PE), indUstria sideruargica (MA, CE, PE)
e industria farmoquimica (PE, CE).



Fabricagao de produtos quimicos | | 93,5
Prep. de couros e fab. de artefatos de couro e calgados | I 84,4
Manut., reparagéo e instal. de maquinas e equipamentos | INNIEINGITGNGEGEGNGEEEEEEEEEEEE 81,7
Fabricagao de celulose, papel e produtos de papel | I 5 1,3
Metalurgia | | 31,1
Fabricagéo de outros equipamentos de transporte | [ 30,1
Fabricagdo de moveis | | 7 8 8
Fabricagdo de produtos de borracha e de material plastico | NI 78,6
Confecgéo de artigos do vestuario e acessorios | I 76 9
Fabricagéo de bebidas | N 76,3
Fabricagao de magquinas, aparelhos e materiais elétricos | NN 76 2
Fabricagdo de produtos téxteis | I 74,4
Fab. de produtos de metal, exc. maquinas e equipamentos | I 7 3
Fabricagéo de produtos de minerais nio-metalicos | NN 65,1
Fabricac&o de produtos de madeira | NN 65,0
Fabricagéo de produtos alimenticios | I 64 0
Fabricagéo de veiculos automotores, reboques e carrocerias | [ 5 3 9
Fabricagéo de produtos diversos | I 63,7
Fabricagdo de maquinas e equipamentos | [ INININININININGIINNNGEGEGEGEGEEN 63,4
Impresséo e reprodugéo de gravagoes | NN 63,2
Fab. de equipamentos de informatica, prod. eletrnicos e opticos | INEGTGTGGGEGEEEEEEEN 61,2
Fab. de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis | I 47,2
Fabricagéo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos | NI 42 5
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Grafico 2 - Percentual em Relacdo a Média Nacional dos Salarios, Retiradas e Outras
Remuneragoes por Pessoal Ocupado nas Unidades Locais Industriais com 5 ou
mais Pessoas Ocupadas por Atividade da Indistria de Transformacao no Nordeste
-2011 (%)

Fonte: Elaboracdo dos autores, a partir de dados do IBGE, 2014.

4 Valor da Transformacao Industrial

O Valor da Transformacao Industrial (VTI)
consiste na diferenca entre o valor bruto da
producdo e os custos das operagoes indus-
triais. De acordo com Wilher (2014), o VTI é
métrica que reflete o que cada etapa agrega
ao produto ao longo do processo de produ-
¢ao, constituindo, desse modo, uma proxy do
Valor Adicionado utilizado nas Contas Nacio-
nais do IBGE. Desse modo, a analise do com-

portamento dessa variavel constitui um im-
portante elemento para a avalia¢gdao do com-
portamento da industria de transformacao.

O VTI da industria de transformacao no
Brasil, grandes regides e estados do Nordes-
te, no periodo 1996-2011, representado em
intervalos de cinco anos, é apresentado na
Tabela 4, na qual constam valores moneta-
rios constantes a precos de 2011.
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Tabela 4 - Induastria de Transformacao: Valor da Transformacao Industrial nas Unidades Locais
Industriais de Empresas com 5 ou mais Pessoas Ocupadas

Valor da Transformacao Industrial (RS milhges)*

Unidades
e % A 1996-2001

Brasil 496.643 581.162 674.215 801.970 61,5%
Norte 14.879 21.036 32.582 37.374 151,2%
Nordeste 36.071 44943 65.026 76.716 112,7%

Maranhdo 917 1.067 1.297 2.610 184,7%
Piaui 323 586 859 1.519 369,9%
Ceard 5.361 6.499 8.308 11.435 113,3%
Rio Grande do 1.216 2.238 1.906 3.549 191,8%
Norte
Paraiba 973 1.345 1.817 3.441 253,7%
Pernambuco 8.583 7.883 9.016 13.149 53.2%
Alagoas 2.731 2.197 2.309 4.373 60,1%
Sergipe 417 1.064 1.471 2.196 426,3%
Bahia 17.734 23.637 41.960 34.444 94,2%
Sudeste 351.731 378.882 414.351 477.352 35,7%
Sul 86.782 121.992 135.574 171.304 97.4%
Centro-Oeste 10.711 15.835 25.295 39.224 266,2%

Fonte: Elaboracdo dos autores, a partir do IBGE, 2014.

Notas: (1) O VTI foi atualizado pelo deflator implicito do Valor Adicionado Bruto (VAB) da Inddstria de transforma-
¢do especifico para cada UF e Grande Regido.

(2) Como o IBGE nao divulgou até o momento os indices de volume nas Contas Regionais, utilizou-se o deflator
implicito do VAB da Industria de Transformacao do Brasil para todas as unidades geograficas, somente no
ano de 2011.

A Tabela 4 mostra que houve crescimento
do VTI da inddstria de transformagdo em to-
das asregides, em maior grau no Centro Oeste
(266,2%) e no Norte (151,2%), tendo o Nor-
deste apresentado um aumento de 112,7%.
No outro extremo, o Sudeste apresentou o
menor crescimento, apenas 35,7%, o que
reforca a tendéncia de desconcentra¢ao geo-
grafica da inddstria nacional. Ainda assim, as
regides Sudeste e Sul, juntas, apesar de te-
rem diminuido sua participacao no VTl dain-
ddstria de 86,3%?2 em 1996 para 80,9% em
2011, ainda concentram a maior por¢ao do
valor adicionado na inddstria de transforma-
¢ado nacional. Comparando-se a concentracao
do VTl dessas regioes com as outras variaveis

analisadas nos topicos anteriores, percebe-
-se sua maior representatividade, o que in-
dica que as industrias brasileiras que pro-
duzem bens de maior valor agregado (bens
durdveis e semiduraveis) estdao concentradas
nas regides Sul e Sudeste, ao passo que, no
Nordeste, existe uma concentracao maior de
industrias de bens de consumo nao duraveis
(téxtil e confeccdes, calcados, alimentos e
bebidas).

Analisando-se os dados da Tabela 4 acer-
ca dos estados do Nordeste, percebe-se que
0s maiores crescimentos do VTl ocorreram
em Sergipe (426,3%), Piaui (369,9%) e Pa-
raiba (253,7%), enquanto que Pernambuco

3 Percentual calculado utilizando os dados nominais do VTI de 1996, tendo em vista que a atualizagdo realizada
nos dados da Tabela 4, por meio do deflator do VAB da Industria de Transformagio, especifico de cada unidade

geografica, altera a participagdo em relagdo ao total.
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(53,2%) e Alagoas (60,1%) apresentaram os
menores crescimentos. Como consequéncia
dessa disparidade de taxas de crescimento,
praticamente todos os estados aumentaram
ou mantiveram sua participacao no valor
da transformacdo industrial da inddstria de
transformacao do Nordeste, com excecao de
Alagoas, cuja participagao diminui de 9,4%4
para 5,7%, e Pernambuco, que apresen-
tou queda na participacao de 22,2%4 para
17,1%. No caso de Alagoas, a queda da par-
ticipacao do Estado em todos os indicadores
analisados no presente trabalho é consequ-
éncia direta das dificuldades enfrentadas
pelo setor sucroalcooleiro.

Apesar das mudancas observadas em ter-
mos das participacdes relativas dos estados

nordestinos no VTI regional, as trés princi-
pais economias da Regido ainda concentram
76,9% do VTl da industria de transformacao,
0 que é uma concentracao ainda maior do
que a observada para os demais indicadores.
Chama atencao o grande peso da inddstria
baiana no VTl da Regido, o que se explica pela
presenca naquele Estado do polo petroqui-
mico de Camacgari, bem como do complexo
automotivo da Ford, entre outras empresas
de setores que produzem bens de maior va-
lor agregado.

Do ponto de vista setorial, o comporta-
mento recente do VTI nos diferentes setores
da inddstria de transformacdo nordestina foi
bastante heterogéneo, conforme se pode vi-
sualizar no Grafico 3.

Confecgao de artigos do vestuario e acessorios

Fabricagao de méveis

Impresséo e reprodugdo de gravacgdes

Fabricagéo de produtos de minerais ndo-metalicos

Fabricagao de produtos alimenticios

Fabricagéo de veiculos automotores, reboques e carrocerias
Fabricagdo de maquinas e equipamentos

Manutencéo, reparagéo e instalacdo de maquinas e equipamentos
Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Fabricagéo de bebidas

Fabricagao de produtos de borracha e de material plastico

Prep. de couros e fab. de artefatos de couro, art. para viagem e calgados
Fabricagao de produtos diversos

Fabricagao de produtos téxteis

Fabricagao de celulose, papel e produtos de papel

Fabricagéo de produtos de madeira

Fab. de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos

Fab. de produtos farmoquimicos e farmacéuticos

Fabricagao de produtos quimicos

Fab. de outros equip. de transporte, exceto veiculos automotores
Fab. de coque, de produtos derivados do petroleo e de biocombustiveis
Metalurgia

Fab. de equipamentos de informatica, prod. eletrénicos e dpticos
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Grafico 3 - indice de Crescimento Acumulado do Valor da Transformacdo Locais Industriais
com 5 ou mais Pessoas Ocupadas na Regiao Nordeste por Atividade da Induastria

de Transformac¢ao - 2011

Fonte: Elaboracao dos autores, a partir de dados do IBGE, 2014.
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A partir do Grafico 3, observa-se que os
aumentos mais significativos no VTI, em
termos setoriais, maiores do que 50% do
periodo considerado, ocorreram na induds-
tria de confec¢do de artigos do vestuario e
acessorios (74,2%), fabricacdo de moveis
(63,0%), impressao e reproducdo de grava-
¢oes (59,7%), fabricacdo de produtos de mi-
nerais ndao metalicos (58,4%), fabricacdo de
produtos alimenticios (52,0%) e fabricagao
de veiculos automotores, reboques e carro-
cerias (50,9%). Enquanto as inddstrias de
impressao e reproducdo de gravacdes (gra-
ficas) e de produtos alimenticios possuem
um perfil de maior descentralizacao, ou seja,
predominancia de unidades com producao
voltada ao mercado local, os demais setores
de maior crescimento do VTI estdo associa-
dos a polos de producao voltados ao aten-
dimento dos mercados regional, nacional e
internacional, com destaque para a fabrica-
¢do de cimento (minerais ndo metélicos), que

apresentou aumento recente de capacidade
de producdo nos estados do Cear3, Paraiba
e Sergipe, e a industria automobilistica, cujo
crescimento pode ser diretamente associado
ao complexo Ford na Bahia.

Por outro lado, percebe-se também que
em alguns setores houve decréscimo no VTI:
fabricacdo de produtos eletrdnicos (-39,2%),
metalurgia (-20,5%), fabricacdo de coque,
de produtos derivados do petréleo e de bio-
combustiveis (-17,3%), fabricacdo de produ-
tos quimicos (-2,2%) e fabricacao de produ-
tos farmoquimicos e farmacéuticos (-0,3%).
Chama atencao o fato de se tratarem de se-
tores que, em sua maioria, fabricam produtos
de alto valor agregado, o que é preocupante,
ja que sinaliza uma tendéncia de a inddstria
de transformacao nordestina perder partici-
pacdo em setores que geram empregos que
demandam mao de obra mais especializada
e pagam melhores salarios.

5 Produtividade do Trabalho

De forma simplificada, pode-se conceitu-
ar produtividade da inddstria como a relacao
entre as saidas do processo industrial (por
exemplo, quantidade produzida de determi-
nado bem) e suas entradas (os insumos uti-
lizados no processo produtivo), sendo uma
medida de desempenho fundamental para a
avaliacao da competitividade industrial.

De acordo com Fonseca (2012), o aumen-
to da produtividade dos fatores de producao
é essencial para o crescimento sustentado
da producado, influenciando diretamente a
competitividade da empresa e, consequen-
temente, o seu sucesso. Tendo em vista a
importancia da produtividade para a compe-
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titividade empresarial, torna-se importante
discutir como essa variavel tem evoluido nos
altimos anos na induastria de transformacao
nordestina.

Quando se pretende discutir a questao
da produtividade, um primeiro ponto a ser
considerado é qual medida de produtividade
deve ser utilizada, ja que, a partir do concei-
to apresentado acima, muitas sdo as formas
de calcula-la. Na visao de Martins e Laugeni
(2005), as medidas de produtividade podem
ser de produtividade total, na qual sdo consi-
deradas todas as saidas e entradas do siste-
ma de producdo, ou medidas de produtivida-
de parcial, em que s3o considerados apenas



alguns dos elementos de saida e entrada,
sendo estas Ultimas medidas mais simples e,
por conseguinte, mais utilizadas.

Segundo Fonseca (2012), apesar das li-
mitacdes inerentes as medidas de produ-
tividade parcial, denominadas de medidas
unifatores, a produtividade do trabalho, que
€ uma medida unifator, é a mais utilizada na
literatura econdmica. Assim sendo, no pre-
sente trabalho, a analise da produtividade da

industria de transformacao nordestina é feita
utilizando-se uma medida de produtividade
do trabalho, que consiste na relacao entre o
valor da transformacdo industrial (VTI) e o
pessoal ocupado. Nesse sentido, o Grafico 4
apresenta a relacdo VTl/pessoal ocupado de
setores da industria nordestina em relacao a
média nacional, de modo que se possa fazer
uma avaliacdo comparativa da inddstria de
transformacdo do Nordeste com a industria
brasileira.

Prep. de couros e fab. de artefatos de couro, artig. p/ viagem e calgados

Fabricag&o de veiculos automotores, reboques e carrocerias ‘ 165,2
Fabricagao de produtos uimicos |
ca p q 141,8
Fabricaggo de celulose, papel e produtos de pape! ||y 115,2

Metalurgia | 108,5
Fab. de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos —1055
Fabricagéo de produtos de borracha e de material plastico = 97,4
Fabricagdo de produtos téxteis _ 90,7
Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos _ 88,7
Manutengéo, reparacéo e instalagdo de maquinas e equipamentos _773
Fabricagdo de moéveis _ 76,6
Confeccao de artigos do vestuario e acessoérios _ 76,2
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Fab. de coque, de produtos deriv. do petréleo e de biocombustiveis _693
Fabricagédo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos —676
Fabricagao de bebidas | . . ,
Fabricagédo de produtos de madeira _ 64,4
Fabricagéo de produtos diversos |m— 58,9
Impressao e reprodugédo de gravagdes _ 56,7
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Grafico 4 - Percentual em Relacdo a Média Nacional do Valor da Transformacao Industrial por
Pessoal Ocupado nas Unidades Locais Industriais com 5 ou mais Pessoas Ocupadas
por Atividade da Inddstria de Transformacao no Nordeste - 2007 e 2011

Fonte: Elaboracao dos autores, a partir de dados do IBGE, 2014.

Como se pode perceber a partir do Grafico
4,dos vinte e trés setores analisados, em ape-
nas seis deles a produtividade do trabalho no
Nordeste é maior do que a média nacional: fa-
bricacao de veiculos automotores, reboques

e carrocerias (165,2%); fabricacdo de pro-
dutos quimicos (141,8%); fabricacdo de ce-
lulose, papel e produtos de papel (115,2%);
preparacao de couros e fabricacdo de artefa-
tos de couro, artigos para viagem e cal¢ados
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(113,6%); metalurgia (108,5%); e fabricacdo
de equipamentos de informatica, produtos
eletrénicos e 6pticos (105,5%). Nota-se que
constituem setores que, em sua maioria, po-
dem ser caracterizados como de capital in-
tensivo, com excecao da induastria de couro e
cal¢cados, que é mao de obra intensiva. A pro-
poésito, a alta produtividade do trabalho desse
altimo setor no Nordeste é fundamental para
que a Regido consiga reter as empresas que
ja atuam localmente e atrair outras, de modo
a consolidar ainddstria cal¢adista nordestina.
Por outro lado, apenas dois desses seis seto-
res apresentaram crescimento da produtivi-
dade em relacdo a média nacional entre os
anos de 2007 e 2011. Ja entre os setores cuja
produtividade é abaixo da média nacional,
dez apresentaram aumento de produtividade

do trabalho em relacdo a média nacional, en-
quanto em sete houve retracao.

A maior predominancia no Nordeste de
setores que apresentam baixa produtivida-
de do trabalho em relacao a média nacional,
bem como a falta de perspectiva de mudanga
desse quadro em quase metade dos mesmos
(onze, do total de vinte e trés setores) é preo-
cupante, tendo em vista que o baixo custo da
mao de obra, somado aos incentivos fiscais,
sdo os principais fatores que tém permitido
a atracao de empresas industriais para se ins-
talarem no Nordeste. Se a produtividade do
trabalho for muito abaixo da média nacional,
pode anular o efeito atrativo do custo da mao
de obra, 0 que, por sua vez, pode afetar a com-
petitividade e a sustentabilidade da indistria
de transformacao nordestina.

6 Consideracoes Finais

Esse artigo buscou analisar o comporta-
mento da industria de transformacdo da Re-
gidao Nordeste no periodo de 1996 a 2011,
utilizando como referéncia os dados da Pes-
quisa Industrial Anual Empresa (PIA-Empre-
sa) do Instituto Brasileiro de Geografia e Es-
tatistica (IBGE). Para tal, foram analisados os
comportamentos das seguintes variaveis: (1)
nimero de unidades locais; (2) pessoal ocu-
pado; (3) saldrios, retiradas e outras remune-
racdes; (4) valor da transformagdo industrial
(VTI) e; (5) VTI/pessoal ocupado. Essa Gltima
variavel foi considerada Proxy da produtivi-
dade do trabalho.

Com relacdo as quatro primeiras variaveis,
em linhas gerais observou-se um crescimento
de seus valores absolutos no periodo consi-
derado, embora com diferentes desempe-
nhos entre os estados nordestinos. Em ter-
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mos nacionais, a industria de transformacao
nordestina ganhou participacao relativa em
todas elas, de modo relativamente uniforme,
sendo um pouco maior para as variaveis sala-
rios, retiradas e outras remuneracdes e valor
da transformacao industrial. Ademais, perce-
beu-se uma tendéncia de descentralizacdo da
indastria de transformacao brasileira, tanto
em nivel nacional, com perda de participagao
das regides Sudeste e Sul e aumento de par-
ticipacao das demais regides, como em nivel
regional, com a diminui¢ao da importancia
relativa das trés maiores economias do Nor-
deste (Bahia, Ceara e Pernambuco).

Apesar dessa tendéncia de desconcentra-
cao observada no periodo considerado, per-
cebe-se que ainda ha forte concentracao da
inddstria nacional no Sudeste, principalmen-



te, e no Sul, bem como, em termos regionais,
nos trés estados supracitados.

No que diz respeito a produtividade do
trabalho (VTI/Pessoal Ocupado), o cenério
regional é mais preocupante, j& que apenas
seis setores da indistria de transformacao do
Nordeste, entre os vinte e trés que constam
no maior nivel de desagregacao apresentado
pela PIA-Empresa, possuem produtividade do
trabalho maior do que a média nacional. O
que agrava esse cenario é o fato de que onze
dos setores apresentaram diminuicao da
produtividade relativa, enquanto os demais
apresentaram crescimento, o que parece nao
permitir uma mudanca do cenario do médio
prazo. Assim sendo, pode-se afirmar que, na
média, a produtividade do trabalho da indus-
tria de transformacdo nordestina é menor do
que a ja baixa produtividade do trabalho da
inddstria brasileira, com poucas perspectivas
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de mudancas desse cenario. Considerando-se
fatores determinantes do baixo crescimento
da produtividade da industria brasileira des-
tacados por Fonseca (2012) e explicitados
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2 SINTESE DE EXPECTATIVAS

2.1 Sintese

Os dados referentes ao Gltimo trimestre
de 2013 mostram que o PIB brasileiro alcan-
cou variacao de 1,9% na comparagdo com o
mesmo trimestre do ano anterior. Nesse peri-
odo, os estados da Bahia, de Pernambuco e do
Ceara cresceram 0,9%, 2,6% e 3,0%, respec-
tivamente. O PIB brasileiro encerrou o ano de
2013 com crescimento acumulado de 2,3%.
No ambito regional, Bahia, Pernambuco e
Ceara alcancaram um crescimento acumula-
do de 3%, 3,4% e 3,5%, respectivamente.
Assim, considerando o desempenho das trés
maiores economias do Nordeste, pode-se
aventar para a Regidao um crescimento acima
dos 3% em 2013, o que vai ao encontro da
projecdo para o PIB do Nordeste (3,1%), rea-
lizada pelo BNB/Etene.

Estima-se que a agropecudria brasileira
tenha obtido desempenho positivo em 2013,
fechando o ano com Valor Bruto da Producao
(VBP) de RS 381,5 bilhdes, 9,8% de aumen-
to frente a 2012, um acréscimo de RS 34 bi-
lhdes em valores absolutos. Contribuiram es-
pecialmente na alta do VBP da agropecuaria
nacional as culturas da soja (+28%), do milho
(+16,7%) e da cana-de-acucar (+9,8%).

O VBP da agricultura nordestina de 2013
atingiu (estima-se) RS 42,6 bilhdes, montante
3,7% superior aos RS 41,1 bilhdes de 2012.
Entre as lavouras temporarias, vale destacar
0 crescimento, em 2013, das culturas da ca-
na-de-acucar (+6,1%), do milho (+29,8%) e
do feijdo (+110,2%). Entre as lavouras per-
manentes, destaque para os incrementos
relativos das culturas da banana (+8,7%), do

café (+15%), da castanha de caju (+249,8%),
do coco (+6,9%) e do sisal (+50,3%).

Por sua vez, o VBP da pecuaria regional,
em 2013 foi estimado em RS 12,9 bilhdes,
aumento de 7% sobre 2012, com desta-
que para os incrementos no VBP do frango
(+9,4%) e da carne bovina (+5,6%). Esta ul-
tima continua sendo a maior geradora de re-
ceita no VBP da pecuéria nordestina (71%).
A producao de ovos também aumentou em
15,6%, alcangando RS 1,22 bilhao.

De janeiro a novembro de 2013, o saldo
comercial do agronegécio brasileiro foi de
USS 77.8 bilhdes. Com o real desvaloriza-
do em relacdo ao délar, o aumento relativo
das exportacdes (+5,6%) foi superior ao das
importacoes (+4%). Ainda assim, o saldo po-
sitivo desse importante setor exportador da
economia nacional ndo foi suficiente para
tornar superavitario o saldo total do comér-
cio nacional, que foi de -US$ 91,5 milhdes.

Ocorreu déficit também no saldo total da
balanca comercial nordestina, de -USS 10,6
bilhdes, aumento de 54,8% sobre os -USS
6,9 bilhdes do periodo em 2012. Apesar de
superavitario, o agronegocio nordestino teve
seu superavit reduzido em 24,8% (de US$
5.7 bilhdes para USS 4,3 bilhdes), em relagdo
ao mesmo periodo de 2012.

Em 2013, a industria da Regiao Nordes-
te cresceu apenas 0,8% em relacdo a 2012.
Ceara (3,0%), Pernambuco (0,8%) e Bahia
(3.8%), que sdo os estados de maior peso na
composicao do indicador regional, também

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



tiveram avancos em suas atividades indus-
triais. No indicador de dezembro/13 em re-
lacdo ao més precedente, a producdo indus-
trial do Nordeste apresentou crescimento
de 0,3%, puxado por Pernambuco (3,5%), ja
que a Bahia (-0,3%) e principalmente o Ceara
(-6,4%) tiveram perdas. O indicador intera-
nual do Gltimo més do ano (dez13/dez12) no
Nordeste, por sua vez, experimentou recuo
na producdo industrial de 1,0%, tendo sido
influenciado pelos resultados negativos da
Bahia (-4,1%) e do Ceara (-1,2%), conside-
rando que Pernambuco avancou 6,5%.

A produtividade do trabalho na industria,
em 2013, aumentou de forma mais expres-
siva (5,7%) no Nordeste do que no Brasil
(2,5%), fato auspicioso ocorrido também em
2012, quando a produtividade do trabalho
industrial regional avancou 4,9% enquanto
a nacional recuou 0,6%. O desempenho da
produtividade dos estados nordestinos pes-
quisados pelo IBGE também foi superior a
média nacional nesses dois anos.

A reducao no ritmo de crescimento da
taxa de ocupacao combinada com as estabi-
lidades da taxa de desocupacao e dos rendi-
mentos reais recebidos pelo trabalhador de-
linearam para o mercado de trabalho brasi-
leiro uma trajetéria de desaceleragao, movi-
mento que também é percebido no mercado
de trabalho formal, com a criacao de novos
postos de trabalho em 2013, menor do que
0 ndmero de empregos gerados em 2012.
No ambito regional, Recife e Salvador regis-
traram aumento na taxa de desocupacdo na
comparagao com dezembro de 2012, mas ti-
veram comportamentos distintos nos rendi-
mentos, com crescimento em Recife e queda
em Salvador. Em relagdo ao emprego formal,
o Nordeste recuperou em 2013 uma parte
dos postos de trabalho perdidos em 2012,
registrando crescimento de 12,3% em rela-
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¢do ao observado no acumulado de janeiro a
dezembro de 2012.

A balanca comercial brasileira fechou o
ano de 2013 com superavit de USS$ 2,5 bi-
lhées, embora esse resultado seja 86,8%
inferior ao apresentado em 2012. Houve
queda de 0,2% nas exportagdes (USS 242,2
bilhdes) e aumento de 7,4% nas importagdes
(USS 239,6 bilhdes). O fraco desempenho da
balanca comercial brasileira foi motivado,
em parte, pelo déficit na conta de petréleo
e derivados.

Ao contrario do Pais, a balan¢a comercial
nordestina encerrou o0 ano de 2013 com dé-
ficit de USS 10,5 bilhdes. Este resultado de-
correu do decréscimo de 8,0% no valor ex-
portado (USS 17,3 bilhGes) e do incremento
de 6,8% das importacoes (USS 27,8 bilhdes)
comparativamente a 2012.

O Nordeste foi a regido brasileira com
maior crescimento (6,6% em termos reais)
da arrecadacdo do ICMS em 2013, enquanto
o Brasil cresceu 4,7%. A Regido Sul ficou em
segundo lugar com um crescimento real de
5,2%. Com relacao a arrecadac¢ado dos esta-
dos nordestinos, as notas destoantes foram
Sergipe, Rio Grande do Norte e Pernambuco,
com evolucado real abaixo dos 4,0%. O setor
econbémico de maior queda na arrecadacao,
no periodo, foi o de energia, situacdao que
deve estar refletindo a politica federal de re-
ducado das aliquotas de consumo.

O crescimento das transferéncias do Fun-
do de Participacao dos Estados - FPE foi de
1,3%, em termos reais, um pouco melhor que
as do Fundo de Participacao dos Municipios -
FPM, que ficou praticamente estabilizado (+
0,3% real). Cabe destacar a queda real ob-
servada no FPM para as capitais nordestinas,
4,5%, explicada pelas substanciais reducdes
para Fortaleza, 19,3%, e Recife, 9,2%.



As transferéncias voluntarias da Unido
para o Nordeste ndo superaram os valores de
2012; tiveram uma queda de 6,7% em ter-
mos reais. Os ministérios majoritarios nestas
transferéncias sao Educacdao e Desenvolvi-
mento Social e Combate a Fome, que repre-
sentam 88,1% do total das transferéncias.

No ano de 2013, observou-se que as ope-
racoes de crédito do Pais registraram uma
nitida tendéncia de desaceleracdo, quando
comparadas aos anos anteriores. O cresci-
mento moderado do crédito do Sistema Fi-
nanceiro Nacional resultou, principalmente,
do aumento das incertezas macroecondémi-
cas, tanto no ambito interno, a exemplo do
comportamento da atividade industrial, do
endividamento das familias e da elevacao da
taxa basica de juros, quanto no ambito ex-
terno, como o aumento da volatilidade dos

2.2 Expectativas

Os crescimentos de 2,3% no acumulado
de 2013 e de 0,7% no quarto trimestre, apos
0s ajustes sazonais, ndao foram suficientes
para a revisao das projecdes de crescimento
mais baixo em 2014 pela maioria das insti-
tuicdes. A confianca em baixa resulta, princi-
palmente, do comportamento dos principais
componentes da demanda, que sugerem um
PIB morno. De um lado, o0 aumento na taxa de
juros, a incerteza tipica de ano eleitoral e a
decisdo de reduzir o volume de desembolsos
do BNDES podem afetar negativamente o in-
vestimento; de outro, o consumo das familias
também nao deve crescer muito, entre outras
razdes porque o reajuste real do salario mini-
mo foi menor este ano.

Apesar disso, o BNB/ETENE estima que
o Brasil tem condicoes de crescer 2,4% em

mercados internacionais. Os bancos publicos
continuaram ganhando participacao no cré-
dito total, alcancando participagao superior a
50%, assim como a carteira que utiliza recur-
sos direcionados, apesar de, nos ultimos me-
ses de 2013 ter-se observado uma mudancga
nessa tendéncia.

Em consonancia com a situagdo nacional,
a expansao do crédito no Nordeste também
apresentou tendéncia de desaceleracao.
Contudo, vale ressaltar que a Regidao Nordes-
te ainda apresenta niveis de crescimento do
crédito acima da média brasileira. Tal cresci-
mento na Regido deveu-se exclusivamente
aos aumentos registrados pelos bancos pu-
blicos, na captacdo de depdsitos e na oferta
de crédito, uma vez que os bancos privados
apresentaram estagnacao na captacao, e ape-
nas um leve aumento na oferta de crédito.

2014. O carry-over ou heranga estatistica
deve ajudar na manutencdo de crescimen-
to da economia brasileira, além de eventos
como a Copa do Mundo e o inicio dos inves-
timentos em infraestrutura, apés os leildes
deste ano, que devem sustentar a formacao
bruta de capital fixo.

Para a economia da Regido Nordeste, que
encontra forte dependéncia em relacao aos
condicionantes do crescimento brasileiro,
estima-se crescimento de 2,3% em 2014,
dentre outras razées pelo menor crescimento
real do salario minimo que afeta, particular-
mente, o consumo das familias nordestinas.

A balanca comercial brasileira devera
encerrar o ano de 2014 com saldo positivo.
Com o aumento da producao interna de pe-
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troleo estimada para esse ano, havera menor
necessidade de importacao do produto. Por
outro lado, a balanca comercial nordestina
continuara deficitaria devido as importagoes
de bens de capital e bens intermediarios.

O comportamento do VBP da agropecua-
ria nordestina é muito dependente das con-
dicoes climaticas. O biénio 2012/2013 foi de
poucas chuvas; 2013 teve pluviosidade mé-
dia pouco superior a de 2012, o que permite
previsoes de fechamento de VBP para 2013
um pouco mais otimistas, seja para agricultu-
ra (+2,3%) ou para a pecudria (+7%). As pre-
visdes climaticas para 2014 sao de pluviosi-
dade dentro da média histérica, o que pode
potencializar o crescimento desses setores.

Os prognosticos das principais consulto-
rias que divulgam projecées conjunturais
apontam para 2014 um crescimento de 1,5%
no indicador da producao industrial do Brasil.
Ou seja, praticamente o observado em 2013.
Para 2015, a previsdo é de 3,0%. Ja para o
Nordeste, estima-se que o desempenho da
producdo industrial sera um pouco melhor
do que a do Pais em 2014, alcancando cerca
de 1,70%, e um avanco similar ao do Brasil
em 2015, em torno de 3,0%.

O desempenho pifio da producao fisica in-
dustrial do Brasil e, em particular, do Nordes-
te, registrado em anos recentes, associado a
deterioracdo do saldo da balan¢a comercial
de bens industriais, revela a existéncia de
problemas estruturais no Pais e na Regido
que dificultam um maior dinamismo dos par-
ques fabris nacional e regional.

O movimento de estabilidade no mercado
de trabalho em curso desde 2011 deve con-
tinuarem 2014. Embora, se espere que a taxa
de desocupacdo continue registrando va-
lores historicamente baixos, o baixo cresci-
mento da populagdo ocupada deve diminuir
a pressao sobre os rendimentos reais, que
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deverdao manter-se sem grandes variagoes ao
longo de 2014. Esse novo cendrio em cons-
trucdo para o mercado de trabalho brasileiro
esta mais em linha com a trajetéria de cresci-
mento moderado da economia para este ano.

No mercado de trabalho das regi6es me-
tropolitanas do Nordeste, os comportamen-
tos dispares de Recife e Salvador mostrados
em 2013 ndo permitem que se desenhe um
cenario Unico. Pode-se esperar, apenas, que
em 2014, o mercado de trabalho dessas re-
gides apresente desempenho melhor do que
em 2013, uma vez que as economias de Per-
nambuco e Bahia tiveram crescimento aci-
ma do observado para o Brasil. No emprego
formal, o bom desempenho do Nordeste de-
pendera da industria de transformacao e em
especial da agropecuaria, que tem sentido o
efeito da forte estiagem.

Dentre as principais fontes de recursos
para os estados e municipios do Nordeste
estdo as vinculagbes orcamentarias repre-
sentadas pelos Fundos de Participa¢do dos
Estados (FPE) e dos Municipios (FPM). O Te-
souro Nacional estimou, com base no Projeto
de Lei Orcamentaria Anual — PLOA 2014, um
ingresso de 33,2 bilhdes pelo FME e de RS
24,7 bilhdes pelo FPM, destinando-se RS 3,3
bilhdes para as capitais regionais.

Para 2014, as expectativas de um cresci-
mento moderado do PIB, sendo este possivel-
mente mais baixo do que em 2013, bem como
do consumo das familias, serao fatores funda-
mentais para a continuidade do arrefecimen-
to do crescimento do saldo de crédito total. O
crédito direcionado, que sustentou boa parte
do crescimento do crédito em 2013, devera
perder impeto, tendo em vista que Governo
tem acenado com a reduc¢do dos aportes do
Tesouro Nacional no BNDES, bem como orien-
tado os bancos publicos para que reduzam o
ritmo de expansao do crédito. Vislumbra-se



que o impeto dos bancos publicos sera mode-
rado, em razao do impacto fiscal da expansao
do crédito, enquanto que os bancos privados
buscarao retomar parte do mercado de crédi-
to no segmento das empresas.

Espera-se que politica monetaria seja
um pouco mais restritiva, com aumentos da
taxa basica de juros, de maneira a manter a
inflacdo dentro da meta. Assim, os juros pra-
ticados e os spreads poderao sofrer alguma
expansdao, pressionando a taxa de inadim-
pléncia. Nessa perspectiva, estimamos que o

volume de crédito do Pais devera crescer no
ano de 2014 em torno de 13,5%.

No Nordeste, o ritmo de expansdao das
operacoes de crédito deverd manter a ten-
déncia de desaceleracao ja observada. Esti-
ma-se para o ano de 2014, um aumento por
volta de 16,0%, menor que o de 2013, mas
ainda superior ao indice nacional, influencia-
do pelo crescimento da economia regional.
A taxa de inadimpléncia devera sofrer uma
pequena elevacao, refletindo a politica mo-
netaria a ser adotada.
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3 NIVEL DE ATIVIDADE

3.1 Produto Interno Bruto

A analise trimestral dos dados referentes
ao quarto trimestre mostra que o PIB brasilei-
ro alcangou variacao de 1,9% na comparac¢ao
com o mesmo trimestre do ano anterior. Na
mesma base de comparacgdo, os estados da
Bahia, Pernambuco e Ceara cresceram 0,9%,
2,6% e 3,0%, respectivamente. No acumula-
do do ano, o PIB brasileiro encerrou o0 ano de
2013 com crescimento de 2,3%. No ambito
regional, as economias da Bahia, Pernam-
buco e Ceard apresentaram crescimento de
3%, 3,4% e 3,5%, respectivamente. Assim,
considerando o desempenho das trés maio-
res economias do Nordeste, pode-se aventar
para a Regiao um crescimento acima dos 3%
em 2013, o que vai ao encontro da projecao
para o PIB do Nordeste (3,1%), realizado pelo
BNB/Etene.

Na comparacdo com o mesmo trimestre
do ano anterior, o aumento do PIB foi de
1,9%. Todos os setores que contribuem para
geracdo do valor adicionado apresentaram
elevacao no nivel de atividade, de forma que
a agropecuaria, inddstria e servigos, registra-
ram crescimento de 2,4%, 1,5% e 1,8%, res-
pectivamente.

Destaque para o desempenho positivo
da agropecuaria, que ap6s contracao de 1%
no terceiro trimestre, em razao de fatores
sazonais, cresceu 2,4% no ultimo trimestre.
Segundo informacdes do IBGE (2013), o cres-
cimento da agropecuaria (2,4%) pode ser ex-
plicado pelo crescimento de alguns produtos
que possuem safra relevante no quarto tri-
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mestre, com destaque para o trigo (30,4%),
cana-de-aglcar (10,0%) e fumo (5,5%).
Além da expansao desses produtos, houve
também aumento da produtividade, uma vez
que, conforme indica o Levantamento Sis-
tematico da Producdo Agricola (LSPA-IBGE),
referente a janeiro de 2014, houve também
um claro aumento da quantidade produzida
vis-a-vis a area plantada.

O comércio, apesar de ter registrado o se-
gundo melhor desempenho na comparacao
com o quarto trimestre de 2012 (1,8%), mos-
tra a segunda desaceleracao consecutiva do
ano nessa base de comparacdo. Foram des-
taques no crescimento do setor: servigos de
informacdo (7,6%), comércio (2,9%), trans-
porte, armazenamento e correio (2,2%).

O crescimento da industria (1,5%) foi tra-
cionado pela producao e distribuicao de ele-
tricidade, gas, agua, esgoto e limpeza urbana
(3,4%) e construcdo civil (2,4%).

No acumulado do ano, o PIB (Produto In-
terno Bruto) brasileiro encerrou o ano de
2013 com crescimento de 2,3% em relacao
a 2012. Contribuiram para esse aumento, a
expansao de 2,1% do valor adicionado a pre-
cos basicos e o crescimento de 3,3% nos im-
postos sobre produtos liquidos de subsidios.
Dessa forma, o crescimento do PIB represen-
tou um valor de RS 4,8 trilhdes, sendo RS
4,1 trilhGes referentes ao valor adicionado a
precos basicos e os outros RS 734,4 bilhdes,
correspondentes aos impostos sobre produ-
tos liquidos de subsidios.



Para um acompanhamento da atividade
em nivel regional, tem-se o PIB trimestral das
trés maiores economias da Regidao Nordeste,
representado pelos estados da Bahia, Per-
nambuco e Cear3, que segundo as contas re-
gionais 2011, representaram mais de 63,4%
do PIB da Regido Nordeste. O calculo do PIB
trimestral desses estados é realizado pelos
Institutos de Planejamento estaduais, como
forma de acompanhar a evolu¢ao de suas
economias e fornecer suporte para decisdes
estratégicas®.

Assim, de acordo com o calculo do PIB,
realizado pela Superintendéncia de Estudos
Econdmicos e Sociais da Bahia (SEl), o cres-
cimento acumulado da economia baiana no
ano em 2013 foi de 3,0%. Em relacao ao
quarto trimestre, a economia baiana teve va-
riacdo modesta (0,9%) na comparacao com
igual periodo de 2012. Nessa mesma base
de comparacao, indUstria e servi¢cos também
obtiveram alteracdes modestas no ultimo tri-
mestre do ano, 1,5% e 1%, respectivamente,
enquanto na agropecuaria houve retracdo de
4,1%.

Segundo informacdes da SEIl, a retracao
observada na agropecuaria baiana no quar-
to trimestre relativamente ao igual trimestre
de 2012, deveu-se ainda aos efeitos da seca
sobre algumas culturas, algoddo (26,4%),
soja (13,9%), cana-de-aclcar (2,0%), cacau
(0,8%), mandioca (15,8%) e graos (6,0%), e
também aos efeitos da praga “Helicoverpa

armigera”, que tem devastando plantacoes
de milho, algodao e, principalmente, soja do
oeste baiano.

As informac6es divulgadas pelo Instituto
de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceara
(IPECE) mostram crescimento anual de 3,4%
para o PIB do estado do Ceara em 2013. No
quarto trimestre, o crescimento foi de 2,6%
comparativamente ao mesmo trimestre de
2012. A taxa de crescimento do valor adi-
cionado por setores distribuiu-se da seguin-
te maneira: agropecuéria (6,4%), industria
(4,0%) e servigos (1,8%).

A taxa de crescimento do PIB de Pernam-
buco, no acumulado de 2013, registrou va-
riacao de 3,5%, de acordo com os dados di-
vulgados pela Agéncia CONDEPE/FIDEM. Na
comparagao com o quarto trimestre de 2012,
aeconomia de Pernambuco cresceu 3,0%. No
Ultimo trimestre de 2013, industria (2,1%) e
servicos (2,7%) tiveram crescimento, em re-
lacdo ao registrado no mesmo trimestre do
ano anterior, mas a agropecuaria registrou
variagcdo negativa de 5,4%.

No acumulado do ano de 2013, as econo-
mias da Bahia, Cearad e Pernambuco mostra-
ram taxas de crescimento acima da observa-
da para o Brasil, assim, dada a representati-
vidade dessas economias na Regido, pode-se
aventar em um crescimento acima dos 3%
no acumulado do ano de 2013 para o PIB da
Regido Nordeste (Grafico 1).

1 A mensuracdo tem como base os resultados dos grandes setores de atividade econémica (agricultura, industria
e servigo), mas seus resultados sdo preliminares e estdo sujeitos a retificacdes quando divulgado o calculo

definitivo das Contas Regionais.
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Grafico 1 - Taxa de Crescimento do PIB a Precos de Mercado, Trimestral e Acumulado no ano
de 2013 - Brasil, Bahia, Ceara e Pernambuco
Fonte: IBGE, IPECE, SEl e CONDEPE/FIDEM. Elaboracao: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.

Outro indicador que também auxilia no
acompanhamento da atividade em nivel re-
gional é o IBCR, divulgado pelo Banco Cen-
tral, com o objetivo de fornecer informacdes
sobre flutuagdes econémicas das regides e
dos principais estados. Nesse sentido, a com-
paracdo entre os indices de atividade econ6-
mica do Banco Central? para o Brasil (IBC-Br)
e para a Regido Nordeste (IBCR-NE) também
ajuda a fortalecer a tendéncia de crescimen-
to da economia do Nordeste acima dos 3%
em 2013. No acumulado do ano, o IBC-Br re-
gistrou variacao de 2,5%, resultado proximo
ao observado para a economia brasileira em
2013, o que mostra o bom desempenho des-

se indicador em antecipar o movimento do
Produto Interno Bruto (PIB). Para a economia
da Regido Nordeste, a versao regional desse
indicador (IBCR-NE), registrou uma variacdo
no acumulado do ano de 3,7%, o que esta em
linha com o crescimento acumulado em 2013
para as trés maiores economias do Nordeste.

No grafico 2, estao apresentadas as va-
riacobes mensais dos IBC-Br e IBCR-NE em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Nele é possivel observar que com excecao
dos meses de abril e outubro, a economia do
Nordeste cresceu acima da economia brasi-
leira em 2013.

2 O IBC-Br é um indicador mensal que procura, com as devidas adaptagoes, reproduzir o movimento do Produto
Interno Bruto (PIB), e, desta forma, avaliar de forma mais ampla o ambiente macroeconémico do Pais.
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Grafico 2 - Taxa de crescimento (%) do IBC-Br e do IBCR-NE - 2013 (*)
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2014. Elaboracao: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.
Nota: (*) Comparacdo com igual periodo do ano anterior.

A tendéncia de crescimento da economia
do Nordeste acima dos 3% no acumulado do
ano de 2013 também é dada pela projecao
realizada pelo BNB/Etene® para o PIB da Re-
gido. Assim, o crescimento de 2,3% ao ano
para o PIB do Brasil contribui para uma proje-
¢do de crescimento de 3,1% para a economia
nordestina.

A projecao do PIB do Nordeste leva em
consideracdao que o crescimento da econo-
mia do Nordeste é influenciado pelos condi-
cionantes do crescimento da economia brasi-
leira, o que pode ser observado pelo compor-
tamento das duas economias em relacao as
suas tendéncias de longo prazo. No grafico 3,
é possivel observar que as duas economias
seguem trajetdrias semelhantes em relacao
ao desvio de seu componente de longo pra-

zo, sugerindo a aderéncia do crescimento do
Nordeste em relacdo aos condicionantes do
crescimento brasileiro.

Para 2014, a previsao é de que a econo-
mia brasileira mantenha sua trajetéria de
crescimento, alcangando um crescimento de
2,4% ao ano, enquanto que, para a economia
da Regidao Nordeste, espera-se uma eleva-
cao do nivel de atividade em 2,3% em 2014,
portanto, em patamar préximo ao projetado
para a economia brasileira. O arrefecimento
da economia nordestina em comparacao a
2013, se deve, em grande medida, a desace-
leracao dos fatores que vinham impulsionan-
do o crescimento na Regiao.

Nesse sentido, destaca-se o menor cres-
cimento real do salario minimo , que vem
beneficiando o consumo das familias, parti-

3 Como esse indicador é disponibilizado pelo IBGE com defasagem de dois anos em relacdo ao ano corrente , o
BNB/Etene faz-se uso de projecdes para o acompanhamento da evolu¢do da atividade econdmica no Nordeste.
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cularmente, do Nordeste e a perspectiva de  ndmica na Regido. Nesse contexto, observou-
encarecimento do crédito, que representaum  -se que, em 2013, o crédito da regido nordes-
dos pilares do crescimento da atividade eco-  te cresceu acima da média nacional em 2013.
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Grafico 3 - Desvio Percentual do PIB do Brasil e do Nordeste em Relacao a sua Tendéncia
(Filtro Hodrick-Prescott) - 1995 a 2011
Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene-Conjuntura Econémica.
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Grafico 4 - Taxa de Crescimento do Crédito da Regiao Nordeste e do Brasil (*) - 2013
Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2014. Elaboracao: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.
Nota: (*) em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

4 Em 2014, o crescimento real do salario foi de 1,1%, contra, 2,6%, em 2013.
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3.2 Producao Agropecuaria

3.2.1 Agricultura

De acordo com o segundo levantamento
da Companhia Nacional de Abastecimento
(CONAB, 2013a), a drea estimada para a safra
nacional de graos € de 54,9 milhdes de hec-
tares, acréscimo de 3,1% em relac¢ao a safra
2012/2013. Destaque para aumento das are-
as plantadas com algodao (aumento expres-
sivo de 19,2%, o que representa 172,1 mil

hectares) e com soja (acréscimo de 5,0%, ou
seja, 1,4 milhdo de hectares).

A safra nacional de graos esta estimada
em 194,5 milhdes de toneladas, acréscimo
de 4,1% em relacdo a 2012/2013. Nova-
mente, destacam-se as culturas do algodao
(acréscimo de 24,7% com relacdo a safra
passada) e da soja (aumento de 9,24% sobre
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2011/2012), mas também do feijdo (aumen-
to de 14,0% no mesmo periodo).

Os aumentos previstos para o Piaui(8,6%),
a Bahia (5,2%) e o Maranhao (3,1%), deverdo
contribuir para um crescimento da participa-
cd0 (4,2%) do Nordeste na area brasileira.
Juntos, esses estados cultivaram 5,6 milhoes
de hectares na safra 12/13 passando a cul-
tivar 6,0 milhdes de area, ou seja, 79,3% do
total na safra nordestina 12/13.

A estimativa de producao regional con-
solidou-se em 15,7 milhdes de toneladas,
aumento expressivo de 30,5% em relacao

Area (mil ha)

Regido/UF Safra Safra
12/13(a) | 13/14 (b)

NORTE 1.881,6 | 2.024,0 7.6 2.935
NORDESTE 72474 7.571,2 4,5 1.658
MA 1.615,7 1.629,0 0,8 2.211
PI 1.264,4 | 1.381,0 9.2 1.266
CE 787.7 787.7 - 284
RN 29,1 29,1 - 450
PB 109,8 109,8 - 421
PE 314,6 314,6 - 301
AL 76,5 76,5 - 753
SE 244,4 2444 - 4.207
BA 2.8052 | 2.999,1 6.9 1.919
SEE';EO' 20.661,1 | 21.372,2 3.4 3.761
SUDESTE 49432 | 5.106,8 3.3 4.083
SuL 18.523,8 | 18.904,8 2,1 3.856
mggTDEE/STE 9.129,0 | 9.595,2 5.1 1.922
ESTTRO' 44.128,1 | 45.383,8 2,8 3.837
BRASIL 53.257,1| 54.979,0 3.2 3.509

Tabela 1 - Comparativo de Area, Produtividade e Producao de Graos — Safra 13/14
Produtividade (kg/ha)

a 12/13, uma vez que os dados do periodo
anterior foram rebaixados pela ocorréncia da
estiagem pela qual a Regido passou e que se
espera nao se repita em 13/14. A producao
de graos deverad aumentar na maioria dos es-
tados nordestinos, principalmente na Bahia
(aumento de 1,75 milhdes de toneladas, ou
seja, 32,7%) e no Piaui (aumento de 1,23 mi-
lhoes de toneladas, ou seja, 77,1%). O cres-
cimento da produtividade é consequéncia
das expectativas de aumento da producao
na Regido de diversas culturas como algodao
(39,8%) e soja (38,0%) em percentual supe-
rior 3 ampliagdo das areas (Tabela 1).

Producdo (1) (mil t)

Safra Safra Safra
13/14 (d) 12/13 (e) | 13/14(f)

2.996 2,08 5.522,8 6.063,1 9,78
2.189 32,03 12.018,8 16.574,4 37,90
2.414 9,18 3.572,5 3.933,1 10,09
2.569 | 102,92 1.601,1 3.547,1| 121,54

823 | 189,79 223,6 648,2 | 189,89

739 | 64,22 13,1 21,5 64,12

474 | 12,59 46,2 52,0 12,55

482 | 60,13 94,6 151,7 60,36

753 - 57.6 57.6 -
4.207 - 1.028,2 1.028,2 -
2.379 | 23,97 5.381,9 7.135,0 32,57
3.644 | (3,11) 77.715,8 | 77.887,2 0,22
3.933| (3.67) 20.182,6 | 20.084,5 (0,49)
3.860 0,10 71.427,2 | 72.981,6 2,18
2.359 | 22,74 17.541,6 | 22.637,5 29,05
3.767 | (1,82)| 169.325,6 | 170.953,3 0,96
3.521 0,34 | 186.867,2 | 193.590,8 3,60

Fonte: CONAB, 2014a.

Notas: (1) Produtos selecionados: Caroco de algoddo, amendoim (1a e 2 a safras), arroz, aveia, centeio, cevada,
feijdo (1a, 2a e 3a safras), girassol, mamona, milho (1a e 2a safras), soja, sorgo, trigo e triticale.
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Algodao

Estima-se uma area cultivada com algodao
em 1.090,2 mil hectares, aumento de 21,9%
em relacao a safra passada. O preco interno
da commodity algodao em pluma que vem se
recuperando, além da tendéncia de aumen-
to no mercado externo, associados a quebra
na producdo do milho, principal commodity
concorrente, devido sua fraca comercializa-
¢do, sao fatores que influenciaram as toma-
das de decis6es dos produtores em aumentar
a area para o algodao. Como consequéncia,
tém-se aumento na produc¢ao de 25,0% em
relacdo a safra anterior, ou seja, acréscimo de

Tabela 2 - Algodao em Caroco - Comparativo de area, Produtividade e Produgdo - Safra 13/14

832,90 mil toneladas, acreditando-se que a
producdo brasileira registrara 4.162,0 mil de
toneladas de algodao em caroco.

ParaoNordeste,espera-separa2013/2014
aumento de 31,2%, alcancando 1.322 mil to-
neladas. A expectativa é de que a area des-
tinada ao cultivo no Nordeste acompanhe a
tendéncia nacional, registrando aumento de
16,4% na area cultivada sobre 2012/2013.
A Bahia registra o maior aumento, tanto em
area plantada (acréscimo de 47,0 mil hecta-
res) quanto em producdo (aumento de 299,8
mil toneladas), com incremento na produtivi-
dade média de 13,5%; alcancando 3.780 kg/
ha na safra 13/14 (Tabela 2).

(b/a) 13/14(d) | (d/c) 12/13 (e) | 13/14 (f) (f/e)
€) (b) (c)
NORTE 6,0 8,5 41,7 3.150 3.610 14,6 18,9 30,7 62,4
NORDESTE 300,8 350,2 16,4 3.351 3.775 12,7 1.008,0 1.322,0 31,2
MA 16,7 18,6 11,4 3.970 3.970 - 66,3 73,8 11,3
PI 11,4 11,9 b4 3.270 3.655 11,8 37.3 43,5 16,6
CE 0,9 0,9 - 295 655 122,0 0,3 0,6 100,0
RN 0,1 0,1 - 3.000 3.000 - 0,3 0,3 0,0
PB 0,1 0,1 - 300 615 105,0 - 0,1 -
PE 0,1 0,1 - 380 540 42,1 - 0,1 -
AL 0,1 0,1 - 320 390 21,9 - - -
BA 271,4 318,4 17.3 3.330 3.780 13,5 903,8 1.203,6 33,2
CENTRO-OESTE 560,9 700,9 25,0 3.943 3.852 -2,3 2.211,6 2.700,0 22,1
SUDESTE 25,8 29,7 15,1 3.429 3.607 52 88,5 107,2 21,1
SUL 0,8 0,9 - 2.625 2.375 -9,5 2,1 2,1 -
NORTE/NORDESTE 306,8 358,7 16,9 3.235 3.771 16,6 1.026,9 1.352,7 31,7
CENTRO-SUL 587.5 731,5 24,5 3.919 3.840 -2,0 2.302,2 2.809,3 22,0
BRASIL 894,3 1.090,2 21,9 3.723 3.817 2,5 3.329,1 4.162,0 25,0

Fonte: CONAB (2013a).

O ano de 2013 finalizou com desaque-
cimento dos precos nas principais pracgas
brasileiras. Segundo dados do Cepea, no ul-
timo trimestre de 2013, o mercado interno
fechou dezembro com os precos em que-
da influenciados pelo aumento da oferta
de algodao nacional, além do cenario de
baixa demanda interna (CEPEA-ESALQ/USP,
2014a). Em S3o Paulo e Rondonépolis (MT),

0s precos registram reducdo de 3,35% em
relacdo ao més de setembro/2013 com co-
tacdo de RS 69,64/@ e RS 66,47/@, respec-
tivamente. O mesmo ocorreu nas pracas de
Barreiras (BA) e Fortaleza (CE), ambas com a
cotacdo de dezembro/2013 de RS 67,88/@
e também com os mesmos percentuais de
queda emrelacdo a setembro/2013(3,32%)
(Grafico 1).

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



Algodio - CIF 530 Paulo (SP)
Algoddo - Praga Fortaleza (CE)

Algoddo - Praga Barreiras (BA)
Algadio - Praga Rondondpolis [MT)

70,00

65,00

RS [ arroba

55,00

o Lo

R e g V)
\ i ‘-."éc . e e
o o & S dﬁ: o o & P

3

A N A A S QA
ol T T S T
L

Grafico 1 - Evolucao dos Precos da Arroba da Pluma de Algodao em Barreiras
(BA)?, Fortaleza (CE), CIF Sao Paulo e Rondonépolis (MT), de janeiro/2012 a dezembro/20132
Fonte: CMA, 2014. Elaboracao: BNB/Etene Conjuntura Econdmica.

Feijao

A estimativa de area plantada com feijao
no Brasil (12, 22 e 32 safras) estd registrada
em 3.126,5 mil hectares, pequena variacao
positiva de 0,5% em relacdo a 2012/2013.
Porém, espera-se producao de 3,44 milhdes
de toneladas, aumento significativo de
21,7% em relagdo a safra 2012/2013.

As lavouras de feijao plantadas no Nordes-
te registram aumento de area de 1,9%, de-
vendo a Regido cultivar 1.462,8 mil hectares.
Os estados da Bahia e do Maranhdo sao os
principais responsaveis por esse avan¢o em
area plantada, juntos cultivam 47% da area

regional destinada para o feijao. Enquanto os
outros estados nordestinos aguardam o peri-
odo chuvoso, que ainda nao foi consolidado,
a Conab mantém para seus registros a mesma
area plantada da safra anterior e a média da
produtividade dos trés Gltimos anos (excetu-
ando os anos atipicos).

A producado total regional pode chegar a
669,2 mil toneladas, aumento de 48,4% em
relacdo a safra 2012/2013. O rendimento
também deve se elevar para 458 kg/ha, com
incremento de 45,7% em relacdo a safra
anterior, explicado em parte pela reducao
de area de sequeiro em algumas regides de
plantio (Tabela 3).

1 As cotagdes na Praca de Barreira (BA) e Fortaleza (CE) foram praticamente as mesmas para o periodo apurado.

2 Valores referentes a 31/12/2013.
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Tabela 3 - Feijao Total - Comparativo de Area, Produtividade e Producao - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha)

Producao (mil t)

Regiao/UF Safra Safra | Var.% | Safra Safra | Var.% | Safra Safra | Var.%
12/13 (a) | 13/14 (b) (b/a) | 12/13(c) | 13/14(d) (d/c) 12/13 (e) | 13/14(f) (f/e)

NORTE 1333 133,2 -0,1 786 775 (1,4) 104,7 103,2 (1,4)
NORDESTE 1.4355| 1.462,8 1,9 314 458 45,9 451,0 669,2 48,4
MA 90,1 90,1 0,0 459 437 (4.8) 41,4 39,4 (4.8)
PI 199,3 215,1 7.9 131 473 261,1 26,2 101,8 288,5
CE 341,1 341,1 0,0 201,0 441 119,4 68,7 150,4 1189
RN 12,4 12,4 0,0 282,0 419 48,6 3,5 5.2 48,6
PB 55,7 55,7 0,0 346,0 305 (11,8) 19,3 17,0 (11,9)
PE 215,1 215,1 0,0 296,0 370 25,0 63,7 79.5 24,8
AL 39,0 39,0 0,0 464,0 464 - 18,1 18,1 -
SE 26,8 26,8 0,0 780,0 780 - 20,9 20,9 -
BA 456,0 467,5 2,5 415 507 22,2 189,2 236,9 25,2
CENTRO- 356,0 3509 -1,4 1.637 1.793 9,5 582,7 629,0 7.9
OESTE

SUDESTE 558,3 537.,2 -3,8 1.461 1.654 13,2 815,8 888,3 8.9
SUL 6279 642,4 2,3 1.398 1.800 28,7 8778 | 1.156,7 31,8
NORTE/ 1.568,8 1.596,0 1,7 354 484 36,7 555,7 772,4 39,0
NORDESTE

CENTRO- 1.542,2| 1.5305 -0,8 1.476 1.747 183 | 22763 | 2.674,0 17,5
SUL

BRASIL 3.111,0| 3.126,5 0,5 910 1.102 21,1 | 2.832,0| 3.446,4 21,7

Fonte: CONAB, 2014a.

Para a safra de 2013/2014, com a oferta
maior de feijao, o preco da saca tem des-
pencado. Em Barreiras (BA), a saca do feijao
tipo carioca de 60 kg atingiu RS 100,36% no
més de dezembro/2013, reducao de 39,0%
frente aos RS 164,60 praticados em setem-

3 Valores referentes a 30/12/2014.

bro/13. Em Irecé (BA), o produto foi cotado
a RS 110,19, valor 28,6% menor que o de
setembro/2013. Em S3o Paulo (SP), a cota-
cao do feijdo preto foi de RS 164,53, redu-
cdo de 4,5% com relacao a setembro/2013
(Grafico 2).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



Feijdo Carioca - Praga Barreiras [BA] s Feijdo Carioca - Praga Irecé [BA) Feijdo Preto - Praga S3o Paulo {5F)

oo | 4 \\

A\}

RS [ saca de 60 kg
g
B

Ll - - o FoS T P ol
g g g u‘.“'lg‘ & &F 9‘3& & g o & F G‘}& & & & 4

Grafico 2 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Feijao Carioca tipo 1 em Barreiras (BA),
Irecé (BA) e Feijao Preto em S3o Paulo (SP), de janeiro/2012 a fevereiro/2014
Fonte: CMA, 2014. Elaboracao: BNB/Etene Conjuntura Econémica.

Milho tos custos de producdo da cultura do milho,
atrelados a competicao por area entre soja e
milho, que tem favorecido a oleaginosa em
virtude de sua comercializa¢do (precos mais
atraentes e sustentagcdo cambial). A drea total
cultivada na safra 2013/2014 devera ser de
15,0 milhdes de hectares, reducao de 5,0%

Estima-se que a producao total de milho
no Brasil chegue a 75,4 milhdes de tone-
ladas, registrando queda tanto na 12 safra
(6,2%) quanto na 22 safra (7,2%) em relacao
a safra passada. Atribui-se essa queda aos al-

Tabela 4 - Milho Total - Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)

Regiao/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
12/13(a) | 13/14(b) | (b/a) | 12/13(c) | 13/14(d) | (d/c) 12/13 (e) | 13/14(f) (f/e)

NORTE 5283 527.1 02| 31660 3.1300 -1,1| 16723 1.650,0 -1,3
NORDESTE 23255 | 2.461,6 59| 20900| 26560 271| 48598| 65382| 345
MA 506,7 522,9 32| 25840 27780 75| 13094 | 14527 109
PI 379.8 406,4 7,0 | 14290 | 32310 1261 542,8| 1.313,0| 141,9
CE 408,7 408,7 0,0 240,0 1.059,0 3413 98,1 432,8 341,2
RN 13,3 13,3 0,0 355,0 6390 | 80,0 47 85| 809
PB 53,1 53,1 0,0 496,0 6420 | 294 26,3 341 | 297
PE 94,5 94,5 0,0 167,0 600,0 | 2593 15,8 56,7 | 2589
AL 34,4 344 0,0 637.0 637,0 0,0 21,9 21,9 -
SE 206,6 206,6 00| 45570| 45570 0,0 941,5 941,5 -
BA 628,4 721,7 148 | 3.0220| 3.1550 44| 1.8993| 22770 199
gigiso- 6.1729 | 5.810,2 -59 | 57250 | 5.364,0 -63 | 353402 | 31.1681| -11,8
SUDESTE 2.203,0 | 2.1392 29| 57550 56140 -2,5 | 12.677,7| 12.009,5 -5,3
SuL 45696 | 40727 | -109| 57740 5.917,0 2,5| 263853 | 24.099,8 -8,7
mggTDEE/STE 2.853,8 | 2.988,7 47| 22890| 27400| 197| 6.5321| 81882| 254
CENTRO-SUL | 12.945,5 | 12.022,1 -71| 57470| 55960 2,6 | 74.4032| 67.277.4 -9,6
BRASIL 15.799,3 | 15.010,8 -50| 51230 5.0270 -1,9 | 80.9353 | 75.465,6 -6,8

Fonte: CONAB, 2014a.
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em relacao a safra anterior, havendo um cres-
cimento relativo maior na macrorregiao Nor-
te-Nordeste (incremento de 4,7%).

No Nordeste, espera-se recuperacao na
producdao de milho nesta safra 2013/2014,
devendo haver incremento relativo de pro-
ducao regional de 34,5% com relacdo a sa-
fra passada. O Ceara devera registrar consi-
deravel aumento na producdo do grao, de
341,2% em relacao a safra passada, mas
cabe lembrar que a comparacao estd sendo
feita com um ano de seca. A Bahia, o maior
produtor de milho no Nordeste, registra uma
producdo 19,9% superior a safra anterior,
motivada pela possibilidade de tornar-se um
fornecedor privilegiado para a Regido. A pro-
ducdo do Estado devera atingir 6,53 milhdes
de toneladas, com participacao na producao
regional de 34,8% (Tabela 4).

De acordo com a Secretaria do Comércio
Exterior, as exportagoes brasileiras de milho
registraram aumento de 34,5% frente aos
embarques de 2012. As exportacoes chega-
ram a 26,62 milhGes de toneladas em 2013,

enquanto no ano anterior, atingiram apenas
19,8 milhdes de toneladas.

No mercado interno, dezembro finalizou
com precos desaquecidos, registrando bai-
xas no decorrer de todo o ano de 2013% O
aumento da oferta interna, com producao
nacional recorde e estoque crescente, além
das incertezas das cotacdes no mercado in-
ternacional e da produ¢do também recorde
na safra de milho nos EUA foram os principais
elementos para as cotagoes internas esfria-
rem. (CEPEA-ESALQ/USP, 2014b).

Em Barreiras (BA), a cotacdo final da saca
de 60 kg em dezembro/2013 foi de RS 24,30,
desvalorizacdo de 28,5% sobre a cotagao de
dezembro/2012. Em Fortaleza (CE), a cotacao
para dezembro/2013 foi de RS 32,40, valor
17,9% menor que o praticado no mesmo
més do ano anterior. Em Cascavel (PR), atin-
giu RS 20,25, reducdo de 37,4% em relacdo
a dezembro/2012. Em Sao Paulo, a cotagao
de dezembro/2013 foi de RS 26,33, inferior
29,4% a cotagdao do mesmo periodo de 2012
(Preco CIF). (Grafico 3).
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Grafico 3 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE),
Cascavel (PR) e Preco CIF Sao Paulo, de janeiro/2012 a dezembro/2013
Fonte: CMA, 2014. Elaboracao: BNB/Etene Conjuntura Econdmica.

4 Valores referentesa 31/12/2013.
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Para o Nordeste, estima-se um crescimen-
to na area cultivada de 4,0%, que deve subir
para 2,5 milhées de hectares. Na producao,
espera-se aumento de 38,5% da oleagino-
sa, alcangcando 7,3 milhdes de toneladas.
Destaque-se crescimento da produtividade
nordestina com intensidade oito vezes maior
que a nacional (33,2% x 4,0%) (Tabela 5).

Soja

A producao nacional de soja esta estima-
da em 90 milhdes de toneladas, acréscimo
de 10,4% em relacdo ao volume produzido
na safra 2012/2013, motivado principalmen-
te pelos bons precos alcangados no mercado
externo e pelo custo de produ¢ao bem menor
comparado a commodity milho. Estima-se
area cultivada total de 29,6 milhGes de hecta-

res, acréscimo de 6,9% sobre a safra anterior.

Tabela 5 - Soja - Comparativo de Area, Produtividade e Producdo - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producdo (mil t)

Regiao/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
12/13(a) | 13/141(b) | (b/a) | 12/13(c) | 13/14(d) | (d/c) 12/13 (e) | 13/142(f) | (f/e)
4,1

NORTE 9015| 1.0488| 163 | 29524 3.0720 26615 3.2225| 211
NORDESTE |  2.4143|  2.540,9 52| 21931 29220| 332 5.2948| 7.3358| 385
MA 5860 608,3 38| 28770| 29800 36| 16859 1.8127 7.5
Pl 546,4 6284| 150| 1.6780| 2.9900| 782 9169 | 18789 | 1049
BA 1.281,9 1.274,2 -0,6 2.100,0 2.860,0 36,2 2.692,0 3.644,2 35,4
SEATROT | 127782 | 137060 73| 29810 3.0680 29| 380914 | 42.0554| 104
SUDESTE 17582 | 1.9701| 121 | 3.0861| 29710| -37| 54259| 58534 7.9
SuL 9.883,9 | 10.427.2 55| 3.0378| 3.0250| 04| 30.0258| 315467 5.1
NORTE/

NORDESTE | 33158 | 35597 74| 32000 3.2000 00| 7.9563| 10.5583| 32,7
ESTTRO' 244203 | 26.103,3 69| 3.011,6| 3.0440 11| 73.543,1| 79.4555 8,0
BRASIL 27.736,1| 29.663,0 69| 29384| 3.0350 33| 81.499.4| 90.0138| 104

Fonte: CONAB, 2014a.

De acordo com a SECEX, foram embarca-
das pelo Brasil 42,8 milhdes de toneladas
de sojaem grdao em 2013, ao preco médio de
USS 533,05 a tonelada, atingindo os maio-
res patamares dos ultimos 10 anos. Os pre-
cos externos seguiram firmes em 2013 ante
a reduzida oferta da oleaginosa por parte
dos EUA e das condicdes climaticas que aco-
meteram negativamente as lavouras de soja
no Brasil.

As cotagdes no mercado interno finaliza-
ram 2013 também em alta, reflexo das boas

5 Valores referentes a 31/12/2013.
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expectativas do preco externo e frente a de-
manda interna bastante aquecida. Mesmo
com o grande volume comercializado tanto
no mercado interno quanto no externo, o
problema logistico foi o principal gargalo da
cultura, com o transporte do grao em rodo-
vias precéarias. (CEPEA-ESALQ/USP, 2014b).

Em Barreiras (BA), a cotacdo final da saca
de 60 kg em dezembro/2013 foi de RS 66,74,
valorizacao de 25,0% sobre a cotagdo de de-
zembro/2012. Em Cascavel (PR) a cotacao
de dezembro/2013 foi de RS 74,97, valor



31,79% maior que o praticado no més de  Na praca de Balsas (MA) a cotacdo de dezem-
dezembro do ano anterior. Ja a cotacao em bro/2013 foi de RS 61,08, inferior 11,26% a
Sorriso (MT) atingiu RS 62,66, pequena redu-  cotacdo do mesmo periodo de 2012 (Preco
cdo (0,45%) em relacdo a dezembro/2012. CIF). (Grafico 4).
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Grafico 4 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 kg de Soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),
Sorriso (MT) e Sao Paulo pelo Indicador CEPEA-ESALQ/USP, de janeiro/2012 a
dezembro/2013

Fonte: CMA, 2014. Elaboracao: BNB/Etene Conjuntura Econémica.

Café intensa nas principais regides produtoras
que ocorreu ao longo de dezembro/2013,
influenciando os produtores a reduzirem os
tratos culturais. Porém, mesmo para o tipo
robusta, registrando positivamente, alta de
10,8%, a producao total vem apresentando
reducao em suas estimativas devido a grande
representatividade do café arabica, que fica-
Para a safra de 2014, espera-se produ- raem 77,0% do total de café beneficiado no
cdo de 48,3 milhdes de sacas de 60 quilos  Pais (CONAB, 2014d).
do produto beneficiado, reducao de 1,65%
em relacdo a 2013. A variedade tipo arabica
teve seu beneficiamento reduzido em 5,2%.
Essa reducao é explicada em parte pelos bai-
xos precos praticados no mercado e a chuva

De acordo com a primeira estimativa® da
safra 2014 de café, a area plantada no Pais
com as variedades arabica e robusta (co-
nillon) totalizard 1,95 milhdo de hectares,
reducdo de 3,0%, que corresponde 61,1 mil
hectares a menos em relacdo a safra 2013.

Para o principal produtor de café do Nor-
deste (Bahia), estima-se producdo de 2,02
milhées de sacas de 60 kg beneficiadas,
acréscimo de 12,2% em relag3do a safra ante-
rior, devido as boas condic6es climaticas que

6 Acompanhamento da safra brasileira — Café - Safra 2014. Primeira estimativa, janeiro/2014. Companhia Nacio-
nal de Abastecimento — Brasilia: Conab, 2014.
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favoreceram o desenvolvimento da cultura.
A estimativa da producao do café arabica na
regido baiana do Planalto foi de reducao de
25,7%, enquanto na do Atlantico (onde as
lavouras se encontram na fase inicial), acrés-

Tabela 6 - Café beneficiado - Comparativo de Area e Producdo — Safra 2014

Area (ha) Producao (mil sacas beneficiadas)

cimo de 15,0%. Na regiao do Cerrado, sob o
sistema de irrigacdo, a lavoura se desenvol-
veu de forma satisfatéria, esperando-se au-
mento na producao de 6,38%. A safra atingi-
ra 769,6 mil sacas/60 kg (Tabela 6).

UF/ Regido Safra Safra Safra 2013 (c) Safra 2014(1) (d) To\t/:lr.%
2013 () | 20140 ) (e
Minas Gerais 1.037.797 | 1.010.498 (2,6) | 27.380,0 280,0 | 27.660,0 | 26.349 26.641 (3.7)
-os:sltee Centro- | 571187 507.436| (26)| 13.355,0 00| 133550 13.735 | 13.735 2.8
-Cerrado-
Tridngulo, Alto 169.415 175.245 3,4 5.213,0 00| 5.213,0 6.271 - 6.271 20,3
Paranaiba e NO
-Zona da Mata,
Rio Doce e 309.593 290.715 (6,1)| 8.133,0 182,0| 8.315,0 5.662 190 5.852| (29.,6)
Central
-Norte,
Jequitinhonha 37.602 37.102 (1,3) 679,0 98,0 777.0 682 102 784 0,8
e Mucuri
Espirito Santo 453.167 448.195 (1,1) 3.486,0 8.211,0 | 11.697,0 2.935 9.071 12.006 2,6
Sao Paulo 162.329 162.329 - 4.010,1 00| 4.010,1 4442 - 4442 10,8
Parana 65.150 34.750 | (46,7)| 1.650,0 00| 1.650,0 640 - 640 | (61,2)
Bahia 134.511 138.361 29 1.079.9 723,4| 1.803,3 1.254 770 2.023 12,2
- Cerrado 11.859 11.298 (4,7) 3988 398,8 459 - 459 15,0
- Planalto 98.474| 102.833 44| 10710 1.071,0 795 - 795 | (25.8)
- Atlantico 24.179 24.230 0,2 0,0 723,4 7234 - 770 770 6.4
Ronddnia 102.840 100.555 (2,2) 0,0 1.357,0 1.357,0 - 1.614 1.614 18,9
Mato Grosso 20.890 20.890 - 1,6 169,9 171,5 2 170 172 -
Goias 6.383 6.383 - 265,5 265,5 269 - 269 13
Para 6.383 6.383 - 0,0 121,7 121,7 - 122 122 -
Rio de Janeiro 13.276 13.276 - 281,0 0,0 281,0 281 - 281 -
Outros 13.700 13.700 - 131,7 2,8 134,5 132 3 135 -
BRASIL 2.016.425| 1.955.319 (3,0)| 38.285,8 | 10.865,8 | 49.151,6 | 36.303 12.040 48.343 (1.6)

Fonte: CONAB, 2014b.
Nota: (1) Média entre o total inferior e superior.

A producao mundial registra 150 milhées
de sacas/60kg devido ao ritmo acelerado dos
maiores produtores mundiais de café (Brasil
com 34,4%, Vietna 14,6%, Indonésia 10,9%
e Coldombia com 7,7% da producdo total).
Com producao volumosa associada a menor
demanda, o estoque final permaneceu alto
e a cotacao do café foi pressionada no mer-
cado internacional em 2013. Para o Brasil, o
cenario foi menos animador. Além da baixa
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liquidez do produto no mercado, parte da sa-
fra sofreu com a estiagem no inicio do ano
prejudicando os cafezais. Parte da producao
teve reducdo da qualidade do grao devido a
algumas chuvas que ocorreram durante a co-
lheita. (CEPEA-ESALQ/USP, 2014c).

No mercado interno, os precos’ do café re-
cuaram devido a fraca demanda e aos lotes
restantes da safra de 2012/2013, ainda nao



comercializados. Segundo o indice CEPEA-
-ESALQ/USP, o café aradbica, em dezembro
de 2013, foi cotado a RS 275,50/saca e o co-
nillon registrou RS 225,90/saca, redugdes de
24,4% e 17,6%, respectivamente, em rela-
¢do a dezembro/2012 na Praca de Sao Pau-

lo. Em Vitéria da Conquista, o café Bica Rio
T6/7 foi cotado a RS 189,6/sc, desvaloriza-
cao de 34,8% em relacao a dezembro/2012;
na mesma praca, o café Bica Dura atingiu RS
243,3/SC e o café despolpado alcancou RS
287,6/sc, quedas de 28,9% e 21,70% no
mesmo periodo, respectivamente (Grafico 5).
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Grafico 5 - Evolucao dos Precos da Saca de 60 Kg em Vitdria da Conquista (BA) dos cafés Bica
Dura T.6/7, Bica Rio T.6/7 e Despolpado e Indice CEPEA-ESALQ/USP para o Café
tipo Arabica e Conillon, de janeiro/2012 a dezembro/2013

Fonte: CMA, 2014; CEPEA-ESALQ/USP, 2014f.

Cana-de-Acucar

De acordo com o terceiro levantamento?®
da safra 2013/2014, a lavoura de cana-de-
-acucar continua em expansao nas principais
areas produtoras do Brasil. A area a ser culti-
vada para esta safra é de 8,8 milhdes de hec-
tares, superior em 3,8% a da safra passada
(acréscimo de 325,8 mil hectares). Estima-se
producdo 12,0% superior asafra2012/2013,
totalizando 659,8 milhdes de toneladas de
cana moida (aumento de 70,9 milhoes). A
produtividade terd incremento de 7,9% em

7 Valores referentesa 31/12/2013.

relacdo a safra passada, atingindo 74.891 kg/
ha. (CONAB, 2014).

O destino da cana-de-aclcar devera ficar
46,1% para a producao de acucar e 53,9%
para o etanol. Deverao ser produzidas 38,81
milhdes de toneladas de agucar, acréscimo
de apenas 1,23% frente a safra passada. Ja
a producao de etanol devera gerar 27,66 bi-
lhoes de litros em 2013/2014 (acréscimo de
4,02 bilhées de litros ou 17,0%, em relagao a
safra anterior). Desse total do etanol, cerca de
57,6% corresponde ao etanol hidratado (15,9

8 Acompanhamento da safra brasileira — Cana-de-Aclcar - Safra 2013/2014. Segundo Levantamento, agos-
to/2013. Companhia Nacional de Abastecimento — Brasilia: Conab, 2013.
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bilhdes de litros), e 44,4% ao etanol anidro
(11,7 bilhoes de litros). (CONAB, 2014).

Na Regidao Nordeste, mesmo com os indi-
ces pluviométricos abaixo da média histo-
rica, que provocaram atrasos no desenvol-
vimento das lavouras de cana-de-acucar, as
estimativas dos canaviais colhidos para a
safra 2013/2014 apesar de timidas, sdo po-
sitivas. A producao deverd aumentar 1,9%,
passando de 52,9 milhGes de toneladas para
53,9 milh6es de toneladas.

Alagoas, o maior produtor nordestino,
responsavel por 45,2% da producdo regio-
nal, tera reducdo em area plantada de 0,7%
em relacdao a safra passada, registrando

442,6 mil hectares. Sua producao registra
aumento de 3,8% (com 24,4 milhdes de to-
neladas), alcancando, como consequéncia,
um razoavel nivel de produtividade, cerca
de 55.200 kg/ha, acréscimo de 4,5% em
relacdo a safra anterior. Para Pernambuco,
que responde por 24,7% da producdo regio-
nal, a drea destinada para a cana-de-acucar
devera registrar 286,0 mil hectares, repre-
sentando reducao de 8,35%. Nesse mesmo
sentido, ao obter producao 13,3 milhdes de
toneladas, apresentara decréscimo de 1,7%
em relacao a safra anterior. O percentual da
quebra na safra de cana-de-aclcar no esta-
do Pernambucano é resultado da morte da
cana por conta da seca de 2013 (Tabela 7).

Tabela 7 - Cana-de-Acicar - Comparativo de Area, Produtividade e Producdo - Safra 13/14

Area (mil ha)

Regiao/UF

NORTE 42,0 46,4 10,5 | 70.432
NORDESTE | 1.083,2| 1.060,0 -2,1| 48.903
MA 41,9 39,6 56| 49.450
PI 14,7 15,0 20| 56.181
CE 1,1 1,8 54,4 50.000
RN 53,6 54,7 20| 41920
PB 122,0 122,4 0,3 43.900
PE 312,1 286,0 -84 | 43.500
AL 445,7 442,6 -0,7| 52.800
SE 43,4 44,5 24| 51.100
BA 48,6 53,5 10,0 |  63.440
giggo' 1.504,1 | 1.680,4 11,7 | 70.474
SUDESTE 5.243,3 | 5.436,3 37| 73.852
SuL 6124 587.8 -40|  64.920
mggTDEE/STE 1.1252 | 1.106,3 -1,7 | 49.706
gﬁt‘mo' 7.359,8 | 7.704,5 47| 72419
BRASIL 8.485,0| 8.8108 38| 69.407

Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)

Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
12/13(a) | 13/14 (b) | (b/a) 12/13 (c) | 13/14(d) (d/c) 12/13 (e) | 13/14(f) (f/e)

77.339 9.8 2.957.4 3.587,0 21,3
50.941 4,2 52.972,2 | 53.995,5 19
58.000 17.3 2.072,0 2.294,5 10,7
56.660 0,9 828,1 851,6 2,8
76.430 52,9 57,0 134,5 136,0
37.690 -10,1 2.247,8 2.061,3 -8,3
43.180 -1,6 5.354,9 5.283,1 -1,3
46.679 7.3 13.575,9 | 13.351,6 -1,7
55.200 4,5 23.533,5| 24.431,0 3,8
53.500 4,7 2.219,3 2.379,1 7.2
60.000 -5.4 3.083,8 3.208,8 4,1
72.892 3,4 | 106.001,3 | 122.484,2 15,5
80.411 89 | 387.2283 | 437.137,6 12,9
72.549 11,8 39.756,4 | 42.645,8 7.3
52.048 4,7 55.929,7 | 57.5825 3,0
78.171 7.9 | 532.986,0 | 602.267,6 13,0
74.891 7.9 | 588.915,7 | 659.850,1 12,0

Fonte: CONAB, 2014c.
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No mercado internacional, os precos do
acucar finalizaram o ano de 2013 em baixa
devido ao excedente de 4,7 milhdes de to-
neladas da safra 2012/2013. Com essa ten-
déncia de desaceleracao dos pre¢os no mer-
cado externo associada a uma producao de
acucar nacional praticamente estavel, parte
da quantidade que seria exportada foi redire-
cionada para o mercado interno (US$ 403,88/
ton®), mercado este que estava mais vantajo-
so se comparado ao mercado externo (USS$
366,23/ton*) (CEPEA-ESALQ/USP, 2014m).

A cotacdo de dezembro de 2013, do in-
dicador CEPEA-ESALQ/USP do actcar em Sao

Paulo, foi de RS 50,38/sc, desvalorizagdo de
1,48% em relacdao ao mesmo més em 2012.
Na Regidao Nordeste, as cotacdes da saca de
aclcar de 60 kg seguem em ritmo lento (al-
guns produtores nao participaram das ne-
gociacles por nao aceitarem a oferta inicial
dos compradores) e com desvalorizagoes
frente a demanda retraida: em Pernambuco,
fecharam em dezembro/2013 por RS 51,94,
inferior 16,13% frente ao més de dezem-
bro/2012. Em Alagoas, a saca foi negociada
por RS 53,44, reducdo de 11,22% para o
mesmo periodo (CEPEA-ESALQ/USP, 2014f).
(Grafico 6).
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Grafico 6 — Evolucao dos Precos da Saca de 50 kg do Acucar Cristal em Alagoas, Pernambuco e
Sao Paulo pelo indicador CEPEA-ESALQ/USP, de janeiro/2012 a dezembro/2013
Fonte: CEPEA-ESALQ/USP, 2014a. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econémica.

O aumento da demanda por alcool anidro,
devido ao maior percentual da mistura com a
gasolina C (aumento da participagdo do ani-
dro na gasolina de 20% para 25%), foi um
dos responsaveis pelo destino dos 53,9% da
cana moida para a producao de etanol. Mes-
mo com pequenas variagées positivas ante

ao periodo de 2012, os precos do etanol es-
tiveram bem firmes no decorrer do ano de
2013. (CEPEA-ESALQ/USP, 2014f).

Nos principais mercados do Nordeste, as
cotacdes do etanol hidratado variaram posi-
tivamente devido ao aumento do consumo

9 Média mensal das cotacdes no mercado interno equivalente do Cristal 150 em Santos/SP em dezembro de

2013.

10 Média mensal das cotac¢bes da Bolsa de Nova York (ICE Futures) em dezembro de 2013.

11 Valores referentesa 27/12/13.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



que cresceu bem mais do que o de gasoli-
na C. Segundo os indicadores mensais do
CEPEA-ESALQ/USP, para dezembro/2013%%, o
alcool hidratado, em Alagoas, esteve cotado
em RS 1,37/, aumento de 5,17% em rela-
¢3o ao mesmo més de 2012; em Pernambu-
co, alcancou RS 1,34/, acréscimo de 5,17%
para o mesmo periodo; em S3o Paulo regis-
trou o maior valor para o anidro, RS 1,46/l
com valorizacdo de 6,02% frente ao cotado

em dezembro/2012. Para o alcool anidro, as
cotacdes nas principais pracas foram bem
diferenciadas: em Alagoas, a cotagdo de RS
1,61 registrou uma leve queda de 0,97% em
relacdo a dezembro/2012; em Pernambuco,
o preco do litro foi de RS 1,59, reducdo de
16,18% para o mesmo periodo; ja em Sao
Paulo, a cotagdo de RS 1,30/l obteve valori-
zacao de 7,21% frente ao comercializado em
dezembro de 2012 (Grafico 7).
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Grafico 7 - Evolucdo dos Precos do Litro do Alcool Anidro e Hidratado em Alagoas, Sdo
Paulo Pernambuco e S3o Paulo pelo Indicador Mensal CEPEA-ESALQ/USP, de

janeiro/2012 a dezembro/2013

Fonte: CEPEA-ESALQ/USP, 2014b. Elaboracdo: Equipe BNB/Etene Conjuntura Econdmica.

3.2.2 Pecuaria

Apbs quatro meses de altas seguidas, a
cotacao do boi gordo voltou a cair em outu-
bro. O indicador de precos da arroba bovina
(ESALQ/BMFBovespa) fechou em RS 107,75,
queda de 2,2% em relacdo a setembro, por
pressao da inddstria, que, mesmo com a ofer-

12 Valores referentes a 27/12/13.
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ta restrita, tentou negociar precos menores
(CEPEA-ESALQ/USP , 2014f). Em novembro,
os precos se firmaram, em razdo da oferta
restrita do periodo de entressafra e do bom
desempenho das exportagdes de carne in na-
tura, gerando alta de 1,7%, levando o indica-



dor a RS 109,59/@, superior 13% em rela-
¢do a novembro de 2012 (CEPEA-ESALQ/USP,
2014g). Em dezembro, a oferta restrita, oca-
sionada também pelas adversidades climati-
cas, motivou nova alta de 4,7% em relacao
a novembro, elevando o indicador para RS
114,76/@ (CEPEA-ESALQ/USP, 2014h). Entre
outubro e dezembro, a variacao foi de 4,1%.

Em outubro, o volume nacional de leite
captado aumentou 3,9% em relacdo a se-
tembro, em funcao das chuvas ocorridas nas
principais regides produtoras, o que man-
teve praticamente estavel o preco bruto
pago ao produtor, elevando-se 0,1%, para
RS 1,1178/L (CEPEA-ESALQ/USP, 2014i). Em
novembro, houve reducdao de 1,5%, para

RS 1,1011/L, em razdo de novo aumento
da oferta (CEPEA-ESALQ/USP, 2014j). E, em
dezembro, nova reducdo de 5,4%, para RS
1,0416/|, pela consolidacao do periodo de
safra. Ainda assim, se comparada a dezembro
de 2012, a alta é de 11,1%, em termos reais,
creditada principalmente a demanda interna
aquecida (CEPEA-ESALQ/USP, 2014k). Ao lon-
go do ultimo trimestre de 2013, a queda foi
de 6,7%.

No Nordeste, conforme informacées das
Centrais de Apoio Operacional do Banco nos
estados, os precos médios para a arroba bo-
vina e para o litro de leite pagos ao produtor
sdo de RS 103,25 e RS 1,06, respectivamen-
te, tendendo a estabilidade.

Tabela 7 - Nordeste - Cotac6es Médias Pagas ao Produtor para Arroba do Boi Gordo e Litro de
Leite Bovino - dezembro de 2013

Cotacoes Médias

UF / Produto

Maranhao

Piaui

Ceard

Rio Grande do Norte
Paraiba

Pernambuco

Alagoas

Sergipe

Bahia

Norte de Minas Gerais

Média da area de atuagdo do BNB

501 Gordo (7510

100,00 1,00
105,00 1,10
105,00 1,10
120,00 1,40

97,50 1,00
108,00 1,16
110,00 1,10
100,00 1,00

87,00 0,69
100,00 1,02
103,25 1,06

Fonte: Centrais de Apoio Operacional do BNB nos Estados do Nordeste (2013).

Elaboracao: BNB/Etene Conjuntura Econdmica.
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3.2.3 - Agronegadcio

3.2.3.1 - Desempenho do PIB e do

faturamento

Para 2013, o Valor Bruto da Producao
Agropecuéria (VBP) do Brasil devera crescer
12,1% em relacdo a 2012, totalizando RS
409,4 bilhdes, com acréscimo de RS 44,2 bi-
lhdes de valor absoluto, em razdo principal-
mente da elevacao dos produtos das lavou-
ras temporarias e da pecuéria (Tabela 8).

Devera crescer de forma mais significati-
va o VBP das lavouras temporarias (12,5%),
consequéncia da elevacao do produto de la-
vouras de grande peso quantitativo, a exem-
plo da soja (aumento de 19,6%), mandioca
(18,1%) e cana-de-acucar (7,9%). A agricul-
tura brasileira terd aumento em seu VBP de
11,7% (RS 28,8 bilhdes), enquanto a pecua-
ria, de 13% (RS 15,4 bilhdes).

Tabela 8 - Brasil - Estimativa do Valor Bruto da Producao Agropecuaria Brasileira (VBP) -
2012 e 2013, em RS milhdes de dezembro/13

Agricolas 246.382
- lavouras 196.083
temporarias (1)

- lavouras 50.299
permanentes (2)

graos (3) 120.018
outras lavouras 126.364
Pecuarios 118.826
- carnes (4) 91.608
- derivados (5) 27.219
Total 365.208

275.230 11,7 28.848
220.601 12,5 24.518

54.629 8,6 4.330
136.925 14,1 16.907
138.306 9.4 11.941
134.224 13,0 15.398
104.402 14,0 12.795

29.822 9,6 2.603
409.454 121 44.246

Fonte: IBGE, 2010a e b. Elaboracao: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(1) abacaxi, algodao herbaceo, alho, amendoim, aveia, arroz, batata-doce, batata-inglesa, cana-de-acucar, cebola,
centeio, cevada, ervilha, fava, feijdo, fumo, girassol, juta, linho, malva, mamona, mandioca, melancia, melao,

milho, rami, soja, sorgo, toma

(2) abacate, algodao arboreo, azeitona, banana, borracha, cacau, café, caqui, castanha-de-caju, cha-da-india, coco-
-da-baia, dend§, erva-mate, figo, goiaba, guarana, laranja, limao, maca, mamao, manga, maracuja, marmelo,

noz, palmito, péra, péssego, piment

(3) amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, ervilha, fava, feijado, mamona, milho, soja, sorgo, trigo e triticale.

(4) bovina, suina e de frango.
(5) leite e ovos.
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O VBP agropecuario do Nordeste cresceu
em maior proporcao (23,3%), de 2012 para
2013, em relacdo ao nacional (12,1%), re-
flexo de um maior aumento no VBP da agri-
cultura nordestina (28,6%), puxado princi-
palmente pela alta na producao de graos no
cerrado nordestino. Em contraponto, o VBP
da pecuéria nordestina elevou-se (10,9%),
mas em menor proporcao em relagdo ao na-
cional (13%), o que pode ainda ser creditado
a estiagem severa verificada em 2012/2013
(Tabela 9).

Em termos de VBP, os nimeros atualizados
para 2013 ndo registram recuo nos produtos
colocados, tanto para a agricultura como para
a pecuaria, sendo 0os aumentos mais repre-
sentativos ocorridos nas culturas tempora-
rias de milho (46,7%), de soja (48,8%) e de
cana-de-acucar (9,6%); e nas culturas perma-
nentes de banana(19,1%), de café (35,2%) e
de castanha-de-caju (143,1%).

Tabela 9 — Nordeste — Estimativa do Valor Bruto da Producao (VBP) - 2012 e 2013

odutos nidaae 2 201

VBP (mil reais

Lavoura temporaria (a)

Brasil 196.083.085 | 220.601.390
Nordeste 20.455.166 | 27.301.423
Abacaxi Mil frutos 582.226 566.065 1,08 1,15 625.947 651.645
gﬁgj&gg;béc“ Tonelada | 1.040.015| 1.047.436| 229 | 2,46 2.384.918 |  2.571.934
Alho Tonelada 6.740 6.740 6,46 6,92 43.530 46.611
Amendoim (em casca) | Tonelada 8.643 9.656 1,24 1,32 10.678 12.774
Arroz (em casca) Tonelada 703.863 987.952 0,71 0,76 502.038 754.541
Batata-doce Tonelada 139.992 139.992 0,88 0,94 123.179 131.897
Batata-inglesa Tonelada 245.089 246.192 0,80 0,86 195.820 210.623
Cana-de-acucar Tonelada | 69.200.425| 70.799.350 0,07 0,07 4.761.615 5.216.428
Cebola Tonelada 207.134 206.245 1,11 1,19 230.431 245.681
Fava (em grao) Tonelada 4.455 4.455 4,50 4,82 20.054 21.473
Feijdo (em grao) Tonelada 486.661 921.504 2,91 3,12 1.415.838 2.870.666
Fumo (em folha) Tonelada 14.658 14.525 3,00 3,21 43.945 46.629
Girassol Tonelada 1 1 1,39 1,49 1 1
Mamona (baga) Tonelada 10.915 53.611 1,01 1,08 11.034 58.031
Mandioca Tonelada 4.809.861 6.291.255 0,35 0,38 1.689.852 2.366.747
Melancia Tonelada 642.489 642.489 0,55 0,59 352.693 377.655
Meldo Tonelada 547.262 547.262 0,87 0,94 478.693 512.573
Milho (em grao) Tonelada 4.807.532 6.585.691 0,52 0,56 2.523.059 3.700.880
Soja (em grao) Tonelada 5.268.170 7.319.317 0,86 0,92 4.544.813 6.761.221
;’arg;’ granifero(em | 1 ¢ lada 52.029 185280 | 038| 041 19.751 75.315
Tomate Tonelada 443.572 579.880 1,08 1,15 477.273 668.097
Lavoura permanente (b)
Brasil 50.298.789 | 54.628.954
Nordeste 7.778.010 8.994.763
continua
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continuagao
Tabela 9 — Nordeste — Estimativa do Valor Bruto da Producao (VBP) - 2012 e 2013

Produt . 5012 2013 Preco (kg) VBP (mil reais
rodutos nidade
2012 2013 2012 2013

Abacate Tonelada 4,973 4,973 0,77 0,83 3.846 4.118
ﬁ;%ggjf arboreo (em | o olada 42 42| 153 1,64 64 69
Banana Tonelada 2.361.925 2.628.200 0,64 0,69 1.518.578 1.809.372
Eg:gauclzzgétex Tonelada 50.722 50722 | 2.63| 2,82 133.508 142.957
Cacau (em améndoa) Tonelada 158.109 158.109 5.49 5.88 868.175 929.621
Café (beneficiado) Tonelada 164.122 207.180 5.29 5,67 868.973 1.174.589
Caqui Tonelada 32 32 0,88 0,95 28 30
Castanha-de-caju Tonelada 106.992 242.934 1,51 1,61 161.177 391.868
Coco-da-baia Mil frutos 1.377.485 1.388.942 0,47 0,50 645.109 696.512
Dendé (coco) Tonelada 204.353 204.353 0,26 0,28 52.795 56.532
Goiaba Tonelada 145.745 145.745 1,10 1,18 160.710 172.084
Guarana (semente) Tonelada 2.672 2.672 7.55 8,08 20.166 21.594
Laranja Tonelada 1.683.945 1.728.968 0,28 0,30 471.975 518.891
Limao Tonelada 82.506 82.506 0,55 0,59 45.711 48.947
Maca Tonelada 1.245 1.245 1,14 1,22 1.421 1.521
Mamao Tonelada 917.380 917.380 0,87 0,93 796.028 852.368
Manga Tonelada 782.365 782.365 0,59 0,63 463.092 495.868
Maracuja Tonelada 563.346 563.346 1,07 1,15 604.674 647.470
Marmelo Tonelada 15 15 2,97 3,18 45 48
Palmito Tonelada 26.715 26.715 0,60 0,64 15.916 17.042
Pimenta-do-reino Tonelada 4.180 4.167 5,62 6,02 23.493 25.078
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 150.171 149.927 1,21 1,29 181.494 194.024
Tangerina Tonelada 33.029 33.029 0,53 0,56 17.343 18.570
Urucum (semente) Tonelada 2.066 2.066 2,07 2,22 4.274 4.577
Uva Tonelada 282.199 282.450 2,55 2,73 719.413 771.015
Agricultura
Brasil 246.381.874 | 275.230.344
Nordeste 28.233.176 | 36.296.186
Pecuéria
Brasil 118.826.236 | 134.223.942
Nordeste 12.110.811 13.430.673
Carne bovina Tonelada 1.211.591 1.237.312 7.20 7.71 8.722.319 9.537.916
Frango Tonelada 1.046.883 1.108.498 2,12 2,27 2.222.333 2.519.673
Leite M“SSESS de 3.705 3832 1,11| 1,19 4.102 4.543
Ovos Mil cx. De 9.986 11.165| 3,19 342 1.062.193 |  1.271.574
30 ddzias ! !
Suinos Tonelada 28.607 25.941 3,49 3,74 99.864 96.967
Agropecuaria
Brasil 365.208.110 | 409.454.286
Nordeste 40.343.987 | 49.726.859
continua
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conclusao

Tabela 9 — Nordeste — Estimativa do Valor Bruto da Producao (VBP) - 2012 e 2013

. Preco (kg) VBP (mil reais
Produtos Unidade 2012 2013
2012 2013 2012 2013

Relacoes Nordeste/Brasil

Lavoura temporaria
(a)

Lavoura permanante
(b)

Agricultura (c)

Pecuaria (d)

Agropecuaria (c + d)

10,4 12,4
15,5 16,5
11,5 13,2
10,2 10,0
11,0 12,1

Fontes: IBGE (2011a e b) e AgraFNP (2012). Valores a precos de dez/2013.

Os estados da Bahia, Pernambuco, Ceara
e Maranhdo, que possuem as maiores
participacdbes no VBP agropecuario do
Nordeste, respondem por 73,3% (ou RS 36,6
bilhdes) do total da Regido, enquanto os
demais estados, somados, perfazem 26,2%
(ou RS 13,1 bilhdes) (Tabela 10).

A agricultura e a pecuaria contribuem com
73% e 27%, respectivamente, do VBP agro-
pecuario do Nordeste. Dentro da agricultu-
ra, as lavouras temporarias contribuem com
quase 55% do VBP agropecuario nordestino.
Nos estados, a menor participa¢do da agri-
cultura é de 58,4% (Pernambuco), enquanto

a maior é de 83,4% (Piaui). Apenas em Per-
nambuco, o valor da producdo pecuaria su-
perou a marca de 40% da producgdo agrope-
cuaria estadual, com 41,8%.

As maiores participacdes absolutas
no VBP das lavouras temporarias foram
conseguidas pela Bahia (RS 10,6 bilhdes)
e Maranhdo (RS 4 bilhdes), enquanto,
para as lavouras permanentes, as maiores
participacdes foram da Bahia (RS 5,1 bilhges)
e Pernambuco (RS 1,3 bilhdo). Os mesmos
estados também possuem as maiores fatias
do VBP pecuario, com RS 5 bilhdes e 2,2
bilhdes, respectivamente.

Tabela 10 - Nordeste - estimativa da participacao de estados selecionados no valor bruto da
producao agropecuéria 2013 (R$ milhoes dezl2013)

Estados “Lavouras “Lavouras Agricul- Pecuaria Agrope-
Temporarias” Permanentes” tura cuaria

4.014 | 14,7
Pi 3.404 12,5 429 4,6
Ce 2.226 82 1.079 11,6
Rn 824 3,0 275 29
Pb 1.263 4,6 203 2,2
Pe 1.761 6.4 1.273 13,6
Al 2.328 8,5 101 1,1
Se 907 33 400 4,3
Ba 10.574 38,7 5.140 55,1
Ba+Pe+Ce+Ma 18.575 68,0 7.586 81,3
Demais 8.727 32,0 1.409 15,1
Soma 27.301 | 100,0 8.995 | 100,0

4.074 111 1.769 13,3 5.839 11,7
3.814 10,4 753 5.6 4.574 9.2
3.314 9,0 1474 11,0 4.785 9.6
1.099 3,0 479 3.6 1.577 3,2
1.460 4,0 744 5,6 2.202 4,4
3.053 8.3 2.184 16,4 5.225 10,5
2.411 6,6 509 3.8 2.924 59
1.310 3,6 518 3,9 1.828 3,7
15.761 43,0 5.001 37,5 20.772 41,6
26.202 715 | 10.428 78,1 36.621 73,3
10.094 27,6 3.003 22,5 13.105 26,2
36.296 | 100,0 | 13.431 | 100,0 | 49.727 | 100,0

Fonte: Dados do IBGE, 2014a, 2014b, 2014c e AgraFNP, 2014.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



3.2.3.2 - Balan¢a comercial do

agronegocio

As exportacoes totais do Brasil, durante
2013, totalizaram USS 242,2 bilhoes, leve
reducdo de 0,2% em relagdo aos USS 242,6
bilhdes de 2012 (Tabela 11). Em contrapon-
to, as importacées se elevaram 7,4% se com-
paradas as de 2012, fechando 2013 em USS
239,6 bilhdes, gerando um superavit de USS$
2,5 bilhoes.

A partir de mar¢o de 2013, o real teve uma
tendéncia de desvaloriza¢do em relacao ao
délar que perdurou até o final do ano, o que
em parte favoreceu as exportagoes, mas foi
insuficiente para aumentar o valor exporta-
do, porque ainda perduram, no exterior, as
consequéncias da crise econémica mundial,
que afeta principalmente a Europa e reduz o
crescimento de algumas economias parcei-
ras no comércio exterior brasileiro.

O agronegécio nacional, em 2013, gerou
um saldo de USS 82,9 bilhdes, elevacao de
4,4% em relacdao ao saldo do agronegoécio
nacional de 2012, bem superior ao saldo co-
mercial total, que ficou em US$ 2,5 bilhdes
(Tabela 11). O saldo do agronegécio nordesti-
no reduziu-se em 25,1% de 2012 para 2013
(de USS 6,2 bilhdes para USS 4,6 bilhges), em
razao de uma queda de 17,5% no valor ex-
portado e de um aumento de 2,6% no valor
importado.

Entre 2012 e 2013, a participacdo das ex-
portacdes do agronegécio nordestino sobre
as exportacoes totais do Nordeste caiu de
45,7% para 41%, enquanto a das importa-
¢oes também se reduziu de 9,1% para 8,8%.
A participacao do saldo do agroneg6cio nor-
destino, em relacao ao nacional, reduziu-se
de 7,8% para 5,6%.
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Bahia, Maranhao e Cear3, nessa ordem,
sao os principais exportadores do agronego6-
cio nordestino, somando 77,5% das exporta-
¢oes em 2013, aumento de 3,1% em relacao
a 2012. Neste intervalo, todos os estados ti-
veram o valor de exportacao reduzido, sendo
a menor reducao a do Rio Grande do Norte
(-6,7%), e a maior, a de Sergipe (-43,9%).

Entre os maiores importadores, estao
Pernambuco, Bahia e Ceara, nesta ordem,
somando 75,2% das importacées em 2013,
contra 78,8% do total do ano de 2012. A
maior reducdo de importacoes foi do estado
do Piaui (-70,5%) e o maior aumento, o do
Maranhao (40,2%).

Complexo soja; produtos florestais; com-
plexo sucroalcooleiro; frutas (inclui nozes e
castanhas); fibras e produtos téxteis e Couros,
produtos de couro e peleteria foram os prin-
cipais produtos exportados pelo agroneg6cio
do Nordeste, em valor, totalizando 88,5% das
exportacoes (USS 6,3 bilhdes) (Tabela 12). O
valor total exportado reduziu-se 17,3% em
relacdo ao mesmo periodo de 2012, caindo
de USS 8,6 bilhdes para USS 7,1 bilhdes. Al-
guns grupos tiveram reducao significativa em
relacdo a 2012, como o complexo sucroalco-
oleiro (-USS$ 453 milhdes ou -30,9%, a maior
reducdo absoluta), fibras e produtos téxteis
(-USS 425 milhdes), e complexo soja (-USS
345 milhdes). Dos cinco grupos com aumen-
to, apenas cha, mate e especiarias e carnes
aumentaram significativamente suas expor-
tacoes em termos relativos (mais que 300%),
mas em pequenos valores absolutos nos dois
anos (menos de USS$ 43 milhGes), se compara-
dos com os da exportacao do grupo produtos



florestais (cerca de USS 1,7 bilhdo), com au-  tais do agronegécio nordestino tiveram que-
mento relativo de 0,5%. As exportacdes to-  da de 17,3%, ou quase -USS 1,5 bilhdo

Tabela 11 - Nordeste — Balanca Comercial do Agronegécio, por Estado - 2012 e 2013.
US$ Milhdes Dados de janeiro a dezembro de cada ano.

2012 2013

Regido/Estado - - ~ ~

Exportacao Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 242.578,0 223.183,5 19.394,5 242.178,6 239.620,9 2.557,7
2;?;& scio (b) 95.814,2 16.409,1 79.405,1 99.967,8 17.060,7 82.907,1
Nordeste - Total (c) 18.773,2 26.006,6 -7.233,4 17.270,2 27.755,0 -10.484,8
:;::::‘:é'do @ 8.588,0 2.372,7 6.215,2 7.088,9 2.434,3 4.654,6
Alagoas 1.008,1 1111 897,0 738,0 75,1 663,0
Bahia 4.723,7 693,6 4.030,2 3.985,0 5914 3.393,6
Ceara 807.4 478,0 329,3 739.7 565,0 174,7
Maranhao 881,1 125,6 755,5 765,7 176,1 589,5
Paraiba 108,4 148,8 -40,4 56,2 207.3 -151,1
Pernambuco 517.5 697.1 -179.,6 391,6 674,9 -283,2
Piaui 218,1 4,1 214,0 155,1 1,2 153,9
Rlo brande do 204,1 58,9 145,2 1905 77.3 1132
Sergipe 119,6 55,5 64,0 67,0 66,0 1,0
Variacao % 2012/2013
Brasil - Total (a) - - - -0,2 7.4 -86,8
f\rgarill:legécio (b) ) i ) 3 40 A
Nordeste - Total (c) - - - -8,0 6,7 45,0
?\g:g::t;cio (d) i ] i "17.5 26 "25.1
Alagoas - - - -26,8 -32,4 -26,1
Bahia - - - -15,6 -14,7 -15,8
Ceara - - - -8,4 18,2 -46,9
Maranhao - - - -13,1 40,2 -22,0
Paraiba - - - -48,1 39,3 273,7
Pernambuco - - - -24,3 -3,2 57.7
Piaui - - - -28,9 -70,5 -28,1
Ei;’rtcera”de do . - - -6,7 31,2 -22,0
Sergipe - - - -43,9 18,9 -98,5
Relacdes (%)
b/a 39,5 7.4 409,4 413 7.1 3.241,4
d/c 45,7 9.1 -85.9 41,0 8.8 -Lbb
d/b 9,0 14,5 7.8 7.1 14,3 5,6

Fonte: BRASIL, 20144, 2014ab. Elaboracdo do BNB/Etene Conjuntura Econémica.
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Tabela 12 - Nordeste - principais produtos exportados do agronegocio, janeiro a dezembro

Produtos US$ | Participa- | Acumu- Us$ | Participa- | Acumu- |\
Milhoes | cdo (%) | lado (%) | Milhdes | c¢do (%) | lado (%)

1 | Complexo soja 2.359,8 27,5 27,5 | 2.014,7 28,4 28,4 -345,1| -14,6

2 | Produtos florestais 1.684,3 19,6 47,1| 1.689,8 23,8 52,3 55 0,3
Complexo

3 | sucroalcooleiro 1.466,9 171 642 | 1.013,9 143 66,6 | -453,1| -30,9
Frutas (inclui nozes e

4 castanhas) 664,9 7.7 71,9 618,5 8,7 75.3 -46,4 -7.0

5 Fibras e produtos 944.9 110 82.9 519.7 73 82.6| -4252| -450
téxteis ' ! ! ! ! ! ! !
Couros, produtos de ) .

6 couro e peleteria 453,0 53 88,2 419,8 59 88,5 33,2 7.3
Cacau e seus

7| produtos 242.9 28 91,0| 1816 2,6 911| -613| -252

8 | Sucos 163,2 19 92,9 118,6 1,7 92,8 -446 | -273
Demais produtos de

9 origem vegetal 137.4 1,6 94,5 117,7 1,7 94,4 -19,7 -14,3

10 | Pescados 68,6 0,8 95,3 80,2 1,1 95,6 11,5 16,8
Cereais, farinhas e

11 preparagoes 112,0 1,3 96,6 64,2 0,9 96,5 -47,7 -42,6

12 | Café 147.8 1,7 98,3 57.3 0,8 97.3 -90,5| -61,2
Ch3, mate e

13 | especiarias 8,0 01 984 | 423 06| 979 342 4255

14 | Carnes 8,8 0,1 98,5 39.4 0,6 98,4 30,6 | 348,6
Produtos alimenticios

15 diversos 33,6 0.4 98,9 39.4 0,6 99,0 5.8 17.4

16 | Fumo e seus produtos 42,9 0,5 99,4 27,8 0,4 99,4 -151| -35,1
Outros 49,0 0,6 100,0 44,0 0,6 100,0 -5,0 -10,2
TOTAL 8.588,0 100,0 -| 7.088,9 100,0 - | -1.499,1 -17.,3

Fonte: BRASIL, 20144, 2014b. Elaboracdo do BNB/Etene Conjuntura Econdmica.

Os grupos cereais, farinhas e preparacoes
(USS 1,33 bilhdo), produtos florestais (USS
214,8 milhdes), produtos oleaginosos (exclui
soja) (USS 170,5 milhdes), fibras e produtos
téxteis (USS 107 milhdes), pescados (USS
104,7 milhdes) e complexo sucroalcooleiro
(USS 83,2 milhdes) concentram 82,9% do
valor total importado do agronegécio nordes-
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tino (US$ 2,02 bilhdes). O maior aumento ab-
soluto de importagao veio do grupo cereais,
farinhas e preparagdes (USS$ 319,4 milhdes ou
31,3%), e a maior reducdo absoluta, do grupo
Cacau e seus produtos (-USS 137,9 milhdes,
ou -65,3%). Em 2013, o valor total importado
subiu 2,6% em relacdo a 2012, de USS$ 2,37
bilhdes para US$S 2,43 bilhdes (Tabela 13).



Tabela 13 - Nordeste - principais produtos importados do agronegacio, janeiro a dezembro

uss$ Participa- | Acumu- uss$ Participa- | Acumula- | Abso- %
Milhoes ¢do (%) | lado (%) | Milhoes ¢ao (%) do (%) luta °

Produtos

Cereais, farinhas e

1 preparagoes 1.019,53 43,0 43,0| 1.338,98 55,0 55,0 319,4 31,3

2 Produtos florestais 248,85 10,5 53,5 214,78 8,8 63,8 -34,1 | -13,7
Produtos

3 | oleaginosos (exclui 197,72 83 61,8 170,52 7.0 708 -27,2| -138
soja)

4 Fibras e produtos 111.26 47 66,5 106,97 Ll 75.2 43 -39
téxteis ' ' ! ' ' ! ' '

5 Pescados 108,67 4,6 71,1 104,74 4,3 79,5 -39 -3,6
Complexo

6 | sucroalcooleiro 116,62 49 76,0 83,21 3.4 82,9 -33,4 | -286

7 | Bebidas 106,04 4,5 80,4 83,12 3.4 86,4 -229| -216
Frutas (inclui nozes

8 e castanhas) 104,77 b 84,9 76,11 31 89,5 -287 | -27.4
Cacau e seus

9 produtos 211,05 8.9 93,8 73,17 3,0 92,5 -1379| -653
Produtos
horticolas,

10 leguminosas, 33.99 14 95.2 48,84 2,0 94,5 149 | 437
raizes e tubérculos

11 | Carnes 27,67 1,2 96,4 31,28 13 95,8 3,6 13,1
Produtos

12 | alimenticios 20,96 0,9 97.2 22,23 0.9 96,7 1,3 6,1
diversos
Demais produtos

13 de origem vegetal 15,50 0,7 97.9 18,08 0,7 97.4 2,6 16,7

14 | Lacteos 13,20 0,6 98,4 17,93 0,7 98,2 4,7 35,9
Demmais produtos

15 de origem animal 7,30 0,3 98,8 9,89 0.4 98,6 2,6 35,5
Ragdes para

16 | animais 9.48 0.4 99.2 9,52 0.4 99,0 0,0 0,4
Outros 20,1 0,8 100,0 24,9 1,0 100,0 4,8 23,7
TOTAL 2.372,7 100,0 - 2.434,3 100,0 - 61,6 2,6

Fonte: BRASIL, 20143, 2014b. Elaboracdo do BNB/Etene Conjuntura Econdmica.
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3.3 Producao Industrial

3.3.1 - Producao Industrial no Brasil

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal:
Producdo Fisica (PIM-PF), realizada pelo Insti-
tuto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE,
2014a),a producdo industrial do Brasil apresen-
tou avanco de 1,2% em 2013 (jan-dez/2013).
Em relacdo ao més precedente, a producao
industrial em dezembro/2013 do Pais recuou
3,8%, descontados os efeitos sazonais. Na com-
paracdo com dezembro de 2012, retrocedeu
2,6%. Observando os indicadores por categoria
de uso, constata-se que o avan¢o no indicador

geral no ano deveu-se principalmente ao forte
crescimento do segmento de bens de capital
(13,3%), ja que as demais atividades se man-
tiveram relativamente estaveis, com pequena
ou nenhuma varia¢ao. A queda no indicador ge-
ral de dezembro/13 frente a novembro/13 foi
devida ao desempenho negativo de todas as
categorias de uso, 0 mesmo ocorrendo para a
variacao dez13/dez12, a exce¢do do segmento
de bens de capital, neste Gltimo caso, que cres-
ceu 1,7% (Tabela 1).

Tabela 1 - Brasil: Producao Fisica Industrial - dezembro/2013

Variacdo (%)

Segmentos

Classe de Industria

Industria Geral -3.8
Inddstria Extrativa Mineral -0,9
Inddstria de Transformacao -39

Categoria de Uso

Bens de Capital -14,0
Bens Intermediarios -4,2
Bens de Consumo -3.3
Duraveis -4,9
Semiduraveis e ndo Duraveis -2,4

dez13/nov13 Acumulado no ano
(com ajuste sazonal) a2 (jan-dez) - 12 meses

-2,6 1,2
-6,3 -4,1
2,3 15

1,7 13,3
-2,1 0,0
-3.4 -0,1
-4,0 1,0
-3,2 -0,5

Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014a.

Analisando o desempenho da industria
por secao, observa-se que o crescimento em
2013 de 1,2% deveu-se ao avanco de dezes-
sete dentre os vinte e sete subsetores pes-
quisados. Contudo, as maiores contribuicoes
para esse resultado positivo foram prove-
nientes dos segmentos de refino de petréleo
e alcool (7,3%) e de veiculos automotores
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(7,6%), cujos pesos na formacdo do indice
geral sao bem maiores do que os dos demais
subsetores que tiveram crescimento expres-
sivo. Por outro lado, nove setores tiveram
desempenho negativo no ano, com destaque
para as atividades de edicdo, impressao e re-
producdo de gravacoes (-10,2%) e farmacéu-
tico (-9,8%) (Grafico 1).



Industria geral

Indistria extrativa

Industria de transformacgdo
Qutros equip. de transporte
Veiculos automotores
Diversos

Refino de petréleo e dlcool
Calgados e artigos de couro
Maquinas e equipamentos
Perfumaria, sabdes ...
Madeira

Mat. eletronico, aparelhos ...
Maq., apar. @ mat. elétricos
Outros produtos quimicos
Mohiliario

Borracha e plastico

Eq. instr. Méd.-hospitalar ...
Minerais ndo metalicos
Maquinas pfescritdrio ...
Produtos de metal ...
Alimentos

Celulose, papel ...

Téxtil

Metalurgia basica
Vestuario e acessdrios
Bebidas

Fumo

Farmacéutica

-7.4
s
Edicdo, impressdo ... 10,7

-4,] —

Grafico 1 - Brasil: Desempenho Setorial da Producao Industrial em 2013 (%)

Fonte: Elaboracdo do autor, a partir do IBGE, 2014a.

A quedade 3,8% no comparativo més/més
anterior (dez13/nov13) decorreu do decrés-
cimo de dezessete dos vinte e sete setores
pesquisados. Os maiores recuos foram da in-
duistria farmacéutica (-19,4%) e de veiculos
automotores (-14,5%). Por outro lado, mate-
rial eletrénico, aparelhos e equipamentos de
comunicagoes (25,1%) e equipamentos de
instrumentacdao médico-hospitalar, 6pticos e
outros (15,8%) tiveram os melhores desem-
penhos.

Na comparacdo interanual de dez13/
dez12, o decréscimo de 2,6% foi causado
pela diminuicdo da producao em dezesseis
dos vinte e sete setores pesquisados pelo

IBGE. Inddstria farmacéutica (-23,9%) e ve-
iculos automotores (-16,3%) tiveram as
quedas mais expressivas, enquanto material
eletrénico, aparelhos e equipamentos de co-
municacoes (38,5%) e industrias diversas
(21,1%) foram os setores que obtiveram os
dois melhores desempenhos.

Os indicadores conjunturais dessazonali-
zados da industria de transformacao divulga-
dos pela Confederacao Nacional da Inddstria
(CNI, 2014), referentes ao més de dezembro
de 2013, registraram queda na atividade in-
dustrial em relacao a novembro, a excec¢ao do
emprego (0,1%), que se manteve estavel. Com
efeito, de novembro para dezembro, o fatura-
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mento real decresceu 1,1%, as horas traba-
lhadas recuaram 2,5% e o nivel de utilizacao
da capacidade instalada diminuiu 0,5%, pas-
sando de 82,9% para 81,4%. Em conjunto, es-
ses trés indicadores sinalizam desaquecimen-

to da atividade industrial em dezembro/2013
ante o més precedente, gerando reflexos nos
indicadores de rendimento médio real, que
obteve reducao de 0,3%, bem como na massa
salarial, que recuou 0,2% (Tabela 2).

Tabela 2 - Brasil: Indicadores Conjunturais da Indidstria

Inddstria de Transformacgao dez13/nov13 dessaz. dez13/dez12 jan- de213/]an -dez12

Faturamento real (1) -1,1 -0,8

Horas trabalhadas -2,5 -0.8 0,1
Emprego 0,1 13 0.8

Massa salarial real (2) -0,2 -0,7 1,7
Rendimento médio real (2) -0,3 -3,0 0,9

Percentual médio
™

Utilizacdo da capacidade 81,4 81,9 82,6
instalada dessaz.

Fonte: CNI, 2014.

Notas: (1) Deflator: IPA/OG-FGV. (2) Deflator: INPC-IBGE.

O confronto interanual de dezembro de
2013 frente a dezembro de 2012 revela
queda em todos os indicadores, a excecao
do emprego, que cresceu 1,3%. O maior re-
cuo ocorreu com o rendimento médio real
(-3,0%). Os demais indicadores, embora ne-
gativos, decresceram menos de 1%.

Apesar de os indicadores de dezembro
apontarem a dificuldade da indudstria em reto-
mar o crescimento de forma forte e continua,
os dados médios de 2013 frente aos de 2012
foram positivos, a exce¢do do nivel de utili-
zacdo da capacidade instalada, que recuou
1,2%. Dentre os indicadores que avancaram,
o melhor desempenho coube ao faturamento
real, que cresceu 3,8%. Os demais indicado-
res obtiveram avan¢os menores no ano.

O recuo no Nivel de Utilizacao da Capaci-
dade Instalada (NUCI) da indUstria de trans-
formacao em 2013 foi ocasionado pela que-
da desseindicadorem 15 dos 21 setores pes-
quisados, com destaque para os segmentos
farmacéutico (-3,4%) e de bebidas (-1,5%).
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Outros indicadores que merecem ser co-
mentados sdo a produtividade e o custo do
trabalho da industria. A produtividade da
inddstria brasileira em 2013 cresceu 2,5%,
recuperando a perda de 0,6% observada
em 2012. O custo do trabalho, por sua vez,
manteve-se estavel em 2013, com variacao
nula, embora tenha crescido 6,5% em 2012
(Gréfico 2). Ressalta-se ainda que o cresci-
mento da produtividade em 2013 decorreu
em parte do decréscimo nas horas pagas, ja
que a producao fisica avancou apenas 1,2%.
De acordo com o IEDI (2014b), o resultado
da produtividade em 2013 repete o padrao
que vem se observando desde a crise inter-
nacional de 2008, com a alternancia de taxas
positivas e negativas de crescimento. Segun-
do esse Instituto, uma primeira leitura dos
dados mostra que o crescimento da produ-
tividade industrial em 2013 foi obtido como
uma reacao defensiva da induastria frente ao
fraco desempenho da producdo no ualtimo
triénio, levando a retracdao no emprego in-
dustrial pelo segundo ano consecutivo.
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Grafico 2 - Produtividade e Custo do Trabalho na Induastria Brasileira—2012-2013 (%)
Fonte: Elaboracdo do autor, a partir do IBGE, 20144, 2014b.

O saldo brasileiro dos bens produzidos
pela industria de transformacao atingiu dé-
ficit recorde em 2013, de USS 59,7 bilhdes.
Apesar do Pais ter expandido em 1,3% as
exportacoes desses bens em 2013 frente a
2012, as importacdoes dos mesmos foram
muito superiores, tendo crescido 5,6% (IEDI,
2014a). Conforme informado em edicGes
anteriores, o saldo dos bens da indudstria de
transformacdao tem se deteriorado desde
2006.

Segundo o IEDI (2014a), no que se refere
ao intercambio de produtos da indastria de
transformacdo pela classificacao de intensi-
dade tecnolégica (alta, média-alta, média-
-baixa e baixa), os saldos dos trés primeiros
foram negativos em 2013. O intercambio

dos bens oriundos de atividades de alta in-
tensidade tecnolégica registrou déficit de
USS 40,0 bilhdes no ano passado. A faixa de
média-alta intensidade apresentou o maior
déficit em 2013, de USS 61,4 bilhdes. Den-
tre os quatro segmentos, s6 o conjunto dos
bens da faixa de média-baixa logrou melhora
no saldo, o que ndo a impediu de apresentar
déficit, de USS 7,1 bilhdes, o quarto seguido.
Somente a faixa de baixa intensidade regis-
trou superavit em 2013, de USS 40,8 bilhdes,
e mesmo assim abaixo do observado em
2012 e 2011. A deterioragdo dos indicadores
da inddstria brasileira no comércio exterior
torna evidente que o parque fabril nacional
padece de problemas sistémicos que com-
prometem a sua competitividade no cenario
internacional.
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3.3.2 Producao Industrial no Nordeste

A atividade industrial nordestina regis-
trou avanco de 0,3% em dezembro de 2013
na compara¢ao com o més anterior, conside-
rando a série dessazonalizada. Contudo, na

comparacgao interanual de dezembro/2013
frente aigual més de 2012, o indicador geral
da induastria da Regido teve queda de 1,0%.
Ja no acumulado do ano, a producao fisica da
inddstria nordestina cresceu 0,8% (Tabela 3).

Tabela 3 - Nordeste e Estados: Producao Fisica Industrial - dezembro/2013

Unidade Geogréfica

Variagao (%)

dez_13/nov13 (com dez13/dez12
ajuste sazonal)

Acumulado no ano

Acumulado em 12
meses (jan-dez13)

(jan-dez)
Nordeste 0.3 -1,0 0,8 0,8
Ceard -6,4 -1,2 33 33
Pernambuco 3,5 6,5 0,8 0,8
Bahia -0,3 -4,1 3.8 3.8

Fonte: Elaboracdo do autor, a partir do IBGE, 2014a.

O crescimento da atividade industrial no
Nordeste em 2013 deveu-se ao avango ob-
servado em oito das onze atividades pesqui-
sadas. Os setores que apresentaram os me-
lhores desempenhos no ano foram: vestuario
e acessorios (12,8%), refino de petréleo e al-

cool (11,4%) e calcados e artigos de couro
(10,3%). Por outro lado, maquinas, aparelhos
e materiais elétricos (-19,9%) e alimentos e
bebidas (-6,9%) foram as duas Unicas ativi-
dades que tiveram retracdao na Regido em
2013 (Grafico 3).

Indistria Geral

Industrias Extrativas
Inddistria de Transformacio
Vestudrio e acessorios
Refino de petrélec e alcool

Calcados e artigos de couro

B oS
I 12,8
I 11,4
I 10,3

Metalurgia basica . 5.7
produtos quimicos Bl 26
Celulose, papel e prod. papel M 19
Téxtil o7
Minerais ndo metdlicos 1 04
Alimentos e bebidas 19,9 -6,9 I
Maqg., apar. e mat. elétricos ]

Grafico 3 — Nordeste: Variacao da Producao de Setores Industriais em 2013 (%)
Fonte: Elaboracdo do autor, a partir do IBGE, 2014a.
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No que se refere as principais economias
estaduais da Regido Nordeste, somente Per-
nambuco obteve resultado positivo em todas
as basesde comparacao relativas adezembro,
conforme apresentado na Tabela 3. Contudo,
todos os estados pesquisados apresentaram
crescimento no ano de 2013, com destaque
para a Bahia.

O Cearaapresentou quedade 6,4% només
de dezembro/2013 na sua producao indus-
trial, comparativamente ao més precedente.
J& nas comparagoes interanuais, a industria

cearense registrou decréscimo de 1,2% no
indicador mensal de dezembro/2013 e alta
de 3,3% no ano (ver Tabela 3).

Seis dentre os dez ramos investigados no
Ceard apresentaram crescimento em 2013.
Dentre eles, os que mais se destacaram fo-
ram: cal¢cados e artigos de couro (19,9%) e
refino de petréleo e gas (19,6%). Por outro
lado, as maiores retracdes foram verificadas
em maquinas, aparelhos e materiais elétri-
cos (-59,9%) e produtos quimicos (-9,2%)
(Grafico 4).

Industria Geral
Indistria de Transformacio
Calcados e artigos de couro

Refino de petrdleo e dlcool

Téxtil Bl 69
Minerais ndo metalicos L W
Vestuario e acessorios i19
Alimentos e bebidas I 1,0
Metalurgia basica -3,7
Prod. metal - exc. maq. e equip. -7,9 N
produtos quimicos -9.2 I
-59.9
Mag., apar. e mat. elétricos |

o33
m:3
I 15,9
I 19,6

Grafico 4 - Ceara: Variacao da Producao de Setores Industriais em 2013 (%)

Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014a.

Em Pernambuco, os nimeros da produ-
¢do industrial de dezembro de 2013 foram
positivos tanto na comparacao més/més an-
terior (3,5%) como no confronto interanual
com dezembro de 2012 (6,5%). Para o ano
de 2013, a indUstria pernambucana obteve
avanco de 0,8%, tendo como destaques nes-
te indicador as atividades de produtos qui-

micos (9,1%) e celulose, papel e produtos de
papel (8,1%). O crescimento de 0,8% na pro-
ducado industrial pernambucana em 2013 foi
alcancado gracas a variacao positiva de qua-
tro das onze atividades investigadas. Apesar
disso, os setores de refino de petréleo e alco-
ol (-17,1%) e téxtil (-10,2%) tiveram queda
expressiva no ano (Grafico 4).

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



Inddstria Geral

Indistria de Transformaco
produtos quimicos

Celulose, papel e prod. papel
Calgados e artigos de couro
Metalurgia basica

Prod. metal - exc. maq. e equip.
Mdq., apar. & mat. elétricos
Minerais ndo metalicos
Alimentos e bebidas
Borracha e plastico

Téxtil

-17,1
Refino de petréleo e alcool

-10,2 ——

m 08
m 08
E— 9,1
I 3,1
ma—— s5,2
31

0,4 1
0,5 1
1,3 =
1,4
-2,3

Grafico 5 - Pernambuco: Variag¢ao da Producao de Setores Industriais em 2013 (%)

Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014a.

Dentre os estados nordestinos cobertos
pela pesquisa PIM-PF do IBGE, a Bahia regis-
trou o maior aumento na producao industrial
em 2013, tendo avanc¢ado 3,8%. No entan-
to, nos indicadores dez13/nov13 (-0,3%) e
dez13/dez12 (-4,1%), os resultados baia-
nos foram negativos (ver Tabela 3). A alta
no indicador acumulado do ano em 2013
decorreu do avanco de seis dos nove ramos
pesquisados®. As principais contribuicées
positivas ocorreram nos segmentos de meta-
lurgia basica (21,9%), de veiculos automoto-
res (19,5%) e de refino de petréleo e alcool
(13,2%). Por outro lado, os ramos de alimen-
tos e bebidas (-8,1%) e de produtos quimicos
(-0,4%) assim como as indulstrias extrativas
(-0,5%) apresentaram variacdo negativa nes-
se indicador interanual (Grafico 6).

De acordo com a Superintendéncia de
Estudos Econ6micos e Sociais da Bahia (SEl,
2014), o desempenho da producdo de deri-
vados de petréleo, em 2013, foi influencia-

do pelo resultado positivo, principalmente,
de 6leo combustivel (18,0%), 6leo diesel
(16,2%) e gasolina (14,1%). Estes trés pro-
dutos representam 78,9% dos derivados re-
finados no periodo.

A andlise comparada da produtividade
da industria do Nordeste com o Brasil reve-
la que a Regido superou muito o Pais nesse
indicador em 2012 e 2013 (Tabela 4). O mes-
mo pode se afirmar com rela¢do aos estados
nordestinos para os quais o IBGE realiza le-
vantamento da PIM-PF. Ressalta-se ainda que
dentre as unidades da federacdo, a Bahia
(10,4%) obteve o maior crescimento na pro-
dutividade em 2013. Considerando o avanc¢o
de 3,8% na producao fisica desse Estado no
ano, constata-se que a maior parte do cresci-
mento na produtividade adveio da reducao
das horas trabalhadas, que em 2013 foi de
6,0%. Pernambuco (7,9%) e Ceara (4,0%)
também tiveram aumento significativo da
produtividade em 2013.

1 Diferentemente de Pernambuco e Cear3, no estado da Bahia é incluida a inddstria extrativa na pesquisa.
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Grafico 6 — Bahia: Variacao da Producao de Setor
Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014a.

Quanto ao custo do trabalho, tanto o Nor-
deste (-2,3%) como os Estados do Ceard
(-1,0%), Pernambuco (-5,2%) e Bahia (-5,4%)
tiveram reducdo nesse indicador em 2013. A
diminuicao da remuneragcao média do traba-
lhador da industria foi o fator que mais pesou
na diminuicdo do custo do trabalho, ja que
a produtividade foi positiva no ano. Contu-

es Industriais em 2013 (%)

do, em 2012, o Ceara (9,4%) e Pernambuco
(2,5%) tiveram alta nesse indicador. Ressal-
ta-se, por fim, que tanto para esses trés esta-
dos como para a regido nordestina, a conjun-
¢do do incremento da produtividade com a
queda nos custos de trabalho proporcionou
ganho de competitividade.

Tabela 4 - Produtividade e Custo do Trabalho - Brasil, Nordeste e Estados da Regido - 2012-
2013

Unidade geografica Produtividade Custo do trabalho

Brasil -0,6 2,5
Nordeste 4,9 57
Ceara 0,6 4,0
Pernambuco 4,9 7.9
Bahia 8,8 10,4

6,5 0,0
3,0 -2,3
9,4 -1,0
2,5 -5,2
-1.3 -5.4

Fonte: Elaboracdo do autor, a partir do IBGE, 20144, 2014b.
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Olhando-se para o futuro, observa-se que
0s prognosticos das principais consultorias
que divulgam projecdes conjunturais apon-
tam para 2014 um crescimento de 1,5% no
indicador da producao industrial do Brasil. Ou
seja, praticamente o observado em 2013. Para
2015, a previsao é de 3,0%. Para o Nordeste,
estima-se que o desempenho da producao
industrial sera um pouco melhor do que o do
Pais em 2014, prevendo-se um crescimento
de cerca de 1,7%, e um avanco similar ao do
Brasil em 2015, em torno de 3,0%.

O desempenho pifio registrado em anos
recentes da producao fisica industrial do Bra-
sil e, em particular, do Nordeste, associado a
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3.4 Comeércio Varejista e

Servicos no Brasil

3.4.1 Comércio Varejista

As vendas do comércio registraram bom
desempenho em 2013, com um crescimen-
to de 4,3% no comércio varejista restrito e
3,6% no comércio varejista ampliado; toda-
via, esses resultados situam-se muito aquém
em relacdo as médias do periodo 2008-2012,
de 8,2% e de 8,1%, respectivamente.

A Tabela 1 mostra os resultados do comér-
cio varejista em 2013, dispostos em ordem
decrescente de resultados, conforme resulta-
dos da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC),
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatis-
tica (IBGE, 2014a).

Tabela 1 - Brasil: Desempenho do Comércio Varejista em Volume de Vendas por Grupos de

Atividades em 2013
GRUPOS DE ATIVIDADES

COMERCIO VAREJISTA RESTRITO

Outros artigos de uso pessoal e doméstico

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria

Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagao

Combustiveis e lubrificantes
Moéveis e eletrodomésticos
Tecidos, vestuério e cal¢cados

Livros, jornais, revistas e papelaria

Hipermercados, supermercados, alimentos, bebidas e fumo

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO
Material de construcao

Veiculos, motos, partes e pecas

DESEMPENHO(%)1

-0,2
0,2 11,2 10,3
-1,2 12,4 10,1
-12,6 9,5 7.2
-1,9 5,7 6,3
-3.5 -0,9 5,0
0,7 3,2 3,5
0,2 3,9 2,6
0,5 2,4 19
-1,5 2,9 3,6
-0,2 55 6,9
-3,4 -0,2 14

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir do IBGE, 2014a.
Notas: 1) indices de desempenho: A) indice Mé&s/Més — dez./nov. 2013, série com ajuste sazonal; B) indice Mensal
—dez.2013/2012; C) Indice Acumulado em 2013.

Em geral, fracos resultados da atividade Em dezembro de 2013, o comércio vare-
interna, aumento das taxas de juros, menor jista restrito apresentou desempenho nega-
crescimento da renda, crédito mais restrito tivo (-0,2%) em relacdo a novembro. Das oito
e elevado endividamento das familias foram  atividades, quatro apresentaram resultados
os fatores mais impactantes no comércio. positivos. O comércio varejista ampliado, por

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



sua vez, acrescido dos grupos de atividades
veiculos, motocicletas, partes e pecas e ma-
terial de construcdo (os quais incluem ven-
das no varejo e no atacado), exibiu também
taxa de variacdo negativa (-1,5%) em relacao

Todavia, na comparacao com dezembro
de 2012, somente dois grupos de atividades
nao apresentam desempenho positivo no co-
mércio: moéveis e eletrodomésticos (-0,9%) e
veiculos, motos, partes e pecas (-0,2%).

a novembro de 2013. - . .
O Quadro 1 expde comentarios sucintos

sobre o desempenho de cada grupo de ativi-
dades do comércio varejista.

Quadro 1 - Comércio Varejista no Brasil - Comentarios sobre Desempenho de 2013 por
Grupos de Atividades
COMERCIO VAREJISTA RESTRITO

Hipermercados, supermercados, alimentos, bebidas e fumo

O declinio da taxa de crescimento em relacdo a 2012 se deve a desaceleracao do crescimento da massa real de
saldrio, com taxa de variagdo de 2,9%, em 2013, contra 6,5% em 2012. A producdo de alimentos permaneceu
estavel comparada a 2012 (-0,24%). A produgdo média de refrigerantes recuou 2,9% em 2013, devido, em grande
parte, a elevagdo dos precos. A Copa do Mundo certamente terd efeitos positivos no consumo de bebidas. O setor
de fumo fechou 2013 com producdo em baixa de 11%, por causa do aumento de tributacdo e precos. Para 2014, as
perspectivas sdo ruins, com aumento de precos, menor avanco de renda e endividamento das familias.

Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicacao

Mesmo com taxa superior a média global do varejo, o resultado representa menos da metade da varia¢do de 2011
(19,6%). A mudanca no patamar de precos dos microcomputadores (-9,3% em 2011; -5,2% em 2012 e 6,3%

em 2013) e o menor ritmo de expansao do crédito, segundo dados do Banco Central, explicam o desempenho da
atividade no ano.

Méveis e eletrodomésticos

A reducdo do ritmo de crescimento diante de 2012 (12,2%) deveu-se, principalmente, ao comportamento do
volume de venda de méveis, cuja varia¢do passou de 11,9% para -1,6% em 2013, motivada pelo aumento dos
precos de mobiliario, apesar da desoneracao fiscal sobre produtos do género (reducdo do IPI). Ja eletrodomésticos
(65% da atividade), cuja producdo subiu 4,2% em 2013, registrou expansao de 8,6% em relacdo a 2012, como
crescimento da “linha marrom”, incentivada pelo programa Minha Casa Melhor. Prevé-se estabilidade no consumo
de eletrodoméstico em 2014.

Tecidos, vestuario e calcados

Mesmo com os precos variando abaixo do Indice Geral (5,3% contra 5,9% em 2013), segundo o IPCA, a atividade
apresenta variacdo anual inferior 3 média do varejo. Apesar do crescimento das vendas do grupo em 3,5%, a
producado fisica de téxteis recuou 1,6%, e a de vestuario e acessdrios, 2,6% (crescimento das importacdes em 4,4%
e retracdo das exportagdes em 2,4%). Para 2014, dadas as condi¢des gerais de consumo, o cendrio téxtil continua
desalentador, mesmo com possivel melhora nas exportac¢des. A producdo de calcados melhorou em 2013 (6,2%) em
relacdo a 2012 (-3,4%). Para 2014, o cdmbio devera restringir importados, mas a crise na Argentina, segundo maior
destino das exportacgdes, preocupa o setor de calcados.

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria

A variacdo de precos de medicamentos abaixo do indice Geral e expansio, mesmo moderada, da massa de salarios,
adicionadas ao carater essencial dos produtos, foram principais fatores explicativos do desempenho acima da média
geral do varejo.

Combustiveis e lubrificantes

Os bons resultados foram influenciados pelo aumento dos precos dos combustiveis (6,1%) proximo da média geral
(5,9%), segundo o IPCA, e pelo crescimento da frota de veiculos.

Outros artigos de uso pessoal e doméstico

O bom desempenho se deveu ao crescimento da massa de rendimentos e facilidades de compra a crédito.
Livros, jornais, revistas e papelaria

Esse grupo vem apresentando crescimento estavel.

continua
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COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO

conclusio

Material de construcao

Continuidade da politica de reducdo do IPI para uma cesta de produtos do setor, melhores condicées de crédito
habitacional e evolucdo do Programa Minha Casa Minha Vida foram os fatores que contribuiram para o resultado

positivo da atividade.

Veiculos, motos, partes e pecas

O grupo apresentou uma queda do ritmo de crescimento das vendas, de 7,3% em 2012 para 1,4% em 2013. Maior
rigidez na concessao de crédito, elevacdo da taxa basica de juros a partir de abril de 2013 e menor dinamismo do
consumo das familias explicam os resultados. Para 2014, a LCA (2014a) espera um recuo de 2,5% no consumo de
automoveis, queda de 5,0% na producdo, com uma reducdo acentuada das exportagoes, devido as restricoes as

importacoes ditadas pela Argentina.

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econémica, a partir do IBGE, 20144, LCA, 2014a.

A PMC ndo agrupa o desempenho do co-
mércio por regido. Considerando o resultado
acumulado em 2013 do comércio varejista
ampliado, o Grafico 1 mostra que seis esta-
dos nordestinos apresentaram desempenho

superior ao do Brasil (3,6%), com destaque
para Rio Grande do Norte (8,8%) e Paraiba
(8,4%). Com desempenho negativo (-0,1%),
o Ceara teve o pior resultado.
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Grafico 1 - Brasil e Estados do Nordeste: Crescimento Percentual do Volume do Comércio

Varejista Ampliado em 2013
Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014a.
Nota: base no ano: igual periodo do ano anterior = 100.

O indice de Confianca do Empresario do
Comércio, mensurado pela Confederacao
Nacional da Inddstria, apresentou, em 2013,
queda de 8,0% no Brasil e de 6,2% no Nor-
deste (CNC, 2014a). Para o indice de Intencdo
de Compra das Familias, calculado pela CNC,
houve queda de 6,1% no Brasil e de 0,4% no
Nordeste (CNC, 2014b).

Esses indicadores que sinalizam o animo
de empresarios e consumidores em relacao
ao desempenho do comércio justificam, em
boa parte, a projecdo da LCA (2014b) de um
modesto crescimento de 3,9% do comércio
varejista restrito para 2014.

@ BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013



3.4.2 Servicos

O setor de servigos no Brasil fechou o ano
com crescimento de 8,5%, segundo a Pesqui-
sa Mensal de Servicos (PMS) do IBGE (2014b).

A Tabela 2 mostra o desempenho do se-
tor de servigos por grupos de atividades do
altimo trimestre de 2013 em relagcdo aos
mesmos meses do ano anterior, bem como o
crescimento anual.

O grupo de transportes, servicos auxilia-
res dos transportes e correio foi o destaque
do ano, com crescimento anual de 10,8%
e, em dezembro, de 11,5% em relacdao em
2012. Nesse grupo, o transporte aquaviario
sobressaiu com aumento de 18,0%, a maior
de todas as atividades.

Tabela 2 - Brasil: Taxa de Variacao da Receita Nominal do Setor de Servicos por Grupos de

Atividades em 2013

DESEMPENHO (%)
GRUPOS DE ATIVIDADES
JuL AGO SET NO ANO
Brasil 8,8 8,8 8.4 8,5
1. Servicos prestados as familias 12,6 10,1 9,5 10,2
1.1 Servicos de alojamento e alimentagdo 11,5 9.8 10,3 10,6
1.2 Outros servicos prestados as familias 19,6 12,3 4,3 7.2
2. Servicos de informacao e comunicacao 7.9 7,0 7,0 6,9
2.1 Servigos TIC 7.6 5.6 5.9 7.0
2.2 Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias 9,7 15,1 13,9 6.4
3. Servicos profissionais, administrativos e complementares 7.3 9.4 6,7 8,1
3.1 Servigos técnico-profissionais 3,6 4,2 0.4 4,6
3.2 Servigos administrativos e complementares 8.8 11,6 9,6 9,5
4. Transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio 92,9 10,2 11,5 10,8
4.1 Transporte terrestre 8,7 81 83 10,7
4.2 Transporte aquaviario 27,1 14,9 17.3 18,0
4.3 Transporte aéreo 21,2 11,7 11,2 16,8
4.4 Armazenagem, servicos auxiliares dos transportes 6,4 13,1 16,5 8,0
5. Outros servicos 9,7 9.1 6,7 5.9

Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014b.

Em segundo lugar, veio o grupo de servi-
cos prestados as familias, com aumento de
anual de 10,2% e, em dezembro, 9,5% em
relacdo a 2012. Esse bom desempenho é re-
flexo, em boa parte, do crescimento médio
real de 4,9% da massa de salarios da popu-
lagcdo ocupada.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 39, Out.-Dez. 2013 @

A atividade servicos técnico-profissionais
apresentou a menor taxa de crescimento
em 2013, de 4,6%, com aumento de apenas
0,4% em dezembro em relacao a 2012.

No Grafico 2, o crescimento acumulado
da receita nominal dos servigos por estado



mostra desempenho disperso entre os esta-
dos nordestinos. Quatro estados obtiveram
desempenho acima do Brasil, com destaque
para o Ceara (13,0%) e Paraiba (11,1%); Ser-

gipe (3,0%) e Piaui (3,4%) tiveram o menor
desempenho.

A LCA (2014b) projeta um crescimento de
2,1% para o setor de servicos em 2014.
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Grafico 2 - Brasil e Estados do Nordeste: Variacao Percentual Acumulada da Receita Nominal

do Setor em 2013
Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014b.

Nota: base no ano: igual periodo do ano anterior = 100.
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3.5 Turismo

As atividades turisticas contribuiram para
impulsionar o progresso socioeconomico
através de receitas, a criacdo de empregos,
fortalecimento de empresas e o desenvolvi-
mento de infraestruturas. Durante as Gltimas
seis décadas, o turismo experimentou con-
tinua expansao e diversificacao de destinos
tornando-se um dos setores de mais rapido
crescimento no mundo.

Nesse periodo, além das tradicionais atra-
¢oes na Europa e América do Norte, novos
destinos surgiram nas demais economias,
principalmente nos paises em desenvolvi-
mento. Apesar das oscilagdes periddicas, os
desembarques de turistas internacionais no
mundo tem mostrado crescimento ininter-
rupto - de 25 milhdes em 1950, para 278
milhées em 1980, 528 milhdes em 1995 e
1.035 milhdo em 2012 (ORGANIZACAO MUN-
DIAL DO TURISMO OMT, 2014).

Contudo, os fluxos de viajantes sao vola-
teis e acompanham o desempenho da econo-
mia global. O turismo é uma atividade de de-
manda, associado ao consumo, sendo influen-
ciado pelo nivel de renda dos consumidores.

Nesse sentido, os anos de 2008 e 2009 fo-
ram marcados por retracao na economia mun-
dial em funcao da recessao nos Estados Uni-
dos com o consequente recuo da movimen-
tacdo turistica em diferentes paises. A partir
de 2010 verificou-se uma tendéncia de recu-
peracao, embora as nacdes do sul da Europa
tenham sofrido com problemas econémicos.

Segundo dados da Organiza¢ao Mundial do
Turismo - OMT, os fluxos de turistas interna-
cionais cresceram 4,1% em 2012, superando
pela primeira vez a casa de um bilhdo de via-
jantes. Atendéncia de expansao continuou em

2013, apesar das instabilidades econémicas,
pois o turismo internacional cresceu 5,0%,
atingindo 1.087 milhdo de viajantes (ORGA-
NIZACAO MUNDIAL DO TURISMO, 2014).

Em anos recentes, os principais mercados
de destino do turismo internacional tém sido
Franca, Estados Unidos, China, Espanha e Ita-
lia. O Brasil ocupa a 452 posicdo em numero
de chegadas. A China, por sua vez, tornou-se
desde 2012 o maior emissor, com gastos de
USS 128,6 bilhdes em 2013, seguido de Ale-
manha, Estados Unidos, Reino Unido e Rassia.
O Brasil, com US$ 25,3 bilhdes de despesas
em 2013, ocupou o 10° lugar. Em consequ-
éncia, crescem de importancia as estratégias
especificas destinadas para atrair turistas de
paises em desenvolvimento.

Em relacdo ao turismo receptivo no Brasil,
a movimentac¢ao operacional da rede Infra-
ero nos aeroportos totalizou 197,6 milhoes
de passageiros em 2013, dos quais 177.,8
milhdes provenientes de voos domésticos
e 19,8 milhdes de voos internacionais. Re-
feridos dados representam uma proxy da
movimentacdo turistica no Pais (EMPRESA
BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPOR-
TUARIA, 2014).

Os aeroportos do Nordeste movimenta-
ram 33,0 milhdes de passageiros, dos quais
32,2 milhées de origem nacional e 800 mil
estrangeiros. O Nordeste, portanto, tem se
configurado como a segunda Regido em ter-
mos de movimentacdo turistica, detendo
16,7% da movimentacao de passageiros do
Brasil em 2013, conforme o Grafico 1. Os ae-
roportos de Salvador, Recife, Fortaleza e Na-
tal, nessa ordem, registram os maiores movi-
mentos na Regido (EMPRESA BRASILEIRA DE
INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA, 2014).
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Grafico 1 - Movimento de Passageiros da Rede Infraero em 2013 - Mil Passageiros

Fonte: EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA, 2014.

Notas: O Movimento de passageiros corresponde ao total de embarques e desembarques, computadas as cone-
x0es, em um determinado aeroporto. Adicionou-se ao movimento de passageiros da rede Infraero os dados
dos aeroportos de Guarulhos, Campinas e Brasilia, cujas gestdes foram transferidas a iniciativa privada em

2013.

De acordo com dados do Banco Central do
Brasil (2014), os gastos efetuados por turis-
tas estrangeiros em visita ao Brasil, medidos
pela receita da conta viagens do balanco de
pagamentos, totalizaram US$ 6,7 bilhdes em
2013, acréscimo de 55,4% em comparagao
com 2006. As despesas de turistas brasilei-
ros no exterior ascenderam 339,7% desde
2006, refletindo a expansao do poder aqui-
sitivo e expansado da classe média brasileira,
conforme especificado no Grafico 2.

As expectativas sao favoraveis a expansao
do setor turistico no Brasil em 2014. Contri-
buem para essas perspectivas o incremento
da classe média, 0 aumento da massa salarial,
facilidades de acesso a crédito para consu-
mo, inclusive aquisicao de pacotes turisticos
e viagens, o aumento das infraestruturas de
transporte, hospedagem e equipamentos de
lazer em conjunto com a realizacao da Copa
do Mundo.

Registre-se que o turismo interno é pre-
ponderante no Brasil. Por sua vez, conside-
rando a conjuntura econdémica favoravel, a
demanda de brasileiros por viagens interna-
cionais tem sido ascendente desde 2006.

Nesse sentido e conforme Brasil (2014a),
aproximadamente 3,7 milhGes de viajantes
nacionais e estrangeiros estarao em transito
pelo Brasil durante o periodo do mencionado
megaevento, dos quais 1,1 milhdo nas sedes
do Nordeste, ou seja, Fortaleza, Natal, Recife
e Salvador. Os turistas devem deixar na eco-
nomia do Brasil um total de RS 6,7 bilhdes ao
longo dos jogos.

As projecOes realizadas pela Fundacao
Getulio Vargas (2012) indicam que a movi-
mentagdao em 2014 deve superar a 200 mi-
lhdes de passageiros superando, portanto o
recorde de 2012, ocasido em que 193 mi-
lhdes de viajantes circularam pelos aeropor-
tos do Brasil.
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Grafico 2 - Receita e Despesa Cambial Turistica

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2014.

A titulo de comparacgdo e de acordo com
estudo de Brasil (2014b), a movimentacdo de
turistas alcangou 273 mil pessoas, gerando
impactos de RS 991,6 milhdes somente na
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4. MERCADO DE TRABALHO

reducdo no ritmo de crescimento da taxa de ocupa¢dao combinada com a estabili-

dade da taxa de desocupacao e dos rendimentos reais recebidos pelo trabalhador

delineou para o mercado de trabalho brasileiro uma trajetéria de desaceleracao.
Movimento que também é percebido no mercado de trabalho formal, onde a cria¢do de no-
vos postos de trabalho em 2013 foi menor do que o nimero de empregos gerados em 2012.
No ambito regional, Recife e Salvador registraram aumento na taxa de desocupacao na com-
paracao com dezembro de 2012, mas tiveram comportamentos distintos no rendimento com
crescimento em Recife e queda em Salvador. Em relacao ao emprego formal, o Nordeste
recuperou uma parte dos postos de trabalho perdidos em 2012, registrando crescimento de
12,3% em relagdo ao observado no acumulado de janeiro a dezembro de 2012.

De acordo com as informacdes disponi-
bilizadas pela pesquisa mensal do emprego
(PME)*, delineou-se para o mercado de tra-
balho brasileiro ao longo de 2013, um ce-
nario de desaceleracao da taxa de ocupacao
com estabilidade da taxa de desocupacao.

A taxa de desocupacao estimada em de-
zembro de 2013 em 4,3% declinou 0,3 p.p
em relagao a novembro. Na comparagao com
a taxa estimada para dezembro de 2012
(4,6%), também ndo houve altera¢ao signi-
ficativa (Grafico 1). A relativa estabilidade
da taxa de desocupacao estimada para o
agregado das regides no decorrer de 2013
é atribuida ao baixo crescimento da popu-
lacao economicamente ativa, que na com-
paracao com dezembro de 2012 declinou
0,74%.

A diminuicdao no ritmo de entrada dos
jovens no mercado de trabalho é apontada
como a principal razao para a redugao da po-
pulacdo economicamente ativa, que desde

2008 temreduzido a parcela de jovens entre
18 e 24 anos. Dentre as explicagoes para a
reducdo na oferta de mao de obra nessa par-
cela da populacao, estd, de um lado, a prefe-
réncia pela dedicacao exclusiva a educagao
de uma parte desses jovens e, de outro, o
aumento da ociosidade de outro grupo, que
ficou conhecido como "nem-nem” por nem
estudar e nem trabalhar.

A analise mensal das regides metropoli-
tanas do Nordeste, investigadas pela PME,
também mostra queda na comparagdao com
novembro (Grafico 1). A compara¢do com
dezembro de 2012, no entanto, evidencia
comportamento distinto daquele encontra-
do para o agregado das seis regiées metro-
politanas. Dentre as regioes metropolitanas
investigadas, Salvador registrou o maior
crescimento na comparacdo com 2012 (de
5,7 para 7,7%). Em Recife, a taxa de deso-
cupacdo estimada em 5,9% cresceu 0,3 p.p
em relacao a dezembro/12.

1 A PME investiga o mercado de trabalho das regides metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de

Janeiro, S3o Paulo e Porto Alegre.
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Grafico 1 - Taxa de Desocupacao por Regiao Metropolitana

Fonte: IBGE, 2014.

Na Regido Metropolitana de Recife, a po-
pulacdo economicamente ativa ndo recuou,
mas o crescimento foi pouco expressivo
(0,9%). Salvador, por sua vez, teve incremen-
to significante na populacdo economica-
mente ativa (4,8%), o que pode ser um dos
possiveis fatores que ajudam a explicar o
fato da Regiao Metropolitana de Salvador ter
registrado, dentre as regides metropolitanas
investigadas pela PME, o maior crescimento
da taxa de desocupacdo entre dezembro/12
e dezembro/13.

Em relacdo a populacdao ocupada, a
variacdo para o agregado das seis regides na
comparacao anual com dezembro de 2012
(0,5%) foi menor do que o observado para a
populacao economicamente ativa, o que aju-
dou a manter estavel a taxa de desocupacao.
O recuo na ocupacao, em dezembro, ocorreu
predominantemente no setor informal da
economia, uma vez que a populacao ocupa-
da com carteira cresceu 2,6% na comparac¢ao
interanual.
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Recife e Salvador, por outro lado, registra-
ram crescimento na populacao ocupada de
0,6 e 2,5%, respectivamente, na comparag¢ao
interanual. Em Recife, o crescimento na po-
pulacao ocupada reflete o aumento no setor
formal, uma vez que os empregados com car-
teira aumentaram 6,5%, enquanto os sem
carteira diminuiram 16,9%. Por outro lado, a
populacdo ocupada em Salvador reduziu sua
participacdo no segmento formal (0,2%) e
aumentou no segmento informal (9,4%).

A analise do mercado de trabalho formal
contemplada pelos dados do Cadastro Geral
de Emprego e Desemprego (CAGED) divulga-
dos pelo Ministério do Trabalho e Emprego
(MTE) mostra cenario diferente do retratado
pela PME para o emprego formal. No acumu-
lado do ano, foram criados 730.687 novos
postos de trabalho; no entanto, esse nume-
ro foi 18,8 % menor do que o acumulado de
janeiro a dezembro de 2012, quando foram
criados 868.241 novos empregos.



A analise regional mostra que apenas
as regioes Sul (16,9%) e Nordeste (12,3%)
tiveram resultados positivos na comparacao
com o acumulado de janeiro a dezembro de
2012. O bom desempenho do mercado de
trabalho do Nordeste se deveu, ao menos em
parte, a recuperacao de postos de trabalho
perdidos no acumulado janeiro a dezembro

de 2012, dos quais se destacaram as perdas
da inddstria de transformacdo (-12.702) e da
agropecuaria (-6.863). Apesar de modesta,
a recuperacdao do emprego da induastria de
transformacao contribuiu para o bom desem-
penho do emprego formal no Nordeste no
acumulado de janeiro a dezembro de 2013,
no entanto, a agropecuaria continuou a regis-

trar perdas consecutivas (Tabela 1).

Tabela 1 - Saldo Acumulado de Empregos Formais, por setores. Brasil, Regioes e Estados do
Nordeste - Janeiro a Dezembro de 2013

.| Ind.de . e Variacio

e, | Fsor | e | s | Eabe| ot | o)

macao Pablica 2013/12

Brasil 1.725| 83.568 | 5.398 | 35.071 | 208.025 | 408.949 | 17.254 | -29.303 | 730.687 -15,84
Norte -55 7.554 | -442| 6.631 3.696 1.520 446 | -2.252 | 17.098 -11,46
Nordeste 748 1.875| 3.066 | 4.228 | 28.589| 67.227 1.718 | -4.064 | 103.387 12,27
Maranhao 71 -627 | 402 | -3.498 392 | 4769 214 | -2.304 -581 -0,68
Piaui 26 482 | -323 670 1726 |  4.227 -5 -310 | 6.493 55,33
Cearé 321 5.515 514 | 5289 | 11.130| 20.927 995 1.124 | 45.815 52,07
Ei:rtcede do 84 -541 91| -1.141 3.064 | 4.512 13 541 6.623 -11,88
Paraiba 32 369 -42 -260 2.389 5.056 -18 848 | 8.374 -37,66
Pernambuco 114 3.511| 1.115| -2.086 -1.136 7.717 -70 -1.103 8.062 -71,00
Alagoas 32 -9.276 | 333| -1.807 2.590 | 2.747 -110 -116 | -5.607 -10,73
Sergipe -26 1.113 155 -263 1.175 9.019 63 -633 | 10.603 61,07
Bahia 94 1329 | 821 7.324 7.259 | 8.253 636 | -2.111| 23.605| 153,54
Sudeste 384 | 22901 | 1.889| 8.693| 98.683 | 198.300| 10.966 | -25.394 | 316.422 -33,43
Sul T44 | 44826 94| 9.751| 62.447 | 104.263 3.515 3.094 | 228.734 16,94
8222? -96 6.412 791 | 5.768| 14.610| 37.639 609 -687 | 65.046 -24,32

Fonte: BRASIL, 2014a.
Nota: (*) Servigos Industriais de Utilidade Publica.

Se as estatisticas delinearam um cenario
de desaceleragdo da taxa de ocupacao com
estabilidade da taxa de desemprego ao lon-
go de 2013, os dados referentes aos rendi-
mentos ajudam a corroborar essa situagao.

Os rendimentos reais habitualmente rece-
bidos pelo trabalhador permaneceram sem

alterac6es importantes. Na comparacao in-
teranual entre dezembro/13 e dezembro/12,
os rendimentos cresceram (3,2%) para o
agregado das regides metropolitanas. No
ambito regional, observou-se crescimento
dos rendimentos na Regido Metropolitana de
Recife (1,7%) e queda em Salvador (10,5%).
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Fonte: IBGE, 2014.
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5 SETOR EXTERNO

s exportacoes brasileiras apresentaram ritmo de crescimento acelerado desde 2003,

tendo essa tendéncia sido interrompida somente nos anos de 2009, 2012 e 2013.

Nesse Gltimo ano, as exportacoes totalizaram USS 242,2 bilhdes e as importacoes
USS 239,6 bilhdes. Assim, a balanca comercial apresentou superavit de USS 2,5 bilhdes, re-
sultado 86,8% inferior ao apresentado em 2012, segundo dados do Ministério do Desenvol-
vimento e Comércio Exterior. Houve queda de 0,2% nas exportacdes e aumento de 7,4% nas
importacgoes. Os resultados apresentados foram devidos, em parte, ao desaquecimento da eco-
nomia mundial, a queda dos precos de importantes commodities para a pauta de exportacao
brasileira e do aumento do déficit da conta petréleo (GODINHO, 2014).

O déficit da conta Petr6leo e derivados
passou de USS 5,4 bilhdes em 2012 para US$
20,3 bilhdes em 2013. A reducao das vendas
externas de 6leos brutos e derivados foi mo-
tivada pelas paradas programadas para ma-
nutencdo das plataformas de extracdo de
petroleo que reduziram a producdo interna
e provocaram o incremento das importacoes
do produto. Além disso, a contabilizacao,
em 2013, da importacdo de US$ 4,6 bilhdes
em petréleo e derivados efetivada em 2012
agravou ainda mais o quadro deficitario.

A desagregacao das exportagdes brasi-
leiras por fator agregado mostra que, em
2013, as vendas dos produtos basicos repre-
sentaram 46,7% da pauta, seguida dos ma-
nufaturados (38,7%) e semimanufaturados
(12,6%). Comparativamente a 2012, apenas
os produtos manufaturados registraram cres-
cimento nas vendas externas (3,2%). O pro-
duto minério de ferro e seus concentrados
liderou as exportacdes (13,1%) seguido da
soja (12,1%). A China absorveu 19,0% das
exportacgoes brasileiras em 2013, incremen-
to de 11,6% relativamente a 2012. Por outro
lado, os Estados Unidos com participacao de
10,2%, recuou em 7,7% suas compras.

]Ja as importagoes brasileiras, segundo ca-
tegoria de uso, mostra que o Pais concentrou
39,9% das suas compras em Bens Interme-
diarios e 18,9% em Combustiveis e Lubrifi-
cantes. A categoria Bens de Consumo Dura-
veis foi a Unica que apresentou decréscimo
(-5,4%).

As exportacdes nordestinas vinham cres-
cendo desde o ano de 2000 (com excec¢do de
2009 ano da crise econdmica internacional
que reduziu a demanda mundial) e atingiram
valor recorde em 2011 (USS 18,8 bilhdes).
Desde entdo, as vendas externas vém dimi-
nuindo, atingindo US$ 17,3 bilhoes em 2013,
queda de 8,0% relativamente a 2012.

Por outro lado, as importacdes nordes-
tinas tém apresentando, com algumas osci-
lacdes, expansao desde 2000. Em 2013, as
compras externas alcancaram valor de US$
27,8 bilhoes, incremento de 6,8% compara-
tivamente a 2012.

Consequentemente, ao contrario do Pais,
a balanca comercial nordestina encerrou o
ano de 2013 com déficit de USS 10,5 bilhdes.

As exportacdes nordestinas estao forte-
mente concentradas nos estados da Bahia
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(58,4%), Maranhdo (13,6%) Pernambuco dos valores exportados, os demais estados da
(11,5%) e Ceard (8,2%). Vale ressaltar que,  Regido registraram queda do valor total expor-
com excecao de Pernambuco (50,9%) e do  tado, sendo as maiores registradas em Sergipe
Cearad (12,1%) que apresentaram elevacdo  (-43,3%), Piaui (-28,3%) e Alagoas (-26,8%).

Tabela 1 - Nordeste - Balanca Comercial (US$ em milhées) - FOB

p

Alagoas 7423 495,8 246,4 1.014,4 433,9 580,6
Bahia 10.091,7 8.891,2 1.200,5 11.267,8 7.761,3 3.506,5
Ceara 1.420,5 3.301,7 -1.881,3 1.267,0 2.863,7 -1.596,7
Maranhao 2.3419 6.832,9 -4.491,0 3.024,7 7.060,4 -4.035,7
Paraiba 188,0 655,9 -467,9 2434 619,6 -376,2
Pernambuco 1.991,5 6.824,3 -4.832,7 1.320,0 6.592,3 -5.272,4
Piauf 161,8 196,7 -34,9 225,7 170,6 55,1
R G do Norte 2479 266,0 -18,1 261,2 2223 38,9
Sergipe 84,6 290,4 -205,9 149,1 275,1 -126,0
NORDESTE 17.270,2 27.755,0 -10.484,8 18.773,2 25.999,2 -7.225,9

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econémica, a partir de BRASIL, 2014a.

A analise por fator agregado revela que as  nordestinas em 2013. Os produtos basicos que
exportacoes de produtos industrializados par-  contribuiram com 20,6%, apresentaram signi-
ticiparam com 78,0% da pauta de exportacbes  ficativa queda de 29,9% do valor exportado.

Tabela 2 - Nordeste — Exportacao por Fator Agregado - 2013/2012 - (US$ em milhées) - FOB

Basicos 3.558 20,6 5.078 27,0 -29,9
Industrializados 13.462 78.0 13.360 71,2 0,8
Semimanufaturados 4.767 27,6 4.924 26,2 -3,2
Manufaturados 8.695 50,3 8.436 44,9 3,1
Op. especiais 250 14 335 18 -25,5
TOTAL 17.270 100,0 18.773 100,0 -8,0

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

A queda do valor exportado dos produtos  triturada, exceto para semeadura (9,5%) fo-
Algodao, simplesmente debulhado (- USS  ram os dois principais produtos exportados.
404,0 milhées), “fuel-oil” (- USS 366,1 mi-
lhdes), Outros acucares de cana (- US$ 239,2
milhdes) e soja, mesmo triturada, exceto para
semeadura (- USS 229,6 milhdes) concorre-
ram para o desempenho negativo das expor-
tacoes nordestinas em 2013. Apesar desse
desempenho, “fuel-o0il” (9,6%) e soja, mesmo

Vale ressaltar também a participacao do
produto Plataformas de perfuracdo/explora-
¢do, flutuante (8,9%) na pauta de exportacdo
da Regiao. Foram vendidas duas plataformas
que resultaram no valor USS 1,5 bilhdo. Uma
produzida na Bahia pelo Consércio Rio Para-
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guacu e a outraem Pernambuco produzida no
Estaleiro Atlantico Sul. No total do Pais, foram
sete plataformas para extracdo de petréleo
exportadas no valor de USS 7,7 bilhdes que
contribuiram para melhorar o resultado da
balanca comercial.

Entretanto, foi apenas contabil a venda
externa das plataformas, pois fisicamente
continuam no Pais. A operacao, realizada no
amparo Repetro, regime aduaneiro especial
de exportacdo, permite que subsidiarias da
Petrobras e de outras petroleiras no exterior
realizem a compra e posterior aluguel a em-
presas petroliferas no Pais.

Quanto aos paises de destino das expor-
tacdes nordestinas, China (13,1%), Estados
Unidos (11,6%), Argentina (10,6%), Holanda
(10,2%) e Panama (6,8%) foram responsaveis
por 52,2% do total exportado. Vale registrar
que enquanto as exportacoes para a China e
Argentina cresceram 9,5% e 36,5%, respecti-
vamente, no periodo 2013/2012, os Estados
Unidos e a Holanda reduziram suas compras
em 18,5% e 13,5%, respectivamente.

Do lado das importacées nordestinas, o
crescimento registrado foi devido, principal-
mente, ao acréscimo nas aquisi¢cées de bens
de capital e bens intermediarios.

Tabela 3 - Nordeste - Importacao por Categoria de uso-2013/2012 - (USS em milhdes) - FOB

Importacdo por categoria 2013 2012 Var. %

Bens de capital 4.619 16,6 3.971 15,3 16,3
Bens intermediarios 9.650 34,8 8.650 33,3 11,6
Bens de consumo 2.606 9.4 2.632 10,1 -1,0
Bens de consumo duraveis 1.480 53 1.543 5.9 -4,1
Bens de consumo nao duraveis 1.126 4,1 1.089 4,2 3,4
Combustiveis e lubrificantes 10.880 39,2 10.754 41,4 1,2
TOTAL 27.755 100,0 26.007 100,0 6,7

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

Os produtos 6leo diesel (16,6%), sendo
seguido por outras gasolinas, exceto avia-
¢do (7,0%), naftas para petroquimica (5,6%);
sulfetos de minérios de cobre (3,8%) outros
trigos e misturas de trigo com centeio (3,6%)
e automoveis (3,3%) respondem por quase
40% das compras externas da Regido..

Os Estados Unidos (22,9%) represen-
tam a principal origem das compras exter-
nas do Nordeste, vindo em seguida a China
(10,5%), Argentina (8,5%), India (4,9%) e
Chile (4,5%). As compras estadunidenses
cresceram 35,8% em 2013 relativamente a
2012, sendo 6leo diesel o principal produto
importado (31,5%).

Alagoas

O estado de Alagoas exportou USS 742,3
milhées em 2013, valor 26,8% inferior ao re-
alizado em mesmo periodo de 2012. A pauta
exportadora de Alagoas esta muito concen-
trada em produtos derivados da cana-de-
-aclcar que respondem 95,3% das vendas
externas do Estado.

Copertrading Comércio Exportacao e Im-
portacdo, Usina Caeté S.A., Usina Coruripe
Aclcar e Alcool e Central Acucareira Santo
Anténio foram as principais usinas exporta-
doras do Estado. A Russia, pais de destino
de 33,8% das vendas externas, apresentou
incremento de 32,7% relativamente a 2012.
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Tabela 4 - Alagoas - Principais capitulos/produtos exportados - jan/dez - 2013/2012 - US$

1.000 - FOB

Jan - dez/2013 Jan - dez/2012
Capitulo/produto Var. %

Aclcares e produtos de confeitaria 707.387
Outros agucares de cana 664.756
SOalJctE;':);SZ;l;Ezres de cana, beterraba, 42.631
Demais Capitulos 34.883
Total geral 742.270

95,3 927.699 91,5 -23,7
89,6 820.317 80,9 -19,0
57 84.153 83 -49,3
4,7 86.722 8,5 -59,8
100,0 1.014.421 100,0 -26,8

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econémica, a partir de BRASIL, 2014a.

As importacbes alagoanas registraram
acréscimo de 14,3% no valor, alcangando
US$ 495,8 milhdes em 2013. Desta maneira,
Alagoas apresentou saldo da balanca comer-
cial de USS 246,4 milhdes.

Bahia

As vendas externas baianas somaram, em
2013, USS 10.091,7 milhdes, registrando re-
ducdo de 10,4% relativamente aos valores
do obtidos em 2012. A reducdo de 30,4%
do valor exportado do principal produto da
pauta “fuel-oil” (- USS 613,8 milhdes) devi-
do a uma producao interna menor causada
por paradas programadas para manutencao
de plataformas e o aumento do consumo do-
méstico concorreram para esse resultado.

Pastas de madeiras e outras matérias fi-
brosas celulésicas e etc. foi o principal capi-
tulo exportado pelo Estado. Ressalte-se que
a Bahia é o segundo maior produtor brasileiro
de madeira em toras para a producdo de pa-
pel e celulose, com producao de 14.691.841
metros cUbicos, S3o Paulo lidera o ranking
com 19.167.439 metros cibicos. (ASSOCIA-
CAO BRASILEIRA..., 2013).
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Vale destacar, entretanto, que os produtos
catodos de cobre refinado (placas de cobre
refinado) e automéveis com motor a explo-
sdao apresentaram, em 2013, as maiores con-
tribuicdes em termos de valor exportado,
USS$ 503,5 milhdes e USS 317,6 milhdes, res-
pectivamente, relativamente a 2012.

Quanto aos paises de destino das ex-
portacdes baianas, China (18,3%), Holanda
(14,2%), Argentina (13,5%), Estados Uni-
dos (10,8%) e Antilhas Holandesas foram
responsaveis por 64,3% do total exporta-
do. Entretanto, os Estados Unidos (-20,8%)
e Antilhas Holandesas (-37,6%) reduziram
significativamente suas compras enquanto
China (+21,2%), Holanda (+15,0%), Argen-
tina (+30,6%) registraram incremento, na
comparacgao de 2013 sobre 2012.

As importacoes da Bahia (USS 8.891,2 mi-
lhoes) cresceram 14,6% em 2013 em rela-
¢ao a 2012. Segundo a categoria de uso, as
importacoes foram distribuidas em bens de
capital (20,4%), bens intermediarios (42,7%
onde insumos industriais absorveram 35,5%
do total), bens de consumo (15,1%) e com-
bustiveis e lubrificantes (21,8%)



Tabela 5 - Bahia - Principais Capitulos/Produtos Exportados - jan/dez - 2013/2012 -
USS$ 1.000 - FOB

Capitulo/produto 2 = LA Var. %
PEYOTP i

Pastas de madeira ou outras materias 1.581.151 15,7 1.592.945 14,1 -0,7
Pasta quim.madeira de n/conif. 1.226.527 12,2 1.219.392 10,8 0,6
Pasta quimica de madeira, p/ dissolucao 354.623 3,5 373.552 3,3 -5,1
Combustiveis, 6leos e ceras minerais, etc. 1.515.787 15,0 | 2.134.776 18,9 -29,0
“Fuel-oil” 1.402.620 13,9 2.016.389 17.9 -30,4
Demais produtos 113.168 1,1 118.388 1,1 -4,4
Produtos quimicos organicos 1.115.370 11,1 1.275.206 11,3 -12,5
Propeno (propileno) ndo saturado 247.772 2,5 202.297 1,8 22,5
Outros éteres aciclicos e seus derivados 149.417 15 151.461 13 -1,3
Benzeno 140.660 14 148.711 13 -5.4
Demais produtos 577.523 5,7 772.738 6,9 -25,3
Sementes e frutos oleaginosos, graos, etc. 847.496 8.4 940.884 8.4 -9,9
Soja, mesmo triturada, exc. p semeadura 844.609 8.4 938.454 8.3 -10,0
Demais produtos 2.886 0,0 2.430 0,0 18,8
Cobre e suas obras 843.366 8.4 475.539 4,2 773
Catodos de cobre refinado/seus elementos 631.387 6,3 127.890 1,1 3937
Demais produtos 211.979 2,1 347.650 31 -39,0
Veiculos automoveis, tratores, ciclos, etc. 734.239 7.3 426.071 3.8 72,3
Automoéveis c/motor explosao 693.649 6,9 376.042 33 84,5
Demais produtos 40.590 0,4 50.029 0,4 -18,9
Embarcacoes e estruturas flutuantes 380.462 3.8 381.773 3.4 -0,3
Plataformas de perfuracao/exploracdo, etc. 380.462 3.8 381.773 3,4 -0,3
Demais Capitulos 3.073.789 30,5| 4.040.575 35,9 -23,9
Total geral 10.091.660 100,0 | 11.267.769 100,0 -10,4

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

Ceara gisticos e queda no consumo dos principais

i o mercados para o produto nacional”.
O estado do Ceara apresentou déficit da

balanca comercial de USS$ 1.881,3 milhdes
em 2013, resultado de USS 1.420,5 milhdes
exportados (aumento de 12,1% frente a
2012) e de USS$ 3.301,7 milhdes importados
(incremento de 15,3%).

O capitulo cal¢ados e suas partes foi o que
gerou maior montante de divisas para o Esta-
do: USS 325,2 milhdes, embora tenha regis-
trado queda de 4,0% em 2013 no confronto
com 2012. Segundo a Abical¢cados (EXPORTA-
CAO DE CALCADOS..., 2013), o fraco desem-
penho das exportacdes brasileiras do setor
foi motivado pela "deterioracao da competi-
tividade do cal¢ado brasileiro, problemas lo-

A exportacao do produto fuel oil do ca-
pitulo combustiveis, 6leos e ceras minerais,
principal responsavel pelo bom desempenho
das vendas externas cearenses, foi resultado
das operacoes de transbordo da Petrobras no
Porto do Pecém (IPECE, 2014). Os paises de
destino do produto foram as Antilhas Holan-
desas, Cingapura e Holanda.

O capitulo Frutas, cascas de citricos e de
meldes registrou queda de 11,7% em 2013
comparativamente a 2012, devido, principal-
mente, a reducdo de 15,3% na quantidade
exportada do produto castanha de caju.
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Tabela 6 - Ceara - Principais Capitulos/Produtos Exportados - jan/dez - 2013/2012 -
USS$ 1.000 - FOB

Capitulo/produto Var. %

Calcados, polainas, etc. e suas partes 325.169 22,9 338.649 26,7 -4,0
Outs.cal¢.cobr.tornoz.part.sup.borr., plast. 115.520 8.1 130.133 10,3 -11,2
Cal¢ados de borracha/plast.c/parte etc. 97.627 6,9 89.078 7.0 9,6
Demais produtos 112.021 7.9 119.439 9.4 -6,2
Combustiveis, 6leos e ceras minerais, etc. 247.688 17,4 18.760 1,5 1220,3
“Fuel-oil” 239.146 16,8 - - -
Oleos lubrificantes sem aditivos 8.542 0,6 18.760 15 -54,5
Frutas, cascas de citricos e de meloes 226.842 16,0 256.966 20,3 -11,7
Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 109.802 7.7 148.575 11,7 -26,1
Meldes frescos 88.714 6,2 78.589 6,2 12,9
Demais produtos 28.326 2,0 29.802 2,4 -5,0
Peles (exceto peleteria), e couros 194.112 13,7 205.932 16,3 -5,7
Couros/peles, bovinos, prepars.divid.c/a flor 106.931 7.5 102.524 8.1 4,3
Demais produtos 87.181 6,1 103.409 8.2 -15,7
Demais Capitulos 426.653 30,0 446.660 35,3 -4,5
Total 1.420.464 100,0 | 1.266.967 100,0 12,1

Fonte: Elaboracdo: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

Por outro lado, as importagées concen-
traram-se em Insumos industriais (41,0%),
Combustiveis e lubrificantes (21,6%) e Bens
de capital (16,57%). China (26,6%), Estados
Unidos (12,7%) e Trinidad e Tobago (10,2%)
foram os principais paises de origem da com-
pras externas cearenses.

Maranhao

Em 2013, o Maranhdo exportou USS
2.341,9 milhGes, valor 22,6% inferior ao re-
gistrado em 2012 enquanto as importacoes
alcancaram a cifra de USS 6.832,6 milhdes
com ligeiro decréscimo de 3,2% no periodo
analisado. Por conseguinte, a balanca co-
mercial do Estado registrou déficit de USS
4.491,0 milhdes (segundo maior da Regido).

O capitulo produtos quimicos inorgani-
cos, onde se destaca o produto alumina cal-
cinada, registrou incremento da receita de
12,9% e de 15,6% na quantidade exportada,
no periodo em analise. O produto é obtido a
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partir da purificacdo da bauxita e utilizado na
fabricacao de vidros, fibras de vidros, reves-
timentos ceramicos, refratarios, isoladores
elétricos, entre outros materiais.

Segundo maior estado nordestino expor-
tador de soja (depois da Bahia), com partici-
pacao de 43,0% das vendas externa do pro-
duto na Regiao, o Estado do Maranhdo expor-
tou 2.862,7 mil toneladas em 2013, gerando
USS 819,2 milhdes de divisas.

A brusca reducao das vendas do produto
minérios de ferro foi ocasionada pela para-
lisacdo da Usina de Pelotizacao em Sao Luis
devido a retracdao da demanda por pelotas no
mercado internacional. A participacao no to-
tal exportado pelo Estado passou de 17,5%
em 2012 para apenas 0,3% em 2013.

Vale ressaltar que os dois principais par-
ceiros do Maranhao, Estados Unidos (19,6%)
e China (11,9%) registraram decréscimo de
1,4% e 29,1%, respectivamente, nas suas
compras externas.



Tabela 7 - Maranhao - Principais Capitulos/Produtos Exportados - jan/dez-2013/2012 - US$

1.000 - FOB

Capitulo/produto

Var. %
Produtos quimicos inorganicos 819.154 35,0 725.650 24,0 12,9
Alumina calcinada 819.154 35,0 725.650 24,0 12,9
Z:cmentes & frutos oleaginosos, graos, 705.092 30,1 784.349 25,9 -10,1
Soja, mesmo triturada, exceto para
semeadura 705.082 30,1 784.349 259 -10,1
Outras sementes, frutos e esporos, para 10 0.0 ) ) )
semeadura
Ferro fundido, ferro e aco 480.244 20,5 498.285 16,5 -3,6
Ferro fundido bruto ndo ligado 480.244 20,5 498.285 16,5 -3,6
Minérios, escérias e cinzas 6.913 0,3 530.564 17,5 -98,7
Minérios de ferro aglomerados e seus
concentrados 6.913 0.3 530.564 17.5 -98.7
Demais Capitulos 330.513 14,1 485.839 16,1 -66,8
TOTAL 2.341.917 100,0 3.024.688 100,0 -22,6

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econémica, a partir de BRASIL, 2014a.

As importacoes maranhenses, segundo a
categoriade uso dos produtos, concentraram-
-se em combustiveis e lubrificantes (77,2%),
porém apresentaram queda de 8,2% na com-
paracdode 2013 com2012. Cumpreressaltar,
entretanto, a importacdo da categoria bens
de capital que somou US$ 718,2 milhdes em
2013, incremento de 45,8% frente a 2012.

Paraiba

Em 2013, as exportagdes do estado da
Paraiba (USS 188,0 milhdes) decresce-
ram 22,8% enquanto as importagdes (USS
655,9 milhdes) evoluiram 5,9%, relativa-
mente ao ano anterior. O déficit da balanca
comercial atingiu, portanto, a cifra de US$
467,9 milhdes.

O baixo desempenho das vendas exter-
nas foi decorrente da queda da quantidade
exportada dos capitulos calcados e agucar e
bebidas que representam, conjuntamente,
73,4% da pauta de exportacao do estado.

Segundo maior exportador de calcados
do Nordeste e quarto do Brasil, as exporta-
coes paraibanas ao exterior de cal¢ados que
respondem por metade da pauta exporta-
dora do Estado geraram US$ 105,0 milhdes
de receita em 2013. Segundo a Associa¢ao
Brasileira das Induastrias de Cal¢ados (Abical-
cados), foram embarcados 28 milhdes de pa-
res no Estado (contra 29 milhdes em 2012),
principalmente, pela empresa Alpargatas
S.A.. Australia (18,4%), Franca (11,6%), An-
gola (11,3%)), Filipinas (7,9%) e a Argentina
(6,8%) foram os principais paises de destino
do produto paraibano.
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Tabela 8 - Paraiba - Principais Capitulos/Produtos Exportados - jan/dez - 2013/2012 -

US$ 1.000 - FOB

Jan - dez/2013 Jan - dez/2012
Capitulo/produto Var. %

Calcados, polainas, etc. e suas partes 105.053 55,9 110.690 45,5 -5,1
Calcados de borracha/plastico, etc. 97.268 51,7 100.835 41,4 -3,5
Demais produtos 7.785 4,1 9.855 4,0 -21,0
Acucares e produtos de confeitaria 21.560 11,5 65.845 27,1 -67,3
Outros acucares de cana 11.991 6.4 33.136 13,6 -63,8
Outros aculcares de cana, beterraba,etc. 9.569 5.1 30.622 12,6 -68,8
Aclcar de cana, em bruto - - 2.087 0,9 -100,0
Bebidas, liquidos alcoélicos e vinagres 11.299 6,0 27.161 11,2 -58,4
Outros alcool etilico ndo desnaturado 10.960 5.8 23.849 2.8 -54,0
Demais produtos 338 0,2 3.312 1.4 -89,8
Demais Capitulos 50.054 26,6 39.673 16,3 26,2
Total 187.966 100,0 243.369 100,0 -22,8

Fonte: Elaboracdo: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

As importac6es paraibanas segundo as ca-
tegorias de uso estao concentradas em Bens
Intermediarios (62,1%) com destaque para
os insumos industriais (39,7%) e Alimentos
e bebidas destinados a inddstria (22,4%) e
em Bens de Consumo (25,8%).

Pernambuco

As vendas externas do estado de Pernam-
buco alcangaram USS$ 1.991,5 milhdes em
2013, incremento de 50,9% em relagdo ao
mesmo periodo de 2012. Esse bom desem-
penho decorreu da exportacao “contabil”
no valor de US$ 1.154,9 milhdes (58,0% do
total exportado), conforme comentando an-
teriormente, da plataforma de perfuracao e
exploracdo de petréleo P62, em dezembro. A
plataforma P62, segundo a Petrobras (2013),
tem capacidade didria para produzir 180 mil
barris de petréleo e seis milhées de metros
cubicos de gas. Apesar desse resultado, a ba-
lanca comercial pernambucana continua de-
ficitaria em USS 4.832,7 milhoes.
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O capitulo agucares e produtos de confei-
taria e frutas, cascas de citricos e de meldes
registraram queda de receita de 31,6% e
5,6%, respectivamente, devido a redugao de
22,5% e 6,3% da quantidade exportada, no
periodo em anélise. Enquanto o setor sucro-
alcooleiro foi atingido pela seca e do fruticul-
tura esta redirecionando parte da producao
para o mercado interno devido a problemas
de logisticas para exportar bem como ao au-
mento da concorréncia externa.

Além do Panama, onde foi registrada a
compra e posterior aluguel da plataforma de
petroleo a uma empresa petrolifera nacional,
os principais paises de destinos das vendas
pernambucanas foram Argentina (6,9%),
Estados Unidos (4,6%) e Holanda (3,3%).
Vale observar que enquanto a Argentina au-
mentou em 41,9% suas compras, os Estados
Unidos e Holanda as reduziram em 31,2% e
86,2%, respectivamente.



Tabela 9 - Pernambuco - Principais Capitulos/Produtos Exportados - jan/dez - 2013/2012 -
USS$ 1.000 - FOB

Jan - dez/2013 Jan - dez/2012
Capitulo/produto Var. %

Embarcacoes e estruturas flutuantes 1.154.914 58,0 404.888 30,7 185,2
;f::;ﬁ;g‘sasefce perfuraggo/exploragso, 1.154.914 58,0 404.888 30,7 185,2
Aclcares e produtos de confeitaria 232.978 11,7 340.739 25,8 -31,6
Outros acucares de cana 122.232 6,1 181.385 13,7 -32,6
Outros acucares de cana, beterraba, etc. 104.627 53 124.776 9.5 -16,1
Demais produtos 6.119 0,3 34.578 2,6 -82,3
Frutas, cascas de citricos e de meldes 122.046 6,1 129.333 9.8 -5,6
Uvas frescas 73.018 3,7 82.883 6,3 -11,9
Mangas frescas ou secas 41.037 2,1 41.395 3,1 -0,9
Demais produtos 7.991 0.4 5.055 0.4 58,1
Plasticos e suas obras 102.973 5,2 92.249 7,0 11,6
'IF;erirrenfét?ila‘;sto de polietileno em forma 50.972 26 44.517 34 145
S;tr;at?ﬁcchaadz:is, etc.de outras plasticos, 27.014 1.4 27.456 21 16
Demais produtos 24.986 13 20.275 15 23,2
Demais Produtos 378.619 19,0 352.767 26,7 7.3
Total 1.991.531 100,0 1.319.976 100,0 50,9

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

As importacdbes pernambucanas soma-
ram USS 6.824,3 milhdes, em 2013, 3,5%
superiores as registradas no ano de 2012.
Segundo as categorias de uso, as compras
externas pernambucanas estdo distribuidas,
principalmente em combustiveis e lubrifi-
cantes (43,3%) e em bens intermediarios
(32,1%) com destaque para os insumos in-
dustriais (25,6%). Estados Unidos (31,9%),
China (9,5%) e Argentina (7,9%) foram os
principais paises de origem das importagoes
pernambucanas.

Piaui

As exportagoes piauienses somaram US$
161,8 milhdes, em 2013, registrando decrés-
cimo de 28,3% relativamente a 2012. O prin-
cipal produto exportado, soja, mesmo tritu-
rada, exceto para semeadura respondeu por
55,1% das vendas externas do Estado, porém
apresentou declinio de 38,8% no volume de
vendas e de 34,4% na quantidade exporta-
da do grao. A seca que assolou todo o Estado
provocou a queda da producao da soja.

A China (28,7%), Espanha (11,6%), Tailan-
dia (9,2%), Estados Unidos (9,2%) e Japao
(8,0%) destacaram-se como os principais
paises de destino das exportacoes do Estado.
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Tabela 10 - Piaui - Principais Capitulos/Produtos Exportados - jan/dez - 2013/2012 -
USS$ 1.000 - FOB

Jan - dez/2013 Jan - dez/2012
Capitulo/produto Var. %

Sementes e frutos oleaginosos, graos, etc. 89.199 55,1 145.706 64,5 -38,8
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura 89.199 55,1 145.706 64,5 -38,8
Gorduras, 6leos e ceras, animais e vegetais 44.397 27,4 47.001 20,8 -5,5
Ceras vegetais 44.397 27.4 47.001 20,8 -5,5
Demais Produtos 28.252 17,5 33.022 14,6 -14,4
Total 161.848 100,0 225.729 100,0 -28,3

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econémica, a partir de BRASIL, 2014a.

As importacdes piauienses no valor de
USS 196,7 milhdes e crescimento de 15,3%
no periodo em analise concorreram para o
déficit de USS 34,9 milhdes da balanca co-
mercial do Estado. Composta, principalmen-
te de insumos industriais (73,4), os principais
itens da pauta de importacao foram barras de
ferro ou aco, outros flo-maquinas de outras
ligas de acos, laminado de ferro/aco e fios
de cobre refinado. China (33,9%), Estados
Unidos (8,9%), Russia (8,5%) e Reino Unido
(8,3%) se constituiram na origem da maior
parte das importacdes do Piaui.

Rio Grande do Norte

O estado do Rio Grande do Norte registrou
déficit em sua balanca comercial da ordem
de USS 18,1 milhdes, resultado de USS 247,9
milhGes de exportagdes e USS 266,0 de im-
portacdes realizadas em 2013. Nesse perio-
do, enquanto as exportagoes potiguares cai-
ram 5,1%, as importacées expandiram-se em
19,6%, relativamente ao ano anterior.
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O capitulo frutas, cascas de citricos e de
meldes (USS 115,2 milhdes) que responde
por quase metade do total exportado do Es-
tado registrou queda de 8,9% das receitas.
Entretanto, o principal item do capitulo, me-
l6es frescos, incrementou suas vendas em
7.7% em 2013 frente a 2012, tendo como
destino a Holanda, Espanha e Reino Unido,
dentre outros.

Principal polo de produ¢do de melao, o es-
tado do Rio Grande do Norte foi responsavel
por 26,8% do volume de frutas exportadas
pelo Brasil e por 22,4% da receita obtida (EX-
PORTACOES DE FRUTAS..., 2013).

Vale destacar o crescimento apresentado
pelas exportagoes de sal marinho (206,9%).
O Estado é responsavel por 95% da extra-
cao de sal do Pais. A ampliacao do Terminal
Salineiro de Areia Branca Luiz Fausto de Me-
deiros (chamado de Porto Ilha) possibilitou
0 aumento da capacidade de exportacao do
produto sendo a Nigéria, Camardes e Canada
os principais paises de destino.



Tabela 11 - Rio Grande do Norte - Principais Capitulos/Produtos Exportados - jan/dez -

2013/2012 - USS 1.000 - FOB

Jan - dez/2013 Jan - dez/2012
Capitulo/produto Var. %

Frutas, cascas de citricos e de meloes 115.192.047 46,5 | 126.437.574 48,4 -8,9
Meldes frescos 58.230.174 23,5 54.056.370 20,7 7.7
S::Eg“ha de caju, fresca ou seca, sem 23.820.414 9.6 | 36.660.025 14,0 -35,0
Eg:gzgz 2’:?:?:;” secas, exceto 10.863.099 44| 13.510.049 5.2 -19,6
Demais produtos 22.278.360 9,0| 22.211.130 8,5 0.3
Aclcares e produtos de confeitaria 23.865.857 9,6 | 28.317.917 10,8 -15,7
Bombons, caramelos, confeitos e etc 16.776.021 6.8 14.721.935 5.6 14,0
Demais produtos 7.089.836 29| 13.595.982 52 -47.9
Peixes e crustaceos, moluscos, etc. 17.526.268 71| 19.499.623 7.5 -10,1
%‘:gf:slagosws’ congeladas, exceto as 5.651.576 23| 4205125 16 344
Outros camardes inteiros, congelados 2.258.314 0,9 - - -
Demais produtos 9.616.378 39| 15.294.498 5.9 -37.1
Sal, enxofre, terras, pedras e etc. 13.969.764 5,6 8.840.755 3.4 58,0
Granito cortado em blocos ou placas 6.578.628 2,7 5.806.260 2,2 13,3
Sal marinho, a granel, sem agregados 6.255.388 2,5 2.038.252 0,8 206,9
Demais produtos 1.135.748 0,5 996.243 0,4 14,0
Demais Capitulos 77.368.439 31,2 | 78.127.946 29,9 -1,0
Total 247.922.375 100,0 | 261.223.815 100,0 -5,1

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

Asimportacgoes potiguares, segundo as ca-
tegorias de uso, estdao concentradas em bens
intermediérios (56,4%) com destaque para
os insumos industriais (36,4%) e alimentos e
bebidas destinados a industria (18,8%) e em
bens de capital (38,0).

A M. Dias Branco S.A. (18,8%) é a maior
empresa importadora do Estado seguida da
Siemens Ltda. (8,6%) e da Gamesa Eélica
Brasil Ltda. (7,1%).

Sergipe

As vendas externas sergipanas somaram
USS 84,6 milhdes durante o ano de 2013,
43,3% menor que no ano anterior. Neste
mesmo periodo, asimportagoes foram de USS
290,4 milhdes, 5,6% superior as de 2012.
Desta maneira, o déficit do saldo da balanca
comercial atingiu US$ 205,9 milhges.

Os trés principais capitulos exportados re-
gistraram queda nas vendas internacionais:
preparacdes de produtos horticolas, frutas
etc. (-52,5%), calcados polainas e suas par-
tes (-8,5%) e aclcares e produtos de confei-
taria (-27,1%). Sucos de laranja, congelados,
nao fermentados, principal item da pauta
exportadora do Estado, registrou declinio de
47,7% na quantidade exportado. A Holanda
foi o principal destino das vendas externas
de suco de laranja.
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Tabela 12 - Sergipe - Principais Capitulos/Produtos Exportados —jan/dez - 2013/2012 - US$

1.000 - FOB

Capitulo/produto

Preparacoes de produtos horticolas, frutas,
etc.

Sucos de laranjas, congelados, ndo fermentados
Demais produtos

Calcados, polainas, etc. e suas partes
Outs.cal¢.cobr.tornoz.part.sup.borr., plast.
Outs.cal¢ads.sol.ext.borr./plast.couro/nat.
Demais produtos

Acucares e produtos de confeitaria
Outros aculcares de cana, beterraba, etc.
Outros acucares de cana

Demais produtos

Demais Capitulos

Total

45.144 53.4 95.092 63,8 -52,5
28.866 46,0 82.925 55,6 -53,1
6.278 7.4 12.168 8,2 -48,4
18.813 22,2 20.567 13,8 -8,5
9.594 11,3 14.698 9.9 -34,7
5.060 6,0 3.184 2,1 58,9
4.159 4,9 2.685 1,8 54,9
10.881 12,9 14.924 10,0 -27,1
6.003 7.1 7.858 53 -23,6
4.874 5,8 7.048 4,7 -30,8
3 0,0 17 0,0 -80,7
9.735 11,5 18.490 12,4 -47,4
84.573 100,0 149.073 100,00 -43,3

Fonte: Elaboracdo: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.

As importacdes sergipanas foram origina-
rias, preponderantemente, dos Estados Uni-
dos (24,9%), China (8,9%), Uruguai (8,0%),
Russia (6,8%) e Canada (6,5%). Os principais
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6 FINANCAS PUBLICAS

6.1 Arrecadacao de ICMS

A arrecadacao do ICMS cresceu em 2013,
com relagdo a 2012, 11,3% e 4,7% em ter-
mos reais?, duas vezes o crescimento do PIB
brasileiro?. A Regidao Nordeste superou todas
as outras, com um crescimento de 13,3% e

6,6% descontando a inflacao, ver Tabela 1.

Todos os estados nordestinos tiveram
crescimento real, mas com uma dispersao
um pouco elevada. Enquanto Sergipe teve
um crescimento real de apenas 1,8%, Parai-
ba e Bahia evoluiram em ritmo diferenciado,

9.8% e 9,7%, respectivamente, ver Tabela 2.

Tabela1- Arrecadagéo de ICMS -janeiro — dezembro (RS milhdes)

Norte 19.638 21.757 10,8

Nordeste 50.640 57.355 13,3 6.6
Sudeste 178.171 197.807 11,0 4,5
Sul 51.957 58.058 11,7 52
Centro-Oeste 29.777 32.654 9,7 3,3
Brasil 330.183 367.632 11,3 4,8

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econémica, a partir de BRASIL, 2014a.

Nota: 1. indice de inflacdo, IPCA médio de 2012 e 2013.

Tabela 2 - Arrecadagéode ICMS - Nordeste - janeiro — dezembro (R$ milhdes)

Alagoas 2.454 2.731 11,3

Bahia 14.443 4,4 16.832 4,6 16,5 9,7
Ceard 7.646 2,3 8.705 2,4 13,8 7.2
Maranhao 3.859 1,2 4.390 1,2 13,8 7.1
Paraiba 3.249 1,0 3.787 1,0 16,6 9.8
Pernambuco 10.602 3,2 11.712 3,2 10,5 4,0
Piaui 2.395 0,7 2.677 0,7 11,7 52
Rio Grande do Norte 3.691 1,1 4.033 1,1 9.3 2,9
Sergipe 2.301 0,7 2.487 0,7 8.1 18
Nordeste 50.640 15,3 57.355 15,6 13,3 6,6
Brasil 330.183 100,0 367.632 100,0 11,3 4,8

Fonte: Elaboracdo: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.
Nota: 1. indice de inflacdo, IPCA médio de 2012 e 2013.

1 O indice utilizado foi o IPCA médio de 2012 e 2013, ver Tabelas 1 e 2.
2 Para os estados do Acre, Rond6nia, Amapa, Roraima, Sergipe, Rio de Janeiro, Parand e Rio Grande do Sul,0 ICMS
foi estimado para alguns meses, em 2012 e 2013.
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Os estados que superaram o crescimento
médio da Regido foram: Paraiba, Bahia, Cea-
ra e Maranhdo. Em maior ou menor escala, as
explicacbes dos crescimentos estaduais se
encontram em trés setores: Secundario, ter-
ciario e petréleo, combustiveis e lubrifican-
tes. Na Regido, estes trés setores represen-
tam 87,3% do total arrecadado. O estado do

Rio Grande do Norte apresenta-se um pouco
diferente dos outros, pois o setor petréleo,
combustiveis e lubrificantes tem pouca im-
portancia, representa apenas 2,7% da arre-
cadacao do Estado. Em contrapartida, o setor
primario responde por 20,7% da arrecada-
cdo. ATabela 3 apresenta as variagoes nestes
principais setores.

Tabela 3 - Varia¢oes % por Estados/Setores —2013/2012

Bahia 229 22,6 24,2 87.30
Ceard 18,4 16,3 22,8 88,10
Maranhdo 19,8 11,0 19,1 86,90
Paraiba 8,0 18,2 33,1 90,50
Sergipe 18,7 -0,2 18,0 85,50
Rio Grande do Norte 3.2 14,7 36,6 72,50
Pernambuco 6,6 10,4 21,6 91,70

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014a.
Nota: 1. Participacao dos trés setores na arrecadacao total do Estado.

Os efeitos da reducao da tarifa de energia
elétrica fizeram com que o ICMS de energia
elétrica em 2013 caisse em todos os estados
nordestinos, a excecao de Alagoas. O ICMS
da energia elétrica representa 7,8% do total

arrecadado e caiu 8,6%, comparado com a
arrecadacao de 2012. Alguns estados sofre-
ram mais na perda. Enquanto o Rio Grande do
Norte teve queda de 18,6%, o estado de Ala-
goas conseguiu superar a arrecada¢ao do ano
anterior, com um aumento de apenas 0,5%.

6.2 Fundos Constitucionais

A Contribuicao de Intervencao no Dominio
Econdmico relativa as atividades de importa-
cdo ou comercializacao de petroleo e seus
derivados, gas natural e seus derivados e al-
cool — CIDE-Combustiveis, de competéncia
exclusiva da Unido, tem 29% de sua arreca-
dacao transferida para Estados, Distrito Fede-
ral (DF) e Municipios. Deste montante, 75%
sao destinados aos Estados e Distrito Federal
e 25% para os Municipios. O critério de re-
particao entre os Estados e DF é o seguinte:

(a) 40% proporcionalmente a extensdo da
malha viaria federal e estadual pavimentada
existente em cada UF; (b) 30% proporcional-
mente ao consumo de combustiveis de cada
UF; (c) 10% distribuidos em parcelas iguais
entre as UFs. Ja o critério de reparticao entre
os Municipios deveria ser estabelecido em
lei federal de acordo com determinacao do
art. 159 da Constitui¢ao Federal; enquanto
essa lei ndo é editada, vale o definido pela Lei
10.336/01: (a) 50% segundo rateio do (Fun-
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do de Participacdo dos Municipios - FPM); (b)
50% proporcionalmente a populag¢dao. Em
consequéncia, dentro de um mesmo periodo
de doze meses abrangido por uma decisao
normativa do Tribunal de Contas da Uniao
(TCU), a soma dos percentuais individuais de
reparticdo dos Estados e DF é 100%, ocor-
rendo o mesmo para os Municipios.

Em junho de 2012, com base no Decreto
7.764, de 22/06/12, as autoridades fiscais
tomaram a decisao de zerar as aliquotas re-
ferentes a CIDE-Combustiveis. A medida teve
como objetivo evitar que o reajuste dos pre-
cos dos combustiveis para a Petrobras fosse
repassado para o consumidor final. No entan-

Tabela 4 - CIDE* - Nordeste (RS milhdes)

to, se por um lado a medida evita o aumento
de precos, por outro, mais uma vez, Estados
e Municipios perderam recursos imprescindi-
veis para o investimento de infraestrutura de
transporte e retirou do Ministério dos Trans-
portes uma das principais fontes de financia-
mento de suas agoes orcamentarias. A conse-
quéncia, em 2013, para os cofres dos Estados
do Nordeste se encontra na Tabela 1. A perda
de arrecadacao dos Estados e Municipios foi
de RS 1,1 bilhdo em 2013, comparado com a
arrecadacao de 2012, e a conta esta subesti-
mada, dado o aumento no nimero de carros
no ano. A Regido Nordeste perdeu RS 266 mi-
lhées, 94,8%.

Alagoas 15,6
Bahia 72,0
Ceard 39,6
Maranhao 34,0
Paraiba 20,3
Pernambuco 39,3
Piaui 25,3
Rio Grande do Norte 21,3
Sergipe 13,5
Nordeste 281,0
Brasil 1.117,9

0,80 (14,8)
3,75 (68,2)
2,09 (37.5)
1,76 (32.3)
1,11 (19,2)
2,07 (37.2)
1,35 (23,9)
1,09 (20,2)
0,69 (12,8)
14,71 (266,3)
57.32 (1.060,6)

Fonte: Elaboracdo: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014b.
Nota: 1. CIDE: contribuicdo de interven¢do do dominio econdmico-combustiveis. 2. O valor total da arrecadacao

em 2011 foi de RS 2.109,7 milhdes.

A Tabela 5 apresenta as transferéncias do
FPE para os estados do Nordeste. Observa-se
um crescimento de 7,5%, no periodo analisa-
do, janeiro a dezembro de 2013, com relagao
ao mesmo periodo de 2012. Em termos reais,
ocorreu um aumento de 1,3%?3, desempenho

muito abaixo do crescimento observado no
ICMS Nordeste no mesmo periodo (13,3% e
6,6% de variacao real). Cabe observar que o
FPE caiuem 2012, 2,2% em termos reais, vin-
do de um crescimento de 15,5% em 2011.

3 O indice de inflacao utilizado, IPCA, valores médios de 2012 e 2013, no periodo janeiro a dezembro.
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Tabela 5 - Fundo de Participacdo dos Estados — FPE (R$ milhdes)

Alagoas 2.062
Bahia 4.657
Ceard 3.636
Maranhdo 3.578
Paraiba 2.374
Pernambuco 3.420
Piaui 2.142
Rio Grande do Norte 2.071
Sergipe 2.060
Nordeste 25.999
Brasil 49.564

2.218
5.009 9.4
3911 7.3
3.848 7.2
2.553 4,8
3.678 6,9
2.303 4,3
2.227 4,2
2.215 4,2
27.961 52,5
53.304 100,0

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014b.

Nota: Ja deduzidos valores do FUNDEF/FUNDEB.

As transferéncias do FPM para o Brasil ti-
veram crescimento exatamente igual ao FPE,
7.5%. Para a Regiao Nordeste, o crescimento
foi menor no periodo analisado, 6,6%, con-
forme indicado na Tabela 6. Essa diferenca

se deve ao crescimento dos estados do Ce-
ard e Pernambuco. Enquanto estes estados
cresceram 2,3% e 5,6%, respectivamente, o
crescimento médio dos outros estados foi de
7.5%?*, semelhante ao do FPE.

Tabela 6 - Fundo de Participacao dos Municipios - FPM (R$ milh6es)

Alagoas 1.303 1.400

Bahia 4.979 5.372 9.1 7.9 1,6
Ceara 2.856 2.921 5,0 2,3 (3.7)
Maranhdo 2.277 2.447 4,2 7.4 1,2
Paraiba 1.769 1.901 3,2 7.5 1,2
Pernambuco 2.746 2.899 4,9 5,6 (0.6)
Piaui 1.451 1.559 2,6 7.4 1,2
Rio Grande do Norte 1.379 1.482 2,5 7.5 12
Sergipe 817 877 15 7.4 1,2
Nordeste 19.576 20.858 35.4 6,6 0.3
Brasil 54.747 58.878 100,0 7.5 13

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014b.

Nota: Ja deduzidos valores do FUNDEF/FUNDEB.

A composicao do FPM é que 10,0% vao
para as capitais, 3,6% para os municipios da
reserva (aqueles com populacdo acima de
156.216 habitantes) e 86,4% para os outros

(interior). A explicacdo para a queda do cres-
cimento no FPM, vem das redu¢des nos coefi-
cientes de participacao dos estados do Ceara
e Pernambuco. Analisando-se as decisdes

3 O indice de inflacao utilizado: IPCA, valores médios de 2012 e 2013, no periodo janeiro a setembro.

4 A excegdo do estado da Bahia, que cresceu 7,9%, os outros estados cresceram entre 7,4% e 7,5%.
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normativas do Tribunal de Contas da Unido
(TCU), que define os coeficientes de distri-
buicao do FPM para 2012 e 2013, observa-se
que, para esses estados, houve queda nos co-
eficientes para as capitais e municipios com
populacdo acimade 156.216 habitantes (mu-
nicipios da reserva), enquanto para os outros
estados os coeficientes cresceram 0,72%.
No Ceara, por exemplo, Fortaleza perdeu 2,1
pontos percentuais no coeficiente de distri-

buicdo em 2013 e os municipios da reserva
perderam 1,16%?°. A queda em Pernambuco
foi um pouco menor. Como o calculo do FPM
é feito com base nas informacdes da popu-
lacdo do municipio e renda per capita do Es-
tado prestadas ao TCU pelo IBGE, observa-se
que o aumento na renda per capita dos dois
estados foi o fator redutor do FPM para suas
capitais em 20135; isto fica bem claro com os
dados da Tabela 7.

Tabela 7 - Fundo de Participacdo dos Municipios — Capitais — FPMc (R$ milhdes)

308 5.2 7.1 0,9

Alagoas 288

Bahia 414 443 7.5 7.1 0,9
Ceard 575 493 8.4 (14,3) (19.3)
Maranhdo 288 308 5.2 7.1 0,9
Paraiba 230 246 4,2 7.1 0,9
Pernambuco 322 310 5.3 (3.6) (9.2)
Piaui 288 308 52 7.1 0,9
Rio Grande do 184 197 33 7.1 0,9
Norte

Sergipe 166 177 3,0 7,1 09
Nordeste 2.753 2.792 47,4 14 (4,5)
Brasil 5.475 5.888 100,0 7.5 13

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econémica, a partir de BRASIL, 2014b.

Nota: Ja deduzidos valores do FUNDEF/FUNDEB.

Para 2014, olhando as decis6es normati-
vas do TCU, que determinam os coeficientes
de distribuicdo, observa-se que os coeficien-
tes das capitais mudam na terceira casa de-
cimal, ndo devendo ter mudancas significati-
vas em funcao destes indicadores. Nos muni-
cipios da Reserva, o municipio de Alagoinhas,
na Bahia, foi substituido por Barreiras. No

Maranhdo, os municipios Sao José de Riba-
mar e Timon deixaram de fazer parte dos mu-
nicipios da Reserva em 2014. Os coeficientes
para todos os outros municipios do interior
sdo os mesmos de 2013. Com isso, quedas no
FPM em 2014 sé advirdo dos resultados do IR
e IPl. ATabela 7 apresenta o FPM das capitais
dos estados nordestinos.

5 Municipios da reserva no Ceara: Caucaia, Juazeiro do Norte, Maracanau e Sobral; em Pernambuco: Cabo de Santo
Agostinho, Camaragibe, Caruaru, Jaboatao dos Guararapes, Olinda, Paulista e Petrolina.

6 Como o fator é calculado usando-se o inverso da renda per capita, ou seja, quanto maior a renda menor a distri-
buicdo do FPM por esse indicador, e como o outro indicador, a populagdo cresceu muito pouco, os dois estados
passaram a ter fatores menores em 2013. Pelas informacdes do IBGE, entre 2009 e 2010, a renda per capita dos
estados do Ceard e Pernambuco cresceu 19,9% e 21,6%, respectivamente.
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6.3 Transferencias Voluntarias

As transferéncias voluntarias da Unido
para os entes federados, no ano de 2013, fo-
ram de RS 11,6 bilhdes, conforme mostra a
Tabela 8. Os estados nordestinos captaram
39,2% dessas transferéncias, RS 4,6 bilhdes.
As transferéncias para a Regidao cairam em
1,0%, comparando com as transferéncias de
2012, Em termos reais, a queda foi de 6,7%.
Vale ressaltar que outras regides apresenta-
ram quedas reais relevantes, com destaque
para a Regiao Norte, com reducado de 21,5%
em termos reais. A Unica regidao que nao teve
perda real de valor das transferéncias, de
2012 para 2013, foi o Sudeste, com um cres-
cimento real de 1,7%.

Detalhando a variacdo para o Nordeste,
observa-se que as transferéncias para os Mu-
nicipios sao substancialmente maiores que
as transferéncias para os Estados. Em 2012
e 2013, as transferéncias para os Municipios
representaram 68,3% e 73,8% do total das
transferéncias para o Nordeste, respectiva-
mente. Elas cresceram 7,0% no periodo, en-
quanto que as transferéncias para os Estados
cairam 18,1%. Pelo lado dos Municipios, os
crescimentos relevantes sao nos estados de
Pernambuco, Maranhdo e Piaui, com aumen-
tos de 10,8%, 10,6% e 9,2%, respectiva-
mente. Vale observar o pequeno crescimen-
to das transferéncias para os municipios do
Rio Grande do Norte, 0,5%, acompanhado
dos municipios da Paraiba, 2,1% e Alagoas,
3,4%. As razdes para isso estao nas transfe-
réncias dos Ministérios da Educacao e do De-
senvolvimento Social e Combate a Fome, que
detém os principais programas.

No caso das transferéncias para os esta-
dos da Regido, a queda de 18,1% no periodo
analisado, é devido a reduc¢bes relevantes em
quase todos os estados, a excecao de Per-
nambuco e Cear3, com aumentos de 27,6%
e 23,6%, respectivamente. Cabe salientar as
quedas nas transferéncias para os estados
da Bahia, Piaui e Maranhao, 44,4%, 34,6% e
23,4%, respectivamente

Os principais programas utilizados nas
transferéncias voluntarias para o Nordeste em
2013, estdo nos Ministérios da Educacao e do
Desenvolvimento Social e Combate a Fome.
Eles realizaram 88,1% do total das transfe-
réncias, conforme os dados apresentados na
Tabela 9. O terceiro ministério em volume de
transferéncias para os estados do Nordeste é
o Ministério da Integracdo Nacional, que de-
tém 4,9% das transferéncias. Vale observar
que os restos a pagar de anos anteriores e
pagos em 2013, representam 30,7% do total
das transferéncias voluntarias do ano.

Os principais programas utilizados pelos
ministérios para efetivar as transferéncias
voluntarias sdo: Educacdo basica, 64,4% das
transferéncias; Fortalecimento do Sistema
Unico de Assisténcia Social (SUAS), 16,1%;
Bolsa Familia, 3,8%; Gestao de riscos e res-
posta a desastres, 3,0%; Desenvolvimento
produtivo, 3,0%; Educacdo profissional e
tecnolégica, 2,3%; Seguranca publica com
cidadania, 2,0% e Promocdo dos direitos de
criancas e adolescentes, 1,7%, que represen-
tam 96,3% das transferéncias voluntarias
em 2013.

7 O indice utilizado é o IPCA, da mesma forma que foi trabalhado para o ICMS e Fundos Constitucionais.
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Tabela 8 -Fluxos de Transferéncias Voluntarias dos Principais Ministérios —janeiro a setembro
de 2013 (RS milhdes)

Educacao Outros Ministérios Mozl fjas.

. Transferéncias Restos a

Regiao/Estados 1
Part. Part. Valor Part. Valor Part. Pagar
Relativa Relativa Relativa Relativa

Nordeste 2,923 100,0 1.092 100,0 100,0 4.560 100,0 1.400
Alagoas 156 53 90 8.2 42 7.7 288 6,3 103
Bahia 738 25,2 244 22,3 43 79| 1.025 22,5 269
Ceara 503 17,2 153 14,0 62 11,4 718 15,7 206
Maranhao 366 12,5 143 13,1 87 16,0 596 13,1 140
Paraiba 239 8,2 88 8,1 98 18,0 425 9.3 143
Pernambuco 433 14,8 175 16,0 88 16,1 696 15,3 278
Piaui 215 7.4 82 7.5 34 6,2 331 7.3 104
Rio Grande do Norte 174 6,0 76 7.0 42 7.7 292 6,4 103
Sergipe 929 3,4 41 3,8 49 9.0 189 4,1 53

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene da Conjuntura Econdmica, a partir de BRASIL, 2014b.

Nota: 1. Restos a pagar ndo processados, de anos anteriores, pagos em 2013, relativos a transferéncias voluntérias
aos municipios e estados.

Os principais programas utilizados nas Os principais programas utilizados pelos
transferéncias voluntarias para o Nordeste, = ministérios para efetivar as transferéncias
periodo janeiro a setembro de 2013, estdo  voluntarias sdo: Educacao Basica, 71,5% das
nos Ministérios da Educacdo e do Desenvol-  transferéncias; Fortalecimento do Sistema
vimento Social e Combate a Fome. Eles re- Unico de Assisténcia Social (SUAS), 13,2%;
alizaram 93,2% do total das transferéncias, Bolsa Familia, 3,8%; Gestao de Riscos e
conforme os dados apresentados na Tabela  Resposta a Desastres, 3,0%; Educacdo Pro-

8. O terceiro ministério em volume de trans-  fissional e Tecnolégica, 2,3% e Desenvolvi-
feréncias para os estados do Nordeste é o Mi-  mento Produtivo, que representam 96,0%
nistério da Integracdo Nacional, que detém  das transferéncias voluntarias até o terceiro
5,25 das transferéncias. trimestre de 2013. Cabe ainda observar que

0s restos a pagar ndo processados e pagos
em 2013 foram da ordem de RS 3,2 bilhdes,
40,0% do total das transferéncias de 2013.
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7 INTERMEDIACAO FINANCEIRA

7.1 Saldo das Operacoes de Crédito
do Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional® alcancou,
no final de dezembro de 2013, o estoque to-
tal das operacoes de crédito, no montante de
RS 2.715,1 bilhdes, representando um cres-
cimento de 14,6%, frente a igual periodo do
ano anterior, segundo informacoes forneci-
das pelo Banco Central do Brasil (2014a).

A expansao do crédito no Brasil vem sendo
influenciada pelo comportamento das opera-

¢oes financiadas com recursos direcionados.
Nessa perspectiva, até dezembro de 2013,
observou-se um crescimento de 24,5% para
a referida variavel, comparado ao mesmo
periodo de 2012, quase o triplo da expan-
sdo exibida pelas operacdes financiadas com
recursos livres (7,8%). Vale ressaltar a traje-
toria ascendente da relacao Crédito/PIB, que
em dezembro altimo alcangou 56,5%, ante
53,9% registrado no final de 2012.

Tabela 1 - Brasil: Saldo das Operacoes de Crédito do Sistema Financeiro — Usos e Fontes dos
Recursos e Controle de Capital - dezembro de 2012 e 2013 (RS milhdes correntes)

Dex/13,%

Discriminacao

1. Destinagdo por Tomador 2.368.338 | 2.715.151 14,6 100,0 539 56,5
1.1. Pessoas Fisicas 1.075.771 1.251.081 16,3 46,1 24,5 26,0
1.2. Pessoas Juridicas 1.292.567 1.464.070 13,3 539 29,4 30,5

2. Fontes dos Recursos 2.368.338 | 2.715.151 14,6 100,0 53,9 56,5
2.1. Livres 1.399.132 1.508.309 7.8 55,6 31,9 31,4
2.2.Direcionados 969.206 1.206.842 24,5 Lb,4 22,1 25,1

3.Controle de Capital 2.368.338 | 2.715.151 14,6 100,0 53,9 56,5
3.1. Inst. Fin. Pablicas 1.134.341 1.390.653 22,6 51,2 25,8 28,9
3.2. Inst. Fin.Priv. Nacionais 846.884 902.693 6,6 33,2 19,3 18,8
3.3 Inst. Fin. Estrangeiras 387.113 421.805 9,0 15,5 8.8 8.8

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2014b.
Notas: (1) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 altimos meses - valores correntes.

1 O Sistema Financeiro Nacional aqui considerado é formado pelo Sistema Bancario (bancos comerciais, bancos
multiplos, com carteira comercial, Caixa Econémica Federal e bancos de investimento), além do segmento
constituido pelos bancos de desenvolvimento, cooperativas de crédito, agéncias de fomento, associacdes de
poupanca e empréstimo, companhias hipotecarias, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades corre-
toras de cambio, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento
e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de crédito ao microempreendedor e socieda-
des distribuidoras de titulos e valores mobiliarios. Vale ressaltar que no saldo relativo ao Sistema Financeiro
Nacional, ndo estdo inclusos os recursos dos fundos constitucionais (Fundo Constitucional de Financiamento
do Centro-Oeste — FCO, Fundo Constitucional de Financiamento do Norte — FNO e Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste — FNE).
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O crescimento moderado do crédito con-
cedido no Sistema Financeiro Nacional foi
resultado, em grande medida, do aumento
das incertezas macroecondmicas, tanto no
ambito interno, a exemplo do comportamen-
to da atividade industrial, do arrefecimento
do consumo e da elevacao da taxa basica de
juros, quanto no ambito externo, como o au-
mento da volatilidade dos mercados finan-
ceiros internacionais. Vale ressaltar também
que se observa uma reducao do ritmo do cré-
dito nos recursos livres.

A desaceleragdo na taxa de crescimento
das operacdes de crédito vem sendo obser-
vada desde o primeiro semestre de 2011,
apresentando uma tendéncia mais sustenta-
vel de expansao da carteira no longo prazo.
Neste contexto, os bancos publicos ganha-

ram participacao no crédito total, que no ano
de 2013 superou a marca de 50% de parti-
cipacao de mercado, entretanto, nos Gltimos
meses de 2013, observou-se uma mudanca
nessa tendéncia.

O crédito direcionado, que sustentou
boa parte do crescimento do crédito em
2013, devera perder impeto, tendo em vis-
ta que Governo tem acenado com a redu¢ao
dos aportes do Tesouro Nacional no BNDES,
bem como orientado os bancos publicos
para que reduzam o ritmo de expansao do
crédito. Vislumbra-se que o impeto dos
bancos publicos sera moderado, em razao
do impacto fiscal da expansao do crédito,
enquanto que os bancos privados buscarao
retomar parte do mercado de crédito no
segmento das empresas.

19"3,% 18.8%
. 18,2%
20% - $ 3
B6,1%
16% 6,4% 5,5%
129% A
B A
4% -
0% -
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16,4%
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$ . & 14,6%
3,5% 2,7% 4
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Controle estrangeiro
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Grafico 1 - Contribuicao ao Crescimento do Saldo de Crédito do Sistema Financeiro Nacional
por Controle de Capital — Junho/2011 a Dezembro/2013 (Més/mesmo més do

ano anterior)
Fonte: BANCO CENTRAL BRASIL, 2014a.
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No que tange as condicGes de concessao
de crédito, percebe-se uma melhora no peri-
odo analisado, muito embora a taxa de juros
para pessoa fisica (25,6%) e pessoa juridica
(15,1%) registrada em dezembro, tenha de-
monstrado elevacdo nos ultimos meses. O
prazo utilizado na concessao de crédito regis-
trou uma melhora, pois houve um alongamen-
to nos prazos de concessao, de 87,5 meses no
final de 2012, para 101,6 meses em dezem-
bro dltimo. A taxa de inadimpléncia (propor-
¢do das operacdes vencidas ha mais de 90
dias em relacdo ao total do crédito) reduziu
de 3,7%, em dezembro de 2012, para 3,0%,
em dezembro de 2013, resultado devido a
queda na taxa de inadimpléncia das familias,
de 5,5% para 4,4%, bem como das empresas,
de 2,2% para 1,8%. A taxa de spread (dife-
renca de juros entre a captacao e aplicacdo de
recursos) apresentou leve reducdo de 11,5%
para 11,1% no periodo considerado.

O Relatério de Estabilidade Financeira
(BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2014d) apon-
ta para uma continuidade no movimento de
migracao para modalidades de menor risco
e prazos mais longos, tanto na carteira Pes-
soa Fisica, quanto na Pessoa Juridica, o que
contribuiu para reduzir o comprometimento
de renda das familias e das empresas. Ainda
segundo o relatoério, a capacidade de solvén-
cia do sistema bancario brasileiro permanece
em patamar satisfatério, mesmo diante dos
efeitos adversos e da volatilidade nos mer-
cados financeiros internacionais. As analises
de cenarios e de sensibilidade desenvolvidas
pelo Bacen demonstram que o sistema ban-
cario brasileiro apresenta boa capacidade de
suportar os efeitos de choques adversos, de-
correntes de um possivel cenario de deterio-
racao da condi¢ao macroecondmica do Pais.

30%
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20%

15%
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5%

T mmEmEm

N Inadimpléncia - Total

Juros - Pessoas juridicas

dez/12 fev/13 abr/13 jun/13 ago/13 out/13 dez/13

= Juros -Total

Juros - Pessoas fisicas

Grafico 2 - Taxas de Juros Total, Pessoas Fisicas e Juridicas / Taxa de Inadimpléncia (proporcao
das operagoes vencidas ha mais de 90 dias em relacao ao total do crédito)

Fonte: BANCO DO BRASIL CENTRAL, 2014a.
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7.2 Saldo das Operacoes de Crédito
e Depdsitos do Sistema Financeiro

Nordestino

Segundo informacdes fornecidas pelo
Banco Central do Brasil (2014b), no final de
dezembro de 2013, o saldo das operacoes
de crédito do Sistema Financeiro Nordesti-

no atingiu RS 353,3 bilhdes?, apontando um
crescimento da ordem de 17,6%, quando
comparado ao mesmo periodo do ano ante-
rior, acima da média nacional (14,6%)

223

155
154

Grafico 3A - Variacao Percentual do Saldo
das Operacoes de Crédito no
Brasil e nos Estados do Nordeste
(dez. 2012/dez. 2013)

Fonte: Elaboracao: Equipe BNB/Etene, com base no
BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2014c.

Entre os estados nordestinos, a maior
elevacdo no saldo das operacgoes de crédi-
to ocorreu no Rio Grande do Norte (22,3%),
acompanhado pelo Piaui (20,6%) e pela
Paraiba (20,4%). A menor expansao foi re-
gistrada no Ceara (14,5%). Em termos de

Grafico 3B - Variacao Percentual do Saldo
dos Depdésitos Bancarios no
Brasil e nos Estados do Nordeste
(dez. 2012/dez. 2013)

Fonte: Elaboracao do BNB/Etene, com base no BANCO
CENTRAL DO BRASIL, 2014e.

participacdo, apenas trés estados (Bahia,
Pernambuco e Ceara) concentravam cerca
de dois tercos do estoque de crédito da Re-
giao, reproduzindo assim o mesmo peso que
os referidos estados detém na composicao
do PIB do Nordeste (64,4%).

2 O Sistema Financeiro Nordestino aqui considerado compreende as operacoes de crédito, com saldo superior a
RS 5 mil, realizadas pelos bancos comerciais, bancos multiplos, Caixa Econémica Federal, bancos de investi-
mento, bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil. Este valor
representa aproximadamente 94,0% de todas as operagoes.
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No Nordeste, o incremento das operacoes
de crédito realizadas com as pessoas fisicas
(18,6%) foi superior ao aumento exibido
pelas empresas (16,5%), diferenca que vem
sendo reduzida nos altimos meses, uma vez
que, até meados de 2012, o crescimento da
primeira chegava a quase o dobro da segunda.

Em termos de participacdo, no final de
dezembro de 2013, o saldo das operacoes
de crédito do Nordeste destinado as fami-
lias representava um pouco mais da metade
(52,2%) do total, cabendo a parcela restan-
te (47,8%) as empresas, estrutura um pouco
diferente da observada para a média brasi-
leira, com maior preponderancia do crédito
destinado as empresas (53,5%), comparati-
vamente as familias (46,5%).

A expansao do crédito no Nordeste foi
acompanhada por uma leve melhora na sua
qualidade, tendo em vista que a taxa de
inadimpléncia (proporcao das operagoes
vencidas ha mais de 90 dias sobre o total do

crédito), caiude 4,3%,em dezembrode 2012,
para 3,7%, em dezembro Gltimo. Essa redu-
cao foi influenciada pela queda no indice de
inadimpléncia das operacbes de crédito das
pessoas fisicas (de 6,2%, para 5,3%), uma
vez que a taxa para as empresas apresentou
pequena variacdo (de 2,4% para 2,1%).

O saldo dos depositos captados pelo Sis-
tema Bancario Nordestino atingiu RS 185,9
bilhdes, em dezembro de 2013, apontando
um crescimento de 10,4%, comparativamen-
te ao mesmo més do ano anterior, sendo em
nivel acima da expansao verificada a nivel
nacional (4,8%), consoante informacdes for-
necidas pelo Banco Central do Brasil (2014d).
A elevacao no saldo dos depodsitos bancarios
da Regido deveu-se quase que exclusiva-
mente ao aumento ocorrido nos bancos pu-
blicos (11,3%), haja vista que os depésitos
bancarios captados pelos bancos privados
apresentaram leve crescimento (1,3%) no
periodo considerado.
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Tabela 2 - Estados do Nordeste e Regides Brasileiras: Saldo das Operacoes de Créditol —
Posicoes em final de Dezembro de 2012 e 2013. Saldos dos Depésitos do Sistema
Financeiro2 - Posi¢oes em final de novembro de 2012 e 2013

Estados/ Nomi. Partic. % milhes Nomi. Partic. %
Regides (b) / (a) em dez/13 (d)/ (c) nov/13
% em %

Maranhao 26.235 31.247 19,1 8,8 10.129 10.867 7.3 5.8
Piaui 12.192 14.702 20,6 4,2 6.123 7.074 15,5 3,8
Ceard 43.841 50.190 14,5 14,2 36.530 38.166 4,5 20,5
R.G. Norte 20.290 24.820 22,3 7.0 8.706 9.631 10,6 52
Paraiba 17.596 21.190 20,4 6,0 9.820 10.923 11,2 59
Pernambuco 66.489 76.517 15,1 21,7 37.336 39.489 538 21,2
Alagoas 15.134 17.674 16,8 5,0 6.981 7.727 10,7 4,2
Sergipe 13.342 15.624 17,1 b4 7.823 9.027 15,4 4,9
Bahia 85.337 101.422 18,8 28,7 44.597 49.692 11,4 26,7
NORDESTE 300.456 353.386 17,6 13,5 168.382 185.941 10,4 5.6
NORTE 90.004 103.737 15,3 4,0 39.859 45.115 13,2 1,4
giglgo' 212.608 | 261.289 22,9 10,0 | 343.485| 372.933 8.6 11,3
SUDESTE 1.254.446 | 1.420.787 13,3 54,2 | 2.348.391 | 2.421.369 31 73,5
SUL 416.599 483.418 16,0 18,4 242.805 269.074 10,8 8,2
TOTAI: 2.274.113 | 2.622.617 15,7 100,0 | 3.142.923 | 3.294.434 4,8 100,0
REGIOES ! ! ' !

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 201443, 2014e.

Notas: (1) Saldo das operacdes de crédito, com valor superior a RS 5 mil, realizadas pelos bancos mdaltiplos, ban-
cos comerciais, Caixa Econdmica Federal, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, compa-
nhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil. (2) Saldo dos depdsitos
bancérios extraidos do Sisbacen, referente a novembro de 2012 e 2013.

7.3 BNB: Taxas de Juros, Saldo dos
Depositos e Operacoes de Crédito

® 6 ¢ 6 ¢ 6 06 o o o o 0o o o e o o

O Banco do Nordeste do Brasil S/A, princi-
pal 6rgao de fomento sediado na Regiao Nor-
deste, tem também se destacado nas suas
operacgoes de banco comercial, por praticar
taxas de juros compativeis com as praticadas
no Sistema Financeiro Nacional.

Esse desempenho foi constatado na pes-
quisa realizada pelo Banco Central (2014f),
cobrindo o periodo de 24 de dezembro a
31 de dezembro altimo, para acompanhar a
evolucao dos encargos financeiros cobrados
nas principais operagées de crédito, junto a
um grupo representativo de instituicées fi-
nanceiras que operaram no mercado de cré-
dito nacional.

3 Na citada posicao, o saldo das operacdes de crédito do Sistema Bancério Nordestino representava 52,5% do
total do Sistema Financeiro Regional. Essa diferenca de participacdo é explicada, em grande medida, pelas
operagoes financiadas com recursos do BNDES/FINAME e do Fundo Constitucional de Financiamento do Nor-
deste — FNE, gerido pelo BNB, de grande peso nas operagdes de crédito da Regido e que, por defini¢do, ndo
estdo agrupadas no Sistema Bancario Nordestino, mas figuram no Sistema Financeiro Regional.
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Tabela 3 - Taxas Efetivas de Juros das Operacoes de Crédito: Posicao relativa do Banco
do Nordeste do Brasil em relacdao ao mercado brasileiro de crédito. Periodo da
pesquisa do BACEN: 24/12 a 31/12/2013

Posicdo do

Modalidade da Operacao BNB

Taxas Efetivas ao Més (%)

N° Bancos

Média do Minima do Méaxima do Pesquisados

Pessoa Fisica

Mercado Mercado Mercado

Desconto de cheques 10 1,95 3,54 1,95 6,86 8
Cheque especial 9° 3,94 5,04 193 10,44 30
Crédito pessoal ndo consignado 10° 2,69 7.03 1,96 22,01 64
Crédito pessoal consignado INSS 150 2,04 2,01 1,08 2,26 37
Crédito pessoal consignado o

privado 22 2,27 2,48 1,00 6,59 53
Pessoa Juridica

Cheque especial 10 2,85 5.26 2,85 10,49 19
Conta garantida 1° 1,32 2,86 1,32 6,03 36
giaapsnal de giro prazo até 365 70 1,49 211 1,07 533 47
Capital de giro prazo superior o

365 dias 13 1,51 191 0,36 3,69 43
Desconto de cheque 13° 2,23 2,58 1,35 5,03 28
Desconto de duplicatas 16° 1,98 2,38 0,81 4,54 40

Fonte: BANCO CENTRAL DO BRASIL, 2013f.

Notas: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagao para o cliente, incluindo também os
encargos fiscais e operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As
taxas efetivas/més resultam da capitalizacdo das taxas efetivas/dia pelo nimero de dias Uteis existentes
no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia Util e incluindo-se o Gltimo. Caso a data final
seja um dia ndo Util, sera considerado o préximo dia Util subsequente.

No grupo de operagdes para pessoas fisi-
cas, o BNB ficou em primeiro lugar por pra-
ticar a mais baixa taxa de juros no Pais, nas
operagoes de desconto de cheques. Foi tam-
bém o nono colocado nos encargos finan-
ceiros cobrados nas operacoes de cheque
especial e décimo em crédito pessoal nao
consignado. Nas operac6es com as empresas,
as taxas de juros cobradas pelo BNB nas ope-
racoes de cheque especial e conta garantia
foram as mais baixas entre os bancos pesqui-
sados no Pais. Nas operacoes de capital de
giro com prazos até 365 dias, a taxa de juros
cobrada pelo BNB foi a sétima mais baixa do
mercado de crédito nacional. Vale ressaltar
que nas demais operacoes de crédito para
pessoas fisicas e juridicas, onde o BNB nao
ocupa as primeiras posicoes, as suas taxas

de juros praticadas nas operacoes de crédi-
to comercial foram inferiores as respectivas
médias do mercado de crédito brasileiro.

No final de dezembro de 2013, o volu-
me de depdsitos captados pelo BNB atin-
giu RS 10,8 bilhdes, correspondendo a um
crescimento de 11,0% comparativamente
a mesma posi¢cdo do ano anterior. Do refe-
rido montante, a maior parcela era formada
por dep6sito a prazo (63,3%), vindo em se-
guida o depdsito de poupanca (15,5%) e o
depésito interfinanceiro (9,9%), para citar os
mais relevantes. Entre os estados, as maiores
elevacgoes na captagao de depésitos do Ban-
co do Nordeste, no periodo de doze meses,
terminado em dezembro de 2013, ocorreram
na Paraiba (26,0%), Sergipe (25,5%) e Mara-
nhado (19,8%).
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Em outra perspectiva, o saldo das ope-
racoes de crédito com recursos préprios do
BNB, em dezembro de 2013, alcangou RS
11,6 bilhdes, registrando-se leve decréscimo
(-2,8%), quando comparado ao mesmo més
do ano anterior. Essa reducdo na margem
foi provocada pelas diminui¢ées ocorridas
nas operacoes de crédito em Pernambuco
(-18,8%), Ceara (-5,6%) e Bahia (-2,1%), as
trés maiores economias da Regido, enquanto
que os outros estados apresentaram resulta-
dos positivos.

O estoque das operacgoes realizadas com
recursos do FNE (Fundo Constitucional de Fi-
nanciamento do Nordeste), operacionalizado
pelo BNB, alcancou o montante de RS 39,8 bi-
lhées, em dezembro de 2013, corresponden-
do a um crescimento no saldo de 11,8% so-
bre igual posicao do ano passado.

Assim, adicionando-se o saldo do FNE ao
saldo das operac6es de crédito do Banco do

Nordeste, chegou-se ao montante de R$ 51,5
bilhdes, no acumulado do ano (posicao: de-
zembro/2013), de maneira que o FNE partici-
pa com 77,3% do saldo total, representando
a principal fonte de recurso, de médio e lon-
go prazo para financiar o desenvolvimento
do Nordeste.

Até dezembro de 2013, foram contratadas
557.,1 mil operacées com recursos do FNE, in-
jetando na economia RS 12,7 bilhdes, ocor-
rendo um crescimento de 9,2% no nimero e
de 6,3% nos valores contratados, na compa-
racao com igual periodo do ano passado. No
total contratado com recursos do FNE, a maior
parcela foi para a agropecuéria (42,6%), vin-
do em seguida a inddstria (23,6%), os servi-
¢os (17,7%), o comércio (15,3%) e a infraes-
trutura (0,9%). Por porte do tomador, a fatia
maior foi destinada aos miniprodutores, mi-
cro e pequenos empresarios (51,4%), sendo
na sequéncia as grandes empresas (37,7%) e
as médias empresas (10,9%).

Tabela 4 - BNB: Variacao e Participacao dos Estados do Nordeste no Valor das Contratac6esdo
FNE, do Crediamigo e do PRONAF acumulado no periodo Janeiro-Dezembro de

2013 (%)

CREDIAMIGO PRONAF

Estados Variacao Part1c1pagao Variacao Participacao Variacao Participacao
Nominal * Estado/NE 2 Nominal? Estado/NE 2 Nominal * Estado/NE 2

Maranhdo 30,0 11,9 30,3 12,5 34,4 113
Piaui 15,4 9,8 27,0 11,2 19,8 11,4
Ceard 7.1 14,2 33,6 31,8 6,67 16,1
R. G. do Norte 25,6 6,7 42,4 6,3 29,1 7.0
Paraiba 21,7 6.4 31,5 8.2 31,8 7.5
Pernambuco -35,8 15,3 40,0 7.2 4,9 14,2
Alagoas 25,1 5.4 30,3 5.4 31,0 5.8
Sergipe 19,6 4,8 30,5 4,6 21,2 4,8
Bahia 24,2 25,5 30,8 12,8 21,7 21,9

Fonte: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL, 2014a, 2014b.
Notas: (1) Variacdo nominal do valor das contratacdes no periodo de jan/dez-13, em relacdo a jan/dez-12. (2)
Participacdo dos estados no periodo de jan/dez-13.
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No rol dos programas geridos pelo BNB,
cabe destacar o CrediAmigo, programa de
microcrédito produtivo orientado, que em
2013, contratou 3.413,4 mil operagoes, en-
volvendo recursos da ordem de RS 5.760,0
milhdes, apresentando elevacao de 33,3%
nos valores contratados, comparativamen-
te ao mesmo més do ano anterior. O referi-
do Programa caracteriza-se por atender a
uma clientela predominantemente feminina
(65,0%), possuir um baixo valor médio por
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