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1 - AVALIACAO E PERSPECTIVAS

A IMPORTANCIA DAS TRANSFORMACOES DEMOGRAFICAS E DO CRESCIMENTO ECO-
NOMICO NA DEMANDA POR ENERGIA ELETRICA: BRASIL E NORDESTE

Hellen Cristina Rodrigues Saraiva Leao

Economista. Mestrado em Economia. Técnico do ETENE/Banco do Nordeste

Iara Amaral Lourenco

Graduanda em Economia. Bolsista de nivel superior do ETENE/BNB/Banco do Nordeste

1 Introducao

setor energético ¢ sem duvida pega funda-

mental para o progresso da humanidade,

pois influencia diretamente tanto na quali-
dade de vida das pessoas quanto no crescimento eco-
ndémico de um pais.

No Brasil, o processo de industrializagdo con-
centrou-se inicialmente na Regido Sudeste a partir da
década de 1930, o que sem duvida contribuiu para o
crescimento econdmico do Pais. Contudo, as mudancas
mais profundas que passaram tanto a economia quanto
a sociedade brasileira se consolidaram de fato com o
acelerado desenvolvimento urbano-industrial ocorrido
a partir dos investimentos do Plano de Metas', nos se-
tores de energia, de transporte, da alimentagdo, dos sis-
temas de comunicagdes, educacdo e industria de base
que tém inicio na segunda metade da década de 1950
(BRITO; PINHO, 2012).

Dada a nova realidade social e econdmica, com
crescimento vigoroso da economia e da populacdo em
idade ativa, a trajetoria da oferta de energia foi determi-
nante para consolidar todo esse processo de moderni-
zagao e, indiretamente, para a melhora dos indicadores
sociais? (MARICATO, 2002).

Segundo Tolmasquim et al. (2007), a demanda
de energia ¢ estimulada principalmente por dois eixos:
1) o crescimento econdmico - impulsionado tanto pelo
processo de industrializa¢do, quanto com a construgéo
de infraestruturas de diversos modais de transportes
de caracteristicas energo-intensivo; ii) e o crescimento
expressivo demografico - a partir de uma urbanizagao
acelerada ocorrida nas Gltimas trés décadas.

1Subdividido em setores, o Plano de Metas de Juscelino Kubitschek
(1956-1961) era marcado por investimentos em estradas, em siderur-
gicas, em usinas hidrelétricas, na marinha mercante e pela construgao
de Brasilia e baseava-se em “30 metas”, divididas em: Setores da
energia (1 a 5), Setores do transporte (6 a 12), Setores da alimentagao
(13 a 18), Setor da industria de base (19 a 29), Setor da educagio (30).

2Redugdo tanto da taxa de mortalidade infantil quanto da taxa de natalida-
de. E com reflexos positivos com o aumento na expectativa de vida e
melhora no nivel de escolaridade da populagdo brasileira.

Tanto as transformagdes demograficas quanto os
indicadores econdmicos possuem grande importancia
para explicar o consumo de energia, em especial o con-
sumo de energia elétrica. A populagdo brasileira vem
apresentando uma rapida e significativa transformagao
demografica (ARBACHE, 2011). Nesse sentido, ¢ fun-
damental o planejamento estratégico do setor elétrico
para longo prazo no que se refere aos condicionantes
dos indicadores demograficos € macroeconomicos.

Desta forma, o presente trabalho tem por obje-
tivos descrever os principais indicadores demografi-
cos que possam interferir na trajetéria do crescimento
economico do Brasil. E, também, mostrar as relagoes
do crescimento do consumo de energia elétrica numa
perspectiva de crescimento econdmico.

Para tanto, o trabalho esta dividido em quatro
se¢oes, além desta introducdo. A primeira se¢do abor-
da alguns desafios a serem enfrentados no curso das
transformacgoes da estrutura demografica brasileira que
possam influenciar o crescimento econdmico do Pais e
consequentemente em termos do consumo de energia
elétrica no longo prazo. Nas segunda e terceira secdes,
trata-se da evolucdo da demanda por energia elétrica
com os possiveis desdobramentos nas principais va-
ridveis macroecondmicas tanto no panorama nacional
quanto no regional, em especial o Nordeste brasileiro.
A tltima sec¢do consolida as principais observagdes do
trabalho em suas considerag¢des finais.

2 Indicadores demograficos do Brasil

Em conformidade com a prospectiva que se pode
formular para a estrutura demografica brasileira, os da-
dos de longo prazo disponibilizados por IBGE (2014):
revelam um acentuado processo de transformagéo. En-
tre 1980 e 2010, a taxa de fecundidade registrou uma
queda de 56,8%, ao passar de 4,4 filhos por mulher em
1980 para 1,9 em 2010. As proje¢des sugerem que a
taxa de fecundidade continuara caindo, com estimativa

3 Censos do IBGE, 1980, 1991, 2000 e 2010.
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de 1,75 filhos por mulher no ano de 2020.

A convergéncia da taxa de fecundidade para um
nivel mais baixo indica que o Brasil estara entre as me-
nores taxas do mundo. O caso brasileiro chama a aten-
¢do por dois aspectos. O primeiro pela rapidez da trans-
formacao da estrutura demografica, tendo em vista que
a taxa de fecundidade caiu de 2,38 para 1,9 por mulher
em apenas 10 anos (2000 a 2010). A segunda questao
refere-se a convergéncia de indicadores demograficos
brasileiros para estagios tipicos de paises desenvolvi-
dos no periodo dos anos de 2015 a 2020 (Grafico 1).

Grifico 1 — Projecio da taxa de fecundidade mun-
dial - 2015-2020
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da United Nations, Depart-
ment of Economic and Social Affairs, 2012.

Segundo as projecoes divulgadas pelo IBGE
(2014), a populagao crescera a um ritmo cada vez me-
nor e comegara a declinar a partir da década de 2040,
sendo que o crescimento demografico atingira seu api-
ce no ano de 2042, com 228 milhdes de brasileiros,
conforme descrito no Grafico 2. Com a queda da taxa
de crescimento populacional‘, em virtude da redugdo
da taxa de fecundidade, o nimero de brasileiros em
2060 podera chegar em 218 milhdes de habitantes.

Grifico 2 — Projecdo da populacio do Brasil entre
2000 e 2060

40.000

20.000 1.0%

00.000

80.000

60.000 0,0%

40.000

20.000

00.000 -1.0°

m—Populagio (Mil)  ====Ta

Fonte: IBGE, 2014, Diretoria de Pesquisas’.
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4De acordo com United Nations (2012), observa-se que o ritmo da
queda na taxa de crescimento populacional ¢ maior que o registrado
em paises considerados desenvolvidos.

5Coord. de Pop. e Ind. Sociais. Ger. de Est. e Analises da Din. Demogra-
ca.

Tendo em vista as menores taxas de crescimento
demografico, surgiu um novo perfil da faixa etaria, com
aumento da Populacdo em Idade Ativa (PIA). Assim,
a transformagdo da estrutura etaria também se deu de
forma rapida. Nas décadas de 1990 e 2000, a populacao
em idade ativa representava 60,2% e 64,4% da popu-
lagdo brasileira, respectivamente. Na década de 2010,
este grupo ja se encontrava com 67,4%.

A nova estrutura etdria da populagdo com mais
de 15 anos de idade e menos de 64 anos de idade, atin-
gird os maiores picos entre as décadas de 2020 e 2030.
Percebe-se também maior envelhecimento da popu-
lagdo brasileira de acordo com as projegdes do IBGE
para o periodo dos anos de 2000 a 2060. No ano 2000,
a populagdo na faixa de 65 ou mais de idade era de
4,8% da populagao total brasileira, passando a repre-
sentar 6,7% da populacdo total em 2010. Segundo as
projecoes, a populagdo na faixa de 65 ou mais de idade
devera superar a populacdo jovem (faixa de 0 a 14 anos
de idade) entre as décadas 2030 e 2040 (Grafico 3).

Grafico 3 — Projecao da populacdo do Brasil por
grupo de idade no Brasil entre 2000 e
2060
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Fonte: IBGE, 2014, Diretoria de Pesquisas.

Essa trajetoria demografica ¢ desafiante para o
crescimento econdmico do Pais. Mesmo com o aumen-
to do grupo da faixa etaria maior que 65, a populagao
em idade ativa vem crescendo, podendo gerar impactos
positivos’ para as proximas duas décadas no que tange
ao crescimento econdmico, mas devem ser conside-
rados os custos previdenciarios. Atualmente, o Brasil
passa pelo periodo conhecido como “Bonus Demogra-
fico” que se caracteriza quando ha um grande contin-
gente da populagdo em idade ativa (ou produtiva) e um
menor numero de idosos (pessoas com mais de 65 anos
de idade) e criangas (pessoas com menos de 14 anos
de idade). E este 0 momento em que a estrutura etaria
da populagdo atua no sentido de facilitar o crescimento
economico (ARBACHE, 2011).

6Representado pela faixa etaria da populagdo com mais de 15 anos de
idade e menos de 64 anos de idade.

70 aumento da parcela da populagdo em idade ativa (PIA) esta positiva-
mente relacionado com o aumento da poupanca e da produtividade
(CVM, 2013).
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De acordo com o Censo do IBGEs, percebe-se
que o processo de urbanizac¢ao foi mais intenso a par-
tir da década de 1990. Na década de 1980, a taxa de
urbanizagao’ era de 67,6%. Ja o Censo 2010 apontava
a taxa de urbanizag¢do em torno de 84,4% (Grafico 4).
Essa constatacdo ¢ feita por Brito e Pinho (2012), e re-
velam que ndo é somente o territorio fisico que acelera
o processo de urbaniza¢do, mas também a préopria so-
ciedade brasileira que vem se transformando cada vez
mais em urbana. Entdo, o meio urbano passa a ser o
locus privilegiado das atividades econdmicas mais re-
levantes.

Grafico 4 — Taxa de urbanizacao brasileira - Censos
de 1980 a 2010
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Fonte: IBGE, 2014/Diretoria de Pesquisas.

Os Censos do IBGE, além de mostrar que a po-
pulagdo aumentou 12,5% no periodo de 2000 a 2010,
informa que o numero de domicilios também cresceu
para o mesmo periodo em 25%.

A Empresa de Pesquisa Energética — EPE (2014)
elaborou o documento Cenario Econdmico 2050w, onde
mostra o crescimento do numero de residéncias. Cada
domicilio registrava em média 3,3 habitantes no ano
de 2010. A expectativa ¢ que essa média chegue a 2,3
habitantes por domicilio em 2050, relagdo préxima aos
paises desenvolvidos. Estes indicadores sdo reflexos do
aumento da renda da populagdo que permite que haja
um nimero maior de pessoas morando sozinhas, con-
sequentemente, este cenario requer maior necessidade
de gastos em urbanizagdo, saude e previdéncia social.

8Censos de 1980, 1991, 2000 ¢ 2010, IBGE.

9Taxa de urbanizagdo ¢ a percentagem da populagio da area urbana em
relagdo a populagao total.

10 Cenario Econémico 2050 ¢ o primeiro documento de uma série de
cinco que compdem os estudos do Plano Nacional de Energia 2050 -
PNE 2050, EPE 2014.

2.1 Indicadores macroeconomicos e de ener-
gia do Brasil

A economia brasileira registrou sucessivos au-
mentos em seu Produto Interno Bruto (PIB) no peri-
odo de 2002 a 2008, em fun¢do do aumento na renda
da populagio e da maior produgao industrial, dado aos
investimentos em infraestruturat. O elevado consumo
de bens e servigos que se observou neste periodo for-
cou a industria a chegar proximo a plena capacidade de
producdo, o que demandou maior consumo de energia.
As familias passaram também a consumir mais energia
elétrica, ja que adquiriram novos bens duraveis (IRFFI
et al., 2009).

A estrutura demografica apresenta-se como vari-
avel significativa nas estimativas do consumo de ener-
gia elétrica, pois a depender do numero total de domi-
cilios, obtém-se a estimacao de consumo residencial. A
Tabela 1 apresenta a evolu¢do do consumo per capita
de energia elétrica brasileira que cresceu a uma taxa
média de 4,24% ao ano. Em 2004, o consumo per capi-
ta brasileiro saiu de 35,8 KWh/més e passou para 51,8
KWh/més em 2013.

Tabela 1 — Evolu¢ao do consumo residencial per ca-
pita de energia elétrica na rede. Brasil,

2004 - 2013
Ano Consumo final (Kwh/més/hab.)
2004 35,8
2005 37,2
2006 38,2
2007 39,5
2008 41,2
2009 434
2010 45,7
2011 473
2012 49,2
2013 51,8

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE (2014) e
IBGE'" (2014).

Conforme Grafico 5, observa-se que a taxa de
crescimento do consumo de energia elétrica aumenta
nas mesmas propor¢des da taxa de crescimento do PIB
brasileiro, indicando a importancia da energia elétrica
no crescimento econdmico do Pais.

11Investimentos do PAC 1 (BRASIL, 2014).

12Diretoria de Pesquisas. Coordenagdo de Populagdo e Indicadores
Sociais. Geréncia de Estudos e Analises da Dindmica Demografica.
IBGE, 2014.
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Grafico 5 — Evolucao da taxa de crescimento do PIB
e do consumo de energia elétrica na
rede no Brasil entre 1996 e 2013

7.50 8,16

1996 1997 199 199 2000 | 2000 [2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 g 200 201 202 2013

107

789

—_ i g ——Taxa de Crsci

Fonte: BNB/ETENE/Célula de Informagdes Econdmicas, Sociais
e Tecnolodgicas.

No cenario macroecondmico, a taxa de cresci-
mento médio do PIB brasileiro foi de 3,8% ao ano no
periodo compreendido entre os anos de 2003 e 2013.
Enquanto a taxa de crescimento do consumo de energia
elétrica correspondeu a 4,0% ao ano, com expressiva
expansdo deste consumo em 156.348 GWh, ou seja,
aumento da demanda de energia elétrica em 50,9%
(Graficos 6 e 7). Em relacdo a evolugdo da oferta de
energia elétrica, sua geragdo atingiu taxa média de
crescimento de 4,26% a.a. no periodo analisado, au-
mento em 208.868 GWh. Grande parte desse cresci-
mento deve-se a ampliacdo da geracdo hidrelétrica (na
Projecdo da demanda de energia elétrica 2014 a 2023,
segundo dados de EPE (2013), aproximadamente 60%
do potencial total de energia hidroelétrica concentra-se
na Bacia Amazodnica).

Segundo a Empresa de Pesquisa Energética
(EPE, 2014), o consumo de energia elétrica na rede al-
cangou 463.335 GWh em 2013, um aumento de 3,4%
em relacdo ao ano anterior. A demanda de energia no

periodo de 2003 a 2013 registrou taxa média de cres-
cimento de 4,0% ao ano, expansdo impulsionada pela
atividade econdmica brasileira, mas que requer cuida-
dos na seguranca energética.

Grafico 6 — Taxa média de crescimento do PIB, da
populacio e do consumo de energia
elétrica na rede no Brasil entre 2003 e
2013

3,8% 4,0%

2003-2013

EPIB EPopulagio ® Consumo de energia elétrica

Fonte: BNB/ETENE/Cé¢lula de Informagdes Econdmicas, Sociais
e Tecnologicas.

Percebe-se que o crescimento da taxa média do
consumo de energia elétrica total foi interrompido em
dois momentos. Na primeira fase, compreendida nos
anos de 2001 e 2002, devido ao baixo crescimento eco-
ndémico, em funcdo da existéncia de gargalos em infra-
estrutura e pelo reduzido investimento no setor elétrico
que culminou em desabastecimento de energia elétrica
para todos os setores economicos. No segundo, ocorri-
do no ano de 2009, registrou-se uma pequena redugao
do consumo de energia elétrica em decorréncia da crise

Grafico 7 — Quantidade e crescimento do consumo de energia elétrica na rede - Brasil

500.000

5,86

450.000 -

7,40

400.000

350.000

300.000

250.000

200.000

150.000

273.280
I I
292.188
I I
307.529
I I

283.257
I
293.226

284.522

243.074

257.330

100.000

50.000

0

463.335

/NN N N N AN N
433.034

B Consumo Totalde Energia Elétrica (GWh) ====Taxa de Crescimento do Consumo Totalde Energia Elétrica(%)

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE, 2013.
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internacional de setembro de 2008 (Graficos 5 ¢ 7). Os
gargalos de infraestrutura constituem um dos principais
fatores limitadores do crescimento economico brasilei-
ro, visto que estes reduzem a produtividade e a compe-
titividade dos produtos nacionais no mercado externo.

De fato, nas décadas de 1980 a 2000, devido aos
baixos investimentos no setor energético (necessarios
para sua expansdo) e ao fraco desempenho econémico
brasileiro, os sinais de crise no setor elétrico tornaram-
-se mais evidentes (IRFFTI et al., 2009). E no periodo
entre 2000 e 2001, o parque gerador de eletricidade
ndo acompanhou o crescimento econdmico gerando,
portanto, um déficit entre a geragdo e o consumo de
energia elétrica no Brasil.

Com a redug@o do consumo em energia elétrica
de 7,8% entre 2000 e 2001, o periodo ficou conhecido
como “apagdo”, ocasionando um verdadeiro divisor de
aguas para o setor elétrico (Grafico 7). Logo em se-
guida, nos anos de 2001 e 2002 (mas, especificamente
entre junho de 2001 a fevereiro de 2002), este incidente
culminou no maior racionamento de energia elétrica da
historia brasileira (déficit energético entre geracdo e o
consumo de energia elétrica) que impactou® direta e in-
diretamente em todos os setores da economia do Pais.
(BARDELIN, 2004).

No Grafico 8 e Tabela 1, percebe-se que foi s
a partir do ano de 2005 que o setor elétrico comeca
a produzir 7% a mais da energia elétrica demandada.
Entre os anos de 2010 e 2013, o setor elétrico supriu
a demanda por energia elétrica de forma confortavel.

O setor industrial responde por importante par-
cela do consumo de eletricidade, conforme se observa
no Grafico 9. Para o proximo decénio, espera-se que
a economia brasileira continue a crescer vigorosamen-
te, o que demandara maior quantidade de energia, haja
vista relagdo direta entre consumo final de energia elé-
trica e PIB. De acordo com a Proje¢do de demanda por
energia elétrica 2013-2023 (EPE, 2013), o consumo da
classe industrial apresentara taxa média de crescimento
de 3,4% ao ano“.

13Segundo o Tribunal de Contas da Unido, “(...) os custos indiretos, in-
corridos em sua consequéncia, como reducdo de atividade econdmica,
registrada pela diminui¢do do PIB, aumento de desemprego, perda de
competitividade em razdo do aumento de custo de energia elétrica,
diminuigdo do ritmo de arrecadagdo de tributos, desestimulo ao
investimento, imagem do Brasil no exterior, entre outras consequén-
cias negativas, chega-se a um prejuizo superior aos R$ 45,2 bilhdes
registrados” (TCU, 2009).

14Conforme as Projegdes da demanda por energia 2013-2023, estima-
-se que enquanto o consumo industrial na rede devera crescer em
média 3,4% ao ano, porém, o consumo industrial total de eletricidade
devera crescer em média 4,0% ao ano devido ao aumento do ritmo
da autoprodugdo de energia elétrica, que aumentara em 6,0% ao ano
(EPE, 2013).
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Grafico 8 — Evolucdo da producio e consumo de
energia elétrica no Brasil de 1995 a 2013
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE, 2013.

Grifico 9 — Evolugdo do consumo de energia elétri-
ca na rede, por classe no Brasil nos anos
de 2011 a 2013
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE, 2013.

Considerando as proje¢oes da EPE (2014-2023),
a partir das analises dos cendrios macroecondomicos,
espera-se que a taxa média de crescimento da econo-
mia brasileira seja de 4,3% no periodo de 2013 a 2023,
enquanto que a taxa média de crescimento do consu-
mo de energia elétrica devera registrar uma variagao
da mesma ordem, 4,3% para o mesmo periodo (Grafico
10). Calcula-se que o consumo de energia elétrica deve
chegar a 782 TWh em 2023, com variagdo anual de
4,1% no periodo 2018 a 2013.




Grafico 10 — Estimativas das taxas de crescimento
do consumo de eletricidade e do PIB
no Brasil de 2000 a 2023
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Fonte: EPE, 2013.

Dada a importancia desses segmentos para o con-
sumo de eletricidade, ¢ importante realizar uma analise
mais aprofundada dos possiveis cenarios de expansao
na economia. Para tanto, diferentes estudos' da oferta
e demanda de energia foram realizados com o objetivo
de construir bases para previsdes de consumo € pro-
ducgdo de energia. Do lado da oferta, ¢ imprescindivel
manter a seguranca energética e incumbir-se de fontes
de energia de baixo custo e de baixo impacto ambiental
assegurando a sustentabilidade, eixos norteadores para
garantir a competitividade econdmica e a qualidade de
vida do cidadao.

Os leildes de concessdes em infraestrutura au-
mentaram em 2013, estimulando os investimentos no
setor e o crescimento da produtividade brasileira. Des-
sa forma, a eliminagdo gradual dos gargalos melhora
as expectativas com relagdo ao crescimento economico
do Pais. Para os proximos dez anos, estima-se que a
taxa média de crescimento do PIB brasileiro seja de
4,3% ao ano, resultado acima da média mundial (3,8%
ao ano para o mesmo periodo) (EPE, 2014).

2.2 Indicadores macroeconomicos e de ener-
gia do Nordeste

A evolugdo demografica na Regido Nordeste
determina ndo s6 o tamanho como também a propria
estrutura da demanda por energia, seja de forma direta
(crescimento naturalr), seja pelos os desdobramentos
positivos decorrentes ou associados ao desenvolvimen-

15Além desta comparagao, sdo referéncias de alguns estudos sobre a de-
manda e oferta de energia, bem como o balango da matriz energética
brasileira: Modiano (1984), Andrade e Lobao (1997), Schmidt e Lima
(2004), Bronzatti e Neto (2008) e Irffi et al. (2009).

16Crescimento natural (ou vegetativo) ¢ a diferenca entre a taxa de natali-
ade e a taxa de mortalidade.

to economico da Regido.

O consumo residencial per capita de energia elé-
trica no Nordeste tem sido em média 38,5% menor que
a média do consumo per capita brasileiro. Mas, mesmo
em propor¢ao menor, o consumo de energia per capita
no Nordeste saiu de 20,3 KWh/més em 2004 e passou
para 35,8 KWh/més em 2013, registrando taxa média
de crescimento de 6,49% ao ano, enquanto para o Bra-
sil, a mesma taxa ficou registrada em 4,24% ao ano
(Tabela 2).

Tabela 2 — Evolu¢ao do consumo residencial per ca-
pita de energia elétrica na rede no Nor-

deste entre 2004 e 2013
Consumo final Participacio % consumo
(Kwh/més/hab.) residencial (NE/BR)
2004 20,3 56,7
2005 21,5 57,8
2006 22,2 58,1
2007 23,1 58,3
2008 24,6 59,6
2009 26,6 61,2
2010 29,5 64,5
2011 30,6 64,7
2012 32,2 65,4
2013 35,8 69,1

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE (2014) e
IBGE (2014).

No ano de 2003, o consumo de energia elétri-
ca era de 50.798.998 MWh, com populagdo de cerca
de 50,7 milhdes habitantes. Em 2013, com uma popu-
lagdo de 55,7 milhdes de habitantes, esse consumo ja
se aproximava de 79.907.220 MWh., de modo que o
crescimento da demanda total por energia (4,4% a.a.)
foi superior ao crescimento populacional, com taxa de
0,9% ao ano. No cenario macroecondémico, o PIB re-
gional registrou crescimento médio de 3,8% ao ano no
mesmo periodo (Graficos 11 e 12).

O consumo de energia elétrica’” no Nordeste
vem crescendo a um ritmo proéximo ao da economia
regional, conforme se observa nos Graficos 12 e 13. Na
série historica analisada (2004 — 2013), o Produto In-
terno Bruto (PIB) do Nordeste registrou taxa média de
crescimento de 4,6% a.a., em fung@o dos novos investi-
mentos em infraestrutura® e tendo em vista a dinamica
regional, enquanto o consumo total de energia elétrica
regional cresceu, em média, 4,4% no periodo estudado.

17Consumo de energia elétrica total na rede que contabiliza as classes
residencial, industrial, comercial, e outros (rural, iluminagao publica,
servigo publico, poder publico, consumo proprio).

18Investimentos do PAC 2 (BRASIL, 2014).
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Grifico 11 — Evolucio do consumo de energia elétri-
ca e da populacio do Nordeste de 1995
a 2013
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE, 2013.

Diante desse crescimento econdmico mais ace-
lerado, percebe-se a necessidade dos investimentos no
setor de energia (geragdo, transmissdo e distribuicao)
em patamar proporcionalmente superior ao crescimen-
to do PIB regional, como forma de garantir a seguranca
energética para o longo prazo.

O aumento do consumo per capita de energia
elétrica tende a refletir o bom desempenho da econo-
mia regional, aquecida pelos setores econdmicos de
comércio e servigos, além dos investimentos publicos
e privados. Estes elementos tém possibilitado uma
ampliacao da renda média da populacdo ocupada® e
que podem estimular as vendas de eletrodomésticos e
eletronicos, estimulando, dessa forma, o consumo de
energia elétrica no Brasil, em especial, no Nordeste
(BEZERRA, 2008).

Grafico 12 — Evolucio da taxa de crescimento do
PIB e do consumo de energia elétrica
na Rede do Nordeste de 2004 a 2013
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Fonte: BNB/ETENE/Célula de Informagdes Econdmicas, Sociais
e Tecnologicas.

19A1ém da diminuigdo da taxa de desocupagdo a nivel nacional. De acordo
com a Pesquisa Mensal do Emprego (PME/IBGE), a taxa de desem-
prego atingiu 4,9% em setembro de 2014.

Grafico 13 — Taxa média de crescimento do PIB, da
populacio e do consumo de energia
elétrica na rede do Nordeste de 2003
a2013
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Fonte: BNB/ETENE/Célula de Informag¢des Econdmicas, Sociais
e Tecnologicas.

A partir do Gréfico 14, constata-se que tanto o
consumo de energia pela classe industrial (participa-
¢do de 36% da demanda regional) quanto o consumo
de eletricidade pela classe residencial (participagdo de
30%) tém importante participagdo na demanda regio-
nal por energia elétrica. Segundo a Empresa de Pes-
quisa Energética (EPE, 2014), o consumo de energia
elétrica na rede regional foi de 79.907 GWh em 2013,
um aumento de 3,4% em relag¢do ao ano anterior. A de-
manda de energia no periodo de 2003 a 2013 registrou
taxa média de crescimento de 4,0% ao ano, refletindo o
cenario favoravel da economia regional, mas que tam-
bém requer cuidados na seguranga energética.

Em relagdo a previsdo de demanda por energia
para o Nordeste, a partir da analise dos cenarios macro-
econdmico e demografico elaborados pela EPE (2013),
estima-se que o consumo regional de energia elétrica
deve chegar a 104.213 GWh em 2023, com variagao
anual de 4,5% para o periodo de 2013 a 2023.

Grafico 14 — Evoluciao do consumo de energia elé-
trica na rede, por Classe, no Nordeste
nos anos de 2011 a 2013
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Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE, 2013.

A analise por consumo desagregado de energia
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elétrica na rede mostra que o maior crescimento se ve-
rifica na classe comercial, com 6,1% anuais no decénio,
ganhando participa¢cdo maior no consumo total na rede
para os proximos dez anos como se verifica no Grafico
15 e Tabela 3.

Grafico 15 — Estimativas de evolucio do consumo
de eletricidade na rede, por Classes no

Nordeste
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Fonte: EPE (2013).

Tabela 3 — Previsao do consumo de eletricidade na
rede (GWh) no Nordeste de 2013 a 2023

Ano Residencial Industrial Comercial Outros Total

2013 21.313 22.513 11.579 13.457 68.862
2014 22.243 23.076 12.165 13.981 71.465
2015 23.287 23.626 12.880 14.524 74.317
2016 24.408 24.256 13.690 15.087 77.441
2017 25.537 25.225 14.542 15.659 80.963
2018 26.693 26.525 15.452 16.251 84.921
2019 27.876 27.184 16.422 16.866 88.348
2020 29.086 28.024 17.456 17.504 92.070
2021 30.322 29.308 18.557 18.165 96.352
2022 31.585 30.036 19.730 18.850  100.201
2023 32.873 30.801 20.979 19.559  104.212

Fonte: Elaborado pelo autor a partir dos dados da EPE (2013).

3 Consideracoes finais

O processo de transformagdes demograficas
ocorrido nas ultimas trés décadas foi determinante tan-
to para o crescimento econdmico do Pais, quanto para
explicar a trajetoria do consumo de energia, em espe-
cial o consumo de energia elétrica no longo prazo.

De fato, a populagdo brasileira vem crescendo a
um ritmo cada vez menor e comegara a declinar a partir
da década de 2040. Porém, mesmo com menores ta-
xas de crescimento demografico, a preocupagdo maior
¢ com o novo perfil da faixa etaria, onde o aumento
da Populag@o em Idade Ativa (PIA) ocorreu de forma
rapida.

As evidéncias empiricas sugerem que a nova es-
trutura etaria da PIA devera atingir os maiores picos
entre as décadas de 2020 e 2030. Atualmente, o Brasil
passa pelo periodo conhecido como “Bonus Demogra-
fico”, podendo gerar impactos positivos para as proxi-
mas duas décadas no que tange ao crescimento econd-
mico.

Sem duvidas, essa trajetoria demografica ¢ de-
safiante para o crescimento econdmico do Pais devido
aos maiores custos previdenciario. Constata-se maior
envelhecimento da populagdo brasileira. Em consequ-
éncia, a populaggo jovem (faixa de 0 a 14 anos de ida-
de) devera ser a menor a partir da década de 2030.

De acordo com o Censo do IBGE», percebe-se
que o processo de urbanizacao foi mais intenso a partir
da década de 1990. Além do incremento populacional,
o nimero de domicilios cresceu dez vezes mais no pe-
riodo de 2000 a 2010. Portanto, a estrutura demogra-
fica apresenta-se também como variavel significativa
nas estimativas do consumo de energia elétrica, pois a
depender do niimero total de domicilios, t€ém-se a esti-
magao de consumo residencial para o longo prazo.

Atualmente, o setor industrial também responde
por importante parcela do consumo de eletricidade. E
a estimativa dessa classe ¢ que apresente taxa média
de crescimento de 3,4% ao ano no periodo de 2013 a
2023.

Em termos macroecon0micos, a taxa de cresci-
mento médio do PIB brasileiro foi de 3,8% ao ano no
periodo compreendido entre os anos de 2003 e 2013,
enquanto a taxa de crescimento do consumo de energia
elétrica correspondeu a 4,0% ao ano. Para este periodo,
foi possivel associar que o crescimento do consumo de
energia elétrica cresce nas mesmas propor¢des da taxa
de crescimento do PIB brasileiro, indicando a impor-
tancia da energia elétrica na economia nacional, quanto
na regional.

Considerando as proje¢oes da EPE (2013), es-
pera-se que a taxa média de crescimento da economia
brasileira seja de 4,3% no periodo de 2013 a 2023, en-
quanto que a taxa média de crescimento do consumo de
energia elétrica devera registrar uma variagao da mes-
ma ordem, 4,3% para o mesmo periodo.

Dada a importincia desses segmentos para o
consumo de eletricidade, o Pais necessita garantir a
oferta de energia elétrica suficiente para acompanhar
o crescimento econdmico e a evolugdo da populagao.
Sem duvida, as variaveis de taxas de crescimento po-
pulacional e do Produto Interno Bruto (PIB) possuem
impactos relevantes sobre os seus rumos quanto ao
consumo de energia elétrica.

20Censos do IBGE, 1980, 1991, 2000 ¢ 2010.
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2 - SINTESE DE EXPECTATIVAS

2.1 SINTESE

fraco desempenho do PIB brasileiro, no pri-

meiro semestre de 2014, aliado ao clima de

pessimismo que se instaurou na economia,
deverdo contribuir para um baixo crescimento do PIB
este ano. A composicdo do PIB pela otica da oferta,
mostra que a retragdo da industria foi em grande parte
a responsavel pelo resultado. A esse respeito, o cres-
cimento de 0,7% da produgdo industrial de julho, em
comparacdo com junho, apds cinco meses de queda
consecutiva no ano, em dados dessazonalizados, pode
ser um indicativo de que o setor devera se estabilizar no
segundo semestre.

No primeiro semestre de 2014, a producdo in-
dustrial da Regido Nordeste (-0,1%) manteve-se estavel
frente a igual periodo de 2013, de acordo com a Pesqui-
sa Industrial Mensal — Produgdo Fisica, do IBGE. Dos
estados nordestinos pesquisados pelo IBGE, apenas
Pernambuco logrou desempenho positivo no primeiro
semestre, tendo crescido 3,7%. Ceara (-1,5%) e princi-
palmente Bahia (-4,5%) sofreram recuos em suas pro-
dugdes industriais nessa mesma base de comparacdo. O
indicador de junho/2014 vis-a-vis junho/2013 expressa
forte queda na produgdo industrial do Nordeste, tendo
variado negativamente em 8,3%, influenciado princi-
palmente pelo resultado desfavoravel baiano (-12,2%).
Na analise de um ano com término em junho, os re-
sultados do Nordeste e dos estados pesquisados pelo
IBGE na Regido foram mais favoraveis em relagao as
demais bases de comparagdo citadas, tendo a Regido
avangado 1,0% na sua produg¢ao industrial.

O emprego na industria nordestina recuou 1,0%
no primeiro semestre de 2014 em relacdo ao mesmo
periodo de 2013, fato também observado em nivel na-
cional. Apesar disso, nessa mesma base de compara-
cdo, observou-se ganho real na folha de pagamento da
industria da Regido (0,3%), o que indica que a mao de
obra retida foi a de melhor remuneragao.

O resultado do Comércio no segundo trimestre,
quando comparado com o mesmo periodo do ano an-
terior, foi positivo em 4%. No acumulado do primei-

ro semestre de 2014, o comércio varejista ficou 4,3%
superior ao mesmo semestre de 2013. J4 o comércio
varejista ampliado teve resultado negativo de -1,8% na
comparacao trimestral. Na avaliacdo semestral, quase
ndo teve alteragdo com apenas 0,1% de variacdo no
resultado. Os resultados apresentados para o comércio
varejista ampliado sdo reflexos das quedas nas vendas
de veiculos.

Algumas informagdes podem explicar o desem-
penho do comércio em 2014. No més de julho, a gera-
¢do de empregos no Brasil registrou o pior resultado
desde 1999. Ocorreram demissoes na industria e desa-
celeragdo em outros setores da economia. No acumula-
do do ano até julho, houve reducdo de 30,31% na com-
paragdo com 2013 no nimero de empregos gerados.
Outra explicagdo para o baixo desempenho do comér-
cio foi o periodo da Copa do Mundo Fifa de Futebol,
que concorreu com datas importantes para o comércio
e alterou o foco de compras do consumidor.

As receitas nominais do setor de servigos, no 1°
semestre de 2014, tiveram crescimento médio de 7,4%
no Brasil e 5,6% no Nordeste. Apesar desse resultado
positivo, a andlise da série permite afirmar que essas
taxas de variagdo estdo cada vez menores ¢ no Nordeste
esse processo vem se dando de forma mais acentuada.
Com relagdo as atividades do setor de servicos nos trés
estados nordestinos pesquisados (Bahia, Pernambuco e
Ceard), observa-se um forte ritmo de crescimento das
receitas nominais em atividades voltadas ao consumo
final, tais como os Servigos prestados as familias e Ou-
tros servigos.

No ambito nacional, a movimenta¢do operacio-
nal nos principais aeroportos do Pais totalizou 101,2
milhdes de passageiros no primeiro semestre de 2014,
dos quais 91,1 milhdes provenientes de voos domés-
ticos € 10,1 milhdes, de vdos internacionais. Os ae-
roportos do Nordeste movimentaram 16,8 milhdes de
passageiros, dos quais 16,3 milhdes de origem nacional
e 467 mil estrangeiros. O Nordeste tem se configurado
como a segunda regido brasileira em termos de movi-
mentagdo turistica, com 16,6% da movimentagao de
passageiros do Pais no primeiro semestre de 2014. Os
aeroportos de Salvador, Recife, Fortaleza e Natal, nes-
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sa ordem, registram os maiores movimentos na Regido.

A agropecuaria brasileira devera encerrar 2014
com Valor Bruto da Produ¢do (VBP) de RS 396,5 bi-
lIhdes, crescimento de 9,2%, ou R$ 33,5 bilhdes abso-
lutos, sobre o valor de 2013, em fungao principalmente
dos aumentos de VBP das lavouras temporarias (10%)
e da pecuaria (10,4%). A agropecudria nordestina, em
2013, devera ter VBP de 49,5 bilhdes, elevagdo de
9,2% sobre 2013. Destacam-se, nesse resultado, o cres-
cimento das lavouras temporarias de milho (+62,7%)
e de soja (+47,3%), e, nas permanentes, 0 aumento no
valor da produgao das lavouras de banana (+18,7%), de
café (+19,3%) e de castanha de caju (+153,3%).

A pecuaria nordestina, por sua vez, encerrara
2014 com VBP de R$ 12,9 bilhdes, aumento de 9,1%
em relagdo a 2013, destacando-se a elevagdo do VBP
do frango (13%) e da carne bovina (8,2%), que con-
tinuam tendo a maior participagdo no VBP pecuario
nordestino (70%).

No primeiro semestre de 2014, para o Brasil, o
saldo comercial do agronegécio foi de US$ 40,8 bi-
lhdes. Os estados nordestinos com maiores superavits
no saldo comercial do agronegocio sdo: Bahia (US$ 1,6
bilhdo) e Alagoas (US$ 331,9 milhdes).

Apesar da queda sucessiva do PIB observada nos
dois primeiros trimestres de 2014, o mercado de traba-
lho brasileiro apresenta uma situagdo de estabilidade,
com baixa taxa de desocupagdo. Entretanto, o merca-
do de trabalho formal apresenta certo arrefecimento, ja
que a criagdo de novos postos de trabalho no primeiro
semestre de 2014 foi bem menor do que a observada no
mesmo periodo de 2013.

No ambito regional, Recife apresentou alter-
nancia de valores da taxa de desocupacao ao longo do
primeiro semestre de 2014, finalizando o periodo com
desocupacdo menor do que a apresentada em janeiro,
enquanto Salvador registrou um leve aumento. Em re-
lacdo ao emprego formal, o Nordeste apresentou saldo
negativo de geracdo de postos de trabalho, especial-
mente por causa do cenario observado na industria de
transformacao, cenario este um pouco melhor do que o
ocorrido no primeiro semestre de 2013, ocasido em que
o saldo foi ainda mais negativo.

No primeiro semestre de 2014, as exportagdes
brasileiras atingiram US$ 110,53 bilhoes registrando
queda de 3,4% relativamente ao mesmo periodo do ano
passado. Por outro lado, as importacdes brasileiras do
semestre somaram US$ 113,02 bilhdes, com queda de
3,8% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado,
consequéncia da desaceleracdo da atividade economi-
ca. Em consequéncia, o saldo da balanca comercial
apresentou déficit de US$ 2,49 bilhdes, menor do que o
apresentado no mesmo periodo do ano passado (-US$
3,07 bilhoes).

O déficit apresentado pela Regido Nordeste re-
sultou de exporta¢des de US$ 7,5 bilhdes e US$ 13,7

bilhdes de importagdes. Houve decréscimo de 2,5%
nas exportagdes nordestinas relativamente ao valor re-
gistrado em igual semestre do ano anterior.

O crescimento da arrecadagao de ICMS no Nor-
deste continuou superando a média nacional. No pri-
meiro semestre de 2014, comparado com o mesmo pe-
riodo de 2013, o Nordeste cresceu 10,7% e 4,3% em
termos nominais e reais, respectivamente, enquanto
que a arrecadacao nacional cresceu 6,0% e -0,1.

O valor das transferéncias constitucionais, FPE
e FPM para 2014, ainda tendo como base o Decreto
8.290, de 30.07.2014 (4° revisdo da programagao finan-
ceira da Unido) é de R$ 60,2 bilhdes e RS 66,6 bilhoes,
respectivamente, ainda baseado em uma estimativa de
crescimento do PIB de 1,9%. Com o novo posiciona-
mento do Ministério da Fazenda, admitindo que o PIB
deve crescer somente 0,9% este ano, estima-se que as
duas transferéncias fiquem em R$ 59,6 bilhdes ¢ RS
65,9 bilhdes, respectivamente. De acordo com o Tesou-
ro Nacional, as previsdes para o trimestre setembro-no-
vembro ¢ que o FPE e FPM, Regido Nordeste, sejam de
R$ 7,3 bilhdes e R$ 5,2 bilhdes.

As transferéncias voluntarias da Unido para o
Nordeste, em 2014 no 1° semestre, ndo superaram os
valores de 2013, quando totalizaram R$ 1,5 bilhdo.
Tiveram uma queda de 7,6% em termos nominais e
-13,1% em termos reais. Os ministérios majoritarios
nestas transferéncias sdo Educac¢do ¢ Desenvolvimento
Social e Combate a Fome, que representam 93,7% do
total das transferéncias.

As operacdes de crédito do Pais vém registran-
do uma nitida tendéncia de desaceleragdo nos ultimos
semestres. O crescimento mais moderado do crédito
concedido no Sistema Financeiro Nacional no primei-
ro semestre de 2014 foi resultado, em grande medida,
do aumento das incertezas macroeconomicas, tanto no
ambito interno, a exemplo do comportamento da ativi-
dade industrial, do nivel de comprometimento de renda
das familias, do arrefecimento do consumo e da eleva-
¢do da taxa basica de juros.

Os bancos publicos continuaram ganhando par-
ticipacdo no crédito total, alcangando 52,7% do crédito
total, assim como a carteira que utiliza recursos direcio-
nados; entretanto, nos ultimos meses de 2013 e inicio
de 2014, observou-se uma mudanca nessa tendéncia.

Em consonancia com a situa¢do do crédito na-
cional, a expansdo do crédito no Nordeste apresenta
tendéncia de desaceleragdo. Apesar de a Regido Nor-
deste ter apresentado crescimento do saldo de crédito
inferior ao Brasil no primeiro semestre de 2014, vale
salientar que oito dos nove estados apresentaram niveis
de crescimento de crédito acima da média nacional.
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2.2 Expectativas

economia mundial se recupera da crise ini-

ciada em 2008: nos Estados Unidos, o PIB

tem se expandido nos ultimos dez trimestres,
podendo crescer 2,8% em 2014 e na Zona do Euro, o
aumento pode chegar a 1,1%, depois de dois anos de
redugdo. No entanto, o crescimento do PIB mundial
pode ser afetado pela reducdo dos estimulos moneta-
rios nos Estados Unidos e pelas mudangas estruturais
que acontecem na economia chinesa.

Em nivel nacional, mesmo com a manutenc¢ao
em niveis baixos da taxa de desemprego e do esfor-
¢o do governo para estimular o consumo, por meio de
isencdes seletivas de impostos, a expectativa para o
PIB desse ano ¢ de crescimento inferior ao verificado
em 2013.

Apesar desse cenario de baixo crescimento, al-
gumas medidas do Governo e mudangas legais podem
vir a estimular o setor de servigos para que possa re-
tomar niveis de crescimento mais elevados ainda esse
ano. Dentre as medidas, merecem destaque:

a) Obrigatoriedade do cumprimento dos direitos
trabalhistas aos empregadores domésticos,
estimulando assim a intermedia¢do via em-
presas especializadas e a mercantilizagao dos
servigos antes realizados pelas domésticas;

b) Criagao do Cartdo Vale Cultura, aumentando
a demanda de bens e servigos culturais;

¢) Ampliagdo do supersimples a todo o setor de
servigos, contribuindo para estimular a for-
malidade, reduzir a carga tributaria e o tempo
para abertura de empresas;

d) Entrega das concessdes publicas permitindo
a expansdo do setor de transporte, tais como
os portos, aeroportos; ferrovias e rodovias; e

e) A expansao da rede de fibra 6tica, permitindo
ampliar a cobertura territorial dos servigos de
comunicacao.

No ambito regional, espera-se que a economia
nordestina mantenha sua trajetoria de crescimento aci-
ma da economia brasileira, como mostram os resul-
tados das economias da Bahia, Pernambuco e Ceara
para a primeira metade do ano. Diante desse cenario, o
BNB/ETENE projeta um crescimento de 2,5% para o
PIB da Regiao em 2014.

As curvas do indicador acumulado de um ano
da producao fisica industrial do Brasil e do Nordeste,
relativamente ao ano precedente, apresentaram simi-
laridades nos ultimos 12 meses. Ambas revelam ten-
déncia de desaceleracdo da atividade industrial entre
julho de 2013 e junho de 2014, apesar de ainda estarem

registrando resultados positivos, a exce¢do do Brasil
no ultimo més da série. Nao se visualiza, para o futuro
proximo, reversao deste quadro, devendo as produgdes
industriais nordestina e brasileira continuarem a regis-
trar desempenhos inferiores aos até entdo alcangados.
Hé tempos, a industria nacional vem apresentando si-
nais de perda de competitividade ante sua congénere
estrangeira. Isto se evidencia quando se observa o com-
portamento da balanga comercial de produtos indus-
trializados nos ultimos trés anos, onde as importagdes
cresceram substancialmente e as exportagdes perderam
espago. Desta forma, projeta-se para o ano de 2014
continuidade da tendéncia de queda e indecisdo quanto
ao desempenho da produgdo industrial em 2015 sem,
no entanto, lograr esperancas de recuperagao.

A Pesquisa de Agosto de Intengdo de Consumo
das Familias, realizada pela Confederagdo Nacional
do Comércio, ja demonstra perspectiva de melhora
moderada para as vendas do comércio. Ha dois meses
seguidos, o grupo de alimentos e bebidas mostra desa-
celeracio no Indice Nacional de Precos ao Consumidor
(IPCA), o que gera alivio para o orgamento das familias
e, consequentemente, mais espago para consumo de
outros bens. Entretanto, na Sondagem do Consumidor
da Fundagio Getulio Vargas, o Indice de Confianca do
Consumidor (ICC) recuou 4,3% entre julho e agosto de
2014, ao passar de 106,9 para 102,3 pontos. Segundo a
coordenagdo da pesquisa, o resultado foi influenciado
pela insatisfagdo dos consumidores com o “estado ge-
ral da economia”.

As expectativas do turismo sdo favoraveis no
Brasil no corrente ano. Contribuem para essas pers-
pectivas a expansao da massa salarial, facilidades de
acesso a crédito para consumo, inclusive aquisi¢do de
pacotes turisticos e viagens, ¢ o aumento das infraes-
truturas de transporte, hospedagem e equipamentos de
lazer, consequéncias da realizacdo da Copa do Mundo.

Apesar da previsdo de crescimento positivo do
VBP agropecuario em 2014, para 2015 as condigdes
climaticas a prevalecerem no Nordeste ainda sdo uma
incognita. O NOAA (6rgdo climatico do governo nor-
te-americano) prevé que ha probabilidade de 65% de
ocorréncia de um El nifio fraco, enquanto a Funda-
¢do Cearense de Meteorologia aponta 80% de chance,
ainda sem indica¢do de intensidade; o quadro pode se
agravar se ndo houver a formagdo da zona de conver-
géncia intertropical no Atlantico, o que traria mais um
ano de seca para a Regido.

Para o agronegodcio brasileiro, a perspectiva de
crescimento ¢ de 3,8% em 2014, em razdo principal-
mente do aumento da producao agropecuaria do setor,
devido aos avangos tecnoldgicos que permitiram o
crescimento da produtividade do campo. A agroindus-
tria foi o componente que cresceu menos em 2013, em
virtude das dificuldades na exportacdo de produtos ma-
nufaturados, ja que prevalece a exportagao de matérias-
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-primas e semiprocessados.

A tendéncia atual do doélar € continuar se va-
lorizando frente ao real, um dos fatores que favorece
exportacdes, com previsao de fechamento em 2014 no
valor de R$ 2,34/US$>.

A balanga comercial brasileira devera encerrar o
ano de 2014 com saldo positivo. Com o aumento da
produgdo interna de petroleo estimada para esse ano,
havera menor necessidade de importagdo do produto.
Por outro lado, a balang¢a comercial nordestina continu-
ara deficitaria devido as importacdes de bens de capital
e bens intermediarios.

Em termos de expectativas para o segundo se-
mestre de 2014, pela propria caracteristica de sazona-
lidade do mercado de trabalho, espera-se que haja um
aumento na geracao de vagas de empregos formais no
agregado nacional, embora com menor intensidade do
que a observada em 2012 e 2013. Ja no caso especifico
da Regiao Nordeste, o sentimento ¢ de que o quadro de
saldo negativo possa ser minimizado e o cenario conso-
lide-se como melhor do que o observado em 2013, se-
guindo-se 0 mesmo padrdo observado no primeiro se-
mestre de 2014 em relagdo ao mesmo periodo de 2013.

Em linhas mais gerais, a perspectiva ¢ de que o
cenario atual de baixo crescimento econdmico conco-
mitante a presenga de inflagdo deve influenciar a perda
de poder de compra das familias (o comércio ja sente
esse efeito) e o consequente aumento por busca de va-
gas no mercado de trabalho, o que, por sua vez, deve
influenciar um aumento futuro da taxa de desocupacio.

O ICMS ¢ um indicador macroecondémico que
segue a tendéncia de concentragdo da dinamica econd-
mica do Pais. Dez estados concentram cerca de 80%
da arrecadacdo do ICMS. Apenas Bahia e Pernambuco,
no Nordeste, fazem parte deste seleto grupo. A partir
dos dados da arrecadacgdo desse tributo, que ¢ uma boa
proxy do PIB do comércio, espera-se que a atividade
econdmica nordestina cres¢a um pouco acima da média
nacional. Nossa expectativa ¢ que o ICMS na Regido
cresgca em 2014, em termos reais, em torno dos 3,0%.

O valor das transferéncias constitucionais, FPE
e FPM para 2014, ainda tendo como base o Decreto
8.290, de 30.07.2014 (4° revisao da programagao finan-
ceira da Unido) é de R$ 60,2 bilhdes e R$ 66,6 bilhoes,
respectivamente, ainda baseado em uma estimativa de
crescimento do PIB de 1,9%. Com o novo posiciona-
mento do Ministério da Fazenda, admitindo que o PIB
deve crescer 0,9% este ano, estima-se que as duas trans-
feréncias fiquem em R$ 59,6 bilhdes ¢ R$ 65,9 bilhoes,
respectivamente. De acordo com o Tesouro Nacional,
as previsdes para o trimestre setembro-novembro é que
o FPE e FPM, Regido Nordeste, sejam de R$ 7,3 bi-
Ihdes e R$ 5,2 bilhdes.

Para 2014, as expectativas do nivel de atividade
econdmica que apontam para um crescimento mode-
rado do PIB, sendo este mais baixo do que em 2013,
bem como do consumo das familias, serdo fatores fun-
damentais para a continuidade do arrefecimento do
crescimento do saldo de crédito total.

O crédito direcionado, que sustentou boa parte
do crescimento do crédito em periodo recente, apesar
das taxas elevadas, devera apresentar reducao na velo-
cidade de crescimento. Vislumbra-se que o impeto dos
bancos publicos serda moderado, em razdo do impacto
fiscal da expansdo do crédito, enquanto que os bancos
privados buscardo retomar parte do mercado de crédito
no segmento das empresas.

Nessa perspectiva, estimamos que o volume de
crédito do Pais devera crescer no ano de 2014 em torno
de 12%, convergindo para uma taxa sustentavel de lon-
go prazo. Embora o Nordeste tenha apresentado cresci-
mento do crédito inferior ao Brasil no primeiro semes-
tre, estima-se que a Regido registre em 2014, aumento
no saldo de operagdes de crédito similar ao indice na-
cional em 2014, sobretudo em razdo do crescimento da
economia regional.

21Banco Central do Brasil (2014).
@ BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 40, Jan./Jun., 2014



3 - NIVEL DE ATIVIDADE

3.1 Produto Interno Bruto

acordo com o Instituto Brasileiro de Ge-
D eograﬁa e Estatistica (IBGE), no resultado

para o primeiro semestre, o Produto In-
terno Bruto (PIB), apresentou aumento de 0,5% em re-
lagdo a igual periodo de 2013. Nesse periodo, o Valor
Adicionado Bruto (VAB) cresceu 0,5% e os impostos
0,2%.

No primeiro trimestre de 2014, o PIB teve queda
de 0,1% na comparag@o do primeiro trimestre contra o
quarto trimestre do ano, considerando a série livre de
influéncias sazonais. Por sua vez, na comparagao com
igual trimestre do ano anterior, houve crescimento de
1,9%. Nessa mesma base de comparacao, a desagrega-
¢do por setor de atividade mostra crescimento na agro-
pecudria (2,8%), industria (0,8%) e servigos (2,0%).

Para o segundo trimestre, o PIB manteve a tra-
jetoria de queda na série livre de influéncia sazonal,
apresentando reducdo de 0,6% na comparagdo do se-
gundo trimestre de 2014 contra o primeiro trimestre do
ano. Na comparacdo com igual periodo do ano anterior,
a queda do PIB foi de 0,9%. Contribuiram para esse
resultado, o recuou de 3,4% da industria, a variagao
modesta nos servigos (0,2%) e a estabilidade da agro-
pecuaria (0,0%).

No ambito regional, de acordo com os Institu-
tos Estaduais de Planejamento, as economias da Bahia,
Pernambuco e Ceara» tiveram crescimento acumulado
no primeiro semestre do ano bem acima do observado
para o Brasil (Grafico 1).

22Na Regido Nordeste, somente os estados da Bahia, Pernambuco e Ceara
calculam o PIB trimestral. A mensuragdo tem como base os resultados
dos grandes setores de atividade econdmica (agricultura, indistria e
servi¢o), mas seus resultados sdo preliminares e estdo sujeitos a reti-
ficagdes quando divulgado o célculo definitivo das Contas Regionais.
A despeito da auséncia de informagao sobre as economias dos outros
estados, o desempenho das economias da Bahia, Pernambuco e Ceara
fornecem uma boa aproximag@o do desempenho da Regido, uma
vez que, segundo as Contas Regionais (2011) esses responderam por
63,4% do PIB da Regido.

Grifico 1 — Taxa de Crescimento do PIB a precos
de mercado, trimestral e acumulado
no ano de 2014 — Brasil, Bahia, Ceara
e Pernambuco
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Fonte: IBGE, IPECE, SEI e CONDEPE/FIDEM.
Nota: Elaboragdo BNB/ETENE/Conjuntura Econdmica.

A Superintendéncia de Estudos Econdmicos e
Sociais da Bahia (SEI) estimou em 1,6% o crescimento
da economia baiana no acumulado do primeiro semes-
tre de 2014.

No primeiro trimestre, a economia baiana cres-
ceu 2,0% na comparagdo com igual periodo de 2013.
O setor agropecuario marcou a expansao da atividade
baiana no primeiro trimestre, o incremento de 17% no
VAB da agropecuaria foi puxado pela recuperacdo da
safra de graos, mais especificamente, de milho, soja e
algodao. No entanto, o crescimento do setor de servigos
(2,6%) que mais contribuiu para a expansao da ativida-
de, uma vez que o setor responde por 66,3% (Contas
Regionais, 2011) do valor adicionado bruto da produ-
cdo. Ja a industria apresentou leve retracao (0,8%).

Em relagdo ao segundo trimestre de 2013, a
economia baiana cresceu 1,6%. O setor agropecuario
continuou fundamental para o crescimento da atividade
econdmica baiana, a alta de 14% no VAB do setor foi
novamente resultado da recuperacdo da safra de grios.
O setor de servigos cresceu 0,5%, enquanto a industria
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apresentou a segunda queda do ano (1,7%).

As informagdes divulgadas pelo Instituto de Pes-
quisa e Estratégia Economica do Ceara (IPECE) mos-
tram crescimento de 3,5% da economia cearense no
acumulado do primeiro semestre de 2014.

No primeiro trimestre, o PIB do Ceara cresceu
3,9% comparativamente ao mesmo trimestre de 2013.
A taxa de crescimento do valor adicionado por seto-
res distribuiu-se da seguinte maneira: agropecuaria
(41,8%), industria (1,7%) e servicos (4,0%). De acor-
do com o IPECE, o crescimento atipico de 41,8% no
setor agropecuario deveu-se ao volume de chuvas re-
gistrado no periodo ser bem superior a0 mesmo perio-
do de 2013 e a baixa base de comparagdo de 2012, onde
se observou queda de 5,9%.

Para o segundo trimestre, a expansao do PIB cea-
rense foi de 3,0%. Contribuiram para esse desempenho
o crescimento de 52,6% na agropecuaria e de 3,0% nos
servigos, uma vez que a industria registrou retragdo de
4,2%. Destaque para a excepcional expansdo do setor
agropecudrio, que permanece como resultado da baixa
base de comparagao do mesmo periodo do ano anterior
em razao do forte periodo de estiagem.

De acordo com os dados divulgados pela Agén-
cia CONDEPE/FIDEM, a economia de Pernambuco
apresentou crescimento de 3,5% no acumulado do pri-
meiro semestre de 2014.

No primeiro trimestre de 2014, o PIB de Per-
nambuco avangou 5,2% em relagdo ao registrado no
primeiro trimestre de 2013. A evolug@o dos indica-
dores setoriais, pela otica dos componentes do Valor
Adicionado Bruto (VAB) da economia pernambucana,
ocorreu da seguinte maneira: agropecuaria (45,5%), in-
dustria (5%) e servicos (4,1%). Da mesma forma como
aconteceu no Ceard, o excepcional desempenho da
agropecuaria em Pernambuco no primeiro trimestre foi
resultado tanto da baixa base de comparacdo quanto da
melhoria climatica do inicio do ano.

O PIB de Pernambuco manteve o bom desem-
penho no segundo trimestre. O crescimento de 1,9%
na compara¢do com o mesmo periodo do ano anterior
foi resultado de expansdes no VAB dos trés setores
econdmicos: agropecudria (16,8%), industria (1,2%) e
servigos (1,6%). O crescimento da agropecuaria per-
maneceu como o destaque positivo do periodo.

Os indicadores de atividade dos estados da
Bahia, Pernambuco e Ceara retratam o bom desempe-
nho da economia do Nordeste na primeira metade do
ano, o que também ¢ percebido pela analise do Indice
de Atividade Economica do Banco Central (IBC-Br)=,
criado para tentar antecipar o resultado do PIB. A com-

230 IBC-Br ¢ um indicador mensal que procura, com as devidas adapta-
¢oes, reproduzir o movimento do Produto Interno Bruto (PIB), e, desta
forma, avaliar de forma mais ampla o ambiente macroeconémico do
Pais. Para as regides e os estados, o Banco Central disponibiliza o

paragdo entre o IBC-Br e o IBCR-NE, mostra que na
variagdo nos ultimos dozes meses, o IBC-Br teve varia-
¢do de 1,5%, enquanto que o IBCR-NE cresceu 3,0%.
O distanciamento entre as taxas de crescimento da re-
gido Nordeste e do Brasil fica mais evidente a partir de
margo de 2014 (Grafico 2).

Grafico 2 — Taxa de crescimento (%) do IBC-Br e do
IBCR-NE - 2013 (%)
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22,1

23
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Fonte: Banco Central do Brasil.

Notas:

Elaboragdo BNB/ETENE/Conjuntura Economica.
(*) Comparag@o com igual periodo do ano anterior.

Para o segundo semestre, a expectativa é de que
a economia nordestina mantenha sua trajetoria de cres-
cimento acima da economia brasileira.
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3.2 Produgﬁo Agropecuéria 25,8% ou 724,0 mil toneladas) e do algoddo (acréscimo
. o/ . + 1 i
3.2.1 Agrlcultura de 29,1%; +586,5 mil toneladas)

No levantamento da safra 2013/14 para o Nor-

deste, registram-se aumentos significativos para as are-

acordo com a Companhia Nacional de 54 plantadas nos estados da Bahia (acréscimo de 329,8

D eAbastecirnento (CONAB)~, estima-se  j| hectares), de Pernambuco (aumento em 215,2 mil
que a area destinada ao cultivo de graos*  pectares) e Maranhdo (crescimento de 153,4 mil hec-

na safra 2013/2014 chegue a 56,8 milhdes de hectares, tares) em relagdo a safra anterior. Juntos, esses estados
acréscimo de 6,1% em relagdo a safra anterior. O re-  ¢yltivam significativos 5,39 milhGes de hectares na sa-

sultado favoravel foi influenciado nos primeiros meses  fra 2013/14, ou seja, representam 64,8% da rea culti-
de 2014 pelas boas expectativas dos precos externos  yada total nordestina.

e internos, em especial das culturas da soja e do algo-
dao. Destacam-se o cultivo de soja, com 30,1 milhdes
de hectares de area plantada (incremento expressivo
de 2,3 milhdes de hectares, o que representa aumento

de 8,6 %) e de algodao (acréscimo de 25,1%, ou seja, . ~ . ~ ,
224.8 mil de hectares). tlagem. A produgao regional de. graos dpvqa aumentar
’ na maioria dos estados nordestinos, principalmente na
Condicionadas pela maior intengdo de plantio ¢ = Bahia registrando acréscimo de 2,22 milhdes de tone-
também pelo bom desenvolvimento da cultura frente  |adas, ou seja, 43,3% do aumento da producdo nacional
ao periodo de seca do ano anterior, tanto a safra na- e grios, no Piaui (aumento de 1,24 milhdo de tone-
cional quanto a regional apresentam-se com excelente  |adas, ou seja, acréscimo de 121,5%) e no Maranhdo
desempenho. A safra nacional de grdos esta estimada  (qumento de 900,4 mil toneladas, ou seja, 25,2% a mais
em 193,87 milhdes de toneladas, acréscimo de 2,8%  que a safra passada). O excelente nivel de produtivi-
em relagdo a safra 2012/13. Esperam-se aumentos ex-  dade ¢ consequéncia das expectativas de aumento da
pressivos nas culturas da soja (acréscimo de 5,9%, ou  produciio na Regido de diversas culturas como o al-
seja, 4,77 milhdes de toneladas), do feijao (aumento de  godzo (4.080 kg/ha) e a soja (2.777 kg/ha) no estado
maranhense (4.080 kg/ha) como também o milho em
Sergipe (4.670 kg/ha) (Tabela 1).

A estimativa da producdo regional consolidou-se
em 17,14 milhdes de toneladas, aumento de 43,0% em
relagdo a safra 12/13, uma vez que os dados do peri-
odo anterior foram rebaixados pela ocorréncia da es-

24 Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) realizou o décimo
levantamento de acompanhamento da safra brasileira de graos que traz
em pauta dados de produgao, produtividade e area para a safra nacional
de 2013/2014.

25 A CONAB realiza levantamentos e avaliagdes mensais da safra brasilei-
ra de grdos e das principais lavouras.

Tabela 1 — Comparativo de Area, Produtividade e Producio de Grios - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producio (mil t)
Regido/UF Safra Safra  Var. % Safra Safra  Var. % Safra Safra Var. %
12/13 (a) 13/14'(b) (b/a) 12/13(c¢) 13/14 (d) (d/c) 12/13 (e) 13/14! (f) (fle)
NORTE 1.881,60  2.100,30 11,6 2.935 3.031 3,30 5.522,80 6.366,60 15,30
NORDESTE 7.211,70  8.317,30 15,3 1.663 2.061 2390  11.993,00  17.144,30 43,00
Maranhéo 1.615,70  1.769,10 9,5 2211 2.528 14,30 3.572,50 4.472,90 25,20
Piaui 1.264,40  1.386,90 9,7 1.266 2.055 62,30 1.601,10 2.850,60 78,00
Ceara 787,7 963,40 223 281 631 124,60 221,1 607,70 174,90
Rio Grande do Norte 29,1 76,00 161,4 447 561 25,50 13 42,60 227,70
Paraiba 109,8 160,90 46,5 421 477 13,30 46,2 76,30 66,20
Pernambuco 2759 491,10 78,0 280 516 84,30 772 25360 228,50
Alagoas 79,5 75,20 (5,4) 689 894 29,80 54,8 67,20 22,60
Sergipe 244 .4 260,70 6,7 4.195 4.336 3,40 1.025,20 1.130,50 10,30
Bahia 2.805,20  3.134,00 11,7 1.919 2.439 27,10 5.381,90 7.642,40 42,00
CENTRO-OESTE 20.680,50 21.967,50 6,2 3.785 3.648 (3,60) 78.277,60  80.130,60 2,40
SUDESTE 4.977,80  5.067,20 1,8 4.065 3.555  (12,50)  20.234,70  18.011,60 (11,00)
SUL 18.811,40 19.366,10 2,9 3.861 3.729 (3,40)  72.629,90  72.217,50 (0,60)
BRASIL 53.563,00 56.818,40 6,1 3.522 3.412 (3,10) 188.658,00 193.870,60 2,80
Fonte: CONAB. Décimo levantamento: jul./2014.
Notas:

(1) Produtos selecionados: Carogo de algoddo, amendoim (12 ¢ 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao (12, 22 ¢ 32 safras), girassol,
mamona, milho (12 ¢ 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.
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Algodao

Para a safra de 2013/2014, estima-se a area cul-
tivada total com algoddo em 1.119,1 mil hectares, au-
mento de 25,1% em relagdo a safra anterior. O prego
interno da commodity algoddo em pluma registrou
variagdes negativas bem discretas. Porém, a tendéncia
de aumento no nivel de pregos no mercado externo,
associados a baixa remuneracdo do prego da saca de
60 kg do milho, principal commodity concorrente, sdo
fatores que influenciaram as tomadas de decisdes dos
produtores em aumentar a area para o cultivo do algo-
dao. Como consequéncia, tem-se aumento na producao
de 29,2% em relagdo a safra anterior, ou seja, acrésci-
mo de 973,4 mil toneladas. Acredita-se que a produgao
brasileira alcangara aproximadamente de 4,3 milhdes
de toneladas de algoddo em carogo.

Para o Nordeste, espera-se para 2013/14 aumen-
to de 36,2%, alcancando 1.372,7 mil toneladas. A ex-
pectativa ¢ de que a area destinada ao cultivo na Regiao
acompanhe a tendéncia nacional, registrando aumento
de 17,1% na area cultivada sobre 2012/2013. A Bahia,
segundo maior produtor nacional de algodao, registra
aumento tanto em area plantada (acréscimo de 48,0 mil
hectares) quanto em producdo (aumento de 348,2 mil
toneladas). A produtividade média do algoddo na Re-
gido Nordeste apresenta ganho de 16,3%; alcangando
3.897 kg/ha na safra 13/14, que inclusive, ultrapassa a
produtividade média da maior regido produtora de al-
godao, Centro-Oeste, que responde por 65,4 % da pro-
ducdo nacional (Tabela 2).

O primeiro semestre de 2014 finaliza com de-
saquecimento dos precos nos mercados externos (na
Bolsa de Nova York, contratos de outubro/14 ¢ dezem-
bro/14 registraram queda de 4,8% e 5,1%, respectiva-

mente) refletindo a maior oferta do produto no mercado
e considerando o volume dos estoques mundiais, além
das redugdes das compras de algoddo por parte da Chi-
na. O USDA afirmou que somente as exportacdes bra-
sileiras poderdo ter crescimento frente ao embarcado
na safra de 2012/2013. De acordo com a sua estimativa,
seriam exportadas 718 mil toneladas da pluma brasi-
leira.

Quanto aos pregos internos, as principais pracas
registraram desvios mais discretos devido a uma maior
demanda por parte de industria téxtil nordestina. Se-
gundo dados do Cepea, o mercado interno fechou ju-
nho/14 com pequenas redugdes nas cotacdes da saca de
algoddo influenciadas em parte pelo aumento da ofer-
ta de algodao nacional (CEPEA/ESALQ, 2014a). Em
Barreiras (BA), Rondonopolis (MT) e Fortaleza (CE),
os precos registram redugdes de 1,07%, 0,31% e 1,07%,
respectivamente, em relagdo ao més de maio/2014,
com cotacdes de R$ 59,44/@ para Barreiras (BA), R$
59,19/@ em Rondonopolis (MT) e R$ 59,44/@ na ca-
pital cearense. No mercado de algoddo de Sdo Paulo,
a pluma foi cotada com valoriza¢do de 1,13% frente
ao valor praticado no més de maio/14, registrando R$
63,33/@ (Grafico 1).

Tabela 2 — Algodio em Caroco - Comparativo de Area, Produtividade e Producio - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgao (mil t)
Regido/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
1213 (@) 13141 ()  (b/a) 1213(c) 13/14(d)  (d/e) 1213 () 13141 (f)  (fle)
NORTE 6,00 4,80 (20,0) 3.150 3.975 26,20 18,90 19,10 1,10
NORDESTE 300,80 352,30 17,1 3.351 3.897 16,30 1.007,90 1.372,70 36,20
Maranhao 16,70 18,60 11,4 3.970 4.080 2,80 66,30 75,90 14,50
Piaui 11,40 11,90 4.4 3.270 3.600 10,10 37,30 42,80 14,70
Ceara 0,9 1,80  100,0 295 780 164,40 0,3 1,40 366,70
Rio Grande do Norte 0,1 0,10 43,0 3000 3195 6,50 0,2 0,30 50,00
Paraiba 0,1 0,10 - 300 615 105,00 - 0,10 -
Pernambuco 0,1 0,30  200,0 380 540 42,10 - 0,20 -
Alagoas 0.1 010 - 320 480 50,00 ; ; ;
Sergipe 2714 319,40 17,7 3.330 3.920 17,70 903,80 1.252,00 38,50
Bahia 560,90 733,00 30,7 3.943 3.838  (2,70) 2.211,60 2.813,00 27,20
SUDESTE 25,80 28,10 8,9 3.429 3.400 (0,80) 88,50 95,50 7,90
SUL 0,80 0,90 12,5 2.625 2.375  (9,50) 2,10 2,10 -
BRASIL 894,30 1.119,10 25,1 3.723 3.845 3,30 3.329,00 4.302,40 29,20

Fonte: CONAB. Décimo levantamento: jul./2014.
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Grafico 1 — Evolucio dos precos da arroba da pluma
de algodao em Barreiras (BA)x, Fortale-
za (CE), CIF Sao Paulo e Rondonopolis
(MT), de janeiro/2012 a junho/2014~
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Fonte: CMA, 2014.
Nota: Elaboracdo BNB/ETENE, Conjuntura Econdmica.
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Feijao

A estimativa de area plantada com feijao no
Brasil (1%, 2* e 3* safras) é de 3.328,2 mil hectares,
incremento de 8,2% em relagdo a 2012/2013. Como
consequéncia, estima-se a produgdo de feijao em 3,53
milhdes de toneladas, aumento significativo de 25,8%
em relacdo a safra anterior.

A lavoura de feijao plantada no Nordeste regis-

26 As cotagdes na Praga de Barreiras (BA) e Fortaleza (CE) foram pratica-
mente as mesmas para o periodo apurado.

27 Valores referentes ao periodo de 01/01/2012 a 30/06/2014.

tra aumento de area de 16,0%, devendo a Regido cul-
tivar em torno de 1.624,4 mil hectares. Os estados da
Bahia e do Ceard sdo os principais responsaveis por
esse avango, porquanto, juntos cultivam 56% da area
regional destinada para o feijdo.

A produgdo total regional pode chegar a 718,2
mil toneladas, aumento expressivo de 68,9% em rela-
¢do a safra 2012/2013, base prejudicada pelo periodo
de seca. O rendimento também deve se elevar para 442
kg/ha, acréscimo de 45,5% em relacdo a safra passada,
aumento este explicado em parte pela redugdo de area
de sequeiro em algumas regides de plantio.

Para a safra de 2013/2014, com a oferta maior de
feijao no mercado, o nivel de precos do produto sofreu
quedas consideraveis, reduzindo a possibilidade de alta
dos precos no curto prazo. Devido as intengdes de plan-
tio de feijao para baixo na safra 2014/2015, a expectati-
va de longo prazo ¢ de valorizag@o para o ano de 2015.
Em Barreiras (BA), a saca do feijao tipo carioca de 60
kg atingiu R$ 97,00 no més de junho/2014, reducéo de
15,1% frente ao praticado em maio/14. Em Irecé (BA),
o produto foi cotado a R$ 100,00, desvalorizacdo de
22,6% em relagdo ao més de maio/2014. Em Sao Paulo
(SP), as cotagdes do feijao carioca e do feijao preto fo-
ram de R$ 92,00/sc e R$ 132,25/sc, redugdes de 19,3%
e 14,6% com relagdo a maio/14, respectivamente (Gra-
fico 2).

28 Valores referentes para 30/06/2014.

Tabela 3 — Feijiao Total - Comparativo de Area, Produtividade e Producio - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producéo (mil t)

Regido/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %

1213 (@) 13/141(b) (bla) 1213 (c) 13/14(d) (dc) 1213 (e) 13/14'(f)  (fle)
NORTE 133,30 103,20 (22,6) 786 779 (0,80) 104,70 80,50 (23,10)
NORDESTE 1.399,80 1.624.,40 16,0 304 442 45,50 425,30 718,20 68,90
Maranhao 90,10 92,80 3,0 459 497 8,10 41,40 46,10 11,40
Piaut 19930 229,40 15,1 131 319 142,40 26,20 73,10 179,00
Ceara 341,1 404,10 18,5 194 328 68,90 66,2 132,50 100,20
Rio Grande do Norte 12,4 38,90 213,7 282 437 54,80 3 17,00 385,70
Paraiba 55,7 79,30 42.4 346 385 11,00 19,3 30,50 58,00
Pernambuco 176,4 249,20 41,3 262 444 69,20 46,3 110,70 139,10
Alagoas 42 41,00 (24 364 529 45,30 15,3 21,70 41,80

Sergipe 26,8 25,00  (6,7) 668 772 15,60 17,90 19,30 7,80
Bahia 456,00 464,70 19 415 575 38,60 18920 26730 4130
CENTRO-OESTE 356,00 465,60 30,8 1.637 1.855 13,30 582,70 863,90 48,30
SUDESTE 558,30 495,20 (11,3) 1.461 1.640 12,20 815,80 812,30 (0,40)
SUL 627,90 63980 1.9 1398 1650 18,00  877.80 1.05550 2020
BRASIL 3.075,30 3.328.,20 8,2 913 1.061 16,20 2.806,30 3.530,40 25,80

Fonte: CONAB. Décimo levantamento: jul./2014.
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Grafico 2 — Evolucio dos precos da saca de 60 Kg
de Feijao Carioca Tipo 1 em Barrei-
ras (BA), Irecé (BA) e Feijao Preto
em Sao Paulo (SP), de janeiro/2012 a
junho/2014%,
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Fonte: CMA, 2014.
Elaboragao: BNB/ETENE. Conjuntura Econdmica.

Milho

A éarea de plantio para o milho na safra de
2013/2014 devera atingir os 15,74 milhoes de hectares,
com leve redugdo de 83,6 mil hectares (quase 0,5%)
em relagdo a safra anterior. Em algumas regides produ-
toras de milho, os produtores, influenciados pelos altos

29 Valores referentes ao periodo de 01/01/2012 a 30/06/2014.

custos de producdo da cultura do milho junto com a
competi¢ao por area entre soja e milho - que tem favo-
recido a oleaginosa em virtude de sua comercializagao
(precos mais atraentes e sustentagdo cambial) e uso de
variedades de soja precoce — reduziram as expectativas
de area plantada com o milho. Em contraponto, tem-se
a expectativa de um significante crescimento (22,9%)
na macrorregido Norte-Nordeste devido as boas condi-
¢oes climaticas.

Estima-se que a produgao total de milho no Bra-
sil para a safra 13/14 chegue a 78,19 milhdes de tonela-
das, registrando redugdo de 4,1% (recuo de 3,3 milhdes
de toneladas) frente a safra passada. Diversos fatores
corroboraram no agregado a reducdo dos numeros da
safra do milho informados pela Conab ¢ Cepea/Esalq.
Os problemas climaticos nas principais regioes produ-
toras de milho associados a forte reducdo de areas des-
tinadas ao cultivo seriam as causas principais para estas
baixas expectativas para a safra 13/14.

No Nordeste, espera-se um aumento de 62,4%
frente a safra passada, devendo ser colhidas 7,89 mi-
lhdes de toneladas ao fim da safra 13/14. A expectativa
de recuperagao das cotagdes do milho norteou os pro-
dutores da Regido a ampliarem as areas destinadas ao
cultivo do cereal. Espera-se que a area destinada ao seu
cultivo feche a safra em setembro de 2014 com incre-
mento de 26,8% em relagdo a periodo anterior, compu-
tando 2,94 milhGes de hectares.

Motivada pela possibilidade de tornar-se um for-
necedor privilegiado para toda a Regido, a Bahia deve-
ré registrar consideravel aumento na produg¢ado do grao,
com ajuste a mais de 1.283 mil toneladas em relacdo a
2012/13, finalizando a safra com 3,18 milhoes de tone-
ladas (cabendo lembrar que a comparagdo esta sendo
feita com um ano de seca). Segundo a Conab, a expec-

Tabela 4 — Milho total - comparativo de area, produtividade e producio - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regido/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
12/13 (a)  13/14' (b) (b/a) 12/13 (¢) 13/14 (d) (d/c) 12/13 (e)  13/14' () (fle)

NORTE 528,30 559,50 5,9 3.166 3411 7,80 1.672,30 1.908,30 14,10
NORDESTE 2.325,50 2.948,00 26,8 2.090 2.677 28,10 4.859,80 7.891,50 62,40
Maranhao 506,70 606,40 19,7 2.584 3.106 20,20 1.309,40 1.883,60 43,90
Piaui 379,80 404,20 6,4 1.429 2.737 91,50 542,80 1.106,20 103,80
Ceara 408,7 519,90 27,2 240 835 247,90 98,1 434,10 342,50
Rio Grande do Norte 13,3 33,80 154,1 355 581 63,70 4,7 19,60 317,00
Paraiba 53,1 79,40 49,5 496 564 13,70 26,3 44,80 70,30
Pernambuco 94,5 234,20 147,8 167 578 246,10 15,8 135,40 757,00
Alagoas 34,4 31,00 9,9) 637 880 38,10 21,9 27,30 24,70
Sergipe 206,6 226,60 9,7 4.557 4.670 2,50 941,50 1.058,20 12,40
Bahia 628,40 812,50 29,3 3.022 3.917 29,60 1.899,30 3.182,30 67,60
CENTRO-OESTE 6.202,90 6.049,00 2,5) 5.789 5.463 (5,60) 35.910,60 33.044,80 (8,00)
SUDESTE 2.203,00 2.111,90 4,1 5.755 5.118  (11,10) 12.677,70  10.808,80  (14,70)
SUL 4.569,60 4.077,30 (10,8) 5.774 6.020 4,30 26.385,30 24.544,10 (7,00)
BRASIL 15.829,30  15.745,70 0,5) 5.149 4.966 (3,50) 81.505,70 78.197,50 4,10)

Fonte: CONAB. Décimo levantamento: jul./2014.
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tativa de area plantada no estado baiano fechara a sa-
fra 13/14 em 812,5 mil hectares, acréscimo de 184,1%
frente a safra passada. Ja o estado de Sergipe alcangara
os melhores niveis de produtividade com expectativa
de colher 4.670 kg/ha. (Tabela 4).

No mercado internacional, as cotagdes no mer-
cado futuro seguem com registros de reducdes pressio-
nadas devido a alta estimativa de produgdo mundial de
milho e o excelente cenario nas lavouras norte-ameri-
canas, aumentando a disponibilidade do cereal. O con-
trato futuro na Bolsa de Chicago com vencimento em
setembro/2014 encerrou com queda de 8,6% em rela-
¢do a junho do mesmo ano, alcangando US$ 164,85/t
(CEPEA/ESALAQ, 2014).

De acordo com a Secretaria do Comércio Ex-
terior, as exportacdes brasileiras de milho no més de
junho/14 registraram reducdo de 31,3% frente aos em-
barques em maio do mesmo ano. O Brasil chegou a em-
barcar 87,6 mil de toneladas somente no més de junho
de 2014, mas ndo o suficiente para reduzir a pressao de
queda sobre os precos internos. Nos primeiros cinco
meses do ano, o Pais embarcou a menos 36% que no
mesmo periodo do ano anterior, aumentando a dispo-
nibilidade interna do cereal (CEPEA/ESALQ, 2013Db).

Com o aumento da oferta interna, a produ¢ao na-
cional recorde e o estoque crescente, o mercado interno
apresenta-se desaquecido. O més de junho/14 finalizou
com cotagdes bem abaixo do esperado. As incertezas
das cotagdes no mercado internacional e a expectati-
va de producdo também recorde na safra de milho nos
EUA foram os principais elementos para as cotagdes
internas esfriarem. (CEPEA/ESALQ, 2013b).

Em Barreiras (BA), a cotagdo final da saca de 60
kg em junho/2014 foi de RS 21,80, desvalorizacdo de
17,3% sobre a cotagdo de janeiro/2014. Em Fortaleza
(CE), a cotagéo para junho/14 foi de R$ 31,40, valor
6,75% menor que o praticado no mesmo més de janei-
ro/14. Ja em Cascavel (PR), atingiu R$ 22,00 a saca
de 60 kg com redugdo de apenas 1,7% em rela¢do ao
inicio do ano. E por fim, Sdo Paulo, com cotagdo de
junho/14 em R$ 25,81, desvalorizagdo de 3,22% em
relacdo a cotacdo de janeiro de 2014 (Prego CIF). (Gra-
fico 3).

Grafico 3 — Evolucio dos precos da saca de 60 kg
de milho em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), Cascavel (PR) e preco CIF Sao
Paulo, de janeiro/2012 a junho/2014*°
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Fonte: CMA (2014).
Nota: Elaboragdo BNB/ETENE, Conjuntura Econdmica.

Soja

Motivados pelos bons precos alcangados no
mercado externo e principalmente pelo custo de produ-
¢do bem menor comparado a commodity milho, a area
total destinada ao cultivo de soja para a safra 13/14 ¢
estimada em 30,1 milhdes de hectares, acréscimo de
6,9% sobre a safra anterior. Tal fato, associado ao bom
desenvolvimento da lavoura e as 6timas condi¢des cli-
maticas, faz a expectativa de produgo nacional de soja
ser de aproximadamente 86,2 milhdes de toneladas,
acréscimo de 5,9 % em relagdo ao volume produzido
na safra passada.

Para o Nordeste, estima-se crescimento na area
cultivada em 7,8%, que deve subir para 2,6 milhoes de
hectares, dado este influenciado pelas compras futuras
e o excelente desenvolvimento da cultura favorecida
pela boa condi¢do do clima. Na produgdo, espera-se
aumento de 23,8% da oleaginosa, alcangando 6,5 mi-
lhdes de toneladas, destaque para a Bahia, com produ-
¢do de 3,2 milhoes de toneladas, representando cerca
de 49,2% da produgdo regional.

No mercado externo, as cotagdes seguem desa-
quecidas. Tanto a soja em grao quanto o seu farelo re-
gistraram expressivas quedas em suas cotagdes para ju-
1ho/14, chegando a soja em grao a US$ 30,88/SC de 60
kg de soja (redugdo em 6,2%) e o farelo de soja a US$
505,18/t (menor em 8,4%) abaixo do comercializado
em junho/14, resultados pressionados pela alta expec-

30 Valores referentes ao periodo de 01/01/2012 a 30/06/2014.
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tativa de area cultivada em junho/14, de 34,33 milhoes
de hectares, frente aos 32,98 milhdes de margo/14.

Mesmo com as cotagdes no mercado externo
de soja em declinio, as reducgdes dos precos da soja no
mercado brasileiro foram suavizadas devido aos maio-
res valores dos prémios de exportacdo e diante da des-
valoriza¢do do real frente ao dolar (CEPEA/ESALQ,
2013b). De acordo com a SECEX, foram embarcadas
nos portos brasileiros 31,8 milhdes de toneladas de soja
em grao no primeiro semestre de 2014, valor superior
em 51% ao da média dos 6 primeiros meses dos ul-
timos 5 anos, ao preco médio de R$ 67,67/tonelada.
Para o farelo de soja, as exportagdes somaram 6,57 mi-
Ihdes de toneladas no 1° semestre de 2014, aumento
de 13,1% comparado ao mesmo periodo de 2013. Com
estes valores, o farelo de soja obteve como resultado
US$ 918,2 milhGes em sua receita. Quanto ao 6leo de
soja, foram embarcadas 135 mil toneladas em junho
contra 11,48 mil toneladas em maio deste ano, aumen-
to de 21,3%.

As cotagdes no mercado interno finalizaram o
primeiro semestre em alta em algumas pragas e com
desvalorizagdes em outras, diante das divergéncias e
expectativas no mercado interno, além do reflexo das
boas expectativas das safras brasileira e mundial. Mes-
mo com o grande volume comercializado, no més de
junho de 2014, o preco negociado no mercado de Sor-
riso (MT) atingiu R$ 57,85, valorizagdo de 1,23% em
relacdo a maio/2014. Em Paranagua (PR), a cotacdo
de junho/14 foi de R$ 70,86, valor 0,80% maior que o
praticado no més anterior. Nos mercados do Nordeste,
Barreiras (BA) e Balsas (MA) fecharam as cotacdes da
saca de 60 kg de soja em junho/14 em R$ 61,58 (redu-
¢do de 0,05%) e RS 58,46 (desvalorizagdo de 1,27%),
respectivamente, em relagdo ao més anterior: »,

31 Prego FOB.
32 Preco CIF.
33 Valores referentes ao periodo de 01/01/2012 a 30/06/2014.

Grafico 4 — Evolucio dos precos da saca de 60 kg de
soja em Balsas (MA), Barreiras (BA),
Sorriso (MT) e Sao Paulo pelo Indica-
dor CEPEA/ESALQ, de janeiro/2012 a
junho/2014
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Fonte: CMA (2014).
Nota: Elaboragdo BNB/ETENE, Conjuntura Econdmica.
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Cana-de-agicar

De acordo com o segundo levantamento* da Co-
nab para a safra 2014/15, a lavoura de cana-de-aglicar
continua em expansdo nas principais areas produtoras
do Brasil. A area a ser cultivada nesta safra devera ser
de 9,1 milhdes de hectares, superior em 3,3% a da safra
passada. No entanto, por conta da falta de chuvas no
Sudeste no final de 2013 ¢ inicio de 2014, com con-
sequente perda de produtividade, ndo devera ocorrer
aumento da produ¢do de cana (CONAB, 2014).

As perspectivas sdo de pequeno aumento na
producao de acucar (0,9%) (38,2 milhdes de tonelada)

34 Acompanhamento da Safra Brasileira de Cana-de-agticar - Safra
2014/15. Segundo Levantamento, Brasilia, DF: Conab, 2014.

Tabela 5 — Soja:- Comparativo de area, produtividade e producao - Safra 13/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regido/UF Safra Safra  Var. %  Safra Safra  Var. %  Safra Safra  Var. %
12/13 (a) 13/14'(b) (b/a) 1213 (¢) 13/14(d) (d/c) 1213 (e) 13/14'(F) (Fle)

NORTE 901,50 1.133,90 25,8 2.952 2.949 (0,10) 2.661,50 3.344,40 25,70
NORDESTE 241430  2.602,20 7,8 2.193 2.520 1490 5.294,80 6.557,30 23,80
Maranhio 586,00 662,20 13,0 2.877 2.777 (3,50) 1.685,90 1.838,90 9,10
Piaui 546,40 627,30 14,8 1.678 2.374 41,50 916,90 1.489,20 62,40
Bahia 1.281,90 1.312,70 2.4 2.100 2.460 17,10 2.692,00 3.229,20 20,00
CENTRO-OESTE 12.778,20 13.883,40 8,6 2.981 3.026 1,50 38.091,40 42.010,80 10,30
SUDESTE 1.758,20 1.989,90 13,2 3.086 2.535 (17,90) 5.425,90 5.044,00 (7,00)
SUL 9.883,90 10.500,80 6,2 3.038 2.792 (8,10) 30.025,80 29.316,70  (2,40)
BRASIL 27.736,10 30.110,20 8,6 2.938 2.865 (2,50) 81.499,40 86.273,20 5,90

Fonte: CONAB. Décimo levantamento: jul./2014.
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frente a safra 2013/14 e de redugdo de 1,19% na produ-
¢do de etanol, estimada em 27,6 bilhdes de litros. Des-
sa produ¢do de etanol, 45,4% devera ser anidro (12,6
bilhdes de litros) e 54,6% hidratado (15,0 bilhoes de
litros) (CONAB, 2014).

No Nordeste, o aumento da producdo de cana-
-de-agucar em 4,9% na safra 2014/15 em relagdo a sa-
fra passada ¢ resultado da recuperagdo da produtivida-
de, que foi severamente afetada nos ultimos anos pela
seca de 2012. A produ¢do de cana na Regido devera
passar de 53,0 milhdes de toneladas para 55,6 milhoes.

Alagoas, responsavel por 41,7% da producao re-
gional de cana-de-agtcar, terd redugdo na area colhida
de 3,9%, o que representa 16 mil hectares a menos em
relacdo a safra 2013/14. Em Pernambuco a redugéo da
area devera ser ainda maior (7,6%) ou 21,6 mil hectares
a menos (CONAB, 2014). O setor sucroalcooleiro no
Nordeste esta passando por uma grave crise, de forma
que muitas usinas dos dois estados foram fechadas nos
ultimos anos e outras deverdo deixar de moer na pro-
xima safra.

O aumento de produgdo de cana em Alagoas em
3,2% ¢ resultado da recuperacdo de produtividade. Em
Pernambuco, devido a grande area que deixara de ser
colhida, a melhora no rendimento agricola ndo sera su-
ficiente para aumentar significativamente a producao.

No mercado internacional, apesar da possibili-
dade de menor produgdo no Brasil devido a prolongada
seca no Centro-Sul, os altos estoques mundiais de acui-
car nas ultimas trés safras continuam pressionando os
pregos para baixo. Segundo o USDA (2014), na safra
2013/14 o estoque devera ser 27,2% superior ao da sa-
fra 2011/12.

A cotagdo de junho de 2014+ do indicador CE-
PEA/ESALQ do agticar em Sdo Paulo foi de RS 49,54/
sc, 0 que representa uma valorizagdo de 6,0% em rela-
¢do ao mesmo més de 2013. Os precos foram susten-
tados pela menor oferta de agicar devido a estiagem e
pela maior destinagdo da matéria-prima para a produ-
¢do de etanol no Centro-Sul. A queda de prego observa-
da a partir de maio foi decorrente do aumento da oferta
com o inicio da moagem.

No Nordeste, a restricdo na oferta devido a fa-
tores climaticos adversos e a entressafra resultaram na
recuperagdo de precos do aglicar no primeiro semestre
de 2014, porém, ndo atingindo os patamares do mesmo
més do ano anterior.

Em Alagoas o indicador CEPEA/ESALQ em ju-
nho foi de R$ 61,00, superior em 12,0% frente a janeiro
/2014, porém 7,6% inferior a cotagdo de junho/2013.

Em Pernambuco o agtcar em junho foi cotado a
R$ 57,30, portanto, 8,9% superior a janeiro/2014, mas
11,9% inferior a junho/2013 (CEPEA/ESALQ, 2014b).

Com relagdo ao etanol, a menor oferta devido
a entressafra e a demanda aquecida pelo anidro para
atender a resolugdo 67, da ANP (Agéncia Nacional de
Petrdleo) que aumentou a participagao do anidro na
gasolina de 20% para 25%, sustentaram os precos no
primeiro trimestre de 2014. A partir de abril, com o
avango da safra, os precos tanto do anidro quanto do hi-
dratado apresentaram queda. Em Sao Paulo o indicador
CEPEA/ESALQ de junho foi de R$ 1,36 para o anidro
e R$ 1,21 para o hidratado (CEPEA/ESALQ, 2014c).

35 Valores referentes a junho de 2014.

Tabela 6 — Cana-de-aciicar: comparativo de area, produtividade e producao - Safras 2013/14 e 2014/15

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgao (mil t)
Regido/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
1213(a)  13/14(b)  (b/a)  12/13(c) 13/14d)  (d/c)  12/13(e)  13/14())  (fle)

NORTE 46,4 52,3 12,7 79.736 73.505 -7,8 3.698,1 3.843,6 3,9
NORDESTE 1.030,2 992,5 -3,7 51.460 56.025 8,9 53.014,7 55.602,0 49
Maranhéo 39,6 39,1 -1,2 55.767 61.280 9,9 2.206,1 2.395,4 8,6
Piaui 15,0 14,5 -3,6 56.660 67.640 19,4 851,6 980,1 15,1
Cear 1,8 18 23 73.075 74.500 2,0 128.,6 134,1 43
Rio Grande do Norte 51,5 52,6 2,1 41.923 44.500 6,1 2.158,2 2.338,9 8,4
Paraiba 122.4 124,5 1,7 43.180 47.863 10,8 5.283,1 5.957,0 12,8
Pernambuco 284.6 263.,0 -7,6 50.600 54.926 8,5 14.402,3 14.447.2 0,3
Alagoas 417,5 401,3 -3,9 53.790 57.741 7,3 22.454,6 23.173.,8 3,2
Sergipe 44,5 433 -2,7 52.200 57.419 10,0 2.321,3 2.484,5 7,0
Bahia 53,5 52,4 -2,0 60.000 70.425 17,4 3.208,8 3.691,0 15,0
CENTRO-OESTE 1.710,8 1.815,8 6,1 70.415 71.889 2,1  120.462,3 130.535,7 8,4
SUDESTE 5.436,3 5.593,2 2,9 80.817 75.436 -6,7 439.343,0 421.926,6 -4,0
SUL 587,8 6443 9,6 71.968 73.241 1,8 42.304,2 47.191,3 11,6
BRASIL 8.811,4 9.098,0 33 74.769 72.444 -3,1 658.822,3 659.099,2 0,0

Fonte: CONAB. Décimo levantamento: ago./2014.
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Grafico 5 — Evolugao dos precos da saca de 50 kg do
acucar cristal em Alagoas, Pernambu-
co e Sao Paulo pelo indicador CEPEA/
ESALQ, de junho/2012 a junho/2014
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Fonte: CEPEA/ESALAQ, 2014.
Nota: Elaboracdo BNB/ETENE, Conjuntura Econdmica.

No Nordeste, apesar do periodo de entressafta,
os precos do etanol cairam a partir de maio devido a
concorréncia com o produto do Centro-Sul. Em maio e
junho as importacdes de etanol refor¢caram a queda dos
precos no mercado nordestino.

Segundo os indicadores mensais para
junho/2014%, o etanol hidratado, em Alagoas, esteve
cotado em R$ 1,37/1, reducdo de 10,9% em relagao
ao mesmo més de 2013; em Pernambuco alcangou R$
1,39/1, desvalorizacao de 9,5% para o mesmo periodo.

O prego do anidro apresentou 0 mesmo compor-
tamento: foi cotado em junho a R$ 1,55 em Alagoas e
RS 1,59 em Pernambuco o que representou redugdes
de 11,1% e 13,5% respectivamente, em relacdo a junho
de 2013.

36 Valores referentes a junho de 2014.

Grafico 6 — Evolucio dos precos do litro do etanol
anidro e hidratado em Alagoas, Per-
nambuco e Sdo Paulo pelo indicador
mensal CEPEA/ESALQ, de junho/2012
a junho/2014
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Fonte: CEPEA/ESALQ, 2014.
Nota: Elaboragdo BNB/ETENE, Conjuntura Econdmica.

Cafe

Na Tabela 7 estdo apresentadas as estimativas
mundiais do United States Department of Agricultu-
re (USDA) para as safras de café 2013/14 ¢ 2014/15,
destacando-se os principais produtores ¢ exportadores
(Brasil, Vietnam e Colombia) e os maiores consumi-
dores mundiais (Estados Unidos, Brasil ¢ Unido Eu-
ropeia). Estima-se que a producdo mundial referente a
safra de 2014/15 sera de 148,7 milhoes de sacas de 60
kg, queda de 0,9% em relag@o a safra anterior. Essa me-
nor producdo esta atrelada, em grande parte, a queda de
7,8% da safra do Brasil, devido a problemas climaticos.
Entretanto, essa redug@o nao tera maiores efeitos no to-
tal porque a Colombia, terceiro maior produtor mun-
dial, aumentara sua produ¢do na mesma safra (USDA,
2014).

Ainda segundo o USDA, entre as safras 2013/14

Tabela 7 — Estimativas mundiais de producio, consumo, exportacdo, importacio e estoque final de café
(milhdes de sacas de 60 kg)

Paises Safras Producao Importacio Consumo Exportacido  Estoque final
) Jun 2014/15 49,5 0,0 20,1 32,4 6,3
Brasil
2013/14 53,7 0,0 20,1 33,4 9,3
: Jun 2014/15 29,3 0,3 2,1 28,1 2,6
Vietnam
2013/14 29,0 0,3 2,0 25,9 32
i Jun 2014/15 12,0 0,6 1,2 11,3 0,4
Coldémbia
2013/14 11,0 0,6 1,2 10,9 0,3
» . Jun2014/15 0,0 46,0 45,7 0,3 10,5
Uniao Européia
2013/14 0,0 45,5 45,8 0,4 10,5
) Jun 2014/15 0,0 25,4 25,4 0,0 5,7
Estados Unidos
2013/14 0,0 25,2 25,0 0,0 5,7
Jun 2014/15 148,7 115,8 147,7 120,7 32,1
Mundo
2013/14 150,1 113,5 145,6 118,0 36,0

Fonte: USDA, 2014.
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e 2014/15, as exportagdes mundiais deverdo crescer
pelos maiores desempenhos do Vietnam e Colombia,
uma vez que a tendéncia do Brasil ¢ de redugdo de
3,0% de suas exportacdes nesse periodo. Apesar disso,
na safra 2014/15, o Brasil se mantera como o maior
exportador mundial de 32,4 milhdes de sacas de 60kg,
sendo 89,6% em forma de grdos, 10,3% de café soltivel
e 0,1% de café torrado e moido.

Com o aumento da exportacdo € consumo mun-
diais, o estoque mundial de café caird 10,8%, consequ-
éncia, também, das quedas dos estoques do Brasil e do
Vietnam, respectivamente, 32,3% ¢ 18,8%. Por outro
lado, a Unido Europeia e os Estados Unidos manterdo
os mesmos estoques da safra anterior (USDA, 2014).

De acordo com a segunda estimativa da safra de
café da CONAB (2014), a area plantada no Pais com
as variedades arabica e robusta totalizara 1,93 milhdo
de hectares, reducao de 4,5%, correspondente a 90.352
hectares a menos em relagdo a safra 2013 (Tabela 8).
A soma de quase 75,0% dessa area esta localizada nos
estados de Minas Gerais (36.719 ha) e Parana (30.815
ha). Em Minas Gerais a queda foi provocada pelo au-
mento das podas nos cafezais e pela forte estiagem
acompanhada de altas temperaturas nos primeiros me-
ses de 2014. No Parand, ocorreram geadas em 2013,
queimando cerca de 80,0% dos cafezais, acompanha-
das de uma estiagem, em 2014. Apds as geadas, alguns
cafeicultores realizaram a poda dos pés de café, que
sO voltardo a ser colhidos em 2016. Outros cafeiculto-
res, porém, desmotivados pelas geadas, falta de mao de

obra e baixos pregos, estao erradicando os pés de café.

Desta forma, com as redugdes de area e de pro-
dutividade, - devido principalmente aos problemas cli-
maticos, mas também aos baixos pregos praticados no
mercado, desestimulando os produtores a investirem na
atividade, - a produgao brasileira, em 2014, foi de 44,6
milhdes de sacas de café beneficiado, queda de 9,3%
em relagdo a safra anterior.

Por outro lado, no Espirito Santo, houve aumen-
to de 13,9% da produgdo de café robusta beneficiado, o
que gerou um acréscimo de 4,4% na producio estadual,
frente ao decréscimo de 18,0% do café arabica benefi-
ciado. Parte daquele acréscimo foi atribuida ao Progra-
ma de Renovagao e Revigoramento de Lavouras, mas
também as condigdes climaticas favoraveis na regiao
norte do Estado, onde se encontram cerca de 80,0% da
produgdo estadual.

A Bahia, principal produtor de café do Nordes-
te, manteve a mesma area cultivada da safra anterior,
mas devido ao aumento da produtividade, estima-se a
producao de 1,9 milhdo de sacas de 60 kg de café be-
neficiado, acréscimo de 10,2%, para a safra de 2014. A
estimativa da produgdo do café¢ arabica no Cerrado ¢
de 457 mil sacas beneficiadas. Nesta regido, sob o sis-
tema de irrigagdo, a lavoura desenvolveu-se de forma
satisfatoria, com expectativa de aumento na produgao
de 14,5%, em relagdo ao periodo anterior. No Planalto,
a estimativa de producao do café arabica ¢ de 761 mil
sacas beneficiadas, um aumento de 11,7% em relacdo
a safra anterior, apesar da area contar com uma lavoura

Tabela 8 — Café beneficiado - comparativo de area e producio

Area (ha)
UF/ Regido Safra Safra Var. %
2013 (a) 2014 (b) (b/a)

Minas Gerais 1.037.797 1.001.078 -3,54
- Sul e Centro-Oeste 521.187 503.881 -3,32
i)f:r{;i:r(()).;s”{eriéngulo, Alto Paranai- 169 415 174.554 3.03

- Zona da Mata, Rio Doce ¢ Central 309.593 285.838 -7,67

- Norte, Jequitinhonha e Mucuri 37.602 36.805 -2,12
Espirito Santo 453.167 447.355 -1,28
Sao Paulo 162.329 152.665 -5,95
Parana 65.150 34335 -47,30
Bahia 134.511 134.511 0,00
- Cerrado 11.859 11.859 0,00

- Planalto 98.474 98.474 0,00

- Atlantico 24.179 24.179 0,00
Rondonia 102.840 99.137 -3,60
Mato Grosso 20.890 20.585 -1,46
Goias 6.383 6.024 -5,61
Para 6.383 6.383 0,00
Rio de Janeiro 13.276 13.217 -0,44
Outros 13.700 10.783  -21,29
BRASIL 2.016.425 1.926.073 -4,48

Produgao de café beneficiado (mil sacas de 60 kg)

Safra 2013 (c) Safra 2014 (d) \f,f: (g’ct?l
Arabica Robusta  Total  Arabica Robusta  Total
27.380 280 27.660 22.697 295 22.992 -16,88
13.355 - 13355 10.874 - 10.874 -18,58
5.213 - 5213 5.814 - 5814 11,53
8.133 182 8.315 5.374 192 5.566 -33,06
679 98 777 635 103 738 -5,02
3.486 8.211 11.697 2.858 9.350 12.208 4,37
4.010 - 4.010 4.234 - 4234 5,58
1.650 - 1.650 545 - 545 -66,97
1.080 723 1.803 1.218 770  1.987 10,20
399 - 399 457 - 457 14,49
681 - 681 761 - 761 11,76
0 723 723 - 770 770 6,37
1.357  1.357 - 1.625  1.625 19,75
2 170 172 2 168 170 -0,99
266 - 266 262 - 262 -1,39
0 122 122 - 122 122 0,00
281 - 281 308 - 308 9,75
132 3 135 111 3 114 -15,54
38.286 10.866 49.152 32.235 12.332  44.566 -9,33

Fonte: CONAB, 2014.
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deficiente, por conta dos baixos pregos do café pratica-
dos no mercado, ndo compensando ao produtor investir
em insumos e melhorias. Na regido do Atlantico, onde
se produz o café robusta em regime de sequeiro, o cli-
ma foi mais razoavel e existem boas perspectivas de
aumento da produgdo em relacdo a safra 2013, podendo
atingir 770 sacas de café beneficiado.

Segundo o indice CEPEA/ESALQ, o café¢ Ara-
bica, em junho/2014, foi cotado em R$ 396,73/saca,
aumento de 31,3% em relagdo ao mesmo més do ano
anterior. Por sua vez, o café Conillon foi cotado em R$
235,14/saca, redugdo de 9,3% no mesmo periodo. Em
Vitoéria da Conquista, a cotagdo do Café Bica Rio T6/7,
em junho/2014, foi de R$ 254,50/saca, desvalorizagdo
de 9,9% em relagdo a junho/2013; na mesma praga, as
cotagdes dos cafés Bica Dura T.6/7 ¢ o Despolpado,
em junho/2014, foram de R$ 362,25/saca e R$ 407,75/
saca, aumentos respectivos de 25,2% e 34,0% sobre o
mesmo més de referéncia.

O mercado de café ¢ altamente influenciado pe-
los fundos de investimento que atuam na Bolsa de Nova
York, promovendo flutuagdes de prego. Um exemplo
disso foram as quedas nos precos do café arabica, no
mercado interno, de julho a novembro de 2013, atre-
ladas as baixas nas cotagdes da variedade na Bolsa de
Nova York (ICE Futures), pela expectativa da produgao
brasileira ser maior que a esperada para um ano de bie-
nalidade negativa.

Grafico 7 — Evolucio dos precos da saca de 60 Kg,
de Janeiro de 2012 a Junho de 2014
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Fonte: CMA, 2014; CEPEA-ESALQ/USP, 2014.
Nota: Elaboragdo BNB/ETENE, Conjuntura Econdmica.

3.2.2 Pecuaria

A cotagdo do boi gordo (pelo indicador de pregos
da ESALQ/BMFBovespa) subiu nos quatro primeiros
meses de 2014, caindo a partir de maio. A alta, de R$
114,76/@ para R$ 123,97/@ (+8%) nesse periodo, se
deu pela oferta restrita para o abate, resultante do clima
quente e seco nas principais regides produtoras, atipi-
co para inicio de safra (CEPEA, 2014f). De maio a ju-
nho, o indice recuou para R$ 123,99/@ (-2,3%), pela
pressdo da industria frigorifica sobre a produgdo, em
razdo das baixas vendas no atacado. Ainda assim, hou-
ve alta de 5,6% no semestre, ¢ o indice de junho/2014
foi 15,5% superior a junho/2013, em termos reais (CE-
PEA, 2014g).

O prego pago ao produtor pelo litro de leite su-
biu 10% ao longo do primeiro semestre, em fungdo da
reducao em 5% na captagdo nas principais regides pro-
dutoras, causada pela estiagem e inicio do periodo de
entressafra. Em comparagdo a anos anteriores, os pre-
¢os do leite nunca estiveram tao altos - em média, cerca
de 7% sobre o primeiro semestre de 2013, até entdo o
ano de maiores altas - o que também se deve a elevagao
dos custos de producao (CEPEA, 2014h).

No Nordeste, conforme informacdes das Cen-
trais de Apoio Operacional do Banco nos estados, os
precos médios para a arroba bovina e para o litro de
leite pagos ao produtor em julho/2014 foram de R$
112,97 e R$ 1,07, respectivamente, tendendo a estabi-
lidade na maioria dos estados, mas a alta em outros,
como Maranhdo e Rio Grande do Norte, pelo inicio do
periodo de entressafra.

Tabela 9 — Nordeste — Cotacdes médias pagas ao
produtor para arroba do boi gordo e li-
tro de leite bovino — junho de 2014

Cotacdes Médias Atuais
UF / Produto Boi Gordo  Leite Pago ao

(R$@)  Produtor (R$/1)
Maranhéo 111,50 1,11
Piaui 115,00 1,15
Ceara 118,00 1,15
Rio Grande do Norte 120,00 1,05
Paraiba 112,50 1,20
Pernambuco 107,00 1,15
Alagoas 125,00 1,00
Sergipe 110,00 0,95
Bahia 102,65 0,84
Norte de Minas Gerais 108,00 1,05
Meédia da area de atuacao do 112,97 1,07

BNB

Fonte: Centrais de Apoio Operacional do BNB nos Estados do Nor-
deste, 2014.
Nota: Elaboracdo BNB/ETENE, Conjuntura Econdmica.
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3.2.3 Agronegacio
3.2.3.1 Desempenho do PIB e do Faturamento

Em 2014, o Valor Bruto da Produgao Agropecu-
aria (VBP) do Brasil devera crescer 9,2% sobre 2013,
somando R$ 396,5 bilhdes, o que significa uma eleva-
¢do de R$ 33,5 bilhdes de valor absoluto, em fungdo
do aumento dos VBPs das lavouras temporarias e da
pecudria (Tabela 10). O VBP das lavouras temporarias
cresce de forma mais expressiva (10%) em razdo do
aumento de VBP de lavouras como a soja (12,0%), o
algodao (33,6%), a mandioca (15,7%) e a cana-de-acu-
car (5,9%). No geral, o VBP da agricultura brasileira
devera ter aumento de 8,7% (de R$ 251,6 bilhdes para
R$ 273,5 bilhdes), enquanto o da pecuaria, aumento de
10,4% (de RS 111,4 bilhdes para R$ 123 bilhdes).

Tabela 10 — Brasil - Estimativa do Valor Bruto da

Producdo agropecuaria brasileira
(VBP) - 2013 e 2014, em RS Milhoes de
junho/14
Produtos 2013 2014 Var. % Var. Abs.
Agricolas 251.615 273.462 8,7 21.846
- Lavouras temporarias (1) 189.229 208.216 10,0 18.987
- Lavouras permanentes (2) 62.386  65.245 4,6 2.859
Graos (3) 115.755 127.599 10,2 11.844
Outras lavouras 135.861 145.863 7.4 10.002
Pecuarios 111.383 123.017 10,4 11.635
- carnes (4) 85.869  95.442 11,1 9.573
- derivados (5) 25.514  27.575 8,1 2.061
Total 362.998 396.479 9,2 33.481

Fonte: Dados do IBGE, 2014a, 2014b, 2014c.

Nota: Elaboracao do BNB, ETENE, Conjuntura Econémica.

(1) Abacaxi, algodao herbaceo, alho, amendoim, aveia, arroz, batata-doce,
batata-inglesa, cana-de-acucar, cebola, centeio, cevada, ervilha, fava,
feijao, fumo, girassol, juta, linho, malva, mamona, mandioca, melancia,
melao, milho, rami, soja, sorgo, tomate, trigo e triticale.

(2) Abacate, algodao arboreo, azeitona, banana, borracha, cacau, café, ca-
qui, castanha de caju, cha-da-india, coco-da-baia, dendé, erva-mate,
figo, goiaba, guarana, laranja, lim&o, mag¢d, mamao, manga, maracuja,
marmelo, noz, palmito, pera, péssego, pimenta-do-reino, sisal, tangeri-
na, tungue, urucum € uva.

(3) Amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, mamona,
milho, soja, sorgo, trigo e triticale.

(4) Bovina, suina e de frango.

(5) Leite e ovos.

Comparando-se o VBP agropecuario do Nordes-
te com o do Brasil, o primeiro devera crescer em maior
propor¢ao (22,8% contra 9,2%), principalmente em ra-
zao do aumento da producdo de graos no cerrado nor-
destino, que fez o VBP regional dessas culturas tem-
porarias aumentar mais que o nacional — soja (47,3%),
algodao (36,2%) e milho (62,7%). No conjunto, o valor
das lavouras temporarias nordestinas aumentou 35,4%,

contra 10% do nacional.

O VBP das lavouras permanentes no Nordeste
também se elevou mais que o nacional (12,7% contra
4,6%), tendo por destaques os aumentos nas culturas
do café (19,3%), da banana (18,7%) e da uva (10,8%),
que sdo importantes também em termos de quantidade.
A castanha de caju, apesar de ter uma producao quan-
titativa menor, teve grande aumento de VBP — 153%
(por conta da base reduzida do ano anterior). Apenas na
pecuaria o crescimento do VBP nordestino foi menor
que o brasileiro — 9,1% contra 10,4%, provavelmente
ainda consequéncia da estiagem no periodo 2012/2013.

As maiores participagdes no VBP agropecuario
do Nordeste sdo as dos estados da Bahia (44,6%), Ma-
ranhdo (11,8%), Pernambuco (10,4%) e Ceara (9,6%),
perfazendo 76,4%, ou R$ 37,8 bilhdes, do total do Nor-
deste, enquanto os cinco outros estados somam 23,6%
(ou RS 11,7 bilhdes) (Tabelas 11 e 12, Anexo 1).

A agricultura responde por 74% (R$ 36,6 bi-
Ihdes) e a pecudria, por 26% (R$ 12,9 bilhdes) do VBP
agropecudrio do Nordeste (R$ 49,5 bilhdes). O produto
das lavouras temporéarias representa 54% (R$ 26,7 bi-
lhdes) do VBP agropecuario regional, enquanto o das
lavouras permanentes, 20% (R$ 9,9 bilhdes). A menor
participacao da agricultura, por estados, da Regido, ¢ a
de Pernambuco (58,9%), enquanto a maior € a de Ala-
goas (82,4%). Na pecudria, essa situacdo se inverte: a
maior participacdo no VBP se da exatamente em Per-
nambuco (41,1%), enquanto a menor ¢ a de Alagoas
(17,6%).

Bahia, Maranhéo e Piaui detém as maiores parti-
cipagdes no VBP das lavouras temporarias: 42,8% (R$
11,4 bilhoes), 15,1% (R$ 4 bilhoes) e 9,4% (RS 2,5 bi-
lhdes), respectivamente, em razdo, principalmente, da
producdo de graos (soja e milho) e algodao nos cer-
rados. No caso das lavouras permanentes, as maiores
participagdes estdo na Bahia (59,1%, R$ 5,8 bilhoes),
Pernambuco (14,4%, R$ 1,4 bilhdo) e Ceara (12,9%,
R$ 1,3 bilhdo). Na Pecuaria, mais uma vez a Bahia de-
tém a maior participagdo (37%, R$ 4,8 bilhdes), segui-
da por Pernambuco (16,4%, R$ 2,1 bilhdes).
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3.2.3.2 Balanga comercial do agronegocio

Durante o primeiro semestre de 2014, as expor-
tagOes brasileiras somaram US$ 110,5 bilhdes, reducdo
de 3,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2013, quan-
do totalizaram US$ 114,4 bilhdes (Tabela 11, Anexo
1). As importagdes também se reduziram em propor¢ao
semelhante (-3,8%), diminuindo para US$ 2,49 bilhdes
o déficit (-18,9%) em relagdo ao primeiro semestre de
2013, que era de USS 3,07 bilhdes.

Durante o primeiro semestre de 2014, as cota-
¢oes do dolar estiveram em queda, o que ndo favorece
as exportagdes. Mesmo alguns conflitos com repercus-
sdo mundial, como a invasdo de territorios da Ucra-
nia pela Russia, que favoreceram as exporta¢des do
agronegocio brasileiro — principalmente carne bovina
e graos - devido aos embargos impostos por Estados
Unidos e Unido Europeia a Russia e a reagao russa de
cortar aquisi¢oes daquelas origens, ndo foram capazes
de reverter o saldo negativo da balanca comercial total.
Junta-se a isso uma economia mundial que ainda patina
com as consequéncias de uma crise de grandes propor-
¢Oes ocorrida ha seis anos, que ainda afeta Europa e
Estados Unidos.

O agronegdcio nacional teve saldo positivo de
USS$ 40,77 bilhodes, reducao de -1,2% em relagdo ao
primeiro semestre de 2013, mas, mesmo assim, muito
superior ao saldo comercial total, deficitirio em US$
2,49 bilhoes neste periodo. O agronegécio nordestino
teve comportamento semelhante, com saldo positivo
em US$ 2,22 bilhdes, enquanto o saldo comercial total
da Regido foi um déficit de US$ 6,25 bilhdes. Para os
dois, no entanto, houve redu¢do tanto do valor das ex-
portagdes como das importagdes.

Comparando-se o primeiro semestre de 2014
em relagdo ao de 2013, a participag@o das exportagdes
do agronegdcio nordestino sobre as exportagdes totais
(do Nordeste) caiu de 46,8% para 45,5%, enquanto a
das importa¢des praticamente ndo variou, ficando em
8,7%. A participag@o do saldo do agronegocio nordes-
tino, em relagdo ao do agronegdcio nacional, também
sofreu pouca redugao, de 5,7% para 5,5%.

Bahia, Maranhao e Alagoas, nessa ordem, sao os
principais exportadores do agronegdcio nordestino no
periodo, somando 81% das exportagdes de janeiro a ju-
nho de 2014, US$ 2,86 bilhdes, embora 3,2% menores
em relagdo ao mesmo periodo de 2013. Neste intervalo,
apenas trés estados nordestinos tiveram alta no valor
de exportacdo (Bahia, 1,2%; Maranhao, 29,6% e Piaui,
14,5%), enquanto a maior reducdo ocorreu na Paraiba
(-46,5%).

Por outro lado, entre os que mais importaram,
estdo Bahia, Pernambuco e Ceard, nesta ordem, que
somaram 73,2% das importagdes até junho de 2014,
USS$ 872,2 milhdes, contra 72,6% do primeiro semestre
de 2013. A maior reducdo de importagdes foi do esta-

do de Sergipe (-44,3%) e o maior aumento, o do Piaui
(127,3%), muito embora essas variagdes relativas te-
nham se verificado a partir de baixos valores absolutos.

Os seis principais grupos de produtos exportados
pelo agronegocio nordestino durante o primeiro semes-
tre de 2014 foram, nesta ordem, em valor: Complexo
soja; Produtos florestais; Complexo sucroalcooleiro;
Couros, produtos de couro e peleteria; Fibras e produ-
tos té€xteis e Frutas (inclui nozes e castanhas), totalizan-
do 87,7% das exportagdes (US$ 2,99 bilhdes) (Tabela
12, Anexo 1).

Houve reducdo de 5,2% no valor total exporta-
do desses produtos em relagdo ao mesmo periodo de
2013, caindo de US$ 3,6 bilhdes para US$ 3,4 bilhdes.
O Complexo sucroalcooleiro teve a maior redugdo
absoluta em valor exportado (-US$ 330,5 milhdes ou
-41,5%). Outros grupos com redugdo menos signifi-
cativa de exportagdes foram: Fibras e produtos téxteis
(-US$ 32,4 milhdes ou -16,5%), ¢ Cereais, farinhas ¢
preparagdes (-US$ 20,3 milhdes, -76,3%).

Dos grupos com aumento, Produtos florestais €
0 que tem maior aumento absoluto de exportacdes no
periodo (US$ 121,6 milhdes, ou 14,9%), seguido por
Cha, mate e especiarias, que aumentou significativa-
mente suas exportacdes em termos relativos (mais que
200%), mas em pequenos valores absolutos nos dois
anos, subindo de US$ 15,8 bilhdes para US$ 47,4 bi-
lhdes.

Por outro lado, os seis maiores grupos de pro-
dutos do agronegocio importados pelo Nordeste, no
primeiro semestre de 2014, foram: Cereais, farinhas
e preparagoes (US$ 482,6 milhdes), Produtos flores-
tais (US$ 108,4 milhdes), Cacau e seus produtos (US$
102,9 milhdes), Produtos oleaginosos (exclui soja)
(US$ 101,6 milhdes), Complexo sucroalcooleiro (US$
97,4 milhdes), Fibras e produtos téxteis (US$ 89,1 mi-
lhdes), concentrando 82,4% do valor total importado
do agronegocio nordestino (US$ 982,1 milhdes).

Comparando-se os dois periodos, houve redugao
de 4,6% no total importado pela Regido Nordeste, cain-
do de US$ 1,25 bilhdo para US$ 1,19 bilhdo. O maior
aumento absoluto de importacao veio do grupo Cacau e
seus produtos (US$ 56,5 milhdes, ou 121,7%), enquan-
to a maior redugdo absoluta, do grupo Cereais, farinhas
e preparacdes (-US$ 198,5 milhdes ou -29,1%).

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 40, Jan./Jun., 2014



REFERENCIAS

AGRAFNP. Anualpec: anuario da pecudria brasileira.
Sao Paulo, 2013.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Boletim Focus,
19 set. 2014a. Disponivel em: <http:www.bcb.gov.br/
PEC/ GCI/PORT/readout/R20140919.pdf>. Acesso
em: 22 set. 2014.

. Indices de commodities 2014. 17 set. 2014b.
Disponivel em: <http://www.bcb.gov.br/?INDECO>.
Acesso em: 18 set. 2014.

BMFBOVESPA. Cotagdes on line: boi gordo. dez./
2014. Disponivel em: <http://www2.bmf.com.br/pa-
ges/portal/bmfbovespa/boletim1/BoletimOnlinel.asp?
caminho=&pagetype=pop&Acao=BUSCA&cboMerc
adoria=BGI>. Acesso em: 08 ago. 2014.

BRASIL. Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abas-
tecimento. Sistema de Estatisticas de Comércio Exte-
rior do Agronegocio Brasileiro. Brasilia, DF, 2014a.
Disponivel em: <http://dw.agricultura.gov.br/dwagros-
tat/seg_dwagrostat.principal dwagrostat>. Acesso em:
11 ago. 2014.

. Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior. Balanga comercial: Unidades da
Federacgdo. Brasilia, DF, 2014b.

Disponivel em: <http://www.mdic.gov.br//sitio/inter-
na/interna.php?area=5&menu =1076>. Acesso em: 11
ago. 2014.

COMPANHIA NACIONAL DE ABASTECIMEN-
TO. Acompanhamento de safra brasileira: gréos, safra
2013/2014, décimo levantamento julho/2014. Brasilia,
DF, 2014a.

. Acompanhamento de safra brasileira: café,
safra 2014, segundo levantamento maio/2014. Brasi-
lia, DF, 2014b.

. Acompanhamento de safra brasileira: cana-
-de-acucar, safra 2014/2015. Segundo levantamento
agosto/2014. Brasilia, DF, 2014c.

CENTRO DE ESTUDOS AVANCADOS EM ECO-
NOMIA APLICADA. Agromensal: aglicar e etanol:
informagdes de mercado. Sdo Paulo, jun. 2014a.
Disponivel em: <http://cepea.esalg.usp.br/agromen-
sal/2014/06_junho/AcucarAlcool.htm>. Acesso em:
12 ago. 2014.

. Agromensal: algoddo: informagdes de mer-
cado. Sao Paulo, jun. 2014b. Disponivel em: <http://
www.cepea.esalg.usp.br/agromensal/2014/06_junho/
Algodao.htm>. Acesso em: 31 jul. 2014.

. Agromensal: café: informagdes de mercado.
Sao Paulo, jun. 2014c. Disponivel em: <http://www.
cepea.esalqg.usp.br/agromensal/2014/06_junho/Cafe.
htm>. Acesso em: 31 jul. 2014.

. Agromensal: milho: informagdes de mercado.
Sdo Paulo, jun 2014d. Disponivel em: <http:/www.

cepea.esalg.usp.br/agromensal/2014/06 junho/Milho.
htm>. Acesso em: 31 jul. 2013.

. Agromensal: soja: informagdes de mercado.
Sao Paulo, jun 2014e. Disponivel em: <http:/www.

cepea.esalg.usp.br/agromensal/2014/06_junho/Soja.
htm>. Acesso em: 31 jul 2014.

. Agromensal: pecudria: informagdes de mer-
cado. Sdo Paulo, abr. 2014f. Disponivel em: <http://
www.cepea.esalqg.usp.br/agromensal/2014/04_abril/
Pecuaria.htm>. Acesso em: 12 ago. 2014.

. Agromensal: pecudria: informagdes de mer-
cado. Sao Paulo, jun. 2014g. Disponivel em: <http://
www.cepea.esalg.usp.br/agromensal/2014/06_junho/
Pecuaria.htm>. Acesso em: 12 ago. 2014.

. Cepea/leite: demanda desaquecida por de-
rivados pressiona valor ao produtor, Piracicaba, jun.
2014h. Disponivel em: <http://www.cepea.esalg.usp.
br/comunicacao /Cepea Leite Jun 14.doc>. Acesso
em: 12 ago. 2014.

. Cepea/indices exportacdo agro/analises: 1°.
Semestre de 2014: volume exportado compensa redu-
¢do de pregos e sustenta faturamento do agronegocio,
Piracicaba, set. 2014i. Disponivel em: <http://cepea.
esalg.usp.br/macro/>. Acesso em: 02 set. 2014.

. Indicadores de pregos: acucar. Sao Paulo,
2014m. Disponivel em: <http://cepea.esalg.usp.br/
acucar/>. Acesso em: 12 ago. 2014,

. Indicadores de pregos: algodao. Sao Paulo,
2014n. Disponivel em: <http://cepea.esalg.usp. br/al-
godao/>. Acesso em: 31 jul. 2014.

. Indicadores de pregos: café. Sdo Paulo,
20140. Disponivel em: <http://cepea.esalg.usp.br/
cafe/>. Acesso em: 31 jul. 2014.

. Indicadores de pregos: etanol. Sdo Paulo,
2014p. Disponivel em: <http://cepea.esalqg.usp.br/ eta-
nol/>. Acesso em: 12 ago. 2014.

. Indicadores de pregos: milho. Sao Paulo,
2014q. Disponivel em: <http://cepea.esalg.usp.br/ mi-
lho/>. Acesso em: 31 jul. 2014.

. Indicadores de pregos: soja. Sdo Paulo, 2014r.
Disponivel em: <http://cepea.esalg.usp.br/ soja/>.
Acesso em: 31 jul. 2014.

CONSULTORIA, METODOS, ASSESSORIA E
MERCANTIL S.A. Trading Analysis Information. Sdo
Paulo: CMA, 2014.

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA

E ESTATISTICA. Sidra: levantamento sisteméti-
co da produgdo agricola, defasagem de dois me-
ses. Rio de Janeiro, DF, 2014a. Disponivel em:
<http://www.sidra.ibge.gov.br/bda/tabela/listabl.
asp?c=10618&z=t&0=26>. Acesso em: 28 jul. 2014.

. Sidra: pesquisa agricola municipal: dados
até 2012. Rio de Janeiro, DF, 2014b. Disponivel em:
<http://www.sidra.ibge.gov.br/bda/tabela/listabl.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 40, Jan./Jun., 2014@



asp?c=1612&7z=p&o=18>. Acesso em: 28 jul. 2014.
. Sidra: pesquisa pecuaria municipal: dados

até 2012. Rio de Janeiro, DF, 2014c. Disponivel em:
< http://www.sidra.ibge.gov.br/bda/tabela/listabl.
asp?c=74&z=p&0=29>. Acesso em: 28 jul. 2014.
NATIONAL OCEANIC AND ATMOSPHERIC AD-
MINISTRATION (NOAA): El Nifio Watch. Dispo-
nivel em: <http://www.cpc.ncep.noaa.gov/products/

2014. Disponivel em: <http://www.opovo.com.br/app/
opovo/cotidiano/2014/06/14/noticiasjornalcotidia-
n0.3266772/funceme-alerta-que-el-nino-pode-prolon-
gar-seca-para-2015.shtml>. Acesso em: 02 set. 2014.

UNITED STATES. DEPARTMENTE OF AGRICUL-
TURE. Disponivel em: <http://apps.fas.usda.gov/ps-
donline/psdHome.aspx>. Acesso em: ago. 2014.

. Departmente of Agriculture. Foreign Agri-

analysis_monitoring/enso_advisory/ensodisc.html>,
Acesso em: 09 set. 2014.

OLIVEIRA, S. Funceme alerta que El Nifio pode
prolongar seca para 2015. O Povo, Fortaleza, 16 jun.

cultural Service. World centrifugal sugar. Mai. 2014.
Disponivel em: <http://apps.fas.usda.gov/psdonline/
psdHome.aspx>. Acesso em: 14 ago. 2014.

@ BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 40, Jan./Jun., 2014



ANEXO 1 - DESEMPENHO DO SETOR AGROPECUARIO

Tabela 11 - Nordeste - estimativa do valor bruto da produciao (VBP) - 2013 e 2014

Produtos

Lavoura temporaria (a)
Brasil
Nordeste
Soja (em grao)
Cana-de-agticar
Milho (em grdo)
Algodao herbaceo (em carogo)
Feijao (em grao)
Mandioca
Tomate
Abacaxi
Arroz (em casca)
Meldo
Outros

Lavoura permanente (b)
Brasil
Nordeste
Banana
Goiaba
Café (beneficiado)
Cacau (em améndoa)
Mamao
Uva
Coco-da-baia
Maracuja
Laranja
Manga
Outros

Agricultura

Brasil

Nordeste

Pecudria

Brasil

Nordeste
Carne bovina
Frango
Leite
Ovos
Suinos

Agropecudria

Brasil

Nordeste

Relagdes Nordeste/Brasil
Lavoura temporaria (a)
Lavoura permanante (b)
Agricultura (c)
Pecuaria (d)

Agropecudria (¢ + d)

2013

5.268.170
69.179.862
4.802.952
1.040.014
486.516
4.798.282
455.024
583.655
703.660
547.262
1.334.169

2.364.289
1.345.962
164.147
158.109
917.380
282.199
1.377.073
563.346
1.683.706
782.365
669.512

1.229.603
1.131.791
3.832
11.165
28.424

2014

7.347.088
67.852.426
7.400.133
1.341.523
875.605
6.012.040
588.103
582.166
860.626
547.262
1.527.179

2.656.087
1.345.962
185.367
164.624
917.380
295.968
1.459.375
563.346
1.709.217
782.365
793.663

1.259.771
1.210.929
3.963
11.366
30.348

2013

Preco (kg)

0,83
0,07
0,51
221
2,81
0,34
1,04
1,04
0,69
0,84

0,62
1,06
5,11
5,30
0,84
2,46
0,45
1,04
0,27
0,57

6,75
1,99
1,07
3,08
3,27

2014

0,88
0,07
0,53
2,34
2,96
0,36
1,10
1,10
0,73
0,89

0,65
1,12
5,39
5,59
0,88
2,60
0,48
1,09
0,29
0,60

7,13
2,10
1,13
3,25
3,46

VBP (mil reais)

2013 2014
189.229.293 208.216.338
19.735.967 26.732.114
4.383.380 6.457.131
4.591.118 4.756.408
2.431.122 3.956.516
2.300.203 3.134.008
1.365.141 2.595.156
1.625.905 2.151.821
472.205 644.651
605.195 637.619
484.066 625.361
461.690 487.669
1.015.944 1.285.774
62.386.115 65.245.393
8.779.087 9.896.485
1.466.104 1.739.728
1.431.444 1.511.991
838.235 999.862
837.338 920.899
767.753 810.955
693.860 768.663
622.008 696.276
583.196 616.013
455.146 488.041
446.643 471.776
637.361 872.281
251.615.407 273.461.731
28.515.054 36.628.599
111.382.547 123.017.280
11.791.989 12.865.560
8.297.471 8.979.403
2.252.071 2.545.127
4.092 4.471
1.145.345 1.231.667
93.009 104.892
362.997.954 396.479.011
40.307.044 49.494.158
10,4 12,8
14,1 15,2
11,3 13,4
10,6 10,5
11,1 12,5

Fontes: IBGE (2014a ¢ b) ¢ AgraFNP (2013). Valores a pregos de jun/2014.
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Tabela 12 - Nordeste - Balanca comercial do agronegdcio, por Estado - 2013 e 2014

Regido/Estado

Brasil - Total (a)
Brasil - Agronegécio (b)
Nordeste - Total (c)
Nordeste - Agronegocio (d)
Alagoas
Bahia
Ceara
Maranhao
Paraiba
Pernambuco
Piaui
Rio Grande do Norte
Sergipe
Variagdo % 2013/2014
Brasil - Total (a)
Brasil - Agronegocio (b)
Nordeste - Total (c)
Nordeste - Agronegocio (d)
Alagoas
Bahia
Ceara
Maranhao
Paraiba
Pernambuco
Piaui
Rio Grande do Norte
Sergipe
Relagdes (%)
b/a
d/c
d/b

Exportagio
114.424,1
49.572,4
7.701,2
3.602,7
595,7
1.922,9
328,2
342,0
334
196,8
68,7
78,1
36,9

433
46,8
7.3

Importacao
117.497,9
8.318,1
14.239,6
1.249,3
34,8
280,7
294,6
122,4
1153
331,8
0,7
36,2
32,8

7.1
8.8
15,0

-3.073.8
412542
-6.538.4
23533
560,9
1.642,2
33,6
219,5
81,9
-135,0
68,0
42,0

4,0

-1342,1
-36,0
5.7

Exportagio
110.530,9
49.112,4
7.506,5
3.414,3
379,0
1.945,9
3074
443,1
17,9
133,1
78,7
75,7
33,6

34
0,9
25
52
36,4
12
6,3
296
-46,5
324
14,5
32
-89

444
455
7,0

Importacao
113.022,5
8.335,0
13.759,6
1.191,6
47,1
320,1
236,8
145,7
81,6
3153
1,7
25,0
18,3

3,8
0,2
34
4.6
353
14,0
-19,6
19,0
293
5,0
1273
-30,8
443

74
8,7
14,3

Saldo
-2.491,6
40.771,5
-6.253,1
22227
331,9
1.625,8
70,6
297.4
-63,7
-182,2
77,0
50,6
15,3

-18,9
12
44
5,6

-40.8
-1,0

110,2
355

222
35,0
13,3
20,6

2799

-1.636,6
355
55

Fontes: Dados do IBGE (2014a, 2014b, 2014c) e AgraFNP (2013).
Nota: Valores a precos de jun./2014.
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Tabela 13 — Nordeste — principais produtos exportados do agronegdcio, janeiro a junho

Variacio
Produtos US$ Mi- Participacao Acumulado US$ Mi- Participacao Acumulado
lhoes (%) (%) lhées (%) (%)
Complexo soja 1.021,7 28,4 28,4 1.011,0 29,6 29,6 -10,7 -1,1
Produtos florestais 814.,6 22,6 51,0 936,2 27,4 57,0 121,6 14,9
Complexo sucroalcooleiro 796,6 22,1 73,1 466,1 13,7 70,7 -330,5 -41,5
gg‘;:gfla prod. de couro e 205,2 5,7 78,8 233,0 6.8 77,5 278 135
Fibras e produtos téxteis 196,7 5,5 84,2 1643 4.8 82,3 -32.4 -16,5
f;s::z}f:s‘)cml nozes ¢ 187,7 52 89,4 1854 54 87,7 23 12
Cacau e seus produtos 93,4 2,6 92,0 95,1 2.8 90,5 1,8 1,9
lv)e‘;“;?;ls prod. de origem 62,3 17 93,8 68,0 2,0 92,5 5,7 9,1
Sucos 56,9 1,6 95,3 64,6 1,9 94,4 7,7 13,6
Café 31,3 0,9 96,2 36,4 1,1 95,5 5,1 16,2
Iit;l;)eeasls IS G 26,6 0,7 97,0 6,3 0,2 95,7 203 76,3
Produtos alimenticios 226 0,6 97,6 144 04 9%, 82  -361
Fumo e seus produtos 18,5 0,5 98,1 25,3 0,7 96,8 6,9 37,3
Pescados 17,7 0,5 98,6 19,7 0,6 97,4 2,0 11,4
Carnes 16,3 0,5 99,0 14,8 0,4 97,8 -1,5 -9,1
Cha, mate e especiarias 15,8 0,4 99,5 474 1,4 99,2 31,6 200,4
Outros 19,0 0,5 100,0 26,2 0,8 100,0 7,2 37,9
Total 3.602,7 100,0 - 3.414,3 100,0 - -188,4 -5,2

Fonte: dados do IBGE, 2014a, 2014b, 2014c ¢ AgraFNP, 2013.

Tabela 14 — Nordeste — principais produtos importados do agronegocio, janeiro a junho

Variacao
Produtos USS$ Mi- Participacao Acumulado USS$ Mi- Participacao Acumulado
lhoes (%) (%) lhoes (%) (%)
Cereais, farinhas ¢ prepa- 681,2 54,5 54,5 4826 40,5 40,5 -1985 29,1
ragdes
Produtos florestais 101,1 8,1 62,6 108,4 9,1 49,6 7.4 7,3
Cacau e seus produtos 46,4 3,7 66,3 102,9 8,6 58,2 56,5 121,7
Produtos oleaginosos 83,8 6,7 73,0 101,6 8,5 66,8 178 213
(exclui soja)
Complexo sucroalcooleiro 69,2 5,5 78,6 97,4 8,2 74,9 28,3 40,9
Fibras e produtos téxteis 54,2 43 82,9 89,1 7,5 82,4 349 64,5
Pescados 60,8 49 87,8 54,4 4,6 87,0 -6,4 -10,5
Bebidas 30,1 2,4 90,2 38,7 3,2 90,2 8,6 28,4
Frutas (inclui nozes e 37,1 3.0 93,1 33,1 2.8 93,0 40 108
castanhas)
Produtos horticolas, legu- 248 2,0 95,1 20,2 17 94,7 45 183
minosas, raizes e tubérculos
Carnes 13,1 1,0 96,2 14,7 1,2 95,9 1,6 12,5
Produtos alimenticios 9,9 0.8 97,0 12,5 11 97,0 26 263
diversos
DI B 5 Gl 7.1 0,6 97,5 11,4 1,0 97,9 42 595
vegetal
Lacteos 6,6 0,5 98,1 6,3 0,5 98,5 -0,4 -5,3
iRt on 2R 47 04 98,4 48 0,4 98,9 0.2 34
animal
Ragdes para animais 3,7 0,3 98,7 4,7 0,4 99,3 1,1 28,8
Outros 15,8 1,3 100,0 8,7 0,7 100,0 -7,1 -44.9
Total 1.249.,4 100,0 - 1.191,6 100,0 - -57,8 -4,6

Fonte: Brasil, 2014b, 2014c.
Nota: Elaboragdo do BNB, ETENE, Conjuntura Econdmica.
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3.3 Produgao industrial
3.3.1 Producao industrial no Brasil

A produgao industrial do Brasil apresentou que-
da de 2,6% no primeiro semestre de 2014, em relacao
ao mesmo periodo de 2013. A analise setorial revela
que o indice foi puxado para baixo devido principal-
mente a queda na fabricacdo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias, que recuou 16,9%, embora ou-
tros dezessete segmentos industriais tenham também
apresentado desempenho negativo na producao, dentre
os 26 setores pesquisados pelo IBGE no Pais. A analise
sob o angulo das grandes categorias economicas de-
monstra que a queda no indicador industrial do primei-
ro semestre deveu-se ao recuo observado em todas as
trés principais categorias pesquisadas (bens de capital,
bens intermediarios e bens de consumo), com destaque
para bens de capital (-8,0%). Do ponto de vista regio-
nal, das quinze regides geograficas investigadas pelo
IBGE, dez apresentaram queda na producao industrial
no primeiro semestre, com destaque para Sdo Paulo
(-5,1%) (Tabela 1, Grafico 1 e Gréfico 2).

Corroborando com o IBGE, a Associacdo Na-
cional dos Fabricantes de Veiculos (ANFAVEA, 2014)
divulgou ter havido queda de 16,8% na producdo entre
janeiro e junho de 2014, periodo em que o volume de
vendas (medido em fung@o do numero de licenciamen-
tos) caiu 7,6% e as exportagdes recuaram 35,4%, em
comparacao aos primeiros seis meses de 2013. Em nu-
meros brutos, foram 1,57 milhdo de unidades entregues
pelas fabricas no primeiro semestre deste ano, contra
1,88 milhdo produzidas no mesmo periodo de 2013.
Os emplacamentos cairam de 1,80 milhdo de veicu-
los, somados nos primeiros seis meses do ano passado,
para 1,66 milhdo, acumulados até a metade de 2014.
Ja as exportagdes cairam 92,8 mil veiculos, recuando
de 262,3 mil para 169,5 mil no periodo. A restrigdo ao

crédito foi um dos principais fatores apontados pela
ANFAVEA como responsavel pela menor venda de au-
tomoveis no primeiro semestre, gerando, como conse-
quéncia, impactos na produgao.

Grafico 1 — Brasil: desempenho setorial da produ-
¢ao0 industrial no 1° semestre de 2014
em relacio ao 1° semestre de 2013 — se-
tores selecionados (%)

Fab. de equip.de informatica... 8,8
7,5

5,7

Manut., repar. e instalagdo de...
Fab. de produtos farmoquimicos .
Industrias extrativistas 4,2
Fabricagdo de bebidas
Fab. de sabdes, detergentes, prod...
Industria Geral

Industrias de transformagio

Impressaoe reprod. de gravagdes -7,8

-7,8
-8,6

-10,4

Fab. de maq., apar.e materiais....
Fabricagdo de moveis
Fab. de prod.de metal, exceto...

Fab. de veiculos autom, reboques.~16,9

Fonte: Elaboragdo do autor a partir de dados do IBGE, 2014a.

Nota: Dos 26 setores pesquisados pelo IBGE, o grafico apresenta o
resultado das industrias extrativas e dos segmentos da industria de
transformagdo com os cinco melhores e os cinco piores desempe-
nhos no primeiro semestre de 2014, em relagdo ao primeiro semes-
tre de 2013.

Tabela 1 — Brasil: Producao Fisica Industrial — junho/2014

Segmentos

Junl14/Mail4 (com
ajuste sazonal)

Variacao (%)

Jan-Junl4/Jan-
-Junl3

Jul13-Jun14/

Junl4/Jun13 Jul12-Jun13

Classe de Industria

Industria geral -1,6
Industrias extrativas 0,7
Industrias de transformagio -2,0
Categoria economica

Bens de capital -12,5
Bens intermediarios -0,2
Bens de consumo 2,4

Bens de consumo duraveis -23,5

Semiduraveis e ndo duraveis -1,5

7,0 2,6 0,6
2,9 42 1,1
82 33 0,8
21,3 -8,0 1,5
3,0 2,3 1,3
-10,7 1,7 0,2
33,7 8,2 3,7
3,1 0,5 1,0

Fonte: Elaborag@o do autor, a partir de dados do IBGE, 2014a, 2014b.
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Grafico 2 — Brasil: desempenho regional da produ-
¢ao industrial no 1° semestre de 2014
(Y0)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir dos dados do IBGE. Pesquisa
Industrial Mensal: produgao fisica (2014a).

Embora a indistria extrativa tenha obtido de-
sempenho positivo em junho/2014 em todas as bases
de comparagdo, conforme apresentado na Tabela 1,
0 mesmo ndo se pode dizer da indUstria de transfor-
magcao, cujos resultados foram negativos em todas. O
desempenho favoravel da industria extrativa ndo foi
suficiente para anular a performance negativa da indus-
tria de transformacdo, que tem maior peso na forma-
¢do do indicador geral. Desta forma, em junho/2014,
o indicador geral da industria brasileira recuou 1,6%
em relacdo ao més precedente ¢ 7,0% em relagdo a ju-
nho/2013, além de ter tido queda de 0,6% no compara-
tivo interanual de doze meses.

Dentre os fatores que contribuiram para o desem-
penho negativo da indistria no primeiro semestre estao
a queda nas vendas e o maior nimero de dias parados
devido a Copa do Mundo. O Instituto de Estudos para
o Desenvolvimento Industrial — IEDI (2014c) aponta
também outros fatores responsaveis pelo baixo dina-
mismo da industria brasileira, tais como a existéncia
de estoques acumulados, a menor confianga de empre-
sarios e de consumidores ¢ as dificuldades de competir
no mercado doméstico e internacional de bens manufa-
turados, em razao da perda de competitividade viven-
ciada nos ultimos anos.

Os indicadores conjunturais da induastria de
transformacdo, divulgados pela Confederagdo Nacio-
nal da Industria — CNI (2014), referentes ao primeiro
semestre de 2014, indicam retra¢do no nimero de ho-
ras trabalhadas na produgio (-2,2%) e no faturamento
real (-1,0%), em comparagdo a igual periodo de 2013.
Por outro lado, indicadores que oneram os custos da
indistria, como massa salarial real (3,8%) e rendimen-
to médio real (2,9%), tiveram crescimento no mesmo
periodo (Tabela 2).

Tabela 2 — Brasil: indicadores conjunturais da in-
dustria de transformacio — junho/2014

T Variacio
Industria de Transfor- Jun l.“al Junl4/ percentual
= sem ajuste Junl3
magio sazonal R Jan-Jun14/
Jan-Jun13
Faturamento real (1) -5,7 -7,1 -1,0
Horas trabalhadas -3,0 -5.2 2,2
Emprego -0,5 -0,1 0,9
Massa salarial real (2) -0,8 0,2 3,8
Rendimento médio real (2) 0,1 0,3 2,9
Percentual
médio
Utilizagao da capacidade Junl4  Mail4 Junl3
instalada dessazonalizada 80,1 80,6 82,5

Fonte: CNI, 2014.

Notas:

(1) Deflator: IPA/OG-FGV.
(2) Deflator: INPC-IBGE.

O confronto interanual dos indicadores da CNI
de junho de 2014 frente a junho de 2013 revela que-
da no faturamento real (-7,1%) e nas horas trabalhadas
(-5,2%) da industria de transformacgao. Além disso, o
nivel de utilizagdo da capacidade instalada nessa base
de comparagdo diminuiu 2,4 pontos percentuais, pas-
sando de 82,5% para 80,1%. A analise de junho/2014
frente ao més precedente revela também queda nos in-
dicadores da industria, a exce¢do do rendimento médio
real (0,1%), que se manteve estavel. Esses dados refor-
cam a interpretacao de deterioracdo dos indicadores da
industria no Pais.

O saldo na balanga comercial brasileira dos bens
produzidos pela industria de transformagao atingiu dé-
ficit recorde em 2013 e continua se deteriorando em
2014. No primeiro semestre de 2014, foram exportados
USS$ 62,8 bilhdes, 7,3% a menos do que o valor expor-
tado no primeiro semestre de 2013. O déficit na balanga
comercial dos produtos da industria de transformagao
alcangou US$ 34,8 bilhdes de janeiro a junho/2014, o
maior ja registrado para o primeiro semestre. [sso acon-
teceu apesar do Pais ter importado 3,3% menos desses
produtos, o que demonstra a dificuldade da industria
de transformacdo nacional competir no cenario inter-
nacional (IEDI, 2014b).

Segundo o IEDI (2014b), no que se refere ao
intercambio de produtos da industria de transforma-
¢do pela classificacdo de intensidade tecnologica (alta,
média-alta, média-baixa e baixa), os saldos do primeiro
semestre de 2014 foram negativos, a excegao do saldo
de bens de baixa intensidade tecnologica (US$ 27,1 bi-
lhdes) que, embora positivo, recuou 3,4% em relagdo a
igual periodo do ano anterior. O intercambio dos bens
oriundos de atividades de alta intensidade tecnologica
registrou déficit de US$ 16,2 bilhdes no primeiro se-
mestre do corrente ano frente a igual periodo de 2013,
o segundo maior da historia para os seis primeiros
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meses. A faixa de média-alta intensidade apresentou
déficit de US$ 28,8 bilhdes. Os bens de média-baixa
intensidade presenciaram novo déficit, de US$ 7,6 bi-
lhdes, devendo-se a uma queda de 15,5% nas exporta-
coes. Conforme ja ressaltado em edigdes anteriores, a
deterioracao dos indicadores da industria brasileira no
comércio exterior evidencia que o parque fabril nacio-
nal enfrenta problemas de competitividade no cenario
internacional.

3.3.2 Producao industrial no Nordeste

No primeiro semestre de 2014, a atividade in-
dustrial nordestina manteve-se estavel em relacao a
igual periodo de 2013. Nessa base de comparagdo, sete
setores tiveram desempenho positivo, com destaque
para fabricacdo de coque, de produtos derivados do
petrdleo e de biocombustiveis (11,4%) e fabricacdo de
produtos alimenticios (8,5%). Por outro lado, oito se-
tores tiveram recuo no periodo, principalmente o seg-
mento de fabricac¢do de veiculos automotores, reboques
e carrocerias (-34,9%) (Tabela 3; Grafico 3). Segundo
o IBGE (2014d), o crescimento nesses segmentos foi
impulsionado principalmente pela maior producdo
de 6leos combustiveis, 6leo diesel e alcool etilico, no
primeiro, e de agucar cristal, agticar refinado e sucos
concentrados de frutas, no segundo. Por outro lado, a
queda na produgdo automobilistica regional é reflexo
do que ocorreu em nivel nacional, ja comentado.

Tabela 3 — Nordeste e Estados: Producao Fisica In-
dustrial — junho/2014
Variagao (%)

Junl4/Mail4
(com ajuste
sazonal)

Jull3-
-Junl4/
Jul12-Junl13

Regido/UF

Junl14/
Junl3

Jan-Jun14/
Jan-Junl13

Nordeste -4,5 -8,3 -0,1 1,0
Ceara -6,6 -6,8 -1,5 4,7
Pernambuco -7,2 -7,3 3,7 2,1
Bahia -1,6 -12,2 -4,5 -0,1

Fonte: Elaboragdo do autor, a partir de dados do IBGE,
2014a.

No confronto de junho/2014 com o més prece-
dente, houve recuo de 4,5% na producao industrial da
Regido, considerando a série dessazonalizada. Nas de-
mais comparagdes interanuais, observou-se queda de
8,3% de junho/2014 frente a junho/2013 e avango de
1,0% no periodo de 12 meses findo em junho (vide Ta-
bela 3).

Grafico 3 — Nordeste: variacio da producio de se-
tores industriais no 1° semestre de 2014
em Rrelacio ao 1° semestre de 2013 (%)
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Fonte: Elaboragdo propria a partir dos dados do IBGE, 2014a.

No que concerne ao consumo industrial de ener-
gia elétrica, o Nordeste teve um incremento de 4,7%
no acumulado de janeiro a maio de 2014 em relacao
ao mesmo periodo do ano precedente. O consumo in-
dustrial de energia elétrica também evoluiu no Brasil
(0,7%) como um todo, porém em menor nivel do que
no Nordeste (Tabela 4).

A tarifa média de energia elétrica do setor in-
dustrial na regido nordestina subiu apenas 1,1% no
comparativo de janeiro a maio de 2014 em relagdo ao
mesmo periodo do ano precedente, apesar da queda ob-
servada de 11,3% nos cinco primeiros meses de 2013
comparativamente aos de 2012. A forte reducdo nas
tarifas de energia elétrica em 2013 decorreu da Lei n°
12.783/2013, que promoveu a renovagao das conces-
sOes de transmissdo e geragdo de energia em bases que
favoreceram os consumidores.

Tabela 4 — Brasil e Nordeste: cariacao no consumo e
na tarifa média com impostos de energia
elétrica na industria

A(Jan-Mail3 / Jan-

A(Jan-Mail4 / Jan-

Mail2) Mail3)
Consu- Tarifa média Consu- Tarifa média
mo com impostos mo com impostos
Brasil -6,8% -10,5% 0,7% 3,.2%
Nordeste  -11,3% -12,5% 4,7% 1,1%

Fonte: Elaboragao propria com dados da ANEEL, 2014.
Nota: dados de junho ndo disponiveis até a data de elaboragdo deste texto.

No que se refere as principais economias estadu-
ais da Regido Nordeste, somente Pernambuco obteve
resultado positivo no acumulado do primeiro semestre
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de 2014 frente a igual periodo de 2013 (Tabela 3). Nes-
sa base de comparacao, o Ceara recuou 1,5% e a Bahia
teve queda ainda mais expressiva na sua produgdo in-
dustrial, decrescendo 4,5%. Os indicadores estaduais
de junho/2014 ante o més precedente foram negativos
para todos os trés estados pesquisados pelo IBGE na
regido nordestina. O mesmo se pode dizer para os indi-
cadores de junho/2014 comparados aos do mesmo més
de 2013. As razdes que explicam este comportamen-
to da industria nos estados nordestinos sdo similares
aquelas anteriormente comentadas para o Pais.

O recuo da industria cearense no primeiro se-
mestre decorreu da diminuicdo na atividade de seis dos
onze setores pesquisados pelo IBGE no Estado, com
destaque para o de fabricacdo de produtos téxteis, que
decresceu 22,5%. Por outro lado, cinco setores tiveram
desempenho positivo, principalmente o de fabricacdo
de coque, de produtos derivados do petroleo e de bio-
combustiveis, que cresceu 18,1% no periodo (Grafico
4).

Grafico 4 — Ceara: variacdo da producio de setores
industriais no 1° Semestre de 2014 em
relacdo ao 1° semestre de 2013 (%)
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Fonte: Elaboragao propria a partir de dados do IBGE, 2014a.

Em Pernambuco, a produ¢@o industrial do pri-
meiro semestre de 2014 ante a igual periodo de 2013
foi positiva (3,7%), principalmente gragas ao bom de-
sempenho no segmento de fabricacdo de outros equipa-
mentos de transporte, exceto veiculos automotores da
industria (16,5%) e de fabricagdo de produtos alimen-
ticios (12,3%), além de mais cinco ramos, que também
apresentaram resultados favoraveis no periodo. Por
outro lado, o Estado vivenciou queda expressiva de
13,4% na fabricacdo de produtos téxteis nessa base de
comparagao (Grafico 5).

Grafico 5 — Pernambuco: Variacao da Producio de
Setores Industriais no 1° Semestre de
2014 em Relacdo ao 1° Semestre de
2013 (%)
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Fonte: Elaboracdo propria a partir de dados do IBGE, 2014a.

Dentre os estados nordestinos cobertos pela
pesquisa PIM-PF do IBGE, a Bahia registrou a maior
queda na producdo industrial no primeiro semestre de
2014, tendo recuado 3,7%. Esta performance negativa
decorreu da queda na produgdo de sete dos doze seto-
res pesquisados, tendo ocorrido com mais énfase nos
ramos de fabricacdo de equipamentos de informatica,
produtos eletronicos e opticos (-43,2%) e de fabrica-
¢do de veiculos automotores, reboques e carrocerias
(-34,3%). Por outro lado, contribuiram positivamente
para o indice geral as industrias extrativas (4,6%) e
mais outros quatro setores (Grafico 6).

A exce¢do de Pernambuco (1,6%), os demais
estados nordestinos pesquisados pelo IBGE (Ceard e
Bahia) apresentaram recuo no pessoal ocupado no pri-
meiro semestre de 2014 frente a igual periodo de 2013.
Este indicador para o Nordeste indica queda de 1,0%.
No que concerne a folha de pagamento real da indus-
tria, o destaque positivo ficou também com Pernam-
buco (2,0%), tendo os demais estados obtido resultado
negativo no periodo. Considerando que em Pernam-
buco o indicador da folha de pagamento real cresceu
mais do que o indicador do pessoal ocupado, conclui-
-se que foram gerados empregos no primeiro semestre
que exigiram melhores remuneragdes. Por outro lado,
no Ceara e na Bahia, tendo as despesas com pagamento
diminuido menos do que o percentual de pessoas ocu-
padas, indica que ficou retida a forga de trabalho me-
lhor remunerada.
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Grafico 6 — Bahia: variacido da producio de setores
industriais no 1° semestre de 2014 em

relacao ao 1° semestre de 2013 (%)
Industrias extrativas
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Fonte: Elaboragdo propria a partir de dados do IBGE, 2014a.

Grafico 7 — Indicadores de pessoal ocupado e de fo-
lha de pagamento real no 1° semestre de
2014 em relacio ao 1° semestre de 2013
(o)

Pessoal ocupado assalariado Folha de pagamentoreal
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Fonte: Elaboragao propria a partir de dados do IBGE, 2014c.

O retrato brasileiro da industria se refletiu na re-
gido Nordeste no primeiro semestre, tendo a industria
regional amargado encolhimento do emprego de 1,0%.
Para os anos seguintes, observa-se um cenario pouco
favoravel ante as expectativas futuras nada animadoras
sobre o desempenho das economias doméstica € mun-
dial. Para o IEDI (2014a), ndo s6 fatores conjunturais
s80 necessarios para ajudar o processo de retomada da
produgdo na industria brasileira, mas também uma po-
litica de desenvolvimento para o setor que apresente
resultados com foco no investimento ¢ na inovacgao,
na produtividade e na competitividade com vistas a
melhor inserir as exportacdes industriais no mercado
internacional e recuperar a participagdo no mercado
interno.

Ainda segundo o IEDI (2014d), para mudar esse
quadro da industria € necessario atacar velhos e conhe-

cidos pontos da agenda brasileira: reforma e simplifi-
cacdo da estrutura tributaria; geragdo de investimen-
tos eficientes e eficazes em infraestrutura; reforma da
legislacao trabalhista para atualizar e simplificar sua
regulacdo; ajustes na politica cambial e de juros para
atender as necessidades de competitividade e de finan-
ciamento dos setores produtivos, cabendo a industria
brasileira aumentar significativamente sua produtivi-
dade e sua capacidade inovadora. E com o equaciona-
mento dos temas macroeconomicos e do “custo Brasil”
que os custos de producao serdo reduzidos, a produtivi-
dade da economia sera impulsionada e se desenvolvera
um ambiente de negdcios favoravel a execug¢ao de uma
politica industrial e de inovagao capaz de contribuir de-
cisivamente para transformar a industria em um setor
competitivo e de alta produtividade.
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3.4 Comércio e Servigo no Brasil
3.4.1 Comércio Varejista

O varejo nacional, em junho de 2014, obteve em
volume de vendas (dados sem ajuste), acréscimos da
ordem de 0,8% sobre junho do ano anterior. O vare-
jo ampliado, que inclui veiculos, motos e material de
construgdo, teve no mesmo periodo resultado negativo
de -4,7%. O destaque positivo ficou com “Outros arti-
gos de uso pessoal e doméstico” com 7,9%, acompa-
nhado de perto por “Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos e de perfumaria” com 7,7%. O resultado
negativo de -18,7% ficou para a venda de “Veiculos e
motos, partes e pecas”, seguido pela redugdo de -12,1%
em “Livros, jornais”.

Grafico 1 — Variacao percentual - comércio varejista
e ampliado e atividades — junho 2014 /
junho 2013
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Fonte: Elaboracdo BNB/Etene a partir de dados do IBGE, 2014.

O resultado do segundo trimestre, quando com-
parado com o mesmo periodo do ano anterior, foi po-
sitivo em 4%. No acumulado do primeiro semestre de
2014, o comércio varejista ficou 4,3% superior ao mes-
mo semestre de 2013. Na mesma analise, o comércio
varejista ampliado teve resultado negativo de -1,8% na
comparacdo semestral. Na avaliagdo semestral quase
nao teve alteragdo, com apenas de 0,1% de variagdo no
resultado. Os resultados apresentados para o comércio
varejista ampliado s@o reflexos das quedas nas vendas
de veiculos. A atividade em 2014 teve no segundo tri-
mestre reducdo de -11,7% e no semestre redugdo de
-7,9%.
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Grafico 2 — Variacao percentual dos comércios vare-
jista e ampliado e atividades. Segundo
trimestre e primeiro semestre de 2014

comparados com mesmos periodos de
2013
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Fonte: Elaboragao BNB/Etene a partir de dados do IBGE, 2014.

Na analise regional do comércio varejista de
junho de 2014 teve destaque o estado do Acre com
crescimento de 15%. Com excegdo do Piaui e Sergipe,
com resultados negativos de -0,6% e de -2,3%, respec-
tivamente, todos os estados do Nordeste apresentaram
resultados superiores a média nacional de 0,8% em ju-

nho de 2014, na comparagdo com o mesmo més do ano
anterior.

Grafico 3 — Variacio percentual do comércio vare-
jista nos Estados — junho 2014 /2013
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Fonte: Elaboragao BNB/Etene a partir de dados do IBGE, 2014.

Na avaliagdo regional do varejo ampliado nos
estados, o destaque positivo continua sendo o Acre com

Fonte:

5,1%. Considerando os estados do Nordeste, apesar de
somente Paraiba e Ceara terem resultados positivos de
4,9% e 2,8%, respectivamente, os demais, mesmo com
resultados negativos, ficaram acima do resultado nacio-
nal que foi negativo de -6,1% em junho de 2014, na
comparagdo com o mesmo més do ano anterior.

Grafico 4 — Variacao percentual do comércio vare-
jista ampliado nos Estados do Nordeste
e Brasil — Junho 2014/2013
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene a partir de dados do IBGE, 2014.

Observando o comportamento do comércio des-
de 2011, percebe-se que o ritmo de crescimento perdeu
forca desde o inicio do ano de 2014, com o volume de
vendas no nivel tendendo ao mesmo patamar das ven-
das em periodos de 2013.

Grafico 5 — Volume de vendas do varejo com ajuste
sazonal (base 2011=100)
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Elaboracdo BNB/Etene a partir de dados do IBGE, 2014.

Na mesma analise do varejo ampliado, a reducao

do volume de vendas mostra-se mais acentuada com
niveis proximos aos observados em 2012.
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Grafico 6 — Volume de vendas do varejo ampliado
com ajuste sazonal (base 2011=100)
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Algumas informagdes podem explicar o resulta-
do do comércio em 2014. No més de julho, a geragdo
de empregos no Brasil registrou o pior resultado desde
1999. Ocorreram demissdes na industria e desacelera-
¢do em outros setores da economia. No acumulado do
ano até julho, houve redugdo de 30,31% na compara-
¢do com 2013 no numero de empregos gerados. Foram
632.224 postos criados, nimero comparado ao resulta-
do de 2009, que teve o PIB impactado pela crise global.

Outra explicagdo para o baixo desempenho do
comércio foi o periodo da Copa do Mundo Fifa de Fu-
tebol, que concorreu com datas importantes para o co-
mércio e alterou o foco de compras do consumidor.

A Pesquisa de Agosto de Intengdo de Consumo
das Familias, realizada pela Confederacdo Nacional do
Comércio ja demonstra perspectiva de melhora mode-
rada para as vendas do comércio. Segundo a pesquisa,
a Inteng@o de Consumo das Familias (ICF) apresentou
leve aumento de 0,2% (120,8 pontos) na comparacao
com o més imediatamente anterior e queda de 2,1% em
relacdo a agosto de 2013. Os meses de julho e agosto
refletiram uma estabilidade do indice, apds quedas se-
guidas desde janeiro de 2014. Ha dois meses seguidos,
o grupo de alimentos ¢ bebidas mostra desaceleracao
no Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (IPCA),
o que gera alivio para o orcamento das familias e, con-
sequentemente, mais espago para consumo de outros
bens.

Na Sondagem do Consumidor, da Fundacao
Getiilio Vargas, o Indice de Confianga do Consumidor
(ICC) recuou 4,3% entre julho e agosto de 2014, ao
passar de 106,9 para 102,3 pontos, o menor nivel desde
abril de 2009 (99,7). Segundo a coordenacdo da pes-
quisa, o resultado foi influenciado pela insatisfagao dos
consumidores com o “estado geral da economia”.

O Ministério da Fazenda langou em agosto paco-
te de medidas com o objetivo de estimular a economia.
Entre as medidas estdo acdes que visam simplificar o
registro do financiamento imobiliario, crédito consig-
nado, facilidades para retomada de garantias, reducao
de depdsito compulsdrio, todas com o objetivo previsto
de ampliar em cerca de R$ 25 bilhdes a oferta de cré-
dito.
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3.4.2 Servigos

A receita nominal do setor de servigos no Brasil
apresentou no primeiro semestre de 2014 um cresci-
mento de 7,4% na comparagdo com igual més de 2013.
Na Regiao Nordeste, a variagdo média foi de 5,6%,
com trés estados apresentando desempenho superior ao
Pais: Paraiba (11,2%), Rio Grande do Norte (8,8%) e
Ceara (7,8%). O destaque negativo ficou por conta do
Piaui (1,4%) e Sergipe (3,5).
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Tabela 1 — Variacdo das receitas nominais do setor
de servicos no Brasil, Nordeste e Esta-
dos por semestre/igual semestre do ano
anterior (%)

Unidades geogra- 2012 2013 2014
ﬁcas 10 20 10 20 10

Brasil 10,8 9,3 8,5 8,6 7,5

Nordeste* 12,5 9,3 9.3 7,9 5,6
Maranhéo 15,1 10,7 11,1 5,9 4.8
Piaui 9,6 2,5 2,3 4,6 1,4
Ceara 16,1 144 153 11,3 7,8
E‘c)"rtfrande do 57 61 34 67 88
Paraiba 13,1 8,9 9,8 12,4 11,2
Pernambuco 14,7 10,5 5,2 6,2 5,4
Alagoas 11,0 6,8 89 10,1 6,4
Sergipe 7,2 4.8 3,7 2,6 3,5
Bahia 11,0 7,9 10,9 7,8 3,8

Fonte: Elaboracédo do autor, a partir do IBGE, 2014.
Notas:

(1) A Pesquisa Mensal de Servicos abrange as atividades do seg-
mento empresarial ndo financeiro.

(2) A taxa de variagdo do Nordeste foi calculada pela média pon-
derada das variagdes estaduais na Regido usando a participagao
estadual do VAB do Setor de Servigos em 2011, excluindo as
atividades de Comércio; Administragdo, Educagio e Satde Pua-
blica; e Intermediacdo financeira e seguros.

De acordo com a Tabela 1, em comparagdo as
taxas de variacdo nos semestres anteriores, percebe-se
uma desaceleracdo das taxas de crescimento nominal
das receitas do setor de servigos no Brasil, com uma
redugdo de 3,3 p.p. de 2012 para 2014. Entretanto, essa
taxa no Nordeste vem diminuindo com maior intensi-
dade, apresentando uma reducao de 6,9 p.p. Entre os
estados da Regido, apenas Rio Grande do Norte e Para-
iba apresentaram evoluc@o no 1° semestre de 2014 em
relacdo ao mesmo periodo de 2013. Nos demais esta-
dos, as taxas de crescimento foram inferiores.

A PMS disponibiliza, entre os estados do Nor-
deste, dados detalhados por atividade para o Ceara,
Pernambuco e Bahia. Nela os servigos sao segmenta-
dos em cinco atividades: Servigos prestados as fami-
lias; Servicos de informacgdo e comunicagdo; Servi-
¢os profissionais, administrativos e complementares;
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e cor-
reio; e Outros servigos.

No total do Brasil, Servigos prestados as fami-
lias apresentou no 1° semestre de 2014 uma variagao
de 11,5%, superior ao verificado no mesmo periodo
do ano anterior (9,3%). Os trés estados pesquisados do
Nordeste também apresentaram evolug@o nas taxas de
crescimento nessa atividade. Um fato que contribuiu
para esse bom desempenho foi a realizacdo da Copa do
Mundo. De acordo com o IBGE, entre os estados sedes
do evento, Bahia e Pernambuco foram os que apresen-
taram maior crescimento no més de junho nos servigos
de alojamento e alimentagdo (33,9% e 17,7%).

Tabela 2 — Variacao das receitas nominais por ativi-
dades de servicos - Brasil, Ceara, Per-
nambuco e Bahia - 1° semestre/igual
semestre do ano anterior (%), 2014 e
2013

Atividades de servigos
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Total 85 74 152 77 51 53 109 37
ifimgos prestados & fa- 9,3 11,5 15,6 20,0 24 92 97 114
SRR CHIN D @ 69 56 48 05 52 19 60 -7.8
comunicagdo = |
Servigos profissionais,
administrativos e comple- 83 7,8 282 48 -24 54 184 7,0

mentares .
Transportes, servigos au-

xiliares aos transportes e 10,9
correio
Outros servigos

Fonte: Elaboracao do autor, a partir do IBGE, 2014.

8,6 123 8,6 151 7,0 12,7 8,6

55 55 11,4 290 1,7 11,1 23 14,0

O desempenho dos Servicos de informagao e co-
municagdo no Brasil no 1° semestre de 2014 (5,6%) foi
inferior em relagdo ao mesmo periodo de 2013 (6,9%).
Apesar dessa reducdo, o crescimento no pais como um
todo foi superior ao verificado nos trés estados nordes-
tinos pesquisados, apresentando um quadro de estag-
nacdo no Ceara (0,5%) e Pernambuco (1,9%), ¢ uma
preocupante redugdo das receitas nominais na Bahia
(-7,8%). Nessa atividade, a Copa do Mundo também
contribuiu para melhorar o desempenho no ultimo se-
mestre, que poderia ter sido pior caso os servigos au-
diovisuais, de edigdo e agéncias de noticias nao tives-
sem crescido 13,0% no Brasil.

A receita nominal dos Servigos profissionais, ad-
ministrativos e complementares cresceu 7,8% no Brasil
no 1° semestre de 2014, taxa inferior ao mesmo periodo
de 2013 (8,3%). Entre os estados nordestinos pesquisa-
dos, Bahia e Ceara apresentaram crescimento inferior
ao mesmo semestre de 2013. Somente em Pernambuco,
que ja registrava baixo crescimento, houve uma me-
lhora no quadro. Além disso, os trés estados tiveram
variagoes inferiores a nacional.

No 1° semestre de 2014, a atividade de Trans-
portes, servigos auxiliares aos transportes e correio
cresceu no Brasil 8,6%, indice inferior ao verificado
no mesmo periodo do ano anterior (10,8%). No Ceara
(8,6%), Pernambuco (7%) ¢ Bahia (8,6%) também foi
registrada variacdo menor em relagdo a 2013. Diferente
dos outros segmentos, parte dessa desaceleragdo deve-
-se a reducdo dos dias uteis durante a Copa do Mundo.
A demanda desaquecida por parte dos outros setores
afetou especialmente o transporte de cargas e o turismo
de negdcios via transporte aéreo.

Por fim, no 1° semestre de 2014, as receitas no-
minais do total do Brasil no segmento de outros ser-
vicos tiveram um crescimento de 5,5%, repetindo a
mesma taxa do ano anterior. Todos os trés estados nor-
destinos pesquisados apresentaram aumento nominal
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mais elevado que a média nacional, com destaque para
o crescimento de 29,3% no Ceara. Alem disso, tiveram
variagdes superiores ao mesmo periodo de 2013.

A analise das atividades do setor de servicos nos
trés estados pesquisados na Regido Nordeste aponta
para um forte ritmo de crescimento das receitas nomi-
nais em atividades voltadas ao consumo final, tais como
os Servigos prestados as familias e Outros servigos. Os
servicos de transporte, apesar de terem diminuido em
relacdo ao 1° semestre de 2013, apresentaram no Ceard
e Bahia crescimento igual a média nacional. O segmen-
to que mais preocupa em desempenho no Nordeste ¢ o
de Servicos de informagao e comunicacdo, que, mesmo
com o aumento das transmissdes da Copa do Mundo,
fechou o 1° semestre com baixo crescimento no Ce-
ara (0,5%) e Pernambuco (1,9%), ¢ recuo na Bahia
(-7,8%). Além disso, as taxas de variagdo revelaram-se
inferiores as verificadas na média nacional, apontando
para uma reducdo da participagdo da Regido em um
segmento tdo importante para a economia.

3.5 Turismo

Conforme a Organizagdo Mundial do Turismo —
OMT (2014), a receita gerada pelo turismo internacio-
nal alcangou US$ 1,4 trilhdo em 2013, representando
um crescimento real de 5% em relagao a 2012. O fluxo
de passageiros, alcangou 1.087 milhdo em comparagao
com 1.035 milhdo em 2012. Apesar da crise economi-
ca que tem afetado diversos paises, o numero de turis-
tas internacionais tem crescido uma média de 5% ao
ano desde 2010, uma tendéncia que proporciona cres-
cimento econdmico, receita de exportagcdo e empregos.

O turismo internacional, representado por via-
gens e transporte de passageiros, equivale a 29% das
exportagcdes mundiais de servigos ou 6% do total das
exportacdes de bens e servicos. Em termos de cate-
gorias, o turismo esta colocado em quinto lugar, atras
somente de combustiveis, produtos quimicos, agrope-
cuarios e automaveis.

A Europa obteve 42% das receitas do turismo
internacional em 2013, enquanto que a Asia/Pacifico
ficou com 31%, as Américas com 20%, o Oriente Mé-
dio com 4% e a Africa com 3%. Os principais paises
receptores foram Francga (84,7 milhdes de pessoas), Es-
tados Unidos (69,8 milhdes), Espanha (60,7 milhoes),
China (55,7 milhoes), Italia (47,7 milhdes), Turquia
(37,8 milhdes), Alemanha (31,5 milhdes), Reino Unido
(31,2 milhdes), Russia (28,4 milhdes) e Tailandia (26,5
milhdes), nessa ordem. O Brasil ficou em quarto lugar
nas Américas, sendo Estados Unidos (69,8 milhoes),
Meéxico (23,7 milhoes) e Canada (16,5 milhdes) os trés
primeiros.

Em termos de paises emissores, cabe destacar
a crescente importancia da China (principal emissor
na atualidade e com despesas de US$ 129 bilhdes em
2013), Russia (quarto no ranking mundial, totalizando
USS$ 54 bilhdes) e Brasil (décimo colocado com despe-
sas de US$ 25,0 bilhdes). Em conjunto, as despesas tu-
risticas dos residentes desses quatro paises totalizaram
USS$ 208 bilhdes em 2013. Os outros grandes emissores
foram residentes provenientes de paises desenvolvidos,
isto ¢, Estados Unidos ¢ Alemanha segundo e tercei-
ro emissores, respectivamente, além do Reino Unido,
Franca, Canada, Australia e Italia, do quinto ao nono
lugar, nessa ordem.

A movimentagdo de turistas internacionais cor-
respondeu a 517 milhdes de pessoas no primeiro se-
mestre de 2014, 22 milhdes a mais em comparagdo com
o mesmo periodo de 2013, representando aumento de
4,6%. O maior crescimento foi verificado nas Améri-
cas (+6%), seguido de Asia/Pacifico e Europa (+5% em
cada regido) além de Africa (+3%). O crescimento nas
Américas foi impulsionado pelo incremento dos fluxos
na América do Sul (+6%), sendo que a realizacdo da
Copa do Mundo de Futebol no Brasil contribuiu para
esse incremento. As receitas do turismo internacional
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cresceram 10% nos primeiros sete meses de 2014 no
Brasil e 60%, quando considerados os meses de junho
e julho em relagdo a 2013. A UNWTO estima que o
turismo internacional deva crescer entre 4,0% a 4,5%
em 2014.

Especificamente em termos de Brasil, a movi-
mentacdo operacional nos principais aeroportos do
Pais totalizou 101,2 milhdes de passageiros no primei-
ro semestre de 2014, dos quais 91,1 milhdes provenien-
tes de voos domésticos e 10,1 milhdes de voos interna-
cionais (Tabela 1). Referidos dados representam uma
proxy da movimentacdo turistica no Brasil, uma vez
que os dados detalhados relativos aos fluxos do cor-
rente ano ndo foram divulgados até a confec¢do dessa
publicacdo (INFRAERO, 2014).

Tabela 1 — Movimento de passageiros — primeiro se-

mestre de 2014
Regido e Passageiros Passageiros
Brasil Domésticos Internacionais
Norte 5.580.682 145911 5.726.593
Nordeste 16.310.009 467.360  16.777.369
Centro-Oeste 45.480.297 8.659.958  54.140.255
Sudeste 11.380.376 521.925  11.902.301
Sul 12.401.700 281.421  12.683.121
BRASIL 91.153.064 10.076.575 101.229.639

Fonte: Infraero, 2014 com dados adicionais dos Aeroportos de Brasilia,
Guarulhos e Viracopos.

Os aeroportos do Nordeste movimentaram 16,8
milhdes de passageiros, dos quais 16,3 milhdes de
origem nacional e 467 mil estrangeiros. O Nordeste,
portanto, tem se configurado como a segunda Regido
em termos de movimentacdo turistica, com 16,6% da
movimentacdo de passageiros do Pais no primeiro se-
mestre de 2014. Os aeroportos de Salvador, Recife,
Fortaleza e Natal, nessa ordem, registram os maiores
movimentos na Regido (Infraero, 2014).

Ainda de acordo com Infraero (2014), 1,4 mi-
lhao de voos foram registrados nos principais aeropor-
tos brasileiros no primeiro semestre de 2014, sendo 1,3
milhdo de voos domésticos e 79 mil voos internacio-
nais. No Nordeste, a movimentacdao de aeronaves al-
cancou 204 mil voos no primeiro semestre de 2014,
dos quais 200 mil nacionais e quatro mil internacionais
(Tabela 2).

Tabela 2 — Movimento de aeronaves — primeiro se-

mestre de 2014
Regido e Voos domés- Voos interna-
Brasil ticos cionais
Norte 118.134 4.157 122.291
Nordeste 200.100 4.160 204.260
Centro-Oeste 690.868 60.264 751.132
Sudeste 162.456 7918 170.374
Sul 163.414 2.875 166.289
BRASIL 1.334.972 79.374 1.414.346

Fonte: Infraero (2014) com dados adicionais dos Aeroportos de
Brasilia, Guarulhos e Viracopos.

Conforme dados do Banco Central (2014), os
gastos efetuados por turistas estrangeiros em visita ao
Brasil, medidos pela receita da conta viagens do balan-
co de pagamentos, totalizou US$ 3,6 bilhdes no primei-
ro semestre de 2014, acréscimo de 329% em termos
nominais em relagdo a igual periodo de 1990.

As despesas de turistas brasileiros no exterior
totalizaram US$ 12,5 bilhdes nos seis primeiros meses
de 2014, crescimento de 1.353%, em temos nominais,
em relagdo a igual periodo de 1990, conforme especi-
ficado no Grafico 4. O incremento das receitas revela
uma melhor estruturacdo do setor no Brasil, enquanto
que a expansao das despesas ¢ indicio do incremento da
classe média brasileira, bem como do fortalecimento
do seu poder de compra.

Grafico 1 — Receita e despesa cambial turistica
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Fonte: Bacen, 2014.

As expectativas do turismo sdo favoraveis no
Brasil no corrente ano. Contribuem para essas perspec-
tivas a expansdo da massa salarial, facilidades de aces-
so a crédito para consumo, inclusive aquisi¢ao de paco-
tes turisticos e viagens, o aumento das infraestruturas
de transporte, hospedagem e equipamentos de lazer em
conjunto com a realizagdo da Copa do Mundo.

O megaevento esportivo proporcionou ampla
divulgacao do Brasil no exterior, além de gerar benefi-
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cios como a geracdo de empregos diretos e indiretos, o
aumento do fluxo de turistas, a atra¢dao de investimento
estrangeiro, a revitalizagdo de areas urbanas e a melho-
ria na infraestrutura aeroportuaria.

Estimativas preliminares elaboradas por Mtur
(2014) indicam que 1,0 milhdo de estrangeiros de 202
paises desembarcaram no Pais bem como 3,1 milhdes
de turistas brasileiros circularam nas cidades-sede du-
rante a realizacdo da Copa. Dos turistas internacionais,
destacam-se os Argentinos (21%), norte-americanos
(14,5%), ingleses (6,8), colombianos (6,6%), chilenos
(6,4%) entre outros.

Ainda conforme MTur (2014), cerca de 95% dos
turistas revelaram intencao de retornar ao Pais. Nos ae-
roportos, o fluxo foi de 16,7 milhdes de passageiros,
com taxas de atrasos abaixo das médias internacionais.
Nos estadios, circulou um contingente de 3,4 milhdes
de pessoas, com outras 5,0 milhdes de pessoas presen-
tes nas Fan Fest. Os visitantes proporcionaram um to-
tal de R$ 6,7 bilhdes na economia do Pais ao longo dos
jogos.

Em termos de Nordeste, os dados preliminares
indicam que os fluxos de turistas durante a Copa 2014
totalizaram 363 mil em Fortaleza, 300 mil em Salva-
dor, 230 mil em Recife e 172 mil em Natal, totalizando
aproximadamente 1 milhdo de visitantes na Regido.
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4 - EMPREGO E RENDIMENTO

MERCADO DE TRABALHO

cenario atual da economia brasileira, que

experimentou queda sucessiva do PIB nos

dois primeiros trimestres de 2014, parece
ndo estar afetando negativamente, na mesma propor-
¢do, o mercado de trabalho, ja que neste ha uma situ-
acdo de estabilidade, com baixa taxa de desocupacio.
Os dados da Pesquisa Mensal de Emprego (PME), do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
para o agregado nacional (Junho/2014), mostram uma
taxa de desocupagdo de apenas 4,8%. No Nordeste, Re-
cife (6,2%) e Salvador (9,0%) apresentam uma taxa de
desocupacao acima da média nacional (Grafico 1).

Grafico 1 — Taxa de desocupacio por Regiao Metro-
politana
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Fonte: IBGE, 2014.

Ao se analisar o grafico, percebe-se que a taxa
de desocupagdo no Brasil, apds crescer nos dois pri-
meiros meses do ano, vem apresentando pequenas que-
das sucessivas, o que permite a consideracao de que
se trata de um momento de estabilidade, situacdo que
ocorre também em Salvador. Apenas em Recife houve
variagcdo mais significativa em diferentes momentos do
primeiro semestre de 2014.

Com relagdo ao nivel de ocupagdo, percebeu-se,
também, certa estabilidade, enquanto houve um leve
declinio do rendimento médio real ao longo do primei-
ro semestre de 2014, embora tenha havido aumento do

rendimento real em relagdo ao mesmo periodo de 2013
(Grafico 2).

Grafico 2 — Evoluc¢ao do rendimento médio real ha-
bitual da populacio ocupada a precos
de agosto/2014 (RS$): janeiro 2013 a ju-
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Fonte: IBGE, 2014.

No intuito de se avaliar qualitativamente o com-
portamento da taxa de desocupagdo no periodo ana-
lisado, ¢ importante que se analise 0 comportamento
de outras variaveis que compdem a PME, inclusive
aquelas que compdem o céalculo da taxa de desocupa-

¢do, tanto no agregado nacional, como no cenario local
(Graficos 3 e 4).

Como se pode perceber, a Populacdo Economi-
camente Ativa (PEA) do agregado nacional apresentou
trajetoria de queda entre novembro/2013 e abril/2014,
crescendo nos dois meses subsequentes. No caso da
Regido Nordeste”, o comportamento foi semelhan-
te, embora a trajetoria de queda da PEA tenha sido
interrompida um més antes. Nesse periodo de queda

37 Os dados referentes as regides metropolitanas de Recife e Salvador fo-
ram somados e considerados como representantes da Regido Nordeste
para fins dessa analise.
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da PEA, considerando tanto o cenario nacional, como
o cendrio regional, houve também queda no total de
pessoas ocupadas e, consequentemente, aumento do
total de desocupados. Logo, a diminui¢do da taxa de
desocupacao, aparentemente, deve-se principalmente a
reducdo da PEA.

Grafico 3 — Evoluc¢ao da populacio economicamente
ativa, pessoas ocupadas e pessoas deso-
cupadas no Brasil (mil pessoas): janeiro
2013 a junho 2014

25000 1600

1455
1331 .
24549 1400

24500 _—

24223 f 1200

20530 T

1061 1000
24000

800

23500

600
23144 23225 23331

23050 |00
23000

200

22500 — 0

mar-13
jun-13
out-13
abr-14
mai-14
jun-14

Fonte: IBGE, 2014.

Grifico 4 — Evolucgio da populacio economicamen-
te ativa, pessoas ocupadas e pessoas de-
socupadas no Nordeste (mil pessoas):
janeiro 2013 a junho 2014
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Fonte: IBGE, 2014.

Uma discussdo interessante seria sobre quais 0s
motivos da queda observada na PEA em parte do pe-
riodo analisado, a qual merece um aprofundamento e
diversas ponderacdes. Entretanto, numa primeira argu-
mentagdo, pode-se considerar como fator explicativo
de curto prazo o aumento recente da renda das familias,
especialmente a renda vinculada ao salario minimo, o
que permitiu que parte das pessoas optasse por nao
trabalhar ou trabalhar menos. Como fator explicativo
de médio prazo, pode-se citar a busca por maior qua-
lificagdo dos mais jovens, sustentada pelo aumento da
renda das familias e pelos programas governamentais
de acesso ao ensino superior e técnico (aumento das
vagas nas universidades publicas e institutos federais,
programa de cotas, FIES, PROUNI, PRONATEC), en-
tre outras questoes.

A analise do mercado de trabalho formal con-

templada pelos dados do Cadastro Geral de Emprego
e Desemprego (CAGED) divulgados pelo Ministério
do Trabalho e Emprego (MTE) mostra cenério de certo
arrefecimento na geragdo de vagas no primeiro semes-
tre de 2014. No contexto nacional, foram criados 588,7
mil novos empregos formais no periodo, montante bem
inferior ao observado no primeiro semestre de 2013,
quando foram criadas 826,2 mil vagas no mercado de
trabalho brasileiro. A maioria dos setores da economia
nacional teve saldo positivo de geragdo de vagas, com
excecao do comércio, que apresentou perda de vagas.

Por outro lado, o mercado de trabalho do Nor-
deste apresentou perda de vagas de empregos formais,
totalizando uma redugao de 24,4 mil vagas de trabalho,
resultado um pouco melhor do que o ocorrido no mes-
mo periodo do ano anterior, quando houve retragido de
26,5 mil empregos com carteira assinada, segundo in-
formagoes fornecidas pelo MTE (CAGED). Em termos
estaduais, Pernambuco (-30,5 mil) ¢ Alagoas (-35,2
mil) apresentaram as maiores perdas, influenciadas em
ambos os estados pela retragdo na industria de produ-
tos alimenticios, bebidas e alcool etilico, especialmen-
te no setor sucroalcooleiro, puxando assim para baixo
o saldo de empregos. Por outro lado, entre os estados
em que houve criagdo de novos empregos celetistas,
destacaram-se a Bahia (24,6 mil) e o Ceara (10,9 mil),
ambos com bom desempenho no setor de servigos,
destacando-se também a Constru¢ao Civil no Ceara e
a Agropecuaria na Bahia. Com relagdo ao comporta-
mento do mercado de trabalho nos grandes setores, a
industria (-68,1 mil) e o comércio (-10,2 mil) foram
os principais responsaveis pelo desempenho negativo
regional, o qual foi minimizado pelo bom desempenho
do setor de servigos na geragdo de vagas (61,0 mil).
O cenario apresentado de saldo negativo de geracao
de empregos formais no Comércio, tanto em nivel na-
cional, como em nivel regional, representa um arrefe-
cimento do nivel de atividade do setor, vem em linha
com a expectativa de baixo crescimento econdmico em
2014, tendo em vista que o crescimento observado nos
ultimos anos baseou-se fortemente no consumo das fa-
milias.

Convém mencionar que, no Nordeste, além do
setor de servigos, apenas a Administragdo Piblica apre-
sentou saldo liquido positivo de empregos nesse pri-
meiro semestre. A Tabela 1 apresenta os dados do saldo
dos empregos formais, por setor, no periodo Janeiro-
-Junho/2014, do Brasil, grandes regides ¢ estados do
Nordeste.
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Tabela 1 — Saldo acumulado de empregos formais, por setores no Brasil, Grandes Regides e Estados do
Nordeste - janeiro a junho de 2014

Industria Admi- Variagdo

Ext.rativa de Trans- S.I.U.P C~0nst‘rl!- Comércio Servicos nistragao Agrf) }.)e- Total G o

Mineral o ¢ao Civil Publica cuaria Sem14/1

Sem13
Brasil 1.363 44.146 4.867 73.343 -58.096 386.036 26.172  110.840 588.671 -28,75%
Norte 26 -2.743 101 11.470 -5.462 10.695 469 978 15.534 -24,25%
Nordeste -814 -67.666 329 -5.041 -10.197 61.043 1.521 -3.617  -24.442 8,01%
Maranhao -48 79 -528 -3.098 -1.703 1.421 -36 36 -3.877 -170,93%
Piaui 46 721 7 579 -629 5.759 5 578 7.066 13,47%
Ceara -190 -1.224 529 4.405 -3.915 11.385 734 -813 10911 -17,04%
Rio Grande do Norte -236 -3.428 267 771 -572 7.015 63 -2.529 1.357 170,42%
Paraiba 42 -4.407 191 2.256 1.093 5.115 22 -4.443 -131 96,62%
Pernambuco 10 -25.142 374 -8.370 -3.322 8.254 -157 -2.185  -30.538 -24,70%
Alagoas -37 -36.354 -81 640 -1.093 2.341 -21 -602  -35.207 14,47%
Sergipe -94 -1.091 44 1.812 159 3.322 -29 -2.751 1.372 365,08%
Bahia -307 3.180 -474 -4.042 -215 16.431 940 9.092 24.605 -7,64%
Sudeste 1.003 33.861 2.848 28.355 -45.649  195.938 16.374 97.279  330.009 -30,38%
Sul 579 61.592 1.208 26.335 2.720 77.901 7.677 =761 177.251 -22,25%
Centro-Oeste 569 19.102 381 12.224 492 40.459 131 16.961 90.319 -30,64%

Fonte: Brasil (2014).
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o - SETOR EXTERNO

BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA E NORDESTINA

primeiro semestre de 2014, as exporta-
Oqées brasileiras atingiram US$ 110,53
bilhdes registrando queda de 3,4% rela-

tivamente ao mesmo periodo do ano passado, segundo
informac¢des do Ministério do Desenvolvimento, In-
dustria e Comércio.

A desagregacdo das exportacdes brasileiras por
fator agregado mostra que as vendas dos produtos basi-
cos, responsaveis por metade da pauta, cresceram 3,2%
no periodo em analise. Por outro lado, os produtos ma-
nufaturados (35,0%) e semimanufaturados (12,0%) de-
cresceram 9,8% e 9,7%, respectivamente. A soja lide-
rou as exportacdes (14,6%) apresentando crescimento
de 16,8% no valor exportado € 21,9 % na quantidade
embarcada. A China foi o principal destino das expor-
tacdes brasileiras (21,6%), assinalando crescimento
de 4,0%, seguida pelos Estados Unidos (11,0%) que
aumentaram em 10,9% o valor das compras. Terceiro
principal destino das vendas externas (6,7%), a Argen-
tina reduziu suas aquisi¢des em 20,4%, no acumulado
janeiro a junho de 2014 ante mesmo periodo de 2013,
reflexo da sua atual crise econdmica.

Por outro lado, as importagdes brasileiras so-
maram US$ 113,02 bilhdes no acumulado do primeiro
semestre, com queda de 3,8% em relacdo ao semestre
do ano passado, consequéncia da desaceleracdo da ati-
vidade econdémica. A decomposi¢do das importagdes
brasileiras por categoria de uso apresentou a seguin-
te distribui¢do: Bens Intermediarios (39,6%), Bens de
Capital (27,8%), Combustiveis e Lubrificantes (19,0%)
e Bens de Consumo (13,6%). Todas as categorias apre-
sentaram queda do valor importado.

Petrdleo e 6leo diesel, principais produtos im-
portados pelo Pais, registraram reducdo de 4,2% e
7,2%, respectivamente, como resultado do aumento
da producgdo interna. China (16,3%), Estados Unidos
(15,5%) e Argentina (6,2%) foram os principais mer-
cados fornecedores das compras externas do Pais. Vale
ressaltar que, enquanto as compras oriundas da China
(+4,7%) e dos Estados Unidos (+0,1%) cresceram, as
importagdes da Argentina decresceram 20,1% devido a
redugdo das compras do setor automotivo: automdveis
(-27,9%), partes ¢ pecas para veiculos automoveis e
tratores (-23,8%) e veiculos de carga (-7,1%).

Tabela 1 — Nordeste: exportacdo e importacio - Jan-jun 2014/2013 - US$ milhdoes FOB

D Jan-Jun/2014 Jan-Jun/2013 Variagdo
Discriminagao T~ T~
Valor Participagao (%) Valor Participacao (%) (%)
Exportacao 7.506 100,0 7.701 100,0 -2,5
Basicos 1.571 20,9 1.594 20,7 -1,5
Industrializados 5.804 77,3 5.979 77,6 -2.9
Semimanufaturados 2.054 27,4 2.589 33,6 -20,7
Manufaturados 3.751 50,0 3.391 44,0 10,6
Op. especiais 131 1,8 128 1,7 3,0
Importacgao 13.760 100,0 14.215 100,0 -3,2
Bens de capital 2.000 14,5 2.268 16,0 -11,8
Bens intermediarios 4451 32,3 4.647 32,7 -4,2
Bens de consumo 1.268 9,2 1.195 8,4 6,1
Bens duraveis 723 5,3 633 4,5 14,3
Bens nao duraveis 544 4,0 562 4,0 -3,2
Combustiveis e lubrificantes 6.041 439 6.105 43,0 -1,1
Saldo -6.253 - -6.513 - -4,0

Fonte: Elaboragdo ETENE com dados de SECEX/MDIC.
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Como resultado do comportamento das expor-
tacdes e importagdes brasileiras nos seis primeiros
meses do ano em curso, o saldo da balanga comercial
apresentou déficit de USS$ 2,49 bilhdes, menor do que o
apresentado no mesmo periodo do ano passado (-US$
3,07 bilhoes).

No Pais, somente as regides Norte (US$ 1,42
bilhao) e Centro-Oeste (US$ 8,9 bilhdes) registraram
superavit na balanga comercial no semestre. As demais
apresentaram déficit: Sul (-US$ 1,5 bilhdo), Sudeste
(-USS$ 6,8 bilhdes) e Nordeste (-US$ 6,2 bilhdes).

O déficit apresentado pela Regido Nordeste re-
sultou de exportacdes de US$ 7,5 bilhdes de exporta-
¢des e USS$ 13,7 bilhdes de importagdes.

Pelo lado das exportagdes nordestinas, houve,
entre janeiro e junho de 2014, decréscimo de 2,5% re-
lativamente aos valores registrados em igual semestre
do ano anterior. As exporta¢des de produtos industria-
lizados participaram com 77,3% da pauta de exporta-
cOes nordestinas e registraram queda de 2,9% no valor
exportado nesse periodo. Por outro lado, os produtos
basicos contribuindo com 20,9%, retrocederam 1,5%,
no periodo em analise.

Metade da pauta exportadora da Regido esta
concentrada em sete produtos: “Fuel-oil” (12,9%),
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura (11,2%),
Pasta quimica de madeira de ndo conifera a soda ou a
sulfato (9,6%), Alumina calcinada (5,8%), Outros agu-
cares de cana (4,7%), Automodveis com motor de explo-
sd0 (3,2%) e Pasta quimica de madeira, para dissolugdo
(2,3%).

Enquanto os embarques de “Fuel-oil” e de Pasta
quimica de madeira de ndo conifera aumentaram 82,2%
e 21,8% no periodo em foco as vendas de Outros agu-
cares de cana (-45,8%) e de Automoveis (-30,9%) recu-
aram significativamente, no primeiro semestre de 2014,
comparativamente ao primeiro semestre de 2013.

A Petrobras, maior empresa exportadora da Re-
gido com 14,4% de participagdo, registrou aumento de
71,4% nas vendas externas. Em seguida, aparecem a
Braskem S.A. (7,7%) e a Bahia Sul Celulose S.A. (7.3).

Vale ressaltar que cinco paises absorveram
54,7% das exportagcdes nordestinas: China (14,2%),
Estados Unidos (13,3%), Holanda (10,1%), Argentina
(8,75%) e Antilhas Holandesas (7,4%). As vendas da
Regido destinadas a China (-5,1%), Estados Unidos
(-6,8%) e Argentina (-12,0%) retrocederam enquan-
to para as Antilhas Holandesas (+78,8%) e a Holanda
(+30,9%) registraram aumento.

A China, com aquisi¢des no valor de US$ 1,068
milhdo, concentrou suas compras em Soja, mesmo tri-
turada, exceto para semeadura (39,7%), Pasta quimica
de madeira de ndo conifera a soda ou a sulfato, semi-
branqueadas ou branqueadas (22,2%), Pasta quimica
de madeira, para dissolu¢do (11,8%) e Catodos de co-
bre refinado e seus elementos, em forma bruta (9,7%).

A reducdo de 5,1% nas vendas destinadas ao Pais de-
correu da queda das exportagdes de Catodos de cobre
(- 53,9%) e da soja (-12,7%).

Do lado das importagdes nordestinas, houve
retragdo de 3,2% nos valores importados no primei-
ro semestre de 2014 relativamente ao mesmo periodo
no ano anterior. Segundo a categoria de uso, a queda
foi devida principalmente a redugdo nas aquisi¢cdes de
bens de capital (-11,8%) e bens intermediarios (-4,2%),
o que reforga a desaceleracdo do nivel de investimento
e da atividade industrial.

Em valores absolutos, as maiores quedas foram
nas aquisi¢des de Outras gasolinas, exceto para aviagao
(- US$ 638,6 milhdes), Gas natural liquefeito (- US$
241,1 milh&es), Querosenes de aviagdo (-US$ 232,1
milhdes), Outros trigos e misturas de trigo com centeio
(-US$ 171,0 milhdes) e Sulfetos de minérios de cobre
(-US$ 135,4 milhoes).

Os Estados Unidos (27,1%) representam a prin-
cipal origem das compras externas do Nordeste, vindo
em seguida a China (9,4%) e Argentina (6,6%). Vale
ressaltar que, no primeiro semestre de 2014 frente ao
mesmo periodo de 2012, as compras adquiridas dos
Estados Unidos cresceram 16,9%, enquanto as aquisi-
¢oes originarias da China (-5,5%) e Argentina (-31,5%)
decresceram.

Dos estados nordestinos, apenas Rio Grande do
Norte, Alagoas e Bahia registraram saldo positivo na
balanca comercial. A andlise do comportamento do
fluxo comercial de cada estado a seguir mostra, com
mais detalhes, o desempenho da balanga comercial da
Regido Nordeste.

Alagoas

O estado de Alagoas exportou US$ 382,2 mi-
Ihdes entre janeiro e junho de 2014, valor 36,2% in-
ferior ao realizado em mesmo periodo de 2013. Esse
resultado decorreu da queda 40,9% do valor e 25,8%
da quantidade exportada de Outros aglcares de cana,
principal produto da pauta alagoana. A Russia (42,7%),
Canada (13,4%) e Estados Unidos (10,4%) foram os
principais paises de destino das exportacdes.

As importagdes alagoanas registraram acrésci-
mo de 26,1% do valor, atingindo US$ 253,8 milhdes no
primeiro semestre de 2014 contra US$ 201,3 milhdes
alcangados no mesmo periodo de 2013. Foram impor-
tados, principalmente, bens intermedidrios (54,3%),
notadamente insumos industriais (44,7%). Em valores
absolutos, entretanto, os maiores acréscimos foram em
Bens de capital, exceto equipamentos de transporte de
uso industrial (+US$ 26,2 milhdes) e em Bens de con-
sumo ndo duraveis (+US$ 20,9 milh&es). O superavit
da balanca comercial do Estado foi da ordem de US$
128,4 milhoes.
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Tabela 2 — Alagoas: principais produtos exportados
- jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000 FOB

Jan - jun/2014
Valor (%)

Jan - jun/2013 Var.

Principais

produtos Valor (%) %

Tabela 3 — Bahia - principais produtos exportados
- jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000 FOB

Outros agucares

319265 83,5 540492 902  -40.9
de cana

Demais pro- 62.955 16,5 58825 98 70
dutos

Total geral 382.220,716  100,0 599.316,308 100,0 -36,2

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

Bahia

A Bahia ¢ responsavel por 59,0% das exporta-
coes e 30,8% das importacdes do Nordeste. O Estado
registrou superavit em sua balanga comercial de US$
186,6 milhdes, resultado de US$ 4.428,9 milhoes de
exportagdes e US$ 4.242,3 milhdes de importagdes
realizadas entre janeiro e junho de 2014. Nesse peri-
odo, enquanto as exportagdes baianas cairam 5,6%, as
importagdes expandiram-se em 4,6%, relativamente a
janeiro/junho de 2013.

O principal item da pauta exportadora baiana foi
o produto Fuel oil. Participando com 15,7% do total
exportado, o produto apresentou expressivo crescimen-
to de 33,3% nos seis primeiros meses de 2014 compa-
rativamente a0 mesmo periodo no ano anterior devido
ao aumento da produgdo interna.

As vendas dos produtos catodos de cobre refi-
nado (- 59,9%) e automdveis com motor a explosdo (-
30,9%) apresentaram as maiores reducdes, na compa-
ragdo com o primeiro semestre de 2014 relativamente
ao mesmo intervalo de 2013.

Quanto aos paises de destino das exportacdes
baianas, China (17,8%), Estados Unidos (13,1%),
Antilhas Holandesas (10,8%), Argentina (10,5%) e
Holanda (7,9%) foram responsaveis por 60,0% do to-
tal exportado. Destes, apenas as Antilhas Holandesas
apresentaram crescimento de 58,4% no periodo janeiro
a junho de 2014 frente a janeiro a junho de 2013.

As importagdes baianas, segundo as catego-
rias de uso, estdo distribuidas em Bens Intermediarios
(45,4%) com destaque para os insumos industriais
(37,8%), Bens de Capital (18,1%), Combustiveis e
Lubrificantes (22,3%) e Bens de Consumo (13,9%).
Os principais produtos importados foram naftas para
petroquimica (23,2%), sulfetos de minérios de cobre
(11,3%) e automoveis (10,3%).

Principais Jan - jun/2014 Jan - jun/2013

produtos Valor Part. % Valor Part. %
"Fuel-oil" 696.793 15,7 522.824 11,1 333
Pasta quim.ma-
deira de n/conif.a 585.441 13,2 589.492 12,6 -0,7
soda/sulfato,
Soja, mesmo
triturada, exceto 501.913 11,3 530.517 11,3 -5.4
para semeadura
Automovels ¢/ 241312 55 349.398 7.5 309
motor explosao
Pasta quimica
de madeira,para 173.981 3,9 166.544 3,6 4,5
dissolucao
Bagacos e outs. 171.571 3,9 151.028 32 136
residuos solidos
Propeno (propile- 140.165 32 133.172 2.8 53
no) nao saturado
Catodos de cobre
refinado/seus 107.021 2,4 266.873 5,7 -59.9
elementos
Pneus novos para
automoveis de 97.215 2,2 95.430 2,0 1,9
passageiros
Tolueno 80.558 1,8 12.391 0,3 550,1
Demais produtos 1.632.966 36,9 1.874.052 39,9 -12,9
Total geral 4.428.936 100,0 4.691.721 100,0 -5,6

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

Ceara

O estado do Ceara exportou US$ 751,7 milhoes
no primeiro semestre de 2014, registrando crescimen-
to de 38,6% nas vendas, relativamente a janeiro-junho
de 2013. A exportacao do produto Fuel oil (6leo com-
bustiveis) pela Petrobras foi responsavel pelo resultado
positivo das vendas externas cearenses. O produto tem
como destino o abastecimento das embarcagdes que re-
alizam navegagdo de longo prazo no Porto do Pecém.

Segundo na pauta de exportagao, Couros e pe-
les detém 8,2% das vendas externas cearenses, assina-
lando crescimento de 19,0% no primeiro semestre de
2014 comparativamente ao mesmo periodo de 2013.
Em seguida, vém Calcados de borracha/plastico com
parte superior em tiras, etc. com 7,3% das vendas ex-
ternas e 16,4% de incremento no periodo em foco. Vale
ressaltar que o Estado vendeu 26,8 milhdes de pares e
¢ o segundo maior exportador de calcados em termos
de valor. Em primeiro lugar esta o Rio Grande do Sul
(Abicalgados, 2014).

Holanda (21,9%), Estados Unidos (12,9%), An-
tilhas Holandesas (10,2%) e Cingapura (8,5%) foram
os principais destinos das exportacdes cearenses.

As importagdes cearenses, por seu turno, soma-
ram US$ 1.420,2 milhdes, no acumulado do primeiro
semestre de 2014, retracdo de 18,5%, em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior. A queda decorreu,
principalmente, da reducdo nas aquisi¢does de Gés na-
tural, liquefeito (-58,2%) e Outros trigos e misturas de
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trigo com centeio (-47,9%).

No periodo comparativo ao primeiro semestre de
2014 frente a 2013, o déficit da balanca comercial do
Estado passou de US$ 1.200,2 milhdes para US$ 668,4
milhdes.

Tabela 4 — Ceara: principais produtos exportados -
jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000 FOB

Principais Jan - jun/2014 Jan - jun/2013

produtos Valor Part. % Valor Part. %
"Fuel-oil" 271.371 36,1 - -—- -—-
Couros/peles, 61.562 8,2 51.718 95 19,0
bovinos
Calcados de
borracha/plast. 54.560 73 46.894 8,7 16,4
Castanha de caju,
fresca ou seca, 47.107 6,3 54.006 10,0 -12,8
sem casca
Outs. calg. cobr.
tornoz. part. sup. 46.883 6,2 50.308 9,3 -6,8
borr., plast.
Ceras vegetais 32.364 43 29.162 54 11,0
Outs. calgados.
sol.ext.borr./plast. 21.755 2,9 19.499 3,6 11,6
couro/nat.
Meloes frescos 20.355 2,7 24.048 4.4 -15,4
Sucos (sumo) de 18.561 2,5 23.280 43 203
outras frutas
Outs.couros/
peles, int.bovinos, 14.016 1,9 9.681 1,8 44,8
prepars.etc.
Outs.couros/
peles, int.bovinos, 12.608 1,7 14.866 2,7 -15,2
pena fl.prepars
Demais produtos 150.518 20,1 218.790 40,3 -31,2
Total geral 751.660 100,0 542.253 100,0 38,6

Fonte: Elaboragao BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

Maranhao

O Maranhao ¢ o segundo estado que mais con-
tribuiu com as exportacdes nordestinas (14,9%). Nos
primeiros seis meses de 2014, exportou US$ 1.116,2
milhdes, valor 4,5% inferior ao registrado em igual pe-
riodo de 2013. As importagdes maranhenses, por outro
lado, registraram redugdo bem maior, 18,3%, alcancan-
do USS$ 3.435,7 milhdes nesse periodo. Por conseguin-
te, a balanga comercial registrou saldo negativo de US$
3.037,4 milhges.

A queda na quantidade exportada dos produtos
ferro fundido bruto ndo ligado (-28,7%) e soja, mesmo
triturada (-16,9%) concorreram para o recuo das expor-
tacdes totais maranhenses. Por outro lado, o principal
produto de exportagdo maranhense, alumina calcinada,
registrou incremento de receita de 7,0%, decorrente do
aumento de 7,4% na quantidade exportada no periodo
em analise. Vale ressaltar a entrada em operagao da fa-
brica da Suzano Papel e Celulose - Unidade Imperatriz
que embarcou 261,0 mil toneladas de pasta quimica de
madeira que ja € o quarto item da pauta de exportacao.

As exportagdes tiveram como principal destino
a China (19,7%), Estados Unidos (17,4%) e Canada
(13,5%).

Com relacdo as categorias de uso dos produtos
importados, todos os grupos decresceram nos primei-
ros seis meses do ano comparativamente a0 mesmo pe-
riodo do ano anterior: Bens de capital (-55,2%), Bens
intermedidrios (-14,9%), Bens de consumo (-30,0%),
Combustiveis e lubrificantes (-12,7%). Este ultimo res-
pondendo por 81,9% das aquisi¢des totais.

Tabela 5 — Maranhao: principais produtos expor-
tados - jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000

FOB
Principais Jan - jun/2014 Jan - jun/2013
produtos Valor Part. %

Alumina calci-

436.780 39,1 408.231 34,9 7,0
nada
Soja, mesmo
triturada, exceto 288.525 25,9 305.422 26,1 -5,5
para semeadura
Ferro fundido 163.754 14,7 233.256 200 298
bruto ndo ligado
Pasta quim. ma-
deira de n/conif. a 132.343 11,9 - - -
soda/sulfato,
Consumo de bor-
do, combustiveis 30.158 2,7 21.272 1,8 41,8
e lubrif.
Bulhio dourado,
para uso nao 29.185 2,6 - - -
monetario
Algodao simples-
mente debulhado, 13.191 1,2 19.185 1,6 -31,2
nao cardado
Demais produtos 22.289 2,0 181.014 15,5 -87.7
Total geral 1.116.226 100,0 1.168.380 100,0 -4,5

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

Paraiha

O estado da Paraiba exportou, no primeiro se-
mestre deste ano, US$ 86,6 milhdes, 17,6% inferior
ao total registrado no mesmo periodo de 2013. Esse
resultado decorreu da interrupgdo das exportagdes de
dois importantes produtos da pauta paraibana: Outros
acucares de cana ou de beterraba e sacarose, quimica-
mente pura e de Outros alcool etilico que em 2013 par-
ticiparam com 9,1% e 4,9%, respectivamente, da pauta
paraibana. A queda das vendas de Outros agucares de
cana (-74,5%) também concorreu para esse desempe-
nho.

As exportagdes paraibanas de calcados que res-
pondem por quase 60% da pauta exportadora do Es-
tado também decairam nesse periodo. Vale, entretanto
registrar o incremento de 264,5% das exportagdes de
sucos de outras frutas efetuada pela empresa Industria
Alimenticia do Vale Ltda.

Pelo lado das importa¢Ges, foram US$ 333,6
milhdes de compras, queda de 4,9% nesse periodo.
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Os principais produtos importados foram calgados
(23,0%), malte (8,02%) e outros trigos e misturas de
trigo com centeio (7,5%).

Tabela 6 — Paraiba: principais produtos exportados
- jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000 FOB

Principais Jan - jun/2014 Jan - jun/2013

produtos Valor Part. % Valor Part. %
Calcados de
borracha/plast. 51.718 59,7 52.595 50,1 -1,7
Sucos (sumo) de
outras frutas 9.808 11,3 2.691 2,6 264.,5
llmenita (mine- 7333 85 7222 69 15
rios de titanio)
Outros acucares 2.564 3,0 10.051 96 745
de cana
Mambes (papaias) 2427 2.8 2.069 20 173
frescos
Demais produtos 12.766 14,7 30.436 28,9 -58,1
Total geral 86.615 100,0 105.064 100,0 -17,6

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

Pernambuco

As vendas externas de Pernambuco somaram
USS$ 511,8 milhdes no acumulado jan-jun de 2014,
crescimento de 38,1% sobre mesmo periodo de 2013.
As importacdes, por sua vez, totalizaram US$ 3.733,9
milhdes, incremento de 13,2% nesse periodo, gerando
déficit na balanca comercial de US$ 3.222,0 milhdes.

As exportacdes dos produtos acido tereftalico e
seus sais, Outros compressores de gases e de Outros
grupos geradores foram responsaveis pelo bom desem-
penho das exportagdes.

Os principais destinos das vendas externas per-
nambucanas foram a Holanda, Argentina, Venezuela
e Estados Unidos, absorvendo quase 60% do total da
pauta de exportagdo pernambucana. Destes, apenas os
Estados Unidos registraram queda de 35,3% nas suas
aquisigodes, no periodo em foco.

A pauta de importagdo do estado de Pernambu-
co, nos seis primeiros meses de 2014, foi composta,
principalmente de insumos industriais (30,9%) e de
combustiveis e lubrificantes (47,1%). Estados Unidos
(43,1%), China (8,2%) e Holanda (6,8%) foram os
principais paises de origem das importagdes pernam-
bucanas.

Tabela 7 — Pernambuco: principais produtos expor-
tados - jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000
FOB

Jan - jun/2014 Jan - jun/2013

Principais

produtos

Valor Part. %

Acido tereftalico

. 80.760 15,8 13.511 3,7 4977
€ seus sais
Outs.compresso- 73.483 144 . . .
res de gases
Outs.acucares de
cana, beterraba, 56.227 11,0 62.954 17,0 -10,7
sacarose
Outros grupos 48354 9.5 . . .
eletrog.
Qutros acucares 30.875 6,0 97.021 262 682
de cana
Tereftalato de
polietileno em 29.230 5,7 22.590 6,1 29,4
forma primaria
Outros acumu-
ladores elet de 20.658 4,0 15.155 4,1 36,3
chumbo
Consumo de bor-
do - combustiveis 18.625 3,6 20.078 54 -7,2
e lubrif.
Rolhas,outs.
tampas e acess.p/ 16.515 32 6.406 1,7 157,8
embalagem
Outras chapasetc. 14.148 2.8 13.493 36 49
de outras plasticos
Mangas frescas 13.149 2,6 9.710 26 354
ou secas
Limdes e
limas, frescos ou 7.967 1,6 3.436 0,9 131,9
secos
Demais produtos 101.867 19,9 106.310 28,7 -4,2
Total geral 511.858 100,0 370.665 100,0 38,1

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

Piaui

As exportagdes do Piaui somaram US$ 82,2 mi-
lhdes no acumulado do primeiro semestre. Apenas dois
produtos, soja e ceras vegetais, responderam por quase
80% da pauta exportadora do Estado. Vale ressaltar o
desempenho das exportacdes de mel natural que atin-
giram US$ 4.843,2 mil e 1.275,4 toneladas, incremen-
to de 677,0% no valor e de 744,3% na quantidade em
comparagdo ao primeiro semestre do ano passado.

Tabela 8 — Piaui: principais produtos exportados -
jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000 FOB

Jan - jun/2014

Jan - jun/2013

Principais

produtos Valor Part. % Valor Part. %
Soja, mesmo
triturada, exceto 36.110 439 34.764 48,4 3,9
para semeadura
Ceras vegetais 29.552 359 21.639 30,1 36,6
Algodao
simplesmente
debulhado,nao 6.023 73 5.884 82 2,4
cardado
Mel natural 4.843 59 623 0,9 677,0
Demais produtos 5.694 6,9 8.982 12,5 -36,6
Total geral 82.221 100,0 71.893 100,0 14,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.
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A China (23,1%) e os Estados Unidos (18,6%)
foram os principais compradores dos produtos piauien-
ses. Entretanto, as vendas para os Estados Unidos cres-
ceram 122,6%, enquanto a China reduziu em 21,0%
suas aquisicdes.

As importagdes piauienses (US$ 139,0 milhdes)
registraram elevacdo de 78,0% no periodo em andli-
se. Esse acréscimo foi puxado pelo aumento nas com-
pras de insumos industriais (+76,1%) que representam
84,2% do total importado. China (35,4%) e Russia
(17,4%) foram os principais mercados fornecedores,
com incremento de 65,1% e 205,6%, respectivamente,
nas vendas para o Estado.

Rio Grande do Norte

As exportagdes potiguares nos primeiros seis
meses do ano, somaram US$ 106,7 milhdes, registran-
do ligeiro decréscimo de 0,8% relativamente ao mesmo
periodo do ano passado. A andlise por fator agregado
mostra que, no acumulado do ano, as vendas dos pro-
dutos basicos representaram 68,2% da pauta e os indus-
trializados 27,4%. Comparativamente a igual periodo
de 2013, os basicos aumentaram as vendas em 18,4% e
os industrializados retrocederam 26,8%.

Tabela 9 — Rio Grande do Norte: principais produ-
tos exportados - jan/jun - 2014/2013 -
US$ 1.000 FOB
Jan - jun/2014
Part. %
15.195 14,2

Jan - jun/2013
Part. %
16.426 15,3 -1,5

Principais

produtos

Valor Valor

Meldes frescos

Castanha de
caju,fresca ou
seca, sem casca

11.419 10,7 14.497 13,5 -21,2

Sal marinho,
a granel, sem
agregados

6.943 6,5 2.952 2,7 1352

Outras chapas etc.
de outras plasti-
cos, estrat.

5.629 53 3.884 3,6 44,9

Minerios de
tungsténio e seus
concentrados

5.516 52 2.298 2,1 140,1

Outs. prod. de
origem animal,
improp. p/ alim.
hum.

5.462 5,1 6.182 5.8 -11,7

Bombons, cara-
melos, confeitos e
pastilhas

5.397 5,1 9.963 9,3 -45,8

Bananas frescas
ou secas, exc.
bananas da terra

5.256 4,9 4.826 4,5 8,9

Tecido de
algodao>=85%,
branqueado, pto.
sarjado

4.805 4,5 936 0,9  413,6

Consumo de bor-
do - combustiveis
e lubrif.p/ae

4.355 4,1 5.841 5.4 -25,4

36.717 34,4
106.695 100,0

Demais produtos 39.797 37,0 -7,7

Total geral 107.601 100,0 -0,8

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

Metade das vendas externas do Estado destina-
ram-se aos Estados Unidos (18,3%), Espanha (12,6%),
Holanda (12,5%) e China (6,8%). Enquanto as exporta-
¢oes para os Estados Unidos declinaram 35,4%, a Chi-
na aumentou suas compras em 169,1%.

Quanto as importacdes, o estado do Rio Gran-
de do Norte comprou US$ 92,4 milhdes, reducdo de
29,6% no confronto jan-jun 2014/jan-jun 2013. O trigo
foi o principal produto, representando 16,0% do total
importado. A balanga comercial do Estado registrou
saldo positivo de US$ 14,2 milhdes.

Sergipe

O estado de Sergipe exportou US$ 40,1 milhoes
no primeiro semestre deste ano, reduzindo suas receitas
em 9,5%, em comparagdo com igual periodo do ano
anterior. Do mesmo modo, as importagdes do Estado
(US$ 108,5 milhdes) recuaram em 32,8% nesse perio-
do, gerando déficit na balanga comercial de US$ 68,4
milhdes contra US$ 117,2 milhdes no primeiro semes-
tre do ano anterior.

As exportagdes de Outros sucos de outros citri-
cos e de Sucos de laranjas, congelados, nao fermen-
tados responderam por 59,1% do total da pauta ser-
gipana, no periodo analisado. As principais empresas
exportadoras desses produtos foram a Tropfruit Nor-
deste S.A. e Marata Sucos do Nordeste Ltda. e tiveram
como destino a Holanda.

Tabela 10 — Sergipe: principais produtos exportados
- jan/jun - 2014/2013 - US$ 1.000 FOB

Jan - jun/2014 Jan - jun/2013

Principais

produtos

Valor Part. % Valor Part. %

Outs.sucos de

. 14.973.615 37,4 96.438 0,2 -
outs.citricos
Sucos de laranjas,
congelados, nao 8.697.959 21,7 22.277.664 50,3 -61,0
fermentados
Outs. calg. cobr.
tornoz. part. sup. 3.635.648 9,1 3.421.275 7,7 6,3
borr., plést.
Outros agticares 2.268.349 57 3.937.629 89 42,4
de cana
Outs. calgados.
sol. ext. borr./ 2.000.197 5,0 2.239.723 5,1 -10,7
plast. couro/nat.
Outs. aglicares de
cana, beterraba, 1.794.311 4,5 3.550.244 8,0 -49,5
sacarose
Demais produtos 6.695.654 16,7 8.764.114 19,8 -23,6
Total geral 40.065.733 100,0  44.287.087 100,0 -9,5

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene com dados de SECEX/MDIC.

As importacdes sergipanas, segundo as catego-
rias de uso, estdo concentradas em Bens Intermediarios
(70,8%) distribuidos nos subitens: insumos industriais
(56,5%) e Alimentos e bebidas destinados a industria
(12,3%). As compras externas tiveram como origem,
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principalmente, os Estados Unidos (22,0%), Marrocos
(12,5%) e Uruguai (11,1%). Enquanto decresceram
as aquisicdes dos Estados Unidos (-28,3%), as com-
pras oriundas do Marrocos e Uruguai aumentaram em
293,4% e 99,0%, respectivamente, no periodo compa-
rativo de janeiro-junho de 2014 com o mesmo periodo
de 2013.
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 Arrecadacao de ICMS

analise da arrecadacao do ICMS da Regido

Nordeste, se concentra nos dados de janeiro

a junho de 2014, comparados com 0 mesmo
periodo de 2013. A fonte basica de dados ¢ o Minis-
tério da Fazenda, Conselho Nacional de Politica Fa-
zendaria (CONFAZ), Comissao Técnica Permanente
do ICMS (COTEPE). Lacunas nas informagdes nos
fizeram pesquisar nos sites estaduais da Fazenda e no
Banco Central do Brasil.»* O ICMS ¢ um indicador ma-
croecondmico que segue a tendéncia de concentracdo
da dindmica econdmica do Pais. Dez estados concen-
tram cerca de 80% da arrecadacgdo do ICMS. O Gréfico
1 apresenta este seleto grupo, em que aparecem dois
estados da Regidao Nordeste, Bahia e Pernambuco, com
4,7% e 3,3% do total da arrecadacdo em 2014, respecti-
vamente. Observe que todos os estados das regides Sul
e Sudeste fazem parte do grupo, sendo Goids o repre-
sentante do Centro-Oeste. Houve uma leve desconcen-
tracdo da arrecadacdo entre os dois periodos. Em 2013,
1° semestre, os dez principais estados arrecadadores de
ICMS detinham 81,0% do total. Agora, em 2014, de-
tém 80,3% e se observa uma pequena elevagao nos dois
estados do Nordeste, Bahia: 4,5% (2013) para 4,7%
(2014) e Pernambuco; 3,2% (2013) para 3,3% (2014).

A arrecadacao do ICMS do Nordeste vem supe-
rando a do Brasil. Enquanto a Regido cresceu em 2014
(1° semestre), com relacao a 2013, 10,7% (arrecadacao
de R$ 30,2 Bilhoes em 2014) ¢ 4,3% em termos reais®,
o Brasil cresceu 6,0% (arrecadagdo de R$ 187,5 Bi-
lhdes em 2014) e -0,1%, respectivamente, ver Tabela
1. O ICMS pode ser visto como um dos indicadores
antecedentes da atividade economica, dado sua estreita
relagdo com o comércio e a producdo industrial. Ob-
serva-se uma atividade econdmica estagnada no Brasil,

38 Alguns estados tém meses estimados: Acre, Rondonia, Roraima e
Sergipe (apenas 0 més de maio). Os dados de Alagoas foram extraidos
da Secretaria da Fazenda Estadual, mas a analise detalhada da arre-
cadagdo ficou comprometida, pois nesse nivel de detalhamento nao
foi possivel coletar informagdes a partir do site estadual. Isto também
aconteceu com o Rio Grande do Sul.

39 O indice utilizado foi o IPCA médio de 2013 e 2014 (janeiro a junho).

queda de 0,1%, ndo muito distante dos valores divulga-
dos para o PIB pelo IBGE. Enquanto isso, a atividade
econdmica da Regido destoa do ritmo brasileiro, o que
também ¢ sinalizado pelas instituicdes de pesquisas
estaduais. A expectativa € que o Nordeste tenha cres-
cimento acima dos 2,0% enquanto a atividade no Pais

fique em torno dos 0,5%.

Grafico 1 — Principais estados arrecadadores do
ICMS - participacio % - janeiro a
junho
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: Elaboragdo BNB/Etene, Conjuntura Econdmica.

Todos os estados nordestinos tiveram cresci-
mento real, mas com uma dispersdo elevada. Enquanto
Maranhao teve um crescimento real de apenas 1,3%,
Paraiba evoluiu em ritmo diferenciado, 9,6%.

Os estados com destaque para a arrecadacao po-
sitiva, acima do percentual da Regido (10,0%), sdo Pa-
raiba e Bahia. O interessante a se observar na Paraiba
¢ que os principais setores arrecadadores ndo tiveram
crescimento acima da média estadual, 16,3%, apenas
“petroleo, combustivel e lubrificantes” fica muito pro-
ximo, 16,2% e representa 23,5% da arrecadagdo de
2014. O destaque fica para “outras fontes de receitas”
que ndo teve nenhuma arrecadagdo em 2013 e chega em
2014 ao valor de R$ 49,7 milhdes. No caso da Bahia,
os dois principais setores arrecadadores, “secundario”
e “terciario”, que representam 66,3% da arrecadagdo
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de 2014, cresceram acima da média estadual, 16,6% ¢
12,1%, respectivamente.

Tabela 1 — Arrecadacdo do ICMS — Nordeste — ja-
neiro a junho (R$ milhdes)

E]:Zag(il;s/ 2013 P‘z’l/:t. 2014 P:/:t. \(’;Dr. Val:;A]Ifeal
Alagoas 133042 075 146731 078 1029 3,95
Bahia 793241 448 880974 470 11,06 4,67
Ceard 403991 228 447744 239 10,83 4,46
Maranhdo 207371 1,17 222934 1,19 751 1,32
Paraiba 183929 1,04 213915 1,14 1630 9,61
Eﬁ‘c‘:"m' 560129 3,17 614377 328 9,69 3,38
Piaui 127187 072 140910 075 10,79 442
ngoNGorrta:de 1.907,86 1,08 211564 1,13 10,89 451
Sergipe 124768 0,71 135863 0,72 8,89 2,63
Nordeste 2724443 1540  30.150,12 16,08 10,67 430
Brasil 176.960,55 100,00 187.513,63 100,00 5,96 0,13

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, a partir de Brasil, 2014a.
Nota: Inflagdo, IPCA médio de janeiro a junho, 2013 ¢ 2014.

As menores arrecadacdes no 1° semestre de 2014,
em comparagdo com o mesmo periodo de 2013, foram
Maranhao e Sergipe. No Maranhdo, o crescimento no-
minal da arrecadagdo no setor “petroleo, combustiveis
e lubrificantes”, 31,4%, e que representa 34,1% da ar-
recadacdo estadual, ndo compensou os baixos cresci-
mentos em dois setores relevantes para a arrecadacao
estadual: setor “secundario”, queda de -12,4%, e setor
“terciario” crescimento de apenas 1,8%. Em Sergipe,
os trés grandes setores arrecadadores: “secundario”,
“terciario” e “petroleo, combustiveis e lubrificantes”,
que representam 85,2% da arrecadacdo estadual, tive-
ram queda de -12,1%, -9,9% e -7,3%, respectivamente.

Um grupo de 21 estados decidiu elaborar uma
proposta para acabar com a chamada guerra fiscal, por
meio do convénio ICMS n° 70, firmado perante o Con-
selho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ). Eles
comprometem-se em retirar os beneficios fiscais con-
cedidos sem aprovacdo do 6rgdo, assim como conceder
uma anistia fiscal a todos os contribuintes que foram
autuados por terem utilizado esses incentivos. Por ora a
medida ndo tem efeito pratico, porque para que os atos
do CONFAZ tenham validade, é necessario unanimida-
de, mas foi uma forma de dar um recado para empresa-
rios e politicos, de que quando for possivel assinar uma
norma que pde fim a guerra fiscal serdo observadas
essas condigdes e, também, pressionar pela aprovagao
do Projeto de Lei n° 130, que tramita no Senado, que
acaba com a unanimidade de votos no CONFAZ e es-
tabelece quorum de trés quintos nas votagdes. Ceara e
Rio Grande do Norte ndo assinaram o convénio. Cabe
alertar que tramita no Supremo Tribunal Federal a su-
mula vinculante que considera inconstitucionais bene-
ficios sem autorizacdo do CONFAZ.

6.2 Fundos Constitucionais

As projecdes para o Fundo de Participagio dos Esta-
dos (FPE) e o Fundo de Participagdo dos Municipios (FPM)
em 2014, ainda estdo alicercadas em um crescimento de
1,8% da atividade econdmica, que estdo fora da realidade,
inclusive ja atestadas pelo governo federal. Este deve rever
seus dados, agora no final de setembro, com o novo relatorio
de programagdo financeira. A expectativa € que o governo
federal trabalhe com um PIB de 2014 entre 0,5% e 1,0%. Se
ficar proximo a 0,75%, com as novas previsdes, havera uma
perda no FPE e FPM na ordem dos R$ 600 milhdes. Quanto
as previsdes dentro do FPM para a Regido Nordeste, para
as capitais e os municipios da reserva (aqueles com mais de
142.633 habitantes), os coeficientes de 2014, comparados
com os de 2013, deverdo gerar um pequeno acréscimo para
as capitais (em torno dos R$ 1,4 milhdo) e um decréscimo
para os municipios da reserva (em torno dos R$ 27,3 mi-
lhdes). Como veremos, as transferéncias constitucionais em
2014 tém uma variagdo muito acima do que vemos na ativi-
dade economica do Pais, sinalizando uma clara e disfuncio-
nal dicotomia entre arrecadacao tributaria (base das transfe-
réncias) ¢ PIB. Cabe observar que, das principais fontes de
recursos dos estados e municipios da Regido (ICMS, FPE,
FPM e Transferéncias Voluntarias), as transferéncias consti-
tucionais representam 46,9% destas.

A Tabela 2 apresenta as transferéncias do FPE para os
estados do Nordeste. Observa-se um crescimento de 9,6%,
no periodo analisado, janeiro a junho de 2014, com rela-
¢do ao mesmo periodo de 2012. Em termos reais, ocorreu
um aumento de 3,3%*, desempenho abaixo do crescimento
observado no ICMS Nordeste no mesmo periodo (10,7% e
4,3% de variagdo real). Cabe observar que o FPE caiu em
2012, 2,2% em termos reais, cresceu em 2013, 1,3% e tem
um crescimento mais robusto no 1° semestre de 2014.

Tabela 2 — Fundo de Participacio dos Estados — FPE —
janeiro a junho (R$ milhdes)

Estados/Regido 2013 2014 Participagio
Alagoas 1.185,87  1.299,20 4,16
Bahia 2.678,46  2.934,44 9,40
Ceara 2.091,44  2.291,32 7,34
Maranhdo 2.057,60  2.254,25 7,22
Paraiba 1.365,11  1.495,57 4,79
Pernambuco 1.966,95  2.154,93 6,90
Piaui 1.231,85  1.349,57 4,32
Rio Grande do Norte 1.190,94  1.304,76 4,18
Sergipe 1.184,50  1.297,70 4,16
Nordeste 14.952,72  16.381,74 52,46
Brasil 28.505,75 31.230,03 100,00

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, a partir de Brasil, 2014b.
Nota: Ja deduzidos valores do FUNDEB.

40 O indice de inflagdo utilizado, IPCA, valores médios de 2013 ¢ 2014,
no periodo janeiro a junho.
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As transferéncias do FPM para o Brasil tiveram
crescimento exatamente igual ao FPE, 9,6%. Para a
Regido Nordeste, o crescimento foi similar, 9,7%, con-
forme indicado na Tabela 3. A dispersao da variagdo do
FPM ¢é muito pequena, Bahia teve o maior crescimento,
9,9% e Maranhdo e Pernambuco os menores, 9,5%.

Tabela 3 — Fundo de Participacao dos Municipios —
FPM - janeiro a junho (R$ milhdes)

Estagdig(s)/Re 2013 2014 P;:g;c; (\;13 Va(t:;A)R)eal
Alagoas 709,90 779,16 2,38 9,76 3,44
Bahia 2.722,82 2.993,52 9,16 9,94 3,62
Ceara 1.480,78 1.623,73 4,97 9,65 3,35
Maranhao 1.240,32 1.358,70 4,16 9,54 3,24
Paraiba 963,61 1.056,73 3,23 9,66 3,36
Pernambuco 1.469,50 1.609,25 4,92 9,51 3,21
Piaui 790,62 867,60 2,65 9,74 3,43
dR(i)"NC(’)i‘:de 751,21 823,40 2,52 9,61 3,31
Sergipe 444,92 488,18 1,49 9,72 3,41
Nordeste 10.573,68 11.600,27 3549 9,71 3,40
Brasil 29.831,60 32.682,59 100,00 9,56 3,26

Fonte: Elabora¢do do BNB/Etene, a partir de Brasil, 2014b.
Nota: Ja deduzidos valores do FUNDEB.

As transferéncias para todas as capitais do Pais
(Brasil), tiveram crescimento igual ao FPE e FPM. As
capitais da Regido Nordeste foram melhor aquinhoa-
das, com um crescimento de 10,8% (4,4% em termos
reais), ver Tabela 4.

Tabela 4 — Fundo de Participacdo dos Municipios —
Capitais — FPMc — janeiro a junho — (R$

milhdes)
ey e e Ve
Alagoas 156,64 173,55 523 10,80 443
Bahia 225,55 249,91 7,53 10,80 443
Ceard 250,62 277,68 8,37 10,80 443
Maranhdo 156,64 173,55 523 10,80 443
Paraiba 125,31 138,84 418 10,80 443
Pernambuco 157,89 174,94 527 10,80 443
Piaui 156,64 173,55 523 10,80 443
g;"NC(';fgde 100,25 111,07 335 10,80 443
Sergipe 90,22 99,96 3,01 10,80 443
Nordeste 141974  1573,04 4741 10,80 443
Brasil 2.983,16 326826 100,00 9,56 3,26

Fonte: Elabora¢do do BNB/Etene, a partir de Brasil, 2014b.
Nota: Ja deduzidos valores do FUNDEB.

6.3 Transferéncias Voluntarias

As transferéncias voluntarias da Unido para os
entes federados, decorrem da celebragdo de convénios,
acordos, ajustes ou outros instrumentos similares. Nao
estdo incluidos os recursos do Sistema Unico de Satde,
nem transferéncias para pagamento de pessoal. No ano
de 2014, 1° semestre, foram de R$ 4,4 bilhdes, confor-
me mostra a Tabela 5. Os estados nordestinos captaram
34,6% dessas transferéncias, R$ 1,5 bilhdo. As trans-
feréncias para a Regido cairam em 7,6%, em termos
nominais, comparando com as transferéncias de 2013
no mesmo periodo. Em termos reais, a queda foi de
13,1%*. Detalhando a queda das transferéncias volun-
tarias para a Regido, observa-se uma redugdo de 5,4%
nas transferéncias para os municipios (R$ 65 milhoes)
e reducdo 14,3% para os estados (R$ 62 milhoes). Duas
regides tiveram crescimento no periodo, o Norte com
um aumento de 6,8% e Sudeste com crescimento de
4,0%.

Nas transferéncias voluntarias para o Nordeste,
observa-se que as transferéncias para os Municipios
sdo substancialmente maiores que as transferéncias
para os Estados. Em 2013 e 2014, no primeiro semes-
tre, as transferéncias para os Municipios representaram
73,5% e 75,4% do total das transferéncias para o Nor-
deste, respectivamente. Pelo lado dos Municipios, seis
estados tiveram reducdo das transferéncias. As perdas
mais relevantes se deram em Pernambuco e Sergipe,
com redugdes 19,7% (R$ 37,2 milhdes) e 14,0% (R$
5,7 milhoes), respectivamente. O estado do Piaui foi
que teve o maior crescimento, 7,9% (R$ 6,3 milhGes).
As razdes para isso estdo nas transferéncias dos Mi-
nistérios da Educagdo e do Desenvolvimento Social e
Combate a Fome, que detém os principais programas.

Em termos de transferéncias para os estados, as
perdas ocorreram em sete estados. As redugdes mais
relevantes foram na Paraiba, Rio Grande do Norte e
Pernambuco. Os valores sdo de -37,9%,(% (R$ 16,8
milhdes), -34,7% (R$ 12,3 milhdes e -32,1% (RS 27,2
milhdes), respectivamente. Os crescimentos relevantes
foram nos estados de Pernambuco, Maranhdo e Piaui,
com respectivos aumentos de 10,8%, 10,6% e 9,2%.
Vale observar os crescimentos das transferéncias vo-
luntérias para os estados de Sergipe e Ceara, que cres-
ceram no periodo analisado 49,3% (R$ 7,3 milhdes) e
29,6% (R$ 17,8 milhdes), respectivamente. As razdes
para isso estdo nas transferéncias dos Ministérios da
Educagao, Ministério do Desenvolvimento Industria e
Comércio Exterior, Ministério da Integracdo e do De-
senvolvimento Social e Combate & Fome, que detém os
principais programas.

Os principais programas utilizados nas transfe-

41 O Indice utilizado é o IPCA, da mesma forma que foi trabalhado para o
ICMS e Fundos Constitucionais.
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réncias voluntarias para o Nordeste em 2013, estdo nos
Ministérios da Educagao e do Desenvolvimento Social
e Combate a Fome. Eles realizaram 93,7% do total
das transferéncias, conforme os dados apresentados na
Tabela 6. O terceiro ministério em volume de transfe-
réncias para os estados do Nordeste ¢ o Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior, que
detém 2,6% das transferéncias.

Os principais programas utilizados pelos minis-
térios para efetivar as transferéncias voluntérias sao:
Educagao Basica, 67,6% das transferéncias; Fortaleci-
mento do Sistema Unico de Assisténcia Social (SUAS),
17,1%; Desenvolvimento Produtivo, 5,0%; Educagao
Profissional e Tecnologica, 3,4%; Gestdo de Riscos e
Resposta a Desastres, 2,9%; Bolsa Familia, 1,8%, que
representaram 97,8% das transferéncias voluntarias em
2014.
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Tabela 5 — Transferéncias voluntarias da Unifio — janeiro a junho (RS milhdes)

Total das transferéncias

Municipios UF’s
Estados/Regides 2013 2014 2013 2014
A
Alagoas 63,15 56,91 34,34 32,26
Bahia 304,18 288,13 85,71 75,00
Ceara 200,48 194,25 60,03 77,80
Maranhao 178,31 183,15 33,56 23,40
Paraiba 81,90 85,99 44,35 27,53
Pernambuco 189,14 151,94 84,62 57,47
Piaui 80,29 86,60 41,64 33,51
Rio Grande do Norte 68,16 59,37 35,56 23,23
Sergipe 40,81 35,09 14,83 22,13
Nordeste 1.206,42 1.141,43 434,64 372,34
Brasil 2.984,22 2.968,06 1.447,38 1.408,27

Variacao (%)
2013

on Part % Part% ST
97,49 2,20 89,17 2,04 -8,53  -13,79
389,88 8,80 363,13 8,30 -6,86  -12,22
260,51 5,88 272,06 6,22 443  -1,57
211,87 4,78 206,55 4,72 -2,51 -8,12
126,25 2,85 113,53 2,59 -10,08 -15,25
273,76 6,18 209,40 4,78 -23,51 2791
121,93 2,75 120,11 2,74 -1,49 7,15
103,72 2,34 82,60 1,89 -20,36  -24,94
55,64 1,26 57,22 1,31 2,85  -3,07
1.641,06 37,03 1.513,77 34,59 -7,76  -13,06
4.431,59 100,00 4.376,33 100,00 -1,25  -6,93

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, a partir de Brasil, 2014b.
Nota: Indice utilizado IPCA médio janeiro a junho de 2013 ¢ 2014.

Tabela 6 — Fluxos das transferéncias voluntarias dos principais Ministérios — janeiro a junho de 2014 (R$

Total das transferéncias

Outros Ministérios

milhdes)
Regido/Estados Educagdo
Valor %
Nordeste 1.082,60 100,00 335,60
Alagoas 58,00 5,36 26,30
Bahia 263,40 24,33 75,80
Ceara 173,90 16,06 62,30
Maranhio 160,80 14,85 41,20
Paraiba 82,70 7,64 26,00
Pernambuco 157,30 14,53 41,30
Piaui 92,60 8,55 25,00
Rio Grande do Norte 56,20 5,19 21,00
Sergipe 37,70 3,48 16,70

Valor % Valor %

100,00 95,50 100,00 1.513,70 100,00
7,84 4,90 5,13 89,20 5,89
22,59 23,90 25,03 363,10 23,99
18,56 35,90 37,59 272,10 17,98
12,28 4,50 4,71 206,50 13,64
7,75 4,80 5,03 113,50 7,50
12,31 10,80 11,31 209,40 13,83
7,45 2,50 2,62 120,10 7,93
6,26 5,40 5,65 82,60 5,46
4,98 2,80 2,93 57,20 3,78

Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, a partir de Brasil, 2014b.
Nota: (1) Ministério do Desenvolvimento Social e Combate a Fome.
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7 - INTERMEDIACAO FINANCEIRA

7.1 Saldo das operagdes de crédito do Siste-
ma Financeiro Nacional

informagdes extraidas do Banco Central

do Brasil (2014a), apontam que o Sistema

Financeiro Nacional# atingiu, no final de
junho de 2014, o estoque total das operagdes de crédi-
to, no montante de R$ 2.829,6 bilhdes, registrando uma
elevacdo de 11,8%, quando comparado ao mesmo més
do ano anterior.

O crescimento do crédito no Brasil vem sendo
fundamentalmente influenciado nos tltimos anos pelas
operagdes financiadas com recursos direcionados. Nes-
se contexto, até o primeiro semestre de 2014, observou-
-se um crescimento da ordem de 20,2% para a referida
variavel, frente ao mesmo periodo de 2013, mais do
triplo da expansao exibida pelas operac¢des financiadas
com recursos livres (5,4%). Vale salientar a trajetdria
ascendente da relagdo Crédito/PIB, que em dezembro
ultimo alcangou 56,3%, ante 55,0% registrado em ju-
nho de 2013. Embora esta relagdo venha apresentando
avancos significativos, ainda é baixa quando compara-
da as economias avancadas.

A desaceleracdo na taxa de crescimento das ope-
ragdes de crédito vem sendo observada desde o primei-
ro semestre de 2011, apresentando uma tendéncia mais
sustentavel de expansdo da carteira no longo prazo.
Neste contexto, os bancos publicos ganharam partici-
pacdo no crédito total, de maneira que no ano de 2013
superou a marca de 50% de participagdo de mercado,

42 O Sistema Financeiro Nacional aqui considerado ¢ formado pelo Sis-
tema Bancario (bancos comerciais, bancos multiplos, com carteira
comercial, Caixa Econdmica Federal e bancos de investimento), além
do segmento constituido pelos bancos de desenvolvimento, coope-
rativas de crédito, agéncias de fomento, associagdes de poupanga e
empréstimo, companhias hipotecarias, sociedades de arrendamen-
to mercantil, sociedades corretoras de cambio, sociedades corretoras
de titulos e valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento
e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de cré-
dito ao microempreendedor e sociedades distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios. Vale ressaltar que no saldo relativo ao Siste-
ma Financeiro Nacional, ndo estdo inclusos os recursos dos fundos
constitucionais (Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-
-Oeste — FCO, Fundo Constitucional de Financiamento do Norte —
FNO e Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE).

entretanto, nos ultimos meses de 2013 e inicio de 2014,
observou-se uma mudanca nessa tendéncia.

O crédito direcionado, que sustentou boa parte
do crescimento do crédito nos ultimos anos, devera
apresentar trajetoria de reducdo na velocidade de ex-
pansdo no ano de 2014, tendo em vista que Governo
tem acenado com a redu¢@o dos aportes do Tesouro
Nacional no BNDES. Vislumbra-se que o impeto dos
bancos publicos devera ser mais moderado, em razdo
do impacto fiscal da expansdo do crédito, enquanto que
os bancos privados buscardo retomar parte do mercado
de crédito no segmento das empresas.

Grafico 1 — Contribuicao ao crescimento do saldo de
crédito do Sistema Financeiro Nacional
por controle de capital — junho/2011 a
junho/2014 (més/mesmo més do ano an-
terior)
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Fonte: Bacen, 2014a.

HControle privado M Controle estrangeiro

O crescimento mais moderado do crédito con-
cedido no Sistema Financeiro Nacional foi resultado,
em grande medida, devido ao aumento das incertezas
macroecondmicas, tanto no ambito interno, a exemplo
do comportamento da atividade industrial, do nivel de
comprometimento renda das familias, do arrefecimen-
to do consumo e da elevacdo da taxa basica de juros,
quanto no ambito externo, como a dificuldade de acele-
racao econdmica global ap6s a crise financeira de 2008,
em especial na Zona do Euro.
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Tabela 1 — Brasil: saldo das operacdes de crédito do Sistema Financeiro — usos e fontes dos recursos e con-
trole de capital — junho de 2013 e 2014 (RS milhdes correntes)

Discriminagio

1 Destinagéo por Tomador 2.531.576 2.829.646
1.1 Pessoas Fisicas 1.158.683 1.323.971
1.2 Pessoas Juridicas 1.372.893 1.505.675

2 Fontes dos Recursos 2.531.576 2.829.646
2.1 Livres 1.444.939 1.523.330
2.2 Direcionados(?) 1.086.637 1.306.316

3 Controle de Capital 2.531.576 2.829.646
3.1 Inst. Fin. Publicas 1.272.606 1.490.085
3.2 Inst. Fin.Priv. Nacionais 864.324 920.712
3.3 Inst. Fin. Estrangeiras 394.646 418.849

Variagio Participagdo Crédito/PIB ('), em %
nominal Jun/14, % jun/13 jun/14

11,8 100,0 55,0 56,3

143 46.8 252 264

9,7 53,2 29,8 30,0

11,8 100,0 55,0 56,3

5.4 53,8 31,4 30,3

20,2 46,2 23,6 26,0

11,8 100,0 55,0 56,3

17,1 52,7 27,7 29,7

6,5 32,5 18,8 18,3

6,1 14,8 8,6 83

Fonte: Bacen, 2014b.
Notas:

(1) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 ultimos meses - valores correntes.

(2) Operagoes realizadas com recursos compulsorios ou governamentais.

Grafico 2 — Taxas de Juros Total, Pessoas Fisicas e
Juridicas

30,00
28,00
26,00

24,00

20,00 //\/—’\

18,00
16,00 /_/—/_—/\
14,00

12,00

10,00

jun13 jul13 agol3 sevl3  oudl3  now/I3  dez/13  jan/l4  fev/l4  mar/l4  abr/l4  mailld  jun/ld

s Juros -Total == Juros - Pessoas juridicas Juros - Pessoas fisicas Inadimpléncia - Total

Fonte: Bacen, 2014a.

Quanto as condi¢des de concessdo de crédito,
observa-se uma melhora no periodo analisado, muito
embora a taxa de juros para pessoa fisica (27,9%) e pes-
soa juridica (15,7%) registrada em junho ultimo, tenha
apresentado elevagdo nos ultimos meses. O prazo uti-
lizado na concessao de crédito registrou uma melhora,
pois houve um alongamento nos prazos de concessao,
de 93,6 meses em junho de 2013, para 101,2 meses em
junho ultimo. A taxa de inadimpléncia (propor¢ao das
operagoes vencidas hd mais de 90 dias em relagao ao
total do crédito) reduziu de 3,36%, em junho de 2013,
para 3,01% (Grafico 3), em junho de 2014, sobretudo
devido a queda na taxa de inadimpléncia das familias,
de 4,99% para 4,29%. Em sentido contrario, a taxa de
spread (diferenca de juros entre a captagdo e aplicacao
de recursos) apresentou elevacdo de 10,9% para 12,7%
no periodo considerado.

Grafico 3 — Taxa de Inadimpléncia (proporcio das
operacoes vencidas ha mais de 90 dias

em relacio ao total do crédito)
‘ 3,01

jun/13 jul/13 ago/13 set/13 out/13 nov/13 dez/13 jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14

MInadimpléncia - Total

Fonte: Bacen, 2014a.

Conforme indica o Relatorio de Estabilidade
Financeira (BACEN, 2014¢), o mercado de crédito
brasileiro mantém a tendéncia observada nos periodos
anteriores, de maneira que o crescimento do crédito
estd mais moderado, sendo a expansdo das carteiras
de empréstimos e financiamentos liderada pelos ban-
cos publicos e por recursos direcionados. O relatdrio
aponta ainda o baixo risco de liquidez e a capacidade
de solvéncia do sistema bancario brasileiro. As anali-
ses de cenarios e de sensibilidade desenvolvidas pelo
BACEN, demonstram que o sistema bancario brasilei-
ro apresenta boa capacidade de suportar os efeitos de
choques adversos, mesmo diante de possiveis mudan-
cas bruscas de taxas de juros, cambio e inadimpléncia,
decorrentes de um possivel cenario de deterioragdao da
condicao macroecondmica do Pais.
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7.2 Saldo das Operagdes de Crédito e Deposi-
tos do Sistema Financeiro Nordestino

O saldo das operagdes de crédito do Sistema Fi-
nanceiro Nordestino atingiu R$ 356,9 bilhdes*, no final
de junho de 2014, apontando um crescimento da ordem
de 10,1%, quando comparado ao mesmo periodo do
ano anterior, sendo um pouco abaixo da média nacional
(11,8%), segundo informagdes fornecidas pelo Banco
Central (2014b).

Entre os estados nordestinos, a maior elevacao
no saldo das operagdes de crédito ocorreu na Parai-
ba (19,4%), acompanhado pelo Rio Grande do Norte
(18,6%) e por Sergipe (16,3%). O tnico estado que
registrou variacdo negativa foi Pernambuco (-5,5%),
em grande medida, devido a transferéncia de saldo de
crédito para outro estado da Federacdo, de natureza
estritamente contabil. Vale salientar que, excluindo-se
a transferéncia de saldo de crédito de Pernambuco, a
Regido Nordeste apresentou nas operagdes de crédito
crescimento superior ao observado em nivel nacional.
Em termos de participag@o, apenas trés estados (Bahia,
Pernambuco e Ceard) concentravam cerca de dois ter-
¢os do estoque de crédito da Regido, reproduzindo as-
sim 0 mesmo peso que os referidos estados detém na
composi¢do do PIB do Nordeste (64,4%).

Em nivel regional, o crescimento das operagdes
de crédito realizadas com as pessoas fisicas (16,6%) foi
superior ao aumento exibido pelas empresas (3,1%).
Em termos de participago, no final de junho de 2014,
o saldo das operagdes de crédito do Nordeste destina-
do as familias representava um pouco mais da metade
(55,2%) do total, cabendo a parcela restante (44,8%) as
empresas, estrutura um pouco diferente da observada
para a média brasileira, com maior preponderancia do
crédito destinado as empresas (53,2%), comparativa-
mente as familias (46,8%).

O saldo dos depdsitos captados pelo Sistema
Bancario Nordestino atingiu R$ 185,9 bilhdes, em ju-
nho de 2014, apontando um crescimento de 5,7%, com-
parativamente ao mesmo més do ano anterior, sendo
em nivel acima da expansdo verificada em nivel na-
cional (0,4%), consoante informagdes fornecidas pelo
Banco Central (2014¢). A elevacdo no saldo dos de-
positos bancarios da Regido deveu-se, sobretudo, aos
resultados obtidos pelos estados de Alagoas (45,2%),
maior em variacao percentual, e pelo estado da Bahia
(7,6%), que registrou a maior variagao absoluta na cap-
tacdo de depositos, R$ 3,4 bilhdes de reais.

43 O Sistema Financeiro Nordestino aqui considerado compreende as
operagdes de crédito, com saldo superior a R$ 5 mil, realizadas pe-
los bancos comerciais, bancos multiplos, Caixa Econdmica Fe-
deral, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, agén-
cias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil. Este
valor representa aproximadamente 94,0% de todas as operagdes.

Grifico 4A — Variacao percentual do saldo das operacoes
de crédito no Brasil e nos Estados do Nor-
deste (jun. 2013/jun. 2014).
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Fonte: Elaboracdo do BNB/ETENE, com base no Bacen (2014d).

Grifico 4B — Variacio percentual do saldo dos depésitos
bancarios no Brasil e nos Estados do Nor-
deste (dez. 2012/dez. 2013).
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE, com base no Bacen, 2014f.
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Tabela 2 — Estados do Nordeste e Regides Brasileiras: saldo das operacoes de crédito’ e saldo dos depositos
do Sistema Financeiro. Posicoes em final de Junho de 2013 e 2014

Saldo Oper. R$ milhdes

Variagao

Saldo Depésitos. R$ milhdes Variacio

Estados/Re- . Partic. % . Partic. %
sides Junho Junho nominal (b)/ jun/l4 Junho 2013  Junho 2014 nominal (d)/ jun/id
2013 (a) 2014 (b) (2) em % ) (d) (c) em %
Maranhao 28.813 32.343 12,3 9,1 10.536 10.868 32 5,8
Piaui 13.259 15.315 15,5 4,3 6.444 7.075 9,8 3.8
Ceara 46.650 52.989 13,6 14,8 38.750 38.189 -1,4 20,5
R.G. Norte 22.287 26.435 18,6 7,4 8.991 9.631 7.1 5,2
Paraiba 19.050 22.736 19,3 6,4 10.325 10.924 5,8 5,9
Pernambuco 71.055 67.182 -5,5 18,8 38.675 39.497 2,1 21,2
Alagoas 16.493 18.613 12,9 5,2 7.625 11.068 45,2 6,0
Sergipe 14.241 16.555 16,2 4,6 8.376 9.027 7,8 4,9
Bahia 92.251 104.766 13,6 29,4 46.199 49.693 7,6 26,7
Nordeste 324.099 356.934 10,1 12,9 175.920 185.973 5,7 5,6
Norte 95.036 107.499 13,1 3.9 40.809 45.121 10,6 1,4
Centro-Oeste 234.921 281.110 19,7 10,2 370.507 374.313 1,0 11,3
Sudeste 1.327.495  1.509.159 13,7 54,7 2.436.068 2.426.103 -0,4 73,5
Sul 447.220 505.442 13,0 18,3 263.451 269.098 2,1 8,2
Total Regides 2428771  2.760.144 11,8 100,0 3.286.755 3.300.608 0,4 100,0

Fonte: Bacen, 2014a, 2014e.

Nota: (1) Saldo das operagdes de crédito, com valor superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos multiplos, bancos comerciais, Caixa Econémica Federal,
bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil.

7.3 BNB: Taxas de Juros, Saldo dos Depositos
e Operagdes de Credito

O Banco do Nordeste do Brasil S/A, principal
orgao de fomento sediado na Regido Nordeste, além da
relevancia no atendimento dos agentes produtivos no
crédito de longo prazo, também tem se destacado nas
suas operacdes de banco comercial, por praticar taxas
de juros competitivos em relacdo aos praticados pelas
institui¢des financeiras que integram o Sistema Finan-
ceiro Nacional.

Esse desempenho foi constatado em pesquisa re-
alizada pelo Banco Central (2014f), cobrindo o periodo
de 24 a 30 de junho ultimo, em que acompanhou a evo-
lugdo dos encargos financeiros cobrados nas principais
operagoes de crédito, junto a um grupo representativo
de instituigdes financeiras que operaram no mercado de
crédito nacional.

No grupo de operagdes para pessoas fisicas, o
BNB ficou em primeiro lugar por praticar a mais baixa
taxa de juros no Pais nas operagdes de desconto de che-
ques. Foi também o oitavo colocado nos encargos fi-
nanceiros cobrados nas operagdes de cheque especial e
décimo quarto em crédito pessoal ndo consignado. Nas
operagdes com as empresas, as taxas de juros cobra-
das pelo BNB nas operagdes de cheque especial foram
as mais baixas entre os bancos pesquisados no Pais.
Destaque-se também as operagoes de conta garantida,
que estdo na segunda colocacdo em termos de taxas de
juros no rol dos bancos pesquisados. As operagdes de
descontos de cheques ficaram entre as dez melhores

praticadas no mercado de crédito nacional. Nas opera-
¢oes de capital de giro, seja com prazos até 365 dias, ou
superior a 365 dias, a taxa de juros cobrada pelo BNB
foi a décima primeira mais baixa entre as instituigdes
financeiras pesquisadas. Vale ressaltar que nas demais
operagOes de crédito para pessoas fisicas e juridicas,
onde o BNB ndo ocupa as primeiras posigdes, as suas
taxas de juros praticadas nas operagdes de crédito co-
mercial foram inferiores as respectivas médias do mer-
cado de crédito brasileiro.

Sob a dtica da captagdo de recursos, no final de
junho de 2014, o volume de depositos captados pelo
BNB atingiu R$ 10,7 bilhdes, correspondendo a redu-
¢do de 5,5% comparativamente & mesma posi¢cdo do
ano anterior. Do referido montante, a maior parcela era
formada por depdsito a prazo (61,9%), vindo em se-
guida o deposito de poupanca (16,2%) e os depositos
interfinanceiros (10,5%), para citar os mais relevantes.
Entre os estados, as maiores elevagdes na captacao de
depositos do Banco do Nordeste, no periodo de doze
meses, terminados no primeiro semestre de 2014,
ocorreram na Paraiba (34,3%), Rio Grande do Norte
(28,0%) e Maranhao (15,1%).

Em outra perspectiva, o saldo das operagdes de
crédito com recursos proprios do BNB, no primeiro se-
mestre de 2014, alcangou R$ 11,6 bilhGes, registrando-
-se leve acréscimo (0,6%), em relagdo ao mesmo pe-
riodo do ano anterior. Os estados que apresentaram os
melhores resultados foram: Espirito Santo (101,6%)
e Rio Grande do Norte (47,4%). Por outro lado, ve-
rificou-se redugdo do saldo de crédito em Sdo Paulo
(-18,7%), Minas Gerais (-16,7%), Alagoas (-4,7%) ¢
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Maranhao (-3,5%).

O estoque das operagoes realizadas com recur-
sos do FNE (Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste), do qual € operacionalizado pelo BNB,
alcangou o montante de R$ 40,8 bilhdes, em junho
de 2014, correspondendo a um crescimento no saldo
de 7,3% sobre igual posicdo do ano passado. Assim,
adicionando-se o saldo do FNE ao saldo das operagdes
de crédito do Banco do Nordeste, chegou-se ao mon-
tante de R$ 52,5 bilhdes, no acumulado do ano (posi-
¢do: junho/2014), de maneira que o FNE participa com

77,7% do saldo total, representando a principal fonte
de recurso, de médio e longo prazos, para financiar o
desenvolvimento do Nordeste. Até o final do primei-
ro semestre de 2014, foram realizadas contratagoes de
214,3 mil operagdes com recursos do FNE, injetando
recursos na area de atuacdo do BNB no montante de
RS 4,0 bilhdes.

No total contratado com recursos do FNE, a
maior parcela foi para a agropecuaria (41,0%), vindo
em seguida a industria (26,4%), comércio (16,3%) e
servigos (16,3%). Por porte do tomador, a fatia maior

Tabela 3 — Taxas efetivas de juros das operacoes de crédito: posicao relativa do Banco do Nordeste do Brasil
em Relacio ao mercado brasileiro de crédito. Periodo da pesquisa do Bacen: 24/06 a 30/06/2014

Taxas Efetivas ao Més (%)

Média do
Mercado

inima d ixima d No. Bancos
Minim Maxim 7
ado axima co Pesquisados

Mercado Mercado

Posicao
do BNB

Modalidade da Operacao

BNB

Pessoa Fisica

Desconto de cheques 1° 1,94 3,75 1,94 7,55 11
Cheque especial 8° 4,19 6,17 1,78 10,69 31
Crédito pessoal ndo consignado 14° 2,89 7,19 1,25 22,01 66
Crédito pessoal consignado INSS 20° 2,09 2,05 1,74 2,26 34
Crédito pessoal consignado privado 22° 2,25 2,51 0,41 6,40 51
Pessoa Juridica
Cheque especial 1° 3,04 6,82 3,04 10,81 19
Conta garantida 2° 1,40 2,84 0,91 8,27 36
Desconto de cheque 10° 2,29 2,63 1,67 4,97 27
Capital de giro prazo até 365 dias 11° 1,49 2,21 1,06 4,51 59
Capital de giro prazo superior 365 dias 11° 1,57 1,99 0,55 3,57 37

Fonte: Bacen (2014f).

Nota: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagdo para o cliente, incluindo também os encargos fiscais e operacio-
nais, correspondendo & média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas efetivas més resultam da capitalizagdo das taxas efetivas
dia pelo niimero de dias uteis existentes no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia 1til e incluindo-se o ltimo. Caso a
data final seja um dia ndo util, sera considerado o proximo dia ttil subsequente.

Tabela 4 — BNB: valor das contratacdes e participacdo dos Estados da area de atuacio do BNB no FNE,
CREDIAMIGO e PRONAF - acumulado no periodo janeiro-junho de 2014 — (R$ milhdes)

FNE Crediamigo Pronaf
Estados Contratacoes Participacio Contratacées Participacdo Contratacoes Participacio
por UF/NE UF/CE (%) por UF/NE UF/CE (%) por UF/NE UF/CE (%)

Maranhdo 426,7 10,7% 3924 11,9% 91,4 11,1%
Piaui 453,5 11,3% 364,1 11,0% 75,6 9,2%
Ceara 395,5 9,9% 1005,0 30,4% 118,104 14,3%
Rio Grande do Norte 200,1 5,0% 205,7 6,2% 46,0 5,6%
Paraiba 207,1 5,2% 257,7 7,8% 64,7 7,9%
Pernambuco 885,9 22,1% 2228 6,7% 95,0 11,5%
Alagoas 173,7 4,3% 172,8 5,2% 45,1 5,5%
Sergipe 2244 5,6% 140,0 4,2% 37,1 4,5%
Bahia 825,8 20,6% 406,3 12,3% 166,3 20,2%
Espirito Santo 36,0 0,9% 9,4 0,3% 3,8 0,5%
Minas Gerais 175,0 4,4% 132,1 4,0% 80,0 9,7%
Total 4.003,8 100,0% 3.308,3 100,0% 823.1 100,0%

Fonte: BNB, 2014a, 2014b.
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foi destinada as grandes empresas (27,8%), sendo na  da area de controle financeiro. Fortaleza, 2014a.

sequéncia os mini prOdu'f_OTCS (25,3%), as pequenas . Informacdes gerenciais do Programa Cre-
empresas (22,6%), as medias (13,3%), pequeno-médio  djAmigo: caderno mensal de junho de 2014. Forta-
(8,1%) e as micro empresas (2,9%). leza, 2014b.

No rol dos programas geridos pelo BNB, cabe . BNB Conjuntura Mensal. Fortaleza, ano 6,

destacar o CrediAmigo, programa de microcrédito pro- 8 ag0.2014, 2014c.
dutivo orientado, que no primeiro semestre de 2014,
contratou 1.851,3 mil operagdes, envolvendo desem-
bolso de recursos da ordem de R$ 3.308,3 milhdes,
apresentando elevagdo de 24,0% nos valores contrata-
dos, comparativamente ao mesmo més do ano anterior.
O referido Programa caracteriza-se por atender a uma
clientela predominantemente feminina (67,0%), possuir
um baixo valor médio por contratacdo (R$ 1.786,99) ¢
exibir um reduzido indice de inadimpléncia (0,96%),
bem abaixo da média nordestina para operagoes de cré-
dito com pessoa fisica (5,17%). Vale também sublinhar
os resultados apresentados pelo PRONAF (Programa
Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar),
que através do BNB contratou no periodo analisado,
200,3 mil operagdes, envolvendo recursos da ordem de
R$ 823,1 milhdes.
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