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1. AVALIACAO E PERSPECTIVAS

1.1. 0 desequilibrio fiscal no Nordeste e a baixa arrecadagao propria municipal

Antonio Ricardo de Noroes Vidal
Economista do BNB/ETENE

ricardovidal@bnb.gov.br

b}

Francisca Crisia Diniz Alves

Graduanda em Economia e Bolsista de Nivel Superior do BNB/ETENE

No Brasil observam-se expressivas desigualdades
espaciais e uma capacidade desigual dos governos locais
em sua estrutura de taxagdo. Nesse contexto, as transfe-
réncias fiscais (FPE e FPM, principalmente) desempe-
nham importante papel, no sentido de diminuir o desnivel
na capacidade arrecadatoria de cada espago subnacional.
Como séo recursos redistribuidos, podem ser importante
instrumento de politicas que ajudem a reduzir as defi-
ciéncias do acesso aos bens publicos pela populagdo e
promovam o desenvolvimento regional, podendo gerar
maior igualdade entre os diferentes territorios do Pais.
No entanto, essas transferéncias podem encobrir a real
capacidade de arrecadacdo dos Estados e municipios.

Os Estados nordestinos dependem das transferéncias

da Unido. Esta pode ser expressa pela formula': . O indice
mostra a propor¢ao da receita corrente de um Estado que
¢ obtida através de taxacdo sobre atividades produtivas.
Quanto mais préximo de um, maior a capacidade do ente
federativo de gerar todas suas receitas tributarias.
Os dados da Tabela 1 mostram que a regido Nordeste de-
pende fortemente das transferéncias fiscais. No periodo
de 2009 a 2014, a média do indice para todos os Estados,
a excecdo da Bahia, Ceara e de Pernambuco, ¢ inferior a
60. A média da Regido ¢ 0,58. Isto quer dizer que 58,0%
do total das receitas correntes ndo sdo transferéncias da
Unido, sdo receitas geradas pelo estado. Sdo Paulo tem
indice médio de independéncia financeira de 0,91. As
regides Centro-Oeste, Sul e Sudeste registraram médias
respectivas de 0,79; 0,79 e 0,88, valores superiores ao
da regido Nordeste.

Desta forma, constata-se a sujeicdo do Nordeste nas
transferéncias governamentais federais, apenas superada
pelaregido Norte (média de 0,54). Os estados de Alagoas
e do Maranhao sao aqueles, no Nordeste, que apresentam
o grau independente mais baixo — somente 47,0% de
suas receitas correntes ndo sao transferidas pela Unido.
Observa-se que o alto nivel de dependéncia coloca o

Nordeste em situagdo de vulnerabilidade, em particular,
por ocasiao de qualquer mudanca na forma de parti¢ao
do bolo tributario e da conjuntura economica.

Tabela 1 — Brasil e Regides. Indice de Independéncia
Financeira. 2009 — 2014

Regides 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Média

Norte 0,52 0,53 050 056 056 057 0,54
Nordeste 0,56 0,58 061 058 05 059 0,58
AL 048 046 046 047 048 048 047
BA 0,63 064 063 0064 0066 067 0,64
CE 0,60 062 061 061 063 063 0,62
MA 046 047 044 049 048 049 047
PB 0,53 053 052 054 055 055 0,53
PE 0,61 0,63 076 063 0064 0,64 0,65
PI 045 047 063 046 048 0,50 0,50
RN 0,54 0,53 054 057 057 057 055
SE 0,50 052 049 049 049 050 0,50
Centro-Oeste 0,77 0,78 0,78 0,79 081 0,82 0,79
Sudeste 0,87 088 087 088 088 087 0,88
SP 091 091 051 092 091 09 091
Sul 0,77 0,78 0,78 0,79 0,80 0,81 0,79
Brasil 0,76 0,76 0,76 0,77 0,78 0,78 0,77

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (2015). Elaboragao ETENE.

A alta dependéncia das transferéncias deriva da
baixa arrecadag@o propria, em virtude da menor renda
per capita detida pelos habitantes da Regido. Neste o
caso, o sistema tributario, obedecendo ao principio da
progressividade, deveria taxar em menor propor¢ao
as populagdes detentoras de menor renda per capita, a
exemplo dos nordestinos.

Para testar a veracidade deste principio foi calculada
uma medida da progressividade da arrecadacao propria
das regioes brasileiras. Este indicador foi obtido a partir
da razdo Receita Propria per capita dividida pela Renda
per capita. Espera-se que, caso respeitada a progressivi-
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dade, esta propor¢ao seja maior em regides de elevada
renda per capita. A ideia subjacente ¢ que, quanto mais
dindmica a economia de um estado, maior a sua capaci-
dade de tributar e arrecadar.

A Tabela 2 revela que, em 2012, o Nordeste ja taxava
em quase 10,9% da renda do seu cidaddo, enquanto o
Estado de Sao Paulo, detentor de 32,7% do PIB nacio-
nal (Média da participagdo do Estado no PIB nacional no

periodo 2009 a 2012 ), taxava em 10,6% sua populagio.
Logo, o Nordeste realiza um esforgo fiscal semelhante ao
dos estados do Sudeste (10,8%) e maior que Sao Paulo.
Ressalte-se que a renda per capita nordestina é cerca
de metade da nacional e 36,8% da renda do cidadao do
Sudeste e que este desempenho descrito ocorre em todo
o periodo em analise (2009-2012).

Tabela 2 — Brasil e Regides. Indicador de Progressividade da Receita Tributéria. 2009 — 2012

Regides Esforco Fiscal (%) Renda Per Capita (RS)
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012
Norte 11,02 10,35 9,54 12,15 10.916,97 13.346,98 14.976,81 15.571,33
Nordeste 10,79 11,04 9,63 10,93 8.391,58 9.677,01 10.755,43 11.627,04
Alagoas 10,66 10,92 7,71 8,35 6.912,58 7.959,25 9.391,70 9.805,67
Bahia 9,69 10,08 10,03 11,64 9.621,33 10.776,66 11.339,91 11.997,87
Ceard 12,31 12,90 11,77 10,32 7.897,26 9.291,18 10.644,85 10.977,58
Maranhao 7,73 7,92 6,97 7,52 6.430,96 7.261,20 8.502,79 9.660,70
Paraiba 9,08 7,82 8,04 8,11 7.826,46 8.676,73 9.796,07 10.812,37
Pernambuco 12,94 13,26 13,21 13,54 9.145,87 11.048,17 12.315,45 13.966,26
Piaui 11,90 10,47 -6,49 12,64 6.216,92 7.175,36 8.138,37 8.586,08
Rio Grande do Norte 11,98 11,66 10,69 11,27 9.137,63 10.527,24 11.931,86 13.171,72
Sergipe 10,98 12,28 8,86 9,49 10.055,46 12.101,02 13.447,58 14.392,04
Centro-Oeste! 11,06 11,71 10,99 11,16 16.316,66 18.101,12 21.175,85 23.790,00
Sudeste 10,81 10,64 10,41 10,30 22.754,12 26.381,62 29.468.,80 31.384,39
Séo Paulo 10,38 10,71 10,26 10,58 26.920,24 30.817,27 33.869,11 35.665,81
Sul 8,20 8,44 8,22 8,77 19.854,20 22.969,89 25.229,16 26.938,82
Brasil 10,38 10,36 9,99 10,57 16.905,92 19.581,93 21.854,01 23.373,03

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional e IBGE (2015). Elaboragdo ETENE.
Nota: (1) Néo inclui o Distrito Federal.

Constata-se, pois, importante assimetria regional
na distribuicao das bases para tributacdo. Entretanto, os
diferentes graus de desenvolvimento econdmico entre as
regides acabam por limitar a capacidade, no Nordeste,
de gerar receitas. Deduz-se que se torna dificil para os
estados nordestinos incrementar suas receitas tributa-
rias, uma vez que estas representam um percentual do
PIB semelhante ao dos Estados mais desenvolvidos da
Federacéo.

Com os dados de 2012, os ultimos divulgados pelo
IBGE, constata-se a elevada concentrag@o espacial da
atividade econdmica no Brasil. O Estado de Sdo Paulo
abriga 21,7% da populagdo e detém 32,7% do PIB na-
cional. Ja as regidoes Norte e Nordeste t€ém 36,1% dos
habitantes do Pais, mas somam, conjuntamente, 18,8%
do PIB'.

Assim, o Norte e o Nordeste registraram esforgo
fiscal superior ou igual ao do estado de Sao Paulo, no
periodo em analise (2009 — 2014). Da mesma forma, os

1 Dados de 2012.

sete estados da regido Norte e os nove do Nordeste tém
taxado intensamente suas respectivas populagdes, que €
detentora de renda per capita inferior a média nacional.

Estes dados sao indicativos da alta regressividade do
sistema tributario em termos regionais. Assim, conside-
ra-se que a regido Nordeste é fortemente dependente de
transferéncias constitucionais, apresenta significativo
esforgo fiscal e ¢ prejudicada pela regressividade do
sistema tributario nacional.

Especificamente em relagdo aos municipios do
Nordeste, observa-se que o grau de vulnerabilidade tri-
butaria € expressivo. Dos 1.794 municipios do Nordeste,
a maioria tem reduzida capacidade em gerar receitas,
sendo dependentes das transferéncias correntes da Unido
e dos Governos Estaduais, ¢ ainda possuem um conjun-
to de despesas obrigatdrias para custear a estrutura do
executivo e do legislativo. A Tabela 3 apresenta o IDF
dos municipios da Regido, estratificados pelo tamanho
da populagdo, expondo claramente o grau dos desequi-
librios fiscais.
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Entre os municipios que prestaram informacdes ao
Tesouro Nacional, 73,0% possuem menos de 25 mil
habitantes. Em geral, ndo possuem uma estrutura de
gestdo e de servigos para suprir as necessidades basicas
da populacdo e geram apenas 6,0% de sua receita. O
dilema ¢ que a criacdo de uma estrutura tributaria para
alavancar a arrecadagio propria, talvez seja mais cara

do que a receita pretendida.

Enquanto o IDF dos estados do Nordeste, na
média de 2013 e 2014, foi de 0,59 (Tabela 1), os
municipios da Regido registraram IDF de 0,19 (média
de 2013 ¢ 2014), denotando a relevancia das unidades
federativas na captacdo de tributos, principalmente
o ICMS.

Tabela 3 — Indice de Independéncia Financeira (IDF) dos Municipios da Regido Nordeste (%)

N° de Municipios’ IDF
Populac¢io

2013 2014 2013 2014 Capitais 2013 2014
>200.000 27 25 0,34 0,37 Macei6 0,31 0,33
>200.000? 18 16 0,24 0,27 Salvador 0,49 0,52
150.000 <X <200.000 13 13 0,19 0,21 Fortaleza 0,34 0,38
100.000 < X <150.000 21 19 0,15 0,17 Sao Luis 0,34 0,35
50.000 < X < 100.000 117 114 0,15 0,16 Jodo Pessoa 0,32 0,33
25.000 <X <50.000 278 258 0,10 0,11 Recife 0,44 0,47
<25.000 1280 1180 0,06 0,06 Teresina 0,29 0,29
Nordeste 1.736 1609 0,18 0,20 Natal 0,41 0,39
Nordeste? 1727 1600 0,12 0,13 Aracaju 0,35 0,39

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (2015). Elaboragdo ETENE.

Nota: (1) Municipios que enviaram dados para o Tesouro Nacional. (2) Néo inclui as capitais.

Cabe observar que, mesmo os municipios com mais
de 200 mil habitantes, que deveriam possuir melhor
estrutura em termos de gestdo tributaria, s6 arrecadam
26,0% (média de 2013 e 2014, excetuando-se as capitais)
de sua receita corrente. O poder de geracdo de receitas
pelas capitais € maior, mas a Unica que ultrapassa em
50,0% a geracdo propria de arrecadacdo ¢ Salvador.

Do total de municipios pesquisados, ou seja aqueles
que geraram dados para o Tesouro Nacional em 2014,
73,3% (1.180) possuem menos de 25 mil habitantes (Ta-
bela 4). Os municipios com menos de 25 mil habitantes
detinham 26,2% da populagdo total (13,7 milhdes em
52,3 milhdes) e geravam apenas 6,0% de suas receitas.
Nesta Otica, as transferéncias correntes sdo necessarias €

Tabela 4 — Receita por Habitante/Més — 2014

funcionam como uma fonte de recursos para amortecer
as privagoes sociais destas comunidades. Estes pequenos
municipios geram apenas R$ 11,20 por habitante/més,
enquanto que os maiores municipios (acima de 200 mil
habitantes) produzem R$ 60,47 por habitante/més.

Por outro lado, a receita corrente por habitante/més
nao diverge substancialmente entre os diferentes portes
dos municipios, invertendo a situacdo a favor dos pe-
quenos municipios. No entanto, isto pode nao se traduzir
necessariamente em qualidade de vida para a populacao,
ja que parte desta receita corrente € despendida em cus-
teio da maquina publica. Portanto, torna-se fundamental
aumentar as receitas proprias de forma a incrementar os
investimentos para o conjunto da populagéo.

Municipios Populagio Quanti.dsrld.e de Receita . l?eceita
Municipios Corrente/Hab.(RS) Propria/Hab. (RS)

>200.000 17.630.141 25 162,79 60,47

150.000 < X <200.000 2.214.922 13 159,64 32,87

100.000 < X < 150.000 2.290.216 19 137,22 23,26

50.000 < X <100.000 7.725.989 114 145,62 22,91

25.000 < X <50.000 8.737.889 258 151,52 15,96

<25.000 13.729.689 1180 175,60 11,20

Total 52.328.846 1609 160,48 31,77

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (2015). Elaboragdo ETENE.
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Além disso, observam-se distor¢des internas na
estrutura de arrecadacdo municipal. Um exemplo disso
€ 0 que ocorre com dois tributos municipais, o Imposto
Sobre a Propriedade Predial e Territorial (IPTU) e o
Imposto Sobre a Transmissdo de Bens Iméveis (ITBI).
A base de calculo destes impostos ¢ o valor venal dos
iméveis. O ITBI s6 ocorre quando ha a transmisséo,
por ato oneroso, de bens imoveis. O imposto sobre a
propriedade predial e territorial urbana (IPTU) tem
como fato gerador a propriedade, o dominio util ou a
posse de bem imovel por natureza ou por acessao fisica,
como definido na lei civil, localizado na zona urbana do
Municipio. Como o IPTU deveria incidir sobre todos os
imoveis urbanos, esperava-se que sua arrecadacao fosse
maior, anualmente, em comparacdo com o ITBI. Isso ¢
o0 que realmente ocorre nas capitais, a excegdo de Jodo
Pessoa (Tabela 5).

Tabela 5 — Arrecadagdo do IPTU e ITBI em 2013 e
2014 nas capitais (R$ Milhdes)

. 2013 2014 |
Capitais

IPTU ITBI IPTU ITBI
Maceid 70,79 28,00 79,63 34,13
Salvador 285,74 218,76 474,71 267,20
Fortaleza 211,50 138,95 308,83 140,39
Sdo Luis 43,89 22,40 45,74 27,45
Jodo Pessoa 40,63 70,11 45,97 97,15
Recife 265,52 85,93 287,18 113,26
Teresina 37,57 17,72 46,47 29,11
Natal 68,26 43,44 85,09 51,23
Aracaju 67,43 49,26 81,00 52,81
Total 1.091,31 674,58 1.454,63 812,73

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (2015). Elaboragao ETENE.

Nas capitais, a arrecadagdo do ITBI, em 2014, re-
presentou 56,9% do IPTU. Excluindo-se as capitais, o
ITBI passa a representar 73,2% (Tabela 6). Observa-se,
portanto, a dificuldade dos municipios em aumentar a
arrecadagdo do IPTU, especialmente na atual conjuntura
em que ocorre reducdo do valor das transferéncias cor-
rentes ¢ considerando a desaceleracdo da arrecadacio
dos tributos federais.

Essas distor¢des entre as arrecadagdes dos dois tribu-
tos perpassam todos os Estados e, em alguns, de forma
mais expressiva. Na Paraiba a arrecadag@o do ITBI so6
ndo ¢ maior que o IPTU, nos municipios com menos que
25 mil habitantes. No Cear4, todos os municipios com
menos de 150 mil habitantes tém a arrecadagao do ITBI
maior que a do IPTU. Possiveis mudangas na legislagao,
associadas a qualificacdo em gestao tributaria, contribui-
riam para reduzir este tipo de distor¢ao.

Tabela 6 — Arrecadacgdo de IPTU e ITBI em 2014,
exceto Capitais, (R$ Milhoes)

IPTU> IPTU< Arreca- Arreca-

Populagao dacio dagio
puiag ITBI' ITBI' IPQTU IT%BI
>200.000 9 7 254,18 143,52
150.000 < X <£200.000 10 3 77,95 60,27
100.000 < X < 150.000 9 10 34,78 34,71
50.000 < X <100.000 57 57 115,65 103,63
25.000 <X <50.000 110 148 76,06 63,75
<25.000 586 594 57,47 45,35
Total 781 819 616,09 451,24

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (2015). Elabora¢do ETENE.
Nota: (1) NUmero de municipios.

Consideragdes finais

Constata-se importante assimetria regional na
distribuicao das bases para tributacdo, uma vez que as
regides menos desenvolvidas da federagdo tém receitas
tributarias, como participa¢ao em seus respectivos pro-
dutos internos brutos, semelhantes aos dos estados mais
ricos, sendo semelhante o esforgo tributario. Com isso
torna-se dificil o incremento das receitas tributdrias nos
estados nordestinos.

Os dados de Populagdo, PIB e Esforgo Fiscal sdo
indicativos da alta regressividade do sistema tributério
em termos regionais. Assim, considera-se que a regiao
Nordeste ¢ fortemente dependente das transferéncias
correntes, apresenta significativo esforgo fiscal sendo
inclusive prejudicada pela regressividade da estrutura
tributaria.

Observa-se alto grau de vulnerabilidade tributaria nos
municipios do Nordeste. Os dados do Tesouro Nacional
mostram que os municipios com menos de 25 mil habi-
tantes (73,3% do total pesquisado em 2014), apresentam
um IDF de 0,06 (média de 2013 e 2014), ou seja, geram
apenas 6,0% de suas receitas. Mesmo os municipios
maiores, com mais de 200 mil habitantes (exclusive as
capitais estaduais) t€ém um IDF reduzido, geram apenas
26,0% de suas receitas (média de 2013 e 2014).

As transferéncias correntes sdo de suma importancia
para os municipios da regido Nordeste, principalmente
para os de menor porte. Enquanto os municipios com
mais de 200 mil habitantes geram receita propria/més por
habitante no valor de R$ 60,47, os pequenos municipios
(com menos de 25 mil habitantes) produzem apenas R$
11,20. Quando se analisa as transferéncias correntes,
a situagdo se inverte, dado que a receita corrente/més
por habitante, nos dois tipos de municipios, passa a ser
R$ 162,79 ¢ R$ 175,60, respectivamente. Assim, um
municipio pequeno recebe pouco porque tem reduzida
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populacdo, sendo a receita municipal insuficiente para
atender as necessidades da populacao.

A arrecadagao dos tributos da esfera municipal tam-
bém contribui para o aumento das distor¢des na estrutura
de arrecadagao tributaria. Uma parcela expressiva de mu-
nicipios arrecada mais de ITBI que de IPTU, quando era
de se esperar o inverso. E o que ocorre nas capitais nordes-
tinas, a exce¢do de Jodo Pessoa, que detém uma estrutura
de gesto tributaria mais aparelhada. Em um periodo de
menor crescimento econémico com a consequente redugio
nas transferéncias federais, observa-se a dificuldade dos
municipios nordestinos em viabilizar mecanismos para
aumentar suas respectivas receitas proprias.

Referéncias

CASTRO, S. 1. B.; VIDAL, A. R. N. Desequilibrios fis-
cais naregiao Nordeste. Revista Econdmica do Nordeste,
Fortaleza, v. 42, n. 2, p. 393-408, 2011.

IBGE. Contas Regionais. Disponivel em: http://www.
ibge.gov.br. Acesso: 01 set.2015.

SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL. Finbra.
Disponivel em: http://www.tesouro.fazenda.gov.br.
Acesso: 01 set. 2015.

BNB Conjuntura Econoémica, Fortaleza, n. 43, jul/set, 2015



BNB Conjuntura
Econémica

2.1. Setor agropecuario do Nordeste em tempos de crise: sinopse

Luciano J. F. Ximenes
Zootecnista. Doutor em Zootecnia.
Gerente de Produtos e Servicos do ETENE/BNB

Maria de Fatima Vidal
Eng. Agronoma, Mestre em Economia Rural.
Coordenadora de Estudos e Pesquisas do ETENE/BNB

Agronegaocio: o diferencial da economia em
tempos dificeis

A atual conjuntura econdmica e a turbuléncia poli-
tica do Brasil ndo tém afetado o setor agropecudrio
na mesma propor¢do que em outros setores da
economia. Conforme boletim das Contas Nacionais
Abril-Junho/2015 (IBGE, 2015), comparando-se o
2° trimestre de 2015 em relagdo a igual periodo de
2014, dentre as atividades que contribuem para a
geragao do Valor Adicionado, o setor agropecuario
cresceu 1,8%, enquanto que industria (-5,2%) e
servicos (-1,4%). Em valores correntes, o setor

agropecuario adicionou 76 bilhdes de reais para o
PIB, ou 5,33%, a industria com R$ 263,60 bilhdes
(18,46%) e o setor de servigos R$ 879,23 bilhdes
(61,56%). Contudo, considerando o periodo de 2010 a
2014, a contribuicdo do setor agropecuario tem crescido
13,10% a.a. na formagdo do PIB, enquanto que os setores
industrial e de servigos 5,15% a.a e 10,60% a.a., respec-
tivamente. No comércio exterior, o setor também tem
se destacado positivamente, no acumulado de janeiro a
agosto de 2015, as exportagdes do agronegocio ja repre-
sentam 46,52% do total exportado, crescimento médio
de 3,61% a.a. apds a crise mundial de 2008 (MAPA,
2015) (Figura 1).

Figura 1 — Comércio exterior do Brasil, total e do agronegécio, no periodo de 2004 a 2014 (US$ Bilhdes)

Exportacdes

2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

256,04

2012 242,58

2013 242,18

2014 225,10

2015 128,35
(jan-ago)

Agronegécio M Total Brasil

Fonte: Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento — MAPA (2015).

Importacdes

2004 62,84
2005
2006
2007
2008
2009
2010

2011 226,25

2012 223,18

2013 239,62

2014 229,06

2015 121,05
(jan-ago)

Agronegécio M Total Brasil
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Em relagdo a producao, no levantamento da safra
divulgado pela CONAB (agosto de 2015), a producao
devera alcancar 208,8 milhdes de toneladas, incremen-
to de 7,9% a safra anterior. Valores bem proximos da
estimativa do IBGE (LSPA, junho de 2015), na qual
se destaca o crescimento da producdo de cereais, legu-
minosas ¢ oleaginosas do Nordeste em comparacao as
demais Regides, ou seja, alta de 14,7% (18,05 milhdes
de toneladas) em relacdo a safra anterior (15,74 milhdes).
Especificamente em relagdo a produgado de graos, segun-
do dados da CONAB, o Nordeste se mantém estavel no
comparativo de safras, pois a influéncia das intempéries
climaticas foi ponderada pelo aumento de produtividade
dos principais Estados produtores: Sergipe (9,5%), Bahia
(3,4%), Maranhio (0,4%) e Piaui (11,2%).

Dentro da porteira, a produgdo segue para um novo
recorde, mas no segmento de maquinas agricolas, os
indicadores sdo preocupantes, com dispensa de mao de
obra e queda nas vendas (Tabela 1). Isto significa que
os produtores, clientes da industria, optaram por nao
renovar a frota, diante das incertezas da economia, ou
simplesmente, por cautela. O contraponto para inversao
desta conjuntura ¢ a melhoria do acesso ao crédito, por
meio da redugdo dos encargos para financiamento. A
produgdo e a comercializa¢do dos produtos destes seg-
mentos também auxiliariam na receita total da Unido.

Tabela 1 — Indicadores econdmicos do segmento de
maquinas e de implementos agricolas e

rodoviarias
2014 2015 Varia¢ao
Item . q
(jan a ago) (jan a ago) (%)
Vendas
(unidades) 45.839 32.931 -28,16
Producdo
(unidades) 57.248 40.592 -29,09
Exportagao
(unidades) 9.205 6.914 -24,89
Exportagao
(USS$ 1.000) 1.961.068,00 1.165.868,00 -40,55
Empregos 20.949,00 17.287,00  -17,48
(média)

Fonte: Anfavea (2015).

Apesar do bom desempenho do setor agropecuario
sd0 necessarios investimentos em logistica, com vis-
tas a reducdo de custos de transporte. Investimentos
em ferrovias, hidrovias, bem como de modernizagao
dos portos e da capacidade de estocagem. De acordo
com estudo da Confederacdo Nacional do Transporte
— CNT, Entraves logisticos ao escoamento de soja e
milho (2015), as inadequadas condigdes dos sistemas

de transporte, transbordo e portudrios resultam em
elevados custos logisticos e consequente perda de com-
petitividade dos produtos nacionais. A tendéncia € que o
cenario se agrave, dadas as estimativas de crescimento
da producao para os proximos anos ¢ o baixo nivel de
investimentos observados nos ultimos anos, inferiores
as demandas do setor e da economia. As principais
solugdes para os entraves logisticos sdo a ampliacao
dos niveis de investimento em infraestrutura e a via-
bilizagdo de condi¢des legais e regulatdrias favoraveis
ao desenvolvimento do sistema logistico nacional. S6
com a ampliacdo dos investimentos publicos e o fomen-
to a participag¢do da iniciativa privada na construgao
e melhoria da infraestrutura logistica brasileira sera
possivel reduzir os custos de distribui¢do da produgao
e favorecer o crescimento da economia.

Ainda de acordo com o estudo da CNT, a infraes-
trutura logistica ndo acompanhou o desenvolvimento
da produgdo da nova fronteira agricola — MATOPIBA.
Considerando apenas a malha pavimentada (federal,
estadual e municipal), as regides Sudeste e Nordeste
concentram os maiores percentuais de rodovias em
relacdo ao total do Pais (30,1% e 27,8%); enquanto
Centro-Oeste ¢ Norte t€m participagdo inferior (14,1%
e 10,1%). Quanto as ferrovias, apenas a Ferrovia Nor-
te-Sul (FNS) possibilita a movimentacao da produgao
pelo Norte/Nordeste. Entretanto, por se tratar de uma
ferrovia ainda em construcao e pela pouca capacidade de
escoamento dos portos do Arco Norte, a movimentagao
na FNS atualmente € pouco significativa. A Ferrovia
Transnordestina, embora também esteja localizada no
Nordeste, ndo atende as regides produtoras de soja e
milho. Todos os demais trechos ferroviarios direcionam
o escoamento ao Sul e Sudeste do Pais.

Para Viana (2015), o Governo tem se esforgado
nos ultimos anos para alavancar os investimentos em
infraestrutura, mas a participacdo dos investimentos
em infraestrutura no PIB tem se mantido baixa nas
ultimas décadas, estando aquém das necessidades.
Complementou que o principal programa em execug¢ao
¢ o PAC - Programa de Aceleragdo do Crescimento
que no periodo 2007-2010 foi responsavel pelo total
de R$ 619 bilhdes em investimentos (Tabela 2). Mais
recentemente, para complementar o PAC, foi langado o
PIL — Programa de Investimento em Logistica, voltado
a novas concessoes em aeroportos, rodovias, ferrovias
e portos e totalizando investimentos previstos de R$
198.4 bilhdes nos proximos anos, sendo R$ 69,2 bilhdes
para2015-2018. Por fim, alerta que se torna imperativo
que os governos dos estados do Nordeste, seus 6rgaos de
planejamento e de desenvolvimento discutam possiveis
solugdes e proponham formas de buscar o aumento dos
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investimentos em infraestrutura no Nordeste, para que
a Regido possa manter o crescimento acima da média
nacional e, consequentemente, minimizar as desigual-
dades existentes.

Tabela 2 — Evolu¢ao do PIB e dos investimentos em
infraestrutura em relacao ao PIB no Brasil
(%): 1971-2012

1971/ 1981/ 1990/ 2001/

Investimentos/PIB 1980 1989 2000 2012

Crescimento médio

do PIB 6,2 2,3 1,9 33
st (o Py S 362323
Energia 2,1 1,5 0,8 0,7
Telecomunicagdes 0,8 0,4 0,7 0,7
Transporte 2,0 1,5 0,6 0,7
Agua e Esgoto 0,5 0,2 0,2 0,3

Fonte: Moody’s (2014) elaborado por Viana (2015).

Neste sentido, o Fundo Constitucional de Financia-
mento do Nordeste — FNE, administrado pelo Banco
do Nordeste detém as linhas de financiamento para os
segmentos economicos dentro e fora da porteira, como
o FNE Rural (com encargos de 6,5025 a 8,5000%
a.a.) e o FNE Proinfra — Programa de Financiamento
a Infraestrutura Complementar da Regido Nordeste. O
Proinfra financia a implantagdo, ampliagdo, moderniza-
¢do e reforma de empreendimentos para, dentre outras
finalidades, a infraestrutura de transportes e logistica,
ou seja, a construcdo € manutencio de ruas, avenidas,
viadutos, rodovias, metrds, ferrovias, portos e aeroportos,
visando ao escoamento da produgdo e/ou ao transporte
de passageiros. As taxas de juros variam de 7,0040 a
9,5030% a.a (grande porte).

Agricultura familiar: tempos dificeis no semiarido

A estiagem prolongada tem castigado as lavouras
temporarias e permanentes do semiarido, afetado dire-
tamente pelo fenomeno E! Nifio que, por consequéncia,
faz com que a producdo agropecudria no semidrido se
encontre em situagdo extremamente preocupante. Nao
obstante, se este fendmeno perdurar em 2016, agravar-
se-4 os ja escassos niveis dos reservatorios. Estes tém
sido responsaveis pela perenizagao de rios, mas muitos
descontinuaram o escoamento, prejudicando a oferta de
dgua para a populagdo dos seus entornos. No cendrio
atual, a queda das produgdes agricolas de sequeiro e
irrigada no semidrido traz consigo impactos sociais ¢
econOmicos bastante preocupantes (Tabela 3).

Tabela 3 — Producdo, por ano da safra e produto no
Nordeste

Roétulos de Linha Safra 2014 Safra 2015 Variacao

Cana-de-agiicar 138.521.324 136.545.644  -1,45

(Toneladas)

Soja (Toneladas) 13.141.604  16.745.726 21,52
Mandioca (Toneladas) 11.313.214  11.593.306 2,42
Milho (1* Safra) 9.566.614  9.377.392  -2,02
(Toneladas)

Banana (Toneladas) 4.908.032 4.707.764 -4,25
Milho (2* Safra) 3.826.658  3.802.482 0,64
(Toneladas)

Laranja (Toneladas) 3.440.684 3.316.380 -3,75
Coco-da-baia

(Mil frutos) 2.703.434 2.834.628 4,63
Algodo herbiceo 2576416  2.676.426 3,74
(Toneladas)

Arroz (Toneladas) 1.693.448 1.279.410  -32,36
Abacaxi

(Mil frutos) 1.374.260 1.257.918 -9,25
Tomate (Toneladas) 1.344.022 1.016.466  -32,22
Feijao (2* Safra)

(Toneladas) 734.368 702.284 -4,57
Cebola (Toneladas) 743.120 699.946 -6,17
Feijao (1* Safra)

(Toneladas) 614.950 644.106 4,53
Uva (Toneladas) 629.592 630.676 0,17
Castanha-de-caju

(Toneladas) 211.626 454.920 53,48
Sisal ou agave

(Toneladas) 276.016 361.844 23,72
Sorgo (Toneladas) 254.038 339.046 25,07
Cacau (Toneladas) 358.358 282.220  -26,98
Café arabica (Toneladas) 253.046 275.674 8,21
Café canephora

(Toneladas) 155.708 177.318 12,19
Mamona (Toneladas) 70.334 167.356 57,97
Batata - inglesa

(1* Safra) (Toneladas) 148.580 136.000 -9,25
Batata - inglesa

(2 Safra) (Toneladas) 213.346 105.716 -101,81
Batata - inglesa

(3 Safia) (Toneladas) 205.480 96.000 -114,04
Fumo (Toneladas) 29.634 29.846 0,71
Amendoim (2° Safra)

(Toneladas) 13.196 15.066 12,41
Pimenta-do-reino

(Toneladas) 9.574 9.676 1,05
Alho (Toneladas) 13.888 8.924  -55,63
Guarana (Toneladas) 5.382 5.200 -3,50
Amendoim (1° Safra)

(Toneladas) 5.706 4.184  -36,38
Total Geral 199.355.652  200.299.544 0,47

Fonte: IBGE - Levantamento Sistematico da Produg@o Agricola (2015).
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Destaca-se que a maior parte das areas irrigadas dos
perimetros publicos ¢ ocupada por agricultores familia-
res. Devido aos baixos niveis dos reservatorios, muitos
perimetros estdo sendo obrigados a reduzir a utilizagdo
de agua e até mesmo a suspender a irrigagao, pois a prio-
ridade é o consumo humano e animal. J4 se observa em
alguns perimetros, a exemplo do Chapadao de Russas no
Ceard, a morte de culturas permanentes o que representa
grande prejuizo, principalmente para o produtor familiar
que tera muita dificuldade em recuperar o cultivo devido
os elevados custos de implantagdo. Outro exemplo € o
principal polo de irrigagdo publica no Nordeste, os pe-
rimetros irrigados de Petrolina-Juazeiro estdo correndo
o risco de ter o acesso a dgua interrompido, pela falta de
agua nas areas de captagao.

Figura 2 — Lavoura de laranja perdida pela escassez
de agua, municipio de Russas, Ceara

|-1-_:.{:.‘\

Foto: crédito de Maria de Fatima Vidal, pesquisadora do ETENE/BNB.

O prolongamento da estiagem para 2016 também tera
elevado impacto na producao apicola no Nordeste, que
¢ predominantemente familiar e concentrada no semi-
arido. A atividade ja vem sofrendo perdas de produgio
e de enxames desde 2012, e a recuperagdo ¢ lenta. No
Grafico 1, pode-se observar que o volume de mel expor-
tado pelo Nordeste em 2015 (janeiro a agosto) ainda ndo
voltou ao patamar do mesmo periodo de 2011. Como a
producdo nordestina de mel ¢ destinada principalmente
para o mercado externo, pode-se inferir que a produgdo
continua muito inferior a 2011.

Grafico 1 — Volume das exportagdes Nordestinas de
mel entre 2011 e 2015 (janeiro a agosto)
6.295 Toneladas
3.780 3.734 3.231

T B

2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: SECEX/MDIC (2015).

Com relagdo a produgdo pecuaria, sdo duas realida-
des distintas, a produgdo familiar e a industrial. A pecu-
aria no ambito da agricultura familiar pode softrer efeitos
similares das perdas da agricultura, porém em menor
escala. Com relagdo & producdo industrial, atividades
com a suinocultura ¢ a avicultura sdo menos afetadas
pelos efeitos da estiagem, pois o cerrado nordestino ¢
o fornecedor dos seus principais insumos, milho e soja.
As granjas estdo proximas as grandes cidades, que no
Nordeste se situam na zona da mata, menos sofrida
pela seca, pois ao comparar-se a variacao do abate de
animais um ano antes do inicio da estiagem, janeiro de
2011, até dezembro de 2014, segundo dados do (IBGE,
2015), houve aumento de 4,49% a.a. no abate de animais
(de 1,11 para 1,27 milhdes de toneladas), sendo 2,76%
a.a. para bovinos, 7,93% a.a. para frango e -2,26% para
suinos. Contudo, a atual conjuntura econémica que se
associa a estiagem prolongada influenciou sobremaneira
a produgdo de carne no Nordeste, pois a queda do abate
de animais entre os primeiros semestres de 2014 ¢ 2015
foi de quase 40% (reducdo de cerca de 390 milhdes de
toneladas) (Tabela 4). Esta retracdo se deve especial-
mente ao abate de bovinos, -54,09%, com quedas que
variaram de 50,25 a 63,10%, no Maranhdo e Paraiba,
respectivamente. No entanto, os abates de suinos e de
aves cresceram 6,05 e 8,84%, nesta ordem. No caso dos
bovinos, a oferta de animais para abate no Nordeste foi
reduzida em torno de 150 mil cabegas entre os primeiros
semestres de 2014 e de 2015 (-8,94%), e o fato mais
preocupante € a perda de cerca de 45% na oferta de no-
vilhos (de 127.266 para 70.046 cabegas). Isto € reflexo
também da pressao sobre o abate de fémeas, inclusive
sobre vacas de dupla aptiddo. Invariavelmente, o prego
da carne bovina deve aumentar.

Tabela 4 — Peso total das carcagas de frangos, bovinos
e suinos abatidos no Nordeste nos primeiros
semestres de 2014 e 2015 (quilogramas)

Estado 2014 (jan-jun) 2015 (jan-jun) Vag/i‘)‘)’%
Bahia 424396.155 261.617.084  -3836
Maranhio 192.178.794  96.764.544  -49.65
Pernambuco 138.432.841  102.588.145  -25.89
Cearé 76361482  54.339.945  -28.84
Alagoas 43765996  19.259.897  -5599
Paraiba 38575360  31.269.238  -18,94
Piaui 36.965.804  22.865.710  -38,14
Sergipe 26.909.611  12.788.289  -52,48
Rio Grande do Norte 22436949  10.053.441  -55,19
Nordeste 1.000.022.992  611.546.293  -38,85

Fonte: IBGE - Pesquisa Trimestral do Abate de Animais (2015).
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Destaca-se que a estrutura de abate e processamento
para estas espécies ¢ bastante distinta, sendo que o abate
de bovinos ¢ sazonal e os animais nao sdo padronizados,
enquanto que a avicultura e a suinocultura dispde de
escala que dilui os altos custos fixos, além de genética
com alto padrio de rendimento. Ademais, os abatedouros
e frigorificos de bovinos inspecionados sao prejudicados
pela concorréncia desleal dos clandestinos, os quais t€ém
qualidade duvidosa e menor prego, porque sonegam im-
postos e encargos sociais. Estas e outras limitagdes foram
observadas na pesquisa realizada pelo ETENE/Banco do
Nordeste (SANTOS et al., 2012). No segmento de carnes,

a variagdo acumulada dos precos ao consumidor nos
altimos 12 meses (agosto de 2014-2015) foi de 21,62%
em Recife e 23,60% em Salvador, sendo que a capital
baiana teve a segunda maior alta dos pregos, dentre as 13
capitais pesquisadas. Enfim, os altos custos fixos, a es-
cassez de bovinos para abate, a alta dos precos e a queda
do consumo doméstico provocaram a demissdo de mais
de 1.000 trabalhadores apenas no primeiro semestre de
2015 em relagdo ao mesmo periodo de 2014 (Tabela 5).
O fechamento de abatedouros e frigorificos de pequeno
e médio portes e suas incorporacdes as grandes empresas
¢ um sinal de concentragdo do segmento.

Tabela 5 — Peso total das carcagas de frangos, bovinos e suinos abatidos no Nordeste nos primeiros semestres de

2014 ¢ 2015 (quilogramas)

Abate Curtume Laticinios
Ano Admitidos Desligados Variacao Admitidos Desligados Variacio Admitidos Desligados Varia¢io
2014 5.085 4.236 849 1.164 1.030 134 4.033 3.839 194
2015 4.099 4.444 -345 631 971 -340 3.569 3.902 -333

Fonte: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — CAGED (2015).

Sem planejamento nao ha desenvolvimento

E fato que a auséncia de planejamento resulta
comumente em agoes desordenadas, em desperdicio
de recursos publicos e, inviavelmente, na ineficicia
de medidas que sdo de cardter emergencial. As
proposicdes para alavancar o desenvolvimento
e, por conseguinte, reduzir as desigualdades
regionais sdo historicas, advém desde o Brasil
Colonia. Neste aspecto, as narrativas a seguir sao
exemplos de consenso de que o unico caminho
viavel para o desenvolvimento ¢ por meio de
planejamento, independentemente do setor ou
segmento econodmico, politicas demograficas e
ambientais, para que fomentem os indicadores
econdmicos, sociais € ambientais, citam-se:

“S6 acredito que a sociedade possa se de-
senvolver de forma planejada”, afirma Carlos
Lessa, ex-presidente do Banco Nacional de De-
senvolvimento Econémico e Social (BNDES) e
integrante do Conselho de Orientagdo do Ipea.
E, claro, as diretrizes estabelecidas no planeja-
mento tém que ser seguidas. Sem planejamento,
grandes oportunidades podem se transformar em
pesadelo: “O planejamento sempre foi e continua
sendo fundamental para qualquer pais que queira
colocar em pratica uma politica de crescimento,
de desenvolvimento. Nao da para acreditar que es-
sas coisas venham espontaneamente”, acrescenta
Mario Theodoro, diretor de Estudos, Cooperagao
Técnica e Politicas Internacionais do Ipea (EU-
ZEBIO, 2009, p. 20).

“O desenvolvimento ¢ uma necessidade per-
manente, inclusive dos paises desenvolvidos (...)
Nao existe desenvolvimento sem planejamento
estatal, desenvolvimento nao cai do céu. Minha
grande satisfag@o é que essa discussdo foi reto-
mada pelos partidos politicos e sindicatos” Jodo
Sicsu, diretor do Ipea (EUZEBIO, 2009, p. 21).

“O PAC nio ¢ suficiente nem para resolver
o problema da energia elétrica”, comenta Carlos
Lessa. Para ele, o principal problema ao desen-
volvimento do Brasil ¢ o mesmo ha 50 anos, a
falta de infraestrutura decorrentes de erros estra-
tégicos que se perpetuam. “Ou a gente enfrenta
isso ou ndo conseguimos fazer nada”, diz Lessa.
Um plano de desenvolvimento, para ele, tem que
ser bem amplo para resolver gargalos como os
de logistica e infraestrutura. O pais poderia ter
um ganho de competitividade, com beneficios
para todos, com o incremento da navegagdo de
cabotagem e implantacdo de ferrovias, meios
mais econdmicos do que o transporte rodoviario
(EUZEBIO, 2009, p. 23).

Para a discussdo seguinte citam-se trechos da obra
“O Nordeste brasileiro: uma experiéncia de desen-
volvimento regional” do saudoso Dr. Jodo Gongalves
de Souza (1979)%. Destaca-se, entdo, que as agdes de

2 O cearense Jodo Gongalves Souza foi advogado e engenheiro agrono-
mo. PhD pela American University e Maryland University. Ocupou
muitos cargos e fun¢des no Brasil e no Exterior, como Professor da
Universidade Rural do Brasil, Presidente do extinto Instituto Nacional
de Imigracédo e Colonizagao, primeiro Diretor-Executivo da Associa-
¢a0 Brasileira de Crédito e Assisténcia Rural, Secretario Executivo da
Comissao Nacional de Politica Agraria e Superintendente da SUDENE,
de 1964 a 1968.
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mitigagdo dos efeitos da seca no semiarido perfazem a
histdria desde o século X VIII, mais especificamente em
relacdo a organizacao do abastecimento, a reorganizacao
da estrutura fundiaria em fun¢do dos recursos de agua
e o fornecimento de trabalho. No século seguinte teve
inicio a discussao sobre a abertura de fontes artesianas
profundas, o represamentos das aguas, a canalizagdo do
Rio Sao Francisco para o rio Salgado, formador do rio
Jaguaribe (CE), lembrada em 1847, inicialmente j& havia
sido estudada a viabilidade por Dom Jodo VI. Somam-se
a estas como o primeiro plano de agdo de convivéncia
com a seca: o reflorestamento intensivo, construgdo de
acudes e canais de irrigagdo, postos meteorologicos,
peixamento dos agudes, represas e, em um segundo
plano: a construgao de estradas e ferrovias, bem como a
continuacdo da construgdo de agudes (mais perenes € com
papel indireto favorecimento da umidade), a ratificagdo
de énfase no reflorestamento dentre outras. Em 1883, o
norte era praticamente 0 mesmo: servigo meteorologi-
co, melhoramento dos portos maritimos, construgao de
ferrovias, de pocos artesianos e de grandes acudes com
seus canais de irrigagdo, pequenas ¢ grandes cisternas,
além de inovacdes no beneficiamento e comercializacao
dos produtos agricolas, incentivos aos produtores. Jodo
Gongalves Souza conclui que era quase um plano com-
pleto de desenvolvimento (SOUZA, 1979, p. 71-81).

Consideragaes finais

Nao restam duvidas que o agronegocio paira sobre
incertezas decorrentes do atual momento politico e eco-
ndmico do Pais, no entanto, pelas suas peculiaridades ¢
possivel que continue sendo o setor menos afetado da
economia. Mesmo agravado pelo aumento de custos,
o cambio favoravel associado as expectativas de novo
recorde de produgdo podem blindar o setor contra esta
crise velada. Entenda-se que os cerrados nordestinos
tém no municipio de Sdo Desidério (BA), o maior Valor
Bruto da Producao (VBP) do Pais, que na safra de 2014
totalizou R$ 2,35 bilhdes, superando Sorriso (MT) com
RS 2,20 bilhdes. O VBP agricola no Brasil em 2014 foi
de 553,738 bilhdes de reais. A regido Nordeste foi a que
mais cresceu no VBP em 2014 (19,5%) seguida pelo
Centro-Oeste (12,4%)*. O desempenho dos cerrados
nordestinos (Bahia, Maranhao e Piaui) ¢ resultado de
investimentos em tecnologia e de gestio especializada,
conduzida por produtores experientes, emigrados es-
pecialmente da regido Sul, que antes do Centro-Oeste,
era a maior produtora de graos do Pais. Os cerrados do
Nordeste também propiciam vantagens naturais para a

3 Com base na Produg@o Agricola Municipal - PAM/IBGE. Disponivel
em: http://www.sidra.ibge.gov.br/bda/pesquisas/pam/default.as-
p?0=28&i=P. Acesso em 6 de Nov. de 2015.

agricultura intensiva, como relevo plano, alta radicagio
solar, boas disponibilidade de 4gua e de solo, além de re-
gularidade na pluviosidade. A principal lavoura cultivada
€ asoja, cujo VBP em 2014 foi de 6,26 bilhdes fazendo do
Nordeste o 3° maior produtor do Pais. A sub-regido dos
cerrados nordestinos também tem destacado o Nordeste
na produgdo de algoddo (2° maior produtor) e de milho
(4° maior produtor nacional), com VBP em 2014 de 3,31
e 2,84 bilhdes, nesta ordem (PAM, 2015).

Contudo, o setor agropecuario no Nordeste tém dois
contrastes, sendo que para a agricultura familiar no semi-
arido ndo sdo animadoras. Neste caso, as transferéncias
governamentais ¢ os investimentos tém se tornado cada
vez mais importantes em mitigar os efeitos drasticos das
estiagens sobre os indicadores sociais € econdomicos.
Efeitos ndo observados na mesma proporg¢ao de outrora,
como as invasoes das cidades pelos camponeses, mortes
de pessoas e de animais, emigracdo para outras Regides
do Pais etc. As agdes emergenciais sdo paliativas, mais
onerosas para o erario publico e pouco eficientes, sendo
que projetos de mitigacao dos efeitos das secas carecem
de planejamento. Entenda-se que para o abastecimento
humano na situagao atual, ter uma boa frota de carros-pi-
pas pode ndo resolver o problema, visto que as possibi-
lidades de fontes de agua para captagdo estdo cada vez
mais escassas, demandando longas distancias de frete.

Novamente reportando-se a Souza (1979), a sub-re-
gido semiarida deve ter a promogdo da diversificacdo
de sua economia, no aproveitamento apropriado das
diferentes oportunidades ecologicas existentes, na in-
tegracdo da lavoura com a pecuaria, na exploracao das
lavouras xerofilas e a industrializagdo rural. O apoio a
grande empresa rural precisa estender-se a outras formas
de organizagao agréria, tais como a propriedade familiar,
as médias empresas e as cooperativas de produgdo. A
acudagem — grande, média e pequena — tem contetido
economico e social de indiscutivel importancia. Por fim,
destaca-se:

Politicas vigorosas e firmes por parte do
poder publico s8o necessarias para acelerar o
desenvolvimento do Nordeste. A regidio continua a
pedir um plano continuo ¢ integrado de desenvol-
vimento, com um tratamento diferenciado a seu
favor... E imperativo dar continuidade ao processo
de desenvolvimento em termos de longo prazo,
independentemente da consideragdo que deva ser
dada aos problemas do momento. E indispensa-
vel planejar a agir com os olhos nas proximas
décadas. O primitivo conceito de crescimento
econdmico deve ser considerado simultaneamente
com os problemas e condicionantes ambientais e
sociais relativos a emprego, educagio, agricultura,
industria, saude, desenvolvimento urbano e rural.
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Ressalte-se também a necessidade de revigorar a
SUDENE e 0 BNB e de assegurar-se integral har-
monizagdo de todos os grandes 6rgdos regionais
¢ destes com as demais agéncias federais com
atuacdo na area (SOUZA, 1979, P. 353).
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2. NIVEL DE ATIVIDADE

2.1. Produto Interno Bruto (PIB)

que no auge da crise financeira internacional, a queda
no PIB atingiu os trés primeiros trimestres (Grafico 1).
Em termos da variagdo acumulada em quatro trimestres,
também se observa perda de dinamismo da economia bra-
sileira, que, apos iniciar 2014 com crescimento de 2,8%
teve desacelerag@o nos trés trimestres seguintes. Nessa
base de comparacdo, o primeiro ¢ o segundo trimestres
de 2015 teve queda de -0,9% e -1,2%, respectivamente

(Gréfico 1).

A divulgacdo do PIB do segundo trimestre de 2015
mostra que ndo houve altera¢do no quadro de desacelera-
¢do da atividade econdmica que caracterizou a economia
brasileira ao longo de 2014.

O cenario de retracdo da atividade economica sugeri-
do pela analise da trajetoria das taxas de variacdo de um
periodo recente (2008.1 a 2015.2) mostra que a quinta
queda consecutiva do PIB na comparagdo com o0 mesmo
trimestre do ano anterior, superou a retragdo de 2009, em

Grafico 1 — PIB: Evolugdo das taxas de crescimento trimestral e acumulado em quatro trimestres (em %) — 2008.1 a
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Fonte: Contas Nacionais Trimestrais (IBGE). Elaboragdo: BNB/ETENE.

Na comparacdo da taxa trimestral em relagcdo ao
mesmo trimestre do ano anterior, a contracdo do PIB
foi de 2,6%. O Valor Adicionado a pregos basicos
decresceu 2,1% e os Impostos sobre Produtos Liqui-
dos de Subsidios recuaram em 5,7%. Pela otica da
produgcdo, as atividades que contribuem para a geragao
do valor agregado tiveram o desempenho a seguir:
agropecuaria cresceu (1,8%), enquanto industria
(-5,2%) e servigos (-1,4%) registram queda.

O crescimento da agropecuaria pode ser explicado
em parte pelo bom desempenho de alguns produtos que
possuem safra relevante no segundo trimestre. Confor-
me o Levantamento Sistematico da Produgdo Agricola
(LSPA/IBGE - julho 2015), divulgado no més de agosto,
os produtos com safra neste trimestre registraram ganho
de produtividade e crescimento na estimativa de produ-
¢do anual: soja (11,9%), milho (5,2%), arroz (4,4%),
mandioca (2,3%) e cana-de-acticar (2,1%), as excegdes
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foram o café e do feijao que apresentaram redugdo de
producdo de -2,2% e -4,1%, respectivamente.

A queda da industria teve contribuigdes importantes
da industria de transformacao (-8,3%) e da construgéo
civil (-8,2%). Por outro lado, a extrativa mineral cresceu
8,1%, puxada tanto pelo aumento da extragao de petroleo
e gas natural, como também pelo incremento da extragado
de minérios ferrosos.

Para a redugao no valor adicionado dos servigos, teve
destaque a contracdo de 7,2% do comércio (atacadista e
varejista) e de 6,0% de transporte, armazenagem e cor-
reio, em fung¢ao, sobretudo, do decréscimo do transporte
e armazenamento de carga. A atividade de outros servigos

também apresentou resultado negativo (-1,9%).

No ambito regional, as trés maiores economias do
Nordeste (Bahia, Pernambuco e Ceard) tiveram, segun-
do seus Institutos de Planejamento, desempenho acima
do observado para a economia brasileira em 2014. As
estimativas dos PIBs dessas economias para o primeiro
semestre de 2015 mostram, entretanto, que a economia
do Nordeste comegou a sentir rebatimentos da desace-
leragdo da economia brasileira. No resultado acumulado
do primeiro semestre de 2015, a queda no PIB das trés
maiores economias do Nordeste - Bahia (1,5%), Per-
nambuco (1,1) e Ceara (2,1%) - se aproximou da queda
observada para o Brasil (2,1%) no mesmo periodo.

Grafico 2 — Evolugdo das taxas de crescimento trimestral, acumulado em 2014 (em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior) e acumulado no primeiro semestre de 2015 (em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, Bra-
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Fonte: IBGE, SEI, CONDEPE/FIDEM e IPECE. Elabora¢do: BNB/ETENE.

De acordo com a Superintendéncia de Estudos
Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI), o nivel de ati-
vidade econdmica deste Estado teve retragao de 1,9%
no segundo trimestre de 2015 em comparagdo com o
segundo trimestre de 2014 (Grafico 2). Para os grandes
setores, verificou-se recuo na industria (-6,4%) e nos
servigos (-1,3%), e expansdo de 7,6% na agropecudria,
0 que colaborou para amenizar o desempenho negativo
do PIB do Estado.

O desempenho positivo da agropecudaria decorreu da
expansdo de 17,3% na produgao de graos. Destaque para
as lavouras de soja (40,5%), café (4,7%) e algodao (2,8%).

No setor industrial, cabe registrar o crescimento
de 6,9% na produgdo, distribuicdo e comercializagdo

de energia elétrica, gas e dgua. A industria de transfor-
macao, entretanto, seguiu o observado para o Brasil,
registrando queda de 13,5% no segundo trimestre. No
ambito desse setor, a extracdo mineral e a construcao
civil tiveram queda de 1,6% e 5,6%, respectivamente.
De acordo com a SEI, a retragdo na exploragdo de pe-
troleo foi determinante para o desempenho negativo da
extra¢do mineral, enquanto que a redug@o no ritmo das
obras, particularmente as privadas, determinou a perda
no segmento da construgdo civil.

Para o setor de servigos, observou-se queda de
6,7% no comércio (influenciada pela redugdo no rit-
mo de consumo das familias) e retracdo de 4,3% no
segmento de transportes causada, principalmente, pela
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desaceleracdo de toda a economia que acarretou menor
circulacao de cargas.

O Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica
do Ceara (IPECE) estimou em 5,3% a queda do PIB
do primeiro trimestre de 2015 em relagdo ao segundo
trimestre de 2014 (Grafico 2). Os grandes setores que
compdem o PIB do Ceara registraram queda no segun-
do trimestre: agropecuaria (-23,5%), industria (-3,7) e
servigos (-3,5%).

A agropecuaria do Ceara obteve resultado diferente
do observado para o Brasil. De acordo com o IPECE,
a queda da agropecuaria foi influenciada pela queda na
producdo de graos decorrente da baixa produtividade e
da redugdo da area plantada. As estimativas do Levanta-
mento Sistematico da Produgdo Agricola - LSPA/IBGE
indica reduc¢do na produgao de graos no Ceard comparada
a produgdo obtida em 2014. Destacaram-se as lavouras
de arroz (-20,2%), feijdo (-22,9%) e milho (-34,6%).
Segundo as estimativas do IPECE, as maiores perdas do
setor industrial foram registradas pela industria de trans-
formagao (9,1%) e extrativa mineral (3,7%), enquanto
construgao civil e eletricidade, gas e agua (SIUP) tiveram
crescimento modesto, 0,4% e 2,2%, respectivamente. No
setor de servigos, as maiores perdas foram registradas
pelo comércio (4,0%), transportes (3,6%) e intermedia-
¢do financeira (8,9%).

A Agéncia Estadual de Planejamento e Pesquisas
de Pernambuco — Condepe/Fidem estima que o PIB de
Pernambuco referente ao segundo trimestre de 2015
tenha declinado 3,5% em relagdo ao igual periodo de
2014 (Grafico 2). Dentre os setores que compde o PIB,
destaca-se o crescimento da agropecuaria (7,0%). Na
agricultura, o crescimento de 6,3% foi impulsionado
pelas lavouras temporarias (10,0%), com destaque para
cana-de-acucar, feijao e mandioca. As lavouras perma-
nentes tiveram estabilidade (0,4%). A pecuaria cresceu
7,8%, destacando-se a pecudria leiteira e de produgao de
ovos de granja. A retragdo da industria (5,9%) foi influen-
ciada, principalmente, pela forte queda na construgéo
civil (13,5%) e pelo desempenho negativo da indistria de
transformacao (-5,7%). Nesse periodo, a Ginica atividade
do setor industrial com crescimento foi a de servigos
industriais de utilidade publica (3,4%), resultado do
crescimento da geracdo termoelétrica e da distribuigdo
de energia. Para a queda do setor de servigos (3,1%), as
reducdes no comércio (-8,5%) e nos transportes (-3,9%)
foram as principais contribuigdes.

O desempenho das trés maiores economias do Nor-
deste sinaliza redugao no ritmo de crescimento da Regiao
em 2015, uma vez que o Nordeste esta atrelado a eco-

nomia nacional. Além disso, o impacto do ajuste fiscal
sobre os repasses federais aos Estados, a deterioracdo do
mercado de trabalho e a redu¢do em alguns programas
sociais do Governo Federal deverao contribuir para que a
economia do Nordeste acompanhe a economia do Brasil
em termos de desempenho econémico em 2015.
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2.2. Produgao agropecuaria

No terceiro trimestre de 2015, o indicador CEPEA/
ESALQ?* da arroba do boi gordo teve alta de 0,7%, fe-
chando setembro em R$ 144,65/@ (CEPEA, 2015a). Em
julho, o indicador caiu 1,6% (R$ 141,41/@), em razéo
da piora das pastagens no inverno e da chegada ao mer-
cado de lotes de animais confinados ou semiconfinados
(CEPEA, 2015b). Em agosto, a liquidez continuou bai-
xa, reforgada pela postura retraida de alguns agentes de
mercado, que se dedicaram a entrega ou recebimento de
animais contratados anteriormente, havendo alta de 0,9%
no més, para R$ 142,66/@ (CEPEA, 2015c¢). Em setem-
bro, a oferta ainda baixa, com frigorificos preenchendo
escalas com compras antecipadas, levou a uma nova e
maior alta, para R$ 144,65/@ (1,4%). Segundo a mesma
fonte, aumentou a diferenga entre os precos das carnes de
boi em relacao a suina e de frango, comparando-se 2015
e 2014, o que favoreceu a substitui¢cdo da primeira pelas
ultimas. A previsdo de fechamento para dezembro ¢ de
alta de 5,5%, ou R$ 152,60/@ (BMFBOVESPA, 2015).

Esse quadro de alta nos pregos, em parte, deve-se
as exportagdes de carne bovina, que reduzem a dispo-
nibilidade interna, e que atingiram recorde em julho,
com faturamento de US$ 505,8 milhdes e embarques
de 113,5 mil toneladas, superiores em 3% ¢ 0,4% em
relacdo a junho de 2015. No entanto, se comparado ao
periodo janeiro-julho de 2014, mesmo com a recuperagao
conseguida nos ultimos meses, as exportacdes ficaram
em US$ 3,2 bilhdes e 770 mil toneladas, queda de 19%
no faturamento ¢ de 15% em volume. A expectativa
para o restante do segundo semestre, apesar disso, ¢
otimista: a liberagdo das exportagdes para a China, em
apenas um més e meio, ja colocou o Pais entre os quatro
maiores importadores no més, e o fim do Ramada, més
sagrado para os mulgumanos, pode abrir o mercado para
a Arabia Saudita, segundo o presidente da Associagdo
Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne Bovina
(ABIEC, 2015). Complementou que “¢ possivel que o
Brasil supere os Estados Unidos na producdo de carne
até 2020, ja que o Pais tem feito bom uso da tecnologia
na atividade, ocupando menos pasto e mantendo a
produtividade, enquanto os EUA consomem mais do que
produzem e a Australia tem restri¢des hidricas”.

Para manter tal ritmo e levando-se em conta que
a demanda por carne bovina sera ascendente interna e

externamente, a pecudria brasileira precisaria aumentar

4 Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea), da
Escola Superior Agricola Luis de Queiroz (Esalq), unidade académica
da Universidade de Sdo Paulo (USP).

sua produtividade em mais de 75% e investir mais de R$
50 bilhoes até 2030, cedendo area para permitir o avango
esperado para a agricultura nesse periodo e tendo que
respeitar também o reflorestamento exigido pelo Codigo
Florestal, segundo conclusdes do estudo “Cenarios para a
Pecuaria de Corte Amazodnica”, da Universidade Federal
de Minas Gerais. Chegar-se-ia nesse estagio com forte
aporte em tecnologias, adubagdo e rotagdo de pastagens
e maior utilizagdo dos sistemas de confinamentos ¢ semi-
confinamentos, o que faria a produtividade aumentar de
3,29 arrobas por hectare em 2011 para 5,82, em quinze
anos. Isso permitiria aumento do rebanho, da produgéo
de carne e grande redugdo da area de pastagens, cedendo
espaco para areas de graos e reflorestamento (VALOR
ECONOMICO, 2015a).

A média do prego bruto do leite pago ao produtor
continuou subindo no terceiro trimestre de 2015, com o
litro sendo cotado aR$ 1,0641 em julho, aR$ 1,0843 em
agosto e R$ 1,0667 em setembro, apesar do aumento da
captacdo nas regides produtoras. A demanda desaquecida
limitou a valorizacdo do leite na entressafra em 2015,
fazendo com que os pregos se elevassem de forma mais
gradual do que ocorreu ano passado, fechando o trimestre
com alta de 2,43% (CEPEA, 2015d; 2015¢; 2015f).

A Conab divulgou o décimo segundo levantamento
da safra nacional de graos para 2014/2015, prevendo
produgao recorde de 209,5 milhdes de toneladas, ele-
vacao de 8,2% (ou 15,8 milhoes de toneladas) sobre
a safra de 2013/2014, finalizada em 193,6 milhdes de
toneladas. Em relacdo ao levantamento de junho, houve
um ganho de 4,95 milhdes de toneladas, principalmente
em razao de: condi¢des climaticas favoraveis, ganho de
produtividades, aumento na area plantada de soja e milho
segunda safra e bom desenvolvimento das lavouras de
trigo (CONAB, 2015).

A cultura da soja, no Nordeste, ¢ a tnica com va-
riacdo positiva na produgdo (22%), refletindo o bom
desempenho da safra nacional 2014/2015, que foi recorde
(96,24 milhdes de toneladas). Mesmo com algumas ir-
regularidades climaticas no Maranhdo e Bahia, em que
houve, respectivamente, veranicos € chuvas em excesso,
nas fases sensiveis de desenvolvimento da cultura (ger-
minagdo e desenvolvimento vegetativo), area, produgao
e produtividade aumentaram, nestes estados, assim como
no Piaui (CONAB, 2015) (Tabela 7).
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Tabela 7 — Comparativo producao de graos selecionados — Nordeste e Brasil

Nordeste Brasil
Produto (mil t) — -
2013/2014 2014/2015 Variagao (%) 2013/2014 2014/2015 Variacao (%)
Algodao (carogo) 831,50 789,00 -5,11 2670,60 2361,80 -11,56
Arroz 914,60 694,70 -24,04 12121,60 12448,60 2,70
Feijao 674,10 661,60 -1,85 3453,80 3185,40 -7,77
Milho 7574,50 6393,70 -15,59 80051,70 84729,20 5,84
Soja 6620,90 8084,10 22,10 86120,80 96243,30 11,75

Fonte: CONAB (2015).

Apesar do quadro otimista, estudo realizado pela As-
sociagdo Brasileira do Agronegodcio (Abag), em parceria
com a Embrapa e universidades do Sul e Centro-Oeste,
alerta para o risco da ferrugem asiatica trazer grandes
impactos socioecondmicos ao Brasil em 2025, como a
perda de 30% da produtividade nacional, se ndo forem
descobertos novos defensivos agricolas para controle.
Isso traria perdas estimadas em R$ 39 bilhdes no fatura-
mento, R$ 19,5 bilhdes nas exportagdes e R$ 10,6 bilhdes
na arrecadagdo tributaria na comercializacdo, além dos
impactos negativos em outras cadeias que a tém como
ra¢do animal, como a da avicultura (R$ 13,3 bilhdes) e
suinocultura (R$ 5,2 bilhdes). A Ministra da Agricultu-
ra cobrou da Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria
agilidade na aprovagdo de novos defensivos, que em
alguns casos levam dez anos para ser autorizados, pois
a adaptagdo de alguns agentes causadores de doencas ¢
rapida, com os defensivos perdendo eficiéncia depois de
repetidas aplicacdes (VALOR ECONOMICO, 2015b).

Para o algodao, apesar do pequeno aumento de 0,8%
na area plantada no Nordeste, houve reducdes da produ-
¢do e da produtividade, em torno de 5%. O panorama ain-
da ¢ desfavoravel, tanto internamente (mesmo com a alta
recente do Dolar, que fez subir o preco pago ao produtor,
entre janeiro e abril de 2015), como externamente, pois os
estoques altos deprimem os pregos da pluma e sinalizam
para troca de area plantada, redirecionada para culturas
mais lucrativas. A Bahia, maior produtor do Nordeste,
produzira 6% a menos na safra 2014/2015, ¢ o Maranhdo,
segundo maior produtor nordestino, deve ter aumento de
area (15%) e de producdo (11%), devido a regularidade
climatica e a auséncia de pragas (CONAB, 2015).

A produgdo nordestina de arroz deve cair 24%, em
razdo da ‘importacdo’ do produto de outras regides,
motivada pelo alto custo de implantacdo da lavoura e
pela necessidade de condigdes hidricas favoraveis, que
levem a uma produtividade que cubra o investimento
realizado. A area teve reducdo de 12%, direcionada para
culturas mais rentaveis no momento, como o milho. O
maior produtor, o Maranhao, também teve queda de area
(10%) e produgdo (25%), que se reduziu de 658,4 mil
toneladas para 496 mil toneladas, pelos fatores regionais

mencionados mais a falta de sementes fiscalizadas para
plantio. Na contramao, o unico Estado nordestino que
teve aumento de producao foi Sergipe (8%), com alta de
27,5% na produtividade (CONAB, 2015).

A produc¢do nordestina de feijdo também deverd
fechar a atual safra com queda de 1,9%, menor que a
nacional (-7,8%). A produtividade regional teve pouco
aumento (2,6%), influenciada pela escassez de chuvas
nos momentos cruciais de desenvolvimento da cultura,
mas ainda assim, no total das trés safras, o maior produtor,
a Bahia, deve ter aumento tanto de produtividade como
de produgao, ambas em torno de 22% (CONAB, 2015).

Tanto a produgdo como a area da cultura de milho
no Nordeste devem sofrer baixas na atual safra (-15,6%
e -9,9%), em relagdo a safra de 2013/2014, ao contrario
do panorama nacional, cuja producdo deve se elevar
em 5,8% e a area -0,5%. O clima irregular na regido do
Matopiba (cerrados do Maranhdo, Tocantins, Piaui e
Bahia), mesmo com a melhora na distribuig¢do das chuvas
na segunda safra, ndo impediu que a produgdo caisse
na Bahia (-11%) e no Maranhao (-15%), dois maiores
produtores do Nordeste (CONAB, 2015). As exportacdes
agricolas dessa area, no entanto, cresceram de forma
representativa: de janeiro a agosto de 2015, totalizaram
US$ 8,93 bilhdes, 104,2% mais que os US$ 4,37 bilhdes
do mesmo periodo em 2014, puxadas principalmente por
graos (milho e soja), ao contrario do que ocorreu com o
agronegdcio nacional, cujas exportagdes cairam 17,4%
no periodo (ESTADO DE SAO PAULO, 2015).

O Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio brasi-
leiro, estimado pelo Cepea, com apoio da Confederacao
de Agricultura e Pecudaria do Brasil (CNA), para todo
o ano de 2015 totalizou R$ 1,225 trilhdo, crescendo
0,09% em junho, mas acumulando queda no semestre de
0,15%. R$ 827,46 bilhdes (ou 67,5%) sdo creditados a
agricultura e R$ 397,96 bilhoes (32,5%) a pecuaria. Na
agricultura, a industria foi o tnico segmento a decres-
cer no més (-0,06%), acumulando baixa de 0,19% no
semestre, enquanto os segmentos primario e de servigos
(distribui¢do), expansao de 0,05% e 0,08%, respectiva-
mente. O de insumos cresceu 0,22%, fechando o semestre
com crescimento de 0,26%. No ramo agricola como um
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todo, a alta no més foi de 0,04%, mas houve retracdo de
0,47% no semestre. A deterioracdo dos pregos agricolas
pesou no resultado, dada a perspectiva de elevacdo da
producdo em 2015.

A pecuaria teve desempenho pouco melhor, de 0,53%
de crescimento no semestre. O segmento de insumos
cresceu 0,29%, e o primario, 0,32%, em junho, fechando
o semestre com crescimento de 0,93% e 1,13%, res-
pectivamente. J4 o segmento da industria teve baixa de
0,16% no més e de 1,38% no semestre. A baixa oferta de
bovinos prontos para o abate, bem como o aumento na
exportagao de carne pressionaram para cima as cotagoes,
elevando a producdo primaria. Na industria, os menores
volumes processados justificam o resultado negativo
(CEPEA/CNA, 2015).

O cenario econdmico pouco favoravel para a agrope-
cuaria pode, ainda, ser mais impactado negativamente,
com as previsdes do fendmeno E! Nivio para o fim de
2015 e inicio de 2016. Talvez um dos mais fortes em 65
anos, conforme previsdo da Organizacdo Mundial de
Meteorologia, alterando o clima em todo o planeta e au-
mentando a possibilidade de fendmenos extremos, como
secas e inundagoes. A maior intensidade vem também da
associacdo com o aquecimento global, que aumentou o
degelo nas calotas polares, modificando a temperatura
dos oceanos. O Peru tende a ser o pais mais afetado no
mundo pelo £/ Nifio, mas as consequéncias se estendem
a todo o continente, principalmente Argentina e Brasil.
Essas altera¢des climaticas podem abrir caminho para
novas altas nos precos de alimentos, maior especulagao
com as commodities agricolas além de mais intenso pro-
tecionismo comercial. Dada a extens@o continental do
Brasil, o fendmeno costuma trazer chuvas torrenciais no
Sul e reduzir a precipitagcdo no Centro-Oeste ¢ Nordeste,
Regido esta que héd quatro anos registra chuvas abaixo
da média, podendo enfrentar um 2016 de seca severa e
baixo acimulo de agua nos reservatorios. A regido do
Matopiba deve ter veranicos mais prolongados. Por outro
lado, o El Nifio tende a beneficiar a safra de soja no Sul
do Pais, dado que ndo devem ocorrer longos periodos de
chuva que atrapalham a semeadura do grao (AMBIENTE
BRASIL, 2015a; 2015b; VALOR ECONOMICO, 2015¢)
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2.3. Producao industrial

De acordo com IBGE (2015a), a producdo fisica
brasileira registrou queda de 1,2% em agosto frente ao
més de julho de 2015. Esse resultado negativo contribui
para o aprofundamento da tendéncia observada nos ulti-

mos meses, culminando numa taxa acumulada de 6,9%
de retracdo da industria brasileira no periodo de janeiro
a agosto de 2015 em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior (Grafico 3).

Grafico 3 — Brasil - Variacdo percentual acumulada no ano da Produgao Fisica Industrial por atividade - Agos-
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015a).

Nota: Indicador da producdo acumulada no ano até o més de referéncia em relagéo a igual periodo do ano anterior. Dados divulgados pelo IBGE sujeito a ajustes.

A industria de transformagdo tem sido a principal
responsavel pelo fraco desempenho da industria geral,
tendo em vista que segue uma trajetoria persistente de
declinio desde abril/2014, a qual se intensificou a partir
de janeiro/2015, tendo registrado retra¢do de 8,8% no
acumulado do ano (janeiro-agosto), em relagdo ao mes-
mo periodo de 2014.

No indice acumulado para o periodo janeiro-agosto
de 2015, frente a igual periodo do ano anterior, o setor
industrial teve queda de 6,9%, com perfil disseminado
de taxas negativas, ja que as quatro grandes categorias
econdmicas, 24 dos 26 ramos, 68 dos 79 grupos e 72,4%
dos 805 produtos pesquisados apontaram recuo na pro-
dugdo. Entre os setores, o principal impacto negativo foi
observado em veiculos automotores, reboques e carro-
cerias (-21,0%), em especial os recuos registrados por
automoveis, caminhoes, caminhdo-trator para reboques e
semirreboques, autopecas, reboques e semirreboques, ve-
iculos para transporte de mercadorias e carrocerias para
caminhdes e 6nibus (IBGE, 2015a). Outras contribui¢des
negativas relevantes sobre o total nacional vieram dos
setores de equipamentos de informatica, produtos eletro-

nicos e opticos (-29,6%), de coque, produtos derivados
do petroleo e biocombustiveis (-6,5%), de maquinas
e equipamentos (-11,8%), de produtos alimenticios
(-3,7%), de metalurgia (-7,5%), de produtos farmoqui-
micos ¢ farmacéuticos (-14,4%), de metal (-9,6%), bor-
racha e de material plastico (-7,0%), de outros produtos
quimicos (-4,1%), de maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (-8,6%), de confeccdo de artigos do vestuario
e acessorios (-9,8%), de bebidas (-6,7%) e de produtos
de minerais ndo-metalicos (-5,8%).

Por outro lado, os resultados positivos dos indi-
cadores de produgdo fisica das indistrias extrativas, a
exemplo da mineracdo e da produgdo de petroleo e gas,
tém amenizado o efeito negativo do comportamento dos
indicadores da industria de transformacdo no agregado
do setor industrial. Considerando-se os resultados ob-
servados em agosto de 2015, o setor industrial brasileiro
prossegue com o quadro de menor ritmo produtivo,
expresso ndo so no terceiro resultado negativo consecu-
tivo na comparag@o com o més imediatamente anterior,
mas também no perfil disseminado de taxas negativas
observadas, ja que a maior parte das atividades pesqui-
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sadas apontou reducdo na producdo. Quanto a industria
regional, apenas o estado do Ceard registrou alta na
producdo fisica no més de agosto, de 3,5% em relagdo

a julho. Com isso, a média da produgéo fisica regional
encerrou o més de agosto com retracao de 0,6% frente
ao més anterior (Grafico 4).

Grafico 4 — Brasil, Nordeste e Estados selecionados — Evolu¢do Mensal da Producdo Fisica Industrial — Janei-
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015b).
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Nota: indicador da produgdo do més de referéncia com a do més imediatamente anterior. Dados divulgados pelo IBGE sujeitos a ajustes.

No acumulado do ano em relagdo ao mesmo pe-
riodo do ano anterior, a produgdo fisica do Nordeste
apresentou retracdo de 4,3%, com doze das quinze
atividades pesquisadas mostrando queda na produgao.
Este resultado reflete o menor dinamismo de ativi-
dades industriais importantes na Regido, tais como a
fabricacdo de coque, de produtos derivados do petroleo
e biocombustiveis (-14,9%), fabricacdo de produtos
téxteis (-12,2%), confecgdo de artigos do vestuario e
acessorios (-11,2%), fabricagdo de bebidas (-9,4%),
entre outras (Grafico 5).

Por outro lado, algumas atividades com importancia
crescente para a industria nordestina acumulam expansao
na produgao fisica no indicador do acumulado do ano na
Regido, com destaque para a fabricagdo de veiculos au-
tomotores, reboques e carrocerias (60,2%), fabricacao de
celulose, papel e produtos de papel (7,9%) e fabricagio
de produtos alimenticios (2,4%) (Gréfico 5).

No ramo de veiculos automotores, a Bahia vem apre-
sentando indices consistentes de crescimento, chegando a
agosto/2015 com acréscimo de 34,0% no acumulado do
ano. Apesar desse setor ndo ser pesquisado na amostra
utilizada pelo PIM-PF em Pernambuco, parte do resulta-
do do Nordeste para esse setor (60,2%) possivelmente é
explicado pelo inicio das operagdes da planta industrial
da Fiat-Chrysler, em fevereiro do presente ano, em Goia-
na-PE, unidade industrial que vem aumentando desde

entdo sua producdo. A atividade de celulose e papel
também apresenta destaque na Bahia, com alta de 3,9%
no acumulado do ano. Para a fabricac¢do de produtos ali-
menticios, Pernambuco vem contribuindo positivamente
para o crescimento regional do setor. No acumulado do
ano, a produgao de alimentos em Pernambuco encerrou
agosto com alta de 11,2%, enquanto que nos demais
estados pesquisados essa industria apresentou retragdo
no mesmo periodo.

Em termos de expectativas, a industria deve perma-
necer sentindo fortemente os efeitos do cenario macro-
econdmico desfavoravel nos proximos meses, o qual
apresenta deterioracdo nas contas publicas, dificuldade
de implementagdo do ajuste fiscal, inflacdo elevada e
volatilidade do cadmbio. De acordo com a CNI (2015),
a industria é a principal responsavel pelo desempenho
negativo da atividade econdmica brasileira em 2015,
considerando o lado da oferta, especialmente pelo qua-
dro apresentado na industria de transformagdo. Além
da queda na produgdo fisica, explicitada nos paragrafos
anteriores, os dados acumulados de janeiro a agosto/2015
(Indicadores Industriais/CNI) mostram também recuos
no faturamento real da inddstria de transformacao (6,6%
menor do que o observado no mesmo periodo de 2014) e
no indice de utilizagdo da capacidade instalada, que foi
de 77,9% em agosto, nivel mais baixo de janeiro/2003,
inicio da série historica.
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Grafico 5 — Nordeste - Variagdo percentual acumulada no ano da Producao Fisica Industrial, por atividade -
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Fonte: Elabora¢do: BNB/ETENE com dados do IBGE (2015b).

Nota: indicador da produgéo acumulada no ano (jan-mai) até o més de referéncia em relagdo a igual periodo do ano anterior. Dados divulgados

pelo IBGE sujeitos a ajustes.

Com isso, a CNI (2015) prevé para 2015 queda de
6,1% na atividade industrial, influenciada pelos baixos
desempenhos dos segmentos de transformagao (-9,5%)
e de construgdo (-8,2%), as quais serdo amenizadas pela
expansdo de 7,1% da industria extrativa. Em termos
regionais, a industria devera apresentar cenario mais
favoravel quando comparado com o agregado nacional.
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2.4. Comeércio e servigos

2.4.1.Comeércio

Confirmando as expectativas negativas para o
setor no terceiro trimestre, 0 comércio varejista teve
em agosto redugdo de 6,9% no volume de vendas,
na comparac¢ao com o mesmo més do ano anterior. O
ambiente de indefinigdo politica, redugio de receitas do
Governo, inflagdo, queda do nivel de emprego e da massa
salarial, afetam a confianca do consumidor. Diante do
quadro geral da economia, as familias adiam as compras,
principalmente dos bens duraveis e de maior valor, que
dependem do crédito ora mais restrito e caro. Essa situ-
acdo ja havia atingido a atividade de vendas de veiculos
que continua com numeros negativos, conforme o Gra-
fico 6. Para a queda das vendas nessa atividade, também
contribui o cenario internacional, ocasionando reducéo
das exportagdoes. O Comércio Varejista Ampliado, na
mesma comparagao, teve redugdo de 9,6%.

As quedas tém se intensificado nas atividades de
vendas de moveis e eletrodomésticos, com o adiamento
da compra por parte das familias. Outro fendmeno ¢ a
redugdo ou substituicdo de produtos na cesta de alimentos
e bebidas. As expectativas tém sido frustradas durante
0 ano, restando para o setor a possibilidade de melhoria
das vendas de final de ano, considerando a motivacgéo
do periodo de festas somado ao pagamento do décimo
terceiro salario.

Em termos regionais, a queda do volume de vendas
em agosto 2015 em comparagdo com agosto 2014 supe-
rou o declinio nacional na maioria dos Estados nordesti-
nos, tendo a menor queda sido registrada no Rio Grande
do Norte (-5,5%) (Grafico 7).

Aindando ¢é possivel determinar as causas da redug@o
em cada Estado, sendo necessario aguardar os resultados
consolidados do ano para a correta avaliagdo dos aspectos
sazonais e 0 impacto de eventos, a exemplo da Copa do
Mundo que pode ter elevado a base de comparagdo em
alguns meses de 2014. Registre-se que, mesmo com a
reducdo das vendas, verificou-se o aumento de pregos
dada a pressdo da inflacao de custos. Com a indefini¢ao
de quando se dara o retorno da inflagdo a niveis aceitaveis
a economia atual, ndo € possivel prever se o comporta-
mento do consumidor continuard com adiamento das
compras de produtos de maior valor, redugdo e substi-
tuicdo de produtos de consumo mensal.

Grafico 6 — Variacao percentual do volume de vendas
do Comércio — Agosto 2015/2014
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio-PMC.
Elaboragdo: BNB-ETENE.

Grafico 7 — Variagdo percentual do volume de vendas
do comércio em Estados selecionados —

Agosto 2015/2014.
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio - PMC. Elaboragao: BNB-E-
TENE.
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2.4.2. Servigos

O setor de servigos comega a perder dinamismo,
especialmente nas atividades relacionadas a prestacao de
servigos as familias. O quadro de incertezas e redugio
do poder aquisitivo, devido a inflagdo, estdo alterando
os habitos familiares. O volume nacional de servigos
teve em agosto reducdo de 3,5% na comparag@o com o
mesmo periodo de 2014.

Servicos essenciais como o transporte de cargas
e tecnologia da informagdo continuam registrando
crescimento. Considerando as reducdes das vendas do
comércio, a atividade de servigos audiovisuais, princi-
palmente aqueles relacionados a propaganda mantém
crescimento. Com a menor producdo da industria, o
transporte terrestre teve reducao de 10,5%, tendo em
vista a reducdo de cargas e a paralisagdo de alguns
investimentos.

Grafico 8 — Variacao percentual do volume de Servigos
— Agosto 2015/2014.
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Servigos - PMS. Elabora¢do: BNB-
ETENE.

Os estados do Nordeste obtiveram, em sua maio-
ria, resultados desfavoraveis, quando se compara
agosto de 2015 com o mesmo més do ano anterior,
tendo apenas o Rio Grande do Norte registrado re-
sultados positivos.

A recente queda do volume de servigos com a
quebra de um padrdo de crescimento é preocupante,
pois o setor concentra a maior parte dos empregos do
Pais. Espera-se, contudo, que com a recuperagao do
quadro geral da economia e considerando o incremento
das exportacdes, dada a depreciagdo do Real frente ao
Dolar norte-americano, seja viabilizada a retomada do
crescimento.

Grafico 9 — Variagao percentual do volume de servi-
¢os em Estados selecionados — Agosto
2015/2014
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2,6

-12,2
Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio — PMS. Elaboragdo: BNB-E-
TENE.
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3. MERCADO DE TRABALHO

A economia brasileira continua a sinalizar desacele-
racdo na atual conjuntura, tendo em vista que o Produto
Interno Bruto (PIB) registrou queda de 1,9% no segundo
trimestre de 2015 em relagdo ao primeiro trimestre do
ano. Com a tendéncia de enfraquecimento da atividade
econdmica, a taxa de desemprego’®, depois de atingir
em 2014 o menor indice da séria historica (Grafico 1),
registrou 7,6% da Populagdo Economicamente Ativa-
PEA em setembro de 2015, apresentando estabilidade
na comparagdo com o més anterior (7,6%), conforme
o GraficolO.

Grafico 10 - Taxa de desemprego - Brasil - 2003 a
2014 (setembro de cada ano, em %)

Fonte: PME — IBGE (2014).

No Nordeste, os dados disponiveis da Pesquisa
Mensal de Emprego (PME), do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) para Recife (10,4%) e
Salvador (13,0%) apresentam a taxa de desocupacdo
acima da média nacional. No entanto, diferente do
comportamento do indicador nacional, as taxas de de-
socupagdo para as regioes metropolitanas em setembro
registraram crescimento quando comparadas ao meés
anterior, onde Salvador apresentou 12,4% e Recife 9,8%
em agosto de 2015.

Entre janeiro e setembro deste ano, o crescimento
da taxa de desocupacdo nas regides metropolitanas de
Recife e Salvador ocorreu de forma acelerada, tendo em
vista que os indicadores cresceram 3,7 pontos percentuais
e 3,4 pontos percentuais nesse intervalo, respectiva-
mente. Conforme detalhado no Grafico 11, percebe-se
uma tendéncia de aumento da taxa de desocupagio nas
Regides Metropolitanas do Nordeste no segundo semes-
tre, periodo que normalmente ocorre redugao do indice
devido as contratagdes temporarias.

5 Taxa de desocupacdo medida pela Pesquisa Mensal de Emprego (IBGE,
2015).

Gréfico 11 - Taxa de desocupagao das pessoas com 10
anos ou mais de idade, por Regido Metro-
politana: Maio/2014 a Setembro/2015

14
130
13 1248
120
12 M3 14/123
1 103

/ 113 08 104

10

A N9 0 o

49 48 4748
g 4,;

T ¥ ¥ T T T T T NN NN nnon oW
o o o o — o o v — ] o — o — ] —
[ I T — T T T — T — T
a aa aa a a aa Ja ada QA A
2 E=S 5 T =S ESEEEEZEZS S OB
= = &% 2 = 2 9 v & 2 & 2
gE2—~& 2 3 g8 % < g s E 2 =& =
w=g== Agregado das RM ==g==Recife = === Salvador

Fonte: Pesquisa Mensal de Emprego - IBGE (2015).

De acordo com a PME, percebe-se uma tendéncia
de queda no rendimento real do agregado das Regides
Metropolitanas desde novembro de 2014. A média da
remuneracdo por pessoa ocupada desvalorizou 4,3%
em setembro de 2015 (R$ 2.180,00), quando comparado
com o mesmo periodo do ano passado (R$ 2.279,00)
(Grafico 12).

Grafico 12 — Evolugdo do Rendimento Médio Real
Habitual da Populag¢do Ocupada por
Regido Metropolitana — Setembro/2014 a
Setembro/2015 (R$ de 2015)
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Fonte: Pesquisa Mensal de Emprego - IBGE (2015).
Nota: Rendimento médio habitual da populagdo ocupada (R$), a precos de
Setembro/2015.
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Quanto a Regido Metropolitana de Salvador, a
taxa de desocupacdo aumentou € a0 mesmo tempo
a remunera¢do média real desvalorizou-se em 3,2%
em setembro (R$ 1.572,00) em relagdo a agosto (R$
1.623,00) de 2015. Para o mesmo periodo de anédlise,
Recife seguiu com ganho em seu rendimento médio
em 1,9% em setembro de 2015 (R$ 1.607,00) ante ao
registrado em agosto de 2015 (RS 1.577,00).

Analisando-se os dados relativos as admissoes, des-
ligamentos e saldo da geragdo de emprego do Cadastro
Geral de Empregados e Desempregados (CAGED/
MTE), percebe-se que o mercado de trabalho formal
do Brasil, no periodo de janeiro-setembro/2015, apre-
sentou perda de 657,7 mil empregos formais, resultado
inferior em comparacdo com o observado no mesmo
periodo de 2014, oportunidade em que foram geradas
751,4 mil vagas adicionais. Para o més de setembro,
percebe-se que o numero de desligados (1.457.683)
ainda supera o nimero de admitidos (1.363.818), con-
tribuindo desta forma para aumento do saldo negativo
em 93,8 mil (Grafico 13).

Grafico 13 — Movimentacdo do emprego formal - Se-
tembro de 2015 — Brasil e Nordeste
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Fonte: MTE (2015).

Jana Regido Nordeste, nos nove primeiros meses de
2015, também houve perda de vagas, totalizando uma
reduc@o em 158,3 mil postos de trabalho no acumula-
do do ano, resultado também inferior ao ocorrido no
mesmo periodo do ano anterior, quando houve geragao
de 35,9 mil empregos com carteira assinada. Diferente
dos dados nacionais, o més de setembro registrou saldo
positivo, com 232.548 admitidos contra 205.931 desli-

gados, reduzindo o saldo negativo em 26.617 empregos
formais. O Grafico 4 apresenta o saldo na geracdo de
empregos por Estado para o més de setembro de 2015.

Em termos estaduais, Pernambuco (13.455) e Ala-
goas (11.214) registraram incremento de postos de tra-
balho, com destaque para a industria de transformagao
que apresentou saldo positivo tanto em Pernambuco
(14.521) quanto em Alagoas (10.740) em setembro de
2015. Apenas Ceara (-1.199) e Bahia (-3.986) assina-
laram saldo liquido negativo na geragdo de empregos
(Grafico 4). O Ceard apresentou ganhos nos setores da
agropecuaria (1.522), servigos (252) e administragdo
publica (116); Bahia, com excec¢do do comércio (167),
apresentou perdas em todos os setores econdmicos,
especialmente na construcdo civil (-1.808), servigos
(-685), agropecuaria (581) e industria de transformagéo
(-574) (Grafico 14).

Grafico 14 — Saldo da geragao de emprego por Estado
em setembro de 2015
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Fonte: MTE (2015).

Com relacdo ao comportamento do mercado de
trabalho nos grandes setores em termos regionais, ve-
rifica-se que a industria de transformacao (26.440) e a
agropecuaria (10.358) foram os principais responsaveis
pelo desempenho positivo regional no més de setembro
de 2015. O Grafico 15 apresenta uma comparagdo do
saldo dos empregos formais, por setor, para o més de
setembro/2015, entre o Nordeste e o Brasil.
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Grafico 15 — Saldo da gerag@o de emprego por setor de atividade econdmica em setembro de 2015: Brasil ¢ Nordeste
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Fonte: MTE (2015).

Sem que haja perspectiva de reversdo da trajetoria
negativa em curso para os indicadores do mercado de
trabalho, CNI (2015) projeta que, ao final de 2015, a taxa
de desocupacgdo do agregado nacional esteja em 6,9%,
ligeiramente melhor em comparagdo com a estimativa
da PME (7,6%), em fungdo da tendéncia historica de
melhoria no més de dezembro de cada ano. Por outro
lado, a previsdo ¢ de que o rendimento médio real em
2015 apresente queda de 2,5%. Para o Nordeste, espe-
ra-se que se repita o cendrio desenhado para o Brasil.
Ainda conforme CNI (2015) espera-se que a taxa de
desocupacgdo atinja 8,6% em Recife e 11,9% em Salvador
ao final de 2015.

Além das perspectivas de desaceleragdo do nivel
da atividade econdmica brasileira para o resto do
ano, verifica-se que a inflagdo, o Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), acumula alta de 6,17%
para o primeiro semestre de 2015. Concomitante ao
enfraquecimento da atividade economica, inflagdo
elevada e aumento da taxa SELIC (aumento real em
14,2% ao.ano), além de uma conjuntura politica insta-
vel, s3o elementos que podem contribuir para retragao
dos investimentos e, por conseguinte, desfavorecendo
o comportamento do mercado de trabalho para o inicio
do primeiro trimestre de 2016.

Por tanto, para 2016 a expectativa ¢ que nao haja me-
lhora nos indicadores do mercado de trabalho, devendo
haver uma continuidade da deterioracdo das condi¢des
até o primeiro trimestre. Entretanto, a tendéncia ¢ de
estabilizacdo apods esse periodo, tanto em nivel nacional
como regionalmente, apresentando uma melhora no
cenario a partir de 2017, coincidindo com a esperada
retomada do crescimento econdomico naquele ano.
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4. SETOR EXTERNO

4.1. Cenario internacional

Conforme as Nagoes Unidas (2015), a economia mun-
dial passa por um periodo de instabilidade econdmica e
financeira, com reflexos negativos em diferentes paises.
Referida volatilidade aliada com o fim do chamado su-
perciclo das commodities afeta as nagoes dependentes das
exportagdes desses produtos.

A titulo de ilustracdo, a cotag@o do barril de petroleo
vem decrescendo fortemente desde 2013 como consequ-
éncia principalmente do incremento da produgéo a partir
do xisto norte-americano, além da politica de pregos
praticada pela Organizagdo dos Paises Exportadores de
Petr6leo-OPEC. A cotagdo do barril decresceu para US$
42 no final de agosto desse ano, o nivel mais baixo desde
margo de 2009 e 60% abaixo dos valores praticados em
junho de 2014. Na primeira semana de outubro o valor
do barril alcangou US$ 46 o barril. Estima-se que haja
um excesso de produgo de 1 milhdo de barris ao dia em
termos mundiais.

Atualmente, os precos de diferentes minerais, maté-
rias-primas e graos sdo dependentes da demanda chinesa,
a exemplo do ferro, cobre, borracha e soja, de forma que
uma redugdo nas compras por parte do pais asiatico im-
plica a queda nos valores desses produtos.

O Indice de Precos de Metais do The Economist
deve cair em 2015-16, mas se restaura a partir de 2017.
Sera uma recuperagido lenta, pois o nivel de final de 2014
somente sera alcancado em 2023-24. O Preco médio inter-
nacional do ago devera cair até 2018, devendo apresentar
tendéncia sustentada de alta em 2019. O prego do bushel
de soja em grao, depois de ter subido em 2012 até préximo
de US$ 17, apresentou movimento de queda até cerca de
USS$ 10 ao final de 2014. Até 2025, devera convergir para
proximo de USS$ 12. As cotagdes do suco de laranja, café
e algodao tém declinado (The Economist, 2015).

Além disso, o cenario internacional tem sido marcado
por desvaloriza¢des cambiais além de reducao nos fluxos
de capitais para diferentes paises em desenvolvimento.
Referidas turbuléncias tém gerado volatilidade nas taxas
de cambio e nas bolsas de valores dos paises desenvol-
vidos. A desvalorizagdo cambial chinesa afeta sobretudo
os paises dependentes de exportacdes de commodities
para aquele pais, além das nagdes que competem com o
pais asiatico nos mercados globais. A elevagdo das taxas
de juros e a interven¢do monetaria nos Estados Unidos
deverdo reduzir o crescimento desse pais, com reflexos
negativos nos paises em desenvolvimento.

Em termos de desempenho econémico, a economia
mundial devera crescer 3,3% em 2015, os paises desen-
volvidos 2,1% e os paises em desenvolvimento 4,2%. O
PIB dos Estados Unidos devera crescer 3,7% em 2015,
a area do Euro 1,5% e o Japao 0,8%. Entre os paises em
desenvolvimento, cabe destacar o desempenho da China
e da India, que mesmo com a desaceleragdo, deverao se
expandir em 6,8% e 7,5%, respectivamente (Grafico 16).

A situacdo econdmica dos paises da América do Sul
tem se mostrado preocupante tendo em vista a depen-
déncia desses paises do mercado chinés. E importante
registar que aproximadamente 80% das exportagdes des-
sa regido envolvem apenas cinco commodities: soja em
grdo, 6leo de soja, petroleo, cobre e ferro. A concentragdo
em poucos produtos torna essa regido altamente condi-
cionada em termos das oscilagdes das compras chinesas.

Grafico 16 - Taxa de Crescimento do PIB em 2015
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4.2. Comércio exterior

No acumulado dos primeiros nove meses de 2015, a
balanga comercial brasileira registrou superavit de US$
10,2 bilhdes, contrastando com o déficit de US$ 741,4
milhdes em 2014, segundo dados do Ministério do De-
senvolvimento ¢ Comércio Exterior (MDIC, 2015). O
desempenho positivo foi devido a queda de 23,0% do
valor das importagdes (US$ 134,2 bilhdes) ser maior
do que a redugdo de 16,8% das exportacdes (US$ 144,5
bilhdes), comparativamente ao mesmo periodo do ano
2014. A desaceleragdo da atividade econdmica, a queda
dos precos internacionais das principais commodities
comercializadas e a desvaloriza¢do do Real concorreram
para esse resultado.

A desagregacgdo das exportacdes brasileiras por fator
agregado mostra que, de janeiro a setembro deste ano,
as vendas dos produtos basicos representaram 46,7% da
pauta, seguida dos manufaturados (37,2%) e semima-
nufaturados (13,6%). Com relagdo a0 mesmo periodo
de 2014, todas as classes registraram retrocesso nas
exportagdes: basicos (-22,3%), manufaturados (-11,2%)
e semimanufaturados (-8,4%).

Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura
(13,2%), 6leos brutos de petrdleo (6,5%), minérios de
ferro e seus concentrados (5,3%), café ndo torrado, em
grdo (2,9%) e outros agucares de cana (2,8%) foram os
principais produtos exportados. Porém, todos registraram
queda: soja, mesmo triturada, exceto para semeadura
(-15,8%), 6leos brutos de petroleo (-23,8%), minérios
de ferro ndo aglomerados e seus concentrados (-52,0%),
café nao torrado, em grao (-1,4%) e outros aglicares de
cana (-23,1%).

China (20,0%), Estados Unidos (12,6%) e Argen-
tina (6,8%) foram os principais destinos das vendas
externas brasileiras, porém registraram diminuicdo de
16,6%, 9,3% e 11,1%, respectivamente, nas compras
nesse periodo.

Ja as importagGes brasileiras segundo categoria de
uso mostra que o Pais distribuiu as compras em bens de
capital (28,0%), bens intermediarios (43,6%), bens de
consumo (14,6%) e combustiveis e lubrificantes (13,8%).
Todas as categorias de produtos acumularam queda no
periodo em analise, porém o maior recuo foi em com-
bustiveis e lubrificantes (-45,9%) ocasionado tanto pela
queda do preco do barril do petréleo como pela menor
demanda interna. A queda nas demais reflete a retragio
da atividade econdmica: bens de capital (-19,2%), bens
intermedidrios (-16,7%) e bens de consumo (-15,8%).

China (18,6%), Estados Unidos (15,2%), Alemanha
(6,0%) e Argentina (5,9%) foram os principais mercados
fornecedores das compras externas do Pais. Entretanto,
apresentaram reducdo nas vendas: China (-11,0%), Es-
tados Unidos (-23,0%), Alemanha (-25,4%) e Argentina
(-25,1%).

Diferentemente do Pais, a balanga comercial nordes-
tina registrou déficit de US$ 6,38 bilhdes (Grafico 14), no
acumulado de janeiro-setembro deste ano, porém menor
do que o computado em mesmo periodo do ano anterior
(-US$ 9,37 bilhdes). Tanto as exportagdes (US$ 10.797,7
milhdes) como as importagdes (US$ 17.182,3 milhdes)
apresentaram valores 10,4% e 19,8% menores, respec-
tivamente, que os registrados no periodo em analise.

A decomposigdo das exportagdes por fator agregado
revela que, de janeiro a setembro de 2015 frente ao mes-
mo periodo de 2014, as vendas de produtos industriali-
zados participaram com 70,2% da pauta de exportagdes
nordestinas e registraram queda de 14,2% no valor
exportado nesse periodo. Os embarques de produtos
manufaturados recuaram 24,9% devido, sobretudo, a
reducdo das vendas de dleos combustiveis (-US$ 952,3
milhdes). Por outro lado, o segmento dos semimanu-
faturados cresceu 5,1%, impulsionado pelo aumento
de receita de exportacdo de catodos de cobre (+US$
195,4 milhGes), pasta quimica de madeira (+US$ 157,1
milhdes) e alumina calcinada (+US$ 128,4 milhoes).
Ja as vendas de produtos basicos cresceram 2,6%, no
periodo em analise, devido ao incremento das vendas
de soja, mesmo triturada, exceto para semeadura (+US$
60,6 milhdes) e minérios de niquel e seus concentrados
(+US$ 61,8 milhdes)

China (23,3%), Estados Unidos (12,3%), Argentina
(8,1%) e Holanda (6,7%) sdo os principais destinos das
vendas externas da Regido. Entretanto, destes, apenas
a China registrou acréscimo de 28,4% nas compras de
produtos nordestinos. As exportagdes para os demais
paises retrocederam: Estados Unidos (-14,8%), Argentina
(-7,9%) e Holanda (-35,5%).

Do lado das importagdes nordestinas, todas as ca-
tegorias de produto apresentaram queda nos valores
importados com destaque, em termos absolutos, para
combustiveis e lubrificantes: 6leo diesel (- US$ 2.165,4
milhdes), outros propanos liquefeitos (- US$ 578,0
milhdes) e outras gasolinas (- US$ 498,1 milhdes), no
periodo janeiro-setembro de 2015 relativamente ao
mesmo periodo no ano anterior.
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Tabela 8 - Nordeste - Exportacdo por fator agregado - Jan-set 2015/2014 - US$ milhdes FOB
Exportacio por fator agregado Jan-set2013 Jan-set/2014 Var. %
Valor Part. % Valor Part. %
Bésicos 3.092,5 28,6 3.014,5 25,0 2,6
Industrializados 7.580,6 70,2 8.830,5 73,3 -14,2
- Semimanufaturados 3.323,0 30,8 3.161,0 26,2 5,1
- Manufaturados 4.257,6 39,4 5.669,5 47,0 -24.9
Op. especiais 124,6 1,2 209,3 1,7 -40,5
Total 10.797,7 100,0 12.054,2 100,0 -10,4
Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao ETENE.
Tabela 9 - Nordeste - Importagao por categoria de uso - jan-set 2015/2014 - US$ milhdes FOB
Importagdo por categoria de uso fan-set2015 Jan-set2014 Var. %
Valor Part. % Valor Part. %
Bens de capital 2.539,2 14,8 3.027,2 14,1 -16,1
Bens intermediarios 6.464,5 37,6 7.056,0 32,9 -8,4
Bens de consumo 1.504,4 8,8 1.997,0 9,3 -24,7
- Bens duréaveis 798,83 4,6 1.158,1 5,4 -31,03
- Bens ndo duraveis 705,6 4,1 838.,8 3,9 -15,88
Combustiveis e lubrificantes 6.674,2 38,8 9.341,4 43,6 -28,6
TOTAL 17.182,3 100,0 21.421,6 100,0 -19,8

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

Estados Unidos (16,4%), China (10,6%), Argen-
tina (7,8%) e india (6,4%) representam os principais
mercados de origem das importa¢gdes nordestinas.
Entretanto, no comparativo janeiro-setembro de 2015
frente a0 mesmo periodo de 2014, somente as compras
adquiridas da India registraram pequeno acréscimo
de valor 0,3%. As aquisi¢des originarias dos Estados
Unidos (-50,1%) e China (-12,6%) Argentina (-6,2%)
retrocederam.

Dos estados nordestinos, apenas o Piaui (+ US$
253,7 milhdes) registrou saldo positivo na balanca
comercial estadual no periodo em analise. Os demais
acumularam déficits: Pernambuco (-US$ 3.495,8
milhdes), Ceara (-US$ 1.493,3 milhdes), Maranhio
(-US$ 643,3 milhdes), Bahia (-US$ 529,4 milhdes),
Paraiba (-US$ 292,5 milhdes), Sergipe (-US$ 95,5 mi-
1hdes), Alagoas (-US$ 83,0 milhdes) e Rio Grande do
Norte (-US$ 5,5 milhdes). Vale ressaltar que os estados
da Bahia e Maranhdo sdo os que mais transacionam
com o exterior, juntos sdo responsaveis por 77,4%
das exportagoes e 55,5% das importacdes realizadas
pela Regido.

Grafico 17 — Nordeste: saldo balanca comercial —
2010 — 2015 (em US$ milhdes)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.
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5. FINANCAS PUBLICAS

O Grau de Endividamento dos Estados (GRE = Divi-
da Liquida Consolidada/Receita Corente Liquida— RCL)
mostra a capacidade dos Estados em fazer investimentos.
Quanto mais baixo referido GRE, maior a autonomia
destes em gerar recursos para investimento ou tomar
empréstimos. O indicador se manteve estavel no primeiro

Grafico 18 - Grau de Endividamento dos Estados - %

quadrimestre de 2015, em comparagdo com a posi¢ao
do final do ano de 2014. Todos os estados nordestinos
tiveram leve queda em seus GRE, ficando o indicador
para a Regido em 0,49. Alagoas ¢ o Estado com o GRE
mais elevado, ou seja, 1,53 (Grafico 18).
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[ GRE - DCL/RCL dez/14
Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elabora¢cdo:BNB/ETENE.
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Nota: Os dados para o Rio Grande do Norte sdo estimados, posi¢do de agosto de 2014. Para o Amazonas, Distrito Federal e Mato Grosso do Sul, os dados do

primeiro quadrimestre de 2015 foram estimados, posi¢do de dezembro de 2014.
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5.1. Transferéncias Constitucionais

As transferéncias do Fundo de Participagdo dos Es-
tados — FPE, para a regido Nordeste cresceram 6,5% (de
R$ 20,8 bilhdes para R$ 22,1 bilhdes) quando se compara
janeiro — agosto de 2015 em relagdo ao mesmo periodo
de 2014. Referido crescimento ndo compensou, contudo,
a inflagdo no periodo® e a perda real foi de 1,8%.

O Fundo de Participacdo dos Municipios — FPM, por
sua vez, obteve crescimento de 9,0% no periodo ¢ 0,5%
em termos reais. Esse crescimento foi influenciado pelo
estado da Bahia com um crescimento nominal e real de
10,6% e 2,0%, respectivamente. O unico Estado que
teve perda real foi o Rio Grande do Norte. Salvador foi
a Unica capital nordestina que aumentou sua participagao
no FPM — capitais, no periodo analisado’, incremento de
7,6% em 2014, para 8,4% em 2015. A variagdo nominal
do FPM para Salvador foi de 20,2% e um crescimento
real de 10,8%. Enquanto isso, Natal teve queda nominal
de 2,6% e perda real de 10,2%. Isso ocorreu porque a
participacdo relativa da renda per capta de Salvador caiu
levemente, mas foi o suficiente para que ela mudasse
de intervalo nesse indicador. Com Natal aconteceu o
inverso, sua participacao relativa na renda per capita au-
mentou fazendo que com seu percentual de distribuigdo
saisse de 3,3985% para 3,0405%, redugdo de 10,5% em
seu coeficiente de distribuicao.

Tabela 10 —Fundos Constitucionais — Janeiro a Agosto

—R$ Milhoes
Estados FPE FPM Canitals
Regido
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Alagoas 1.649 1756 989 1.074 220 238
Bahia 3724 3967 3799 4201 317 381
Cear4 2908 3.098 2060 2238 352 381
Maranhio  2.861 3.047 1724 1872 220 238
Paraiba 1.898  2.022 1341 1457 176 191
Pernambuco  2.735 2913 2.042 2218 222 240
Piaui 1713 1.824  1.101 1.196 220 238
ggoNii‘:de 1656 1764 1.045 1.116 141 137
Sergipe 1.647 1754 619 673 127 137
Nordeste ~ 20.788 22.146 14720 16.046 1996 2.182
Brasil 39.630 42219 41473 45.129 4.147 4513

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elabora¢do: BNB/ETENE.

6 A variacdo entre os IPCA médios do periodo (janeiro a agosto, 2015 e
2014) foi de 8,5%.

7 O calculo dos coeficientes individuais do FPM das capitais ¢ o produto
do fator populagao e do inverso do fator renda per capita.

A previsdo do FPE para o Nordeste é de RS 32,9
bilhdes em 2015, de acordo com a revisdo da progra-
macdo financeira da Unido. Realizou-se 67,4% da
programacao até agosto do corrente ano. Quanto ao
FPM, a previsdo ¢ de R$ 24,9 bilhdes para o Nordes-
te. A estimativa do FPE para 2015 prevé aumento de
7,8%, com relagdo a 2014, e 9,3% para o FPM. Com
as previsdes para a inflagdo em torno dos 9,5%, o
Nordeste terminara o ano com perdas reais nos fundos
constitucionais.

Para 2016 entrardo em vigor os novos coeficientes
para o FPE, alterados pela Lei complementar 143/2013.
Até 2015 a participacdo do Nordeste no FPE era de
52,5%. Em 2016 essa participacdo sera de 52,1%, que
equivale a uma perda de R$ 232 milhdes caso os coe-
ficientes ndo sofressem alteragdes (Tabela 11). As duas
regides que tendem a perder sdo o Nordeste € o Sul. O
destaque ¢ o crescimento do Sudeste, principalmente
o Rio de Janeiro. O crescimento nominal do FPE para
2016 devera alcancar 5,2% com relagdo a 2015. Para o
FPM o aumento previsto devera ser de 7,9%.

Tabela 11 - Previsoes para 2016 — FPE e FPM — R$

Milhoes

FPE -
RegiesEs-  PLOA  copp g, Diftreses  pro)
@) 2015 (B)! 2016
Norte 16.890 16.722 167,9 6.658
Nordeste 34.339 34.571 -232.4 26.907
Alagoas 2.772 2.742 29,8 1.801
Bahia 6.124 6.193 -68,5 7.045
Ceara 4.792 4.836 -43,7 3.753
Maranhéo 4.743 4.757 -14,0 3.140
Paraiba 3.135 3.156 -21,0 2.444
Pernambuco 4.470 4.548 -77,4 3.719
Piaui 2.846 2.848 -2,4 2.006
E‘(f ﬁfra”de do 2.756 2.754 2,1 1.872
Sergipe 2.701 2.739 -37,3 1.128
Sudeste 5.718 5.590 127,8 23.528
Sul 4222 4.296 -73,2 13.179
Centro-Oeste 4.738 4.728 10,0 5.405
Brasil 65.907 65.907 0 75.678

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elabora¢do: BNB/ETENE.
Nota: (1) FPE de 2016, caso os coeficientes de 2015 fossem man-
tidos.
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5.2. Arrecadacao de ICMS

O ICMS ¢ um indicador macroeconémico que reflete
a dinamica econdmica das unidades federativas. Dez
estados concentram cerca de 80% da arrecadagdo do
ICMS. Referido grupo conta com apenas dois estados da
regido Nordeste, Bahia e Pernambuco, com 4,7% ¢ 3,3%
do total da arrecadagdo em 2014 ¢ em 2015 (até julho),
respectivamente. Enquanto o Nordeste detém cerca de
28,0% da populacdo do Pais, o ICMS dessa Regido ¢
cerca de 16,0% da arrecadagao brasileira.

Embora parciais, os dados do ICMS? até aqui obtidos
revelam que o crescimento da arrecadagdo do tributo no
Nordeste foi de 6,2%, implicando uma perda em termos
reais, 2,0%°. No mesmo periodo, a arrecadagdo no pais
cresceu 3,3%, com uma perda real de 4,6%. O tnico
estado que obteve crescimento real, 3,9%, foi o Piaui.
Os demais estados tiveram quedas em suas arrecadagdes,
em termos reais. A expansdo no Piaui ¢ explicada pela
evolucdo nos setores de energia'® e petroleo, 112,3% e
11,8%, respectivamente. A arrecadagdo nestes setores
cresceu no periodo R$ 122,1 milhdes e R$ 58,6 milhoes,
respectivamente. Juntos representam 42,5% do total da
arrecadacdo.

Os estados de Pernambuco e Bahia obtiveram cres-
cimento de arrecadag¢do em termos nominais de 4,0% e
5,6%, respectivamente, embora tenha resultado em queda
em termos reais no periodo. Na Babhia, a arrecadagdo do
setor de energia cresceu fortemente, 51,4%, mas repre-
senta 11,5% da arrecadagao total. Tal crescimento nao
foi suficiente para compensar os fracos desempenhos
nos setores: terciario, 1,9%; petroleo, -0,5% e secun-
dario, 3,2%. Juntos estes setores representam 85,2% da
arrecadacdo. Em Pernambuco, o setor de energia cresceu
49,2% (representa 11,3% da arrecadagéo), enquanto que
o setor terciario aumentou apenas 0,3%, o secundario,
2,5% e petroleo teve queda de 0,9%. Estes trés setores
representam 85,3% do ICMS pernambucano. O estado do
Ceara obteve a terceira maior queda real entre os estados
nordestinos, -2,4%. Mesmo com a energia crescendo em
termos nominais 48,0%, ndo compensou a perda nominal
do setor terciario, -2,7%,

8 O periodo de analise do ICMS ¢ janeiro a julho de 2015 com relagdo ao
primeiro semestre de 2014.

9 Arelagdo entre as médias do IPCA, janeiro a junho de 2015 e 2014, foi
de 8,3%.

10 A arrecadagdo do setor de energia registrou crescimento médio de
56,7% no Nordeste de janeiro a julho de 2015 com relagdo ao primeiro
semestre de 2014. O menor crescimento ocorreu em Sergipe, 36,8%.

Tabela 12 - Arrecadacao de ICMS — Janeiro a Julho —

Milhdes

Estados/ Part. Part. Var. Var.

Regido 2014 % 2015 % % R‘;:l
Alagoas 1.682 0,8 1.815 0,8 79 -04
Bahia 10.208 4,7 10.781 4.8 56 2.5
Ceara 5.258 2.4 5.560 2.5 57 24
Maranhéo 2.601 1,2 2.800 1,2 7,6  -0,6
Paraiba 2.483 1,1 2.661 1,2 72  -1,1
Pernambuco 7.149 3,3 7.436 3,3 40 -4,0
Piaui 1.648 0,8 1.854 0,8 12,5 3,9
dR;oN(()}rrtznde 2450 1,1 2634 12 75 -07
Sergipe 1.564 0,7 1.666 0,7 6,5 -17
Nordeste 35.044 16,0 37.207 16,5 6,2 -20
Brasil 218.749 100,0 225979 100,0 33 -46

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: BNB/ETENE.

Nota: Foram estimados os dados para o Acre (2014 e 2015), Amazonas (ju-
nho e julho ); Amapa (abril, maio, junho e julho, estimados pelo Banco Cen-
tral); Tocantins (junho) e Rio de Janeiro (abril e maio, estimados pelo Banco
Central); Santa Catarina (julho); Goias (julho)
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6. INTERMEDIACAO FINANCEIRA

6.1. Saldo das operacoes de crédito do Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional atingiu, no final do
més de agosto de 2015, estoque total das operacdes de
crédito de RS 3.132,4 bilhdes, alta de 9,6%, quando
comparado com o mesmo més do ano anterior, conforme
informacgdes extraidas do Banco Central (2015a).

O Sistema Financeiro Nacional aqui considerado ¢é
formado pelo Sistema Bancario (bancos comerciais, ban-
cos multiplos, com carteira comercial, Caixa Econdmica
Federal e bancos de investimento), além do segmento
constituido pelos bancos de desenvolvimento, coope-
rativas de crédito, agéncias de fomento, associagdes de
poupanga e empréstimo, companhias hipotecarias, socie-
dades de arrendamento mercantil, sociedades corretoras
de cambio, sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e in-
vestimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades

de crédito ao microempreendedor e sociedades distribui-
doras de titulos e valores mobilidrios. Vale ressaltar que
no saldo relativo ao Sistema Financeiro Nacional, ndo
estdo inclusos os recursos dos fundos constitucionais
(Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oes-
te — FCO, Fundo Constitucional de Financiamento do
Norte — FNO e Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste — FNE)

O crescimento do crédito no Brasil vem sendo in-
fluenciado fundamentalmente nos ultimos anos pelas
operagoes financiadas com recursos direcionados. Nesse
contexto, no acumulado dos Gltimos 12 meses registrou-
se crescimento de 14,7% para a referida variavel, frente
ao mesmo periodo de 2014. As operagdes financiadas
com recursos livres, por sua vez, aumentaram 5,2% nesse
mesmo periodo (Tabela 13).

Tabela 13 —Brasil: Saldo das operagdes de crédito do sistema financeiro — usos e fontes dos recursos e controle de

capital — Agosto de 2014 ¢ 2015 (R$ milhdes correntes)

Discriminacio Agosto Agosto Varia.gzﬁo Participacio Crédito/PIB ('), em %

2014 2015 Nominal Ago/15, % ago/14 ago/15
1. Destinagg@o por Tomador 2.857.674 3.132.442 9,6 100,0 52,9 54,6
1.1. Pessoas Fisicas 1.344.690 1.479.914 10,1 47,2 24.9 25,8
1.2. Pessoas Juridicas 1.512.984 1.652.528 9,2 52,8 28,0 28,8
2. Fontes dos Recursos 2.857.674 3.132.442 9,6 100,0 52,9 54,6
2.1. Livres 1.521.792 1.600.371 5,2 51,1 28,2 27,9
2.2.Direcionados (?) 1.335.882 1.532.071 14,7 48,9 24,7 26,7
3.Controle de Capital 2.857.673,0 3.132.442,0 9,6 100,0 52,9 54,6
3.1. Inst. Fin. Publicas 1.519.991,0 1.737.329,0 14,3 55,5 28,1 30,3
3.2. Inst. Fin.Priv. Nacionais 917.453,0 943.693 2,9 30,1 17,0 16,5
3.3 Inst. Fin. Estrangeiras 420.229,0 451.420,0 7,4 14,4 7,8 7,9

Fonte: BACEN (2015b). Elaboragao: BNB/ETENE.

Notas: (1) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 ultimos meses - valores correntes.
(2) Operagdes realizadas com recursos compulsorios ou governamentais.

Apesar dos resultados positivos, estd ocorrendo uma
desaceleracao na taxa de crescimento das operacdes de
crédito desde 2011, tendo em vista o elevado ritmo de
expansao verificado nesse periodo. A carteira de longo
prazo tem apresentado expansdo mais sustentavel. Os
bancos publicos continuam avang¢ando na participagdo
do crédito total, de maneira que no ano de 2013 superou

a marca de 50% do total da oferta de crédito no Pais.
Contudo, a partir de 2012, observou-se perda de félego
na contribui¢cdo deste grupo, haja vista que o crédito
direcionado, que sustentou parte do crescimento dos
financiamentos nos Gltimos anos, apresenta trajetoria de
reducdo na velocidade de expansao, em razao do impacto
fiscal na oferta crediticia.
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Grafico 19 — Contribuigao ao crescimento do saldo de
crédito do Sistema Financeiro Nacional
por controle de capital — Dezembro/2011
a Agosto/2015 (Més/mesmo més do ano
anterior)
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Fonte: Banco Central (2015a). Elaboragdo: BNB/ETENE.

O crescimento mais moderado da oferta de crédito foi
resultado, em grande medida, devido ao aumento das in-
certezas macroecondmicas, a exemplo do comportamen-
to da atividade industrial, do nivel de comprometimento
da renda das familias, do arrefecimento do consumo e
da elevagdo da taxa basica de juros.

Quanto as condi¢des de concessao de crédito, houve
elevagdo das taxas de juros, 28,97% em agosto ltimo,
tanto em razdo do crescimento das taxas para pessoas
fisicas, quanto para pessoas juridicas, ou seja, 36,94%
e 20,29%, respectivamente. A taxa de inadimpléncia
(proporgao das operagoes vencidas ha mais de 90 dias em

relacdo ao total do crédito), também apresenta trajetoria
de alta, de forma que aumentou de 2,82%, em janeiro de
2015, para 3,07%, em agosto de 2015, sobretudo devido
a elevacdo na taxa de inadimpléncia das empresas, de
1,99% para 2,39%. A taxa de spread (diferenca de juros
entre a captagdo e aplicacdo de recursos), que represen-
tam em grande medida as margens de rentabilidade dos
bancos, apresentou elevagdo de 16,0% para 18,8% no
periodo de janeiro a agosto de 2015, em razdo da eleva-
¢do das taxas de juros (Grafico 20).

Grafico 20 — Inadimpléncia, taxas de juros total, pesso-
as fisicas e juridicas

40 3,10

[ Inadimpléncia - Total

e Juros - Pessoa Fisica

e Juros - Total

e Juros - Pessoa Juridica

Fonte: Banco Central (2015b).
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6.2. Saldo das operacoes de crédito e depositos do sistema financeiro nordestino

O saldo das operagoes de crédito do sistema fi-
nanceiro no Nordeste atingiu R$ 396,9 bilhdes!!, no
final de agosto de 2015, crescimento de 9,3%, quando
comparado ao mesmo més do ano anterior, sendo li-
geiramente abaixo da média nacional (9,6%), segundo
informacdes fornecidas pelo Banco Central (2015a).

Entre os estados nordestinos, a maior elevagao
no saldo das operagdes de crédito ocorreu no Ceara
(16,9%), acompanhado de perto pelo Piaui (16,1%).
Em termos de participagdo, apenas trés estados (Babhia,
Pernambuco e Ceara) concentravam cerca de dois tergos
do estoque de crédito da Regido, reproduzindo assim
o peso que referidos estados detém na composicao do
PIB do Nordeste.

O crescimento do crédito em nivel regional per-
manece, em grande parte, motivado pelo aumento das
operagdes de crédito das pessoas fisicas, voltado funda-
mentalmente para o consumo, tendo registrado avango
de 12,8% em doze meses. E importante registrar que
referida expansdo apresenta claros sinais de arrefeci-
mento, ao passo que pelo lado das operacdes de crédito
para pessoas juridicas, essencialmente direcionado para
a producdo, registrou-se crescimento de 4,8% no mesmo
periodo. Em termos de participagdo, no final de agosto
de 2014, o saldo das operagdes de crédito do Nordeste
destinado as familias representava um pouco mais da
metade (57,1%) do total, cabendo a parcela restante
(42,9%) as empresas, estrutura um pouco diferente da
observada para a média brasileira, com maior prepon-
derancia do crédito destinado as empresas (52,8%),
comparativamente as familias (47,2%).

A inadimpléncia da Regido, seguindo a mesma
trajetoria em nivel nacional, apresentou elevacao, na
medida em que registrou 3,93% em agosto do corren-
te ano, ante 3,76% do mesmo més do ano anterior. A
inadimpléncia registrada para pessoas fisicas (4,43%)
foi superior para pessoas juridicas (3,27%), muito em-
bora esta tltima venha apresentando crescimento mais
robusto ao longo dos ultimos periodos.

11 O Sistema Financeiro no Nordeste compreende as operagdes de crédito,
com saldo superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos comerciais,
bancos multiplos, Caixa Economica Federal, bancos de investimento,
bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e sociedades de arren-
damento mercantil. Referido valor representa aproximadamente 94,0%
de todas as operagodes de crédito realizadas na Regido.

Grafico 21A — Variagdo percentual do Saldo das Ope-
ragdes de Crédito no Brasil e nos Estados
do Nordeste (Ago. 2015/Ago. 2014)

16,9

16,1

Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE, com base no BACEN (2015a).

Grafico 22B — Variagdo percentual do Saldo dos Depd-
sitos Bancarios no Brasil e nos Estados do
Nordeste (Jun. 2015/Jun. 2014)
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE, com base no BACEN (2015e).
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O saldo dos depositos captados pelo sistema bancario
no Nordeste atingiu R$ 191,6 bilhdes, em junho de 2015,
implicando um crescimento de 2,3%, comparativamente
com o ano anterior, ante 3,1% para a expansao em termos
nacionais Banco Central (2014e). A elevagdo no saldo

dos depdsitos bancarios da Regido deveu-se, sobretudo,
aos resultados obtidos pelos estados de Sergipe (7,1%),
maior em variacdo percentual, e pelo estado da Bahia
(4,8%), que registrou a maior variagao absoluta na capta-
¢do de depositos, R$ 2,4 bilhdes nos tltimos doze meses.

Tabela 14 — Estados do Nordeste e Regides Brasileiras: Saldo das Operagdes de Crédito' e Saldo dos Depositos do
Sistema Financeiro? — Posi¢des em 2014 € 2015

Saldo OPer~ac6es Variacéo . Saldo D‘ep(Esitos Variagio
Esta'(!‘os/ (RS milhdes) nominal %) (RS milhdes) Nominal Partic. (%)
Regides Agosto Agosto (b)/(a) dez/14 Junho Junho (d)/(c) em nov/14
2014 (a) 2015 (b) em % 2014 (c) 2015 (d) %

Maranhéo 32.779 36.661 11,8 9,2 11.749,7 12.044.,0 2,5 6,3
Piaui 15.590 18.094 16,1 4.6 7.359,9 7.620,8 3,5 4,0
Ceara 53.641 62.688 16,9 15,8 39.653,9 41.281,9 4,1 21,5
R.G. Norte 27.066 29.384 8,6 7,4 10.086,0 10.167,1 0,8 5,3
Paraiba 23.412 26.060 11,3 6,6 11.261,8 11.418,5 1,4 6,0
Pernambuco 68.279 73.827 8,1 18,6 38.857.,5 37.420,1 -3,7 19,5
Alagoas 19.006 20.203 6,3 5,1 8.201,8 8.426,7 2,7 4.4
Sergipe 16.732 18.074 8,0 4,6 9.629,0 10.314,7 7,1 5,4
Bahia 106.825 111.983 4.8 28,2 50.531,2 52.954,2 4.8 27,6
Nordeste 363.330 396.974 9,3 12,7 187.331 191.648 23 5,5
Norte 107.979 116.047 7,5 3,7 47.144 45.698 -3,1 1,3
Centro-Oeste 284.547 322.430 13,3 10,3 429.767 494.826 15,1 14,2
Sudeste 1.523.101 1.679.781 10,3 53,6 2.442 957 2.484.919 1,7 71,2
Sul 511.696 544.721 6,5 17,4 278.846 274.482 -1,6 7,9
Brasil 2.857.674 3.132.442 9,6% 100,0 3.386.045 3.491.573 3,1 100,0

Fonte: BACEN - Sistema Gerenciador de Séries Temporais - 2015a. / ESTBAN - 2014e.

Notas:

(1) Saldo das operagdes de crédito, com valor superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos multiplos, bancos comerciais, Caixa Econdmica Federal, bancos de
investimento, bancos de desenvolvimento, companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil;
(2) Para o saldo dos depositos, foram considerados os saldos dos depoésitos a vista, do governo e setor privado, depdsitos em caderneta de poupanga e os depdsitos

interfinanceiros;

(3) Os dados dos depositos referentes ao més de agosto ndo estavam disponibilizados no momento da elaboragéo deste documento.
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6.3. BNB: Taxas de juros, saldo dos depositos e operacoes de crédito

O Banco do Nordeste, principal 6rgao de fomento
sediado na Regido, destaca-se pelo atendimento aos
agentes produtivos em termos de oferta crediticia de
longo prazo. Além disso, também tem se destacado
nas operacdes de banco comercial, por praticar taxas
de juros competitivos em relacdo aos valores ofertados
pelas institui¢cdes financeiras que integram o Sistema
Financeiro Nacional.

Esse desempenho foi constatado em pesquisa rea-
lizada pelo Banco Central (2015f), ocasido em que se
acompanhou a evolugdo dos encargos financeiros cobra-
dos nas principais operagdes de crédito junto a um grupo
representativo de instituigdes financeiras que operam no
mercado de crédito nacional. O periodo da pesquisa foi
de 08 a 14 de setembro,

No grupo de operagdes para pessoas fisicas, 0o BNB
ficou em primeiro lugar por praticar a menor taxa de
juros no Pais nas operac¢des de desconto de cheques.

Foi também o nono colocado nos encargos financeiros
cobrados nas operagdes de cheque especial e décimo
quarto em crédito consignado privado. Nas operacdes
com as empresas, as taxas de juros cobradas pelo BNB
nas transagdes com cheque especial e conta garantida, fo-
ram as mais baixas entre os bancos pesquisados no Pais.

Destacam-se também as operagdes de capital de
giro com prazo superior a 365 dias, estando na terceira
colocagdo em termos de taxas de juros no rol dos ban-
cos pesquisados. As operacdes de descontos de cheques
ficaram entre as dez melhores praticadas do mercado
de crédito nacional. Vale ressaltar que nas demais ope-
ragdes de crédito para pessoas fisicas e juridicas, onde
o BNB nao ocupa as primeiras posi¢des, as suas taxas
de juros praticadas nas operagoes de crédito comercial,
de maneira geral, foram inferiores as respectivas médias
do mercado de crédito brasileiro.

Tabela 15 — Taxas Efetivas de Juros das Operagdes de Crédito: Posicdo relativa do Banco do Nordeste do Brasil em
relacdo ao mercado brasileiro de crédito. Periodo da pesquisa do BACEN: 08/09 a 14/09/2015.

Taxas Efetivas ao Més (%)

Modalidade da Posi¢ao do No. Bancos
Operagio BNB BNB Média do Minima do  Maxima do pesquisados
Mercado Mercado Mercado
Pessoa Fisica
Desconto de cheques 1° 2,42 3,94 2,42 7,97 9
Cheque especial 9° 4,42 7,73 0,00 16,54 29
Crédito pessoal consignado privado 14° 2,29 2,86 1,62 6,72 51
Crédito pessoal ndo consignado 15° 4,02 7,99 0,00 20,28 59
Crédito pessoal consignado INSS 30° 2,12 2,06 1,83 2,20 37
Pessoa Juridica
Cheque especial 1° 3,21 8,59 3,21 13,05 18
Conta garantida 1° 1,58 3,23 1,58 9,36 34
Capital de giro prazo superior 365 dias 3° 1,72 2,36 1,52 3,53 37
Desconto de cheque 9° 2,56 2,89 2,03 4,47 26
Capital de giro prazo até 365 dias 9° 1,88 2,50 0,00 5,41 45

Fonte: BACEN (2015f).

OBS: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operag@o para o cliente, incluindo também os encargos fiscais e operacionais, correspondendo a
média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas efetivas més resultam da capitaliza¢do das taxas efetivas dia pelo nimero de dias tteis existentes no in-
tervalo de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia util e incluindo-se o ultimo. Caso a data final seja um dia néo util, sera considerado o dia util subsequente.

Sob a dtica da captagdo de recursos, no final de
agosto de 2015, o volume de depdsitos captados pelo
BNB atingiu RS 11,2 bilhdes, correspondendo a peque-
na queda de 0,4% comparativamente a mesma posigao
do ano anterior. Do referido montante, a maior parcela
era formada por depdsito a prazo (62,8%), vindo em
seguida o deposito de poupanca (16,3%) ¢ os depdsitos
interfinanceiros (11,1%), para citar os mais relevantes.

Entre os Estados, as maiores elevagdes na captacdo de
depositos do Banco do Nordeste, em termos percentuais,
no acumulado de 2015 (janeiro — agosto), ocorreram no
Piaui (37,0%), Alagoas (27,4%) ¢ Bahia (19,6%).

Em outra perspectiva, o saldo das operacdes de crédi-
to com recursos proprios do BNB, no final de agosto de
2015, alcangou R$ 13,8 bilhdes, registrando-se acréscimo
de 14,9% em relagdo ao mesmo més do ano anterior. Os
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estados que apresentaram os melhores resultados foram
Espirito Santo (61,3%) e Minas Gerais (32,5%).

O estoque das operagdes realizadas com recursos
do FNE (Fundo Constitucional de Financiamento do
Nordeste), operacionalizado pelo BNB, alcangou o mon-
tante de R$ 46,5 bilhdes em agosto, correspondendo a
um crescimento de 11,7% no saldo sobre igual posi¢ao
do ano passado. Assim, adicionando-se o saldo do FNE
ao total das operagdes de crédito do Banco do Nordeste,
chegou-se ao montante de R$ 60,4 bilhdes no acumula-
do do ano, registrando aumento de saldo das operagdes
de crédito total do BNB em 12,5% em agosto de 2015.
Vale ainda salientar que o FNE participa com 77,0% do
saldo total, representando a principal fonte de recurso, de
médio e longo prazos, para financiar o desenvolvimento
do Nordeste. Durante o ano de 2015, ja foram realizadas
contratagoes de 336,3 mil operagdes com recursos do
FNE, injetando recursos de R$ 6,5 bilhdes na area de
atuacdo do BNB.
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7. INDICE DE PRECOS

7.1. Inflagao

Conforme dados divulgados pelo IBGE, referente ao
més de agosto, o indicador oficial de inflagdo no Brasil,
representado pelo Indice Nacional de Pregos ao Consu-
midor Amplo — IPCA, registrou redugdo pelo segundo
més consecutivo, 0 que repercutiu na estabilizacdo do
indice no acumulado dos tultimos doze meses. A inflagao
no Brasil assinalou eleva¢ao de 9,5% no acumulado dos
ultimos doze meses. Espera-se que em razdo da fraca
atividade econdmica, que deve segurar os precos dos
alimentos e dos servicos, conjugado com a dilui¢do dos
efeitos da elevagdo dos precos administrados ocorridos
no inicio do ano, resulte na diminuic¢ao da pressao infla-
ciondria, apesar de ainda ocorrer a influéncia da taxa de
cambio em virtude das incertezas nos campos politico
e econdomico.

No ambito regional, a inflagdo do Nordeste alcan-
¢ou 9,1%, nos ultimos doze meses, apresentando indice
menor do que o Brasil, mantendo a trajetoria de nivel de
precos inferior ao indicador nacional ocorrida em 2014. A
inflagdo do Nordeste foi criada pelo ETENE, a partir dos
dados de inflagdo divulgados pelo IBGE. A metodologia
criada pelo ETENE para o indice regional se utiliza de
modelo metodologico similar ao indice nacional. Na

edicdo da Revista BNB Conjuntura Econdmica (n°® 41)
esta divulgada a metodologia de construcao do referido
indice de inflagdo do Nordeste. A metodologia da Cesta
Basica Regional se encontra nesta mesma edi¢do. A in-
flacdo mais baixa da Regido foi influenciada, sobretudo,
pelo indice de Salvador (8,9%), Regido Metropolitana
que possui 0 maior peso no calculo realizado pelo BNB/
ETENE para o Nordeste. As Regides Metropolitanas de
Recife e Fortaleza apontaram elevacéo de precos de 9,0%
e 9,5%, respectivamente.

Sob a 6tica dos Grupos que compdem o indice de in-
flagdo, verifica-se que o Nordeste apresentou indicadores
abaixo do nivel nacional em 4 dos 9 grupos pesquisados
pelo IBGE. O melhor resultado nordestino vis-a-vis ao
brasileiro foi em grande medida devido ao grupo habi-
tagdo, que possui o terceiro maior peso na composi¢ao
do indice, haja vista a Regido ter registrado 12,3%, ante
17,6% em nivel nacional. Entretanto, vale salientar que
o grupo habitagdo apresenta a maior elevagdo em 2015,
tanto em nivel nacional, quanto na regido Nordeste, sendo
este influenciado diretamente pelo aumento de precos da
energia elétrica residencial.

Tabela 16 — indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA no Brasil e Nordeste — Por Grupo — 2012 a 2015.

2015 (Var. % em 12

2012 2013 2014
IPCA - Grupo Pesquisado meses)
Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste
Alimentag@o 9,86 11,92 8,48 8,84 8,03 6,79 10,60 11,30
Habitacdo 6,81 6,42 3,41 2,74 8,80 10,26 17,60 12,30
Artigos de Residéncia 0,85 -0,45 7,12 5,81 5,50 5,48 4,50 3,90
Vestuario 5,80 3,69 5,37 6,27 3,65 2,92 3,80 1,90
Transportes 0,46 1,95 3,30 3,37 3,76 2,69 8,00 9,50
Saude e cuidados pessoais 5,94 5,40 6,95 6,16 6,97 6,97 8,30 8,50
Despesas Pessoais 10,16 9,88 8,40 7,50 8,31 7,54 9,40 9,50
Educagdo 7,79 8,15 7,92 8,57 8,45 7,87 9,00 8,70
Comunicagéo 0,76 1,19 1,51 1,67 -1,51 -0,38 0,40 1,80
Geral 5,84 6,53 5,91 5,99 6,41 6,03 9,50 9,10

Fonte: IBGE. Elaboragdo: BNB/ETENE.
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7.2. Cesta basica regional

A excegio do Norte, todas as regides tiveram queda no
valor da cesta basica em agosto, na comparagdo com julho.
Enquanto as regides Nordeste, Centro-Oeste e Sudeste
tiveram quedas proximas aos 3,0%, o Sul caiu apenas 0,4%.

Verificando-se a variacdo em 12 meses, a cesta
regional do Nordeste detém a segunda menor variagao,
8,7%. A cesta daregidao Norte sofreu variagdo de 4,9%. O
Nordeste teve o pico de maior variagao, 13,4%, em julho
de 2015, comparado com o mesmo més do ano anterior.

Avaliando-se o crescimento do valor da cesta ba-
sica do Nordeste, em termos de variagdo de 12 meses,
observa-se que esta abaixo da inflagdo regional. A cesta
cresceu 8,7% para uma inflagdo de 9,1%. Com isso, a
populagdo dos extratos mais baixos de renda, em que a
cesta basica € mais relevante no or¢amento, tem ainda

uma pequena vantagem financeira.

Das seis capitais pesquisadas na cesta regional do
Nordeste, quatro tiveram queda em agosto, com rela-
¢do a julho: Fortaleza (-4,6%), Aracaju (-0,9%), Natal
(-2,5%) e Salvador (-4,0%). Jodo Pessoa cresceu apenas
0,3% e Recife manteve-se estabilizado. As quedas de
Fortaleza e Salvador foram as que mais carregaram o
indice regional, 1,3% e 1,2%, respectivamente, para a
queda regional de 2,8%.

A redugdo na cesta basica nordestina em julho,
-2,8%, deve-se principalmente a redug¢@o no prego do
tomate, -18,2%, influenciado pela queda em seus pregos
em Fortaleza, -23,5% e Salvador, -28,0%. A carne, que
representa 31,8% da cesta regional manteve seus pregos
estabilizados no nivel de julho.

Tabela 17 — Valor da cesta basica no Brasil e Regides — 2014-2015

Periodo Regides

Ano Més Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul Brasil
Jan 311,99 267,64 293,10 317,52 308,00 300,72

Fev 306,54 265,00 289,16 320,12 306,93 300,10

Mar 308,29 273,67 320,50 344,18 341,84 319,35

Abr 310,18 278,70 320,74 352,37 346,34 324,94

Mai 313,92 287,44 320,39 358,15 351,94 330,55

014 Jun 326,41 288,51 313,53 346,97 342,29 325,73
Jul 319,16 277,92 294,14 336,16 321,84 313,65

Ago 301,64 272,18 289,95 330,51 316,47 306,32

Set 300,90 269,84 292,27 327,62 316,19 305,08

Out 303,34 266,96 297,73 335,38 329,21 309,68

Nov 307,61 265,91 311,20 336,45 331,64 312,00

Dez 315,25 273,42 318,27 344,42 333,04 319,20

Jan 314,90 288,87 341,36 361,48 348,62 334,42

Fev 318,62 296,14 342,55 367,51 348,55 339,51

Mar 330,00 298,18 340,05 368,55 354,71 341,99

2015 Abr 327,75 309,05 347,87 378,61 364,18 350,60
Mai 341,76 332,41 362,33 394,30 376,03 367,69

Jun 353,96 315,80 349,70 378,67 372,36 356,14

Jul 331,32 315,18 346,04 382,20 371,17 354,53

Ago 338,06 306,23 335,98 372,52 369,82 347,31

Més (%) 2,04 -2,84 -2,91 -2,53 -0,36 -2,04
Més ano anterior (%) 12,08 12,51 15,87 12,71 16,86 13,20
Més (-1) ano anterior (%) 3,81 13,41 17,64 13,69 15,33 13,03
Meés (-2) ano anterior (%) 8,44 9,46 11,53 9,14 8,78 9,34
Ano (%) 6,34 11,34 13,31 11,01 10,21 10,72
12 meses (%) 4,94 8,68 11,94 9,51 9,19 9,02

Fonte: Compilado de Dieese (2015).
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ANEXO A - PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS: NORDESTE E BRASIL - 2015

Indicadores Periodo Unidade Nordeste A (%)! Brasil A (%)!
Agricultura
Estimativa produ¢do graos? 2014/15 Mil t 16.809,50 0,10 204.478,10 8,20
Estimativa area plantada graos’ 2014/15 Mil ha 8.204,00 -1,00 58.036,00 1,7
Estimativa produtividade graos® 2014/15 Kg/ha 2.049 1,10 3.609 6,40
Industria
Produgao fisica industrial Jan-Ago Indice 95,7 -4.3 93,1 -6,9
Pessoal ocupado assalariado na industria Jan-Ago indice 94.4 -5,6
Folha de pagamento real na industria Jan-Ago indice 93,5 -6,5
Horas pagas na industria Jan-Ago Indice 93,8 -6,2
Comércio
Comércio varejista (volume de vendas) Jan-Ago Indice 95,2 -4,8 97,0 -3,0
Coméreio varejista ampliado (volume de vendas) Jan-Ago Indice 94,0 -6,0 93,6 -6,4
Comércio Exterior (F.O.B)
Exportagdes Jan-Set  US$ milhdes 10.797,7 -10,4 144.495,7 -16,8
Importagdes Jan-Set  US$ milhdes 17.182,3 -19,8 134.247,5 -23,0
Crédito
Saldo das operagdes de crédito? ago/15 RS milhdes 396.974,0 9,3 3.132.442.,0 9,6
Saldo dos depdsitos bancarios? ago/15 RS milhdes 10.224,6 4.8 11.171,9 -0,4
BNB - Saldo das operagdes de crédito (BNB + FNE) ago/15 RS milhdes 53.733,5 11,1 60.461,5 12,5
BNB - Contratagdes FNE ago/15 RS milhdes 6.072,2 -14,9 6.523.4 -13,5
BNB - Contratagdes do PRONAF ago/15 RS milhdes 1.394,2 24,7 1.553,4 24,8
BNB - Contratagdes do CrediAmigo ago/15 RS milhdes 5.015,4 17,2 5.253.3 17,4
BNDES + FINAME (emprést. e financ. concedidos) Jan-Jun R$ milhdes 14.453,7 34,7 120.581,4 -17,4
Taxa inadimpléncia operagdes de crédito ago/15 % 3,93% 3,76° 3,07° 2,98¢
Financas Publicas
Arrecadagéo de impostos federais’ Jan-Ago RS milhdes 37.937,4 7,6 552.621,3 6,6
Arrecadagdo de ICMS Jan-Ago R$ milhges 42.263,5 5,5 258.539,5 3,3
Emprego Em 2015 Em 2014 Em 2015 Em 2014
Saldo emprego formal na industria Jan-Ago Mil -65,55 -53,30 -287,06 35,40
Saldo emprego formal na construgao civil Jan-Ago Mil -68,51 2,12 -177,79 86,77
Saldo emprego formal no comércio Jan-Ago Mil -38,52 -3,24 -224,18 -6,41
Saldo emprego formal nos servigos Jan-Ago Mil -21,95 80,51 -5,47 491,91
Saldo emprego formal agropecuario Jan-Ago Mil 2,99 8,32 108,38 115,69
Saldo total do emprego formal Jan-Ago Mil -189,13 35,91 -572,79 751,46
Taxa média de desocupagdo em Recife® ago/15 % 9,8 7,1 - -
Taxa média de desocupagéo em Salvador® ago/15 % 12,4 9,3 - -
Taxa média de desocupacio no Brasil® ago/15 % - - 7,6 5,0

Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE e MP (2015).

Notas:

(1) Variagdo em relagdo a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sdo nominais.

(2) Inclui os produtos carogo de algoddo, amendoim (1% e 2% safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao (1%, 2¢, e 3" safras), girassol, mamona, milho (1*. ¢ 2°. safras), soja, sorgo,
trigo e triticale. 9° Levantamento CONAB.

(2) Valores de varigdo do ano safra 2014/2015 sobre o ano safra 2013/2014.

(3) Saldo das operagdes de crédito no Nordeste, com valor superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos multiplos, bancos comerciais, Caixa Econdmica Federal, bancos de investimento,
companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil. Os saldos dos depositos referem-se apenas aos bancos comerciais e aos bancos multiplos, com
carteira comercial e Caixa Econdmica, no Nordeste e no Brasil.

(4) Nova taxa de inadimpléncia exclui as operagdes de cartdo de crédito — compras a vista — do total do crédito.

(5) Em margo de 2015.

(6) Em margo de 2014.

(7) Néo inclui receita previdenciaria.

(8) A taxa média de desocupagdo ¢ dada pela relagdo populagdo desocupada/populagdo economicamente ativa.

Observagdes:

Por se tratar de trabalho de curto prazo, alguns indicadores apresentam valores provisorios, segundo as proprias fontes oficiais. A produgdo industrial do Nordeste corresponde aos
resultados de todos os estados da Regido, e ndo apenas do CE, PE e BA. As variagdes para o Nordeste, do comércio varejista e comércio varejista ampliado foram estimadas a partir da
agregacdo do indice de volume de vendas de cada Estado, ponderada pela participagdo da receita bruta de revenda de cada Estado, na receita bruta da Regido, divulgada na Pesquisa
Anual do Comércio de 2010, do IBGE. O saldo das operagdes de crédito ou de depdsitos bancarios corresponde a diferenga entre entrada e saida de recursos. E uma variavel de esto-
que e pontual, uma vez que ¢ apurada em uma determinada data. A taxa de inadimpléncia corresponde ao valor das operagdes bancarias vencidas ha mais de 90 dias sobre o total dos
empréstimos. Contratagdes e desembolsos de operagdes de crédito correspondem a uma variavel fluxo, significando uma injegao de recursos adicionais, num determinado periodo de
tempo. O saldo do emprego formal corresponde a diferenga entre admissdes ¢ desligamentos, podendo 0 mesmo assumir valores positivos ou negativos.
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Econdémica
. Periodo/
Indicadores e MA PI CE RN PB PE AL SE BA

Agricultura

Estimativa produgéio 2014/15  4.135,50  3.134,30 2548 17,8 30,4 165 63,1 1.801,30  8.207,30
graos? (Mil toneladas)

Estimativa 4rea plantada 2014/15  1.728,70  1.410,60 9037 62,7 122,9 466,6 66,3 1991 3.243,40

grios? (Mil hectares)

Estimativa produtividade 2014/15  2392,00  2.222,00 282 284 247 354 952 4.02500  2.530,00
grios’ (kg/toneladas)

Indistria Em Numero Indice

Produgio fisica industrial Jan-Ago - - 90,8 - - 97,3 - - 94,1
Comércio Em Nimero Indice

Comércio varejista Jan-Ago 95,2 97,1 96,9 98,3 92,2 94,5 93,3 102,8 93,8
(volume de vendas)

Coméreio varejista Jan-Ago 93,8 95,5 97.4 88,0 92,7 91,9 97,1 92,8 94,7
ampliado (volume de vendas)

Comércio Exterior (F.O.B) Em US$ milhoes

Exportagdes Jan-Set  2.4234 351,7 7458 210,7 104,4 595,2 363,0 65,6  5.937.9
Importagdes Jan-Set  3.066,7 98,1  2.239,1 216,1 396,9  4091,0 446,0 161,1 64673
Crédito Em RS milhoes

Sj‘;gﬁodgs operagdes de ago/l5 366610 180940 62.688,0 29.3840 26.060,0 73.827,0 202030 18.0740 111.983,0
Saldo dos depositos ago/15 4345 3417 5.668,6 536,3 3564 1.0022 1852 2037 1.406,1
bancarios 3

BNB - Saldo das operagdes /

15 58426 45164 114779 38181  3.0147 83066 26456 26178 114938

de crédito (BNB + FNE) ago

BNB - Contratacdes FNE ago/15 662,3 637,7  1.2475 275,6 3748 590,2 251,7 213,5  1.818,9
BNB - Contratagdes do ago/15 153.4 154,6 2124 86,2 124,1 180,8 85,2 66,1 331,5
PRONAF

BNB - Contratagbes do ago/15 622,1 5820 1.576,1 309,1 397,7 369,6 273,0 247,1 638,5
CrediAmigo

BNDES + FINAME Jan-Jun 15220 L1611 26136 7875 3885 25636 1380 1750 51044
(emprést. e financ. concedidos)

Finangas Piblicas Em RS milhoes

Arrecadagdo de Jan-Ago  3.193,8 12194 69039 20287 21898 97754 12787 14282 99194

impostos federais7

Arrecadagdo de ICMS Jan-Ago 32393 21158 64054  3.0068 26512 84832 20523 19248 12.384,8
Emprego Em mil

Saldo emprego formal - Total ~ Jan-Ago -5,63 1,02 -13,60 -10,65 11,72 79,45 25,49 -6,39 37,22
Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE e MP.
Nota:
(1) Variagdo em relagdo a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sdo nominais.
Observagdes:
As notas da Tabela 1 aplicam-se também nesta tabela, para os respectivos indicadores.
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BNB Conjuntura
Econémica
ANEXO C - VALORES DOS PRINCIPAIS INDICADORES (%)

Indicadores Pe;;‘;g"/ PI CE RN PB PE AL SE BA (ll‘;:e Brasil
Agricultura Em %
Estimativa produgdo graos? 2014/15 -3.8 12,9 -55,5 -53,5 4777 -12,7 -6,1 -28,7 6,9 0,1 8,2
Estimativa area plantada grios? 2014/15 -2,3 L6 -19 91 -209 -32 -183 -253 2,8 -1,0 1,7
Estimativa produtividade graos> 2014/15 -1,6 11,0 -54,6 -488 -339 98 149 45 4,0 1,1 6,4
Industria Em %
Producio fisica industrial Jan-Ago - - -9,2 - - -2,7 - - -5,9 -4,3 -6,9
Comércio Em %
Comércio varejista - volume de vendas Jan-Ago -4,8 -2,9 -3,1 -1,7 -7,8 -5,5 -6,7 2,8 -6,2 -4,8 -3,0
Comércio varejista ampliado - volume de vendas Jan-Ago -6,2 -4.5 -2,6 -12 -7.3 -8,1 -2,9 =72 25,3 -6,0 -6,4
Comércio Exterior (F.O.B) Em %
Exportagdes Jan-Set 193 60,4 -349 269 -225 -140 -152 11,8 -173 -10,4 -16,8
Importagdes Jan-Set -39,6 =533 -9,5 3,1 -243 -277 13,1 -158 -3.2 -19,8 -23,0
Crédito Em %
Saldo das operagdes de crédito’ ago/15 11,8 16,1 16,9 86 11,3 8,1 6,3 8,0 4,8 9,3 9,6
Saldo dos depositos bancarios? ago/15 158 37,0 -68 13,5 -143 11,9 274 -64 19,6 4,8 -0,4
FxB‘faFﬁ% fas operagdes de crédito ago/15 87 174 160 73 81 77 156 100 91 1,1 12,5
BNB - Contratagdes FNE ago/15 -136  -7,9 9,9 -44,0 88 -50,9 -40,7 -42,8 6,9 -14,9 -13,5
BNB - Contratagdes do PRONAF ago/15 83 344 182 274 319 196 334 30,0 304 24,7 24,8
BNB - Contratagdes do CrediAmigo ago/15 16,4 19,0 15,6 17,4 14,1 23,3 19,1 10,5 24,0 17,2 17,4
gjnl;féitfgﬁ%me didos) Jan-Jun 08 1305 668 174 -149 04 -50,1 -135 733 347  -174
Taxa inadimpléncia operagdes de crédito* ago/14 4,1 3,7 32 34 39 42 52 4,2 4,1 39 3,1
Financas Publicas Em %
Arrecadagio de impostos federais’ Jan-Ago 16,3 10,3 9,0 8,6 59 7,7 6,8 9,0 3,7 7,6 6,6
Arrecadagdo de ICMS Jan-Ago 78 11,5 6,4 62 -64 42 7,7 8,1 6,2 5,5 33
N. variacoes acima média Nordeste
N. variacoes abaixo média Nordeste
Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE ¢ MP.
Nota:
(1) Variagdo em relag@o a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sdo nominais.
Observagdes:
As notas da Tabela 1 aplicam-se também nesta tabela, para os respectivos indicadores.
... Informagdes inexistentes ou desconhecidas.
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