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1. AVALIACAO E PERSPECTIVAS

1.1. A Matriz Energética Brasileira e as perspectivas para as fontes Solar e Edlica no Nordeste

Francisco Diniz Bezerra

Doutor em Desenvolvimento e Meio Ambiente (DDMA-PRODEMA/UFC) e
Coordenador de Estudos e Pesquisas do BNB/ETENE. E-mail: diniz@bnb.gov.br.

Introducao

O uso da energia nas atividades humanas vem sendo
intensificado nas ltimas décadas. Para o atendimento das
necessidades energéticas crescentes, a humanidade tem
recorrido as diversas fontes primarias de suprimento, tanto
de origem nao renovavel (petroleo, gas natural, carvao
mineral e uranio) como de origem renovavel (biomassa,
energia hidraulica, energia geotérmica, energia edlica e
energia solar).

No Brasil, o suprimento da demanda de energia
provém, em sua maior parte, de fontes fosseis, onde pre-
pondera o uso dos derivados do petroleo, com destaque
para o o6leo diesel usado nos transportes. No entanto,
ainda referindo-se ao uso de combustiveis liquidos, cabe
destacar a importancia do etanol e do biodiesel. Esses
combustiveis diferenciam a matriz energética brasileira
da maioria dos paises, onde o uso de fontes renovaveis
¢ menos intenso.

No que se refere a geracdo de eletricidade, o Brasil
também se destaca no cenario mundial por ter sua ma-
triz de energia elétrica fortemente baseada em fontes
renovaveis, com preponderancia da hidroeletricidade
e da biomassa proveniente da cana-de-acticar. Mais
recentemente, vém ganhando destaque as fontes edlica
e solar. Como se depreende dos resultados dos leildes
de compra e venda de energia elétrica, promovidos pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel, a energia
eblica ja é considerada atualmente a segunda fonte mais
competitiva, sendo superada apenas pelas grandes usinas
hidrelétricas. Neste contexto, o Nordeste se destaca, em
razdo de seu elevado potencial edlico e de dispor de
“jazidas” de ventos mais favoraveis do que em outras
regides a instalacdo de aerogeradores.

A matriz energética brasileira
A transformac¢ao da energia primdria disponibili-

zada na natureza em formas Uteis ¢ realizada mediante
o emprego de tecnologias, dando origem as fontes se-

cundarias. S3o muitas as tecnologias que transformam
a energia oriunda de fontes primarias em outras formas
passiveis de atender alguma necessidade humana. No
entanto, nem todas sdo competitivas. No contexto mun-
dial atual, as fontes primarias mais utilizadas sdo, pela
ordem, o petrdleo, o gés natural, o carvao mineral e o
uranio que, em conjunto, representam 86,3% da matriz
energética mundial (Grafico 1.1.1). A matriz energética
brasileira se diferencia da observada no Mundo, em vir-
tude da expressiva presenc¢a das fontes renovaveis, que
representam 39,5% da Oferta Interna de Energia (OIE)
de 306 Mtep, com destaque para os biocombustiveis e
a hidroeletricidade. Mesmo assim, a participagdo das
fontes nao renovaveis ¢ majoritaria, somando 60,5% do
total da energia ofertada no Pais. As fontes edlica (0,3%)
e solar (0,0002%) destinadas a geragdo elétrica ainda sdo
inexpressivas no Brasil.

Gréafico 1.1.1 — Participacdo das fontes primarias na
matriz energética mundial e brasileira
—2014 (%)
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Fonte:Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015a).

Para 0 uso humano, as fontes primarias sao transfor-
madas, mediante o emprego de tecnologias, em formas
uteis de energia, dentre as quais se destacam: a) combus-
tivel para transportes; b) eletricidade; e ¢) calor.

No Brasil, o setor de transportes demanda 86,3
Mtep de combustiveis, representando 28,2% da Oferta
Interna de Energia, com destaque para a participagao
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do oleo diesel (16,3%). A energia elétrica consumida no
Pais corresponde a 45,7 Mtep, representando 15,0% da
OIE, sendo 11,5% proveniente da fonte hidrica. O calor
¢ utilizado principalmente em processos industriais. A
Figura 1 ilustra a origem e o destino dos dois principais
insumos da matriz energética brasileira: os combustiveis
para transportes e a eletricidade. Diferentemente do que
se observa para grande parte dos paises, o Brasil se desta-
cano uso de eletricidade e de combustiveis provenientes
de fontes de energia renovaveis.

No Nordeste, as fontes solar, edlica e biomassa se
destacam como as mais promissoras, visando ao apro-
veitamento de potencialidades energéticas da Regido. A
fonte hidraulica, apesar de preponderante para a geragao
elétrica, tem o seu potencial economicamente viavel
praticamente esgotado na Regido. Petroleo e gas natural,
embora existentes no Nordeste, sdo mais abundantes em
outras regides do Pais. Considerando essa realidade, sdo
apresentadas a seguir, as potencialidades e perspectivas
das fontes solar e eodlica, com énfase no Nordeste.

Figura 1 — Origem e destino dos combustiveis para transportes e da eletricidade na matriz energética brasileira — 2014

Oferta Renoviveis — 120,5 Mtep (39,4%) Consumo Final
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energia == cana-de-agticar carvio vegetal Eletricidade renovaveis | Elica 1,0 Mtep (87,0%)
305,6 Mtep 48,1 Mtep 24,7 Mtep 35,0 Mtep 12,6 Mtep | Lixivia 2,0 Mtep
(100%) (15,7%) (8,1%) (11,5%) (4,1%) Solar 0,0006 Mtep Consumo Energético
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E 33
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Fonte:Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015b).
Notas: * Transformagio

O rendimento médio das térmicas situa-se entre 30% e 40%. Desta forma, parte expressiva do consumo de combustivel no processo de geracdo de energia elétrica

se dissipa na forma de calor.

Energia Solar

De acordo com o Atlas Brasileiro de Energia Solar
(Pereira et al., 2006), o Semiarido nordestino esta entre
as areas do Pais que apresentam os melhores parametros
técnicos de insolagdo. Este fato per se faz dessa Regido

uma candidata natural a receber investimentos em
projetos de geracao de energia elétrica a partir da fonte
solar, a exemplo do que ja se observa para a fonte e6lica.
Também se vislumbra o aumento do uso de tecnologias
solares para aquecimento de agua e uso em processos
industriais.
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O potencial de utilizagdo da energia solar para geracao
elétrica ¢ gigantesco no Nordeste. Essa Regido apresenta
vantagens em relagdo as demais regides brasileiras, gracas
a maior intensidade da radiag¢do solar e a maior média
diaria de luminosidade existente em parte expressiva de
sua area, notadamente no Semiarido. Em virtude dessas
caracteristicas da Regido, o primeiro projeto de geragado
solar com fins comerciais, com poténcia instalada de 1
MWp, foi implantado no Ceard, no municipio de Taua.

Apesar do enorme potencial existente no Nordeste,
a geracdo solar ainda possui escala de custos superior
a de outras fontes, haja vista o seu insucesso nas con-
corréncias dos leildes da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL. Essa falta de competitividade ante
as demais fontes ficou evidente no 8°. Leilao de Energia
de Reserva, realizado em 28/08/2015 e destinado exclu-
sivamente a fonte solar, no qual a energia elétrica foi
comercializada ao prego médio de R$ 301,79 por MWh,
superior ao observado em outros leiloes. Ressalta-se que
nesse leildo, o Nordeste sobressaiu-se, em virtude de 24
projetos, dentre os 30 vencedores, serem localizados
nessa Regido. Por outro lado, a geragao distribuida para
consumo proprio esta se tornando competitiva ante os
pregos finais praticados pelas concessionarias de energia
elétrica, possibilitando o surgimento de um mercado
gigantesco no Pais para bens e servicos relacionados a
energia solar. A legislagdo brasileira também tem evo-
luido nos ultimos anos, ensejando maior seguranga aos
consumidores na geragao de sua propria energia.

Atualmente, as tecnologias heliotérmica (fototérmica
ou termossolar) e fotovoltaica sdo as mais empregadas
no aproveitamento da energia proveniente do Sol. A
tecnologia heliotérmica consiste no processo de uso e
acimulo do calor proveniente dos raios solares. Apesar
de ser competitiva em diversas aplicagdes, notadamente
no aquecimento de agua, as tecnologias heliotérmicas
sao relativamente pouco utilizadas no Nordeste, havendo
espago para ampliar substancialmente o seu emprego,
tanto em substituicdo ao chuveiro elétrico como também
para o uso em processos industriais.

A tecnologia fotovoltaica consiste em um processo
que converte a radia¢do solar diretamente em eletrici-
dade com o uso de células solares. Essa tecnologia tem
reduzido de forma expressiva o preco do Watt-pico
(Wp) nas ultimas décadas. Enquanto em 1977 as células
fotovoltaicas custavam US$ 76,67/Wp, em 2013 eram
comercializadas a US$ 0,74/Wp, o que representa uma
reducdo de mais de 100 vezes (BLOOMBERG NEW
ENERGY FINANCE apud THE ECONOMIST, 2015).
Embora ndo tenha participado com sucesso nos leildes da
Aneel, a geracdo solar apresenta perspectivas favoraveis
para o futuro proximo.

Energia Edlica

Ao longo do tempo, a energia elétrica consumida no
Nordeste tem sido gerada basicamente a partir da fonte
hidraulica, destacando-se o Rio Sdo Francisco como o
seu principal provedor. No entanto, em anos recentes,
outras fontes tém ocupado espaco mais relevante na ma-
triz de geracdo elétrica da Regido, sendo promissoras as
perspectivas para um paulatino aumento da participagao
da fonte edlica. Com efeito, além das fontes térmicas,
utilizadas com maior intensidade apenas quando ocorre
escassez pluviométrica e diminuigdo expressiva do nivel
d’agua dos reservatorios, cada vez mais a fonte eodlica
ganha espaco na matriz de geragao elétrica do Nordeste,
jé tendo, inclusive, elevado a sua participagao de 0,6%
em 2009 para 7,8% em 2014 (Grafico 1.1.2). Além disso,
o potencial hidrelétrico remanescente economicamente
viavel da Regido encontra-se proximo do seu esgotamen-
to, enquanto as fontes renovaveis solar e principalmente
a eodlica tornam-se cada vez mais competitivas ante a
diminui¢do dos custos de instalagdo e de geracgdo.

Grafico 1.1.2 — Evolugdo da participacao das fontes hi-
draulica, térmica e edlica na matriz de
geracao elétrica do Subsistema Nordes-
te (%)

0,6 2,0 2,2 3,5 4,9 7,8

2009 2010 2011 2012 2013 2014

MEéolica Il Térmica [l Hidraulica
Fonte:Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de ONS (2015).

O Brasil possui potencial de geracao de energia elé-
trica a partir da fonte eolica superior a atual demanda.
De acordo com o Atlas do Potencial Eolico do Brasil
(Amarante et. al., 2001), o potencial edlico do Brasil
alcanga 143 GW, dos quais cerca da metade no Nordeste.
Esse montante foi estimado tendo por base velocidades
médias de vento igual ou superior a 7 m/s a 50 metros de
altura. Considerando alturas maiores, como as das torres
dos novos parques edlicos, que normalmente ultrapassam
80 metros, estima-se que o potencial edlico do Brasil
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ultrapasse 300 GW, superior a atual capacidade instalada
de geracdo de energia elétrica do Pais, de cerca de 150
GW.Cabe destacar que estdo localizadas na Regido nor-
destina as “jazidas” de vento que apresentam as melhores
condi¢des de aproveitamento para fins de geragdo de
energia elétrica. Por esta razdo, a maioria dos projetos
que participaram dos leiloes de energia da ANEEL esta
situada nessa Regido. Em fun¢ao de sua competitividade
na geragdo eolica, o Nordeste ¢ candidato natural a
receber vultosos investimentos previstos para os proxi-
mos anos nessa fonte energética.

A tecnologia de geragao de energia elétrica com
o uso de aerogeradores ndo se mostrava competitiva
no Brasil até meados dos anos 2000. No entanto, atu-

almente representa a segunda fonte mais competitiva
nos leildes de comercializacdo de energia elétrica,
perdendo apenas para as grandes usinas hidroelétricas
(Gréfico 3). E notéria a tendéncia de queda nos pregos
da fonte edlica desde o 2°. Leilao de Energia Renovavel
(LER), realizado em dezembro de 2009, cujo preco foi
de R$ 213,28, em valor atualizado pelo IPCA para ju-
1ho/2015. Esse desempenho tende a se manter no futuro,
o que ensejara o fortalecimento do mercado de aerogera-
dores no Pais. Neste contexto, seria importante o Brasil
fomentar o desenvolvimento de tecnologias endogenas
que possibilitem o aproveitamento do enorme potencial
de ventos existente no Pais, sobretudo no Nordeste.

Grafico 3 — Preco médio de energia elétrica comercializada em leiloes da ANEEL (Reais)
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Fonte: Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE (2015).
Notas: Valores a pregos constantes de jul/2015, corrigidos pelo IPCA.

Legenda: LEN — Leilao de Energia Nova; BIO — Biomassa; EOL — Energia Eélica; PCH — Pequena Central Hidrelétrica; UHE — Hidrelétrica; UTE — Unidade

Termelétrica.

O elevado potencial edlico do Nordeste, associado
a competitividade dessa fonte energética nos leildes de
compra e venda de energia elétrica, atraiu fabricantes de
componentes de aerogeradores para a Regido, ja tendo
sido instaladas diversas fabricas, em varios estados
nordestinos. A vinda de fabricantes desses equipamen-
tos traz consigo know-how que podera ser absorvido
por profissionais brasileiros e possibilitar o surgimento

de massa critica nesse campo no Pais, ainda incipiente.
A efervescéncia dessa industria, cujo crescimento tem
sido vertiginoso e sustentavel nos ultimos anos, ensejou
a criacdo de cursos de capacitagdo nas universidades
brasileiras e nordestinas, bem como a formacgdo de
grupos de pesquisas nessa area. Espera-se, assim, que
o Brasil e o Nordeste, em particular, possam, com o
passar do tempo, gerar inovacdes no campo da geragdo
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eodlica, consolidando o processo de internalizagdo dessa
tecnologia no Pais.

No que concerne aos aerogeradores de pequeno porte,
existe um espaco enorme para crescimento, principalmen-
te apos a legislagdo brasileira permitir o intercAmbio de
produtores pessoa fisica com a rede de distribui¢ao, geran-
do créditos (em kWh) validos por um ano. Esta iniciativa,
associada a outras, estd favorecendo o surgimento de em-
presas fabricantes e fornecedoras desses equipamentos no
Pais. Nesse caso, ja existe tecnologia nacional, que devera
ser aprimorada para ndo perder espacgo para fabricantes
de outros paises.

Outro aspecto que cabe registro diz respeito a0 mon-
tante de investimentos requeridos para implantagdo dos
parques e6licos e, em decorréncia, a geragdo de empregos.
De acordo com a Associagdo Brasileira de Energia Eolica
(ABEEoblica, 2015), em 2014, o Brasil recebeu R$ 18
bilhdes de investimentos em energia edlica, grande parte
financiados pelo BNDES, gerando 36 mil postos de tra-
balho. Segundo essa entidade, ante a projecao de se ter 18
GW de capacidade instalada em 2019 para a fonte edlica,
estima-se a disponibilidade de 150 mil postos de trabalho
em decorréncia dos investimentos realizados e dos que
estdo por Vir.

Consideragoes Finais

Embora a participacdo das fontes solar e edlica na
matriz energética brasileira ainda seja modesta, as po-
tencialidades para o aproveitamento dessas alternativas
no Pais sdo expressivas. Neste contexto, o Nordeste so-
bressai-se como candidato natural para receber a maior
parte dos investimentos nessas fontes energéticas, em
razdo de possuir as melhores “jazidas” de vento e deter o
maior nivel de insolagdo entre as regides brasileiras. Para
o Semidrido, em particular, vislumbra-se importantes
investimentos em energia solar, tanto em grandes empre-
endimentos como também na microgeragao distribuida,
alternativa de geragdo que ora nasce com for¢a no Pais
ante os avangos na legislacao.

Apesar do Brasil dispor de condigdes favoraveis a
implantagdo de projetos de energia solar e edlica, o Pais
ainda depende de tecnologia importada, desenvolvida
principalmente nos paises desenvolvidos. O potencial
dessas fontes no Brasil e, de modo particular, no Nor-
deste, credencia tanto o Pais como a Regido a criarem
tecnologia propria para o aproveitamento dessas alter-
nativas energéticas e, dessa forma, nao ficarem perma-
nentemente dependentes de tecnologias estrangeiras. No
entanto, para que isso se torne realidade, sdo necessarios
investimentos em recursos humanos, laboratoriais € a
criacdo de mecanismos financeiros que estimulem os

pesquisadores materializarem boas ideias nessa ¢ em
outras areas com elevado potencial de crescimento. Nao
agir e deixar que o setor se desenvolva apenas pela dina-
mica das for¢as de mercado podera significar a perda do
timing, deixando-se de gerar oportunidades endogenas
de criagdo de empregos qualificados nessas areas, que
se apresentam, conforme referido, muito promissoras no
presente e sobretudo no futuro.

Os recentes avangos no marco regulatorio brasileiro
relacionado ao aproveitamento dos potenciais edlico e
solar representam um passo importante para consolidar
um mercado sustentavel no Pais. Contudo, outros esfor-
¢os sdo necessarios para dinamizar esse fildo de nego-
cios, a exemplo da disponibilidade de mecanismos de
financiamento mais adequados as caracteristicas desses
empreendimentos. Trata-se de uma excelente oportuni-
dade para os agentes de crédito do Pais, em particular
os que atuam no Nordeste.
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1.2 Analise das Contas Regionais 2010 - 2013
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Introducao

Este informe analisa as contas regionais 2010 - 2013
divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Es-
tatistica — IBGE. As contas regionais do Brasil foram
revisadas adotando o ano de 2010 como referéncia,
estando em conformidade com o novo manual System
of national accounts 2008, SNA 2008'.

O Produto Interno Bruto do Brasil (PIB), em 2013,
foi de R$ 5,32 trilhdes, contra R$ 4,81 trilhdes em 2012.
Os cinco maiores estados, Sao Paulo, Rio de Janeiro,
Minas Gerais, Parana e Rio Grande do Sul, concentravam
65,6% do PIB nacional. O PIB do Parana ultrapassou o
PIB do Rio Grande do Sul em 2013 pela primeira vez
em todas as séries de contas regionais ja divulgadas,
passando a ser a quarta maior economia nacional.

Os cinco menores PIBs brasileiros sdo de estados
da Regido Norte, seguidos por seis estados do Nordeste.
Em contrapartida olhando a variacdo do PIB no perio-
do, observa-se que essas regides menos desenvolvidas,
Norte e Nordeste, cresceram acima da média nacional
(9,1%). As regides Norte ¢ o Centro-Oeste foram as que
mais cresceram, 13,6%, seguidas pelas regioes Nordeste,
10,3%, Sul, 10,1% e Sudeste, 7,4%.

Além dessa breve introdugado e da posterior conclu-
sd0, o documento subdivide-se em trés se¢oes, buscando
avaliar o desempenho econdmico no periodo e mantendo
o foco, em alguns momentos, na comparacao de 2013
em relagdo a 2012.

Na primeira se¢do, estuda-se o desempenho do PIB
dos estados brasileiros no ano de 2013, analisando a
evolugdo do grau de concentragao da producao entre as
regides, bem como a geragao de riqueza pelos estados
a partir de um indicador de produtividade desenvolvido
pelo Etene. Na segunda se¢ao, avalia-se o PIB per capi-
ta dos estados em 2013 e, na terceira se¢do, buscou-se
detalhar o desempenho dos setores econdomicos no PIB

1 A atualizagdo de uma série de Contas Regionais, usualmente referida
como mudanga de referéncia, ¢, normalmente, compreendida como a
atualizacdo dos pesos das atividades econdmicas adotados no calculo
do PIB dos estados e de seus componentes a pregos constantes de um
determinado ano. Quando se realiza a chamada “mudanga de referéncia”
incorpora-se, também, nova classificacdo de bens e servigos, novas fon-
tes de dados, e resultados de pesquisas realizadas, visando ao estabeleci-
mento de marcos estruturais que serdo referéncias para os proximos anos.

das regides e nas unidades federativas do Nordeste.

A analise dos resultados das contas regionais per-
mite que se avalie o desempenho recente da economia
brasileira, das regides e estados, identificando-se ainda
os setores mais dindmicos do Pais e do Nordeste. Os
resultados obtidos permitem também que se verifique
a persisténcia das disparidades espaciais de renda per
capita no Brasil. As informagdes e dados gerados no
presente informe oferecem valiosos subsidios para a
formulacao de politicas regionais de desenvolvimento.

Desempenho do PIB

A economia brasileira viveu um ciclo de crescimento
econdmico no periodo 2010 - 2013, no valor acumulado
de 9,1%. O Produto Interno Bruto - PIB a precos de mer-
cado acumulado no ano de 2013 apresentou crescimento
de 11,1% em relag@o ao ano de 2012. Observa-se que
no periodo de 2010 a 2013, o incremento anual médio
foi de 2,9%. No periodo em questdo ainda se refletia
uma situagdo em que os largos superavits das contas
externas, que além dos pregos das commodities também
sentiam os efeitos benéficos do humor externo favoravel
as economias emergentes. A partir de 2013 os pregos das
commodities comegaram a desabar no mercado interna-
cional e os termos de troca deixam de ser favoraveis ao
pais. Associado a isso, politicas expansionistas foram
adotadas — indu¢@o ao aumento do crédito, reducgdo das
taxas de juros e crescimento do gasto publico — fazem
do periodo um retrato nada semelhante ao periodo pos-
terior que estamos e iremos viver, 2014 — 2017, em que
o0 pais deve sofrer um crescimento acumulado negativo.
Segundo o Comité de Datagdo de Ciclos Economicos
(Codace, Ibre-FGV) O Brasil entrou em recessdo no
segundo trimestre de 2014.

Em 2013, a decomposicdo dos componentes do PIB
pela 6tica da renda no Brasil?, foi de 43,4% na remunera-
¢do do trabalho, 40,9% no excedente operacional bruto
(rendimento do capital) e rendimento misto (renda obtida
por auténomos e empregadores) e 15,7% em impostos
totais. O valor adicionado (VA) representava 85,3% do

2 O PIB pela o6tica da renda esta sendo divulgado pela primeira vez para
todos os estados para o periodo 2010-2013.
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PIB. Naregiao Nordeste, a remuneragao do trabalho tem
um peso maior que nas demais. Este fato ¢ corroborado
também pelo peso da administragdo publica nestas uni-
dades da federagdo®. A regido € a que tem o0 menor peso
do excedente operacional bruto e do rendimento misto
no PIB pela o6tica da renda em 2013, 39,2%. O estado de
Pernambuco ¢ o que tem maior peso dos impostos no PIB
renda, 15,3%, acima da Bahia e semelhante a regido Sul,
revelando que tem uma industria de transformagao im-
portante. A Tabela 1 apresenta o PIB pela 6tica da renda.

Tabela 1 — Participacdo dos Componentes do PIB -
Otica da Renda - % - 2013

0 maior crescimento acumulado do PIB (21,9%). No
mesmo periodo, 18 unidades da federacdo cresceram
mais que o Brasil (9,1%), ai incluidos todos os estados
das regioes Norte, Centro-Oeste e Sul. O Rio de Janeiro
teve o pior resultado (5,7%), sendo que todos os estados
da regido Sudeste ficaram abaixo da média nacional.
Ja em 2013, num ano em que o PIB brasileiro cresceu
3,0%, 13 estados tiveram desempenhos acima da média
nacional. A maior elevagdo ocorreu no Rio Grande do
Sul (8,2%), cujo resultado foi influenciado pelo bom
desempenho da agricultura, especialmente das culturas
de soja, arroz e milho. O pior resultado ficou com o
Espirito Santo (0,1%).

PIB Pela Oticada  Componentes do Valor Em 2013, o PIB do Parana (R$ 332,84 bilhdes)
Producio Adicionado ultrapassou o do Rio Grande do Sul (R$ 331,10
Estados/ Valor  Impostos Outros bilhdes), assumindo a quarta posi¢do no ranking. Em
Regioes . . Remu- Impostos EOB ~ P .
Adicio-  sobreo oy e RM relacdo a 2010, o Parana foi o estado que mais ganhou
nado — Produto Produgdio participagdo no PIB nacional, passando de 5,8%
Alagoas 90,4 9,6 49,5 0,8 40,1 para 6,3%. No mesmo periodo, Sao Paulo deixou de
Bahia 87.0 13 45.9 1.0 40,1 contribuir com 1,2 ponto percentual (p.p.), passando
o o . .
Coard 87.0 3 474 0.0 38.8 de 33,3% para 32,1%. Mesmo assim, o estz.ldo alnqla
Marana 087 13 Yy 07 y representa cerca de um ter¢o da economia nacional. Rio
arﬁm a0 2 ’ ’ ’ ’ de Janeiro, Minas Gerais, Parand ¢ Rio Grande do Sul
Paraiba 88,4 11,6 02,3 0.7 35,4 participam com 33,4%em 2013, um ganho de 0,8 p.p.
Pernambuco 85,6 14,4 47,6 0.9 37,1 em relacdo a 2010. Os outros 0,4 p.p. perdidos por Sio
Piaui 89,0 11 53,5 0,6 34,9 Paulo ficaram com os 22 estados restantes.
Rio Grande g | 10,9 47,9 0,8 403 o
do Norte Tabela 2 - Variaco do PIB: 2010 - 2013 (%)
Nordeste 87,5 12,5 47,4 0,9 39,2
Norte 885 11,5 428 09 448 Regides/Estados 2011 2012 2013 AT
Sudeste 84,1 15,9 42.6 1,3 40,2
Sul 858 142 415 1.1 432 Brasil 3,9 L9 30 91
gzrqltt;o— 87.4 12,6 459 0.8 407 Norte 6,6 34 3,0 13,6
Brasil 854 14,6 8B4 11 409 Rondonia > 31 06 o4
— - Acre 4,0 6,7 2,0 13,3
Fonte: IBGE, contas regionais, 2010-2013. Elaborag¢ao dos autores. Nota:
EOB: Excedente operacional bruto; RM: Rendimento misto. Amazonas 10,4 1,8 4.4 17,3
Roraima 3,7 4,7 59 15,0
O crescimento do PIB nacional, no periodo 2010- Pard 43 34 28 10.9
2013, foi corroborado pela expansdao econ6mica em : : : ’
’ ,~ °Pp p Amapa 4.6 96 32 18,3
todas as regioes do Pais — Norte (13,6%), Centro-Oeste — e - 4 o9
t , ; ,
(13,6%), Nordeste (10,3%), Sul (10,1%) e Sudeste ocarms :
(7,4%) — destacando os estados de Mato Grosso (21,9%), pondese 3! s &l 15
Amapa (18,3%), Amazonas (17,3%), Mato Grosso do Maranhdo 6,1 40 48 15,7
Sul (17,0%) e Tocantins (16,9%%), que tiveram as me- Piaui 52 53 2,4 13,4
lhores taxas em suas respectivas regides. Os estados do Ceara 3.8 1,6 5,0 10,7
Nordeste que apresentaram os melhores resultados foram Rio Grande do Norte 5.0 10 40 10,3
Paraiba (16,7%), Maranhdo (15,7%), Piaui (13,4%) e Paraiba 63 18 58 16.7
Pernambuco (12,1%). O estado da Bahia teve o menor ’ ’ : ’
. (12,1%) Pernambuco 4.5 42 2.9 12,1
crescimento (6,3%). N 08 . o -
Entre 2010 e 2013, Mato Grosso foi o estado com Ag0a3 ’ > > ’
- Sergipe 5,0 1,2 1,1 7.4
3 Cabe salientar que, pelos dados do IBGE, observa-se que 42,2 % dos
municipios brasileiros (2.349) tinham em 2013 mais do que um tergo da Bahia 2,1 2,8 1,3 6,3
sua economia dependente do setor de Administra¢do, saide e Educacdo
Publicas e Seguridade Social.
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Regides/Estados 2011 2012 2013 Af:;‘)“'
Sudeste 3.4 1,8 2,0 7,4
Minas Gerais 2,4 3,3 0,4 6,2
Espirito Santo 8,1 -0,6 0,1 7,5
Rio de Janeiro 2,5 1,9 1,2 5,7
Séo Paulo 3,7 1,5 2,9 8,3
Sul 4,3 -0,4 6,1 10,1
Parana 4,5 -0,1 5,6 10,2
Santa Catarina 3,5 1,6 3,6 9,0
Rio Grande do Sul 4.4 2,1 8,2 10,6
Centro-Oeste 4,7 4,5 3,9 13,6
Mato Grosso do Sul 3,5 6,0 6,6 17,0
Mato Grosso 5,9 11,0 3,7 21,9
Goias 59 4,5 3,0 14,0
Distrito Federal 3,7 1,0 3,8 8,6

Fonte: IBGE (2015)

A evolugao da série encadeada do volume do PIB,
observada na tabela 2, pode ser representada pelo grafico
1, a seguir, mostrando a trajetoria ascendente de todas
as regides do Brasil no periodo, com destaque para as
Regides Norte e Centro-Oeste que tiveram a maior taxa
de crescimento do Pais.

Grafico 1 — Série Encadeada do Volume do PIB
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Fonte: IBGE (2013).

Na Regido Nordeste merecem destaques os estados
da Paraiba (16,7%), Maranhao (15,7%), Piaui (13,4%),
Pernambuco (12,1%), Ceara (10,7%) e Rio Grande do
Norte (10,3%), que cresceram acima do nivel do Pais,
fazendo com que a Regido, em sua totalidade, também
tenha crescido acima da média nacional, apesar do cres-
cimento abaixo da média nacional da economia baiana
(6,3%), que apresenta grande peso na composicao produ-
tiva do Nordeste. A economia baiana representa 28,3% da

economia nordestina em 2013, e o setor de servigos, que
representa 70,4% de seu valor adicionado bruto* neste
ano, cresceu apenas 1,7%, comrelagdo a 2012. Associado
a este fato, observou-se uma queda no valor adicionado
bruto da agropecuaria, -4,3% ¢ um aumento de apenas
0,7% na industria. Cabe salientar que o crescimento da
Regido ¢é fortemente influenciado pelo desempenho do
setor de servicos, que tém uma participagdo média de
72,1% na composicao produtiva nordestina.

No estado da Paraiba, os servigos representam 75,9%
de participacao do valor adicionado bruto do Estado, a in-
dustria 19,7% e a agricultura 4,4%. Nos servicos (4,7%),
destaca-se o papel do comércio, que teve um aumento de
7,5% em relagdo ao ano anterior. Servi¢os de informagao,
11,5%, aluguel, 6,8% e servigos as empresas, 11,9%, sdo
outros resultados do setor de servigos que compensaram
0 baixo crescimento na administracao, saude ¢ educacao
publica e seguridade social, 1,1%. Na industria, que teve
um crescimento de 7,2%, com relagdo ao ano de 2012,
os destaques sao a extragdo mineral, 28,8%, eletricidade,
14,0% e construgao, 6,5%. A agropecuaria teve o maior
crescimento setorial, 13,9%, em que o crescimento re-
levante foi a agricultura, inclusive apoio a agricultura e
a pos-colheita, com um aumento de 19,9% com relagio
ao ano anterior.

A industria teve uma grande influéncia na taxa
de crescimento do valor adicionado bruto de 2013, do
estado do Maranhdo, com um avan¢o de 58,8% em
eletricidade e 5,9% na industria de transformagao. Nos
servigos, o comércio teve uma expansdo de magnitude
semelhante ao crescimento do setor servigos, 3,9% e
3,4%, respectivamente. Ainda no setor de servigos,
destacam-se os servigos prestados as empresas, que
também apresentou indice de crescimento consideravel,
na casa de 13,7%. A agropecuaria no Maranhdo tem a
maior representatividade em relagdo aos outros estados
(10,3% em 2013). Este setor registrou acréscimo de
5,4% em comparagdo com 2012, com destaque para a
agricultura, 6,2%.

Ja no Ceara, a agropecuaria registrou decréscimo
de 2,3%, e a énfase foi a queda na agricultura, -4,4%.
A industria sofreu acréscimo de 10,3%, com resultados
positivos da industria de transformacdo, 10,3% e
eletricidade, 33,1%. O comércio cresceu apenas 0,3%,
mas o resultado do setor de servigos, 3,2% se deu em
funcdo dos resultados do setor de transportes, 14,8%,
servigos de informagdo, 16,6%, aluguéis, 5,2% e
servigos as empresas, 5,0

Os estados com menor desempenho no valor

4 Valor adicionado bruto: Valor que a atividade agrega aos bens e servi-
¢os consumidos no seu processo produtivo. E a contribuigio ao produto
interno bruto pelas diversas atividades econdmicas, obtida pela diferenga
entre o valor bruto da produg@o e o consumo intermediario absorvido
por essas atividades. Nao inclui os impostos e subsidios. O IBGE nao
divulgou o PIB por setor.
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adicionado bruto em 2013, foram Alagoas e¢ Bahia,
com 0,7% e 1,0% de crescimento, respectivamente. Em
alagoas o destaque negativo ¢ a industria com resultado
negativo de 7,9%, da induastria de transformacao,
-17,3% e construgdo, -1,0%. O desempenho econdémico
do valor adicionado bruto da Bahia em 2013 (1,0%),
que ficou abaixo da mostrada pela Regido Nordeste
(3,0%), apresentou resultados negativos na agricultura,
-7,7%, industria de transformacao, -3,3%, eletricidade,
-1,1% e no setor de transportes, -3,1%. Atividades
importantes como administragdo, saude e educagdo
publica e seguridade social, que representa 28,8% do
setor, e comércio, com representacdo de 19,0% do
setor, cresceram apenas 1,5% e 1,7%, respectivamente.

A participagdo das regides no Produto Interno Bruto
do Brasil é mostrada na Tabela 3. De 2010 a 2013, trés
Grandes Regides ganharam participacdo: Sul avancou
0,5, Nordeste, 0,1; e Norte, 0,2 ponto percentual. A
Regido Sudeste teve a maior queda na contribuicio
para o PIB, 0,8 p.p. O Centro-Oeste manteve sua
participagdo em 9,1% do PIB brasileiro.

Tabela 3 — Produto Interno Bruto — Participacdo por
Regido

Grandes Regioes 2010 2011 2012 2013

Brasil 100,0 100,0 100,0 100,0
Norte 53 5,5 5,4 5,5
Nordeste 13,5 13,3 13,6 13,6
Sudeste 56,1 56,1 55,9 553
Sul 16,0 15,9 15,9 16,5
Centro-Oeste 9,1 9,1 9,2 9,1

Fonte: IBGE (2015).
Elaboragdo: ETENE/CEIS.

O Sudeste, em relagdo a 2010, teve uma reducao
de 0,8% na participacdo do PIB. A perda da Regido se
deve a reducdo da participacdo do estado de sdo Paulo,
-1,2%. Os estados do Rio de Janeiro e Minas apresenta-
ram ganhos de 0,2% e o Espirito Santo ficou estavel no
periodo, 2,2% de participagdo. No caso de Sao Paulo,
o estado perde participacdo a cada ano desde 2010,
acompanhando a perda de participagdo da industria de
transformacao.

Com participacao de 16,5% do Produto Interno
Brasileiro em 2013, a Regido Sul ganhou em nivel de
participagdo no PIB de 2010, 16,0%. Isso se deve ao
estado do Parana que passou de 5,8% de participagdo
para 6,3%, enquanto os outros dois estados mantiveram
as mesmas contribuicdes relativas — Rio Grande do Sul
(6,2%) e Santa Catarina (4,0%).

A Regido Centro-Oeste ndo ganhou participagdo
em funcao do resultado do Distrito Federal que perde
0,4 ponto percentual na série. Ja os outros estados ga-
nharam peso, Mato Grosso do Sul 0,1 ponto percentual,
Mato Grosso 0,2 ponto percentual ¢ Goias 0,1 ponto
percentual.

NaRegiao Norte destaque para o Estado do Para que
ganha 0,2 ponto percentual, de 2010 a 2013 resultado
determinante para o avango de 0,2 ponto percentual
da regido. Todos os outros estados mantiveram suas
participagdes inalteradas desde 2010.

Na Regido Nordeste destaques para Maranhao,
Rio Grande do Norte e Pernambuco que ganham 0,1
ponto percentual de participagdo, ajudando a regido
ganhar 0,1 ponto percentual de participagdo em relagdo
a 2010. No sentido contrario a Bahia perdeu 0,2 ponto
percentual de participagdo, e foi o estado com a menor
variagdo do PIB no periodo, 6,3%.

As participagdes relativas no PIB e na populagao
brasileira para o grupo dos oito maiores estados e
Regido Nordeste e seus estados sdo apresentados na
Tabela 4. Por sua vez, os dados apresentados na coluna
4 da referida tabela podem ser utilizados como uma
“proxy” para um indicador de produtividade regional/
estadual. O indicador relaciona as seguintes variaveis:

(PIB do Estado/ PIB do Brasil)

(Populacao do Estado/ Populagdo do Brasil)

Quando o indicador ¢ maior que um, sinaliza que a
participacdo do PIB estadual, em termos de PIB brasilei-
ro, € maior que a participagdo da populacao estadual no
total da populagdo do Brasil. Ou seja, a riqueza gerada
por habitante, em termos estaduais, ¢ maior que a riqueza
gerada por habitante na totalidade do Pais. Nesse caso,
deduz-se que o Estado tem maior produtividade quando
comparado com a média do Brasil. Por outro lado, quan-
do o indicador ¢ menor do que uma unidade, conclui-se
que a produtividade estadual é menor em comparagio
com a produtividade média da nag@o.

Dentre os estados escolhidos, aqueles que pertencem
as regides Sudeste e Sul, apresentam indicador maior que
uma unidade, com exce¢do de Minas Gerais. Assim como
o estado mineiro, os estados nordestinos apresentam
indicador menor que a unidade.

E importante salientar que, dentre os estados com
indicador menor que a unidade, o contingente popula-
cional rural ainda ¢ bastante significativo, especialmente
nos estados do Nordeste. Nesses estados, a agricultura
familiar € mais relevante, o que contribui para uma menor
gerac@o de renda monetaria por habitante.
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Tabela 4 — Participagdo Percentual dos Oito Maiores
Estados e Nordeste no PIB e Populacao

Partici- Partici- Partici-
Estados p;‘fg" plf(fzf’ (A)(B) p;‘(fs"
A) B) Rural

Séao Paulo 32,1 21,7 1,5 3.4

Rio de Janeiro 11,8 8,1 1.4 2,7

Minas Gerais 9,2 10,2 09 154
Parana 6,3 5,5 1,1 12,5
Rio Grande do Sul 6,2 5,6 1,1 15,0
Santa Catarina 4.0 3,3 1,2 15,9
Bahia 3,8 7,5 0,5 249
Distrito Federal 3,3 1,4 24 44

Nordeste 13,6 27,8 0,5 26,3
Pernambuco 2,6 4,6 0,6 18,9
Ceara 2,0 4,4 0,5 26,5
Maranhao 1,3 3,4 0,4 40,8
Rio Grande do Norte 1,0 1,7 0,6 23,5
Paraiba 0,9 1,9 0,4 18,4
Alagoas 0,7 1,6 0,4 283
Sergipe 0,7 1,1 0,6 28,1
Piaui 0,6 1,6 04 325

Fonte: IBGE. Elaboragao: ETENE/CEIS. 1. No grupo dos maiores estados,
inclui-se a Bahia. 2. A populagdo foi estimada para 1° de julho de 2008,
segundo os municipios, enviada ao TCU em 31/10/2013 (IBGE). A partici-
pagdo da populagao rural foi extraida da PNAD, 2014 (IBGE).

Desempenho do PIB Per Capita

No periodo 2010-2013 o PIB per capita brasileiro
apresentou uma melhora. Os dados da Tabela 5 apre-
sentam um PIB per capita de 2013 de R$ 26.446,00. O
IBGE também divulgou o PIB per capita de 2010, RS
20.372, observa-se entdo um crescimento nominal de
29,8%. O indice de precos do valor adicionado bruto
brasileiro no periodo 2010-2013 foi de 26,8%, logo se
tem um crescimento real do PIB per capita de 2,4%.
Entre as regides, no periodo 2010-2013, a Regido Sul ¢
que teve o maior crescimento nominal do PIB per capita,
34,7%, seguida pela Regido Norte, 32,0% e o Nordes-
te, 31,5%. Na Regido Nordeste, deve-se evidenciar o
crescimento do Maranhdo, 41,1%, Pernambuco, 38,3 e
o Piaui, 37,4%. O menor crescimento foi no estado da
Bahia, 23,3%. Como o crescimento do indice de prego
do Valor Adicionado Bruto no periodo foi de 24,5%,
ocorreu uma reducao real de 1,0%.

Um resultado interessante a ser mostrado é que as
regides Sudeste (R$ 34.790), Centro-Oeste (R$ 32.323)
e Sul (R$ 30.496) obtiveram um PIB per capita acima da
média do Pais. Cabe observar o crescimento do PIB per
capita brasileiro em termos reais; ver a ultima coluna da
Tabela. Olhando as regioes, apenas a Regido Sul teve um
crescimento real do PIB per capita com relagdo a 2012.
O PIB per capita brasileiro em 2013, a pregos de 2012,
ficou menor em 0,6% que o PIB per capita de 2012. A
reducdo do PIB per capita nordestino foi semelhante,
0,5%, em funcao das redugdes na Bahia, -4,5%, Alagoas,
-3,4%, Sergipe, -2,8%, Rio Grande do Norte, -0,5% ¢
Pernambuco, -0,2%. Em contrapartida, Ceara, Maranhao,
Paraiba e Piaui ganharam poder aquisitivo, suas rendas
per capita subiram, com relagdo a 2012, 2,9%, 3,6%,
3,1% e 1,7%, respectivamente.

Segundo o IBGE(2012), oito Unidades da Federacao
apresentaram o PIB per capita acima da média brasileira,
que foi de R$ 26.446: Distrito Federal, Sao Paulo, Rio
de Janeiro, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Espirito
Santo, Parana, Mato Grosso e Mato Grosso do Sul. Neste
conjunto, figuram todos os estados da Regiao Sul, trés
da Regido Sudeste e trés da Regido Centro-Oeste. Com
o PIB per capita de R$ 62.859, o Distrito Federal figura
como o maior nesse indice, que representa 1,6 vezes o
do registrado em Sdo Paulo, da ordem de R$ 39.122, o
segundo maior neste indice.

Muito embora o PIB per capita do Nordeste tenha
aumentado em termos nominais 7,1%, em que foi
superior a média de crescimento nacional neste indice,
6,7%, a Regido Nordeste continua exibindo o menor
PIB per capita, apresentando o valor de R$ 12.955,
ficando em torno de 49,0% da média nacional no ano
de 2013.

Os estados de Sergipe, Bahia, Pernambuco e Rio
Grande do Norte possuem valores de PIB per capita
maiores que a média da Regido, sendo Sergipe o estado
a apresentar maior indice (R$ 16.026), e possui a menor
populag@o do Nordeste.

Os estados do Maranhdo e Piaui, sdo os estados
com o menor PIB per capita, R$ 9.949 ¢ R$ 9.812,
respectivamente. O estado do Piaui apresenta 37,1% do
PIB per capita brasileiro e o Maranhdo 37,6%. Embora
0 Maranhio tenha obtido o 17° maior PIB Brasileiro em
2013, e o segundo melhor desempenho da Regido em
termos de crescimento do PIB, o menor PIB per capita
deste Estado resulta da varidvel populacional, onde
possui a décima maior populacdo brasileira.
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Tabela 5 — PIB, Populagao e PIB Per Capita, Segundo as Grandes Regides e os Estados do Nordeste — 2013

PIB - RS Milhdes Populacio PIB Per Capita (RS 1,00)
Regides/Estados Precos Precos do Riiigggte Precos Precos do
correntes ano anterior habit.antes)‘ Correntes ano anterior PIB 2012 Var. Real %
Brasil 5.316.455 4.950.744 201.033 26.446 24.627 24.780 -0,6
Sul 878.150 810.296 28.796 30.496 28.139 27.546 2,2
Sudeste 2.938.540 2.740.850 84.466 34.790 32.449 32.943 -1,5
Centro-Oeste 484.615 461.323 14.993 32.323 30.769 30.781 -0,0
Norte 292.342 266.628 16.983 17.214 15.700 15.858 -1,0
Nordeste 722.809 671.647 55.795 12.955 12.038 12.100 -0,5
Alagoas 37.223 34.872 3.301 11.276 10.564 10.940 -34
Bahia 204.265 184.686 15.044 13.578 12.276 12.858 -4,5
Ceara 108.796 101.641 8.779 12.393 11.578 11.250 2,9
Maranhao 67.593 63.362 6.794 9.949 9.326 9.006 3,6
Paraiba 46.325 44.933 3914 11.836 11.480 11.133 3,1
Pernambuco 140.728 131.462 9.209 15.282 14.275 14.309 -0,2
Piaui 31.240 29.322 3.184 9.812 9.209 9.057 1,7
Rio Grande do Norte 51.446 48.221 3.374 15.248 14.292 14.369 -0,5
Sergipe 35.193 33.149 2.196 16.026 15.095 15.537 -2,8

Fonte: IBGE. Elaboragdo: ETENE/CEIS. 1. Populagao estimada para 1° de julho de 2013, segundo os municipios, enviada ao TCU em 31/10/2013.

Desempenho Setorial

A Industria de transformacao foi a atividade econd-
mica que mais perdeu participagao no valor adicionado
total desde 2010 (-2,7 pontos percentuais). As outras
atividades que também perderam peso no valor adicio-
nado foram: Atividades financeiras, de seguros e servi-
¢os relacionados (-0,9 ponto percentual), Eletricidade
e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos e
descontaminagao (-0,8 ponto percentual) e Informagio
e comunicag¢ao (-0,4 ponto percentual).

Em sentido contrario, a maioria das atividades ga-
nhou participagdo no valor adicionado do Brasil, com
destaque Atividades imobiliarias (1,0 ponto percentual),
Comércio e reparacao de veiculos automotores e motoci-
cletas (0,9 ponto percentual) e Industrias extrativas (0,9
ponto percentual). A atividade de Comércio e reparagao
de veiculos automotores e motocicletas, importante para
todas as Unidades da Federag@o, vem ganhando partici-
pagdo a cada ano desde 2010, ao inverso da industria de
transformacdo. A Construgdo também cresceu (0,2 ponto
percentual), mantendo-se no patamar acima de 6% do
valor adicionado bruto total.

A atividade de Comércio e reparagdo de veiculos
automotores ¢ motocicletas, importante para todas as
Unidades da Federagdo, vem ganhando participacao a
cada ano desde 2010. A Constru¢do também cresceu
(0,2 ponto percentual), mantendo-se no patamar acima
de 6% do valor adicionado bruto total. A Administragao,

educacao, saude, pesquisa e desenvolvimento publicas,
defesa, seguridade social se manteve como a atividade
com maior peso no valor adicionado bruto, ganhando
0,2 ponto percentual, desde 2010, o que influenciou nos
ganhos de participacdo dos menores estados brasileiros,
ja que esses tem boa parte de suas economia apoiada
nesta atividade.

A Agricultura, inclusive apoio a agricultura e a pos-
colheita ganhou 0,5 ponto percentual de peso no periodo,
influenciada pelo avango da producao de soja no Pais.
A Pecuaria, inclusive apoio a pecuaria, apesar de perder
0,2 ponto percentual de participagao entre 2010 ¢ 2012,
se recuperou em 2013 retornando para o mesmo patamar
de 2010

Avaliando os segmentos produtivos do Brasil, per-
cebe-se que o Valor Adicionado Bruto da agropecudria
apresentou um crescimento 8,4% em volume, em com-
paracdo com ano de 2012, visualizado na Tabela 6, de
modo que tal resultado so6 foi possivel devido as melhores
condigdes climaticas no ano de 2013, na maioria das
regides brasileiras, bem como um cenario internacional
mais ameno, em termos das commodities agricolas.

Todas as regides do Brasil apresentaram crescimento
no Valor Adicionado da agropecudria, exceto a Regido
Nordeste, que ndo registrou variagdo. A Regido Sul ob-
teve o melhor indice 29,0%, seguido da Regido Norte
(4,3%), Centro-Oeste (2,9%) e Sudeste (1,8%).

Na Regido Nordeste, os Estados de Sergipe (16,3%),
da Paraiba (13,9%), Alagoas (8,6), Rio Grande do Norte
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(6,9%), Maranhao (5,4%) e Pernambuco (1,9%) obtive-
ram resultados positivos, mas nao foram determinantes
para a obtengdo de um resultado positivo para a Regiao.
O estado da Bahia, -4,3%, Ceara, -2,3% ¢ Piaui, -26,7%
contribuiram negativamente para que a Regido nao ge-
rasse variagcdo em 2013, comparado com 2012.

A evolugdo significativa da agropecuaria do estado
de Sergipe em 2013, se deve a agricultura, inclusive
apoio a agricultura e a pds-colheita, e a pecudria, que
cresceram, 17,6% e 17,8%, respectivamente. Na Para-
iba o setor relevante foi a agricultura, inclusive apoio
a agricultura e a pos-colheita, com um crescimento de
19,9%. A grande perda da agropecuaria do estado do
Piaui foi na agricultura, inclusive apoio a agricultura e a
po6s colheita, com redugdo de 36,7% com relagao a 2012.
A perda na pecuaria foi menor, -3,2%. A agricultura tinha
uma participa¢do na agropecudria do estado de 69,3%
em 2012, e passou para 59,9% em 2013.

Tabela 6 — Taxa de Variacdo do Crescimento do Volu-
me do Valor Adicionado Bruto a Pregos Ba-
sicos, por Atividades Economicas (%)

Regibes/Estados Setores: Var. % (2013/2012)
Atividade Agr,o [.)e- In(!us- Servicos Total
cuario trial
Brasil 8.4 22 2.7 2.9
Centro-Oeste 29 5,0 4,0 4,0
Sul 29,0 5,2 3.9 6,1
Sudeste 1,8 1,0 2,2 1,8
Norte 4,3 2,7 2,7 2,9
Nordeste 0,0 2,2 3,0 2,7
Alagoas 8,6 -7,9 2,0 0,7
Bahia -4,3 0,7 1,7 1,0
Ceara -2,3 10,3 3,2 4,4
Maranhao 5,4 8.9 34 4,7
Paraiba 13,9 7,2 4,7 5,5
Pernambuco 1,9 1,2 34 2,8
Piaui -26,7 5.9 4,0 1,9
Rio Grande do Norte 6,9 -0,2 4.1 3,1
Sergipe 16,3 -8,3 4.5 1,2

Fonte: IBGE (2015). Elaboragao: ETENE/CEIS.

A Industria no Brasil apresentou crescimento real
de 2,2% em 2013, em seu valor adicionado bruto, com
relagdo a 2012, abaixo da variacdo média, 2,9%. Este
resultado foi puxado para baixo pelas industrias extrati-
vas, -3,0% e o setor de eletricidade e gas, agua, esgoto,
atividades de gestdo de residuos e descontaminagio,
1,6%. Tais desempenhos minaram o melhor desempe-
nho do setor das industrias de transformacao, 3,0% e
de construgdo, 4,5%, que representam 74,2% do setor

industrial brasileiro.

Ainda sobre a industria, trés regides cresceram
acima da média brasileira — Sul, Centro-Oeste ¢ Norte
— ja as Regides Sudeste ¢ Nordeste obtiveram cresci-
mento, abaixo ou similar da média nacional, de 1,0% e
2,2%, respectivamente. Vale ressaltar que as unidades
federativas da Regido Nordeste tiveram desempenho
bastante diversificado no setor em 2013, com o estado
Ceara crescendo 10,3, enquanto que Sergipe teve uma
industria em queda de 8,3%, gerando um coeficiente de
variagao de 3,0.

Na Regiao Nordeste, merecem destaque na industria,
pela grande taxa de crescimento, os Estados do Ceara
(10,3%), Maranhao (8,9%), e Paraiba (7,2). Os setores
com maiores crescimento no Ceara foram as industrias
de transformacédo (10,3%) e o setor de eletricidade ¢
gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos e
descontaminacao (33,1%), que juntos representam 62,9%
da industria cearense. No Maranhdo os setores respon-
saveis sao os mesmos do Ceara, com uma maior énfase
no setor de eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades
de gestdo de residuos e descontaminacao (58,8%). O
estado da Paraiba tem, também, o setor de eletricidade
com o maior crescimento, 14,0%, associado ao setor de
construgdo, 6,5%. As maiores quedas observadas no setor
industrial ocorreram em Sergipe e Alagoas. Em Sergipe,
em que as industrias extrativas t€m grande importancia,
representam 29,2% do setor, cresceram apenas 1,0%. Em
contrapartida, o setor de eletricidade e gés, agua, esgoto,
atividades de gestao de residuos e descontaminagao caiu
24,6% e as industrias de transformacgao -12,2%. A indus-
tria de alagoas foi impactada pela drastica redug¢ao do
desempenho das industrias de transformagao (-17,3%),
que representam 39,3% da industria alagoana.

O setor de servigos no Nordeste cresceu acima da
média nacional, 3,0% para 2,7%. Destaque também
para as Regides Centro-Oeste (4,0%) e Sul (3,9%) que
expandiram acima da média brasileira.

O Comércio (varejista e atacadista) e reparagao de
veiculos automotores e motocicletas, no Brasil, foi a
variavel de maior peso (19,6%) no indice favoravel apre-
sentado pelo setor de servigos, com variagdo positiva de
3,4%. Seguindo o comércio, as atividades imobiliarias,
que t€ém um peso de 13,1% no setor, cresceram 4,8%. As
atividades profissionais, cientificas e técnicas, adminis-
trativas e servicos complementares, que também sdo im-
portantes, representam 11,5% do setor, cresceram 3,6%.

No Nordeste, o comércio tem uma representagdo no
setor de servicos de 20,6% e teve variagdes positivas
em todos os estados, de forma que os melhores indices
foram nos estados do Rio Grande do Norte (7,6%),
Paraiba (7,5%), Piaui (6,4%), Pernambuco (4,7%),
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Alagoas (4,2%) e Maranhio (3,9%), que apresentaram
taxas superiores a média regional (3,5%). Os estados
da Bahia, Sergipe e Ceara apresentaram crescimentos
muito abaixo dos outros estados da Regido, 1,7%, 1,6%
e 0,3%, respectivamente.

Examinando sob a o6tica da participagao dos grandes
setores no PIB do Brasil, verifica-se que a agropecu-
aria, no periodo 2010-2013, ganhou participagdo na
composi¢ao do valor adicionado do Pais, apresentando
um aumento de 0,5%, em comparacao do ano de 2010.
Este setor passou a contribuir com 5,3 pontos percen-
tuais do PIB do Brasil no ano de 2013, segundo se
observa na tabela 7. Observando a composicao regional
do PIB Agropecuario no Pais, as regioes Sul e Sudeste
mantiveram-se com as maiores participagdes, 29,5% e
23,4%, respectivamente. As duas regioes que perderam
participacdo foram o Sudeste (-3,8%) e o Nordeste
(-2,9%). Quem mais ganhou participacao foi a regido
Centro-Oeste (2,8%).

Tabela 7 — Setor Agropecuario — Participagdo no Valor
Adicionado Bruto a Precos Béasicos (%)

Além do estado do Maranhdo que aumentou na casa de
0,4%, no periodo, o Piaui e Ceara também cresceram em
participagao, 0,4% e 0,1%, respectivamente. Em todas
as demais unidades federativas a agropecuaria perdeu
participacao no PIB dos estados, com a maior redugdo no
Estado de Alagoas, na margem de 1,6 ponto percentual.

O setor industrial, no periodo 2010-2013, teve uma
participacdo média de 26,4% no valor adicionado bruto
brasileiro. Em 2013, houve uma queda de participagao
em torno de 2,3 pontos percentuais em relagao a 2010.
Observa-se uma reducgdo continua ao longo do periodo.

Analisando regionalmente a participagdo no PIB
industrial do Pais, a Regido Sudeste manteve seu lugar
de destaque, cuja producdo industrial contribuiu com
58,6%. Na média do periodo. Deve-se ressaltar, contu-
do, que a hegemonia do Sudeste apresentou leve perda
de 0,8% de participacdo no PIB, no periodo de 2010 a
2013. A Regido Sul é a segunda em participagao do PIB
industrial figurando uma contribui¢ao médiade 17,3% e
foi a Regido com maior crescimento no periodo, 0,6%. As
regides Nordeste, Norte e Centro-Oeste participam com
indices médios de 11,4%, 6,6% e 6,1%, respectivamente.

Quanto a participag@o do setor industrial no PIB de

Média . . .
2010 cada estado nordestino, observa-se que este setor ¢ mais
io 1 2 . ~ . .
Regioes'/Estados” 2010 2011 2012 2013 - relevante na composi¢ao do valor adicionado dos estados
2013 de Sergipe, Rio Grande do Norte, Bahia, Pernambuco e
Brasil 4,8 5,1 4,9 53 5,0 Ceara, com participagdo média no periodo 2010-2013,
Centro-Oeste 164 180 20,7 192 186 acima dos 20,0%, mas o estado de Sergipe tem partici-
Sul 275 256 23,6 295 265 pacdo média acima da média nacional, 28,7%. Exceto
Sudeste 272 275 274 234 264 0 Maranhio, que aumentou a participacdo em 2,3% no
Norte 97 101 107 115 105 periodo 20.1~0-2013, em todas as. Ou.tl'flS umdades. federa.tl-
vas da Regido Nordeste, a contribui¢ao do setor industrial
Nordeste 19,3 18,8 17,6 16,4 18,0 - . .
apresentou reducdo, conforme pode ser visualizado na
Alagoas 12,0 10,6 9,5 10,4 10,6 .. . .. N
_ tabela 8. Ressalte-se a significativa perda de participagdo
Bahia 9 82 80 74 79 deste setor em alguns estados do Nordeste, em especial
Ceard L 65 47 52 54 para Bahia (6,6%), Piaui (3,9%) e Sergipe (3,3%), na
Maranhéo 11,0 11,2 10,3 11,4 11,0 Comparagao de 2010 para 2013.
Paraiba 4,6 5,4 4,1 4,5 4,7
Pernambuco 48 44 3,6 3,5 4,1 Tabela 8 — Setor Industrial — Participagdo no Valor
Piaui 6.0 8.4 78 6.4 71 Adicionado Bruto a Pre(;OS Basicos (%)
Rio Grande do Norte 3,6 3,7 3,2 3,2 34 Meédia
Sergipe 6,4 5,2 5,1 5,7 5,6 Regides'/Estados* 2010 2011 2012 2013 20_10
Fonte: IBGE (2015). Elaboragdo: ETENE/CEIS. 2013
(1) Participagao no PIB do setor; X
(2) Participag@o no PIB de cada Estado. Brasil 27,4 27,2 26,1 24,9 26,4
Centro-Oeste 6,1 59 6,1 6,3 6,1
Olhando a média do periodo 2010-2013, quanto a Sul 17,1 17,0 172 17,7 173
participagdo do setor agropecuario no PIB de cada estado Sudeste 58,8 58,7 588 58,0 586
do Nordeste, observa-se que este setor é representativo Norte 6,5 7.1 6.3 6.6 6.6
para a formagdo do PIB dos estados do Maranhio e de Nordeste 1,6 112 11,6 11,4 114
o o .
Alagoas, 11,0% e 10,6%, de seus valores adicionados, Alagoas 193 228 200 17.6 199
. . 1 . 0
respectivamente, acima da média nacional de 5,0%. Bahia 271 238 221 205 234
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Média

Regides'/Estados* 2010 2011 2012 2013 20_10

2013
Ceara 21,9 21,3 21,2 20,5 21,2
Maranhao 16,7 18,1 19,7 19,0 18,4
Paraiba 182 18,7 194 179 185
Pernambuco 21,9 21,6 22,0 21,6 21,8
Piaui 16,3 163 153 124 15,1
Rio Grande do Norte 239 24,6 249 234 242
Sergipe 29,0 29,7 30,5 25,7 287

Fonte: IBGE (2015). Elaboragdo: ETENE/CEIS. 1.Participagdo no PIB do
setor 2. Participac@o no PIB de cada Estado.

O setor de servicos, no periodo 2010-2013, foi res-
ponsavel por 68,6% do valor adicionado bruto brasileiro,
Entre 2012 e 2013 o setor aumentou sua participagdo
em 0,8%. A excecdo de 2011, o setor vem crescendo
continuamente, conforme a tabela 9.

Em relagdao a composicao regional do PIB de ser-
vigos brasileiro, continuam a dar maior contribuigao,
participando na média do periodo, com 55,8% e 14,9%.
O Nordeste tem um percentual muito préoximo a Regiao
Sul, 14,5%. A Regido cresceu sua participagdo em 0,3%.

Em relacdo as unidades federativas do Nordeste, apenas
Sergipe apresenta contribui¢do inferior a média nacional
para a formagao dos seus respectivos PIBs. Destaque para
o Piaui (77,8%), Paraiba (76,8%) e Pernambuco (74,1%).

Tabela 9 — Setor Servigos — Participa¢ao no Valor Adi-
cionado Bruto a Precos Basicos (%)

Média
Regibes'/Estados> 2010 2011 2012 2013 2010 -
2013
Brasil 67,8 67,7 69,0 69,8 68,6
Centro-Oeste 10,1 10,0 9,9 9,7 9,9
Sul 14,8 14,7 14,9 15,2 14,9
Sudeste 55,9 56,0 55,7 55,5 55,8
Norte 4,9 4,9 5,0 4,9 4,9
Nordeste 14,4 14,4 14,5 14,7 14,5
Alagoas 68,7 66,5 70,5 72,0 69,4
Bahia 65,0 68,1 69,9 72,1 68,7
Ceara 73,0 72,2 74,1 74,4 73,4
Maranhao 72,2 70,7 70,1 69,6 70,7
Paraiba 77,2 75,9 76,6 77,6 76,8
Pernambuco 73,3 74,0 74,4 74,9 74,1
Piaui 77,7 75,3 76,9 81,3 77,8
Rio Grande do Norte 72,5 71,8 72,0 73,4 72,4
Sergipe 64,7 65,1 64,3 68,6 65,7

Fonte: IBGE (2015). Elaboragao: ETENE/CEIS. 1.Participagdo no PIB do
setor 2. Participagdo no PIB de cada Estado.

Conclusao

As contas regionais do Brasil foram revisadas
adotando o ano de 2010 como referéncia (SCN-2010).
As alteragdes do SCN-2010 se basearam no System of
National Accounts 2008 (SNA 2008), que introduziu
nao apenas aperfeigoamentos em determinados concei-
tos, mas também altera¢des que podem ter impacto nos
resultados do PIB. Alguns sinais das mudangas entre as
duas séries podem ser vistas nas participagoes dos setores
para 2010, em que se observa que o setor de servigos foi
0 unico que ganhou participagdo: Setor Agropecuario —
série anterior, 5,3%, nova série, 4,8%; Setor Industrial
—série anterior, 28,1%, nova série, 27,4; Setor Servigos,
série anterior, 66,6, nova série, 67,8%.

A economia brasileira viveu um ciclo de crescimento
econdmico no periodo 2010 - 2013, no valor acumulado
de 9,1%. Observa-se que no periodo de 2010 a 2013, o
incremento anual médio foi de 2,9%, abaixo do PIB po-
tencial, mas ainda refletindo uma situagao em que os lar-
gos superavits das contas externas, que além dos precos
das commodities também sentiam os efeitos benéficos
do humor externo favoravel as economias emergentes.

Em 2013, a decomposic¢ao dos componentes do PIB
pela otica da renda no Brasil, foi de 43,4% na remunera-
¢do do trabalho, 40,9% no excedente operacional bruto
(rendimento do capital) e rendimento misto (renda obtida
por auténomos e empregadores) e 15,7% em impostos
totais. O valor adicionado (VA) representava 85,3% do
PIB. Naregiao Nordeste, a remuneragdo do trabalho tem
um peso maior que nas demais. Este fato é corroborado
também pelo peso da administragdo publica nestas uni-
dades da federacdo. A regido ¢ a que tem o menor peso
do excedente operacional bruto e do rendimento misto
no PIB pela otica da renda em 2013, 39,2%.

O crescimento do PIB nacional, no periodo 2010-
2013, foi corroborado pela expansdo econdmica em
todas as regides do Pais — Norte (13,6%), Centro-Oeste
(13,6%), Nordeste (10,3%), Sul (10,1%) e Sudeste
(7,4%) — destacando os estados de Mato Grosso (21,9%),
Amapa (18,3%), Amazonas (17,3%), Mato Grosso do
Sul (17,0%) e Tocantins (16,9%%), que tiveram as me-
lhores taxas em suas respectivas regides. Os estados do
Nordeste que apresentaram os melhores resultados foram
Paraiba (16,7%), Maranhao (15,7%), Piaui (13,4%) e
Pernambuco (12,1%). O estado da Bahia teve o menor
crescimento (6,3%).

O grau de concentragdo da economia brasileira ¢ mui-
to alta. Os cinco maiores estados, Sao Paulo (32,1%), Rio
de Janeiro (11,8%), Minas Gerais (9,2%), Parana (6,3%)
e Rio Grande do Sul (6,2%), concentravam 65,6% do
PIB nacional em 2013, quase 2/3 da economia do Pais.
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Em relagdo a 2010, em fungdo da queda de participagao
do Estado de Sao Paulo, estes estados sofreram, em
média, uma reducao conjunta de 0,1 ponto percentual
de participagdo. Os estados que perderam participagdo
foram: Sdo Paulo 1,2 ponto percentual, Distrito Federal
0,4 ponto percentual e Bahia 0,2 ponto percentual. No
caso de Sdo Paulo, o estado perde participagdo a cada
ano desde 2010, acompanhando a perda de participacao
da industria de transformagao. Santa Catarina € o sétimo
maior PIB do Pais, ultrapassando a Bahia, em 2011, agora
em oitavo lugar.

Na Regido Nordeste merecem destaques os estados
da Paraiba (16,7%), Maranhao (15,7%), Piaui (13,4%),
Pernambuco (12,1%), Ceard (10,7%) e Rio Grande do
Norte (10,3%), que cresceram acima do nivel do Pais,
fazendo com que a Regido, em sua totalidade, também
tenha crescido acima da média nacional, apesar do cres-
cimento abaixo da média nacional da economia baiana
(6,3%), que apresenta grande peso na composicao pro-
dutiva do Nordeste.

No periodo 2010-2013 o PIB per capita brasileiro
apresentou uma melhora. Os dados do IBGE apresentam
um PIB per capita de 2013 de RS 26.446,00. O IBGE
também divulgou o PIB per capita de 2010, R$ 20.372,
observa-se entdo um crescimento nominal de 29,8%. O
indice de precos do valor adicionado bruto brasileiro
no periodo 2010-2013 foi de 26,8%, logo se tem um
crescimento real do PIB per capita de 2,4%.

A Industria de transformacao foi a atividade econo-
mica que mais perdeu participagao no valor adicionado
total desde 2010 (-2,7 pontos percentuais). As outras
atividades que também perderam peso no valor adicio-
nado foram: Atividades financeiras, de seguros e servi-
¢os relacionados (-0,9 ponto percentual), Eletricidade
e gas, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos e
descontaminagao (-0,8 ponto percentual) ¢ Informagio
e comunicag¢ao (-0,4 ponto percentual).

Em sentido contrario, a maioria das atividades ga-
nhou participagdo no valor adicionado do Brasil, com
destaque Atividades imobiliarias (1,0 ponto percentual),
Comércio e reparacao de veiculos automotores e motoci-
cletas (0,9 ponto percentual) e Industrias extrativas (0,9
ponto percentual). A atividade de Comércio e reparagao
de veiculos automotores e motocicletas, importante para
todas as Unidades da Federag@o, vem ganhando partici-
pagao a cada ano desde 2010, ao inverso da industria de
transformagdo. A Construgdo também cresceu (0,2 ponto
percentual), mantendo-se no patamar acima de 6% do
valor adicionado bruto total.

A Agricultura, inclusive apoio a agricultura e a pos-
colheita ganhou 0,5 ponto percentual de peso no periodo,
influenciada pelo avango da producao de soja no Pais.

A Pecudria, inclusive apoio a pecuaria, apesar de perder
0,2 ponto percentual de participagao entre 2010 ¢ 2012,
se recuperou em 2013 retornando para o mesmo patamar
de 2010

Todas as regides do Brasil apresentaram crescimento
no Valor Adicionado da agropecuaria em 2013, compara-
do com o ano anterior, exceto a Regido Nordeste, que ndo
registrou variacdo. A Regido Sul obteve o melhor indice
29,0%, seguido da Regidao Norte (4,3%), Centro-Oeste
(2,9%) e Sudeste (1,8%).

Na Regido Nordeste, os Estados de Sergipe (16,3%),
da Paraiba (13,9%), Alagoas (8,6), Rio Grande do Norte
(6,9%), Maranhao (5,4%) e Pernambuco (1,9%) obtive-
ram resultados positivos, mas nao foram determinantes
para a obteng¢@o de um resultado positivo para a Regido.
O estado da Bahia, -4,3%, Ceara, -2,3% e Piaui, -26,7%
contribuiram negativamente para que a Regido nio ge-
rasse variagdo em 2013, comparado com 2012.

A Industria no Brasil apresentou crescimento real
de 2,2% em 2013, em seu valor adicionado bruto, com
relacdo a 2012, abaixo da variacdo média, 2,9%. Este
resultado foi puxado para baixo pelas industrias extrati-
vas, -3,0% e o setor de eletricidade e gas, agua, esgoto,
atividades de gestdo de residuos e descontaminacdo,
1,6%. Tais desempenhos minaram o melhor desempe-
nho do setor das industrias de transformacéo, 3,0% e
de constru¢do, 4,5%, que representam 74,2% do setor
industrial brasileiro.

Ainda sobre a industria, trés regides cresceram
acima da média brasileira — Sul, Centro-Oeste e
Norte — ja as Regides Sudeste ¢ Nordeste obtiveram
crescimento, abaixo ou similar da média nacional,
de 1,0% e 2,2%, respectivamente. Vale ressaltar que
as unidades federativas da Regido Nordeste tiveram
desempenho bastante diversificado no setor em 2013,
com o estado Ceara crescendo 10,3, enquanto que
Sergipe teve uma industria em queda de 8,3%, gerando
um coeficiente de variacao de 3,0.

O setor de servigos no Nordeste cresceu acima da
média nacional, 3,0% para 2,7%. Destaque também
para as Regides Centro-Oeste (4,0%) e Sul (3,9%) que
expandiram acima da média brasileira.

O Comércio (varejista e atacadista) e reparagdo de
veiculos automotores e motocicletas, no Brasil, foi a
varidvel de maior peso (19,6%) no indice favoravel apre-
sentado pelo setor de servigos, com variagdo positiva de
3,4%. Seguindo o comércio, as atividades imobiliarias,
que tém um peso de 13,1% no setor, cresceram 4,8%. As
atividades profissionais, cientificas e técnicas, adminis-
trativas e servicos complementares, que também sdo im-
portantes, representam 11,5% do setor, cresceram 3,6%.

Apesar do melhor desempenho da economia nordes-
tina em relagdo a média nacional, no periodo 2010-2013,
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a Regido Nordeste continua exibindo o menor PIB per
capita, ficando em torno de 49% da média nacional.
Cabe salientar que o foco das acdes estratégicas para
reduzir as desigualdades entre a Regido Nordeste e a
meédia nacional, ndo deve ser o crescimento do PIB, em
termos absolutos, e sim a convergéncia do PIB per capita
regional para a média nacional, associado a redugao das
desigualdades sociais. Observe-se, também, que as de-
sigualdades intrarregionais mantém-se quase no mesmo
patamar, os seis menores estados da Regido, ganharam
apenas 0,2% de participacdo no PIB nacional.

Quanto ao indicador de produtividade mostrado
neste trabalho, todos os estados da Regido apresentaram

indice abaixo da média do Pais. Todavia, vale salientar
que o contingente da populagdo rural é expressivo na
Regido, em grande parte dedicando-se a agricultura de
subsisténcia, o que contribui para uma menor geracao
de renda monetaria por habitante.

Referéncias
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2. NIVEL DE ATIVIDADE

2.1. Produto Interno Bruto (PIB)

O Indice de Atividade Economica do Brasil (IBC
-Br), elaborado e divulgado pelo Banco Central, cons-
titui-se em um indicador que incorpora a trajetoria das
variaveis consideradas como proxies para o desempenho
dos setores da economia. Esse indice pode ser conside-
rado um indicador antecedente do PIB, seja pela sua
periodicidade mensal, seja pela reduzida defasagem com
a qual pode ser disponibilizado.

O indicador nacional teve como base os indicadores
regionais — Indice de Atividade Econdmica Regional
(IBCR)—que passaram a ser divulgados mensalmente pelo
Banco Central em 2009. O acompanhamento da atividade
em nivel regional contribui para o melhor entendimento da
evolucao do indicador do Pais, permite antecipar padroes
em nivel nacional, além de fornecer informacdes sobre flu-
tuagdes economicas das regides e dos principais estados.

O IBC-Br do terceiro trimestre de 2015 registrou uma
queda na comparagdo com igual periodo do ano anterior
(5,1%). Na verdade, os indicadores mensais mais recentes
apontam para um fraco desempenho do tltimo trimestre do
ano, particularmente, aqueles associados ao emprego ¢ a
renda. Dados de outubro, da Pesquisa Mensal do Emprego
-PME revelam queda de 7,9% no emprego na comparagao
com o mesmo periodo de 2014 e reducdo na renda real
média de 7,0%e de 10,4% na massa salarial. Esses resul-
tados sugerem que a retragdo da atividade prosseguiu no
quarto trimestre de 2015. Assim, as projecdes calculadas
pelo BNB/ETENE indicam que o IBC-Br devera encerrar
0 ano com queda de 4,8% no quarto trimestre e retragdo
anual de 3,7% em rela¢do aos mesmos periodos de 2014.

A atividade econdmica do Nordeste encerrou o tercei-
ro trimestre de 2015 com queda de 3,1% em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, de acordo com o IBCR
para o Nordeste (IBCR-NE). A projecao dessa variavel
mostra retragdo de 2,2% no quarto trimestre de 2015 em
comparag¢ao com o mesmo periodo de 2014. O IBCR-NE
sinaliza, portanto, que a despeito dessa Regido acompa-
nhar o Brasil em termos de queda da atividade, tera uma
reducdo menos intensa em comparagdo com o desempenho
do Brasil. Para a variagdo anual do Nordeste, projeta-se
queda de 2,2% em relagdo a 2014 (Grafico 2.1.1).

Os principais indicadores de atividade mostram
reducdo relevante tanto para o Nordeste quanto para a
economia brasileira em 2015. A despeito da previsdo do
IBCR-NE mostrar retragdo de (2,2%) para a economia
da Regido, o recuo € inferior ao previsto para a economia
brasileira (3,7%). A comparacdo desse resultado com a

variagdo anual observada, em 2014, quando o IBC-Brteve
queda de 0,2% e o IBCR-NE cresceu 2,2%, sinaliza, entre-
tanto, que o Nordeste sentira mais fortemente os efeitos da
retragdo econdmica em 2015 em comparagdo com 2014.

Grafico 2.1.1 — Evolu¢ao do IBC-Br e do IBCR-NE:
Taxa de crescimento (%) anual em re-

lagdo ao mesmoperiodo do ano ante-
rior (2004-2015)"

—o— [IBCR-NE

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN (2015).
Nota: (1) O valor para 2015 ¢ uma projecao elaborada pelo BNB/ETENE.

—e&— IBC-Br

A atividade econdmica no Nordeste tem evidenciado
recuos relevantes na produgao industrial e no comércio
varejista. A industria do Nordeste, que desde 2011 regis-
trava desempenho positivo e acima do observado para o
Brasil, encerrou 2015 com queda na taxa de crescimento
anual. A proje¢ao ¢ de que a varia¢do anual da Produgio
Fisica Industrial-PFI do Nordeste tenha queda de 5,1% na
comparacgdo com o mesmo periodo de 2014, enquanto a
PFI do Brasil devera ter redugao de 7,5% (Grafico 2.1.2).

Grafico 2.1.2 — Evolug@o da producdo industrial do
Brasil e do Nordeste: Taxa de cresci-
mento (%) anual em relagdo a0 mesmo
periodo do ano anterior (2003-2015)!

102

7,1
—o— PFI-Nordeste —@— PFI-Brasil
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2012) e IBGE

(2015).
Nota: (1) O valor para 2015 é uma projecédo elaborada pelo BNB/ETENE.
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O comércio varejista do Nordeste, apontado como
um dos propulsores do crescimento da Regido, fina-
lizou 2015 com queda significativa. A previsao ¢ de
que o comércio no Nordeste registre retracdo de 6,9%
na compara¢ao com o mesmo periodo do ano anterior,
enquanto a previsao para o Brasil ¢ de recuo de 4,7%
nessa mesma base de comparacao (Grafico 2.1.3). Uma
das explicacdes para a retracdo na taxa de crescimento
anual do comércio varejista do Nordeste em 2015 deve-
se a elevada base de comparagio de 2014.

Grafico 2.1.3 — Evolugdo do comércio varejista do Bra-
sil e do Nordeste: Taxa de crescimento
(%) anual em relagdo ao mesmo perio-
do do ano anterior (2001-2015)!

153

—o— Volume de vendas no comercio varejista do Brasil

—e— Volume de vendas no comércio varejista do Nordeste

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2012) e IBGE
(2015).
Nota: (1) O valor para 2015 ¢ uma projecao elaborada pelo BNB/ETENE.

A comparacio entre as projegoes dos indicadores de
atividade econdmica do Brasil e do Nordeste mostra que
a despeito dessa Regido acompanhar o Pais na queda dos
principais indicadores de atividade, o cenario delineado
pelas projecdes mostra que o Nordeste encerrou o ano

de 2015 com um desempenho acima do esperado para a
economia brasileira. Deve-se atentar para o fato de que
amedida que sao divulgadas novas informagdes, as pro-
jecoes serdo revisadas para que se possa ter um cenario
mais atual da economia nacional e regional.
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2.2. Producao agropecuaria

As exportagdes de carne bovina tiveram novamente
o maior valor de 2015 em outubro: foram embarcadas
108,6 mil toneladas do produto in natura, com a receita
sendo a maior da série historica (R$ 1,75 bilhdo), puxada
principalmente pela desvalorizacdo do real em relagao
ao dolar norte-americano. Em novembro, os embarques
foram 8% menores em relagdo a outubro, porém 10,3%
superiores a novembro de 2014, segundo a Secex. As
exportacdes em alta reduzem a disponibilidade interna
e ajudam na manutengdo do nivel de precos da carne
comercializada, ¢ mesmo mais baixas em novembro,
fizeram pressdo nos pregos (CEPEA, 2015a).

As expectativas para 2016 sdo favoraveis: os embar-
ques para a China, iniciados em junho, no final de cinco
meses representaram 81,3 mil toneladas, com faturamen-
to de US$ 401,2 milhdes, devendo aumentar para US$
1,3 bilhdo em 2016. Nos Estados Unidos, foi publicada
a Final Rule, em junho, liberando a exportagdo de carne
in natura de 14 estados brasileiros, com os primeiros
embarques devendo ocorrer no primeiro semestre de
2016. Além deles, ha ainda potencial de aumento para
mercados reabertos, como os da Arabia Saudita (cujo
faturamento pode chegar a US$ 230 milhdes, se soma-
dos a paises que seguem os mesmos requisitos e podem
vir a ser importadores da carne brasileira, como Qatar,
Bahrein,Kuwait e Japao, cujo faturamento pode chegar
a US$ 19 milhdes (ABIEC, 2015).

O indicador CEPEA/ESALQ’ da arroba do boi gor-
do, em outubro, subiu 2,5%, fechando em R$ 148,25/@,
pela baixa oferta de animais (CEPEA, 2015b). Em no-
vembro, mesmo com um ligeiro aumento na oferta, por
conta de animais confinados postos a venda, a cotagdo
praticamente ndo variou, ficando em R$ 148,23/@(CE-
PEA, 2015b). Em dezembro, o indicador subiu 0,6%,
para R$ 149,12/@, com os frigorificos estando com as
escalas de abate preenchidas, recebendo volumes mais
expressivos de animais adquiridos, via contrato, em
negociagoes realizadas no final de novembro, a valores
maiores (CEPEA, 2015b). No trimestre, a variagdao do
indicador foi de 3,1%. A previsdo de fechamento para
novembro de 2016 ¢ de alta de 5,9%, ou R$ 157,94/@
(BMFBOVESPA, 2015).

O preco bruto médio do leite pago ao produtor (na-
cional) iniciou seu movimento de baixa, tipico do quarto
trimestre, com a cota¢ao do litro ficando em R$ 1,0589
em outubro, ¢ R$ 1,0541 em novembro, em razio da
chegada das chuvas em algumas das regides produtoras,

como o Sul do Brasil. Porém, ja como um dos efeitos do

5 Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea), da
Escola Superior Agricola Luis de Queiroz (Esalq), unidade académica
da Universidade de Sao Paulo (USP).

El Niro, a escassez de precipitagdes em outras regides,
como na Bahia, fez a captagao cair 14%. Em dezembro,
o pregco médio ficou em R$ 1,0534, fechando o trimestre
com baixa de 1,2%. O ano de 2015, para os produtores,
foi caracterizado pelos aumentos constantes dos custos
de produgao e pregos abaixo dos quatro anos anteriores.
As agroindustrias leiteiras enfrentaram um contexto de
enfraquecimento da renda nacional e venda de derivados
inferiores ao que era previsto (CEPEA, 2015¢; 2015d;
2015¢).

A Conab, em seu terceiro levantamento da safra bra-
sileira de graos para 2015/2016, prevéum novo recorde
de producaode 210,9 milhdes de toneladas, aumento
de 1,5% (ou 3,2 milhdes de toneladas) sobre a safra de
2014/2015, finalizada em 207,8 milhdes de toneladas.
No Nordeste, a producao de graos devera alcancar 17,4
milhdes de toneladas em 2015/2016, implicando um
acréscimo de 4,4% em comparacdo com a colheita de
2014/2015 (CONAB, 2015).

A soja devera ter a maior varia¢do positiva na pro-
ducdo de graos do Nordeste (9,3%), conforme a Tabela
2.2.1,superior a nacional (6,5%). Referida previsao pode
ndo se confirmar: no Piaui e no Maranhao, o plantio ja
havia sido iniciado em novembro, mas o atraso das chu-
vas na regiao do Matopiba (confluéncia entre os estados
de Maranhdo, Tocantins, Piaui e Bahia), ja provocou
replantios e migragdo de areas para o milho, pela ocor-
réncia do El Nifio. Na Bahia, alguns produtores também
optaram pela substituicdo de parte da area destinada a
soja por milho, temendo uma quebra na produg@o, mas
confiam que o quadro de perdas neste inicio de plantio
ainda pode ser revertido, caso sejam confirmadas as
chuvas previstas para o fim de dezembro e inicio de
janeiro, que podem sustentar a produtividade (CONAB,
2015; VALOR ECONOMICO, 2015a). Previsdo do
banco holandés Rabobank ¢ de uma safra recorde de
100 milhdes de toneladas para a safra 2015/2016, apesar
do risco climatico representado pelo £l Nirio (VALOR
ECONOMICO, 2015b)

A cultura do algodao no Nordeste tem previsao de
reducdo de area e producdo em torno de 11%, enquanto
a produtividade pouco varia (-0,5%), nimeros influen-
ciados principalmente pela queda na produgdo baiana
(10,4%). Com o prego pago ao produtor proximo do
minimo no inicio de 2015, nao houve estimulo para o
aumento de area e produgdo. Para o Maranhao, segundo
maior produtor, as previsdes sdo de queda na produgao
(-2,5%) e area (-3,7%), e, para o Piaui, queda em torno
de 53%, tanto na area quanto na produgdo, em virtude
principalmente do clima (CONAB, 2015).
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O arroz ¢ uma das duas culturas onde o Nordeste
deverd ter aumento de producgdo (9%), principalmente
pelo aumento de produtividade (11,5%), em contraponto
a previsao nacional, de queda de 4,1%. Os maiores produ-
tores, Maranhdo e Piaui, deverdo ter também incremento
na produgao (4,4% e 28,1%, respectivamente). No oeste
baiano, o arroz ¢ cultivado nas areas novas devido, prin-
cipalmente, a tolerancia a acidez. E ¢ uma das poucas
culturas de que o Estado ndo ¢ o maior produtor, estando
entre os quatro menores do Nordeste, com previsao de
4,2 mil toneladas, 39% inferior a do ano-safra 2014/2015
(6,9 mil toneladas) (CONAB, 2015).

A safra nordestina de feijao, no ano-safra 2015/2016,
deve ter baixa de 3,1% em relagdo a safra anterior, ao
contrario do panorama nacional, que € de crescimento
de 6,6%. A area em torno de 400 mil hectares plantados
deve ser mantida nos dois maiores produtores, Bahia
e Ceara, mas a produgdo deve cair em 4,8% e 8,0%,
respectivamente, como efeito dos riscos climaticos, co-
mercializagdo instavel e atratividade por outras culturas
concorrentes, como soja e milho (CONARB, 2015).

Aprodugao de milho deste ano-safra no Nordeste tera
leve redugdo em relacdo ao passado (-1,1%), seguindo a
mesma tendéncia nacional (-3,1%). A menor rentabili-
dade, os altos custos € o maior risco de produgdo devem
fazer o milho perder espaco para a soja em 2016. No
Nordeste, a reducdo da area plantada s6 ndo foi maior
por conta da expectativa dos produtores da regido do
Matopiba em atender principalmente a demanda nor-
destina, gerando uma vantagem adicional para o cereal
(CONAB, 2015).

Tabela 2.2.1 — Comparativo producao de graos selecio-
nados — Nordeste e Brasil

Nordeste Brasil
Produto — 015/ 2014/ 2015/
mil t o o
il 015 2006 A% 2015 2016 A%
Algoddo a0 (493 116 23486 22582 -38
(carogo)
Arroz 6863 7482 90 124361 11.9213 -4,1
Feijio 7092 6873 -3.1 31122 33165 6.6

mais representativas ocorreram no segmento industrial
(-1,31%, até setembro), mas também houve reducdo no
setor primario (-0,3%) e de servicos (-0,64%). O tinico
a crescer no periodo foi o de insumos (1,22%), puxado
pela elevacdo de precos nos fertilizantes, ao mesmo
tempo em que ocorreu uma expressiva valorizagdo do
dolar norte-americano frente ao realbrasileiro (CEPEA/
CNA, 2015).

O fendmeno E! Nifio deve impactar negativamente a
agropecuaria em 2016, pelo excesso de chuvas no Sul-
Sudeste e secas no Norte, Nordeste e Centro-Oeste. Os
primeiros efeitos se fizeram sentir ainda em 2015, com
0 atraso nas chuvas que possibilitariam o plantio, na
época correta, de culturas importantes, como a soja. Os
impactos poderdo ser sentidos no prego dos alimentos
in natura, no inicio de 2016, com aumento de 0,19% na
inflacdo, no primeiro trimestre, bem como na tarifa de
energia elétrica, na qual pode haver reducao de 0,18%,
caso as chuvas aumentem o nivel dos reservatorios,
segundo previsao do Banco Central. Um efeito tenderia
a anular o outro, mas isso dependeria da evolugdo das
tarifas de energia elétrica durante o proximo ano (AM-
BIENTE BRASIL, 2015a). De toda forma, a Organizacao
Meteoroldgica Mundial ainda coloca o atual fenémeno
do E! Nifio como um dos mais fortes nos ultimos quinze
anos, comparavel aos de 1982/1983 e 1997/1998, po-
dendo enfraquecer gradativamente até meados de maio
de 2016, segundo previsao do Instituto Nacional de
Meteorologia (AMBIENTE BRASIL, 2015b; VALOR
ECONOMICO, 2015c¢).
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2.3. Producao industrial

Os dados divulgados pelo IBGE (2016a) revelam
queda na produgdo industrial brasileira no acumulado
de 2015 em todas as grandes categorias econdmicas:
bens de capital (-25,1%), bens intermediarios (-4,9%),
bens de consumo duraveis (-18,3%) e bens de consumo
semiduraveis e ndo duraveis (-6,9%). Também diminuiu
a producao fisica no acumulado anual até novembro: 12
das 15 localidades, 25 dos 26 ramos e 71 dos 79 grupos
pesquisados no Brasil.

A producao fisica da industria geral brasileira, men-
surada pelo indicador acumulado no ano até novembro,
apresentou queda de 8,1%, comparativamente a0 mesmo
periodo de 2014. O ritmo de produgao da industria nacional
se agravou no transcorrer de 2015, tendo recuado 3,2 pon-
tos percentuais entre janeiro € novembro (Grafico 2.3.1).

Ao contrario do Pais, o Nordeste apresentou leve
tendéncia de recuperagdo de sua produgdo industrial ao
longo de 2015, embora o seu desempenho, em todos os
meses do mencionado ano, tenha se mantido abaixo do
registrado nos meses correspondentes de 2014. Os trés
estados nordestinos pesquisados pelo IBGE também
apresentaram queda na producdo industrial nos dez
primeiros meses do ano, a exce¢do de Pernambuco no
primeiro trimestre. No entanto, enquanto esse Estado e
o Ceara pioraram o desempenho industrial entre janei-
ro e novembro, apresentando tendéncia de declinio, a
Bahia, mesmo tendo experimentado os maiores recuos
até junho, vem recuperando sua producio fabril quando
se observamos onze primeiros meses do ano.

Grafico2.3.1 — Producao fisica industrial acumulada no
ano — Brasil, Nordeste, Ceara, Pernambu-
co e Bahia — Janeiro a outubro/2015 (%)

A queda da producao fabril no Pais tem sido acompa-
nhada pelo desempenho desfavoravel em outros indica-
dores da industria. De acordo com CNI (2015) todos os
indicadores conjunturais da industria de transformagao
tiveram desempenho desfavoravel ao longo de 2015, até
o més de outubro (Grafico 2.3.2). Tomando por base o
indicador acumulado nos dez primeiros meses do ano,
comparativamente a igual periodo de 2014, o emprego
industrial recuou 5,7%, o faturamento real caiu 7,3%, o
numero de horas trabalhadas na produgao diminuiu 9,6%,
a massa salarial decresceu 5,5%, o rendimento médio
real baixou 0,1% e o nivel de utilizagdo da capacidade
instalada (UCI) retraiu-se em 2,9 pontos percentuais
passando de 80,6% em dezembro/2014 para 77,7% em
outubro/2015. Estes ntimeros refletem o agravamento da
crise ao longo de 2015, entre janeiro e outubro.

Grafico 2.3.2 — Brasil: indicadores conjunturais da in-
dustria de transformagdo — Janeiro a
Outubro/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNI (2015).

=20 Nota: Dados de Utilizagdo de Capacidade Instalada (UCI) em percentual;
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016a).
Nota: Indicador acumulado no ano em relagéo a igual periodo do ano ante-
rior. Dados divulgados pelo IBGE sujeitos a ajustes.

gréfico construido com dados dessazonalizados.

Do ponto de vista setorial, dentre os 26 segmentos
industriais pesquisados pelo IBGE no Brasil, apenas
as industrias extrativas (4,7%) apresentaram cresci-
mento no acumulado do ano até novembro, compara-
tivamente ao mesmo periodo de 2014 (Tabela 2.3.1).
Todos os setores da industria de transformagao do Pais
recuaram a produg¢do, ocorrendo as maiores retragdes
nos segmentos de fabricacdo de equipamentos de
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informatica, produtos eletronicos e opticos (-29,6%)
e fabricacdo de veiculos automotores, reboques e
carrocerias (-25,6%). Apesar do crescimento positi-
vo, a producdo fisica das industrias extrativas vem
desacelerando ao longo do ano, tendo sido agravada
em novembro em razdo da greve dos petroleiros da
Bacia de Campos e do desastre ambiental ocorrido
em Mariana (MG), que ocasionou a paralisacdo da
producao local de minérios.

No Nordeste, dos 15 setores pesquisados, trés ob-
tiveram crescimento positivo no acumulado de janeiro
a outubro de 2015, comparativamente a igual periodo
de 2014, com destaque para a fabricacdo de veiculos
automotores (32,7%). O crescimento expressivo da
producao de veiculos no Nordeste decorreu da entrada
em operagdo da fabrica da Fiat Chrysler em Pernam-
buco, no inicio de 2015. Os maiores recuos da pro-
ducido industrial na Regido ocorreram nos segmentos
de fabricagdo de produtos de metal, exceto maquinas
e equipamentos (-21,9%) e confec¢ao de artigos de
vestuario e acessorios (-14,6%).

Quanto aos estados nordestinos cujos dados sdo
divulgados na pesquisa PIM-PF do IBGE, observou-se
reducdo da produgdo na grande maioria dos segmentos
fabris. No Ceara, todos os 11 setores industriais pesqui-
sados obtiveram queda na producao no acumulado do ano
até novembro, principalmente o segmento de fabricagido
de produtos téxteis (-33,0%). Em Pernambuco, dentre os
12 setores pesquisados, apenas fabricagdo de produtos
alimenticios (10,6%) e fabricagdo de produtos de limpe-
za, perfumes e higiene (5,9%) cresceram a produc¢do no
acumulado do ano até novembro. Os demais segmentos
experimentaram retragdo, particularmente a fabricagdo
de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
(-24,3%) e fabricagao de outros equipamentos de trans-
portes, exceto veiculos (-23,9%). Ja na Bahia, dos 12
setores pesquisados, quatro cresceram no acumulado
do ano até novembro, particularmente a atividade de
fabricagao de veiculos, reboques e carrocerias (9,3%).
Por outro lado, dentre os segmentos que decresceram a
producdo nesse Estado cabe destaque para a atividade
de fabricacdo de equipamentos/produtos de informatica,
eletronicos e Opticos, cuja queda foi de 54,6%.

Tabela 2.3.1 — Produgéo fisica industrial acumulada no ano — Brasil, Nordeste, Ceara, Pernambuco e ahia — Novem-

bro/2015 (%)

Secoes e atividades industriais Brasil Nordeste Ceara Pernambuco Bahia
Industria geral -8,1 -2.8 9.4 -3,1 -7,1
Industrias extrativas 4,7 -5,5 - - -6,1
Industrias de transformagao -9,7 -2,6 -9.,4 -3,1 -7,1
Fab. prod. alimenticios -2,8 2,7 -6,4 10,6 -2,3
Fab. bebidas -4,5 -7,1 -7,2 -12,4 -4.8
Fab. prod. fumo -8,9 - - - -
Fab. prod. téxteis -14,2 -13,5 -33,0 -4,9 -
Conf art. vest. e acessorios -10,4 -14,6 -6,4 - -
Prep. e fab. art. couro e calgados -7,5 -9,2 -10,2 - 0,6
Fab. prod. madeira -4,6 - - - -
Fab. celulose e papel -1,0 6,6 - -1,9 1,1
Impressao e reproducdo de gravacdes -17,5 - - - -
Fab. coque, prod. petroleo e biocomb. -5,8 2,1 -4.,8 - -14,2
Fab. prod. limp., perfumes e higiene -3,2 - - 5,9 -
Fab. outros prod. quimicos -4,7 -3,0 -12,9 -6,7 -4,6
Fab. prod. farmoquim. e farmac. -12,9 - - - -
Fab. prod. borracha e plastico -8,8 -1,7 - -2,6 0,1
Fab. prod. min. ndo-metalicos -7,2 -6,4 -0,6 -1,4 -10,5
Metalurgia -8,5 -14,1 -15,4 -8,6 -13,1
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Secoes e atividades industriais Brasil Nordeste Ceara Pernambuco Bahia
Fab. prod. metal, exc. maq/equip -10,9 -21,9 -4,6 -24.3 -
Fab. equip. inform., eletr. e dpticos -29,6 - - - -54,6
Fab. maq., apar. e materiais elétricos -11,4 -6,2 -12,7 -9,6 -
Fab. maquinas e equipamentos -13,8 - - - -
Fab. veiculos, reboques e carrocerias -25,6 32,7 - - 9,3
Fab. outros equip. transp., exc.veiculos -8,5 - - -23.9 -
Fabricagdo de moveis -14,2 - - - -
Fabricagdo de produtos diversos -39 - - - -
Manut., repar. e inst. maq. e equip. -7,8 - - - -

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016b).

Obs.: Indicador: acumulado no ano em relag@o a igual periodo do ano anterior. Dados divulgados pelo IBGE sujeitos a ajustes.

Tendo por base os resultados de novembro de
2015, depreende-se que tanto a industria brasileira
como a nordestina continuam acumulando perdas.
Os problemas estruturais associados a baixa com-
petitividade interna e externa se somaram em 2015
a retracdo da demanda doméstica, influenciada pela
politica econémica restritiva, marcada por juros al-
tos, ajuste fiscal severo e consequente retracdo dos
investimentos publicos. Além desses fatores, a crise
da industria brasileira, como também a nordestina, foi
aprofundada, conforme ressalta IEDI (2015), pelo co-
lapso da confianca dos empresarios e das familias, do
aumento da inflagdo, da reducdo da oferta crediticia,
e da contracdo do emprego e da renda.

Para o futuro, ndo se visualiza, no curto prazo,
sinais de recuperagdo da industria nacional e regional,
prevendo-se queda na producdo fabril ao longo de
2016. Contudo, a desvalorizacao do real frente a moe-
da norte-americana, como vem sendo observada desde
meados de 2015, podera se transformar em alento para
os setores exportadores e melhoria da competitividade
para os segmentos que sofreram com a invasdo de
concorrentes estrangeiros, sobretudo chineses.

Referéncias

CNI-CONFEDERACAO NACIONAL DA INDUS-
TRIA (2015). Indicadores Industriais:emprego e
horas trabalhadas caem pelo nono més consecutivo.
Disponivel em: http://arquivos.portaldaindustria.com.
br/app/conteudo_24/2014/10/01/20/IndicadoresIndus-
triais_Outubro2015.pdf. Acesso em: 09 Janeiro 2016.

IBGE-INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIAE
ESTATISTICA (2016a). Pesquisa industrial mensal:
producio fisica. Disponivel em: http://www.sidra.ibge.
gov.br/bda/acervo/acervo9.asp?e=c&p=PZ&z=t&0=22.
Acesso em: 12 Janeiro 2016.

(2016b). Pesquisa industrial mensal: pro-
ducio fisica. Tabela 3653 - Producdo fisica industrial,
por se¢des e atividades industriais. Més de referéncia:
novembro de 2015. Disponivel em: http://www.sidra.
ibge.gov.br/bda/acervo/acervo9.asp?e=c&p=PZ&z=-
t&o0=22. Acesso em: 12 Janeiro 2016.

IEDI-INSTITUTO DE ESTUDOS PARA O DESEN-
VOLVIMENTO INDUSTRIAL (2016). Produgéo da
industria de transformacdo mundial: o Brasil no final
da fila. Carta IEDI n. 712. Disponivel em: http://www.
iedi.org.br/cartas/carta_iedi n_712.html. Acesso em: 09
Janeiro 2016.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 44, out/dez, 2015

28



BNB Conjuntura
Econémica

2.4. Servigos e Comeércio

Conforme a Pesquisa Mensal de Servigos-PMS
divulgada pelo IBGE, o volume de servigos apre-
sentou redugdo de 3,1% no acumulado de janeiro
a outubro de 2015 em comparagdo com 0s mesmos
meses de 2014. Dentre asatividades, as maiores re-
ducdes ocorreram em transporte terrestre (-9,9%),
servicos técnico-profissionais (-9,6%) e outros
servigos (-9,0%). Por outro lado, transporte aquavi-
ario (19,3%), servigos de tecnologia da informagao
(4,8%), transporte aéreo (2,7%) e telecomunicagdes
(0,3%) registraram incremento no acumulado do ano
(Grafico 2.4.1).

E importante ressaltar que a série divulgada pelo
IBGE nao pesquisa servigos financeiros, de educagao
e de saude. Ainda assim, os subsetores analisados
respondem por mais de um terg¢o do valor adicionado
bruto gerado pela economia brasileira e por mais de
um ter¢o do pessoal ocupado no Pais.

Grafico 2.4.1 — Volume de servigos acumulado até ou-
tubro de 2015 — Variagdo % em rela-
¢do ao mesmo periodo do ano anterior
por atividade
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015a).

Em termos de desempenho estadual, apenas duas
unidades federativas, Rondonia (5,6%) e Mato Gros-
so do Sul (0,5%), registraram avan¢o em volume de
servigos no acumulado de 2015. Especificamente
nos estados do Nordeste, o volume de servicos re-
gistrou queda mais acentuada quando se compara
com a média nacional no acumulado de 2015, com
excecdo do desempenho de Alagoas. O Maranhao
apresentou o decréscimomais expressivo, ou seja,
10,8% (Grafico 2.4.2).

Grafico 2.4.2 — Volume de servigos acumulado até ou-
tubro de 2015 — Variagdo % em relacdo
ao mesmoperiodo do ano anterior -Es-
tados do Nordeste e Brasil
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015a).

Por sua vez, o volume de vendas do comércio vare-
jista, de janeiro a outubro de 2015, apresentou reducéo
de 3,6% na comparagdo com os mesmos meses de 2014.
O comércio varejista ampliado, que inclui a venda de
material de construcdo e veiculos, motos e pegas, regis-
trou redugdo de 7,9% no mesmo periodo de comparagao.
Os maiores recuos foram observados nas atividades de
venda de veiculos, motos, partes e pecas (-16,9%) e na
comercializag¢do de moveis e eletrodomésticos (-13,3%).
Por sua vez, a atividade de artigos farmacéuticos cresceu
3,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. O
Grafico 2.4.3 apresenta os resultados das atividades do
comércio.

Grafico 2.4.3 — Volume de vendas do comércio— Varia-
¢do % por atividade e setor em relacdo
ao mesmoperiodo do ano anterior — Ja-
neiro a outubro de 2015

Artigos Farmacéuticos, médicos e de perfumaria
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Outros Artigos de Uso Pessoal
Supermercados, alimentos, bebidas e fumo
Comércio Varejista

Combustiveis e Lubrificantes

Material de Construgdo

Tecidos, vestuario e calgados

Comércio Varejista Ampliado

Livros, jornais, revistas e papelaria

Moveis e eletrodomésticos

Veiculos e motos, partes e pegas

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015b).

A semelhanga do cenario nacional e considerando
oresultado acumulado de janeiro a outubro de 2015, em
comparacao com o mesmo periodo de 2014, o comércio
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varejista dos estados nordestinos registrou trajetoria de
queda, tendo inclusive apresentado resultados abaixo da
média nacional (-3,6%), com exce¢do do Rio Grande
do Norte e Sergipe. No que se refere ao comércio vare-
jista ampliado, o desempenho dos estados do Nordeste
foi inferior em comparagdo com a média nacional no
acumulado de 2015, com algumas excegdes que podem
ser visualizadas no Gréfico 2.4.4.

Grafico 2.4.4 — Volume de vendas do comércio acumu-
lado até outubro de 2015 — Variagao %
em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior — Estados do Nordeste e Brasil

PB AL BA PE MA PI CE BR RN SE

M Varejista

Il Ampliado

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015b).

A Confederagdo Nacional do Comércio-CNC realiza
a pesquisa denominada Indice de Confianga do Empre-
sario do Comércio (ICEC). O ICEC ¢ indicador ante-
cedente apurado exclusivamente entre os tomadores de
decisdo das empresas do varejo, cujo objetivo é detectar
as tendéncias das ag¢des do setor, do ponto de vista do
empresario. A amostra ¢ composta por aproximadamente
6 mil empresas situadas em todas as capitais do Pais, e os
indices, apurados mensalmente, apresentam dispersdes
que variam de zero a duzentos pontos (CNC, 2015a).

Durante o segundo semestre de 2015 o indice
apresentou aumento apenas no més de outubro. Em
dezembro, o indicador foi de 79,9 pontos, registrando
um recuo de 26,5% em relagdo a dezembro de 2014. A
confianga do empresario do comércio segue em queda,
apesar do aumento das expectativas dos comerciantes
neste ultimo més do ano. A retragao do ICEC continua
a ser influenciada pela percepcdo negativa quanto as
condicdes correntes, principalmente da economia. O
ICEC para o Nordeste registrou queda de 25,5% em
comparacao a dezembro de 2014, tendo alcancado 85,3
pontos em dezembro de 2015.

O indice de expectativas do empresario do comér-
cio ja vinha perdendo posi¢des desde 2012 (Grafico
2.4.5), mas em 2015 acentuouas perdas com reducdo de
aproximadamente 30 pontos. Segundo a pesquisa, em

dezembro de 2015, 72,7% dos empresarios afirmaram
que as “intengdes de investimento no capital fisico das
empresas deverdo ser menores nos proximos meses”,
refletindo segundo o relatdrio, a trajetdria de crescimento
das taxas de juros e a elevacao do custo de captagao de
recursos e financiamento. Um ter¢o dos entrevistados
também informou estar com estoques acima do que ¢
considerado adequado.

Gréfico 2.4.5 — Indice de expectativas do empresario do
comércio- 2012 a 2015
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Fonte:Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNC (2015a).

Analisa-se em seguida o potencial de vendas do
comeércio, de acordo com os dados da pesquisa nacional
denominada Intencdo de Consumo das Familias (ICF),
implementada pela CNC. O indicador tem capacidade
de medir a avaliagdo que os consumidores fazem dos
aspectos importantes da condi¢do de vida de suas fami-
lias, tais como capacidade de consumo atual e de curto
prazo, nivel de renda doméstico, condigdes de crédito,
seguranga no emprego ¢ qualidade de consumo presente
e futuro (CNC, 2015Db).

Os resultados da ICF podem ser avaliados sob dois
angulos. O primeiro ¢ o grau de satisfacdo e insatisfagdo
dos consumidores, por meio de sua dimensao, j4 que o
indice abaixo de 100 pontos indica uma percepgdo de
insatisfacdo, enquanto o acima de 100 (com limite de 200
pontos) mostra o grau de satisfacdo em termos de seu
emprego, renda e capacidade de consumo. O segundo
angulo é o da tendéncia desse grau de satisfa¢do e insa-
tisfacdo, por meio das variagdes mensais da ICF total.

O ICF registrou queda de 36% em relacdo a de-
zembro de 2014 (Tabela 2.4.1). O indice ficou em 76,5
pontos, mas continua abaixo da zona de indiferenga,
implicando uma percepcao de insatisfagdo com a situa-
¢do atual. O ICF para o Nordeste, por sua vez, registrou
quedade 33,1% em relagdo a dezembro de 2014, tendo o
indice se reduzido para 88,7 pontos, refletindo um nivel
de insatisfacdo na Regido.
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Tabela 2.4.1 — Dimensoes da pesquisa de intengdo de
consumo das familias e variagdo %

2014-2015
ICF - Total dez/14  dez/15 Var‘f/:cﬁ"
Emprego Atual 130.,5 103,6 -20,6
Perspectiva Profissional 123.6 98,8 -20,0
Renda Atual 136,0 95,5 -29.8
Acesso ao crédito 124,1 75,2 -394
Nivel de Consumo Atual 99,0 54,6 -44.9
Perspectiva de Consumo 125.4 60,1 -52,1
Momento para Duraveis 98,1 47,6 =514
Indice (Em Pontos) 119,5 76,5 -36,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNC (2015b).

Em relagdo as perspectivas para 2016, o arrefecimen-
to da inflagdo devera estimular a demanda tanto no setor
de servigos e particularmente no comércio. E importante
ressaltar que os precos de diferentes tipos de servigos
foram reajustados em 2015, o que deixaria de pressionar
a inflagdo desse setor nos proximos meses.

Os setores, mesmo considerando a menor pressao
da inflagdo, poderdo contudo ainda se ressentir do atual
nivel de endividamento das familias. A CNC realiza
mensalmente a Pesquisa de Endividamento e Inadim-
pléncia do Consumidor (PEIC), com cerca de 18 mil
consumidores no Pais. A pesquisa mais recente revela
que ocorreu um aumento do percentual de familias com
dividas, contas ou dividas em atraso bem como em ter-
mos de inadimpléncia (Tabela 2.4.2).

Tabela 2.4.2 — Endividamento e inadimpléncia do con-
sumidor - %

Dividas ou

Més/Ano To.t?l de Contas em  Inadimpléncia
Endividados
Atraso
Dezembro
2014 59,3 18,5 5,8
Dezembro
2015 61,1 23,2 8,7

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNC (2015c).

O Grafico 2.4.6, por sua vez, mostra que ocorreu um
aumento aproximado de 20% para quase 30% do niimero
de familias com mais de 50% da renda comprometida
com dividas. Além disso, cerca de metadedas familias
possuem dividas que comprometem mais de 10% de suas
respectivas fontes de renda.

Grafico 2.4.6 — Percentual defamilias e comprometi-
mento da renda com dividas
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENEcom dados da CNC (2015c).

Outro aspecto que traz perspectivas negativas, prin-
cipalmentepara o comércio, ¢ a situacdo das dividas.
Nos tltimos anos (Grafico 2.4.7), foram registradas
melhorias nos indicadores, com a reducdo dos atrasos
ou da incapacidade de pagamento das dividas pelas
familias. No entanto, em 2015, esse indicador comegou
a apresentar deterioragdo, com aumento no percentual
de familias com dividas em atraso ou com incapacidade
de pagamento. Também foi observado o aumento do
numero de familias com alguma divida no tltimo ano.

Grafico 2.4.7 — Percentual de familias endividadas e si-
tuagao da divida
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNC (2015¢).

Os indicadores dos servicos e do comércio nao foram
favoraveis em 2015. A expectativa de mudangas desse
cenario ocorrera com a retomada do nivel de confianca
de empresarios e consumidores € a consequente retomada
dos investimentos. E importante ressaltar que a economia
brasileira se diversificou paralelamente a expansdo do
mercado interno, o que permitird a retomada do cresci-
mento econdmico nos proximos anos.
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3. MERCADO DE TRABALHO

O quadro recessivo da economia brasileira, iniciado
a partir do segundo trimestre de 2014, repercutiu até o
fim do mesmo ano e agravou-se em 2015 refletindo um
cenario adverso no mercado de trabalho brasileiro. De
acordo com o IBGE (2015), a taxa de desocupacéo foi
de 7,5% em novembro de 2015, e mesmo com pequena
reducdo frente ao més anterior (7,9%), a taxa segue em
patamares elevados desde o inicio do segundo semestre
do corrente ano, se comparada com as taxas de desocu-
pacdo de 2014 que variaram entre 4,3% ¢ 5,0%.

Observaram-se taxas de desocupacgdo mais elevadas
para as Regides Metropolitanas de Salvador (12,3%) e
Recife (10,8%) em novembro. Verificou-se ainda que
entre janeiro ¢ novembro de 2015, o crescimento das
taxas de desocupacao ocorreu de forma acelerada, con-
siderando que os indicadores cresceram 2,7 e 4,1 pontos
percentuais nesse intervalo, respectivamente. A partir do
Grafico 3.1 percebe-se tendéncia de aumento da taxa de
desocupacdo nas duas Regides Metropolitanas do Nor-
deste pesquisadas pelo IBGE maior que a média nacional
no segundo semestre, periodo que normalmente ocorre
reducdo dos indices devido as contrata¢oes de fim de ano.

Grafico 3.1 — Taxa de desocupacdo das pessoas com 10
anos ou mais de idade por Regido Me-
tropolitana (%): Janeiro/2014 a novem-
bro/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015).

A queda tanto do nivel de atividade econdémica quan-
to do ntimero de pessoas ocupadas tem se refletido na
redugdo do rendimento anual médio do trabalhador. Em
termos nacionais, a remunera¢io média de R$ 2.177,20
em novembro de 2015 implicou desvalorizagao de 8,84%
em relacdo ao mesmo més de 2014.

De forma similar, as Regides Metropolitanas de
Salvador e Recife assinalaram em novembro de 2015
rendimento médioreal de R$ 1.594,30 e R$ 1.597,80, res-

pectivamente. Mesmo com remunera¢ao média superior
ade Recife (7,84%), Salvador registrou em novembro de
2015 retracdo no rendimento médio em 7,99% frente ao
mesmo periodo de 2014. Este cenario nao ¢ favoravel,
pois a medida que as taxas de desocupagdo aumentam,
as remuneracoes médias se desvalorizam.

Diante de uma tendéncia de arrefecimento das re-
muneragdes médias no periodo analisado, como mostra
o Grafico 3.2, o cenario do mercado de trabalho se de-
teriora com o crescimento dos indices inflacionarios. A
inflagio medida pelo Indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) alcangou 9,62% de janeiro a novembro
de 2015.

Grafico 3.2 — Evolu¢do do rendimento médio real ha-
bitual da populagdo ocupada por Regido
Metropolitana — Janeiro/2014 a novem-
bro/2015 (R$ de 2015)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015).
Nota: Rendimento médio habitual da populagdo ocupada (R$), a precos de
setembro/2015.

O saldo acumulado® de empregos formais no Nor-
deste apresentou desempenho ndo satisfatorio em 2015
(-188.425), enquanto que para o mesmo periodo do ano
passado registrou saldo positivo com 163.918 vinculos
empregaticios (CAGED/MTE).

O PIB’ do terceiro trimestre de 2015 das trés maiores
economia do Nordeste sugere queda quando comparado
com o mesmo periodo do ano anterior. O baixo dinamis-
mo dos indicadores de atividade econdmica dos estados
da Bahia, Pernambuco e Ceara influenciaram esse quadro
de deterioracao do mercado de trabalho regional. O sal-
do negativo acumulado destes trés estados representou
81,7% do corte de empregos formais da Regido.

6 O saldo acumulado refere-se ao periodo de janeiro a novembro de 2015.
7 O PIB trimestral ¢ calculado pelos Institutos de Planejamento estaduais,
tendo uma ponderacdo baseada nos resultados dos grandes setores de

atividades econdmicas (agricultura, indastria e servi¢o), porém, os
dados sdo preliminares e estdo sujeitos a retificagdes quando divulgado
o calculo definitivo das Contas Regionais.
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Pernambuco segue com reducdo de 5,6% em sua
economia no terceiro trimestre de 2015 frente ao mes-
mo periodo do ano anterior, com impacto na construgao
civil (9,3%) e servigos (-5,3%) quando comparado com
o terceiro trimestre de 2014. De acordo com as infor-
macdes da CONDEPE/FIDEM (2015), a construgdo
civil foi fortemente influenciada pela descontinuidade
de investimentos em infraestrutura. Esse arrefecimento
nesta atividade gerou saldo negativo no acumulado do
ano de 27.210 postos de trabalho. O setor de servigos,
com a repercussao pelo ajuste do mercado de trabalho
e do endividamento das familias, registrou reducao no
acumulado do ano em 29.460 vinculos empregaticios.
Diante do quadro recessivo, Pernambuco acumulou em
2015 um saldo negativo em 74.271 postos de trabalho.

A economia cearense apresentou modesto desem-
penho no terceiro trimestre de 2015, com retracdo em
5,5% em comparagdo com o mesmo periodo de 2014. A
indistria e os servigos que t€m participagdo de 22,8%
e 73,8%, respectivamente, no valor adicionado bruto
do Ceara?, registram queda de 5,99% e 4,29% frente ao
mesmo trimestre do ano de 2014 (IPECE, 2015). O resul-
tado do terceiro trimestre da economia cearense exerceu
influéncia no mercado de trabalho, apresentando saldo
negativo em 22.891 vinculos empregaticios de janeiro
a novembro de 2015.

A economia da Bahia também registrou queda de 1,9
% frente ao terceiro trimestre de 2014. O baixo desem-
penho nos valores adicionados dos setores da industria
(-0,5%) e servigos (-1,2%) vem contribuindo para traje-
toria de desaceleracdo da economia baiana (SEI, 2015).
Este cenario vem impactando negativamente em seu
mercado de trabalho em 2015, gerando saldo negativo
no acumulado de janeiro a novembro de 2015 de 56.757
vinculos empregaticios.

Os dados setoriais do CAGED mostram que as ati-
vidades pertencentes a cadeia da construgdo civil e da
industria de transformacao vém apresentando relativo
grau de desaquecimento desde 2014. No acumulado
de janeiro a novembro de 2015, a construgdo civil e
a industria de transformacdo foram responsaveis por
um saldo negativo de 132.151 de empregos formais no
Nordeste; o mesmo foi verificado para igual periodo do
ano anterior, quando os dois setores responderam com
reducdo no saldo em 10.109 vinculos empregaticios.

A construgdo civil teve um peso importante para a
perda de 90.133 postos de trabalho na Regido, reflexo
do baixo dinamismo econdmico da Bahia e Pernambuco,
apresentando redugdes de 28.805 ¢ 27.210 postos de
trabalho, respectivamente, conforme mostra a Tabela 3.1.

8 Contas Regionais de 2012, IBGE.

No mesmo sentido, a industria de transformagao tem
mantido o ritmo de desaceleragao registrando saldo ne-
gativo de 42.018 empregos formais na Regido, com forte
tendéncia de queda para o primeiro trimestre de 2016.
Conforme proje¢do do BNB/ETENE?, tanto a Produg¢éo
Fisica Industrial (PFI) quanto o volume de vendas no
comércio varejista do Nordeste seguem em trajetoria
descendente em 2015, com retra¢des na variagdo anual
em 5,1% e 6,9%, respectivamente, quando comparado
ao mesmo periodo do ano anterior. Por sua vez, Ceara
(-13.605) registrou saldo negativo no acumulado do ano
para a industria de transformagao, seguido por Pernam-
buco (-12.051).

No agregado Nacional, a expectativa para 2016 ¢ de
trajetoria descendente, com a deteriorag@o dos indicado-
res do mercado de trabalho. Segundo a Confederagao
Nacional da Industria (CNI, 2015), a projecao da taxa
de desocupagdo sera de 11%, enquanto a previsdo do
rendimento médio real apresentara queda em fungado da
inflacdo projetada proximo de 6,8% a.a.

Além das perspectivas de desaceleracao do nivel da
atividade econdmica brasileira para o inicio do ano de
2016, verifica-se que a inflagdo, mais especificamente
o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), acu-
mulou alta de 9,62% de janeiro a novembro de 2015.

Diante desse cenario, a desvaloriza¢ao do rendimento
médio do trabalhador e o incremento do desemprego im-
pactam diretamente na massa salarial, e por conseguinte,
enfraquecem o poder de compra das familias. A queda do
consumo das familias em 2015 pode ser visto pelo lado
da oferta, quando a projecio ETENE/BNB aponta para
uma queda no volume de vendas no varejo de 4,7% para
o Brasil. De acordo com o informe conjuntural (CNI,
2015), a previsdo para 2016 ¢ de retracao de 3,5% para
a massa salarial, afetando diretamente o consumo das
familias, uma vez que se projeta uma redugao de 3,3%em
relacdo ao ano de 2015.

Concomitante ao enfraquecimento da atividade
econdmica, inflagdo elevada e aumento da taxa SELIC
(aumento real em 14,25% a.a.)além de uma conjuntura
politica instavel, constituem elementos que podem con-
tribuir para a retragdo dos investimentos e, por conse-
quéncia, desfavorecendo o comportamento do mercado
de trabalho para o inicio do primeiro trimestre de 2016.

O Nordeste, de acordo com (IBGE, 2015), tem apre-
sentado baixo dinamismo do mercado de trabalho, sendo
caracterizado por altas taxas de desocupagio e pela queda
do rendimento médio real do trabalhador nas duas Regi-
des Metropolitanas nordestinas pesquisadas pelo IBGE'.

9 Valores para 2015 s2o projegoes elaboradas pelo BNB/ETENE.
10 Periodo de janeiro a novembro de 2015

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 44, out/dez, 2015

34



BNB Conjuntura
Econémica

Tabela 3.1 — Saldo acumulado de empregos formais, por setores no Brasil, grandes regides e estados do Nordeste:

Janeiro a novembro de 2015

q Agrop.,
Servicos Extr
Brasil / Regides /  Extrativa Indast.de Ind.de  Constru- Comércio  Servicos Adm. Vegetal Total
Estados Mineral ~ Transf. Utilidade ¢do Civil ¢ Piiblica S
e Caca e
Publica
Pesca

Brasil -12.229  -414.075 -6.667  -309.226  -183.348 -97.570 9.336 68.416  -945.363
Norte -1.396 -25.074 121 -37.208 -5.777 =721 -433 -234 -70.722
Nordeste -1.948 -42.018 1.031 -90.133 -26.910 -36.005 422 7.136  -188.425
Piaui -70 -406 1.742 -8.026 735 6.784 -29 25 755
Sergipe -152 -120 123 -1.347 -830 401 -132 -904 -2.961
Alagoas -8 -3.923 146 -3.229 -1.797 4.690 -43 629 -3.535
Rio Grande do Norte -286 -3.176 -394 -5.199 -1.588 1.294 -253 1.118 -8.484
Maranhéo -677 -1.341 592 -1.694 =761 -4.142 -62 -1.415 -9.500
Paraiba =212 -2.469 79 -7.661 -946 509 -3 -78 -10.781
Ceara -183 -13.605 557 -6.962 -4.727 -891 616 2.304 -22.891
Bahia -108 -4.927 -897 -28.805 -8.302 -15.190 324 1.148 -56.757
Pernambuco -252 -12.051 917 -27.210 -8.694 -29.460 4 4.309 -74.271
Sudeste -7.017  -245.659 -7.829  -135.884  -111.219 -91.954 4.165 38.372  -557.025
Sul -1.142 -82.202 -510 -24.572 -28.893 9.047 4.923 8.905  -114.444
Centro-Oeste =726 -19.122 520 -21.429 -10.549 22.063 259 14.237 -14.747

Fonte: MTE (2015).

Portanto, ¢ de se esperar cenario semelhante aquele
desenhado para o Brasil. Assim sendo, a expectativa é
de que nao haja melhora nos indicadores do mercado
de trabalho nas Regides Metropolitanas de Salvador e
Recife, devendo haver uma continuidade da deterioragao
das condicdes até o primeiro semestre de 2016.

Entretanto, a tendéncia € de estabilizagdo apds esse
periodo, tanto em nivel nacional como regional, gerando
uma melhora no cenario politico-econdmico a partir do
primeiro semestre de 2017, com reducao de incertezas
e retomada de confiancas dos atores economicos, coin-
cidindo com a esperada retomada de um novo ciclo de
crescimento econdmico naquele ano.

Referéncias

BRASIL (2015). MINISTERIO DO TRABALHO E
EMPREGO —MTE. Evolu¢iao de emprego do CAGED.
Acesso em: 30 Dezembro 2015.

CONDEPE/FIDEM - AGENCIA ESTADUAL DE
PLANEJAMENTO E PESQUISA DE PERNAM-
BUCO (2015). PIB trimestral de Pernambuco: 3°
trimestre de 2015. Disponivel em: http://www.pe.gov.
br/blog/2015/12/28/condepe-fidem-divulga-dados-do
-pib-do-3-trimestre-do-ano. Acesso em: 11 Janeiro 2016.

CNI (2015). CONFEDERACAO NACIONAL DA
INDUSTRIA. Informe Conjuntural. Ano 31. Nu-
mero 3 - julho/setembro de 2015. Disponivel em:
http://arquivos.portaldaindustria.com.br/app/conteu-
do 24/2015/12/16/195/EconomiaBrasileiraDezem-
bro2015.pdf. Acesso em: 14 de janeiro de 2015.

IBGE-INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA
E ESTATISTICA (2014). Contas regionais do Brasil
2012. Disponivel em: http://www.ibge.gov.br/home/
presidencia/noticias/imprensa/ppts/000000195150111
02014502214193696.pdf. Acesso em 12 Janeiro 2016.

(2015). Pesquisa mensal de emprego
Setembro 2015 — nova metodologia. Acesso em: 30
Dezembro 2015.

IPECE-INSTITUTO DE PESQUISA E ESTRATEGIA
ECONOMICA DO CEARA. PIB Trimestral do Cea-
ra: 3° Trimestre de 2015. Disponivel em: http://www.
ipece.ce.gov.br/categoria2/pib/APRESENTACAO PI-
B 30 TRIM2015.pdf Acesso em: 11 Janeiro 2016.

SEI- SUPERINTENDENCIA DE ESTUDOS ECONO-
MICOS E SOCIAIS DA BAHIA. PIB trimestral da
Bahia: 3° Trimestre de 2015. Disponivel em: http://
www.sei.ba.gov.br/images/pib/pps/estadual/trimestral/
pib_est trimes 3 15.ppt. Acesso em: 11 Janeiro 2016.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 44, out/dez, 2015

35



BNB Conjuntura
Econémica

4. SETOR EXTERNO

4.1. Cenario Internacional

A economia mundial enfrentou um periodo de ins-
tabilidade macroeconomica, reduzido crescimento além
de modesto desempenho do comércio internacional em
2015. Uma combinagdo inter-relacionada de fatores
conduziu a esse cendrio, a exemplo do declinio no prego
das commodities, a alta volatilidade nas taxas de cambio
e nos fluxos de capitais, a estagnagdo nos investimen-
tos e na produtividade, além da falta de conexdo entre
o segmento das financas e do setor produtivo (Nacdes
Unidas, 2015).

O fraco desempenho econdmico esta impactando
negativamente os mercados de trabalho em diferentes
paises, tanto em termos de niveis salariais quanto na taxa
de desemprego. Além disso, a precarizagao nas relagdes
trabalhistas tem caracterizado o atual processo de globa-
lizagdo. A combinagdo dos fatores acima descritos, por
sua vez, gerou uma inflagdo mundial de 2,6%, sendo o
nivel mais baixo desde 2009.

Em termos de desempenho da economia, o Banco
Mundial (2016) estima que o PIB globalaumentou 2,4%
em 2015, devendo atingir 2,9% em 2016. As taxas de
crescimento do PIB dos paises de renda alta deverdo
alcancar 1,6% ¢ 2,1% em 2015 ¢ 2016, respectivamente,
com destaque para os Estados Unidos. Para os paises em
desenvolvimento, os nimeros esperados sdo 4,3% e 4,8%
para2015 e 2016, respectivamente, com destaque para a
Asia e Africa. O Gréficos4..11mostra os dados para um
conjunto de paises selecionados.

Grafico 4.1.1- Taxa de crescimento do PIB em paises
selecionados - %
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Fonte: Banco Mundial (2016).

Embora o ritmo de expansdo ainda seja expressi-
vo, ¢ importante ressaltar que a economia chinesa esta
desacelerando, impactando negativamente nos paises
exportadores de commodities metélicas e agropecuarias,

a exemplo do Brasil. Por sua vez, a cédula chinesa, o
renminbi, recebeu o aval do Fundo Monetario Interna-
cional-FMI para ser a quinta moeda elegivel para a “cesta
de reservas internacionais” a partir de 2016. As outras
moedas que compdem a cesta sdo o dolar norte-america-
no, a libra esterlina inglesa, o euro da Unido Europeia e
o iene japonés. Atualmente, o renminbi representa quase
11% das transag¢des internacionais, o que contribui para
fortalecer a criacdo do banco de desenvolvimento dos
BRICS (Aguiar, 2016).

A Unido Europeia, por sua vez, enfrenta crucial
desafio em funcao da chamada “crise dos refugiados”
e seus desdobramentos, implicando altera¢des no perfil
social, cultural, politico e econdmico do continente. A
tendéncia € que ocorra uma crescente oposi¢ao entre os
paises do Leste e parte do Ocidente, em torno da recepgao
aos refugiados. Em consequéncia, produz-se um aumento
das tensdes ideologicas e economicas. Paralelamente,
esta ocorrendo uma crescente contestacao dos chamados
“planos de austeridade” impostos pela Comissao Euro-
peia, o Banco Central Europeu ¢ o Fundo Monetario
Internacional aos paises endividados europeus.

O cenario internacional é de restri¢do econdmica e
de incertezas em 2016, em face dos desdobramentos da
crise econdmica global de 2008; tendo em vista o fim do
superciclo das commodities e a consequente trajetoria de
depreciagdo das moedas emergentes em relagao ao Dolar,
incluindo o Real; da instabilidade chinesa; das elei¢des
presidenciais norte-americanas; dos conflitos no Oriente
Médio, Africa e Asia com rebatimentos em intensos flu-
x0s migratorios; além de acdes terroristas em diversos
locais do planeta. Em diferentes paises desenvolvidos
as politicas de bem-estar social, construidas no século
XX, tém se deteriorado com o consequente incremento
da desigualdade de renda (Costa, 2015).

Nos paises em desenvolvimento, por sua vez, a redu-
¢do da expansao economica devera impactar no processo
de diminuigdo da pobreza no curto prazo, podendo ainda
inviabilizar o desenvolvimento sustentavel a médio
prazo. Para evitar tal cenario e estimular o crescimento
inclusivo, torna-se fundamental aperfeigoar a coorde-
nagdo das politicas a niveis nacional, regional e global.

As Nagdes Unidas (2015) sugerem ainda o for-
talecimento de politicas que promovam a redugdo da
desigualdade, a exemplo de investimentos em educagdo,
saude e infraestrutura, além do fortalecimento das redes
de prote¢ado social.
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Diante do arrefecimento do crescimento econdmico,
a expectativa ¢ que ndo tenha ocorrido incremento das
emissoes de carbono em 2015, fato inédito nos ultimos
20 anos, exceto em 2009, quando a crise econdmica e
financeira internacional atingiu o auge. Nesse sentido, a
Conferéncia do Clima de Paris em 2015 gerou perspec-
tivas de uma atuagdo combinada internacional, inclusive
com protagonismo do Brasil, sobre as mudancas clima-
ticas em nivel mundial (Costa, 2015).
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4.2. Comercio Exterior

Segundo dados do Ministério do Desenvolvimento e
Comércio Exterior (MDIC, 2015), no acumulado do ano
até novembro, a balanga comercial brasileira registrou
superavit de US$ 13,4 bilhoes, revertendo o resultado
deficitario apresentado em mesmo periodo do ano anterior
(-US$4,3 bilhdes). As exporta¢des atingiram o montante
de US$ 174,3 bilhdes, reducio de 16,0% comparativamen-
te a0 mesmo periodo do ano 2014, devido, principalmente,
a queda dos precos internacionais das principais commodi-
ties agricolas e minerais. Do mesmo modo, as importagdes,
no total de US$ 160,9 bilhdes, cairam 24,1% afetadas pela
desaceleracdo da atividade econdmica interna e também
pela desvalorizacao do real frente ao dolar americano.

A desagregacdo das exportacdes brasileiras por fator
agregado mostra que, de janeiro a novembro deste ano,
as vendas dos produtos basicos representaram 42,5% da
pauta, seguida dos manufaturados (40,4%) e semimanufa-
turados (14,6%). Os embarques de produtos basicos regis-
traram retracao de 20,8% enquanto os de manufaturadose
semimanufaturados cairam 10,9%e 9,6% respectivamente.

Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura
(11,9%), 6leos brutos de petréleo (6,3%), minérios de
ferro nao aglomerados e seus concentrados (5,4%),
outros acucares de cana (3,0%) e café ndo torrado, em
grdo (2,9%) foram os principais produtos exportados.
Porém, todos registraram queda na receita: soja, mesmo
triturada, exceto para semeadura (-10,8%), dleos brutos
de petroleo (-26,9%), minérios de ferro nao aglomerados
e seus concentrados (-48,7%), outros agucares de cana
(-22,5%) e café nao torrado, em grao (-5,8%).

As importagoes brasileiras segundo categoria de uso
mostra que o Pais distribuiu as compras em Bens de Capital
(27,5%), Bens Intermediarios (43,7%), Bens de Consumo
(14,4%) e Combustiveis e Lubrificantes (14,3%). Todas
as categorias de produtos apresentaram queda nas com-
pras externas, no periodo em analise: em Bens de Capital
(-22,1%), Bens Intermediarios(-18,2%), Bens de Consumo
(18,6%) e Combustiveis e Lubrificantes (-43,2%).

A China (19,2%) e Estados Unidos (12,6%) foram
os principais destinos das vendas externas brasileiras,

porém,registraram diminuigdo de 13,2% e 10,9%, respec-
tivamente, nas compras no periodo comparativo novembro
2015/novembro 2014. Do mesmo modo, os principais
mercados fornecedores do Pais foram, igualmente, China
(18,1%) e Estados Unidos (15,3%) que apresentaram
reducdo nas vendas de 15,7% e 23,7%, respectivamente,
nesse periodo. Entretanto, no acumulado do ano até o més
de novembro, o saldo comercial do Pais com a China se
apresenta superavitario (+US$ 4,2 bilhdes) enquanto que
com os Estados Unidos o déficit gira em torno de US$
2.8 bilhoes.

No Pais, apenas as regides Nordeste (- US$ 6.939,2
milhdes) e Sudeste (- US$ 3.297,1 milhdes) registraram
déficit no acumulado do saldo da balanca comercial até
o més de novembro. As demais regides apresentaram
saldo positivo: Centro-Oeste (US$ 1.318,5 milhdes), Sul
(US$ 4.297,0 milhdes) e Norte (US$ 2.035,9 milhdes).

As vendas externas (US$ 13.299,7 milhoes) infe-
riores as compras (US$ 20.238,9 milhdes) resultaram
no déficit apresentado pela regido Nordeste. Entretanto,
as exportacdes reduziram-se em 9,0% e as importacdes
cairam 22,0%, no periodo comparativo janeiro-novem-
bro/2015 relativamente a janeiro-novembro/2014.

A analise por fator agregado revela que as exportagoes
de produtos basicos registraram crescimento de 5,2% no
periodo de analise. A soja, mesmo triturada, exceto para
semeadura, principal produto da pauta nordestina, somou
US$ 1.950,6 milhdes ou 14,5% do total das exportacdes
apresentando crescimento de 40,7% na quantidade embar-
cada, no periodo em analise, apesar da queda do prego do
produto no mercado internacional (Tabela 4.2.1).

Por outro lado, as exportagdes de produtos industria-
lizados com 69,3% da pauta de exportacdes nordestinas,
registraram queda de 13,2% nesse periodo. As vendas de
produtos semimanufaturados cresceram 1,1%, devido, prin-
cipalmente, ao aumento de receita de exportagao de catodos
de cobre (+95,5%), pasta quimica de madeira (+10,5) e
alumina calcinada (+8,1%). Quanto aos produtos manufa-
turados, o recuo de 21,6% foi devido a reducao de 61,6%
das vendas de 6leos combustiveis (-US$ 924,6 milhdes).

Tabela 4.2.1 — Nordeste - Exportac@o por fator agregado — Janeiro-novembro 2015/2014 - US$ milhdes FOB

Exportacio por Jan-nov/2015

Jan-nov/2014

fator agregado Valor Part. % Valor Part. % Var. %
Basicos 3.941.937 29,6 3.746.820 25,6 5,2
Industrializados 9.212.664 69,3 10.616.168 72,7 -13,2
Semimanufaturados 3.956.543 29,7 3.911.888 26,8 1,1
Manufaturados 5.256.121 39,5 6.704.281 459 -21,6
Op. especiais 145.056 1,1 247972 1,7 -41,5
Total 13.299.658 100,0 14.610.960 100,0 -9,0

Fonte:Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015).
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Metade das exportagdes nordestinas tem como des-
tino: China (23,3%), Estados Unidos (12,5%), Argen-
tina (7,4%) e Holanda (7,1%).Destes, apenas a China
registrou acréscimo de 30,5% nas compras de produtos
da Regido. As exportagdes para os demais paises retro-
cederam: Estados Unidos (-10,7%), Argentina (-11,9%)
e Holanda (-28,2%).

Do lado das importagdes nordestinas, conforme a
Tabela 4.2.2, todas as categorias de produto apresenta-
ram queda nos valores importados revelando a queda da
atividade doméstica. Destaquepara a retragao do grupo
bens intermedidrios (-10,8%) e de combustiveis e lubri-
ficantes (-32,7%).

Tabela 4.2.2 — Nordeste - Importacdo por categoria de uso - Janeiro-novembro 2015/2014 - US$ milhdes FOB

Importacio por categoria de Jan-nov/2015

Jan-nov/2014

uso Valor Part. % Valor Part. % var. %
Bens de capital 3.069.765 15,2 3.723.210 14,2 -17,6
Bens intermediarios 7.709.827 38,1 8.648.607 32,9 -10,9
Bens de consumo 1.781.529 8,8 2.468.134 9.4 -27,8
Bens duraveis 960.748 4,7 1.423.163 5,4 -32,5
Bens nao durdveis 820.780 4,1 1.044.972 4.0 -21,5
Combustiveis e lubrificantes 7.677.783 37,9 11.408.049 43,5 -32,7
Total 20.238.904 100,0 26.248.001 100,0 -22.9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015).

Os Estados Unidos (16,5%) representam a principal
origem das compras externas do Nordeste, vindo em se-
guida a China (10,5%), Argentina (8,2%) e India (6,3%).
Vale ressaltar que, no comparativo janeiro-novembro de
2015 frente ao mesmo periodo de 2014, as importagdes
dos principais parceiros registraram reducao: Estados
Unidos (-51,0%), China (-18,9%), Argentina (3,9%) e
India (-3,6%).

Os principais produtos importados pelo Nordeste
foram: gasdleo (US$ 2.340,3 milhGes), gas natural
liquefeito (US$ 1.849.4) e naftas para petroquimica
(US$1.256,3 milhdes).

Dos estados nordestinos, apenas o Rio Grande do
Norte (US$ 52,8 milhdes) e Paraiba (US$ 50,2 milhdes)

registraram saldo positivo na balan¢a comercial estadual
no acumulado do ano. Os demais acumularam déficits:
Maranhao (-US$ 2.612,3 milhdes), Pernambuco (-US$
1.951,2 milh&es), Ceara (-US$ 1.773,8 milhdes), Bahia
(-US$ 493,0 milhdes), Alagoas (-US$ 117,1 milhdes),
Sergipe (-US$74,5 milhdes) ¢ Piaui (-US$20,3 milhdes).
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5. FINANCAS PUBLICAS

O Grau de Endividamento dos Estados (GRE), que
corresponde a Divida Liquida Consolidada (DLC) em
relagdo a Receita Corrente Liquida (RCL), mostra a
capacidade dos estados em fazer investimentos. Quanto
mais baixo o indicador, maior a autonomia das unidades
federativas em direcionar recursos para investimentos ou
ainda em tomar empréstimos. O GRE do Nordeste au-
mentou de 50,1% para 53,5% de dezembro de 2014 para
agosto de 2015. Referido indicador ¢ reduzido quando
comparado com a média nacional, 111,0%. O Sudeste,
por sua vez, ¢ a regido mais endividada, com GRE de
162,2%. O Piaui obteve uma significativa queda em seu
indicador, tendo sido reduzido de 60,9% para 45,3%.
Enquanto o Rio Grande do Norte possui o menor grau
de endividamento no Nordeste, Alagoas possui o GRE
mais elevado, ou seja, 153,4% (Grafico 5.1).

Grafico 5.1 — Grau de Endividamento dos Estados —
GRE (%)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015a).

Nota: Os dados para o Rio Grande do Norte foram estimados para dezembro
de 2014 enquanto que para Alagoas, Parana e Mato Grosso do Sul estimou-
se os dados para agosto de 2015.

O Indice de Independéncia Financeira (IDF) define
a condi¢ao do estado em gerar receitas a partir de sua
propria economia. O IDF corresponde a formula: (1 -
Transferéncias da Unido/RCL). As Transferéncias da
Uniao sao representadas pelo Fundo de Participac¢ao dos
Estados (FPE) e Fundo de Participagao dos Municipios
(FPM) além das Transferéncias Discricionarias da Unido
para estados e municipios. Quanto mais proximo de um,
menor sera a dependéncia da unidade federativa em
relacdo as transferéncias federais.

O IDF obteve incremento significativo no Nordeste
no segundo quadrimestre de 2015. O indicador para a
Regido alcangou 0,60 em agosto de 2015, em compa-

ragdo com 0,37 em dezembro de 2014. E importante
ressaltar que parte da evolucdo no IDF deveu-se a uma
reducdo média de 34,9% das transferéncias federais
para os estados. A receita corrente liquida, por sua vez,
cresceu apenas 3,5%. Em consequencia, os estados estdo
trabalhando com menos receitas para a gestao publica.
Cabe ainda salientar que o indice da regido Nordeste ¢
0 menor entre as regides do Pais, 0,60, enquanto que o
indicador médio nacional alcangou 0,82 (Grafico 5.2).

Grafico 5.2 — Indice de Independéncia Financeira —
IDF do Nordeste
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015a).

Nota: Os dados para o Rio Grande do Norte foram estimados para dezembro
de 2014 enquanto que para Alagoas, Parana e Mato Grosso do Sul estimou-
se os dados para agosto de 2015.

As transferéncias do Fundo de Participacdo dos
Estados (FPE) para a regido Nordeste cresceram 5,5%
quando se compara janeiro a novembro de 2015 com o
mesmo periodo de 2014, tendo saltado de R$ 27,6 bilhdes
para R$ 29,1 bilhdes. Contudo, referido crescimento
foi inferior a inflagdo no periodo'!, tendo a perda real
alcangado3,1% (Tabela 1).

O Fundo de Participacao dos Municipios (FPM) no
Nordeste, por sua vez, obteve um crescimento nominal
de 7,4% no periodo analisado, embora tenha sofrido uma
reducdo de 1,4% em termos reais.Referida expansao
foi impulsionada pelo estado da Bahia, que apresentou
crescimentonominal e real de 8,9% e 0,1%, respectiva-
mente. Os demais estados do Nordeste registraram perda
real, sendo a maior verificada no Rio Grande do Norte,
ou seja, 3,3%.

Salvador foi a tinica capital nordestina que aumentou
a participagdo no FPM no periodo analisado!?, saltando

11 A variagdo entre os IPCA médios do periodo (janeiro a novembro, 2015
e 2014) foi de 8,9%.

12 O calculo dos coeficientes individuais do FPM das capitais ¢ o produto
do fator populagao e do inverso do fator renda per capita.
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de 7,6% em 2014, para 8,4% em 2015. A variagdo no-
minal do FPM para Salvador foi de 18,4% enquanto que
o crescimento real atingiu 8,8%. Diantedo fato, Natal
teve uma queda nominal de 4,1% e uma perda real de
11,9%.Isso ocorreu porque a participacao relativa da
renda per capta de Salvador caiu levemente, mas foi o
suficiente para uma mudanga no intervalo do coeficiente

do FPM. Em relagdo a Natal,ocorreu o inverso, ou s¢ja,
sua participacdo relativa na renda per capita aumentou,
fazendo que com seu percentual de distribuicao do FPM
fosse reduzido de 3,3985% para 3,0405%, representando
umadiminui¢ao de 10,55% em seu coeficiente de distri-
buicao (Tabela 5.1).

Tabela 5.1 — Transferéncias dos Fundos Constitucionais — Janeiro a novembro — Em R$ Milhdes

Estados/Regido FPE FPM FPM - Capitais

2014 2015 2014 2015 2014 2015
Alagoas 2.186 2.305 1.311 1.402 292 311
Bahia 4.936 5.207 5.036 5.486 420 498
Ceara 3.855 4.065 2732 2.923 467 498
Maranhao 3.792 4.000 2.286 2.445 292 311
Paraiba 2.516 2.654 1.778 1.903 234 249
Pernambuco 3.625 3.823 2.707 2.896 294 314
Piaui 2.270 2.395 1.460 1.562 292 311
Rio Grande do Norte 2.195 2315 1.385 1.458 187 179
Sergipe 2.183 2.302 821 879 168 179
Nordeste 27.558 29.066 19.515 20.954 2.646 2.850
Brasil 52.537 55.411 54.980 58.934 5.498 5.893

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015b).

Em termos de arrecadagao, olmposto sobre a Circu-
lagdo de Mercadorias e Prestagdo de Servigos-ICMS ¢é
um indicador macroecondmico que reflete a dindmica
econdmica das unidades federativas doPais. Os dez
estados mais desenvolvidos da federacdo concentram
cerca de 80% da arrecadag@o do ICMS, dos quais ape-
nas dois sdao do Nordeste, ou seja, Bahia e Pernambuco.
ONordeste detém cerca de 28,0% da populagao brasileira
masresponde por apenas16% do ICMS arrecadado no
Pais (Tabela 5.2).

O crescimento da arrecada¢do do ICMS no Nordeste
foi de 5,6%, com uma perda em termos reais de 2,8%".
No mesmo periodo, a arrecadag@o no Brasil cresceu
nominalmente 4,3%, com uma perda real de 4,1%. O
unico estado do Nordesteque obteve crescimento real foi
o Piaui, ou seja, 1,8%. Os demais estados apresentaram
queda em suas arrecadagdes em termos reais.

O crescimento da arrecadag@o no Piaui € explicado
pela expansdodos setores de energia'* e petroleo, cuja-

13 Arelagdo entre as médias do IPCA, janeiro a outubro de 2015 e 2014,
foi de 8,7%.

14 O setor de energia cresceu sua arrecadagio de forma significativa,
em todos os estados nordestinos, um crescimento médio de 56,0%. O
menor crescimento foi no Rio Grande do Norte, 35,0%.

sarrecadagdes aumentaram no periodo R$ 193,6 milhodes
e R$ 80,1 milhdes, respectivamente. Juntos,referidos
segmentos representam 43,8% do total da arrecadagao
nesse Estado.

Pernambuco ¢ Rio Grande do Norte foram as uni-
dades federativas que registraram as maiores quedas na
arrecadag@o no periodo em analise. Em Pernambuco,
a arrecadacdo do setor de energia cresceu fortemente,
52,2%, mas representa 11,7% do total das receitas. Refe-
rida expansao ndo foi suficiente para compensar o fraco
desempenho no setor terciario, -1,3%; petroleo, 0,6% e
secundario, 4,9%. Juntos estes segmentosrespondem por
85,6% da arrecadagdo pernambucana. No Rio Grande
do Norte, dois setores cresceram de forma significativa,
petréleo e energia, 55,7% e 35,0%, respectivamente.
O setor primario obteve um aumento de 9,2%. Juntos,
os citados setores representam 33,6% da arrecadacgdo
norte-rio-grandense. No entanto, os setores secundario e
terciario, que representam 66,4% da arrecadagao, tiveram
uma reducdo nominal de arrecadagdo, -3,0% e -2,0%,
respectivamente.
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Tabela 5.2 — Arrecadagdo de ICMS — Janeiro a outubro — R$ milh&es

Estados/Regiio 2014 Part.% 2015 Part.% Var.% Var. Real %
Alagoas 2.396 0,8 2.562 0,8 6,9 -1,7
Bahia 14.760 4,7 15.651 4,7 6,0 -2,5
Ceara 7.706 2.4 8.135 2,5 5,6 -2,9
Maranhao 3.855 1,2 4.158 1,3 7,9 -0,8
Paraiba 3.587 1,1 3.771 1,1 5,1 -3,3
Pernambuco 10.317 33 10.645 3,2 3,2 -5,1
Piaui 2.439 0,8 2.700 0,8 10,7 1,8
Rio Grande do Norte 3.583 1,1 3.734 1,1 42 4,1
Sergipe 2.251 0,7 2.398 0,7 6,5 -2,0
Nordeste 50.893 16,1 53.753 16,3 5,6 -2,8
Brasil 316.826 100,0 330.470 100,0 4,3 -4,1

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2015c).
Nota:Parte dos dados do ICMS (o periodo de analise do ICMS ¢ janeiro a outubro de 2015 com relagdo ao mesmo periodo de 2014 ), obtidos nos enderegos
eletronicos dos governos estaduais estdo incompletos. Assim, foram estimados os dados para o Acre (2014 e 2015), Amapa (outubro de 2015), Tocantins (junho),
Rio Grande do Norte (agosto de 2015), Rio de Janeiro (abril ¢ maio de 2015), Mato Grosso do Sul (agosto, setembro e outubro de 2015) e Goids (setembro e

outubro de 2015).
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6. INTERMEDIACAO FINANCEIRA

6.1. Saldo das Operagoes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional

O estoque total das operagdes de crédito do Sistema
Financeiro Nacional (SFN) atingiu, em novembro de
2015, montante de R$ 3.176,7 bilhdes, registrando uma
elevagdo de 7,4% quando comparado com 0 mesmo més
do ano anterior, conforme Banco Central (2015a). Vale
ressaltar que no saldo relativo ao Sistema Financeiro
Nacional, ndo estdo inclusos os recursos dos fundos
constitucionais (Fundo Constitucional de Financiamen-
to do Centro-Oeste — FCO, Fundo Constitucional de
Financiamento do Norte — FNO e Fundo Constitucional

de Financiamento do Nordeste — FNE).

A expansao do crédito no Brasil vem sendo influen-
ciada, nos ultimos anos, pelas operacdes financiadas
com recursos direcionados. Os valores acumulados nos
ultimos 12 meses confirmam esta tendéncia, de forma
que se observou um incremento da ordem de 11,2% para
referidos recursos, frente a0 mesmo periodo de 2014. Por
sua vez, as operagoes financiadas com recursos livres
aumentaram 4,1% (Tabela 6.1.1).

Tabela 6.1.1 — Brasil: Saldo das operagdes de crédito do sistema financeiro, fontes dos recursos e controle de capital

— RS milhdes correntes

Discriminacio Novembro Novembro Variacao Participacao Crédito/PIB (*), em %
2014 2015 Nominal Ago/15, % Nov./2014 Nov./2015
1. Destina¢ido por Tomador 2.956.599 3.176.765 7,4 100,0 52,2 53,8
1.1. Pessoas Fisicas 1.386.537 1.500.513 8,2 47,2 24,5 25,4
1.2. Pessoas Juridicas 1.570.062 1.676.252 6,8 52,8 27,7 28,4
2. Fontes dos Recursos 2.956.599 3.176.765 7,4 100,0 52,2 53,8
2.1. Livres 1.550.867 1.614.273 4,1 50,8 274 27,3
2.2 Direcionados (%) 1.405.732 1.562.492 11,2 49,2 24,8 26,5
3.Controle de Capital 2.956.599 3.176.765 7,4 100,0 52,2 53,8
3.1. Inst. Fin. Publicas 1.588.971 1.769.403 11,4 55,7 28,1 30,0
3.2. Inst. Fin.Priv. Nacionais 935.623 946.898 1,2 29,8 16,5 16,0
3.3 Inst. Fin. Estrangeiras 432.005 460.464 6,6 14,5 7,6 7,8

Fonte: Elaborado pelo BNB-ETENE com dados do BACEN (2015Db).

Notas: (1) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 ultimos meses - valores correntes. (2) Operagdes realizadas com recursos compulsorios ou governa-

mentais.

Apesar dos resultados favoraveis, observa-se
uma desaceleracdo na taxa de crescimento das
operacgoes de crédito desde 2011, com a carteira de
longo prazo apresentando uma tendéncia de expan-
sdo mais sustentavel. Os bancos publicos continuam
incrementando a oferta de crédito, de maneira que
em 2013 superaram a marca de 50% de participa-
¢ao no mercado (Grafico 6.1.1). Contudo, a partir
de 2012, observou-se uma redu¢ao na contribuigdo
deste grupo, haja vista que o crédito direcionado, que
sustentou parte da expansdo dos empréstimos nos
ultimos anos, apresenta gradual desaceleracdo, tendo
em vista que o Programa de Ajuste Fiscal impacta na
oferta crediticia do Pais.

Grafico 6.1.1 — Contribui¢do ao crescimento do saldo
de crédito do Sistema Financeiro Na-
cional por controle de capital — De-
zembro/2011 a novembro/2015 (més/
mesmo més do ano anterior)

M Controle piiblico
188% M Controle privado nacional
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145%
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dez/11
Fonte: Elaborado pelo BNB-ETENE com dados do BACEN (2015a).
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O crescimento mais moderado do crédito concedido
pelo SEN foi resultado, em grande medida, do aumento
das incertezas macroeconomicas, a exemplo do arre-
fecimento da atividade industrial, do elevado nivel de
comprometimento da renda das familias além da redugao
do consumo.

Quanto as condic¢oes de concessdo do crédito, ob-
serva-se uma elevacdo das taxas de juros, tendo alcan-
¢ado 30,38% em novembro de 2015, tanto em razdo do
crescimento das taxas para pessoas fisicas, quanto para
pessoas juridicas, que atingiram 38,70% e 21,18%, res-
pectivamente. A taxa de inadimpléncia, que representa
a proporgdo das operagdes vencidas ha mais de 90 dias
em relacdo ao total do crédito, também apresenta tra-
jetoria de alta, de forma que aumentou de 2,82%, em
janeiro de 2015, para 3,34%, em novembro de 2015,
sobretudo devido a elevacdo na taxa de inadimpléncia
das empresas, de 1,99% para 2,65%. A taxa de spread,
ou seja, adiferenca de juros entre a captagdo e aplicagdo
de recursos, que representa a margem de rentabilidade

dos bancos, apresentou elevacdo de 16,0% para 19,4%
no periodo de janeiro a novembro de 2015, em razao da
elevagdo das taxas de juros e da taxa de risco embutida
nas operagoes de crédito (Grafico 6.1.2).

Gréfico 6.1.2 — Inadimpléncia e taxas de juros
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Fonte: Elaborado pelo BNB-ETENE com dados do BACEN (2015b).
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6.2. Saldo das Operacoes de Crédito no Nordeste

O saldo das operagdes de crédito do sistema financei-
ro no Nordeste atingiu R$ 399,0 bilhdes'®, em novembro
de 2015, representando um crescimento da ordem de
6,2% quando comparado ao mesmo més do ano anterior,
tendo ficado abaixo da expansdo média nacional (9,6%),
conforme Banco Central (2015a).

Entre os estados nordestinos, a maior eleva¢do no
saldo das operagdes de crédito ocorreu no Ceara (13,5%),
acompanhado pelo Maranhao (9,4%), Paraiba (9,3%) e
Piaui (9,2%). Em termos de participacao, trés estados
(Bahia, Pernambuco e Ceard) concentravam cerca de
dois tercos do estoque de crédito da Regido, reproduzindo
assim o peso que as referidas unidades federativas detém
na composic¢do do PIB do Nordeste (Grafico 6.2.1).

O crescimento do crédito em nivel regional perma-
nece motivado pelo aumento das operacdes de crédito
das pessoas fisicas, voltado fundamentalmente para o
consumo, registrando avango de 10,6% em doze meses,
embora em processo de arrefecimento. No que se refere
as operagdes de crédito para pessoas juridicas, essen-
cialmente direcionadas para a produgdo, registrou-se
crescimento de 0,8%. Em termos de participagdo, em
agosto de 2015, o saldo das operagdes de crédito do
Nordeste destinado as familias representava 57,8% do
total, cabendo a parcela restante (42,2%) as empresas.
No Brasil, predomina o crédito destinado as empresas

15 O Sistema Financeiro Nordestino aqui considerado compreende as
operagdes de crédito, com saldo superior a R$ 5 mil realizadas pelos
bancos comerciais, bancos multiplos, Caixa Econdmica Federal, bancos
de investimento, bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e
sociedades de arrendamento mercantil. Este valor representa aproxima-
damente 94,0% de todas as operagdes.

(52,8%), comparativamente as familias (47,2%).

A inadimpléncia no Nordeste, seguindo a trajetoria
em nivel nacional, apresentou elevagdo, na medida em
que registrou 4,76% em novembro de 2015, ante 4,21%
do més de janeiro do mesmo ano. A inadimpléncia para
pessoas fisicas (4,30%) foi superior em comparagao com
o indicador para pessoa juridica (3,67%), embora esta
ultima venha apresentando crescimento mais acentuado
ao longo dos tltimos periodos.

Grafico 6.2.1. — Variagdo percentual do saldo das ope-
ragdes de crédito no Brasil e nos Esta-
dos do Nordeste (Jan-Nov/2015 - Jan-
Nov/2014)

Fonte: Elabora¢do do BNB/ETENE, com base no BACEN (2015).
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6.3. BNB: Taxas de Juros, Saldo dos Depositos e Operagoes de Crédito

O Banco do Nordeste do Brasil, principal o6rgao de
fomento sediado na Regido, além de possuir papel rele-
vante no atendimento aos agentes produtivos no que se
refere a crédito de longo prazo, também tem se desta-
cado nas operagdes decurto prazo, por oferecer taxas de
juros competitivas em relacdo aquelas praticadas pelas
institui¢des financeiras que integram o SFN.

Esse desempenho foi constatado em pesquisa reali-
zada pelo Banco Central (2015f), no periodo de 3 a9 de
dezembro de 2015, quando se acompanhou a evolugao
dos encargos financeiros cobrados nas principais ope-
ragdes de crédito junto a um grupo representativo de
instituicdes financeiras que operaram no mercado de
crédito nacional.

No grupo de operagdes para pessoas fisicas, o BNB
ficou em primeiro lugar por praticar a menor taxa de

juros no Pais nas operacdes de desconto de cheques.
Além disso, obteve a sétima colocacdo no que diz res-
peito a encargos financeiros cobrados nas operagdes
de cheque especial. Nas operacdes com as empresas, a
taxa de juros cobrada pelo BNB nas operac¢des de conta
garantida foi a mais baixa entre os bancos pesquisados
no Pais. Destacaram-se também as operagdes de cheque
especial, desconto de cheques e capital de giro, tendo
ficado entre as dez melhores praticadas no mercado de
crédito nacional. Vale ressaltar que nas demais operagoes
de crédito para pessoas fisicas e juridicas, onde o BNB
nao ocupa as primeiras posicoes, as suas taxas de juros
praticadas nas operagdes de crédito comercial foram,
de maneira geral, inferiores as respectivas médias do
mercado de crédito brasileiro (Tabela 6.3.1).

Tabela 6.3.1 — Taxas efetivas de juros das operagoes de crédito: posicao relativa do Banco do Nordeste em relagdo ao

mercado brasileiro de crédito

Taxas Efetivas ao Més (%) No. Bcos.
Modalidade da Operacio Posicio do Média do Minima do  Maixima do Pesqui-
BNB BNB
Mercado Mercado Mercado sados
Pessoa Fisica
Desconto de Cheques 1° 2,53 2,53 4,03 8,64 11
Cheque especial 7° 4,33 7,88 2,02 17,01 31
Crédito pessoal ndo consignado 18° 4,05 7,63 0,00 20,63 63
Crédito pessoal consignado privado 19° 2,61 2,93 1,75 6,37 46
Crédito pessoal consignado INSS 21° 2,27 2,24 1,86 3,35 34
Pessoa Juridica
Conta garantida 1° 1,53 4,23 1,53 14,12 34
Desconto de cheque 4° 2,49 3,14 2,09 4,54 28
Cheque especial 6° 6,26 8,98 4,77 13,43 19
Capital de giro prazo superior 365 dias 7° 1,81 2,54 1,52 4,80 36
Capital de giro prazo até 365 dias 8° 1,83 2,68 1,36 5,48 44

Fonte: Elaborado pelo BNB-ETENE com dados do BACEN (2015f).

Nota: A pesquisa do Banco Central foi realizada de3 a 9 de dezembro de 2015. As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagao para o cliente,
incluindo também os encargos fiscais e operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas efetivas mensais resultam
da capitalizagdo das taxas efetivas diarias pelo numero de dias tteis existentes no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia 1til e incluindo-se o

ultimo. Caso a data final seja um dia ndo 1til, sera considerado o proximo dia 1til subsequente.

Sob a otica da captagdo de recursos, em novembro
de 2015, o volume de depositos captados pelo BNB
atingiu R$ 10,5 bilhoes, representando queda de 11,1%
comparativamente a mesma posicdo do ano anterior.
Do referido montante, a maior parcela era formada por
deposito a prazo (59,2%), vindo em seguida o deposito
de poupanca (17,5%) e os depdsitos interfinanceiros
(12,3%), para citar os mais relevantes. Entre os estados,
as maiores elevacdes na captacao de depdsitos do Banco

do Nordeste, em termos percentuais € no ano acumulado
de 2015 (janeiro — novembro), ocorreram em Alagoas
(46,6%), Espirito Santo (23,6%) e Maranhao (15,7%).

Por sua vez, o saldo das operagdes de crédito com
recursos proprios do BNB, em novembro de 2015, alcan-
cou R$ 12,1 bilhdes, registrando-se acréscimo de 5,8%
em relagdo ao mesmo més do ano anterior. Os estados
que apresentaram os melhores resultados foram Espirito
Santo (50,3%) e Minas Gerais (31,4%).
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O estoque das operacdes realizadas com recursos do
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste-
FNE,operacionalizado pelo BNB, alcangou o montante
de RS 46,9 bilhdes, em novembro de 2015, correspon-
dendo a um crescimento no saldo de 8,9% sobre igual
posi¢ao de 2014. Assim, adicionando-se o saldo do
FNE ao resultado das operagdes de crédito do Banco do
Nordeste, chegou-se ao total de R$ 60,7 bilhdes no acu-
mulado do ano, registrando aumento do saldo das ope-
ragOes de crédito total do BNB em 8,5% em novembro
de 2015 em relagdo ao mesmo més de 2014. Vale ainda
salientar que o FNE participa com 77,3% do saldo total,
representando a principal fonte de recursos de médio e
longo prazos destinada para financiar o desenvolvimento
do Nordeste. Em 2015 foram realizadas contratagdes de
460,3 mil operagdes com recursos do FNE, injetando
recursos de R$ 8,7 bilhdes na area de atuagao do BNB,
de janeiro a novembro de 2015.
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7. INFLACAO

7.1. Inflacao

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) aumentou 10,67% em 2015, a maior taxa desde
2002, quando havia atingido 12,53%. O resultado foi su-
perior aquele registrado em 2014, isto €, 6,4%, conforme
dados do IBGE (2016).

O resultado ficou acima do teto da meta estipulado
pelo Governo, ou seja, 6,5%. Por causa disso, o0 Comité
de Politica Monetaria (Copom) devera divulgar carta
aberta ao Ministério da Fazenda justificando o néo
cumprimento da meta. Somente em dezembro de 2015
o IPCA apresentou alta de 0,96%, depois de subir 1,0%
um més antes. Apesar da desaceleracdo, a taxa foi a mais
expressiva para um ultimo més de ano desde 2002. Em
dezembro de 2014, a inflagao tinha se situado em 0,8%.

Dos nove grupos avaliados pelo IBGE, os destaques
em dezembro ficaram com alimentacao e bebidas (1,5%
de alta) e transportes (1,4% de aumento). Juntos, res-
ponderam por 66,0% do IPCA do més. Em novembro,
essas classes de despesa tiveram incremento de 1,8% e
1,1%, nessa ordem. No acumulado de 2015, o item que
mais pressionou a inflagdo foi energia elétrica (1,5 ponto
percentual) que, junto com os combustiveis (1,0 ponto
percentual), representou 24,0% da alta do IPCA em 2015.

Apesar de ainda ocorrer a pressdo da desvalorizagao
cambial além das incertezas na economia, espera-se que
em razao da fraca atividade econdmica, conjugada com a
dilui¢ao dos efeitos da elevagdo dos precos administrados
ocorrida em 2015, resulte no arrefecimento da pressao
inflacionaria nos meses iniciais de 2016. O cambio deve-
ré ter menor volatilidade e ficara em torno dos R$ 4,00 e
os pregos dos combustiveis deverao ter menor impacto,
dado que, também, a expectativa de manutengao do prego
do barril Brent ficara em torno dos US$ 50.

No ambito regional, a inflagdo do Nordeste'® regis-
trou 10,4%, apresentando indice menor em comparagao

16 indice criado pelo BNB/ETENE, a partir dos dados de inflagéo divulga-
dos pelo IBGE. A metodologia criada pelo BNB/ETENE para o indice
regional utiliza modelo metodologico similar ao indice nacional. Na
edi¢ao da Revista BNB Conjuntura Econdmica (n°® 41) esta divulgada a
metodologia de construgdo do referido indice de inflagdo do Nordeste,
bem como a metodologia da Cesta Basica Regional.

com a média do Brasil, mantendo trajetoria de nivel de
precos inferior ao indicador nacional observado no ano de
2014. O resultado mais baixo da Regido foi influenciado,
sobretudo, pelos indices de Recife (10,2%) e Salvador
(9,9%), esta ultima sendo a Regido Metropolitana que
possui o maior peso no calculo realizado pelo BNB/
ETENE para o Nordeste. A Regidao Metropolitana do
Nordeste que apresentou maior inflagdo nos ultimos
doze meses foi Fortaleza ao registrar crescimento de
precos de 11,4%.

No que se refere ao indice mensal de novembro de
2015, cabe destacar que Fortaleza (1,5%) obteve variacao
inflaciondria acima da média nacional (1,0%). A regido
metropolitana de Salvador puxou o indice nordestino
para baixo, com uma inflagcdo no citado més de 0,9%,
enquanto oindicador de Recife manteve-se similar em
comparacdo com a média nacional. O indice da regido
Nordeste no més de novembro ficou em 1,1%, um pouco
acima do indice para o Brasil, 1,0%, sinalizando que os
precos da Regido comecam a convergir para a média
nacional, apesar de ainda estar abaixo em 0,3% do indice
nacional em doze meses.

Sob a dtica dos grupos que compdem o indice de
inflacdo, verifica-se que a regido Nordeste apresentou
indicadores abaixo do nivel nacional em cinco dos nove
grupos pesquisados pelo IBGE. O melhor resultado
nordestino vis-a-vis ao brasileiro foi em grande medida
devido ao grupo habitagdo, que possui o terceiro maior
peso na composi¢ao do indice, haja vista a Regido ter
registrado 12,5%, ante 18,3% em nivel nacional. Entre-
tanto, vale salientar que o grupo habitagdo, apresenta a
maior elevagdo em 2015, tanto em nivel nacional, quanto
na regido Nordeste, sendo este influenciado diretamente
pelo aumento de pregos da energia elétrica residencial
(Tabela 7.1.1).
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Tabela 7.1.1 — Indice de pregos ao consumidor amplo — IPCA no Brasil e Nordeste — Geral e por grupo 2012 a 2015
— Variagdo % em 12 meses

IPCA - Grupo Pesquisado 0 200 201 208
Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste

Alimentagdo 9,9 11,9 8.5 8,8 8,0 6,8 12,0 13,4
Habitacdo 6,8 6,4 3.4 2,7 8,8 10,3 18,3 12,5
Artigos de Residéncia 0,8 -0,4 7,1 58 5,5 5,5 5.4 5,2
Vestuario 5,8 3,7 5,4 6,3 3,6 2,9 4,5 32
Transportes 0,5 1,9 3,3 34 3,8 2,7 10,2 10,9
Saude e Cuidados Pessoais 5,9 5.4 6,9 6,2 7,0 7,0 9,2 9,1
Despesas Pessoais 10,2 9,9 8,4 7,5 8,3 7,5 9,5 10,4
Educagéo 7.8 8,2 7,9 8,6 8,5 7.9 9,2 8,9
Comunicagdo 0,8 1,2 1,5 1,7 -1,5 -0,4 2,1 3,1
Geral 5,8 6,5 5,9 6,0 6,4 6,0 10,7 10,4

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2015).

Referéncia

IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

(2015). Sistema nacional de indices de precos ao con-

sumidor. Disponivel em: http://www.sidra.ibge.gov.br/

bda/tabela/listabl.asp?c=1419&z=1a&o0=3&i=p. Acesso

em 06 Janeiro 2016.
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7.2. Cesta Basica Regional

A regido Nordeste teve o segundo maior cresci-
mento nos precos dos alimentos que compdem a cesta
basica do Departamento Intersindical de Estatistica e
Estudos socioecondomicos-DIEESE em dezembro de
2015, ou seja, 3,2%. Apenas a regido Norte ficou acima,
3,9% (Tabela 7.2.1). Em contrapartida, a cesta basica
no Norte registrou o menor crescimento em 2015 entre
as regides brasileiras.

A cesta basica regional cresceu em dezembro em
todas as seis capitais pesquisadas do Nordeste. Os me-
nores crescimentos ocorreram em Recife, 1,4% e Ara-
caju, 1,7%. As cidades de Jodo Pessoa, Salvador e Natal
apresentaram aumentos na ordem de 2,2%, 2,5% e 2,6%,
respectivamente. O crescimento da cesta em Fortaleza foi
de 5,9%. Os aumentos em Fortaleza e Salvador foram
0s que mais pressionaram o indice de dezembro, 1,6% e
0,8% do indice regional, que correspondeu a 75,2% do
indice total de 3,2%.

O aumento na cesta basica nordestina em dezembro,
3,2%, se deve principalmente aos crescimentos no prego
do feijao, 9,6%, do tomate, 7,1%, da farinha, 5,1% e do
acuUcar, 6,8%. A carne, que representou 31,3% da cesta
regional em dezembro, teve um crescimento no més de
2,5%, com relacdo a novembro.

Quando se analisa a variacdo em 12 meses, a

cesta regional do Nordeste detém a maior variagdo
em 2015, 12,6%. A cesta da regido Norte registrou o
menor incremento, 7,7%. O Nordeste teve o pico de
maior variagdo, 19,4%, quando dezembro de 2015
¢ comparado com o mesmo més do ano anterior. As
maiores variagdes no ano de 2015 foram em Araca-
ju, 19,2%, Salvador, 17,3%, Joao Pessoa, 12,0% e
Fortaleza, 11,3%. Recife e Natal tiveram os menores
crescimentos, 7,4% e 7,6%, respectivamente. Salvador
e Fortaleza, por terem maiores pesos no indice regio-
nal, foram as capitais que mais pressionaram o indice
anual, 5,4% e 3,1%, respectivamente, que representam
67,3% do indice total do ano.

O aumento na cesta basica nordestina no ano de
2015, 12,6%, deveu-se principalmente aos crescimentos
no preco da banana, 19,2%, do tomate, 21,4%, do feijao,
18,7% e da carne, 17,9%. Estes quatro itens representam
62,1% da cesta basica regional.

O crescimento do valor da cesta basica do Nordeste
em 2015 esteve abaixo do grupo alimentos no indice
regional de inflagdo (IPCA regional). A cesta cresceu
12,6% para uma inflacao de alimentos de 13,4%. Com
isso, a populacdo dos extratos mais baixos de renda,
em que a cesta basica ¢ mais relevante no orgamento,
obtiveram uma pequena vantagem financeira.

Tabela 7.2.1 — Valor da cesta basica no Brasil e suas Regides: 2014 - 2015

Valor da Cesta Basica no Brasil e suas Regioes, 2014 e 2015

Periodo
Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul Brasil
2014 Jan 311,99 267,64 293,10 317,52 308,00 300,72
Fev 306,54 265,00 289,16 320,12 306,93 300,10
Mar 308,29 273,67 320,50 344,18 341,84 319,35
Abr 310,18 278,70 320,74 352,37 346,84 324,94
Mai 313,92 287,44 320,39 358,15 351,94 330,55
Jun 326,41 288,51 313,53 346,97 342,29 325,73
Jul 319,16 277,92 294,14 336,16 321,84 313,65
Ago 301,64 272,18 289,95 330,51 316,47 306,82
Set 300,90 269,84 292,27 327,62 316,19 305,08
Out 303,34 266,96 297,73 335,38 329,21 309,68
Nov 307,61 265,91 311,20 336,45 331,64 312,00
Dez 315,26 273,42 318,27 344,42 333,04 319,20
2015 Jan 314,90 288,87 341,36 361,48 348,62 334,42
Fev 318,62 296,14 342,55 367,51 348,55 339,51
Mar 330,00 298,18 340,05 368,55 354,71 341,99
Abr 327,75 309,05 347,87 378,61 364,18 350,60
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Valor da Cesta Basica no Brasil e suas Regides, 2014 e 2015
Periodo
Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul Brasil
Mai 341,76 332,41 362,83 394,30 376,03 367,69
Jun 353,96 315,80 349,70 378,67 372,36 356,14
Jul 331,32 315,18 346,04 382,20 371,17 354,53
Ago 338,06 306,23 335,98 372,52 369,82 347,31
Set 328,92 297,33 330,55 371,36 371,04 342,98
Out 330,95 298,00 334,83 369,75 365,35 342,73
Nov 341,67 316,58 360,58 390,44 388,63 362,57
Dez 354,84 326,58 282,44 408,22 403,00 366,21
% mes 3,9 3,2 -21,7 4,6 3,7 1,0
% meés ano ant. 12,6 19,4 -11,3 18,5 21,0 14,7
% més (-1) ano ant. 11,1 19,1 15,9 16,0 17,2 16,2
% més (-2) ano ant. 9,1 11,6 12,5 10,2 11,0 10,7
% ano 7,7 12,6 11,3 12,2 12,3 11,6
% 12 meses 7,7 12,6 11,3 12,2 12,3 11,6
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do DIEESE (2015).
Referéncia
DIEESE-Departamento Intersindical de Estatistica e
Estudos Socioeconomicos. Cesta basica. Disponivel
em: www.dieese.org.br/analisecestabasica/2015. Acesso
em:11 Janeiro 2016.
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ANEXO A — PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS: NORDESTE E BRASIL — 2015

Indicadores Periodo Unidade Nordeste A (%) Brasil A (%)!
Agricultura
Estimativa produgéo graos * 2015/16 Mil t 17.377,8 4.4 210.951,2 1,5
Estimativa area plantada graos ? 2015/16 Mil ha 8.335,3 2,6 58.554,4 1,1
Estimativa produtividade graos? 2015/16 Kg/ha 2.085,0 1,8 3.603,0 0,5
Indistria
Produgéo fisica industrial Jan-Out indice 95,5 -4,5 92,2 -7,8
Pessoal ocupado assalariado na indistria Jan-Out indice 94,1 -5,9
Folha de pagamento real na industria Jan-Out Indice 92,9 -7,1
Horas pagas na industria Jan-Out indice 93,5 -6,5
Comércio
Comércio varejista (volume de vendas) Jan-Out indice 94,2 -5.8 96,4 -3,6
Comércio varejista ampliado (volume de vendas) Jan-Out Indice 91,6 -8,4 92,1 -7,9
Comércio Exterior (F.O.B)
Exportagdes Jan-Nov US$ milhdes 13.299,7 -9,0 174.351,1 -16,0
Importagdes Jan-Nov USS$ milhoes 20.238,9 -22,9 160.917,7 -24.1
Crédito
Saldo das operagdes de crédito * nov/15 RS milhdes 399.093,0 6,2 3.176.765,0 7.4
Saldo dos depositos bancarios * nov/15 RS milhdes 9.675,5 -5,5 10.595,4 -11,1
BNB - Saldo das operagdes de crédito (BNB + FNE) nov/15 RS milhdes 53.870,6 6,7 60.719,0 8,5
BNB - Contratagdes FNE nov/15 RS milhdes 8.095,5 =235 8.703,0 -22,1
BNB - Contratagdes do PRONAF nov/15 RS milhdes 1.899,5 13,7 2.118,0 14,2
BNB - Contratagdes do CrediAmigo nov/15 RS milhdes 6.928,8 15,0 7.259,2 15,3
BNDES + FINAME (emprést. ¢ financ. concedidos) Jan-Nov RS milhoes 25.374,8 252 199.176,6 -21,8
Taxa inadimpléncia operagdes de crédito * nov/15 % 433 36° 33° 2,9¢
Finangas Publicas
Arrecadagdo de impostos federais ’ Jan-Nov RS milhdes 51.780,7 3,5 752.440,2 43
Arrecadagdo de ICMS Jan-Out RS milhdes 53.753,2 5,6 330.470,0 43
Emprego Em 2015 Em 2014 Em 2015 Em 2014
Saldo do emprego formal na industria extrativa mineral Jan-Nov Mil -1,95 -1,14 -12,23 0,42
Saldo do emprego formal na industria de transformagao Jan-Nov Mil -42,02 -6,18 -414,08 13,89
Saldo do emprego formal do SIUP Jan-Nov Mil 1,03 0,59 -6,67 6,33
Saldo emprego formal na construgdo civil Jan-Nov Mil -90,13 -3,93 -309,23 29,5
Saldo emprego formal no comércio Jan-Nov Mil -26,91 44,62 -183.,35 210,5
Saldo emprego formal nos servigos Jan-Nov Mil -36,01 117,01 -97,57 646,7
Saldo do emprego formal na Administragdo Publica Jan-Nov Mil 0,42 1,14 9,34 28,8
Saldo emprego formal agropecudrio Jan-Nov Mil 7,14 11,82 68,42 66,8
Saldo total do emprego formal Jan-Nov Mil -188,43 163,92 -945.36 1.002,9
Taxa média de desocupagio em Recife nov/15 % 10,8 6,8 - -
Taxa média de desocupagdo em Salvador * nov/15 % 12,3 9,6 - -
Taxa média de desocupagdo no Brasil * nov/15 % - - 7,5 4,8

Fonte: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE e MP.

Notas:

(1) Variagao em relagdo a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sdo nominais.

(2) Inclui os produtos carogo de algodao, amendoim (1% e 2°. safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao (1% 2% e 3% safras), girassol, mamona, milho (1% e 2°
safras), soja, sorgo, trigo e triticale. 9° Levantamento CONAB.

(2) Valores de variagao do ano safra 2015/2016sobre o ano safra 2014/2015

(3) Saldo das operagdes de crédito no Nordeste, com valor superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos multiplos, bancos comerciais, Caixa Econdmica Federal,
bancos de investimento, companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil. Os saldos dos depdsitos referem-se apenas aos
bancos comerciais e aos bancos multiplos, com carteira comercial e Caixa Econdmica, no Nordeste e no Brasil.

(4) Nova taxa de inadimpléncia exclui as operagdes de cartdo de crédito — compras a vista — do total do crédito.

(5) Em novembro de 2015;

(6) Em novembro de 2014;

(7) Néo inclui receita previdenciaria;

(8) A taxa média de desocupagao ¢ dada pela relagdo populagdo desocupada/populagdo economicamente ativa.

Observagoes:

Por se tratar de trabalho de curto prazo, alguns indicadores apresentam valores provisorios, segundo as proprias fontes oficiais. A producao industrial do Nordeste
corresponde aos resultados de todos os estados da Regido, e ndo apenas do CE, PE e BA. As variagdes para o Nordeste, do comércio varejista e comércio varejista
ampliado foram estimadas a partir da agregacdo do indice de volume de vendas de cada Estado, ponderada pela participagdo da receita bruta de revenda de cada
Estado, na receita bruta da Regido, divulgada na Pesquisa Anual do Comércio de 2010, do IBGE. O saldo das operagdes de crédito ou de depositos bancarios
corresponde 4 diferenga entre entrada e saida de recursos. E uma variavel de estoque e pontual, uma vez que ¢ apurada em uma determinada data. A taxa de ina-
dimpléncia corresponde ao valor das operagdes bancarias vencidas ha mais de 90 dias sobre o total dos empréstimos. Contratagdes e desembolsos de operagdes
de crédito correspondem a uma variavel fluxo, significando uma injegéo de recursos adicionais, num determinado periodo de tempo.O saldo do emprego formal
corresponde a diferenca entre admissoes e desligamentos, podendo o mesmo assumir valores positivos ou negativos.
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ANEXO B — VALORES ABSOLUTOS
Indicadores Pel\'/‘;‘é‘sw MA PI CE RN PB PE AL SE BA
Agricultura Mil t
Estimativa producio grios 2 2015/16 4.285,20 3.259,40 406,1 26,9 47,8 183,5 60,3 838,00 8.270,60
Mil ha
Estimativa srea plantada griios 2 2015/16  1.733,10  1.437,30 907,7 59,3 122,9 460,1 79,9 2148 3.320,20
Em Kg/ha
Estimativa produtividade graos? 2015/16  2.473,00 2.268,00 447 454 389 399 755 3.901,00 2.491,00
Industria Em Namero Indice
Produgio fisica industrial Jan-Out - - 90,6 - - 96,6 - - 93,6
Comércio Em Niimero indice
Comércio varejista (volume de vendas) Jan-Out 93,8 96,2 96,3 97,3 90,4 93,2 92,3 100,8 93,1
Comércio varejista ampliado (volume de vendas) Jan-Out 90,3 92,3 93,2 95,8 86,2 90,7 90,1 94,6 91,8
Comeércio Exterior (F.O.B) Em US$ milhées
Exportagées Jan-Nov 28414 394,9 933,1 288,6 124,7 771,1 593,8 88,0 7257,4
Importacdes Jan-Nov 3545,5 108,2 2551,5 235,7 543,6 4792,6 511,9 199,2 7760,1
Crédito Em RS milhdes
Saldo das operagdes de crédito * nov/15  37.421,0 18.364,0 64.210,0 29.662,0 26.539,0 73.609,0 20.250,0 18.234,0 110.803,0
Saldo dos depoésitos bancarios * nov/15 441,0 311,3 5.153,8 548,1 370,8 953,5 195,9 289,7 1.411,5
BNB - Saldo das operacdes de crédito (BNB + FNE) nov/15 61051 45692 11.260,1 7143 3.0356 82624  2.642,5 26412  11.534,1
BNB - Contratagdes FNE nov/15 1.003,9 857,3 1.485,4 389,7 494,3 913,5 3254 314,8 2.311,3
BNB - Contratacoes do PRONAF nov/15 2143 212,2 287,0 116,3 174,0 249,1 109,9 86,1 450,6
BNB - Contratagdes do CrediAmigo nov/15 856,9 807,0 2.187,7 4248 546,2 508,9 374,5 338,3 884,5
BNDES + FINAME (emprést. e financ. concedidos) Jan-Nov 3.497,5 1.654,8 4.235,2 1.988,5 1.061,3 4.797,2 222,9 256,1 7.661,4
Financas Publicas Em RS milhdes
Arrecadagio de impostos federais ’ Jan-Nov 11289  1.6846 94777 28040  3.009.5 131683  1.737.0 19430 137277
Arrecadagio de ICMS Jan-Out 41577 26996 81353 37342 37708  10.645.0 _ 2.561.9 23982  15.650.6
Emprego Em mil
Saldo emprego formal - Total Jan-Nov -9,50 0,76 -22,89 -8,48 -10,78 -74,27 -3,54 -2,96 -56,76
Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE e MP.
(1) Variagao em relagdo a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sdo nominais;
Observagoes: as notas da Tabela 1 aplicam-se também nesta tabela, para os respectivos indicadores.
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ANEXO C - VALORES DOS PRINCIPAIS INDICADORES (%)

Indicadores Periodo iy by CE RN PB PE AL SE  BA N g
/Més deste

Agricultura Em %

Estimativa producio grios? 2015/16 3,7 4,0 33,2 21,7 29,9 24,5 -10,3 15,1 2,5 4,4 1,5

Estimativa drea plantada grios® 2015/16 0,3 1,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 59 2,6 1,1

Estimativa produtividade graos* 2015/16 34 2,1 33,2 21,6 30,1 24,6 -10,3 15,1 3,1 1,8 0,5
Industria Em %

Producio fisica industrial Jan-Out - - -9,4 - - -3.4 - - -6,4 -4,5 -7.8
Comércio Em %

Comérceio varejista - volume de vendas Jan-Out -6,2 -3,8 -3,7 -2,7 -9,6 -6,8 -1,7 0,8 -6,9 -5,8 -3,6

Comércio varejista ampliado - volume de vendas Jan-Out -9,7 -71,7 -6,8 -4,2 -13,8 -9,3 -9,9 -5,4 -8,2 -8,4 -7,9
Comércio Exterior (FO.B) Em %

Exportagdes Jan-Nov 9,7 58,4 -30,6 29,3 -22,4 -9,5 15,4 21,2 -15,6 -9,0 -16,0

Importacdes Jan-Nov -44,5 -53,8 -10,8 -17,9 -12,1 -29,2 0,4 -8,8 -7,3 =229 -24,1
Crédito Em %

Saldo das operacdes de crédito® nov/15 9,4 9,2 13,5 6,5 9,3 4,2 4,0 4,3 2,2 6,2 7,4

Saldo dos depésitos bancarios? nov/15 15,7 -0,5 -14,0 9,9 -16,0 2,4 46,6 0,9 11,9 -5,5 -11,1

BNB - Saldo das operacdes de crédito (BNB + FNE) nov/15 5,7 9,6 6,1 58 6,2 3,7 5,7 8,4 7,2 6,7 8,5

BNB - Contratacdes FNE nov/15 -12,5 -13,0 -2,8 -53,7 3,7 -41,1 -34,7 -32,8 -25,3 -23,5 -22,1

BNB - Contratacdes do PRONAF nov/15 -0,4 18,7 10,6 12,7 25,5 9,8 20,4 18,4 17,3 13,7 14,2

BNB - Contratagées do CrediAmigo nov/15 13,8 16,4 14,9 10,8 10,0 19,6 15,6 18,9 16,1 15,0 15,3

BNDES + FINAME (empreést. e financ. concedidos) Jan-Nov -0,1 23,2 49,7 107,4 26,8 7,0 -45,9 -22,0 37,4 25,2 -21,8

Taxa inadimpléncia operacdes de crédito [ nov/15 4,5 39 4,2 3.8 4,0 4,2 5,6 4,6 4,4 43 33
Finangas Publicas Em %

Arrecadagio de impostos federais [| Jan-Nov 5,6 6,6 4,5 5,9 5,0 4,2 4,1 7,7 0,0 3,5 4,3

Arrecadagio de ICMS Jan-Out 7,9 10,7 5,6 4,2 5,1 3,2 6,9 6,5 6,0 5,6 4,3
N. varia¢des acima média Nordeste 11 11 10 12 10 11 10 12 12 11 10
N. variac¢des abaixo média Nordeste 6 6 7 4 6 6 6 4 6 7 11

Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE ¢ MP.
(1) Variagao em relagdo a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sdo nominais;
Observagdes: as notas da Tabela 1 aplicam-se também nesta tabela, para os respectivos indicadores.
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