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1 AVALIACAO E PERSPECTIVAS

1.1 PANORAMA DA INFRAESTRUTURA DE TRANSPORTE E DE ENERGIA NO BRASIL E

NO NORDESTE

Fernando Luiz Emerenciano Viana

Engenheiro Civil, Mestre em Engenharia de Produ¢do, Doutor em Administracdo. Coordenador de Estudos
e Pesquisas do ETENE/BNB e Professor do Programa de Pos-Graduag¢ao em Administragdo de Empresas da

Universidade de Fortaleza.

Francisco Diniz Bezerra

Engenheiro Civil, Mestre em Engenharia de Produgdo, Doutor em Desenvolvimento e Meio Ambiente. Coordenador de
Estudos e Pesquisas do ETENE/BNB e Professor da Universidade de Fortaleza.

Introducao

A infraestrutura desempenha papel estruturador
e integrador, oferecendo sustentagdo as atividades
socioecondmicas e proporcionando as condi¢des para
implantacdo de politicas publicas, além de criar um
ambiente favoravel aos negocios. Ademais, os inves-
timentos em infraestrutura podem contribuir de forma
relevante para o crescimento do PIB.

De acordo com Magro e Bartolomé (2010), a infra-
estrutura constitui importante instrumento de coesao
econdmica e social, de estruturacao do territorio, inte-
gracdo espacial e melhoria da acessibilidade. O efeito
multiplicador que pode exercer sobre a economia de
um pais torna os investimentos em infraestrutura uma
ferramenta de politica anticiclica durante épocas de
crise, de grande utilidade para acelerar o processo de
recuperagdo da economia.

Percebeu-se nos ultimos anos a tentativa de alavan-
car os investimentos em infraestrutura no Brasil, tendo
em vista os reconhecidos problemas apresentados pela
infraestrutura do Pais e a referida importancia desses
investimentos para o agregado da economia nacional,
especialmente com a inser¢cdo do Programa de Ace-
leragdo do Crescimento (PAC), do Governo Federal.
Entretanto, a participagdo dos investimentos em in-
fraestrutura no PIB tem se mantido baixa nas tltimas
décadas, estando aquém das necessidades.

Essa secdo tem como objetivo tragar um panora-
ma do que de mais relevante aconteceu em relacdo a
infraestrutura no Brasil, em geral, e no Nordeste, em
particular, no ano de 2015, especificamente nos seg-
mentos de infraestrutura de transporte ¢ infraestrutura
energética.

Infraestrutura de transporte

Apesar dos esforcos empreendidos nos ultimos
anos, o Brasil apresenta deficiéncias na sua infraes-
trutura de transporte e mesmo com a existéncia de
planos e programas que apresentam solugdes na forma
de projetos, tais como o Plano Nacional de Logistica
de Transporte (PNLT), o Programa de Investimentos
em Logistica (PIL), o Programa de Aceleragdo do
Crescimento (PAC), entre outros, a implantacao dos
mesmos ndo tem ocorrido a contento.

Um dos fatores que contribuem para que no Brasil
os custos logisticos de transporte sejam relativamente
altos, diz respeito ao desbalanceamento de sua matriz
de transporte de cargas, que apresenta forte concen-
tragdo no modal rodoviario, em detrimento do uso de
modais mais adequados ao perfil das principais cargas
transportadas e das distancias envolvidas, tais como os
modais ferroviario e o aquaviario, conforme mostra a
Tabela 1.

Tabela 1 — Matriz do transporte de cargas no Brasil

em 2014
Quantidade
Modal Transportada Participacio (%)
(Milhées TKU)
Rodoviario 485.625 61,1
Ferroviario 164.809 20,7
Aquaviario 108.000 13,6
Dutoviario 33.300 42
Aéreo 3.169 0.4
Total 794.903 100,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNT (2016).
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Nas proximas se¢des sera apresentado um pano- Transporte rodoviario
rama sobre a evolu¢do dos principais componentes
da infraestrutura de transportes em 2015, incluindo
mudangas na capacidade (oferta) da infraestrutu-
ra, investimentos previstos, aspectos regulatérios

que merecam destaque, indicadores, entre outros,

A infraestrutura de transporte rodovidrio brasileira
¢ composta por rodovias federais, estaduais coinci-
dentes, estaduais e municipais, incluindo as rodovias
planejadas, as redes pavimentada e ndo pavimentada,
totalizando 1.720,64 mil quilometros de rodovias,
distribuidas no territério nacional (grandes regides)
conforme apresenta a Tabela 2. Destaca-se que apenas
12,2% das rodovias consideradas no Sistema Nacional
de Viacao sao pavimentadas.

com foco nos transportes rodoviario, ferroviario,
aquaviario e aéreo, nessa ordem, e maior énfase no
transporte de cargas.

Tabela 2 — Infraestrutura rodoviaria brasileira por tipo de pavimentagao e grande regido em 2015

Rede niio Pavimentada Rede pavimentada

Regido Planejada Leito Em Obras Implan- Em Obras Sub- Pista EI;I:I (z‘bras Pista Sub- Total
Natural Implant. tadas  Paviment.  Total Simples ;:}ca- Dupla Total
Norte 32.367,6 54.329,8  4.460,6  31.2852 3.787,7 93.863,3  21.315,3 6,9 240,0  21.562,2 147.793,1
Nordeste 29.256,5  311.059,3 158,0 422823 3.959,7  357.459,3 56.425,9 696,4 1.719,2  58.841,5 445.557,3
Sudeste 19.458,3 4353185 284 144914 2.170,7  452.009,0  56.621,8 273,5 5217,1  62.112,4 533.579,7
Sul 58.150,0  170.868,2 41,2 1183198 2.824,6  292.053,8  35.432,1 439,8 2.113,0  37.984,9 388.188,7
Centro-Oeste 18.328,5 142.535,1 48,0 11.629,2 2.865,8 157.078,1 28.122,8 219,7 1.775,3 30.117.,8 205.524,4
BRASIL 157.560,9 1.114.110,9  4.736,2 218.007,9  15.608,5 1.352.463,5 197.917,9  1.636,3 11.064,6 210.618,8  1.720.643,2

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do DNIT (2016).

A Tabela 2 permite inferir que o Nordeste, descon-
siderando as rodovias planejadas, possui 26,6% das
rodovias que compdem o sistema nacional e 27,9% das
rodovias pavimentadas, percentuais compativeis com
a participacdo populacional da Regido no agregado
nacional. Ademais, considerando toda a rede, inclusive
as rodovias planejadas, percebe-se que somente 13,2%
das rodovias nordestinas sao pavimentadas, situacdo
ligeiramente mais favoravel em comparagdo com o
agregado nacional.

Levando-se em consideragdo apenas as rodovias

federais pavimentadas, que sdo aquelas que propiciam
a ligacdo inter-regional em melhores condicdes, a
evolucdo da oferta nos ultimos anos tem sido timida.
De acordo com a CNT (2015a), a extensao da malha
rodovidria federal pavimentada cresceu 14,7% no
periodo 2005-2015, passando de 58,2 mil km para
66,7 mil km.

Na distribui¢ao regional da malha rodoviaria fede-
ral pavimentada (Tabela 3), a regido Nordeste detém
maior participagdo (30,0%), mas obteve o segundo
menor crescimento no periodo 2005-2015 (10,2%).

Tabela 3 — Extensao da malha rodoviaria federal pavimentada por regido e crescimento ocorrido no periodo 2005-2015

2005 2015 .
e 20052015 (50
Extensao (Km) Participacao (%) Extensao (Km) Participaciao (%)
Norte 6.074 10,4% 8.561 12,8% 40,9%
Nordeste 18.167 31,2% 20.014 30,0% 10,2%
Centro-Oeste 13.728 23,6% 14.665 22,0% 6,8%
Sudeste 10.586 18,2% 12.006 18,0% 13,4%
Sul 9.610 16,5% 11.466 17,2% 19,3%
Brasil 58.165 100,0% 66.712 100,0% 14,7%

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNT (2015a).
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Em termos comparativos com outros paises de
dimensdes continentais, a densidade da malha (km
extensdo/area territorial) rodoviaria brasileira ¢ bem
inferior. Considerando dados referentes a 2014, a CNT
(2015a) revela que a densidade da malha brasileira era
de 25,0 km/mil km?, enquanto que a do Canada era de
41,6 km/mil km?, a da Australia de 46,0 km/mil km?,
a da Russia 54,3 km/mil Km?, a da China 359,9 km/
mil km? e a dos Estados Unidos 438,1 km/mil km?.

Um fato importante a ser considerado em relacéo
a infraestrutura rodoviaria é o estado de conservacao
das rodovias. A pesquisa CNT de rodovias 2015 (CNT,

2015a) analisou mais de 100 mil quilometros de ro-
dovias em todo o territorio nacional, entre rodovias
federais e estaduais. Desse total, 80,3% sdo rodovias
administradas pelo setor publico e 16,7% pelo setor
privado. Em termos de estado geral, considerando
todos os fatores avaliados (pavimento, sinalizagdo e
geometria da via), 12,5% das rodovias pesquisadas
estao em estado 6timo, 30,2% em estado bom, 34,9%
em estado regular, 16,1% em estado ruim e 6,3% em
estado péssimo. No Nordeste, o quadro ¢ semelhante,
mas entre os estados da Regido ha certa heterogenei-
dade, conforme se pode visualizar no Grafico 1.

Grafico 1 — Classificacdo do estado geral das rodovias (%) por regido e unidade da federacdo

Bahia [5,9% 13,6% | 36,0%I | 36,0% | 8,5%
Sergipe 17,2% | 15,8% | 23,7% | 38,0% | 5,3%
Alagoas |4 206 = 17,0% l | 71,1% | | 7,7%

Pernambuco | 9,0% 15,8%I 28,3|% | 42,7% | 42%
Paraiba 8,5% 12,9% | 22.,4% | | 45,8% | 10,4%
R.G. do Norte 12,1% 11,3‘%:) 35:,3% i 32,2% : 9,1%
Ceara [42% 16,8% 37,4% 35,3% 6,3%
Piaui | 7,1% 16,5% | 34|,7% | 34,7% | 7,0%
Maranhao 10,2% 17,6|% | 37,2% | 32!9% 21%
Nordeste 7,6% 14,8% | 33,|7% | 37,3% | 6,6%
Brasil | 6,3% 16,1% : 34,9:% : 30,2% : 12,5%
Péssimo Ruim Regular Bom Otimo

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNT (2015a).

Transporte ferroviario

O transporte ferroviario teve consideravel cres-
cimento no Brasil desde que se iniciou o processo de
concessao das malhas federais a iniciativa privada, em
meados da década de 1990. Nesse periodo, a respon-
sabilidade pela prestagdo do servico e manutencao do
sistema foi transferida ao setor privado, com ganhos de
eficiéncia e seguranca. O aumento da produtividade,
por um lado, e a diminui¢gdo do nimero de acidentes,
por outro, em uma evolugdo permanente, tém contri-
buido para a reducdo dos custos e colaborado com o
desenvolvimento do transporte de cargas no Brasil

(CNT, 2015b). Entretanto, conforme citado anterior-
mente, considerando o perfil das principais cargas
transportadas no Brasil e tendo em vista as distancias
envolvidas, seria natural maior participacdo do modal
ferroviario na matriz de transporte de cargas, o que ndo
ocorre fundamentalmente devido a pequena extensao e
densidade da malha e a deficiéncias na infraestrutura.

A extensdo da malha ferroviaria brasileira ¢ rela-
tivamente pequena frente a area territorial do Pais, o
que gerauma densidade da malha de apenas 3,6 km de
ferrovias por 1.000 km? de extensao territorial, abaixo
da densidade de outros paises, conforme apresentado
no Grafico 2.
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Grafico 2 — Densidade da malha ferrovidria (km de
ferrovias por 1.000 km? de area territorial)
em 2014: Brasil e paises selecionados

32,0
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135 gg
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Russia
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© O
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México

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNT (2015b) apud
ANTT e CIA The World Factbook.

O atual sistema ferroviario brasileiro possui
29.291 km de extensao, distribuidos entre 16 malhas
ferroviarias, conforme apresentado na Tabela 4,
entre as quais 12 compdem os principais trechos do
sistema ferroviario nacional. As 12 malhas ferrovi-
arias, juntas, totalizam 28.176 km de linhas férreas,
que atendem as Regides Sul, Sudeste, Nordeste e,
em menor propor¢ao, Centro-Oeste e Norte do Pais
(CNT, 2015Db).

Tabela 4 — Distribuicao da malha ferroviaria brasileira por concessionaria e tipo de bitola

Extensao (Km)

Operadoras Bitola Bito!a Bitola

Larga Métrica Mista Total

(1,6 m) (1,0 m)
ALLMN - América Latina Logistica Malha Norte 735 - - 735
ALLMO — América Latina Logistica Malha Oeste - 1.953 - 1.953
ALLMP - América Latina Logistica Malha Paulista 1.533 305 269 2.107
ALLMS — América Latina Logistica Malha Sul - 7.223 - 7.223
EFC — Estrada de Ferro Carajas 997 - - 997
EFVM - Estrada de Ferro Vitoria a Minas - 888 - 888
FCA — Ferrovia Centro-Atlantica - 7.085 130 7.215
FNS S/A -Ferrovia Norte-Sul TRAMO NORTE (VALEC-Subconcess2o) 745 - - 745
FERROESTE — Estrada de Ferro Parana Oeste - 248 - 248
FTC — Ferrovia Tereza Cristina - 163 - 163
MRS — MRS Logistica 1.708 - 91 1.799
FTL S/A - Ferrovia Transnordestina Logistica - 4.257 20 4.277
VALEC/Subconcessao: Ferrovia Norte-Sul TRAMO CENTRAL 815 - - 815
Total 6.533 22.122 510 29.165

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da ANTT (2015).

Na regido Nordeste esta localizada toda a malha
da FTL (antiga CFN), distribuida nos estados do Ma-
ranhdo, Piaui, Ceara, Rio Grande do Norte, Paraiba,
Pernambuco e Alagoas; parte da malha da FCA (1.551
Km na Bahia e 278 Km em Sergipe), bem como par-
tes da EFC (668 Km) e da FNS (215 Km), ambas no
Maranhao.

A quantidade de carga transportada pelas ferrovias
brasileiras tem crescido nos ultimos anos, com peque-
nos decrescimentos em anos especificos, conforme
mostra o Grafico 3, expansdo em patamar ainda insufi-
ciente para alterar de modo significativo a participagdo
do modal ferroviario na matriz de transporte de carga
nacional.

Grafico 3 — Evolucdo do volume de cargas transpor-
tado no sistema ferroviario brasileiro de
2006 a 2014 (em milhoes de TU)

389,1
414,9
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3794
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4599
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4652
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2007
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2009
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNT (2015b).

Ao se avaliar a distribuicdo das cargas movimentadas
por cada concessionaria em 2014, nos respectivos trechos
sob sua responsabilidade, bem como a produtividade
do transporte (Grafico 4), percebe-se a predominancia,
em termos quantitativos, das ferrovias responsaveis
principalmente pelo escoamento de minérios e produtos
siderurgicos, no caso, EFC, EFVM e MRS Logistica.
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Grafico 4 — Quantidade de carga transportada (milhdes de TU) e produtividade (bilhdes de TKU) das concessio-

narias de ferrovias brasileiras em 2014

wﬂ
o
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—

o N o vy N
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MRS EFVM EFC FCA ALLMS ALLMN ALLMO ALLMP FNS FTC FTL Ferroeste

[ Quantidade Transportada (Milhdes TU)

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNT (2015b).

Por outro lado, a concessionaria que detém a maior
parte da malha em territorio nordestino, a Ferrovia
Transnordestina Logistica S/A (FTN), possui um dos
piores desempenhos, tanto em termos de quantidade
transportada, quanto em relagdo a produtividade do
transporte. Destaca-se que varios trechos da FTN nao
estdo operacionais, limitando a possibilidade de utili-
zacdo da ferrovia para o fluxo de cargas entre todas as
capitais nordestinas, o que certamente contribui para
o0 baixo desempenho apresentado.

Transporte aquaviario

A infraestrutura de transporte aquaviario englo-
ba os portos (maritimos e fluviais), que constituem
pontos de origem e destino de cargas transportadas
internamente (navegacao de cabotagem) e do comércio
exterior, bem como as hidrovias, nas quais ocorre a
navegacdo de interior.

Bl Produtividade (Bilhdes TKU)

O Brasil possui um total de 235 terminais portua-
rios, entre portos publicos e terminais de uso privativo
(TUP), maritimos ou fluviais. De acordo com a Agén-
cia Nacional de Transportes Aquaviarios—ANTAQ, os
portos brasileiros movimentaram em 2015 um total de
1.007,54 milhdes de toneladas em 2015, crescimento
de 4,0% em relagdo a 2014. Desse total, 34,9% das
cargas foram movimentadas em portos publicos e
65,1% em terminais de uso privativo. Os portos publi-
cos registraram aumento de 0,66% na movimentagao
em relacdo a 2014, enquanto nos TUP o aumento foi
de 5,86%.

No periodo 2010-2015 os granéis sélidos, granéis
liquidos e gasosos e cargas conteinerizadas apresen-
taram crescimento consistente até 2014, tendo os dois
ultimos tipos apresentado queda na movimentacao em
2015, enquanto que as cargas gerais apresentaram certa
oscilacdo no periodo (Grafico 5).
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Grafico 5 — Evolucdo da movimentagdo de carga nos portos brasileiros no periodo 2010-2015, por tipo de carga
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da ANTAQ (2016).

A regido Nordeste possui um total de 29 terminais
portudrios registrados na ANTAQ, tendo movimentado
um total de 249,98 milhdes de toneladas em 2015,
crescimento de 8,3% em relagcdo a 2014. Desse total,
26,7% das cargas foram movimentadas em portos
publicos e 73,3% em terminais de uso privativo. Os
portos publicos registraram aumento de 12,3% na
movimentacao em relagdo a 2014, enquanto nos TUP
o aumento foi de 6,94% (ANTAQ, 2016).

—=o==Carga Conteinerizada  ==o=Carga Geral

Considerando o periodo 2010-2015, observa-se
que os granéis solidos, granéis liquidos e gasosos e
cargas conteinerizadas apresentaram crescimento con-
sistente até 2014 no Nordeste, tendo os dois Gltimos
tipos apresentado queda na movimentagao em 2015.
Ja as cargas gerais apresentaram certa oscilacdo no
periodo (Gréfico 6).

Grafico 6 — Evolugao da movimentacdo de carga nos portos nordestinos no periodo 2010-2015, por tipo de carga

(milhares de toneladas)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da ANTAQ (2016).
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A Tabela 5 apresenta a relacdo dos dez terminais
portudrios do Nordeste com maior movimentacao de
cargas em 2015, na qual se percebe a predominancia
dos portos localizados nos estados de maior importan-
cia economica.

Tabela 5 — Relagdo dos dez portos nordestinos com
maior movimentagdo de cargas em 2015

Movimen Cresci-
Instalacdo . tacioem  mento em
Portuaria Tipo UF 2015 Relagio
(Mil Toneladas) 2 2014
Terminal Ponta iy 0 124.602  10,73%
da Madeira
Porto de Itaqui ~ Piblico MA 21.817 21,01%
Terminal Madre  ppp gy 19.755  -0,03%
de Deus
Porto de Suape  Publico  PE 19.727 29.,47%
Terminal o
ALUMAR TUP MA 14.577 6,57%
Porto de Pecém TUP CE 7.006 -15,34%
Porto de Aratu ~ Publico  BA 6.140 -5,42%
Porto de Piblico CE 4675  -12,63%
Fortaleza
Terminal
Portuario TUP BA 4221 20,22%
Cotegipe
SO Piblico BA 4207 -3,06%
Salvador

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da ANTAQ (2016).

Além das instalagdes portuarias, a infraestrutura
de transporte aquaviario também inclui as hidrovias,
as quais possibilitam a chamada navegacdo interior.
De acordo com a ANTAQ (2015), em 2014 foram
movimentadas 27,7 milhdes de toneladas pelas
hidrovias brasileiras, gerando 17,1 bilhdes de TKU
(toneladas por quilometro util) de produtividade,
o que representa aumento de 18,9% na quantidade
movimentada e 23,9% na produtividade, em relacdo
a2010.

Apesar do crescimento observado no periodo
citado, nota-se que as cargas movimentadas por
hidrovias correspondem a apenas 18,7% do total
movimentado por cabotagem (que foi de 147,6 mi-
lhdes de toneladas em 2014) e 2,7% do total movi-
mentado nos portos brasileiros, incluindo cabotagem
e longo curso. Esse baixo volume movimentado
pelas hidrovias reflete-se na baixa participacdo do
modal aquaviario na matriz de transporte de cargas
no Brasil, conforme apresentado na Tabela 1.

Embora a participacdo das hidrovias na movimen-
tacdo de cargas no Brasil seja relativamente pequena
frente ao potencial das mesmas, a ANTAQ (2015)
ressalta que as hidrovias exercem importante papel no
transito de mercadorias por meio da navegagao interior.
As rotas dos principais grupos de mercadorias enfati-
zam os corredores logisticos, os quais sdo apresentados
na Tabela 6, com as respectivas quantidades de cargas
transportadas em 2014.

Tabela 6 — Transporte de cargas (em toneladas) e
TKU por corredor hidrovidrio em 2014

Quantidade Distancia TKU
Hidrovia Movimentada Meédia Total
(® (Km)
Rio Madeira 4.785.638 1.071 5.123.072.998
L3 RN 10.569.627 554 5.853.836.436
Amazonas
Rio Tocantins- 3.623.827 207 676.569.427
Araguaia
Hidrovias
4.105.384 271 1.114.450.862
do Sul
Rio Paraguai 7.148.005 513 3.670.402.550
LR 12.812 576 7.373.818
Francisco
Rio Parana-
N 4.644.129 140 649.381.764
Tieté

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da ANTAQ (2015).

Percebe-se que, na regido Nordeste, apenas a Hi-
drovia do Rio Sao Francisco apresenta movimentagao
de cargas registrada, mesmo assim em quantidade in-
cipiente em comparacao as demais. A Hidrovia do Sao
Francisco tem sido utilizada apenas para o transporte
de carogo de algodado no sentido Ibotirama-Petrolina,
tendo apresentado uma reducao de 74% no transporte
entre 2013 e 2014, influenciada pelas condigdes cli-
maticas adversas (seca) na Regido.

Infraestrutura de energia

A energia elétrica engloba, da produgdo ao con-
sumo, 0s seguintes setores: geragdo, transmissao e
distribui¢do. Nesta cadeia, reveste-se também de im-
portancia singular o processo de comercializagdo da
energia elétrica gerada, que ¢ regulado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. Enquanto a
transmissao e a distribuigdo de energia elétrica sao mo-
nopolios naturais, sendo antiecondmica a implantacao
de duas ou mais redes paralelas, a geragdo ocorre em
ambiente concorrencial, sendo a maior parte da energia
gerada comercializada por meio de leiloes.
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Com relacdo as fontes energéticas, predomina no
Brasil a fonte hidraulica, responsavel por 65,0% da
poténcia outorgada (proxy da capacidade instalada de
geracgdo de energia elétrica) pela ANEEL no Pais. Ja
no Nordeste, e energia edlica tem assumido um papel

de suma importancia, tendo em vista que a fonte edlica
jé representa 22,54% da poténcia outorgada, estando
paulatinamente elevando a sua participa¢do na matriz
de energia elétrica da Regido (Tabela 7).

Tabela 7 — Empreendimentos de geracao de energia elétrica no Brasil e no Nordeste por tipo de central geradora

— Posicao: 23/02/2016

Brasil Nordeste
Tipo Anci ~c
’ Qde Out(l)):gt:elg:“(lk“’) e Qde Out(l::gt::ll;l?kW) e
CGH 548 408.671 0,29 38 29.865 0,11
EOL 336 8.195.568 5,75 250 6.332.558 22,54
PCH 456 4.804.747 3,38 13 101.764 0,36
UFV 33 25.336 0,02 9 14.665 0,05
UHE 204 89.574.241 61,33 15 11.974.457 42,63
UTE 2.870 41.181.634 27,83 375 9.636.045 34,30
UTN 2 1.990.000 1,40 0 0,00 0,00
Total 4.449 146.180.197 100,00 700 28.089.354 100,00

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da ANEEL (2016).

Nota: CGH = Central Geradora Hidrelétrica (capacidade instalada at¢é 1 MW); EOL = Central Geradora Eo¢lica; PCH = Pequena Central Hidrelétrica (ca-
pacidade instalada superior a 1 MW até 30 MW cuja area do reservatorio ndo seja maior que 300 ha); UFV = Central Geradora Solar Fotovoltaica; UHE
= Usina Hidrelétrica (capacidade instalada superior a 30 MW cuja area do reservatorio seja maior que 300 ha); UTE = Usina Termelétrica; UTN = Usina

Termonuclear.

As termelétricas e a fonte edlica tém elevado paula-
tinamente suas participagdes na composicao da geragao
de energia elétrica no Subsistema Nordeste'!, em razdo
da ocorréncia de anos de baixa pluviometria, exigindo
maior despacho das térmicas, e do aumento da capacida-
de instalada de geragao edlica na Regido. A tendéncia é
a continuidade do incremento da participacao da fonte
edlica na matriz de geragdo de energia elétrica da regiao
nordestina, em razdo desta ser, atualmente, a segunda
alternativa mais competitiva (segundo menor prego
de comercializacdo), perdendo apenas para as grandes
hidrelétricas, e também por ter dezenas de projetos ja
contemplados nos ultimos leildes, previstos para entrar
em operacao até 2019 (Grafico 7).

1 O Subsistema Nordeste, que faz parte do Sistema Interligado Nacio-
nal, ¢ composto por todos os estados da Regido, exceto o Maranhéo,

jé que este ultimo faz parte do Subsistema Norte.

Grafico 7 — Evolugdo da capacidade instalada de ge-
racdo eolica no Brasil e previsdo de incre-
mento anual no horizonte até 2019 (MW)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da ANEEL (2016).
Notas: 2015 até novembro. A maior parte do aumento da capacidade ins-
talada de energia edlica ocorre  no Nordeste.

No que diz respeito a demanda, o consumo de
energia elétrica na rede do Sistema Interligado Nacional
(SIN) finalizou 2015 com declinio de 2,1% em relagao
a 2014, totalizando 464,7 terawatts-hora (TWh). Ja no
Nordeste, a queda no consumo foi menos expressiva,
atingido 0,9% em 2015 ante o ano anterior, alcancando
80,0 TWh (Grafico 7).
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Grafico 7— Evolugdo do consumo de

energia elétrica no Brasil e no Nordeste de 2004 a 2015 (Numero-indice:
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da EPE (2016).

Tanto no Brasil, como no Nordeste, a queda no con-
sumo de energia elétrica foi puxada principalmente pelo
declinio no consumo das industrias, que recuou 5,3% no
Pais e 8,8% na Regido, em razao do desempenho desfavo-
ravel da atividade industrial em quase todos os segmentos
no transcorrer de 2015. Apesar da queda na demanda de
energia elétrica no Nordeste em 2015 na classe industrial,
aRegido foi a inica que apresentou elevagdo no consumo
livre (+9,3%).

O consumo residencial de energia elétrica no Pais
também registrou decréscimo, caindo 0,7%. No Nordeste,

embora tenha ocorrido crescimento de 2,3% em 2015 no
consumo da classe residencial, este foi o pior desempenho
desde o comeco da série historica, iniciada em 2004. Este
resultado se deve a combinagdo de diversos fatores, tais
como o quadro econdmico adverso, elevacao da tarifa
média de eletricidade ao consumidor, esta impactada
tanto pelo indice de reajuste superior a 40% em algumas
distribuidoras do Pais, quanto pela incidéncia da bandeira
vermelha nas contas de eletricidade durante o ano de 2015.
O Grafico 8 apresenta a evolugdo do consumo de energia
elétrica no Brasil nas principais classes de consumidores.

Grafico 8 — Nordeste: Evolugdo do consumo de energia elétrica total e nas principais classes de consumidores no

periodo de 2004 a 2015 (TWh)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da EPE (2016).
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Na classe comercial, o resultado anotado em 2015
(+0,6%) distanciou-se da expansdo que vinha ocorrendo
nos ultimos cinco anos (superior a 6%, em média). Tal
resultado se deveu ao enfraquecimento da atividade
comercial e ao recuo de investimentos no setor. Em
termos regionais, coube ao Nordeste a principal contri-
buigdo para o resultado ainda positivo da classe. Nessa
Regido, que responde por 15% da classe comercial do
Pais, o consumo cresceu 4,3%, devido a maturagdo de
investimentos no setor como um todo, que foram se
concretizando ao longo do ano, sobretudo no primeiro
semestre.

O quadro de menor consumo de energia elétrica
no Pais e no Nordeste tem repercutido, obviamente,
na redugdo das vendas das distribuidoras (concessio-
narias). No entanto, nem todas tiveram diminuicao de
receitas. Considerando o conjunto das concessionarias
que atuam no Nordeste, houve incremento real de 4,9%
nas receitas financeiras, livre de impostos, entre 2014 e
2015. Isto se deveu ao expressivo aumento na tarifa de
energia elétrica ocorrido em algumas concessionarias
durante o ano de 2015.

Consideracoes finais

Pode-se afirmar que nos tltimos anos houve certo
alento no que diz respeito a possibilidade de melhor
desenvolvimento da infraestrutura no Brasil, espe-
cialmente devido a retomada do planejamento, que
culminou com a elaboragdo de planos e programas
voltados a infraestrutura (Plano Nacional de Logistica
de Transporte, Plano Decenal de Energia, Programa de
Aceleragdo do Crescimento, Programa de Investimen-
tos em Logistica), bem como na melhoria dos marcos
e das estruturas regulatdrias voltados a infraestrutura.
Entretanto, ha necessidade da implantagao mais efeti-
va dos projetos e programas que tém sido planejados,
que dependem de vultosos investimentos e da maior
participacdo da iniciativa privada.

Nesse sentido, em termos de perspectivas para a in-
fraestrutura de transportes, espera-se a implantagdo dos
investimentos previstos na segunda etapa do Programa
de Investimentos em Logistica (PIL), langado em junho
de 2015 e voltado a novas concessdes em aeroportos,
rodovias, ferrovias e portos e totalizando investimentos
de R$ 197,1 bilhdes nos proximos anos, sendo R$ 69,2
bilhdes previstos para o periodo 2015-2018.

Especificamente no Nordeste, a segunda etapa do
PIL prevé investimentos da ordem de R$ 15,6 bilhdes,
0s quais representam 56,5% das concessoes aeropor-
tuarias, 10,2% dos investimentos em rodovias, 17,3%
das concessoes portuarias (sem considerar os novos

investimentos em arrendamentos ja existentes) € uma
porcdo insignificante das concessoes ferroviarias, per-
centuais esses incompativeis com a representatividade
do Nordeste em termos populacionais ¢ até mesmo
econdmicos.

Ainda em relacdo a infraestrutura de transporte,
ha expectativa também para a conclusdo de grandes
projetos em implanta¢ao no Nordeste, especificamente
a Ferrovia Nova Transnordestina, a Integragdo do Rio
Sao Francisco e a Ferrovia de Integragao Oeste-Leste.

Com relagdo a oferta de energia elétrica, o aumento
da oferta oriunda das fontes eolica ¢ hidrica (desde
que o regime de chuvas seja favoravel), possibilitara
a reducdo da geragao em termelétricas movidas a
combustiveis fosseis, de maior custo. Isto favorecera
areducdo das tarifas para os consumidores, entretanto,
nao afetara os precos negociados nos leildes de energia,
que valerdo por toda a vigéncia do contrato.

Apesar do enorme potencial existente no Nor-
deste, a geragdo solar ainda possui escala de custos
superior a de outras fontes, haja vista o seu insucesso
nas concorréncias dos leildes da ANEEL. Por outro
lado, a micro e a minigeragdo distribuida, atualmente
embrionaria, tende a crescer nos proximos anos no Pais
e, em particular, no Nordeste, principalmente por meio
da utilizacdo da tecnologia fotovoltaica.

Em termos de demanda de energia elétrica, ante a
crise economica atual, espera-se queda no consumo de
energia elétrica em 2016, tanto no Pais como na regido
nordestina, com possivel recuperagdo a partir de 2017.
Este fato podera gerar impactos nas receitas financeiras
das concessionarias de energia elétrica.

Em linhas gerais, os planos e programas existentes
relacionados a infraestrutura, caso sejam efetivamen-
te implementados, podem garantir que o Brasil e o
Nordeste disponham de infraestrutura adequada ao
desenvolvimento econdmico sustentavel no longo
prazo. Um grande problema a ser resolvido ¢ dispor
de funding adequado aos investimentos necessarios,
tendo em vista a baixa capacidade de investimento do
setor publico em geral e a necessidade de se ter marcos
regulatdrios claros e estaveis e atratividade financeira
para os investimentos privados.

Referéncias

ANEEL-AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA
ELETRICA (2016). Banco de informagées de gera-
¢do. Disponivel em: http://www?2.aneel.gov.br/aplica-

coes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.cfm Acesso em
23.03.2016.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 45, jan/dez, 2015

14



BNB Conjuntura
Econémica

ANTAQ-AGENCIA NACIONAL DE TRANSPOR-
TES AQUAVIARIOS (2015). TKU da navegag¢io
Interior e de cabotagem. Brasilia: ANTAQ.

(2016). Anuario estatistico aquaviario
2015. Disponivel em: http://www.antaq.gov.br/anuario/.
Acesso em: 15.03.2016.

ANTT-AGENCIA NACIONAL DE TRANSPOR-
TES TERRESTRES (2015). Extensdo da malha
ferroviaria 2015. Disponivel em: http://www.antt.gov.

br/index.php/content/view/4751/Ferroviaria.html. Acesso
em: 22.03 2016.

CNT-CONFEDERACAO NACIONAL DO
TRANSPORTE (2015a). Pesquisa CNT de rodovias
2015: relatorio gerencial. Brasilia: CNT: SEST:
SENAT.

(2015b). Pesquisa CNT de ferrovias 2015:
relatorio gerencial. Brasilia: CNT.

(2016). Boletim Estatistico CNT. Disponi-
vel em: http://www.cnt.org.br/Boletim/boletim-estatistico
-cnt. Acesso em: 08.03.2016.

DNIT-DEPARTAMENTO NACIONAL DE INFRA-
ESTRUTURA DE TRANSPORTES (2016). Siste-
ma nacional de viagdo. Disponivel em: http://www.

dnit.gov.br/sistema-nacional-de-viacao. Acesso em:
08.03.2016.

EPE-EMPRESA DE PESQUISA ENERGETICA
(2016). Consumo de energia elétrica por classe. Dis-

ponivel em: http://www.epe.gov.br. Acesso em: 25.02.
2016.

MAGRO, J. M. V.; BARTOLOME, R. 1. (2010).
Infraestructura publica y participacion privada:

conceptos y experiencias en América y Espania.
Caracas: CAF.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 45, jan/dez, 2015 15



BNB Conjuntura
Econémica

1.2 Mapeamento do mercado de trabalho formal do agronegocio no Nordeste
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1 Introducao

O presente artigo aborda a geracdo de emprego ¢
renda das atividades do agronegocio, determinando as
dimensdes espaciais do mercado de trabalho formal da
extensa cadeia produtiva desse segmento no Nordeste.

A investigacao analisa os possiveis desdobramentos na

geragdo de emprego e renda ao nivel de mesorregiao
de cada Estado, com a proposta de esbogar um mape-
amento a partir destas informagoes.

As etapas em seguida especificadas foram utiliza-
das para se atingir os objetivos propostos pelo estudo:
localizou-se as principais atividades do agronegocio

desenvolvidas em cada mesorregido nos estados da

Regido; identificou-se e analisou-se o nimero de
vinculos empregaticios do agronegocio distribuidos
em cada Estado da regido Nordeste e suas respectivas
mesorregides conforme a atividade de cada segmento
do setor; mensurou-se e analisou-se a remuneragao
média real recebida por empregado do agronegocio
em cada Estado da regido Nordeste e suas respectivas
mesorregides e conforme a atividade de cada segmento
do setor.

O trabalho esta subdivido, além dessa introdugao,
em mais trés segoes. A segunda parte trata de algumas
consideragdes metodologicas nas disposigoes dos
recortes dos microdados utilizados e suas respectivas

fontes de informagdes. Na terceira se¢do, analisa-se a

nova dinamica espacial do mercado de trabalho formal
do agronegdcio no Nordeste brasileiro. A partir das
informagoes reunidas e enfocadas na tltima secdo,
apresentam-se as consideragdes finais com destaque

para as principais questdes abordadas no estudo além

de se indicar reflexdes sobre os encadeamentos do
agronegocio na regiao Nordeste.

2 Consideragoes Metodoldgicas
Utilizou-se como principal fonte as informagdes do

numero de vinculos empregaticios e remuneragdo mé-
dia por trabalhador da base de microdados fornecidas

pela Relagdo Anual de Informagdes Sociais — RAIS?,
do Ministério do Trabalho ¢ Emprego — MTE para os
anos de 2006, 2009 e 2014.

Os dados coletados obedeceram aos seguintes
recortes para remuneracdo média recebida por em-
pregado e numero de vinculos empregaticios do
agronegocio:

a) Por Estado da regido Nordeste e suas respecti-

vas mesorregides;

b) Por atividade de cada segmento do setor.

Para a coleta dos microdados tanto do vinculo
empregaticio quanto da remuneracdo média do tra-
balhador da RAIS, foi necessaria a identificagdo das
atividades em cada segmento da cadeia produtiva do
agronegocio conforme a Classificacdo Nacional das
Atividades Econdmicas (CNAE). Para tanto, tomou-se
como base as atividades relacionadas ao agronegocio
propostas pelo Centro de Estudos Avancados em
Economia Aplicada (Cepea/USP?), de acordo com o
Quadro 1

Dentre a classificagdo das atividades do agrone-
gocio adotada pelo Cepea/USP, a atividade “refino de
petrdleo (6leo diesel)”, que tinha participacao de 9,5%
das atividades alocadas no agronegdcio, especifica-
mente para a analise neste estudo, foi substituida pela
atividade “fabricagdo de biocombustivel, exceto alcool
(CNAE 1932-2)”. A fabricacdo de combustiveis dispde
de classificacdo na CNAE, tendo-se adotado o mes-
mo grau de participagdo no agronegécio da atividade
“fabricagdo de etanol”, ou seja, 100%. No entanto, a
atividade “servicos de comercializacdao” foi excluida
da metodologia deste estudo, pois nao foi possivel

2 ARelacdo Anual de Informagdes Sociais (RAIS) ¢ um importante
instrumento de coleta de dados do mercado de trabalho que tem
periodicidade anual. Os objetivos s3o o suprimento as necessidades
de controle da atividade trabalhista no Pais, o provimento de dados
para a elaborag@o de estatisticas do trabalho, a disponibilizagdo de
informagdes do mercado de trabalho as entidades governamentais.
Como os dados da RAIS contemplam 97% do mercado formal do
Pais, a analise dos dados desse artigo pode contribuir com a analise
estrutural do mercado formal do agronegdcio no Nordeste brasileiro.

3 As atividades selecionadas no Quadro 1 fazem parte da metodologia
do calculo do PIB do agronegdcio realizado pelo Cepea/USP. Porém,
ndo sera desenvolvida neste trabalho a metodologia de medig¢ao do
PIB do agronegdcio, pois ndo ¢ objeto do estudo.
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realizar a identificacdo precisa na CNAE, ndo sendo
possivel desagregar de outras atividades ndo correlatas

3 Mercado de trabalho do agronegocio no
nordeste brasileiro

com o agronegocio.

Quadro 1 — Atividades e suas participagdes no agro-

3.1 Namero de empregos e renda média recebida
por empregado do agronegacio por Estado e
Messorregiao

negocio
tj%'((iia; De acordo com dados da RAIS (MTE, 2015), ao
aen atividades
Atividades Segmentos o 1as o longo de 2006, 2009 e 2014, o Nordeste apresentou
agronegécio tendéncia de crescimento na quantidade de vinculos
Aoticul —— empregaticios relacionados ao agronegocio ao registrar
tura, t L ,
. Eg:; Hre, stvieuttua Agropecuaria 100 aumento de 12% no periodo, passando de 602.317
4 . empregos formais em 2006 para 674.913 empregos
Pecudria e pesca Agropecuaria 100 formais em 2014 (Tabela 1).
Industria e café Agropecuaria 100 Em termos estaduais, cabe destacar a participa-
L cdo da Bahia (24,5%), Pernambuco (22,8%) e Ceara
Industria frutas, legumes L
s Iariiaticas Agropecuaria 100 (13,8%) no total dos empregos gerados pelo agro-
negocio da Regido em 2014, sendo os estados com
Beneficiamento de . ~ . . A s .~
) . maior populacdo e dinamismo econdmico na Regido.
produtos vegetais (arroz, Agropecuaria 100 o ~ . .
trigo, mandioca, milho) A estrutura de participagdo dos trés maiores Estados
N A . - detentores de mao de obra do setor se mantém prati-
OVEIS d€ madacira ropecuaria
£1oP camente a mesma para os anos 2006, 2009 e 2014.
?bate ¢ preparagdo Agropecuaria 100 Neste mesmo periodo, os estados da Regido também
€ carnes . . ,
apresentaram crescimento na quantidade de vinculos
Lo AETOE T ey empregaticios, com excec¢do de Alagoas e Rio Grande
Acucar Agropecudria 100 do Norte (Tabela 1).
Oleo vegetal (exceto Acropecudria 100 Tabela 1 idades de vi 1 icio d
i) o sl grop abela - Quantidades de vinculos empregaticio do
agronegocio — Estados e Nordeste
Paes, massas, L.
doces, bebidas Agropecudria 100 Quantidade de vinculos
Estado
Fumo Agropecuaria 100 2006 2009 2014
Téxtil Agropecuéria 48.5 Bahia 135.863 142.050 165.516
Pernambuco 146.797 154.893 153.909
Vestudrio e acessorios Agropecuaria 36,4 Cear4 72.266 81.598 92.834
Artigos couro e calgados Agropecuaria 62,5 Alagoas 99.656 104.489 79.911
. . Parai 22 45.4 49.444
Produtos madeira Agropecuaria 100 araiba 39.226 5483 ?
Rio Grande do Norte 42.302 40.812 40.423
Papel e celulose Agropecuaria 100 Maranhso 28800 31.356 38.825
Etanol Agropecuéria 100 Sergipe 24.081 26.579 33.308
) . Piaui 13.326 15.696 20.743
Biocombustiveis, Acropecuaria 100 d
exceto alcool grop Nordeste 602.317 642.956 674.913
Fonte: Elaboragdo dos autores com dados de Brasil (2015b).
Medicamentos
.. Insumos 100
veterinarios . ~ . . . o~
A localizagdo espacial da distribuicdo dos empre-
Fertilizantes Insumos 100

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do Cepea/USP (2014).

gos do agronegocio no Nordeste pode ser visualizada
através dos Mapas 1 e 2, que retrata a evolug@o nas
mesorregides entre 2006 e 2014. Neste periodo, as me-
sorregides que mais geraram empregos foram: Metro-
politana de Fortaleza (12.371 novos postos de trabalho
— como principal atividade a producdo de alimentos);
Extremo Oeste Baiano (aumento em 8.989 empregos
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—nas atividades da agricultura, especialmente na pro-
dugdo de graos, como soja, milho e algodao); Agreste
Pernambucano (8.953 novos vinculos empregaticios
no ramo da avicultura, bovinocultura e suinocultura,
além da producdo de café e feijao); e Metropolitana
de Recife (com aumento em 7.159 empregos em ativi-
dades ligadas a fabricagdo de produtos alimenticios).

As mesorregioes mais dindmicas desenvolvem ati-
vidades ligadas a fabricagdo de produtos alimenticios
(absorve 40% da mao de obra do agronegocio da Re-
gido) e a agricultura, pecuaria e servigos relacionados
(participa com 32,9% dos empregos do agronegocio
regional).

Vale destacar a atua¢ao do setor florestal no merca-
do de trabalho na Regido entre 2006 e 2014. A produgao
florestal ¢ a quarta atividade que mais empregava em
2014 (com 18.054 empregos formais), seguida pela
producdo de celulose e papel, com 18.040 vinculos
empregaticios. A representatividade regional do setor
florestal ¢ de 5,4% em 2014, com crescimento de 12%
no periodo de 2006 e 2014. As mesorregides Oeste
Maranhense e Centro Sul Baiano sdo responsaveis pe-
los maiores empreendimentos dessa atividade. Das 42
mesorregides do Nordeste, dezesseis possuiam menos
que 1% dos empregos relacionados ao agronegocio,
em especial no semiarido.

Mapa 1 — Emprego formal no agronegécio — Mesorre-
gides do Nordeste — 2006

Quantidade de
vinculos - 2006

CJ 400 - 8.000

] 8.000 - 16.000
[ 16.000 - 24.000
B 24.000 - 32.000
I 32.000 - 40.000
I 40.000 - 94.872

100 200 km

Fonte: Elaboragao dos autores com dados de Brasil (2015b).

Mapa 2 — Emprego formal no agronegécio — Mesorre-
gides do Nordeste — 2014

Quantidade de
vinculos - 2014

] 400-8.000
[ 8.000 - 16.000
[ 16.000 - 24.000
[ 24.000 - 32.000
- [l 32.000 - 40.000
Il 40.000 - 74.060

100 200 km
Fonte: Elaboragao dos autores com dados de Brasil (2015b).

Analisando-se a Bahia, percebe-se que as me-
sorregides Sul Baiano, Metropolitana de Salvador e
Extremo Oeste Baiano assinalam as maiores parti-
cipacdes na geracdo total de vinculos empregaticios
desse Estado em 2014, correspondendo a 28%, 18%
e 14%, respectivamente. As trés mesorregiodes repre-
sentam mais de 60% dos postos de trabalho gerados
do agronegocio no Estado, constituindo-se nas areas
mais dindmicas na geragdo de vinculos empregaticios
em atividades ligadas ao agronegocio, especialmente
em agricultura (producdo de café, cana-de-agucar,
algodao, feijao, milho e a fruticultura), pecuaria
(bovinocultura), atividades relacionadas a producao
florestal e fabricacdo de papel e celulose além da
industria de alimentos.

O Sul Baiano ¢ a mesorregiao que mais gera ocu-
pacdes com 23.178 postos de trabalho representando
28% dos empregos formais do agronegocio do Estado
em 2014, concentrados na agricultura, pecuaria, fabri-
cacdo de produtos alimenticios e producao florestal.
Importante mencionar que o Sul Baiano cresceu 915%
nos postos de trabalho na atividade de fabricag¢ao de
alcool que, em 2006, contava com 123 empregos for-
mais, passando para 1.249 empregos em 2014, além
de ser a inica mesorregiao baiana que possui fabrica
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para a produgdo de alcool combustivel. A Regido
Metropolitana de Salvador ¢ a segunda mesorregiao
do Estado em geracao de empregos no agronegocio
(29.997 empregos formais) com suas atividades
concentradas na fabricacao de produtos alimenticios,
agricultura, pecuaria e fabricacao de bebidas.

Em Pernambuco, verifica-se maior concentragao
de ocupagdes nas mesorregides Mata Pernambucana
(37,8% dos empregos do agronegocio do Estado),
onde se destacam atividades ligadas ao setor sucroal-
cooleiro, e a Regido Metropolitana de Recife (34,4%)),
com atividades voltadas a industria de alimentos.

O Ceara segue no ranking como terceiro maior
gerador de vinculos empregaticios, com 92.834 de
postos de trabalho relacionados ao setor do agronego-
cio. Entre as mesorregioes que mais empregam estiao
a Mesorregido Metropolitana de Fortaleza (57%),
Jaguaribe (15%) e Norte Cearense (11%), com ativi-
dades voltadas a industria de alimentos, agricultura
(producao da castanha de caju, feijao, milho e a fruti-
cultura irrigada), pecuaria (bovinocultura, avicultura,
ovinocultura e caprinocultura) e aquicultura (criagao
de camardo e tilapia).

O Piaui apresentou a maior variagdo percentual
nos empregos formais do agronegocio na regido
Nordeste (55,7%), passando de 13.326 em 2006 para
20.743 vinculos empregaticios em 2014, proporcio-
nando remunera¢do média de R$ 1.024,24 nesse ulti-
mo ano. O Sudoeste Piauiense foi a mesorregiao teve
0 maior incremento em postos de trabalho (128,9%),
sendo também a que mostrou maior remuneragao
média (R$ 1.189,8). Os maiores salarios podem ser
explicados em parte pelas atividades de agricultura
e pecuaria que concentram 83,3% dos postos de
trabalho com remuneragdo média de RS 1.613,97,
contribuindo para aumentar o ordenado médio esta-
dual (Tabela 2).

Sergipe registrou variac¢do positiva na geragao de
empregos formais no agronegécio, aumento de 38,3%
entre 2006 e 2014. Isso se deve ao fato de que houve
incremento consideravel das ocupagdes nas ativida-
des de fabricacdo de alcool, fabricacdo de produtos
alimenticios e agricultura e pecudria no Agreste Ser-
gipano como também na agricultura e pecuaria do
Leste Sergipano. Apesar de essas atividades terem

remuneracdes médias relativamente elevadas em se
tratando de Nordeste, € mesmo com o crescimento
do emprego formal do Estado ocasionado por essas
atividades, o Agreste Sergipano apresentou remune-
ra¢do média de apenas R$ 948,41.

Alagoas registrou perda expressiva de 19,8% de
empregos formais no agronegocio, queda explicada
pela diminuigdo de postos de trabalho no Leste Ala-
goano, mesorregido que durante os anos analisados
deteve acima de 90% dos postos de trabalho formais
do agronegoécio do Estado. Essas perdas nos postos
de trabalho de Alagoas ocorreram nas atividades de
agricultura (em especial o setor sucroalcooleiro),
pecuaria e fabricacdo de produtos alimenticios.

O Rio Grande do Norte, por sua vez, perdeu 4,4%
dos postos de trabalho entre 2006 e 2014. Dentre as
mesorregides do Estado somente a Central Potiguar
aumentou o emprego formal. Os setores que tiveram
as maiores quedas foram as atividades da agricultura e
pecuaria (-32%) além da fabricacdo de alcool (-17%).

Examinando o quantitativo de empregos no Ma-
ranhdo, entre 2006 e 2014 houve ganho de 34,8%,
registrando 38.825 postos de trabalho no ultimo ano.
Verifica-se que as mesorregides Oeste Maranhense
(12.025 trabalhadores) e Sul Maranhense (8.945)
agregavam maior numero de empregos formais no
agronegocio em 2014. Estas areas sao mais dindmicas
devido as caracteristicas das atividades desenvolvidas
(no setor agropecuario, como avicultura, produgdo de
mandioca, mel, soja; agroindustrial, processamento
de alguns alimentos, como soja ¢ milho; produgao
florestal).

A Paraiba registrou crescimento significativo
na geragdo de empregos formais no agronegdcio no
periodo entre 2006 e 2014 (26%). Com 49.444 postos
de trabalho em 2014, a mesorregido Mata Paraibana
absorveu 71,6%. Mesmo diante desse cenario de
crescimento no quantitativo do mercado de trabalho
do agronegdcio, as remuneracdes desse setor seguem
abaixo da média regional. Em 2014, destacava-se
apenas a Mata Paraibana que apresentou rendimento
médio de RS 1.087,68, fomentado pela produgdo de
cana-de-ac¢ucar.
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Tabela 2 — Quantidades de vinculos empregaticio do
agronegocio — Mesorregido ¢ Nordeste

Quantidade de vinculos
2006 2009 2014
Leste Alagoano 94.872 98.690 74.060

Estado Mesorregiao

Alagoas Agreste Alagoano 3.901 4.702 4.799
Sertao Alagoano 883 1.097 1.052
Sul Baiano 44.100 44.175 46.783
Metropolitanade ) 514 53655 29997
Salvador
Extremo Oeste 14189 18990  23.178
Baiano
. Centro-Sul Baiano  16.472 18.266 22.544
Bahia c =
entro-Norte 12083 13423 15611
Baiano
Vale Sao-
Franciscano da 14.199 12.145 14.899
Bahia
Nordeste Baiano 10.606 11.396 12.504
Metropolitana de 4 g4 46715 53355
Fortaleza
Jaguaribe 11.878 11.836 14.330
Norte Cearense 9.686 11.927 10.331
Ceara Noroeste Cearense 5.504 6.416 7.481
Sul Cearense 2.022 2.406 4.441
Sertoes Cearenses 1.429 1.394 1.799
Centro-Sul 763 904  1.097
Cearense
QOeste Maranhense  10.855 11.442 12.025
Sul Maranhense 4.378 5.589 8.945
N Norte Maranhense 4.672 5.283 7.398
Maranhao
Leste Maranhense 4.828 5.452 6.883
Centro
Maranhense 4.067 3.590 3.574
Mata Paraibana 30.443 35.077 35.416
i Agreste Paraibano 5.966 7.057 9.937
Paraiba - .
Sertdo Paraibano 2.407 2.927 3.614
Borborema 410 422 477
Mata 71347  73.641  58.186
Pernambucana
Metropolitana de 5 763 45005 52.922
Recife
Pernambuco St 11.943 17277 20.896
Pernambucano
Sao Francisco 15441 13.604  18.960
Pernambucano
Sertao
2.303 2.366 2.945
Pernambucano
Centro-Norte 7852 8815  10.842
Piauiense
Piaui Sudoeste Piauiense  2.905 3.674 6.650
Norte Piauiense 1.723 1.860 2.160
Sudeste Piauiense 846 1.347 1.091
Leste Potiguar 24.138  25.754  23.250
Rio Grande Oeste Potiguar 14.604 11.287 13.328
do Norte Central Potiguar 1.862 1.985 2.310
Agreste Potiguar 1.698 1.786 1.535
Leste Sergipano 20.922 20.922 24.618
Sergipe Agreste Sergipano 2.292 4.760 7.414
Sertao Sergipano 867 897 1.276
Nordeste 602.317 642956 674913

Fonte: Elaboragao dos autores com dados de Brasil (2015b).

Com o proposito de analisar a distribui¢do da
remunera¢do média dos empregados em atividades
do agronegdcio no Nordeste, buscaram-se recortes
espaciais tanto por Estados, conforme a Tabela 3, como
recortes em nivel de detalhamento de mesorregioes,
como mostra a Tabela 4.

Conforme dados da RAIS (MTE, 2015), ao longo
de 2006, 2009 e 2014 percebeu-se que a Regido tam-
bém apresentou tendéncia de crescimento nas remune-
racdes médias recebidas por empregado nas atividades
relacionadas ao agronegdcio ao registrar aumento de
35,7% no periodo, passando de R$ 799,94 no ano de
2006 para R$ 1.085,17 em 2014, conforme a Tabela 3.

Analisando-se a remuneragao média por estados,
verifica-se que o Maranhdo (R$ 1.294,11), Bahia (R$
1.1287,74) e Pernambuco (R$ 1.110,06) apresentam
as maiores remuneracoes médias relacionadas ao
agronegocio (Tabela 3). Diferente da distribui¢do do
numero de vinculos empregaticios por Estado, o Ceara
apresentou-se como a terceira unidade federativa de-
tentora de mao de obra do setor (Tabela 5), mas segue
em penultimo em remuneragdo média (R$ 993,55).

O Maranhao registrou 38% dos empregos formais
nas atividades de agricultura e pecuaria e 19% dos em-
pregos formais nas atividades de produgao florestal. A
Bahia segue com 50,7% de seus empregos formais ge-
rados na agricultura e pecuaria e 23% dos empregos na
fabrica¢ao de produtos alimenticios. Para Pernambuco,
a distribuicao dos empregos formais do agronegocio €
de aproximadamente 50% na fabricacdo de produtos
alimenticios, 29,5% dos empregos concentrados na
agricultura e pecudaria e 8% na fabricagdo de bebidas.

O Estado que registrou a menor remuneragao
média por trabalhador foi a Paraiba (R$ 944,00) que
tem 23% de seus empregos formais na agricultura e
pecuaria, 35% na fabricagdo de produtos alimenticios
e 0s 42% estao distribuidos nas demais atividades.

Tabela 3 — Remuneragdo média recebida por empre-
gado do Agronegocio — Estado (R$-2014)

Ano
Estado
2006 2009 2014
Maranhao 877,47 983,93 1.294,11
Bahia 922,41 1.052,85 1.287,74
Pernambuco 866,87 938,24 1.110,06
Rio Grande do Norte 719,55 832,27 1.055,95
Sergipe 807,27 904,46 1.052,13
Piaui 747,95 855,61 1.022,24
Alagoas 827,94 881,75 1.006,73
Ceara 719,62 840,83 993,55
Paraiba 710,34 789,12 944,00

Fonte: Elaborag¢ao dos autores com dados de Brasil (2015b). Ministério
do Trabalho e Emprego. Rela¢ao Anual de Informagdes Sociais — RAIS.
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Em termos de salarios, as trés maiores remunera-
coes médias estdo nas mesorregioes Regido Metro-
politana de Salvador (R$ 1.953,57), Sul Maranhense
(RS 1.716,47), Regido Metropolitana de Recife (R$
1.457,50), Extremo Oeste Baiano (R$ 1.562,76) e Sul
Baiano (R$ 1.339,81), como mostra a Tabela 4.

Examinando-se a Regido Metropolitana de Salva-
dor, Extremo Oeste Baiano e Sul Baiano, percebe-se
que sdo as trés mesorregides mais dindmicas na geragao
de vinculos empregaticios em atividades relacionadas
ao agronegocio, como também as que possuem as
maiores remuneragdes médias do setor. Estre as ativi-
dades desenvolvidas nestas trés mesorregioes baianas
estdo a agricultura (produgao de algodao, café, cacau,
cana-de-acucar, feijdo, fumo, milho e a fruticultura),
a pecuaria (bovinocultura), atividades ligadas a pro-
ducao florestal e fabricagdo de papel e celulose, além
da industria de alimentos.

Na mesorregido Sul Maranhense, destacam-se
as atividades agricolas (producdo de algodao, milho
e soja) e pecuaria (avicultura), produgado florestal e
fabricacao de produtos alimenticios.

Em Pernambuco, quando se analisa a distribuicao
da remuneragdo média recebida por empregado em
atividades ligadas ao setor do agronegocio, verifica-se
que a Metropolitana de Recife, Sdo Francisco Pernam-
bucano e Mata Pernambucana apresentam as maiores
remuneracdes no Estado. As atividades desenvolvidas
nestas mesorregides sdo as atividades relacionadas ao
setor sucroalcooleiro, atividades voltadas a industria
de alimentos e a fruticultura (producdo de goiaba,
manga e uva).

Tabela 4 — Remuneragdo média recebida por em-
pregado do Agronegdcio - Mesorregiao

Ano
Estado Mesorregiiao
2006 2009 2014

Metropolitana
de Forlzaleza 1.063,34 946,88 1.192,46
Sertdoes Cearenses 618,20 1.094,43 1.173,09

Ceard Jaguaribe 692,89 79423 999,71
Norte Cearense 655,77 819,14 984,80
Noroeste Cearense 671,26 737,12 902,72
Sul Cearense 723,32 806,09 868,32

Centro-Sul Cearense 612,56 687,94 833,75

Sul Maranhense 1.009,97 1.159,09 1.716,47
Leste Maranhense 873,17 970,67 1.318,20

(RS - 2014)
Ano
Estado Mesorregiao
2006 2009 2014
Leste Alagoano 924,11 1.027,93 1.224,61
Alagoas Sertao Alagoano 835,46 799,28 911,21
Agreste Alagoano 724,26 818,03 884,36
Metropolitanade ;555 5 55538 1.953,57
Salvador
Extremo Oeste 97221 1219.84 1.562,76
Baiano
Bahia Sul Baiano 928,07 1.112,61 1.339,81
Centro-Norte Baiano 879,07 968,40 1.086,76
Nordeste Baiano 802,49 801,00 1.061,89
Vale Sao-Franciscano  eq o) g7 61 1.037,76
da Bahia

Centro-Sul Baiano 732,23 834,14 971,63

Maranhdo  Norte Maranhense 978,24 1.113,50 1.234,75

Oeste Maranhense 777,27 879,39 1.104,69

Centro Maranhense 748,70 797,02 1.096,45

Mata Paraibana 891,12 949,48 1.087,68

] Agreste Paraibano 680,50 791,76 917,53
Paraiba - .

Sertao Paraibano 673,96 738,32 905,63

Borborema 595,80 676,93 865,15

g’fggg‘i‘ma 113930 126243 1.457,50

32&233&?& 894,58 917,34 1.139,92

Pemnambuco yr. . Pemambucana 885,24 920,57 1.109,93

ﬁfrf:;fbucano 699,66 79029 923,95

Sertdo Pernambucano 715,57 800,58 919,00

Sudoeste Piauiense 815,43 997,58 1.189,83

Sudeste Piauiense 605,79 778,71 991,00

Piaui g:gf:ni‘me 77510 896,69 986,38

Norte Piauiense 795,49 74945 921,77

Oeste Potiguar 757,70 868,51 1.143,86

Rio Grande Central Potiguar 678,81 766,95 1.142.61

do Norte Leste Potiguar 827,54 988,35 1.104,77

Agreste Potiguar 614,16 705,24 832,57

Leste Sergipano 1.007,82 1.129,03 1.272,45
Sergipe Agreste Sergipano 769,48 823,33 948,41
Sertdo Sergipano 644,50 761,01 935,54

Fonte: Elaboragdo dos autores com dados de Brasil (2015b).

3.2 Niamero de empregos e renda média recebida
por empregado do agronegdcio por atividade

Dentre as atividades do agronegodcio desenvolvidas
no Nordeste que se destacam na geragao de postos de
trabalho estdo a fabricacdo de produtos alimenticios,
tendo representado 40% (269.629 postos de trabalho)
dos empregos formais do agronegdcio em 2014. Em
seguida tem-se agricultura e pecuaria com participacao
de 32,9% (222.328 postos de trabalho). As demais
atividades tém participacao de 27,1% na geracao de
empregos (Tabela 5).

A fabricacao de produtos alimenticios € mais atu-
ante na mesorregido Leste Alagoano onde emprega
65.846 pessoas, apesar de ter recuado 21,5% nos em-
pregos formais entre 2006 e 2014. Em seguida, tem-se
a Mata Pernambucana que gera 35.709 empregos tendo
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perdido 1,4% nos postos de trabalho desta atividade.
Outras mesorregides importantes na fabricacdo de
produtos alimenticios sdo as Regides Metropolitanas de
Recife, Fortaleza e Salvador que juntas geram 69.837
empregos formais.

A agricultura e pecudria sdo as atividades que
possuem a segunda maior participagao na geracao de
empregos formais no agronegdcio nordestino. Entre as
mesorregides que mais empregam nestas atividades,
destacam-se o Agreste Pernambucano que, em 2006,
contabilizava 4.470 empregos formais na agricultura
e pecuaria, e em 2014 passou a gerar 10.225 postos
de trabalho, aumento expressivo de 128,7%. Ja a Mata
Pernambucana que em 2006 era a mesorregido que
mais gerava empregos formais na agricultura (28.538
postos de trabalho), teve uma redugdo de 59,4%, cain-
do para 11.587 empregos formais em 2014. O Vale
Sdo Franciscano da Bahia também tem reduzido os
empregos formais na agricultura e pecuaria, passando
de 12.905 no ano de 2006, para formacao de 10.252
empregos formais em 2014, redugdo de 20,6%.

Tabela 5 — Quantidade de vinculos empregaticios
por atividade do agronegocio - Nordeste

Divisiio Atividades do Ano
CNAE Agronegécio 2006 2009 2014
jo Fabricagdo de 243359 277.424  269.629

produtos alimenticios
Agricultura, pecudria
e servigos elacionados
11 Fabricagdo de bebidas 25825  31.056  42.146

Fabricagao de
produtos téxteis

1 216.176  207.891 222.328

13 20917 26941  26.725

Fab. de coque, de prod.
19  derivados do petrdleoede  18.757 22416  23.125
biocombustiveis

2 Produgdo florestal 20.236 18.022 18.054

Fabricagdo de celulose,

17 12.507  14.213  18.040
papel e produtos de papel

31 Fabrica¢ao de moveis 10.310 11.990 17.603

3 Pesca e aquicultura 9.197 6.911 9.889

Prep. de couros e fab. de
15 artefatos de couro, art. de 7.750 9.490 8.608
viagem ¢ calgados

Fabricagdo de produtos de

16 . 8.893 7.431 8.134
madeira
1p  CONCEENEHERERED 3673 4575 4399
vestuario e acessorios
oo [Fabricacdo de produtos 2704 2390 4301
quimicos
12 Fabricacao de produtos do 1726 1.935 1.701
fumo
21 Fabrlcagaq de produtoAs . 287 271 231
farmoquimica e farmacéutica
Total Nordeste 602.317 642.956 674.913

Fonte: Elaboragao dos autores com dados de Brasil (2015b).

Para uma analise da remuneragdo média por ativi-
dade, a fabricagdo de biocombustiveis (exceto alcool)
apresentou a maior remuneracao média dentre as ati-
vidades do agronegocio com valor de R$ 6.754,61 em
2014, seguido pela fabricagao de defensivos agricolas
(R$ 2.609,33) e fabricagio de adubos fertilizantes (R$
2.568,87). As menores remuneragdes médias estdo
nas atividades de fabricagdo de artigos do vestuario
produzidos em malharias e tricotagens (RS 840,41),
fabricacéo de artefatos de tapegaria (R$ 835,40) ¢ fa-
bricagdo de artefatos de couro (R$ 831,33) (Tabela 6).

Os setores que apresentaram as maiores remunera-
¢oes tém menor capacidade de gerar empregos, como o
setor de biocombustiveis (exceto alcool) que gera 349
empregos formais e possui uma remuneracao média por
trabalhador de R$ 6.754,61. Estes postos de trabalho
estdo distribuidos em grande parte no Centro-Norte
Baiano, Regido Metropolitana de Salvador, Agreste
Paraibano e Sertdes Cearenses.

A fabricagdo de defensivos agricolas gera 645
empregos formais e tem uma remuneracdo média
por trabalhador de R$ 2.609,33. Sua distribuicdo de
empregos esta na Regido Metropolitana de Fortaleza,
Regido Metropolitana de Salvador e Leste Alagoano.

A fabricagdo de adubos e fertilizantes gera 3.656
e tem uma remuneragdo média por trabalhador de R$
2.568,87. Os empregos da fabricagdo de adubos e fer-
tilizantes estdo partilhados especialmente na Regido
Metropolitana de Salvador, Leste Sergipano, Extremo
Oeste Baiano, Norte Maranhense e Regido Metropo-
litana de Recife, cujas atividades desenvolvidas estdo
estritamente ligadas ao setor da agricultura.

Tabela 6 — Remunerag@o média recebida por empre-
gado do agronegocio por atividade (RS -

2014)
Divisao / Atividades do RM- RM- RM-
CNAE Agronegocio 2006 2009 2014

Fab. de coque, de prod.
19  derivados do petrdleo e
de biocombustiveis

1.008,68 2.395,63 4.198,36

Fabricacao de produtos

20 avm 2.287,59 2.383,28 2.589,10
quimicos

| [Fabricagdo de produtos 1.309,00 1.304,73 1.630,54
do fumo

gy [Fabricaclo demedicamen- .55 s 4 54076 137905
tos para uso veterinario

17 Fabricagdo de celulose, 942,12 1.133,95 1.278,83

papel e produtos de papel
2 Produgao florestal 770,18 937,23 1.205,50
11 Fabricacdo de bebidas 1.029,00 1.137,38 1.184,83

Fabricacao de produtos
alimenticios

3 Pesca e aquicultura 805,91 889,76 1.052,98

10 824,41 929,47 1.104,05
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Divisao / Atividades do RM- RM- RM-
CNAE Agronegocio 2006 2009 2014

Agricultura, pecudria e

. . 749,49 859,59 1.028,99
servicos relacionados

Fabricagdo de

13 produtos téxteis 801,17 871,41 988,02

3 Fabricagdo deméveiscom o) 36 76477 948,64
predominancia de madeira

16 Fabricagao de produtos 67927 76923  947.62

de madeira

Prep. de couros e fab. de

15 artefatos de couro, art. p/ 709,49 795,69 930,02
viagem de calcados
Confec. de art. do

14 . L. 647,41 694,00 877,95
vestuario e acessorios

Fonte: Elaboragdo dos autores com dados de Brasil (2015b). Ministério
do Trabalho e Emprego. Relagao Anual de Informagdes Sociais — RAIS.

4. Consideracoes Finais

Pode-se concluir que o agronegécio € importante
para a geracao de emprego e renda na regido Nordes-
te, pois tem contribuido tanto para o crescimento dos
vinculos empregaticios quanto para o aumento real da
remuneracdo média dos empregados nas atividades
do setor.

De acordo com os microdados da RAIS (MTE,
2015), nos anos de 2006, 2009 e 2014, todos os estados
apresentaram tendéncia de crescimento no setor, com
excecdo de Alagoas e Rio Grande do Norte. Em 2014,
0 agronegocio registrou 674.913 empregos formais na
Regido, aumento em 12% no periodo, quando em 2006
somou 602.317 postos de trabalho.

Em relacdo ao quantitativo de vinculos empre-
gaticios por Estado, Bahia (24,5%), Pernambuco
(22,8%) e Ceara (13,8%) registraram mais da metade
dos vinculos empregaticios do agronegocio em 2014,
Esta estrutura de participagdo se mantém praticamente
a mesma para os anos 2006, 2009 e 2014, revelando
que ndo houve mudangas significativas entre as par-
ticipagdes dos trés maiores empregadores regionais.

Quanto as atividades de cada segmento do agro-
negocio, a fabricagdo de produtos alimenticios e agri-
cultura, pecuaria e servigos relacionados tém maior
participacdo na geragao de empregos na Regido, tendo
apresentado mais da metade dos empregos formais do
setor em 2014.

No tocante as remuneragdes médias recebidas por
empregado do agronegocio, os Estados que ofertaram
as maiores remuneracdoes médias em 2014 foram:
Maranhao - com os empregos formais concentrados na
agricultura, pecuaria e produgdo florestal, seguido da

Bahia - que apresentou a maior quantidade de vinculos
empregaticios na agricultura, pecuaria e fabricagao
de produtos alimenticios e, logo em seguida, tem-se
Pernambuco - com empregos formais concentrados
na agricultura, pecudria e fabricagdo de produtos
alimenticios.

Porém, constatou-se que a unidade federativa com
menor remunera¢do média por trabalhador no agrone-
gocio foi a Paraiba, especificamente a mesorregido da
Borborema, que possuia a menor média de remunera-
¢do recebida por empregado em 2014,

Analisando-se os salarios por mesorregido, ve-
rificou-se que as trés maiores remuneragdes médias
estavam na Regido Metropolitana de Salvador, Sul
Maranhense, Regido Metropolitana de Recife, Extremo
Oeste Baiano e Sul Baiano.

Dentre as atividades do agronegocio que apresen-
taram as maiores remuneragdes médias estavam as
atividades relacionadas a energia da biomassa, com
a fabricagdo de biocombustivel e etanol e a producao
de insumos agricolas, com a fabrica¢do de defensi-
vos agricolas e fabricagdo de adubos fertilizantes.
No entanto, apesar destas atividades registrarem as
maiores remuneracdes médias por trabalhador, estas
geram quantidade modesta de postos de trabalho no
agronegocio.

Pode-se concluir que setores do agronegocio que
apresentaram as maiores remunera¢des tém menor
capacidade de gerar empregos, como o setor de bio-
combustiveis (exceto alcool) que gerou 349 empregos
formais e tem uma remuneragao média por trabalhador
de R$ 6.754,61 em 2014.

Em sintese, conclui-se que o agronegocio vem
assumindo importante papel na geragcdo de emprego
e renda no Nordeste, promovendo maior dinamismo
econdmico na Regido. Entretanto, nos periodos anali-
sados, percebe-se que o quantitativo dos vinculos em-
pregaticios esta espacialmente concentrado em poucas
mesorregides de cada Estado analisado, exceto a Bahia.
O mesmo resultado foi encontrado para as analises
de distribui¢do da remuneragdo média recebida por
empregado, em que poucas mesorregides concentram
as maiores remuneragoes médias por trabalhador, com
excec¢do das mesorregides dos Estados do Maranhéo e
da Bahia. Dessa forma, o aprofundamento da analise
do agronegocio no Nordeste representa uma questao
estratégica para as tomadas de decisdes publicas e
privadas que visam ao melhor aproveitamento do
potencial economico de cada mesorregido dos estados
do Nordeste brasileiro.
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2 SINTESE E EXPECTATIVAS

2.1 Resumo Executivo

A economia mundial tem enfrentado um periodo
de instabilidade, ocasionando modesto desempenho
econdmico e fraca performance do comércio interna-
cional em 2015. Uma combinagio inter-relacionada de
fatores conduziu a esse cenario, a exemplo do declinio
no preco das matérias-primas, a volatilidade nas taxas
de cambio, a instabilidade nos fluxos de capitais, a
reducdo nos investimentos produtivos além da falta
de conexao entre o segmento das financas e do setor
produtivo (Nag¢des Unidas, 2016).

Diante desse quadro, o FMI (2016) estimou cres-
cimento do PIB global de 3,1% em 2015, sendo que
os paises desenvolvidos expandiram 1,9% e os paises
em desenvolvimento 4,0%. O comércio internacional
aumentou 2,6% em 2015, abaixo, portanto, do desem-
penho médio do PIB global.

Por sua vez, os precos médios dos combustiveis,
dos metais e dos produtos agricolas recuaram 45%,
21% e 14% em 2015 quando comparado com 2014,
respectivamente. O preco do barril de petroleo decli-
nou de US$ 96 em 2014 para US$ 51 em 2015 (Banco
Mundial, 2016; FMI, 2016).

Quanto ao Brasil, o Produto Interno Bruto-PIB
registrou queda de 3,8% em 2015 em relacao a igual
periodo de 2014. Estima-se que o indice de atividade
economica do Nordeste decresceu 2,7% em 2015,
enquanto que nas trés maiores economias da Regido,
isto é, Bahia, Pernambuco e Ceara, o recuo foi de 3,2%,
3,5% e 3,5%, respectivamente (IBGE, 2016a).

Em termos nacionais ¢ sob a otica da oferta, a
agropecuaria cresceu 1,8% enquanto que industria e
servigos recuaram 6,2% e 2,7%, respectivamente, em
2015. A agropecuaria foi beneficiada pelo desempenho
da agricultura, com destaque para a produgao de graos,
particularmente soja e milho. Por outro lado, algumas
lavouras registraram decréscimo de produg@o anual,
a exemplo do trigo, café e laranja. No caso da pecua-
ria, silvicultura e extracao vegetal, o desempenho foi
modesto no ano em analise.

Quanto a industria, cabe destacar o desem-
penho do segmento extrativo mineral, com destaque
para petroleo, gas natural e minérios ferrosos. Con-
tudo, a industria de transformagao, a construcao civil
e os Servicos Industriais de Utilidade Publica-SIUP
sofreram retragdo. No Nordeste, a producao industrial
retraiu 2,8% em 2015. A deterioragcdo da confianca dos

empresarios, a elevagdo das taxas de juros, o intenso
corte do investimento publico e a redugdo das inversdes
da Petrobras e do setor de constru¢ao civil contribuiram
para esses resultados.

Os servigos, inclusive o comércio, registraram
decréscimo em 2015. Por outro lado, o turismo foi
beneficiado, tendo em vista que a movimentagao ope-
racional nos principais aeroportos do Pais totalizou um
recorde de 212,2 milhdes de passageiros embarcados
e desembarcados em 2015, dos quais 34,3 milhdes no
Nordeste.

Analisando-se o PIB sob a otica da despesa, a
formagao bruta de capital fixo recuou 14,1% em 2015,
em funcdo da queda da producdo interna, em especial
na constru¢do civil, além do recuo na importagdo de
bens de capital. A despesa de consumo das familias
caiu 4,0%, em fung¢ao da deterioragao dos indicadores
de inflacdo, juros, crédito, emprego e renda no ano
em analise. A despesa do consumo do governo, por
sua vez, declinou 1,0%. A taxa de investimento € a
taxa de poupanga alcangaram 18,2% e 14,4% do PIB,
respectivamente, em 2015.

Em valores correntes, o PIB do Brasil totalizou R$
5,9 trilhGes e o PIB per capita alcangou R$ 28.876 em
2015. O valor adicionado da agropecuaria, da industria
e dos servicos alcangou R$ 263,6 bilhdes, RS 1.149,4
bilhdes e R$ 3.642,3 bilhdes, respectivamente. A des-
pesa de consumo das familias totalizou R$ 3.741,9
bilhGes, a despesa de consumo do governo R$ 1.192,4
bilhdes e a formagdo bruta de capital fixo R$ 1.072,5
bilhdes (IBGE, 2016).

A balanga comercial brasileira obteve superavit de
USS$ 19,7 bilhdes em 2015. As exportagdes (US$ 191,1
bilhdes) recuaram 15,1% em relacdo as registradas em
2014, em funcdo da queda dos precos das principais
commodities comercializadas no mercado internacional
apesar do incremento da quantidade embarcada. As
importagdes (USS$ 171,4 bilhdes) afetadas pela retragao
da atividade doméstica e pela valorizacdo do Dolar
norte-americano apresentaram queda ainda maior, de
25,2%, no periodo estudado (BRASIL, 2016a).

Ainda no ambito do setor externo, a balanga de
bens ¢ servigos ficou deficitiria em R$ 75,7 bilhdes,
enquanto que a balanga comercial apresentou superavit
de USS$ 19,7 bilhdes. As exportagdes de bens ¢ servigos
cresceram 6,1%, enquanto que as importacdes regis-
traram queda de 14,3%. Entre os produtos e servigos
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da pauta de exportacdes, os maiores aumentos foram
observados em petroleo, soja, produtos siderurgicos e
minério de ferro. Quanto as importagdes, as maiores
quedas foram observadas em maquinas e equipamen-
tos, automaveis, petréleo e derivados, bem como em
servigos de transportes e viagens.

O agronegocio nacional finalizou 2015 com um
saldo de US$ 80,1 bilhoes, 6,6% superior aos US$
75,1 bilhdes de 2014, apesar da redugdo dos precos das
commodities e mesmo considerando a menor demanda
da economia da China.

Ao contrario do Pais, a balanga comercial do Nor-
deste acumulou, em 2015, déficit de US$ 6,7 bilhdes.
Este resultado decorreu do decréscimo de 7,9% no
valor exportado (US$ 14,7 bilhdes) que ndo foi sufi-
ciente para cobrir a reducdo de 25,4% das importagdes
(US$ 21,4 bilhdes). A analise por fator agregado
revela que as vendas de produtos basicos cresceram
5,5%, no periodo em analise, enquanto os embarques
de produtos semimanufaturados ¢ manufaturados de-
cresceram 0,4%, e 18,8%, respectivamente. Do lado
das importagdes nordestinas, todas as categorias de
uso apresentaram queda nas aquisi¢des externas, espe-
cialmente combustiveis e lubrificantes. O agronegocio
do Nordeste exportou US$ 7,7 bilhdes, superando as
importacdes de US$ 2,3 bilhdes, gerando superavit de
USS 5,4 bilhdes (BRASIL, 2016a).

O baixo dinamismo da economia brasileira refle-
tiu-se no mercado de trabalho. A taxa de desocupagao
nacional alcangou 6,9% em dezembro de 2015. Como
resultado do baixo desempenho das atividades econd-
micas, o saldo anual de empregos formais foi negativo
em 1.049.650 ¢ 479.042, na industria e servigos, res-
pectivamente. A agropecudria seguiu com expansao na
geracao de empregos formais, com saldo acumulado
positivo de 10.018 novos postos de trabalho (BRASIL,
2016b).

Especificamente no Nordeste, a taxa de desocu-
pacdo atingiu 10,0% em Recife e 11,9% em Salvador,
as duas capitais da Regido pesquisadas pelo IBGE. A
deteriorag@o do mercado de trabalho foi sentida prin-
cipalmente nos setores mais dindmicos nordestinos.
No agregado, industria e servigos registraram saldos
negativos em 170.758 e 71.123 postos de trabalho no
ano, respectivamente. A construgdo civil e a indus-
tria de transformacao foram os setores mais afetados
com baixo nivel de investimentos, registrando saldo
negativo de 111.815 e 57.711 de postos de trabalho,
respectivamente (BRASIL, 2016b).

A desaceleracdo da atividade econdmica impactou
negativamente nas receitas fiscais de todos os estados
nordestinos gerando perdas, em termos reais, na arre-
cadacdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias
e Servigos-ICMS e nas transferéncias federais. Embora
0 ICMS e o Fundo de Participagdo dos Estados-FPE
tenham crescido em termos nominais 4,8% ¢ 5,2%,
respectivamente, a inflagdo média entre 2014 ¢ 2015,
foi de 9,0%, com perda na arrecadagao em termos reais
(BRASIL, 2016¢c; BRASIL, 2016d)

As transferéncias discricionarias para o Nordeste
cairam R$ 5,0 bilhdes em 2015 quando comparadas
com o valor transferido em 2014. O principal fator foi
a queda nas transferéncias no Programa de Aceleracao
do Crescimento-PAC para os estados e municipios.

O Grau de Endividamento (GRE) aumentou em
todos os estados da Federagdo. O GRE da regido Nor-
deste saltou de 51,1%, em 2014, para 62,1% em 2015.
Isto ocorreu porque a Divida Liquida Consolidada
(DCL) cresceu 28,4% enquanto que a Receita Liquida
Corrente (RCL) aumentou em menor proporcao, isto
¢, 5,6%.

O Sistema Financeiro Nacional expandiu a oferta
crediticia em 6,7% em 2015 quando comparado com
2014. Embora referida variagdo seja expressiva, ob-
serva-se tendéncia de desacelera¢do em relacdo aos
ultimos anos, em fun¢do do aumento das incertezas
macroecondmicas, da retragdo das atividades indus-
triais € nos servigos, do nivel de comprometimento
da renda das familias, do arrefecimento do consumo
e da elevacdo da taxa basica de juros. Em consonéncia
com o cendario nacional, a oferta de crédito no Nordeste
apresentou crescimento, mas com tendéncia de arre-
fecimento, isto ¢, 5,1%, tendo ficado abaixo da média
para o Brasil (BACEN, 2016).

Por sua vez, o indicador oficial de inflagdao no
Brasil, representado pelo Indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo — IPCA registrou elevacao
de 10,7% em 2015, correspondendo a mais alta taxa
desde 2002. Os itens energia elétrica e combustiveis
foram os que mais pressionaram o aumento dos pregos.
No ambito regional, a inflagdo do Nordeste alcangou
10,4% em 2015, ligeiramente abaixo em comparacao
com a média do Brasil. A cesta basica do Nordeste
permaneceu como a mais barata do Pais, R$ 326,58 ao
final de 2015, embora tenha registrado incremento de
12,6% no ano (DIEESE, 2016; IBGE, 2016b).
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2.2 Expectativas

O cenario internacional é de restri¢do econdmica e
de incertezas em 2016 em face dos desdobramentos da
crise economica global de 2008 e tendo em vista uma
combinagdo inter- relacionada de fatores, a exemplo
do fim do chamado superciclo das commodities; a
trajetoria de depreciagdo das moedas dos paises emer-
gentes, incluindo o Real brasileiro em relagao ao Délar
norte-americano; a instabilidade da economia chinesa;
a capacidade ociosa em diferentes segmentos manufa-
tureiros; além dos conflitos no Oriente Médio, Africa
e Asia com repercussdes geopoliticas, econdmicas e
sociais em termos globais.

A economia mundial devera crescer 3,4% em 2016,
mesma taxa prevista para o comércio internacional.
O PIB dos paises desenvolvidos e dos paises em de-
senvolvimento devera expandir 2,1% e 4,3% em 2016,
respectivamente. Os precos das principais matérias
-primas tenderdo a continuar caindo com repercussoes
negativas nos paises que dependem das exportagdes
desses produtos (Banco Mundial, 2016; FMI, 2016).

Nos paises em desenvolvimento, a reducdo da
expansao econdmica devera impactar no processo de
diminui¢@o da pobreza no curto prazo, podendo ainda
inviabilizar o desenvolvimento sustentavel em médio
prazo. Para evitar tal cenario e estimular o crescimento
inclusivo, torna-se fundamental aperfeicoar a coorde-
nagdo das politicas a niveis nacional, regional e global.

Em relacao ao Brasil, o BNB/ETENE estima que o
PIB do Pais deva retrair 3,1% em 2016, com a industria
e os servigos recuando 6,0% e 2,5%, respectivamente,
enquanto que a agropecudria tendera a expandir 2,0%.
A expectativa é que, ndo ocorrendo mudancga na con-
fianga dos agentes econdmicos, o Nordeste mantenha
a trajetoria de retracao iniciada em 2015, com o PIB
regional decrescendo aproximadamente 2,0% em 2016.

Apesar do arrefecimento da economia, existem
expectativas favoraveis para alguns setores, a exemplo
da agropecuaria e turismo, além de segmentos consi-
derados essenciais como alimenta¢ao, medicamentos,
combustiveis em conjunto com os servigos industriais
de utilidade publica. Contribuem para essas perspec-
tivas a queda do prego dos combustiveis, a desvalo-
rizagao cambial e a realizacdo dos Jogos Olimpicos e
Paraolimpicos 2016 no Pais.

Contudo, as perspectivas sao ainda de desacele-
racdo do nivel da atividade econdmica no Brasil e
no Nordeste em 2016. Caso referido cenario nio seja
revertido, os novos investimentos produtivos ficarao
inviabilizados em conjunto com a reducéo do consu-

mo das familias e desfavorecendo a criagdo de novos
postos de trabalho.

Conforme as projegoes do BNB/ETENE, o Nor-
deste devera sofrer perdas de aproximadamente R 236
milhdes tendo em vista as mudancgas nos indices de
reparticdo do FPE. Por outro lado, as contas externas
tender@o a melhorar em 2016, com as exportagdes al-
cangando US$ 200 bilhdes e as importagdes declinando
para US$ 158 bilhdes, gerando um superavit de US$
42 bilhdes na balanca comercial do Pais, representando
o dobro do sado obtido em 2015. O déficit no balango
de transagOes correntes devera cair drasticamente em
2016, devendo somar USS$ - 18,0 bilhdes, representan-
do aproximadamente 0,9% do PIB. Estima-se a entrada
de US$ 50,0 bilhdes de investimento direto estrangeiro
no Brasil em 2016. A taxa de cdmbio tendera a cair em
consequéncia da melhora no balango de pagamentos,
devendo situar-se na faixa de R$ 3,04/US$.

Por sua vez, o IPCA devera declinar para 7,2%
em 2016, aproximando-se da meta estabelecida pelo
Banco Central (6,5%). Projeta-se ainda uma expansao
de 6,2% na oferta de crédito no Pais com a taxa Selic
permanecendo elevada, 14,25% ao final de 2016.

Tendo em vista a retragdo economica ¢ a queda
das receitas de arrecadagdo de impostos, a proposta de
alteracdo da Lei de Diretrizes Or¢camentarias (LDO)
permitird que a Unido amplie o déficit primario e mo-
difique a meta fiscal, proporcionando um novo alento
para a economia do Pais. Os recursos serdo destinados
para a saude, defesa e exportagdes e somam R$ 9,0
bilhdes em investimentos, especialmente a retomada de
obras em estagio final, incluidas a ferrovia Norte-Sul
e a transposicao do Rio Sao Francisco.

A queda continua do investimento ¢ do PIB re-
presenta uma ameaca para o mercado de consumo de
massa que foi ampliado na ultima década no Brasil,
quando a renda média domiciliar per capita cresceu
em torno de 56% em termos reais e a taxa de pobreza
extrema caiu aproximadamente 65%.

O recente ciclo de desenvolvimento foi impulsio-
nado pela demanda: aumento da renda, promovido
por um conjunto de agdes sociais e econdmicas e
pelos empregos gerados nas grandes obras de infraes-
trutura. Essa nova dinamica impulsionou o aumento
do consumo, expandiu a producdo e fortaleceu novas
oportunidades de investimento. Contudo, o circulo
virtuoso de crescimento nos segmentos de comércio e
servigos locais necessita ser acompanhado e promovido
por uma expansao da oferta, que supde a ampliacdo e
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modernizacao do parque produtivo do Brasil, a imple-
mentagao de investimentos publicos em infraestrutura
e a qualificacdo de mao de obra.

Torna-se fundamental ainda o fortalecimento de
politicas que promovam a reducdo da desigualdade,
a exemplo de investimentos em educacao, saude e
infraestrutura, além do fortalecimento das redes de
prote¢ao social.
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3. ATIVIDADE ECONOMICA

3.1. PRODUTO INTERNO BRUTO

O produto interno bruto-PIB do Brasil registrou
queda de 3,8% em 2015 em relagdo a igual periodo
de 2014. Na comparagdo da variacdo acumulada em
quatro trimestres, percebe-se o processo de perda de

dinamismo da economia brasileira, que ap6s iniciar
2014 com crescimento de 3,1%, apresentou desacele-
ragdo nos sete trimestres seguintes, registrando, ainda,
quedas consecutivas ao longo de 2015 (Grafico 1).

Grafico 1 — PIB: Evolugao das taxas de crescimento trimestral e acumulado em quatro trimestres (em %) —2013.1

a2015.4

D 2013.1 @ 20132 @ 20133 © 20134 : 2014.1 :

[Contra 0 mesmo trimestre do ano anterior

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do (IBGE, 2016a).

Sob a dtica da oferta, a agropecudria cresceu 1,8%
enquanto que industria e servigos recuaram 6,2% e
2,7%, respectivamente, em 2015. A agropecuaria foi
beneficiada pelo desempenho da agricultura, com des-
taque para a producdo de graos, particularmente soja
e milho. Por outro lado, algumas lavouras registraram
decréscimo de producao anual, a exemplo do trigo, café
e laranja. No caso da pecuaria, silvicultura e extragao
vegetal o desempenho foi modesto no ano em analise.

Quanto a industria cabe destacar o desempenho do
segmento extrativo mineral, com destaque para petroleo,
gas natural e minérios ferrosos. Contudo, a industria de
transformacgao, a construgdo civil e os servicos indus-
triais de utilidade publica-SIUP sofreram retragdo. A
deterioragdo da confianga dos empresarios, a elevagao
das taxas de juros, o intenso corte do investimento pu-
blico e a reducdo das inversdes da Petrobras e do setor
de construgao civil contribuiram para esses resultados.

Os servigos, inclusive o comércio, registraram
decréscimo em 2015. Por outro lado, o turismo foi
beneficiado tendo em vista que a movimentagao ope-
racional nos principais aeroportos do Pais totalizou um

20142

20143 © 20144 © 20151 © 20152 : 20153 : 20154

=@==Acumulada em 4 trimestres

recorde de 212,2 milhoes de passageiros embarcados
e desembarcados em 2015.

Analisando-se o PIB sob a 6tica da despesa, a for-
magao bruta de capital fixo declinou 14,1% em 2015,
em funcdo da queda da producéo interna, em especial
na construgdo civil, além do recuo na importagdo de
bens de capital. A despesa de consumo das familias
caiu 4,0%, em fun¢do da deterioracdo dos indicadores
de inflacdo, juros, crédito, emprego e renda no ano
em analise. A despesa do consumo do governo, por
sua vez, declinou 1,0%. A taxa de investimento e a
taxa de poupanga alcangaram 18,2% e 14,4% do PIB,
respectivamente, em 2015.

Em valores correntes o PIB do Brasil totalizou R$
5,9 trilhGes e o PIB per capita alcangou R$ 28.876 em
2015. O valor adicionado da agropecuaria, da industria
e dos servicos alcangou R$ 263,6 bilhdes, RS 1.149,4
bilhoes e R$ 3.642,3 bilhdes, respectivamente. A des-
pesa de consumo das familias totalizou R$ 3.741,9
bilhGes, a despesa de consumo do governo R$ 1.192,4
bilhdes e a formagao bruta de capital fixo R$ 1.072,5
bilhdes (IBGE, 2016a).
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Os indices de atividade econdmica do Banco
Central sinalizou redug¢do no desempenho da eco-
nomia tanto no Brasil quanto nas regides em 2015
(Grafico 2). De acordo com esses indicadores, o recuo

no Brasil (-4,1%) foi mais expressivo, seguido pela
desaceleracdo no Norte (-3,0%), Nordeste (-2,7%),
Sudeste (-2,5%), Centro-oeste (-2,3%) e Sul (-2,3%)
(BACEN, 2016).

Gréfico 2 — Evolugao das taxas de crescimento anual do Indice de Atividade Econdmica do Brasil (IBC-BR)
e do Indice de Atividade Econdmica Regional (IBC-R) — 2010 a 2015

HMIBC-BR HIBC-NE
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN (2016).

Em relag@o ao Nordeste, estima-se que os trés seto-
res registraram declinio em 2015. Quanto a agricultura,
a producao de graos devera reduzir 2,8%, quando se
compara a safra 2015/2016 (16,2 milhoes de toneladas)
com a colheita 2014/2015 (16,6 milhdes de toneladas).
Referido resultado foi influenciado pelo atraso nos
plantios por conta de irregularidades climaticas no
Cerrado, principal polo de graos da Regido. A producao
de cana-de-agticar declinou no Nordeste (embora tenha
crescido em Pernambuco), passando de 55,6 milhdes
de toneladas (safra 2014/15) para 51,5 milhdes de tone-
ladas (safra 2015/16), o que representa uma reducao de
7,4%, resultado tanto da queda no rendimento agricola
quanto da redu¢do da area plantada (CONAB, 2016).

A produgao industrial para o Nordeste registrou
queda de 2,8% em 2015 comparativamente a 2014.
Entre os 15 setores pesquisados, apenas trés obtiveram
crescimento, ou seja, fabricagdo de veiculos automo-
tores (29,3%), celulose e papel (7,4%) e produtos
alimenticios (0,8%). Os maiores recuos da producao
industrial na Regido ocorreram nos segmentos de
vestuario e acessorios (-16,0%), téxteis (-13,6%) e

MIBC-N MIBC-CO

[WIBC-SE

MIBC-S

metalurgia (-13,0%). Contribuiram para esse desem-
penho a retragdo da demanda doméstica, influenciada
pela politica econdmica restritiva, marcada por juros
altos, ajuste fiscal severo e consequente retragdo dos
investimentos publicos (IBGE, 2016b).

O setor de servicos, inclusive as vendas do comér-
cio varejista e atacadista, declinou em todos os estados
do Nordeste. Por outro lado, o turismo foi beneficiado
tendo em vista que a movimentacdo operacional nos
principais aeroportos do Nordeste totalizou um recorde
de 34,3 milhdes de passageiros embarcados e desem-
barcados em 2015.

Estima-se que o PIB das trés maiores economias
da Regido, isto é, Bahia (-3,2%), Ceara (-3,5%)
e Pernambuco (-3,5%) registraram recuo de -3,2%,
-3,5% e -3,5%, respectivamente, em 2015 (Grafico
3). Esse resultado sugere que o PIB do Nordeste
declinou em 2015, uma vez que referidas economias
contribuem com aproximadamente 60% do PIB do
Nordeste (CONDEPE/FIDEM, 2016; IBGE, 2016a;
IPECE, 2016; SEI, 2016).
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Grafico 3 — Evolugao das taxas de crescimento do PIB trimestral e anual, Brasil, Bahia, Pernambuco ¢ Ceara —

2015.1a2015.1V

2015.1 § 2015.2

M Brasil M Bahia

M Pernambuco

2015.3 § 2015.4 § 2015

M Ceara

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016a), CONDEPE/FIDEM (2016), IPECE (2016) e SEI (2016).

A Superintendéncia de Estudos Econdémicos e
Sociais da Bahia (SEI) estima em 3,5% a retragdo no
nivel de atividade econdmica da Bahia em 2015 em
comparacao com 2014. O setor agropecuario cresceu
5,8% em 2015 influenciado pela safra de graos, con-
forme IBGE (2016¢). A safra de grios da Bahia foi
estimada em 9,4 milhdes de toneladas para 2015/2016,
apontando crescimento de 17,1% em relagao a colheita
do periodo anterior, com destaque para soja e feijdo.

A indtstria da Bahia recuou 5,0% em 2015
em relacdo a 2014. Apenas a extrativa mineral obteve
crescimento de 4,1% no ano. A retracdo do setor indus-
trial da Bahia foi influenciada pela industria de trans-
formagdo (-10,2%) e pela construcao civil (-6,0%),
enquanto que a atividade de producdo e distribui¢cdo
de eletricidade, gas, agua, esgoto e limpeza teve queda
pouco expressiva (-0,5%) (SEI, 2016).

No setor de servicos, a queda de 2,5% foi pu-
xada pela atividade de comércio (-8,5%), transportes
(-6,1%) e administracdo publica (-0,8%), que repre-
sentam mais de 50% do setor. A atividade de aluguel,
entretanto, apresentou alta de 2,9% em 2015 em relagao
a 2014 (SEIL 2016).

O Produto Interno Bruto (PIB) de Pernambuco
registrou queda de 3,5% em 2015 em relag@o ao ano
anterior de acordo com o CONDEPE/FIDEM (2016).

A agropecuaria obteve crescimento de 5,0%, tendo sido
relevante para amenizar os impactos da queda do PIB
do Estado. A agricultura aumentou 4,3% e a pecudria
6,9%. Destaque para o desempenho da manga, uva,
cana-de-agucar, mandioca, além da produgao de ovos
e leite.

A indtstria, por sua vez, apresentou um recuo de
6,6%. A construgdo civil retraiu 11,8%, enquanto que
a producdo e distribui¢do de eletricidade, gas, agua,
esgoto e limpeza urbana, recuou 5,0% e a industria
da transformacao decresceu 2,3%.

O setor de Servigos decresceu 2,7%, quando com-
parado a 2014. As atividades que mais influenciaram
neste resultado foram comércio (-8,0%) e transportes
(-5,2%). A atividade comercial foi negativamente im-
pactada pela retragdo dos rendimentos salariais. Por
sua vez, os ramos comerciais considerados essenciais
mostraram desempenho positivo, a exemplo de artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos (7,3%) e outros artigos de uso pessoal e
doméstico (3,3%).

O PIB do Ceara declinou 3,5% em 2015 em relagdo
ao ano anterior, com recuos na agropecudria (-24,9%),
industria (-4,6%) e servigos (-2,4%). De acordo com
IPECE (2016), a retracdo da agropecuaria do Ceara
reflete a queda na producao de culturas que possuem
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um peso importante nesse setor. Nesse contexto, as
estimativas de IBGE (2016b) indicam uma redugdo
na producao de graos no Ceara comparada a produgao
obtida em 2014, em fungdo dos seguidos anos de seca.
Cabe mencionar as quedas na producao de algodao
(-95,6%), fava (-52,4%), milho (-62,4%), mamona
(-40,6%), feijao (-38,1%), arroz (-38,2%) ¢ mandioca
(-25,0%).

Segundo as estimativas do IPECE (2016), as maio-
res perdas do setor industrial foram registradas pela
industria de transformagao (-9,7%) e extrativa mineral
(-9,3%), enquanto, construcao civil e eletricidade, gas
e agua (SIUP) tiveram crescimento de 0,4% e 0,2%,
respectivamente. No setor de servigos, as maiores
perdas foram registradas pela intermediacao financeira
(-7,7%), transportes (-5,5%) e comércio (-2,5%).

A retragdo economica no Nordeste em 2015
ocorreu em fun¢do dos impactos do ajuste macroe-
condmico em curso no Pais, com repercussdes nos
repasses constitucionais para estados e municipios, e
considerando os efeitos do recuo do nivel de confiancga
de consumidores e empresarios. A produgao industrial
e as vendas do comércio sofreram redugo por conta do
atual cenario, enquanto que parte da producao agricola
foi afetada por fatores climaticos.
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3.2. PRODUCAO AGROPECUARIA

Agricultura

A safra nacional de graos 2015/2016 esta estimada
em 210,3 milhdes de toneladas, segundo o sexto le-
vantamento da Companhia Nacional de Abastecimento
(CONAB, 2016a), acréscimo de 1,3% em relagdo a
safra 2014/2015, devido ao incremento de 4,9 milhoes
de toneladas na safra de soja (5,1% sobre a safra an-
terior), que compensou a reducao em outras culturas
representativas, como o milho (-1,15 milhdo de tone-
ladas, ou -1,4%) e arroz (-1,2 milhao de toneladas, ou
-9,8%) (Tabela 1).

A érea cultivada no Pais, para a safra 2015/2016,
devera elevar-se em 1% (554,7 mil hectares) em rela-
¢do a safra anterior, totalizando 58,5 milhdes de hec-
tares. A cultura da soja detém quase 57% da area, com
uma estimativa de aumento de 1,1 milhdo de hectares
em relagdo a safra 2014/2015 (3,6%), enquanto a maior
reduc@o, entre as culturas representativas, esta no arroz,
265 mil hectares, ou -11,6%, motivada por problemas

climaticos na atual safra na regido Sul, a maior pro-
dutora. As chuvas intensas e frequentes fizeram com
que a semeadura da lavoura fosse postergada, ficando
fora da época ideal. Com o aumento da produgao e da
area, ainda que em pequena escala, subiu ligeiramente
aprodutividade nacional de graos, que passou de 3.585
para 3.595 kg/ha (0,3%) (CONAB, 2016a).

No Nordeste, tanto area como producao deverao
se reduzir na comparagdo das duas safras, em -1,5%
e -2,8%, respectivamente, com redugdo significativa
de producdo no Maranhao (-13,7%), principalmente
por problemas na produgdo de arroz, milho e soja,
pelo atraso nos plantios por conta de irregularidades
climaticas (atraso no inicio ou veranicos apos as
primeiras chuvas) ou do ataque de pragas, havendo
também quedas em menor escala na Bahia (-0,9%) e
no Piaui (-3,8%), integrantes da confluéncia do cha-
mado MATOPIBA, importante fronteira de produgéo

de graos no Brasil.

Tabela 1 — Brasil: Comparativo de area, produtividade e produgao de graos -. Safras 2014/2015 ¢ 2015/2016*

) AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE ( kg/ha) PRODUCAO (mil t)
REGIAO
/UF Safra Safra Var% Safra Safra Var% Safra Safra Var%
14/15 (a)  15/16 (b) (b/a) 14/15 (a) 15/16 (b)  (b/a) 14/15 (a) 15/16 (b)  (b/a)
NORTE 2.489,8 2.487,0 -0,1 3.205 3.018 -5,8 7.979,2 7.506,7 -5.9
NORDESTE 8.120,7 8.000,1 -1,5 2.049 2.022 -1,3 16.643,2  16.179,6 -2,8
MA 1.728,7 1.463,4 -15.3 2.392 2.437 1,9 4.134,2 3.566,8  -13,7
PI 1.410,6 1.393,5 -1,2 2222 2.165 -2,6 3.1343 3.016,5 -3,8
CE 907,7 944.,4 4,0 336 434 29,3 304,8 410,3 34,6
RN 59,3 59,3 0,0 373 459 23,0 22,1 27,2 23,1
PB 122,9 213,1 73,4 299 388 29,6 36,8 82,6 1245
PE 460,1 460,1 0,0 320 399 24,6 1474 183,5 24,5
AL 79,9 79,9 0,0 841 755 -10,3 67,2 60,3 -10,3
SE 214,8 214,8 0,0 3.389 3.901 15,1 728,0 838,0 15,1
BA 3.136,7 3.171,8 1,1 2.572 2.521 -2,0 8.068,4 7.994,4 -0,9
CENTRO-OESTE 22.873,4 23.207,5 1,5 3.855 3.899 1,1 88.167,1  90.489.,0 2,6
SUDESTE 5.105,3 5.162,4 1,1 3.772 4.006 6,1 19.257,4  20.681,9 7.4
SUL 19.341,3  19.644.,2 1,6 3.910 3.841 -1,8 75.619,6  75.541,9 -0,2
NORTE/NORDESTE 10.610,5 10.487,1 -1,2 2.321 2.259 -2,7 24.622,4  23.686,3 -3,8
CENTRO/SUL 47.320,0 48.014,1 1,5 3.868 3.887 0,5 183.044,1 186.622,8 2,0
BRASIL 57.930,5 58.501,2 1,0 3.585 3.595 0,3 207.666,5 210.309,1 1,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da Conab (2016a). (*) Produtos selecionados: carogo de algodao, amendoim (1% e 2° safras), arroz, aveia,
centeio, cevada, feijao (1% 2° e 3* safras), girassol, mamona, milho (1*.2% safras), soja, sorgo, trigo e triticale.
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Algodao

Conforme o sexto levantamento para a safra
2015/2016, de autoria da CONAB (2016a), a producao
brasileira de algoddo em carogo (pluma mais carogo),
em 2015, foi de 3,9 milhdes de toneladas, com a pro-
ducdo nordestina representando 31% deste total (1,2
milhdo de toneladas). Para 2015/2016, a estimativa de
area plantada no Brasil ¢ de 959,2 mil hectares, uma
reducdo de 1,7% em relacdo a safra passada. A alta do
dolar norte-americano estimula as importagdes, por um
lado, mas encarece os insumos importados, por outro,
e o saldo dessa conta ndo anima a produgao, que deve
cair 3,5% no Pais (Tabela 2).

No Nordeste, a reducdo de area devera ficar em
11,9% e a de produ¢do em 11,4%, enquanto a produ-
tividade pouco devera se alterar, com alta de 0,5%.
Os trés maiores estados produtores, Maranhao, Piaui
e Bahia, seguem a mesma tendéncia, com reducao de
area (-2,8%, -52,8%, -10,6%) e de produgao (-1,6%,
-51,4% e -10,4%, respectivamente), embora haja
ganhos de produtividade de até 3%, no caso do Piaui.

Os altos custos de producao, precos mais atraentes
de culturas concorrentes, como milho e soja, e estoques
de passagem mundiais ainda altos, que ndo favorecem
aumentos de preco, motivam os produtores a reduzir
area e produgdo da cotonicultura.

Tabela 2 — Algoddo em carogo: Comparativo de area, produtividade e producdo - Safras 2014/2015 ¢ 2015/2016

AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUCAO (mil t)

LSBT Safra Safra Var% Safra Safra Var% Safra Safra Var%
14/15 (a) 15/16 (b) (b/a) 14/15 (a) 15/16 (b)  (b/a) 14/15 (a) 15/16 (b) (b/a)
NORTE 7,7 7,0 9,1 3.830 4.099 7,0 29,5 28,7 -2,7
NORDESTE 317,8 283.3 -10,9 3.851 3.839 -0,3 1.223,7 1.087,6 -11,1
MA 21,4 243 13,6 3.984 3.661 -8,1 85,3 89,0 4,3
PI 14,2 6,7 -52,8 3.536 3.466 -2,0 50,2 232 -53,8
CE 0,4 0,4 0,0 306 632 106,5 0,1 0,3 200,0
RN 0,3 0,3 0,0 4.500 4.500 0,0 1,4 1,4 0,0
PB 0,2 0,1 -50,0 1.210 1.148 -5,1 0,2 0,1 -50,0
PE 0,1 0,1 0,0 512 512 0,0 0,1 0,1 0,0
AL 0,1 0,1 0,0 490 495 1,0 - - -
BA 281,1 2513 -10,6 3.836 3.874 1,0 1.086,4 973,5 -10,4
CENTRO-OESTE 627,6 636,9 1,5 4.106 3.982 -3,0 2.576,8 2.536,1 -1,6
SUDESTE 22,2 24,0 8,1 3.574 3.692 33 79,4 88,6 11,6
SUL 0,9 0,9 0,0 2.179 2.179 0,0 2,0 2,0 0,0
NORTE/NORDESTE 3255 290.,3 -10,8 3.850 3.845 -0,1 1.253,2 1.116,3 -10,9
CENTRO/SUL 650,7 661,8 1,7 4.085 3.969 2,8 2.658,2 2.626,7 -1,2
BRASIL 976,2 952,1 -2,5 4.007 3.931 -1,9 39114 3.743,0 -4,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CONAB (2016a).

Conforme dados do Sistema de Estatisticas de Co-
mércio Exterior do Agronegocio Brasileiro, gerido pelo
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento
(BRASIL, 2016a), a exportacdo brasileira de pluma,
em 2015, totalizou 834,2 mil toneladas, um acréscimo
de 11,4% em relacdo a exportagdo contabilizada em
2014, com 748,6 mil toneladas.

Em 2015, as cotacdes internacionais do algodao
registraram ligeira recuperacao depois da trajetoria de
queda de cerca de 30%, entre margo de 2014 e janeiro
de 2015, motivada pela desvalorizagdo internacional
do dolar e do petrdleo (com a qual as fibras sintéticas
ganham competitividade), e também pela percepcao de

que a economia mundial sera afetada negativamente
pelo menor crescimento da economia chinesa. Durante
2015, a libra-peso foi negociada na bolsa de Nova lor-
que entre US$ 0,5923 (janeiro) e US$ 0,6318 (dezem-
bro), chegando a US$ 0,6551 em agosto. A produg@o
mundial, segundo o Comité Consultivo Internacional
do Algodao (ICAC, sigla em inglés) ficou em 22,77
milhdes de toneladas de pluma em 2015, a menor dos
ultimos seis anos (CONAB, 2016b).

O ano de 2015 foi de alta nos pregos nacionais
do algodao, em contraste com a tendéncia de 2014
(Grafico 1). Com o ddlar em alta favorecendo a expor-
tagdo durante 2015, as vendas externas aumentaram e
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contratos de exportagdo foram firmados antes mesmo
da colheita daquela safra se iniciar. A cotacao interna-
cional subiu 21% em marco, algo que ndo acontecia
desde o aumento historico de 2011, e as industrias
nacionais também demandaram algodao, reduzindo a
disponibilidade e aumentando os pre¢cos. Em maio, as
cotagOes recuaram, nao so6 pela cautela dos comprado-

res, como pela baixa qualidade dos lotes oferecidos.
A colheita, que deveria se iniciar em julho, atrasou,
€ com a maior procura, os precos voltaram a subir,
atingindo em outubro o maior valor nominal de 2015,
R$ 2,3656/libra-peso. Com a pluma colhida chegando
ao mercado, os pre¢os voltaram a se reduzir nos meses
seguintes, apesar da baixa qualidade (CEPEA, 2016a).

Grafico 1 — Evolugao dos pregos da arroba da pluma de algodao em Barreiras (BA), Fortaleza (CE), CIF Sao
Paulo e Rondonodpolis (MT), de janeiro/2013 a dezembro/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CMA (2016).
Cafe

As estimativas mundiais para as safras de café
2014/15 € 2015/16 estdo detalhadas na Tabela 3, des-
tacando-se os principais produtores e exportadores
(Brasil, Vietnam, Colombia e Indonésia) e os maiores
consumidores mundiais (Unido Europeia, Estados
Unidos e Brasil). Para a safra de 2015/16 esté prevista
a producdo mundial de 150,1 milhdes de sacas de 60
kg, aumento de 0,4%, o que representa 587 mil sacas
a mais que a safra anterior.

Esse aumento deveu-se, principalmente, ao acrés-
cimo na produgdo de 1,9 milhdo de sacas do Vietnam
e 1,8 milhdo de sacas da Indonésia, compensando o
déficit de 4,9 milhdes de sacas da producao brasileira,
cuja queda prevista foi de 9,0% em relacdo a safra
2014/2015 (Tabela 3).

O principal fator para o acréscimo de 6,9% na
producao do Vietna foi o aumento no rendimento em
virtude da irrigacao que se estendeu desde a floragao
até o estagio de cereja, enquanto se aguardava o re-
torno das chuvas normais (USDA, 2016a). Quanto a
Indonésia, o acréscimo previsto de 20,5% na produgao
foi impulsionado pela recuperagdo na producdo de
Robusta, combinado com o clima favoravel durante a
floracao do café (USDA, 2016a).
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A producdo da Coldmbia devera aumentar para
13,4 milhdes de sacas em consequéncia do programa de
replantio de variedade resistente a ferrugem, combinado
com as condicdes climaticas normais (USDA, 2016a).

Quanto a producao brasileira, vale salientar que
desde a safra de 2012/13 vem declinando  (-14,0%),
chegando em 2015/2016 quase ao patamar de
2011/2012, cuja produgdo foi de 49,2 milhdes de sa-
cas (Tabela 3 e Grafico 2). Os motivos encontram-se
detalhados mais adiante.

Entre as safras 2014/15 ¢ 2015/16, as exportagdes
mundiais cresceram 4,9%, atingindo uma quantidade
recorde de 125,1 milhdes de sacas, em fungdo do

melhor desempenho do Vietnam e Indonésia que
acrescentaram, respectivamente, 6.645 mil e 1.040 mil
sacas as suas exportagoes (Tabela 3).

Nesse mesmo periodo, o Brasil exportou 3.240
mil sacas a menos, queda de 8,9% em relacao a safra
anterior, como resultado do declinio de 9,0% de sua
producdo. Apesar disso, na safra 2015/16, ainda se
mantera como o maior exportador mundial de 33,3
milhdes de sacas, sendo 90,0% em forma de graos,
9,9% de café soluvel e 0,1% de café torrado e moido
(USDA, 2016a). Contudo, se o Brasil e o Vietnam con-
tinuarem com as mesmas tendéncias, possivelmente, na
safra 2016/17, o Vietnam passara a primeiro exportador
mundial de café (Tabela 3).
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A Uniao Europeia, principal importadora e consu-
midora mundial de café devera aumentar suas impor-
tagdes para 45,5 milhdes de sacas e o consumo para
43,9 milhdes de sacas. Os Estados Unidos, segundo
importador e consumidor mundial, também aumentara
suas importacdes para 24,5 milhdes de sacas e o con-
sumo para 24,1 milhdes de sacas. Estes dois, juntos,
respondem por 59,6% das importacdes e por 45,9% do

para a safra de 2015/16 ¢ de 117,4 milhdes de sacas
e 148,3 milhdes de sacas anuais, respectivamente
(Tabela 3).

Para os estoques mundiais, a previsao ¢ de reducio
para 36,7 milhdes de sacas, 5.842 mil sacas a menos
que a safra 2014/2015, em virtude da queda dos esto-
ques do Brasil (-44,7%) e do Vietnam (-28,2). Por outro
lado, a Unido Europeia ¢ os Estados Unidos manterdo

consumo mundiais de café, refletindo no crescimento
mundial da importagdo e do consumo, cuja previsao

seus estoques praticamente inalterados (Tabela 3).

Tabela 3 — Estimativas mundiais de produ¢@o, consumo, exportacdo, importagdo e estoque final de café (milhdes

de sacas de 60 kg)
Paises Safras Producao Importagio Consumo Exportacio Estoque final
. 2014/15 54,3 0,0 20,3 36,6 9,4
Brasil
2015/16 49,4 0,0 20,3 333 52
. 2014/15 27,4 0,6 2,2 22,1 5,8
Vietnam
2015/16 29,3 0,4 2,6 28,7 4,2
. 2014/15 13,3 0,2 1,5 12,1 0,9
Colombia
2015/16 13,4 0,3 1.4 12,2 0,9
2014/15 0,0 45,1 43,6 1,5 12,4
Unido Europeia
2015/16 0,0 45,5 43,9 1,6 12,5
. 2014/15 0,0 24,0 23,6 0,0 6,1
Estados Unidos
2015/16 0,1 24,5 24,1 0,0 6,1
. 2014/15 8,8 1,3 3,1 7,0 0,1
Indonésia
2015/16 10,6 0,6 3,1 8,1 0,1
2014/15 149,5 116,9 145,5 119,3 42,5
Mundo
2015/16 150,1 117,4 148,3 125,1 36,7

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do USDA (2016a)

O Grafico 2 apresenta um comparativo da produ- guido pela Colombia, com 13,4 milhdes de sacas. O

¢do mundial e principais produtores dos cafés Arabica
e Robusta, no periodo de 2011/12 a 2015/16. Para o
biénio 2015/16, a expectativa é de aumento da produ-
¢do mundial de 64 mil sacas do café Arabica e de 523
mil sacas do café Robusta, alcangando as respectivas
quantidades de 85,0 milhdes e 65,1 milhdes de sacas
de 60kg. O Brasil ¢ o maior produtor mundial de café
Arabica, com previsao de 36,1 milhdes de sacas, se-

maior produtor mundial de café Robusta ¢ o Vietnam,
com 28,2 milhdes de sacas e o segundo, o Brasil, com
producao de 13,3 milhdes de sacas. A participagdo da
producdo de Arabica, no Brasil, é de 73,1% e a de café
Robusta, 26,9%. O terceiro produtor mundial de café
Robusta ¢ a Indonésia, cuja produgao prevista € de 9,3
milhdes de sacas (Grafico 1).
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Grafico 2 — Comparativo de producdo mundial dos cafés arabica e robusta
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do USDA (2016a)

De acordo com a quarta estimativa de café da CO-
NAB (2016c) para a safra 2015, a area plantada no Pais
com os cafés Arabica e Conilon* totalizara 1,92 milhdo
de hectares, reducao de 2,0%, correspondente a 38.595
hectares a menos em relagao a safra 2014. Em termos
absolutos, as maiores reducdes de area ocorreram em
Minas Gerais (-39.676 ha) e Bahia (-5.261 ha). No
Espirito Santo, a area ndo foi alterada (Tabela 4).

Em Minas Gerais, a redug@o foi provocada pelo
aumento das podas nos cafezais, visando a recupe-
racao de lavouras e também para suavizar o ciclo de
bienalidade.

Na Babhia, a redug¢do de area foi contrabalanceada
pelo aumento de 2.628 ha na regido do Atlantico. No
Cerrado, a redugdo de area ocorreu em fun¢ao do ma-
nejo e substituicdo por outros cultivos. Na regido do
Planalto, os produtores abandonaram ou erradicaram
algumas areas, desestimulados pelos frequentes vera-
nicos nas ultimas safras.

A producdo brasileira de café beneficiado na safra
de 2015 esta estimada em 43.235 mil sacas. Em relagao
a safra de 2014, houve reducao de 5,3%, em virtude
das quedas de 1,7% do café Arabica e de 14,2% do

4 Aespécie Coffea canephora, conhecida mundialmente pelo nome de
café Robusta, devido sua rusticidade e resisténcia, sobretudo a ferru-
gem, agrupa varias cultivares, sendo as mais conhecidas, a cultivar
Robusta propriamente dita e a cultivar Conilon ou Kouillou (NUNES
et al, 2005).

café¢ Conilon. A queda de produgdo do Conilon foi
devida principalmente em fungdo da menor produti-
vidade considerando as chuvas abaixo da média e de
temperaturas acima da média no Espirito Santo, onde
se localiza cerca de 70,0% da produgao brasileira.

A queda na producdo do Arabica foi devida as
condig¢oes climaticas desfavoraveis em Minas Gerais e
Sao Paulo, duas regides que representam mais de 80%
da producao brasileira dessa variedade.

Em Minas Gerais, principal produtor nacional, esta
prevista a produgao de 22.303 mil sacas de café bene-
ficiado para a safra 2015, redugdo de 2,8% em relacdo
a safra anterior, em virtude ndo apenas das podas e da
bienalidade da cultura, mas também, das condigdes
climaticas desfavoraveis ao desenvolvimento dos ra-
mos produtivos, aliados a impossibilidade de irrigagao
por restri¢des hidricas. No Norte de Minas Gerais,
especificamente, o desenvolvimento das plantas foi
prejudicado pela severa estiagem na safra de 2014 e o
veranico no inicio de 2015, refletindo na redugao da
produtividade e queda de 25,4% da produgéo.

O Espirito Santo ¢ o segundo maior produtor na-
cional de café e principal produtor de café¢ Conilon do
Pais, com estimativa de produc¢do, em 2015, de 10.700
mil sacas de café beneficiado, das quais 7.761 mil sdo
de café Conilon. A previsdo de queda de producao
total do Estado ¢ de 16,4% em virtude da perspectiva
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de decréscimo de 22,0% da produgdo de café Conilon
em 2015, devido a conjun¢do de varios fatores: de-
sestimulo as adubagoes e tratos culturais em virtude
dos baixos precos em anos anteriores; podas intensas
nas lavouras, principalmente naquelas menos tecnifi-
cadas; aumento da incidéncia da broca dos graos em
decorréncia da falta de méao de obra; intenso vento frio
durante a época da florada, levando a queda de flores e
desfolhamento das lavouras com consequente redugao
do numero de frutos nas rosetas; incidéncia de pragas
e estresse hidrico (CONAB, 2016¢).

A Bahia, quarto maior produtor nacional e principal
produtor de café do Nordeste, tem producdo estimada
em 2.346 mil sacas de café beneficiado, quedade 1,1%

em relacgdo a safra de 2014. No Cerrado baiano, onde a
producdo do café Arébica € irrigada estima-se 338 mil
sacas, queda de 22,4% em virtude da diminui¢do de
area em producdo. No Planalto, onde predominam os
pequenos produtores, a estimativa de produgao do café
Arabica ¢é de 824 mil sacas, queda de 8,0% em relagao
a safra anterior, também devido a reducdo de area em
producao. No Atlantico, onde se produz o café Conilon
em regime de sequeiro, existem perspectivas favora-
veis de aumento de 13,8% da produgdo em relacdo a
safra 2014, podendo atingir 1.184 mil sacas de café
beneficiado. Esse aumento foi devido ao acréscimo de
area e de produtividade, pela melhoria nos tratos cultu-
rais da lavoura e baixa restri¢ao climatica (Tabela 4).

Tabela 4 — Café beneficiado - Comparativo de area e produgdo de sacas beneficiadas — Safras 2014 ¢ 2015

AREA EM PRODUCAO (ha) PRODUCAO (mil sacas beneficiadas)
REGIAO/UF  Safra2014 Safra2015 VAR. % Safra 2014 Safra 2015 Var. total
(a) (b) (b/a) Arabica Conilon Total Arabica Conilon  Total %
NORTE 90.381 88.900 -1,6 0 1.546 1.546 0 1.741 1.741 12,6
RO 86.004 87.657 1,9 0 1.477 1.477 0 1.724 1.724 16,7
PA 4.377 1.243 -71,6 0 69 69 0 17 17 -75,8
NORDESTE 143.939 138.678 -3,7 1.331 1.040 2.371 1.162 1.184 2.346 -1,1
BA 143.939 138.678 -3,7 1.331 1.040 2.371 1.162 1.184 2.346 -1,1
Cerrado 11.973 9.129 -23,8 435 0 435 338 0 338 -22.4
Planalto 99.366 94.321 -5,1 896 0 896 824 0 824 -8,0
Atlantico 32.600 35.228 8,1 0 1.040 1.040 0 1.184 1.184 13,8
CENTRO-OESTE 26.252 26.364 0,4 239 164 402 228 126 354 -12,0
MT 20.115 20.189 0,4 2 164 166 2 126 128 -22,9
GO 6.137 6.175 0,6 237 0 237 226 0 226 -4.4
SUDESTE 1.654.259  1.613.623 -2,5 30.382  10.246 40.628 29.278 8.098  37.376 -8,0
MG 1.008.548 968.872 -3,9 22.644 297 22.942 21.966 337 22303 -2,8
(S;;Lfro-Oeste 501.214 478.056 -4,6 10.804 0 10.804 10.808 0 10.808 0,0
Triangulo, Alto
Paranaiba e 174.369 170.634 -2,1 5.766 0 5.766 4.233 0 4.233 -26,6
Noroeste
Zona da Mata,
Rio Doce 293.337 287.340 -2,0 5.305 193 5.498 6.390 219 6.610 20,2
e Central
Norte,
Jequitinhonha 39.628 32.842 -17,1 770 104 874 534 118 652 -25.4
e Mucuri
ES 433.242 433.242 0,0 2.857 9.949 12.806 2.939 7.761 10.700 -16,4
RJ 12.783 12.538 -1,9 292 0 292 310 0 310 5,9
SP 199.686 198.971 -0,4 4.589 0 4.589 4.064 0 4.064 -11,4
SUL 33.251 44.500 33,8 559 0 559 1.290 0 1.290 130,9
PR 33.251 44.500 33,8 559 0 559 1.290 0 1.290 130,9
OUTROS 12.587 10.009 -20,5 93 40 133 90 38 128 -3.3
BRASIL 1.960.669  1.922.074 -2,0 32.603  13.036 45.639 32.048 11.187  43.235 -5,3
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CONAB (2016c¢).
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Segundo o indice CEPEA/ESALQ), o café Arabica,
em dezembro/20135, foi cotado em R$ 478,45/saca de
60kg, queda de 5,0% em relacdo ao mesmo més do
ano anterior. O café Conilon foi cotado em R$ 378,90/
saca, aumento de 24,4% no mesmo periodo. Em Vitdria
da Conquista, os cafés Bica Dura T.6/7 e Despolpado
tiveram, em dezembro/2015, as respectivas cotagdes
de RS 465,25/saca € R$ 534,50/saca, desvalorizac¢io
de 2,2% e 3,6% em relagdo a dezembro/2014; na
mesma praga ¢ periodo, a cotagdo do Café Bica-Rio

6/7 aumentou 8,9% para R$ 350,25/saca (CEPEA,
2016b) (Grafico 3).

Os pregos internos do café Arabica oscilaram em
2015, devido as incertezas financeiras e produtivas.
Os pregos do café Conilon registraram aumentos gra-
dativos a partir de maio de 2015, atingindo proximo
aos patamares de janeiro de 2012. Essa valorizagao foi
influenciada pela queda na produgdo da safra 2015/16
e pela redugdo dos estoques nos anos anteriores.

Grafico 3 — Evolugao dos pregos da saca de 60 Kg, de janeiro de 2012 a dezembro de 2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de CEPEA (2016b) e CMA (2016).

Cana-de-Aciicar

De acordo com CONAB (2016d), a area cultivada
com cana-de-acucar na safra 2015/16 no Pais sera infe-
rior a da safra 2014/15. A producao de cana por sua vez
devera ser 3,8% superior, equivalente a 658 milhdes
de toneladas, como resultado do melhor rendimento
da lavoura no centro-sul (Tabela 5).

Ao longo da ultima safra ocorreu maior direcio-
namento da matéria-prima para a producao de etanol,
tendéncia que devera continuar para a safra 2015/16.
Referida tendéncia ocorre em fungdo da urgéncia das
usinas em fazer caixa em face dos seus elevados niveis
de endividamento. Torna-se mais rapido obter recursos
com venda de etanol para o mercado interno em compa-
racao com a exportacdo do agucar (REUTERS, 2016).
Assim, espera-se uma reducdo de 2,7% na producao
brasileira de agucar (expectativa de 34,6 milhdes de
toneladas) frente a safra 2014/15 e aumento de 1,9%

na producao de etanol, estimada em 29,2 bilhdes de
litros. Desse total, 37,7% devera ser anidro (11,0
bilhdes de litros) e 62,3% hidratado (18,2 bilhoes de
litros) (CONAB, 2016d).

No Nordeste, a produ¢do de cana continua em
declinio, devera passar de 55,6 milhoes de toneladas
(safra 2014/15) para 51,5 milhoes de toneladas (safra
2015/16), o que representa uma reducao de 7,4%, re-
sultado da queda no rendimento agricola que devera
ser 4,3% inferior, em conjunto com a redu¢ao da area
em 3,3% (Tabela 5).

A menor produtividade da cana ¢ atribuida ao
déficit hidrico que ocorreu em 2015 e a insuficiéncia
de tratos culturais, principalmente nas lavouras dos
fornecedores de cana que respondem por elevado
percentual da matéria-prima processada no Nordeste.

O déficit hidrico contribuiu ainda para a redugao da
area plantada, pois provocou perdas morte de parte do
canavial. Alagoas, que é o maior produtor de cana-de
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-acucar na Regido, devera sofrer uma redugo equiva-
lente a 47 mil hectares em relacao a safra 2014/15. Em
termos de producdo de cana no Estado, a expectativa
¢ de queda de 18,9%.

Para Pernambuco, espera-se um pequeno cresci-
mento da area plantada com cana na safra 2015/16, o
equivalente a 1,5%, ndo sendo suficiente para compen-
sar a reducdo da area de Alagoas (CONAB, 2016d).

Persistem no Nordeste as condigdes que provo-
caram a ultima crise do setor. Ademais da escassez

hidrica que vem ocorrendo na Regido desde 2012, o
setor encontra-se com elevado nivel de endividamento,
produtividade baixa e em declinio e parque industrial
defasado.

Na ultima safra, a maior remuneragao tanto para
acucar quanto para o etanol permitiu certo alivio para
as empresas. Porém, esta ndo tem sido uma condi¢ao
suficiente para reverter o quadro atual de dificuldades
financeiras das usinas e destilarias da Regido.

Tabela 5 — Cana-de-aguicar: Comparativo de area, produtividade e producéo - Safras 2014/15 ¢ 2015/16

AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUCAO (mil t)
SOOI e e v G MR vaew G R v
NORTE 47,6 50,3 5.6 78117 68997  -11,7 3.717,60  3.467,10 -6,7
NORDESTE 979 947 -3,3 56.857  54.402 43 55.662,80  51.519,20 74
MA 38,8 40,9 5,5 60.592 60284 0,5 234790  2.464,40 5
PI 13,9 13,5 2,5 68.430  70.425 2,9 949,1 952,1 0,3
CE 1.8 23 278 72473 74.196 2.4 130,5 170,7 308
RN 56 54,8 2,1 48.040  49.962 4 2.688,80  2.737,40 1,8
PB 130,6 1267 3 48292 48.125 -0,3 6.307,90  6.097,40 -3,3
PE 260,1 264 1,5 56.628 52475 7.3 14.730,60  13.855,00 5,9
AL 3853 3383 -122 58201  53.755 7,6 2242250 1818320  -18,9
SE 44.4 49,4 11,1 53.498 54593 2 237640 269420 134
BA 48,2 57,2 18,7 77.000 76335 -0,9 3.709,10  4.364,20 17,7
CENTRO-OESTE ~ 1.748,50  1.816,20 3,9 72242 77.807 7,7 126.311,10  141.311,60 11,9
SUDESTE 5.593,10  5.584,90 -0,1 72571 74.753 3 405.896,50  417.486,40 2,9
SUL 636,3 597,2 -6,1 67.856 75210 10,8 43.179,00  44.917,50 4
BRASIL 9.004,50  8.995,50 -0,1 70495 73225 3,9 634.767,00  658.701,80 3,8

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CONAB (2016a).

As perspectivas de déficit global de acucar para
a safra 2015/16, apds cinco safras de superavit, tem
provocado aumento do preco do produto no mercado
internacional.

As intempéries climaticas afetaram a producdo
de importantes produtores mundiais como o Brasil,
fndia e Unido Europeia, dessa forma, espera-se uma
reducdo de 1,7% na produgdo mundial de agucar na
safra 2015/16. Por outro lado, a demanda devera ser
1,1% superior (USDA, 2016b).

Com a alta da cotagdo do agticar no mercado interna-
cional e o maior direcionamento da matéria-prima para
produgdo de etanol no Brasil, os pregos da commodity no
mercado interno também reagiram a partir do segundo
semestre de 2015. Em dezembro, o indicador CEPEA/
ESALQ do agucar em Sao Paulo foi de R$ 80,32/saca,
valor 26,0% superior ao mesmo periodo do ano anterior.

No Nordeste, observou-se a mesma tendéncia,
o indicador CEPEA para Alagoas e Pernambuco em

dezembro de 2015 foi de R$ 78,1/saca e R$ 75,1/saca
respectivamente, o que representou uma valorizagdo
média de 25,0% em relagdo a dezembro de 2014 (CE-
PEA, 2016¢).

Com relagdo ao etanol, as medidas anunciadas pelo
Governo para impulsionar o setor, a demanda aquecida
e a oferta restrita resultaram na elevagao do preco tanto
do hidratado quanto do anidro. Além do aumento da
tributagdo sobre a gasolina em 22 centavos/litro, o
que impulsionou o consumo do hidratado nos carros
flex, houve ainda elevacao do percentual de mistura
de anidro na gasolina de 25% para 27%.

Segundo os indicadores mensais para dezem-
bro/2015, o etanol hidratado, em Alagoas e Pernambu-
co, esteve cotado em torno de R$ 1,70/litro, valorizagéo
média de 11,7% em relagdo a dezembro de 2014. O
preco do anidro apresentou um aumento ainda maior
nos dois estados, equivalente a 21,6%, tendo sido
cotado em R$ 2,2 no final de 2015 (CEPEA, 2015d).
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Feijao

A producao nacional de feijdo, na safra 2014/2015,
segundo a CONAB (2016e), foi de 3,1 milhdes de
toneladas, distribuidos numa area de 3,04 milhdes de
hectares (no total da 1%, 2% e 3* safras). No Nordeste, a
safra 2014/2015 alcangou 709,2 mil toneladas e com
1,5 milhao de hectares de area plantada, a maior entre
as regioes brasileiras, tendo Bahia e Ceara, nessa or-
dem, como os maiores produtores (293,9 mil toneladas
e 132,5 mil toneladas, respectivamente) (Tabela 6).

De acordo com o levantamento da safra 2015/2016
da CONAB (2016a), a area plantada no Brasil devera

amparada principalmente no aumento de produtivida-
de, que devera ser de 10%. Na safra2014/2015, mesmo
com a maior area entre as regides, a produtividade
nordestina foi baixa, apenas um quarto da verificada
no Centro-Oeste, a maior regido produtora, que, por
sua vez, usou apenas 26% da area nordestina para
produgdo.

No Nordeste, estima-se uma area de 1,59 milhao
de hectares para a safra 2015/2016, aumento de 1,9%
em relagdo a anterior, com uma producdo de 799,6 mil
toneladas, incremento de quase 13%, puxada princi-
palmente pelos aumentos na Bahia (14,9%), o maior
produtor, que tem previsdo de producdo de 337,8 mil

toneladas, e Piaui (37,8%), cuja produgdo devera al-
cancar 106,9 mil toneladas (CONAB, 2016f).

cair 1,2%, para 3,003 milhdes de hectares, no entanto, a
produc¢ao devera subir para 3,38 milhdes de toneladas,

Tabela 6 — Feijao total (1%, 2* e 3% safras): Comparativo de area, produtividade e produgdo - Safras 2014/2015 ¢

2015/2016
AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUCAO (mil t)
LG LD Safra Safra Var% Safra Safra Var% Safra Safra Var%
14/15 (a) 15/16 (b)  (b/a) 14/15 (a) 15/16 (b) (b/a) 14/15 (a)  15/16 (b) (b/a)
NORTE 88,1 82,2 -6,7 775 807 4,1 68,4 66,5 -2,8
NORDESTE 1.565,3 1.594,7 1,9 453 501 10,6 709,2 799,6 12,7
MA 93,6 79,3 -15.3 514 506 -1,6 48,1 40,1 -16,6
PI 2144 214.,5 0,0 362 498 37,7 77,6 106,9 37,8
CE 404,1 4233 4,8 328 300 -8,4 132,5 127,2 -4,0
RN 31,6 31,6 0,0 332 351 5,7 10,5 11,1 5,7
PB 58,6 107,3 83,1 276 288 4,2 16,2 30,9 90,7
PE 2373 2373 0,0 360 408 13,2 85,4 96,7 13,2
AL 47,0 47,0 0,0 457 547 19,5 21,5 25,7 19,5
SE 31,5 31,5 0,0 746 737 -1,3 23,5 23,2 -1,3
BA 4472 422.9 -5,4 657 799 21,5 293,9 337,8 14,9
CENTRO-OESTE 421,1 385,2 -8,5 1.863 1.895 1,8 784.3 730,0 -6,9
SUDESTE 431,1 4343 0,7 1.604 1.832 14,2 6914 795.,6 15,1
NORTE/NORDESTE 1.653,4 1.676,9 1,4 470 516 9.8 777,6 866,1 11,4
CENTRO/SUL 1.386,6 1.335,6 -3,7 1.686 1.843 9,3 2.337,7 2.462,0 5.3
BRASIL 3.040,0 3.012,5 -0,9 1.025 1.105 7,8 3.115,3 3.328,1 6,8

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados da CONAB (2016f).

As elevadas cotagdes do feijdo carioca no inicio
de 2013 no mercado interno foram decorrentes, entre
outros fatores, dos baixos estoques. Com a evolugdo
da safra, os pregos recuaram em Sao Paulo. No Nor-
deste, a forte alta do prego do feijao carioca ocorrida
entre marco e junho de 2013 foi causada pela baixa

disponibilidade do produto no mercado provocado pela
frustracdo de safra em 2012, ano de severa estiagem
na Regido. Nos demais anos, a oscila¢ao de prego do
feijao em todo o Pais esteve relacionada aos periodos
de safra e entressafra.
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Grafico 4 — Evolugao dos pregos da saca de 60 kg de feijao carioca tipo 1 em Barreiras (BA), Irecé (BA) e Sao
Paulo (SP) e feijao preto em Sao Paulo (SP), de janeiro/2013 a dezembro/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados da CMA (2016).
Valores referentes a dezembro de 2015.

Milho

A area plantada com milho no Brasil, no total de
suas duas colheitas, deve se reduzir 2,2% no periodo
2015/2016 em relagdo a 2014/2015, devendo ser
plantados 15,3 milhdes de hectares. Em termos de
produgdo, a expectativa € de queda, de 84,6 mil tone-
ladas para 83,3 mil toneladas (ou-1,6%). O
Centro-Oeste ¢ o maior produtor regional, com 47%
da produgao da safra 2014/2015, ou 39,5 milhdes de
toneladas, devendo subir mais 0,3% em 2015/2016,
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para 39,7 milhdes de toneladas. O Mato Grosso foi o
maior produtor brasileiro entre os estados, com 20,5
milhdes de toneladas produzidas na safra 2014/2015
(Tabela 7).

No Nordeste, a tendéncia é oposta: crescimento
tanto de area (0,6%), de 2,67 milhdes de hectares para
2,69 milhdes de hectares, como de producido (2,8%),
de 6,24 para 6,42 milhdes de toneladas, mesmo com
as baixas nos dois maiores estados produtores (Bahia
e Maranhao), devido a atrasos na chuva que prejudi-
caram o plantio (CONAB, 2016a).

Tabela 7 — Milho total (1* e 2* safras) - Comparativo de area, produtividade e produgdo - Safras 2014/2015 e

2015/2016
AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE ( kg/ha) PRODUCAO (mil t)
woonr W MR wer g Wn e M  we
(@) ) (/a) @) () (®/a) (@) () (b/a)
NORTE 667,3 611,9 -8,3 3.838 3.680 -4,1 2.561,0 22522 -12,1
NORDESTE 2.675,4 2.704,7 1,1 2.333 2.235 -4,2 6.243,1 6.043,6 -3,2
MA 5143 446,6 -13,2 2.857 3.075 7,6 1.469,2 1.373,3 -6,5
PI 406,4 4572 12,5 2.619 2.371 -9,5 1.064,3 1.083.9 1,8
CE 480,6 503,5 48 315 539 71,1 1514 2714 793
RN 25,9 25,9 0,0 288 455 58,0 7,5 11,8 57,3
PB 62,9 104,0 65,3 322 476 478 20,3 49,5 143,8
PE 214,7 214,7 0,0 271 376 38,7 58,2 80,7 38,7
AL 30,1 30,1 0,0 1.007 628 -37,6 30,3 18,9 -37,6
SE 176,2 176,2 0,0 3.794 4.390 15,7 668,5 773,5 15,7
BA 7643 746,5 -2,3 3.629 3.189 -12,1 2.773,4 2.380,6 -14,2
CENTRO-OESTE 6.480,2 6.517,5 0,6 6.108 6.093 -0,2 39.582,1 39.708,0 0,3
SUDESTE 2.060,7 1.907,4 -7,4 5.368 5.717 6,5 11.061,2 10.904,3 -1,4
SUL 3.809,3 3.725,1 -2,2 6.622 6.607 -0,2 25.225,0 24.611,0 -2,4
NORTE/NORDESTE 3.342,7 3.316,6 -0,8 2.634 2.501 -5,0 8.804,1 8.295.8 -5,8
CENTRO/SUL 12.350,2 12.150,0 -1,6 6.143 6.191 0,8 75.868,3 75.223,3 -0,9
BRASIL 15.692,9 15.466,6 -1,4 5.396 5.400 0,1 84.672,4 83.519,1 -1,4

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados da CONAB (2016a).
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No primeiro semestre de 2013, as estimativas de
crescimento da producdo mundial de milho, com o
consequente aumento dos estoques mundiais e o avan-
¢o na colheita brasileira do produto, ocasionaram um
movimento de queda dos precos.

No inicio de 2014, o atraso da colheita de verdo
e do cultivo de segunda safra devido a seca no Sul e
Sudeste e chuvas intensas no Centro-Oeste, contribu-
fram para o aumento do preco do milho no mercado
interno. O avango da colheita pressionou os precos do
cereal no restante do ano (Gréafico 5).

Em 2015, a cota¢do do milho voltou a se valorizar
em grande parte do ano devido principalmente a alta
do ddlar, que alavancou a competitividade do produto
brasileiro no mercado mundial (CEPEA, 2016¢).

No Nordeste, os pregos foram mais remuneradores
devido a escassez hidrica que atinge a regido semiarida
desde 2012. Por outro lado, a demanda pelo produto
foi crescente devido a maior necessidade de suple-
mentacao animal, ja que a baixa quantidade de chuvas
também afetou a producdo de pastagem.

Grafico 5 — Evolugao dos precos da saca de 60kg de milho em Barreiras (BA), Fortaleza (CE), Cascavel (PR) e
preco CIF Sao Paulo, de janeiro/2013 a dezembro/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados da CMA (2016)..

Soja

A producao nacional de soja na safra 2014/2015
foi recorde, 96,2 milhoes de toneladas, ocupando uma
area de 32,1 milhdes de hectares, também um nimero
recorde. Tendéncia idéntica a da produgao mundial, que
também atingiu uma maxima historica (318,7 milhoes
de toneladas), devido a grande producdo de Estados
Unidos e Argentina, possibilitando uma relacao esto-
que/consumo final de 29,7%, a maior em cinco anos.
Para a safra2015/2016, a previsao ¢ de um aumento de
3,6% na area nacional, indo para 33,23 milhdes de hec-
tares, e de 5,1% na producao, elevando-se para 101,2
milhdes de toneladas (CEPEA, 2016f) (Tabela 8).

O Nordeste foi a terceira regido do Pais em area e
produgdo, na safra 2014/2015, com 2,845 milhoes de

= Milho - Praga Fortaleza (CE)
“=== Milho - Praga Sao Paulo (SP)

hectares e 8,1 milhdes de toneladas, respectivamente.
Para 2015/2016, apesar da previsao de aumento de
area em 0,1% (para 2,847 milhdes de hectares), a
producao deve cair 2,6%. Apenas a Bahia, maior pro-
dutor regional, devera ter incremento de area (6,9%) e
produgdo (99,1%), em detrimento das areas de milho
e algodao, por uma combinagdo positiva de fatores,
como a normalizac¢ao do clima, bons pre¢os com a co-
mercializagdo antecipada e liquidez. Maranho e Piaui,
em contraponto, deverdo ter reducdes de area (-6,6%
e -7,7%) e producao (-7% e -2,2%). No Maranhao, al-
guns problemas climaticos obrigaram os produtores ao
replantio ou optar por milho ou milheto para formacgao
de palhada para o plantio direto. No Piaui, o veranico
de quase um més no final de 2015 causou perdas de
area, replantio e migracao de culturas.
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Tabela 8 — Soja: Comparativo de area, produtividade e producdo - Safras 2014/2015 ¢ 2015/2016

AREA (mil ha)

PRODUTIVIDADE ( kg/ha) PRODUCAO (mil t)
REGROUE s eie W% i oame W% dns ot Ve
(a) (b) (a) (b) (a) (b)

NORTE 1.441,2 1.513,4 5,0 2.976 2.786 -6,4 4.289,5 4.216,6 -1,7
NORDESTE 2.845,3 2.847,8 0,1 2.841 2.764 -2,7 8.084,1 7.870,2 -2,6
MA 749,6 705.4 -5,9 2.761 2.553 -7,5 2.069,6 1.800,9 -13,0
PI 673,7 622.4 -7,6 2.722 2.635 -3,2 1.833,8 1.640,0 -10,6
BA 1.422,0 1.520,0 6,9 2.940 2914 -0,9 4.180,7 4.429,3 5,9
CENTRO-OESTE 14.616,1 15.054,8 3,0 3.008 3.093 2.8 43.968,6 46.562,3 5,9
SUDESTE 2.116,2 2.310,3 9,2 2.775 3.180 14,6 5.873,5 7.347,1 25,1
SUL 11.074,1 11.518,3 4,0 3.071 3.055 -0,5 34.012,3 35.186,5 3.4
NORTE/NORDESTE 4.286,5 4.361,2 1,7 2.887 2.771 -4,0 12.373.,6 12.086,8 -2,3
CENTRO/SUL 27.806,4 28.883.4 3,9 3.016 3.085 2.3 83.854.4 89.092,9 6,2
BRASIL 32.092,9 33.244,6 3,6 2.998 3.043 1,5 96.228,0 101.179,7 5,1

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados da CONAB (2016a)

No inicio de 2013 os pregos internos da soja
apresentaram tendéncia de queda decorrente princi-
palmente das expectativas de crescimento da safra no
Pais. Porém, os baixos estoques nos Estados Unidos,
a demanda aquecida na China e a valorizac¢do do dolar
provocaram recuperac@o dos precos da soja no restante
do ano de 2013 (CEPEA, 2016f (Grafico 6).

No segundo semestre de 2014 ¢ primeiro de 2015,
os precos da soja cairam embora tenha ocorrido alguns
meses de precos mais elevados. Os menores precos
nesse periodo foram atribuidos as expectativas de safra

recorde nos Estados Unidos. Além disso, os vende-
dores, temendo maiores quedas de pregos, ofertaram
maior quantidade do produto em estoque nesse periodo
(CEPEA, 2016f).

Em 2015, a forte alta do dolar, a entressafra bra-
sileira no segundo semestre e a demanda interna e ex-
terna aquecida provocaram valorizag@o da oleaginosa
no mercado interno (CEPEA, 2016f). O aumento da
oferta mundial no final do ano pressionou a cotagao do
produto, mesmo assim, a média do preco anual da soja
em 2015 foi superior ao observado em 2014.

Grafico 6 — Evolugao dos precos da saca de 60 kg de soja em Balsas (MA), Barreiras (BA), Urugui (PI) e Sorriso

(MT), de janeiro /2013 a dezembro /2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados da CMA (2016).
Valores referentes a dezembro de 2015.

e Soja - Pra¢a Urucui (PI)
Soja - Praga Sorriso (MT)
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Pecuaria

O ano de 2015 foi o terceiro de alta nos pregos
da pecuaria de corte no Brasil, coincidindo com um
periodo de trés anos de chuvas abaixo da média em
diversas regides produtoras, o que prejudicou as pasta-
gens e o desenvolvimento e engorda de animais. Esses
fatos, somados ao abate de matrizes e a0 aumento das
exportagoes, pela prospeccdo de novos mercados e
pela desvalorizagdo do real frente ao ddlar, reforgcou a
queda na disponibilidade interna, e elevou o indicador
de preco da arroba do boi gordo (ESALQ/BM&FBo-
vespa) em 3,7% em relagao a dezembro de 2014,
finalizando 2015 em R$ 149,12/@, depois do recorde
em 20/04/15 (R$ 160,59/@), més em que a média ficou
em RS 159,30/@, superando o anterior, de novembro
de 2014 (CEPEA, 2016g).

Se o ddlar valorizado favorece as exportagdes de
carne, também encarece insumos atrelados a moeda
norte-americana, o que aumenta os custos de confi-
namento. Somando-se a isso um crédito mais escasso
por conta da atual crise econdmica, o resultado ¢ a
alta tanto do preco do boi magro como do boi gordo.
Mesmo com o cambio favoravel a exportagdo, o que
fez 0 montante em moeda nacional ser maior 15% (R$
15,7 bilhdes), as vendas em volume diminuiram 11,4%
em 2015 (para 1,08 milhao de toneladas), em relacao
a 2014, em decorréncia dos impactos da redugdo do
preco do petroleo em paises compradores tradicionais,
como Russia e Venezuela (CEPEA, 2016g).

O que pode aumentar a demanda por carne bovina
brasileira ¢ a reabertura gradual, iniciada em 2015, de
alguns mercados importantes, como Japao, Estados Uni-
dos, China e Arabia Saudita. O embargo japonés durava
desde 2012, apds um caso suspeito de ‘vaca louca’ no
Parand, e a expectativa ¢ recuperar o volume de embar-
ques anuais daquela época, cerca de US$ 18 milhdes.
Em junho, os Estados Unidos liberaram a importagao
de carne in natura de 14 estados brasileiros, encerrando
um embargo que ja durava 15 anos (G1, 2015a). Ja para
os paises arabes, as exportacdes brasileiras de carne
bovina totalizaram US$ 1,4 bilhdo em 2015 (INDUS-
TRIA HOJE, 2015). Em novembro, a China habilitou
mais trés frigorificos brasileiros a exportar carne bovina
para aquele pais, elevando para um total de onze os
autorizados a realizar embarques (G1, 2015b).

Por outro lado, com a atual crise econdmica, o po-
der de compra do consumidor se reduziu, o que afetou
diretamente a demanda de carne bovina, em razdo do
seu prego. Durante o segundo trimestre de 2015, quando
os precos da arroba estiveram no auge, pesquisa de uma
consultoria britanica estimou que 27% dos brasileiros

tinham limitado gastos com produtos de origem bovina
entre abril e junho, em relacdo ao mesmo periodo de
2014, e que 24% dos brasileiros migraram para outras
categorias, como suinos, aves resfriadas ou pratos
prontos congelados (BEEFPOINT, 2015).

No decorrer de 2015, a captacdo de leite nos prin-
cipais estados produtores do Brasil aumentou 3,2%
em relag@o ao ano de 2014, segundo dados do Cepea.
O nivel médio de pregos pagos ao produtor, durante o
ano, € o menor desde 2010, em contraste com custos de
produgdo mais altos, o que gerou queda nas margens dos
produtores. A menor demanda por derivados lacteos,
devido arestrigdes de renda por parte dos consumidores
¢ 0 atraso nas chuvas em parte do Sudeste e Centro-Oeste
também foram fatores que dificultaram a obtencao de re-
sultados positivos pelo setor em 2015 (CEPEA, 2016h).

Agronegdcio
Desempenho do VBP

Os produtos da agricultura e carnes fizeram o Va-
lor Bruto da Produg@o Agropecudria (VBP) do Brasil
crescer, em 2015, 10,9% em relagdo ao ano de 2014,
um aumento absoluto de R$ 42,1 bilhdes (Tabela 9 ).

O VBP das lavouras temporarias teve aumento de
15,8%, totalizando R$ 246,3 bilhdes, em razio da alta
dos pregos e do crescimento da produgdo de culturas
representativas, como a cana-de-agucar, cujo aumento
do VBP ficou em 22,8%, totalizando R$ 47,8 bilhoes.
As lavouras permanentes tiveram menor crescimento
de VBP (5%), destacando-se, entre as mais representa-
tivas, a cultura da banana (aumento de 6,8%, subindo
para R$ 6,3 bilhdes em 2015), café (6,4%, indo para
R$ 17,4 bilhdes) e laranja (15,2%, para R$ 6,1 bilhoes).

O grupo de graos teve aumento de 14,9%, ancorado
principalmente nos aumentos, tanto de produg@o quanto
de VBP, do milho (21,3%, R$ 30,2 bilhdes) e da soja
(16,1%, R$ 107,9 bilhdes). Sdo commodities exporta-
veis, impulsionadas pelo real desvalorizado, que tém
o pre¢o doméstico aumentado por conta da redugao da
oferta interna. O VBP pecuario do Pais teve aumento
de 4,8% (de R$ 130,5 bilhdes para R$ 136,8 bilhdes),
principalmente pelo aumento de 8,3% do grupo de
carnes, compensando, no quantitativo, a queda de 7,6%
nos derivados. Os pregos internos da carne bovina, que
puxam aquele crescimento, continuam altos pelo tercei-
ro ano seguido, por conta de uma oferta reduzida de boi
gordo; ja no caso do leite e derivados, com a situagdo
atual de restri¢do orcamentaria por parte dos consumi-
dores, adversidades climaticas e aumento dos custos de
produgdo, levaram a uma redu¢ao no consumo.
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Tabela 9 — Brasil — Estimativa do valor bruto da producao agropecuaria (VBP) — 2014 ¢ 2015 — em R$ milhoes

de dezembro de 2015.

Produtos 2014 2015 Var. % Var. Abs.
Agricolas 257.360 293.268 14,0 35.908
- lavouras temporarias (1) 212.659 246.325 15,8 33.666
- lavouras permanentes (2) 44.702 46.943 5,0 2.241
grdos (3) 136.942 157.392 14,9 20.450
outras lavouras 120.418 135.876 12,8 15.457
Pecuarios 130.555 136.822 4,8 6.267
- carnes (4) 101.686 110.141 8,3 8.455
- derivados (5) 28.868 26.681 -7,6 -2.188
Total 387.915 430.090 10,9 42.175

Fonte: IBGE (2014a, 2014b, 2016). Elaboracdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

(1) abacaxi, algodao herbaceo, alho, amendoim, aveia, arroz, batata-doce, batata-inglesa, cana-de-agtcar, cebola, centeio, cevada, ervilha, fava, feijao,
fumo, girassol, juta, linho, malva, mamona, mandioca, melancia, meldo, milho, rami, soja, sorgo, tomate, trigo e triticale.

(2) abacate, algoddo arboreo, azeitona, banana, borracha, cacau, café, caqui, castanha-de-caju, cha-da-india, coco-da-baia, dendé¢, erva-mate, figo, goiaba,
guarana, laranja, limdo, mag¢a, mamao, manga, maracuja, marmelo, noz, palmito, péra, péssego, pimenta-do-reino, sisal, tangerina, tungue, urucum e

uva.

(3) amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, mamona, milho, soja, sorgo, trigo e triticale.

(4) bovina, suina e de frango.
(5) leite e ovos.

O VBP da agropecuaria nordestina totalizou R$
58,4 bilhdes em 2015, aumento de 6,6% em relacao a
2014, quando foi de R$ 54,8 bilhdes. Esse aumento se
deve principalmente ao impulso da pecuaria (14,1%)
e ao crescimento da agricultura (3%).

Apesar do crescimento relativo em 2014/2015, o
Nordeste perdeu participagdo no VBP da agricultura
nacional, caindo de 14,4% para 13%, em parte pelo

periodo de estiagem enfrentado desde 2012, que afetou
principalmente a lavoura temporaria. Na lavoura per-
manente houve um pequeno ganho de 0,2%, enquanto
a pecuaria nordestina teve aumento de participacdo
no VBP nacional, de 13,7% para 14,9%. Na total, a
agropecuaria nordestina teve sua participacao reduzida
em relacdo ao VBP agropecuario nacional, caindo de
14,1% para 13,6%.

Tabela 10 — Nordeste — Estimativa do valor bruto da produgao agropecuéria (VBP) —2014 e 2015.(continua)

Quantidade Preco (kg) VBP (mil reais)
Produtos Unidade
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Lavoura temporaria (a)
Brasil 212.658.625 246.325.040
Nordeste 28.245.251 28.854.624
Abacaxi Mil frutos 630.508 635.685 0,98 1,09 618.331 690.119
Algodao herbaceo (em carogo) Tonelada 1.267.584 1.337.844 2,63 2,91 3.330.261 3.890.980
Alho Tonelada 4.410 7.619 5,90 6,53 26.005 49.735
Amendoim (em casca) Tonelada 9.260 10.003 1,46 1,62 13.514 16.161
Arroz (em casca) Tonelada 886.212 494.490 0,73 0,81 647.775 400.125
Batata - doce Tonelada 142.053 150.257 0,89 0,99 126.724 148.387
Batata - inglesa Tonelada 170.058 194.463 1,30 1,44 221.707 280.654
Cana-de-aguicar Tonelada 70.626.955 67.327.467 0,08 0,09 5.767.264 6.086.162
Cebola Tonelada 381.736 297.768 0,93 1,03 354.828 306.397
Fava (em grao) Tonelada 7.693 7.416 8,54 9,45 65.672 70.082
Feijao (em grao) Tonelada 946.084 665.327 1,56 1,73 1.475.269 1.148.493
Fumo (em folha) Tonelada 15.355 16.676 2,52 2,79 38.681 46.504
Girassol Tonelada - - - - - -
Mamona (baga) Tonelada 86.666 75.997 1,41 1,56 121.853 118.287
Mandioca Tonelada 6.094.172 5.311.813 0,36 0,40 2.176.212 2.099.816
Melancia Tonelada 603.015 619.762 0,52 0,57 310.675 353.472
Melao Tonelada 537.437 559.102 0,82 0,91 440.046 506.773
Milho (em grao) Tonelada 7.843.428 6.008.459 0,43 0,48 3.406.905 2.889.144
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Quantidade Preco (kg) VBP (mil reais)
Produtos Unidade
2014 2015 2014 2015 2014 2015
Soja (em grao) Tonelada 8.497.214 8.379.606 0,97 1,08 8.278.748 9.037.819
Sorgo granifero (em grao) Tonelada 161.104 170.984 0,37 0,41 60.267 70.808
Tomate Tonelada 611.168 465.570 1,25 1,38 764.514 644.706
Lavoura permanente (b)
Brasil 44.701.754 46.942.851
Nordeste 8.736.291 9.235.624
Abacate Tonelada 5.101 6.310 1,04 1,15 5.285 7.237
Algodao arboreo (em carogo) Tonelada 7 - - - - -
Banana Tonelada 2.428.736 2.214.015 0,75 0,83 1.830.241 1.846.972
Borracha (latex coagulado) Tonelada 49.606 51.402 2,36 2,62 117.213 134.454
Cacau (em améndoa) Tonelada 141.110 135.507 5,54 6,14 782.113 831.429
Café (beneficiado) Tonelada 227.314 220.396 4,66 5,16 1.060.267 1.138.006
Caqui Tonelada 32 32 0,93 1,03 30 33
Castanha-de-caju Tonelada 134.896 102.768 1,77 1,96 238.535 201.170
Coco-da-baia Mil frutos 1.448.573 1.314.298 0,62 0,68 893.643 897.573
Dendé (coco) Tonelada 203.979 204.961 0,25 0,28 50.897 56.615
Goiaba Tonelada 144.711 153.710 1,02 1,13 147.379 173.296
Guarana (semente) Tonelada 2.600 2.600 7,70 8,53 20.028 22.171
Laranja Tonelada 1.658.588 1.556.592 0,32 0,36 534.273 555.075
Limao Tonelada 144.973 95.170 0,72 0,80 104.152 75.689
Maga Tonelada 702 870 1,38 1,52 967 1.326
Mamaio Tonelada 978.140 1.026.676 0,76 0,84 746.336 867.198
Manga Tonelada 784.281 784.692 0,68 0,75 534.676 592.202
Maracuja Tonelada 622.036 583.636 1,01 1,12 629.023 653.349
Marmelo Tonelada 15 15 2,79 3,09 42 46
Palmito Tonelada 26.287 27.059 0,74 0,82 19.357 22.058
Pimenta-do-reino Tonelada 4.620 7.349 8,55 9,47 39.523 69.597
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 181.785 179.590 1,87 2,07 340.221 372.081
Tangerina Tonelada 35.139 34.888 0,55 0,61 19.209 21.113
Urucum (semente) Tonelada 2.124 2.306 2,56 2,84 5.442 6.540
Uva Tonelada 314.736 317.904 1,96 2,17 617.440 690.393
Agricultura
Brasil 257.360.379 293.267.891
Nordeste 36.981.542 38.090.248
Pecudria
Brasil 130.554.545 136.821.859
Nordeste 17.845.571 20.364.146
Carne bovina Tonelada 1.246.759 1.273.871 7,12 7,89 8.880.782 10.044.911
Frango Tonelada 1.098.544 1.159.939 2,27 2,51 2.490.024 2.910.539
Leite Mil 1 3.888.286 4.021.909 1,13 1,25 4.407.714 5.047.071
Ovos Mil dz 578.392 594.949 3,39 3,75 1.961.435 2.233.484
Suinos Tonelada 26.710 29.274 3,95 4,38 105.616 128.141
Agropecudria

Brasil 387.914.924 430.089.750
Nordeste 54.827.113 58.454.393
Relagdes Nordeste/Brasil

Lavoura temporaria (a) 13,3 11,7
Lavoura permanante (b) 19,5 19,7
Agricultura (c) 14,4 13,0
Pecuaria (d) 13,7 14,9
Agropecuaria (¢ + d) 14,1 13,6

Fonte: IBGE (2014a, 2014b, 2016) e AgraFNP (2014). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.
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Bahia, Maranhdo, Pernambuco e Ceara, nessa or-
dem, sdo os maiores VBPs estaduais da agropecuéria
do Nordeste, totalizando 74,6% do total regional (R$
43,6 bilhdes), enquanto os demais estados geraram R$
14,8 bilhdes (Tabela 11).

Ja em termos de setores, a agricultura nordestina
predomina, com 65,2% de participagdo na agropecuaria
regional. Apenas Ceara ¢ Pernambuco contradizem
essa tendéncia, com 60% e 52% do VBP concentrados
na pecuaria, estados em que a adversidade climatica

pode ter atingindo de forma mais intensa a agricultura
que a pecudria.

Bahia (com R$ 13 bilhdes) e Maranhdo (com R$
4,4 bilhdes) tiveram a maior participacdo no VBP das
lavouras temporarias. O primeiro também tem a maior
participa¢do no VBP das permanentes (R$ 5,8 bilhdes),
seguido por Pernambuco (R$ 1,2 bilhdo). Repete-se a
mesma ordem na pecuaria: Bahia, R$ 7,2 bilhdes, e
Pernambuco, R$ 3,3 bilhdes.

Tabela 11 —Nordeste — Estimativa da participacao dos estados no valor bruto da produgao agropecuaria de 2015

(R$ milhdes de dezembro de 2015)

Estados Tgrizz:;:isas % P;?;]g::lz:tses %  Agricultura % Pecuaria % Agropecudria %
MA 4.398,8 15,2 102 1,1 4.501 11,8 2.465 12,1 6.966 11,9
PI 3.175,3 11,0 79 0,9 3.254 8,5 851 4,2 4.105 7,0
CE 846,8 2,9 882 9,6 1.729 4,5 2.597 12,8 4.326 7.4
RN 783,7 2,7 318 3.4 1.102 2,9 887 4.4 1.989 3.4
PB 1.057,5 3,7 226 2,5 1.284 34 1.017 5,0 2.301 3.9
PE 1.924,4 6,7 1.191 12,9 3.115 8,2 3.347 16,4 6.462 11,1
AL 2.895,2 10,0 121 1,3 3.016 7,9 999 4,9 4.015 6,9
SE 768,8 2,7 461 5,0 1.230 32 988 4,9 2.218 3.8
BA 13.004,4 45,1 5.855 63,4 18.860 49,5 7.213 35,4 26.073 44,6
BA+MA+PE+CE  22.502,9 78,0 7.227 78,3 29.730 78,1 13.876 68,1 43.606 74,6
Demais 6.352,0 22,0 2.009 21,7 8.361 21,9 6.488 31,9 14.849 25,4
Soma 28.854,9 100,0 9.236 100,0 38.091 100,0 20.364 100,0 58.455 100,0

Fonte: IBGE (2014a, 2014b, 2016) ¢ AgraFNP (2014). Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Balanco do agronegocio no Nordeste

No ano de 2015, o Brasil exportou, no total de suas
atividades, US$ 191,1 bilhdes, reducio de 15,1% em
relacdo a 2014 (Tabela 9), quando o total exportado
foi de US$ 225,1 bilhdes. As importagdes também
tiveram queda de 25,2% (para US$ 171,4 bilhdes),
0 que terminou gerando um saldo positivo total de
USS$ 19,7 bilhdes. O dolar sobrevalorizado € em
trajetoria de alta durante 2015, iniciando o ano em
torno de R$ 2,70 e finalizando proximo a R$ 4,00,
ndo foi suficiente para aumentar as exportacdes gerais,
apesar de encarecer as importagdes, dado o cenario de
arrefecimento econdmico interno e externo, que afeta
paises parceiros do comércio exterior do Brasil. Em
contraponto, o Nordeste importou (US$ 21,4 bilhdes)
e exportou (US$ 14,7 bilhdes), gerando um déficit de
USS 6,7 bilhoes. Também houve reducgdo de exporta-
coes (-7,9%) e de importacdes (-25,4%) em relagdo a
2014 (BRASIL, 2016b).

O agronegocio nacional, por sua vez, encerrou

2015 com um saldo de US$ 80,1 bilhdes, 6,6% su-
perior aos US$ 75,1 bilhdes de 2014, com aumento
tanto de exportagdes (9,7%) como importagdes (27%)
em relagdo a 2014, apesar da reducgdo dos precos das
commodities e menor demanda pela China. O agrone-
gocio do Nordeste seguiu tendéncia diversa, com as
exportagoes se reduzindo de US$ 7,8 bilhdes para US$
7,7 bilhoes (-1%), mas superando as importagdes, que
subiram de USS$ 1,8 bilhdo para US$ 2,3 bilhdes (29%).

Entre 2014 ¢ 2015, a participagdo das exporta-
¢oes do agronegdcio nordestino sobre as exportagdes
totais do Nordeste subiu de 49% para 53%, enquanto
a participagdo das importagoes, de 6,3% para 10,8%.
Em relacdo ao total nacional, as exportagdes do agro-
negocio nordestino cairam cerca de 1%, enquanto as
importagdes praticamente ndo variaram (0,2%), o que
fez o saldo do agronegocio nordestino se reduzir de
8% para 6,8% sobre o saldo do agronegocio nacional.

Bahia, Maranhao e Cear4, nessa ordem, sao os prin-
cipais exportadores do agronegodcio nordestino, tendo
somado 80,3% das exportacdes em 2015, redugdo de
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0,8% em relagdo a 2014. Neste intervalo, o maior cres-
cimento de exportagdes ocorreu na Paraiba (29,5%),
enquanto o maior decréscimo, no Piaui (-36,8%).

Os maiores importadores do agronegdcio nordesti-
no sao Pernambuco, Bahia e Ceara, nesta ordem, tendo

somado 74,7% das importa¢des em 2015, contra 72,5%
do total de 2014. A tinica redugdo de importagdes foi
do Rio Grande do Norte (-4,7%) e o maior aumento,
o do Piaui (135,5%).

Tabela 12 —Nordeste — Balang¢a comercial do agronegdcio, por estado, em milhdes de US$ —2014/2015

2014 2015
Regido/Estado
Exportacao Importagao Saldo Exportacao Importacgao Saldo

Brasil - Total (a) 225.100,9 229.154,5 -4.053,6 191.134,3 171.449,1 19.685,3
Brasil - Agronegocio (b) 88.224,1 13.073,1 75.151,0 96.747,9 16.613,8 80.134,1
Nordeste - Total (c) 15.914,1 28.712,7 -12.798,6 14.655,4 21.427,0 -6.771,5
Nordeste - Agronegocio (d) 7.811,3 1.804,4 6.006,9 7.747,0 2.324,1 5.422.8
Alagoas 489.,8 101,0 388,8 620,7 103,5 517,3
Bahia 3.984,0 4123 3.571,7 4.224,6 606,2 3.618,5
Ceara 661,7 387,5 2742 716,3 467,0 2493
Maranhéo 1.626,9 172,1 1.454,8 1.281,9 2024 1.079,6
Paraiba 38,1 110,0 -71,9 49,3 166,2 -116,9
Pernambuco 337,5 509,5 -172,0 3572 663,7 -306,5
Piaui 396,9 1,7 3952 251,0 4,0 247,0
Rio Grande Do Norte 192,2 72,1 120,1 182,4 68,7 113,7
Sergipe 84,1 38,1 46,0 63,4 42,4 21,0
Variagao % 2015/2014

Brasil - Total (a) -15,1 =252 -585,6
Brasil - Agronegocio (b) 9,7 27,1 6,6
Nordeste - Total (c) -7,9 -25.4 -47,1
Nordeste - Agronegoécio (d) -0,8 28,8 -9,7
Alagoas 26,7 2,4 33,0
Bahia 6,0 47,0 1,3
Ceara 8,2 20,5 -9,1
Maranhao -21,2 17,6 -25.8
Paraiba 29,5 51,1 62,6
Pernambuco 5,8 30,3 78,2
Piaui -36,8 135,5 -37,5
Rio Grande Do Norte -5,1 -4,7 -5,4
Sergipe -24.6 11,5 -54.4
Relagdes (%)

b/a 39,2% 5,7% -1853,9% 50,6% 9,7% 407,1%
d/c 49,1% 6,3% -46,9% 52,9% 10,8% -80,1%
d/b 8,9% 13,8% 8,0% 8,0% 14,0% 6,8%

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados de BRASIL (2016a) e BRASIL (2016b).

Os principais produtos exportados pelo agrone-
gocio do Nordeste em 2015 foram complexo soja;
produtos florestais; complexo sucroalcooleiro, fibras e
produtos téxteis; frutas (inclui nozes e castanhas) e cou-
ros, produtos de couro e peleteria, em valor, totalizando
88,5% das exporta¢des (US$ 6,7 bilhdes) (Tabela 10).
No caso dos produtos florestais, a desvalorizagdo do
real ampliou a competitividade do papel e da celulose
e amenor demanda interna de madeira pela construcao
civil fez os produtores nacionais de madeira a procurar
mercados externos para escoar a produgao (CANAL
RURAL, 2016). O valor total exportado aumentou
0,8% em relagdo ao mesmo periodo de 2014, de US$

7,7 bilhdes para US$ 7,8 bilhdes.

Alguns grupos tiveram redugdo significativa em
relagdo a 2014, como o complexo sucroalcooleiro
(-US$ 142,3 milhdes ou -17,2%, a maior redugdo ab-
soluta), couros, produtos de couro e peleteria (-US$
101,9 milhdes ou -22,1%), e cha, mate e especiarias
(-USS$ 40,5 milhdes ou -66,4%).

O grupo de cereais, farinhas e preparagdes foi o
que teve maior aumento absoluto em suas exportagdes
(USS$ 136,9 milhdes, ou 352%), seguido do complexo
soja (US$ 82,5 milhdes, ou 3,6%), o que pode ser
explicado principalmente pelo aumento do volume
fisico exportado.
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Tabela 13 —Nordeste — Principais produtos exportados do agronegocio

2014 2015 Variac¢ao
Posicao Produtos mgsges % m}ljsg;es % Absoluta %

1 COMPLEXO SOJA 2.280,4 29,4 2.362,9 30,2 82,5 3,6
2 PRODUTOS FLORESTAIS 2.054,8 26,5 2.099,8 26,9 45,0 2,2
3 COMPLEXO SUCROALCOOLEIRO 828,2 10,7 686,0 8,8 -142,3 -17,2
4 FIBRAS E PRODUTOS TEXTEIS 645,8 8,3 622,1 8,0 -23,8 -3,7
5 FRUTAS (INCLUI NOZES E CASTANHAS) 583,5 7,5 597,7 7,7 14,3 2,4
6 COUROS, PRODUTOS DE COURO E PELETERIA 461,1 6,0 359,2 4,6 -101,9 22,1
7 CACAU E SEUS PRODUTOS 207,9 2,7 268,7 34 60,9 29,3
8 CEREAIS, FARINHAS E PREPARACOES 38,8 0,5 175,7 2,2 136,9 352,4
9 SUCOS 130,8 1,7 138,1 1,8 7,3 5,6
10 DEMAIS PRODUTOS DE ORIGEM VEGETAL 135,8 1,8 133,9 1,7 -1,9 -1,4
11 CAFE 83,9 1,1 101,0 1,3 17,0 20,3
12 PESCADOS 82,6 1,1 93,3 1,2 10,7 13,0
13 CARNES 26,7 0,3 35,1 0,4 8,3 31,2
14 FUMO E SEUS PRODUTOS 41,0 0,5 33,0 0,4 -8,0 -19,6
15 PRODUTOS ALIMENTICIOS DIVERSOS 28,6 0,4 26,7 0,3 -1,9 -6,8
16 CHA, MATE E ESPECIARIAS 61,0 0,8 20,5 0,3 -40,5 -66,4
OUTROS 56,1 0,7 57,8 0,7 1,7 3,1

Total 7.747,0 100,0 7.811,3 100,0 64,3 0,8

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados de RASIL (2016a) e BRASIL (2016b).

Os grupos cereais, farinhas e preparagoes (US$
783,5 milhdes), produtos florestais (US$ 164,9 milhdes),
produtos oleaginosos (exclui soja) (US$ 150,1 milhdes),
complexo sucroalcooleiro (US$ 147 milhdes), pescados
(USS$ 89,1 milhdes), fibras e produtos téxteis (US$ 88,3
milhdes) concentram 78,9% (US$ 1,4 bilhdo) do valor
total importado do agronegdcio nordestino em 2015,
que somou US$ 1,8 bilhao.

Esse valor sofreu uma queda significativa de 22,4%
em relacdo a 2014, quando era de US$ 2,3 bilhdes, em

parte devido a alta do dolar norte-americano em relagdo ao
real, que encareceu as importagdes. Quase todos os grupos
de produtos importados tiveram redugdo em seus mon-
tantes, sendo as maiores as ocorridas nos grupos cereais,
farinhas e preparagdes (-US$ 222,6 milhdes ou -22,1%) e
fibras e produtos téxteis (-US$ 68,1 milhdes ou -43,6%).

Os aumentos de importagdo ocorreram nos grupos
complexo sucroalcooleiro (US$ 6,6 milhdes ou 4,7%)
e demais produtos de origem animal (US$ 1,3 milhdes,
ou 13%) (Tabela 11).

Tabela 14 —Nordeste — Principais produtos importados do agronegocio

2014 2015 Variagao
Produtos mgﬁges % mg:ges %  Absoluta %
CEREAIS, FARINHAS E PREPARACOES 1.006,1 433 783,5 43,4 -222,6 -22,1
PRODUTOS FLORESTAIS 226,6 9,7 164,9 9,1 -61,7 -27,2
PRODUTOS OLEAGINOSOS (EXCLUI SOJA) 188,2 8,1 150,1 8,3 -38,2 -20,3
COMPLEXO SUCROALCOOLEIRO 140,4 6,0 147,0 8,1 6,6 4,7
PESCADOS 105,1 4.5 89,1 49 -15,9 -15,2
FIBRAS E PRODUTOS TEXTEIS 156,4 6,7 88,3 4,9 -68,1 -43,6
FRUTAS (INCLUI NOZES E CASTANHAS) 89,6 3,9 76,6 42 -13,0 -14,5
BEBIDAS 90,9 3,9 70,9 3,9 -20,0 -22,0
CACAU E SEUS PRODUTOS 136,0 5,9 62,9 3,5 -73,1 -53,7
PROD. HORTICOLAS, LEGUMINOSAS, RAIZES E TUBERCULOS 46,2 2,0 45,8 2,5 -0,4 0,8
CARNES 33,9 L5 23,5 1,3 10,4 30,8
PRODUTOS ALIMENTICIOS DIVERSOS 27,6 1,2 21,4 1,2 -6,2 -22,4
DEMAIS PRODUTOS DE ORIGEM VEGETAL 22,2 1,0 16,6 0,9 -5,6 -25,2
COMPLEXO SOJA - - 13,5 0,7 - -
DEMAIS PRODUTOS DE ORIGEM ANIMAL 9,8 0,4 11,1 0,6 1,3 13,0
LACTEOS 14,8 0,6 9,4 0,5 -5,3 -36,1
OUTROS 30,4 1,3 29,7 1,6 -0,6 -2,0
Total 2.324,1 100,0 1.804.,4 100,0 -519,8 -22.4
Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE com dados de RASIL (2016a) e BRASIL (2016b).
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3.3. PRODUCAO INDUSTRIAL

O indicador da producao industrial para o Brasil
em 2015 (-8,3%) apresentou o pior resultado da atual
série historica da Pesquisa Industrial Mensal — Produ-
¢do Fisica (PIM-PF), iniciada pelo IBGE em 2002. O
Nordeste e os estados mais industrializados da Regido
(Bahia, Pernambuco e Ceard), para os quais o IBGE
divulga os resultados da pesquisa PIM-PF, registraram
queda na producao industrial no ano. Para Pernambuco

(-4,3%) e Bahia (-6,9%), o indicador acumulado até
dezembro também foi o pior da referida série historica.
O Ceara, apesar de ter registrado queda expressiva
(-9,7%) dentre os estados citados, enfrentou quadro
ainda mais adverso em 2011, quando a sua industria
recuou 13,0%. Por sua vez, a industria no Nordeste
encolheu 2,8% em 2015, o terceiro pior resultado da
série (Grafico 1).

Grafico 1 — Producao fisica industrial acumulada no ano — Brasil, Nordeste, Ceara, Pernambuco e Bahia — Jan-

dez/2015 (%)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016).

Nota: Indicador acumulado no ano em relagao a igual periodo do ano anterior. Dados divulgados pelo IBGE sujeitos a ajustes.

Tendo por base o indicador acumulado no ano
de 2015 em relacdo ao do ano precedente, constata-
se que a producdo industrial do Pais foi arrefecendo
paulatinamente, alcangando o recorde negativo em
dezembro. Ao contrario do Brasil, o Nordeste ¢ a Bahia
registraram tendéncia de recuperagdo da produgao
industrial ao longo de 2015, embora os respectivos
numeros ainda estivessem abaixo dos verificados em
2014. Por outro lado, a produgdo deteriorou-se no Ce-
ara ao longo de 2015, enquanto que em Pernambuco
a industria desacelerou entre janeiro e mar¢o e em
seguida apresentou taxas sucessivas de crescimento

negativo até dezembro, quando a queda na produgao
industrial atingiu o apice.

No Pais, de acordo com os dados da PIM-PF
acumulados no ano até dezembro, houve queda na
producdo industrial em 2015 em todas as grandes
categorias econdmicas: bens de capital (-25,5%),
bens intermediarios (-5,2%), bens de consumo du-
raveis (-18,8%) e bens de consumo semiduraveis e
ndo duraveis (-6,8%). A excecio dessa ultima, as
demais categorias econOmicas alcangcaram, em de-
zembro, o nivel mais baixo observado nos meses de
2015, refletindo as dificuldades do setor. Também
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diminuiram a produgéo fisica, no acumulado do ano,
12 das 15 localidades, 25 dos 26 ramos ¢ 71 dos 79
grupos pesquisados. Trata-se, portanto, de resultados
que refletem o quadro de arrefecimento econdmico
que o Pais vivencia. Conforme ressalta o Instituto de
Estudos para o Desenvolvimento Industrial — [EDI
(2015), na raiz desse processo de involugdo industrial
em 2015 estdo a deterioragdo generalizada do estado
de confianga dos empresarios, a contragao do crédito,
a elevagdo dos juros, o intenso corte do investimento
publico e a paralisia das inversdes da Petrobras e do
setor de construgao pesada.

A queda da producdo fabril no Pais tem sido
acompanhada pelo desempenho desfavoravel em ou-
tros indicadores da industria. De acordo com a CNI

(2016), todos os indicadores conjunturais da industria
de transformagao obtiveram desempenho desfavoravel
ao longo de 2015, a excecdo do rendimento médio real
que se manteve estavel (Grafico 2). Tomando por base
o indicador acumulado no ano, comparativamente a
igual periodo de 2014, o emprego industrial recuou
8,8%, o faturamento real caiu 11,6%, o nimero de ho-
ras trabalhadas na produ¢do diminuiu 12,2%, a massa
salarial real decresceu 8,2% e o nivel de utilizagdo da
capacidade instalada (UCI) retraiu-se em 3,8 pontos
percentuais passando de 80,8% em janeiro de 2015
para 77,0% em dezembro de 2015. Estes numeros per
se fornecem um retrato da dimensdo da situag¢do na
industria brasileira ao longo de 2015.

Grafico 2 — Brasil: indicadores conjunturais da inddstria de transformagao — Jan-Dez/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de CNI (2016).

Notas: Faturamento Real, Emprego, Horas Trabalhadas na Produgao (HTP), Massa Salarial Real (MSR), Rendimento Médio Real (RMR) =numero-indice
de base fixa dessazonalizado - média 2006 = 100; Utilizagdo da Capacidade Instalada (UCI) = percentual médio dessazonalizado.

Apesar da situacao desfavoravel, existe a pers-
pectiva de recuperagio. Observando-se o Indice de
Confianga da Industria, divulgado mensalmente pela
Fundagdo Gettlio Vargas (FGV, 2016), constata-se
que no segundo semestre de 2015 houve tendéncia de

reversdo a queda continua desse indicador, vivenciada
no primeiro semestre, sinalizando que o pessimismo
do empresario industrial estd diminuindo, apesar de
ainda se manter elevado, com 75,9 pontos em dezem-
bro (Gréfico 3).
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Grafico 3 — Brasil: Indice de confianca da indéstria —
Jan-Dez/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de FGV (2016).

Do ponto de vista setorial, dentre os 26 setores de
atividades industriais pesquisados pelo IBGE no Brasil,
apenas as industrias extrativas (3,7%) apresentaram
crescimento no acumulado do ano até dezembro,
comparativamente ao mesmo periodo de 2014 (Tabela
1). Todos os setores da industria de transformagao do
Pais encolheram a produg@o em 2015, tendo as maiores
retragcdes ocorridos nos segmentos de fabricacdo de
equipamentos de informatica, produtos eletronicos e
opticos (-30,1%) e fabricacao de veiculos automotores,
reboques e carrocerias (-25,9%). Neste ultimo caso,
além da elevada variagdo negativa, a sua influéncia
na composic¢do do indice geral foi a mais expressiva,
correspondendo a -2,36 do mesmo, em valor absoluto.
Isto decorreu também em funcao do seu peso (10,1%)
ser um dos mais elevados na composicdo do indice
geral. Ressalte-se que, apesar do desempenho positivo,
as industrias extrativas desaceleraram a produgdo ao
longo do ano, prevendo-se registrar perdas nos pri-
meiros meses de 2016, em parte devido ao desastre
ambiental ocorrido em Mariana (MG), que ocasionou
a paralisagdo da produgdo local de minérios, mas
também em funcao da retragcdo no Pais das atividades
produtivas que demandam bens minerais.

No Nordeste, dos 15 setores pesquisados, trés
obtiveram crescimento em 2015, comparativamente
a 2014, com destaque para a fabricacdo de veiculos
automotores (29,3%) conforme a Tabela 1. O cres-
cimento expressivo da producao de veiculos no Nor-
deste decorreu da entrada em operagdo da fabrica da
Fiat Chrysler em Pernambuco, no inicio de 2015. O
impacto positivo da industria automotiva nordestina
no indice geral regional de dezembro correspondeu,
em valor absoluto, a 1,54, o maior dentre todas as
atividades pesquisadas no Nordeste. Os maiores re-
cuos da produgdo industrial na Regido ocorreram nos
segmentos de fabricacao de produtos de metal, exceto
maquinas e equipamentos (-19,3%) e de confeccao de
artigos do vestuario e acessorios (-16,0%). Contudo,

0s segmentos que mais exerceram impacto no indice
de dezembro, além do automotivo, foram em valor
absoluto: metalurgia (-0,77) e preparo e fabricacdo de
couro e calgados (-0,65), ambos de forma negativa.

Quanto aos Estados nordestinos cujos dados sdo
divulgados na pesquisa PIM-PF do IBGE, observou-se
recuo de producao na maioria dos segmentos fabris.
No Cear4, a produgao industrial recuou nos 11 setores
pesquisados, tendo a atividade téxtil (-33,3%) regis-
trado o pior desempenho. Além de ter a maior queda
entre as atividades pesquisadas pelo IBGE no Estado,
a sua contribuigdo para o indice geral de -2,23 em valor
absoluto foi também a mais expressiva.

Em Pernambuco, dentre os 12 setores pesquisados,
apenas fabricagdo de produtos alimenticios (6,9%) e
fabricacao de produtos de limpeza, perfumes e higiene
(3,9%) obtiveram avangos no ano. Os demais segmentos
experimentaram decréscimo, particularmente fabricagao
de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores (-26,7%) e fabricagao de produtos de metal,
exceto maquinas e equipamentos (-18,1%). No que se
refere a composi¢ao do indice geral de Pernambuco de
dezembro de 2015, cabe destacar que nao fora a forte
contribuicdo positiva do segmento de fabricagdo de pro-
dutos alimenticios (2,04, em valor absoluto), a queda do
indice geral no Estado teria sido mais elevada. Por outro
lado, a fabricacdo de outros equipamentos de transportes,
exceto veiculos (-1,74) e a fabricagao de bebidas (-1,38)
contribuiram negativamente para a composicao do indice
geral da industria pernambucana.

Na Babhia, dos 12 setores pesquisados, dois cresce-
ram no ano, particularmente a atividade de fabricagdo
de veiculos, reboques e carrocerias (6,5%). Por outro
lado, dentre os segmentos que recuaram a producao,
cabe destaque para a atividade de fabricagdo de equi-
pamentos/produtos de informatica, eletrénicos e op-
ticos, que apresentou queda de 54,6%. Contudo, essa
expressiva variacdo na producdo fisica acumulada em
2015 impactou -1,31, em Valor absoluto, a formagao do
indice geral, diferentemente do segmento de fabricagao
de coque, produtos de petroleo e biocombustiveis que,
apesar de ter caido 13.3% no ano, gerou influéncia de
-3,79, em Valor absoluto, na formag¢ao do indice geral
da industria baiana.

Tendo por base os resultados de 2015, depreende-
se que tanto a industria brasileira como a nordestina
acumularam perdas expressivas no indicador geral e
na maioria das atividades pesquisadas. Ao lado dos
problemas estruturais ja conhecidos, conforme comen-
tado em edigOes passadas desta revista, outros fatores
de ordem conjuntural contribuiram para o acirramento
do quadro da industria brasileira e nordestina, dentre
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os quais a retragdo da demanda doméstica, influen-
ciada pela politica econdmica restritiva, marcada por
juros altos, ajuste fiscal severo e consequente retracao
dos investimentos publicos. Além desses fatores, as
industrias brasileira e nordestina foram afetadas em
2015 pelo colapso da confianca dos empresarios e das
familias (que se manteve negativa para ambos em todo
0 ano), diante dos conflitos politicos, do aumento da
inflacdo, da queda na oferta do crédito além da dimi-
nui¢do do emprego e da renda.

Para o ano de 2016, vislumbra-se uma estabiliza-
¢do, considerando a reversao do indice de confianca
dos empresarios da industria no segundo semestre ante
a queda continua observada nos meses do primeiro
semestre de 2015. Particularmente para os segmentos
industriais exportadores, a perspectiva de manutengao
do cambio favoravel contribuird sobremaneira para o
aumento do volume de exportacdo ao mesmo tempo
em que desestimula as importagdes.

Tabela 1 — Variagdo da produgao fisica industrial das atividades e suas contribui¢des para o indice geral — Brasil,

Nordeste, Ceara, Pernambuco e Bahia - Acumulado jan-dez/2015

BR NE CE PE BA
Secdes e atividades industriais  Var, Contrib. Var. Contrib. Var. Contrib. Var. Contrib. Var. Contrib.

(%) p/ 1IG (%) p/ IG (%) p/IG (%) p/ 1IG (%) p/ IG
Industria geral -8,3 -8,30 -2,8 -2,80 -9,7 -9,70 -4,3 -4,30 -6,9 -6,90
Industrias extrativas 3,7 0,41 -3,8 -0,34 -6,6 -0,39
Industrias de transformacgao -9,9 -8,71 -2,8 -2,46 -9,7 -9,70 -4,3 -4,30 -6,9 -6,51
Fab. prod. alimenticios 2,4 -0,33 0,8 0,13 -6,6 -1,12 6,9 2,04 -3,0 -0,24
Fab. bebidas -5,4 -0,18 -7,0 -0,43 -7,8 -0,86 -12,7 -1,38 -4,3 -0,08
Fab. prod. fumo -9.3 -0,06
Fab. prod. téxteis -14,6 -0,23 -13.6 -0,44 -33.3 -2,23 -5,9 -0,11
Conf art. vest. ¢ acessorios -10,9 -0,25 -16,0 -0,62 -7,8 -0,92
Prep. e fab. art. couro e calgados -7,5 -0,12 9,4 -0,65 -10,6 -2,50 -0,5 -0,02
Fab. prod. madeira -4,6 -0,05
Fab. celulose e papel -0,7 -0,02 7,4 0,32 -2,8 -0,09 2,1 0,16
Impressao e reprodugao de
gralz/agﬁes ’ ’ 16,5 0,17
Ef‘fc'ocli’l%f‘e’ prod. petroleo e 59 <061 =09 014 39 025 133 379
E?;égzod. limp., perfumes e 38 0,05 3.9 0.15
Fab. outros prod. quimicos -4,9 -0,26 -3,2 -0,32 -12,6 -0,37 -6,3 -0,58 -4,7 -0,76
Fab. prod. farmoquim. e farmac. -12,4 -0,29
Fab. prod. borracha e plastico -9,0 -0,32 -2,5 -0,09 -4,1 -0,25 -0,5 -0,02
Fab. prod. min. ndo-metalicos -7,7 -0,28 -7,2 -0,40 -1,5 -0,07 -1,6 -0,15 -10,7 -0,31
Metalurgia -8,9 -0,48 -13,0 -0,77 -16,5 -0,66 -10,5 -0,76 -10,2 -0,84
Fab. prod. metal, exc. maqg/equip -11,4 -0,41 -19,3 -0,44 -7,2 -0,22 -18,1 -0,89
Fab. equip. inform., eletr. e opticos ~ -30,1 -0,75 -54,6 -1,31
eFf‘ézi’g::‘sq" apar. ¢ materiais 122 032 71 0,14 -107 050 99  -0,55
Fab. maquinas e equipamentos -14,6 -0,72
i :12'0 ZZE;‘SIOS reboques ¢ 259 236 293 154 65 070
Szac.ucl)zzros equip. transp., exc. 9.6 0,14 267 174
Fabricagdo de moveis -14,7 -0,19
Fabricago de produtos diversos -4,5 -0,05
Manut., repar. e inst. maq. e equip. -7,7 -0,10

Fonte: IBGE (2016)

Elaboragdo: BNB/ENE/Ambiente de Estudos, Pesquisa e Avaliagao
Notas: indicador: acumulado no ano em relagdo a igual periodo do ano anterior; dados divulgados pelo IBGE sujeitos a ajustes; contribuigdo para o indice

Geral (IG) em valor absoluto.
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3.4. SERVICOS E COMERCIO

3.4.1. Servigos

O setor de servigos, em termos nacionais, apre-
sentou retragdo de 3,6% em 2015. Na comparagado
com o mesmo periodo do ano anterior, quase todas
as atividades registraram declinio, a exemplo de
transporte terrestre, com queda de 10,4%. Outras
atividades também exibiram recuos, tais quais os
servicos técnico-profissionais com -9,7% e outros
servigos com -9,0%. Alguns servigos consegui-
ram manter crescimento em 2015 a exemplo de
transporte aéreo (4,3%) e servigos de tecnologia
da informacdo (4,5%). Cabe destacar ainda o
transporte aquaviario, com crescimento de 17,6%
(Grafico 1).

Grafico 1 - Variagdo percentual acumulada do volu-
me de servigos em 2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016a).

O setor de servigos foi afetado pela desacelera-
¢do econdmica, porém, em propor¢ao menor quando
se compara com o comércio. Assim, o volume de
servigos recuou a niveis de 2012 e 2013, conforme
o Grafico 2.

Grafico 2 - Volume de servigos 2012 a 2015 — Base
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016a).

O setor de servicos nos estados do Nordeste de-
cresceu em 2015, tendo inclusive apresentado niimeros
abaixo da média nacional, com excecao de Alagoas.
Os servigos recuaram 2,6% naquele Estado ante uma
queda de 3,6% do setor no Brasil. As demais unida-
des federativas obtiveram resultados abaixo da média
nacional cabendo mencionar a queda de 11,3% do
Maranhao (Grafico 3).

Grafico 3 - Variacao percentual acumulada do volu-
me de servicos nos estados do Nordeste
em 2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016a).

Os resultados negativos do setor de servigos acom-
panham a retragdo econdmica ocorrida no Pais em
2015. Apesar da queda ter sido de menor intensidade
quando se compara com o comércio, o segmento de
servigos comega a sofrer com a redugido do rendimento
das familias, com o aumento do desemprego e aumento
da inflacdo o que obriga as familias a alterarem habitos,
reduzir ou nao utilizar determinados servigos, com
impacto negativo no setor.
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Grafico 5 - Volume de vendas do varejo restrito com
ajuste sazonal. Base fixa 2011=100
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE
(2016b).

As demais atividades exibiram resultados negativos,

conforme pode ser observado no Grafico 4.

Grafico 4 — Variacao % acumulada das atividades do

comércio em 2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016b).

Analisando—se o volume de vendas do varejo
restrito em médio prazo, percebe-se que desde 2004
o setor apresentava crescimento consistente. Referida
trajetoria foi interrompida no inicio de 2014 e mudou
de direcdo durante o ano seguinte. O Grafico 5 permite
visualizar o recuo do volume de vendas de 2015 para

niveis comparaveis com os do final do ano de 2011 e
inicio de 2012.

As vendas de material de construgdo, que tiveram
queda no final de 2008 em fungao da crise econdmica
mundial, voltaram a sofrer declinio em 2015, ap6s um
periodo consistente de crescimento a partir de 2009.
Essatendéncia ja se apresentava desde 2013, conforme
pode ser observado no Grafico 6.

Grafico 6 - Volume de vendas de material de cons-
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE
(2016b).

A analise da série do volume de vendas de auto-
moveis, motos, partes € pegas apresenta um quadro pe-
culiar. Ocorreu queda no volume de vendas a partir de
2008 em fungao da crise econdmica mundial, seguida
de diversos altos e baixos das vendas e picos de cresci-
mento em fungdo de estimulos fiscais do governo. Tam-
bém foram realizadas diversas mudangas na legislagdo
referente ao financiamento para a compra de veiculos,
a exemplo da simplifica¢do dos procedimentos para a
retomada desses bens por falta de pagamento, quando
estes figuram como garantia do negdcio. No entanto,
de acordo com o Grafico 7, desde 2012 a atividade vem

perdendo forca e terminou 2015 com niveis de venda
comparaveis com os do ano de 2009.
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Grafico 7 - Volume de vendas de automoveis, motos,

partes e pegas com ajuste sazonal. Base
fixa 2011=100
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE
(2016b).

Em termos de Nordeste, o comércio registrou
resultados negativos para todos os estados da Regido.
A maior queda no varejo restrito ocorreu na Paraiba,
com recuo de -10,3% em 2015 em comparagdo com
2014. Sergipe registrou a menor queda, -1,9%, entre
os estados do Nordeste. Em termos de comércio am-
pliado, a Paraiba também apresentou o pior resultado
no ano de 2015 com declinio de 14,6% em relagdo ao
ano anterior, tendo o Rio Grande do Norte registrado
0 menor recuo, ou seja, 5,9% (Grafico 8).

Grafico 8 — Variagao percentual acumulada do volu-
me de vendas nos estados do Nordeste em
2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016b).

A retracdo economica com reflexos no mercado de
trabalho explicam os resultados obtidos no comércio no
ano em analise. Com o encolhimento dos rendimentos,
areducao das oportunidades formais de trabalho e com
o aumento do desemprego € natural que as familias di-
minuam o consumo ou adiem a decisao de compras de
determinados bens. O impacto mais direto ocorreu na
categoria dos bens duraveis, que podem ter as compras
adiadas mais facilmente pelas familias.

E importante frisar que parte da renda dos consu-
midores estd comprometida com dividas. Assim, as
familias precisarao realizar o pagamento de compro-
missos ja assumidos. Para o setor de vendas de auto-
moveis, moveis e eletrodomésticos esse componente
¢ fundamental, pois as familias podem adiar a decisdo
de compra desses bens.

Conforme o Grafico 9, o percentual de familias
muito endividadas ou mais ou menos endividadas
estava caindo desde 2011. Em janeiro de 2015, aproxi-
madamente 31% das familias se encontravam naquela
situacdo. No entanto, houve elevagao no percentual de
familias com alto nivel de dividas, alcangando 35,9%
das familias em dezembro do mesmo ano.

Grafico 9 — Percentual de familias com alto nivel de
dividas
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNC (2016).

Conforme o Grafico 10, o percentual de familias
com dividas em atraso sofreu uma forte alteracdo na
tendéncia de queda observada desde 2010. No inicio
de 2015, 30,9% das familias tinham dividas em atraso.
No entanto, em dezembro do mesmo ano, o percentual
de familias naquela situagdo subiu para 37,9%.

Grafico 10 —  Percentual de familias com dividas
em atraso.
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da CNC (2016).
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Existem perspectivas de recuperagdo do comércio
nos proéximos meses considerando a tendéncia de arre-
fecimento dos niveis inflacionarios. Apesar da oferta
mais restrita, os bancos continuam ofertando crédito.
A Caixa Econdmica Federal, por exemplo, ampliou o
limite de financiamento para imoveis usados, podendo
alcangar até 80% do valor do bem. Essa decisdo podera
reaquecer as vendas de materiais de constru¢do para
pequenas reformas e aumentar a rotacdo dos imoveis
com impacto positivo na constru¢do ou venda de
imoveis novos.

REFERENCIAS

CNC (2016). Pesquisa nacional de endividamento e
inadimpléncia do consumidor. Disponivel em: http://
www.cnc.com.br/sites/default/files/arquivos/relea-
se_peic_marco 2016.pdf. Acesso em: 31.03.2016.

IBGE-Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(2016a). Pesquisa mensal de servigos-dezembro
2015. Disponivel em: http://www.ibge.gov.br. Aces-
so em 18.03.2016.

(2016b). Pesquisa mensal do comércio-dezembro
2015. Disponivel em: http://www.ibge.gov.br. Aces-
so em 18.03.2016.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 45, jan/dez, 2015

61



BNB Conjuntura
Econémica

4. TURISMO

O turismo internacional, representado por gastos
com viagens e transporte de passageiros, movimenta
cerca de US$ 1,2 bilhdo anualmente, correspondendo
a aproximadamente 30% das exporta¢des mundiais de
servicos ou 6% do total das exportacdes de bens soma-
das a servigos. Em termos de categorias do comércio
internacional, o turismo esta colocado em quinto lugar,
atrds somente de combustiveis, produtos quimicos,
agropecuarios e automoveis (OMT, 2016).

O fluxo de turistas internacionais aumentou 4,4% em
2015, tendo alcancado aproximadamente 1,2 bilhdo de
pessoas, representando 50 milhdes a mais em compara-
¢do com 2014. Apesar da crise economica e dos conflitos
que t€m afetado diversos paises, o nimero de visitantes
internacionais tem se expandido em cerca de 4% ao ano
desde 2010, uma tendéncia que proporciona crescimento
econdmico, receita de exportacdo e empregos para os
paises receptores desses viajantes (OMT, 2016).

A Europa obteve 51,4% dos fluxos do turismo
internacional em 2015, totalizando 609 milhdes de
viajantes; a Asia/Pacifico ficou com 23,4% equiva-
lendo a 277 milhdes de pessoas; seguem as Américas
com 16,1% ou 191 milhoes de turistas; o Oriente
Médio com 4,6%, somando 54 milhdes de visitantes;
e a Africa com 4,5%, isto &, 53 milhdes de viajantes.

Tabela 1- Movimento de Passageiros - 2014 e 2015

Os principais paises receptores foram Franga, Estados
Unidos, Espanha, China, Italia, Turquia, Alemanha,
Reino Unido, Russia e México, nessa ordem. O Brasil
ficou em quarto lugar nas Américas, sendo Estados
Unidos, México e Canada os trés primeiros.

Em termos de paises emissores, cabe destacar a
crescente importancia da China, enquanto que Russia
e Brasil perderam posi¢des devido a situagdao econd-
mica nesses paises. Outros grandes emissores sao 0s
residentes provenientes de paises desenvolvidos, isto
¢, Estados Unidos, Alemanha, Reino Unido, Franca,
Japao, Canada, Australia, Italia e Espanha.

Especificamente em termos de Brasil, a movimen-
tagdo operacional nos principais aeroportos do Pais
totalizou um recorde de 212,2 milhdes de passageiros
embarcados e desembarcados em 2015, dos quais 180,1
milhdes provenientes de voos domésticos € 32,1 milhdes
de voos internacionais (Tabela 1). Em 2014, os aeropor-
tos brasileiros registraram 211,8 milhdes de passageiros,
dos quais 190,7 milhdes procedentes de voos nacionais
e 21,1 milhdes de voos internacionais. Referidos dados
representam uma proxy da movimentagao turistica no
Pais, uma vez que as estatisticas detalhadas relativas
aos fluxos de 2014 e 2015 nao foram divulgadas até a
confeccdo dessa publicacdo (Infraero, 2016).

2014 2015
Repido/Pais Passztge.lros ) Passage-elros. Total Repido/Pais Passztge.lros ) Passage.:lros. Total
domésticos internacionais domésticos internacionais
Norte 11.695.135 341.330 12.036.465 Norte 11.435.202 340.177 11.775.379
Nordeste 34.073.472 949.929 35.023.401 Nordeste 33.376.349 937.891 34.314.240
Centro — Oeste 25.856.874 634.985 26.491.859 Centro -Oeste 27.321.609 715.395 28.037.004
Sudeste 95.480.967 18.208.871 113.689.838 Sudeste 84.228.724 29.280.603  113.509.327
Sul 23.566.214 1.011.780 24.577.994 Sul 23.742.382 883.738 24.626.120
Brasil 190.672.662 21.146.895 211.819.557 Brasil 180.104.266 32.157.804 212.262.070

Fonte: Infraero com dados adicionais dos aeroportos de Guarulhos, Brasilia, Viracopos, Galedo, Natal e Confins-BH

Tabela 2 - Movimento de passageiros nos aeropor-

Os aeroportos do Nordeste movimentaram 34,3 mi- tos das capitais — 2014 / 2015

lhdes de passageiros, dos quais 33,4 milhdes de origem

i 0,

nacional e cerca de 900 mil estrangeiros em 2015, nu- Cidade 2014 2018 M)
.. o Fortaleza 6.501.882 6.347.543 2,37
meros ligeiramente inferiores aos de 2014 (Tabela 1). O Salvador SI551159 0.047.403 114
Nordeste, portanto, tem se configurado como a segunda Recife 7.190.381 6.700.696 -6,81
Regido receptora turistica, com 16,2% da movimentagao Sao Luis 1.833.799 1.701.015 7,24
de passageiros do Pais em 2015. I;Aatalw f;;;ég ?'32‘2“232 f’;‘;

aceid .893. .982. y

Conforme a Tabela 2, os aeroportos de Salvador (9,0 Joio Pessoa 1,327,284 1.463.315 10.25
milhdes de passageiros) Recife (6,7 milhdes), Fortaleza —— 1.173.643 1.209.559 3,06
(6,3 milhdes) e Natal (2,5 milhdes) registraram os maio- Aracaju 1.377.535 1.280.236 -7,06
Capitais NE 32.965.847 32.236.196 2,21

res movimentos na Regido em 2015 (Infraero, 2016).
Fonte: Infraero Nacional e Aeroporto Internacional de Natal
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Ainda de acordo com a Infraero (2016), aproximada-
mente 2,7 milhdes de voos foram registrados nos principais
aeroportos do Pais em 2015, sendo 2,4 milhdes domésticos

Tabela 3 - Movimento de Aeronaves — 2014 ¢ 2015

e 260 mil internacionais. No Nordeste, a movimentagdo de
aeronaves alcancou 385 mil voos em 2015, dos quais 377
mil nacionais e quase oito mil internacionais (Tabela 3).

2014 2015
Regido/Pais V(’)os- Voo.s . Total Regido/Pais V(’)os. . Voo.s . Total
Domésticos Internacionais domésticos internacionais
Norte 251.157 5.211 256.368 Norte 219.308 7.771 227.079
Nordeste 410.742 6.438 417.180 Nordeste 377.229 7.552 384.781
Centro - Oeste 337.532 5.546 343.078 Centro - Oeste 333.522 6.298 339.820
Sudeste 1.399.789 121.874 1.521.664 Sudeste 1.197.073 226.567 1.423.640
Sul 329.284 12.180 341.464 Sul 308.000 12.596 320.596
Brasil 2.728.504 151.249 2.879.754 Brasil 2.435.132 260.784 2.695.916

Fonte: Infraero com dados adicionais dos aeroportos de Guarulhos, Brasilia, Viracopos, Galedo, Natal e Confins-BH.

Conforme dados do BACEN (2016), os gastos
efetuados por turistas estrangeiros em visita ao Brasil,
medidos pela receita da conta viagens do balanco de
pagamentos, totalizaram US$ 3,6 bilhdes em 2015,
pouco mais da metade do recorde obtido em 2014, isto
¢, US$ 6,8 bilhoes.

Por sua vez, as despesas de turistas brasileiros no
exterior somaram US$ 17,4 bilhdes em 2015, valor
inferior ao pico registrado em 2014 (US$ 25,6 bilhdes),
conforme especificado no Grafico 1.

Grafico 1- Receita e despesa cambial turistica
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Fonte: Bacen (2016).

Apesar do arrefecimento da economia, as expecta-
tivas do turismo sao favoraveis no Brasil nos proximos
anos. Contribuem para essas perspectivas a queda do
prego dos combustiveis, a desvalorizagao cambial ¢ a
realizacao dos Jogos Olimpicos e Paraolimpicos 2016
no Pais.

Referidas competi¢des, em conjunto com os even-
tos internacionais realizados desde 2007, a exemplo
dos Jogos Pan-Americanos, a Rio+20, a Copa das
Confederacdes, os Jogos Militares e a Copa do Mun-
do proporcionaram ampla divulgacao do Brasil no
exterior, além de gerar beneficios como a criagdo de
empregos diretos e indiretos, o aumento do fluxo de
visitantes estrangeiros, a atra¢do de investimento es-
trangeiro, a revitalizacdo de areas urbanas e a melhoria

na infraestrutura aeroportuaria.

A expectativa € que de 300 a 500 mil turistas estran-
geiros visitem o Brasil em fung¢io dos Jogos Olimpicos,
além da participagdo de 10.500 atletas de 206 paises.
A tocha olimpica percorrera o Nordeste, pernoitando
em 25 municipios. Salvador sera ainda uma das seis
cidades-sede da modalidade de futebol. Vale ressaltar
que durante a realizacdo da Copa do Mundo 2014, o
Brasil recebeu um milhdo de visitantes estrangeiros,
que gastaram aproximadamente US$ 1,5 bilhdo durante
a competicao (BRASIL, 2016).

O Governo Federal tem desenvolvido uma série
de agdes integradas e relacionadas ao setor turistico
com foco nesses megaeventos. As iniciativas incluem
aspectos como a facilitagdo de viagens, em especial
a isencdo de vistos para turistas provenientes de im-
portantes mercados emissores. A promocgdo do setor
envolve uma estratégia articulada de gerenciamento
da imagem Brasil no mundo em feiras, campanhas ¢
acoes de divulgacao de diversos destinos e produtos
turisticos nacionais, para que os visitantes estrangeiros
desfrutem das cidades brasileiras.

As agoes de qualificacdo incluem a capacitagdo de
9 mil pessoas ligadas ao setor de turismo. Além disso,
0 Ministério do Turismo realizara, no periodo dos Jo-
gos Olimpicos, pesquisas com turistas internacionais,
domésticos e jornalistas estrangeiros. Esses estudos
tém como objetivo conhecer a demanda nacional e
internacional, além de investigar a imagem do Brasil
junto aos profissionais de imprensa.

Em 2014, quando o Brasil sediou a Copa do Mundo
de futebol, uma pesquisa do Ministério do Turismo
apontou indices favoraveis quanto a experiéncia dos
turistas estrangeiros no Pais. Entre os mais de 6,6 mil
visitantes entrevistados, 95% afirmaram querer voltar
ao Brasil; 61% ainda ndo conheciam o Pais e elogiaram
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os servicos de infraestrutura e turismo; 92% avaliaram
positivamente a seguranca publica; 98% consideraram
positivos o atendimento e a receptividade; e 92,3%
tinham como principal motivagao da viagem participar
da Copa (BRASIL, 2016).

Finalmente, estdo sendo desenvolvidas a¢des no
sentido de promover os produtos da agricultura fami-
liar e o estimulo a padrdes sustentaveis de producao e
consumo. Além disso, estimula-se a inclusdo social ¢ o
acesso de pessoas com deficiéncia ou com mobilidade
reduzida a atividade turistica.
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5. MERCADO DE TRABALHO

5.1. Taxa de desocupacao

Em 2015, a economia brasileira apresentou um
processo de desaceleragdo®, tendo em vista que o
Produto Interno Bruto (PIB) registrou retragao de
3,8% em relacdo ao ano anterior, segundo o IBGE
(2016a), a maior contragdo da série iniciada em
1996. Neste sentido, os reflexos do baixo dina-
mismo da economia brasileira se sobrepujam no
mercado de trabalho. Depois de atingir a menor
taxa de desocupagdo de uma série historica de 10
anos, precisamente em dezembro de 2014 (4,3%),
referido indicador voltou a subir e alcangou 6,9%
em dezembro de 2015, patamar maior do que o
observado nos anos de 2008 e 2009, inicio da crise
internacional, conforme mostra o Grafico 1.

Grafico 1 -Taxa de desocupagdo - Nacional - 2005
a 2015 (Dezembro de cada ano, em %)

84 84

6,9

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016a).

Quanto ao indicador regional, os dados dis-
poniveis da Pesquisa Mensal de Emprego (PME),
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE) para Recife (10,0%) e Salvador (11,9%)
ainda apresentaram taxas de desocupag¢ao acima da
média nacional, em dezembro de 2015.

Como mostra o Grafico 2, entre dezembro de
2014 e de 2015, tanto em Recife quanto em Salva-
dor, o crescimento das taxas de desocupacao acon-
teceu de forma acelerada, quando os indicadores
cresceram 4,5 ¢ 3,8 pontos percentuais, respecti-
vamente. No entanto, no ultimo trimestre de 2015,
percebe-se uma leve tendéncia decrescente da taxa
de desocupacdo nas duas regioes metropolitanas. De
fato, essa reducdo pode ser explicada pelo aumento
das contratagdes temporarias de final de ano.

5 O quadro recessivo da economia brasileira iniciou-se a partir do
segundo trimestre de 2014.

Grafico 2 - Evolucao da taxa de desocupagdo (% da
PEA) no periodo de janeiro/2014 a dezem-
bro/2015: Brasil, RM Salvador e RM Recife
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016a).
Pesquisa Mensal do Emprego (PME).

5.2. Rendimentos da Populagao Ocupada

De acordo com a Pesquisa Mensal de Emprego - PME
percebe-se uma tendéncia de queda nos rendimentos reais
ao longo do ano de 2015 tanto para o agregado nacional
quanto para as Regides Metropolitanas de Salvador e
Recife, conforme o Grafico 3.

Diante da desaceleracao da economia nacional e re-
gional, elevada taxa Selic (14,25%) e com Indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 10,67% em
2015 (amaior taxa desde 2002, quando atingiu 12,53%)°,
o cenario do mercado de trabalho se deteriora. Em termos
nacionais, a média da remunerag@o por pessoa ocupada
desvalorizou 6,7% em dezembro de 2015 (R$ 2.789,55),
quando comparado com o mesmo periodo de 2014 (R$
2.989,84), de acordo com o Grafico 3.

Quanto as Regides Metropolitanas de Salvador e
Recife, o cenario também nao ¢é favoravel. Conforme os
dados da PME, verifica-se que a medida que as taxas de
desocupagéo registraram aumentos consecutivos durante
o ano de 2015 (Grafico 2), as remuneragdes médias reais
apresentaram uma trajetéria descendente neste mesmo pe-
riodo (Grafico 3). Embora tenha apresentado crescimento
no ultimo trimestre, as remuneragdes médias nas Regides
Metropolitanas de Salvador e Recife desvalorizaram em
dezembro de 2015 em 15,2% e 4,0%, respectivamente,
em relagdo a0 mesmo periodo do ano anterior.

6 Conforme dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE, 2016 d).
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Grafico 3 — Evolugdo do rendimento médio real ha-
bitual da populagdo ocupada por Regido
Metropolitana — Janeiro/2014 a Dezem-
bro/2015
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da PME - IBGE (2016a).
Nota: Rendimento médio habitual da populagdo ocupada (R$), a pregos
de janeiro/2016.

5.3. Ocupacao

O Ministério do Trabalho ¢ Emprego (MTE)
divulgou os dados da Relagdao Anual de Informacgdes
Sociais (RAIS) de 20147, os quais revelam que o
Brasil criou 418 mil de vagas formais de trabalho
nos setores publico e privado. Com isso, ao final
de 2014, o Brasil registrou 49,57 milhdes de traba-
lhadores com vinculo empregaticio, 1,3% a mais
que em 2013.

No Nordeste, a RAIS 2014 mostrou que foram
criadas 313,2 mil vagas, somando 9,1 milhoes de
trabalhadores com vinculo empregaticio, isto &,
2,3% a mais que em 2013, crescimento superior a
média nacional. Dentre os Estados que mais empre-
gam, destacam-se Bahia, Pernambuco e Ceara, que
juntos garantem 62,3% dos vinculos empregaticios
da Regido.

Analisando-se o periodo compreendido entre
2005 e 2014, conforme a Tabela 1, o estoque de
mao de obra no Nordeste (57,2%) cresceu mais que
o Nacional (49,1%). Entre os estados, Maranhao
(84,6%), Ceara (68,7%) e Pernambuco (61,4%)
foram os que registraram maior incremento em
seus estoques de mao de obra. Com excecdo do
Maranhao, onde a induastria extrativa mineral
avancou 388% entre 2005 e 2014, os setores que
se destacaram neste periodo foram construcao ci-
vil (Ceara: 227%; Maranhao: 224%; Pernambuco:
117%), comércio (Maranhao: 119%; Ceara: 106%;
Pernambuco: 83%) e servigos (Maranhao: 97%;
Pernambuco: 95%; Ceara: 86%).

7 A RALIS ano-base 2015 esta em processo de declaragao por parte dos
empregadores.

Tabela 1 — Estoque de vinculos empregaticios em
31/12 — Nordeste 2005 e 2014.

UF 2005 2014 A%
Bahia 1.596.990 2.372.583 48,6
Pernambuco 1.095.551 1.768.543 61,4
Ceara 920.161 1.552.447 68,7
Maranhao 400.154 738.826 84,6
Paraiba 420.835 679.180 61,4
Rio Grande do Norte 450.797 632.140 40,2
Alagoas 367.116 514.391 40,1
Piaui 279.198 457.730 63,9
Sergipe 277.788 417.023 50,1
Nordeste 5.808.590 9.132.863 57,2
Brasil 33.238.617 49.571.510 49,1

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de Brasil (2016 b).

Historicamente, os setores da industria e dos
servigos apresentam os maiores estoques de mao
de obra tanto nacionalmente como no Nordeste
brasileiro, de acordo com a Tabela 2. Entre 2005
e 2014, a atividade de servicos na regido Nordeste
passou de 4.475.032 para 7.056.681 empregos
formais, crescimento de 5,2% no periodo, segundo
dados da Relacdo Anual de Informag¢des Sociais —
RAIS (BRASIL, 2016b). Na mesma base de com-
paracdo, a industria regional saltou de 1.101.102
para 1.832.708 empregos formais, apresentando
crescimento de 5,8%.

Tabela 2 — Estoque de vinculos empregaticios — Bra-
sil e Nordeste 2005 e 2014.

Regido Setor 2005 2014
Servigos 4.475.032  77%  7.056.681  77%
Industria 1.101.102  19% 1.832.708  20%
Nordeste
Agropecuaria 232.456 4% 243.474 3%
Total 5.808.590 100%  9.132.863 100%
Servigos 24.059.890  72% 36.397.435  73%
Industria 7.868.407 24% 11.694.412  24%
Brasil
Agropecudria  1.310.320 4% 1.479.663 3%
Total 33.238.617 100% 49.571.510 100%

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de Brasil (2016 b). Mi-
nistério do Trabalho ¢ Emprego — MTE. Relagao Anual de Infor-
magdes Sociais — RAIS.

Com o arrefecimento da economia nacional, a indas-
tria (-6,2%) ¢ os servigos (-2,7%) registraram as maiores
contragdes no valor agregado em 2015 em relagdo ao
periodo anterior. Como resultado do baixo desempenho
destas atividades, o saldo acumulado no ano de empregos
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formais foi negativo em 1.049.650 e 479.042, respecti-
vamente. Enquanto a agropecuaria seguiu com expansao
tanto em seu valor adicionado (1,8%) quanto na geragao
de empregos formais, com saldo acumulado positivo em
10.018 novos postos de trabalho (Brasil, 2016a).
Influenciada pelos efeitos do ajuste macroecondmi-
co e tendo em vista as baixas expectativas dos empresa-
rios e consumidores, a economia regional arrefeceu em
2015. Com isso, a deteriorizagdo do mercado de trabalho
foi sentida principalmente nos setores mais dindmicos.
No agregado regional, industria, servigos e agropecuaria

registraram saldos negativos em 170.758, 71.123 ¢ 2.288
postos de trabalho no ano, respectivamente.

Detendo aproximadamente 20% do estoque de
empregos no Nordeste, a industria ressentiu-se dos
efeitos dos ajustes na economia apresentando saldo
negativo de 170.758 postos de trabalho. Dentre as ati-
vidades manufatureiras, a constru¢ao civil ¢ a industria
de transformac¢do foram as mais afetadas pelo baixo
nivel de investimentos, registrando saldo negativo de
111.815¢57.711 de postos de trabalho, respectivamente
(Tabela 3).

Tabela 3 — Saldo acumulado de empregos formais, por setores no Brasil, grandes regides e estados do Nordeste:

Janeiro a dezembro de 2015

li;;iels// Ext.rativa Indiist. De Sel;icgsti{.ll ¢ Const.rl.lg:ﬁo Comércio  Servigos Adm ettg: (\)'E;g,, Total

Estados mineral transf. Publica Civil Publica 6 6
Norte -1.129 -31.676 -65 -46.861 -4.654 -3.936 -434 -1.664 -90.419
Nordeste -2.183 -57.711 951 -111.815 -24.695 -46.953 525 -2.288 -244.169
Piaui =71 -1.648 1.657 -9.197 1067 7.036 -42 -520 -1718
Sergipe -174 -679 368 -2.038 -808 362 -126 -1342 -4.437
Alagoas -10 -3.159 129 -4.750 -1.510 5.163 -51 460 -3.728
Rio Grande do Norte -294 -3.879 -342 -6.256 -1.901 811 -262 421 -11.702
Maranhao -689 -1.588 621 -5.483 -630 -5.887 4 -1.776 -15.428
Paraiba -232 -3.634 -121 -8.043 -1484 -556 -7 -562 -14.639
Ceara -227 -17.490 590 -12.239 -2.567 -2521 566 1.126 -32.762
Bahia 2211 -8.173 -887 -33.585 -8.412 -20.518 454 -3.089 -74.421
Pernambuco =275 -17.461 -1064 -30.224 -8.450 -30.843 -11 2.994 -85.334
Sudeste -8.558 -350.131 -8.815 -187.961 -124.954  -203.298  -10.324 5.255 -888.786
Sul -1.343 -138.770 -406 -40.164 -35.572 -17.670 -955 3.244 -231.636
Centro-Oeste -1017 -29.624 329 -32.701 -13.300 6.985 193 5.471 -63.664
Brasil -14.230 -607.912 -8.006 -419.502 -203.175  -264.872  -10.995 10.018  -1.518.674

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de Brasil (2015a).

E importante frisar que o saldo acumulado negativo de
empregos formais na Regido vem sendo atribuido a queda
no numero de contratagdes, € nao pelo aumento do nimero
de demissoes. O contingente de contratagdes reduziu-se
17,3%, enquanto as demissdes recuaram 5,9% entre 2014
e 2015. Referida tendéncia difere dos anos anteriores,
quando as admissoes e as demissdes foram expressivas
entre 2005 e 2014, com as primeiras superando em larga
medida as tltimas, com excegao de 2012, conforme dados
do CAGED (Tabela 4).

Na movimentagdo do emprego formal por Estado,
verifica-se que todas as unidades federativas do Nor-
deste registraram saldo negativo no acumulado do ano
de 2015. Porém, cabe evidenciar que este resultado, em
parte, ¢ em decorréncia da queda acentuada no niimero
de contratacdes, tendo ocorrido uma redugdo do niumero
de demissoes entre os anos de 2014 e 2015. Salienta-se
que somente o Piaui ndo trilhou com este mesmo cenario,
quando as contratagoes reduziram em 7,3% e as demissoes

cresceram 3,7% neste mesmo periodo.

Os estados que mais reduziram nas admissoes entre
2014 e 2015 foram Pernambuco, Bahia e Ceara, com
contragdes em 24,3%, 17,2% e 14,4%, respectivamente
(Tabela, 5 ).

Diante da retragdo dos negocios, as empresas estao
contratando menos, no entanto, as demissdes seguem em
ritmo moderado, com redu¢do do ntimero de demissoes
entre 2014 ¢ 2015. Como hipoétese, como ¢ relativamente
alto o custo de contrataco, as empresas se sentem obriga-
das a ndo contratar, embora retendo parte da mao de obra
mais qualificada, dispensando a de menor qualificacao.

O cenario poderia ser pior se as contragdes seguissem
reduzindo e as demissOes estivessem em crescimento,
como ocorreu em 2012.
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Tabela 4 — Movimentacdo do emprego formal — Admitidos, desligados e saldo — 2005 a 2015 — Brasil e Nordeste

Anos Nacional Nordeste
Admitidos Desligados Saldo Admitidos Desligados Saldo

2005 12.959.470 11.395.508 1.563.962 1.733.090 1.447.547 285.543
2006 13.655.772 12.123.344 1.532.428 1.836.948 1.588.484 248.464
2007 15.317.898 13.360.310 1.957.588 2.003.087 1.703.742 299.345
2008 17.652.234 15.933.033 1.719.201 2.261.720 1.994.238 267.482
2009 17.350.287 16.016.481 1.333.806 2.393.436 2.065.001 328.435
2010 20.647.616 18.002.828 2.644.788 2.919.815 2.393.055 526.760
2011 22.012.701 19.981.491 2.031.210 3.113.167 2.749.606 363.561
2012 21.847.155 20.463.302 1.383.853 3.038.260 2.821.803 216.457
2013 22.366.698 21.178.775 1.187.923 3.136.785 2.919.473 217.312
2014 22.022.879 21.604.495 418.384 3.141.674 3.021.211 120.463
2015 17.918.010 19.436.684 -1.518.674 2.598.769 2.842.938 -244.169

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de Brasil (2016a).

Tabela 5 — Movimentacdo do emprego formal — Admitidos, desligados e saldo — 2005 a 2015 — Pernambuco,

Bahia e Ceara.

Pernambuco Bahia Ceara
Anos Admitidos Desligados Saldo Admitidos Desligados Saldo Admitidos  Desligados Saldo
2005 350.248 291.657 58.591 526.399 435.512 90.887 266.464 226.739 39.725
2006 376.459 322.490 53.969 535.050 484.121 50.929 291.157 247.472 43.685
2007 398.494 332.790 65.704 599.355 517.175 82.180 324.240 274.822 49.418
2008 450.561 389.462 61.099 677.743 618.124 59.619 368.294 323.357 44.937
2009 488.905 423.206 65.699 713.264 611.612 101.652 414.529 338.600 75.929
2010 614.223 492.171 122.052 852.438 719.470 132.968 485.040 397.488 87.552
2011 665.978 570.421 95.557 903.983 817.222 86.761 525.508 466.744 58.764
2012 660.165 607.584 52.581 856.103 812.136 43.967 512.549 468.985 43.564
2013 663.424 629.667 33.757 875.868 818.022 57.846 554.131 502.471 51.660
2014 649.229 656.016 -6.787 862.586 838.034 24.552 571.511 522.884 48.627
2015 491.407 576.741 -85.334 713.846 788.267 -74.421 489.084 521.846 -32.762

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de Brasil (2016a).

Com a inflagdo registrando alta de 10,67% em 2015
(medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA), taxa Selic de 14,25% ao ano, além de
uma conjuntura politica instavel, as perspectivas sao
de continuidade da desaceleracdo do nivel da atividade
econdmica brasileira e regional em 2016. Referido
cenario podera contribuir tanto para a inviabilizagao
de novos investimentos produtivos quanto para a re-
dugdo do consumo das familias, consequentemente,
desfavorecendo a criagao de novos postos de trabalho.

5.4. Salario Minimo
As politicas sociais brasileiras passaram a ganhar

importancia como estratégia nacional de desenvol-
vimento a partir de 2004%. Aumentos reais do salario

8 Quando inicia as campanhas pela valoriza¢do do salario minimo por
Centrais Sindicais. Como resultado, foi criada a Lei n® 12.382, de 25
de fevereiro de 2011.

minimo e reducdo da taxa de desemprego® acompa-
nharam referidas politicas objetivando minimizar as
desigualdades sociais (Graficos 1 e 4). Estas conquistas
foram asseguradas com a criagdo da Lei N° 12.382,
de 25 de fevereiro de 2011, que além de garantir os
aumentos reais do salario minimo, dispde sobre uma
politica de valorizacgdo de longo prazo.

9 A evolugao da redugdo da taxa de desemprego entre 2005 a 2014 ¢
visualizada no Gréfico 1 deste artigo.
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Grafico 4 - Salario minimo nominal e real de 2005 a
2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IPEA (2016).

Apolitica de valorizagao do salario minimo, além de
ter a acdo de protegdo dos rendimentos do trabalhador, es-
tabelece o piso de salrio da base do mercado de trabalho e
também cumpre com o papel de piso para os beneficios da
previdéncia social (aposentadorias, pensodes € auxilios), do
abono salarial e para o Beneficio de Prestagdo Continuada
(BPC). Os impactos da politica de valorizagao do salario
minimo incluem aspectos econdmicos como incremento
de renda na economia, aumento no consumo das familias,
e consequentemente, expansao na arrecadacao tributaria
sobre o consumo das familias. Os aspectos sociais, por
sua vez, estdo relacionados com a elevagao dos menores
rendimentos da economia e a distribuigdo equitativa da
renda com reflexos no combate a pobreza e na redugdo
das desigualdades de renda no Pais (MTE, 2016 c).

De acordo com a Lei N° 13.152 de julho de 2015, a
partir de 2016 até 2019, o salario minimo tera reajuste
conforme a inflagio medida pelo Indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC) do tltimo ano anterior con-
juntamente com o crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) de dois anos anteriores. Segundo Nery (2015),
mesmo que a politica salarial tenha ofertado aumentos
reais entre os anos 2011 e 2015, essa valorizagdo, ndo
devera ser mantida para os proximos anos devido ao baixo
dinamismo econdémico de 2015. Assim, o documento
enfatiza que provavelmente o valor do saldrio minimo
para 2017 ndo obtera ganho real devido a contragdo'' na
economia em 2015 (considerando-se que existe a defasa-
gem do crescimento do PIB de dois anos para a formula

10 Série do “salario minimo real” - Valores de janeiro de cada ano
corrigidos em reais (R$) constantes de janeiro de 2016, elaborada
pelo IPEA, deflacionando-se o salrio minimo nominal pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) do IBGE.

11 Caso ocorra variagdo nula ou negativa do PIB, essa retracdo nio
seria incorporada no valor do salario minimo.

de corregdo do salario minimo). Neste caso, o reajuste do
salario minimo se daria apenas pela corregdo da inflagdo
observada no ano anterior. No Grafico 5, verifica-se a
projecao do salario minimo para os anos 2017, 2018 ¢
2019 de acordo com dados de Nery (2015).

Grafico 5 — Projecdo do salario minimo de 2017 a
2019

1.025,11

2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do Ministério do Plane-
jamento e previsoes (*) de Nery (2015).

De fato, participacdo expressiva da Populagao
Ocupada (POC)" no Nordeste tem como referéncia
o salario minimo em seus rendimentos mensais. Na
Tabela 6, tem-se o nimero de pessoas ocupadas por
classe de rendimento mensal por todos os trabalhos
para os anos de 2005 ¢ 2014, dados extraidas da Pes-
quisa Nacional por Amostra de Domicilio Continua
— PNAD Continua, realizada anualmente pelo IBGE.

Quanto a distribui¢do da Populagdo Ocupada
(POC), verifica-se que a participacao da classe com
rendimento mensal de até um salario minimo cresceu
de 38,8% em 2005 para 40,3% em 2014, principalmen-
te, em detrimento da reducao do percentual da classe
sem rendimento que variou negativamente de 36,7%
para 29,9% entre 2005 e 2014.

A classe de rendimento mensal com até trés sala-
rios minimos respondia, em 2005, por um conjunto
de 56,8% da POC, passando a representar 63,2% da
POC em 2014. Por sua vez, a populagdo ocupada na
classe com rendimento mensal superior a dez salarios
minimos passou a representar 0,9% da Populagao
Ocupada, quando em 2005 essa representacao foi de

12 Sao classificadas como ocupadas na semana de referéncia as pessoas
que, nesse periodo, trabalharam pelo menos uma hora completa em
trabalho remunerado em dinheiro, produtos, mercadorias ou beneficios
(moradia, alimentacao, roupas, treinamento etc.) ou em trabalho sem
remuneragdo direta em ajuda a atividade econdémica de membro do
domicilio ou, ainda, as pessoas que tinham trabalho remunerado do
qual estavam temporariamente afastadas nessa semana (IBGE).
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1,1% Neste caso, analisando apenas os anos de 2005 e 2014, percebe-se distribui¢do menos assimétrica da renda.

Tabela 6 - Pessoas ocupadas por classe de rendimento mensal - 2005 e 2014 — Nordeste

2005 2014
Classes de rendimento mensal Situacio do domicilio Situacao do domicilio
Total Total
Urbana Rural Urbana Rural
Até 1 SM 16.308 10.844 5.464 19.274 13.174 6.100
Mais de 1 a2 SM 6.087 4.764 1.324 8.638 6.971 1.667
Mais de 2 a3 SM 1.497 1.306 191 2.332 2.104 228
Mais de 3 a5 SM 1.237 1.162 75 1.457 1.375 82
Mais de 5 a 10 SM 831 791 40 894 854 40
Mais de 10 a 20 SM 333 324 9 303 289 14
Mais de 20 SM 116 111 5 106 103 3
Sem rendimento 15.447 10.701 4.746 14.333 10.230 4.102
Sem declaragdo 184 117 67 523 378 145
Total 42.040 30.120 11.920 47.859 35.480 12.380

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da PNAD - IBGE (2016b).

Nota: pessoas de 10 anos ou mais de idade ocupadas na semana de referéncia (mil pessoas).
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6. SETOR EXTERNO

6.1. CENARIO INTERNACIONAL

A economia mundial enfrentou um periodo de ins-
tabilidade, ocasionando um modesto desempenho eco-
ndmico e fraca performance do comércio internacional
em 2015. Uma combinagao inter relacionada de fatores
conduziu a esse cenario, a exemplo do declinio no preco
das matérias-primas, a volatilidade nas taxas de cambio,
a instabilidade nos fluxos de capitais, a redug@o nos in-
vestimentos produtivos, além da falta de conexdo entre
o segmento das finangas e do setor produtivo (Nagdes
Unidas, 2016).

O moderado desempenho econdmico impactou
negativamente nos mercados de trabalho em diferentes
paises, tanto em termos de niveis salariais quanto na taxa
de desemprego. Conforme a OIT (2016), o nimero de
desempregados no mundo alcangou 197,1 milhdes em
2015, quase 30 milhdes a mais de pessoas em compa-
ra¢do com a situagdo antes da crise econdmica global
iniciada em 2008. Vale ressaltar que aproximadamente
40% dos desempregados no mundo sdo jovens.

Além disso, o arrefecimento economico ocorrido em
2015 produzird impactos nos mercados de trabalho em
2016, resultando em um aumento nos niveis de desem-
prego, especialmente nos paises em desenvolvimento
dependentes das exportagdes de commodities. O desem-
prego mundial devera aumentar em cerca de 2,3 milhdes
em 2016. A deteriorag¢do dos mercados de trabalho tende
a frear a expansao da classe media em diferentes paises
em desenvolvimento (OIT, 2016).

Os paises desenvolvidos recuperam-se da crise fi-
nanceira internacional a um ritmo moderado, revelando
o fracasso da expansdo de liquidez promovida nesses
paises. De fato, o chamado quantitative easing financiou
a aquisi¢do de ativos ja existentes gerando novas bolhas

especulativas. Os paises em desenvolvimento, por sua
vez, passam por um periodo de desaceleragdo do cres-
cimento (Grafico 1).

Grafico 1 - Taxa de Crescimento do PIB — Mundo e
Grupos de Paises - %

= Paises em Desenvolvimento
= Mundo
34 Paises Desenvolvidos

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Fonte: FMI (2016).

Diante desse cenario, o FMI (2016) estimou cres-
cimento do PIB global da ordem de 3,1% em 2015
com projecao de 3,4% em 2016. A taxa de expansao do
PIB dos paises desenvolvidos alcangou 1,9% em 2015,
devendo subir para 2,1% em 2016. Referido grupo
de nacdes contribuiu com aproximadamente 30% do
desempenho econdmico mundial em 2015. Em relagao
aos paises em desenvolvimento, os numeros esperados
530 4,0% e 4,3% para 2015 e 2016, respectivamente,
sobressaindo-se a Asia e a Africa. Os paises em desen-
volvimento responderam por cerca de 70% do cresci-
mento econdmico mundial em 2015. A Tabela 1 mostra
os dados para um conjunto de paises selecionados.

Tabela 1 - Taxa de Crescimento do PIB — Paises Selecionados

2007 2008 2009 2010

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Estados Unidos 1,8 -0,3 -2,8 2.5
Area do Euro 3,0 0,5 4,6 2,0
Japao 2,2 -1,0 -5,5 4,7
India 9,8 3,9 8,5 10,3
China 14,2 9,6 9,2 10,6
Africa do Sul 5,4 3.2 1.5 3,0
Rissia 8,5 52 7.8 45
Brasil 6,0 5,0 0,2 7,6

1,6 2,2 1,5 2,4 2,5 2,6
1,6 -0,8 -0,3 0,9 1,5 1,7
-0,5 1,7 1,6 -0,1 0,6 1,0
6,6 5,1 6,9 7.3 7,3 7,5
9,5 7,7 7,7 7,3 6,9 6,3
32 2,2 2,2 1,5 1,3 0,7
43 34 1,3 0,6 -3,7 1,0
3,9 1,8 2,7 0,1 -3,8 -3,5

Fonte: FMI (2016).
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Embora o ritmo de expansao ainda seja expressivo,
¢ importante ressaltar que a economia chinesa desace-
lerou, impactando negativamente no comeércio inter-
nacional em geral, nos precos dos combustiveis além
das commodities agropecuarias e metalicas, reduzindo
as atividades industriais, particularmente as extrativas,
e contribuindo ainda para aumentar a volatilidade nos
mercados financeiros (FMI, 2016).

O comércio internacional cresceu 2,6% em 2015,
abaixo portanto do desempenho médio do PIB global.
A expectativa ¢ que as trocas comerciais internacio-
nais possam aumentar 3,4% em 2016. Por sua vez,
os precos médios dos combustiveis, dos metais ¢ dos
produtos agricolas recuaram 45%, 21% e 14% em
2015 quando comparado com 2014, respectivamente.
O prego do barril de petrdleo declinou de US$ 96 em
2014 para US$ 51 em 2015. Os pregos das principais
matérias-primas tenderdo a continuar caindo em 2016
(Banco Mundial, 2016; FMI, 2016).

O declinio nos precos dos combustiveis tem
ocorrido em face do aumento da produgao estimulada
pela Organizagdo dos Paises Exportadores de Petro-
leo (OPEP), o que gerou um excesso de oferta em
comparagdo com a demanda mundial. A queda nos
pregos do petréleo tem impactado negativamente nos
investimentos nas cadeias produtivas de 6leo e gas.

Em relagdo as commodities metalicas, a redu-
¢ao dos precos ¢ consequéncia da desaceleragao da
demanda nos paises em desenvolvimento, enquanto
no caso dos alimentos a procura continua crescendo,
porém a um ritmo inferior ao da expansao da oferta.
O fendmeno E! Nifio, por sua vez, pode desencadear
uma reversao do prego dos alimentos devido as con-
dicdes climaticas adversas. Vale ressaltar ainda que a
trajetoria descendente dos pregos das matérias-primas
tem contribuido para imprimir um viés deflacionario
em nivel global e reduzido o impeto da recuperagdo
da economia mundial.

O cenario internacional é de restri¢do econdmica
e de incertezas em 2016, em face dos desdobramentos
da crise economica global de 2008; tendo em vista o
fim do superciclo das commodities e a consequente
trajetoria de depreciacdo das moedas emergentes em
relagdo ao Ddlar, incluindo o Real; da instabilidade
chinesa; da capacidade ociosa em diferentes segmen-
tos manufatureiros; dos conflitos no Oriente Médio,
Africa e Asia com rebatimentos em intensos fluxos
migratorios.

Em termos das finangas, apds oito anos do resgate
trilionario, as cotagdes em bolsa de importantes bancos
dos Estados Unidos e Europa cairam substancialmen-
te. Devido as incertezas econdmicas, 0s paises em

desenvolvimento enfrentaram uma fuga liquida de
capitais acima de US$ 600 bilhdes em 2015, fato que
ndo ocorria desde 2006. A China foi o pais que mais
perdeu ativos, em torno de US$ 400 bilhdes, em fungao
da recente abertura de sua conta de capitais. Referida
saida de recursos produzira impactos nas perspectivas
de crescimento desses paises (Costa, 2016; Nagdes
Unidas, 2016).

As reservas internacionais minimizam os efeitos
adversos das saidas de capitais, embora em geral nao
sdo suficientes. Os paises em desenvolvimento devem
evitar elevar as taxas de juro para conter a saida de
recursos. O aumento das taxas de juro prejudicam o
crescimento econdmico. Em alguns casos, pode ser
necessario introduzir controles de capital seletivos,
direcionados e limitados no tempo para deter saidas,
especialmente através de canais bancarios.

Ainda em relacdo aos paises em desenvolvimen-
to, ¢ importante ressaltar que a reducdo da expansao
econdmica devera impactar no processo de diminuicao
da pobreza no curto prazo, podendo ainda inviabilizar
o desenvolvimento sustentavel a médio prazo. Para
evitar tal cenario e estimular o crescimento inclusivo,
torna-se fundamental aperfeicoar a coordenagao das
politicas a niveis nacional, regional e global. As Nacdes
Unidas (2016) sugerem o fortalecimento de politicas
que promovam a redu¢do da desigualdade, a exemplo
de investimentos em educacao, satde e infraestrutura,
além do fortalecimento das redes de protecdo social,
enquanto que The Economist (2016) advoga a utiliza-
c¢do da politica fiscal como mecanismo para estimular
o0 crescimento.

REFERENCIAS

BANCO MUNDIAL (2016). Commodi-

ty markets outlook. Disponivel em: http://
pubdocs.worldbank.org/pubdocs/public-
doc/2016/1/991211453766993714/CMO-Jan-
2016-Full-Report.pdf. Acesso em: 07.03.2016.

COSTA, A.L.M.C. (2016). Toda solidez se desfaz
no ar. Carta Capital, 17 de fevereiro, no. 882, pp.
38-41.

FMI-FUNDO MONETARIO INTERNACIONAL
(2016). World economic outlook update. Disponivel

em: http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/
update/01/. Acesso em: 08.03.2016.

NACOES UNIDAS (2016). World economic situa-
tion and prospects 2016. Disponivel em: http://www.
un.org/en/development/desa/policy/wesp/wesp cur-

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 45, jan/dez, 2015

72



BNB Conjuntura
Econémica

rent/2016wesp chl _en.pdf. Acesso em: 08.03.2016.

OIT (2016). World employment social outlook.
Disponivel em: http://www.ilo.org/wemsp5/groups/
public/---dgreports/---dcomm/---publ/documents/pu-
blication/wems_443480.pdf. Acesso em: 07.03.2016.

THE ECONOMIST. Out of ammo? Disponivel
em: http://www.economist.com/news/leader-
$/21693204-central-bankers-are-running-down-their

-arsenal-other-options-exist-stimulate. Acesso em:
11.03.2016.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 45, jan/dez, 2015 73



BNB Conjuntura
Econémica

6.2. COMERCIO EXTERIOR

A balanga comercial brasileira finalizou 2015 com
superavit de US$ 19,7 bilhdes, conforme BRASIL (2016).
As exportagdes (US$ 191,1 bilhdes) recuaram 15,1% em
relagdo as registradas em 2014, em func¢ao da queda dos
precos das principais commodities comercializadas no
mercado internacional apesar do incremento da quan-
tidade embarcada. As importacdes (US$ 171,4 bilhdes)
afetadas pela retracdo da atividade doméstica e pela
valorizagdo do dolar apresentaram queda ainda maior,
de 25,2%, no periodo em comparagao.

O detalhamento das exportacdes brasileiras por fator
agregado mostra que, em 2015, as vendas dos produtos
basicos (45,6% da pauta) recuaram 20,4% em relacdo a
2014, as de semimanufaturados (13,8% do total) cairam
9,0% e dos produtos manufaturados (38,1%).

As maiores reducdes de receitas em termos absolutos
foram: minérios de ferro e seus concentrados (- US$ 9,6
bilhdes), dleos brutos de petrdleo (- US$ 4,6 bilhdes),
soja, mesmo triturada, exceto para semeadura (- US$ 2,3
bilhdes), minérios de ferro e seus concentrados (-US$1,6
bilhdes) e outros agucares de cana (- USS$ 1,5 bilhdes).

A China (18,6%), Estados Unidos (12,6%) e Ar-
gentina (6,7%) foram os principais destinos das vendas
externas brasileiras, porém registraram diminuigdo de
12,3%, 10,9% e 10,4%, respectivamente, nas compras
nesse periodo.

J& as importacdes brasileiras segundo categoria de
uso mostra que o Pais distribuiu as compras em Bens
de Capital (27,5%), Bens Intermediarios (43,8%), Bens
de Consumo (14,3%) e Combustiveis e Lubrificantes
(14,3%). Todas as categorias de produtos acumularam
queda de receita em 2015 comparativamente a 2014: Bens
de Capital (-22,9%), Bens Intermediarios (-18,8%), Bens
de Consumo (20,2%) e Combustiveis e Lubrificantes
(-44,9%).

A China (17,9%) € o principal pais de origem das
compras externas brasileiras, seguida pelos Estados
Unidos (15,3%), Alemanha (6,1%) e Argentina (6,0%).
Entretanto, apresentaram reducgdo nas vendas: China
(-17,7%), Estados Unidos (-24,4%), Alemanha (-25,0%)
e Argentina (-27,3%).

Ao contrario do Pais, a balanca comercial nordestina
acumulou, em 2015, déficit de US$ 6.771,5 milhdes, qua-
se a metade do saldo negativo de US$ 12.798,6 milhdes
apresentado em 2014. Este resultado decorreu do decrés-
cimo de 7,9% no valor exportado (US$ 14.655,4 milhoes)
e daredugdo ainda maior de 25,4% das importagdes (US$
21.427,0 milhdes). O Grafico 1 mostra o comportamento
das exportacdes e importacdes nordestinas nesse periodo.

Grafico 1 - Nordeste: Exportagdo e importagdo
(2014/2015) — Em US$ milhdo FOB
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

A analise por fator agregado revela que as vendas de
produtos basicos cresceram 5,5%, no periodo em analise
devido, principalmente, ao incremento de 9,2% das
vendas de soja, mesmo triturada (US$ 167,1 milhdes) e
de 403,8% de milho em graos (US$ 137,7 milhdes). Os
embarques de produtos semimanufaturados, entretanto,
decresceram 0,4%, em funcdo da reducdo das vendas
de pasta quimica de madeira, para dissolu¢ao em 35,4%
(- US$ 133,4 milhoes), ferro fundido bruto em 27,2%
(- US$105,0 milhdes) e de outros agucares de cana em
20,0% (- US$127,6 milhdes). Quanto aos produtos
manufaturados, a queda de 18,8% foi influenciada pela
reducdo de 61,2% das vendas de 6leos combustiveis (-
USS$ 965,4 milhdes) e de 52,5% de propeno (propileno)
ndo saturado (- US$ 163,8 milhdes) (Tabela 1).

Tabela 1 - Nordeste - Exportagdo por fator agregado
- Jan-dez 2015/2014 - US$ milhdes FOB

Jan-Dez/2015 Jan-Dez/2014

DISCRIMINACAO Var. %
Valor Part. % Valor Part. %

Basicos 4.215,0 28,8 3.996,2 25,1 5,5

Industrializados 10.284,3 70,2 11.657,1 73,3 -11,8
Semimanufaturados 4.408,4 30,1 4.4242 27,8 -0,4
Manufaturados 5.875,9 40,1 7.232,9 45,4 -18,8

Op. especiais 156,1 1,1 260,8 1,6 -40,1

TOTAL 14.655,4 100,0  15.914,1 100,0 -7,9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

China (23,7%), Estados Unidos (12,6%), Argen-
tina (7,5%) e Holanda (6,9%) foram os principais
destinos das vendas externas da Regido. Entretanto,
destes, apenas a China registrou acréscimo de 37,4%
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nas compras de produtos nordestinos. As exportagdes
para os demais paises retrocederam: Estados Unidos
(-12,0%), Argentina (-10,1%) e Holanda (-28,3%).

Do lado das importagdes nordestinas, todas as
categorias de uso apresentaram queda nas aquisi¢des
externas com destaque para combustiveis e lubrifican-
tes: oleo diesel (- 59,7%) e outras gasolinas, exceto
para aviagdo (- 42,7%) (Tabela 2).

Tabela 2 - Nordeste - Importacdo por categoria de uso
- Jan-dez 2015/2014 - US$ milhdes FOB

Jan-Dez/2015 Jan-Dez/2014

DISCRIMINACAO Var. %
Valor Part. % Valor Part. %

Bens de capital 3.328,3 15,5 4.020,3 14,0 -17,2

Bens intermediarios 8.244,6 38,5 9.320,2 32,5 -11,5

Bens de consumo 1.865,9 8,7 2.649,9 9,2 -29,6
Bens duréveis 1.002,4 4,7 1.526,9 53 =343
Bens ndo duraveis 863,5 4,0 1.123,0 3,9 -23,1

Sf&g‘r’i‘fﬁ"eis 79882 373 127224 443 372

TOTAL 21.427,0 100,0  28.712,7 100,0 =254

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

Os principais paises de origem das compras ex-
ternas do Nordeste foram os Estados Unidos (16,4%)
China (10,4%), Argentina (8,2%) e India (6,0%). Vale
ressaltar que, no periodo comparativo 2015/2014,
houve redugio nas aquisi¢des dos principais parceiros:
Estados Unidos (-53,5%) China (-20,5%), Argentina
(7,0%) e India (4,2%).

Dos estados nordestinos, apenas Rio Grande do
Norte (US$ 70,5 milhdes) e Alagoas (US$ 51,3 mi-
lhdes) registraram saldo positivo na balanga comercial
em 2015. Os demais acumularam os seguintes déficits:
Pernambuco (USS$ - 4.020,0 milhdes), Maranhao (US$
-570,5 milhdes), Ceara (US$ - 1.643,8 milhdes), Bahia
(USS$ - 403,7 milhoes), Piaui (- US$ 291,2 milhdes),
Paraiba (- US$ 428,4 milhdes) e Sergipe (- US$ 118,2
milhdes). A seguir, mostra-se a analise do comporta-
mento do fluxo comercial de cada Estado.

Alagoas

O estado de Alagoas exportou US$ 672,2 milhdes em
2015, valor 6,8% superior ao realizado no mesmo periodo
de 2014. Esse resultado foi motivado pela venda do produ-
to “outros aparelhos para filtrar ou depurar liquidos” pela
empresa alema Ferrostaal Industrieanlagen Oleo ¢ Gas do
Brasil Ltda.. A diminui¢do do numero de usinas em ope-
ragdo, aredugdo de 12,2% da area plantada dos canaviais,
valorizagao do dolar e a elevagdo da mistura do alcool
anidro na gasolina de 25% para 27% concorreram para a
queda das exportagdes de agucar e alcool. Os principais

paises de destinos das exportacdes alagoanas foram: China
(29,2%), Russia (14,7%) e Bangladesh (7,3%) (Tabela 3).

Tabela 3 - Alagoas — Principais produtos exportados
- Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000 FOB

Jan - dez/2015 Jan - dez/2014
Principais — o Var.
rodutos Bt Efb %
P Valor % Valor o, °

Outros
aglicares
de cana

432.874 644 543384 86,3 -20,34

Outros

aparelhos

p/ filtrar ou 170.601 25,4 - - -
depurar

liquidos

Outs. agtlicares

de cana/ 36.286 5,4 44.465 7,1 -18,39
beterraba,

Outros alcool

etilico 15.066 22 18.829 30  -19.98
n/desnaturado

Demais 17423 26 22798 3,6 23,6
Produtos

Total geral 672.250  100,0 629474 100,0 68

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

As importagdes alagoanas alcangaram US$ 620,9
milhdes, em 2015, contra US$ 610,2 milhdes no ano
anterior, incremento de 6,8% nesse periodo. Foram im-
portados, principalmente, bens intermediarios (51,1%) e
bens de consumo (29,1%). Foram adquiridos os seguin-
tes produtos: outras embarcagdes (14,5%), dleos brutos
de petroleo (7,1%), outros trigos e misturas de trigo com
centeio, exceto para semeadura (3,2%), outras naftas,
exceto para petroquimica (3,1%) e outras misturas dos
hidrocarbonetos aromaticos (3,1%). Os principais pai-
ses de origem das importa¢des alagoanas foram: China
(32,4%), Estados Unidos (27,8%) e Italia (5,6%).

Bahia

Em 2015, a Bahia, responsavel por 53,8% das
exportagdes nordestinas, registrou receita no valor de
USS$ 7.883,2 milhdes, queda de 15,3% ante o ano an-
terior. As importagdes, por seu turno, responderam por
38,7% do total da Regido e alcancaram a cifra de US$
8.286,9 milhodes, 10,7% inferior ao registrado em 2014.

A queda no preco das principais commodities
comercializadas, apesar do aumento da quantidade
embarcada, foram os principais fatores do fraco
desempenho das exportacdes baianas. A quantidade
embarcada de soja, mesmo triturada, por exemplo,
aumentou 51,3%, porém a receita registrou incremento
de apenas 13,2% dado que a cotagdo média do produto
caiu 25,3% em 2015 relativamente a 2014 (SEI, 2015).
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Vale ressaltar que 56,4% do declinio das expor-
tacoes baianas em 2015 em relagcdo a 2014 deveu-se
a queda das vendas do produto fuel-oil (-US$ 804,4
milhdes) com reducao de 21,4% no embarque fisico.

Quanto aos paises de destino das exportagdes baia-
nas, China (28,3%), Estados Unidos (10,2%), Argentina
(9,4%), Holanda (7,9%) e Antilhas Holandesas (3,7%)
adquiram quase 60% do total exportado em 2015. Des-
tes, apenas a China registrou crescimento de 28,6% no
valor de suas compras, relativamente a 2014 (Tabela 4).

Tabela 4 - Bahia — Principais produtos exportados -
Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000 FOB

Jan - dez/2015 Jan - dez/2014
Principais Var.

Part. Part.
rodutos V V %
Y alor % alor %

Pasta quimica
de madeira de
n/conif.

Soja, mesmo
triturada, exc.
para semeadura

Catodos de
cobre refinado/
seus elementos

1.059.465 134 1.139.357 12,2 -7,0

1.008.920 12,8 891.283 9,6 13,2

559.260 7,1 295.891 32 89,0

"Fuel-oil" 419.813 53 1.224.190 13,1  -65,7

Automoveis ¢/
motor explosdo

Algodao
simplesmente
debulhado

Bagacos e outs.
residuos solidos,
da extr. do 6leo
de soja

366.397 4,6 396.890 43 -1,7

356.848 4,5 419.150 4,5 -149

356.751 4,5 441.287 4,7  -19,2

Pasta quimica
de madeira,
para
dissolugao

243.064 3,1 376.455 40 -354

Pneus novos
para
automoveis

de passageiros

162.030 2,1 179.355 1,9 -9,7

D 3350.632 42,5 3945882 424 -15,1
Produtos
Total geral 7.883.181  100,0  9.309.740 100,0 -15,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

As importagdes baianas segundo as categorias
de uso estdo distribuidas em Bens Intermediarios
(39,0%) com destaque para os insumos industriais
(32,9%), Bens de Capital (17,0%), Combustiveis e
Lubrificantes (33,7%) e Bens de Consumo (10,3%).
No periodo comparativo 2015/2014, todas as cate-
gorias registraram redug@o do valor importado: Bens
de Consumo (-34,6%), Bens de Capital (-19,0%),
Bens Intermediarios (-5,4%) e Combustiveis e Lu-
brificantes (-1,0%). A queda das importagdes nao

foi maior devido ao aumento de 101% das compras
de Gas Natural Liquefeito (GNL), utilizado pelas
termoelétricas, no periodo em analise.

O Chile (12,8%) foi o principal mercado for-
necedor das compras externas baianas, vindo em
seguida a Argentina (11,4%) e Argélia (10,7%).
Na comparagdo 2015/2014, as compras adquiridas
do Chile cresceram 8,3%, enquanto as aquisi¢des
originarias da Argentina (26,8%) e Argélia (22,9%)
decresceram.

Ceara

O estado do Ceara exportou US$ 1.045,8 milhdes
em 2015, registrando retracao de 28,9%, relativamente
a 2014. A queda acentuada das vendas do produto
fuel-oil (6leo combustiveis) foi a principal responsavel
pelo resultado negativo das exportagdes cearenses. O
produto tem como destino o abastecimento, através
do Porto do Pecém, das embarcacdes que realizam
navegagao maritima.

O Estado foi o segundo maior exportador de cal-
cados no Pais em 2015 (depois do Rio Grande do Sul),
entretanto as receitas dos principais produtos do setor
recuaram: calgados de borracha/plastico com parte
superior em tiras (-15,3%); outros calgados cobrindo
o tornozelo com parte superior de borracha/plastico
(-16,3%); outros calgados de sola exterior de borracha/
plastico ou couro natural (-16,3%).

Os Estados Unidos sdo o principal destino das
exportacdes do Estado (23,4%) seguido da Holanda
(7,9%), Argentina (5,9%) e Alemanha (5,7%). Vale
ressaltar que, no periodo comparativo 2015/2014,
enquanto os embarques para os Estados Unidos
(6,9%) e Alemanha (22,8%) aumentaram, as expor-
tacdes para Holanda (-63,2%) e Argentina (-5,2%)
decresceram (Tabela 5).
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Tabela 5 - Ceara — Principais produtos exportados -
Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000 FOB

Jan - dez/2015 Jan - dez/2014

Principais . P Var.
rodutos S i %
p Valor % Valor %
Calgados de

borracha/plast.c/
parte super.em
tiras, etc.

98.257 9,4 115.950 79 -1526

Outs. Calg .cobr.
tornoz. part. Sup 89.927 8,6 107.470 73  -16,32
.borr./plast.

Meloes frescos 88.711 8,5 90.712 6,2 -2,21
Couros/peles,
bovinos,

prepars. divid.
c/a flor

85.175 8,1 120.989 82 -29,60

Castanha de

caju, fresca ou 85.093 8,1 89.693 6,1 -5,13
seca, sem casca

Ceras vegetais 64.615 6,2 66.835 4,5 -3,32
Sucos (sumo) de

outras frutas, n/ 44.750 43 39.580 2,7 13,06
fermen.

Outs. calgads.

sol. Ext .borr./ 38653 37 46190 3,1 -1632
plast. couro/nat.

"Fuel-oil" 16298 12 352437 240  -954
LDt 434306 41,5 441256 30,0  -1,6
Produtos

Total geral 1.045.785 100,0 1471112 100,0  -28,9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

As importacdes cearenses, por seu turno, alcan-
caram US$ 2.689,3 milhdes, no acumulado de 2015,
valor 10,40% superior ao registrado no ano anterior.
No que concerne as importagdes quanto a categoria de
uso, 33,9% foram de Combustiveis e Lubrificantes,
43,9% de Bens Intermediarios, 17,2% de Bens de Ca-
pital e 5,1% de Bens de Consumo. Entretanto, apenas a
categoria Combustiveis e Lubrificantes registrou incre-
mento (48,0%) em funcdo do acréscimo de 73,1% na
aquisicao de gas natural liquefeito (GNL). As demais
apresentaram retracdo: Bens Intermediarios (-27,8%)
com destaque para bens industriais (-34,1%), Bens de
Capital (-21,1%) e Bens de Consumo (-18,5%).

Maranhao

No acumulado de 2015, as exportagdes maranhen-
ses alcangaram a cifra de US$ 3.050,2 milhdes, valor
9,1% superior ao registrado em igual periodo de 2014.

Os produtos alumina calcinada, pasta quimica de
madeira, soja e ferro fundido bruto foram responsaveis
por mais de 90% da pauta de exportacdo do Estado. Vale
registrar o extraordinario desempenho das exportagdes
de pasta quimica de madeira cujos embarques foram

iniciados em 2014 com a entrada em operagao da fabrica
da Suzano Papel e Celulose - Unidade Imperatriz. Com
crescimento de 58,4% no valor e de 48,4% na quantidade
exportada, o produto passou a ocupar o segundo item da
pauta de exportacdo maranhense (Tabela 6).

A China foi o principal parceiro comercial, em 2015,
absorvendo 19,8% das exportagdes do Estado seguida dos
Estados Unidos (17,9%), Canada (9,6%) e Islandia (8,5%).

Tabela 6 - Maranhdo — Principais produtos expor-
tados - Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000

FOB
Jan - dez/2015 Jan - dez/2014
Principais = — Var.
art. art.

produtos Valor o Valor o %
Alumina 1062280 348 982459 351 812
calcinada
Pasta quim.
madeira de n/ 722.277 23,7 455.882 16,3 58,43
conif.
Soja, mesmo
triturada, exc 691.809 22,7 741.860 26,5 -6,75
para semeadura
Ferro fundido 281479 92 386496 138 -27,17
bruto ndo ligado
Demais 202328 9,6 228812 82 278
Produtos
Total geral 3.050.173  100,0 2.795.510 100,0 9,1

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

As importagcdes maranhenses, por outro lado, re-
gistraram redug¢ao de 48,8%, alcangando US$ 3.620,7
milhdes em 2015. Com relagao as categorias de uso dos
produtos importados, apenas as aquisicdes do grupo
dos Bens Intermediarios cresceram (8,2%) com des-
taque para os insumos industriais (10,5%). As demais
decresceram no acumulado do ano comparativamente
ao mesmo periodo do ano anterior: Bens de Capital
(-43,8%), Bens de Consumo (-71,3%) e Combustiveis
e Lubrificantes (-55,3%). Esta lltima respondendo por
74,4% das aquisicdes totais, registrou redugdo abso-
luta de US$ 3.328,6 milhdes decorrente da queda dos
precos do petréleo e do volume importado.

Paraiba

As exportagoes do estado da Paraiba somaram US$
141,6 milh3es e as importagdes totalizaram US$ 570,0
milhGes em 2015. Relativamente ao ano anterior, tanto
as vendas quanto as compras externas decresceram
21,0% e 13,1%, respectivamente.

O principal produto exportado, calcados de borra-
cha, com quase 60% das vendas externas do Estado,
apresentou declinio de 11,6% no volume de vendas. Vale
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ressaltar, entretanto, o desempenho das exportagdes de
outros acucares de cana que registrou aumento de receita
(44,62%) em 2015 comparativamente a 2014 (Tabela 7).

Estados Unidos (16,1%), Australia (11,3%) e Fran-
c¢a (10,3%) foram os principais mercados de destino das
exportagdes do Estado, porém, registraram decréscimo
de 43,1%, 6,6% e 48,6%, respectivamente, nas suas
aquisi¢oes de produtos paraibanos.

Tabela 7 - Paraiba — Principais produtos exportados -
Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000 FOB

Jan - dez/2015 Jan - dez/2014
Principais Var.

Part. Part.
produtos Valor % Valor % Y%

Calgados de

borracha/

plast. ¢/ 83.671 59,10 94.659 52,85 -11,61
parte super.

em tiras, etc.

Outros
agucares 9.764 6,90 6.754 3,77 44,57
de cana

Sucos
(sumo) de
outras frutas,
n/ fermen.

8.909 6,29  24.192 13,51 -63,17

Outros
alcool etilico 6.252 4,42 5.394 3,01 1591
n/ desnaturado

Demais
Produtos

Total geral 141.576 100,00 179.121 100,00 -20,96

32.980 23 48.122 27 -31,47

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

As importagdes paraibanas segundo as catego-
rias de uso estdo distribuidas em Bens Intermedia-
rios (39,0%), Bens de Consumo (19,0%), Bens de
Capital (33,8%) e Combustiveis e Lubrificantes
(8,2%). Calgados para esportes, de matéria téxtil e
solado de borracha (14,0%), outros trigos e misturas
de trigo com centeio (9,0%) e fuel-0il (8,2%) foram
os principais produtos adquiridos pelo Estado.

Estados Unidos (25,0%), China (21,7%), Viet-
na (13,4%) e Argentina (12,1%) representam os
principais mercados fornecedores das importagdes
paraibanas. Enquanto Estados Unidos (1,6%) ¢
Argentina (63,8%) aumentaram as vendas para o
Estado, China (-3,2%) e Vietna (-36,2%) reduziram
0 embarque.

Pernambuco

As vendas externas de Pernambuco somaram
US$ 1.046,6 milhdes em 2015, aumento de 10,9%
sobre mesmo periodo de 2014 (Tabela 8).

A entrada na pauta exportadora do Estado do

produto 6leo combustivel (fuel-oil) produzido pela
Refinaria do Nordeste (Rnest), da Petrobras, locali-
zada em Ipojuca, no Complexo Industrial Portuario
de Suape e o incremento de 6,2% das exportagdes
do produto tereftalato de polietileno em forma
primaria (utilizado na produgdo de garrafas PET)
foram os principais responsaveis pelo desempenho
das exportagdes pernambucanas.

China (16,6%), Argentina (14,8%), Antilhas
Holandesas (9,9%) e Estados Unidos (9,4%) foram
os principais destinos das vendas externas pernam-
bucanas.

Tabela 8 - Pernambuco — Principais produtos expor-
tados - Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000

FOB
Jan - dez/2015 Jan - dez/2014
Principais — - Var.
rodutos Bk Bl %

p Valor % Valor % °
Outs.
agucares 111.926 10,69 115.759 12,27  -331
de cana
"Fuel-oil" 109.074 10,42 - --

Tereftalato de
polietileno em
forma primaria

Outs.
compressores 92.022 8,79 73.483 7,79 25,23
de gases

104.444 9,98 58.889 6,24 77,36

Outros
grupos 76.447 7,30 48.354 5,12 58,10
eletrog.

Outros
agucares 66.430 6,35 83.153 8,81 -20,11
de cana

Uvas

55.565 5,31 48.403 5,13 14,80
frescas

Mangas

frescas 52.791 5,04 51.295 5,43 2,92
ou secas

Acido

tereftalico 48.294 4,61
e seus sais

131.186 13,90 -63,19

Demais

Produtos 329.588 31

333.289 35 -1,11

Total geral 1.046.582 100,00  943.812 100,00 10,89

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

As importagdes, no entanto, registraram retragao de
30,9% nesse periodo, totalizando US$ 5.066,6 milhdes.
A decomposicdo das importa¢des pernambucanas por
categoria de uso mostra que o Estado concentrou 43,4%
das suas compras em Bens Intermediarios, 29,2% em
Combustiveis e Lubrificantes, 16,9% em Bens de Capi-
tal e 10,4% em Bens de Consumo. Todas as categorias
registram queda no valor importado com destaque,
porém, para a reducdo de combustiveis e lubrificantes
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(-53,4%) devido ao inicio das operacdes da refinaria.
Estados Unidos (26,4%), Italia (10,3%), China
(9,2%) e Argentina (9,1%) foram os principais paises
fornecedores das importagdes pernambucanas. Entre-
tanto, enquanto as compras originarias dos Estados
Unidos (-58,0%) e China (21,1%) registraram retracao,
as da Italia (50,7%) e Argentina (5,9%) cresceram.

Piaui

As exportagdes piauienses somaram US$ 402,2
milhdes, em 2015, registrando expressivo crescimento
de 57,1% relativamente ao mesmo periodo de 2014.
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura foi o
principal produto da pauta exportadora do Estado,
respondendo por 71,4% das vendas externas totais. No
periodo em analise, o produto registrou aumento de
64,7% no volume de vendas e de 110% na quantidade
exportada (Tabela 9).

A China, principal destino das exportacdes piauien-
ses, participando com 53,8% no total da pauta, apre-
sentou crescimento de 112% nas suas aquisi¢des, no
periodo comparativo 2015/2014.

Tabela 9 - Piaui — Principais produtos exportados -
Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000 FOB

Jan - dez/2015 Jan - dez/2014
Var.
Part.

Part. . %
% Valor % °

Principais

produtos Valor

Soja, mesmo
triturada, exc
para semeadura

287.299 71,4 174472 68,2 64,67

Ceras
vegetais
Milho em
grao, exc.
para
semeadura
Algodao

simplesmente
debulhado

Demais
Produtos

52.807 13,1 53.547 209 -1,38

23265 58 0 - -

18.898 4,7 10.679 42 76,96

19.938 5,0 17274 6,7 1543

402.207  100,0 255.972
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

Total geral 100,0 57,13

As importagoes piauienses (US$ 110,9 milhdes)
registraram recuo de 54,9% no periodo em andlise.
Esse decréscimo foi ocasionado, principalmente, pela
reduc¢do nas compras de Bens Intermediarios (-55,4%)

que representam 86,5% do total importado.

A China foi o principal pais de origem das impor-
tacdes piauienses, em 2015, respondendo por 45,8%
das aquisicdes do Estado seguindo-se Russia (9,8%),
Israel (6,6%) e Chile (5,0%).

Rio Grande do Norte

As exportagdes potiguares somaram US$ 318,0
milhdes, em 2015, expansao de 26,5% relativamente
a 2014. O principal produto exportado foi 6leo com-
bustivel (fuel-oil) com participagdo de 20,7% do total.
Realizadas pela Petrobras e destinadas as Antilhas
Holandesas, as vendas apareceram pela primeira vez
na pauta exportadora potiguar (Tabela 10).

Meldes frescos e sal marinho também contribuiram
para o resultado positivo das exportacdes do Estado.
Além das Antilhas Holandesas (20,7%), Estados Uni-
dos (19,9%) e Holanda (7,9%) foram os principais
paises de destino das vendas externas.

TabelalO — Rio Grande do Norte — Principais produ-
tos exportados - Jan-dez 2015/2014 - US$

1.000 FOB
Jan - dez/2015 Jan - dez/2014
Principais o o Var.
art. art.
produtos Valor % Valor % Yo
"Fuel-oil" 65.989 20,75 - --
Meldes frescos  63.205 19,87 60.054 23,89 5,25
Sal marinho, a
granel, sem 24.998 7,86 18.970 7,55 31,78
agregados
Castanha de
CEIL, fifEe 17323 545 20092 7,99 -13,78
ou seca,
sem casca
Demais 146.525 46 152240 61  -3,75
Produtos
Total geral 318.040 100,00 251.357 100,00 26,53

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

Quantos as importagdes, o Rio Grande do Norte
comprou US$247,5 milhdes, redugdo de 21,1% quando
se compara 2015 com 2014. Segundo a categoria de
uso, a queda das importagdes foi devido ao recuo, em
valores absolutos, das aquisi¢des de bens de capital
(-US$ 45,7 milhoes) e bens intermediarios (- US$
28,8 milhdes).
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Outros grupos eletrogeradores de energia edlica
(US$ 73,2 milhdes) e trigo (US$ 42,6 milhdes) foram
os principais produtos importados. Vale ressaltar que
o Estado adquiriu US$ 10,2 milhGes de castanha de
caju, quase 700% a mais que em 2014, para compen-
sar a queda na produ¢ao devido ao prolongamento da
estiagem.

Espanha (36,4%), Argentina (14,1%), Estados
Unidos (12,4%) e China (11,1%) destacaram-se como
os principais fornecedores das importagdes do Estado.

Sergipe

O estado de Sergipe exportou US$ 95,6 milhdes
em 2105, aumentando suas receitas em 22,7%, em
comparagao com igual periodo do ano anterior. O se-
tor de sucos concentra a pauta exportadora do Estado
com destaque para os embarques de sucos de laranjas,
congelados, ndo fermentados e outros sucos de abacaxi.
As empresas Tropfruit Nordeste S.A. e Marata Sucos
do Nordeste Ltda. responderam por 76,4% das vendas
externas sergipanas. A Holanda (57,2%) foi o principal
destino das exportagoes.

Tabela 11 - Sergipe — Principais produtos exportados
- Jan-dez 2015/2014 - US$ 1.000 FOB

Jan - dez/2015 Jan - dez/2014

Principais — — Var.
produtos EXfb At %
Valor % Valor %
Sucos de laranjas,
congelados, ndo 47.344 49,5 25.817 33,1 83,4
fermentados

Outros sucos

. 13.315 13,9 637 0,8 1991
de abacaxi

Outros 6leos
essenciais, de 4.626
laranja

4,8 2.066 2,6 123,9

ORS00 4054 42 19.695 253  -794

outs. citricos
Demais Produtos 26.303 27,5 29.760 38,2 -11,6
Total geral 95.642 100,0 77.975 100,0 22,7

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016).

As importagdes sergipanas, em 2015, somaram
USS$ 213,8 milhdes, valor 7,1% inferior ao registrado
em 2014. Deste total, 65,4% foram de bens interme-
diarios (50,0% em insumos industriais ¢ 13,3% em
alimentos e bebidas destinados a industria) e 27,8%
de bens de capital. Entretanto, as aquisi¢des de bens
de capital cresceram 19,6% enquanto as de bens inter-
mediérios decresceram 14,2% no periodo em analise.

As compras externas tiveram como origem, prin-
cipalmente, os Estados Unidos (16,6%), Marrocos
(16,1%), Argentina (11,8%) e China (10,8%). En-

quanto decresceram as aquisi¢oes dos Estados Uni-
dos (-41,3%) e China (-10,3%), as compras oriundas
do Marrocos e Argentina aumentaram em 16,1% e
837,6%, respectivamente, quando se compara 2015
com 2014.
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7. FINANCAS PUBLICAS

A desaceleracdo da atividade econdmica impactou
negativamente no valor arrecadado do Imposto sobre
Circulagdo de Mercadorias — ICMS, além dos tributos
federais, que constituem a base das transferéncias cons-
titucionais, a exemplo do Fundo de Participagdo dos
Estados — FPE e Fundo de Participacao dos Municipios
— FPM, bem como nas Transferéncias Discricionarias,
que corresponde ao montante dos recursos transferidos
pela Unido para os estados, Distrito Federal e municipios
em decorréncia da celebracdo de convénios, acordos,
ajustes ou outros instrumentos similares. As transferén-
cias podem ser voluntarias, por delegacao e especificas.

7.1. Arrecadacao de ICMS

O produto interno bruto-PIB do Nordeste represen-
tou 13,5% e 13,6% do total da economia brasileira em
2010 e 2013, respectivamente. Por sua vez, a arreca-
dagdo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servigos (ICMS) do Nordeste em relagdo ao total do
Brasil alcangou 16,3% em 2015, superando portanto
a participagdo do PIB do Nordeste no total do Brasil,
conforme o Grafico 1.

Grafico 1 - ICMS e PIB — Relacdo Nordeste/Brasil
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Fontes: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016) e
IBGE (2016a).

A arrecadacao do ICMS reflete a dindmica econd-
mica das unidades federativas do Pais. Os dez estados
mais desenvolvidos da federagdo concentram cerca de
80% da arrecadag@o do ICMS, dos quais apenas dois sao
do Nordeste, Bahia e Pernambuco, com 4,7% e 3,2% do
total arrecadado em 2015, respectivamente.

O crescimento da arrecada¢do do ICMS no Nordeste
foi de 4,8% em 2015, embora com uma perda de 3,9%
em termos reai. No mesmo periodo, a arrecadagao no

Pais cresceu 3,4%, implicando em uma declinio real
de 5,2%. Todos os estados do Nordeste apresentaram
crescimento nominal em termos de arrecadacao do
ICMS embora tenham registrado perdas reais, com
os maiores declinios ocorrendo em Pernambuco, Rio
Grande do Norte e Paraiba, com reducgdes reais de
7,0%, 5,4% e 5,2%, respectivamente. O Piaui obteve o
maior crescimento em termos nominais (8,2%) € o me-
nor decrescimento em termos reais (-0,8%), conforme
especificado na Tabela 1.

Tabela 1 - Arrecadagdo de ICMS — Janeiro a Dezem-
bro — R$ Milhdes

Var.

EI::?;’;/ 2014 Poa/: b 015 Pf;'/:t' Y,Zr R::/‘z:l
Alagoas 2928 08 3121 08 66 22
Bahia 18.117 47 19290 48 65 23
Ceara 9.456 24 9859 25 43 44
Maranhio 4716 12 5019 12 64 24
Paraiba 4392 1,1 4540 1,1 34 52
Pernambuco  12.660 3,3 12840 32 14  -7,0
Piaui 2979 08 3223 08 82 08
ESON?;?:de 4389 1,1 4526 1,1 31 -54
Sergipe 2732 07 2918 07 68 2,0
Nordeste 62368 160 65336 163 48 -39
Brasil 388.656 100,0 401733 1000 34  -52

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016b).

Nota: Os dados do ICMS para 2015 sao preliminares. Estimaram-se os
nimeros para o estado do Amazonas (novembro), Amapa (outubro
e novembro), Ronddnia (novembro), Mato Grosso do Sul (agosto
a dezembro) e Santa Catarina (outubro a dezembro) utilizando-se
dados de BRASIL (2016a).

A redugdo real da arrecadacdo do ICMS adveio
da desaceleragao da economia do Pais e regides. Os
setores secundario e terciario, com destaque para
os segmentos de energia, petroleo, combustiveis e
lubrificantes, contribuem com 95,4% da arrecadacdo
total do ICMS regional.

O setor de energia tem uma participagao relativa
de 11,6% na arrecadacdo do ICMS do Nordeste ¢
cresceu, em termos reais, 34,9%. Em contrapartida,
o terciario, que € o setor mais relevante em termos
de arrecadagdo, com participagdo de 43,7% do total
do ICMS regional, teve uma queda real de arrecada-
¢ao de 8,8%. Por sua vez, os subsetores atacadista,
varejista e comunicacgdo, que representam 89,1%
do valor coletado no terciario, apresentaram uma
reducdo real de arrecadagdo da ordem de 9,0%, 8,8%
e 11,4%, respectivamente.
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A reducdo da arrecadacdo de Pernambuco em
1,4%, em termos nominais ¢ 7,0% em termos reais,
deveu-se, principalmente, aos setores terciario além
de petroleo/combustiveis/ lubrificantes, com perdas
reais de 10,55 e 11,9%, respectivamente. Referidos
segmentos representam 70,7% da arrecadacdo de
ICMS nesse Estado. A Paraiba, com queda real de
5,2%, registrou declinios reais nas arrecadagdes
do terciario e petroleo/combustiveis/lubrificantes,
10,1% e 11,0% respectivamente, segmentos que re-
presentam 68,1% da arrecadacao estadual. Também
na Paraiba ocorreu a perda real de arrecadagdo no
setor secundario, 12,1%, cuja participagao relativa
na arrecadacao total ¢ de 14,6%. O Rio Grande do
Norte teve uma perda real de arrecadagao de 5,4%,
com reducdes nos setores primario, secundario e
terciario, que representam 78,4% da arrecadagao
total. Os declinios reais nestes setores foram de
3,7%, 39,2% e 10,4%, respectivamente.

O Piaui obteve a menor perda real de arrecadagao
de ICMS, entre os estados nordestinos, 0,8%. Apesar
de ter apresentado perdas reais em dois setores, se-
cundario (9,3%) e terciario (9.9%), que representam
49,8% da arrecadacdo, os segmentos de energia e
petroleo registraram crescimento real de 72,9% e
0,2%, representando 43,4% da arrecadacao. Cabe
ainda destacar o Maranhdo, com crescimento real
no setor terciario, 0,9%.

7.2. Fundos Constitucionais

Os repasses dos fundos constitucionais sao calcula-
dos com base na arrecadagao do Imposto de Renda (IR)
e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI). O
Fundo de Participagao dos Estados e do Distrito Federal
(FPE) recebe 21,5% da arrecadagdo dos dois tributos,
enquanto o Fundo de Participagdo dos Municipios
(FPM) fica com 23,5% dessa arrecadagdo. A parcela
do Nordeste no FPE corresponde a 52,5%, enquanto
no FPM ¢ de 35,2%. Vislumbra-se perda de recursos
para o Nordeste em 2016, considerando que entrardo
em vigor os novos coeficientes para o FPE, alterados
pela Lei Complementar 143/2013. A Tabela 2 apresenta
uma estimativa das perdas oriundas das mudangas nos
indices de parti¢do do FPE para o Nordeste. A primeira
coluna apresenta a previsao do FPE para 2016, caso ndo
ocorressem mudangas nos indices de particido (os mes-
mos que em 2015). A segunda coluna mostra a previsao
para o FPE para 2016 com os novos indices aprovados.
Estima-se uma perda para a Regido na ordem de R$ 236
milhdes, sendo Alagoas e Rio Grande do Norte os tinicos
estados do Nordeste a obterem ganhos.

Tabela 2 - Previsdes Para 2016 — FPE ¢ FPM — R$

Milhdes
Estados/ —; Previsz'm' FPE X Previsao
Regiio indice Part. Indice Part. Diferenca FPM
2015 % 2016 %
Alagoas 2.785 4,160 2.815 4,205 30 1.830
Bahia 6.290 9,396 6.220 9,292 (70) 7.156
Ceara 4911 7,337 4867 7,271 (44) 3.814
Maranhao 4.832 7,218 4818 7,197 (14) 3.190
Paraiba 3206 4,789 3.184 4,757 (21) 2.484
Pernambuco 4.619 6,900 4.541 6,783 (79) 3.778
Piaui 2.893 4321 2890 4,318 2) 2.038
dRé"N?)::de 2797 4178 2799 4,181 2 1.902
Sergipe 2.782 4,155 2744 4,099 (38) 1.118
Nordeste 35.114 52,455 34.878 52,102 (236) 27.311
Brasil 66.942 100 66.942 100 - 76.873

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016c¢).

O FPE cresceu 5,2% em termos nominais em 2015
em relagdo ao ano anterior, embora represente uma
perda real de 3,5%. O crescimento médio do FPM na
Regido foi de 6,8%, implicando em um declinio real
de 2,1%. O FPM para as capitais teve comportamento
similar, com um crescimento médio de 7,1% mas
perda real de 1,8%. Registre-se que o FPM da Bahia
e de Salvador cresceram 8,3% e 17,8% em 2015 em
relagdo ao ano anterior, respectivamente. O FPM do
Rio Grande do Norte aumentou 4,7% enquanto que o
de Natal decresceu 4,6%.

O estado que teve o menor crescimento nominal foi
o Rio Grande do Norte (em funcdo da perda na capital,
Natal). Salvador foi a unica capital nordestina que au-
mentou sua participagdo no FPM — capitais, no periodo
analisado, passando de 7,6% em 2014 para 8,4% em
2015. O calculo dos coeficientes individuais do FPM
das capitais ¢ o produto do fator populagdo e do inverso
do fator renda per capita. A participagao relativa da
renda per capita de Salvador caiu levemente, mas foi
o suficiente para que ocorresse uma mudanga de inter-
valo nesse indicador. Em Natal verificou-se o inverso,
pois a participacdo relativa dessa cidade na renda per
capita aumentou implicando uma reducao no percentu-
al de participagao, de 3,3985% para 3,0405%, ou seja,
diminuig¢ao de 10,55% no coeficiente de distribuigao.

BNB Conjuntura Econdmica, Fortaleza, n. 45, jan/dez, 2015

82



BNB Conjuntura
Econémica

Tabela 3 - Fundos Constitucionais — Janeiro a De-
zembro — R$ Milhdes

Estados/ FPE FPM (;l;)li\;[a-is
Regido
2014 2015 2014 2015 2014 2015

Alagoas 2416 2542 1530 1.628 341 36l
Bahia 5458 5742 5876 6367 491 578
Ceari 4262 4483 3.187 3392 545 578
Maranhdo  4.193 4411  2.667 2838 341 36l
Paraiba 2782 2926  2.074 2209 273 289
Pernambuco  4.008 4216  3.159 3361 343 364
Piaui 2510 2,641 1703 1813 341 361
§;°N(eri‘:de 2427 2553 1616 1.692 218 208
Sergipe 2414 2539 958 1.020 196 208
Nordeste 30469 32.053 22772 24319  3.088 3307
Brasil 58.086 61.106  64.158 68399 6416 6.840

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016¢).
7.3. Transferéncias Discricionarias

As Transferéncias Discricionarias sao divididas em
Transferéncias Voluntarias, por Delegacao e Especi-
ficas. As Transferéncias Voluntarias para o Nordeste
cairam 10,5% no periodo analisado, tendo uma par-
ticipagao média de 9,8%, no total das Transferéncias
Discricionarias. As Transferéncias por Delegagdo recu-
aram 91,6%, mas sdo pouco relevantes, 1,8% do total
das transferéncias. As Transferéncias Especificas, que
sdo as mais relevantes, com uma participagdo média
de 88,5%, cairam 47,1% (Tabela 4).

Tabela 4 - Transferéncias Discricionarias — Janeiro a
Dezembro — R$ Milhdes

El;z*;‘i‘;;’ 2014  Part.% 2015 Pf,‘;)t‘ Varj/?“
Alagoas 846 2,8 597 3,6 -29.5
Bahia 2616 87 1326 80 493
Ceara 1856 62 1089 65 413
Maranhio 1425 47 616 3,7 56,8
Paraiba 744 2,5 561 34 24,6
Pernambuco  1.426 4,7 745 4.5 -47,7
Piaui 1140 3.8 454 2,7 60,2
géoNi::de 663 22 456 27 313
Sergipe 342 11 202 1.2 -40,9
Nordeste 11.058 36,7 6046 363 453
Brasil 30.108 100 16.644 100 44,7

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016¢).

Os estados mais penalizados com a queda das
Transferéncias Discricionarias foram Piaui, Maranhao e
Bahia, com quedas na ordem de 60,2%, 56,8% ¢ 49,3%,

respectivamente, quando se compara 2015 com o ano
anterior. Nestes trés estados, as Transferéncias Especifi-
cas diminuiram 62,8%, 60,55 e 53,9%, respectivamente.

As Transferéncias do Programa de Aceleragao do
Crescimento, que esta incluida nas Transferéncias Es-
pecificas, representam em média 78,0% desses repasses
no Nordeste, com queda de 63,1% em 2015, quando
comparadas com 2014. Dois outros tipos de transferén-
cias registraram perdas em 2015, as Transferéncias do
Plano de Agdes Articuladas, -72,7% e as Transferéncias
do Plano da Ac¢do de Elevacao da Escolaridade e Qua-
lificagdo Profissional — Projovem, -81,6%.

Duas outras modalidades de transferéncia regis-
traram incremento: as Transferéncias do Programa de
Fortalecimento do Sistema Unico de Assisténcia Social
(916,7%), cujos montantes somaram R$ 694 milhGes; e
as Transferéncias do Programa de Aperfeicoamento do
Sistema Unico de Saude — SUS aumentaram 20,0% so-
mando RS 287 milhdes em termos de valor monetario

7.4. Indicadores Fiscais dos Estados

O Grau de Endividamento dos Estados (GRE), que
corresponde a Divida Liquida Consolidada (DLC) em
relacdo a Receita Corente Liquida (RCL), mostra a ca-
pacidade das unidades federativas em fazer investimen-
tos. Quanto mais baixo o indicador, maior a autonomia
das unidades federativas em direcionar recursos para
investimentos ou ainda tomar empréstimos. O GRE do
Nordeste aumentou de 51,1% em dezembro de 2014
para 62,1% em dezembro de 2015. O Piaui obteve uma
significativa queda em seu indicador, com declinio de
60,9% para 45,3%. Enquanto o Rio Grande do Norte
possui o menor grau de endividamento no Nordeste,
Alagoas possui 0 GRE mais elevado, ou seja, 153,4%
A titulo de comparagdo, O GRE nacional alcangou
118,1% em 2015, sendo o Sudeste a regido mais endi-
vidada com GRE de 162,2% (Grafico 2).
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Grafico 2 - Grau de Endividamento dos Estados - %
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016a).
Nota: Os dados para Mato Grosso do Sul, Paraiba, Parana, Rio Grande do
Norte e Rio Grande do Sul foram estimados.

O Grau de Endividamento cresceu em funcgao
do aumento da Divida Corrente Liquida (DCL) dos
estados, que aumentou 17,0% e 28,4% no Brasil e
no Nordeste, respectivamente, em 2015, implicando
dizer que as unidades federativas encontram-se mais
endividadas. Em contrapartida, a Receita Corrente
Liquida (RCL) cresceu 5,6% em termos nominais para
uma inflagao média de 9,0%. A DCL cresceu na Bahia
e Ceara em torno de 57,0%, mas caiu no Rio Grande
do Norte e no Piaui, 55,3% e 0,4%, respectivamente.

Por sua vez, o Indice de Independéncia Financeira
(IDF) define a condicéo do Estado em gerar receitas a
partir de sua propria economia. O IDF corresponde a
formula: 1 — (Transferéncias da Uniao/RCL). As Trans-
feréncias da Unido s3o representadas pelo Fundo de
Participacdo dos Estados (FPE) e Fundo de Participacao
dos Municipios (FPM) além das Transferéncias Discri-
cionarias da Unido para estados e municipios. Quanto
mais proximo de um, menor sera a dependéncia da
unidade federativa em relagdo as transferéncias federais.

O IDF aumentou em todas as regides do Pais em
fun¢do da reducdo das transferéncias federais para
os estados. As transferéncias federais representavam
62,9% da receita corrente liquida da regido Nordeste
em 2014 e passaram representar 57,8% em 2015. A
mais importante das transferéncias, o FPE, cresceu
5,2%, enquanto que a RCL aumentou 5,6%. Cabe ain-
da salientar que o IDF da Regido Nordeste ¢ o menor
entre as regides do Pais, 0,42 em 2015, para um indice
nacional médio de 0,73. O Nordeste possui quatro
estados com IDF abaixo de 30,0%, ou seja, Alagoas,
Maranhao, Paraiba e Piaui, implicando dizer que sao
dependentes das transferéncias federais (Grafico 3).

Gréfico 3 — Indice de Independéncia Financeira dos
Estados

0,9
08
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1

0

Piaui
Sul

R. G. do Norte

.8
=5
2

Ceara
Paraiba
Sergipe

Norte
Sudeste

Brasil

2]
<
o)
=)
<
=
<

Nordeste

Q
s
e

<

-

<
p=

Pernambuco
Centro-Oeste

[ IDF 41974

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de BRASIL (2016a).
Nota: Os dados para Mato Grosso do Sul, Paraiba, Parana, Rio
Grande do Norte e Rio Grande do Sul foram estimados.
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8. INTERMEDIACAO FINANCEIRA

8.1. Saldo das Operacoes de Crédito do Siste-
ma Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional® registrou, ao final
de 2015, um estoque de R$ 3.218,4 bilhdes em opera-
¢oes de crédito, registrando uma elevagdo nominal de
6,7%, quando comparado com o ano anterior, conforme
BACEN (2016a).

O crescimento do crédito no Brasil vem sendo
influenciado nos ultimos anos pelas operagdes finan-
ciadas com recursos direcionados, de forma que se

observou um crescimento da ordem de 9,8% para a
referida variavel em 2015 frente a 2014, enquanto
que a expansdo das operagdes financiadas com re-
cursos livres foi de 3,8%. A participacdo do estoque
de crédito em relacao ao Produto Interno Bruto (PIB)
continuou apresentando trajetoria ascendente, passan-
do de 53,1%, em dezembro de 2014, para 54,2%, em
dezembro de 2015.

Tabela 1 — Brasil: Saldo das operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional — usos e fontes dos recursos e
controle de capital — 2014 ¢ 2015 (R$ milhdes correntes)

Dezembro Dezembro Variacio Participacao Crédito/PIB (*), em %

Discriminagao
2014 2015 Nominal Dez/15, % dez/14 dez/15
1. Destinag@o por Tomador 3.017.456 3.218.438 6,7 100,0 53,1 54,3
1.1. Pessoas Fisicas 1.412.081 1.511.144 7,0 47,0 24,8 25,5
1.2. Pessoas Juridicas 1.605.375 1.707.294 6,3 53,0 28,2 28,8
2. Fontes dos Recursos 3.017.456 3.218.438 6,7 100,0 53,1 54,3
2.1. Livres 1.576.209 1.636.177 3.8 50,8 27,7 27,6
2.2.Direcionados (%) 1.441.247 1.582.261 9,8 49,2 25,3 26,7
3.Controle de Capital 3.017.457 3.218.438 6,7 100,0 53,1 54,3
3.1. Inst. Fin. Publicas 1.623.109 1.799.185 10,8 55,9 28.5 30,3
3.2. Inst. Fin.Priv. Nacionais 953.182 947.439 -0,6 29,4 16,8 16,0
3.3 Inst. Fin. Estrangeiras 441.166 471.814 6,9 14,7 7,8 8,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN (2016b).
Notas: (1) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 dltimos meses - valores correntes.
(2) Operagdes realizadas com recursos compulsorios ou governamentais.

Apesar dos resultados positivos, observa-se uma
desaceleracdo na taxa de crescimento das operagdes
de crédito desde 2011, com a carteira de longo prazo
apresentando tendéncia mais sustentavel de expansao.
Os bancos publicos continuam incrementando suas res-
pectivas participagdes no crédito total, de maneira que

13 O Sistema Financeiro Nacional aqui considerado ¢ formado pelo Sistema
Bancario (bancos comerciais, bancos multiplos, com carteira comercial,
Caixa Economica Federal e bancos de investimento), além do segmento
constituido pelos bancos de desenvolvimento, cooperativas de crédito,
agéncias de fomento, associagdes de poupanga e empréstimo, compa-
nhias hipotecarias, sociedades de arrendamento mercantil, sociedades cor-
retoras de cambio, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédi-
to imobiliario, sociedades de crédito ao microempreendedor e sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios. Vale ressaltar que no saldo
relativo ao Sistema Financeiro Nacional, ndo estdo inclusos os recursos
dos fundos constitucionais (Fundo Constitucional de Financiamento do
Centro-Oeste — FCO, Fundo Constitucional de Financiamento do Norte —
FNO e Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE).

no ano de 2013 superou a marca de 50% de participagdo
de mercado. Contudo, a partir de 2012, observou-se
uma perda de folego na contribui¢do deste grupo, haja
vista que o crédito direcionado, que sustentou parte do
crescimento do crédito nos tltimos anos, apresenta me-
nor dinamismo, em razao do programa de ajuste fiscal.
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Grafico 1 — Contribui¢do ao crescimento do saldo de
crédito do Sistema Financeiro Nacional
por controle de capital — Dezembro/2011 a
Dezembro/2015 (Més/mesmo més do ano

anterior)
18,8%
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’ 3,5% .
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN (2016a).
Nota: Em 2015, o crédito nas institui¢des de Controle Privado Nacional
apresentou leve retragdo de -0,2% quando comparado a 2014.

A expansdo mais moderada da oferta de crédito foi
resultado, em grande medida, do aumento das incerte-
zas macroecondmicas, a exemplo do comportamento
da atividade industrial, do nivel de comprometimento
da renda das familias, do arrefecimento do consumo
e da elevacdo da taxa basica de juros.

Quanto as condig¢oes de concessao de crédito, ob-
serva-se uma elevagdo das taxas de juros total, 29,7%
em dezembro de 2015, tanto em razdo do crescimento
das taxas para pessoa fisica, quanto para pessoa juridi-
ca, que alcancaram 37,9% e 20,7%, respectivamente.
A taxa de inadimpléncia, que representa a propor¢ao
das operagoes vencidas ha mais de 90 dias em relagdo
ao total do crédito, acompanhou a elevagao dos custos
financeiros e registrou trajetoria de alta, de forma que
aumentou de 2,8%, em dezembro de 2014 para 3,4%,
em dezembro de 2015, sobretudo devido a elevagao
na taxa de inadimpléncia das empresas, de 1,9% para
2,6%. A taxa de spread, ou seja, a diferenga de juros
entre a captacdo e aplicacdo de recursos, que repre-
sentam em grande medida as margens de rentabilidade
dos bancos, apresentou elevacdo de 12,1% em 2014
para 18,5% em 2015, fundamentalmente em razio da
elevagdo das taxas de juros e da percepcdo maior de
risco nas operacoes

Grafico 2 — Inadimpléncia, Taxas de Juros Total, Pesso-
as Fisicas e Juridicas
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN (2016b).

Conforme BACEN (2016d), o mercado de crédito
brasileiro apresenta menor ritmo de crescimento, de-
vido a variaveis conjunturais ¢ redugao da confianga
dos consumidores e empresarios, acompanhado pela
manutencao de praticas e critérios de concessao mais
conservadores nas novas operacgdes de crédito. O
montante de provisdes continua significativamente
superior a inadimpléncia, o que evidencia a resistén-
cia do sistema de crédito ante o cenario econdémico
adverso. Por sua vez, as analises de cenarios e de sen-
sibilidade desenvolvidas pelo BACEN sinalizam que
o sistema bancario brasileiro apresenta capacidade
de suportar os efeitos de choques, mesmo diante de
possivel mudangas bruscas de taxas de juros, cambio,
inadimpléncia ou pregos dos imoveis residenciais.

8.2. Saldo das Operacdes de Crédito do Sistema
Financeiro no Nordeste

O saldo das operagdes de crédito do Sistema
Financeiro no Nordeste alcancou R$ 404,9 bilhoes'?,
no final de 2015, representando crescimento de 5,1%,
quando comparado com o ano anterior, abaixo da
média nacional (6,7%), conforme BACEN (2015a).

Entre os estados nordestinos, a maior elevagao
no saldo das operagdes de crédito ocorreu no Ceara
(10,3%), acompanhado pelo Piaui (9,8%), Rio Grande
do Norte (8,4%) e Maranhao (7,7%). Em termos de
participacdo, apenas trés estados (Bahia, Pernambu-
co ¢ Ceard) concentravam cerca de dois ter¢os do

14 O Sistema Financeiro Nordestino aqui considerado compreende as
operagdes de crédito, com saldo superior a R$ 5 mil, realizadas pelos
bancos comerciais, bancos multiplos, Caixa Economica Federal, bancos
de investimento, bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e
sociedades de arrendamento mercantil. Este valor representa aproxima-
damente 94,0% de todas as operagdes.
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estoque de crédito da Regido, reproduzindo assim o
peso que os referidos estados detém na composicao
do PIB do Nordeste.

O crescimento do crédito em nivel regional per-
manece motivado pelo aumento das operagdes de
crédito das pessoas fisicas, voltado fundamentalmente
para o consumo, tendo registrado avango de 9,2% em
2015, embora ja demonstre sinais de arrefecimento.
No que se refere as operagdes de crédito para pes-
soas juridicas, essencialmente direcionado para a
produgao, verificou-se estabilidade (0,0%) no saldo
de crédito em 2015 quando comparado com 2014.
Em termos de participagdo, ao final de dezembro de
2015, o saldo das operacoes de crédito do Nordeste
destinado as familias representava pouco mais da
metade (57,4%) do total, cabendo a parcela restante
(42,6%) as empresas, diferente da composicdo mé-
dia brasileira, com maior preponderdncia do crédito
destinado as empresas (53,0%), comparativamente
as familias (47,0%).

A inadimpléncia da Regido, seguindo a mesma
trajetoria em nivel nacional, apresentou elevagado, na
medida em que registrou 4,3% em dezembro de 2015,
ante 3,3% em dezembro de 2014. A inadimpléncia
registrada para a pessoa fisica (4,9%) foi superior
ao observado para pessoa juridica (3,4%), embora
esta ultima venha apresentando maior crescimento
ao longo dos ultimos periodos.

O saldo dos depdsitos captados pelo sistema
bancario no Nordeste atingiu R$ 191,6 bilhoes,
em novembro de 2015, representando queda de
0,6%,comparativamente com o mesmo més do ano an-
terior, de forma que apresentou trajetoria semelhante
aos depdsitos em nivel nacional (-0,8%), consoante
informacgdes do Banco Central (2014e). Pode-se in-
ferir que este resultado esta relacionado com o maior
endividamento das familias, inflagdo resiliente, queda
do poder aquisitivo (massa salarial e emprego), além
da retrag¢do do nivel de atividade economica, levando
as familias a recorrer a suas reservas financeiras no
intuito de alcangar o equilibrio or¢amentario. Contu-
do, vale salientar a elevacdo no saldo dos depositos
bancérios da Regido, que ocorreu em cinco estados,
com destaque para o Piaui (3,5%), maior em varia-
¢do percentual, e Pernambuco, que registrou a maior
variagdo absoluta na captacdo de depodsitos, R$ 716,0
milhdes nos tltimos doze meses.

Grafico 3A — Variacao percentual do saldo das opera-
¢oes de crédito no Brasil e nos Estados do
Nordeste (Dez 2015/Dez 2014)

10,3
9,8

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN (2016a).

Grafico 3B — Variagdo percentual do saldo dos depo-
sitos bancarios no Brasil e nos estados do
Nordeste (Nov 2014/Nov 2015)

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN (2015e).

Notas: (1) Saldo das operagdes de crédito, com valor superior a R$ 5 mil,
realizadas pelos bancos multiplos, bancos comerciais, Caixa Econd-
mica Federal, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento,
companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de ar-
rendamento mercantil. (2) Para o saldo dos depdsitos, foram consi-
derados os saldos dos depdsitos a vista, do governo e setor privado,
depositos em caderneta de poupanga e os depositos interfinanceiros.
(3) Os dados dos depositos referentes ao més de dezembro néo esta-
vam disponibilizados no momento da elaboragao deste documento.

8.3. Empréstimos e financiamentos realizados
pelo BNDES/FINAME

Os empréstimos e financiamentos concedidos pelo
BNDES no Nordeste, no acumulado de 2015, alcangaram
R$ 34,7 bilhdes, registrando-se um crescimento de 22,4%
em relagdo a igual periodo de 2014 (BRASIL, 2016). Do
referido valor, 88,3% correspondeu a operagoes realizadas
diretamente pelo Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), ficando a parcela restante
(11,7%) repassada a outras instituigoes financeiras via
Financiamento de Maquinas e Equipamentos (FINAME).
Em nivel regional observou-se forte crescimento das
operacdes do BNDES (48,0%), em detrimento de uma
relevante queda (-47,0%) das aplicacdes da FINAME na
modalidade de méaquinas e equipamentos.

No Nordeste, o crescimento das aplicagdes totais do
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BNDES, em 2015, foi fundamentalmente influenciado
pelas variagdes positivas ocorridas nos setores da industria
(26,6%) e outros servigos (53,6%), com destaque para a
expansdo da carteira nos segmentos de médio-grande e
grande porte, ou seja, 16,6% e 39,1%, respectivamente.
Vale salientar que todos os outros portes registraram redu-
¢do naaplicagdo de recursos do BNDES em termos regio-
nais: micro (-14,3%), pequeno (-19,1%) e médio (-15,7%).
Em termos de realizagdo, as liberagdes ocorridas no Nor-
deste corresponderam a 104,7% do total programado para
2015. Em ambito nacional, esse indice de realizacdo foi
inferior (83,3%) em relagdo a programagao inicial. Ainda
em termos nacionais, houve um decréscimo de 25,0% nas
aplicagdes totais, em razdo das operagdes diretas com o
BNDES e FINAME apresentarem redugao em relagdo ao
ano anterior de 21,3% e 37,9%, respectivamente.

8.4. Banco do Nordeste: Taxas de Juros, Saldo
dos Depositos e Operacdes de Crédito

O Banco do Nordeste, principal 6rgao de fomento
sediado na Regido, além da relevancia no atendimen-
to dos agentes produtivos no crédito de longo prazo,
também tem se destacado nas suas operacdes de banco
comercial, por praticar taxas de juros competitivos em

relagdo aos niveis ofertados pelas institui¢des financeiras
que integram o Sistema Financeiro Nacional.

Esse desempenho foi constatado em pesquisa reali-
zada pelo Banco Central (2016f), cobrindo o periodo de
24 a 31 de dezembro de 2015, ocasido em que se acom-
panhou a evolugdo dos encargos financeiros cobrados
nas principais operagdes de crédito junto a um grupo
representativo de institui¢des financeiras que operaram
no mercado de crédito nacional.

No grupo de operagdes para pessoas fisicas, 0o BNB
ficou em segundo lugar por praticar uma das menores
taxa de juros no Pais nas operagdes de desconto de che-
ques. Foi também o nono colocado nos encargos finan-
ceiros cobrados nas operagdes de cheque especial. Nas
operacdes com as empresas, a taxa de juros cobrada pelo
BNB nas operagoes de conta garantida foi a segunda mais
baixa entre os bancos pesquisados no Pais. Destaque-se
também as operagdes de cheque especial, desconto de
cheques e capital de giro superior a 365 dias, que ficaram
entre as dez melhores praticadas do mercado de crédito
nacional. Vale ressaltar que, embora nas demais opera-
¢oOes de crédito para pessoas fisicas e juridicas o BNB
nao ocupe as primeiras posicoes, as suas taxas de juros
foram inferiores as respectivas médias do mercado de
crédito brasileiro.

Tabela 2 — Taxas efetivas de juros das operacdes de crédito: Posi¢do relativa do Banco do Nordeste em relagao ao

mercado brasileiro de crédito

Taxas Efetivas ao Més (%)

Modalidade da Operagdio ;’3 BNB BNB Médiado  Minima do Mixima do Plj:('lu?:ﬁ;s
Mercado Mercado Mercado

Pessoa Fisica

Desconto de Cheques 2° 2,20 3,52 1,70 6,20 11
Cheque especial 9° 4,25 7,56 0,00 16,96 31
Crédito pessoal consignado privado 20° 2,59 2,94 1,02 8,02 43
Crédito pessoal nao consignado 24° 4,92 8,00 0,00 23,46 57
Pessoa Juridica

Conta garantida 2° 1,50 4,37 1,21 14,12 32
Cheque especial 3° 6,10 9,27 4,73 13,43 17
Desconto de cheque 5° 2,63 3,29 2,04 6,70 24
Capital de giro prazo superior 365 dias 9° 1,91 2,47 1,52 5,02 38
Capital de giro prazo até 365 dias 11° 1,98 2,51 1,40 5,29 38

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN (2016f).

Nota: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagdo para o cliente, incluindo também os encargos fiscais e operacionais, correspondendo
a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas efetivas més resultam da capitalizagdo das taxas efetivas dia pelo numero de dias tteis exis-
tentes no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia 1til e incluindo-se o tltimo. Caso a data final seja um dia ndo util, serd considerado o

proximo dia util.

Sob a otica da captacdo de recursos, no final de de-
zembro de 2015, o volume de depositos captados pelo
BNB atingiu R$ 11,0 bilhoes, representando queda de
7,4% comparativamente & mesma posi¢ao do ano ante-
rior. Do referido montante, a maior parcela era formada
por deposito a prazo (60,3%), vindo em seguida o depo-

sito de poupanga (16,8%) e os depositos interfinanceiros
(11,8%), para citar os mais relevantes. Entre os estados,
as maiores elevagdes na captagdo de depositos do Banco
do Nordeste, em termos percentuais, no ano acumulado
de 2015, ocorreram em Alagoas (33,8%) e Maranhdo
(18,9%) (BNB, 2016).
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Por sua vez, o saldo das operagdes de crédito com
recursos proprios do BNB, no final de 2015, alcangou
R$ 13,7 bilhdes, registrando-se acréscimo de 4,6% em
relacdo a0 mesmo més do ano anterior. Os estados que
apresentaram os melhores resultados foram Espirito
Santo (49,5%) e Minas Gerais (25,6%).

O estoque das operacdes realizadas com recursos do
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste-
FNE, operacionalizado pelo BNB, alcangou o montante
de R$ 47,2 bilhdes, em dezembro de 2015, correspon-
dendo a um crescimento no saldo de 6,1% sobre igual
posicao de 2014. Assim, adicionando-se o saldo do FNE
ao saldo das operagoes de crédito do Banco do Nordeste,
chegou-se ao montante de R$ 61,0 bilhdes no acumulado
de 2015, registrando aumento de saldo das operacdes de
crédito total do BNB em 5,8%. Vale ainda salientar que o
FNE participa com 77,4% do saldo total, representando a
principal fonte de recurso de médio e longo prazos, para
financiar o desenvolvimento do Nordeste. Em 2015 fo-
ram realizadas contrata¢des de 506,1 mil operagdes com
recursos do FNE, injetando recursos de RS 11,4 bilhoes
na area de atuagcdo do BNB (BNB, 2016).

No rol dos programas geridos pelo BNB, cabe desta-
car o CrediAmigo, programa de microcrédito produtivo
orientado, que no ano de 2015, contratou 4.167,8 mil
operagdes, envolvendo desembolso de recursos da ordem
de R$ 8.133,7 milhdes, apresentando elevacdo de 14,2%
nos valores desembolsados, comparativamente ao ano
anterior. O referido Programa caracteriza-se por atender
a uma clientela predominantemente feminina (67,0%),
possuir um baixo valor médio por contratagdo (R$
1.492,28) e exibir um reduzido indice de inadimpléncia
(1,22%), abaixo da média nordestina para operacdes de
crédito com pessoa fisica (4,86%). Vale também subli-
nhar os resultados apresentados pelo Programa Nacional
de Fortalecimento da Agricultura Familiar-PRONAF,
que através do BNB contratou no periodo analisado,
469,4 mil operacdes, envolvendo recursos da ordem
de RS 2.335,5 milhdes, representando crescimento de
8,4% e 11,3%, em quantidade de operacdes ¢ valores
contratados, respectivamente (BNB, 20
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Acesso em: 14.03.2016.
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9. INDICE DE PRECOS

9.1 INFLACAO

O indicador oficial de inflagdo no Brasil, represen-
tado pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — [PCA, registrou elevagdo de 10,67% em 2015,
subscrevendo a maior taxa desde 2002, quando havia
atingido 12,53%, conforme dados divulgados pelo IBGE.
Em decorréncia desse resultado acima do teto da meta de
infla¢do (6,5%), o Banco Central divulgou carta aberta ao
Ministério da Fazenda elencando as principais razoes para
0 ndo cumprimento dos parametros fixados.

Referido documento ressalta os efeitos do realinha-
mento dos “precos administrados” em relacao aos “precos
livres”, bem como a equiparac@o dos precos domésticos
em relagdo aos pregos internacionais. Estas foram, em
grande medida, as principais causas do processo inflacio-
nario observado em 2015, com destaque para a elevacao
da energia elétrica residencial, das tarifas publicas, dos
impostos, dos combustiveis além dos repasses cambiais.

Observa-se no Grafico 1 que o reajuste dos chamados
pregos administrados foi relevante na composigdo da in-
flacdo brasileira em 2015, com aumento de 18,1%, o que
resultou em uma contribui¢ao de 4,21% da inflagdo total
de 10,67%. Em 2015, os itens energia elétrica (1,5%) ¢
combustiveis (1,0%) foram os que mais pressionaram a
inflag@o, representando quase um quarto do IPCA nacional
nesse ano. O reajuste dos pregos livres € 0s repasses cam-
biais contribuiram com 2,97% e 1,57%, respectivamente,
para o total da inflagdo anual. Os choques de oferta, as
expectativas e a inércia inflacionarias contribuiram em me-
nor propor¢ao com a inflagdo do Brasil no ano em analise.

Grafico 1 — Decomposic¢ao da Taxa de Inflagdo em 2015

Inflag@o Livre
Repasse Cambial
Choque de Oferta
Expectativa
Inércia

Inflagdo Administrada

Fonte: Banco Central (2016).

Apesar das oscilagdes na taxa de cambio e das
incertezas no campo politico e econdmico, espera-se

um arrefecimento da pressao inflacionaria em 2016
considerando o arrefecimento da atividade econdmica,
conjugado com a diluicao dos efeitos da elevacao dos
precos administrados ocorridos em 2015.

No ambito regional, a inflagdo do Nordeste® regis-
trou 10,4% em 2015, apresentando menor indice em
comparagdo com a média para o Brasil, a exemplo do
ocorrido em 2014. O resultado mais baixo verificado
na Regido foi influenciado, sobretudo, pelos indices de
Recife (10,2%) e Salvador (9,8%), esta ultima sendo a
regido metropolitana que possui 0 maior peso no calculo
realizado pelo BNB/ETENE para o Nordeste. A Regiao
Metropolitana do Nordeste que apresentou maior infla-
¢do nos ultimos doze meses foi Fortaleza ao registrar
crescimento de pregos de 11,4%.

Sob a otica dos grupos que compdem o indice de
inflagdo, verifica-se que a Regido Nordeste apresentou
numeros abaixo do nivel nacional em 5 dos 9 grupos
pesquisados pelo IBGE. O melhor resultado nordestino
vis-a-vis ao brasileiro foi em grande medida devido ao
grupo habitacdo, que possui o terceiro maior peso na
composi¢ao do indice, haja vista a Regido ter registrado
12,5%, ante 18,3% em termos nacionais. As elevagoes
de precos no grupo habitagao foram influenciadas pelo
aumento de precos da energia elétrica residencial. Os
grupos alimentacdo e transportes registram aumentos
de precos expressivos tanto em termos nacionais quanto
no Nordeste.

Tabela 1 — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo —
IPCA no Brasil e Nordeste — Por grupo —
2012 a 2015 — Variagdo % em 12 meses)

IPCA -Grupo 2012 2013 2014 2015
Pesquisado  Brasil NE Brasii NE Brasii NE Brasil NE
Alimentacio 99 119 85 88 80 68 120 134

Habitagao 6,8 64 34 27 88 103 183 12,5
Artigos de 08 -04 71 58 55 55 54 52
residéncia

Vestuario 58 37 54 63 36 29 4,5 32
Transportes 0,5 1,9 33 34 38 27 10,2 10,9

15 Indice criado pelo BNB/ETENE, a partir dos dados de inflagio divulga-
dos pelo IBGE. A metodologia criada pelo BNB/ETENE para o indice
regional utiliza modelo metodologico similar ao indice nacional. Na
edi¢ao da Revista BNB Conjuntura Economica (n° 41) esta divulgada a
metodologia de construgio do referido indice de inflagdo do Nordeste. A
metodologia da Cesta Basica Regional se encontra nesta mesma edi¢do.
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IPCA -Grupo 2012 2013 2014 2015
Pesquisado  Brasil NE Brasii NE Brasii NE Brasil NE
Saude e

cuidados 50 54 69 62 70 70 92 91
pessoais

Despesas 102 99 84 75 83 75 95 104
pessoais

Educagdo 78 82 79 86 85 79 92 89
Comunicagio 08 12 L,5 1,7 -15 -04 21 3,1
Geral 58 65 59 60 64 60 10,7 104

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE (2016).
9.2. CESTA BASICA REGIONAL

A cesta basica do Nordeste permaneceu como a mais
barata do Pais, R$ 326,58 ao final de 2015, embora te-
nha registrado incremento de 12,6% no ano, percentual
inferior apenas ao verificado na cesta do Centro-Oeste
(13,8%), enquanto que a do Norte sofreu a menor varia-
¢do, 7,7%, conforme a Tabela 2.

Salvador e Fortaleza, por terem maiores pesos no
indice regional, foram as capitais que mais influenciaram
no indice anual. O aumento na cesta basica nordestina foi
influenciado principalmente pelo crescimento no preco
da banana, 19,2%, do tomate, 21,4%, do feijao, 18,7% e
da carne, 17,9%. Estes quatro itens representam 62,0%
da cesta basica regional.

E importante registrar que seis alimentos representam
83,8% da cesta basica nordestina: carne, 31,1%; pdo,
16,1%; tomate, 13,9%; banana, 10,3%; feijao, 6,7%
e leite, 5,7%. O preco médio da carne apresentou ex-
pressiva dispersdo entre as capitais da Regidao em 2015.
A variacdo em Recife foi de 14,4%, enquanto que em
Aracaju chegou a 31,9%. Salvador foi a capital que mais
influenciou o indice da Regido no que se refere a carne,
tendo participado com 30,2% da variag@o de 17,9%. For-
taleza (26,8% da variagdo), Recife (13,8% da variacao)
e Aracaju (12,0% da variagdo) também influenciaram
no preco desse produto.

O pao € o segundo alimento em importancia na cesta
bésica nordestina, 16,1%. O aumento do prego desse
alimento em 2015, 8,2%, foi influenciado pelo incre-
mento registrado em Fortaleza, 10,7% (preco médio de
2015, comparado com o prego médio de 2014). Forta-
leza respondeu por 33,9% da variacao do prego do pao,
enquanto que em Aracaju o incremento foi o maior no
Nordeste dentre as capitais que participam da pesquisa
do DIEESE, ou seja, 28,9%.

O tomate representa 13,9% da cesta basica do Nor-
deste, tendo registrado um incremento de preco de 21,4%
em 2015. A cidade de Salvador respondeu pela maior
parte desse aumento, 70,8%. Nesta capital, o preco médio
do tomate aumentou em 55,7%, em 2015 com relacao

ao prego médio de 2014. Em Jodo Pessoa o crescimento
também foi expressivo, 21,4%.

Salvador influenciou o aumento no prego médio da
banana em 2015, tendo subido 61,0% quando comparado
com o preco médio de 2014, implicando uma variagao
anual na Regido de 19,2%. Duas capitais tiveram o preco
médio da banana reduzido em 2015, comparado com o
preco médio de 2014, Natal, -10,1%, e Recife, -8,6%.

O feijao, que representa 6,7% da cesta basica do Nor-
deste, teve seu preco elevado em 18,9%. Duas capitais
foram responsaveis por 73,8% dessa variacao, Fortaleza
(36,8% de alteragdo no preco) e Recife (32,8% de varia-
¢do no preco). Em Salvador, o preco médio do feijao caiu
3,2% em 2015 quando comparado com a média de 2014.

O crescimento do valor da cesta basica do Nordeste,
em 2015, esteve abaixo do grupo alimentos no ambito
do indice regional de inflagdo, ou seja, o IPCA regional.
A cesta aumentou 12,6% para uma inflagdo de alimen-
tos de 13,4%. Com isso, a populacdo dos extratos mais
baixos de renda, em que a cesta basica ¢é relevante no
or¢amento, foi beneficiada.

Tabela 2 - Valor da cesta basica no Brasil e suas regides:
2014 - 2015.

Periodo Norte Nordeste Couy Sudeste Sul  Brasil
-Oeste

Jan 311,99 267,64 293,10 317,52 308,00 300,72
Fev 306,54 265,00 289,16 320,12 306,93 300,10
Mar 308,29 273,67 320,50 344,18 341,84 319,35
Abr 310,18 278,70 320,74 352,37 346,84 324,94
Mai 313,92 287,44 320,39 358,15 351,94 330,55
Jun 326,41 288,51 313,53 346,97 342,29 325,73
Jul 319,16 277,92 294,14 336,16 321,84 313,65
Ago 301,64 272,18 289,95 330,51 316,47 306,82
Set 300,90 269,84 292,27 327,62 316,19 305,08
Out 303,34 266,96 297,73 335,38 329,21 309,68
Nov 307,61 26591 311,20 336,45 331,64 312,00
Dez 315,26 273,42 318,27 344,42 333,04 319,20
Jan 314,90 288,87 341,36 361,48 348,62 334,42
Fev 318,62 296,14 342,55 367,51 348,55 339,51
Mar 330,00 298,18 340,05 368,55 354,71 341,99
Abr 327,75 309,05 347,87 378,61 364,18 350,60
Mai 341,76 332,41 362,83 39430 376,03 367,69
Jun 353,96 315,80 349,70 378,67 372,36 356,14

2014

0B 33132 315,18 346,04 38220 371,17 354,53
Ago 33806 30623 33598 37252 369,82 34731
Set 32892 297,33 330,55 37136 371,04 342,98
Out 33095 298,00 334,83 369,75 36535 342,73
Nov 341,67 316,58 360,58 39044 388,63 362,57
Dez 354,84 326,58 37487 40822 403,00 377,19

% més 3,9 32 40 4.6 37 40

Oa/fl;“:rft 126 194 17,8 18,5 21,0 182
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Periodo Norte Nordeste Centro Sudeste  Sul  Brasil
-Oeste
omes Dy 159 160 172 162
ano ant.
Bmés(2) 91 6 125 102 110 107
ano ant.
% ano 7,7 12,6 13,8 12,2 12,3 11,9
% 12 meses 7,7 12,6 13,8 12,2 12,3 11,9
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do DIEESE (2015).
REFERENCIAS
DIEESE-Departamento Intersindical de Estatistica e
Estudos Socioecondmicos. Cesta bdsica. Disponivel
em: http://www.dieese.org.br/analisecestabasica/2015.
Acesso em 30.01.2016.
IBGE-Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
Sistema nacional de indices de pregos ao consumi-
dor. Disponivel em: http://www.sidra.ibge.gov.br/bda/
tabela/listabl.asp?c=1419&z=1a&0=3&i=p. Acesso em
31.01.2016
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ANEXO A
PRINCIPAIS INDICADORES ECONOMICOS - NORDESTE E BRASIL 2015

Indicadores Periodo Unidade Nordeste A (%)1 Brasil A (%)1
Agricultura
Estimativa produgao graos 2 2015/16 Mil t 16.954,5 1,9 210.475,9 1,4
Estimativa area plantada graos 2 2015/16 Mil ha 8.173.,2 0,6 58.554,4 0,9
Estimativa produtividade graos 2 2015/16 Kg/ha 2.074,0 1,2 3.601,0 0,5
Industria
Produg@o fisica industrial Jan-Dez Indice 97,0 -3,0 91,7 -8,3
Pessoal ocupado assalariado na industria Jan-Dez Indice 93,8 -6,2
Folha de pagamento real na industria Jan-Dez Indice 92,2 7,8
Horas pagas na industria Jan-Dez Indice 93,3 -6,7
Comércio
Comércio varejista (volume de vendas) Jan-Dez indice 93,2 -6,8 95,7 -4.3
Comércio varejista ampliado (volume de vendas) Jan-Dez indice 90,2 -9,8 91,4 -8,6
Comeércio Exterior (F.O.B)
Exportagoes Jan-Dez US$ milhdes 14.655.,4 -7,9 191.134,3 -15,1
Importagdes Jan-Dez USS$ milhdes 21.427,0 -25,4 171.449,1 =252
Credito
Saldo das operagdes de crédito 3 dez/15 R$ milhdes 404.964,0 5,1 3.218.438,0 6,7
Saldo dos depdsitos bancarios 3 dez/15 RS milhdes 9.646,7 -8,2 11.040,2 -7,4
BNB - Saldo das operagoes de crédito (BNB + FNE) dez/15 R$ milhdes 54.185,1 5,1 61.049,2 5,8
BNB - Contratagdes FNE dez/15 RS milhdes 10.546,6 -16,9 11.495,2 -14,6
BNB - Contratagdes do PRONAF dez/15 R$ milhdes 2.099,9 10,6 2.335,3 11,3
BNB - Contratagdes do CrediAmigo dez/15 R$ milhdes 7.765,1 13,8 8.133,7 14,2
BNDES + FINAME (emprést. e financ. concedidos) Jan-Dez RS milhdes 34.767,2 22,6 240.245,2 -25,0
Taxa inadimpléncia operagdes de crédito 4 dez/15 % 425 3,36 345 2,76
Finangas Publicas
Arrecadagdo de impostos federais 7 Jan-Dez R$ milhdes 56.165,8 3,1 826.843,5 4.8
Arrecadagdo de ICMS Jan-Dez R$ milhdes 65.335,8 4.8 401.733,4 34
Emprego Em 2015 Em 2014  Em 2015  Em 2014
Saldo do emprego formal na inddstria extrativa mineral Jan-Dez Mil -2,18 -1,26 -14,23 -2,32
Saldo do emprego formal na industria de transformagao Jan-Dez Mil -57,71 -18,90 -607,91 -167,38
Saldo do emprego formal do SIUP Jan-Dez Mil 0,95 0,32 -8,01 4,77
Saldo emprego formal na construgao civil Jan-Dez Mil -111,82 -28,03 -419,50 -109,0
Saldo emprego formal no comércio Jan-Dez Mil -24,70 48,83 -203,18 205,5
Saldo emprego formal nos servigos Jan-Dez Mil -46,95 117,30 -264,87 490,7
Saldo do emprego formal na Administragao Publica Jan-Dez Mil 0,53 0,10 -11,00 4,9
Saldo emprego formal agropecudrio Jan-Dez Mil -2,29 2,09 10,02 -8,9
Saldo total do emprego formal Jan-Dez Mil -244,17 120,46 -1.518,67 418.,4
Taxa média de desocupagao em Recife 8 dez/15 % 10 5,5 - -
Taxa média de desocupagdo em Salvador 8 dez/15 % 11,9 8,1 - -
Taxa média de desocupagao no Brasil 8 dez/15 % - - 6,9 43

Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE e MP

1 Variagao em relagdo a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sao nominais.

2 Inclui os produtos carogo de algoddo, amendoim (1% e 2% safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao (1%, 2% e 3% safras), girassol, mamona, milho (1% e 2°
safras), soja, sorgo, trigo e triticale. 4° Levantamento CONAB.

2 Valores de variagdo do ano safra 2015/2016 sobre o ano safra 2014/2015

3 Saldo das operagdes de crédito no Nordeste, com valor superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos multiplos, bancos comerciais, Caixa Econdmica Federal,
bancos de investimento, companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil. Os saldos dos depositos referem-se apenas aos
bancos comerciais € aos bancos multiplos, com carteira comercial e Caixa Econdmica, no Nordeste e no Brasil.

4 Nova taxa de inadimpléncia exclui as operagdes de cartdo de crédito — compras a vista — do total do crédito.

5 Em dezembro de 2015;

6 Em dezembro de 2014;

7 Nao inclui receita previdenciaria;

8 A taxa média de desocupagdo é dada pela relagdo populagido desocupada/populagido economicamente ativa.
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Observagoes:

Por se tratar de trabalho de curto prazo, alguns indicadores apresentam valores provisorios, segundo as proprias fontes oficiais.

A produgdo industrial do Nordeste corresponde aos resultados de todos os estados da Regido, e ndo apenas do CE, PE e BA.

As variagdes para o Nordeste, do comércio varejista e comércio varejista ampliado foram estimadas a partir da agregagao do indice de volume de vendas de cada
Estado, ponderada pela participagdo da receita bruta de revenda de cada Estado, na receita bruta da Regido, divulgada na Pesquisa Anual do Comércio de 2010,
do IBGE.

0 saldo das operagdes de crédito ou de depositos bancarios corresponde & diferenca entre entrada e saida de recursos. E uma varidvel de estoque e pontual, uma
vez que ¢ apurada em uma determinada data.

A taxa de inadimpléncia corresponde ao valor das operagdes bancarias vencidas ha mais de 90 dias sobre o total dos empréstimos.

Contratagdes e desembolsos de operagdes de crédito correspondem a uma variavel fluxo, significando uma injegéo de recursos adicionais, num determinado
periodo de tempo.

O saldo do emprego formal corresponde a diferenga entre admissdes e desligamentos, podendo o mesmo assumir valores positivos ou negativos.
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ANEXO B
VALORES ABSOLUTOS

Indicadores Pe;;‘;‘:“/ MA PI CE RN PB PE AL SE BA
Agricultura Mil t
Estimativa producao graos 2 2015/16 4.129,30  3.213,60 406,1 26,9 47,8 183,5 60,3 838,00 8.049,00

Mil ha
Estimativa area plantada graos 2 2015/16 1.637,10  1.427,40 907,7 59,3 122,9 460,1 79,9 214,8 3.264,00
Em Kg/ha

Estimativa produtividade graos 2 2015/16  2.522,00 2.251,00 447 454 389 399 755 3.901,00  2.466,00
Industria Em Niimero Indice
Produgéo fisica industrial Jan-Dez - - 90,3 - - 96,5 - - 93
Comércio Em Niimero Indice
Comércio varejista (volume de vendas) Jan-Dez 93,0 95,4 95,7 96,2 89,7 92,3 92,0 98,1 91,9
Comeércio varejista ampliado (volume de vendas) Jan-Dez 88,7 91,1 91,7 94,1 85,4 89,2 89,1 91,8 90,7
Comeércio Exterior (F.O.B) Em US$ milhoes
Exportagdes Jan-Dez 3050,2 402,2 1045,8 318,0 141,6 1046,6 672,2 95,6 7883,2
Importagdes Jan-Dez 3620,7 111,0 2689,6 247,5 570,0 5066,6 620,9 213,8 8286,9
Crédito Em RS milhées
Saldo das operagdes de crédito 3 dez/15 37.826,0 18.804,0 64.647,0 30.660,0 26.871,0 74.840,0 20.255,0 18.513,0 112.547,0
Saldo dos depositos bancarios 3 dez/15 486,6 316,1 5.153,8 540,3 378,9 953,1 197,5 297.8 1.322,6
BNB - Saldo das operag¢des de crédito (BNB + FNE) dez/15 6.1484 46013 11.353,1 3.838,7 3.062,2 82578 2.6246 2.6023 11.696,8
BNB - Contratagdoes FNE dez/15 1.218,3 1.061,5 1.795,3 595,7 631,5 1.229,9 430,7 372,1 3.211,6
BNB - Contratagdes do PRONAF dez/15 239,7 237,1 315,3 129,6 194,6 274,5 120,9 92,5 495,7
BNB - Contratagdes do CrediAmigo dez/15 951,2 909,5 2.466,1 476,3 607,1 566,5 417,7 371,7 999,0
BNDES + FINAME (emprést. e financ. concedidos) Jan-Dez 4.487,0 1.962,1 5.952,2 3.361,2 1.171,9 6.867,8 2443 494,1 10.226,5
Finangas Publicas Em RS milhées
Arrecadacdo de impostos federais 7 Jan-Dez 4.580,5 1.822,5 10.315,7 3.038,9 3.251,3 14.262,3 1.957,2 2.083,2 14.854,3
Arrecadagdo de ICMS Jan-Dez 5.019,0  3.222,8  9.859,1  4.526,5 4.540,3 12.840,2 3.120,6 2.917,7 19.289,6
Emprego Em mil
Saldo emprego formal - Total Jan-Dez -15,43 -1,72 -32,76 -11,70 -14,64 -85,33 -3,73 -4,44 -74,42
Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE ¢ MP.
1 Variagdo em relago a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores monetarios, as variagdes apresentadas sao nominais;
Observagdes: as notas da Tabela 1 aplicam-se também nesta tabela, para os respectivos indicadores.
... Informagdes inexistentes ou desconhecidas.
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ANEXO0 C
VALORES DOS PRINCIPAIS INDICADORES
(%)

Indicadores Pf;;‘ég“ MA PI CE RN PB PE AL SE BA NE Brasi
Agricultura Em %
Estimativa produgao graos® 2015/16  -0,1 2,5 332 21,7 299 245 -10,3 15,1 -0,2 1,9 1,4
Estimativa area plantada graos? 2015/16  -5,3 1,2 4,1 0,6 0,9
Estimativa produtividade graos® 2015/16  -54  -1,3 -332 -21,6 -30,1 -24,6 10,3 -15,1 4,1 1,2 0,5
Industria Em %
Produgao fisica industrial Jan-Dez - - -9,7 - - -3,5 - - -7,0  -3,0 -8,3
Comeércio Em %
Comércio varejista - volume de vendas Jan-Dez -7 -4,6 -4,3 -3,8  -10,3  -7,7 -8 -1,9 -8,1 -6,8 -4,3
Comércio varejista ampliado - volume de vendas Jan-Dez -11,3 -89 -83 -59  -146 -108 -10,9 -82 93 98 -8,6
Comeércio Exterior (F.O.B) Em %
Exportagoes Jan-Dez 9,1 57,1 -289 265 -21,0 10,9 6,8 22,7 -153 -19 -15,1
Importagoes Jan-Dez -48,8 -55,0 -104 -21,1 -13,1 -309 6,8 -7,1 -10,8 -254 252
Crédito Em %
Saldo das operagoes de crédito? dez/15 7,7 9,8 10,3 8.4 7,1 34 3,1 3,2 1,2 5,1 6,7
Saldo dos depositos bancarios® dez/15 18,9 46 -163 5.4 -12,3 0,5 33,8 6,3 1,2 -8,2 -7,4
BNB - Saldo das operagdes de crédito (BNB + FNE)  dez/15 6,0 8,9 4,5 4,7 53 2,7 49 5,8 5,5 5,1 5,8
BNB - Contratagdes FNE dez/15  -82  -5,6 79 =340 149 -350 -250 -685 -74 -169 -14,6
BNB - Contratagdes do PRONAF dez/15  -14 13,0 8,0 72 26,1 5,1 20,0 129 143 10,6 11,3
BNB - Contrata¢des do CrediAmigo dez/15 12,7 15,1 13,6 10,1 8,9 18,4 14,4 17,3 15,3 13,8 14,2
BNDES + FINAME (emprést. e financ. concedidos)  Jan-Dez -16,0 1,5 69,9 1564 -8,0 0,9 -493 12,5 40,6 226 -25,0
Taxa inadimpléncia operagdes de crédito* dez/15 43 3,9 42 3,7 4,0 42 5,0 4.5 43 43 3,4
Finangas Publicas Em %
Arrecadacdo de impostos federais’ Jan-Dez 4,1 58 4.4 5,8 43 3,2 8,1 6,4 -0,2 3,1 4.8
Arrecadagdo de ICMS Jan-Dez 6,4 8,2 43 3,1 3,4 1,4 6,6 6,8 6,5 4.8 3,4
N. variagdes acima média Nordeste 8 12 10 11 9 10 11 11 10 11 10
N. variagdes abaixo média Nordeste 9 5 7 5 7 7 5 5 8 7 11
Fontes: BACEN, BNB, CONAB, CONFAZ, IBGE, MDIC, MF, MTE ¢ MP.
Notas:
1 Variag@o em relagdo a igual periodo do ano anterior. Para os indicadores
monetarios, as variagdes apresentadas sdo nominais;
Observagoes: as notas da Tabela 1 aplicam-se também nesta tabela, para os
respectivos indicadores.
... Informagoes inexistente ou desconhecida.
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