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1. AVALIAGAO E PERSPECTIVAS

1.1. Desempenho da industria da construgao civil no Brasil

Francisco Diniz Bezerra

Doutor em Desenvolvimento e Meio Ambiente/PRODEMA-UFC
Coordenador de Estudos e Pesquisas do BNB/ETENE
Fortaleza, 10/03/2017

INTRODUGAO

O trabalho analisa o Setor da Construcdo no Brasil, com recorte para a Regido Nordeste. O
texto apresenta uma panoramica da Construcdo no Pais, particularmente no Nordeste,
disponibilizando informagdes sobre a evolugdo da atividade nos ultimos dez anos e a sua
situacdo atual, além de tracar as perspectivas para o futuro proximo. Dentre outros assuntos, o
trabalho aborda aspectos relacionados ao nivel de atividade, valor adicionado, emprego e
financiamento.

O Setor da Construcdo é importante no processo de crescimento e desenvolvimento
econdmico do Pais, em razdo de seu elevado efeito multiplicador, de sua baixa dependéncia de
importacdes, da reduzida relagdo capital/produto e principalmente por ser intensivo em méao
de obra, sobretudo de baixa qualificacdo. Além disso, dadas as suas caracteristicas intrinsecas,
com forte encadeamento a montante, inimeras outras atividades industriais e de servicos sdo
aglutinadas a sua dinamica, formando o Macrossetor da Construcdo. Neste contexto,
indUstrias ligadas a mineracdo, como a extragdo de agregados para a construgdo civil (areia,
brita etc.) e ao setor de transformacdo, como a produc¢do de cimento, tijolos, revestimentos,
aco etc., sdo fortemente dependentes do dinamismo da Construgdao. Na drea de servigos,
escritérios de projetos e empresas de servicos especializados de sondagem, topografia etc.
integram a cadeia produtiva do Setor de Construcdo, formando um extenso e complexo
sistema produtivo. Desta forma, a induUstria da constru¢do pode ser considerada um
termometro para a analise de uma série de atividades econdmicas que dependem diretamente
de seu desempenho.
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1.2. Caracterizagdo da industria da construgdo

De acordo com a Classificagdo Nacional das Atividades Econdmicas — CNAE 2.0, a Construgao é
um dos ramos da industrial. Conforme essa classificacdo, a Construcao divide-se nos
segmentos de Construcdo de Edificios, também conhecida como Construcao Civil Leve
(construcdo de prédios residenciais ou comerciais, condominios, shopping-centers, habitacdes
em geral, complexos hoteleiros, etc.), Obras de Infraestrutura, também chamada de
Construcdo Civil Pesada (obras de maior porte, como estradas, pontes, usinas, barragens,
saneamento, etc.) e Servigos Especializados para Construcdo.

Consoante dados das Contas Regionais do Brasil, do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), a IndUstria da Construcdo representa 6,2% do Valor Adicionado Bruto (VAB)
das atividades econdmicas do Pais, sendo responsavel por agregar a economia nacional RS
306,9 bilhdes, em 2014. No Nordeste, em particular, a atividade da construgdo corresponde a
7,9% do VAB da Regido, tendo agregado a economia RS 56,2 bilhdes em 2014.

No Brasil, o Setor da Construgdo concentra-se no Sudeste (50,7%), Regido responsavel por
cerca da metade do VAB da atividade no Pais. O Nordeste (18,3%) é a Regido brasileira com a
segunda maior participacdo no VAB da Construcdo. As demais regides tém participacdo menos
expressiva: Sul (14,6%), Centro-Oeste (9,6%) e Norte (6,8%).

Na atividade da Construcdo, é de suma importancia a disponibilidade de recursos para
financiamento tanto na Construcdo Civil Leve quanto na Construcdo Civil Pesada. No Brasil, as
atividades do segmento de Construcao Civil Leve sao financiadas, basicamente, por trés tipos
de funding:

a) Sistema Brasileiro de Poupanga e Empréstimo (SBPE), cujos recursos sdo provenientes das
contas de poupanca.

b) Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS), constituido principalmente pela
contribui¢cdo de 8% sobre a remuneragdo paga a empregados.

c) Recursos livres das aplicagées financeiras ligadas a imoveis, tendo como principais fundos
as Letras de Crédito Imobiliario (LCI), os Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI) e as Letras
Hipotéticas (LH).

Os recursos provenientes desses fundings sdo utilizados em dois sistemas de financiamento
imobilidrio: 1) Sistema Financeiro Habitacional (SFH), criado pela Lei 4.380 de 21/08/1964; e o
2) Sistema de Financiamento Imobilidrio, definido pela Lei 9.514-20/11/1997 e suas alteracdes.

No que concerne aos programas de financiamento para aquisicdo de moradia, cabe destacar o
Programa Minha Casa Minha Vida, instituido pela Lei 11.977, de 07/07/2009, que ja entregou
2,63 milhdes de unidades habitacionais e tem alocado recursos no montante de RS 294,5
bilhdes (Site Oficial do Programa, disponivel em

! Além da Construgo (Secdo F), a IndGstria é constituida também pelas IndGstrias Extrativas (Segdo B),
IndUstrias de Transformacdo (Secdo C) e pelos Servigos Industriais de Utilidade Publica — SIUP
(SecBes D e E).
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1.3. Evolugao e situacao atual do setor da construgao

1.3.1. Nivel da atividade

Nos ultimos dez anos, a atividade da Constru¢do no Brasil alcangou elevado crescimento,
obtendo desempenho sensivelmente superior ao do PIB e ao da Industria Geral. Contudo, o
crescimento ndo foi uniforme, podendo-se destacar dois periodos distintos. No primeiro,
compreendido desde 2006 até 2013, a atividade da Construcdo apresentou crescimento
expressivo a taxa média de 7,1% a.a., enquanto o PIB nacional evoluiu 3,9% a.a. e a Industria
Geral 3,0%a.a. Por outro lado, a partir de 2013 até 2016 (39. trimestre), a atividade de
construcdo no Brasil apresentou sensivel recuo de 4,3%a.a., bem acima do PIB (-2,2%a.a.) e
da Industria Geral (-3,8%a.a.) (Grafico 1).

Gréfico 1 - Evolucdo do VAB da Industria Geral, da Construcdo e do PIB do Brasil —2006-2016*
(NUumero-indice: 2006 = 100)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Notas: Variavel = Série encadeada do indice de volume trimestral; * Até setembro/2016.

1.3.2. Emprego

O comportamento do emprego na atividade de Construgao também reflete a crise que o setor
atravessa no Pais nos ultimos anos. Com efeito, de crescimento vertiginoso de 2006 a 2013, o
numero de empregos na Construgao do Brasil decresceu de 2014 a 2016. No mesmo periodo,
o Nordeste apresentou desempenho mais favordvel do que o observado para o Brasil,
entretanto, também sofre os efeitos da crise em anos recentes (Grafico 2).
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Grafico 2 - Evolugdo do saldo de emprego formal na Industria da Construgdo — Brasil e
Nordeste (NUmero-indice: 2006 = 100)
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=== Brasil 100,0(116,4|138,1|154,4|183,1|202,2|209,6 |215,1|209,9(179,7|152,9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Ministério do Trabalho.

No final de 2016, o Pais detinha 2,2 milhdes de postos formais na Construgdo, cerca de 30%
menos (perda de 894,0 mil postos) do que o saldo de dezembro de 2013. Nos trés segmentos
gue compdem a Industria da Construcdo, o comportamento da evolucdo do emprego nos
ultimos anos foi similar ao do total dessa atividade no Pais, com todos apresentando perdas
expressivas. Sendo a Construcdo Civil uma importante fonte de geracdo de empregos,
sobretudo de baixa qualificacdo, variagbes expressivas nessa atividade impactam
sobremaneira a disponibilidade de postos de trabalho no Pais. No Nordeste, Regido que detém
20,5% (450,2 mil postos formais em dezembro de 2016) do estoque de empregos na
Construgdo do Brasil, o comportamento no mercado de trabalho nessa industria foi similar ao
registrado no Pais, tendo recuado 35,6% entre 2013 e 2016. Na Regido, dos trés segmentos
que compdem essa industria, a Construgdo Civil Pesada (-42,4%) teve a maior queda, seguida
da Construgdo Civil Leve (-36,6%). J& nos Servigcos Especializados para Construgdo (-21,3%), o
recuo foi mais ameno também na Regido, a exemplo do verificado para o Pais.

Os dados de emprego confirmam a existéncia de dois momentos distintos no Setor da
Construcdo no Brasil e, de modo particular, no Nordeste, tendo 2013 como o ano de inflexado.
Com efeito, de 2006 até esse ano, o emprego formal nessa atividade apresentou crescimento
em ritmo acelerado tanto no Pais (11,6%a.a.) como na Regido (14,3%a.a.). Porém, no periodo
compreendido entre 2013 e 2016, a Construcdo obteve perdas expressivas no emprego formal,
com recuo de 10,7%a.a. no Brasil e de 13,7%a.a. no Nordeste. Como visto, embora todos os
segmentos da Construgdo tenham apresentado perdas a partir de 2013, o de obras de
infraestrutura sofreu maior retracdo tanto no Pais como também na Regido.
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1.3.3 Financiamento

No Brasil, o FGTS e o SBPE representam as duas principais fontes de recursos utilizados para o
financiamento imobiliario. Desde 2006, o FGTS tem incrementado continuamente o volume de
recursos destinados a construcdo e a aquisicdo de imdveis, alcancando a cifra de RS 58,0
bilhdes em 2016. Ja o financiamento com recursos do SBPE, embora tenha tido crescimento
substancial até 2014, vem apresentando sensivel reducdo desde entdo. Para 2016,
considerando dados até novembro, foram alocados ao setor imobilidrio o montante de RS 42,2
bilhGes por essa fonte. Ressalta-se que, nos ultimos anos, o crescimento do FGTS no
financiamento imobiliario ndo foi suficiente para compensar a queda do SBPE, resultando
numa diminuicdo expressiva dos recursos destinados ao setor no Pais (Grafico 3).

Grafico 3 — Financiamento imobilidrio no Brasil: SBPE e FGTS — 2006-2016* (RS bilhdes
correntes)

180
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0

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016*

TOTAL| 16,2 25,1 40,2 49,3 79,0 | 110,0 | 116,2 | 147,8 | 155,2 | 128,2 | 100,2

== FGTS 6,9 6,7 10,2 15,3 25,2 30,3 33,7 38,7 42,4 52,7 58,0

—ii— SBPE 9,3 18,4 30,0 34,0 53,8 79,7 82,6 | 109,1 | 112,8 | 75,5 42,2

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central do Brasil e Caixa Econdmica Federal.
Notas: O valor total corresponde a soma de FGTS e SBPE.
* Em 2016, o valor do SBPE refere-se ao acumulado de janeiro a novembro.

O recuo dos investimentos do SBPE no setor imobilidrio do Brasil nos ultimos anos também
ocorreu, de modo particular, no Nordeste, embora de forma mais amena. Em 2016 (janeiro a
novembro), o SBPE aportou na Regido RS 5,9 bilh&es, cifra correspondente a 14% do total
investido no Pais por essa fonte de recursos

No que concerne aos recursos do FGTS, o comportamento dos aportes dessa fonte no
Nordeste também foi similar ao verificado no Brasil, excetuando-se 2016, ano em que a Regido
experimentou recuo de 6% ante uma expansdo de 10% no Pais. Particularmente em 2016,
foram aportados pelo FGTS RS 9,8 bilhdes no setor imobilidrio nordestino, cifra que representa
17% do total injetado no Brasil (RS 58,0 bilh&es).

Referindo-se a Construgao Civil Pesada, um dos pardmetros importantes de analise sdo os
desembolsos efetuados pelo BNDES em Infraestrutura, que somaram RS 26,4 bilhdes em 2016.

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 49, Out/Dez, 2016 8



De trajetdria ascendente desde 2006 até 2014 (excecdo 2012 e 2013), os desembolsos desse
banco tiveram queda expressiva nos anos seguintes. Em relagdo ao ano precedente, o recuo
em 2015 correspondeu a 27,1% e em 2016 a 56,4%, atestando os efeitos da crise (Grafico 4).

Grafico 4 - Desembolsos do BNDES para Infraestrutura 2006-2016 (RS bilhdes constantes de
dez/2016)

83,1

78,1 80,2 80,4 79,6
71,7

59,1

45,6

29,2

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BNDES.

O FGTS também aloca recursos para a Construcdo Civil Pesada. Em 2016, foram aplicados em
obras de saneamento bdsico e de infraestrutura urbana o montante de RS 2,17 bilhdes no Pais,
cifra substancialmente inferior a do ano de 2014 (RS 15,86 bilhdes). Em 2016, o Nordeste foi
contemplado com RS 1,59 bilhdo em 2016.

1.4. Perspectivas do setor de construgao no Brasil

O ambiente de negdcios ndo se mostra favoravel a recupera¢ao da atividade da Construgao no
curto prazo. O indice de Inten¢do de Investimento2 no Setor da Construcdo, divulgado pela
CNI, referente a janeiro/2017 (27,7 pontos), reflete o pessimismo que tomou conta nessa
inddstria no Brasil nos ultimos anos. No entanto, apesar de ainda refletir pessimismo, esse
indicador apresentou leve melhora ao longo de 2016, podendo significar um indicio de que o
pior da crise ja passou. Dentre os problemas apontados pelos empresarios da Construcdo que
refletem essa realidade, a falta de demanda desponta em primeiro lugar.

2 . x . - . L L x
O indice de intencéo de investimento da CNI compreende o intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior é a intencéo de
investimento.
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De fato, os empresarios estdo menos pessimistas em relacdo aos proximos meses. Todos o0s
indicadores de expectativa aumentaram na passagem de dezembro/16 para janeiro/17, se
aproximando da linha diviséria de 50 pontos que divide expectativas de queda e de aumento.
Os indicadores de expectativa de nivel de atividade e de novos empreendimentos e servicos
aumentaram 3,2 e 3,9 pontos, respectivamente. Os indices de expectativa de compras de
insumos e matérias-primas e de nimeros de empregados também apresentaram crescimento
no periodo, ambos de 3,1 pontos (Gréfico 5).

Grafico 5 - indices das expectativas para os préximos seis meses — 2011-jan/2017

Aumento

50

Queda

011 202 2013 014 2015 jan/16 fev/16 mar/16abe/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16 set/16 out/16 nov/16 dez/16 an/17
—— Niveldeatiidade 594 S84 566 516 420 317 398 406 397 406 Mp M6 461 469 452 455 M2 47p
—Novosempr.esenicos | 596 583 566 512 410 31 381 381 37 37 M1 414 M8 455 447 M7 47 66

Comprasins.emat-primas| 583 581 557 507 406 363 381 393 383 397 @5 47 M3 450 Mp B39 M3 54
——Nimerodeempregados | 586 570 553 505 404 370 385 392 382 B4 M3 L0 B85 M1 B3 42 Mp 457

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da CNI.

Considerando o elevado déficit habitacional brasileiro, da ordem de 6 milhdes de unidades
residenciais, das quais cerca de 2 milhdes no Nordeste (dados de 2014), segundo a Fundagdo
Jodo Pinheiro, e a necessidade de ampliacdo e modernizacdo da infraestrutura do Pais,
depreende-se que ha espaco para crescimento substancial da atividade da Construcdo no
Brasil. No entanto, sdo necessarias politicas publicas que engendrem dinamismo ao Setor. Por
outro lado, por ser intensivo em mao de obra, o Setor da Construcdao pode ser beneficiado por
medidas governamentais, no intuito de manter a taxa de desemprego baixa. Nesse sentido,
em 06/02/2017, foi anunciada a terceira fase do programa Minha Casa Minha Vida (MCMV),
com meta de construir mais de 2 milhdes de moradias até o final de 2018 e realizar
investimentos no total de R$210,6 bilhdes. Confirmando-se os investimentos projetados, o
MCMV representara um alento a crise que o setor atravessa, contribuindo para dinamizar a
atividade no Pais.

O indice de Confianca da Construcdo (ICST), apurado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV),
subiu 2,5 pontos em janeiro/2017, ante dezembro/2016, e atingiu 74,5 pontos, o maior nivel
desde junho de 2015 (quando estava em 76,2 pontos). Na compara¢do com janeiro de 2016,
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houve alta de 7,1 no indicador. Contudo, conforme ressalta a coordenacdo desse estudo na
entidade, “a melhora das expectativas combinada a uma percep¢dao menos negativa sobre a
situacdo atual contribuiu para que a confianca da construcdo registrasse em janeiro a maior
alta mensal da série. Ainda assim ndo é possivel apontar o fim do ciclo recessivo no setor, pois
o aumento da confianga continua amparado muito mais nas expectativas do que na melhora
de fato dos negdcios. Vale notar que a carteira de contratos das empresas encontra-se em um
patamar muito baixo”. Em outras palavras, a recuperacdo efetiva da atividade ainda ndo
iniciou.
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2. ATIVIDADE ECONOMICA

2.1. Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil

Apds registrar queda de 3,8% em 2015, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil declinou 3,6%
em 2016, ocorrendo inclusive queda nos trés setores nesse uUltimo ano: agropecuaria (-6,6%),
industria (-3,8%) e servicos (-2,7%). Considerando o lado da oferta, a Agropecudria registrou RS
295,2 bilhes, a Industria RS 1.150,2 bilhdes e os Servigos RS 3.969,2 bilhdes.

Pelo lado da demanda, a Despesa de Consumo das Familias totalizou RS 4.011,5 bilhdes, a
Despesa de Consumo do Governo RS 1.264,7 bilhdes e a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF)
RS 1.026,8 bilhdes. A Balanca de Bens e Servicos ficou superavitdria em RS 22,7 bilhdes e a
Variac¢do de Estoque foi negativa em RS 58,8 bilhdes. A taxa de investimento no ano de 2016
foi de 16,4% do PIB, abaixo do observado em 2015 (18,1%). A taxa de poupanca foi de 13,9%
em 2016 (ante 14,4% no ano anterior).

Tanto pelo lado da oferta quanto pela dtica da demanda, todos os componentes do PIB
apresentaram contraces no quarto trimestre de 2016 frente ao trimestre anterior, conforme
especificado na Tabela 1.

O decréscimo em volume do valor adicionado da agropecudria no ano de 2016 (-6,6%)
decorreu do fraco desempenho da agricultura, em especial o milho, a cana de acgucar e a soja.
Por outro lado, algumas lavouras como trigo, café e mandioca apresentaram crescimento em
termos de producgdo anual.

Na industria, cabe mencionar o desempenho da atividade de eletricidade e gas, dgua, esgoto e
limpeza urbana, que cresceu 4,7% em relagdo a 2015. A industria de transformacao, por sua
vez, teve queda de 5,2% no ano, influenciado pela queda no valor adicionado de diversos
seguimentos, a exemplo da fabricagdo de maquinas e equipamentos, industria automotiva,
metalurgia, alimentos e bebidas, mdveis e produtos de metal, borracha e plastico. A
Construgdao sofreu contragdo de 5,2%, enquanto que a extrativa mineral declinou 2,9%,
influenciada pela queda da extragao de minérios ferrosos.

Em termos de servicos, a atividade de Transporte, armazenagem e correio sofreu queda de
7,1%, seguida por comércio (-6,3%), outros servigos (-3,1%), servicos de informagao (-3,0%) e
intermediacdo financeira e seguros (-2,8%). As Atividades imobilidrias variaram positivamente
em 0,2%, enquanto que a administracdo, saude e educagdo publicas (-0,1%) ficou
praticamente estdvel em relagdo ao ano anterior

Cabe destacar o comportamento de dois componentes da demanda que sdo vitais para
sinalizar a recuperacdo da economia brasileira. Inicialmente, o consumo das familias, que
possui participacdo relativa de aproximadamente 64% do PIB nacional. Referido componente
vem declinando sucessivamente desde o primeiro trimestre de 2015, quando caiu -1,5% em
relacdo ao trimestre anterior. Contudo, a partir do quarto trimestre de 2015, a intensidade
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passou a ser suavizada, isto é, os declinios sdo cada vez menores, com -2,9% no quarto
trimestre de 2016 em relagdao ao mesmo periodo de 2015 (Tabela 1).

A queda do consumo das familias tem sido reflexo da perda de dinamismo do mercado de
trabalho, com aumento das taxas de desocupacao e queda do rendimento salarial real além do
agravamento do endividamento das familias, repercutindo fortemente no setor de servicos.

Outro componente de destaque refere-se a Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF), que mede
0 quanto as empresas aumentam os bens de capital, ou seja, aqueles componentes que
servem para gerar outros bens, a exemplo de maquinas, equipamentos e material de
construcdo. A FBCF é importante porque indica se a capacidade de producdo do Pais esta
crescendo e também se os empresarios estdo confiantes no futuro.

Desde o segundo trimestre de 2014, a FBCF apresenta quedas sucessivas, o que tem
dificultado a recuperacdo econdémica. A partir do quarto trimestre de 2015 iniciou-se um
arrefecimento do declinio, com taxas de variagdo negativa cada vez menores (de -18,7% em
2015.1V para -5,4% em 2016.1V, conforme especificado na Tabela 1.

Tabela 1 — Brasil — Evolugdo das taxas de crescimento trimestral dos componentes do PIB (em
%): 2015.1V a 2016.1V

Variaveis Macroeconomicas

Trimestre/mesmo trimestre do ano anterior (%) 2015.lVv  2016.1 2016. 2016.11 2016.1IV

s S Valor adicionado bruto da agropecuaria 0,8 -8,3 -6,1 -6,0 -5,0
S -g Valor adicionado bruto da industria -8,6 -7,0 -2,9 -2,9 -2,4
S s Valor adicionado bruto dos servigos -4,1 -3,5 -2,7 -2,2 -2,4
s Despesa de consumo das familias -6,7 -5,8 -4,8 -3,4 -2,9
é Despesa de consumo do governo -1,7 -0,8 -0,5 -0,8 -0,1
§ Formagdo bruta de capital fixo -18,7 -17,3 -8,6 -8,4 -5,4
Es Exportagdo de bens e servigos 12,3 12,7 4,0 0,2 -7,6
X<} Importagdo de bens e servigos (-) -19,6 -21,5 -10,4 -6,8 -1,1
PIB a preco de mercado -5,8 -5,4 -3,6 -2,9 -2,5

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Em valores correntes, o PIB brasileiro alcancou RS 6.266,9 bilhdes em 2016, enquanto o PIB
per capita atingiu RS 30.407 em valores correntes, apds ter recuado 4,4% em termos reais em
relagdo ao ano anterior.

Portanto, a economia brasileira continua a sinalizar quadro recessivo. Porém, a trajetéria de
gueda do PIB, iniciada a partir do segundo trimestre de 2014, venha apresentando ritmo
menos intenso de recuo a partir do primeiro trimestre de 2016. Conforme o Gréfico 1,
percebe-se tendéncia de declinio menos intenso nos ultimos quatro trimestres (-5,4% em
2016.1, -3,6% em 2016.1l, -2,9% em 2016.Ill e -2,5% em 2016.IV).
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Grafico 1 — Brasil — Taxa de crescimento trimestral do PIB em relac¢do a igual periodo do ano
anterior e acumulado de 4 trimestres em relacdo a igual periodo de 4 trimestres anteriores
(em %): 2012.1 a 2016.1V
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

A recuperacdo da economia brasileira tende a ser modesta, dependendo da queda na taxa de
juros e considerando-se a recuperacgdo dos investimentos produtivos.

Enquanto perdurarem as elevadas taxas de juros praticadas no Pais, e por consequéncia, a
diminuicdo dos financiamentos, e tendo em vista o nivel de endividamento das empresas
privadas, as perspectivas de retomada dos investimentos produtivos ndo serdao promissoras.

O elevado nivel de ociosidade na industria, o endividamento de empresas e familias, a politica
monetdria ainda restritiva, além do recuo dos investimentos publicos e a desaceleragdo de
obras de infra estrutura dificultam a retomada do processo de crescimento econémico. O
ajuste fiscal em curso nao é suficiente para promover a retomada do crescimento econémico
no Pais.

2.2. Atividade econdmica no Nordeste

O indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-BR) confirma a tendéncia de queda da
economia no Brasil e no Nordeste para o ano de 2016. Este indice constitui-se em uma
estimativa dos resultados do Produto Interno Bruto (PIB), medido pelo IBGE.

De acordo com o Banco Central (BACEN), foram estimadas quedas do PIB de 4,3% para ambas
as economias do Brasil e Nordeste no ano de 2016, comparativamente ao ano de 2015.
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Porém, ao se observar o Grafico 1, que trata da taxa de crescimento do IBC-BR acumulado nos
ultimos 12 meses em relagdo a igual periodo de 12 meses anteriores, constata-se uma

desaceleracdo do processo de recessdao econémica no Pais e no Nordeste. No Brasil, o declinio
mais acentuado ocorreu em julho de 2016 (-5,6%).

Historicamente, o desempenho do PIB do Nordeste acompanha, com certo atraso, o

desempenho da economia do Brasil. Verifica-se no Grafico 1 que o nivel mais acentuado da
recessdo do Nordeste ocorreu em setembro de 2016 (-4,7%).

Gréfico 1 — Taxa de crescimento do indice de Atividade Econdmica do Banco Central para Brasil
(IBC-BR), indice de Atividade Econdmica Regional para Nordeste — Em % — Acumulado dos

Gltimos 12 meses em relacdo a igual periodo de 12 meses anteriores — Janeiro/2014 a
Dezembro/2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

A perda de dinamismo da economia nordestina se deve, em grande medida, a desaceleracdo

dos fatores que vinham impulsionando o crescimento na Regido. Dentre as causas que

contribuiram para esse resultado, do lado da oferta estdo o impacto do ajuste fiscal sobre os

repasses de recursos federais aos Estados, o fraco desempenho do setor de servigos, do
comércio varejista, além da baixa atividade industrial.

Pelo lado da demanda, o consumo das familias vem sendo atingido principalmente pela forte

deterioracdo do mercado de trabalho na Regido, com queda acentuada do rendimento médio
real seguido pela diminui¢ao do nivel de ocupacao.

A atividade econ6mica do Nordeste tem sido influenciada, sobretudo, pela magnitude dos

resultados negativos verificados nos estados da Bahia, Ceara e Pernambuco, que representam
aproximadamente 60% do PIB do Nordeste.
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O Banco Central analisa sistematicamente o desempenho das atividades econOGmicas dos
referidos estados através do Indice de Atividade Econdmica do Banco Central para as Regides

(IBCR), que é util para a analise e acompanhamento da economia regional, pois se constitui em
um indicador antecedente do desempenho do PIB regional e estadual.

No Grafico 2, observa-se que o desempenho da Bahia ndo ajudou a amenizar o declinio
econOmico no Nordeste, vez que a recessao tem se aprofundado desde setembro de 2015,
tendo alcancado -3,4% em 2016, e ainda sem perspectivas de reversdo dessa tendéncia. Como

atenuante, o nivel de declinio ora em curso estda menos acentuado em comparagao com o
desempenho do Nordeste (-4,3%).

Grafico 2 — Taxa de crescimento do indice de Atividade Econdmica do Banco Central para o
Brasil (IBC-BR), indice de Atividade Econdmica Regional para Nordeste (IBCR-NE), (IBCR-BA),

(IBCR-PE) e (IBCR-CE) — Em % — Acumulado dos ultimos 12 meses em relagdo a igual periodo de
12 meses anteriores — Janeiro/2014 a Dezembro/2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Verifica-se no Grafico 3 que o volume de vendas do comércio, o volume de servicos e
especialmente a producgdo fisica industrial estdo correlacionados (acompanham) o nivel de
declinio da economia baiana. Assim, espera-se que a melhora da industria acarrete a
recuperacdo econémica da Bahia, o que ndo aconteceu com a producdo industrial em 2016,
que teve queda de 5,2%. De acordo com o IBGE, no acumulado do ano em 2016 em relagdo ao

ano de 2015, as industrias de outros equipamentos de transportes, exceto veiculos (-33,8%) e
de produtos téxteis (-22,3%) foram as que mais recuaram no Estado.
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Por outro lado, os Estados de Pernambuco e Ceara, apesar de estarem em nivel de retracdo
maior que a Bahia, auxiliaram no processo de arrefecimento do quadro recessivo em curso no
Nordeste. O Grdafico 2 mostra que o ponto de inflexdo para a desaceleracdo do recuo

econdmico do Ceara ocorreu em junho de 2016 (-6,1%), tendo registrado uma queda de -4,6%
em 2016 quando comparado a 2015.

Grafico 3 — Taxa de crescimento do Indice de Atividade Econémica do Banco Central para
Bahia, (IBCR-BA), Volume de Vendas do Comércio, Volume de Servicos, Producdo Fisica

Industrial — Em % — Acumulado dos ultimos 12 meses em relacdo a igual periodo de 12 meses
anteriores — Janeiro/2014 a Dezembro/2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

O nivel mais elevado da recessdo econdmica em Pernambuco (-6,1%) ocorreu em agosto de
2016 e terminou o ano com queda menor (-5,2%), segundo o IBCR-PE. Em julho do ano
passado, verificou-se recuo maximo na produgao industrial (-11,3%) e no volume de vendas do
comércio (-11,3%), sendo estas duas varidveis calculadas pelo IBGE. Por outro lado, no final de
2016, o declinio foi menor, de -9,5% e -9,9%, respectivamente (Grafico 4). Conforme o IBGE,
no ano 2016 em relacdo a 2015, a industria que mais decresceu foi a extrativa

(-21,1%) e em seguida a fabricacdo de equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e
Opticos (-20,3%).

Gréfico 4 — Taxa de crescimento do indice de Atividade Econdmica do Banco Central para
Pernambuco (IBCR-PE), Volume de Vendas do Comércio, Volume de Servigos, Producdo Fisica
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Industrial — Em % — Acumulado dos ultimos 12 meses em relagdo a igual periodo de 12 meses
anteriores — Janeiro/2014 a Dezembro/2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Por sua vez, o desempenho da producdo industrial e o do setor de servicos ajudaram o Estado
do Ceard a sair do auge da crise econémica, que ocorreu em junho de 2016 e terminou o ano
com leve melhora de -4,6%, conforme Grafico 5. O pior desempenho da indUstria cearense
verificou-se em margo de 2016 (-10,5%) e finalizou 0 ano em -5,2%. Em relagdo ao volume de
servigos, a taxa de maior declinio ocorreu em dezembro de 2015 (-3,8%) e no final de 2016 foi
a-2,1%. O comércio atingiu seu maximo declinio em outubro de 2016 (-7,0%) e terminou o ano
em queda de 6,7%. Conforme o IBGE, no ano de 2016 em relagdo a 2015, a fabricacdo de
produtos téxteis (+3,6%), fabricacdo de coque, de produtos derivados do petrdleo e de

biocombustiveis (+11,1%) e fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (+0,8%)
foram as que cresceram no Ceara.
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Grafico 5 — Taxa de crescimento do indice de Atividade Econdmica do Banco Central para
Ceard (IBCR-CE), Volume de Vendas do Comércio, Volume de Servicos, Producdo

Fisica Industrial — Em % — Acumulado dos ultimos 12 meses em relacdo a igual
periodo de 12 meses anteriores — Janeiro/2014 a Dezembro/2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Apesar da retracdao econGmica apresentar sinais de arrefecimento, a recuperagdo econémica
tende a ser lenta e modesta, tanto para o Brasil quanto para o Nordeste.

O nivel de ociosidade das empresas, as restricbes crediticias, as elevadas taxas de juros, o
cambio valorizado, a reducdo dos investimentos publicos, a deterioragdo do poder de compra
das familias e o endividamento generalizado dificultam a retomada da recuperacgdo
econdmica. Especificamente no Nordeste, o fortalecimento das cadeias nacionais e locais do
petréleo, gas e construcdo civil serdo vitais para a retomada do crescimento econémico.
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3. PRODUGCAO AGROPECUARIA

3.1. Agricultura

A safra nacional de grdos 2016/2017 estad estimada em 222,91 milh&es de toneladas, segundo
o sexto levantamento da Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB, 2017a), acréscimo
de 19,5% em relacdo a safra 2015/2016, devido a recuperacdo de praticamente todas as
lavouras de verdo no Brasil, principalmente as culturas de milho (33,7% ou superior em 22,4
milhGes de toneladas) e soja (12,8% ou superior em 12,2 milhdes de toneladas). A produgao de
feijao e arroz também teve recuperacao significativa em termos percentuais, de 30,3% e 12,9%
respectivamente, embora com menores valores absolutos, de 761,1 mil e 1,36 milhdes de
toneladas (Tabela 1). As melhores condi¢Ges climaticas nas épocas de plantio e colheita foram
o principal fator para essa recuperacao. Com isso, a produtividade média deverd se elevar em
16,1%, com destaque para o milho (27,0%, alcancando 5,3 t/ha), o feijdo (22,0% ou 1,1 t/ha) e
o algod3o (15,5% ou 2,3 t/ha).

Para a safra 2016/2017, a area cultivada devera alcancar 60,0 milhdes de hectares, 2,8%
superior a safra anterior. Dentre as principais culturas brasileiras, o milho, a soja e o feijao
serdo o0s principais responsaveis por este incremento, com 5,3%, 1,9% e 6,8%,
respectivamente, contrabalangando as redugdes observadas nas culturas do algodao (-3,1%) e
arroz (-0,8%) (CONAB, 2017a).

A Regido Nordeste foi a que mais teve reducdes de producdo na safra 2015/2016, devido aos
problemas climaticos. Para 2016/2017, espera-se que a Regido se recupere, com previsdes de
producdo de 17,1 milhGes de toneladas ou 74,2% superior a safra anterior, influenciada
principalmente pela recuperacdo na produtividade das lavouras, bastante castigadas pelos
efeitos das secas dos ultimos anos, com incremento de 63,8%. Sua area plantada devera
superar em 6,3% a safra anterior, alcangcando 7,9 milhdes de hectares. Os maiores estados
produtores regionais de graos, Bahia, Maranhdo e Piaui, deverdo recuperar-se nesta safra, com
incrementos de 38,0%, 90,2% e 134,4% em suas producgdes, respectivamente. Todos os
estados nordestinos apresentaram significativas melhoras em suas producées, como efeito das
melhores condig¢Ges climaticas para esta safra.

Tabela 1 — Brasil: Comparativo de area, produtividade e producéo de grdos - Safras 2015/2016
e 2016/2017 (1)
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AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE ( kg/ha) PRODUCAO (mil t)

REGIAO/UF Safra Safra Var% Safra Safra Var% Safra Safra Var%
15/16 (a) | 16/17(b) (b/a) 15/16(a) 16/17 (b) (b/a) 15/16(a) 16/17 (b) (b/a)

NORTE 25401 28009 103 2731 3271 19,8| 6.9372 9.161,1 321
NORDESTE 7.396,9  7.8659 63| 1329 2177 63,8| 9.8278 171239 742
MA 14201 16550  165| 1748 2852  63,2| 24817 47199 90,2
Pl 13600  1.441,9 60| 1089 2407 121,0| 14805 3.470,8 1344
CE 8503 9123 7,3 267 585 119,1| 2273 5334 1347
RN 56,6 56,6 0,0 323 435 347 18,3 246 344
PB 1731 1868 7,9 191 368 92,7 33,1 68,8 107,9
PE 38,1 38,8 03 176 334 898 68,3 129,1 89,0
AL 61,6 61,6 0,0 722 818 133 44,5 504 13,3
SE 1959 1959 0,0 923 4202 3553| 1809 8231 3550
BA 2.891,2  2.969,0 27| 1831 2460 344| 52928 7.3038 380
CENTRO-OESTE 23.584,2 24.250,9 28| 3192 3925 230| 752905 951732 26,4
SUDESTE 53155 5.437,4 23| 3658 4065 111| 19.4444 221057 13,7
SuL 19.499,3 19.643,4 07| 3.852 4039 49| 75111,0 793431 56
NORTE/NORDESTE | 9-937,0 10.666,8 73| 1687 2464  461| 16.764,6 26.2850 56,8
CENTRO/SUL 48.399,0 49.331,7 19| 3509 398  13,6|169.8459 196.622,0 158
BRASIL 58.336,0 59.998,5 28| 3199 3715  16,1|186.610,5 222.907,0 19,5

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Conab. (1) Produtos selecionados: carogo de algod3do, amendoim
(12. e 22. safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo (12. 22. e 32. safras), girassol, mamona, milho (12.22. safras),
soja, sorgo, trigo e triticale.

Algodao

Referente ao sexto levantamento de safras da CONAB, percebe-se queda na area plantada do
algoddao em caroco (pluma mais carogo), em virtude dos maiores custos de producdo em
relagdo a outras culturas, elevado estoque mundial e queda nos pregos, e também como
reflexo direto dos efeitos da crise econdmica nacional. Mesmo com redugdo de area (-3,1% —
29,4 mil hectares), a produgdo nacional elevou-se em 11,9% (384,6 mil toneladas),
principalmente em virtude da recuperagdo da produtividade (15,5% — 3,9 t/ha), pelas
condigbes climaticas favoraveis nas principais regionais produtoras (Tabela 2). Para o Estado
de Mato Grosso, que sozinho é responsavel por 73,8% da producdo nacional, foi revista a
expectativa de plantio, aumento a area em 2,5%, diferentemente do que se havia previsto no
ultimo levantamento, em virtude principalmente da recuperacdo nos pregos da pluma
observada em dezembro de 2016 (CONAB, 2017a).

O Nordeste, segunda maior regido produtora do Pais, apesar da reducdo de area em 12,6%
(total de 229,2 mil hectares), devera produzir 336,9 mil toneladas, 18,8% superior a safra
anterior, em virtude da melhoria do produtividade média em 36,0% pelas melhores condi¢des
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de clima para o plantio e colheita. 87,2% da produgado regional se d4 no Estado da Bahia, cuja
producdo alcangard 295,6 mil toneladas (+19,5%) em 201,5 mil hectares (-14,3%). O Estado do
Maranhdo, mesmo com incremento de area de 9,0% deverd apresentar aumento na producao
de 8,2% (35,7 mil toneladas), em virtude da reducdo no rendimento em 0,8%. Situacdo oposta
apresenta o Piaui, que deverd apresentar reducdo de area em 28,2% e incremento no
rendimento de 161%, o que ocasionard aumento de producao, alcancando 4,9 mil toneladas
(81,5%) (CONAB, 2017a).

Tabela 2 — Algoddo em carogo: Comparativo de drea, produtividade e producdo - Safras
2015/2016 e 2016/2017

AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUGAO (mil t)

REGIAO/UF Safra 152;137 Var% Safra Safra Var% 1553;;36 Safra Var%

15/16 (a) (b) (b/a) 15/16(a) 16/17 (b) (b/a) (@) 16/17 (b) (b/a)
NORTE 7,8 4,8 -38,5 1.115 1.490 33,6 8,7 7,2 -17,2
NORDESTE 262,3 229,2 -12,6 1.081 1.470 36,0 283,6 336,9 18,8
MA 20,9 22,8 9,1 1.580 1.567 -0,8 33,0 35,7 8,2
Pl 5,5 3,9 -29,1 485 1.266 161,0 2,7 4,9 81,5
CE 0,3 0,4 33,3 187 215 15,0 0,1 0,1 0,0
RN 0,3 0,3 0,0 1.634 1.674 2,4 0,5 0,5 0,0
PB 0,1 0,3 200,0 145 242 66,9 - 0,1 -
BA 235,2 201,5 -14,3 1.052 1.467 39,4 247,3 295,8 19,6
CENTRO-OESTE 660,4 669,0 1,3 1.460 1.593 9,1 963,9 1.065,4 10,5
SUDESTE 23,8 22,8 -4,2 1.357 1.475 8,7 32,3 33,6 4,0
SUL 0,9 - - 778 - - 0,7 - -
NORTE/NORDESTE 270,1 234,0 -13,4 1.082 1.470 35,9 292,3 344,1 17,7
CENTRO/SUL 685,1 691,8 1,0 1.455 1.589 9,2 996,9 1.099,0 10,2
BRASIL 955,2 925,8 -3,1 1.350 1.559 15,5| 1.289,2 1.443,1 11,9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da CONAB.

A exportacdo brasileira de pluma, segundo dados do Sistema de Estatisticas de Comércio
Exterior do Agronegdcio Brasileiro (Agrostat), gerido pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento (MAPA), totalizou 804,8 mil toneladas, reducdo de 3,5% em relacdo a
exportacdo de 2015, que foi de 834,2 mil toneladas (BRASIL, 2017a).

As cotacbes internacionais do algoddo tiveram alta ao longo de 2016, motivadas pela
valorizagao do dodlar e pela queda na produgdo mundial da fibra — dos grandes produtores
mundiais, apenas a Australia teve elevagdo de producdo (Grafico 1). A libra-peso foi negociada
na bolsa de Nova lorque entre USS$ 0,6181 (janeiro) e USS 0,7118 (dezembro), com o indice A
tendo uma trajetdria semelhante, entre USS 0,6873 e USS 0,7950, com maior pico em julho
(USS 0,8136) (CONAB, 2017b).

Os precos internos do algoddo também subiram 22,7% durante o ano passado, por conta da
quebra da safra nacional, em razdo do clima desfavoravel nas principais regides produtoras.
Tanto a falta de chuvas na fase de semeadura como a presenga delas no final do ciclo
produtivo atrasaram a colheita do algoddo e resultaram em perdas nas lavouras,
especialmente na Bahia. Como parte da pluma ja estava comprometida nas negociagées com
os mercados interno e externo, alguns produtores enfrentaram problemas na entrega e na
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qualidade da pluma colhida. A elevacgdo s6 ndo foi maior devido a crise econdmica, que afetou
negativamente a industria téxtil (CEPEA, 2017a; CONAB, 2017b).

Gréfico 1 - Evolugdo dos pregos da arroba da pluma de algoddo em Barreiras (BA), Fortaleza
(CE), CIF S3o Paulo e Rondondpolis (MT), de janeiro/2013 a dezembro/2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da CMA.

Café

De acordo com o primeiro levantamento 2017 do acompanhamento da safra brasileira de café
realizado pela CONAB, estima-se que a area plantada com esta cultura tanto em formacao
quanto em produgdao permanecerd estdvel em relagdo a 2016, com incremento de apenas
0,2%, de aproximadamente 2,23 milhdes de hectares. A Regido Sudeste é responsavel por
84,4% da area nacional, concentrada no Estado de Minas Gerais (54,7% da area nacional). No
Nordeste, o Estado da Bahia é o Unico com area representativa (7,7% da area nacional),
distribuida pelo Cerrado (13 mil hectares), Planalto (99 mil hectares) e Atlantico (59 mil
hectares), com maior producdo de café arabica. Apenas a regido baiana do Atlantico produz
café conilon. Para 2017, espera-se um incremento de area de 5,5% na Bahia, com destaque
para sua regido Atlantica que tera 20,8% a mais de area plantada (CONAB, 2017c), conforme
Tabela 3.

Se analisada apenas a area em produgdo de café no Pais, devera ocorrer uma redugdo de 2,8%
em relagdo a 2016, de 1,95 milhdo para 1,90 milhdo de hectares, influenciada principalmente
pela Regido Sudeste, com queda de 3,4%. O Nordeste devera ampliar sua drea em producdo
em 3,8%, concentrada no Estado da Bahia e influenciada pela regido baiana do Atlantico
(+16,%). A produgdo nacional devera reduzir-se em 7,5%, de 51,4 milhdes para 47,5 milhdes de
sacas (considerando as melhores perspectivas de previsdo), impactada principalmente pela
baixa bienalidade do café arabica para a safra 2017. No Nordeste, a producdo devera alcancar
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3,1 milhGes de sacas de café, aumento de 50,0% em relacdo a safra anterior. Tanto as
melhores condig¢Oes climaticas em 2017 quanto a conversao de areas em formacdo para areas
em producdo sao fatores explicativos para o bom desempenho do Nordeste. A regido do
Atlantico baiana deverd ampliar sua producdao em 119,1%, resultante de melhora em 88,9%
em sua produtividade média (Tabela 3).

Tabela 3 - Café beneficiado - Comparativa de area e producdo de sacas beneficiadas — Safras
2016 e 2017

AREA EM PRODUCAO (ha) PRODUGAO (mil sacas beneficiadas)
REGIAO/UF safra 2016 Safra 2017
Safra 2016 Safra2017 var.% —
(E)] (b) ((JE)) Ardbica  Conilon Total(c) Ardbica Conilon Total (d)
NORTE 88.699,4  88.486,4 -0,2 00 16420 1.642,0 00 1.8880 1.888,0
RO 87.657,0 87.657,0 0,0 00 16269 16269 00 1.870,0 1.870,0
AM 429,4 429,4 0,0 0,0 6,0 6,0 0,0 6,7 6,7
PA 613,0 4000 347 0,0 9,1 9,1 0,0 11,3 11,3
NORDESTE 149.753,0  155.466,0 38| 12672 8261 2.093,3| 1.3289 1.650,3 2.979,2
BA 149.753,0  155.466,0 38| 12672 8261  20933| 13289 16503 2.979,2
Cerrado 11.328,0 96700 146 3456 0,0 345,6 3385 00 3385
Planalto 925330  92.558,0 0,0 921,6 0,0 921,6|  990,4 00  990,4
Atlantico 45.892,0 53.238,0 16,0 00 8261 826,1 00 16503 1.650,3
CENTRO-OESTE 19.819,6  18.786,8 -5,2 2281 1241 352,2 200,1 1645  364,6
Mt 14.193,0 13.318,0 6,2 13 1241 125,4 1,1 164,5  165,6
GO 5.626,6 5.468,8 -2,8 226,8 0,0 226,8 199,0 00  199,0
SUDESTE 1.633.795,0 1.578.347,0 34| 207384 5.331,5 46.069,9 | 32.230,9 4.896,4 37.127,3
MG 1.009.481,0  977.444,0 321 304279 2962 30724,1| 251056 2914 25.397,0
Sul e Centro-Oeste 5242200  493.981,0 58| 16.627,7 00 16.627,7| 13.073,1 00 13.073,1
Triangulo, Alto 7,6
Parnaiba e Noroeste 183.076,0  169.215,0 7.401,6 00 7.4016| 44366 00 44366
Zona da Mata, Rio 4,6
Doce e Central 269.593,0  281.914,0 58894 1925  6.0819| 7.069,7  189,1 7.2588
Norte, Jequitinhonha e 0,8
Mucuri 325920  32.3340 509,2 1037 612,9| 5262 1023 6285
ES 410.057,0  385.538,0 60| 39321 50353 8967,4| 27390 46050 7.344,0
RI 13.022,0 13.062,0 03 347,4 0,0 347,4| 3403 00 3403
sp 201.2350  202.303,0 05| 60310 00  6.031,0| 4.046,0 00 4.046,0
suL 46.160,0  46.240,0 02| 1047, 00 1.047,0| 1.200,0 00 1.200,0
PR 46.160,0  46.240,0 0.2} 1047, 0,0  1.047,0| 1.200,0 0,0 1.200,0
OUTROS 12.450,6 9.0490 273 101,5 63,3 164,8 53,2 37,8 91,0
BRASIL 1.950.677,6 1.896.375,2 28| 433822 7.987,0 51.369,2| 35.013,1 8.637,0 43.650,1

15,0

14,9
11,7
24,2

42,3

99,8
3,5
32,1
12,3
-19,4
-17,3

21,4

-40,1

19,4

2,5

-18,1
-2,0
-32,9
14,6
14,6
-44,8

-15,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da CONAB.

O café arabica, em dezembro de 2016, foi cotado por RS 516,07/saca de 60 kg, queda de 5,5%
em relacdo a cotacdo média de dezembro de 2015, pelo indice CEPEA/ESALQ. A partir de
margo, comegaram a cair, por conta da colheita a ser iniciada, e voltaram a subir em setembro
por conta da expectativa de bienalidade negativa para o ano-safra 2017/2018, que, somadas a
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irregularidade das chuvas e auséncia de floradas, preocupavam o setor, quadro que mudou no
ultimo bimestre do ano, com a volta das chuvas e valorizacdo do ddlar, gerando expectativa de
boa safra e aumento do montante a exportar (CEPEA, 2016b). Em Vitéria da Conquista-BA, o
café Bica Rio teve valorizacdo real de 14,5% ao longo de 2016, com a saca indo de RS 402,04

para RS 460, 24 (Gréfico 3).

J& o café robusta teve valorizacdo de 11,2% durante 2016, subindo o valor da saca de RS
434,42 para RS 483,00. A alta observada entre margo e novembro deste ano se deveu a baixa
oferta da variedade no mercado nacional, atingindo o recorde de RS 552,28 em 14 de
novembro. A safra 2016/17 de robusta foi prejudicada pelo clima seco tanto no Espirito Santo
guanto em Ronddnia. A menor producdo brasileira nesta safra e as expectativas negativas
guanto a proxima geram temores quanto a disponibilidade global do robusta (CEPEA, 2016b).

Gréfico 2 — Evolugdo dos precos da saca de 60 Kg, de setembro de 2015 a dezembro de 2016

Café Bica Rio 6/7 -Vitoria da Conquista (BA) === |ndicador Robusta-CEPEA-Esalq === |ndicador Ardbica-CEPEA-Esalq
600
/\
500 - B— e —— T ——— /\
I — ST /
w200 —
5
© 300
o
-]
©200
]
2
» 100
o
0
n n n n © © © © © © © © © © © ©
i i i i i i i i i i i i i i — i
= = > N = > = = = T = > = = > N
|13/ e|ls|=|&|g|8| |22 33|83
2015 | 2016 |

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados de CEPEA e CMA.

Cana-de-agticar

De acordo com o terceiro levantamento da CONAB (2016) para a safra 2016/2017, a produgdo
nacional de cana-de-agUcar deverd alcangar 694,5 milhGes de toneladas, incremento de 4,4%
em relacdo a safra anterior. A drea cultivada deverd ser expandida em 5,3%, alcan¢ando 9,1
milhGes de hectares, enquanto o rendimento médio deverd apresentar declinio de 0,9%, ou
76,2 t/ha. A Regido Sudeste continua sendo a maior produtora nacional, concentrando dois
tercos da produgdo (467,6 milhdes de toneladas), tendo Sdo Paulo como o maior estado
produtor, com 400,6 milhdes de toneladas ou 57,7% do total do Pais (Tabela 4).

A Regido Nordeste, mesmo com reducdo de area de 1,3% (904,6 mil hectares), devera ter
aumento em sua produgao de 3,8%, alcancando 47,0 milhGes de toneladas, em virtude da
recuperagao do rendimento médio em 5,2%, ocasionado pelas melhores condi¢des climaticas
previstas para esta safra. Os maiores produtores situam-se na Zona da Mata e apresentaram
numeros positivos, com incremento de 17,8% em Pernambuco (13,4 milhGes de toneladas) e
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9,8% em Alagoas (17,8 milhGes de toneladas). Espera-se melhorias de produtividade motivada
pelas chuvas que ocorreram desde dezembro de 2015 até os dias atuais, ou seja, condicdo
climatica favoravel a cultura. Soma-se a isto as boas expectativas de mercado para os seus
derivados, o agucar e o etanol.

A valorizacao do délar frente ao real e melhores precos internacionais, devido aos problemas
que outros paises produtores passaram em suas producdes, tém levado as usinas a
direcionarem mais a cana-de-agUcar para a producdo de aclucar em detrimento do etanol
hidratado comparativamente a safra anterior, que vem apresentando demanda estagnada no
cendrio nacional (CONAB, 2016). O volume de cana-de-agucar destinado a produgdo nacional
de acgucar deverd alcancar 326,5 milhdes de toneladas, com o Sudeste respondendo por 74,0%
deste total, enquanto o Nordeste representa 8,5% ou 27,7 milhGes de toneladas, 26,6%
superior a safra anterior. A producdo total de agulcar devera alcancar 6,3 milhdes de toneladas
na safra 2016/2017 (ou +33,3%). Os maiores produtores regionais de acucar sdo Alagoas e
Pernambuco, com 1,6 milhdo e 1,1 milhdo de toneladas, respectivamente.

Quanto a cana-de-acgucar direcionada a producdo de etanol, esta deverd alcangar o volume de
368,1 milhdes de toneladas, ou 7,2% inferior a safra 2015/2016, o que representa a producdo
de 27,9 milhGes de litros de etanol. A Regido Nordeste devera ter reducdo de 17,5%, chegando
a 19,3 milhGes de toneladas de cana-de-aclcar, o que representa 1,45 milhdo de litros de
etanol ou 15,7% a menos que 2015/2016. Pernambuco, Alagoas e Paraiba sdo os principais
produtores de etanol no Nordeste, com 356,4 milhdes, 330,6 milhdes e 301,0 milhdes de
litros, respectivamente.

Tabela 4 — Cana-de-aglcar: Comparativo de area, produtividade e producdo - Safras 2015/16 e
2016/17

REGIAO/UF AREA (mil ha) ‘ PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUGAO (mil t)

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 49, Out/Dez, 2016 26



Safra Safra Var% Safra g Safra 15/16 Safra Var%

15/16 (a) 16/17 (b) (b/a) 15/16 (a) 1%)17 (a) 16/17(b)  (b/a)
NORTE 5,0 525 29| 69438 63.126 -91| 3541,9 33122 -65
NORDESTE 9169 9046 -1,3| 49376 51947 52| 452748 469920 3,8
MA 40,3 395 20| 60921 48576 -203| 24551 19163 -21,9
Pl 15,1 15,2 0,7 63.979 50.198 -21,5 967,4 760,5 -21,4
CE 2,7 2,7 0,0 77.273 27.395 -64,5 208,6 74,0 -64,5
RN 53,2 54,0 1,5 46.411 49.628 6,9 2.467,7 2.677,4 8,5
PB 124,8 125,5 0,6 44.327 46.119 4,0 5.532,5 5.787,1 4,6
PE 254,2 251,1 -1,2 44,655 53.257 19,3 11.349,0 13.370,1 17,8
AL 323,6 328,8 1,6 50.038 54.100 8,1 16.193,4 17.778,0 9,8
SE 49,8 48,0 -3,6 45,923 42.207 -8,1 2.284,7 2.026,3 -11,3
BA 53,3 40,0 -25,0 71.575 64.760 -9,5 3.816,4 2.592,4 -32,1
CENTRO-OESTE 1.715,3 1.821,1 6,2 81.049 73.353 -9,5 139.026,4 133.581,0 -3,9
SUDESTE 5.454,8 5.711,3 4,7 80.005 81.870 2,3 436.395,8 467.579,7 7,1
suL 5169  621,5 20,2| 79.989 69.317 -13,3| 413473  43.079,9 42
BRASIL 8.6548 91109 53| 76903 76232 -09| 6655862 6945448 44

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da CONAB.

Os cinco anos de superdvit de safras de acglcar, anteriores ao ano-safra 2015/2016,
mantiveram precos mais baixos até setembro de 2015, conforme o grafico a seguir. Neste
ponto houve uma quebra de producdo que induziu uma alta no preco do produto no mercado
internacional, com adversidades climaticas afetando a producdo dos principais participantes
deste mercado, como Brasil, india e Unido Europeia. Além disso, os precos da gasolina em alta
no Pais, houve maior direcionamento da cana-de-acglcar para producdo de etanol, diminuindo
a oferta de matéria-prima para a fabricacdo de acucar.

A alta dos pregos do agucar continuou em 2016, superando RS 100/saca 50 kg, preco nominal
recorde desde o inicio da série acompanhada pelo CEPEA (2016c), motivada pelo mercado
internacional, onde o preco esteve em alta em boa parte do ano, influenciado por novas
expectativas de déficit global na produgao de agucar. O Brasil, maior produtor e exportador
mundial do produto, teve aumento nas exportagdes durante 2016, registrando o volume total
de 28,9 milhdes de toneladas contra 28 milhGes em 2010. E a previsdo da CONAB para a
produgdo nacional em 2016/2017 é de novo recorde, 39,8 milhdes de toneladas, 19% a mais
que em 2015/2016 (CONAB, 2016).

No Nordeste, o déficit hidrico prejudicou a produgdao de cana e encerrou antecipadamente a
moagem na safra 2015/2016, com muitas usinas encerrando esse trabalho em fevereiro,
quando normalmente o encerram em margo ou abril. A demanda se retraiu até maio, com
entrada de agucar do Centro-Sul no mercado nordestino, que também subiu de preco devido
ao aquecimento da demanda nordestina e a alta na regido de origem. Os indicadores do
aglcar cristal CEPEA para Alagoas e Pernambuco, em dezembro de 2016, ficaram em RS
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95/saca e RS 93/saca, alta de 13,1% e 16,2% em relacdo a dezembro de 2015, respectivamente
(CEPEA, 2016c¢).

Grafico 3 — Acgucar cristal: evolugdo dos precos da saca de 50 Kg, de janeiro de 2013 a
dezembro de 2016, em pragas selecionadas
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados de CEPEA e CMA (2017).

Com o maior direcionamento da producdo canavieira para o agucar, em 2016, o etanol teve
valorizagdao em poucas pragas, como em S3o Paulo, onde o hidratado se valorizou 8,2%, pela
menor oferta, e 8,8% para o anidro, em razdo da demanda elevada. O hidratado vem
perdendo espago também para a gasolina, que, mais barata, ganha a preferéncia do
consumidor (CEPEA, 2016d).

Os indicadores mensais de dezembro/2016, para o etanol anidro, em Alagoas e Pernambuco,
estiveram cotados em torno de RS 2,09/, reducdo de 11,5% em relacdo ao indicador de
dezembro de 2015, que estava em RS 2,36/l. O preco do hidratado caiu menos nos dois
estados, -4% em Alagoas e -6,7% em Pernambuco (CEPEA, 2016d).

Grafico 4 — Etanol anidro: evolugdo dos precos do litro, de janeiro de 2013 a dezembro de
2016, em pracas selecionadas
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados de CEPEA e CMA (2017).

Gréfico 5 — Etanol hidratado: evolugdo dos pregos do litro, de janeiro de 2013 a dezembro de
2016, em pracas selecionadas
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Etanol Hidratado CEPEA/ESALQ - (PE) Etanol Hidratado CEPEA/ESALQ - (PB)

2,20
2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00

R$/Litro

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados de CEPEA e CMA.

Feijao

A producdo nacional de feijdo, na safra 2015/2016, segundo a CONAB (2017a), foi de 2,5
milhGes de toneladas, distribuidos numa area de 3,02 milhdes de hectares (no total da 18, 22 e
32 safras). No Nordeste, a area plantada alcangou praticamente a metade da area nacional,
com 1,41 milhdo de hectares, o que resultou em 338,4 mil toneladas (13,5% do total), o que da
240 kg/ha, o menor rendimento entre as regides. Este resultado se deve aos problemas
climaticos que assolaram a regido nos ultimos anos. Bahia, Ceard e Pernambuco foram os
principais produtores regionais, com 137,5 mil, 58,4 mil e 43,5 mil toneladas, respectivamente
(Tabela 5).
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De acordo com o levantamento da safra 2016/2017, a éarea plantada no Brasil devera
aumentar em 6,8%, para 3,03 milhGes de hectares. Ja a produgdo deverd subir para 3,3
milhdes de toneladas, amparada principalmente no aumento de produtividade, que devera ser
de 22%. Na safra 2016/2017, mesmo com a maior area entre as regides, a produtividade
nordestina continuou a menor dentre as regiées, menos de um quarto da verificada no Sul do
Pais, a maior regidao produtora, que, por sua vez, usou apenas 36,6% da drea nordestina para
producdo (CONAB, 2017a).

No Nordeste, estima-se uma area de 1,51 milhdo de hectares para a safra 2016/2017,
aumento de 6,7% em relacdo a anterior, com uma producdo de 629,5 mil toneladas,
incremento de 86%, puxada principalmente pelos aumentos na Bahia (109,9%), o maior
produtor, que tem previsdo de produgdo de 288,6 mil toneladas, e Piaui (139,7%), cuja
producdo deverd alcancar 74,3 mil toneladas, alcangando a terceira posicdo entre os
produtores regionais. O Estado do Ceara continua sendo o segundo maior produtor, com 99,7
mil toneladas, em 401,5 mil hectares, no entanto apresentando o menor rendimento regional,
de 248 kg/ha (CONAB, 2017a).

Tabela 5 — Feijao total (18, 22 e 32. safras): Comparativo de area, produtividade e producgao -
Safras 2015/2016 e 2016/2017

AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE (kg/ha) PRODUCAO (mil t)

REGIAO/UF Safra Safra Var% Safra A Var% Safra Safra

16/17 Var%

15/16(a) 16/17(b) (b/a) 15/16(a) T (b/a) 15/16(a) | 16/17(b)  (b/a)
NORTE 91,6 903 -14 841 816  -3,0 77,1 738  -43
NORDESTE 14129 1.507,9 6,7 240 418 742 338,4 6295 86,0
MA 77,1 91,4 185 510 523 2,5 39,3 478 216
PI 2145 224, 44 145 332 129,0 31,0 743  139,7
CE 3758 4015 6,3 155 248 60,0 58,4 99,7 70,7
RN 29,9 29,9 0,0 213 304 42,7 6,4 91 42,2
PB 86,8 94,6 9,0 143 270 88,38 12,4 256 1065
PE 197,10 1971 0,0 221 305 38,0 435 60,0 37,9
AL 30,3 30,3 0,0 271 500 84,5 8,2 151 84,1
SE 12,7 12,7 0,0 135 736 4452 1,7 93 4471
BA 3887 4264 9,7 354 677 91,2 137,5 3886 1826
CENTRO-OESTE 3866  409,6 5,9 1.445  1.803 248 558,8 7384 321
SUDESTE 4252 4689 103 1670 1763 56 710,1 8267 164
suL 521,0  552,6 6,1 1500  1.820 145 8285  1.0056 214
NORTE/NORDESTE | 1.504,5 1.598,2 6,2 276 440 594 415,5 7033 69,3
CENTRO/SUL 13330 14311 7,4 1574 1796 14,1| 2.097,4  2.570,7 22,6
BRASIL 2.837,5 3.029,3 6,8 886  1.081  22,0| 25129  3.2740 30,3

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, com dados da CONAB.

O impacto do clima sobre o preco do feijdo foi duramente sentido durante o ano de 2016,
principalmente em junho (Grafico 7), em que os baixos estoques do produto, devido a
estiagem em vdrias regibes produtoras, tornou-o muito caro nas prateleiras do varejo,
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chegando a RS 16/kg em algumas capitais. Em razdo dos efeitos de um fendmeno El Nifio
severo, a quebra da producdo no Nordeste foi uma das maiores do Pais, principalmente na
Bahia, o maior produtor regional, pela estiagem, atingindo também o Parand, o maior
produtor brasileiro, pelo efeito contrdrio, o excesso de chuvas. Considerando-se as
especificidades desse grdo, que ndao permite estocagem superior a dois meses, foi preciso
importar de Argentina, Paraguai e Bolivia, a fim de suprir a demanda nacional. Em termos
reais, o preco chegou a patamares superiores que o da primeira crise de abastecimento,
ocorrida em 2013, um ano apds as condi¢des climaticas complicadas em 2012, atingindo RS
426/sc 60 kg em Irecé-BA.

Grafico 6 - Evolugdo dos precos da saca de 60 kg de feijdo carioca tipo 1 em Barreiras (BA),

Irecé (BA) e S3o Paulo (SP) e feijdo preto em S3o Paulo (SP), de janeiro/2013 a
dezembro/20163

== Carioca - Praga Barreiras (BA) e Carioca - Praga Irecé (BA)

e Carioca - Praga S3o Paulo (SP) e Preto - Praga Sdo Paulo (SP)

600
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Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, com dados da CMA.

Laranja

Dados do IBGE referentes a safra de 2016, divulgados em janeiro de 2017, indicam aumento de
area colhida de laranja no Brasil (0,35%), de 665,2 mil para 667,5 mil hectares, mas queda na
producdo e produtividade (-4,6% e -4,9%, respectivamente). Em 2016, a produgdo brasileira foi
de 15,98 milhdes de toneladas, contra 16,74 milhdes no ano anterior, redu¢do motivada pela
substituicdo de area de laranja por cana, problemas climaticos e tratos culturais inadequados,
em razdo das dificuldades financeiras enfrentadas pelos produtores (CONAB, 2017d).

O maior produtor nacional é Sdo Paulo, e, no Nordeste, os destaques sdo Bahia e Sergipe, em
segundo e quinto lugares na producao brasileira, respectivamente. O primeiro teve produgao

% Valores referentes a dezembro de 2016.
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de 986,6 mil toneladas, em 2016, acréscimo de 2,3% em relacdo a 2015. A de Sergipe foi de
489,2 mil toneladas, reducdo de 11,5% em relagdo ao ano anterior (CONAB, 2017d).

Apesar da reducdo na producdo, Sergipe é destaque nas exportacées de suco de laranja no
Nordeste, sendo responsavel por 99,6% do valor total exportado em 2016 (USS 56,3 milhdes),
com a mesma participacdo em volume (33,7 mil toneladas) (BRASIL, 2017).

Milho

A drea plantada com milho no Brasil, no total de suas duas colheitas, deve se elevar em 5,3%
no periodo 2016/2017 em relag¢do a 2015/2016, sendo plantados 16,8 milhdes de hectares. Em
termos de producdo, a expectativa é de forte recuperacao, de 66,5 milhdes para 89,0 milhGes
de toneladas (ou 33,7%). O Centro-Oeste é o maior produtor regional, com 47,7% da
producdo da safra 2016/2017, ou 42,5 milhdes de toneladas. O Mato Grosso foi o maior
produtor brasileiro entre os estados, com 23,7 milhdes de toneladas previstas para a safra
2016/2017 (Tabela 6) (CONAB, 2017a).

No Nordeste, o comportamento dos produtores quanto a expansdo de area devera seguir a
tendéncia nacional, com 3,8% de incremento, ou 2,5 milhdes de hectares. A cultura do milho
deverd apresentar um 6tima recuperacao na producdo na regidao, de 75,8%, chegando a 6,0
milhGes de toneladas, ocasionada em grande medida pelo incremento na produtividade de
69,3%, alcancando 2,4 t/ha, no entanto muito abaixo das observadas em outras regides do
Pais. Isto se d4d na Regido pela caracteristica do plantio em sistema de sequeiro e baixa
tecnologia, situacdo diferentemente observada apenas nos cerrados nordestinos e Sergipe,
onde por exemplo, alcancou-se média de rendimento superior a 8,0 t/ha em safras anteriores
em alguns municipios.

Tabela 6 — Milho total (12 e 22 safras) - Comparativo de area, produtividade e produgdo - Safras
2015/2016 e 2016/2017

REGIAO/UF AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE ( kg/ha) PRODUCAO (mil t)
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Safra Safra Var% Safra Safra Var% Safra Safra Var%

15/16 (a) 16/17 (b) (b/a) 15/16(a) 16/17 (b) (b/a) 15/16(a) 16/17 (b) (b/a)

NORTE 5732 6691  167| 3.431  3.877  13,0| 19668 25942 319
NORDESTE 24252 25184 38| 1417 2398 69,2 3.4354 6.0383 758
MA 3543 4322 220 2468 3599  458| 8744 15556 779
Pl 4925 4523 82| 1502 2702  79,9| 7395 12220 652
CE 4602 5007 8,8 356 847  137,9| 1638 4241 1589
RN 25,0 25,0 0,0 309 448 450 7,7 112 455
PB 84,6 90,3 6,7 237 463 954 20,1 41,8 108,
PE 1846  184,6 0,0 120 359 199, 22,2 663 1986
AL 283 283 0,0 674 630 65 19,1 178 68
SE 1770  177,0 0,0 795 4390 4522 1407 7770 4522
BA 6187 6280 15| 2340 3061  308| 14479 19225 32,8
CENTRO-OESTE 7.067,4  7.472,8 57| 3.996  5.684  42,2| 28.2444 424753 50,4
SUDESTE 2.051,3 21241 35| 4775 5771 209 97943 122591 252
SUL 3.8054  3.987,6 48| 6068  6.421 58| 23.089,7 25.602,5 10,9
NORTE/NORDESTE | 2-9984  3.187,5 63| 1802 2708  50,3| 54022 86325 598
CENTRO/SUL 12.924,1 13.584,5 51| 4730 5914  250| 61.1284 80.3369 31,4
BRASIL 15.922,5 16.772,0 53| 4178 5305 27,0 66.530,6 88.969,4 33,7

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, da CONAB.

Em 2013, a grande produgao mundial de milho, com aumento dos estoques mundiais,
pressionaram a baixa nas cotacdes do grao. No ano seguinte, atraso na colheita de verdo e do
plantio da segunda safra, devido a seca no Sul e Sudeste e chuvas intensas no Centro-Oeste
motivaram o aumento do pre¢o do milho no mercado interno. Em 2015, com a alta do délar, a
cotacdo voltou a se valorizar (Grafico 8). As cotages do milho estiveram em alta durante o ano
de 2016, conforme o Gréfico 5 a seguir, sendo muito influenciadas pelo baixo estoque inicial e
a menor produ¢do em cinco anos. Entre junho de 2015 e de 2016, houve alta nos pregos em
razdo da quebra da safra, provocada pela estiagem ocorrida no Mato Grosso, maior produtor
nacional. A regido do Matopiba também teve queda na produgdo, em razao de veranicos nos
trés estados que s3ao os maiores produtores regionais, Bahia, Maranhdo e Piaui, nessa ordem,
influenciando a alta do prego nas pragas nordestinas (CONAB, 2016b).

Grafico 7 - Evolucdo dos precos da saca de 60kg de milho em Barreiras (BA), Sorriso (MT),
Cascavel (PR) e preco CIF S3o Paulo, de janeiro/2013 a dezembro/2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, com dados da CMA (2017).

Soja

Novamente, a produgdo nacional de soja devera conseguir um volume recorde, de 107,6
milhGes de toneladas (+12,8%) em uma area de 33,9 milhdes de hectares (+1,9%). A utilizacdo
de melhor pacote tecnoldgico e as melhores condicGes climdticas para o bom desenvolvimento
da cultura levaram a este resultado. O rendimento médio alcancou 3,2 t/ha, 10,7% superior a
safra anterior, influenciada em boa parte pela recuperacdo do rendimento da Regido
Nordeste, em 64,9%, chegando a 2,9 t/ha (CONAB, 2017a).

No Nordeste, tanto o mercado quanto as condi¢des de plantio demonstraram-se favordveis
como incentivo aos produtores para seu cultivo da soja. A drea plantada elevou-se em 11,7%
na Regido, alcangcando 3,2 milhdes de hectares, com produc¢do de 9,4 milhdes de toneladas
(+84,2%) e 2,9 t/ha (+64,9% - mesmo assim ainda o menor rendimento médio entre as regies
do Brasil). Os precos internacionais atrativos e o délar em alta, bem como a demanda aquecida
dos Estados Unidos e problemas com a safra argentina contribuiram para o aumento da drea
plantada. O Estado do Piaui obteve os maiores incrementos regionais de drea, rendimento e
producao, de 21,5%, 160,7% e 216,8%, respectivamente, demonstrando a recuperacao desta
cultura no Estado referente ao prolongado periodo de estiagem na Regido Nordeste.

Tabela 7 — Soja: Comparativo de &rea, produtividade e produgdo - Safras 2015/2016 e
2016/2017
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AREA (mil ha) PRODUTIVIDADE ( kg/ha) PRODUCAO (mil t)

REGIAO/UF Safra Safra Var% Safra 15:/f|;a7 Var% Safra Safra Var%

15/16 (a) | 16/17 (b) (b/a) 15/16 (a) (b) (b/a) 15/16(a) 16/17 (b) (b/a)
NORTE 1.576,3 1.750,0 11,0 2.423 3.031 25,1| 3.818,9 5.304,7 38,9
NORDESTE 2.878,2 3.214,9 11,7 1.774 2.926 64,9 5.107,1 9.405,9 84,2
MA 786,3 945,9 20,3 1.590 3.003 88,9 1.250,2 2.840,5 127,2
Pl 565,0 686,5 21,5 1.143 2.980 160,7 645,8 2.045,8 216,8
BA 1.526,9 1.582,5 3,6 2.103 2.856 35,8 3.211,1 4.519,8 40,8
CENTRO-OESTE 14.925,1 15.131,0 1,4 2.931 3.211 9,6 | 43.752,6 48.588,7 11,1
SUDESTE 2.326,9 2.330,0 0,1 3.255 3.213 -1,3| 7.574,9 7.486,0 -1,2
SUL 11.545,4 11.452,9 -0,8 3.047 3.216 55| 35.181,1 36.829,3 4,7
NORTE/NORDESTE 4.454,5 4.964,9 11,5 2.004 2.963 47,9 | 8.926,0 14.710,6 64,8
CENTRO/SUL 28.797,4 28.913,9 0,4 3.004 3.213 7,0 | 86.508,6 92.904,0 74
BRASIL 33.251,9 33.878,8 19 2.870 3.176 10,7 | 95.434,6 107.614,6 12,8

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, com dados da CONAB.

Entre 2014 e 2015, os precos da soja cairam, com alguns meses de precos mais elevados,
atribuidos as expectativas de safra recorde nos Estados Unidos. A forte alta do délar, em 2015,
a entressafra brasileira no segundo semestre e a demanda aquecida provocaram valorizacao
da cultura no mercado interno. Nem o aumento da oferta mundial no fim desse ano impediu a
alta de prego em relagdo a 2014 (CEPEA, 2016e).

Os pregos da soja, ao longo de 2016, subiram de forma intensa até junho, atingindo recordes,
com o impulso vindo principalmente da postura retraida de produtores, que negociaram
antecipadamente parte da safra 2015/2016. A demanda interna e externa aquecida,
favorecida pela valorizacdo do ddlar, elevou ainda mais as cota¢des (CEPEA, 2016e).

Grafico 8 - Evolugdo dos precos da saca de 60 kg de soja em Balsas (MA), Barreiras (BA), Urucui
(P1) e Sorriso (MT), de janeiro /2013 a dezembro /2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, com dados da CMA.

3.2. Pecudria

O ano de 2016 talvez tenha sido o ultimo de alta nos precos da pecudria de corte brasileira,
num ciclo que ja vem desde 2013. O mercado doméstico sofreu com a crise econémica,
desemprego recorde e inflagdo ainda elevada, fatores que limitaram o consumo de carne
bovina. Depois dos pregos recordes em 2015, os criadores perceberam a queda na demanda
em 2016 e recuo nos valores de venda, e confinadores tiveram custos muito altos com racao.
Ao longo de 2016, a valorizagdo da arroba do boi gordo (indice ESALQ/BM&FBovespa) foi de
0,2%, encerrando o ano em RS 149,46/@, depois de atingir o pico de RS 159,49/@ em 04 de
abril, com tendéncia de baixa desde entdo (CEPEA, 2016f).

A valorizagdo do real em 2016 e a reducdo da demanda de alguns paises, principalmente os
dependentes do petrdleo, reduziram as exportagdes brasileiras. Segundo dados da Secretaria
de Comércio Exterior (SECEX), o Brasil embarcou 1,076 milhdo de toneladas de carne in natura,
0,3% abaixo do volume exportado em 2015. A receita em ddlar caiu 6,8%, totalizando USS 4,3
bilhGes (CEPEA, 2017a).

A Asia ainda é a grande aposta para as exportacdes brasileiras de carne bovina, tendo a China
comprado grandes volumes do Brasil em 2016. A davida ainda paira sobre o comportamento
do mercado norte-americano, com a recente eleicdo de Donald Trump a presidéncia, que pode
colocar em risco os esforcos ja realizados de abertura daquele mercado a carne bovina in
natura brasileira, se vier a adotar medidas protecionistas, que podem, por outro lado,
aumentar as exportacoes brasileiras para os paises do Acordo de Parceria Transpacifico (Japao,
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Austrdlia, Brunei, Canadd, Chile, Peru, Malasia, México, Nova Zeldndia, Cingapura e Vietnd),
abandonado recentemente pelos Estados Unidos (CEPEA, 2017a).

O ano de 2016 também foi de alta no preco do leite, superando 2013, atingindo alta histdrica
de RS 1,6928/I em agosto, segundo dados do CEPEA (2016g). O preco bruto médio do litro
pago ao produtor subiu 18,2% em termos reais no ano, em razdo da baixa na captacdo de
algumas das principais regiées produtoras. No Ultimo quadrimestre de 2016, mesmo com
menor captacdo, os precos comecaram a cair, refletindo os efeitos da demanda enfraquecida
ao consumidor final.

3.3. Agronegdcio

O Valor Bruto da Producdo Agropecuaria (VBP) do Brasil totalizou, segundo dados de BRASIL
(2017a), RS 530,6 bilhdes, em 2016, queda de 1,7% em relacdo a 2015, fato que pode ser
creditado principalmente a crise econOmica e problemas climaticos em grandes regides
produtoras (Tabela 8). A agricultura perdeu 1% em relacdo a 2015, caindo de RS 348,6 bilhdes
para RS 345,2 bilhdes, enquanto a pecudria, reducdo de RS 191 bilhdes para RS 185,4 bilhdes.
No Nordeste, as perdas para a agricultura foram proporcionalmente maiores, da ordem de
quase 20%, caindo de RS 37,1 bilhdes para RS 29,7 bilhdes. Entre os estados, as maiores
redugdes de VBP agricola ocorreram no Piaui (-53%) e Maranhao (-32%), principalmente pela
reducdo na producdo de graos, em razao de problemas climaticos. A pecuaria nordestina teve
reducdo de RS 13,6 bilhdes para RS 13 bilhdes (-4,1%), sendo as mais representativas as do
Piaui (-11%).

No entanto, as expectativas sdo otimistas: o governo estima crescimento de 2,9% do VBP
agropecuario para o Brasil, subindo de RS 530,6 bilhdes para RS 545,9 bilhdes, puxado
principalmente pelo aumento do VBP agricola (5,6%), ja que a previsdao para o VBP pecuario
ainda é de redugdo (-2,2%), com recuperagao representativa para o VBP agropecudrio do
Nordeste (22,6%). Este deverd passar de RS 42,7 bilhdes para RS 52,4 bilhdes, com
crescimento expressivo do VBP agricola exatamente onde houve as maiores redugdes no
biénio anterior: Piaui (184,5%) e Maranhdo (69,3%), juntamente com Bahia (15,1%), que
contribuiu com mais da metade do VBP agricola regional (53,3%) (Tabela 8). Na agricultura as
expectativas sdo positivas principalmente por conta da melhoria das condicdes climaticas, que
devera proporcionar nova safra recorde de graos.

Os trés maiores VBPs estaduais sdo Bahia, Pernambuco e Maranhdo, nessa ordem, totalizando
73,2% do total regional (RS 31,3 bilhes), enquanto os outros estados somados, perfizeram RS
11,4 bilhdes. A agricultura nordestina é o setor agropecuario predominante, com 69,5% do
VBP, ao passo que a pecuaria responde por 30,5%. O estado com a maior participagdo da
agricultura no VBP agropecudrio de 2016 foi o Piaui, com 80,9%, enquanto o estado com maior
participacdo da pecuaria foi o Ceard, com 57,5% (Tabela 9).

Tabela 8 — Nordeste — Valor Bruto da Producdo agropecuaria (VBP), por estado, e estimativas
(valores em mil RS).
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VBP AGRICULTURA

2015 2016 2017 prev jan %2016/2015 %2017/2016 %UF/NE 2016
NORDESTE 37.063.749,9 29.682.287,3 39.175.672,6 -19,9 32,0 100,0
MA 4.840.526,7 3.278.167,9 5.550.444,3 -32,3 69,3 11,0
Pl 3.318.054,4 1.550.136,9 4.410.439,9 -53,3 184,5 5,2
CE 1.275.201,8 1.367.874,7 1.599.988,9 7,3 17,0 4,6
RN 597.293,7 677.561,6 776.407,0 13,4 14,6 2,3
PB 748.683,3 944.750,6 1.096.550,4 26,2 16,1 3,2
PE 3.254.424,8 3.408.951,9 4.209.312,7 4,7 23,5 11,5
AL 1.905.785,1 1.791.658,2 2.104.063,6 -6,0 17,4 6,0
SE 1.122.994,8 842.505,7 1.222.525,4 -25,0 45,1 2,8
BA 20.000.785,4 15.820.679,6 18.205.940,2 -20,9 15,1 53,3
BRASIL 348.681.268,8 345.238.267,7 364.513.258,5 -1,0 5,6
NE/BR % 10,6 8,6 10,7

VBP PECUARIA

2017 prevjan  %2016/2015 %2017/2016 %UF/NE 2016
NORDESTE 13.595.750,8 13.040.502,6 13.192.929,2 -4,1 1,2 100,0
MA 2.187.305,5 1.978.116,9 1.937.297,8 9,6 2,1 15,2
PI 412.683,0 367.108,8 361.399,3 -11,0 -1,6 2,8
CE 1.870.892,8 1.850.946,3 1.875.112,9 -1,1 1,3 14,2
RN 408.987,1 392.053,9 402.435,6 -4,1 2,6 3,0
PB 558.218,4 610.912,7 598.356,2 9,4 2,1 4,7
PE 2.329.699,6 2.248.463,1 2.346.070,3 -3,5 4,3 17,2
AL 561.654,1 546.845,3 549.197,6 -2,6 0,4 4,2
SE 507.811,3 511.357,3 524.945,1 0,7 2,7 3,9
BA 4.758.498,9 4.534.698,0 4.598.114,2 -4,7 1,4 34,8
BRASIL 191.056.994,6  185.393.171,3  181.391.786,9 -3,0 2,2
NE/BR % 7,1 7,0 7,3

VBP AGROPECUARIA

2017 prevjan  %2016/2015 %2017/2016 %UF/NE 2016
NORDESTE 50.659.500,7 42.722.789,9 52.368.601,8 -15,7 22,6 100,0
MA 7.027.832,2 5.256.284,8 7.487.742,1 -25,2 42,5 12,3
PI 3.730.737,4 1.917.245,7 4.771.839,2 -48,6 148,9 4,5
CE 3.146.094,6 3.218.821,0 3.475.101,8 2,3 8,0 7,5
RN 1.006.280,8 1.069.615,5 1.178.842,6 6,3 10,2 2,5
PB 1.306.901,7 1.555.663,3 1.694.906,6 19,0 9,0 3,6
PE 5.584.124,4 5.657.415,0 6.555.383,0 1,3 15,9 13,2
AL 2.467.439,2 2.338.503,5 2.653.261,2 5,2 13,5 5,5
SE 1.630.806,1 1.353.863,0 1.747.470,5 -17,0 29,1 3,2
BA 24.759.284,3 20.355.377,6 22.804.054,4 -17,8 12,0 47,6
BRASIL 539.738.263,4  530.631.439,0  545.905.045,4 -1,7 2,9
NE/BR % 9,4 8,1 9,6

Fonte: BRASIL (2017a), com base em dados de produgdo do LSPA do IBGE de janeiro de 2017 e dados de pregos da
CONAB e FGV, atualizados pelo IGP-DI da FGV para janeiro/2017. Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.

Tabela 9 — Nordeste — Valor Bruto da Produgdo agropecudria (VBP) de 2016, por estado e
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setores (valores em mil RS).

Agricultura Pecuaria Agropecuaria
MA 3.278.167,9 62,4 1.978.116,9 37,6 5.256.284,8 100,0
Pl 1.550.136,9 80,9 367.108,8 19,1 1.917.245,7 100,0
CE 1.367.874,7 42,5 1.850.946,3 57,5 3.218.821,0 100,0
RN 677.561,6 63,3 392.053,9 36,7 1.069.615,5 100,0
PB 944.750,6 60,7 610.912,7 39,3 1.555.663,3 100,0
PE 3.408.951,9 60,3 2.248.463,1 39,7 5.657.415,0 100,0
AL 1.791.658,2 76,6 546.845,3 234 2.338.503,5 100,0
SE 842.505,7 62,2 511.357,3 37,8 1.353.863,0 100,0
BA 15.820.679,6 77,7 4.534.698,0 22,3 20.355.377,6 100,0
NORDESTE 29.682.287,3 69,5 13.040.502,6 30,5 42.722.789,9 100,0
BRASIL 345.238.267,7 65,1 185.393.171,3 34,9 530.631.439,0 100,0

Fonte: BRASIL (2017a), com base em dados de produgdo do LSPA do IBGE de janeiro de 2017 e dados de pregos da
CONAB e FGV, atualizados pelo IGP-DI da FGV para janeiro/2017. Elaboragdo: BNB-ETENE Conjuntura Econémica.

Por produto, a variacdo do VBP de 2016 em relagdo a 2015 foi predominantemente negativa,
com reducdes de destaque, devido ao valor representativo em relagdo ao total, para algodao (-
22,9%), café (-31,6%), cana-de-acucar (-9,4%), feijdo (-10,9%), milho (-43,2%), soja (-38%) e
tomate (-60,1%), na agricultura, e carne bovina (-8,5%) e leite (-4,9%), na pecudria, a maioria
commodities exportdveis que sofreram queda nos pregos internacionais, influenciando pregos
internos, e para cuja produgdo o clima também ndo colaborou (Tabela 2). Houve aumentos no
periodo de VBP da banana (57,3%), uva (18,4%), frango (2,6%) e ovos (6,2%).
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Tabela 10 — Nordeste — Valor Bruto da Producdo agropecuaria (VBP), por produto, e
estimativas (valores em mil RS).

Produto

janeiro

var %
2016/2015

var %
2017/2016

Algod3o herbaceo 2.751.754,9 2.122.720,0 2.540.123,4 22,9 19,7
Amendoim 23.905,9 21.643,2 27.648,3 9,5 27,7
Arroz 449.111,6 266.658,2 494.029,9 -40,6 85,3
Banana 3.561.468,5 5.603.772,3 5.715.574,2 57,3 2,0
Batata 483.502,8 609.454,0 235.450,7 26,0 -61,4
Cacau 825.341,0 678.618,9 - -17,8 -
Café 1.597.776,8 1.093.491,3 1.712.551,3 -31,6 56,6
Cana-de-aguicar 4.344.722,9 3.936.589,6 4.381.772,1 9,4 11,3
Cebola 760.411,3 564.375,8 333.191,0 -25,8 -41,0
Feijdo 2.004.052,4 1.785.924,9 4.211.446,8 -10,9 135,8
Fumo 156.173,1 56.304,6 102.898,8 -63,9 82,8
Laranja 1.170.871,3 1.088.765,6 1.004.362,3 -7,0 7,8
Mac3 2.707,9 125,6 2.777,6 -95,4 2.111,5
Mamona 66.487,9 40.637,9 36.949,4 -38,9 9,1
Mandioca 1.171.455,4 918.641,2 1.092.395,5 21,6 18,9
Milho 4.552.024,2 2.586.795,9 4.634.269,7 -43,2 79,2
Pimenta do reino 136.853,9 140.065,3 122.916,4 2,3 -12,2
Soja 10.013.100,4 6.203.308,7 10.839.751,6 -38,0 74,7
Tomate 2.013.979,9 803.861,9 678.485,7 -60,1 -15,6
Trigo - 2.215,9 1.684,8 - -24,0
Uva 978.047,8 1.158.316,5 1.007.393,1 18,4 -13,0
Subtotal Agricultura 37.063.749,9 29.682.287,3 39.175.672,6 -19,9 32,0
Bovinos 7.685.712,6 7.030.693,4 7.066.447,7 -8,5 0,5
Suinos 135.345,8 121.216,0 124.501,9 -10,4 2,7
Frangos 2.177.514,0 2.234.468,7 2.013.792,9 2,6 -9,9
Leite 1.503.205,7 1.429.588,9 1.508.982,4 -4,9 5,6
Ovos 2.093.972,7 2.224.535,6 2.479.204,3 6,2 11,4
Subtotal Pecuaria 13.595.750,8 13.040.502,6 13.192.929,2 -4,1 1,2
Total Agropecuiria 50.659.500,7 42.722.789,9 52.368.601,8 -15,7 22,6

Fonte: BRASIL (2017a), com base em dados de produg¢do do LSPA do IBGE de janeiro de 2017 e dados de pregos da
CONAB e FGV, atualizados pelo IGP-DI da FGV para janeiro/2017. Elabora¢do: BNB-ETENE Conjuntura Econdmica.
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A Confederacdo Nacional de Agricultura (CNA), em parceria com o Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada da Universidade de S3o Paulo (CEPEA-USP), elabora o
calculo do Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio brasileiro, que, até novembro de 2016
(relatério mais recente), deverd ficar em RS 1,47 trilhdo, sendo RS 1,01 trilhdo para a
agricultura e RS 457,69 milhdes para a pecudria, considerando os quatro subsetores (insumo,
primario, industria e servicos) de cada um dos ramos — o agricola e o pecuario (CEPEA, 2016h).

Este resultado significa um aumento de 4,4% sobre RS 1,41 trilhdo, em 2015, e, considerando
apenas o setor primario, a alta da agricultura deve ser de 5,6%, e da pecudria, em 1,8%. No
primeiro setor, o resultado positivo veio do aumento nos pregcos médios reais da agricultura,
acompanhado do crescimento de faturamento anual de algumas lavouras, como cana (17%),
milho (20,7%) e soja (3,2%). Na pecudria, o aumento se explica mais pelo aumento dos precos
reais relacionados a avicultura, cujo faturamento deve se elevar em 3,8%, ja que para a
bovinocultura de corte e suinocultura houve queda no faturamento anual esperado, de -6,5%
e -1,3%, respectivamente (CEPEA, 2016h).

No entanto, o IBGE divulgou em marco que o PIB total do Brasil caiu 3,6% em 2016, e o maior
recuo entre os setores da economia veio exatamente da agropecuaria, cujo produto teria se
reduzido 6,6%, a maior variacdo negativa desde o inicio da série, em 1996.

3.4. Balang¢o do agronegdcio no Nordeste

O Brasil exportou, em 2016, USS 185,2 bilhdes, 3,1% a menos que em 2015, que foi de USS
191,1 bilhdes (Tabela 4). As importacdes nacionais também cairam, de US$ 171,5 bilhdes para
USS 137,5 bilhdes (-19,7%), fato que favoreceu aumento no saldo positivo total de USS 19,6
bilhdes para RS 47,7 bilhdes, maior superavit desde o inicio da série histdrica, em 1980. Como
razdes pode-se citar que o délar manteve-se relativamente alto durante o ano, apesar de té-lo
iniciado em torno de RS 4,00 e encerrado em RS 3,20/USS e o resultado positivo no comércio
de petrdleo e derivados, com menores importacées de combustivel e lubrificantes. A crise
econdmica brasileira também reduziu a demanda por produtos e servigos importados, o que,
conjugado a um délar alto, ajudou na queda das importagdes em maior escala que a das
exportacdes (VALOR ECONOMICO, 2017). O Nordeste teve exportacdes totais de USS 12,8
bilhdes, 12,6% menos que em 2015, quando foram de USS 14,6 bilhdes. As importagdes totais
tiveram reducgdo pouco superior, de USS 21,4 bilhdes, para USS 17,5 bilhdes (-18,1%) (BRASIL,
2017b).

O agronegdcio nacional encerrou 2016 com reducdo de 3,7% nas exportacdes (de USS 88,2
bilhdes para USS 84,9 bilhdes) e aumento de importacdes em 4,2% (de USS 13,0 bilhdes para
USS 13,6 bilhdes), em relacdo a 2015. O agronegdcio nordestino seguiu a mesma tendéncia,
porém em percentuais mais representativos: baixa de 24% nas exportacdes e aumento de
quase 25% nas importacgdes, o que reduziu o saldo positivo em 38,7%.

Entre 2015 e 2016, a participagdo das exportacées do agronegdécio nordestino sobre as totais
do Nordeste caiu de 53,3% para 46,3%, ao passo que as importagdes tiveram aumento de 8,4%
para 12,8%. O mesmo movimento se percebe comparando-se as exporta¢des do agronegdcio
nordestino sobre as do agronegdcio nacional (8,9% e 7%, respectivamente), em contraponto
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as importagles, que tiveram sua fatia aumentada de 13,8% para 16,5%. Nessa matematica, a
participacdo do saldo do agronegdcio nordestino no saldo do agronegdcio nacional também se
reduziu de 8% para 5,2%.

Os trés maiores exportadores do agronegdcio nordestino sdo, em ordem, Bahia, Maranhao e
Ceard, respondendo por 80% do total do Nordeste em 2016, praticamente a mesma propor¢ao
obtida em 2015 (80,3%). Entre esses dois anos, o maior crescimento de exportacdes ocorreu
no Rio Grande do Norte (14,6%), enquanto a maior reducdo deu-se no Piaui (-58,4%). Os dois
primeiros exportam principalmente papel, celulose e soja, enquanto o Ceara é mais voltado
para a exportacdo de frutas, como meldo e castanha de caju.

Os maiores importadores do agronegécio nordestino sdo Pernambuco, Bahia e Ceara, nesta
ordem, somando 67,4% das importacdes em 2016, contra 72,6% do total de 2014. A Unica
reducdo de importacdes foi de Sergipe (-6,7%) e o maior aumento, o do Piaui (435,6%).
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Tabela 11 — Nordeste — Balanga comercial do agronegdcio, por estado, em milhdes de USS —

2015/2016

Regido/Estado

Exportagao

2015

Importacao

Saldo

Exportagao

2016

Importagao

Brasil - Total (a) 191.134,3 171.449,1 19.685,3 185.235,4 137.552,0 47.683,4
Brasil - Agronegdcio (b) 88.224,1 13.073,1 75.151,0 84.934,6 13.627,5 71.307,1
Nordeste - Total (c) 14.655,4 21.427,0 -6.771,5 12.813,7 17.539,7 -4.726,0
('jj‘;rde“e - Agronegocio 7.811,3 1.804,4 6.006,9 5.937,0 22528  3.684,3
Maranhdo 1.626,9 172,1 1.454,8 1.069,9 366,0 703,8
Piaui 396,9 1,7 395,2 165,0 9,1 155,8
Ceara 661,7 387,5 274,2 672,2 396,7 275,5
Rio Grande do Norte 192,2 72,1 120,1 220,3 81,9 138,4
Paraiba 38,1 110,0 -71,9 41,7 117,6 -76,0
Pernambuco 337,5 509,5 -172,0 289,7 517,7 -228,0
Alagoas 489,8 101,0 388,8 375,9 123,2 252,7
Sergipe 84,1 38,1 46,0 92,2 35,5 56,7
Bahia 3.984,0 412,3 3.571,7 3.010,2 604,9 2.405,3
Variacdo % 2016/2015
Brasil - Total (a) -3,1 -19,8 142,2
Brasil - Agronegdcio (b) -3,7 4,2 -5,1
Nordeste - Total (c) -12,6 -18,1 -30,2
(I\;c))rdeste - Agronegdcio 24,0 24,9 .38,7
Maranhao -34,2 112,6 -51,6
Piauf -58,4 435,6 -60,6
Ceara 1,6 2,4 0,5
Rio Grande do Norte 14,6 13,7 15,2
Paraiba 9,5 7,0 5,6
Pernambuco -14,2 1,6 32,5
Alagoas -23,3 22,0 -35,0
Sergipe 9,7 -6,7 23,3
Bahia 24,4 46,7 32,7
Relagdes (%)
b/a 46,2 7,6 381,8 45,9 9,9 149,5
d/c 53,3 8,4 -88,7 46,3 12,8 -78,0
d/b 8,9 13,8 8,0 7,0 16,5 5,2

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados de BRASIL (2017b).

Em 2016, os principais produtos exportados pelo agronegdcio nordestino foram os dos grupos:

produtos florestais, complexo soja, frutas (inclui nozes e castanhas), complexo sucroalcooleiro,

fibras e produtos téxteis e couros, produtos de couro e peleteria, totalizando 83,9% em valor
(USS 4,9 bilhdes), reducio de 26% em relacdo ao ano de 2015, quando esses grupos somaram
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USS 6,7 bilhdes (Tabela 5). O total exportado reduziu-se de USS 7,8 bilhdes para USS 5,9
bilhdes (-24%).

Entre os principais produtos exportados, vale ressaltar a significativa redugdo ocorrida no
complexo soja (-45,5%), que se deve principalmente a problemas climaticos e queda dos
precos externos da commodity. Outra variacdo de destaque estd no complexo sucroalcooleiro
(-24,6%), cujo setor passar por uma reestruturacdo depois de uma das piores crises de sua
histdria, causada pela queda dos precos internacionais do agucar e pela politica de precos dos
combustiveis, que privilegiou a gasolina em detrimento do etanol, gerando aumento dos
custos de producdo, endividamento das usinas e falta de renovacdo dos canaviais.

O Unico entre os grandes grupos de produtos com crescimento das exporta¢des nordestinas é
o de frutas (2,7%), no qual sdo grandes produtores nordestinos Bahia, Pernambuco, Ceara, Rio
Grande do Norte e Sergipe.

Tabela 12 — Nordeste — Principais produtos exportados do agronegécio, em milhdes de USS —
2015/2016

2015 2016 Variagao
Produtos
Part. % Part. %
Val Val Absol 9
ator % Acumulado ator % Acumulado SRt %
1 PRODUTOS FLORESTAIS 2.099,8 26,9 26,9 1.736,3 29,2 29,2 -363,5 -17,3
2 COMPLEXO SOJA 2.362,9 30,2 57,1 1.288,0 21,7 50,9 -1.074,9 -45,5
FRUTAS (INCLUI NOZES E
3 CASTANHAS) 597,7 7,7 64,8 613,9 10,3 61,3 16,1 2,7
4  COMPLEXO SUCROALCOOLEIRO 686,0 8,8 73,6 517,5 8,7 70,0 -168,5 -24,6
5  FIBRAS E PRODUTOS TEXTEIS 622,1 8,0 81,5 485,2 8,2 78,2 -136,9 -22,0

COUROS, PRODUTOS DE

6 COURO E PELETERIA 359,2 4,6 86,1 339,8 5,7 83,9 -193 5,4
7 CACAU E SEUS PRODUTOS 268,7 3,4 89,6 289,5 4,9 88,8 20,7 7,7
8 SUCOS 138,1 1,8 91,3 166,6 2,8 91,6 28,5 20,7

DEMAIS PRODUTOS DE
9 ORIGEM VEGETAL 133,9 1,7 93,0 119,3 2,0 93,6 -14,6 -10,9

10 PESCADOS 93,3 1,2 94,2 99,6 1,7 95,3 6,4 6,8

11 CAFE 101,0 1,3 95,5 62,6 1,1 96,3 -38,4 -38,0
CEREAIS, FARINHAS E

12 PREPARACOES 175,7 2,2 97,8 39,5 0,7 97,0 -136,2 -77,5

13 CHA, MATE E ESPECIARIAS 20,5 0,3 98,0 34,2 0,6 97,6 13,7 66,8

14 CARNES 351 0,4 98,5 33,4 0,6 98,1 -1,7  -49

15 FUMO E SEUS PRODUTOS 33,0 0,4 98,9 30,5 0,5 98,6 -2,5  -75
PRODUTOS ALIMENTICIOS

16 DIVERSOS 26,7 0,3 99,3 22,2 0,4 99,0 -4,5 -16,8
Outros 58,0 0,7 100,0 59,0 1,0 100,0 1,0 1,7
Total 7.811,5 100,0 5.937,0 100,0 -1.874,5 -24,0

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, com dados de BRASIL (2017b).

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 49, Out/Dez, 2016 44



Os principais grupos de produtos importados do agronegdcio nordestino foram: cereais,
farinhas e preparacdes (USS 857,9 milhdes), complexo sucroalcooleiro (USS 342,2 milhdes),
cacau e seus produtos (USS 224,7 milhdes), produtos oleaginosos (exclui soja) (USS 165,7
milhdes), produtos florestais (USS 146,4 milhdes), e produtos horticolas, leguminosas, raizes e
tubérculos (USS 84,4 milhdes), concentrando 80,8% (USS 1,4 bilhdo) do valor total importado
do agronegdcio nordestino em 2016, somando USS 1,8 bilhdo, 34,5% a mais que em 2015 (USS
1,3 bilhdo). As importacdes totais do agronegdcio nordestino ficaram em USS 2,2 bilhdes,
24,9% a mais que em 2015 (USS 1,8 bilhdo) (Tabela 6).

Altas significativas entre os seis maiores grupos de importacdes estdo em cacau e seus
produtos (256,9%) e complexo sucroalcooleiro (132,8%). A Unica baixa ocorreu nos produtos
florestais (-11,2%).

Tabela 13 — Nordeste — Principais produtos importados do agronegdcio, em milhdes de USS —
2015/2016

Variagao

Produtos 9 %

Absoluta
Acumulado

CEREAIS, FARINHAS E 7835 434 434 8579 381 38,1 744 95

1 PREPARACOES

2 COMPLEXO SUCROALCOOLEIRO 147,0 8,1 51,6 342,2 15,2 53,3 195,2 132,8

3 CACAU E SEUS PRODUTOS 62,9 3,5 55,1 224,7 10,0 63,2 161,7 256,9
PRODUTOS OLEAGINOSOS

4 (EXCLUI SOJA) 150,1 8,3 63,4 165,7 7,4 70,6 15,6 10,4

5 PRODUTOS FLORESTAIS 164,9 9,1 72,5 146,4 6,5 77,1 -18,5 -11,2
PRODUTOS HORTICOLAS,

6 LEGUMINOSAS, RAIZES E 45,8 2,5 75,1 84,4 3,7 80,8 38,6 84,3
TUBERCULOS

7  FIBRAS E PRODUTOS TEXTEIS 88,3 4,9 79,9 77,3 3,4 84,3 -11,0 -12,5
FRUTAS (INCLUI NOZES E

8 CASTANHAS) 76,6 4,2 84,2 72,5 3,2 87,5 -40 -53

9 PESCADOS 89,1 4,9 89,1 68,4 3,0 90,5 -20,8 -23,3

10 BEBIDAS 70,9 3,9 93,1 53,8 2,4 92,9 -17,1 24,1

11 COMPLEXO SOJA 13,5 0,7 93,8 34,5 1,5 94,4 21,0 154,9
PRODUTOS ALIMENTICIOS

12 DIVERSOS 21,4 1,2 95,0 30,6 1,4 95,8 9,2 43,1
DEMAIS PRODUTOS DE ORIGEM

13 VEGETAL 16,6 0,9 95,9 17,3 0,8 96,6 0,7 4,0

14 LACTEOS 9,4 0,5 96,4 16,7 0,7 97,3 72 76,6

15 CARNES 23,5 1,3 97,7 15,8 0,7 98,0 -7,7 -32,8
COUROS, PRODUTOS DE COURO E

16 PELETERIA 4,8 0,3 98,0 10,5 0,5 98,5 5,7 120,8
Outros 36,0 2,0 100,0 34,2 1,5 100,0 -1,8 -5,1
Total 1.804,3 100,0 2.252,8 100,0 448,5 24,9

Fonte: Elaborado pelo BNB//ETENE, com dados de BRASIL (2017b).
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4. PRODUGAO INDUSTRIAL

A industria da regido Nordeste (-3,1%), assim como a do Pais (-6,6%), fechou o ano de 2016 no
vermelho, frente ao ano de 2015, embora com taxa negativa inferior a nacional. Os dados sdo
da Pesquisa Industrial Mensal Producdo Fisica Regional do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Dentre os Estados nordestinos divulgados pela pesquisa, Ceara e Bahia recuaram menos que a
média nacional (-6,6%), ambos com -5,2%, em 2016, enquanto Pernambuco (-9,5%) foi
responsavel pelo terceiro pior resultado dentre os locais publicados pelo IBGE. Note-se que
estes trés Estados apresentaram desempenho abaixo da média do Nordeste (-3,1%), sugerindo
gue outros Estados da Regido registraram melhores taxas.

Tendo em vista a atual crise do setor industrial no Pais, é possivel identificar que enquanto no
Brasil a taxa de crescimento da producdo da industria ficou negativa desde 2014, no Nordeste
tal retracdo foi registrada apenas a partir de 2015, conforme se pode observar no Grafico 1.

Grafico 1 - Taxa de crescimento da produgdo industrial (%) - Brasil, Nordeste e Estados
selecionados - 2013 a 2016 (Base: igual periodo do ano anterior)

e 2013 e 2014 2015 w2016 === Acumulado 2014 a 2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

No detalhamento por estados (Grafico 1), porém, as taxas negativas ja se fizeram presentes a
partir de 2014 no Ceard (-2,5%) e na Bahia (-2,6%). Para estes, o ano de 2015 foi de
agravamento da crise, com queda no nivel de atividade industrial da ordem de -9,9% e -6,9%,
respectivamente. Houve também forte retracdo em 2016 nestes Estados (-5,2% para ambos),
mas em intensidade inferior a do ano de 2015. Para Pernambuco, o ano de 2016 assinalou o
pior desempenho industrial (-9,5%), dentre os anos especificados no Grafico 1, contribuindo
para que este fosse também o pior ano na média da Regido (-3,1%).

O Grafico 1 também apresenta o percentual acumulado de queda na producdo industrial
ocorrida nos ultimos 3 nos (de 2014 a 2016), de forma a proporcionar uma melhor avaliagdo
das perdas durante esse periodo. No Brasil, esta reducdao foi de 17%, mesma propor¢ao
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atingida pelo Ceara (estado com pior desempenho da Regido e o quarto pior do Pais, dentre os
locais divulgados, perdendo apenas para Rio Grande do Sul, -19%, Sdo Paulo, -21% e
Amazonas, -29%). Em seguida, aparece a Bahia (-14%) e Pernambuco (-12%), o qual teve a
situagdo mais agravada apenas em 2016. A média mais amena para o Nordeste (-6%) pode ser
explicada, em parte, pelo desempenho dos demais Estados da Regido, caracterizados, em
geral, por um parque industrial menos dindmico do que o dos Estados acima citados.

No periodo de janeiro a dezembro de 2016, o setor industrial da Regido Nordeste que recuou
3,1%, assinalou queda na produc¢do em doze das quinze atividades pesquisadas (Grafico 2). O
crescimento ocorreu apenas nos setores de veiculos automotores, reboques e carrocerias
(13,3%); celulose, papel e produtos de papel (2,0%) e preparagdo de couros e fabricacao de
artefatos de couro, artigo para viagens e cal¢ados (0,6%).

Os principais impactos negativos ocorreram em produtos alimenticios (-8,2%), pressionados,
especialmente, pela menor fabricacdao de aglcar, e em produtos de minerais ndo-metalicos (-
18,3%), tais como cimentos; massa de concreto para construcdo; garrafas e frascos de vidro
para embalagem; tijolos; ceramica para pavimentacdo ou revestimento, dentre outros.

O Ceara (-5,2%) apontou aumento em trés das onze atividades industriais pesquisadas em
2016 (Grafico 2). Contribuiram positivamente: coque, produtos derivados do petrdleo e
biocombustiveis (11,1%), impulsionados, em grande medida, pela fabricacdo de Odleos
combustiveis, asfalto de petrdleo e dleo diesel; produtos téxteis (3,6%), tais como tecidos de
algodao tintos ou estampados e fios de algodao retorcidos, e maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (0,8%). Os recuos mais importantes se deram em bebidas (-15,1%), confeccdo de
artigos do vestudrio e acessoérios (-12,1%), metalurgia (-22,3%), produtos de minerais nao-
metalicos (-15,5%) e de produtos de metal (-29,0%).

Em Pernambuco (-9,5%), apenas duas das doze atividades assinalaram aumento na producdo
em 2016 (Grafico 2): maquinas, aparelhos e materiais elétricos (8,0%) e produtos de metal
(5,1%), influenciados, principalmente, pela maior fabricacdo de ventiladores para uso
doméstico, maquinas de lavar ou secar roupa, baterias ou acumuladores elétricos para
veiculos e eletroportateis domésticos; e de latas de aluminio e de ferro e aco para embalagem
e esquadrias de aluminio, respectivamente. Os setores que atingiram mais negativamente a
média do Estado foram: produtos alimenticios (-13,5%), afetados principalmente pela menor
producdo de agucar; outros equipamentos de transporte (-33,8%); produtos de minerais ndo-
metalicos (-20,0%); bebidas (-3,4%); produtos de borracha e material plastico (-6,7%), de
produtos téxteis (-22,3%) e de metalurgia (-5,3%).

Na Bahia (-5,2%) os resultados intersetoriais foram mais equilibrados, em 2016, com seis dos
doze setores pesquisados registrando aumento na produgdo (Grafico 2). Destacaram-se
produtos alimenticios (3,3%) e outros produtos quimicos (1,6%), impulsionados, em grande
medida, pela maior producdo de acucar cristal, leite em pd, carnes de bovinos frescas ou
refrigeradas e massas alimenticias secas, no primeiro; e de amoniaco (amoénia), ureia e
policloreto de vinila (PVC), no segundo. Os principais impactos negativos foram em coque,
produtos derivados do petrdleo e biocombustiveis (-11,1%), industrias extrativas (-21,1%),
veiculos automotores, reboques e carrocerias (-8,5%), produtos de minerais ndo-metalicos (-
18,4%) e produtos de borracha e de material plastico (-4,9%).
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Grafico 2 - Taxa de crescimento da producgdo industrial por se¢des e atividades industriais (%) —
Nordeste e Estados selecionados - Acumulado de 2016 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaborado pelo ETENE/BNB, com dados do IBGE.
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A pesquisa Sondagem Industrial da Confedera¢do Nacional da Industria (CNI) avaliou, dentre
outros aspectos, a atual conjuntura da industria no Nordeste. Os resultados referentes ao més
de dezembro de 2016, frente a novembro do mesmo ano, apontaram que houve queda na
producdo industrial na Regido, no nivel mais intenso dos ultimos trés meses do ano. Da mesma
forma, observou-se queda no numero de empregados na passagem de novembro para
dezembro, neste caso, no nivel mais acentuado desde julho de 2016.

Quanto a Utilizacdo da Capacidade Instalada (UCI), houve manutencdo do nivel de utilizacdo
em 70% durante todos os meses do quarto trimestre de 2016. Este patamar é mais elevado do
gue a média para o Pais, cuja UCI foi de 63%, em dezembro de 2016, assinalando grau de
ociosidade maior que o do Nordeste.

Foi avaliado, a partir de indices trimestrais, a situacao financeira das empresas da Regido. Em
relacdo ao 49 trimestre de 2016, os empresarios se declararam insatisfeitos, praticamente
mantendo o nivel de insatisfacdo apresentado no trimestre anterior. Em compensacao, a
insatisfacdo relativa ao lucro operacional deste 42 trimestre de 2016 foi a mais amena desde o
42 trimestre de 2014. A dificuldade de acesso ao crédito, porém, foi apontada como um
aspecto que se agravou neste ultimo trimestre de 2016, em relacdo ao trimestre anterior.

Os melhores resultados da pesquisa estdo associados aos questionamentos, captados em
janeiro de 2017, sobre as expectativas dos empresdrios nordestinos para os proximos seis
meses. Estes se mostraram otimistas quanto a expectativa de demanda e de exportacdo, além
de menos desanimados do que o identificado em dezembro de 2016, em relagdo a expectativa
de compra de matérias primas, embora, neste caso, ainda ndo se tenha atingido o nivel de
otimismo.

O pessimismo ainda estd presente em relacdo a expectativa do nimero de empregados, o qual
imagina-se que deva cair nos préximos seis meses. Esta perspectiva se alinha com a
permanéncia da baixa intencdo de investimento em compras, construcdo, pesquisa e
inovagOes, cujo indice que mede a intengdo dos empresarios nordestinos ficou em 47,8
pontos, em janeiro de 2017, 1,4 ponto abaixo da média dos ultimos trinta e nove meses (49,2
pontos) e 4,8 pontos abaixo da média para os meses de janeiro dos ultimos 4 anos (52,6
pontos).
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5. COMERCIO

Em dezembro de 2016, o comércio varejista nacional registrou queda de 2,1% no volume de
vendas em comparagdo com o més anterior. Dessa forma, os resultados para o volume de
vendas foi negativo em 2016 (-6,2%), de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Ainda em termos nacionais, o comércio varejista ampliado, que inclui o varejo somado com a
venda de veiculos e de material de construcdo, apresentou queda de 0,1% em dezembro, em
comparagdo com o més anterior. Para a taxa acumulada em 2016, o resultado foi um declinio
de -8,7% no ano.

As vendas de todos os grupos que compdem a atividade comercial apresentaram recuo em
2016 no Brasil, em especial a comercializagdo de livros, jornais, revistas e papelaria (-
16,1%),venda de veiculos e motos, partes e pecgas (-14,0%) e o comércio de moéveis e
eletrodomésticos (-12,6%). A atividade que se manteve com o menor recuo diz respeito ao
comércio de artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria, composto por
produtos de uso essencial, obtendo variacdo de -2,1% em relagdo a igual periodo do ano
anterior (Grafico 1).

Gréfico 1 - Variagdo no volume de vendas do comércio no Brasil - Em 2016

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos
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Comércio varejista ampliado
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Tecidos, vestudrio e calgados
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Livros, jornais, revistas e papelaria
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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Em termos regionais, o comércio varejista dos estados do Nordeste apresentou trajetéria de
qgueda no ano de 2016, quando comparado ao ano anterior. A maioria dos estados da area de
atuacdo do BNB registrou resultados inferiores em comparacdo com a média nacional (-6,2%),
com excecdao de Minas Gerais (-1,6%) e Paraiba (-1,7%). Quanto ao comércio varejista
ampliado, apenas em Minas Gerias (-5,1%), na Paraiba (-5,6%), em Alagoas (-8,0%) e no Piaui
(-8,5%) o declinio ndo superou o recuo médio nacional (-8,7%), conforme especificado no
Grafico 2.

Gréfico 2 - Variacdo no volume de vendas do comércio - Estados selecionados e Brasil - Em
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

O IBGE detalha o desempenho do comércio para os grupos de atividades em trés Estados do
Nordeste, ou seja, Bahia, Pernambuco e Ceard (Tabela 1).

Na Bahia, o comércio varejista e o ampliado recuaram -12,1% e -11,1% em 2016,
respectivamente. Na verdade, todos os grupos de atividades do comércio apresentaram recuo
no ano em analise, em especial eletrodomésticos (-19,6%), combustiveis e lubrificantes (-
15,5%), equipamentos e materiais de escritdrio (-14,7%) e moveis (-14,5%). O menor recuo
ocorreu no setor de livros, jornais, revistas e papelaria (-3,4%), conforme especificado na
Tabela 1.

O varejo em Pernambuco apresentou fraco desempenho em 2016, com recuo de 9,9% e 11,9%
no varejo e no varejo ampliado, respectivamente. Também, verificou-se expressivo recuo no
volume de vendas em maveis (-30,4%), eletrodomésticos (-27,7%), equipamentos e materiais
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para escritério (-19,7%) e veiculos (-18,4%). O Unico grupo de atividade que apresentou
reduzido recuo diz respeito a artigos farmacéuticos (-1,8%) e artigos de uso pessoal e
domeéstico (-1,2%), vide Tabela 1.

No Ceara, o comércio varejista e o ampliado recuaram -6,7% e -10,3% em 2016,
respectivamente. Além disso, todos os grupos de atividades registraram recuo em 2016, em
especial eletrodomésticos (-28,2%), livros, jornais, revistas e papelaria (-21,6%), material de
construcdo (-21,4%), bem como veiculos, motocicletas, partes e pecas (-16,7%). Os menores
recuos foram segmentos associados a produtos essenciais, a exemplo de méveis (-1,9%), hiper
e supermercados (-2,8%), além de tecidos, vestuario e calcados (-3,3%), conforme especificado
na Tabela 1.

Tabela 1 - Variagao de volume de vendas do comércio - Em 2016

—ﬂ

Comércio Varejista -12,1

Combustiveis e lubrificantes -9,2 -4,6 -5,5 -15,5

Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e

fumo 3,1 3,1 9,5 -8,5
Hipermercados e supermercados -3,1 -2,8 -10,8 -4,6
Tecidos, vestuario e calgados -10,9 -3,3 -12,7 -13,3
Moveis e eletrodomésticos -12,6 -17,7 -28,7 -18

Moveis -12,1 -1,9 -30,4 -14,5
Eletrodomésticos -12,8 -28,2 -27,7 -19,6
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e

cosméticos 21 2 18 87

Livros, jornais, revistas e papelaria -16,1 -21,6 9,7 -3,4
Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagao -12,3 -10,9 -19,7 -14,7
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -9,5 -11,6 -1,2 -12,4
Comércio Ampliado -8,7 -10,3 -11,9 -11,1
Veiculos, motocicletas, partes e pegas -14,0 -16,7 -18,4 -8,6

Material de construgdo -10,7 -21,4 -8,2 -11,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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De acordo com levantamento da Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e
Turismo (CNC), o nimero de estabelecimentos comerciais registrou fechamento liquido de
108,7 mil lojas e 182,0 mil postos de trabalho no Brasil em 2016. Lideraram os encerramentos
de lojas os ramos de hiper, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-34,8 mil
lojas), lojas de vestuario, calcados e acessdrios (-20,6 mil) e lojas de materiais de construcdo (-
11,5 mil). Enquanto os hiper e supermercados sofreram com a escalada dos pre¢os no atacado
em 2016, todos os segmentos analisados foram atingidos pelo encarecimento do crédito, tanto
para consumidores como para a obtencdo de capital de giro por parte dos varejistas.

As micro (-32,7 mil) e pequenas empresas (-39,6 mil), que empregam até 9 pessoas e de 10 a
49 funcionarios, respectivamente, foram as mais afetadas. Em 2015, este segmento respondia
por 98,6% dos pontos de venda do varejo nacional e empregava 76,5% da forga de trabalho do
setor. Lojas de médio porte, com 50 a 99 empregados, perderam 12,9 mil pontos de venda. Os
grandes varejistas, com mais de 99 funcionarios, fecharam 23,5 mil lojas.

O estudo revela, ainda, que todos os estados do Pais apresentaram queda no nimero de lojas,
fato inédito em 12 anos de pesquisa. Minas Gerais, Bahia e Espirito Santo apresentaram os
maiores declinios na drea de atuacdo do BNB (Grafico 3).

Gréfico 3 - Abertura liquida de estabelecimentos varejistas - Estados selecionados
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da CNC.
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A CNC avalia que, apds dois anos de fechamento liquido de pontos de venda, o nimero de
lojas deverd apresentar estabilidade em 2017. Além do fechamento de pontos de venda vir
acontecendo em um ritmo menos intenso a partir do segundo semestre de 2016, a tendéncia
de queda nas taxas de juros para consumidores e varejistas bem como o declinio da inflacdo
poderao contribuir para a estabilidade ou mesmo recuperacao do setor.
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6. SERVICOS

Conforme a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), coordenada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), a taxa de crescimento do volume de servigos no Brasil declinou
5,0% em 2016, apods ter recuado 3,6% em 2015 (Tabela 1).

Tabela 1- Variagdo (1) % do volume de servicos por atividade - Brasil - 2012 a 2016

TEEIEIETET

Servigos prestados as familias

Servigcos de informagao e comunicagdo 4,9 6,2 4,8 0 -3,2
Servigos profissionais, administrativos e complementares 4,6 -0,2 0,2 -4,3 -5,5
Transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio 4,7 6,5 3,1 -6,1 -7,6
QOutros servigos 0,7 -2,3 -1,7 -9,0 -2,8
Atividades turisticas -2,0 3,8 2,3 -2,1 -2,6
Total 4,3 4,1 2,5 -3,6 -5,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) em relagdo a igual periodo do ano anterior.

Os cinco grupamentos de atividades pesquisados apresentaram recuos em 2016, sendo a
maior retragdo em transportes (-7,6%), atividade que depende do setor industrial, maior
demandante do transporte de cargas, tanto para a compra de insumos como para a
distribuicdo da producdo. Dessa forma, a retomada dos transportes esta relacionado com a
recuperagao da industria, que tende a ser modesta nos proximos dois anos, conforme
especificado no Didrio Econdmico de 14.02.2017.

Também registraram declinio em 2016 os servigos profissionais (-5,5%), servicos prestados as
familias

(-4,4%), servicos de informagdo e comunicagdo (-3,2%) e outros servigos (-2,8%), conforme
especificado na Tabela 2.

Todas as subatividades pesquisadas registraram decréscimos em 2016, em especial servigos
técnico-profissionais (-11,4%) e transporte terrestre (-10,4%). A excegdo ficou por conta de
transporte aéreo, com modesta expansao de 1,3% (Tabela 2).

Todas as unidades federativas apresentaram variagdes negativas em termos de volume de
servicos em 2016, com excec¢do de Roraima (+0,55%). Os piores resultados foram registrados
no Amapa (-15,0%), Amazonas (-13,8%) e Mato Grosso (-12,1%).
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Tabela 2 - Variagdo (1) % do volume de servigos por atividade e subatividades - Brasil — Em

2016
Servigos prestados as familias -4,4
Servigos de alojamento e alimentagdo -4,6
Outros servigos prestados as familias -2,9
Servigos de informagdao e comunicagao -3,2
Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) -2,6
Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias -7,1
Servigos profissionais, administrativos e complementares -5,5
Servigos técnico-profissionais -11,4
Servigos administrativos e complementares -3,6
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -7,6
Transporte terrestre -10,4
Transporte aquaviario -9,5
Transporte aéreo 1,3
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -4,9
Outros servicos -2,8
Total -5,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior.

Na area de atuagdo do Banco do Nordeste, embora com desempenho desfavordvel, somente
Alagoas (-1,5%), Ceara (-2,1), Piaui (-3,9%) e Minas Gerais (-4,7%) registraram resultados
superiores a média nacional (-5,0%). Por sua vez, Maranhao (-10,5%), Pernambuco (-8,7%),
Bahia (-8,6%), Paraiba (-8,6%), Sergipe (-8,1%), Espirito Santo (-8,0%) e Rio Grande do Norte (-
5,5%) tiveram as maiores retragcbes em seus respectivos volumes de servigos, conforme
especificado no Gréfico 1.

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 49, Out/Dez, 2016 56



Gréfico 1 - Variacdo (1) percentual do volume de servicos - Brasil e estados selecionados — Em
2016
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior.

Dentre as unidades federativas cujos dados sdo apresentados de forma desagregada, cabe
destacar que, no Ceard, a variacdo no volume de servicos apresentou recuo de 2,1% no
acumulado no ano de 2016 quando comparado a 2015. A maior retragdo ocorreu nos servicos
prestados as familias  (-13,4%) que envolvem principalmente alojamento e alimentagdo. Os
servicos profissionais, administrativos e complementares (+3,2%) registraram variacdo
positiva, enquanto que transporte (0,1%) ficou praticamente estagnado, conforme
especificado na Tabela 3.

Em Pernambuco, os servigos declinaram 8,7% em 2016, em especial as atividades profissionais,
administrativos e complementares, cuja retracdo em 2016 foi de -17,8%. Os servigos
prestados as familias cresceram modestamente (+0,7%), vide Tabela 3.

A Bahia apresentou recuo em todas as atividades, sendo o menor em servigos profissionais,
administrativos e complementares (-2,3%) e o maior em servigos de transportes (-14,4%). No
total, os servigos cairam 8,6% nesse Estado em 2016 (Tabela 3).

Em Minas Gerais, os servi¢os declinaram 4,7% em 2016, sendo que as atividades de servigos
prestados as familias apresentaram variagdo negativa de 10,0%. Por outro lado, as atividades
de servigos de informagdo apresentaram variagdo positiva de 1,3% (Tabela 3).
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Tabela 3 - Variagdo (1) % do volume de servigos por atividade e estados selecionados — Em

2016
e L L L L [
Servigos prestados as familias -13,4 -6,0 -10,0 -12,2
Servigos de informagdo e comunicagdo -2,2 -8,2 -5,3 1,3 1,9
Servigos profissionais, administrativos e complementares 3,2 -17,8 -2,3 -8,5 -23,9
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 0,1 -4,7 -14,4 -7,7 -8,1
Outros servigos -11,5 -3,3 -13,3 -2,8 -22,5
Total -2,1 -8,7 -8,6 -4,7 -8,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior.

No Espirito Santo, as atividades com maior retracdo foram servicos profissionais (-23,9%),
outros Servigos
(-22,5%), e servigos prestados as familias (-12,2%). Os servicos de informagdo e comunicagdo
apresentaram variacdo de +1,9% em 2016, ndo sendo suficiente para reverter a queda do
segmento (-8,0%) no ano em analise (Tabela 3).

Especificamente em relagdo a variagdo do volume de atividades turisticas, apenas Pernambuco
(+3,2%) apresentou crescimento na area de atuacdo do BNB em 2016. O Grafico 2 apresenta
os resultados para Estados selecionados nos quais o IBGE realiza a pesquisa.

Grafico 2 — Variagao(1) % do volume de servigos das atividades turisticas — Em 2016

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo a igual periodo do ano anterior.
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7. TURISMO

O cendrio econdmico restritivo em curso no Brasil tem gerado impactos negativos na demanda
turistica. Assim, os dados de 2016 mostraram queda na demanda doméstica pelo servigo de
transporte aéreo, que é utilizado como um indicador para se estimar o fluxo turistico. No
periodo analisado, o Nordeste apresentou reducdo de 8,6% no numero de passageiros e 12,3%
no numero de voos quando comparado com 2015 (Tabelas 1 e 2).

Os Estados com os maiores recuos na movimentagao de passageiros na Regido foram: Bahia (-
17,1%), Maranhdo (-12,2%) e Piaui (-12,0%), enquanto Pernambuco (+1,4%) e Alagoas (+0,3%)
foram os Unicos que mantiveram variagcdo positiva nesse periodo comparativo (Tabela 1).

Tabela 1 - Movimento (1) de passageiros em aeroportos por estados do Nordeste

Bahia 9.681.774 8.028.120 -17,1

Pernambuco 7.155.932 7.255.148 1,4 23,1
Ceara 6.791.793 6.230.215 -8,3 19,9
Rio Grande do Norte 2.584.355 2.316.349 -10,4 7,4
Alagoas 1.982.393 1.988.606 0,3 6,3
Maranhdo 2.029.768 1.782.693 -12,2 5,7
Paraiba 1.580.461 1.444.028 -8,6 4,6
Sergipe 1.280.236 1.224.250 -4,4 3,9
Piaui 1.227.528 1.079.747 -12 3,4
Nordeste 34.314.240 31.349.156 -8,6 100

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e Aeroporto de Natal.
Nota: (1) Embarques e desembarques.

Em relacdo ao movimento de aeronaves, somente Alagoas registrou incremento (+1,1%).
Dentre os estados com os maiores declinios estdo Maranhao (-22,9%), Sergipe (-18,3%) e Rio
Grande do Norte (-18,0%), conforme especificado na Tabela 2.

Vale enfatizar que os aeroportos da Bahia, Ceard e Pernambuco sdo os mais movimentados no
Nordeste. Referidos terminais concentraram 68,6% no numero de passageiros e 67,1% do
numero de voos da Regidao em 2016.3

Atualmente, o Nordeste possui 16 aeroportos com voos regulares, sendo 15 administrados
pela Empresa Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria (INFRAERO) e um deles concedido a
iniciativa privada, o Aeroporto de Natal.

Em 2016, apenas os aeroportos de Juazeiro do Norte-CE (+20,3%), Campina Grande-PB
(+9,4%), Recife-PE (+1,6%) e Maceid-AL (+0,3%) apresentaram incremento no movimento de
passageiros, enquanto que os demais apresentaram recuos. Dentre estes, estdo os aeroportos
de Paulo Afonso-BA (-49,3%), Parnaiba-PI (-41,3%) e Salvador-BA (-17,7%) com as maiores
reducdes.
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Tabela 2 - Movimento (1) de aeronaves por estados do Nordeste

Bahia 108.242 89.454 -17,4 26,5
Pernambuco 77.712 75.320 -3,1 22,3
Ceara 69.479 61.615 -11,3 18,3
Maranhdo 32.647 25.171 -22,9 7,5
Alagoas 19.542 19.748 1,1 5,8
Rio Grande do Norte 22.625 18.553 -18 5,5
Paraiba 18.225 17.260 -5,3 51
Piaui 20.060 17.191 -14,3 51
Sergipe 16.249 13.281 -18,3 3,9
Nordeste 384.781 337.593 -12,3 100

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e Aeroporto de Natal.
Nota: (1) Pousos e decolagens.

E importante salientar que o aeroporto de Salvador, que obteve participacio de 23,7% na
movimentacdo de passageiros do Nordeste em 2016, registrou significativa reducdo no
numero de passageiros (-17,7%) no citado ano, impactando negativamente no fluxo turistico
do Nordeste (Tabela 3).

Tabela 3 - Movimento (1) de passageiros por aeroportos do Nordeste

Salvador - BA 9.041.483 7.439.417 -17,7 23,7
Recife - PE 6.700.694 6.807.397 1,6 21,7
Fortaleza - CE 6.347.403 5.695.502 -10,3 18,2
Natal - RN 2.584.355 2.316.349 -10,4 7,4
Maceié - AL 1.982.393 1.988.606 0,3 6,3
Sdo Luis - MA 1.700.839 1.498.828 -11,9 4,8
Jodo Pessoa - PB 1.463.315 1.315.879 -10,1 4,2
Aracaju - SE 1.280.236 1.224.250 -4,4 3,9
Teresina - Pl 1.209.552 1.069.187 -11,6 3,4
Ilhéus - BA 616.665 576.718 -6,5 1,8
Juazeiro do Norte - CE 444,390 534.713 20,3 1,7
Petrolina - PE 455,238 447.751 -1,6 1,4
Imperatriz - MA 328.929 283.865 -13,7 0,9
Campina Grande - PB 117.146 128.149 9,4 0,4
Paulo Afonso - BA 23.626 11.985 -49,3 0
Parnaiba - PI 17.976 10.560 -41,3 0
Nordeste 34.314.240 31.349.156 -8,6 100

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e Aeroporto de Natal.
Nota: (1) Embarques e desembarques.
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J4 a movimentac¢do de aeronaves registrou aumento nos aeroportos de Petrolina-PE (+10,3%),
Juazeiro do Norte-CE (+7,1%) e Maceié —AL (+1,1%), com os maiores recuos ocorrendo em
Paulo Afonso-BA (-32,4%), seguido por Imperatriz-MA (-31,4%) e Parnaiba-PB (-28,5%),
conforme a Tabela 4.

Tabela 4 - Movimento (1) de aeronaves por aeroportos do Nordeste

Salvador - BA 97.139 79.489 -18,2 23,5
Recife - PE 72.080 69.109 -4,1 20,5
Fortaleza - CE 61.556 53.133 -13,7 15,7
Maceid - AL 19.542 19.748 1,1 5,8
Sdo Luis - MA 23.470 18.880 -19,6 5,6
Natal - RN 22.625 18.553 -18 5,5
Teresina - Pl 18.193 15.856 -12,8 4,7
Jodo Pessoa - PB 14.635 13.855 -5,3 4,1
Aracaju - SE 16.249 13.281 -18,3 3,9
Ilhéus - BA 9.684 9.006 -7 2,7
Juazeiro do Norte - CE 7.923 8.482 7,1 2,5
Imperatriz - MA 9.177 6.291 -31,4 1,9
Petrolina - PE 5.632 6.211 10,3 1,8
Campina Grande - PB 3.590 3.405 -5,2 1
Parnaiba - PI 1.867 1.335 -28,5 0,4
Paulo Afonso - BA 1.419 959 -32,4 0,3
Nordeste 384.781 337.593 -12,3 100

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e Aeroporto de Natal.
Nota: (1) Pousos e decolagens.

Por sua vez, a Sondagem do Consumidor - Inten¢do de Viagem, pesquisa elaborada
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV) e Ministério do Turismo (MTur) e que busca
sinalizagOes quanto aos gastos futuros com turismo, mostra que a intengdo do consumidor em
relagdo aos gastos com servicos de turismo apresentam sinais de melhora. O estudo é
realizado em nove cidades, Belo Horizonte, Brasilia, Porto Alegre, Rio de Janeiro, Sdo Paulo,
Recife e Salvador e considera a intengdo de consumo nos préximos seis meses. Vale ressaltar
que as cidades escolhidas possuem os maiores fluxos de turismo do Pais.

A Sondagem de Intencdo de Viagem apresentou um aumento na intencdao de viagem dos
brasileiros em 2016. Em dezembro de 2016, a intencdo de viagens foi de 29,0% ante 26,7% em
dezembro de 2015. Ao final de 2016, 83,3% tém intencdo de realizar viagens dentro do Pais,
16,1% consideram viajar para o exterior e 0,6% nao decidiram ainda o destino. Quanto aos
que tém inten¢do de percorrer o Pais, 30,3% esperam realizar viagens dentro do seu préprio
Estado, enquanto que 69,7% intencionam viajar para outras regides. O avido continua sendo o
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principal meio de transporte utilizado nas viagens com 48,1%, seguido por automoével (34,2%),
conforme especificado na Tabela 5.

Tabela 5 — Resultados da pesquisa de Inten¢Ges de Viagem - Brasil - Dezembro /2016 - Em %

Sim

26,7 29,0
Intengdo de viagem

Nao ou incerto 73,3 71,0
Brasil 86,4 83,3
Destino Exterior 10,9 16,1
N&o optaram ainda pelo destino 2,7 0,6
Dentro do estado 34,9 30,3
Viagem dentro do pais
Outra regiao 65,1 69,7
Nordeste 36,9 49,4
Sul 17,3 19,2
Viagem para outra regiao Sudeste 36,8 26,0
Centro-Oeste 6,4 3,1
Norte 2,6 2,3
Avido 38,8 48,1
Automovel 38,8 34,2
Meios de transporte .
Onibus 15 14,1
Outros/N3o decidiram 7,4 3,6

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da FGV e MTur.

O Nordeste se mantém como o principal destino dentre aqueles que desejam viajar para
outras regioes, totalizando 49,4% dos entrevistados na pesquisa, seguido pela Regido Sudeste
com 26,0% das intengGes de viagem (Tabela 5).

No Nordeste, as cidades pesquisadas sdo Recife e Salvador. Em Recife, 17,0% tém intencdo de
viajar, 0 menor percentual entre as capitais pesquisadas. Destes, 85,5% pretendem viajar
dentro do Pais, contra 10,9% que desejava viajar para fora do Pais; os indecisos, quanto ao
destino, sdo 3,6%. Entre os que planejam viajar dentro do Pais, a preferencia é para outras
regides (Tabela 6).
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Tabela 6 - Resultados da pesquisa de Intencao de Viagem por cidades pesquisadas - Dezembro
/2016 -Em %

Cidade
N3oe Fora do Nao Dentro Outra
Incerto Pais decidiram | do estado | regido

Belo Horizonte 33,2 66,8 22,8 77,2
Brasilia 38,8 61,2 94,1 5,9 0 4,3 95,7
Porto Alegre 38,5 61,5 87,2 11,3 1,5 47,7 52,3
Recife 17 83 85,5 10,9 3,6 0 100
Rio de Janeiro 25,1 74,9 77,4 21,3 1,3 22 78

Salvador 21,3 78,7 68,5 31,5 0 15,6 84,4
Sdo Paulo 28,6 71,4 83,8 16 0,2 44,7 55,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da FGV e Mtur.

Em Salvador, as intenc¢des de viagem sao de 21,3%. Sendo que, 68,5% planejam viajar dentro
do Pais, destes 15,6% projetam viajar dentro do préprio estado e 84,4% pretendem viajar para
outra regido (Tabela 6).
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8. MERCADO DE TRABALHO

8.1. Dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE

De acordo com os dados divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o
Brasil encerrou o quarto trimestre de 2016 com taxa de desocupa¢ao em 12,0%, apresentando
variacdo de 3,1 pontos percentuais (p.p.) em relacdo ao mesmo trimestre de 2015 (6,9%).
Nesse mesmo periodo, o contingente de pessoas desocupadas de 9,07 milhdes em 2015
transpOs para 12,34 milhdes em 2016, ou seja, aumento de 2,95 milhdes de desocupados em
apenas um ano (incremento de 32,5%).

No 42 trimestre de 2016, houve crescimento da taxa de desocupacdo em todas as Grandes
Regides para o confronto anual: Nordeste (de 10,5% para 14,4%); Norte (de 8,6% para 12,7%),
Sudeste (de 9,6% para 12,3%), Centro-Oeste (de 7,4% para 10,9%) e Sul (de 5,7% para 7,7%),
conforme dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio Continua — PNAD Continua
elaborada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) — Tabela 1.

Tabela 1 — Brasil, Nordeste e Estados: Taxa de desocupacdo (%) — 42 Trimestre- 2012 a 2016

Unidade Territorial 2012.1v 2013.1v 2014.1lv 2015.1v 2016.1V
Norte 7,3 6,5 6,8 8,6 12,7
Nordeste 9,3 7,9 8,3 10,5 14,4
Sudeste 6,6 6,2 6,6 9,6 12,3
Sul 4,0 3,8 3,8 57 7,7
Centro-Oeste 5,7 4,9 5,3 7,4 10,9
Brasil 6,9 6,2 6,5 9,0 12,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

O Nordeste (14,4%) permanece apresentando a maior taxa de desocupagdo entre as cinco
Regibes brasileiras desde o inicio da série, iniciada em 2012. A Bahia (16,6%) encerrou o quarto
trimestre com a maior taxa de desocupacgdo entre todas as unidades federativas pesquisadas
no Brasil. Comparativamente ao mesmo trimestre de 2015, cresceu 4,5 pontos percentuais,
Tabela 2. Dessa forma, cerca de 1.214 mil pessoas passaram a procurar emprego na Bahia
somente neste Ultimo trimestre de 2016, registrando incremento de 323 pessoas desocupadas
(aumento de 7% no periodo de um ano). No quarto trimestre de 2016, as atividades
econdmicas com maior contingente de pessoas ocupadas na Bahia foram: comércio,
agricultura, administracdo publica e construgdo civil. No entanto, administragdo publica,
construcgdo civil, comércio e servicos domésticos foram as atividades econémicas que mais
perderam postos de trabalho no quarto trimestre de 2016 comparativamente ao mesmo
trimestre de 2015.

Conforme o IBGE, a segunda maior taxa de desocupacdo entre todas as unidades federativas
foi registrada em Pernambuco (15,6%), Tabela 2, com incremento de 187 mil pessoas no
contingente de desocupados em relagdo ao mesmo trimestre de 2015 (aumento de 41,7% em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior), cerca de 634 mil pessoas estavam a procura de
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emprego no Uultimo trimestre do ano. Na Tabela 2 tem-se a sequéncia das taxas de
desemprego para todos os Estados na Regido Nordeste.

Tabela 2 — Brasil, Nordeste e Estados: Taxa de desocupacdo (%) — 42 Trimestre- 2012 a 2016

Unidade Territorial 2012.1v 2013.1vV 2014.1v 2015.1v 2016.1V
‘Maranh® 75 55 70 82 130
Piaui 6,9 6,9 5,9 7,2 8,8
Ceara 7,5 6,9 6,6 9,0 12,4
Rio Grande do Norte 11,5 9,8 10,4 12,2 14,7
Paraiba 9,0 8,4 8,1 9,5 11,9
Pernambuco 9,2 7,3 7,6 11,0 15,6
Alagoas 11,0 9,3 9,4 11,3 14,8
Sergipe 9,5 8,7 8,9 9,9 15,0
Bahia 10,8 9,0 9,7 12,2 16,6
Nordeste 9,3 7,9 8,3 10,5 14,4
Brasil 6,9 6,2 6,5 9,0 12,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Quanto a populacdo desocupada na Regido, no ultimo trimestre de 2016, cerca de 3,57
milhdes de pessoas passaram a procurar emprego, resultado superior em 35,9% em relacao ao
mesmo trimestre do ano anterior, ou seja, crescimento do contingente de pessoas
desocupadas em 943 mil pessoas. Enquanto isso, na mesma base de comparacdo, a forca de
trabalho no Nordeste apresentou retracdo, passando de 25,16 milhdes de pessoas em 2015
para 24,87 milhGes de pessoas no quarto trimestre de 2016. Nesse sentido, o aumento
acelerado da taxa de desocupacdo no Nordeste foi reflexo da situacdo da conjuntura
econdmica do Pais, que provocou impactos adversos nos setores-chave da economia nas cinco
Grandes Regides e, consequentemente, ocasionou a deterioracdo do mercado de trabalho
com maior intensidade na Regidao Nordeste.

Por sua vez, a populagao ocupada no Nordeste alcangou 21,29 milhdes de pessoas no ultimo
trimestre de 2016, representando decréscimo de 1,23 milhdes de pessoas em relacdo ao
quarto trimestre de 2015. Diante desse quadro de arrefecimento da economia regional no fim
do ano de 2016, a deterioragdo do mercado de trabalho foi sentida principalmente nos
grandes setores de maior importancia econémica no Nordeste.

Por agrupamento das atividades econémicas, comércio (4.549 mil pessoas), administracdo
publica (3.687 mil pessoas), agricultura (3.146 mil pessoas) e industria geral (2.003 mil
pessoas) foram as atividades econGmicas que apresentaram maior contingente populacional
de ocupados no ultimo trimestre de 2016 (Tabela 3).

Entre o quarto trimestre de 2016 e o de 2015, verificou-se significativa redugao da populagdo
ocupada para Nordeste nas categorias: Agricultura, pecudria, producao de florestas, pesca e
aquicultura, com reducdo de 363 mil pessoas, seguida pela Construgdo, decréscimo de 257 mil
pessoas, Administracdo publica, com redugdo de 230 mil pessoas e Comércio, com menos 119
mil pessoas no contingente de pessoas ocupadas, conforme Tabela 3.
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Tabela 3 - Brasil e Nordeste: Populacdo ocupada segundo atividades econ6micas (Estimativa
em milhares) - 42 Trimestre de 2015 e 2016

Comércio 4.668 4.549 -119 -2,5 17.727  17.652 -0,4
Adm. publica 3.917 3.687 -230 -5,9 15.660 15.551 -109 -0,7
Agricultura 3.509 3.146 -363 -10,3 9.339 8.922 -417  -4,5

Industria geral 2.102 2.003 -99 -4,7 12.367 11.412 -955 -7,7
Construgao 2.051 1.794 -257  -12,5 7.935 7.078 -857 -10,8
Ind. de

transformacio 1.807 1.698 -109 -6,0 11.127 10.121 -1.006 -9,0
Informagdo 1.620 1.585 35 -2,2 9.565 9.739 174 1,8

Servigos Domésticos 1.574  1.477 -97  -6,2 6.396 6.158 -238  -3,7

Alojamento 1.203  1.203 0 0,0 4.582 4.829 247 54

Outros servigos 939 943 4 0,4 4,146 4.310 164 4,0

Transporte 950 911 -39 4,1 4.507 4.606 99 2,2

Total 24.340 22.996 -1.344 55 103.351 100.378 -2973  -2,9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Quanto ao rendimento médio real no Nordeste, ocorreu um leve ajuste de 0,9% no quarto
trimestre de 2016 em comparag¢ao com igual periodo do ano anterior, na andlise de todos os
trabalhos (Tabela 4).

Ainda no contexto regional, no quarto trimestre de 2016, os maiores rendimentos foram
observados nas atividades da administracdao publica, defesa, seguridade, educagao, saude
humana e servicos sociais (média equivalente a RS 2.370), seguido por informacdo,
comunicacdo e atividades financeiras, imobilidrias, profissionais e administrativas, média de RS
2.103 mensais. Ja a atividade da agricultura, pecudria e producdo florestal (RS 531) e servicos
domésticos (RS 552) apresentaram os menores rendimentos médios reais, correspondendo a
cerca de 38,3% e 439,8%, respectivamente, do rendimento médio da Regido (RS 1.387),
conforme dados da Tabela 4.

Na comparagdo entre o quarto trimestre de 2016 em relacdo ao de 2015, a atividade de
transporte apresentou a maior queda, com desvalorizagdo de 10,9%, seguida pelos
rendimentos do pessoal ocupado da industria geral, (-3,3%). As maiores varia¢Ges positivas nos
rendimentos nessa base de comparacdo, ocorreram nas atividades econd6micas da
administragdo publica (+5,1%) e comércio (+3,5%), Tabela 4.

Nesse sentido, o aumento acelerado da taxa de desocupacdo no Nordeste foi reflexo da
situacdo da conjuntura econémica do Pais, que provocou impactos adversos nos setores-chave
da economia nas cinco Grandes Regides e, consequentemente, ocasionou a deterioracao do
mercado de trabalho com maior intensidade na Regido Nordeste.
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Tabela 4 - Brasil e Nordeste: Rendimento médio real (em RS) segundo atividades econdmicas,
todos os trabalhos - 42 Trimestre de 2015 e 2016

Nordeste
Atividades Econ6micas

2015.lvV | 2016.Iv 2015.IV | 2016.Iv

Adm. publica 2.256 2.370 2.939 2.972
Informacao 2.057 2.103 2,2 2.906 3.000 3,2
Transporte 1.500 1.336 -10,9 2.095 2.034 -2,9
_Tgv_ Comércio 1.187 1.229 3,5 1.667 1.695 1,7
E Industria geral 1.260 1.218 -3,3 2.076 1.980 -4,6
2 Construgdo 1.166 1.159 -0,6 1.689 1.682 -0,4
"'é Outros servigos 1.129 1.117 1,1 1.587 1.524 -4
" Alojamento 1.032 1.053 2 1.452 1.401 -3,5
Serv. domésticos 548 552 0,7 812 818 0,7
Agricultura 533 531 -0,4 1.142 1.159 1,5
Rer(':;’)"e"m médio ;:ZL:Zb;Z”a' 1375  1.387 09 2033  2.043 0,5

Trabalhos)

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

8.2. Dados do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social - MTPS

Conforme dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED), sob a
coordenagdo do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social (MTPS), verifica-se que em
dezembro de 2016 a perda de empregos com carteira de trabalho assinada no Brasil foi de
462.366 vagas (resultado dos 869.439 admitidos subtraidos dos 1.331805 demitidos).

Em 2016, a perda de postos de emprego aumentou para 1.321.994 postos (proveniente dos
14.738.646 admitidos deduzidos dos 16.060.640 demitidos), o que corresponde a uma
retracdo de 3,33% do contingente de trabalhadores formais do Pais em relagdo ao ano
anterior, como disposto na Tabela 5.

De acordo com o CAGED, na série histérica dos ultimos 15 anos (2002-2016), somente
ocorreram resultados negativos em 2015 e 2016. E, o auge na geracdo de empregos nesse
intervalo ocorreu em 2010 (2.223.597 novos postos de trabalho).

Todas as atividades econ6micas no Brasil apresentaram cendrio adverso no mercado de
trabalho, com perdas de vagas em 2016. Servicos (29,5%), Construgdo Civil (27,1%) e Industria
de Transformacgédo (24,4%) foram responsaveis pela perda de 1.071.314 postos de empregos
formais no Pais, ou seja, 81% do saldo negativo (Tabela 1). Entre os setores mais dinamicos, a
agropecudria foi o que menos sentiu os impactos da crise econdmica, perda de 13.089
empregos formais no Pais (Tabela 5).
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Tabela 5 — Brasil: Movimentac¢do dos admitidos e desligados por setor da atividade econémica
- Numero de trabalhadores

I ——

= == o
Servicos 366.377 524031 -157.654 0,94  6.018.895 6.409.004  -390.109  -2,28
Construggo civil 63.701 146.268  -82.567 -3,47  1.503.045 1861724  -358.679 -13,48
'trr‘::;ft;'rin‘iiao 101.639 232238  -130599 -1,76  2.354.799 2677.325 322526 -4,23
Comércio 289.534 308507  -18973 021  3.704.430 3.908.803  -204373  -2,22
Agricultura 40.740 89.005  -48.265 -3,05 987.748 1.000.837 -13.089  -0,84
siuPp 4.038 6.091 2053  -0,51 68.936 81.623 12,687 -3,07
Extrativa mineral 1.571 4.222 2651 1,32 33.618 45.506 -11.888 5,67

Administragdo

pablica 1.839 21.443 -19.604  -2,18 67.175 75.818 -8.643 -0,97

Brasil 869.439 1.331.805 -462.366 -1,19 14.738.646 16.060.640 -1.321.994 -3,33

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do CAGED/MTPS.

As cinco regides brasileiras apresentaram perda de postos de trabalho no acumulado de 2016.
Sudeste (-788.558 postos) registrou a maior perda de empregos formais, seguido por Nordeste
(-239.239 postos), Sul (-146.472 postos), Norte (-80.415 postos) e Centro-Oeste (-67.310
postos), conforme especificado na Tabela 6.

No Nordeste, a construgao civil foi o setor que mais perdeu postos de trabalho em 2016, tendo
sido eliminados 86.107, resultado que deriva, sobretudo, dos impactos negativos da redugao
na fabricagdo de bens de capital, bens intermedidrios, bens de consumo duraveis e bens de
consumo semi e ndo duraveis. Conforme o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
no acumulado de janeiro a novembro de 2016, a produgdo industrial do Nordeste recuou 3,4%,
alcangando maiores propor¢des de queda em Pernambuco (-10,8%), Ceara (-4,8%) e Bahia (-
4,7%).
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Tabela 6 - Brasil, Regides e Estados selecionados: Movimentacao dos admitidos e desligados
por nivel geografico - Nimero de trabalhadores

Norte 35.253 56.042 -20.789 -1,17 635.530 715.945 -80.415 -4,36
Nordeste 122.666 179.067 -56.401 -0,88 2.091.393 2.330.632 -239.239 -3,63
Maranhédo 8.366 13.113 -4.747 -1,03 151.551 169.587 -18.036 -3,77
Piaui 5.204 7.172 -1.968 -0,68 93.837 106.730 -12.893 -4,3
Ceara 23.354 30.060 -6.706 -0,57 400.591 438.090 -37.499 -3,13
Rio Grande
do Norte 8.992 12.313 -3.321 -0,77 140.958 156.764 -15.806 -3,57
Paraiba 6.826 10.684 -3.858 -0,95 122.402 134.212 -11.810 -2,85
Pernambuco 24.228 38.867 -14.639 -1,14 400.118 448.604 -48.486 -3,68
Alagoas 5.441 7.434 -1.993 -0,55 115.396 127.161 -11.765 -3,16
Sergipe 4.725 7.622 -2.897 -0,99 85.720 101.373 -15.653 -5,13
Bahia 35.530 51.802 -16.272 -0,95 580.820 648.111 -67.291 -3,83
Sudeste 454.540 712.939  -258.399 -1,27 7.616.200 8.404.758 -788.558 -3,78
Sul 177.890 263.419 -85.529 -1,19 2.989.363 3.135.835 -146.472 -2,03
Centro-Oeste 79.090 120.338 -41.248 -1,31 1.406.160 1.473.470 -67.310 -2,12
Brasil 869.439 1.331.805 -462.366 -1,19 14.738.646 16.060.640  -1.321.994 -3,33

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do CAGED/MTPS.

Os setores de servicos e comércio perderam 55.546 e 48.214 profissionais com carteira
assinada, respectivamente, no acumulado de 2016 como mostra a Tabela 7, devido ao fraco
desempenho do varejo, bem como do varejo ampliado. Segundo o IBGE, no acumulado entre
janeiro e novembro de 2016, as vendas do comércio varejista e comércio varejista ampliado
recuaram em todos os estados da drea de atuacdo do Banco do Nordeste.
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Tabela 7 — Nordeste: Movimentacdao dos admitidos e desligados por setor da atividade
econOmica - Nimero de trabalhadores

Extrativa mineral 5.664 8.087 -2.423
Industria de transformacgao 309.098 348.691 -39.593
SIUP 13.658 21.219 -7.561
Construgdo civil 283.968 370.075 -86.107
Comércio 495.529 543.743 -48.214
Servigos 817.132 872.678 -55.546
Administragdo publica 6.696 6.606 90
Agropecudria 159.648 159.533 115
Nordeste 2.091.393 2.330.632 -239.239

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do CAGED/MTPS.

Para o recorte das unidades federativas, com excecdao de Roraima, que apresentou geracao de
empregos, todos os estados registraram perda de postos de emprego formal no acumulado de
2016. Bahia, Pernambuco e Ceara ficaram entre os dez estados do Brasil que mais eliminaram
postos de trabalho (Tabela 8).
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Tabela 8 — Brasil e Unidades Federativas: Movimentacdo dos admitidos e desligados - Numero
de trabalhadores

ol dez/2016 2016 @
e e O e ) W

Sdo Paulo 257.016 416.296  -159.280 -1,32 4.406.323 4.801.611 -395.288 -3,21
Rio de Janeiro 83.728 123.574 -39.846 -1,13 1.276.106 1.513.467 -237.361 -6,36
Minas gerais 94.476 146.299 -51.823 -1,30 1.641.563 1.759.506 -117.943 -2,91
Bahia 35.530 51.802 -16.272 -0,95 580.820 648.111 -67.291 -3,83
Parana 63.065 93.522 -30.457 -1,16 1.080.413 1.140.241 -59.828 -2,26
Rio Grande do Sul 62.341 91.084 -28.743 -1,12 1.026.892 1.081.276 -54.384 -2,09
Pernambuco 24.228 38.867 -14.639 -1,14 400.118 448.604 -48.486 -3,68
Pard 14.579 25.175 -10.596 -1,43 262.289 302.158 -39.869 -5,14
Espirito Santo 19.320 26.770 -7.450 -1,03 292.208 330.174 -37.966 -5,05
Ceara 23.354 30.060 -6.706 -0,57 400.591 438.090 -37.499 -3,13
Santa Catarina 52.484 78.813 -26.329 -1,34 882.058 914.318 -32.260 -1,63
Distrito Federal 17.941 24.095 -6.154 -0,79 262.724 291.567 -28.843 -3,60
Goids 31.022 46.293 -15.271 -1,27 557.337 576.691 -19.354 -1,60
Amazonas 7.606 12.638 -5.032 -1,20 136.414 154.462 -18.048 -4,17
Maranhdo 8.366 13.113 -4.747 -1,03 151.551 169.587 -18.036 -3,77
Mato Grosso 17.745 29.771 -12.026 -1,85 350.970 368.960 -17.990 -2,74
Rio Grande do

Norte 8.992 12.313 -3.321 -0,77 140.958 156.764 -15.806 -3,57
Sergipe 4.725 7.622 -2.897 -0,99 85.720 101.373 -15.653 -5,13
Piaui 5.204 7.172 -1.968 -0,68 93.837 106.730 -12.893 -4,30
Rondénia 5.596 7.592 -1.996 -0,84 102.390 114.726 -12.336 -4,93
Paraiba 6.826 10.684 -3.858 -0,95 122.402 134.212 -11.810 -2,85
Alagoas 5.441 7.434 -1.993 -0,55 115.396 127.161 -11.765 -3,16
Tocantins 3.578 5.251 -1.673 -0,96 66.575 70.618 -4.043 -2,28
Amapa 1.317 1.677 -360 -0,51 19.547 23.234 -3.687 -4,95
Acre 1.320 1.962 -642 -0,79 25.651 28.167 -2.516 -3,00
Mato Grosso do Sul 12.382 20.179 -7.797 -1,50 235.129 236.252 -1.123 -0,22
Roraima 1.257 1.747 -490 -0,95 22.664 22.580 84 0,16
Brasil 869.439 1.331.805 -462.366 -1,19 14.738.646 16.060.640 -1.321.994 -3,33

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do CAGED/MTPS.
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Bahia, Pernambuco e Ceara foram responsaveis por 66,1% dos admitidos no Nordeste, ou seja,
1.381.529 admitidos no acumulado de 2016. No entanto, as trés economias finalizaram o
mesmo periodo com 1.534.805 desligamentos (65,8% dos demitidos na Regido), implicando
perda de 153.276 postos de trabalho.

A Babhia registrou a maior perda de empregos formais em 2016, com reduc¢do de 67.291 postos
de trabalho, em razao, principalmente, do baixo desempenho dos setores de servicos (-25.377
postos), da construcdo civil (-19.783) e comércio (-14.518 postos). Apenas agropecudria (+421
postos) e administracdo publica (+63 postos) apresentaram crescimento na geragdo de
empregos formais em 2016, com variacdo de 0,44% e 0,14%, respectivamente (Tabela 9).

Em Pernambuco, o quadro de perda de postos de trabalho foi similar ao da Bahia. A redugdo
dos postos de trabalho ficou em 48.486, decorrente principalmente do saldo negativo de
emprego dos setores de servicos (-18.579) postos, construcdo civil (-12.144 postos) e comércio
(-11.588 postos). Apenas o setor servicos industriais de utilidade publica (SIUP) apresentou
geracdo de postos de trabalho, com saldo positivo em 476 empregos, crescimento de 2,54 em
relacdo ao ano de 2015, conforme dados da Tabela 9.

O Ceard apresentou saldo negativo de 37.499 postos de trabalho, explicado em parte pelo
desempenho desfavoravel dos do comércio (-10.858 postos), construgao civil (-8.613 postos) e
industria de transformacéo (-7.473 postos). Diferente do quadro de saldo de empregos formais
da Bahia e Pernambuco, todos os setores da atividade econémica do Ceara registraram perda
de postos de emprego.

Tabela 9 — Estados Selecionados: Movimentacdo dos admitidos e desligados por setor da
atividade econdmica - Numero de trabalhadores

Extrativa mineral 818 1049 231 418 682 264 1.963 3102 -1.139
Industria de 68.903 78591 -9.688  71.726  80.087 8361  60.900  66.175  -5.275
transformagdo

siuP 2.363 4786  -2.423 3.915 3.442 473 2.448 4131 -1.683
Construgiio civil 56.679 71529 -14.850 41785  53.929  -12.144  79.546  99.329  -19.783
Comércio 93913  100.857 -6.944 90789  102.377  -11.588  133.650  148.168 -14.518
Servigos 165100 166241 -1.141 155768 174347  -18579  232.907 258284  -25377

Administragao

e 519 624 -105 205 247 -42 4,913 4.850 63
publica
Agropecudria 12.296 14.413 -2.117 35.512 33.493 2.019 64.493 64.072 421
Total 400.591 438.090 -37.499 400.118 448.604 -48.486 580.820 648.111 -67.291

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do CAGED/MTPS.
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9. COMERCIO EXTERIOR

A balanca comercial brasileira apresentou superavit recorde de USS$ 47.683 milhées em 2016,
o melhor resultado da série histdrica iniciada em 1980, segundo dados do Ministério da
Inddstria, Comércio Exterior e Servigos (MDIC). As exportag¢des atingiram, no ano, USS 185.235
milhdes, registrando queda de 3,1% enquanto as importacdes somaram USS 137.552 milhdes,
com retragdo mais expressiva ainda de 19,8%, relativamente a 2015.

Como resultado do comportamento declinante das exportacdes e importacdes, a corrente de
comércio do Brasil, indicador expresso pela soma dos valores exportados e importados pelo
pais, alcancou USS$ 322.787milhdes, reducdo de quase 11,0% comparativamente a 2015.

O gréafico a seguir mostra o comportamento das exportacdes, importacdes e do saldo da
balanca comercial no periodo 2000 a 2016.

Gréfico 1: Brasil — Exportacdes, Importaces e Saldo da Balanga Comercial — 2000 a 2016 (em
USS milhdes FOB)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

A andlise por fator agregado (Tabela 1) mostra que, no acumulado do ano, as vendas dos
produtos bdsicos representaram 42,7% da pauta, seguida dos manufaturados (39,9%) e
semimanufaturados (15,1%). Em relagdo a 2015, as exportagles de produtos basicos cairam
9,2%, enquanto os embarques de produtos semimanufaturados e manufaturados aumentaram
5,7% e 1,6%, respectivamente.

A queda dos pregos das principais commodities comercializadas no mercado internacional
(soja, petréleo e milho) e a redugdo da quantidade embarcada, principalmente de produtos
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agricolas que sofreram com os efeitos climaticos, contribuiram para o fraco desempenho das
vendas externas dos produtos basicos. As maiores redugdes de receita, em valores absolutos,
foram nos seguintes produtos: minério de ferro (-USS$ 1.984 milhdes), petréleo em bruto (-USS
1.707 milhdes), soja em grdo (-USS 1.654 milhdes), milho em grdo (-USS 1.281 milhdes), café
em grio (-USS 712 milhdes) e farelo de soja (-US$671 milhdes).

No grupo dos manufaturados, plataforma para extra¢do de petréleo (+ USS 2.136 milhdes) e
automoveis de passageiros (+USS 1.109 milh&es) foram os principais destaques em incremento
de receita. Enquanto que no grupo dos semimanufaturados, acucar em bruto foi responsavel
por acréscimo de USS 2.380 milh&es no volume de vendas. A oferta mundial do produto caiu
provocando aumento no preco o que estimulou o incremento da quantidade exportada pelos
produtores.

Tabela 1: Brasil - Exportacdo por fator agregado - 2016/2015 - USS milhdes FOB

2016 2015
Fator Agregado Variagao %
Basicos 79.159 42,7 87.188 45,6 -9,2
Industrializados 101.883 55,0 99.254 51,9 2,6
Semimanufaturados 27.963 15,1 26.463 13,8 5,7
Manufaturados 73.921 39,9 72.791 38,1 1,6
Op. especiais 4,193 2,3 4.692 2,5 -10,6
TOTAL 185.235 100,0 191.134 100,0 -3,1

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

A recessdo econOmica e a desvalorizacdo do real contribuiram para a queda das compras
externas do Brasil em 2016. A decomposi¢do das importagdes por categoria de uso (Tabela 2)
revela que a aquisicdo de Bens Intermedidrios respondeu por 47,5% do total importado,
apresentando redugdo de 13,1% relativamente a 2015, devido a queda da atividade industrial
no Pais. Por seu turno, a queda de 20,4% nas importagGes de bens de capital (27,3% do total)
mostra a retragdo nos investimentos das empresas. Jd4 a expressiva redugdo de 38,9% na
importagdo de combustiveis e lubrificantes foi derivada da redugdo da cotagdo internacional
do petrdleo, da retragdo da demanda interna e do aumento das exportagdes. Esses fatos
concorreram para que a conta petréleo (exportacdes menos importacdes de petrdleo e
derivados) apresentasse seu primeiro saldo positivo de USS 410 milhdes da histéria da conta.
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Tabela 2- Brasil - Importacdo por categoria de uso - 2016/2015 - USS milhées FOB

jan - dez/2016 jan-dez/2015
Categoria de uso
Bens de capital 37.571 27,3 47.205 27,5 -20,4
Bens intermediarios 65.272 47,5 75.087 43,8 -13,1
Bens de consumo 19.713 14,3 24.603 14,4 -19,9
Bens de consumo ndo durdveis 15.033 10,9 17.097 10,0 -12,07
Bens de consumo duréveis 4.680 3,4 7.507 4,4 -37,65
Combustiveis e lubrificantes 14.996 10,9 24.550 14,3 -38,9
Demais Operagoes 3 B
TOTAL 137.552 100,0 171.449 100,0 -19,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

Os principais parceiros comerciais do Brasil, China, Estados Unidos e Argentina (Tabela 3)
responderam por 46,9% das exportagdes e por 48,8% das importagdes do Pais em 2016. A
China foi o principal destino das exportagdes brasileiras, sobretudo de commodities como soja
em grdo (41,0%), minério de ferro (20,5%), 6leos brutos de petrdleo (11,1%), parta quimica de
madeira (5,0%) e frango (2,5%). O superavit comercial com Argentina foi devido a retomada do
acordo automotivo que possibilitou o aumento dos embarques de automéveis de passageiros
e de veiculos de carga.

Tabela 3: Brasil — Principais Parceiros Comerciais — 2016/2015 - US$ milh&es FOB

Exportagao Importacao

Principais parceiros

Valor Var. % Valor % Var. %
Exportado 2016/2015 | Importado 2016/2015
China 35.134 19,0 -1,3 23.364 17,0 -23,9 11.770
Estado Unidos 23.156 12,5 -3,8 23.803 17,3 -10,1 -646
Argentina 13.418 7,2 4,8 9.084 6,6 -11,7 4.333
Paises Baixos 10.323 5,6 2,8 1791 1,3 -27,6 8.532
Alemanha 4.861 2,6 -6,1 9.131 6,6 -12,0 -4.270
Demais Parceiros 98.344 53,1 12,1 70.379 51 -22,8  27.965
TOTAL 185.235 100,0 -3,1 137.552 100,0 -19,8  47.683

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

No Pais, a Regido Sudeste, responsavel pela maior parte das exporta¢des e importagées do
Pais, acumulou superdvit de USS 17.273 milhées no ano (Tabela 4). As demais regides, com
excec¢do do Nordeste, também registraram superdvit na balanga comercial em 2016.
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Tabela 4: Brasil — Exportacdo, Importacdo e saldo por regides —2016/2015 - USS milhdes FOB

Regides
ror 04 o 04

Sudeste 91.843 49,6 74.570 54,2 17.273
Sul 39.343 21,2 29.774 21,6 9.569
Centro-oeste 22.755 12,3 7.621 5,5 15.134
Norte 12.888 7,0 8.048 5,9 4.840
Nordeste 12.814 6,9 17.540 12,8 -4.726
N&do declarada 5.593 3,0 - 0,0 5.593
Total 185.235 100,0 137.552 100,0 47.683

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do MDIC.

Entretanto, o déficit balanca comercial nordestina de US$ 4.726 milhdes em 2016 foi bem
menor do que o apresentado no final de 2015 (- USS 6.771). Este resultado decorreu do
decréscimo de 12,6% no valor exportado (USS 12.814 milhdes) e da queda ainda maior de
18,1% das importacdes (USS 17.540 milhdes) no periodo em comparacdo. Vale ressaltar que as
exportacdoes nordestinas representaram 6,9% do total das vendas externas brasileiras e as
importacdes 12,7% das aquisicoes.

O grafico a seguir mostra o comportamento das exportacdes, importacdes e do saldo da
balanca comercial nordestina no periodo 2000 a 2016.

Grafico 2-Nordeste: Exportacdo, Importacdo e Saldo — 2000 a 2016 (em USS milhées FOB)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

A desagregacdo das exportacGes nordestinas por fator agregado (Tabela 5) mostra que, no
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periodo em analise, as vendas dos produtos basicos (22,4% da pauta) recuaram 31,9% ou USS$
1.343 milhdes, em valores absolutos. Essa queda expressiva foi causada, principalmente, pela
reducdo dos embarques de soja (7,6% do total da pauta regional) que registraram retracdo de
50,9% ou USS$ 1.011 milhdes no volume de vendas. A quantidade embarcada do grdo recuou
49,2% ou 2.522 mil toneladas a menos, resultado da longa estiagem que assola a Regido. A
Bahia, responsdvel por 53,6% das vendas externas do grao apresentou queda de 48,1% na
receita. J4 o Maranhdo (36,3%) e Piaui (10,0%) registraram diminuicdo de 48,7% e 66,0%,
respectivamente.

As vendas de produtos semimanufaturados recuaram 9,9% em 2016 frente a 2015. Pasta
guimica de madeira de ndo conifera, principal produto exportado pela Regido (11,2%) no ano,
registrou queda nas vendas de 19,1%. Os estados produtores de celulose, Bahia e Maranhao,
com participacdo de 59,7% e 40,3%, registraram retracao de 18,8% e 19,5%, respectivamente.

O embarque de produtos manufaturados apresentou decréscimo de 0,5 % devido,
principalmente, a reducao de 20,8% nas vendas de dleos combustiveis. Por outro lado, o setor
automotivo nordestino com fabricas na Bahia (Ford) e Pernambuco (Fiat Chrysler Automobiles
— FCA) registrou incremento nas vendas tanto de veiculos de passageiros (+ USS 57,1 milhdes)
quanto de carga (+ USS$ 186,5 milhdes).

Tabela 5 - Nordeste - Exportacdo por fator agregado - 2016/2015 - USS milhdes FOB

2015

ator Agregade L 0% | ams [
o 04 o 04

Basicos 2.872 22,4 4.215 28,8 -31,9
Industrializados 9.820 76,6 10.284 70,2 -4,5
Semimanufaturados 3.971 31,0 4.408 30,1 -9,9
Manufaturados 5.849 45,6 5.876 40,1 -0,5
Op. especiais 121 0,9 156 1,1 -22,3
TOTAL 12.814 100,0 14.655 100,0 -12,6

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

Segundo a categoria de uso das importacdes (Tabela 6), o segmento de Bens de capital
(maquinas e equipamentos) foi o Unico que apresentou crescimento nas aquisicdes, em 2016
relativamente ao ano anterior. Entretanto, esse resultado foi devido, principalmente, aos
investimentos feitos pela Companhia Siderurgica do Pecém (CSP), no Ceara.

Por outro lado, a redugdo das compras de bens intermediarios (-16,0%) e bens de consumo (-
29,8%) reflete o desaquecimento da atividade industrial e a retragdo do consumo das familias.
Ja a expressiva queda de 36,8% no grupo de combustiveis e lubrificantes ocorreu tanto pela
retragdo nos pregos como pela diminuigdo da quantidade importada.
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Tabela 6 - Nordeste - Importacdo por categoria de uso - 2016/2015 - USS milhdes FOB

2016
Variagao %

Bens de capital 4.255 24,26 3.328 15,53 27,85
Bens intermediarios 6.925 39,48 8.245 38,48 -16,01
Bens de consumo 1.309 7,46 1.866 8,71 -29,85

Bens ndo duraveis 733 4,18 864 4,03 -15,17

Bens duraveis 576 3,29 1.002 4,68 -42,50
Icuob'::g:;’;f € 5.051 28,80 7.988 37,28 -36,77
TOTAL 17.540 100,00 21.427 100,00 -18,14

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

Os principais parceiros comerciais do Nordeste, China, Estados Unidos e Argentina
responderam por 42,3% das exportacdes e 39,1% das importacdes da Regido. No acumulado
de 2016 frente a 2015, os embarques para os Estados Unidos e Argentina aumentaram 14,2%
e 31,6%, respectivamente, e as vendas para China cairam 46,2%. Por seu turno, os
desembarques dos produtos oriundos da China (-13,4%), Estados Unidos (-7,9%) e Argentina (-
3,9%) retrocederam. A balanga comercial nordestina apresentou déficit com os trés parceiros:
Estados Unidos (-USS 1.132 milhdes), Argentina (-USS 1242 milhdes) e China (-USS 59
milhGes).

A Bahia foi o estado que registrou o maior volume de vendas externas (52,9%) do Nordeste em
2016 (Tabela 7). O Maranhdo ocupou a segunda posi¢do com 17,2% das exportacées no
periodo em andlise, vindo em seguida Pernambuco (11,1%) e Ceara (10,1%). Do lado das
importagdes, Bahia concentrou 35,1% do total das compras externas da Regido seguida por
Pernambuco (25,4%), Ceard (19,9%) e Maranhao (12,0%).

Dos estados nordestinos, apenas Maranhdo, Piaui, Rio Grande do Norte e Bahia registraram
saldo positivo na balanca comercial em 2016 (Grafico 3).
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Grafico 3 — Exportacdo, Importacdo e Saldo da Balanga Comercial - 2016/2015 - USS milhdes
FOB
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

Vale destacar, entretanto, os incrementos de exportagdo em Pernambuco (+35,5%), devido as
vendas de "Fuel-oil", Tereftalato de polietileno e de veiculos. No Ceara ocorreu incremento de
23,7%, em fungdo, principalmente, das vendas de placas de ago. Em Sergipe, o incremento foi
de 18,5%, em razao da comercializagdo de sucos de laranja e de abacaxi e de latas de aluminio
e outros recipientes. Os principais produtos exportados e importados por estado da Regido em
2016 estdo discriminados na Tabela 8.

Tabela 7 — Nordeste e Estados - Exportacdo, Importacdo e Saldo da Balanca Comercial -
2016/2015 - USS milhdes FOB

Exportagao Importagao

Var % L
o ()
Valor |Part. (%) | ,016/2015 | Valer | Part-(%) | ,016/2015

Maranho 2.210 17,2 27,6 2.102 12,0 -42,0 108
Piaui 175 1,4 56,5 93 0,5 -16,3 82
Ceard 1.294 10,1 23,7 3.490 19,9 29,8 2.196
Rio G. do 285 2,2 -10,5 185 1,1 -25,4 100
Norte

Paraiba 121 0,9 -14,2 313 1,8 -45,1 -191
Pernambuco 1.418 11,1 35,5 4.449 25,4 12,2 -3.031
Alagoas 421 3,3 37,4 612 3,5 1,4 -191
Sergipe 113 0,9 18,5 145 0,8 32,1 -32
Bahia 6.777 52,9 -14,0 6.151 35,1 25,8 625
NORDESTE 12.814  100,0 12,6 17.540 100,0 18,1 -4.726

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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Quadro 1 — Brasil, Nordeste e Estados - Principais Produtos Exportados e Importados - 2016 —
Em %

Brasil, Nordeste

e Estados

Principais Produtos Exportados

Principais Produtos Importados

Maranhdo Alumina calcinada (40,7%), Pasta quimica "Gaséleo" (dleo diesel) (28,4%), Outras
madeira de n/conif. (26,3%), Soja, mesmo gasolinas, exceto para aviagdo (24,1%),
triturada, exceto para semeadura (16,1%) Alcool etilico (14,4%)

Piaui Soja, mesmo triturada, exceto para Laminado de ferro/aco, I>=6dm, galvan.
semeadura (55,8%), Ceras vegetais (24,5%), (9,7%), Células solares em médulos ou
Mel natural (6,5%) painéis (8,5%), Laminado de ferro/aco, a

frio (8,0%)
Ceara Outros produtos semimanufaturados de Gas natural, liquefeito (7,2%), Outros trigos

ferro/ago (13,8%), Castanha de caju, fresca
ou seca,sem casca (8,0%), Calcados de
borracha/plast. c/parte superior em
tiras,etc. (6,6%)

e misturas de trigo c/centeio (5,4%), Hulha
betuminosa, ndo aglomerada (4,5%)

Rio G. do Norte

Meldes frescos (26,5%), Sal marinho, a
granel,sem agregados (9,0%), Castanha de
caju, fresca ou seca, sem casca (8,8%)

Outros trigos e misturas de trigo c/centeio
(28,9%), Caixas de papel ou cartdo,
ondulados (canelados) (3,7%), Outros
fornos n/eletr.p/ustulacao, etc. de
minérios/metais (3,6%)

Paraiba Calcados de borracha/plast. c/parte Outros trigos e misturas de trigo c/centeio
super.em tiras,etc. (50,1%), Sucos (sumo) de (14,3%), Malte ndo torrado, inteiro ou
outras frutas, n/fermen.s/adi¢do de acucar  partido (11,2%), Calcados p/esportes, etc. e
(6,8%), Fio algoddo>=85% (4,8%) matéria téxtil e sola borracha/plastico

(7,8%),

Pernambuco "Fuel-oil" (16,9%), Tereftalato de polietileno "Gasodleo" (6leo diesel) (8,1%), Outros
em forma primaria (13,2%), Outros veiculos propanos liquefeitos (7,8%), Querosenes de
automoveis c/motor diesel, p/carga (13,2%) aviac¢do (6,6%)

Alagoas Outros agucares de cana (83,7%), Oleos brutos de petréleo (19,2%), Outras
Policloreto de vinila, obt. proc. suspensao, naftas, exceto para petroquimica (8,0%),
forma primaria (8,6%), Outros agucares de  Naftas para petroquimica (4,5%)
cana (3,0%)

Sergipe Sucos de laranjas, congelados, ndo Diidrogeno-ortofosfato de amonio, incl.
fermentados (47,6%), Outros sucos de mist. hidrogen. etc. (17,8%), Outros trigos e
abacaxi (13,5%), Outros recipientes misturas de trigo c/centeio (17,0%), Sulfato
tubulares, de aluminio (9,3%) de aménio (6,4%)

Bahia Pasta quimica de madeira de n/conif. Naftas para petroquimica (20,2%), Sulfetos
(12,7%), Soja, mesmo triturada, exceto para de minérios de cobre (11,2%), Gas natural,
semeadura (7,7%), Catodos de cobre liquefeito (7,0%)
refinado/seus elementos, em forma bruta
(7,0%)

Nordeste Pasta quimica madeira de n/conif. (11,2%),  Naftas para petroquimica (7,2%), "Gaséleo"
Soja, mesmo triturada, exceto para (6leo diesel) (6,0%), Outras gasolinas,
semeadura (7,6%), Alumina calcinada (7,0%) exceto para aviagdo (4,0%)

Brasil Soja, mesmo triturada, exceto para Oleos brutos de petréleo (2,1%), "Gaséleo"

semeadura (10,4%), Minérios de ferro ndo
aglomerados e seus concentrados (6,2%),
Oleos brutos de petréleo (5,4%)

(6leo diesel) (2,1%), Naftas para
petroquimica (1,7%)

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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10. FINANGAS PUBLICAS

O Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Prestacdo de Servicos (ICMS) é um tributo
estadual, fundamental para compor as receitas das unidades federativas brasileiras. Em 2016,
a arrecadagdo total com esse tributo alcancou RS 415,4 bilhdes, representando um
crescimento nominal de 3,5%, implicando porém em uma perda real de 4,8% (Tabela 1).

O ICMS é um tributo de aplicacdo complexa, que cria burocracia para as empresas e
animosidade nas relagGes entre os estados. As aliquotas internas sdo diferenciadas com base
no tipo de fato gerador (produto ou servico) e variam de uma unidade federativa para outra. A
discrepancia nas aliquotas interestaduais criaram condicdes desiguais de competicdo e
levaram o Pais a chamada guerra fiscal.

Parte do ICMS é pago na origem, ou seja, a empresa que vende realiza o recolhimento,
beneficiando assim os estados produtores, mais desenvolvidos economicamente, que
conseguem maior arrecadagdo. A outra parcela do imposto é recolhida no estado comprador.

A concentracdo do ICMS é refletida na distribuicdo do tributo em termos regionais. O Sudeste
respondeu por mais da metade do ICMS arrecadado em 2016, precisamente 50,3%. A seguir,
ficaram o Sul (17,6%); Nordeste (16,6%); Centro-Oeste (9,4%); e Norte (6,0%), conforme
especificado na Tabela 1.

Especificamente no Nordeste, o ICMS cresceu 6,6% em termos nominais em 2016. Descontada
a inflagdo, implicou uma perda real de 2,0%. As demais regides apresentaram recuo de
arrecadag¢do em termos reais, sendo o mais expressiva no Norte (-7,5%); seguido do Sudeste (-
6,9%); Centro-Oeste (-3,4%); e Sul (-1,1%).

Tabela 1: Arrecadac3o de ICMS — 2015 e 2016 — RS Milhdes

0,
Estado/Regido/Pais 2015 2016 LL1C Real &

Alagoas 3.121 3.520 12,8

Bahia 18.635 4,6 19.508 4,7 4,7 -3,7
Ceara 9.859 2,5 10.436 2,5 5,9 -2,7
Maranhao 5.019 1,3 6.008 1,4 19,7 10,1
Paraiba 4.540 1,1 4.833 1,2 6,4 -2,1
Pernambuco 12.840 3,2 13.350 3,2 4 -4,4
Piaui 3.223 0,8 3.415 0,8 6 -2,6
Rio Grande do Norte 4,526 1,1 4,938 1,2 9,1 0,3
Sergipe 2.918 0,7 2.944 0,7 0,9 -7,2
Nordeste 64.681 16,1 68.952 16,6 6,6 -2
Norte 24.847 6,2 24.980 6 0,5 -7,5
Sudeste 206.444 51,4 209.104 50,3 1,3 -6,9
Sul 68.139 17 73.287 17,6 7,6 -1,1
Centro-Oeste 37.208 9,3 39.084 9,4 5 -3,4
Brasil 401.319 100 415.407 100 3,5 -4,8
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda. Notas: (1)
Variagdo nominal, ano de 2016 em relagdo a 2015. (2) Variag&o real, descontado o indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) no periodo, ano de 2016 em relagdo a 2015.

Apenas trés estados nordestinos tiveram crescimento real em 2016, Maranhdo (10,1%),
Alagoas (3,7%) e Rio Grande do Norte (0,3%). Os maiores recuos ocorreram em Sergipe (-
7,2%), Pernambuco (-4,4%) e Bahia (-3,7%). Seguem Ceara (-2,7%), Piaui (-2,6%) e Paraiba (-
2,1%), conforme especificado na Tabela 1.

Em termos setoriais, é importante ressaltar que a arrecada¢do somada dos setores secundario,
tercidrio, energia além de petréleo, combustiveis e lubrificantes alcancou 95,4% da
arrecadacdo total do ICMS no Nordeste (Tabela 2).

Tabela 2 - ICMS: Participacao setorial na arrecadacao estadual - Em %

- o . P Divida Ativa e
Secundario | Terciario Energia Petrdleo
Outras

Estado/Regido
Alagoas 0,1 30,3 42,5 10,1 14,7 2,3
Bahia 0,5 24,9 37,6 10,9 23,2 2,7
Ceara 0,1 20,2 40,2 13,4 23,2 2,9
Maranhdo 0,6 12,6 39,7 9,4 19,6 18,1
Paraiba 0,1 13,6 46,1 12,0 23,2 4,9
Pernambuco 0,04 14,7 53,7 11,3 18,8 1,3
Piaui 6,8 15,2 33,0 12,5 32,3 0,1
E:’rga"de do 2,0 17,9 47,3 10,6 22,2 0,0
Sergipe 4,7 20,5 42,6 10,3 20,5 1,4
Nordeste 0,9 19,5 42,8 11,3 21,9 3,6

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda.

Vale registrar que a arrecadagdo do setor terciario apresentou a maior participacdo média na
arrecadag¢do do ICMS do Nordeste, 42,8%. A arrecadagao do referido setor decresceu 2,7% em
termos reais.

A arrecadagdo no setor secunddrio, que representou 19,% do total obtido no Nordeste,
declinou 2,7% em termos reais. Em contrapartida, o setor de petréleo, combustiveis e
lubrificantes, que obteve uma participacdo relativa de 21,9% na arrecadagdo total do
Nordeste, cresceu 3,0% em termos reais. O segmento de energia, com 11,3% de participagao
no total arrecadado do Nordeste, apresentou incremento real de 5,2% em 2016.

Em termos estaduais, vale registrar que o crescimento obtido pelo Maranhdo (10,1%) deveu-
se, principalmente, ao crescimento da arrecadagdo na divida ativa e outras fontes de receitas,
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que passaram a ter uma participagdo relevante no total da arrecadag¢do (18,1%). Os setores
secundario, terciario e de energia também apresentaram crescimento.

Alagoas obteve incremento real no setor de petréleo, combustiveis e lubrificantes (36,6%),
com participacdo de 14,7% na arrecadacdo do estado.

No Rio Grande do Norte cabe destacar o setor de petrdleo, com variacao real de 104,9% e cuja
participacdo alcangou 22,2% do total estadual. O setor secunddrio, por sua vez, obteve
crescimento real de 39,8% , implicando uma participacdo de 17,9% na arrecadacdo estadual.

Sergipe e Pernambuco foram os estados com os maiores decrescimentos. Em Sergipe,
observou-se queda real em todos os setores, com destaque para a reduc¢do no secundario (-
13,8%) e cuja participagdo representou 20,5% da arrecadacdo estadual.

Em Pernambuco, o Unico crescimento real ocorreu no setor de petrdleo, combustiveis e
lubrificantes (7,1%) cuja participac¢do alcancou 18,8% do total estadual.

A perda real da arrecadag¢do do ICMS advém da desaceleragdo da economia do pais e regides.
No entanto, essas perdas ndo sdo uniformes nos grandes setores da economia regional.

Tabela 2 - ICMS: Variagdo (1) por setor em 2016 —Em %

Divida Ati
ia Outras
Estado/Regido
1,7 7,4

Alagoas 65,7 1,1 36,6 3,0
Bahia 24,5 5,8 -0,9 9,6 1,6 9,8
Ceara -19,5 0,0 -8,6 2,1 2,6 7,1
Maranho 111,0 2,7 6,9 1,6 30,2 371,6
Paraiba 6,2 8,1 2,8 9,9 5,4 11,5
Pernambuco -10,6 -8,6 -4,7 -5,9 7,1 -43,9
Piaui 0,3 1,0 -8,3 7,3 43 52,7
Zisrfera"de do -89,4 39,8 1,9 0,3 104,9 -
Sergipe -12,9 -13,8 5,0 6,4 0,7 32,4
Nordeste -58,0 -2,7 -2,7 -5,2 3,0 38,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda. Nota: (1)
Variac3o real, descontado o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) no periodo, ano de 2016 em
relacdo a 2015.
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11. INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Conforme o Banco Central (BACEN), o saldo de crédito do sistema financeiro no Brasil,
incluindo operagbes com recursos livres e direcionados, alcangou RS 3.107 bilhdes ao final de
2016, registrando queda de 3,5% no ano. A relagdo crédito/PIB declinou para 49,3% ao final de
2016, em comparag¢do com 53,7% em dezembro de 2015 (Tabela 1).

Tabela 1 - Saldo de crédito do sistema financeiro brasileiro ao final de 2016 - RS bilhdes

%

Fisica
| sao | % | sao | % | sado | %

2015 1.707,20 53,0 1.512,20 47,0 3.219,40 100,0

2016 1.545,70 49,8 1.560,80 50,2 3.106,50 100,0

Fonte: Elaborado pelo BNB / ETENE, com dados do BACEN.

O recuo do saldo de crédito em 2016 esta relacionado com a retracdo econdmica no Pais, que
gerou impactos negativos na demanda de consumo das familias e no nivel de investimento das
empresas. Além disso, o aumento da percepcao de risco por parte do sistema financeiro
contribuiu para frear as concessdes de crédito.

Considerando-se o cendrio macroecondémico restritivo, que inclusive gerou liquidacdes e
renegociacbes de contratos de diversas empresas, o crédito para pessoas juridicas somou RS
1.546 bilhoes ao final de 2016, representando declinio de 9,5% no ano.

Por outro lado, o saldo de crédito para pessoas fisicas alcancou RS 1.561 bilhdes em 2016,
crescimento de 3,2% no ano. Referido saldo ultrapassou portanto o de pessoas juridicas.

Sob a ¢tica das origens dos recursos, o saldo das operagdes que utilizam os recursos livres,
que correspondem aos contratos com taxas de juros livremente pactuadas entre instituicdes
financeiras e mutudrios (taxas de mercado), somou RS 1.556 bilhdes ao final de 2016,
significando declinio de 4,9% no ano.

Os recursos direcionados representam as operagdes de crédito regulamentadas pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN) ou vinculadas a recursos orgcamentdrios, destinadas, basicamente,
a producdo e ao investimento de médio e longo prazos aos setores imobilidrio, habitacional,
industrial, comercial, rural, servicos e de infraestrutura. Nessa modalidade, o saldo atingiu RS
1.550 bilhdes ao final de 2016, representando retra¢do de 2,0% no ano.

Em termos de atividades econOGmicas, os saldos atingiram os montantes, em seguida
especificados, ao término de 2016: industria (RS 747,2 bilhdes); servicos (RS 740,9 bilhdes);
outros (RS 33,2 bilhdes); e agropecuaria (RS 24,4 bilhdes), conforme detalhado na Tabela 2.
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Tabela 2 - Crédito do sistema financeiro - Saldo por atividade econémica ao final de 2016 - RS
milhdes

e | Noano |

Agropecudria - 24.384 -3,4
Extrativa 31.677 -30,7
Transformacgao 410.587 -13
Industria Construgdo 100.804 -10,2
SIUP (1) 204.169 0,7
Total 747.238 -10,3
Comeércio 274.524 -10,5
Transporte 140.603 -16,7
Servigos Administragao Publica 128.539 4,1
Outros 197.239 -4,8
Total 740.905 -8,1
Outros - 33.187 -22,8
Total - 1.545.715 -9,5

Fonte: Elaborado pelo BNB / ETENE, com dados do BACEN.
Nota: (1) SIUP corresponde aos Servicos Industrias de Utilidade Publica.

Vale registrar que todos os grandes setores apresentaram declinio em termos de saldo de
crédito no ano: Industria (-10,3%); servicos (-8,1%); outros (-4,8%); e agropecuaria (-3,4%), de
acordo com a Tabela 2.

Somente os segmentos de Servicos Industriais de Utilidade Publica (SIUP), com +0,7% e
Administragdo Publica (+4,1%) registraram expansdo no saldo de crédito em 2016 (Tabela 2).

Em termos regionais, o saldo de crédito em todas as regides do Pais apresentou declinio.
Especificamente no Nordeste, o saldo alcancou RS 397 bilhdes ao final de 2016, o terceiro
maior entre as regides, com decréscimo de 1,9% no ano (Tabela 3).

Tabela 3 - Crédito do sistema financeiro por regido geografica - Ao final de 2016

Regido/Brasil Saldo - RS bilhdes % do Saldo Var. % no ano

Norte 116,2 3,8 -2,1
Nordeste 397,3 13,0 -1,9
Centro-Oeste 329,2 10,8 -0,8
Sudeste 1.650,00 54,2 -4,7
Sul 553,0 18,2 -0,5
Brasil 3.045,70 100,0 -3,2

Fonte: Elaborado pelo BNB / ETENE, com dados do BACEN.
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Nota: (1) A soma dos saldos de créditos das regides somou RS 3.045,7 bilhdes em dezembro de 2016,
enquanto que no Brasil o total atingiu RS 3.106,5 bilhdes. A diferenca de RS 60,8 bilhdes refere-se a
recursos aplicados em projetos que beneficiam diferentes unidades federativas e/ou aplicacées em
que ndo foi possivel precisar a localizagdo geografica do tomador do empréstimo ou ainda operagdes
com valor inferior a RS 1 mil. (2) Dados preliminares.

O saldo de crédito com pessoas juridicas no Nordeste atingiu RS 155 bilhdes em 2016,
representando recuo de 9,9% no ano. Por outro lado, o saldo de crédito com pessoas fisicas
atingiu RS 242 bilh&es no final de 2016, representando acréscimo de 4,1% no ano.

Apesar do declinio da Taxa Selic nos ultimos meses de 2016, a taxa média de juros das
operacoes de crédito do sistema financeiro aumentou em 2016, tendo alcan¢ado 32,0% a.a. no
final do exercicio (Tabela 4). No crédito livre, a taxa média de juros atingiu 52,0% a.a.,
enguanto no direcionado ficou em 10,7% a.a.

Nos empréstimos as empresas, ocorreu um declinio nas taxas médias de juros, tendo
finalizado o ano em 20,1% a.a. (Tabela 4). Nas contratacdes com recursos livres, o declinio da
taxa para 28,2% a.a. foi influenciado pelas reducbes em diversas modalidades, a exemplo de
desconto de duplicatas e capital de giro. No crédito direcionado, o custo médio das empresas
decresceu para 11,0% a.a.

Nas contratacGes com pessoas fisicas, o custo médio situou-se em 41,5% a.a, tendo
incrementado em 2016, conforme especificado na Tabela 4. No crédito livre, a taxa alcancou
71,5% a.a. e no direcionado, a taxa atingiu 10,4% a.a.

O spread bancario referente as operagdes com recursos livres e direcionados alcangou 22,5
p.p. ao final de 2016, aumento de 3,9 p.p. no ano. Os indicadores relativos aos segmentos de
pessoas fisicas e juridicas situaram-se em 31,9 p.p. (+5,3 p.p. no ano) e 10,9 p.p. (+1,2 p.p. no
ano), respectivamente. No crédito livre, o spread declinou para 40,2 p.p., enquanto no
direcionado permaneceu estavel em 3,8 p.p. (Tabela 4).

A inadimpléncia das operagdes de crédito do sistema financeiro, referente a atrasos superiores
a noventa dias, situou-se em 3,7% em dezembro de 2016, ante 3,4% em dezembro de 2015.
Nas operagGes com recursos livres e direcionados, o nivel de atrasos alcangou 5,7% e 1,8%,
respectivamente.

Nas empresas, a inadimpléncia aumentou para 3,5% em dezembro de 2016 em comparagado
com 2,6% em dezembro de 2015. No segmento das familias, a inadimpléncia declinou,
situando-se em 3,9% em dezembro de 2016, ante 4,2% em dezembro de 2015 (Tabela 4).
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Tabela 4 - Crédito do sistema financeiro - ao final de 2016

Taxas de juros (% a.a.) Spreads (p.p) Inadimpléncia (%)
PJ PF J PF J PF

Total P Total P Total
2016
20,1 41,5 32 10,9 31,9 22,5 3,5 3,9 3,7
Variagao %
No ano -0,6 3,6 2,2 1,2 5,3 3,9 0,9 -0,3 0,3

Fonte: Elaborado pelo BNB / ETENE, com dados do BACEN.

11.1. Saldo das Operagoes de Crédito do Sistema Financeiro Nacional

O Sistema Financeiro Nacional4 registrou, ao final de 2016, um estoque de RS 3.105,2 bilhdes
em operacoes de crédito, ocasionando em retracdo nominal de 3,5%, quando comparado com
o ano anterior, conforme o Banco Central (BACEN).

As operacgdes financiadas com recursos direcionados, que sinalizavam em grande medida o
ritmo do crédito no Brasil nos ultimos anos, apresentam menor dinamismo, sobretudo em
razao do ajuste fiscal em curso, de forma que assinalou recuo de 2,1% para a referida variavel
em 2016, frente a 2015, e também no campo negativo, as operagdes financiadas com recursos
livres retrocederam em 5,0%, na mesma base de comparacdo, em decorréncia do cenario
econdmico desafiador.

A participacdo do estoque de crédito em relacdo ao Produto Interno Bruto (PIB), em sentido
oposto do verificado em anos anteriores, apresentou trajetdria descendente, passando de
53,7%, em dezembro de 2015, para 49,5%, em dezembro de 2016.

* 0 sistema Financeiro Nacional aqui considerado é formado pelo Sistema Bancario (bancos comerciais,
bancos multiplos, com carteira comercial, Caixa Econ6mica Federal e bancos de investimento), além do
segmento constituido pelos bancos de desenvolvimento, cooperativas de crédito, agéncias de fomento,
associacbes de poupanga e empréstimo, companhias hipotecarias, sociedades de arrendamento
mercantil, sociedades corretoras de cambio, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, sociedades de crédito imobiliario, sociedades de
crédito ao microempreendedor e sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios. Vale
ressaltar que no saldo relativo ao Sistema Financeiro Nacional, ndo estdo inclusos os recursos dos
fundos constitucionais (Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste — FCO, Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte — FNO e Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
— FNE).
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Tabela 1 — Brasil: Saldo das operacgdes de crédito do sistema financeiro — usos e fontes dos
recursos e controle de capital — 2015 e 2016 (RS milhdes correntes)

Dezembro Dezembro Variagdo | Participagdo  Crédito/PIB ('), em %

Discriminagao

2015 ‘ 2016 Nominal ‘ Dez/16, % Dez/15 Dez/16
1. Destinagdo por Tomador 3.219.330 3.105.268 -3,5 100,0 53,7 49,4
1.1. Pessoas Fisicas 1.512.163 1.560.476 3,2 50,3 25,2 24,8
1.2. Pessoas Juridicas 1.707.167 1.544.792 -9,5 49,7 28,5 24,6
2. Fontes dos Recursos 3.219.330 3.105.268 -3,5 100,0 53,7 49,4
2.1. Livres 1.637.140 1.555.845 -5,0 50,1 27,3 24,7
2.2.Direcionados (?) 1.582.190 1.549.423 -2,1 49,9 26,4 24,6
3.Controle de Capital 3.219.330 3.105.268 -3,5 100,0 53,7 49,4
3.1. Inst. Fin. Publicas 1.796.704 1.729.653 -3,7 55,7 29,9 27,5
3.2. Inst. Fin.Priv. Nacionais 947.891 976.900 3,1 31,5 15,8 15,5
3.3 Inst. Fin. Estrangeiras 474.735 398.715 -16,0 12,8 7,9 6,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN.
Notas: (1) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 ultimos meses - valores correntes.

(2) Operagdes realizadas com recursos compulsérios ou governamentais.

A desaceleracdo na taxa de crescimento das operacgGes de crédito ocorre desde 2011. Nos
meses de maio e outubro de 2016, o saldo das operacdes de recursos livres e direcionados,
respectivamente, alcangaram valores negativos na comparagdo interanual pela primeira vez,
desde o inicio da série histdrica divulgada pelo Banco Central.

Os bancos publicos que avangaram no mercado de crédito, sobretudo devido a crise chamada
de subprime, continuam apresentando maior participacao relativa, 55,7%, muito embora ja
demonstrem sinais de perda de félego, como foi o encerramento do ano de 2016, quando
assinalou queda de 3,7%, na compara¢dao do mesmo periodo do ano passado. O retrocesso do
saldo de crédito foi resultado, em grande medida, do aumento das incertezas
macroecondmicas, a exemplo do comportamento do nivel de atividade econdémica; do
desemprego e suas repercussdes no nivel de comprometimento da renda das familias, do
arrefecimento do consumo e da elevacdo da taxa bdsica de juros; além do cendrio politico
turbulento e desafiador.
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Grafico 1 - Brasil: Evolugdo do saldo das operacbes de crédito do sistema financeiro — Pessoa
Juridica - Por Atividade Econémica — Variagdo % - 2016 em relagdo a 2015.

Administragdo publica 4,0%

Servicos industriais de utilidade publica (SIUP) 1,1%
Agropecuaria

Outros servigos

Servigos total

Industria total

Industria de construgcao
Comércio

Inddstria de transformagdo
Transportes

Outros

Inddstria extrativa mineral  -30,7%

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN.

Sob a otica das atividades econdmicas, especificamente do crédito das pessoas juridicas,
voltadas essencialmente para a producdo de bens e oferta de servigos, percebe-se que apenas
Administragdo publica (+4,0%) e Servigos industriais de utilidade publica — SIUP (+1,1%)
apresentaram avangos, enquanto que todas as outras atividades econOmicas registraram
retrocesso no saldo de crédito, sendo o segmento da industria extrativa mineral aquele de pior
desempenho, haja vista ter recuado em mais de 30% no saldo de crédito no final de 2016,
quando comparado a 2015.

Quanto as condi¢bes de concessdo de crédito, observa-se uma elevacdo das taxas de juros
total, 31,95% em dezembro de 2016, tanto em razdo do crescimento das taxas para pessoa
fisica, quanto para a pessoa juridica, que alcangaram 41,61% e 19,89%, respectivamente. A
taxa de inadimpléncia, que representa a proporg¢ao das operacgdes vencidas ha mais de 90 dias
em relagdo ao total do crédito, acompanhou a elevagdao dos custos financeiros e registrou
trajetdria de alta, de forma que aumentou de 3,38%, em dezembro de 2015 para 3,71%, em
dezembro de 2016, sobretudo devido a elevacdo na taxa de inadimpléncia das empresas, que
subiu de 2,62% para 3,50%. Vale ressaltar que neste mesmo periodo, a taxa de inadimpléncia
das pessoas fisicas recuou de 4,23% para 3,98%.

A taxa de spread, ou seja, a diferenca de juros entre a captacdo e aplicacdo de recursos, que
representam em grande medida as margens de rentabilidade dos bancos, apresentou elevagao
de 18,6% em 2015 para 22,5% em 2016, fundamentalmente em razdo da percep¢do maior de
risco nas operagdes, motivada pelo cendrio econdmico recessivo e seus impactos nas margens
de lucros dos empresarios e renda das familias.
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Conforme o Banco Central, o comportamento de crédito brasileiro continua a refletir o
ambiente adverso da economia real, resultando na manutenc¢do da cautela na concessdo de
crédito e na baixa demanda por parte dos tomadores de recursos, especialmente devido a
variaveis conjunturais e reducao da confianga dos consumidores e empresarios, acompanhado
pela manutencado de praticas e critérios de concessdo mais conservadores nas novas operagées
de crédito. As renegociacGes e reestruturacdes de dividas mantiveram-se em alta no periodo,
como forma de ajuste dos fluxos financeiros esperados a capacidade de pagamento de familias
e empresas. Ainda de acordo com o BACEN, a rentabilidade do sistema bancario apresentou
queda, influenciada pela deteriora¢do da qualidade do crédito e pelo consequente aumento
das despesas com provisdes.

Em contrapartida, as instituicdes direcionaram esforcos na contencdo de custos
administrativos e na busca por outras fontes de receita, com incremento das rendas de tarifas,
seguros e cartées na formacdo do lucro liquido. As andlises de cendrios e de sensibilidade
desenvolvidas pelo BACEN sinalizam que o sistema bancario brasileiro apresenta capacidade
de suportar os efeitos de choques, mesmo diante de possiveis mudangas bruscas de taxas de
juros, cdmbio, inadimpléncia ou precos dos imdveis residenciais.

Grafico 2 — Inadimpléncia, Taxas de Juros Total, Pessoas Fisicas e Juridicas

i Inadimpléncia - Tota| esss Juros -Tota| e Jyros - Pessoas juridicas @ Juros - Pessoas fisicas
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN.
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11.2. Saldo das Operagoes de Crédito do Sistema Financeiro no Nordeste

O saldo das operacdes de crédito do Sistema Financeiro no Nordeste alcancou RS 398,0
bilhGes5, no final de 2016, representando queda de 1,7%, quando comparado com o ano
anterior, conforme aponta os dados do BACEN.

Grafico 3 — Brasil e Nordeste: Evolucdo do saldo das operacdes de crédito do sistema
financeiro — % — 2010 a 2016

27,2%
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN.

Entre os estados nordestinos, a maior eleva¢dao no saldo das operagGes de crédito ocorreu no
Ceara (+2,3%), acompanhado pelo Piaui (+1,6%), Maranhdo (+1,5%) e Paraiba (+1,2%). Todos
os outros estados apresentaram resultados negativos. Em termos de participacdo, apenas trés
estados (Bahia, Pernambuco e Ceard) concentravam cerca de dois tercos do estoque de
crédito da Regido, reproduzindo assim o peso que os referidos estados detém na composicdo
do PIB do Nordeste.

O crédito, em nivel regional, que permanece sustentado pelo comportamento das operagdes
de crédito das pessoas fisicas, voltado fundamentalmente para o consumo, tendo registrado
avancgo de 4,2% em 2016, embora ja demonstre sinais de arrefecimento. No que se refere as
operagdes de crédito para pessoas juridicas, essencialmente direcionado para a produgao,
verificou-se queda de 9,6% no saldo de crédito no final de 2016, quando comparado com
2015. Em termos de participacdo, ao final de dezembro de 2016, o saldo das operacbes de

® 0 sistema Financeiro Nordestino aqui considerado compreende as operagGes de crédito, com saldo
superior a RS 5 mil, realizadas pelos bancos comerciais, bancos multiplos, Caixa Econdmica Federal,
bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e sociedades de
arrendamento mercantil. Este valor representa aproximadamente 94,0% de todas as operagdes.
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N

crédito do Nordeste destinado as familias representava 61,4% do total, cabendo a parcela
restante de 38,6% as empresas, diferente da composicdo média brasileira, que apresenta
indices de participagdao mais equilibrados, em razao das pessoas fisicas registrarem
participacdo de 50,9%, ao passo que as pessoas juridicas possuem 49,1% do crédito total.

A inadimpléncia da Regido, em trajetdria diferente da observada em nivel nacional, apresentou
reducdo, na medida em que registrou 4,05% em dezembro de 2016, ante 4,26% em dezembro
de 2015, principalmente em decorréncia da diminui¢dao da inadimpléncia das pessoas fisicas.
Embora apresente as familias registrem indice de inadimpléncia em 4,24%, portanto, superior
ao observado para pessoa juridica (+3,97%), esta ultima apresenta maior crescimento ao longo
dos ultimos periodos.

O saldo dos depdsitos captados pelo sistema bancdrio no Nordeste atingiu RS 206,3 bilhdes,
em novembro de 2016, representando crescimento nominal de 7,7%, comparativamente com
o mesmo més do ano anterior, de forma que apresentou trajetdria semelhante aos depésitos
em nivel nacional (7,2%), consoante informacdes do Banco Central (2014e). Pode-se inferir que
este resultado moderado, sobretudo quando analisado em termos reais6, esta relacionado
com o maior endividamento das familias, inflacdo resiliente, queda do poder aquisitivo (massa
salarial e emprego), além da retracdo do nivel de atividade econ6mica, levando as familias a
recorrer a suas reservas financeiras no intuito de alcancar o equilibrio orcamentdrio. Contudo,
vale salientar a elevac¢do no saldo dos depdsitos bancarios da Regido superior ao Brasil ocorreu
em quatro estados, com destaque para Pernambuco (+12,0%), maior em variacdo percentual,
e também, registrou a maior variacdo absoluta na captacdo de depédsitos, RS 4,6 milhdes nos
ultimos doze meses.

Grafico 4A - Variagdo percentual do saldo das | Grafico 4B — Variagao percentual do saldo dos
operacoes de crédito no Brasil e nos Estados do | depdsitos bancarios no Brasil e nos estados do
Nordeste (Dez 2016/Dez 2015) Nordeste (Nov 2016/Nov 2015)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do | Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados
BACEN do BACEN.

Notas: (1) Saldo das operacdes de crédito, com valor superior a RS 5 mil, realizadas pelos bancos
multiplos, bancos comerciais, Caixa Econémica Federal, bancos de investimento, bancos de
desenvolvimento, companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento
mercantil. (2) Para o saldo dos depdsitos, foram considerados os saldos dos depdsitos a vista, do
governo e setor privado, depdsitos em caderneta de poupanca e os depdsitos interfinanceiros. (3) Os

°A inflagdo do Nordeste em 2016, calculada pelo ETENE, foi de 7,2%. Portanto, em termos reais, o saldo
dos depdsitos na regido cresceu apenas 0,47% no ano.
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dados dos depdsitos referentes ao més de dezembro ndo estavam disponibilizados no momento da
elaboragdo deste documento.

11.3 Empréstimos e financiamentos realizados pelo BNDES/FINAME

Os empréstimos e financiamentos concedidos pelo BNDES no Nordeste, no acumulado de
2016, alcancaram RS 13,4 bilhdes, registrando-se uma queda de 61,4% em rela¢do a igual
periodo de 2015 (BRASIL, 2017). Do referido valor, 87,3% correspondeu a operacoes realizadas
diretamente pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), ficando a
parcela restante (12,7%) repassada a outras instituicGes financeiras via Financiamento de
Maquinas e Equipamentos (FINAME). Em nivel regional observou-se queda tanto nas
operacOes do BNDES (-61,8%), quanto nas aplicacdes da FINAME (-58,2%) na modalidade de
maquinas e equipamentos.

No Nordeste, o recuo das aplicacdes totais do BNDES, em 2016, foi influenciado pelas
variacOes negativas ocorridas nos setores de Outros Servicos (-65,6%) Comércio (-61,2%) e
Industria (-60,3%), com destaque para a redugdo das carteiras nos segmentos de médio-
grande e grande porte, (-74,5%) e (-62,2%), respectivamente. Vale salientar que todos os
outros portes registraram reducdo na aplicacdo de recursos do BNDES em termos regionais:
micro (-60,8%), pequeno (-51,8%) e médio (-50,0%). Em termos nacionais, houve um
decréscimo de (-47,2%) nas aplica¢des totais, em razdo das operacgdes diretas com o BNDES e
FINAME apresentarem reducdo em relacdo ao ano anterior de (-47,9%) e (-44,1%),
respectivamente.

Tabela 2 — Brasil e Nordeste: Financiamentos efetivamente concedidos pelo BNDES e Finame —
Por Setor de Atividade e Porte de Empresa — 2015 e 2016 (RS mil correntes)

NORDESTE BRASIL
Discriminagao

Jan/Dez 2016 | Jan/Dez 2015 | Variacdo % Jan/Dez 2016 Jan/Dez 2015 Variacdo %

a) Setor de Atividade
Rural 824.784 1.300.930 -36,6 17.117.398 19.356.678 11,6
Industrial 3.703.754 9.333.016 -60,3 38.098.035 57.538.913 33,8
Comércio 1.017.795 2.625.115 61,2 10.170.771 18.939.501 46,3
L’;:}Z:::i‘:;agh 1.812.690 3.843.612 52,8 31.040.552 65.692.082 52,7
Outros Servigos 6.076.423 |  17.664.561 -65,6 30.336.438 78.717.993 61,5
Habitagdo 0 0 0,0 0 0 0,0
Outros 0 0 0,0 0 0 0,0

b) Porte de Empresa
Micro 1.320.992 3.372.988 -60,8 17.423.320 29.047.487 -40,0
Pequeno 862.391 1.788.969 51,8 8.842.254 14.502.197 -39,0
Médio 874.633 1.748.220 -50,0 7.613.951 11.790.395 35,4
Médio-Grande 298.402 1.170.661 74,5 5.782.598 12.344.783 53,2
Grande 10.079.027 |  26.686.396 62,2 87.101.072|  172.560.343 49,5
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TOTAL 13.435.445 34.767.234 -61,4 126.763.195 240.245.205 -47,2

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados de Brasil (2017).

11.4. Banco do Nordeste: Taxas de Juros, Saldo dos Depdsitos e Operacdes de Crédito

O Banco do Nordeste (BNB), principal 6rgao de fomento sediado na Regido, além da relevancia
no atendimento dos agentes produtivos no crédito de longo prazo, também tem se destacado
nas suas operacdes de banco comercial, por praticar taxas de juros competitivos em relacao
aos niveis ofertados pelas institui¢cdes financeiras que integram o Sistema Financeiro Nacional.

Esse desempenho foi constatado em pesquisa realizada pelo Banco Central, cobrindo o
periodo de 26 a 30 de dezembro de 2016, ocasido em que se acompanhou a evolucdao dos
encargos financeiros cobrados nas principais operacbes de crédito junto a um grupo
representativo de institui¢cdes financeiras que operaram no mercado de crédito nacional.

No grupo de operacbes para pessoas fisicas, o BNB ficou em primeiro lugar por praticar a
menor taxa de juros no Pais nas operacGes de desconto de cheques. Foi também o décimo
colocado nos encargos financeiros cobrados nas operacdes de cheque especial. Nas operacoes
com as empresas, a taxa de juros cobrada pelo BNB nas operacdes de desconto de cheque foi
a quarta mais baixa entre os bancos pesquisados no Pais. Destaque-se também as operacoes
de conta garantida e cheque especial, que ficaram entre as seis melhores praticadas do
mercado de crédito nacional. Vale ressaltar que, embora nas demais operac¢des de crédito para
pessoas fisicas e juridicas o BNB ndo ocupe as primeiras posicGes, as suas taxas de juros foram
inferiores as respectivas médias do mercado de crédito brasileiro nas linhas de crédito
pesquisadas.

Tabela 3 — Taxas efetivas de juros das operagdes de crédito: posi¢do relativa do Banco do
Nordeste em relagdo ao mercado brasileiro de crédito

Taxas Efetivas ao Més (%)
Posigao No. Bcos.

Modalidade da Operag&o doBNB gyg Médiado Minimado Maximado pesquisados

Mercado Mercado Mercado

Pessoa Fisica

Desconto de Cheques 1¢ 2,59 4,28 2,59 8,40 11
Cheque especial 102 7,08 8,77 0,00 16,00 27
Crédito pessoal consignado privado 169 2,65 2,99 1,04 6,63 42
Crédito pessoal ndao consignado 182 4,03 8,36 0,00 22,38 61
Pessoa Juridica
Desconto de cheque 40 2,41 3,07 2,23 4,41 22
Conta garantida 69 2,17 3,72 1,26 9,59 33
Cheque especial 62 6,88 9,18 4,33 13,72 18
Capital de giro prazo até 365 dias 13¢ 1,96 2,54 0,60 7,02 41
S?azital de giro prazo superior 365 200 213 234 0,44 563 38

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do BACEN.
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Nota: As taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagdo para o cliente, incluindo
também os encargos fiscais e operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos
indicados. As taxas efetivas més resultam da capitalizagdo das taxas efetivas dia pelo numero de dias
Uteis existentes no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se o primeiro dia util e incluindo-se o ultimo.
Caso a data final seja um dia ndo util, sera considerado o préximo dia util subsequente.

Sob a dtica da captacdo de recursos, no final de dezembro de 2016, o volume de depésitos
captados pelo BNB atingiu RS 10,6 bilhdes, representando queda de 3,9% comparativamente a
mesma posicdo do ano anterior. Do referido montante, a maior parcela era formada por
depdsito a prazo (56,9%), vindo em seguida o depdsito de poupanca (19,9%) e os depdsitos
interfinanceiros (11,3%), para citar os mais relevantes. Entre os estados, as maiores elevagbes
na captacao de depdsitos do Banco do Nordeste, em termos percentuais, no ano acumulado
de 2016, ocorreram no Maranhdo (+23,8%) e na Paraiba (+12,1%).

Por sua vez, o saldo das operacdes de crédito com recursos préprios do BNB, no final de 2016,
alcancou RS 12,3 bilhdes, registrando decréscimo de 5,4% em relacdo ao mesmo més do ano
anterior. Os estados que apresentaram os melhores resultados foram Ceara (+18,2%) e Bahia
(+10,1%).

O estoque das operacdes realizadas com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste-FNE, que é operacionalizado pelo BNB, alcancou o montante de RS 49,2 bilhdes,
em dezembro de 2016, correspondendo a um crescimento no saldo de 4,2% sobre igual
posicao de 2015. Assim, adicionando-se o saldo do FNE ao saldo das operacdes de crédito do
Banco do Nordeste, chegou-se ao montante de RS 62,1 bilhdes no acumulado de 2011,
registrando aumento de saldo das operacdes de crédito total do BNB em 1,9%. Vale ainda
salientar que o FNE participa com 79,2% do saldo total, representando a principal fonte de
recurso de médio e longo prazos, para financiar o desenvolvimento do Nordeste. Em 2016
foram realizadas contrata¢cdes de 558,5 mil operagcbes com recursos do FNE, injetando
recursos de RS 12,1 bilhdes na drea de atuagdo do BNB.

No rol dos programas geridos pelo BNB, cabe destacar o CrediAmigo, programa de
microcrédito produtivo orientado, que no ano de 2016, contratou 4.164,7 mil operacgdes,
envolvendo desembolso de recursos da ordem de RS 7.954,0 milhdes, apresentando queda de
2,2% nos valores desembolsados, comparativamente ao ano anterior. O referido Programa
caracteriza-se por atender a uma clientela predominantemente feminina (67,0%), possuir um
baixo valor médio por contratagdo (RS 1.553,06) e exibir um reduzido indice de inadimpléncia
(1,90%), abaixo da média nordestina para operagdes de crédito com pessoa fisica (4,24%). Vale
também sublinhar os resultados apresentados pelo Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar-PRONAF, que através do BNB contratou no periodo analisado, 501,7 mil
operacgdes, envolvendo recursos da ordem de RS 2.465,6 milhdes, representando crescimento
de 6,9% e 5,6%, em quantidade de operagdes e valores contratados, respectivamente.
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