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Conforme dados divulgados pelo Banco Mundial, o
crescimento econdmico global devera alcangar 2,7% em
2017 ante 2,4% em 2016, conforme especificado na
Tabela 1.

O crescimento econdmico nos paises desenvolvidos
deverd alcangar 1,9% em 2017 ante 1,7% em 2016.
Austrdlia (+3,1%) e Coréia do Sul (+2,7%) deverdo superar
o desempenho dos Estados Unidos (+2,1%), que por sua
vez tendem a apresentar melhor performance em
comparacdo com o Canada (+1,9%), Area do Euro (+1,7%),
Reino Unido (+1,7%) e Japdo (+1,5%), vide Tabela 1.

Neste contexto internacional em melhoria, o Produto
Interno Bruto (PIB) dos paises em desenvolvimento deve
alcangar 4,1% em 2017, em comparagdo com 3,5% em
2016 (Tabela 1).

Cabe destacar, contudo, a expressiva diferenca de
desempenho entre os paises em desenvolvimento.
Estima-se que India (+7,2%), Bangladesch (+6,8%), China
(+6,5%), (+5,2%) e (+5,2%)
continuarao apresentando elevadas taxas de crescimento

Indonésia Paquistao
em 2017, enquanto que Russia (+1,3%), Angola (+1,2%),
Nigéria (+1,2%), Africa do Sul (+0,6%) e Arabia Saudita
(+0,6%) crescerdo moderadamente no corrente ano
(Tabela 1).

Ainda segundo o Banco Mundial, o crescimento
econémico na América Latina e no Caribe devera ser
modesto: 0,8% em 2017, ante o declinio de 1,4% em
2016.

O Brasil, maior economia Latino-Americana, devera
expandir 0,3% em 2017 com uma expectativa de
aceleragdo do crescimento a 1,8% em 2018. A Argentina,
importante parceira comercial do Brasil, deverd caminhar
a um ritmo de 2,7% em 2017. Prevé-se que no México o
crescimento atinja uma taxa moderada de 1,8% em 2017,
principalmente como consequéncia da incerteza a
respeito da politica econ6mica dos Estados Unidos.

A previsdo de aumento dos precos dos metais devera
ajudar o Chile, cuja produgdo de cobre devera recuperar-
se. Contudo, prevé-se que a economia chilena ainda se
acelere modestamente em 2017, ou seja, 1,8%.

Conforme as previsGes da Comissdo EconOGmica para a
América Latina e o Caribe (CEPAL), o melhor desempenho
econdmico da América do Sul em 2017 deverd ser
atingido por Bolivia (+4,0%), seguido por Paraguai (+3,8%)
e Peru (+3,5%). Colémbia (+2,4%), Uruguai (+2,0%) e
Equador (+0,6%) deverdo apresentar desempenho mais
modesto, enquanto que a Venezuela (-7,2%) devera
seguir em recessao.

As perspectivas de melhoria das condi¢Ges econémicas
globais estdo relacionadas com uma combinagdo inter
relacionada de fatores, a exemplo do desempenho
comércio mais robusto do setor manufatureiro e do
internacional, das condi¢des financeiras mais favoraveis,
além da estabilizacdo dos pregos dos produtos basicos,
qgue vinham em declinio desde 2014.

O comércio internacional devera expandir 4,0% em 2017
em comparagao com 2,5% em 2016. Projeta-se um
incremento de 24% nos pregos do petréleo e de 4,0% nas
demais commodities no corrente ano, apds trés anos
seguidos de declinio nas cotagBes das matérias-primas.
Registre-se que o chamado “superciclo das commodities”
perdurou de 2000 a 2014, tendo beneficiado diferentes
paises exportadores de produtos basicos, inclusive o

Brasil.

Embora existam perspectivas de um cendrio mais
favoravel para a economia global, ndo se pode destacar
os riscos. Novas restricGes comerciais podem prejudicar a
recuperacdo esperada no comércio internacional. Além
disso, a incerteza politica persistente pode enfraquecer a
confianca e o investimento produtivo. Também, a
volatilidade dos mercados financeiros pode provocar
turbuléncia econémica.

Vale ressaltar ainda que o modesto desempenho em
importantes nagdes produz impactos negativos no que se
refere a reducgdo da pobreza e aumento da prosperidade.
O crescimento sustentavel depende da estabilizagdo dos
precos dos produtos bdsicos, do desempenho dos paises
desenvolvidos e crescentemente das nagGes asiaticas,
especialmente a China.
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Tabela 1 - Taxa de crescimento do PIB (%) - Mundo, grupos de paises e paises selecionados

Mundo/ Grupos de Paises/ Paises Selecionados 2014 2015 2016 2017 @ m

Mundo

Paises Desenvolvidos 1,9 2,1 1,7 1,9 1,8
Austrélia 2,8 2,4 2,5 3,1 3,0
Coréia do Sul 3,3 2,8 2,8 2,7 2,8
Estados Unidos 2,4 2,6 1,6 2,1 2,2
Reino Unido 3,1 2,2 1,8 2,0 1,5
Canada 2,6 0,9 1,4 1,9 2,0
Area do Euro 1,2 2,0 1,8 1,7 1,5
Japao 0,3 1,1 1,0 1,5 1,0
Paises em Desenvolvimento 4,3 3,6 3,5 4,1 4,5
india 7,2 7,9 6,8 7,2 7,5
Bangladesch 6,1 6,6 7,1 6,8 6,4
China 7,3 6,9 6,7 6,5 6,3
Paquistao 4,0 4,0 4,7 5,2 5,5
Indonésia 5,0 4,9 5,0 5,2 5,3
Argentina -2,5 2,6 -2,3 2,7 3,2
Russia 0,7 -2,8 -0,2 1,3 1,4
Angola 4,8 3,0 0,0 1,2 0,9
Nigéria 6,3 2,7 -1,6 1,2 2,4
Africa do Sul 1,6 13 0,3 0,6 1,1
Arabia Saudita 3,7 4,1 1,4 0,6 2,0
Brasil 0,5 -3,8 -3,6 0,3 1,8

Fontes: Banco Mundial e Fundo Monetério Internacional (FMI).
Notas: (1) Os dados para 2016 representam estimativas. (2) Os dados para 2017 e 2018 representam projegoes.
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O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil cresceu 1,0% no
primeiro trimestre de 2017 em relagdo ao quarto
trimestre de 2016. Esta foi a primeira alta nessa
comparagdo, ap0s oito trimestres consecutivos de queda,
conforme o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE).

Referido desempenho foi impulsionado essencialmente
pela Agropecudria, que obteve expansdo de 13,4%. A
Industria apresentou modesto crescimento (+0,9%)
enquanto os servicos se mantiveram estaveis (0,0%),
conforme detalhado no Grafico 1.

Em relagdo a despesa, a Formacgao Bruta de Capital Fixo
(FBCF) caiu 1,6%; o Consumo do Governo contraiu 0,6%; e
o Consumo das Familias declinou 0,1%, na mesma base
de comparagado.

Quanto ao setor externo, as exportagdes de bens e
servigos tiveram expansdao de 4,8%, enquanto que as
importacBes de bens e servigos cresceram 1,8% em
relagdo ao quarto trimestre de 2016.

O PIB acumulado nos quatro trimestres terminados em
marco de 2017 apresentou queda de 2,3% em relagdo aos
guatro trimestres imediatamente anteriores. Nessa base
de comparagdo, a Agropecuaria cresceu 0,3%, a IndUstria
declinou -2,4% e os Servigos diminuiram -2,3%, conforme
detalhado no Gréfico 2.

Na andlise da despesa, a Formacdo Bruta de Capital Fixo
caiu 6,7%; o Consumo das Familias recuou 3,3%; e o
Consumo do Governo diminuiu 0,7%.

No que se refere ao setor externo, as exportaces de
bens e servicos cairam 0,4%, enquanto que as

importagGes de bens e servigos encolheram 2,7%.

Em face dos numeros apresentados, cabe analisar o
desempenho de dois componentes da demanda que sao
vitais para se compreender o cendrio macroeconémico do
Pais.

Inicialmente, o consumo das familias, que possui
participagdo relativa de aproximadamente 64% do PIB
nacional. Referido componente, apds registrar
crescimento em 2013 (2,9%) e 2014 (0,9%), vem
declinando desde 2015 (-6,7%) e 2016 (-2,9%). A Tabela 2

apresenta os resultados nos ultimos quatro trimestres.

A queda do consumo das familias tem sido reflexo da
perda de dinamismo do mercado de trabalho, com
aumento das taxas de desocupagdo e queda do
rendimento salarial real, além do agravamento do
endividamento das familias, repercutindo fortemente na
demanda por bens e servigos.

Outro componente de destaque refere-se a Formagao
Bruta de Capital Fixo (FBCF), que mede o quanto as
empresas aumentam os bens de capital, ou seja, os
componentes que servem para gerar outros bens, a
exemplo de mdquinas, equipamentos e material de
construcdo. A FBCF é importante porque indica se a
capacidade de produgdo do Pais esta crescendo.

A FBCF, apds crescer em 2013 (6,1%), caiu em 2014
(-4,4%); em 2015 (-18,7%); e 2016 (-5,4%). A Tabela 2
apresenta os resultados nos ultimos quatro trimestres.

O Grafico 3 apresenta o PIB para o Brasil em valores
constantes, a pregos de dezembro de 2016. Observa-se
declinio do PIB brasileiro a partir do primeiro trimestre de
2014, quando alcanc¢ou o pico de RS 6,75 trilhdes.

Assim, o PIB do Brasil ainda decresce, tendo diminuido
para RS 6,26 trilhdes no primeiro trimestre de 2017,
conforme o Grafico 3.

Em sintese, a recuperagdo econdmica ocorrida no
primeiro trimestre de 2017 n&o esta relacionada com a
dinamizacdo da economia doméstica. O consumo das
familias e os investimentos seguem uma trajetéria
contracionista. Desde quando a economia entrou em
crise, ou seja, no ultimo trimestre de 2014, até o primeiro
trimestre de 2017, o consumo das familias ja contraiu
periodo, os

aproximadamente 10%. No mesmo

investimentos retrairam cerca de 28%.

Pelo oitavo trimestre consecutivo, todos os componentes
da demanda interna apresentaram resultado negativo na
comparagdao com igual trimestre do ano anterior. A
retomada dos investimentos produtivos além da
expansdao do consumo das familias serdo fundamentais

para a retomada do crescimento econémico.


https://cartacapital.com.br/economia/recuperacao-economica-e-pontual-e-nao-se-sustentara-no-2deg-trimestre
https://cartacapital.com.br/economia/recuperacao-economica-e-pontual-e-nao-se-sustentara-no-2deg-trimestre
https://cartacapital.com.br/economia/recuperacao-economica-e-pontual-e-nao-se-sustentara-no-2deg-trimestre
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Grafico 1 - PIB e Subsetores - Taxa (%) do primeiro trimestre de 2017 em relagdo ao trimestre imediatamente anterior

Intermed. Financeira, prev. Complem. E serv. rel.
Comércio

Adm., saude e educagdo publicas
atividades imobiliaria

construgao

Outrosserv.

Transformacgao

PIB

Servigos de informagao

Ext. Mineral

Transporte, armazenagem e correio

Producdo e distribuicdo de gds, agua e esgoto

Agropecuaria 13,4
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Grafico 2 - PIB e Subsetores - Taxa (%) acumulada em quatro trimestres
Transporte, armazenagem e correio -5,9 I
Construcdo -5,5 .
Comércio -4,3 I
Intermed. Financeira, prev. Complem. e serv. rel -3,4 .
Transformago -3,0 I
Outrosserv. -2,7 .
PIB -2,3 .
servigos de informacso -2,0 .
Adm., saude e educagdo publicas 0,2 8
Atividades imobiliarias 0,0
Agropecuaria 0,3
Ext. Mineral 1,6
Prod. e distrib. De eletricidade, gas, dgua e esgoto 49

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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Tabela 2 — Brasil — Evolugdo das taxas de crescimento trimestral dos componentes do PIB (em %): 2016.1 a 2017.1

Varidveis Macroeconémicas

Trimestre/mesmo trimestre do ano anterior (%) 2016.1 2016.11 2016.111 2016.1V 2017.1
s lg Valor adicionado bruto da agropecuaria -8,3 -6,1 -6,0 -5,0 15,2
g -§ Valoradicionado bruto da industria -7,0 -2,9 -2,9 -2,4 -1,1
O s Valor adicionado bruto dos servigos -3,5 -2,7 -2,2 -2,4 -1,7
-‘g“ Despesa de consumo das familias -5,8 -4,8 -3,4 -2,9 -1,9
g Despesa de consumo do governo -0,8 -0,5 -0,8 -0,1 -1,3
§ Formacgdo bruta de capital fixo -17,3 -8,6 -8,4 -5,4 -3,7
-g Exportacdo de bens e servigos 12,7 4,0 0,2 -7,6 1,9
g Importacdo de bens e servigos (-) -21,5 -10,4 -6,8 -1,1 9,8

PIB a preco de mercado

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE , com dados do IBGE.

Grafico 3 — PIB do Brasil — Em RS bilhdes de 2016 — Referéncia na média dos indices de volume do PIB dos ultimos 4
trimestres —2012.1V a 2017.1
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O mais recente levantamento da Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB) indica que as expectativas para a
safra nacional de grdos 2016/2017 deverdo continuar
ascendentes, batendo recordes em algumas de suas
principais  lavouras. Apesar de um aumento
relativamente pequeno na area plantada de 3,5%, houve
produgao, em virtude
principalmente do aumento na produtividade média das
lavouras, em torno de 20,2%, o que fez a produgdo
nacional avancar 24,3% diante da safra 2015/2016,

alcangando 232,02 milhdes de toneladas (Tabela 1).

um ganho significativo na

Tabela 1 - Estimativa de producdo de Graos

Estes resultados na produgdo foram impulsionados pelas
boas condig¢des climaticas nos periodos adequados para o
favordvel desenvolvimento das lavouras, em especial as
de soja (+18,4%) e milho (+39,5%), culturas responsaveis
por aproximadamente 90,0% da safra nacional. Os
aumentos nos rendimentos médios observados nas
culturas de soja (+16,3%) e milho (+28,8%) indicam
adequadas perspectivas para a safra 2016/2017, o que
tem aliviado os anos anteriores de grandes perdas no

campo brasileiro.

| sm | veriago
2015/2016 2016/2017
e e | wrmre | g | o ]

Culturas de Verao

Alagoddo - Carogo (1) 1.937,1 2.212,9 2.236,0 15,4 298,9
Algoddo 1.289,2 1.473,2 1.488,8 15,5 199,6
Amendoim 406,1 433,4 447,2 10,1 41,1
Arroz 10.603,0 11.948,0 11.963,1 12,8 1.360,1
Feijao 2.512,9 3.285,6 3.327,8 32,4 814,9
Girassol 63,1 91,1 92,9 47,2 29,8
Mamona 14,8 15,0 15,5 4,7 0,7
Milho 66.530,6 91.468,5 92.832,6 39,5 26.302,0
Soja 95.434,6 110.161,7 113.013,4 18,4 17.578,8
Sorgo 1.031,5 1.701,2 1.699,6 64,8 668,1
Subtotal 178.534,5 221.317,4 225.628,5 26,4 47.094,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Conab.
Nota (1) Produgdo de carogo de algodao; (2) Exclui a produgdo de algoddo em pluma.

O Nordeste continua com o melhor desempenho em

termos de recuperagdio dos seus indicadores
comparativamente as outras regides do Pais. Na safra
2015/2016, a Regido foi a que mais sofreu os impactos

negativos dos problemas climaticos que assolaram

algumas partes do Brasil, mas notadamente o seu
semiarido. Assim, a regularizagdo das chuvas e as
favoraveis condicées de plantio fizeram os produtores
regionais impulsionarem suas producdes, com ampliagdo
de area (5,7%, a segunda maior dentre as regiGes).
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Com a melhora na produtividade média da Regido
(+70,5%, alcancando 2,3 t/ha), espera-se que a produgdo
de grdos alcance patamares bem superiores aos
observados na safra anterior, de +80,3% ou 17,7 milhdes

de toneladas (Tabela 2).

Embora ndo sejam grandes produtores regionais, mas
tendo sido fortemente afetados pela estiagem, estima-se
gue deverdao ocorrer os maiores incrementos de area no
Rio Grande do Norte (+19,4%) e na Paraiba (13,7%). O
Unico estado que apresenta declinio de adarea é

Pernambuco (-3,1%). Quanto ao rendimento médio,
percebe-se as maiores variagdes positivas em Sergipe
(+355,2%), Piaui (+122,1%) e Ceara (+121,6%). No que diz
respeito ao desempenho na produgdo de grdos,
novamente Sergipe (+355,0%), Ceara (+142,1%) e Piaui
(+139,4%) aparecem nas primeiras posi¢cdes. No entanto,
a Bahia e o Maranhdo continuam sendo os maiores
estados produtores de graos regionalmente, com 7,7
milhGes e 4,9 milhGes de toneladas, respectivamente, o
que representa 43,4% e 27,4% da produgdo do Nordeste.

Tabela 2 - Brasil - Comparativo de érea, produtividade e producio de grios - Safras 2015/2016 e 2016/2017 @

Area (mil ha) Produtividade ( kg/ha) Produgdo (mil t)

Regido/UF Safra Safra Var% Safra Safra Var% Safra Safra Var%
2015/2016 (a) | 2016/2017 (b) 2015/2016 (d) | 2016/2017 () | (e/d) | 2015/2016 (f) | 2016/2017 (g)

Norte 2.540,1 2.831,6 11,5 2.731 3.199 17,1 6.937,2 9.059,4 30,6
Nordeste 7.396,9 7.820,2 5,7 1.329 2.266 70,5 9.827,4 17.717,7 80,3
Maranhdo 1.420,1 1.554,0 9,4 1.748 3.123 78,7 2.481,7 4.852,9 95,5
Piaui 1.360,0 1.465,7 7,8 1.089 2418 1221 1.480,5 3.5445  139,4
Ceard 850,3 930,4 9,4 267 592 121,7 227,3 550,4 142,1
Rio Grande do
Norte 56,6 67,6 19,4 323 552 70,8 18,3 37,3 103,8
Paraiba 173,1 196,9 13,7 191 375 96,5 33,1 73,9 123,3
Pernambuco 388,1 376,1 (3,1) 176 260 47,9 68,3 97,9 43,3
Alagoas 61,6 61,6 - 722 818 13,3 44,5 50,4 13,3
Sergipe 195,9 195,9 - 923 4.202 355,2 180,9 823,1 355,0
Bahia 2.891,2 2.972,0 2,8 1.831 2.587 41,3 5.292,8 7.687,3 45,2
Centro-Oeste 23.584,2 24.615,6 4,4 3.192 4020 259 75.290,5 98.950,3 31,4
Sudeste 5.315,5 5.468,3 2,9 3.658 4.107 12,3 19.444,4 22.457,4 15,5
Sul 19.499,3 19.626,5 0,7 3.852 4.272 10,9 75.111,0 83.838,4 11,6
Norte/
Nordeste 9.937,0 10.651,8 7,2 1.687 2,514 49,0 16.764,6 26.777,1 59,7
Centro/Sul 48.399,0 49.710,4 2,7 3.509 4.129 17,7 169.845,9 205.246,1 20,8
Brasil 58.336,0 60.362,2 3,5 3.199 3.844 20,2 186.610,4 232.023,2 24,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados da Conab. Nota: (1) Produtos selecionados: caroco de algoddo, amendoim (12. e 22,
safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo (12. 22, e 32, safras), girassol, mamona, milho (12.22. safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

A cultura do algodao em carogo no Nordeste apresentou
uma leve melhora, na atual previsdo realizada pela
CONAB. A estimativa é que a produgdo alcance 903,6 mil
toneladas, incremento de 27,4% em rela¢do a 2015/2016,
consolidando o Nordeste como a segunda maior regido
produtora do Pais. A queda nos precos da pluma de
algoddo em meados de 2016, um quadro de oferta e
demanda mais ajustado e os elevados custos de producdo
influenciaram para redugdo de area no inicio do plantio
no Pais. Para o Nordeste, o primeiro levantamento da
CONAB previa redugdo de 15,5% em sua area, situacdo
gue vem se invertendo pela melhoria dos indicadores de

mercado para cultura, com melhoras nos precos em 2017,
levando para uma redugdo de 11,9% na area neste ultimo
levantamento. A Bahia concentra 88,1% da producdo
regional, com 795,9 mil toneladas, sendo o segundo
maior estado produtor nacionalmente. O destaque, no
entanto fica com o Estado do Piaui, cuja produgdo devera
ser 180,6% superior a safra anterior, alcancando 18,8 mil
toneladas em 5,6 mil hectares, resultado da forte
recupera¢do em seu rendimento médio, de 1,2 t/ha para
3,4 t/ha entre as duas safras (Tabela 3). O Maranh3o
continua na segunda posicdo regional, com 86,9 mil

toneladas em 22,2 mil hectares.
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Tabela 3 - Comparativo de Producdo de Graos, Safras 2015/2016 e 2016/2017, Mil Toneladas

Algoddo em Carogo “
Var. /o Var. % Var. % Var. %
“ 2015/16 | 2016/17 . 2015/16 | 2016/17 2015/16 | 2016/17 015/16 | 2016/17 2015/16 |  2016/17

Nordeste 709,0 9036 274 393,7 402,2 3384 654,3 934 34354 6.511,1 89,5 5.107,1 94381 848
Maranhdo 82,5 869 53 268,3 202 -179 393 564 435 874,4 20032 1291 12502 2520 1016
Piaui 6,7 188 1806 59,7 1055 767 31,0 864 1787 739,5 12478 687 645,8 2084 2223
Ceard 02 03 500 30 118 2933 58,4 1008 726 163,8 4331 1644
Rio Grande do Norte 13 1300 29 33 138 6,4 146 1281 77 169 1195
Paraiba - 04 - 02 08 3000 124 %66 1145 20,1 44 1209
Pernambuco - - - 14 08 49 835 562 292 2,2 400 802
Alagoas 172 175 17 82 151 81 191 178 68
Sergipe 370 350 54 17 93 W11 1407 7770 4522
Bahia 6183 7959 287 40 73 825 1375 2889 1101 14479 19309 334 3211 48357 506

Norte 07 284 309 10178 10734 55 711 791 26 19668 25251 284 38189 53303 396

Sudeste 809 708 -125 54,6 534 22 701 8162 149 97943 120026 225 75749 8.078,9 6,7

Sul - - - 8589 97629 145 8285 10381 253 230897  27.2052 178 351811 400162 137

Centro-Oeste 24127 2120 128 608,0 6712 104 558, 7401 324 282444 445885 5719 43756 501499 146

Brasil 32263 37248 155 106030 119631 128 25129 33278 324 665306 928325 395 954346 1130134 184

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da CONAB. Acompanhamento da safra brasileira: gréos, safra 2016/2017, oitavo
levantamento. Nota: Arroz sequeiro e irrigado; feijdo 12, 22 e 32 safras; milho 12 e 22 safras.

Maranhdo e Piaui se destacam regionalmente na

producdo de arroz. Estes dois estados concentram 76,5%
da produgdo do Nordeste, com 220,2 mil e 105,5 mil
toneladas,

respectivamente. No entanto apresentam

comportamentos distintos nesta safra. Enquanto o Piaui

obteve um incremento de 76,7% em sua produgdo como

resultado da recuperagdo da lavoura, o Maranhdo
apresentou declinio de 17,9%. Ambos tiveram redugGes
de dreas, de 17,6% e 22,6%, respectivamente. O declinio
na area, principalmente no cultivo de sequeiro, é
resultado da opg¢do do produtor por culturas mais
rentdveis, a exemplo da soja e do milho. Os destaques
em 2016/2017
comparativamente a safra anterior cabem aos Estados da
(+300,0%) e do Ceara (+293,3%),

apresentem pouca representatividade regional.

regionais na produgdo de arroz

Paraiba embora

O feijao foi o grdao que apresentou a segunda maior
elevagdo na estimativa de producdo no Nordeste neste
ultimo levantamento, ficando atrds apenas da soja, e a
primeira posicdo em termos de recuperagdo de safra em
relacdo a 2015/2016. Espera-se que para 2016/2017, a
Regido colha 654,3 mil toneladas, incremento de 93,4%
em relacdo a safra anterior, em 1,5 milhdo de hectares. A
produgdo de feijao na Regido, assim como o milho, é
bastante atomizada e também ocorre em areas de
caatinga, o que torna esta cultura mais vulnerdvel aos
problemas regionais de estiagem. Em consequéncia, o seu
rendimento é o mais baixo dentre as regiGes do Pais, de

apenas 426,0 kg/ha, ou 23,4% do rendimento da Regido
Sul, maior produtora nacional. Para esta safra, a Bahia
deverd produzir 288,9 mil toneladas, incremento de
110,1% reativa a safra 2015/2016, enquanto o Ceara
produzird 100,8 mil toneladas (+72,6%), destacando-se
como principais produtores regionais.

A producdo de milho no Nordeste deverd alcangar 6,5
2015/2016,
resultado da forte recuperagdo de suas lavouras (78,2% a

milhGes de toneladas, 89,5% superior a

mais no rendimento), assim como aconteceu com o
feijao, mesmo sua area se expandido em apenas 6,3% na
regido. Novamente, para este ultimo levantamento, o
Maranhdo devera se tornar o maior produtor regional,
com 2,0 milhGes de toneladas (+129,1%), seguido da
Bahia (1,9 milhGes de toneladas, +33,4%) e Piaui (1,2
+68,7%).
concentram sua producdo de grdaos nos cerrados, com

milhdes de toneladas, Estes trés estados
uso de tecnologia intensiva e com regime de chuvas mais
regular que, juntamente com Sergipe (o qual apresenta o
melhor rendimento regional de 4,4 t/ha), garante um
rendimento superior aos outros estados da Regido.

As expectativas de produgdo para cultura da soja no
Nordeste continuam a se elevar a cada levantamento da
CONAB, de 5,5% superior ao estimado no més de abril.
Tanto o mercado quanto as condicdes de plantio
demonstraram-se  favordveis incentivo

como aos

produtores para o cultivo deste grao na Regido.
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A area plantada deverd elevar-se em 7,5%, alcangando
3,1 milhGes de hectares, com produgdo de 9,4 milhdes de
toneladas (+84,8%) e 3,1 t/ha (+71,9%). Destaque para o
Estado do Piaui, que deverd apresentar os melhores
indicadores para esta cultura, com incrementos de 22,8%
na area (693,8 mil hectares), 162,5% no rendimento (3
mil t/ha), e 222,3% na producdo (2,1 mil toneladas). A
producgdo regional se concentra nos cerrados dos Estados
do Maranhao, Piaui e Bahia, sendo este ultimo o maior
produtor regional, com 4,8 milhdes de toneladas (51,2%
do total do Nordeste).

Quanto a pecudria, o Pais foi impactado em margo pelos
resultados da operagdo “Carne Fraca”, da Policia Federal,
em razdo de estarem envolvidas grandes empresas do
setor e orgdos governamentais de fiscalizacdo em
supostas irregularidades. Em nove dias, 22 paises e blocos
econOdmicos suspenderam total ou parcialmente a compra
de carne brasileira. Entre eles, Hong Kong, maior
importador de 2016, Unido Europeia, China e Chile. A
Associacdo de Comércio Exterior do Brasil estimou perdas
de RS 1 bilhdo nas exportacdes em dois meses, afetando,

além da cadeia produtiva da carne, a de alguns grdos
muito utilizados na ragdo animal, como soja e milho. O
governo brasileiro investiga as denuncias, e, em conjunto
com o setor produtivo, agiu rapidamente para evitar
novas sangdes, que prejudicaram também as agdes dos
frigorificos brasileiros nas bolsas de valores.

Apesar da repercussdao negativa, no final de margo, as

exportacdes brasileiras de carne bovina ainda
aumentaram 24% frente a fevereiro/17, atingindo 98,2
mil toneladas, em parte por este més ter menos dias
uteis. Na comparagdo com margo de 2016, houve queda
de 11% em volume. O prego da arroba da carne bovina
(indice CEPEA/ESALQ) ja vinha em baixa durante o
primeiro trimestre, caindo 6,6%, de RS 149,46 para RS
139,61, em razdo da demanda enfraquecida frente aos
altos pregos dos ultimos meses. E a confirmagdo dos
embargos por parte dos paises importadores, em razdo
da operagdo da PF, fez com que frigorificos suspendessem
aquisicdes ou pressionassem valores para obter novos

lotes, levando pecuaristas a postergarem negociagoes.
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O nivel de atividade industrial na regido Nordeste ficou
praticamente estavel em margo, frente a fevereiro de
2017 (0,1%), mas registrou, nesta base de comparagao,
melhor resultado do que a média nacional (-1,8%) que
vem apresentando comportamento predominantemente
negativo desde o inicio do ano. Na comparagdo com
mar¢co de 2016, houve retragdo na Regido, de -2,5%,
desta vez em dire¢do oposta ao resultado nacional
positivo de 1,1%. Os dados sdo da Pesquisa Industrial
Mensal Produgdo Fisica — Regional do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE).

O indicador acumulado para o primeiro trimestre do ano
de 2017, frente a igual periodo do ano anterior, também

foi menos favoravel para a Regido (-2,5%) do que para o
Pais (0,6%) que foi capaz de aumentar a produgdo
industrial, se comparada ao primeiro trimestre de 2016.

Quanto a taxa de crescimento acumulada nos ultimos 12
meses, tendo como base igual periodo imediatamente
anterior, se mantém o quadro de retra¢do da atividade
industrial tanto no Brasil (-3,8%), quanto no Nordeste (-
2,5%). Contudo é possivel observar (Grafico 1) que desde
a segunda metade do ano de 2016 as taxas negativas vem
se reduzindo, embora de forma mais acentuada no Pais
do que na Regido, cuja trajetdria se mostra mais estavel,
demonstrando capacidade de reagdo mais lenta do que a
industria nacional.

Grafico 1 - Produgdo Industrial: taxa de crescimento acumulada dos ultimos 12 meses (%) - Brasil e Nordeste —
Mar/2016 a Mar/ 2017 (Base: igual periodo anterior)

W Brasil @ Nordeste

mar/16 abr/16 mai/16 jun/16 jul/16 ago/16

set/16

out/16 nov/16 dez/16 jan/17 fev/17 mar/17

-2,6 -2,3 -2,5
2,9 2,9 30 Bl-29 2,9
-3,5 36 -3,3 ’
’ _3'9 -3,7 ’ _3,8
-4,9
-5,5
-6,6
-7,5
-8,7 -8,4
96 96 95 o7 96 3

Fonte: ETENE/BNB, com dados do IBGE.

O Gréfico 1 aponta que, embora durante todo o periodo
em andlise, a taxa anualizada (indicador acumulado nos
ultimos 12 meses) da industria nordestina tenha sido
menos negativa do que a nacional, o ritmo de
desaceleragdo da queda da producgdo industrial no Pais
tem sido maior do que o da Regido. Por exemplo, desde a

menor taxa nacional, em junho de 2016 (-9,7%) até margo
de 2017 (-3,8%), houve uma variagdo positiva de 5,9
pontos percentuais no indicador de atividade industrial
brasileira, significando uma melhora de 60,8% no
indicador.
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No Nordeste, esta variagdo foi de 1,4 ponto percentual,
ao passar de -3,9% em agosto de 2016 (pior resultado
durante o periodo em andlise) para -2,5% em margo de

2017, assinalando uma melhora de 35,9% no indicador
regional.

Vale ressaltar que ndo se deve confundir a desaceleragdo
das taxas negativas da produgdo industrial

com a
recupera¢do da referida atividade. Na verdade, as
sucessivas quedas na produgdo representam o

aprofundamento da retragao da industria, na medida em
que o nivel de atividade tem diminuido a partir de
patamares ja bastante reduzidos. Portanto, o que vem

Grafico 2 - Produgdo Industrial: taxa de crescimento acumulada dos tltimos 12 meses (%)

ocorrendo é um continuo distanciamento entre o atual
nivel de produgdo industrial e aquele ja alcangado
anteriormente. Desta forma, os dados apresentados no
Grafico 1 referem-se ao fato de que, embora caindo, o
ritmo de queda tem sido menor, o que pode evoluir, em
algum momento, para uma taxa positiva e, apenas neste
momento, poder-se-a apontar para o inicio de um
processo de recuperagdo do setor.

Para os estados do Nordeste divulgados pela pesquisa do

IBGE, este movimento tem se dado conforme o indicado
no Grafico 2.
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O estado do Cearda vem mostrando comportamento
relativamente regular, melhorando continuamente as
taxas negativas da produgdo industrial. Desde junho de
2016 (-8,7%), as taxas de crescimento anualizadas da
produgcdo vem se tornando gradativamente menos
negativas, chegando a -2,7% em marco de 2017 (Gréfico
2). Esta trajetéria permite visualizar uma tendéncia a
recuperacdo da atividade industrial cearense, de modo a
sugerir uma possibilidade de taxas melhores nos meses
seguintes.

Pernambuco, praticamente durante todo o ano de 2016,
apresentou um nivel de queda relativamente estavel e
elevado, conforme indica a taxa anualizada, diminuindo o
ritmo apenas a partir de dezembro de 2016 (-9,4%).
Desde entdo, vem se mostrando como o estado com
perspectiva de recupera¢do mais acelerada, de tal forma
que, no més de marco (-1,4%), foi o que registrou o
indicador nordestino menos desanimador (Grafico 2).

A Bahia tem apresentado um comportamento irregular,
demonstrando, no geral, uma trajetdria de aceleragdo das
perdas na atividade industrial desde dezembro de 2016 (-
5,1%). Apds forte queda na passagem de janeiro para
fevereiro (de -7,1% para 8,0%), a taxa de crescimento da
producdo industrial anualizada ficou relativamente
estavel em marg¢o de 2017, quando assinalou -7,8%

(Gréfico 2).

No Nordeste, a taxa anualizada de margo de 2017 (-2,5%)
refletiu a queda na producdo de dez das quinze atividades
pesquisadas pelo IBGE. Merecem destaque a industria
extrativa (-4,3%); a fabricagdo de produtos alimenticios (-
0,9%);
biocombustiveis (-10,5%); produtos de minerais ndo

coque, produtos derivados do petrdleo e
metdlicos (-13,7%) e metalurgia (-10,0%). Registraram
aumento, a fabricagdo de bebidas (1,2%), a preparagdo de
couros e fabricagdo de artefatos de couro, artigos para
viagem e calgados (4,5%); maquinas, aparelhos e
materiais elétricos (3,4%) e fabricagdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (20,3%).

A taxa anualizada no Ceara (-2,7%) apontou crescimento
em cinco das onze atividades pesquisadas no periodo
(Gréfico 3), demonstrando melhoria no desempenho dos
setores: produtos alimenticios (2,5%); produtos téxteis

(13,2%); artefatos de couro, artigos para viagem e
calgados (4,1%); coque, produtos derivados do petréleo e
biocombustiveis (0,6%) e outros produtos quimicos
(3,6%). Os recuos se deram em bebidas (-15,6%),
confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios (-9,2%),
metalurgia (-16,5%), produtos de minerais ndo-metalicos
(-12,7%); produtos de metal (-35,4%) e maquinas e
aparelhos e materiais elétricos (-3,3%).

Em Pernambuco (-1,4%), seis das doze atividades
assinalaram aumento na producdo na taxa anualizada
(Grafico 3), também apresentando melhor desempenho
entre os setores. Destacaram-se: produtos alimenticios
(1,1%); maquinas, aparelhos e materiais elétricos (10,8%);
bebidas (3,9%); produtos de borracha e material plastico
(0,4%) e fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (10,8%). Os setores que atingiram mais
negativamente a média do Estado foram: fabricagdo de
produtos quimicos (-1,5%); produtos de minerais ndo-
(-20,5%); (-4,2%);
equipamentos de transporte (-11,1%).

metdlicos metalurgia outros

Na Bahia (-7,8%), os resultados intersetoriais também
foram mais equilibrados, com seis dos doze setores
pesquisados registrando aumento na produgdo, na taxa
(Grafico

alimenticios (3,1%); outros produtos quimicos (2,3%);

anualizada 3). Destacaram-se produtos
veiculos automotores, reboques e carrocerias (5,1%);
produtos alimenticios (3,2%) e celulose, papel e produtos
de papel (1,1%). Os principais impactos negativos foram
petrdleo e
(-13,1%) e

em coque, produtos derivados do
(-20,6%),

industrias extrativas (-22,7%).

biocombustiveis metalurgia

Os resultados de margo indicam que a crise no setor
industrial ainda é uma realidade no Pais e no Nordeste.
Contudo, na comparag¢do com os indicadores auferidos
nos dois primeiros meses deste ano, observa-se que,
entre os estados nordestinos, vem aumentando o
numero de setores com desempenho positivo, com base
assinalando a tendéncia de

na taxa anualizada,

recuperacdo industrial na Regido.
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Grafico 3 - Produgdo Industrial por se¢Ges e atividades industriais: taxa de crescimento acumulada dos Ultimos 12 meses

(%) — Ceara, Pernambuco e Bahia — Margo de 2017 (Base: igual periodo anterior)

W Ceard W Pernambuco M Bahia
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paraviagem e calgados
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biocombustiveis
Fabr sabdes, detergentes, produtos de limpeza,
cosméticos, produtos de perfumaria e de higiene pessoal

Fabricacdo de outros produtos quimicos
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plastico
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Metalurgia
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Fonte: ETENE/BNB, com dados do IBGE
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Conforme a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS),

coordenada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o setor de servigos ainda mantém um
de retragdo. Em margo de 2017, o volume de servigos no
Brasil declinou 5,0% frente a mar¢o de 2016 (Grafico 1),

constituindo-se na 24a queda mensal consecutiva,

Grafico 1 — Variagdo % do volume de servigos mensal e

mar¢o/2017

tendéncia iniciada em janeiro de 2015 e interrompida
somente em mar¢o daquele ano. No primeiro trimestre
de 2017, o volume de servigos declinou 4,6%, enquanto
que no acumulado dos ultimos 12 meses, o volume de
servigos no Pais caiu 5,0%.
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Em doze meses, todas as atividades e subatividades de
servicos declinaram no Brasil, em especial transportes (-
7,2%), servigcos profissionais (-6,1%) e servigos prestados
as familias (-4,6%). Além disso, todas as subatividades

declinaram no periodo em analise,

principalmente
servigos

(-13,4%), transporte
aquaviario (-11,5%) e transporte terrestre (- 9,3%),

técnico-profissionais

conforme especificado na Tabela 1.

Considerando as unidades federativas da area de atuacdo
do Banco do Nordeste, no primeiro trimestre de 2017, Rio
Grande do Norte (+2,6%), Piaui (+1,8%) e Alagoas (+0,8%)
foram os Unicos Estados a registrar crescimento em
termos de volume de servigos.
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Tabela 1 - Variagdo @ % do volume de servigos por atividade e subatividade acumulada em doze meses - Brasil — Margo de 2017

Atividades e subatividades

Servigos prestados as familias -4,6
Servicos de alojamento e alimentagdo -4,7
Outros servigos prestados as familias -4,1

Servigos de informagdo e comunicagado -2,2
Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagao (TIC) -1,4
Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias -6,9

Servigos profissionais, administrativos e complementares -6,1
Servigos técnico-profissionais -13,4
Servigos administrativos e complementares -3,4

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio -7,2
Transporte terrestre -9,3
Transporte aquaviario -11,5
Transporte aéreo -4,8
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -3,6

Outros servigos -4,1

Total -5,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo aos 12 meses imediatamente anteriores

Por outro lado, Sergipe (-13,4%), Maranhdo (-10,8%),
Paraiba (-8,4% e Pernambuco (-4,9%) apresentaram
resultados inferiores em comparagdo com a média
nacional (-4,6%). Bahia (-3,8%), Minas Gerais (-2,5%),
(-2,5%) e (-0,2%) também

Espirito Santo Ceard

declinaram.

No acumulado dos ultimos 12 meses, Ceara (-2,1%), Piaui
(-2,2%), Alagoas (-2,3%), Rio Grande do Norte (-3,7%) e

Minas Gerais (-3,8%) apresentaram variagdo negativa em

seus respectivos volumes de servicos, resultados
ligeiramente mais favoraveis em comparagdo com a
média nacional (-5,0%). Por outro lado, Espirito Santo (-
6,9%), Bahia (-7,6%), Pernambuco (-7,6%), Paraiba (-
8,4%), Sergipe (-9,7%) e Maranhdo (-10,5%) apresentaram
desempenhos inferiores em contrate com a média

nacional (-5,0%), conforme especificado no Grafico 2.

Grafico 2 — Variagdo @ 9% do volume de servigos acumulado em 12 meses - Brasil e estados selecionados — Margo de 2017

2,1 2,2 2,3
3,7 3,8
5,0
Ceara Piaui Alagoas Rio Grande Minas Gerais  Brasil
do Norte

-6,9
-1,6 -1,6
8,4
9,7
-10,5
Espirito Bahia Pernambuco Paraiba Sergipe  Maranhdo
Santo

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Nota: (1) Em relagdo aos 12 meses imediatamente anteriores.
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Dentre os estados do Nordeste que apresentam maior
impacto na economia regional, vale ressaltar que, tanto

na Bahia quanto no Ceara, o volume de servicos tem de servigos desde dezembro de 2014 (Grafico 3).

Grifico 3 - Variagdo %" do volume de servigos por atividades acumulado em doze meses — Brasil e estados selecionados

- Janeiro/2013 a margo/2017

apresentado variagdao negativa desde setembro de 2015.
Pernambuco tem registrado declinio em suas atividades
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo aos 12 meses imediatamente anteriores.

No Ceard, os servigos declinaram 2,1% no acumulado dos
ultimos doze meses, tendo outros servigos registrado a desempenhos do
maior queda nesse periodo (-20,7%), seguida de servigos prestados as familias (+4,4%) e outros servigos (+3,8%)
prestados as familias (-8,9%) e servigos de informacgdo e registraram desempenho favoravel no periodo em
comunicagdo (-3,3%). Por outro lado, servigos analise.

profissionais (+3,8%) e transporte (+2,1%) apresentaram Na Bahia, os servigos declinaram 7,6% no acumulado dos
crescimento no acumulado dos ultimos 12 meses (Tabela dltimos doze meses. Servicos profissionais (+1,5%) t&m
2). contribuido para amenizar o mau desempenho do setor,
em contraste com transportes (-14,5%) e outros
servigos (-12,2%) que apresentaram as maiores retragoes,
de acordo com os dados da Tabela 2.

Em Pernambuco, o volume de servigos declinou 7,6% no
acumulado dos ultimos doze meses. As atividades de
servigos profissionais, administrativos e complementares

. ~ 1 . P . .
Tabela 2 - Variagao ™ % do volume de servigos por atividades acumulado em doze meses - Brasil e estados selecionados -

margo de 2017
Servigos prestados as familias -8,9 -6,8 -2,8 -13,8
Servigos de informagdo e comunicagao -3,3 -7,7 -4,4 -0,2 2,3
Servigos profissionais, administrativos e complementares 3,8 -15,7 1,5 -5,1 -26,4
Transportes, servigos auxiliares dos transportes e correio 2,1 -15,7 -14,5 -7,4 -3,6
Outros servigos -20,7 3,8 -12,2 5,2 -14,7
Total -2,1 -7,6 -7,6 -3,8 -6,9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo aos 12 meses imediatamente anteriores.

(-15,7%) e transportes (-15,7%) apresentaram os piores

setor. Em contrate, os servicos
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Em Minas Gerais, O declinio do setor foi de -3,8%, com a
atividade de transportes (-7,4%) obtendo a pior variagdo
no acumulado dos ultimos doze meses, seguido de
servicos profissionais (-5,1%) e servicos prestados as
familias (-2,8%). Por sua vez, o resultado de outros
servigos (+5,2%) amenizou a queda no volume total.

No Espirito Santo, o volume de servigos decresceu 6,9%.
O desempenho mais favoravel ficou por conta dos
servicos de informagdo e comunicagdo com variagdo
positiva de 2,3%, enquanto que servicos profissionais
(-26,4%) e outros servigos (-14,7%) apresentaram os

piores resultados, além das atividades de servigos
prestados as familias (-13,8%) e transportes (-3,6%).

Especificamente em relagdo ao volume de atividades
turisticas, Pernambuco tem se destacado, com variagdo
de +8,8% no primeiro bimestre de 2017 e 4,5% no
acumulado dos ultimos doze meses. Bahia (+3,6%) e
Minas Gerais (+3,6%) também registrara crescimento no
acumulado de 2017. Por outro lado, Ceara (-0,2%),
Espirito Santo (-12,4%) seguiram com tendéncia de queda
no volume das atividades turisticas nos trés primeiros
meses de 2017, conforme especificado na Tabela 3.

Tabela 3 - Variagdao % do volume de servigos das atividades turisticas - Brasil e estados selecionados - Fevereiro 2017

| Noao_______| Em 12 Meses

Ceara -0,2 -4,6
Pernambuco 8,8 4,5
Bahia 3,6 -7,4
Minas Gerais 3,6 -6,9
Espirito Santo -12,4 -9,2
Brasil -8,3 -4,1

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE com dados do IBGE.
Nota: (1) Em relagdo aos 12 meses imediatamente anteriores.

De acordo com a Confederagdo Nacional do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo (CNC), os servicos deverdo
apresentar maior dificuldade em recuperar o
crescimento. A maior dependéncia das condigOes
internas por parte do setor devera contribuir para

retardar a reativacdo do nivel de atividade apds dois

anos de perdas (-3,6% em 2015 e -5,0% em 2016). Além
do fraco nivel geral de atividade econdmica interna, a
maior resiliéncia dos pregos dos servigcos tem se colocado
como um obstdculo adicional a retomada do crescimento
das atividades tercidrias. A CNC estima que as receitas
dos servicos declinardao 2,6% no Brasil em 2017.
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O comércio varejista no Brasil acumulou redugdo de
3,0% nos trés primeiros meses de 2017. Em relagdo ao
comeércio varejista ampliado, que inclui o varejo, a venda
de veiculos e de material de construcdo, a queda foi de
-2,5% no primeiro trimestre do corrente ano. Apenas
trés atividades registraram crescimento no acumulado do
corrente ano: moveis e eletrodomésticos (3,0%), material
de construgdo (4,2%) e tecidos, vestudrio e calgados
(4,7%). Os maiores declinios ocorreram em material para
escritério (-11,2%), veiculos (-8,1%), combustiveis (-5,6%)
e outros artigos de uso pessoal (-5,3%). Seguiram livros,
jornais, revistas e papelaria (-5,0%), hipermercados e
supermercados (-3,1%) e artigos farmacéuticos (-2,9%).

No acumulado de 12 meses, o volume de vendas no Pais

reduziu-se em 5,3%, enquanto que o comércio varejista
ampliado apresentou queda de 7,1% nessa mesma base
de comparagdo. As vendas de todos os grupos que
compdem a atividade comercial apresentaram recuo nos
especial a
comercializagdo de livros, jornais, revistas e papelaria
(-13,2%), venda de veiculos e motos, partes e pegas
(-12,8%), equipamentos e materiais para escritorio
(-10,8%), combustiveis e lubrificantes (-8,3%), mdveis e
eletrodomésticos

ultimos 12 meses no Brasil, em

(-7,8%) e outros artigos de uso
pessoal e doméstico (-7,8%). A atividade com o menor
recuo diz respeito a hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo, que registrou
variagdo de -3,2% nos ultimos 12 meses (Gréfico 1).

Grafico 1 - Variagdo no volume de vendas do comércio no Brasil - Acumulado em 12 meses finalizado em margo 2017

-13,2
12,8

[ Livros, jornais, revistas e papelaria

 Veiculos, motocidetas, partes e pegas

M Combustiveis e lubrificantes

B Moveis e eletrodomésticos

B Qutros artigos de uso pessoal e doméstico
¥ Tecidos, vestuarios e calcados

B Comérciovarejistaampliado

= Material de construgdo

B Comérciovarejista

B Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagdo

B Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
B Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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Em termos regionais, o comércio varejista dos estados da
area de atuagdo do Banco do Nordeste apresentou
trajetdria de queda no acumulado de 2017, com excegdo
de Alagoas (+5,4%), Minas Gerais (+1,0%) e Paraiba
(+0,2%). Seguem os dados para as demais unidades
federativas: Espirito Santo (-13,6%), Sergipe (-9,2%),
Piaui (-8,1%), Ceara (-7,0%), Bahia (-4,9%), Rio Grande do
(-2,8%), (-0,8%) e Maranhao

Norte Pernambuco

(-0,5%).

Quanto ao comércio varejista ampliado, apenas Alagoas
(+3,6%), (+1,9%) e (+1,5%)
apresentaram crescimento em termos do volume de

Maranhdo Paraiba

vendas no acumulado do ano. Enquanto que Piaui
(-8,7%), Sergipe (-6,5%), Espirito Santo (-6,5%), Rio

Grande do Norte (-5,9%), Bahia (-4,5%), Ceara (-3,9%),
(-2,5%) e (-1,2%)
apresentaram queda.

Minas Gerais Pernambuco

O comércio varejista dos estados da area de atuagao do
Banco do Nordeste apresentou trajetéria de queda no
acumulado dos ultimos 12 meses, tendo quase todas as
unidades federativas registrado resultados inferiores em
comparagdo com a média nacional (-5,3%), com excegdo
da Paraiba (-0,7%), Minas Gerais (-1,2%) e Alagoas
(-3,1%). Quanto ao comércio varejista ampliado, também,
na Paraiba (-3,2%), Alagoas (-4,3%) e Minas Gerais
(-4,7%) os declinios ndo superaram o recuo médio
nacional (-7,1%), conforme especificado no Grafico 2.

Grafico 2 - Variagdo % no volume de vendas do comércio - Estados selecionados e Brasil - Margo / 2017 - Acumulado

em 12 meses
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
O IBGE detalha o desempenho do comércio para os especificado na Tabela 1.
grupos de atividades em cinco estados pertencentes a .
Em Pernambuco, o comércio apresentou fraco

area de atuagdo do Banco do Nordeste, ou seja, Ceara,
Pernambuco, Bahia, Minas Gerais e Espirito Santo
(Tabela 1).

No Ceara, o comércio varejista e o ampliado recuaram -
7,0% e -8,5% nos ultimos 12 meses, respectivamente.
Além disso, todos os grupos de atividades registraram
gueda, em especial livros, jornais, revistas e papelaria
(-21,4%), modveis e eletrodomésticos (-19,8%) e veiculos,
motocicletas, partes e pecas (-12,4%).

Os menores recuos foram registrados no segmento de
equipamentos e materiais para escritério, informatica e
comunicagdo (-1,0%), tecidos, vestuarios e calgados
(-3,4%) e artigos farmacéuticos (-3,6%), conforme

desempenho nos ultimos 12 meses, com recuos de 7,5%
e 8,3% no varejo e no varejo ampliado, respectivamente.
Também, verificou-se expressiva queda no volume de
vendas em todos o0s segmentos pesquisados,
especialmente em mdveis e eletrodomésticos (-23,3%),
livros, jornais, revistas e papelaria (-15,6%), hiper e
supermercados (12,6%) e veiculos, motocicletas, partes
e pegas (-11,9%).

Os grupos de atividade com os menores declinios sdo
material de construgdo (-5,1%) e combustiveis e
lubrificantes (-2,1%). O Unico resultado positivo ocorreu
no setor de artigos de uso pessoal e doméstico (+1,0%),
vide Tabela 1.
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Na Bahia, o comércio varejista e o ampliado recuaram -
10,5% e -9,4% nos ultimos 12 meses, respectivamente.
Na verdade, todos os grupos de atividades do comércio
apresentaram recuo no periodo em analise, em especial,
(-13,4%),
eletrodomésticos (-12,5%) e equipamentos e materiais
de escritorio (-12,3%). O menor recuo ocorreu no setor
de livros, jornais e revistas (-0,1%), de acordo com dados
da Tabela 1.

combustiveis e lubrificantes moveis e

Em Minas Gerais, o comércio varejista e o ampliado
recuaram 1,2% e 4,7%, respectivamente, nos ultimos 12
meses. As maiores quedas ocorreram nas atividades de
veiculos, motocicletas, partes e pegas (-15,7%), livros,
jornais, revistas e papelaria (-11,5%) e material de

construgdo (-9,7%). Por outro lado, outros artigos de uso

pessoal e doméstico (+2,5%), hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo
(+1,2%), artigos farmacéuticos (+0,5%) registram

expansao, conforme especificado na Tabela 1.

No Espirito Santo, o varejo e o ampliado cairam, ambos,
11,6% nos
farmacéuticos (+0,6%) apresentou crescimento. Enquanto

ultimos 12 meses. Somente artigos
isso, equipamentos e materiais para escritério (-27,7%),
moveis e eletrodomésticos (-20,9%), outros artigos de
uso pessoal (-17,1%), combustiveis (-15,5%), material de
construgdo (-15,4%), livros, jornais, revistas e papelaria
(-13,4%) (-10,8%)

decréscimos (Tabela 1).

e veiculos registraram elevados

Tabela 1 - Varia¢do de volume de vendas do comércio- Margo/2017 - Acumulado em 12 meses

Comércio varejista -5,3 -7,0 -7,5 -10,5 -1,2 -11,6
Combustiveis e lubrificantes -8,3 -8,4 -2,1 -13,4 -8,9 -15,5
Hipermercados, supermercados, produtos
) . . -3,2 -3,7 -9,4 -9,3 1,2 -7,4

alimenticios, bebidas e fumo

Hipermercados e supermercados -3,2 -5,2 -12,6 -6,6 2,4 7,1
Tecidos, vestuarios e calgados -7,4 -3,4 -5,6 -9,8 -5,3 -13,9
Méveis e eletrodomésticos -7,8 -19,8 -23,3 -12,5 -1,1 -20,9
Moveis -14,8 -10,3 -36,9 -19,2 -15,4 -27,9
Eletrodomésticos -8,0 -28,4 -16,8 -13 0,7 -22,6
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos,
. o -3,4 -3,6 -5,9 -10,2 0,5 0,6
de perfumaria e cosméticos
Livros, jornais, revistas e papelaria -13,2 -21,4 -15,6 -0,1 -11,5 -13,4
Equipamentos e materiais para escritorio,

. o L -10,8 -1,0 -5,7 -12,3 -1,9 -27,7

informdtica e comunicagdo
Outros artigos de uso pessoal e doméstico -7,8 -8,0 1,0 -8,3 2,5 -17,1

Comércio varejista ampliado 71 -8,5 -8,3 -9,4 -4,7 -11,6
Veiculos, motocicletas, partes e pecas -12,8 -12,4 -11,9 -6,9 -15,7 -10,8
Material de construgdo -6,2 -12,0 -5,1 -7,9 -9,7 -15,4

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

De acordo com levantamento da Confederagdo Nacional
do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), a
reducdo da inflagdo devera viabilizar a queda nas taxas
de juros nos préximos meses e, consequentemente,
permitir alguma reagdo das vendas a prazo, em que pese
o nivel de endividamento das familias e a deterioracdo do

mercado de trabalho. Sendo assim, a CNC projeta
crescimento de 1,5% no varejo ampliado em 2017. Por
sua vez, a pesquisa mais recente da Federacgdo Brasileira
dos Bancos (Febraban) estima que o varejo restrito
devera crescer 0,5% em 2017.
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A retragdo econdmica tem afetado o setor de turismo no
Brasil. De acordo com dados da Empresa Brasileira de
Infraestrutura  Aeroportuaria  (Infraero), foram
registrados 572 mil voos no Pais de janeiro a margo de
2017,

comparado com o primeiro trimestre do ano anterior

representando uma retracdo de 8,3% quando

(Tabela 1). Os voos domésticos representaram 94,0%
desse total e os internacionais os 6,0% restantes.

O Sudeste concentrou cerca de 307 mil voos (53,7% do
total do Pais), seguido do Nordeste com 85,2 mil voos
(14,9%); Sul com 71,2 mil voos (12,5%); Centro-Oeste
67,1 mil (11,7%); e Norte com 41,1 mil (7,2%) , conforme
especificado no Grafico 1.

Ainda de acordo com a Infraero, 49,9 milhGes de
passageiros transitaram no Pais no primeiro trimestre de
2017, representando uma queda de 1,4% quando
comparado com igual periodo do ano anterior (Tabela 2).
Desse total, 89,0% foram passageiros procedentes de
voos domésticos e 11,0% de estrangeiros.

O Sudeste foi beneficiado com o maior fluxo de turismo,
cerca de 27,2 milhdes de embarques e desembarques de
passageiros, o que representa 54,6% do fluxo total.
Seguiram o Nordeste com 8,4 milhdes de embarques e
desembarques (17,0%); Centro-Oeste (11,7%) e Sul
(11,6%) com cerca de com 5,8 milhGes cada; e o Norte
com 2,5 milhGes (5,1%), conforme especificado no Grafico
2.

Vale ainda registrar que o Brasil recebeu a visita de 5,4
milhdes de passageiros internacionais no primeiro
trimestre de 2017, o que permitiu gerar uma receita
cambial de USS 1,8 bilhdo, conforme dados divulgados
pelo Banco Central (BACEN).

Referidos numeros ficaram estaveis em relacdo ao
mesmo periodo de 2016, quando 5,4 milhdes de turistas
visitaram o Pais, proporcionando uma receita cambial de
USS 1,8 bilhdo, como mostra a Tabela 3.

Por sua vez, os gastos efetuados por turistas brasileiros
em visita ao exterior, medidos pela despesa da conta
viagens do balango de pagamentos, totalizaram cerca de
USS 4,4 bilhdes no acumulado de janeiro a marco de
2017, representando um incremento de 50,4% em
relacdo ao mesmo periodo de 2016 (Tabela 3).

Devido ao aumento das despesas de turistas brasileiros

no exterior e considerando que o incremento das receitas
turisticas ficou estdvel, o saldo da conta viagens
apresentou um maior déficit no periodo de janeiro a
marco de 2017 (USS$ 2,6 bilhdes) quando comparado ao
mesmo periodo de 2016 (USS 1,1 bilhdo) (Tabela 3).

Especificamente no Nordeste, a movimentacao de voos
foi de 85,2 mil, com recuo de 8,3%, seguindo a mesma
base de comparagdo. A Regido possui 16 aeroportos com
voos regulares, sendo 15 administrados pela Empresa
Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria (INFRAERO) e
um deles concedido a iniciativa privada, o aeroporto de
Natal.

Em relacdo ao movimento de aeronaves, Rio Grande do
Norte (+2,6%), Pernambuco (+0,1%) e Sergipe (+0,1%)
registraram incremento. Os estados com os maiores
declinios foram a Bahia (-16,7%), Alagoas (-13,7%) e
Maranhao (-9,7%), conforme especificado na Tabela 1.

A movimentag¢ao de aeronaves registrou aumento nos
aeroportos de Parnaiba-PI (+10,0%), Campina Grande-PB
(+3,8%), Petrolina-PE (+3,7%), Natal-RN (+2,6%) e
Aracaju-SE (+0,1%), com os maiores recuos ocorrendo em
Paulo Afonso-BA (-27,0%), seguido por Imperatriz-MA (-
25,2%) e Salvador-BA (-17,7%), conforme a Tabela 4.

Ainda
circularam nessa Regido, implicando um declinio de 4,4%,

no Nordeste, 4,8 milhGes de passageiros
quando se compara o primeiro trimestre desse ano com o
mesmo periodo de 2016 (Tabela 4).

Rio Grande do Norte (+5,4%) e Pernambuco (+2,1%)
foram os uUnicos estados do Nordeste que mantiveram
variagdo positiva, quando se compara o primeiro
trimestre de 2017 em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Por outro lado, os estados com os maiores
recuos na movimentac¢ao de passageiros foram: Paraiba
(-18,3%), Maranhao (-11,7%) e Bahia (-9,1%), conforme
especificado na Tabela 2.

Nos primeiros trés meses de 2017, os aeroportos de
Campina Grande-PB (+20,6%), Petrolina-PE (+14,7%)
Natal-RN (+5,4%) e Recife-PE (+1,3%) apresentaram
incremento no movimento de passageiros, enquanto que
os demais apresentaram recuos. Dentre estes, estdo os
terminais de Paulo Afonso-BA (-25,8%), Jodo Pessoa-PB
(-21,5%) e Imperatriz-MA (-21,4%) com as maiores
reducdes (Tabela 5).
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Tabela 1- Movimento ! de aeronaves - Brasil, Nordeste e Estados

| Estado/Regiao/Pais Jan - Mar/2016 Jan - Mar/2017 Part.% - 2017
- 89

Ceard 16.690 15.198 17,8
Paraiba 4.412 4.196 - 4,9 4,9
Bahia 26.952 22.458 - 16,7 26,4
Piaui 4.413 4.147 - 6,0 4,9
Maranhdo 6.956 6.283 - 9,7 7,4
Sergipe 3.372 3.375 0,1 4,0
Alagoas 5.500 4.749 - 13,7 5,6
Pernambuco 19.444 19.455 0,1 22,8
Rio Grande do Norte 5.231 5.365 2,6 6,3
Nordeste 92.970 85.226 - 8,3 100,0
Brasil 624.119 572.361 - 8,3 -

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e aeroportos privados. Nota: (1) Pousos e decolagens.

Gréfico 1 - Movimento') de aeronaves por Regido - Em %

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero. Nota: (1) : Pousos e decolagens. Nota: (2) Embarques e desembarques.

Tabela 2 - Movimento ' de passageiros- Brasil, Nordeste e Estados

Estado/Regido/Pais Jan- Mar/2016 Jan- Mar/2017 Var.% Part.% - 2017
Ceara 1.720.652 1.662.715 3,4 19,6
Paraiba 415.481 339.316 18,3 4,0
Bahia 2.384.874 2.168.486 9,1 25,6
Piaui 297.062 274.850 7,5 3,2
Maranhdo 530.938 468.639 11,7 5,5
Sergipe 341.502 324.964 4,8 3,8
Alagoas 572.373 555.684 2,9 6,6
Pernambuco 1.927.440 1.967.646 2,1 23,2
Rio Grande do Norte 671.225 707.153 54 8,3
Nordeste 8.861.547 8.469.453 4,4 100,0
Brasil 50.590.407 49.903.416 1,4 -

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e aeroportos privados. Nota: (1) Embarques e desembarques.
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Tabela 3 - Receita, despesa e déficit cambial do turismo no Brasil - USS milhdes

2016 2017

Variagao

Janeiro 1.579 1,7% 88,0% - -

Fevereiro 599 841 535 1.360 -10,7% 61,7% - 242 - 825
Margo 597 1.291 650 1.530 8,9% 18,5% - 694 - 880
Total 1.846 2.972 1.846 4.469 0,0% 50,4% - 1.126 - 2.623

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.

Tabela 4 - Movimento") de aeronaves por aeroportos do Nordeste

Aracaju 3.372 3.375 0,1 3,9
Fortaleza 14.568 13.120 -9,9 15,39
Ilhéus 2.693 2.512 -6,7 2,95
Imperatriz 1.764 1.320 -25,2 1,55
Jodo Pessoa 3.699 3.456 -6,6 4,06
Juazeiro do Norte 2.122 2.078 -2,1 2,44
Campina Grande 713 740 3,8 0,87
Maceid 5.500 4.749 -13,7 5,57
Parnaiba 331 364 10,0 0,43
Petrolina 1.478 1.533 3,7 1,80
Recife 17.966 17.922 -0,2 21,03
Sdo Luis 5.192 4.963 -4,4 5,82
Salvador 23.966 19.732 -17,7 23,15
Teresina 4,082 3.783 -7,3 4,44
Paulo Afonso 293 214 -27,0 0,25
Natal 5.231 5.365 2,6 6,30
Nordeste 92.970 85.226 -8,3 100,00

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e aeroportos privados. Nota: (1) Pousos e Decolagens.
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Tabela 5 - Movimento ¥ de passageiros por aeroportos do Nordeste

Aracaju 341.502 324.964 - 4,8 3,8

Fortaleza 1.577.074 1.521.045 - 3,6 17,96
Ilhéus 169.871 160.860 - 53 1,90
Imperatriz 85.993 67.557 - 21,4 0,80
Jodo Pessoa 384.563 302.021 - 21,5 3,57
Juazeiro do Norte 143.578 141.670 - 1,3 1,67
Campina Grande 30.918 37.295 20,6 0,44
Macei6 572.373 555.684 - 2,9 6,56
Parnaiba 3.212 3.053 - 5,0 0,04
Petrolina 111.467 127.877 14,7 1,51
Recife 1.815.973 1.839.769 1,3 21,72
Sdo Luis 444,945 401.082 - 9,9 4,74
Salvador 2.211.527 2.005.046 - 9,3 23,67
Teresina 293.850 271.797 - 7,5 3,21
Paulo Afonso 3.476 2.580 - 25,8 0,03
Natal 671.225 707.153 5,4 8,35
Nordeste 8.861.547 8.469.453 - 44 100,00

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Infraero e aeroportos privados. Nota (1): Embarques e desembarques.
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Autora:

Hellen Cristina Rodrigues Saraiva LedGo, Economista, Coordenadora de estudos e pesquisas da Célula de Estudos e

Pesquisas Macroeconémicas do Banco do Nordeste/ETENE.

Taxa de Desocupagdo, Pessoal Ocupado e Rendimento do
Trabalho. De acordo com os dados divulgados pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o Brasil
encerrou o primeiro trimestre de 2017 com taxa de
desocupacdo de 13,7%, incremento de 2,8 pontos
percentuais (p.p.) em relagdo ao mesmo trimestre de 2015
(10,9%). Nesse mesmo periodo, o contingente de pessoas
desocupadas, de 11,08 milhGes, em 2016 saltou para 14,1
milhdes em 2016, ou seja, aumento de 3,08 milhdes de

desocupados, variagao em 27,8% em apenas um ano.

No confronto entre o primeiro trimestre de 2017 e o de
2016, houve crescimento da taxa de desocupagdo em
todas as Grandes Regides para o confronto anual: Nordeste
(de 12,8% para 16,3%); Norte (de 10,5% para 14,2%);
Sudeste (de 11,4% para 14,2%); Centro-Oeste (de 9,7%
para 12,0%); e Sul (de 7,3% para 9,3%), conforme dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilio Continua —
PNAD Continua elaborada pelo IBGE — Tabela 1.

Tabela 1 - Brasil e Regides: Taxa de desocupacgdo (%), 2012 a 2017 (12 Trimestre)

Unidade Territorial m 2013.1 2014.1 2015.1 2016.1 2017.1

Norte

Nordeste 9,7 10,9
Sudeste 7,9 7,6
Sul 51 4,8
Centro-Oeste 7,0 6,8
Brasil 7,9 8,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

O Nordeste encerrou o primeiro trimestre de 2017 com
taxa de desocupagdo de 16,2%, configurando a maior taxa
de desocupacgdo no Pais e a maior desde o inicio da série
elaborada pelo IBGE.

A evolugdo da taxa de desocupac¢do ao longo dos anos de
2012 a 2017, apresentada no Grafico 1, mostra uma
ascensdo da taxa de desemprego entre 2012 (9,7%) e 2013
(10,9%), e seguida por uma pequena redugdo em 2014
(9,3%). Contudo, a partir do primeiro trimestre de 2015, a
trajetdria de crescimento foi interrompida, quando a taxa
de desocupagdo atingiu 16,2%, aumento de 7,0 pontos
percentuais em relagcdo ao primeiro trimestre de 2014.

Os incrementos na taxa de desocupacdo podem ser
explicados por dois fatores: i) aumento do nimero de
pessoas a
taxa de participagao da forga de trabalho, expressa pelo

procura de emprego, dado pelo aumento na

percentual de pessoas na forca de trabalho em relagdo as
pessoas em idade de trabalhar), quando passou de 56,9%
em 2014 para 54,7% em 2017, na comparagao entre o

10,5 14,2
9,3 9,6 12,8 16,3
7,0 8,0 11,4 14,2
4,4 5,1 7,3 9,3
5,9 7,3 9,7 12,0
7,2 7,9 10,9 13,7

primeiro trimestre de cada ano; ii) redugdo na
capacidade de geracdo de novos postos de trabalho,
expressa pelo menor crescimento da populagdo ocupada,
passando de 22,3 milhdes de pessoas em 2014 para 20,7
milhGes de pessoas ocupadas em 2017, reducgdo de

contingente da populagdo ocupada de 7,07% no periodo.

Desta forma, a populagdo desocupada alcangou 4,0
milhdes de pessoas no primeiro trimestre de 2017, e
Este

contingente cresceu 75,1% frente a igual trimestre de

bateu o recorde da série iniciada em 2012.
2014, quando registrou 2,3 milhGes de desocupados, ou
seja, aumento de 1,7 milhdo de pessoas em busca de

emprego.

Nesse sentido, o aumento acelerado da taxa de

desocupacdo no Nordeste foi reflexo da situacao
econdmica do Pais, que provocou impactos adversos nos
setores-chave da economia nordestina e,
consequentemente, ocasionou a deterioragcdo do mercado

de trabalho regional.
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Grafico 1 — Nordeste: Populagdo ocupada e taxa de desocupagdo (em mil pessoas) 2012 a 2017 (12 trimestre)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

A populagdo ocupada na Regido foi estimada em 20,7
milhdes de pessoas no primeiro trimestre de 2017.
Referida populagdo é composta principalmente por
empregados no comércio e reparagdo de veiculos
automotores e motocicletas (4,3 milhGes de pessoas,
21,1%); na administragdo publica, defesa, seguridade,
educagdo, saude humana e servigos sociais (3,6 milhGes de
17,5%)
florestal, pesca e aquicultura (3,0 milhdes de pessoas,

pessoas, e agricultura, pecudria, produgdo
14,5%). Os demais agrupamentos por atividades estdo

dispostos na Tabela 2.

Na comparagdo entre o primeiro trimestre de 2017 em
relagdo ao mesmo de 2016, a populagdo ocupada reduziu
4,9%, queda de 1,07 milhdo desse contingente. Entre as
atividades econdémicas que apresentaram retracdo do
quadro de pessoas ocupadas, a agricultura, pecudria,
produgdo florestal, pesca e aquicultura foi a que mais
perdeu forga de trabalho, declinio de 15,5% no periodo
em analise, ou seja, reducdo de 552 mil trabalhadores.
Seguido pela construgdo civil, recuo de 12,3%, perda de
235 mil empregos (Tabela 2).

Todavia, o contingente do pessoal ocupado da atividade

de alojamento e alimentagdo tem apresentado
crescimento ao longo dos anos de 2012 a 2017. Ainda na
comparagao entre o primeiro trimestre de 2017 em

relagdo ao mesmo de 2016, o setor apresentou variagdo

positiva de 9,8%, incremento de 113 mil pessoas na forcga
de trabalho (Tabela 2).

Quanto ao rendimento médio no Nordeste, ocorreu
valorizagdo em 4,17% no primeiro trimestre de 2017 em
comparagdo com igual periodo do ano anterior. Entre as
atividades, observou-se que os maiores rendimentos no
primeiro trimestre de 2017 estdo em: administragdo
publica, defesa, seguridade, educac¢do, saude humana e
servicos sociais (média equivalente a RS 2.482, com
7,0%),
atividades  financeiras,

valorizagdo de seguido por informacgdo,

comunicagGo e imobiliarias,
profissionais e administrativas (média de RS 2.138, apesar
da desvalorizagdo de 3,3%), com base nos dados da Tabela

2.

Quanto ao recorte estadual, Bahia apresentou a maior
taxa de desocupagdo entre as unidades federativas
pesquisadas no Brasil (18,6%) no primeiro trimestre de
2017. Comparativamente ao mesmo trimestre de 2015,
cresceu 3,1 pontos percentuais, dessa forma, cerca de 204
mil pessoas passaram a procurar emprego nesse Estado.
Alagoas (17,5%) registrou a segunda maior taxa de
desocupacdo, seguido por Pernambuco (17,1%), com
incremento de 54 mil e 148 mil no contingente de
desocupados, respectivamente, em relagdo ao mesmo
trimestre de 2016 (Tabela 3).
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Tabela 2 — Nordeste: Pessoas ocupadas (em mil pessoas) e rendimento médio real (RS) 12 trimestre de 2016 a 2017

Pessoas Ocupadas
Rendimento Médio Real
Nordeste (Estimativa em milhares)

Agricultura, pecudria, produgdo florestal, pesca e ... 3.558 3.006 -15,5

Industria geral 1.980 1.899 -4,1 1.293 1.369 5,9
Construgao 1.919 1.684 -12,2 1.162 1.172 0,9
Comércio, reparagdo de veiculos automotores 4,572 4.380 -4,2 1.221 1.252 2,5
Transporte, armazenagem e correio 947 935 -1,3 1.441 1.355 -6,0
Alojamento e alimentagdo 1.146 1.259 9,9 1.067 1.045 -2,1
Informagdo, comunicagdo e atividades financeiras. 1.601 1.628 1,7 2.212 2.138 -3,3
Administracdo publica, defesa, segur. social, educagéo ... 3.719 3.638 -2,2 2.318 2.482 7,1
Outro servigo 923 927 0,4 1.079 1.167 8,2
Servico doméstico 1.486 1.421 -4,4 580 578 -0,3
Total 21.852 20.779 -4,9 1.342 1.398 4,2

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) pregos de fevereiro de 2017.

Tabela 3 — Nordeste e Unidades Federativas: Taxa de desocupagdo (%), 2012 a 2017 (12 Trimestre)

Unidade Territorial 2012.1 2013.1 2014.1 2015.1 2016.1 2017.1

Maranhdo 10,8 15,0
Piaui 7,6 8,3 7,1 7,7 9,6 12,6
Ceara 7,2 8,8 7,9 8,0 10,8 14,3
Rio Grande do Norte 11,5 12,1 11,7 11,5 14,3 16,3
Paraiba 9,9 9,4 9,3 9,1 10,0 13,2
Pernambuco 9,6 10,6 8,8 8,2 13,3 17,1
Alagoas 11,3 12,1 9,7 11,1 12,8 17,5
Sergipe 10,3 11,4 9,4 8,6 11,2 16,1
Bahia 11,5 13,2 11,5 11,3 15,5 18,6
Nordeste 9,7 10,9 9,3 9,6 12,8 16,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Todos os estados seguiram com redugcdo do quadro da No estado cearense, a categoria transporte,
populacdo ocupada no primeiro trimestre de 2017, com armazenagem e correio registrou acréscimo significativo
excecdo do Ceara, de acordo com as especificagdes da populagdo ocupada, com 22,5% na taxa de crescimento
apresentadas na Tabela 4. (aumento de 25 mil pessoas), como também apresentou
valorizacdo de 5,9% em seus rendimentos médios no

Ceara foi o Unico estado da Regido a apresentar

crescimento da populagdo ocupada entre o primeiro primeiro trimestre de 2017 em relagdo ao mesmo periodo

trimestre de 2017 e o de 2016, variagdo de 1,0%, inser¢do do ano anterior conforme se observa na Tabela 4.

de 34 mil pessoas no mercado de trabalho. Entre os dez Influenciado, em grande medida, pelo favoravel

L . . crescimento das exportagdes provenientes da Companhia
agrupamentos de atividades econGmicas pesquisados pelo

Siderdrgica do Pecém (CSP), conforme o Diario Econémico
n2 178 de 19 de abril de 2017.

IBGE, verificou-se que seis apresentaram crescimento no
quadro
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Tabela 4 — Nordeste e Estados: Pessoas ocupadas (mil pessoas) e rendimento médio real (RS) 12 trimestre de
2016 a 2017

Pessoas Ocupadas

| (1)

Rendimento Médio Rea
(Estimativa em milhares)

Nordeste

Ceara 3.340 3.375 1.374 1.339 -2,5
Rio Grande do Norte 1.297 1.281 -1,2 1.445 1.566 8,4
Bahia 6.214 5.908 -4,9 1.339 1.388 3,7
Pernambuco 3.539 3.345 -5,5 1.542 1.577 2,3
Paraiba 1.544 1.447 -6,3 1.295 1.424 10,0
Piaui 1.319 1.216 -7,8 1.257 1.339 6,5
Sergipe 912 840 -7,9 1.472 1.628 10,6
Alagoas 1.116 1.026 -8,1 1.342 1.332 -0,7
Maranhdo 2.572 2.341 -9,0 1.044 1.140 9,2
Nordeste 21.852 20.779 -4,9 1.342 1.398 4,2

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) pregos de fevereiro de 2017.

Movimentac¢do de Admitidos e Desligados. Segundo dados
do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(CAGED), o mercado de trabalho no Nordeste eliminou
106,2 mil postos de empregos formais, o que representa
queda de 1,67% em relagdo ao observado no primeiro
trimestre no ano anterior. O resultado deriva do total dos

bimestre de 2017 foram eliminados 77,8 mil postos de
trabalho (321.995 admitidos menos 399.799 demitidos),
fato que revela que o ritmo de contracdo do contingente
carteira assinada continua

de trabalhadores com

aumentando, o que torna evidente uma trajetdria

descendente e sem perspectiva de mudanga de trajetoria,

483.357 admitidos menos os 589.634 demitidos no
periodo em andlise. Vale salientar que no primeiro

para dados agregados, no curto prazo.

Tabela 5 — Ceard: Pessoas ocupadas (mil pessoas) e rendimento médio real (RS), 12 trimestre de 2016 a 2017

Pessoas Ocupadas

I (1)

L . Rendimento Médio Rea
(Estimativa em milhares)

2016.1 2017.1 2016.1 2017.1

Agricultura, pecuaria, producdo florestal, pesca -3,42 -19,2
Industria geral 455 437 3,96 1.179 1.221 3,6
Construgdo 286 246 -13,99 1.336 1.140 -14,7
Comércio, reparacdo de veiculos automotores 694 730 5,19 1.241 1.193 -3,9
Transporte, armazenagem e correio 111 136 22,52 1.446 1.531 5,9
Alojamento e alimentac¢3o 179 206 15,08 1.215 1.006 -17,2
Informag&do, comunicacéo e atividades financeiras 243 253 4,12 2.227 1.972 -11,5
Administracdo publica, defesa, segur. social, educacio. 528 538 1,89 2.202 2.388 8,4
Outros servicos 153 138 -9,80 1.110 1.233 11,1
Servico doméstico 251 265 5,58 609 586 -3,8
Total 3.340 3.375 1,05 1.374 1.339 -2,5

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
Nota: (1) pregos de fevereiro de 2017.
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primeiro bimestre de 2017 a destruicdo de empregos

40.122 postos na
seguido  por
Agropecudria (-18.662), Construgdo Civil
Extrativa Mineral (-953), Tabela 5.

Setorialmente, apenas a Administragdo Publica (+1.950
postos) e Servigcos Industriais de Utilidade Publica (+1.287
postos) encerraram o primeiro trimestre de 2017 com

industria de
(-21.228),
(-9.289) e

formais foi de
transformacao), Comércio
geracdo de emprego com carteira assinada. No mesmo
periodo em analise, a Industria de Transformagdo (-52.187

postos) foi o setor que mais perdeu profissionais (no

Tabela 5 - Nordeste: Movimentagdo dos admitidos e desligados por setor da atividade econémica

Primeiro Trimestre de 2017 Ultimos Doze Meses (Abr/16 a Mar/17)

SETORES
Admitidos  Desligados Saldos Admitidos Desligados Saldos

IndUstria de Transformacgdo 61.216 113.403 -52.187 309.076 340.005 -30.929
Comércio 115.640 136.868 -21.228 491.725 530.931 -39.206
Agropecuaria 25.800 44.462 -18.662 158.857 158.253 604
Construgao Civil 61.176 70.465 -9.289 262.124 345.998 -83.874
Servigos 209.259 216.454 -7.195 807.150 855.431 -48.281
Extrativa Mineral 1.257 2.210 -953 5.309 8.379 -3.070
SIUP 5.704 4.417 1.287 15.719 19.329 -3.610
Administragdo Publica 3.305 1.355 1.950 6.655 7.141 -486
NORDESTE 483.357 589.634 -106.277 2.056.615 2.265.467 -208.852
Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do CAGED.

No recorte para unidades federativas, todos os estados da  postos), lIgarassu (-2.094 postos) e Jaboatdo dos

Regido apresentaram perda de postos de emprego formal,
tanto no primeiro trimestre de 2017 quanto no acumulado
dos ultimos doze meses, entre margo de 2016 a fevereiro
de 2017, conforme especificado na Tabela 6.

Pernambuco registrou a maior perda de empregos formais
no primeiro trimestre de 2017 na Regido, com reducgdo de
33.845 postos de trabalho (para o primeiro bimestre, a
reducdo foi de 29.998 postos de trabalho). O saldo
negativo foi decorrente, principalmente, em razdo do
baixo desempenho da Industria de Transformagdo
(-17.930 postos), Agropecudria (-7.180 postos), Comércio
(-4.383 postos), Servigos (-3.774 postos), Construgdo Civil
(-275 postos), Servicos Industriais de Utilidade Publica

(-257 postos) e Extrativa Mineral (-57 postos).

O saldo negativo foi decorrente, principalmente, em razao
do baixo desempenho da Industria de Transformagdo
(-17.930 postos), Agropecudria (-7.180 postos), Comércio
(-4.383 postos), Servigos (-3.774 postos), Construgdo Civil
(-275 postos), Servicos Industriais de Utilidade Publica
(-257 postos) e Extrativa Mineral (-57 postos). Apenas a
Administracdo Publica apresentou saldo positivo, com
geragdo de 11 novos empregos formais. Tabela 3. Quanto
aos municipios com mais de 30 mil habitantes, Recife
(-3.747 postos), Sirinhaem (-2.841 postos), Ipojuca (-2.264

Guararapes (-1.772 postos) apresentaram os maiores
perdas de emprego formal no primeiro trimestre de 2017,
do total de 46 municipios com saldo negativo. Enquanto,
dezoito municipios registraram saldo positivo no periodo
em andlise, com destaque para: Sdo José do Egito (+325
postos) Palmares (+192 postos), Belo Jardim (+125 postos),
Pesqueira (+107 postos) e Camaragibe (+79 postos).

Alagoas registrou saldo negativo no primeiro trimestre de
2017 (-27.633 postos) maior que no acumulado dos
ultimos doze meses (-15.940 postos), entre fevereiro de
2016 a margo de 2017. O resultado deriva da forte queda
da Industria de Transformagdo (-22.951 postos), com
maior intensidade na Industria de produtos alimenticios,
(-21.750 postos),
finalizacdo de processamento da cana-de-aglcar. Os

bebidas e dlcool etilico fruto da
municipios alagoanos que mais perderam postos de
trabalho foram: Rio Largo (-4.258), Maceid (-3.814), Sado
Luis do Quintude (-2.008), Sdo Miguel dos Campos (1.733),
Atalaia (-1.714), Campo Alegre (-1.661), Coruripe (-1.060)
e Teotdnio Vilela (-1.135). Dos municipios com mais de 30
mil habitantes, apenas trés municipios alagoanos
apresentaram saldo positivo: Santana do Ipanema (+99

postos) e Sdo Sebastido (+12 postos).
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Ceara apresentou o terceiro maior saldo negativo na
Regido no primeiro trimestre de 2017, com redugdo de
11.821 postos de trabalho, explicado pelo desempenho
desfavoravel dos setores do Comércio (-5.413 postos),
Servigos (-2.331 postos), Agropecudria (-1.605 postos),
Indistria de Transformagdo (-1.441 postos), Construgdo
Civil (-1.022 postos), Extrativa Mineral (-156 postos) e
Servigos Industriais de Utilidade Publica — SIUP (-94
postos). No entanto, a Administra¢Go Publica despontou
com seu primeiro saldo positivo no ano de 2017, com
geracdo de 241 novos empregos, resultado da admissdo
de 633 pessoas menos 392 pessoas demitidas. Entre os
municipios que mais perderam postos de trabalhos, estdo:
Fortaleza (-7.202), Brejo Santo (-741), Aquiraz (-650),
Juazeiro do Norte (-516) e Aracati (-515). E, entre os
municipios com mais de 30 mil habitantes, os que mais
geraram novos empregos foram: Missdo Velha (+421),
Horizonte (+381), Russas (+168), Barbalha (+146),
Maranguape (+124), Taua (+124), Camocim (+91) e
Caucaia (+86).

Bahia registrou a maior perda de empregos formais entre

fevereiro de 2016 a margo de 2017 (eliminagdo de 62.795
postos) na Regido. Embora com saldo negativo, com
reducdo de 4.672 postos no primeiro trimestre de 2017,
quatro setores econdmicos apresentaram geracdo de
novos postos de trabalho formal: Administragéo Publica
(+2.003), Servigos Industriais de Utilidade Publica (+1.397),
Agropecudria (+1.255) e Industria de Transformagdo
(+1.020). Trés atividades econOGmicas ainda permanecem
com nivel de emprego em contracdo: Comércio (-4.817
postos), Construgdo Civil (-3.792 postos), Servigos (-1.623
postos) e Extrativa Mineral (-115 postos). Os municipios
que contribuiram para o resultado de destruigao de postos
de empregos formais foram: Salvador (-5.734), Feira de
Santana (-1.271), Lauro de Freitas (-1.264), Porto Seguro (-
729), IIhéus (-466), Vitéria da Conquista (-436) e Itabuna (-
332). Os melhores resultados, quanto a geragdo de novos
postos de trabalho, foram registrados nos municipios: Luis
Eduardo Magalhdes (+1.192), Dias D'Avila (+745), Jequié
(+644), Barreiras (+370), Alagoinhas (+365), Jacobina (+
338) e Casa Nova (+250).

Tabela 6 - Nordeste e Unidade Federativa: Movimentag¢do dos admitidos e desligados

12 Trimestre de 2017 Acumulado em 12 meses

Nordeste e Unidades

Federativas Total Total
Admissao | Desligamento
Pernambuco 88.040 121.885  -33.845
Alagoas 19.244 46.877 -27.633
Cears 95.620 107.441 -11.821
Paraiba 29.017 38.472 -9.455
Maranh3o 32.744 39.389 -6.645
Sergipe 20.074 26.628 -6.554
Bahia 140.186 144.858 -4.672
Rio Grande do Norte 34.902 39.470 -4.568
Piaui 23.530 24.614 -1.084
Nordeste 483.357 589.634 -106.277
Brasil 3.786.117 3.850.495 -64.378

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do CAGED.

Variagao Total Total Variagao
(CA) Admissdo | Desligamento (%)
-2,68 397.170 439.103 -41.933 -3,30
-7,73 111.463 127.403 -15.940 -4,61
-1,01 391.909 423.792 -31.883 -2,68
-2,37 119.531 130.997 -11.466 -2,85
-1,40 148.022 161.884 -13.862 -2,87
-2,25 84.634 98.138 -13.504 -4,53
-0,28 568.729 631.524 -62.795 -3,59
-1,07 141.308 151.998 -10.690 -2,46
-0,37 93.849 100.628 -6.779 -2,29
1,67 2.056.615 2.265.467  -208.852 )
-0,17 14.517.655 15.608.084 -1.090.429 -2,77
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A balanca comercial brasileira apresentou superavit de
USS 14.417,7 milhdes no primeiro trimestre de 2017,
segundo dados do Ministério da Industria, Comércio
Exterior e Servicos (MDIC). No mesmo periodo do ano
passado, o saldo positivo foi consideravelmente menor
(USS 8.387,9 milhdes).

As exportacdes atingiram USS 50.462,7 milhdes,
incremento de 24,4% enquanto as

somaram USS 36.045,0 milhdes,

registrando

importagdes com

aumento 12,0%, relativamente ao mesmo periodo de
2016.

A corrente de comércio do Brasil, indicador expresso pela
soma dos valores exportados e importados pelo Pais,
alcangou USS 86.507,8 milhdes neste trimestre contra USS
72.756,8 milhdes no acumulado até margo de 2016.

O Grafico 1 mostra o comportamento das exportagdes,
importacGes e do saldo da balanga comercial no periodo
em foco.

Grafico 1: Brasil — Exportag0es, importagdes e saldo da balanga comercial
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

A analise por fator agregado (Tabela 1) mostra que todos
0s subgrupos apresentaram crescimento no volume de
vendas no primeiro trimestre do ano. O destaque ficou
com as exportagOes de produtos basicos (47,9% da pauta)
que registraram 39,1%,

expressivo aumento de

relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

No grupo dos basicos, minérios de ferro e seus

concentrados (10,7% da pauta total), soja mesmo
triturada (10,5%) e oleos brutos de petréleo (10,2%)
lideraram as exportagdes com incrementos de receita de
155,7%, 40,0% e 180,6%, respectivamente. Esse resultado
adveio, principalmente, da alta dos pregos das
commodities no mercado internacional e da safra recorde

do grdo no Brasil.
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Por sua vez, os embarques de produtos
semimanufaturados (14,2% do total) cresceram 14,9% em
volume de vendas no periodo em analise. Os maiores
incrementos, em valor absoluto, foram em agulcar em
(+US$  440,6

semimanufaturados de ferro ou agos

milhGes) e em produtos
(+US$ 505,8

bruto

milhdes).

No grupo dos manufaturados, automoéveis de passageiros
(+USS 422,8 milhdes), dleos combustiveis (+USS 363,8
milhdes) e veiculos de carga (+USS$ 260,6 milhdes) foram
os principais destaques em incremento de receita.

Nos trés primeiros meses deste ano, a China absorveu
23,3% das exportagdes brasileiras, incremento de 69,2%
relativamente ao mesmo periodo de 2016. Soja mesmo

triturada (36,4%), minérios de ferro e seus concentrados
(24,8%) e Oleos brutos de petréleo (19,5%) foram os
principais produtos vendidos para a economia chinesa.

Os Estados Unidos, respondendo por 11,9% das aquisi¢cdes
dos produtos brasileiros, registraram crescimento de
18,5% nas compras com destaque para 6leos brutos de
petréleo (12,8%), produtos semimanufaturados de ferro
ou acgos (7,0%) e avides (6,1%).

Terceiro mercado de destino dos produtos brasileiros com
7,6% de participacdo, a Argentina registrou acréscimo de
25,6%, adquirindo automdveis de passageiros (26,8%),
veiculos de carga (10,9%) e partes e pecas para veiculos
automoveis e tratores (5,7%).

Tabela 1 - Brasil - Exportacdo por fator agregado - jan - mar 2017/2016 - USS milhdes FOB

Exportaca fat d jan-mar/2017 jan-mar/2016
Xportagao por rator agregado
bty 5

Basicos 24.165 47,9 17.377 42,8 39,1
Industrializados 25.083 49,7 22.292 54,9 12,5
Semimanufaturados 7.176 14,2 6.248 15,4 14,9
Manufaturados 17.907 35,5 16.045 39,5 11,6
Op. especiais 1.215 2,4 903 2,2 34,5
TOTAL 50.463 100,0 40.572 100,0 24,4

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

A decomposicdo por categoria de uso das importagdes
brasileiras (Tabela 2) revela que a aquisicdo de Bens
Intermedidrios respondeu por 46,5% do total das compras
externas, apresentando crescimento de 15,0% no primeiro
trimestre ante igual periodo do ano passado. Nessa
categoria, foram importados, principalmente, insumos

industriais (34,5%) e pecgas e acessorios de equipamentos
de transporte (9,5%).

(14,3%), o
devido ao aumento das

Na categoria combustivel e lubrificante
incremento de 38,4% foi
aquisicoes de 6leos combustiveis em 117,3% e de naftas

em 123,6%.

Tabela 2 - Brasil - Importacdo por categoria de uso - jan - mar 2017/2016 - USS milhdes FOB

Categoria de uso

jan-mar/2017

28,0

jan-mar/2016

b
Bens de capital 9.194 25,5 8.997 2,2
Bens intermediarios 16.750 46,5 14.569 45,3 15,0
Bens de consumo 4.930 13,7 4.884 15,2 0,9

Bens de consumo n3do duraveis 3.919 10,9 3.833 11,9 2,25

Bens de consumo duraveis 1.011 2,8 1.051 3,3 -3,83
Combustiveis e lubrificantes 5.172 14,3 3.735 11,6 38,4
TOTAL 36.045 100,0 32.184 100,0 12,0

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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Os principais paises de origem das importagdes brasileiras,
no periodo em andlise, foram: Estados Unidos (17,0% -
6leos combustiveis, demais produtos manufaturados,
partes de motores e turbinas para aviagao), China (17,4% -
demais produtos manufaturados, aparelhos transmissores
ou receptores e componentes, circuitos integrados e
microconjuntos eletronicos), Alemanha (6,2% - demais
produtos manufaturados, aparelhos transmissores ou
receptores e

microconjuntos eletrénicos), Argentina (6,0 % - demais

componentes, circuitos integrados e

produtos manufaturados, medicamentos para medicina

humana e veterindria, partes e pegas para veiculos
automoveis e tratores).

A Regido Sudeste, responsavel pela maior parte das
exportacdes e importagdes do Pais, acumulou superavit de
USS 7.321 milhdes até marco deste ano. Esse resultado
adveio do incremento de 32,1% nas exportagdes e de 3,1%
nas importagdes, comparativamente ao mesmo periodo
do ano anterior. No Pais, somente a Regido Nordeste
registrou déficit na balanga comercial no primeiro
trimestre deste ano (Tabela 4).

Tabela 4: Brasil — Exportacdo, importacdo e saldo por regides — jan - mar 2017 - USS milhdes FOB

Exportagao Importagao
Regides

Sudeste 25.926,8 51,4 18.606,1 51,6 7.320,6
Sul 9.244,4 18,3 7.754,5 21,5 1.489,9
Centro Oeste 6.062,2 12,0 1.996,0 5,5 4.066,3
Norte 4.070,1 8,1 2.425,3 6,7 1.644,8
Nordeste 3.832,7 7,6 5.263,1 14,6 -1.430,4
N3do declarada 1.326,5 2,6 0,0 0,0 1.326,5
Total 50.462,7 100,0 36.045,0 100,0 14.417,7

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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As exportacbes nordestinas totalizaram USS 3.832,7
milhdes no acumulado de janeiro-margo deste ano, com
incremento de 38,8% em relagdo a mesmo periodo de
2016. As importac¢des, USS 5.263,1 milhdes, registraram,
aumento de 45,3%,
comparativo. A balanga comercial nordestina, portanto,
acumulou deficit de USS 1.430,4 milhdes contra USS 862,1

por seu turno, nesse periodo

milhdes computado no mesmo periodo do ano anterior
(Gréfico 2).

As exportagOes nordestinas representaram 7,5% do total
das vendas externas brasileiras e as importa¢des 14,6%
das aquisicgdes.

Gréfico 2 - Nordeste: Exportacdo, importacio e saldo - Em US$S milhdes FOB
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

A desagregacdo das exportacGes nordestinas por fator
agregado (Tabela 5) mostra que apenas as vendas dos
produtos bdasicos (13,3% da pauta) recuaram no periodo
jan-mar/2017 frente a  jan-mar/2016,
principalmente, a redugdo de 87,9%
exportagdes de algoddo em pluma.

devido,
do valor das

J4 o incremento de 19,5% das exportagdes de produtos
semimanufaturados (32,9%) adveio, principalmente, das

vendas de outros produtos semimanufaturados de

ferro/aco.

O embarque de produtos manufaturados apresentou
expressivo crescimento de 74,6%, devido ao aumento das
exportacdes de combustiveis e lubrificantes (+USS 183,3
milhGes), outros aparelhos para filtrar ou depurar liquidos
(+USS 171,7 milhdes) e automdveis (+USS 96,1 milhdes).
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Tabela 5 - Nordeste - Exportagdo por fator agregado - Jan - mar 2017/2016 - USS milh&es FOB

Jan - mar / 2017

Exportacao por Fator Agregado

Jan - mar/ 2016

Basicos 511,4 518,7 -1,4
Industrializados 3.283,3 85,7 2.213,2 80,2 48,3
Semimanufaturados 1.260,7 32,9 1.054,6 38,2 19,5
Manufaturados 2.022,6 52,8 1.158,7 42,0 74,6
Op. especiais 38,0 1,0 29,1 1,1 30,5
TOTAL 3.832,7 100,0 2.761,0 100,0 38,8

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

O embarque de produtos manufaturados apresentou
expressivo crescimento de 74,6%, devido ao aumento das
exportacdes de combustiveis e lubrificantes (+USS$ 183,3
milh&es), outros aparelhos para filtrar ou depurar liquidos
(+USS 171,7 milhdes) e automdveis (+USS 96,1 milhdes).

Quanto aos paises de destino das exportagdes
Estados Unidos (15,6%), China (15,5%) e

Argentina (11,0%) foram responsaveis por 42,1% do total

nordestinas,

exportado. As vendas para os Estados Unidos cresceram
45,7% enquanto para a China e Argentina o incremento foi
de 20,5% e 43,1%, respectivamente.

Do lado das importagGes nordestinas (Tabela 6),
registrado foi
incremento nas

crescimento devido, sobretudo, ao
intermedidrios
(+60,8%) e combustiveis e lubrificantes (+51,1%), que,
juntos, responderam por 83,3% das compras totais da
Regido. Os cinco principais produtos importados foram:
naftas para petroquimica (+105,8%), gasoleo (dleo diesel)

(+57,8%), outras gasolinas, exceto para aviagdo (+135,8%),

aquisicdes de bens

sulfetos de minérios de cobre (+265,0%) e alcool etilico
(+639,7%).

Tabela 6 - Nordeste - Importacdo por categoria de uso - Jan - mar 2017/2016 - USS milhdes FOB

Jan - mar / 2017 Jan - mar / 2016

Importagao por Categoria de Uso

Variagao %

Bens de capital 568,6 549,0 3,6
Bens intermedidrios 2.319,6 44,1 1.442,2 39,8 60,8
Bens de consumo 311,7 5,9 266,8 7,4 16,8

Bens ndo duraveis 212,1 4,0 158,6 4,4 33,73

Bens durdveis 99,7 1,9 108,2 3,0 -7,92
Combustiveis e lubrificantes 2.063,1 39,2 1.365,1 37,7 51,1
TOTAL 5.263,1 100,0 3.623,1 100,0 45,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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Estados Unidos (24,3%), China (10,3%), Argélia (8,7%),
Argentina (7,1%) e Holanda (6,1%) foram os principais
paises de origem das importacdes nordestinas nos trés
primeiros meses do ano. Todos esses paises apresentaram
significativo aumento nas vendas para a Regido, na
comparagdo com igual periodo do ano passado: Estados
Unidos (+93,6%), China (+38,9%), Argélia (+122,2%),
Argentina (+15,7%) e Holanda (+81,2%).

Maranhao, Ceara, Pernambuco e Bahia responderam por
86,0% e 91,7%
nordestinas no primeiro trimestre deste ano (Tabela 7).

das exportagdes das importagoes

Alagoas registrou a maior taxa de crescimento das
exportacdes (+178,9%) com o inicio das vendas de outros
aparelhos para filtrar ou depurar liquidos pela empresa

(+152,4%)
comercializacdo de automoveis, gasdleo (6leo diesel) e

externas deveu-se, principalmente, a
politereftalato de etileno que, juntos, representaram
48,1% da

responsaveis por essas vendas estdo

pauta estadual. Os empreendimentos
localizados no

Complexo Industrial Portudrio de Suape.

J4 no Ceara, o bom desempenho adveio das vendas de

outros produtos semimanufaturados de ferro/aco,
provenientes da Companhia Siderurgica do Pecém (CSP),
que ja representam 53,1% da pauta do Estado neste

primeiro trimestre.

Dos estados da Regido, apenas Rio Grande do Norte e
Alagoas registraram saldo positivo na balanga comercial.

Os principais produtos exportados e importados por

Ferrostaal. estado da Regido no primeiro trimestre de 2017 estao

Em Pernambuco, o aumento expressivo das vendas discriminados no Quadro 1.

Tabela 7 — Nordeste e Estados - Exportagdo, importacdo e saldo da balanca comercial - Jan- mar 2017/2016 -
USS milhdes FOB

“

Var % Var %

o1 o
2017/2016 2017/2016

Maranhdo 577,6 15,1 18,2 801,0 15,2 30,0 -223,4
Piaui 28,2 0,7 15,4 121,4 2,3 800,2 - 93,3
Ceara 524,4 13,7 120,5 582,1 11,1 16,4 - 57,7
Rio G. do Norte 85,0 2,2 39,6 44,3 0,8 31,9 40,7
Paraiba 34,5 0,9 11,2 89,4 1,7 28,7 - 55,0
Pernambuco 508,8 13,3 152,4 1.471,2 28,0 60,2 - 962,3
Alagoas 370,5 9,7 178,9 144,8 2,8 -6,9 225,7
Sergipe 18,9 0,5 -1,9 38,1 0,7 15,0 - 19,2
Bahia 1.684,8 44,0 7,7 1.970,7 37,4 53,55 - 285,9
NORDESTE 3.832,7 100,0 38,8 5.263,1 100,0 45,3 -1.430,4

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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Quadro 1 — Estados do Nordeste - Principais produtos exportados e importados - Jan-mar 2017 —Em %

m Principais Produtos Exportados Principais Produtos Importados

Alumina calcinada (51,9%), Pasta quimica madeira de n/ Alcool etilico (30,2%), "Gasdleo" (6leo diesel)

Maranhdo conif. (23,6%), Soja, mesmo triturada, exceto p/ (26,7%), Outras gasolinas, exceto para aviagdo
semeadura (9,5%) (22,3%)

. . . Células solares em modulos ou painéis (57,5%),
Ceras vegetais (36,3%), Soja, mesmo triturada, exceto p/ L .
L ) . . Conversores elétricos de corrente continua
Piaui semeadura (27,3%), Pilocarpina, seu nitrato e seu

) (11,8%), Outros fios maquinas de outros ligas de
cloridrato (14,6%)

acos (5,5%)

Outros produtos semimanufaturados de ferro/aco ) . i
. Hulha betuminosa, ndo aglomerada (29,0%), Gas
i (53,1%), Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca . . )
Ceard natural, liquefeito (10,5%), Outros trigos e
(4,8%), Calcados de borracha/ plast. c/parte super.em

. misturas de trigo c/centeio (7,4%)
tiras, etc (4,7%)

Outros trigos e misturas de trigo c/centeio
Rio G. do Nort Meldes frescos (38,7%), Sal marinho, a granel (11,0%), (27,9%), Células solares em mddulos ou painéis
io G. do Norte
Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca (9,1%) (18,6%), Outros tipos de algod3do nao cardado

nem penteado (4,1%)

. Malte ndo torrado,inteiro ou partido (14,8%),
Calcados de borracha/plast. c/parte super. em tiras, etc. . . ) )
) ) . Outros trigos e misturas de trigo c/centeio
Paraiba (43,0%), Outros agucares de cana (29,3%), llmenita

o o (12,7%) Milho em grdo, exceto para semeadura
(minérios de titanio) (5,1%)

(7,7%)

Outros veiculos automédveis ¢c/motor diesel,p/carga<=5t  Outras gasolinas, exceto para aviag¢do (13,4%),

Pernambuco (18,9%), Gasdleo (dleo diesel) (16,2%), Poli(tereftalato de Gasodleo (6leo diesel) (12,1%), Outros propanos
etileno) (13,1%) liquefeitos (6,5%)
Outros aparelhos p/filtrar ou depurar liquidos (46,3%), Outros alhos frescos ou refrigerados (7,3%),
Alagoas Outros agucares de cana (45,9%), Policloreto de vinila, Outras naftas, exceto para petroquimica (3,9%),
obt. proc. suspensdo, forma primaria (3,0%) Outros trigos e misturas de trigo c/centeio (3,5%)

. . Coque de petréleo ndo calcinado (17,7%), Diidro-
Sucos de laranjas,congelados, ndo fermentados (34,3%), o . )
. i i geno-ortofosfato de amonio, incl. mist. hidrogen.
Sergipe Outros agucares de cana, beterraba, sacarose quim. pu- . . .
. . . etc (14,0%), Outros trigos e misturas de trigo ¢/
ra, sol. (15,1%), Outros 6leos essenciais de laranja (6,0%) .
centeio, exc.p/ semeadura (12,9%)

Pasta quimica madeira de n/conif.a soda/sulfato, semi/ Naftas para petroquimica (33,8%), Sulfetos de

Bahia brang (12,9%), Fuel-oil (10,8%), Soja, mesmo triturada, minérios de cobre (14,0%), Outros trigos e mistu-
exceto p semeadura (4,3%) ras de trigo c/centeio, exc.p/ semeadura (2,3%)
Pasta quimica madeira de n/conif. (9,2%), Alumina Naftas para petroquimica (12,6%),"Gaséleo"
Nordeste calcinada (7,8%), Outros produtos semimanufaturados (Sleo diesel) (8,3%), Outras gasolinas, exceto
de ferro/ago (7,3%) para aviagdo (7,2%)

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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Macroeconémicas.

O Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e Prestagdo
de Servigos (ICMS) é um tributo estadual, fundamental
para compor as receitas das unidades federativas
brasileiras.

O ICMS é um tributo de aplicagdo complexa, que cria
burocracia para as empresas e animosidade nas relagdes
entre os estados. As aliquotas internas sdo diferenciadas
com base no tipo de fato gerador (produto ou servigo) e
variam de uma unidade federativa para outra. A
discrepancia nas aliquotas interestaduais criaram
condicGes desiguais de competicdo e levaram o Pais a

chamada guerra fiscal.

Parte do ICMS é pago na origem, ou seja, a empresa que
vende realiza o recolhimento, beneficiando assim os
estados produtores, mais desenvolvidos
economicamente, que conseguem maior arrecadagdo. A
outra parcela do imposto é recolhida no estado

comprador.

A arrecadacdo de ICMS no Brasil alcangcou RS 107,7
bilhdes no primeiro trimestre de 2017, ante RS 102,5
bilhdes em igual periodo de 2016, significando um
incremento real de 0,2% no periodo em analise.

No Nordeste, a arrecadacdo de ICMS foi de RS 17,7
bilhdes no primeiro trimestre de 2017, ante RS 16,7
bilhdes em igual periodo de 2016, significando um
incremento real de 1,4% no periodo em analise.

A concentracdo do ICMS é refletida na distribuicdo do
tributo em termos regionais. O Sudeste respondeu por
quase a metade do ICMS arrecadado no primeiro
trimestre de 2017, precisamente 49,0%. A seguir, ficaram
o Sul (19,5%); Nordeste (16,5%); Centro-Oeste (9,2%); e
Norte (5,8%), conforme especificado na Tabela 1.

Especificamente no Nordeste, o ICMS cresceu 6,3% em
termos nominais nos trés primeiros meses de 2017.
Descontada a inflagdo, implicou um ganho real de 1,4%.
As demais regides também apresentaram incremento de
arrecadacdo em termos reais, sendo o mais expressivo no
Sul (+8,7%); seguido do Norte (+3,8%); Sudeste (+2,9%); e
Centro-Oeste (+1,0%).

Apenas dois estados nordestinos ndo tiveram
crescimento real nos trés primeiros meses de 2017:
(-4,4%) e Bahia (-0,5%). Os demais
registraram aumento: Sergipe (+5,3%), Paraiba (+5,1%),
Pernambuco (+4,5%), Alagoas (+2,5%), Ceara (+1,5%), Rio

Grande do Norte (+0,7%) e Piaui (+0,5%), conforme

Maranhdo

especificado na Tabela 1.

Em termos setoriais, é importante ressaltar que a
arrecadagdo somada dos setores secundario, terciario,
energia além de petroleo, combustiveis e lubrificantes
alcangou 95,2% da arrecadagdo total do ICMS no
Nordeste no primeiro trimestre de 2017 (Tabela 2).

Vale registrar que a arrecadagdo do setor terciario
apresentou a maior participacdo média na arrecadacdo
do ICMS do Nordeste (44,4%). A arrecadagdo do referido
setor cresceu 6,7% em termos reais quando se compara o
primeiro trimestre de 2017 com igual periodo do ano
anterior (Tabela 3).

A arrecadagdo no setor secundario, que representou
20,0,% do total obtido no Nordeste nos trés primeiros
meses de 2017, aumentou 3,2% em termos reais. O setor
de petrdleo, combustiveis e lubrificantes, que obteve
uma participagdo de 19,6% na arrecadagdo total do
Nordeste no periodo em andlise, apresentou decréscimo
de 11,8% em termos reais. O segmento de energia, com
11,1% de participacdo no total arrecadado do Nordeste,
também registrou perda real de 10,0% no periodo em
analise (Tabela 2).

Em termos estaduais, é importante ressaltar que a perda
sofrida pelo Maranhao (-4,4%) e Bahia (-0,5%) ocorreu
em funcdo da queda na arrecadagdo proveniente de
petrdleo, combustiveis e lubrificantes, bem como no
setor de energia. O crescimento verificado nos demais
setores nesses Estados ndo foi suficiente para compensar
as mencionadas perdas (Tabela 3).

Com excegdo do Ceara e Rio Grande do Norte, os demais
Estados obtiveram incremento na arrecadacdo do setor
secundario, com destaque para Sergipe e Alagoas (Tabela
3).

Todos os Estados obtiveram incremento na arrecadagao
do setor tercidrio, especialmente Alagoas, Maranhao,
Paraiba e Pernambuco (Tabela 3).

A arrecadagdo de ICMS pode ser utilizada como um
indicador antecedente da atividade econémica. O ganho
real do ICMS no
trimestre de 2017, comparado com o mesmo periodo de
2016.
econdmico nessa Regido, bem como em Sergipe,

Nordeste foi de 1,4% no primeiro

Assim, projeta-se a retomada do crescimento

Pernambuco e Alagoas, no corrente ano, conforme os
dados apresentados na Tabela 1.
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Tabela 1: Arrecadagdo de ICMS — 2016 e 2017 — RS Milhdes

EStadO/RegiéolpaI’S m 2017 Var. Real % 5
0,9 971 0,9 7,6 2,6

Alagoas 903

Bahia 4.708 4,6 4913 4,6 4,4 -0,5
Ceard 2.503 2,4 2.665 2,5 6,5 1,5
Maranhdo 1.428 1,4 1.433 1,3 0,3 -4,4
Paraiba 1.170 1,1 1.290 1,2 10,3 51
Pernambuco 3.178 3,1 3.482 3,2 9,6 4,5
Piauf 860 0,8 906 0,8 5,4 0,5
Rio Grande do Norte 1.221 1,2 1.290 1,2 5,7 0,7
Sergipe 722 0,7 797 0,7 10,5 5,3
Nordeste 16.692 16,3 17.748 16,5 6,3 1,4
Norte 6.174 6,0 6.230 5,8 0,9 -3,8
Sudeste 51.828 50,6 52.761 49,0 1,8 -2,9
Sul 18.430 18,0 21.012 19,5 14,0 8,7
Centro-Oeste 9.394 9,2 9.953 9,2 6,0 1,0
Brasil 102.518 100,0 107.704 100,0 51 0,2

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda.

Notas: (1) Variagdo nominal, ano de 2017 em relagdo a 2016.
Nota: (2) Variagdo real, descontado o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no periodo, ano de 2017 em relag3o a 2016.

Tabela 2 - ICMS: Participagdo setorial na arrecadagao estadual - Em %

| Primario | Secunddrio | Tercidrio | Energia | Petrleo |Divida Ativa e Outras

Estado/Regido Part.% Part.% Part.%
Alagoas 0,1 33,3 46,8 9,7 8,2 2,0
Bahia 0,4 26,2 38,9 10,3 21,4 2,8
Ceara 0,04 19,6 40,3 14,1 22,9 3,1
Maranhao 0,9 14,1 44,5 9,6 6,5 24,6
Paraiba 0,1 13,7 45,9 11,4 24,1 4,8
Pernambuco 0,1 14,9 55,1 11,0 18,1 0,8
Piauf 7,0 15,2 33,8 12,9 30,9 0,1
Rio Grande do Norte 1,8 16,2 49,2 10,6 22,2 -
Sergipe 4,3 21,9 45,1 9,6 17,7 1,4
Nordeste 0,9 20,0 44,4 11,1 19,6 3,9

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda.
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Tabela 3 - ICMS: Variagao @ por setor no primeiro trimestre de 2017 —Em %

Estado/Regido
Alagoas -28,8 13,0 10,1 -4,2 -39,6 10,2
Bahia -1,4 5,3 6,1 -19,8 -8,0 13,9
Ceara -37,6 -4,2 2,1 6,8 1,5 10,3
Maranhdo 70,9 4,5 8,0 -14,1 -80,4 370,3
Paraiba -2,3 - 7,4 -14,6 12,6 15,0
Pernambuco 72,9 3,3 7,7 -12,4 5,5 -4,8
Piaui 12,9 4,5 4,3 -8,7 -0,3 -41,0
Rio Grande do Norte -7,3 -9,9 5,5 -14,4 2,2 -
Sergipe -1,4 16,0 6,1 -3,9 -14,0 13,9
Nordeste 5,3 3,2 6,7 -10,0 -11,8 81,3

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda.
Nota: (1) Variagdo real, descontado o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) no periodo, ano de 2017 em rela¢do a 2016.

As transferéncias fiscais representam repasses de verbas
Fundo de
Participagdo dos Estados e do Distrito Federal (FPE) e do
Fundo de Participa¢dao dos Municipios (FPM).

entre instituicdes publicas, a exemplo do

Tanto o FPE quanto o FPM sdo oriundos de um pecentual
da receita obtida com o Imposto de Renda (IR) e com o
Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1).

Os repasses para os estados e municipios sdo

determinados principalmente pela dimensao da
populagdo e pelo nivel de renda per capita dos entes

federativos.

Ressalte-se que as unidades federativas das regides de
menor desenvolvimento econémico, a exemplo do
Nordeste, dependem de forma substancial dos repasses
constitucionais.

Conforme a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), o FPE
totalizou RS 23,6 bilhdes no primeiro quadrimestre de
2017, ante RS 21,2 bilhdes em igual periodo de 2016,
conforme a Tabela 1. O crescimento real do FPE foi de
6,1%.

O FPE para os Estados do Nordeste alcancou RS 12,4

bilhdes nos quatro primeiros meses de 2017,

representando 52,5% do total nacional (Tabela 4).

Todas as unidades federativas do Nordeste obtiveram
acréscimo real no volume de recursos do FPE no primeiro
guadrimestre de 2017 em comparagao com os valores de
2016.

Os estados que mais receberam recursos do FPE no

Nordeste, nos quatro primeiros meses de 2017, foram:
Bahia (RS 2,0 bilhdes); Ceara (RS 1,6 bilhdo); Maranhdo
(RS 1,5 bilhdo); Pernambuco (RS 1,5 bilhdo); e Paraiba (RS
1,5 bilhdo). Seguiram Piaui (RS 918 milhdes); Rio Grande
do Norte (RS 888 milhdes), Alagoas (RS 884 milhdes); e
Sergipe (RS 883 milhdes).

O FPM no Pais somou RS 24,7 bilhdes no primeiro
quadrimestre de 2017, em comparacdo com RS 22,3
bilhdes em iguais meses de 2016 (Tabela 1). 0]
crescimento real foi de 6,1%.

O FPM para o Nordeste somou RS 8,8 bilhées no primeiro
quadrimestre de 2017, representando 35,6% do total do
Pais (Tabela 1).

Todas as unidades federativas do Nordeste obtiveram
acréscimo real no volume de recursos do FPM nos quatro
primeiros meses de 2017 em comparagdo com os valores
de 2016.

Os estados que mais receberam recursos do FPE no
Nordeste, nos quatro primeiros meses de 2017, foram:
Bahia (RS 2,3 bilhdes); Ceara (RS 1,2 bilho); Pernambuco
(RS 1,2 bilhdo); e Maranhdo (RS 1,0 bilhdo). Seguiram a
Paraiba (RS 776 milhdes); Piaui (RS 657 milhdes); Rio
Grande do Norte (RS 612 milhdes); Alagoas (RS 590
milh3es); e Sergipe (RS 360 milhdes).

O FPM destinado para as capitais atingiu RS 2,5 bilhdes
no primeiro quadrimestre de 2017, enquanto que o FPM
para as capitais do Nordeste alcancou RS 1,2 bilho,
representando 48,0% do total nacional (Tabela 1).
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O FPM destinado para as capitais atingiu RS 2,5 bilhdes
no primeiro quadrimestre de 2017, enquanto que o FPM
para as capitais do Nordeste alcancou RS 1,2 bilhdo,
representando 48,0% do total nacional (Tabela 1).

As capitais do Nordeste que mais receberam recursos,
nos trés primeiros meses de 2017, foram: Fortaleza e
Salvador (RS 212 milhdes cada); Recife (RS 134 milhdes);

Pessoa (RS 85 milhdes); Natal (RS 76 milhdes) e Aracaju
(RS 68 milhdes).

Todas as capitais do Nordeste obtiveram incremento real
em seus respectivos FPM, com exce¢do de Jodao Pessoa.
O crescimento da renda per capita da capital paraibana
implicou uma redefinicdo do coeficiente de distribuigdo,
ocasionando perdas para o mencionado municipio.

Maceié e Teresina (RS 133 milhdes) cada. Seguiram Jodo

Tabela 4 — FPE e FPM - Brasil, Nordeste e Estados - Primeiro quadrimestre de 2016 e 2017 e previsdo 2017 -
RS Milhdes

Alagoas 884 986 530 590 118 133 679 478 108
Bahia 1.996 2.212 2.070 2.303 188 212 1.522 1.867 172
Ceard 1.559 1.727 1.103 1.229 188 212 1.188 996 172
Maranhdo 1.534 1.702 923 1.027 118 133 1.171 833 108
Paraiba 1.017 1.128 718 776 94 85 776 629 69
Pernambuco 1.466 1.623 1.093 1.216 119 134 1.117 986 108
Piauf 918 1.019 590 657 118 133 701 532 108
Rio Grande

do Norte 888 984 550 612 68 76 677 496 62
Sergipe 883 978 323 360 60 68 673 292 55
NORDESTE 11.145 12.360 7.901 8.770 1.071 1.185 8.503 7.109 961
BRASIL 21.250 23.604 22.238 24.702 2.224 2.470 16.239 20.024 2.002

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da STN.
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Conforme o Banco Central (BACEN), as contratacGes de
crédito nas operagOes de empréstimos e financiamentos
no Sistema Financeiro Nacional somaram RS 753,9
bilhGes no primeiro trimestre de 2017, representando
queda de 1,1% quando comparado com o mesmo periodo
do ano anterior (Grafico 1).

As contratagcdes na carteira de pessoas juridicas
totalizaram RS 317,2 bilhdes no primeiro trimestre de
2017, representando reducdo de 9,8% em comparagdo
com igual periodo do ano passado (Grafico 1).

A reducdo nas contratacOes de pessoas juridicas tem
ocorrido em fung¢do do cenario de retragao econdémica no
Pais, tendo em vista ainda a maior cautela na concessao
de empréstimos, e considerando a reduzida demanda por
parte dos tomadores de recursos, especialmente devido a
alta capacidade ociosa das empresas, além do elevado
endividamento das corporagdes.

A carteira das pessoas fisicas contratou RS 436,7 bilhdes
2017,
crescimento de 6,4% nas concessdes, quando se compara

no primeiro trimestre de apresentando
com o primeiro trimestre de 2016. A utilizagdo do cartao
de crédito e cheque especial influenciou referida alta,
indicando que o crédito esta sendo utilizado para pagar
despesas correntes, o que denota um cenario de

deterioragdo dos orcamentos familiares (Grafico 1).

Sob a dtica da origem dos recursos, as concessdes de
crédito das operagdes que utilizam os recursos livres, que
correspondem aos contratos com taxas de juros
livremente pactuadas entre instituicGes financeiras e
mutudrios (taxas de mercado), totalizaram RS 689,3
bilhdes no acumulado de janeiro a margo de 2017, o que
representou ligeira retragdo de 0,4%, quando comparado
com o mesmo periodo de 2016 (Graficos 2 e 3).

Entre as modalidades de crédito destinadas as empresas,
que utilizam recursos livres, destacaram-se em termos de
volume de recursos as operacbes de cheque especial,
conta garantida e desconto de duplicatas, que
corresponderam quase a metade das contratagdes

realizadas no primeiro trimestre de 2017.

Para a pessoa fisica, sob o amparo dos recursos livres, as
modalidades cartdao de crédito a vista, rotativo e cheque
especial, foram responsdveis por quase 80% dos valores
concedidos no primeiro trimestre de 2017.

Os recursos direcionados representam operagGes de

crédito regulamentadas pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), vinculadas a recursos orgamentarios,
sendo destinadas, basicamente, a produgdo e ao
investimento de médio e longo prazos aos setores
imobilidrio, habitacional, industrial, comercial, rural,
servicos e de infraestrutura. Nessa modalidade, foram
concedidos créditos de RS 64,6 bilhdes no primeiro
trimestre de 2017, significando uma queda de 7,9%, em
comparagdo com o mesmo periodo de 2016, sendo
também o menor valor contratado da serie histérica
divulgada pelo Banco Central, iniciada em 2011 (Gréaficos

2e3).

Neste contexto, o Sistema Financeiro Nacional alcancou,
ao final de margo de 2017, saldo de operagdes de crédito
de RS 3.076,5 bilhdes, registrando uma reducdo de 2,7%,
em 12 meses (Grafico 4).

Todos os setores registraram declinio em termos de saldo
de operagbes de crédito nos ultimos 12 meses:
Agropecuaria (-7,9%), Industria (-9,4%) e Servigos (-
7,1%). As
crescimento foram SIUP (+1,1%) e Administragao Publica

Unicas atividades que apresentaram

(+5,0%), conforme especificado na Tabela 1.

Em termos regionais, o Centro-Oeste (+0,8%) constituiu-
se na Unica regido a apresentar crescimento no saldo das
operagOes de crédito nos ultimos 12 meses, enquanto
do Sul (0,0%)
estagnados. Ocorreram declinios nas demais regibes:
Nordeste (-0,8%), Norte (-1,6%) e Sudeste (-4,15), de
acordo com a Tabela 2.

que os resultados mantiveram-se

O saldo das operacdes de crédito no Nordeste somou RS
397,5 bilhdes ao final de margo de 2017. Contudo, alguns
estados nordestinos registraram crescimento no saldo
das operagbes de crédito nesse periodo, a exemplo do
Ceara (+3,8%), Piaui (+2,4%), Paraiba (+1,6%), Alagoas
(+1,4%) e Maranhdo (+0,9%). As demais unidades
federativas apresentaram decréscimo: Rio Grande do
Norte (-2,0%), Sergipe (-2,1%), Pernambuco (-3,0%) e
Bahia (-3,6%), conforme especificado no Grafico 5.

O desempenho das operagGes de crédito para pessoas
fisicas, cujo saldo registrou avango de 4,6% nos ultimos
12 meses, contribuiu para contrabalancar o declinio
ocorrido no saldo da carteira de pessoas juridicas (-8,3%
em 12 meses). Referidos recursos sdo essencialmente
direcionados para a produgdo (investimentos e capital de

giro).
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Registre-se, contudo, que o desempenho da modalidade
de pessoas fisicas apresenta sinais de arrefecimento, em
fungdo da redugdo dos orgcamentos familiares, o que
impulsiona a utilizagdo do cartdo de crédito e cheque
especial. Em termos de participacdo, ao final do primeiro
trimestre de 2017, o saldo das operagdes de crédito do
Nordeste destinado as familias representava mais da
metade (61,6%) do total, cabendo a parcela restante
(38,4%) as empresas.

A taxa de inadimpléncia regional, que representa a
proporgdo das operagdes vencidas ha mais de 90 dias em
relacdo ao total do crédito, registrou 4,19%, situando-se
acima da taxa da inadimpléncia nacional (3,84%). No
Nordeste, somente o Piaui (3,65%) e o Ceara (3,72%)
registraram inadimpléncia inferior a média brasileira,
conforme especificado no Grafico 6.

Gréafico 1 — Concessdes de Crédito no Brasil — Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica — RS Bilhdes — Primeiro trimestre —

2012 a 2017

B Total @ PJ M PF

859

844

2012 2013 2014

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN.

2015 2016 2017

Grafico 2 — Concessdes de Crédito no Brasil — Recursos livres e direcionados — RS Bilhdes — Primeiro trimestre — 2012 a 2017
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN.

745,8

2015 2016 2017

46




* L

ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS
ECONOMICOS DO NORDESTE

" ETENE

BNB Conjuntura
EconOmica
N2 50 - Jan/Mar - 2017

Intermediacao Financeira

Grafico 3 — ConcessGes de Crédito no Brasil — Recursos livres e direcionados — Variagdo (%) em Relagdo ao Ano Anterior —

Primeiro trimestre — 2013 a 2017

39,1%

M Livres M Direcionados

2013 2014

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN.
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Grafico 4 — Taxa de crescimento do saldo de crédito do Sistema Financeiro no Brasil e no Nordeste — Variagdo (%) - 2012

a 2017 (até margo de 2017)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN.
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Grafico 5 — Variagdo (%) do Saldo das Operagdes de Crédito no Brasil e nos Estados do Nordeste - Em 12 meses

,8%

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN.

Grafico 6 — Inadimpléncia — Brasil, Nordeste e Estados selecionados — Em % — Margo de 2017
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN.
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Tabela 1 - Brasil: Saldo das operac¢des de crédito do Sistema Financeiro Nacional por setor e atividade

Agropecuaria 22.428 -7,9
Extrativa 31.395 -30,1

Transformacgdo 397.560 -11,6

Industria Construgdo 96.543 -11,3

SIUP 203.744 1,1

Total 729.242 9,4

Comércio 258.562 -9,8

Transporte 136.306 -15,5

Servigos Adm. Publica 127.326 -5,0

Outros 195.342 -4,0

Total 717.536 -7,1

Outros - 30.723 -19,4
Total - 1.499.929 -8,5

Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do BACEN.

Tabela 2 - Saldo das operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional - Brasil e Regides

Norte 115,1 -1,6
Nordeste 397,5 13,2 -0,8
Centro-Oeste 330,2 10,9 0,8
Sul 549,9 18,2 0,0
Sudeste 1.628,3 53,9 4,1
Brasil 3.021,0 100,0 -

Fonte: Elaborado pelo BNB / ETENE, com dados do BACEN.

Nota: (1) A soma dos saldos de créditos das regides somou RS 3.045,7 bilhdes em dezembro de 2016, enquanto que no Brasil o total
atingiu RS 3.106,5 bilhdes. A diferenca de RS 60,8 bilhdes refere-se a recursos aplicados em projetos que beneficiam diferentes unida-
des federativas e/ou aplicagdes em que n3o foi possivel precisar a localizagdo geografica do tomador do empréstimo ou ainda opera-
¢des com valor inferior a RS 1 mil. (2)
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