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1. Economia Internacional

De acordo com novas estimativas elaboradas pelo Fundo Monetario Internacional - FMI,
a economia mundial devera expandir 3,9% em 2018. Referido desempenho do PIB global
decorre predominantemente da expansdao mais robusta de economias desenvolvidas, a
exemplo dos Estados Unidos, paises integrantes da Area do Euro e Austrélia, bem como de
economias em desenvolvimento, dentre as quais cabe destacar india e China. Em 2018, os
paises desenvolvidos crescerdo 2,5% enquanto as nagdes em desenvolvimento expandirdo
4,9%.

O Banco Mundial estima que o comércio mundial deverd incrementar 5,1% em 2018. Os
precos dos combustiveis aumentardo 30% no corrente ano. Assim, o pre¢o médio do barril de
petréleo deve saltar de US$S 53 em 2017 para aproximadamente USS 70 em 2018,
considerando que os Estados Unidos ndo devem ratificar o acordo nuclear com o Ird. Os
precos médios dos minerais e metais crescerdo aproximadamente 9% em 2018. Os valores
dos produtos agricolas incrementardo apenas 2%, embora os precos dos cereais devam subir
8%. Registre-se que os produtores brasileiros de soja, inclusive do Nordeste, poderdo se
beneficiar da introdugdo de direitos compensatdrios impostos pela China aos sojicultores dos
Estados Unidos, em resposta as tarifas introduzidas pela nagdo norte-americana.

Os Estados Unidos tém buscado estabelecer politicas industriais agressivas e
protecionistas, e nesse sentido, introduziram uma sobretaxa de 25% nas importa¢Ges de ago
e aluminio, com implicagdes no Brasil, que é um dos maiores exportadores desses produtos.
Essa decisdo repercute no Nordeste, pois um quarto da producdo da usina siderurgica da
Companhia Siderurgica do Pecém - CSP é exportado para empresas dos Estados Unidos. As
placas de aco da CSP representam atualmente o terceiro item da pauta de exportacdo do
Nordeste.

Em que pese os avangos do PIB e do comércio mundiais em 2018, diferentes
especialistas alertam sobre os riscos de colapso do crescimento sustentavel com demanda e
investimento firmes e reducdo da desigualdade. Economistas do Banco Internacional de
Compensacgoes - BIS alertam que o atual modelo de desenvolvimento é insustentavel tendo
em vista a elevada divida nos mercados financeiros inundados pela liquidez dos bancos
centrais dos paises pertencentes ao G-7. Além disso, tem-se o risco de um confronto militar
entre o Ocidente (Organizagdo do Tratado do Atlantico Norte, Estados Unidos e Unido
Europeia) e o Oriente (Russia e China). Paralelamente, as elevadas emissGes de carbono
aumentam o aquecimento global e ameacam o planeta.

As projecOes econ6micas para a América Latina ocorrem em um contexto internacional
mais favordvel em compara¢do com os ultimos anos, em fung¢do da elevagdo dos pregos de
diferentes commodities, embora persistam importantes incertezas quanto ao protecionismo
comercial, em func¢do da dindmica financeira e considerando os riscos geopoliticos, de acordo
com a Comissdo Econémica para a Amércia Latina e o Caribe - CEPAL.



Tabela 1 - Taxa de crescimento do PIB - Mundo e paises selecionados - Em %

| Paises Selecionados | 2014 | 2015 | 2016 | 20170 | 20187 | 20197
3,6 3,5 3,2 3,8 3,9 3,9

Mundo

Paises Desenvolvidos 2,1 2,3 1,7 2,3 2,5 2,2
Area do Euro ® 1,3 2,1 1,8 2,3 2,4 2,0
Austrdlia 2,6 2,5 2,6 2,3 3,0 3,1
Canada 2,9 1,0 1,4 3,0 2,1 2,0
Coréia do Sul 3,3 2,8 2,8 3,1 3,0 2,9
Estados Unidos 2,6 2,9 1,5 2,3 2,9 2,7
Japdo 0,4 1,4 0,9 1,7 1,2 0,9
Reino Unido 3,1 2,3 1,9 1,8 1,6 1,5
Paises em Desenvolvimento 4,7 4,3 4,4 4,8 4,9 51
Africa do Sul 1,8 1,3 0,6 1,3 1,5 1,7
Angola 4,7 3,0 -0,8 0,7 2,2 2,4
Ardbia Saudita 3,7 4,1 1,7 -0,7 1,7 1,9
Argentina -2,5 2,7 -1,8 2,9 2,0 3,2
Bangladesh 6,3 6,8 7,2 7,1 7,0 7,0
Brasil 0,5 -3,5 -3,5 1,0 2,3 2,5
Chile 1,8 2,3 1,3 1,5 3,4 3,3
China 7,3 6,9 6,7 6,9 6,6 6,4
Colémbia 4,4 3,1 2,0 1,8 2,7 3,3
india 7,4 8,2 7,1 6,7 7,4 7,8
Indonésia 5,0 4,9 5,0 51 53 5,5
Malasia 6,0 5,0 4,2 5,9 53 5,0
México 2,8 3,3 2,9 2,0 2,3 3,0
Nigéria 6,3 2,7 -1,6 0,8 2,1 1,9
Peru 2,4 3,3 4,1 2,5 3,7 4,0
Russia 0,7 -2,5 -0,2 1,5 1,7 1,5
Tailandia 1,0 3,0 3,3 3,9 3,9 3,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do FMI. Notas: (1) Valores estimados. (2) Valores projetados. (3) Média de
crescimento para os paises da Area do Euro: Alemanha, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia, Eslovénia, Estdnia, Finlandia,
Franga, Irlanda, Itdlia, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos, Portugal, Grécia e Espanha.



2. Nivel de Atividade Econ6mica

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o Produto Interno
Bruto-PIB no Brasil totalizou RS 1,6 trilhdo no primeiro trimestre de 2018, o que representou
crescimento de 0,4% em relagdo ao trimestre imediatamente anterior. Verificou-se
incremento na Agropecudria (+1,4%) e modesto incremento nos Servigos (+0,1%) e IndUstria
(+0,1%), como mostra a Tabela 1.

Registre-se que ocorreram duas quedas consecutivas do PIB, ambas de 3,5%, em 2015 e
2016, amenizadas pelo crescimento de 1,0% em 2017. O desempenho da industria e dos
servicos, por ter maior participacdo no valor adicionado, foi o principal responsavel pelos
resultados desfavoraveis, como especifica a Tabela 2.

Nos trés primeiros meses de 2018, entre as atividades que compdem o setor industrial,
industrias de eletricidade, gas e saneamento (+2,1%), além de industrias extrativas (+0,6%)
fecharam o trimestre com resultado positivo. Por outro lado, construgdo (-0,6%) e industria
de transformagao (-0,4%) obtiveram variagdo negativa.

Em relagdo aos servicos, transportes (+0,7%), outros servicos (+0,6%), atividades
imobilidrias (+0,5%), comércio (+0,2%) e servigos publicos (+0,1%) obtiveram crescimento no
primeiro trimestre de 2018. Em contraposicdo, atividades financeiras (-1,2%) e imobilidrias
(-0,1%) retrairam-se.

Na andlise da demanda interna, os investimentos (+0,6%) e o consumo das familias
(+0,5%) cresceram de janeiro a marco de 2018 e, em contraste, os gastos do governo (-0,4%)
recuaram. Quanto ao setor externo, as exportacées de bens e servicos cresceram 1,3%,
enquanto as importagGes de bens e servigos avangaram 2,5% (Tabela 1).

A diminuicdo dos gastos governamentais deve-se a uma politica fiscal de controle da
inflacdo. O comportamento levemente positivo do consumo das familias, por sua vez, esteve
relacionado com a queda da taxa basica de juros nominal no Pais e em fung¢do dos baixos
niveis de inflagdo registrados nos trés primeiros meses do ano.

Contudo, as expectativas de crescimento do PIB s3do modestas para 2018,
aproximadamente 2,0%, conforme o mais recente Relatério Focus do Banco Central. Ha
guatro semanas, a previsao era de crescimento do PIB era de 2,7%. Em termos setoriais, o
PIB do setor agropecuario (+0,5%) devera registrar moderada expansdo, enquanto industria
(+3,0%) e servigos (+2,0%) devem apresentar resultados mais favoraveis.

O cenario politico instavel e as incertezas eleitorais, os reduzidos niveis de investimentos
e os elevados indices de desemprego impedem a economia de se recuperar de forma mais
rapida. Além disso, os resultados dos préximos dois trimestres do ano, pelo menos, serdo
afetados pela greve no setor de transportes rodoviarios.



Tabela 1 - Taxas de crescimento trimestral do PIB (1), componentes da producdo e da

demanda - Em %

Produg¢do e Demanda 2017.1 2017.11 2017.11 2017.1vV n
1,1 0,6 0,3 0,2 0,4

PIB a precos de mercado

Agropecudria 11,6 -2,6 -1,8 -0,1 1,4
e Industria 1,3 0,4 1,0 07 0,1
produgdo

Servigos 0,4 0,7 0,5 0,1 0,1

Consumo das familias 0,2 1,1 1,1 0,1 0,5

Gastos do governo 0,0 -0,2 -0,3 0,1 -0,4
Otica da ]

Investimento -0,8 0,4 2,0 2,1 0,6
demanda

Exportacdes 4,8 1,2 3,6 -0,8 1,3

Importagdes (-) 2,3 -2,8 6,5 1,6 2,5

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Nota (1): Variagdo em relagdo ao periodo imediatamente anterior.

Tabela 2 - Taxas de crescimento anual do PIB, componentes da producao e da demanda -
Em %

Produgdo e Demanda

PIB a pregos de mercado 0,5 -3,5 -3,5 1,0
Agropecuaria 2,8 3,3 -4,3 13,0

Otica da produgdo  Industria -1,5 -5,8 -4,0 0,0
Servigos 1,0 -2,7 -2,6 0,3

Consumo das familias 2,3 -3,2 -4,3 1,0

Gastos do governo 0,8 -1,4 -0,1 -0,6

Otica da demanda Investimento -4,2 -13,9 -10,3 -1,8
Exportagdes -1,1 6,8 1,9 5,2

Importagdes (-) -1,9 -14,2 -10,2 5,0

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.



O indice de Atividade Econdmica do Brasil recuou 0,74% em margo de 2018, quando
comparado ao més imediatamente anterior. Por outro lado, referido indicador subiu 1,05%
no acumulado dos ultimos 12 meses terminados em marco de 2018, conforme dados do
Banco Central (BACEN). Varejo ampliado (+6,2) e industria (+2,9%) contribuiram para o
mencionado resultado. Por outro lado, os servigos (-2,0%) apresentaram declinio no
acumulado de 12 meses até marco de 2018.

As cinco regides registraram variacdes positivas no indice de Atividade Econdémica no
acumulado dos ultimos 12 meses encerrados em marco de 2018: Norte (+3,40%), Centro-
Oeste (+2,04%), Sul (+1,90%), Nordeste (+1,00%) e Sudeste (+0,77%).

A economia do Nordeste retraiu 0,99% em marc¢o de 2018, de acordo com o Indice de
Atividade do Banco Central, quando comparado com o mesmo més de 2017, bem como caiu
1,14% em relacdo a fevereiro de 2018, na série livre de efeitos sazonais. Quando se avalia o
desempenho no acumulado dos ultimos 12 meses, observa-se avan¢o moderado, ou seja,
1,00%. A expansdo da produgdo agricola e o incremento das vendas do comércio tém
contribuido para restaurar o indice de atividade econ6mica da Regido. Por outro lado, a
recuperacgao da industria tem sido lenta e os servicos seguem em declinio.

Em termos estaduais, o indice de atividade econémica do Ceara subiu 1,01% no
acumulado dos ultimos 12 meses terminados em marc¢o de 2018. Destaque para a indUstria,
que apresentou aceleragdo de 3,4%, com nove dos onze ramos investigados apresentando
elevacdo na producdo. As principais contribuicdes positivas foram assinaladas em metalurgia
(28,1%) e fabricacdo de outros produtos quimicos (+13,7%). Sob a dtica do comércio varejista
ampliado, observou-se crescimento no volume de vendas (+4,0%), especialmente em razao
do comportamento de veiculos, motocicletas, partes e pecas (+11,1%) e das vendas de
material de construgdo (+10,3%). Em contraste, os servigos recuaram 9,1% nesse Estado no
periodo em analise.

Em Pernambuco, o indice de atividade cresceu 0,78% nos ultimos 12 meses finalizados
em mar¢o de 2018. Cabe mencionar a performance do varejo ampliado (+4,1%). Destacaram-
se as vendas de materiais para escritério, informdtica e comunicacdo (+42,8%) e
eletrodomésticos (+27,4%). Por sua vez, os servigos (-5,3%) e a industria (-2,0%) registraram
resultados negativos no periodo estudado.

O indice de atividade da Bahia apresentou crescimento de 0,93% no acumulado dos
ultimos 12 meses, fundamentalmente em razdao do comércio varejista ampliado, que
registrou elevacdo de 3,3% no volume de vendas. Destaque para a comercializagao de
eletrodomésticos (+29,8%) e livros, jornais e revistas (+19,8%). O setor industrial baiano
apresentou leve crescimento (+0,3%), enquanto que os servicos declinaram 5,0% nessa
mesma base de comparacao.

A industria mineira obteve expansdo de 0,10% e o comércio varejista ampliado cresceu
4,4%, ambos nos ultimos 12 meses até marco de 2018, repercutindo positivamente no indice
de atividade econO6mica desse Estado, que subiu 0,41% nessa base de comparag¢do. Em
contraste, os servigos declinaram (-2,7%). O indice de atividade do Espirito Santo (+1,92%)
avancou no acumulado dos ultimos 12 meses, reflexo do comportamento positivo do
comércio varejista ampliado (+13,4%), enquanto que recuaram os servicos (-0,7%). A
industria (+0,1%) apresentou leve crescimento.

Em sintese, pode-se afirmar que, apesar do resultado mensal negativo, a atividade
econdmica segue em expansdao moderada no Nordeste, em funcdo da lenta recuperacdo da
industria. Agricultura e comércio varejista ampliado tém registrado desempenho mais
favoravel, ao contrario do setor de servigos.



Tabela 3- Variagdo (%) do indice de Atividade
estados selecionados(1)

Econdmica do Brasil, Nordeste, regides e

Pais/Regido/Estado

Brasil -4,17 -4,00 0,98 1,05

Nordeste -1,91 -3,76 0,52 1,00
Bahia -2,55 -5,55 -0,30 0,93
Ceara -2,71 -3,56 0,14 1,01
Pernambuco -4,48 -5,32 0,48 0,78

Sudeste -2,86 -4,10 -0,12 0,77
Espirito Santo -1,58 -8,27 1,36 1,92
Minas Gerais -3,81 -2,64 0,54 0,41

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central. Nota: (1) Refere-se aos ultimos 12 meses encerrados em
margo/2018.

Grafico 1 - Variagdo (%) do indice de Atividade Econdmica do Brasil e Nordeste - Acumulado
em 12 meses
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.
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3. Produc¢ao Agropecuaria

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica IBGE, a terceira estimativa para
a safra nacional de graos em 2018 totaliza 229,2 milhGes de toneladas, 4,7% inferior a obtida
em 2017 (240,6 milhGes de toneladas), reducdo de 11,3 milhdes de toneladas (Tabela 1). Em
relacio a segunda estimativa da safra 2018, divulgada em fevereiro (227,2 milhdes de
toneladas), estima-se incremento da producdo de 0,9%, representando 2,0 milhdes de
toneladas, em termos absolutos.

A previsdo é de reducdo na produgado das principais culturas do Pais, a exemplo do milho
(-12,4%), arroz (-5,5%) e soja (-0,4%). Os trés produtos representam, em conjunto, 93,1% da
estimativa de producdo e 87,2% da area a ser colhida (Tabela 2).

O IBGE considera outras atividades além dos graos. Parte desses produtos deverd obter
expansdo, mesmo partindo de uma producdo significativa, a exemplo do café (+14,5%, com a
producdo aumentando para 3,2 milhdes de toneladas) e tomate (+1,6%, producdo
alcancando 4,4 milhdes de toneladas).

Vale enfatizar que entre as regides, a producdo de grdos devera apresentar variacdo
positiva somente no Nordeste, tendo em vista que a regularidade de chuvas nessa Regido
tem favorecido o desenvolvimento das culturas. O IBGE estima crescimento de 9,3% frente a
safra de 2017. O Sudeste apresenta a maior variagao negativa, retracao de 7,9%, seguida do
Norte (-6,3%), Sul (-6,1%) e Centro-Oeste (-5,1%), conforme disposto na Tabela 1.

Apesar do incremento, o Nordeste (19,5 milhdes de toneladas em 2018) segue como a
guarta maior regido produtora de graos no Pais. Cabe mencionar nessa Regido a expansdo da
producdo de sorgo (+58,1%), mamona (+31,9%), feijao (+23,5%), algoddo herbdaceo (+17,9%),
arroz (+12,3%), soja (+9,1%) e milho (+5,2%), conforme especificado na Tabela 2.

O Centro-Oeste (100,5 milhdes de toneladas) lidera por larga vantagem, seguido do Sul
(78,8 milhGes de t) e Sudeste (22,0 milhdes). O Norte (8,3 milhGes) permanece no quinto
posto.

Dentre os estados do Nordeste, a estimativa é de crescimento de safra em 2018 em
cinco unidades federativas: Paraiba (+132,2%), com o maior nivel de crescimento, seguido do
Rio Grande do Norte (+79,1%), Piaui (+22,6%), Maranhdo (+18,9%) e Alagoas (+12,9%). Na
mesma base de analise, Sergipe (-18,5%), Ceara (-3,6%), Pernambuco (-1,4%) e Bahia (-0,8%)
devem apresentar reducdo em suas respectivas colheitas. Vale salientar que Bahia,
Maranhao e Piaui detém 91,1% de participacdo da producgdo de graos da Regido (Tabela 3).

Na Paraiba, a estimativa de crescimento na producdo estd sendo estimulada pela
expansdo do arroz (+496,2%), milho (+144,4%), feijao (+108,2%), castanha-de-caju (+17,8%) e
cana-de-agucar (+27,5%), producdo de 6,6 milhGes de toneladas, produto de maior peso no
Estado). No Rio Grande do Norte, verifica-se aumento significativo em relagdo a 2018,
favorecido pelas culturas de milho (+202,6%) e feijao (+60,2%). Para o Piaui, terceiro maior
produtor de grdaos no Nordeste, as principais estimativas de acréscimo sdo para: feijdo
(+82,0%), milho (+28,9%) e soja (+17,5%). Maranhdo, segundo produtor de grdos no
Nordeste, segue com incremento nas principais culturas: soja (+24%, producdo de
2,9 milhGes de toneladas) e cana-de-acucar (+7,2%, producdo de 2,6 milhdes de toneladas).
Em Alagoas, projeta-se crescimento da safra de feijao (+76,7%), algoddo herbaceo (+65,5%) e
arroz (+43,6%).

Nos demais estados, mesmo com a redugdo na producdo de graos em 2018, alguns
produtos devem apresentar expansao. Na Bahia, principal produtor de grdos no Nordeste,
destaca-se os seguintes produtos: cana-de-agucar (+60,3%, produgdo de 5,1 milhdes de
toneladas) e algodao herbaceo (+18,8%). No Ceara, verifica-se aumento para: feijao 22 safra
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(+210,4%), arroz (+27,0%), e algoddo (+28,0%). Em Pernambuco, as principais culturas com
crescimento expressivo sdao: milho (+148,2%), mandioca (+112,1%) e feijdo (+91,8%). Em
Sergipe, devera ocorrer avanco na producdo de cana-de-acgucar (+17,0%).

Tabela 1 - Safra de grados no Brasil e regides em 2017 e 2018 - Em toneladas

Regido/Pais Safra 2017 Part. (%) Safra 2018 Part. (%) Var. (%)

Centro-Oeste 105.931.067 44,0 100.515.232 43,8 -5,1
Sul 83.982.424 34,9 78.838.547 34,4 -6,1
Sudeste 23.918.522 9,9 22.039.014 9,6 -7,9
Nordeste 17.868.701 7,4 19.530.353 8,5 9,3
Norte 8.904.031 3,7 8.341.782 3,6 -6,3
Brasil 240.604.746 100,0 229.264.927 100,0 -4,7

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 2 - Principais produtos da safra agricola no Brasil e Nordeste em 2017 e 2018 - Em

toneladas
.

Produto Var. (%) Var. (%)
Graos 240.604.745 229.264.927  -4,7 17.868.701 19.530.353 9,3
Soja 114.982.993 114.982.993 -0,4 9.491.271 10.358.019 9,1
Milho 99.546.028  87.168.843  -12,4 6.432.124 6.763.917 5,2
Arroz 12.452.662 11.765.226 -5,5 453.037 508.958 12,3
Trigo 4.241.602 5.565.661 31,2 3.000 3.000 0,0
Algod3do herbéceo 3.838.785 4.427.467 15,3 940.946 1.109.844 17,9
Feijao 3.291.312 3.246.923 -1,3 630.282 778.467 23,5
Sorgo 2.147.706 2.366.737 10,2 263.268 416.331 58,1
Amendoim 541.178 516.819 -4,5 10.758 10.165 -5,5
Mamona 11.834 15.347 29,7 10.984 14.491 31,9
Café 2.776.621 3.178.539 14,5 183.897 163.580 -11,0
Banana 7.185.903 7.234.262 0,7 2.381.001 2.442.027 2,6
Cana-de-agticar 687.809.933 675.464.321  -1,8 48.367.207 50.360.402 4,1
Tomate 4.373.047 4.445.181 1,6 526.530 456.572 -13,3
Laranja 18.666.928  18.419.183 -1,3 1.609.058 1.471.367 -8,6

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 3 - Safra de graos no Nordeste e estados em 2017 e 2018 - Em toneladas

Estado/Regido Safra 2017 Part. (%) Safra 2018 Part. (%) Var. (%)

Bahia 8.078.077 45,2 8.015.915 41,0 -0,8
Maranhdo 4.427.217 24,8 5.265.538 27,0 18,9
Piaui 3.685.171 20,6 4.516.431 23,1 22,6
Sergipe 854.519 4,8 696.044 3,6 -18,5
Ceara 528.071 3,0 508.802 2,6 -3,6
Pernambuco 118.693 0,7 255.104 1,3 -1,4
Alagoas 107.418 0,6 121.281 0,6 12,9
Paraiba 50.303 0,3 116.782 0,6 132,2
Rio Grande do Norte 19.234 0,1 34.456 0,2 79,1
Nordeste 17.868.701 100,0 19.530.353 100,0 9,3

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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4. Producao Industrial

Apds recuo, em janeiro de 2018 (-2,2%), o nivel de produgdo da industria nacional
mostrou estabilidade, tanto em fevereiro (+0,1%), quanto em margo (-0,1%), frente ao més
anterior. Comparado as demais bases, foi mantido o crescimento que se vinha observando
nos meses mais recentes: ante marco de 2017 (+1,3%), décima primeira taxa positiva
consecutiva nesse tipo de confronto; no primeiro trimestre do ano (+3,1%) e no acumulado
dos ultimos 12 meses (+2,9%). Dados da Pesquisa Industrial Mensal: Produgdo Fisica-Brasil
(PIM-PF/BR) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A taxa acumulada de 12 meses, frente a igual periodo anterior (taxa anualizada), tem
mantido o ritmo de crescimento em 2018: +2,8% em janeiro, +2,9% em fevereiro e +2,9%,
em margo, quando assinalou sua sétima elevacdo consecutiva (Grafico 1), apds 39 meses
seguidos de taxas negativas. Observa-se que estes recentes avanc¢os na producdo industrial
desempenham um papel de recuperacdo das perdas, tendo em vista a deprimida base de
comparacdo. Por exemplo, a taxa anualizada de marc¢o de 2017 foi de -3,5%, que se seguiu
aos recuos acumulados para margo de 2016 (-9,6%) e de 2015 (-4,5%). Por outro angulo, o
nivel de produgdo referente ao més de marco de 2018, aquém do potencial nacional, ficou
15,3% abaixo do nivel recorde alcangcado em maio de 2011.

Entre as grandes categorias econémicas (Grafico 2), a observacdo da evolugdo da taxa
anualizada, durante o periodo de mar¢o de 2017 a mar¢o de 2018, aponta para uma
sequéncia de melhoria nos resultados, embora esta tenha se mostrado, em geral, mais
estavel durante os trés primeiros meses de 2018. No caso do setor de bens de capital (6,8%,
7,2% e 7,4%, respectivamente), o aumento de 7,4%, em marco, foi capaz de mais do que
recuperar, pelo menos, a queda do periodo anterior (-1,5%), relativa a taxa anualizada de
marc¢o de 2017 (Gréfico 2). Porém, este cobre apenas parcialmente a perda acumulada de -
38,6%, referente as taxas anualizadas de mar¢o dos anos de 2015, 2016 e 2017. Este também
foi o caso para o setor de bens de consumo duraveis (14,5%, 14,0% e 14,6%,
respectivamente), cuja elevacdo de +14,6%, na taxa anualizada de margo de 2018, mais que
compensou o percentual de  -5,2% do ano que fechou em margo de 2017, contudo, esta
categoria acumula perda de -35,5% dos periodos encerrados em marco, dos anos de 2015 a
2017.

O setor de bens intermedidrios (1,9%, 2,1% e 2,0%, nas taxas anualizadas de janeiro a
marc¢o de 2018, respectivamente) que registra resultados positivos desde outubro de 2017
(+0,8%), mostra desempenho mais modesto. O citado aumento de 2,0%, de mar¢o de 2018,
nao foi capaz de cobrir a queda do periodo anterior, de -4,1%, no acumulado que fechou o
ano em mar¢o de 2017. Os segmentos de bens de consumo semi e ndo durdveis se
mostraram mais resistentes ou com maior estabilidade, pelo menos desde novembro de
2017 (0,9%), quando abandonaram as taxas negativas. O percentual anualizado até marco de
2018 (0,9%) também ndo foi suficiente para recuperar a perda de -2,0%, referente ao
acumulado até margo de 2017, conforme se observa no Gréfico 2.

Dentre as diversas atividades industriais, 17 dos 26 ramos pesquisados apresentaram
resultados positivos no acumulado de 12 meses até marco de 2018. Os maiores impactos
sobre a média nacional vieram da producdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias
(+19,2%); equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos (+21,0%); industrias
extrativas (+3,1%); metalurgia (+5,9%); produtos alimenticios (+1,9%); maquinas e
equipamentos (+3,6%); produtos de borracha e material plastico (+4,7%) e celulose, papel e
produtos de papel (+4,9%).

Assinalaram os principais resultados negativos: coque, produtos derivados do petrdleo e
biocombustiveis (-3,2%); outros equipamentos de transporte (-9,2%); maquinas, aparelhos e
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materiais elétricos (-3,2%); produtos farmoquimicos e farmacéuticos (-3,6%); impressdo e
reproducdo de gravacdes (-7,8%) e produtos de minerais ndo-metalicos (-2,2%).

Gréfico 1 - Evolucdo da taxa de crescimento da producdo industrial (%) - Brasil - mar/2017 a
mar /2018 - Acumulado dos ultimos 12 meses (Base: igual periodo anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE

Gréfico 2 - Evolucdo da taxa de crescimento da producdo industrial por grandes categorias
econbmicas (%) - Brasil - mar/2017 a mar/2018 - Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: igual periodo anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB / ETENE, com dados do IBGE.
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O nivel de atividade industrial no Nordeste que apresentou taxa positiva em fevereiro
(+2,2%), voltou a cair em margo (-3,6%), frente ao més imediatamente anterior,
demonstrando recuo mais intenso que a média nacional (-0,1%). Na comparagdo com margo
de 2017, a industria regional assinalou redugdo (-3,6%), ante um crescimento de 1,3% na
média do Pais. Para o primeiro trimestre do ano, o resultado nordestino (-0,3%) também foi
na contramdo do avango brasileiro (+3,1%), conforme dados do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

Apds a trégua no més de fevereiro (0,0%) que interrompeu um periodo de 36 meses
corridos de resultados negativos, a taxa anualizada nordestina (indicador acumulado dos
ultimos 12 meses, ante igual periodo anterior) voltou a registrar leve redugdao em margo
(-0,2%). Em ambito nacional, este indice foi de 2,9%, sétima elevagao seguida, conforme se
observa no Gréfico 3.

Dentre os estados da Regido, divulgados pela pesquisa, o Ceard (+3,4%) é o que tem
apresentado melhor desempenho, acompanhando, em marco, o resultado nacional de sete
taxas anualizadas positivas consecutivas (Grafico 4). Embora tenha registrado indice de -
0,2%, frente ao més imediatamente anterior, a produ¢cdo de marco deste ano foi 2,4%
superior a de margo de 2017 e avangou 3,3%, no acumulado do primeiro trimestre de 2018.

A industria Baiana ensaia recuperag¢do no primeiro trimestre do ano. Tendo atravessado
42 meses de taxa anualizada negativa, apresentou melhor resultado, com relativa
estabilidade, entre janeiro (0,0%) e marco (+0,3%) de 2018 (Grafico 4). O desempenho
exclusivamente do més de marco, contudo, foi de retragdo: -4,5%, frente ao més anterior; -
5,3%, ante margo de 2017 e 0,9% no acumulado do ano.

A industria de Pernambuco, ha 38 meses, ndo registra taxas anualizadas positivas. Desde
fevereiro de 2015 (0,0%), apresentou estabilidade apenas em novembro de 2017 (0,0%). Nos
trés primeiros meses de 2018, os resultados negativos se intensificaram, fechando margo
com queda de 2,0% (Grafico 4). Contudo, nas demais comparagdes referentes a margo, os
resultados foram positivos: 0,2%, frente ao més anterior; 0,9%, ante mar¢o de 2017 e 1,0%
no primeiro trimestre do ano.

No Nordeste, a taxa anualizada de margo de 2018 (-0,2%) repercutiu a queda da
producdo em nove das quinze atividades pesquisadas, a exemplo de coque, derivados do
petréleo e biocombustiveis (-9,7%); produtos de minerais ndo metalicos (-10,6%); industria
extrativa (-4,2%); outros produtos quimicos (-2,9%) e metalurgia (-4,8%). Registraram
aumento: veiculos, reboques e carrocerias (+35,9%); confecgdo de vestuario e acessorios
(+12,1%); produtos de metal (+5,0%); celulose e papel (+2,5%) e produtos de borracha e
plastico (+2,9%).

No Ceard (+3,4%), apenas duas, das onze atividades pesquisadas, tiveram taxa negativa.
Dentre as nove que cresceram destacaram-se: metalurgia (+28,1%); confeccdo de vestudrio e
acessorios (+8,4%); bebidas (+8,6%) couro, artigos para viagem e calgados (+2,6%); e
produtos téxteis (+5,6%). Em Pernambuco (-2,0%), quatro das doze atividades assinalaram
aumento: produtos de metal (+43,5%); outros equipamentos de transporte (+18,8%);
maquinas, aparelhos e materiais elétricos (+5,6%) e metalurgia (+0,7%). Na Bahia (+0,3%),
sete dos doze setores registraram elevacdo, sobressairam-se: veiculos, reboques e
carrocerias (+30,5%); produtos alimenticios (+6,2%); industria extrativa (+6,7%); produtos de
borracha e plastico (+4,5%) e bebidas (4,2%).
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Grafico 3 — Evolugdo da Produgdo Industrial: taxa de crescimento acumulada nos ultimos 12
meses (%) - Brasil e Nordeste — mar/2017 a mar/2018 (Base: igual periodo
anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Gréfico 4 — Evolugdo da Producdo Industrial: taxa de crescimento acumulada dos ultimos 12
meses (%) — Bahia, Ceard e Pernambuco — mar/2017 a mar/2018 (Base: igual
periodo anterior)
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5. Producao de Veiculos

A Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores - Anfavea informou que
a fabricacdo de veiculos atingiu cerca de 700 mil unidades no Brasil nos trés primeiros meses
de 2018. O volume ficou 14,6% acima da produ¢cdo no mesmo periodo do ano anterior,
guando foram montados 610 mil veiculos, como demonstra a Tabela 1.

Os automdveis e comerciais leves somaram 668,3 mil unidades nos trés primeiros meses
de 2018, representando incremento de 13,1% em comparagdao com iguais meses de 2017.
Entre os veiculos pesados, foram fabricados 24,4 mil caminhdes no primeiro trimestre de
2018, ante 15,7 mil em igual periodo de 2017, representando incremento de 55,1%. No caso
dos Onibus, as montadoras produziram 6.886 unidades no primeiro trimestre de 2018,
aumento de 67,4% sobre o resultado do ano anterior, quando foram fabricadas 4.113
unidades (Tabela 1).

A produgdo de veiculos apresentou recuo nos ultimos anos: 3,1 milhdes em 2014; 2,4
milhGes em 2015; e 2,2 milhées em 2016. Em 2017, iniciou-se um processo de recuperacao,
tendo em vista que foram produzidos 2,7 milhGes de unidades. Em 2018, deverdo ser
fabricados 2,8 milhdes de veiculos.

Quanto as mdquinas agricolas, a fabricacdo totalizou no acumulado de 2018 11.989
unidades, representando incremento de 0,9% em comparac¢ao com igual periodo de 2017.
Ainda segundo a Anfavea, o setor automotivo (autoveiculos, mdaquinas agricolas e
rodoviarias), que empregou diretamente 107.125 pessoas em marc¢o de 2017, ganhou forga
de trabalho e, atualmente, conta com 112.433 empregados, registrando, assim, variacao de
5,0%.

Em relagdo ao comércio exterior, a demanda externa por veiculos gerou incremento nas
qguantidades exportadas em relacdo ao ano anterior. Assim, no acumulado até mar¢o do ano
corrente, as exportacdes de autoveiculos alcangcaram 180 mil unidades em comparacgdo a 174
mil unidades em iguais meses de 2017, representando acréscimo de 3,3%.

As vendas internas também reagiram positivamente, visto que, no acumulado de 2018,
o total de licenciamentos de veiculos novos foi de 545 mil unidades, em comparacdo com
472 mil em iguais meses de 2017, apresentando aumento de 15,6%. De acordo com a
Federagdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos Automotores - Fenabrave, a comercializagdo
de veiculos usados totalizou 3.257.767 unidades no primeiro trimestre de 2018 ante
3.225.194 em iguais meses de 2017, implicando alta de 1,0% no periodo em analise.

Conforme a Associacdo Brasileira dos Fabricantes de Motoclicletas (Abraciclo), a
industria motociclistica nacional produziu 259 mil unidades em 2018, ante 231 mil em 2017,
significando incremento de 12,2% no periodo em andlise. As vendas internas de
motocicletas, por sua vez, somaram 234 mil unidades de janeiro a mar¢o de 2018,
registrando aumento de 8,4% nessa base de comparacdo. O comércio exterior de
motocicletas seguiu trajetéria ascendente, totalizando 23,3 mil unidades exportadas no
primeiro trimestre de 2018, frente a 17,4 mil motocicletas vendidas entre janeiro e margo de
2017, representando variagdo positiva de 33,7%, como demonstra a Tabela 2.
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Tabela 1 - Producdo de veiculos, maquinas agricolas e rodoviarias no Brasil - Em unidades

Segmento Jan-Mar/2017 Jan-Mar/2018 Var. %
Veiculos leves 590.842 668.344 13,1
Automoveis 519.761 570.927 9,8
Comerciais leves 71.081 97.417 37,1
Caminhoes 15.748 24.427 55,1
Semileves 550 431 -21,6
Leves 3.596 4.779 32,9
Médios 1.133 1.407 24,2
Semipesados 4.644 7.019 51,1
Pesados 5.825 10.791 85,3
Onibus 4.113 6.886 67,4
Rodoviario 1.060 1.337 26,1
Urbano 3.053 5.549 81,8
Total 610.703 699.657 14,6
Maquinas agricolas/rodoviarias (1) 11.884 11.989 0,9

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da Anfavea. Nota: (1) Ndo foram reportados os dados de cultivadores motorizados

relativos as empresas ndo associadas a Anfavea.

Tabela 2 - Produgdo, vendas e exportacdes fisicas de motocicletas no Brasil - Em unidades

Indicadores Jan-Mar/2017 Jan-Mar/2018 Var.%
Produgdo 231.381 259.537 12,2
Vendas internas - atacado 215.818 234.003 8,4

Exportagoes fisicas 17.444 23.320 33,7

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados da Abraciclo.
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6. Servigos

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, o volume de
servigos declinou 1,5% no Pais no primeiro trimestre de 2018, conforme especificado no
Grafico 1. Entre os cinco grupos pesquisados, os Unicos a registrar acréscimos foram o de
transportes (+3,2%) e o de outros servigos (+1,8%), sendo que este uUltimo inclui as atividades
imobilidrias. Em contraposicdo, servigos de informacao (-3,7%), além de servigos profissionais
e administrativos (-2,6%) e servigos prestados as familias (-2,4%), os trés associados ao
consumo, reduziram-se, como mostra a Tabela 1.

Quanto as subatividades, destacaram-se positivamente: transporte aquaviario (+8,4%),
armazenagem (+2,9%) e transporte terrestre (+1,6%). Em contraste, transporte aéreo (-
11,2%), servicos audiovisuais (-6,3%) e outros servigos prestados as familias (-6,0%)
declinaram de forma expressiva no acumulado do ano (Tabela 1).

Nessa base de comparac¢do, o volume de servicos reduziu-se em todos os estados
pertencentes a drea de atuacdo do Banco do Nordeste: Rio Grande do Norte (-10,8%), Ceara
(-9,3%), Piaui (-7,8%), Alagoas (-6,7%), Bahia (-6,2%), Maranhdo (-5,2%), Sergipe (-5,1%),
Pernambuco (-4,7%), Paraiba (-4,5%) e Minas Gerais (-3,0%) com desempenho abaixo da
variagdo média nacional (-1,5%). Espirito Santo (-0,5%) também apresentou queda, como
demonstra o Grafico 1.

O IBGE detalha o setor de servigos para cinco estados da drea de atua¢do do Banco do
Nordeste. No caso do Ceard, nenhuma atividade obteve crescimento no primeiro trimestre
de 2018. Os declinios mais expressivos ficaram por conta de servigos profissionais (-18,5%),
servigos de informagdo e comunicacgdo (-9,2%) e outros servigos (-7,7%).

Em Pernambuco, apenas servicos prestados as familias (+2,3%) e transporte (+0,9%)
cresceram, enquanto que servigos profissionais (-12,0%), outros servigos (-9,8%) e transporte
(-7,8%) registraram quedas volumosas.

Na Bahia, os servigos de transporte (+0,5%) obtiveram modesta alta, ao contrario de
outros servigos (-17,3%), servigos de informagdo (-14,0%) e servigos prestados as familias (-
5,9%). Em Minas Gerais, transporte (+4,2%) foi a Unica categoria a registrar crescimento nos
trés primeiros meses do ano. Em contraste, servigos de informagdo e comunicagdo (-9,2%) e
outros (-4,2%) apresentaram expressivos decréscimos. No Espirito Santo, transportes (+6,8%)
e outros servicos (+4,3%) apresentaram desempenho favoravel, enquanto servicos de
informacdo e comunicacdo (-9,5%) obtiveram declinios, como mostra a Tabela 1.

De acordo com a Confederagcao Nacional de Bens, Servigos e Turismo (CNC), o setor de
servicos no Pais ndo obterd resultado positivo em 2018, com estimativa de decréscimo de
0,8% no volume dessas atividades. Registre-se que o setor de servigos apresentou retracao
acumulada de 11,8% nos ultimos trés anos.

E importante ressaltar que a retomada do setor de servicos depende dos investimentos
realizados no segmento industrial, que demanda as atividades profissionais, de informacdo e
de transporte. Por sua vez, os servicos prestados as familias estdo atrelados ao
fortalecimento do mercado de trabalho e ao crescimento da massa salarial. A recuperacao
econdmica no Brasil brasileira segue fragil, impossibilitando, portanto, a retomada do setor
de servigos no corrente ano.
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Gréfico 1 - Variagdo (%) do volume de servigos no primeiro trimestre de 2018 - Brasil e
estados selecionados
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 1 - Variagdo (%) do volume de servigos, atividades e subatividades no primeiro
trimestre de 2018 - Brasil e estados selecionados

Atividades e subatividades Brasil Ceara Pernambuco Bahia Minas Gerais Espirito Santo
Servigos prestados as familias -2,4 -0,9 2,3 -5,9 -4,1 -3,0
Servigos de alojamento e alimentagdo -1,7 - - - - -
QOutros servigos prestados as familias -6,0 - - - - -
Servigos de informagéo e comunicagido -3,7 -9,2 -7,8 -14,0 -9,2 -9,5

Servigos de Tecnologia de Informag&o e Comunicagdo (TIC)  -3,3 - - - - -

Servigos audiovisuais, de edi¢do e agéncias de noticias -6,3 - - - - -

Servigos profissionais, administrativos e complementares -2,6 -18,5 -12,0 -5,5 -4,0 -6,0
Servigos técnico-profissionais -1,4 - - - - -
Servigos administrativos e complementares -2,9 - - - - -

Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 1,2 -5,5 0,9 0,5 4,2 6,8
Transporte terrestre 1,6 - - - - _
Transporte aquaviario 8,4 - - - - -
Transporte aéreo -11,2 - - _ _ _
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e 29

correio ’

Outros servigos 1,8 -7,7 -9,8 -17,3 -4,2 4,3

Total -1,5 -9,3 -4,7 -6,2 -3,0 -0,5

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Nota (1): O IBGE n3o divulga as variagbes do volume de servigos para as
subatividades estaduais.
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7. Comércio Varejista

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o varejo restrito
nacional registrou crescimento de 3,8% no acumulado do primeiro trimestre de 2018. O
comércio ampliado, que inclui o varejo restrito, a comercializacdo de veiculos e de material
de construgdo, expandiu 6,6%, nessa mesma base de comparagao (Grafico 1).

Dentre os dez grupos de atividades pesquisadas, sete registraram crescimento nos
primeiros trés meses de 2018, com destaque para: veiculos, motocicletas, partes e pecas
(+17,9%), outros artigos de uso pessoal (+10,9%) e hiper e supermercados (+6,0%). Em
contraposicdo, livros, jornais e revistas (-8,2%), combustiveis e lubrificantes (-5,1%) e tecidos,
vestudrios e calgados (-1,6%) declinaram no periodo estudado, conforme os dados
especificados na Tabela 1.

Quanto aos estados, o varejo restrito seguiu trajetéria ascendente no Rio Grande do
Norte (+12,1%), Espirito Santo (+9,3%), Maranhdo (+9,0%) e Piaui (+6,5%). Referidos estados
apresentaram crescimento acima da média nacional (+3,8%) no primeiro trimestre de 2018.
Ceard (+3,5%), Minas Gerais (+3,3%), Sergipe (+0,6%), Paraiba (+0,4%) e Alagoas (+0,2%)
também obtiveram expansdo, enquanto Pernambuco (+0,0%) apresentou estabilidade. Bahia
(-0,6%) foi a Unica unidade federativa pertencente a area de atuacdao do Banco do Nordeste a
registrar queda, como demonstra o Grafico 1.

Em relacdo ao varejo ampliado, Espirito Santo (+20,0%), Maranhdo (+8,5%), Piaui
(+7,8%) e Rio Grande do Norte (+6,9%) apresentaram crescimento acima da média nacional
(+6,6%), de janeiro a marco do ano corrente. Minas Gerais (+5,9%), Paraiba (+4,8%), Ceard
(+4,5%), Sergipe (+4,0%), Bahia (+4,0%), Pernambuco (+2,0%) e Alagoas (+1,7%) também
apresentaram expansao no periodo estudado, como mostra o Grafico 1.

O IBGE detalha o setor comercial para cinco estados da area de atuac¢do do Banco do
Nordeste. No Ceara, a venda de materiais para escritorio (+17,8%), artigos de uso pessoal
(+12,7%) e veiculos, motocicletas, partes e pecas (+12,6%) registraram destacada expansdo.
Em Pernambuco, cabe mencionar materiais para escritorio (+10,5%), veiculos, motocicletas e
partes (+10,4%) e artigos de uso pessoal (+6,9%). Na Bahia, a maior alta verificou-se em
veiculos, motocicletas e partes (+17,9%), seguido por artigos de uso pessoal (+13,4%) e
materiais para escritdrio (+12,7%). Em Minas Gerais, o resultado de maior expressdo também
ocorreu em veiculos, motocicletas e partes (+27,1%), vindo a seguir materiais para escritdrio
(+12,0%) e hipermercados e supermercados (+10,4%). No Espirito Santo, sobressairam-se a
comercializacdo de veiculos, motocicletas e partes (+41,3%) e modveis e eletrodomésticos
(+29,3%). Os dados para os cinco estados mencionados estdo especificados na Tabela 1.

De acordo com a Confederagdo Nacional de Bens, Servicos e Turismo (CNC), tem-se
verificado crescimento no setor comercial no Pais, apds declinio de aproximadamente 20%
no acumulado de 2014 a 2016. A recuperagao tem ocorrido em funcdo do baixo nivel
inflacionario, com o consequente barateamento do crédito para consumo. Dessa forma, a
CNC estima que o varejo ampliado devera crescer 5,4% no Brasil em 2018.
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Griéficol - Variagdo (%) do volume de vendas do comércio no primeiro trimestre de 2018 -
Brasil e estados selecionados

Comércio Varejista B Ampliado
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.

Tabela 1 - Variagdo (%) do volume de vendas do comércio no primeiro trimestre de 2018 -
Brasil e estados selecionados

Minas  Espirito

Comércio Varejista e Atividades Brasil Ceara Pernambuco Bahia Gerais  Santo

Varejo Restrito 3,8 3,5 0,0 -0,6 3,3 9,3
Combustiveis e lubrificantes -5,1 -6,7 -1,7 -10,9 -9,5 -4,6
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 5,7 6,0 3,9 -3,9 10,0 8,5
Hipermercados e supermercados 6,0 5,8 43 0,4 10,4 9,0
Tecidos, vestuarios e calgados -1,6 -3,6 -15,3 -1,5 4,1 -1,0
Moveis e eletrodomésticos 1,7 2,5 3,2 1,5 -13,3 29,3
Méveis -1,5 6,1 13,7 -4,9 -13,0 20,2
Eletrodomésticos 5,1 1,5 1,7 5,8 -14,7 38,4
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 5,0 0,0 -6,4 10,7 5,0 17,1
Livros, jornais, revistas e papelaria -8,2 -11,4 -17,3 9,9 -8,4 -0,9
Equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e comunicagdo 0,8 17,8 10,5 12,7 12,0 10,9
QOutros artigos de uso pessoal e doméstico 10,9 12,7 6,9 13,4 0,7 4,8
Varejo Ampliado 6,6 4,5 2,0 4,0 5,9 20,0
Veiculos, motocicletas, partes e pegas 17,9 12,6 10,4 17,9 27,1 41,3
Material de construgdo 3,7 -8,1 -2,3 3,4 -2,0 0,7

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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8. Mercado de Trabalho

Segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados, o Brasil gerou
204.064 postos de emprego com carteira assinada no primeiro trimestre de 2018. O
resultado deriva dos 3.953.869 admitidos e dos 3.749.805 demitidos, configurando
crescimento de 0,54% em relagdo ao 12 trimestre de 2017. No acumulado dos ultimos doze
meses, houve acréscimo de 0,59%, expansdo de 223.367 empregos no periodo.

Em termos setoriais, os dados revelam que em seis dos oito setores das atividades
econdmicas divulgados houve expansdo no nivel de emprego no Pais no primeiro trimestre
de 2018; destacam-se por ordem de importancia: Servicos (+175.670), que sinalizou
crescimento do emprego formal em cinco dos seis subsetores; Industria de Transformacdo
(+76.273), crescimento em nove dos doze subsetores; Construcdao Civil (+21.209);
Administracdo Publica (+12.914); Servicos Industriais de Utilidade Publica (+2.003) e Extrativa
Mineral (+328). No entanto, Comércio (-79.362) e Agricultura
(-4.971) finalizaram o primeiro trimestre de 2018 com redugdo no nivel de emprego formal
na mesma base de comparacdo (Tabela 1).

No recorte geografico, verificou-se que as Regibes Sudeste (+108.548 postos), Sul
(+105.967 postos) e Centro-Oeste (+39.452 postos) apresentaram expansdo do nivel de
emprego formal no primeiro trimestre de 2018. Por sua vez, o Nordeste (-45.296 postos) e o
Norte (-4.607 postos) registraram saldo negativo no mesmo periodo comparativo.

O Nordeste finalizou o primeiro trimestre de 2018 com fechamento de 45.296 postos de
trabalho, resultado do total dos 493.790 admitidos e dos 539.086 demitidos, reducdo de
0,73% em relagdo ao estoque de mesmo periodo de 2017. Seguem os nimeros para os trés
anos imediatamente anteriores: eliminacdo de 15.917 postos em 2017; 242.659 postos em
2016 e 251.260 postos em 2015. E importante frisar, que somando os trés Gltimos anos, o
Nordeste perdeu 509.836 empregos com carteira assinada, conforme dados do Grafico 1.

Setorialmente, para o resultado de janeiro a marco de 2018, dentre as oito atividades,
cinco apresentaram criacdao de novos empregos com CLT na Regido. Servicos foi a atividade
gue mais gerou novos empregos, com formacdo de 21.120 postos, seguido pela Construcado
Civil (+2.723), Administragdo Publica (+1.472), Servigos Industriais de Utilidade Publica (+552)
e Extrativa Mineral (+21). Todavia, Industria de Transformacdo (-42.209), Agropecudria (-
15.249) e Comércio (-13.726) puxaram o resultado de saldo negativo para a Regido no
periodo estudado.

Servigos foi o principal destaque na geracdo de empregos celetistas na Regido nos trés
primeiros meses de 2018. Apresentou formac¢do de 21.120 postos, decorrente das 216.084
admissGes e dos 194.964 desligamentos. Verificou-se expansdo em quatro das seis
subatividades, resultado impulsionado, principalmente, pelo Ensino (geragdo de 10.103
postos na Regido, sendo 3.315 na Bahia; 1.601 no Ceard e 1.517 em Pernambuco); por
Servigos médicos, odontoldgicos e veterinarios (Saldo positivo de 4.392 postos no conjunto
dos nove estados, sendo 1.322 na Bahia, 1.006 em Pernambuco e 675 no Ceard) e Comércio
e administracdo de imdveis, valores mobiliarios e servicos técnicos (formacdo de 4.321 vagas
no Nordeste, sendo 1.424 em Alagoas, 1.207 no Maranhdo e 1.127 na Paraiba).



Tabela 1 - Brasil: Movimentacdo dos admitidos e desligados por atividade econ6mica

“ 12 Trimestre de 2018 Ultimos Doze Meses (Abr/17 a Mar/18)

Admitidos Desligados Saldos (%) Admitidos Desligados Saldos (%)
Servigos 1.694.619 1.518.949 175.670 1,05 6.106.053 5.934.829 171.224 1,02
IndUstria de Transformagao 702.445 626.172 76.273 1,06 2.453.706  2.419.985 33.721 0,47
Construgdo Civil 338.148 316.939  21.209 1,06 1.316.031 1.380.150 -64.119 -3,06
Administragdo Publica 27.388 14.474 12914 1,67 68.816 70.910 -2.094 -0,27
S.L.U.P. (D 19.719 17.716 2.003 0,50 68.920 72.661 -3.741 -0,92
Extrativa Mineral 9.234 8.906 328 0,17 32.676 37.291 -4.615 -2,38
Agricultura 244.434 249.405 -4.971 -0,32 991.586 975.660 15926 1,04
Comércio 917.882 997.244 -79.362 -0,88 3.736.391 3.659.326  77.065 0,87
Brasil 3.953.869 3.749.805 204.064 0,54 14.774.179 14.550.812 223.367 0,59

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do CAGED. Nota: (1) Servigos Industriais de Utilidade Publica.

Gréfico 1 - Brasil e Nordeste: Evolucdo do saldo de empregos formais - 2012 a 2018
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do CAGED.

Tabela 2 - Nordeste: Movimentac¢do dos admitidos e desligados por atividade econémica

“ 1° Trimestre de 2018 Ultimos Doze Meses (Abr/17 a Mar/18)

Admitidos Desligados Saldos Admitidos Desligados Saldos

Servigos 216.084 194.964 21.120 807.076 771.848 35.228
Construgao Civil 60.546 57.823 2.723 246.145 255.883 -9.738
Administragdo Publica 2.993 1.521 1.472 9.526 8.227 1.299
S.1LU.P. M 3.848 3.296 552 15.580 13.429 2.151
Extrativa Mineral 1.494 1.473 21 5.713 6.135 -422
Comércio 117.282 131.008  -13.726 500.530 492.481 8.049
Agropecuaria 26.984 42.233 -15.249 155.922 148.072 7.850
Industria de Transformagdo 64.559 106.768 -42.209 306.738 311.358 -4.620
Nordeste 493.790 539.086  -45.296 2.047.230 2.007.433 39.797

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do CAGED. Nota: (1) Servigos Industriais de Utilidade Publica.
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Das nove Unidades Federativas do Nordeste, apenas quatro apresentaram saldo positivo
na movimentacao dos trabalhadores com carteira assinada, que juntas, proporcionaram
13.639 novos postos de emprego no primeiro trimestre de 2018. No mesmo periodo, o
Nordeste apresentou reducao de 45.296 postos de trabalho. Os dados sdao do Cadastro Geral
de Empregados e Desempregados (CAGED) compilados pelo Ministério do Trabalho.

Bahia (+11.121), Ceara (+1.992), Maranhdo (+421) e Piaui (+105) finalizaram o primeiro
trimestre de 2018 com saldo positivo na movimentacdo de admitidos e desligados. No
entanto, na mesma base de comparacdo, Alagoas (-22.370), Pernambuco (-21.667), Paraiba
(-6.210), Rio Grande do Norte (-4.635) e Sergipe (-4.053) reduziram o nivel de empregos
celetistas, impactando fortemente no total de saldos da Regido (Tabela 3).

Com formacgdo de 11.121 postos de trabalho, Bahia foi o Estado que mais gerou
empregos na Regido e o oitavo no Pais, no acumulado de janeiro a marco de 2018. As
principais atividades econOmicas responsaveis pelo desempenho do mercado de trabalho
formal nesse Estado foram: Servigos (+6.660); Construcdo Civil (+2.525); Agropecudria
(+2.119); Administragao Publica (+1.331), Servicos Industriais de Utilidade Publica (+547);
Industria de Transformacgao (+342) e Extrativa Mineral (+94). Comércio foi a Unica atividade
que eliminou postos de trabalhos, redugao de 2.497 empregos formais.

Ceara ficou responsdvel pela geracdo de 1.992 novas vagas entre janeiro a margo de
2018, aumento no estoque de trabalho de 0,18% em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior. O resultado foi em decorréncia, principalmente, do aumento no nivel de empregos
dos seguintes setores: Industria de Transformacdo (+4.327, sendo 3.753 postos da Industria
de calgados), Servigos (+2.475), Administragdo Publica (+217) e Extrativa Mineral (+68).
Embora com saldo positivo no Estado, os seguintes setores reduziram o estoque de postos de
emprego em: Comércio (-3.551), Agropecuaria (-1.176), Servicos Industriais de Utilidade
Pudblica (-202) e Construgdo Civil (-166).

Maranhdo registrou saldo positivo de 421 postos de emprego no primeiro trimestre
2018. O resultado foi puxado em decorréncia, principalmente, da expansdo no nivel de
empregos dos setores de Servigcos (+3.033), Agropecuaria (+488) e Servicos Industriais de
Utilidade Publica (+28). No entanto, setores como Construgdo Civil (-1.750), Comércio
(-1.268), Industria de Transformacdo (-98), Administracdao publica (-11) e Extrativa Mineral
(-1) reduziram o nivel de emprego no periodo em analise.

Piaui ampliou o nivel de emprego em 105 postos de trabalho celetista de janeiro a
marco de 2018. O saldo positivo foi decorrente, sobretudo, da atuagdo das seguintes
atividades econémicas: Industria de Transformacdo (+283), Servicos Industriais de Utilidade
Pdblica (+166), Agropecudria (+165) e Administracdo Publica (+10). J& as atividades do
Comércio (-462), Servicos (-30), Construgao Civil (-21) e Extrativa Mineral (-6) pontuaram
negativamente na movimentagao entre admitidos e desligados no periodo estudado.

Em Sergipe, a reducdo do nivel de emprego em 4.053 postos no primeiro trimestre de
2018 foi explicada pelo desempenho negativo dos seguintes setores: IndUstria de
Transformacgdo (-2.658), Agropecuadria (-2.132), Comércio (-908), Extrativa Mineral (-87) e
Administracdo Publica (-49). Ja& os setores Servigos (+1.317), Construcdo Civil (+416) e
Servigos Industriais de Utilidade Publica (+48) ganharam refor¢o na contratagdo de novos
trabalhadores.

Rio Grande do Norte (-4.635) reduziu o nimero de postos de trabalho nos trés primeiros
meses de 2018. O baixo desempenho foi influenciado pelos setores: Agropecuaria (-3.227);
Industria de Transformacdo (-1.286), Comércio (-865); Construcdo Civil (-209) e Extrativa
Mineral (-72). Em contraponto, as seguintes atividades firmaram novos postos de emprego:
Servigos (+931), Servigos Industriais de Utilidade Publica (+90) e Administragdo Publica (+3).
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Paraiba reduziu seu quadro de emprego em 6.210 postos de janeiro a marco de 2018. Os
setores Industria de Transformacdo (-4.443), Agropecuaria (-3.671), Comércio (-74), Servicos
Industriais de Utilidade Publica (-71) e Construcdo Civil (-2) apresentaram perda de empregos
celetistas no periodo citado. Por outro lado, Servigos (+2.032) e Extrativa Mineral (+19)
aumentaram o nivel de emprego no primeiro trimestre de 2018. Administragdo Publica foi o
Unico setor que o saldo foi nulo.

Em Pernambuco, registrou-se queda no nivel do estoque de emprego celetista em
21.667 postos no primeiro trimestre de 2018. Os setores Industria de Transformacdo
(-16.471), Agropecudria (-6.123) e Comércio (-3.123) contribuiram em grande medida para a
baixa dos nimeros do Estado. Em seguida, tém-se os setores de Servigos Industriais de
Utilidade Publica (-73) e Administragao Publica (-33) também apresentaram saldos negativos
no mesmo periodo. Ja Servigos (+3.072) e Construcdo Civil (+985) ampliaram o estoque de
trabalhadores. Apenas, Extrativa Mineral manteve o saldo de movimentagdo zerado no
acumulado dos trés meses.

Em Alagoas, o saldo de movimentacdo dos admitidos e desligados foi negativo em
22.370 postos. Das oito atividades, trés foram responsdveis pela perda de postos de trabalho
no Estado: Industria de Transformacgdo (-22.205), o resultado foi influenciado, quase a
totalidade, pelo subsetor Industria de Alimentos e Bebidas (-22.286); Agropecuaria (-1.791) e
Comércio (-978). Embora com saldo negativo no Estado, cinco atividades formaram novos
postos de emprego no trimestre: Servicos (+1.630); Construcdo Civil (+945); Servicos
Industriais de Utilidade Publica (+19), Extrativa Mineral (+6) e Administracdo Publica (+4).

Tabela 3 - Brasil, Nordeste e Unidades Federativas: Movimentagdo dos admitidos e desligados por
atividade econémica — 12 trimestre de 2018 e acumulado dos ultimos doze meses

12 Trimestre de 2018 Ultimos Doze Meses (Abr/17 a Mar/18)

Area Geogréfica

Admitidos Desligados Saldos (%) Admitidos  Desligados  Saldos (%)
Bahia 146.651 135.530 11.121 0,67 578.310 562.304 16.006 0,97
Ceard 94.606 92.614  1.992 0,18 378.928 368.434 10.494 0,94
Maranhdo 34.705 34.284 421 0,09 148.776 141.326 7.450 1,66
Piaui 22.087 21.982 105 0,04 93.237 88.248  4.989 1,77
Sergipe 20.717 24.770  -4.053 -1,43 85.559 84.248 1.311 0,47
Rio Grande do Norte 32.746 37.381 -4.635 -1,10 140.140 140.860 -720 -0,17
Paraiba 30.888 37.098 -6.210 -1,56 119.498 119.964 -466 -0,12
Pernambuco 89.074 110.741 -21.667 -1,75 391.593 388.307  3.286 0,27
Alagoas 22.316 44.686 -22.370 -6,41 111.189 113.742  -2.553 -0,78
Nordeste 493.790 539.086 -45.296 -0,73  2.047.230 2.007.433 39.797 0,65

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do CAGED.
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9. Comeércio Exterior

A balanca comercial brasileira apresentou superavit de USS 13.949 milh&es no primeiro
trimestre de 2018, valor ligeiramente inferior ao apresentado no mesmo periodo de 2017
(USS 14.402 milhdes), segundo dados do Ministério da Industria, Comércio Exterior e
Servigos (MDIC).

As exportacdes totalizaram USS 54.367 milhdes, incremento de 7,8% em relagdo ao
primeiro trimestre do ano passado. Segundo ainda o MDIC, nesse periodo, os precos das
mercadorias exportadas aumentaram 1,7% em média enquanto a quantidade embarcada
subiu 9,5%.

Ja as importacdes somaram USS 40.418 milhdes, com aumento de 12,1% no trimestre
relativamente a iguais meses de 2017. Os precos aumentaram 5,3% em média e a quantidade
importada, 10,1% no periodo. O Gréfico 1 apresenta os dados mensais do comércio exterior
brasileiro desde janeiro de 2017.

A corrente de comércio do Brasil, indicador expresso pela soma dos valores exportados
e importados pelo Pais, alcancou USS 94.785 milhdes neste trimestre contra
USS 86.500 milhdes no acumulado até marco de 2017, incremento de 9,6% no periodo em
analise.

A andlise das exportagdes por fator agregado (Tabela 1) mostra que, no primeiro
trimestre de 2018, comparativamente ao primeiro trimestre do ano passado, as vendas de
produtos manufaturados cresceram significativamente (+19,2) enquanto as de produtos
basicos e de semimanufaturados foram mais modestas, 0,4% e 3,1%, respectivamente.

Os principais produtos manufaturados exportados foram: plataforma para extracdo de
petroleo (2,8% da pauta), automoéveis de passageiros (2,8%) e demais produtos
manufaturados (2,3%).

Nas vendas dos produtos basicos, os destaques, no acumulado do ano, foram: dleos
brutos de petréleo (9,8% da pauta), soja (9,4%), minérios de ferro e seus concentrados
(8,2%). Comparativamente a igual periodo de 2017, as exporta¢des de 6leos brutos de
petroleo cresceram 3,4%. As exportagbes de soja recuaram 3,4%, porém, com a
intensificacdo da colheita do grdo em margo, a perspectiva é de recorde tanto na producdo
guanto na quantidade embarcada.

As vendas externas de minérios de ferro e seus concentrados decresceram 17,5%, no
periodo comparativo, devido a queda de 7,5% da quantidade exportada e de 10,8% do prego
médio da commodity.

Com relagdo a exportacdo de semimanufaturados, celulose (3,9% da pauta), aglcar de
cana (2,3%) e produtos semimanufaturados de ferro ou aco (2,0%) foram os principais
produtos do segmento.

Por outro lado, a desagregacdo das importa¢Oes brasileiras por categoria de uso
(Tabela 2) revela desempenho positivo em todos os segmentos, sinalizando a retomada da
atividade econdmica.

As compras de bens Intermedidrios (44,4% do total) cresceram 7,0%, no periodo em
anadlise. Nessa categoria, foram importados, principalmente, insumos industriais elaborados
(34,1%) e pegas para equipamentos de transporte (8,3%).

J& as aquisicbes de bens de consumo registraram aumento de 17,1%, devido,
principalmente, a categoria dos bens duraveis que cresceram 49,5%, com destaque para a
importacdo de automoveis de passageiros.
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A importa¢do de combustiveis e lubrificantes subiu 22,7% enquanto a aquisi¢do de bens
de capital (maquinas e equipamentos usados na produg¢do) aumentou 12,8%, no primeiro
trimestre em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

China (21,9%), Estados Unidos (11,6%) e Argentina (8,0%) foram os principais destinos
das vendas externas brasileiras, com acréscimos no volume de compras de 1,0%, 5,4% e
13,9%, respectivamente, no primeiro trimestre de 2018, frente ao mesmo periodo de 2017.
Ja os principais mercados fornecedores das compras externas do Pais foram: China (19,2%),
Estados Unidos (17,1%) e Alemanha (6,2%). Todos ampliaram as vendas: China (+24,3%),
Estados Unidos (+6,6%) e Alemanha (+12,0%).

Grafico 1 - Exportacdes, importacdes e saldo da balanca comercial - Jan/2017 a mar/2018 -
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC

Tabela 1 - Brasil: Exportagdo por fator agregado - Jan-mar/2018/2017 - USS milhdes

Jan - mar/2018 Jan - mar/2017
Fator Agregado Variagdo %
Basicos 24.257 44,6 24.162 47,9 0,4
Industrializados 28.731 52,8 25.074 49,7 14,6
Semimanufaturados 7.401 13,6 7.176 14,2 3,1
Manufaturados 21.329 39,2 17.899 35,5 19,2
Operacdes especiais () 1.379 2,5 1.215 2,4 13,5
Total 54.367 100,0 50.451 100,0 7,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC. Nota (1): As operagdes especiais incluem: exportagdo com margem n3o
sacada, exportagdo em consignagdo, envio de amostras, exportagdes destinadas a feiras, exposicbes e certames,
exportagdo com pagamento em moeda nacional e reexportagdo.
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Tabela 2 - Brasil: Importacdo por categoria de uso - Jan-mar/2018/2017 - USS milhdes

Jan - mar/2018 Jan - mar/2017
Categoria de Uso Variagao %

Bens de capital 10.371 25,7 9.194 25,5 12,8
Bens intermediarios 17.932 444 16.754 46,5 7,0
Bens de consumo 5.771 14,3 4.930 13,7 17,1

Bens de consumo nao duraveis 4.261 10,5 3.919 10,9 8,71

Bens de consumo duraveis 1.511 3,7 1.010 2,8 49,50
Combustiveis e lubrificantes 6.344 15,7 5.172 14,3 22,7
Total 40.418 100,0 36.049 100,0 12,1

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

A balanca comercial nordestina acumulou deficit de USS 1.244,8 milhdes no primeiro
trimestre de 2018, segundo dados do Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos
(MDIC). As exportagBes, nesse periodo, somaram USS 3.980,4milhdes, incremento de 3,8%
qguando comparado ao primeiro trimestre de 2017. Ja as importagles totalizaram
USS 5.225,3 milhdes, registrando ligeira queda de 0,8%, nesse periodo comparativo
(Grafico 2).

A decomposicdo das exportagdes nordestinas por fator agregado (Tabela 3) mostra que,
no periodo em andlise, cresceram as exportacdes de produtos basicos (+27,0%) e de
semimanufaturados (+10,0%), entretanto, cairam os embarques de manufaturados (-5,7%).
Nesse periodo, os precos médios das mercadorias exportadas aumentaram 10,0% enquanto
a quantidade embarcada caiu 5,6%.

No grupo dos produtos bdsicos, cresceram, principalmente, as vendasde algodao
(+224,6%), bagacos de soja (+50,9%) e soja (+22,0%) quando comparadas com o primeiro
trimestre de 2017.

J4 nas exportagdes de produtos semimanufaturados, destacaram-se as vendas de pasta
quimica de madeira que lideraram a pauta nordestina com 14,8% e crescimento de 65,8% no
periodo em analise. Por outro lado, os embarques de produtos semimanufaturados de
ferro/acoe de aglcares de cana sofreram redugbes de 11,5% e 29,4%, respectivamente, do
valor exportado.

As vendas de produtos manufaturados, apesar de serem as mais representativas na
pauta nordestina (47,9%), recuaram 5,7% no periodo em andlise. Contribuiram para esse
resultado a queda nas exportagées de benzeno (-75,7%), tereftalato de etileno (58,0%),
veiculos com motor diesel (-36,3%) e 6leo combustivel (-10,7%). Vale ressaltar, entretanto, o
favoravel desempenho das vendas de éleo diesel (+137,4%), automdveis c/motor a explosdo,
1000<cm3<=1500, até 6 passageiros (+111,5%), automoéveis c/motor a explosdo,
1500<cm3<=3000, até 6 passageiros (+20,9%) e alumina calcinada (+17,9%).

Do lado das importagGes nordestinas (Tabela 4), decresceram as aquisicdes de bens de
capital (-3,9%), bens intermediarios (-1,3%) e de combustiveis e lubrificantes (-1,5%). Por
outro lado, as compras de bens de consumo registraram aumento de 13,6%, no acumulado
de 2018 em relagdo a igual periodo de 2017. As maiores quedas, em valores absolutos, foram
nas compras de naftas para petroquimica (-USS 372,5 milhdes), sulfetos de minérios de cobre
(-USS 190,8 milhdes) e gasolina (-USS 129,0 milhdes).

Os principais parceiros comerciais do Nordeste, Estados Unidos, China e Argentina
responderam por 44,8% das exportacOes e 49,1% das importacdes da Regido. No periodo de
janeiro a margo deste ano, relativamente de janeiro a margo de 2017, os embarques para os
Estados Unidos e Argentina aumentaram 16,5% e 28,4%, respectivamente, enquanto as
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vendas para a China cairam 8,7%. Do mesmo modo, os desembarques dos produtos oriundos
dos Estados Unidos (+29,3%) e Argentina (+5,7%) aumentaram e os da China (-4,8%)

retrocederam. A balanca comercial nordestina é

deficitaria com os Estados Unidos (-

USS 952,6 milhdes) e superavitdria com a Argentina (USS 143,0 milhdes) e China

(USS 26,9 milhdes).

Grafico 2 - Nordeste: Exportacdes, importacdes e saldo da balanca comercial - Jan/17 a

mar/18 - USS milhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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Tabela 3 - Nordeste: Exportacdo por fator agregado — Jan-mar/2018/2017 — USS milhdes

Jan - mar/2018 Jan -mar/2017
Fator Agregado

Variagdao %

Basicos 16,3 13,3 27,0
Industrializados 3.294 82,8 3.283 85,7 0,3
Semimanufaturados 1.387 34,8 1.261 32,9 10,0
Manufaturados 1.907 47,9 2.023 52,8 -5,7
Operagdes especiais (1) 36 0,9 38 1,0 -4,0
Total 3.980 100,0 3.833 100,0 3,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC. Nota: (1) As operagdes especiais referem-se as vendas de amostras em

feiras e eventos.

Tabela 4 - Nordeste: Importacdo por categoria de uso - Jan-mar/2018/2017 - USS milhdes

Jan - mar/2018 Jan -mar/2017
Categoria de uso
part. %) part. 30

Variagao %

Bens de capital 10,5 10,8 -3,9
Bens intermediarios 2.292 43,9 2.323 44,1 -1,3
Bens de consumo 354 6,8 312 5,9 13,6
Bens de consumo nao duraveis 243 4,6 212 4,0 14,64
Bens de consumo duraveis 111 2,1 100 1,9 11,51
Combustiveis e lubrificantes 2.033 38,9 2.063 39,2 -1,5
Total 5.225 100,0 5.266 100,0 -0,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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A Bahia participou com 46,7% das exportagdes e 27,9% das importa¢des do Nordeste no
primeiro trimestre de 2018. A balanca comercial desse Estado registrou superavit de
USS 399,6 milhdes ante um déficit de USS 19,2 milhdes no mesmo periodo de 2017. O
favoravel desempenho dos setores celulose e automotivo concorreu para o incremento de
10,3% das exportagles, enquanto a queda de 26,1% das importacdes foi decorrente da
reducdo das compras de insumos industriais e combustiveis e lubrificantes.

O Maranhao, segundo estado que mais contribuiu com as exportacdes nordestinas
(18,5%), registrou saldo positivo de USS$ 45,3 milhdes na balanga comercial nos trés primeiros
meses de 2018, revertendo deficit de USS 223,4 milhdes apresentado no mesmo periodo de
2017. Alumina calcinada (48,1%), pasta quimica de madeira (33,2%) e soja (9,3%)
responderam por 90,6% da pauta exportadora maranhense. Os principais paises de destino
das vendas externas foram: Estados Unidos (28,3%), Canada (20,8%) e a China (9,9%).

0 saldo da balanga comercial de Pernambuco acumulou deficit de USS 1.457,3 milhdes,
resultado de importagdes no valor de USS 2.068,0 milhdes e exportacdes de
USS 610,7 milhdes, no primeiro trimestre do ano. A decomposi¢do das importacdes por
categoria de uso mostra que as compras externas estdo concentradas em combustiveis e
lubrificantes (USS 1.001,7 milh&es), insumos industriais (USS 395,5 milhdes) e em pegas e
acessorios de equipamentos de transporte (USS 290,3 milhdes).

O Ceard apresentou déficit de USS 123,4 milhdes na balanca comercial no primeiro
trimestre de 2018. As importac¢des totalizaram USS 612,4 milhdes, significando aumento
de5,2% ante o mesmo periodo do ano anterior. As exportagdes somaram
USS 489,00 milhdes, declinio de 6,8%, no periodo comparativo, resultado da queda,
principalmente, das vendas de produtos semimanufaturados de ferro e aco
(-US$32,0 milhdes), de couros e peles de bovinos (-USS 14,6 milhdes) e de sucos de frutas
(-USS 12,2 milhdes). Vale registrar, porém, o incremento das exportacdes de meldes frescos
(+ USS 18,1 milhdes), dgua de coco (+ USS 10,3 milhdes) e melancias frescas
(+USS 4,6 milhdes).

Nos trés meses de 2018, Alagoas exportou USS 121,7 milhdes, valor 67,2% inferior ao
registrado em igual periodo de 2017. Esse resultado foi devido a venda, no primeiro
trimestre do ano passado, de aparelhos para filtrar ou depurar liquidos, no valor de
USS 171,7 milhdes, aumentando a base de comparacdo. As importa¢des alagoanas, por outro
lado, registraram crescimento de 22,8%, alcancando USS 177,8 milhdes nesse periodo. Por
conseguinte, a balanca comercial registrou saldo negativo de USS 56,1 milhdes.

Durante os trés primeiros meses do ano, o Rio Grande do Norte, exportou
USS 80,4 milhdes, 5,5% a menos, relativamente ao mesmo periodo de 2017. Esse resultado
adveio, principalmente, da queda nas vendas de mel&es frescos (-31,0%) e melancias frescas
(-61,5%), nesse periodo comparativo. Apesar desse declinio, o estado apresentou superavit
na balanca comercial (USS 48,0 milhdes).

O Piaui apresentou o maior incremento nas exportacdes (+27,7%) e a maior queda nas
importagdes (-70,0%) da Regido. As vendas de soja (46,6% da pauta) e ceras vegetais (41,6%)
cresceram 118,1% e 46,7%, respectivamente. Vale ressaltar que as importagdes piauienses
diminuiram nesse trimestre devido aos altos investimentos em Bens de Capital realizados no
primeiro trimestre do ano passado. Apesar disso, o Estado registrou déficit na balanca
comercial de USS 0,4 milh3o.

A Paraiba acumulou déficit de USS 79,1 milhdes na balanca comercial entre janeiro a
margo deste ano. Nesse periodo, as exportagdes declinaram 24,8%, resultado da queda das
vendas de calgados de borracha/pléstico (-21,3%) e aglicares de cana (-97,0%), relativamente
ao mesmo periodo do ano passado. Por outro lado, o aumento de 17,4% das importagoes,
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decorreu do acréscimo nas compras de insumos industriais (+24,9%) e combustiveis e
lubrificantes (+648,0%).

Sergipe exportou, no primeiro trimestre de 2018, USS 23,0 milhdes, 21,6% superior ao
total registrado no mesmo periodo de 2017. Esse resultado decorreu, principalmente, do
aumento de 99,4% do valor e 109,8% da quantidade exportada de sucos de laranjas, principal
produto da pauta (56,3%). Contudo, o Estado registrou déficit de USS 21,5 milhdes na
balanca comercial.

Tabela 5 - Exportacdo, importacdo e saldo da balanca comercial - Jan-mar 2018/2017 -

USS milhdes
Exportacao Importa;ao
Estado/Regido Var % jan-mar Var % jan-mar

Bahia 1.858,9 46,7 10,3 1.459,2 27,9 -26,1 399,6
Maranhdo 735,0 18,5 27,3 689,7 13,2 -13,9 45,3
Pernambuco 610,7 15,3 20,0 2.068,0 39,6 40,6 -1.457,3
Ceara 489,0 12,3 -6,8 612,4 11,7 5,2 -123,4
Alagoas 121,7 3,1 -67,2 177,8 3,4 22,8 -56,1
Rio Grande do Norte 80,4 2,0 -5,5 32,4 0,6 -27,2 48,0
Piaui 35,9 0,9 27,7 36,4 0,7 -70,0 0,4
Paraiba 25,9 0,7 -24,8 105,1 2,0 17,4 -79,1
Sergipe 23,0 0,6 21,6 44,5 0,9 16,8 -21,5
Nordeste 3.980,4 100,0 3,9 5.225,3 100,0 -0,8 -1.244,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC.

Tabela 6 - Principais produtos exportados e importados- Jan-mar2018/2017 - Em %

Estado/Regido Principais Produtos Exportados Principais Produtos Importados

Maranhdo Alumina calcinada (48,1%), Pasta quimica de Oleo diesel (34,0%), alcool etilico (23,1%),
madeira (33,2%), soja (9,3%) gasolinas (11,1%)
Piaui Soja (46,6%), ceras vegetais (41,6%), Laminados de ferro/ago (17,3%), Laminados
Pilocarpina (4,4%) de ferro/aco a frio (12,1%), cloretos de
potassio (11,3%)
Ceara Produtos semimanufaturados de ferro/ago Hulha betuminosa, ndo aglomerada (25,8%),
(50,4%), calcados (5,7%), castanha de caju gds natural, liquefeito (15,3%), trigo e misturas
(5,4%) de trigo (6,8%)
Rio Grande do  Meldes frescos (28,3%), 6leo combustivel Trigo e misturas de trigo (35,8%), Policloreto
Norte (12,0%), sal marinho (10,6%) de vinila (5,3%), Polietileno linear (3,8%)
Paraiba Calgados (45,0%), llmenita (minérios de Trigos e misturas de trigo (8,1%), 6leo diesel)
titanio) (21,0%), fio de algodao (6,4%) (7,8%), calgados (6,8%)
Pernambuco Oleo diesel (32,0%), automdveis c/motor Oleo diesel (18,6%), propanos liquefeitos
explosdo (14,7%), 6leo combustivel (12,9%), (15,2%), gasolinas (8,1%)
Alagoas Acucar de cana (96,5%), ladrilhos e placas Hidréxido de sédio (11,0%), 1,2-Dicloroetano
(lajes) (0,9%), fumo (0,7%) (cloreto de etileno) (5,5%), alhos frescos ou
refrigerados (4,4%)
Sergipe Sucos de laranjas (56,3%), agucar de cana Diidrogeno-ortofosfato de aménio (13,9%),
(10,4%), calcados (4,8%) trigo e misturas de trigo (11,7%), coque de
petrdleo ndo calcinado (8,9%)
Bahia Pasta quimica de madeira (18,5%), automdveis Naftas para petroquimica (20,1%), sulfetos de
c/motor explosdo (7,6%), 6leo combustivel minérios de cobre (6,0%), cacau inteiro ou
(7,1%) partido (4,9%)
Nordeste Pasta quimica de madeira (14,8%), alumina Oleo diesel (13,3%), propanos liquefeitos
calcinada (8,9%), produtos semimanufaturado  (6,0%), naftas para petroquimica (5,6%)
de ferro/aco (6,2%)

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do MDIC.
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10. Finangas Publicas

A arrecadacdo de ICMS no Brasil alcancou RS 114,1 bilhdes no primeiro trimestre de
2018, ante RS 106,8 bilhdes em igual periodo de 2017, significando ganho real de 4,0%,
conforme especificado na Tabela 1.

A coleta de ICMS é concentrada em termos espaciais, refletindo a desigual reparticdo da
base produtiva no Pais. Assim é que o Sudeste respondeu por quase a metade da
arrecadacdo desse tributo no primeiro trimestre de 2018, precisamente 49,6%. Com
consideravel diferenca, tem-se o Sul (18,2%); Nordeste (16,7%); Centro-Oeste (9,3%); e Norte
(6,2%), conforme especificado na Tabela 1.

A titulo de comparacgao, segue a distribuicdo da populagdo por Regido: Sudeste (42,2%);
Nordeste (27,9%); Sul (13,2%); Norte (8,8%); e Centro-Oeste (7,8%).

Portanto, verifica-se que, em termos regionais, Sudeste, Sul e Centro-Oeste possuem
participacdes na arrecadacdo de ICMS superiores, em compara¢ao com suas respectivas
porcentagens de populacdo. No Norte e Nordeste, verifica-se o inverso, sendo que o maior
hiato entre arrecadacgdo de ICMS e populacdo esta no Nordeste.

A arrecadac3o de ICMS no Nordeste totalizou RS 19,0 bilhes nos trés primeiros meses
de 2018, ante RS 17,7 bilhdes em iguais meses de 2017. Assim, o ICMS cresceu 7,8% em
termos nominais nos primeiros trés meses de 2018. Descontada a inflacdo do periodo,
implicou ganho real de 4,9%. Nas demais regides, os ganhos em termos reais ocorreram no
Norte (+10,2%), Sudeste (+5,5%) e Centro-Oeste (+4,7%). O Sul teve perda real de 2,9%. Cabe
alertar que os dados de Mato Grosso (fevereiro e marco) e Alagoas (marco) foram estimados
pelo BNB/ETENE.

Bahia (RS 5,3 bilhdes), Pernambuco (RS 3,7 bilhdes) e Ceard (RS 2,8 bilhdes)
responderam por 62,1% do total arrecadado com ICMS no Nordeste no primeiro trimestre de
2018. Seguiram Maranhdo (RS 1,5 bilhdo), Rio Grande do Norte (RS 1,4 bilhdo), Paraiba
(RS 1,3 bilhdo) e Alagoas (RS 1,0 bilhdo). Em conjunto, referidos estados responderam por
27,4% do total obtido no Nordeste no periodo em anélise. Piaui (RS 988 milhdes) e Sergipe
(RS 834 milhdes) ficaram com 10,5% do total coletado na Regido.

Todos os estados pertencentes a drea de atuagao do Banco do Nordeste apresentaram
crescimento real de arrecadacdo no periodo estudado: Espirito Santo (+10,7%), Alagoas
(+9,7%), Rio Grande do Norte (+8,7%), Ceara (+6,4%), Minas Gerais (+6,0%), Piaui (+6,0%),
Bahia (+5,3%), Maranhdo (+4,6%), Pernambuco (+2,6%), Sergipe (+1,8%) e Paraiba (+0,6%),
conforme especificado na Tabela 1.

Em termos setoriais, € importante ressaltar que a arrecadacdo somada dos setores
terciario, petrdleo, combustiveis e lubrificantes, secundario e energia alcancou 96,8% da
arrecadacdo total do ICMS no Nordeste no primeiro trimestre de 2018 (Tabela 2).

Vale registrar que a arrecadagdo do setor tercidrio (42,3%) apresentou a maior
participacdo na arrecadacdo do ICMS do Nordeste. Seguiram os setores de petrdleo,
combustiveis e lubrificantes (22,6%); secunddrio (20,3%); energia (11,5%); e o setor primdrio
(0,9%), conforme detalhado na Tabela 2.

Os maiores acréscimos ocorreram nos setores de petrdleo, combustiveis e lubrificantes
(+20,4%) e energia (+8,8%), especialmente em fun¢do da eleva¢do dos precos da gasolina,
6leo diesel, derivados do petréleo e energia elétrica. Seguiram o setor primdrio (+7,2%) e
secundario (+6,6%). O terciario ficou estavel (0,0%).
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Tabela 1 - Arrecadacdo de ICMS no primeiro trimestre de 2017 e de 2018 - RS Milhdes

e R R e e
(]
934 0,9 0,9 9.7

Alagoas 3 1.054 3 12,8
Bahia 4,913 4,6 5.319 4,7 8,3 53
Ceara 2.605 2,4 2.850 2,5 9,4 6,4
Maranhdo 1.433 1,3 1.540 1,3 7,5 4,6
Paraiba 1.290 1,2 1.335 1,2 3,5 0,6
Pernambuco 3.482 3,3 3.670 3,2 5,4 2,6
Piaui 906 0,8 988 0,9 9,0 6,0
Rio Grande do Norte 1.290 1,2 1.441 1,3 11,7 8,7
Sergipe 797 0,7 834 0,7 4,6 1,8
Nordeste 17.651 16,5 19.031 16,7 7,8 4,9
Norte 6.214 5,8 7.042 6,2 13,3 10,2
Sudeste 52.215 48,9 56.641 49,6 8,5 5,5
Minas Gerais 10.592 9,9 11.536 10,1 8,9 6,0
Espirito Santo 2.201 2,1 2.505 2,2 13,8 10,7
Sul 20.851 19,5 20.805 18,2 -0,2 -2,9
Centro-Oeste 9.865 9,2 10.616 9,3 7,6 4,7
Brasil 106.796 100,0 114.136 100,0 6,9 4,0

Fonte: Elaboragdo Banco do Nordeste / ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda.

Tabela 2 - Participagdo setorial (%) na arrecadagdo de ICMS dos estados e Nordeste -
Primeiro trimestre de 2018

an an - q a Divida Ati
Estado/Regido Primdrio  Secundario  Terciario Energia Petréleo ivida Ativa
e Outras

Alagoas 0,04 34,2 41,7 11,9 10,5 1,6
Bahia 0,5 25,5 37,3 10,6 23,1 3,0
Ceard 0,1 20,2 39,0 12,6 24,6 3,5
Maranhdo 0,5 14,8 41,1 12,3 27,4 3,9
Paraiba 0,1 14,1 45,9 12,8 22,8 4,3
Pernambuco 0,1 16,4 53,2 11,6 17,6 1,1
Piaui 7,1 14,7 34,1 12,3 31,6 0,1
Rio Grande do Norte 1,6 14,5 44,7 10,4 28,9 n.d.
Sergipe 4,7 23,1 40,5 10,1 20,3 1,3
Nordeste 0,9 20,3 42,3 11,5 22,6 2,3

Fonte: Fonte: Elaboragdo Banco do Nordeste / ETENE, com dados do Banco Central e Ministério da Fazenda.
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As Transferéncias Fiscais representam repasses de verbas entre instituicdes publicas, a
exemplo do Fundo de Participacdo dos Estados - FPE e do Fundo de Participacao dos
Municipios - FPM.

Tanto o FPE quanto o FPM sdo oriundos de um percentual da receita obtida com o
Imposto de Renda e com o Imposto sobre Produtos Industrializados, sendo 21,5% dos dois
tributos destinado para o FPE e 24,5% para o FPM. Dos valores distribuidos para os fundos,
deduz-se 20,0% para o Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica e de
Valorizagao dos Profissionais da Educacao - Fundeb.

Os repasses para os estados e municipios sdo determinados, principalmente, pela
dimensdo da populacdo e pelo nivel de renda per capita dos entes federativos. Ressalte-se
que as unidades federativas das regiGes de menor desenvolvimento econ6mico, a exemplo
do Nordeste, dependem de forma substancial dos repasses constitucionais.

Conforme a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), o FPE no Pais totalizou RS 19,7
bilhdes no primeiro bimestre de 2018, ante RS 18,0 bilhdes no mesmo periodo de 2017,
conforme especificado na Tabela 3. O crescimento real do FPE, descontada a inflagdo do
periodo, foi de +6,6%. Os estados do Nordeste receberam 37,1% do total do FPE nos trés
primeiros meses de 2018, ou seja, RS 10,3 bilhdes, aumento real de +6,3% em comparac¢io
com o mesmo periodo de 2017 (RS 9,4 bilhdes).

Todas as unidades federativas do Nordeste obtiveram crescimento real no volume de
recursos do FPE nos trés primeiros meses de 2018, em comparagdo com iguais meses de
2017. Bahia, Ceard, Maranhdo e Pernambuco receberam 58,7% do FPE destinado ao
Nordeste. Alagoas, Paraiba, Piaui, Rio Grande do Norte e Sergipe ficaram com 41,3%,
conforme especificado na Tabela 1.

O FPM no Pais somou RS 20,6 bilhdes nos trés primeiros meses de 2018, ante RS 18,8
bilhdes em igual periodo de 2017 (Tabela 3). O crescimento real foi +6,6%. O FPM para o
Nordeste totalizou RS 7,3 bilhdes, correspondendo a 35,4% do total do Pais, significando
crescimento real de +6,1% em comparagdo com o primeiro trimestre de 2017 (RS 6,7
bilhdes), vide Tabela 3.

Todas as unidades federativas do Nordeste obtiveram crescimento real no volume de
recursos do FPM em 2018, em comparacdo com 2017. Bahia, Ceard, Maranhdo e
Pernambuco receberam 65,9% do FPM destinado ao Nordeste. Alagoas, Paraiba, Piaui, Rio
Grande do Norte e Sergipe ficaram com 34,1% dessas transferéncias (Tabela 3).

O FPM destinado para as capitais do Pais atingiu RS 2,1 bilh&es no primeiro trimestre de
2018, aumento de +6,6% em termos reais, em relagdo a 2017. O FPM para as capitais do
Nordeste alcangou RS 959 milhdes, representando 46,6% do total dessas transferéncias,
implicando crescimento real de 3,4% ante o primeiro trimestre de 2017. Fortaleza, Recife,
Salvador, S3o Luis e Teresina receberam 70,1% do total destinado as capitais do Nordeste.
Aracaju, Jodo Pessoa, Maceid e Natal ficaram com 29,9% desses recursos (Tabela 3).

Registre-se que Maceid e Salvador tiveram reducdGes em seus valores, em func¢do do
crescimento de suas respectivas rendas per capita. Em Aracaju verificou-se o oposto, ou seja,
sua renda per capita caiu e seu coeficiente aumentou em 12,8%.
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Tabela 3 - FPE e FPM - Brasil, Nordeste e estados selecionados - Primeiro trimestre de 2017 e

2018
FPM CAPITAIS PREVISOES 2018: Abril a Junho
Estados/Regido SFE Fp.|v|.

Capitais

Alagoas 749 825 449 468 101 89 786 447 85
Bahia 1.686 1.840 1.753 1.894 162 160 1.755 1.806 152
Ceara 1.316 1.436 935 1.025 162 178 1.369 978 169
Maranhao 1.296 1.415 782 867 101 111 1.350 827 106
Paraiba 859 939 591 647 65 71 896 617 68
Pernambuco 1.238 1.352 926 1.015 102 112 1.289 968 107
Piaui 776 851 500 548 101 111 811 523 106
Rio Grande do Norte 750 818 466 511 58 64 780 487 61
Sergipe 745 812 274 308 52 64 775 294 61
Nordeste 9.416 10.288 6.676 7.284 902 959 9.811 6.947 914
Norte 4.563 5.020 1.648 1.830 456 524 4.787 1.746 500
Sudeste 1.529 1.691 5.861 6.428 239 266 1.613 6.131 254
Minas Gerais 272 304 331 368 29 11 290 351 11
Espirito Santo 800 882 2.470 2.706 97 33 841 2.581 32
Sul 1.168 1.271 3.277 3.591 135 148 1.212  3.425 141
Centro-Oeste 1.291 1.417 1342 1.471 149 163 1.352  1.403 156
Brasil 17.968 19.688 18.804 20.603 1.880 2.060 18.776 19.650 1.965

Fonte: Elaboragdo Banco do Nordeste / ETENE, com dados da STN.
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11. Intermediacao Financeira

O saldo das operacdes de crédito do sistema financeiro nacional atingiu RS 3.081,6
bilhdes em margo, implicando leve crescimento de 0,1% no acumulado dos uUltimos 12 meses
e recuo de 0,1% no primeiro trimestre de 2018 (Grafico 1). Nesse cendrio, a relagdo
crédito/PIB declinou para 46,6%, comparativamente a 48,5% em marco de 2017, conforme
dados divulgados pelo Banco Central-BACEN.

0 saldo da carteira de pessoas fisicas alcangou RS 1.669,0 bilhdes em mar¢o de 2018. A
expansao ocorrida nesse segmento (+5,9% em 12 meses e +1,2% no primeiro trimestre de
2018) nao foi suficiente para contrabalancar a queda na carteira de pessoas juridicas (-6,0%
em 12 meses e -2,0% no primeiro trimestre de 2018). Assim, o saldo de pessoas juridicas
caiu para RS 1.412,5 bilhdes.

O declinio de recursos direcionados tem sido expressivo (-3,3% nos ultimos 12 meses e -
1,0% no primeiro trimestre de 2018), contribuindo, assim, para o desempenho do crédito no
Pais, particularmente na carteira de pessoas juridicas. Nos recursos direcionados, a carteira
de pessoas juridicas apresentou queda de 11,9% nos ultimos 12 meses, bem como recuo de
3,4% no 192 trimestre de 2018. Os recursos livres, por sua vez, aumentaram nos ultimos 12
meses (+3,6%), e nos trés primeiros meses de 2018 (+0,3%), principalmente em razdo da
expansdo do crédito de modalidade pessoa fisica, que registrou expansdo de +6,5% nos
ultimos 12 meses e +1,3% no acumulado de 2018.

A taxa média geral de juros do crédito do sistema financeiro em fevereiro situou-se em
26,2% a.a., 0,7 ponto percentual (p.p.) abaixo, em relagdo a janeiro de 2018, representando,
ainda, retracdo de -5,9 p.p. em 12 meses. O spread médio das opera¢des contratadas, que
representa a diferenga entre o custo de captacdo de recursos e a realizacdo de operagdes de
crédito, situou-se em 20,0%, sinalizando trajetdria de queda nos ultimos 12 meses (-3,8 p.p.).

Regionalmente, consideradas as opera¢Bes acima de RS 1 mil, ocorreu expansdo no
saldo de crédito, no acumulado dos ultimos 12 meses, no Norte (+9,9%, RS 119,5 bilhdes),
Centro-Oeste (+3,9%, saldo de RS 343,9 bilhdes), Sul (+2,8%, saldo de RS 566,9 bilhdes) e
Nordeste (+1,1%, saldo de RS 402,0 bilhdes). Por outro lado, ocorreu retra¢do no Sudeste (-
1,6%, RS 1.604,0 bilhdes).

Especificamente no Nordeste, o saldo de crédito alcancou RS 402,0 bilhdes,
representando elevagdao de 1,1% nos ultimos 12 meses e declinio de -0,3% no primeiro
trimestre de 2018. As operagdes de crédito destinadas para pessoas fisicas aumentaram 6,8%
nos ultimos 12 meses e 1,1% nos trés primeiros meses de 2018. Quanto ao crédito para
pessoas juridicas, cujos recursos sdo essencialmente direcionados para a produgdo
(investimentos e capital de giro), verificou-se recuo de 7,9% em 12 meses e -3,0% no
primeiro trimestre de 2018.

Entre os estados pertencentes a area de atuacdo do Banco do Nordeste, o saldo das
operacGes de crédito nos ultimos 12 meses foi crescente no Piaui (+6,2%), Ceara (+3,5%),
Paraiba (3,4%), Espirito Santo (+3,2%), Pernambuco (+2,4%), Alagoas (+2,1%) Sergipe (+1,6%),
Minas Gerais (+1,1%), Maranhdo (1,0%) e Rio Grande do Norte (+0,9%). Somente a Bahia (-
2,8%) apresentou resultado negativo. Em relagdo ao primeiro trimestre de 2018, somente o
Espirito Santo (+4,3%) registrou crescimento expressivo, conforme especificado no Gréfico 2.

A taxa de inadimpléncia regional alcangou +4,12% em margo ante +3,28% no Pais. Na
area de atuacgdo do Banco do Nordeste, Piaui (+5,70%), Alagoas (+5,57%) e Ceard (+4,67%)
apresentaram  inadimpléncias acima da média regional. Bahia  (+3,97%),
Paraiba (3,81%), Sergipe (+3,76%), Rio Grande do Norte (3,71%), Pernambuco (+3,65%),
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Espirito Santo (+3,58%), Maranhdo (+3,55%) e Minas Gerais (+3,32%) registraram
inadimpléncia abaixo da média do Nordeste, porém, acima da nacional.

Gréfico 1 - Variagdo (%) do saldo de crédito no Brasil e Nordeste (1)

17,6%
M Brasil i Nordeste

1,3% 1,1%

== 01%
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Fonte: Elaboragcdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central. Nota: (1) A variagdo de 2018 refere-se aos ultimos 12 meses

encerrados em margo.

Gréfico 2 - Variacdo (%) do saldo de crédito no Brasil, Nordeste e em estados selecionados -
Acumulado no primeiro trimestre de 2018

ES 4,3%
PB 0,3%
BA 0,1%
RN 0,0%
SE -0,1% #

BR -0,1%

MA -0,2%

PE -0,3% |

NE -0,3%

MG -0,6%

AL -0,6%

CE -0,9%

pi -25% ]

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central.



39

12. indices de Precos

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA do Brasil aumentou 0,09% em margo,
ante 0,32% em fevereiro. No acumulado dos ultimos 12 meses, o indice caiu para 2,68%,
ficando abaixo dos 2,84% registrados até fevereiro, nesta mesma base de comparacgao,
segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Portanto, a inflacdo do Pais encontra-se atualmente abaixo do piso da meta (3,0%)
estabelecido pelo Banco Central para 2018. A meta da inflacdo é de 4,5%, com o teto
podendo atingir 6,0% no corrente ano. Para 2019, a meta de inflagdo do Pais é de 4,25%, com
intervalos de tolerancia de 1,50% para mais e para menos.

A inflagdo brasileira foi a mais baixa para o més de marc¢o desde a implanta¢do do Plano
Real. Os incrementos mais expressivos ocorridos em margo foram nos Grupos Saude e
Cuidados Pessoais (+0,48%), Vestuario (+0,33%) e Educac¢do (+0,28%). Por outro lado, os
Grupos Comunicagao (-0,33%) e Transportes (-0,25%) apresentaram declinios.

Nos ultimos 12 meses, os Grupos que mais pressionaram a inflagdo no Pais foram Saude
e Cuidados Pessoais (+5,88%), Transportes (+5,60%), Educacdo (+5,15%) e Habitacdo
(+4,13%). Em contraposi¢cdo, Alimentos e Bebidas (-1,64%) e Artigos de Residéncia (-1,03%)
registram declinio no periodo em analise (Tabela 1).

O IPCA do Nordeste caiu 0,17% em marc¢o, ante incremento de 0,34% em fevereiro. No
acumulado dos ultimos 12 meses terminados em marco, o indice regional apresentou
desaceleracdo del,65%, ficando abaixo dos 2,17% registrados nos ultimos 12 meses
encerrados em fevereiro.

A reducdo inflaciondria no Nordeste em marco decorreu em func¢do da diminuicdo nos
precos no Grupo Alimentacdo e Bebidas (-0,69%) e Transportes (-0,73%). No Grupo
Alimentacdo e Bebidas, a redugdao mais expressiva ocorreu no subgrupo alimentagdao no
domicilio. No Grupo Transportes, as maiores quedas vieram dos itens combustiveis e
transporte publico. Por sua vez, os Grupos Saude e Cuidados Pessoais (+0,86%), Educacao
(+0,64%) e Habitacdo (+0,23%) apresentaram incrementos de pre¢os em margo.

Nos ultimos 12 meses, o IPCA do Nordeste registrou 1,65%, abaixo, portanto, da média
nacional (2,68%). Na verdade, verificou-se que a Regido apresentou inflagdo abaixo do nivel
nacional em seis dos nove grupos pesquisados pelo IBGE (Tabelas 1 e 2). Os Grupos Educagdo
(+5,80%), Saude e Cuidados Pessoais (+5,60%), Habitacdo (+4,78%) e Transportes (+4,24%)
registraram os maiores acréscimos. Por outro lado, Alimentac¢do e Bebidas (-3,39%) e Artigos
de Residéncia (-2,64%) apresentaram deflagdo no periodo considerado (Tabela 1).

As capitais do Brasil com os maiores indices inflacionarios nos ultimos 12 meses foram
Goiania (3,81%), Sao Paulo (3,54%), Brasilia (3,13%), Curitiba (2,85%), Rio de Janeiro (2,82%),
Porto Alegre (2,73%) e Recife (2,16%). Salvador (1,47%) situou-se em décimo e Fortaleza
(1,25%) em décimo primeiro. Campo Grande (1,11%) e Belém (0,97%) obtiveram as menores
variacoes de precos. Atualmente, o IBGE realiza a pesquisa em 13 capitais.

Os grupos Saude e Cuidados Pessoais, Educacdo, Habitacdo, Transportes e Vestuario
foram os que mais pressionaram os indices de pregos nas capitais do Nordeste nos ultimos
12 meses. Alimentac¢do e Bebidas e Artigos de Residéncia, por sua vez, tém apresentado
deflacdo nas cidades nordestinas pesquisadas (Tabela 2).
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Tabela 1 - Varia¢do (%) do IPCA e grupos no Brasil e Nordeste - 2014 a 2018 (¥

2014 2015 2016 2017
IPCA - Grupo Pesquisado -
Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil
Alimentac3o e Bebidas 800 6,280 1200 1340 861 1000  -187 -258 -164 -3,39
Habitacdo 880 1030 1830 1250 284 629 626 700 413 478
Artigos de Residéncia 550 550 540 520 341 587 -148  -323  -1,03  -264
Vestudrio 3,60 2,90 4,50 3,20 3,54 3,94 2,88 331 2,45 3,37
Transportes 3,80 2,70 10,20 10,90 424 324 410 554 560 424
Salide e Cuidados Pessoais 7,00 7,00 9,20 9,10 11,05 11,51 652 559 588 5,60
Despesas Pessoais 8,30 7,50 950 10,40 8,01 7,50 439 386 351 3,00
Educacio 850 790 920 890 887 769 711 803 515 580
Comunicacio 1,50 0,40 2,10 3,10 127 095 1,76 1,63 092 08
Geral 6,40 6,00 10,70 10,40 6,29 719 2,95 2,55 2,68 1,65

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Nota: (1) A variagdo em 2018 refere-se aos ultimos 12 meses encerrados
em margo.

Tabela 2 - Variagao (%) do IPCA e grupos no Nordeste e capitais selecionadas

Variagdo (%) em Margo 2018 Variagdo (%) em 2018 Variagdo (%) em 12 Meses Variagdo no Nordeste (%)

IPCA - Grupo Pesquisado
Fortaleza Recfe Salvador Fortaleza Recfe Salvador Fortaleza Recfe Salvador Maro  Em2018 Em 12 Meses

Alimentagdo e Bebidas 05 0% 08 029 018 018 45 323 2% 08 00 339

Habitacdo 045 011 020 013 -Le6 100 498 655 345 023 0% 478
Artigos de Residéncia 010 057 027 007 052 040 L1213 330 008 004 2,64
Vestudrio 030 0% 07 -100 033 12 431 445 220 001 107 337
Transportes 083 205 057 152 084 33 475 438 380 073 1% 424
Saldee Cuidados Pessoais 1,03 064 093 161 141 11 649 558 52 0,36 136 5,60
Despesas Pessoais 002 049 006 037 00 001 L9 329 337 018 008 3,00
Educacdo 152019 053 606 513 474 710 53 551 064 515 580
Comunicagdo 019 02 014 000 022 013 004 049 145 019 00 085
indice Geral 023 03 027 057 001 063 125 216 147 017 0Ml 1,65

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE.
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13. Cesta Basica

O custo do conjunto de alimentos essenciais caiu 0,4% no Brasil em marco de 2018,
tendo declinado 1,2% no primeiro trimestre de 2018 e 5,1% no acumulado dos ultimos 12
meses, conforme especificado na Tabela 1. As informacgGes sdo provenientes da Pesquisa
Nacional da Cesta Basica de Alimentos, realizada pelo Departamento Intersindical de
Estatistica e Estudos Socioeconémicos - DIEESE.

Em margo de 2018, a cesta basica também caiu nas regides Nordeste (-2,4%) e Centro-
Oeste (-0,3%). Por outro lado, as cestas do Sul (+1,1%), Norte (+0,2%) e Sudeste (+0,2%)
registraram alta (Tabela 1). No primeiro trimestre de 2018, o Sudeste (+1,2%) e o
Sul (+0,2%) apresentaram crescimento em suas cestas. Norte (-6,1%), Nordeste (-3,4%) e
Centro-Oeste (-3,1%) registraram redugdes.

Todas as regiGes apresentaram recuo no prego da cesta basica em 12 meses: Norte
(-8,4%), Centro-Oeste (-7,6%), Nordeste (-4,6%), Sudeste (-4,1%) e Sul (-3,9%), vide Tabela 1.

Em termos de valores monetdrios, a cesta mais cara permanece sendo a do Sudeste
(RS 437,82), seguida do Sul (RS 417,45) e a do Brasil (RS 400,21). Centro-Oeste (RS 389,91),
Norte (RS 366,73) e Nordeste (RS 350,06) permanecem com as cestas mais baratas (Tabela
1).

Dentre as capitais pesquisadas (20), as redugBes mais expressivas em marco foram
registradas em Salvador (-4,1%), Recife (-3,8%) e Belém (-3,2%). As maiores taxas positivas
foram anotadas em Campo Grande (+2,6%) e Curitiba (+2,2%). Seguem as varia¢gdes nas
demais capitais do Nordeste: Fortaleza (-1,6%), Natal (-1,6%), Jodo Pessoa (-1,2%),
Sao Luis (-1,0%) e Aracaju (-0,5%). A pesquisa ndo foi realizada em Macei6 e Teresina.

No primeiro trimestre de 2018, apenas Recife apresentou crescimento no custo da cesta
basica (+0,8%). Salvador (-6,2%), Fortaleza (-4,2%), Jodo Pessoa (-3,2%), Aracaju (-2,1%) e Sdo
Luis (-0,7%) obtiveram reducdes.

No acumulado de 12 meses, nenhuma capital obteve incremento da cesta basica no
Nordeste. As maiores redugdes foram verificadas em Salvador (-7,6%), Jodo Pessoa (-5,4%) e
Sdo Luis (-4,6%). Os declinios nas outras capitais foram: Fortaleza (-3,1%), Recife (-3,0%),
Aracaju (-2,9) e Natal (-2,7%).

Em termos de valores monetarios, Fortaleza permanece com a cesta basica mais cara no
Nordeste (RS 389,00). Seguem: S3o Luis (RS 355,22), Jodo Pessoa (RS 349,83),
Natal (RS 343,23), Recife (RS 342,46), Aracaju (RS 339,77) e Salvador (RS 322,88).

Os alimentos que mais contribuiram para a reducdo do valor da cesta bdsica no Brasil,
em margo, foram arroz/farinha/batata (-7,7%), aglcar/café/éleo (-5,3%) e tomate (-2,8%). No
Nordeste, cabe mencionar a redugdo de preco do tomate (-11,6%), agtcar/café/dleo (-8,3%),
feijao (-3,1%) e carne (-1,4%). Inversamente, o prego da banana cresceu 2,2%.

Especificamente nas capitais nordestinas, os alimentos da cesta basica que
apresentaram as maiores variagdes de precos em mar¢o foram: banana (+10,4%) em Jodo
Pessoa e carne (+2,6%) em Aracaju. Por outro lado, os produtos que apresentaram variagées
negativas expressivas foram tomate (-20,1%) em Recife, feijdo (-6,2%) em Salvador e
carne (-3,6%) em Fortaleza.

As maiores variagdes no primeiro trimestre de 2018 ocorreram no tomate (+53,1%) em
Natal, carne (+2,8%) e pao (+2,7%) em Aracaju. As redugdes mais expressivas foram
verificadas no feijdo (-49,1%) em Fortaleza, banana (-16,0%) em Salvador, leite (-13,1%) em
Sdo Luis e carne (-7,5%) em Fortaleza.
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As maiores variacdes em 12 meses ocorreram no preco do tomate (+14,5%) em Natal,
banana (+8,6%) em Recife e pao (+3,5%) em Salvador. As maiores retra¢des foram verificadas
no prego do feijdo (-49,7%) em Fortaleza, banana (-15,8%) em Salvador e leite (-13,5%) em
Recife.

Tabela 1 - Valor (RS) e variacdo (%) da cesta bdasica no Brasil e regides

Valor (R$) da Cesta Basica no Brasil e Regides - 2017/2018

Periodo Brasil Norte Nordeste i Sudeste
Oeste

Jan 412,96 400,12 371,71 412,91 438,15 424,69
Fev 401,18 383,66 363,84 400,82 426,29 411,62
Mar 406,35 381,03 369,89 402,73 434,45 413,33
Abr 418,14 383,84 381,34 412,57 447,73 433,55
Mai 418,04 386,29 375,15 409,15 451,92 430,81
Jun 405,88 378,27 372,65 397,60 433,01 418,09
2017 Jul 407,38 372,56 370,60 396,33 438,19 425,04
Ago 393,81 365,26 354,63 385,99 423,04 413,53
Set 384,82 361,36 339,66 375,45 416,43 404,91
Out 388,19 356,48 337,28 378,49 424,24 414,18
Nov 382,76 351,00 335,76 373,07 416,42 409,62
Dez 384,43 351,20 338,05 372,78 420,63 400,27
Jan 403,80 360,74 358,66 397,15 439,86 421,56
2018 Fev 401,81 366,09 358,83 391,10 437,04 412,86
Mar 400,21 366,73 350,06 389,91 437,82 417,45
Periodo Variagdo da Cesta Basica (%)
Margo 2018 0,2 2,4 0,3 0,2 1,1 0,4
Em 2018 6,1 3,4 3,1 1,2 0,2 -1,2
Em 12 meses -8,4 -4,6 -7,6 -4,1 -3,9 -5,1

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do DIEESE.



