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1 Atividade Econdomica

1 NIiVEL DE ATIVIDADE

1.1 Produto Interno Bruto

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), encerrou o primeiro trimestre de 2021 com avanco de 1,0%, quando comparado com o mesmo
periodo do ano anterior, totalizando o volume de RS 2,04 trilhdes. O resultado positivo, em grande medida,
é reflexo das medidas sanitdrias menos restritivas, que repercutiram positivamente na elevagdo do nivel
de atividade econdémica.

ApOs trés anos de evolugdo positiva na atividade econémica, quando entre 2017 e 2019 registrou
crescimento acumulado de 4,6%, os efeitos da pandemia de Covid-19, que foram sentidos em quase
todos os setores, colocaram a atividade econémica em dificuldades, com repercussées na produgdo, no
consumo e na renda em 2020. Para 2021, fundamentado nas expectativas e nos nimeros observados do
19 trimestre, espera-se que a economia volte a tracionar, sobretudo pela vacinagdo da populagéo.

Pela dtica da oferta, no 12 trimestre de 2021, Grafico 1 —Produto Interno Bruto - PIB - Brasil - % em

a agropecuaria e a indUstria apresentaram avangos relagdo ao ano anterior - 2014 a 2021*
de 5,2% e 3,0%, respectivamente, enquanto que o
. 1,8
setor de Servicos recuou 0,8%, quando comparado 1,3 “ 1,4 10
0,5

com o mesmo trimestre de 2020.

No setor de Servigcos, aquele de maior peso
no PIB, registrou performance negativa em fungao
da retracdo das atividades: Outras atividades 35 33 a1
de servigos (-7,3%), influenciada pelo declinio de 5014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021*
servigos presenciais, e Administracdo, defesa, saude
e educacdo publicas e seguridade social (-4,4%). ECZ)?)tzel .:Cig?ezel)g llzlia‘ll?r?rfg:t?éit:r:ig:j;go mesmo trimestre do ano
As altas em Informagdo e comunicagdo (+5,5%), anterior.
Atividades financeiras, de seguros e servigos
relacionados (+5,1%), Atividades Imobiliarias (+3,9%), Comércio (+3,5%) e Transporte, armazenagem e
correio (+1,3%), ndo foram suficientes para este setor apresentar nimero positivo.

O crescimento de 5,2% da Agropecudria no trimestre, em grande medida, decorreu do desempenho
positivo de alguns produtos da lavoura com safra relevante, como soja, fumo e arroz, e pela produtividade,
visivel na estimativa de variacdo da quantidade produzida vis-a-vis a area plantada.

Na industria, que subiu 3,0% no 12 trimestre, vale destacar a Industria de Transformacao, que cresceu
5,6%, em grande medida, pela fabricagdo de maquinas e equipamentos; produtos de metal; produtos de
minerais ndo metdlicos; e metalurgia.

Gréfico 2 — Produto Interno Bruto - PIB - Brasil — Otica da Oferta - % em relagdo ao ano anterior - 2019 a 2021*
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Fonte: IBGE(2021). Elaboragdo: Etene (2021).
*2021 se refere ao 12 Trimestre comparado ao mesmo trimestre do ano anterior.
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O PIB, pela o6tica da demanda, segundo o IBGE, o destaque positivo ficou para a Formacgdo Bruta
de Capital Fixo, que cresceu 17% no 19 trimestre, influenciado pelo aumento da producdo interna de
maquinas e equipamentos e pelo crescimento do desenvolvimento de softwares. Em outra perspectiva,
o Consumo do Governo apresentou queda no trimestre 4,9%, que pode ser explicado, em parte, pelos
gastos menores para o funcionamento da maquina publica. No setor externo, importacdes e exportagdes,
apresentaram crescimento de 0,8% e 7,7%, respectivamente, comportamento similar com o observado
em nivel global.

Grafico 3 - Produto Interno Bruto - PIB - Brasil — Otica da Demanda - % em relacdo ao ano anterior - 2019 a 2021
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Fonte: IBGE (2021). Elaboragdo: Etene (2021).
*2021 se refere ao 12 Trimestre comparado ao mesmo trimestre do ano anterior.

1.2 indice de Atividade Econdmica do Brasil e Nordeste

O indice de Atividade Econémica do Brasil (IBC-Br), elaborado e divulgado pelo Banco Central, constitui-
se em um indicador que incorpora a trajetdria das variaveis consideradas como proxy para o desempenho
dos setores da economia. Esse indice pode ser considerado um indicador antecedente do PIB, seja pela
sua periodicidade mensal, seja pela reduzida defasagem com a qual pode ser disponibilizado.

O indicador nacional teve como base os indicadores regionais — indice de Atividade Econdmica Regional
(IBCR) — que passaram a ser divulgados mensalmente pelo Banco Central em 2009. O acompanhamento
da atividade em nivel regional contribui para o melhor entendimento da evolugdo do indicador do Pais,
permite antecipar padrdoes em nivel nacional, além de fornecer informagdes sobre flutuagdes econdmicas
das regides e dos principais estados.

Neste sentido, a economia do Nordeste, medida pelo indice de atividade IBCR-NE publicado pelo
Banco Central, no 12 trimestre de 2021, registrou ligeira queda de 0,2%, quando comparado com o mesmo
trimestre do ano anterior.

Tabela 1 — indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil — Brasil, Nordeste, Sudeste, Bahia,
Ceara, Pernambuco, Espirito Santo e Minas Gerais - % Crescimento Anual - 2016 a 2021*.

2016 2017 2018 2019 2020 2021*
Brasil -4,1 0,8 1,3 1,0 -4,0 45
Nordeste -4,7 0,6 1,4 0,6 -2,0 -0,2
Bahia -5,7 -0,5 19 -0,1 -3,0 -2,2
Ceara -3,6 0,9 2,0 2,4 -2,0 -0,4
Pernambuco -4,2 0,5 1,3 1,1 0,3 2,6
Sudeste -3,5 0,1 1,3 1,7 -1,2 2,1
Espirito Santo -8,2 1,0 3,3 -2,8 -4,3 2,4
Minas Gerais -2,7 -0,2 1,1 -0,1 -0,4 3,0

Fonte: IBGE e Bacen (2021). Elaboragdo: Etene(2021).

Nota: Na construgdo do indicador regional (IBCR) se restringe ao valor adicionado, enquanto no indicador nacional (IBC-Br) se considera o valor
adicionado e se incorpora os impostos.

*2021 se refere ao 12 Trimestre comparado ao mesmo trimestre do ano anterior.
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Entre os estados do Nordeste pesquisados pelo Banco Central, apenas Pernambuco (+2,6%) ndo
registrou retracdo no primeiro trimestre de 2021, enquanto que Bahia (-2,2%) e Ceara (-0,4%), que
figuram como 12 e 32 economias da Regido, respectivamente, foram afetadas pela queda da dinamica
econdmica. Os Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, que sdo contemplados, em parte, como area de
abrangéncia do Banco do Nordeste, apresentaram avangos na atividade econdmica, na ordem de 3,0% e
2,4%, respectivamente.

Os efeitos negativos da pandemia, sem duvidas, impactaram a atividade econdmica sensivelmente,
entretanto, no Brasil, pelo indicador de atividade do Banco Central, o 12 trimestre ja é possivel observar
numeros positivos da economia. No Nordeste, apesar do ligeiro recuo de 0,2, observa-se claramente,
tendéncia de recuperagdo da atividade econGmica regional, conforme pode ser visualizado no grafico 4

Espera-se que a vacinagdo avance mais intensamente no restante de 2021, de forma que a economia
deva apresentar dinamica de crescimento ainda mais pujante, reflexo da elevagdo positiva dos niveis
de confianga dos empresarios e familias, além do relaxamento das medidas de restricdo adotadas de
combate a Covid-19.

Grafico 4 — indice de Atividade Econémica do Banco Central do Brasil — Brasil e Nordeste - % em relagdo
ao ano anterior - 2014 a 2021*

15
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Fonte: Bacen (2021). Elaboragdo: Etene (2021).
*2021 19 Trimestre comparado ao mesmo trimestre do ano anterior.
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2 Producao Agropecuaria

2.1 Agricultura

Mesmo diante de um cendrio de incertezas e os efeitos econdmicos trazidos pela pandemia
do novo Coronavirus, a agricultura brasileira vem mostrando bons resultados. Tanto as safras, as
produtividades, ganhos com os avangos tecnoldgicos, quanto no comércio dos produtos agricolas, tém
sido surpreendentemente favoraveis para o setor.

Relativo ao levantamento da safra agricola para 2021 realizado pelo IBGE, a safra nacional de graos
deverdalcancar 264,8 milhdes de toneladas, variagdo 4,2% superior a observada em 2020, de 254,0 milhGes
de toneladas (Tabela 1). Melhores condig¢des climaticas nas principais regiées produtoras, com chuvas nos
periodos adequados, melhores condi¢es de colheitas, uso intensivo de tecnologia e maior area colhida
favoreceram para estes resultados. Para este ultimo item, a expectativa é que haja um aumento de 3,5%
na area colhida de grdaos em 2020, totalizando 67,7 milhGes de hectares.

A Regido Nordeste, apesar de representar apenas 8,9% da safra nacional de graos em 2020, devera
apresentar desempenho favoravel, com incremento de 3,3% no total de grdos produzidos, alcangando
23,3 milhdes de toneladas, o que permitira praticamente a mesma participa¢do na producdo nacional em
2021. As demais regides deverdo apresentar os seguintes resultados em suas safras de graos: Sul (+13,8%),
Sudeste (+3,5%), Norte (+1,4%), Centro-Oeste (-0,9%). O Centro-Oeste, mesmo com variagdo negativa de
sua producgdo, continuara concentrando a maior parcela de producdo de grdos, nacionalmente, com 120,6
milhdes de toneladas (45,5%).

Quanto aos estados da Regido Nordeste, todos deverdo apresentar ganhos na produgdo de grdos, com
variagbes positivas para Paraiba (+30,8%), Alagoas (+24,4%), Piaui (+10,7%), Sergipe (+7,5%) e Maranh3o
(+7,3%). Dentre os grandes produtores de graos regionais, a Bahia, com 42,9% da producdo regional de
graos, devera manter a mesma produc¢do, com 10,0 milhGes de toneladas, com variagdo negativa de apenas
0,5% ante a safra passada; Maranhdo (24,9%), como segundo maior produtor regional de graos, devera
alcancar 5,8 milhGes de toneladas, com crescimento de 7,3% frente a safra de 2020; Piaui, com 10,7% de
incremento e producdo de 5,4 milhGes de toneladas, devera participar como o terceiro maior produtor
regional. Juntos, estes trés estados representardo 91,1% da produgdo regional de graos na safra de 2021.

Tabela 1 — Safra de graos no Brasil, Nordeste e Estados selecionados (Em ton.) — 2020 2021

Safra 2020 Safra 2021

Pais / Regido / Estados VAR (B4)
Producso (t) Part. (%) @ Producso (t) Part. (%) 2021/2020
Norte 10.989.311 4,3 11.139.842 4,2 1,4
Nordeste 22.587.556 8,9 23.337.289 8,8 3,3
Maranhdo 5.421.321 24,0 5.815.976 24,9 7,3
Piaui 4.907.108 21,7 5.431.871 23,3 10,7
Ceara 784.142 3,5 609.261 2,6 -22,3
Rio Grande do Norte 58.257 0,3 51.324 0,2 -11,9
Paraiba 118.844 0,5 155.480 0,7 30,8
Pernambuco 251.224 1,1 186.568 0,8 -25,7
Alagoas 99.577 0,4 123.855 0,5 24,4
Sergipe 883.838 3,9 949.917 4,1 7,5
Bahia 10.063.245 44,6 10.013.036 42,9 -0,5
Sudeste 25.732.891 10,1 26.634.644 10,1 3,5
Sul 73.029.839 28,7 83.108.917 31,4 13,8
Centro-Oeste 121.744.873 47,9 120.643.172 45,5 -0,9
Brasil 254.084.470 100,0 264.863.864 100,0 4,2

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Nota (1): Participacdo das regides em relagdo ao Pais e participa¢do dos Estados do Nordeste em
relagdo a esta Regido.
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Considerando os produtos levantados pelo IBGE (Tabela 2), para o Brasil, destacam-se em 2021
as produgdes de soja (131,8 milhdes de toneladas), milho (103,0 milhdes de toneladas) e arroz (11,0
milhGes de toneladas). Estas trés culturas representardo 92,9% do total produzido de grdos no Pais. As
culturas de soja (+8,5%) e arroz (+0,2%) deverdo apresentar incrementos de produgdo, enquanto o milho
terd decréscimo em sua produgdo, de -0,2%. As culturas de trigo (+17,9%), feijdo (+4,8%) e sorgo (+3,1)
também deverdo se destacar com significativos incrementos de produgdo em 2021.

Além da producdo de grdos, cabem ainda destacar no levantamento do IBGE os cultivos de uva
(+18,7%), banana (+3,7%), fumo (+3,0%) e laranja (+0,8%), as quais apresentardo bom desempenho
nesta safra. Por outro lado, as culturas do café (-23,9%), batata (-18,7%), castanha-de-caju (-18,2%),
cacau (-2,7%), mandioca (-1,7%), cana-de-agucar (-1,4%) e tomate (-0,7%) deverdo apresentar declinios
na safra de 2021.

Tabela 2 — Principais produtos da safra agricola no Brasil e Nordeste (Em toneladas) — 2020 e 2021

Brasil Nordeste Part.
Produto das lavouras I(B?S’::' é
Safra 2020 Safra 2021 Var. (%) Safra2020  Safra 2021  Var. (%) 2021
Cereais e oleaginosas *) 254.084.470  264.863.864 4,2 22.587.556  23.337.289 3,3 8,8
Algoddo herbaceo 7.089.939 5.891.775 -16,9 1.651.597 1.367.334 -17,2 23,2
Amendoim 691.369 636.375 -8,0 12.479 12.756 2,2 2,0
Arroz 11.046.184 11.069.917 0,2 333.440 349.054 4,7 3,2
Feijdo 2.887.695 3.027.074 4,8 663.703 609.874 -8,1 20,1
Mamona 36.626 33.531 -8,5 36.330 33.198 -8,6 99,0
Milho 103.235.064  103.036.046 -0,2 8.723.840 8.804.658 0,9 8,5
Soja 121.522.363  131.830.476 8,5 11.581.628  12.539.780 8,3 9,5
Sorgo 2.748.747 2.834.880 3,1 211.662 135.895 -35,8 4,8
Trigo 6.159.544 7.263.868 17,9 17.000 18.000 5,9 0,2
Banana 6.718.160 6.966.309 3,7 2.300.477 2.378.987 3,4 34,1
Batata 3.679.979 2.992.918 -18,7 200.144 208.453 4,2 7,0
Cacau 280.661 273.064 -2,7 118.018 110.018 -6,8 40,3
Café 3.724.967 2.836.540 -23,9 246.700 201.682 -18,2 7,1
Cana-de-agucar 677.916.429  668.747.323 -1,4 52.217.415 50.682.018 -2,9 7,6
Castanha-de-caju 138.763 113.525 -18,2 137.916 112.718 -18,3 99,3
Fumo 695.601 716.744 3,0 30.035 28.203 -6,1 3,9
Laranja 15.745.940 15.878.793 0,8 1.157.501 1.258.351 8,7 7,9
Mandioca 18.955.430 18.632.293 -1,7 3.971.369 3.779.332 -4,8 20,3
Tomate 3.956.559 3.928.480 -0,7 496.721 432.555 -12,9 11,0
Uva 1.416.398 1.680.596 18,7 387.662 443.364 14,4 26,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Nota: (1) Estdo incluidos algod&o herbaceo, amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, feijdo,

mamona, milho, soja, girassol, sorgo, trigo e triticale.

No Nordeste, na producdo de graos, destacam-se o crescimento nas seguintes culturas: soja (+8,3%),
trigo (+5,9%), arroz (+4,7%), amendoim (+2,2%) e milho (+0,9%). Enquanto as culturas de sorgo (-35,8%),
algodao (-17,2%), mamona (-8,6%) e feijdo (-8,1%) deverdo apresentar declinio de produgdo entre os
graos na safra de 2021.

Quanto aos demais produtos agricolas ndo inseridos no grupo dos cereais e oleaginosas, uva
(+14,4%), laranja (+8,7%), batata (+4,2%) e banana (+3,4%) apresentardo crescimento substancial em
suas produgdes. Enquanto que castanha-de-caju (-18,3%), café (-18,2%), tomate (-12,9%), cacau (-6,8%),
fumo (-6,1%), mandioca (-4,8%) e cana-de-aglcar (-2,9%) terdo desempenhos negativos para a safra
regional de 2021.
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Quando se destacam as culturas por estados da Regido Nordeste, percebe-se que a Bahia, além de
grande produtora de graos (42,9%), produz regionalmente todo o cacau (100,0%) e o trigo (100,0%) e,
praticamente toda a produgdo de batata-inglesa (99,9%), café (99,7%) e mamona (99,4%). Destacam-se,
ainda, nas producdes de algoddo (87,9%), sorgo (70,2%), laranja (58,4%), soja (52,1%) e tomate (51,7%).

Dos produtos agricolas cultivados na Bahia, laranja (+16,0%), banana (+10,4%), castanha-de-caju
(+10,2%), uva (+8,9%), soja (+7,6%) e mandioca (+7,1%) deverdo apresentar significativo crescimento na
producdo da safra 2021. Em proporgdes menores, trigo (+5,9%), cana-de-agucar (+5,8%), batata (+4,1%)
e amendoim (+1,0%) também apresentardo resultados positivos. Enquanto, fumo (-23,8%), sorgo
(-34,8%), feijao (-31,3%), algoddo (18,5%), café (+18,3%) deverdo apresentar os maiores resultados
negativos, em 2021.

No Maranhao, segundo maior produtor regional de graos, os cultivos de arroz (44,7%), milho (26,9%),
soja (25,3%), sorgo (16,7%) e mandioca (10,4%) se destacam na participa¢do da producdo regional, em
2021. Das principais culturas, milho (+13,0%), sorgo (+12,1%), algoddo (+8,2%) e soja (+3,8%) deverao
apresentar bom desempenho no Estado. Ja os cultivos de laranja (-27,7%), tomate (-12,0%) e amendoim
(-3,5%) tendem a apresentar as maiores quedas para esta safra.

O Piaui se destaca na produgdo regional do arroz (30,8%), milho (26,8%), soja (22,6%), castanha-
de-caju (22,6%), feijao (16,7%) e mandioca (12,0%). A produgdo de feijdo deverad apresentar o melhor
desempenho estadual, com acréscimo de 22,2%, seguido pelo cultivo de uva (+20,0%), soja (+15,6%),
castanha-de-caju (+10,0%), milho (+7,2%), tomate (+3,8%), arroz (+3,5%), mandioca (+2,7%) e banana
(+2,2%). Quanto aos cultivos que apresentaram quebra de safra, sorgo (-71,1%), algoddo (-31,2%) e cana-
de-agucar (-6,7%) deverdo reduzir suas produgdes.

O Estado de Pernambuco, apesar de possuir pequena representatividade na produgdo de graos, se
destaca no cultivo da produgdo regional de frutas, em especial uva (88,1%) e banana (18,2%). Produz, ainda,
26,7% da cana-de-agucar do Nordeste, com peso importante na cadeia industrial do setor sucroalcooleiro
regional. Quanto as variagOes entre 2020 e 2021, a produgao de café devera apresentar forte crescimento
(+69,5%), seguido do sorgo (+48,3%), algoddo (+23,8%), uva (+15,3%) e feijdo (2,3%); enquanto café
(-74,9%), mamona (-46,4%), castanha-de-caju (+37,8%), milho (-37,3%), mandioca (-23,9%), arroz (-16,6%)
e tomate (-10,8%) deverdo apresentar redugdes significativas na produgdo da safra de 2021.

O Ceara se apresenta como destaque na participacdo da produgdo regional de castanha-de-caju
(52,9%), tomate (30,3%), feijdo (19,3%), banana (17,3%) e mandioca (12,1%). Os desempenhos esperados
deverdo ter recuo na produgdo em todas as lavouras listadas pelo IBGE na safra de 2021, com maiores
declinios nos cultivos de sorgo (-43,0%), algoddo (-41,7%), mamona (-33,3%), castanha-de-caju (-30,0%),
mandioca (-28,7%), milho (-26,0%), amendoim (-25,8%) e tomate (-25,3%), frente a safra anterior.

Os demais estados possuem representagdes significativas na produgdo regional: fumo, em Alagoas
(72,8%); amendoim, em Alagoas (44,5%) e Sergipe (13,4%); cana-de-agucar, em Alagoas (32,0%) e na
Paraiba (10,40%); milho de 22 safra, em Sergipe (30,8%); laranja, em Sergipe (28,3%) e Alagoas (11,9%);
mandioca, em Alagoas (14,1%); castanha-de-caju, no Rio Grande do Norte (15,0%); mandioca, em Alagoas
(14,1%) e banana, no Rio grande do Norte (9,3%).

2.2 Pecuaria

Mesmo no atual cenario de retracdo econémica, acentuada pelos efeitos adversos da pandemia, alguns
dos principais itens da producdo da pecuaria sinalizam em maiores volumes no Pais e, mais propagado no
Nordeste, no primeiro trimestre de 2021. As atividades pesquisadas sdo do IBGE em seus levantamentos
trimestrais de abate de animais e producdes de leite e ovos de galinha, conforme identificados na Tabela 3.

No Pais (+5,7%), o quantitativo de suinos abatidos apresentou alta nos comparativos entre os
primeiros trimestres de 2021 e 2020, em grande medida por ser uma alternativa de carne substituta a
bovina. Para o Nordeste (+16,6%) houve aumento significativo, a explicagdo plausivel seria que a carne
suina no mercado interno sofreu desvalorizagdo ao longo do trimestre, aumentando sua competitividade
em relagdo as demais proteinas. Entre os maiores produtores dos abates suinos no Nordeste, a variagdo
foi uniforme. Na Bahia (peso regional de 34,0%), houve crescimento na ordem de +35,0%; no Ceard (peso
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regional de 38,4%), registrou aumento do quantitativo de carcacgas de suinos abatidos em +18,4%, no 12
trimestre de 2021, comparativamente ao mesmo trimestre do ano anterior.

No 19 trimestre de 2021, foram abatidos 3,6 milhdes de toneladas de frango no Pais, crescimento de
5,3%, comparando ao mesmo trimestre de 2020. No primeiro trimestre de 2021, como maior produtor
em peso das carcacas, a carne de frango manteve a competitividade frente as outras proteinas, bovino e
suino. Quanto ao destino da produgdo de carne de frango, como o desempenho de suas exportaces ndo
foi expressivo, conclui-se que parte consideravel desse crescimento foi direcionado ao mercado interno.

Para a Regido Nordeste, o cenario se apresentou positivo no abate de frangos; comparando-se ao 19
trimestres de 2020, houve alta de 7,7% no quantitativo do peso acumulado das carcagas, chegando em
136,8 mil toneladas. Bahia permanece como o principal produtor de carne de frango, participando com
59,9% do total do abate de frango na Regido, no 12 trimestre de 2021, além de apresentar aumento de seu
volume em 5,5%, quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior. Nesse periodo, Ceara (+17,4%)
e Piaui (+16,6%) apresentaram os maiores crescimento do abate de carne de frango.

O quantitativo de animais abatidos de bovinos no Pais (-10,6%) foi o que apresentou retragdo, quando
comparado com o 12 trimestre de 2020. No caso da Regido Nordeste, que representa 7,3% do quantitativo
de bovinos abatidos do Pais, a retracdo ocorreu de forma mais intensa, com recuo de 17,3%, em
comparagao ao mesmo trimestre de 2020. O resultado deriva da retracdao do poder de compra da Regido
diante do restante do Pais, pois apresenta o maior nimero de pessoas em vulnerabilidade econémica.
Bahia (43,4%), Maranhdo (26,6%) e Pernambuco (10,8%) estdo entre os maiores abatedores de bovinos na
Regido, no entanto, apresentaram recuos no quantitativo de animais abatidos, -16,2%, -17,6% e -18,6%,
respectivamente, no 12 trimestre de 2021, comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

Quanto a produgcdo de leite nacional, percebe-se crescimento tanto para o cru (+1,8%) quanto para o
industrializado (+1,7%), entre os 12 trimestres de 2021 e 2020, com quantidades de aproximadamente 6,5
bilhdes de litros para ambos. No caso do Nordeste, que representa 6,7% da produgao nacional, as variagdes
foram positivas, tanto na produgdo do leite cru (+5,41%) quanto no beneficiado (+5,35%), no 12 trimestre
de 2021 comparando ao mesmo trimestre de 2020. Com produgdo de 36,1% e de 15,7% da produgdo de
leite cru regional, nesta ordem, Bahia e Sergipe se destacam em volume produzido no 12 trimestre de
2021. O crescimento de 14,8% para Bahia e de 20,5% para Sergipe, em compara¢do ao mesmo trimestre
de 2020, foram os Unicos, seguidos por Pernambuco (+4,0%). As demais unidades produtoras seguiram
tendéncia de queda na aquisi¢ao de leite cru.

A producgdo de ovos de galinha nacional apontou leve aumento de 0,3% no 12 trimestre de 2021,
frente ao mesmo periodo do ano anterior. Este resultado deve ser apurado diante do aumento do custo
de alguns insumos de producgdo, que foram repassados ao consumidor final. Embora o setor continue
sendo impactado pela alta dos custos de producdo, a demanda seguiu aquecida pelo preco acessivel do
ovo frente a outras proteinas.

Para o Nordeste, que produz 163,5 milhdes de duzias de ovos (16,7%), acumulou alta de 7,9% entre
0os mesmos periodos analisados. Como o consumo de ovos é considerado um substituto direto das
principais proteinas, e diante do aumento dos pregos das carnes, cresceu a demanda de ovos no mercado
regional. Bahia (+42,0%) eRio Grande do Norte (14,8%) apresentaram significativos crescimentos na
producdo de ovos de galinha, em relagdo ao 12 trimestre de 2020. Ja os estados do Ceara (34,3%) e
dePernambuco (34,1%) ganham destaque por serem os maiores produtores de ovos do Nordeste, no
19 trimestre de 2021.

Pelos dados analisados, percebe-se, pelos impactos, que a pandemia pelo novo Coronavirus provocou
um comportamento desigual na producdo pecuaria nacional e regional. Produtos com maiores valores de
compra pelos consumidores apresentaram as maiores variagées negativas, como a carne bovina, enquanto
aqueles que possuem precos mais acessiveis a populagdo apresentaram variagGes positivas, com a carne
de frango e a produgdo de ovos de galinha. Isso denota a reducdo da renda média do trabalhador, que
necessitou adquirir itens de menor valor para compor sua cesta de alimentos.
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Tabela 3 — NUmero de animais abatidos e peso das carcagas de bovinos, suinos e frangos e produgdo de
ovos de galinha - Brasil - 12° Trimestres de 2021 e 2020

Abate de Variagdo (%)
Animais, 12 trimestre de 2020 12 trimestre de 2021 19 trim 2021/1¢
Aquisi¢do de trim 2020
Leite, Aquisi¢do
de Couro Cru % %
e Producio de Brasil Nordeste NE/Br Brasil Nordeste NE/Br Brasil Nordeste

Ovos de Galinha

Numero de animais abatidos (Mil Cabegas)

Bovinos 7.335.886 580.473 7,9 6.560.963 480.136 7,3 -10,6 -17,3
Suinos 11.944.134 99.495 0,8 12.621.763 116.022 0,9 57 16,6
Frangos 1.515.929.636  54.736.080 3,6 1.566.265.000  58.146.795 3,7 3,3 6,2
Peso das carcacas (Toneladas)
Bovinos 1.856.851.056 145.054.217 0,0 1.721.944.150 125.057.597 0,0 -7,3 -13,8
Suinos 1.072.065.192 7.566.375 0,0 1.156.053.191 9.036.683 0,0 7,8 19,4
Frangos 3.477.374.793 127.058.453 0,0 3.661.232.226 136.814.624 0,0 53 7,7
Leite (Mil litros)
Adquirido 6.440.948 419.580 6,5 6.555.592 442295 6,7 1,8 54
Industrializado 6.434.519 419.424 6,5 6.545.600 441905 6,8 1,7 5,4

Ovos (Mil duzias)
Produgdo 974.942 151.608 15,6 978.250 163.557 16,7 0,3 7,9

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Agropecuaria, Pesquisa Trimestral do Abate de Animais,
Pesquisa Trimestral do Leite, Pesquisa Trimestral do Couro e Produgdo de Ovos de Galinha. Notas: 1. Os dados do 29 trimestre de 2020 s&o referentes
aos primeiros resultados das respectivas pesquisas. 2. Os primeiros resultados das pesquisas trimestrais da pecudria passaram a ser divulgados a
partir do 12 trimestre de 2018 apenas no nivel Brasil. Sdo dados prévios, que podem sofrer alteragbes até a divulgagdo dos resultados do trimestre de
referéncia. 3. Os dados do ano de 2020 sdo preliminares até a divulgagdo dos dados do 12 trimestre de 2021.
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3 Producao Industrial

Atividade Industrial Brasil

A producdo industrial recuou 2,4% em margo de 2021, frente ao més anterior. Este foi o segundo
més consecutivo de retragdo, que interrompeu nove meses seguidos de resultados positivos, nesta base
de comparagdo. As perdas, de fevereiro e margo deste ano, foram suficientes para zerar os avangos
acumulados nos nove meses anteriores, de tal forma que o patamar de produgdo de margo de 2021 foi
exatamente o mesmo do pré-pandemia (fevereiro de 2020). Em outra base de comparagdo, ficou 16,5%
abaixo do nivel recorde registrado em maio de 2011.

Segundo o IBGE (2021e), o aprofundamento do recuo do setor industrial, em margo, esta relacionado
a intensificacdo das medidas de combate a Covid-19, que consistiram, por exemplo, na maior restricdo
ao fluxo de pessoas, interrupgao das jornadas de trabalho, e paralisagdes de plantas industriais. Isso
atrapalhou toda a cadeia produtiva, levando ao encarecimento e a falta de insumos para o processo de
producdo.

Por outro lado, em rela¢do a margo de 2020, a atividade da industria subiu 10,5%, sétimo més de
crescimento consecutivo nesse indicador. O IBGE explica que o resultado se deve a base de comparacdo
baixa, uma vez que o setor recuou 3,9% em marc¢o de 2020, como também ao efeito-calendario. Neste
ano, o més de marco teve um dia Gtil a mais do que no ano anterior. Com estes resultados, o setor
apresentou avancgo de 4,4% no primeiro trimestre, mas segue em retracao (-3,1%) no acumulado de 12
meses (IBGE, 2021a).

A elevagdo de 4,4% na producdo industrial, no acumulado do ano, repercutiu taxas positivas em
trés das quatro grandes categorias econdmicas, em 20 dos 26 ramos, 58 dos 79 grupos e 65,3% dos 805
produtos pesquisados.

Entre as grandes categorias econdmicas (Grafico 1), a elevacdo mais intensa se deu nos bens de capital
(20,4%), impulsionados, sobretudo, pela fabricagdo de bens de capital para equipamentos de transporte
(19,1%), para fins industriais (11,9%) e agricolas (40,4%). Os segmentos de bens intermediarios (4,5%)
e de bens de consumo semi e ndo-duraveis (1,2%) também assinalaram crescimento, com o primeiro
avanc¢ando acima da média da indUstria (4,4%) e o segundo mostrando expansdo mais moderada. Por
outro lado, o setor produtor de bens de consumo duraveis (-0,3%) apontou o Unico recuo, pressionado,
em grande parte, pela reducdo na fabricagdo de automoveis (-6,4%) e de eletrodomésticos da “linha
marrom” (-10,9%). Comparando este resultado com o de anos anteriores, o Grafico 1 indica que,
independentemente da categoria, este é o melhor primeiro trimestre dos Ultimos trés anos. Todas as
categorias assinalaram resultados negativos nos primeiros trimestres de 2019 e 2020 e, quase todas,
crescimento em igual periodo de 2021. Porém, embora se caracterize como um bom resultado, cabe a
cautela de que a base de comparacdo é baixa - pois, por exemplo, em marco de 2020, o setor industrial
ja estava sendo afetado pelo movimento de isolamento social em funcdo da pandemia de Covid-19 - e,
consequentemente, pequenos avangos aparentam maior amplitude do que seu real efeito representa
para o dinamismo econdmico.
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Grafico 1 — Evolugdo da taxa de crescimento da producdo industrial, por grandes categorias econ6micas
(%) — Brasil — Variagdo percentual acumulada no 19 trimestre, 2019, 2020 e 2021 (Base: igual
periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/Etene, com dados do IBGE (2021b).

Em relacdo as atividades industriais, a produgdo extrativa foi menos negativa no acumulado de 2021
(-2,1%) do que em igual periodo de 2020 (-5,9%). A industria de transformagdo também melhorou,
passou de uma redugdo de -1,1%, para um crescimento de 5,2%, em 2021, com 20 de suas 25 atividades
registrando elevagdo (Tabela 1), com destaque para: maquinas e equipamentos (+21,3%); produtos do
fumo (+18,7%); téxteis (18,3%); impressao e reproducdo de gravagdes (+17,4%); produtos de minerais ndo
metdlicos (+17,2%), e produtos de metal (+16,7%). As influéncias negativas foram: outros equipamentos
de transporte (-15,5%); manutencdo e instalacdo de maquinas e equipamentos (-9,1%); produtos
alimenticios (-3,6%); coque, derivados do petréleo e biocombustiveis (-2,9%), e sabdes, cosméticos e
perfumarias (-1,8%).

Tabela 1 —Taxa de crescimento da produgdo industrial por se¢Oes e atividades (%) - Atividades selecionadas
- Brasil — 12 trimestre de 2020 e 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)

Secoes e atividades 2020 2021
Industria geral -1,7 4,4
IndUstrias extrativas -5,9 -2,1
IndUstrias de transformacgdo -1,1 5,2
Fabricagdo de mdquinas e equipamentos 0,4 21,3
Fabricagdo de produtos do fumo 1,3 18,7
Fabricagdo de produtos téxteis -1,7 18,3
Impressdo e reprodugdo de gravagdes -24,0 17,4
Produtos de minerais ndo-metalicos -5,2 17,2
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos -1,4 16,7
Produtos farmoquimicos e farmacéuticos 0,1 1,7
Sabdes, cosméticos, perfumaria 0,5 -1,8
Coque, derivados do petrdéleo e de biocombustiveis 11,2 -2,9
Produtos alimenticios 1,2 -3,6
Manutengdo, reparagdo e instalagdo de mdgs e equips -11,3 9,1
Outros equipamentos de transporte -13,4 -15,5

Fonte: Elaborado pelo BNB / Etene, com dados do IBGE (2021c).

Complementando a analise do quadro industrial, a pesquisa “Sondagem Industrial”, publicada
mensalmente pela Confederagdo Nacional da Industria (CNI, 2021a), busca identificar o desempenho
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recente e as expectativas dos empresarios para os proximos seis meses. Seus indices comumente variam
de 0 a 100 pontos, considerando os 50 pontos como uma linha divisdria entre resultados positivos e
negativos, em relagdo ao més anterior.

A Sondagem identificou estabilidade no nimero de empregados (50,1 pontos) na passagem de
fevereiro para marco deste ano (CNI, 2021b), demonstrando o desaquecimento no mercado de trabalho
do setor. Este comportamento acompanhou a reducdo de 1 ponto percentual na UCI (Utilizagdo da
Capacidade Instalada) que passou a 68%, frente a fevereiro. Cabe ressaltar que este percentual é
considerado relativamente alto, se comparado a margo de 2020 quando havia se reduzido para 58%,
diante das medidas restritivas de controle a pandemia, e esta no mesmo nivel pré-crise, 68%, de fevereiro
de 2020.

Todos os indices de expectativas, melhoraram na passagem de margo para abril de 2021 e continuam
mantendo o otimismo para os préximos seis meses, o que se observa desde julho de 2020 (CNI, 2021b):
expectativa de demanda (de 54,5 pontos para 56,1); expectativa de quantidade exportada (de 53,0 para
54,7); de compras de insumos e matérias-primas (de 53,2 para 54,9), e a de numero de empregados (de
51,0 para 51,3). O indice de inten¢do de investimento, por sua vez, ficou estavel no periodo (de 55,8 para
55,7) e, embora esteja abaixo do pico de 59,9 pontos, alcangado em janeiro de 2021, permanece acima da
média histdrica, de 50,1 pontos.

Apesar da observada sensacdo de otimismo, os empresarios expressaram perda de satisfacdo no
primeiro trimestre de 2021, em rela¢do ao lucro operacional, a situacdo financeira e ao acesso ao crédito.
O indicador de satisfagdo com o lucro operacional caiu 4,8 pontos, passando de 50,3 para 45,5 pontos
e ficando abaixo da linha divisdria de 50 pontos, o que indica insatisfacdo dos empresarios com o lucro
operacional de suas empresas O indice relativo a situagdo financeira caiu 3,9 pontos e chegou a 49,9
pontos, praticamente sobre a linha divisdria que separa satisfagdo de insatisfacdo.

A pesquisa da CNI (2021a) aponta ainda que o acesso ao crédito ficou ainda mais dificil na passagem
do quarto trimestre de 2020 para o primeiro trimestre de 2021. O indice de facilidade de acesso ao
crédito apresentou retragdo de 1,6 ponto e chegou em 41 pontos, caracterizando dificil acesso (abaixo
dos 50 pontos).

Os principais problemas apontados pela industria, relativos ao primeiro trimestre do ano, refletiram
também as dificuldades consequentes da pandemia de Covid-19. Destacou-se, em primeiro lugar (CNI,
2021a), a falta ou alto custo da matéria-prima. Esse foi o problema mais citado desde o terceiro trimestre
de 2020, e vem crescendo em percentual de citagBes: 57,8% no terceiro trimestre de 2020, 64,3% no
quarto e agora 67,2%. Em seguida, aparecem a elevada carga tributdria e a taxa de cambio, citadas por
33,4% e 31,0% dos empresdrios industriais, respectivamente. A demanda interna insuficiente aparece
em quarto lugar, escolhida por 21,6% dos empresarios. Cabe salientar que esse foi o problema com
maior crescimento de assinalagdes em relagdo ao quarto trimestre de 2020 (14,7%): alta de 6,9 pontos
percentuais.

Os principais problemas apontados pelo setor podem ser compreendidos a partir das dificuldades
em manter aquecida a economia nacional, diante de aspectos levantados pelo IEDE (2021). No primeiro
trimestre de 2021, todos os programas emergenciais contra os efeitos da Covid-19 foram descontinuados,
no entanto, os casos de contagio tiveram aceleragdo, o que levou ao endurecimento de medidas de
isolamento social em todo o Pais. Esta evolugdo, portanto, influenciou na retirada de dinamismo da
industria, durante o periodo.

Atividade Industrial Nordeste

Assim como no Pais (-2,4%), o nivel de atividade industrial no més de mar¢o, em relagdo ao més
anterior, foi de retracdo no Nordeste (-4,2%). Contudo, na Regido, o recuo se deu também nas comparagoes
interanuais: -2,7%, frente a marco de 2020; - 6,1%, no primeiro trimestre de 2021, e -5,7% no acumulado
dos ultimos 12 meses.

Especificamente, em margo deste ano, a industria regional produziu 11,2% a menos do que produziu
em fevereiro de 2020, ou seja, antes da pandemia.
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O resultado regional adverso pode ser atribuido, em parte, a interrup¢do do auxilio emergencial
e dos programas de apoio a empresa, ao recrudescimento do isolamento social, aos desequilibrios no
abastecimento de insumos e matérias-primas, mas também foi fortemente influenciado pelas dificuldades
no setor automobilistico. Neste caso, apds o fechamento de uma montadora na Bahia que desarticulou
importantes segmentos da cadeia industrial, respingando em diversos Estados locais.

Na comparacdo més a igual més do ano anterior, é possivel acompanhar a reacdo da producdo
industrial regional, ao longo desse ano. O Grafico 2 mostra que o Nordeste apresentou retragdo em todos
os meses desse ano e fechou o trimestre com recuo de -6,1%.

Grafico 2 — Taxa de crescimento da produgdo industrial mensal (%) e acumulada do 12 trimestre (%) —
Brasil e Nordeste — janeiro a margo de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (IBGE, 2021c).

Buscando melhor avaliar o desempenho industrial recente, o Grafico 3 apresenta uma comparagdo
dos resultados dos primeiros trimestres dos anos de 2016 a 2021. Neste, observa-se que, em 6 anos, a taxa
de crescimento da producdo industrial, na Regido, mostrou resultado positivo apenas uma vez, (+4,4%,
de janeiro a margo de 2020), se configurando, de fato, em um periodo prolongado de perdas. Além disso,
2021 registrou o trimestre de retragdo mais intensa da série, na contramdo do desempenho nacional.

Grafico 3 — Evolugdo da taxa de crescimento da produgdo industrial (%) — Brasil e Nordeste — 12 trimestre
dos anos de 2016 a 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (IBGE, 2021c).

O recuo trimestral no Nordeste (-6,1%) refletiu redugdo tanto na industria extrativa (-10,1%) quanto na
de transformacao (-5,8%). Dentre as 14 atividades pesquisadas da industria de transformacgao, 4 segmentos
de peso para a Regido apresentaram resultados negativos (Grafico 4): veiculos, reboques e carrocerias
(-49,8%); coque e derivados do petréleo (-20,6%); produtos alimenticios (-7,7%), e Metalurgia (-3,3%).
Os demais registraram avang¢os, com destaque para produtos téxteis (+25,3%), produtos de minerais ndo
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metalicos (+14,5%), maquinas e materiais elétricos (+13,6%), confeccdo e acessorios (+13,5%) e produtos
quimicos (+13,4%).

Grafico 4 — Taxa de crescimento da produgdo industrial por se¢es e atividades (%) — Nordeste — 12
trimestre de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)

Nordeste
Produtos téxteis
Produtos de minerais ndo-metalicos
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos
Confecgdo, vestudrio e acessorios
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Couros, artigos para viagem e calgados
Celulose, papel e produtos de papel
Produtos de borracha e de material plastico
Fabricagdo de bebidas
Produtos de metal, exceto mags e equips
Metalurgia
Industrias de transformacgdo
Industria geral
Produtos alimenticios
Industrias extrativas
Coque, derivados do petréleo e biocombustiveis
Veiculos automotores, reboques e carrocerias -49,8

Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do IBGE (IBGE, 2021c).

Dentre os resultados encontrados para o Nordeste, a pesquisa “Sondagem Industrial”, da Confederacdo
Nacional da Industria (CNI, 2021b), identificou que houve redu¢do no nimero de empregados na passagem
de fevereiro para marco. Este indice ficou em 46,1 pontos, significando queda mais disseminada e intensa
do que a observada em fevereiro (48,0), apds seis meses de aumentos consecutivos. Este resultado refletiu
a queda na utilizagdo da capacidade instalada (UCI) que vem diminuindo desde dezembro de 2020 (71%) e
chegou a 64%, em margo deste ano. Neste patamar, a indUstria regional se encontra 5 p.p. abaixo do nivel
da capacidade observado antes da pandemia (69%, em fevereiro de 2020).

Apesar do desempenho menos promissor em margo, todos os indices de expectativa da Regido,
captados em abril, registraram aumentos e expressaram percepgao de otimismo (CNI, 2021b): expectativa
de demanda (de 53,0 para 56,0); quantidade exportada (de 50,1 para 53,2); compra de matérias-primas
(de 49,7 para 54,4), e nimero de empregados (de 47,5 para 51,1). Esta melhora pode ser parcialmente
explicada pela expectativa de retorno dos programas governamentais de combate a pandemia, tais como
o auxilio emergencial e os destinados as empresas. Ja o indice de “intengdo de investimento” passou de
58,6 para 53,9 pontos, perdendo intensidade.

Por sua vez, a percepcao dos empresarios da Regido, quanto as condic¢Bes financeiras das empresas
industriais, foi de maior insatisfagdo na passagem do quarto trimestre de 2020, para o primeiro deste ano:
lucro operacional (de 49,9 para 44,0 pontos), situagdo financeira (de 52,8 para 49,9) e o acesso ao crédito
foi considerado ainda mais dificil (de 40,1 para 38,8 pontos).

Atividade Industrial nos Estados da area de atuacao do BNB

O nivel de atividade industrial assinalou recuo em 9 dos 15 locais pesquisados pelo IBGE, na passagem
de fevereiro para margo de 2021, diante de novo recrudescimento dos efeitos da pandemia, em todo o
Pais. Além do Nordeste (-4,2%), Ceara (-15,5%), Bahia (-6,2%) e Pernambuco (-2,8%) se retrairam. Em
contraposicao, complementados os Estados que fazem parte da drea de atuagdo do BNB, demonstraram
avango: Minas Gerais (+1,7%) e Espirito Santo (+1,5%), conforme dados do Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE, 2021d).

Contudo, no confronto interanual estes resultados divergem, diante de diferentes reacdes dos Estados.
O Grafico 5 mostra o desempenho mensal dos Estados em questdo, frente a igual més do ano anterior,
de modo que se pode acompanhar como estes evoluiram ao longo do ano. A partir desta observacgao, é
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possivel verificar que a retracdo registrada na produgdo industrial do Nordeste (-6,1%), no 12 trimestre
de 2021, foi principalmente influenciada pelo resultado da Bahia (-17,9%), que apresentou trés meses
seguidos de queda. Enquanto Ceara (+6,5%) e Pernambuco (+4,5%) registraram queda apenas em um més
do ano, fevereiro (-0,1% e -1,0%, respectivamente). Minas Gerais, terceiro melhor desempenho nacional
do trimestre (+9,1%), ficou positivo em todos os meses, ao contrario do Espirito Santo que fechou com
taxa negativa o acumulado do periodo (-4,8%).

Grafico 5 — Taxa de crescimento da producdo industrial mensal (%) — Estados da drea de atuagdo do BNB —
janeiro a margo de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)

12,5
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (IBGE, 2021c).

No acumulado do ano, a Bahia (-17,9%) apontou o recuo mais acentuado do Pais, pressionada pela
industria de transformacgdo (-19,0%), ja que a indUstria extrativa assinalou avango (+4,6%). Este resultado
foi afetado pelo fechamento de uma montadora de automdéveis que repercutiu de forma severa no setor
de veiculos automotores, reboques e carrocerias (-96,0%). Outras atividades que se retraira no Estado
foram: coque, derivados do petrdleo e biocombustiveis (-24,3%), alimentos (-4,7%) e metalurgia (-4,2%).
Ver Grafico 6.

Grafico 6 — Taxa de crescimento da producdo industrial por se¢Ges e atividades (%) — Bahia — 12 trimestre
de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)

Bahia

Couros, artigos para viagem e calgados
Outros produtos quimicos
Celulose e produtos de papel
Produtos de borracha e plastico
Industrias extrativas
Produtos de minerais ndo-metalicos
Fabricagdo de bebidas
Equips. informat, eletrénicos, 6pticos
Metalurgia
Produtos alimenticios
Industria geral
Industrias de transformagdo
Coque, derivados petrdleo, biocombs.

Veiculos autom., reboques e carrocerias -96,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (IBGE, 2021c).

Em Pernambuco (+4,5%) e no Espirito Santo(-4,8%), apenasumaatividade daindustriade transformagao
registrou retragdo no acumulado do ano, produtos alimenticios (-6,4% e -9,6%, respectivamente). Alias,
cabe destacar as dificuldades observadas neste importante segmento da industria, que recuou na maioria
dos locais pesquisados em todo o Pais. Nos Estados da area de atuagdo do BNB (Gréfico 7), houve ligeiro
avanco na produgdo de alimentos apenas em Minas Gerias (+0,3%). A interrupgdo do programa de auxilio
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emergencial pago as familias, em 2021, foi um dos fatores que influenciou nesse resultado. A retomada
dessa medida s6 acorreu em abril, com intensidade e amplitude menores, e ainda nao refletiu nesses
resultados.

No Ceard (+6,5%), além dos alimentos (-18,1%), Metalurgia (-10,6%) e coque, derivados do petréleo e
biocombustiveis (-10,3%) apontaram expressivas redugdes (Grafico 7).

Grafico 7 — Taxa de crescimento da produgdo industrial por se¢des e atividades (%) — Estados selecionados
da area de atuagdo do BNB — 12 trimestre de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Produtos téxteis 39,1
Outros produtos quimicos 31,6
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Produtos alimenticios -18,1

Pernambuco
Maquinas, aparelhos, materiais elétricos
Produtos de metal, exceto mdaqgs e equips
Celulose, papel e produtos de papel
Produtos de minerais ndo-metalicos
Outros equipamentos de transporte
Metalurgia
QOutros produtos quimicos
Industria geral
Industrias de transformagdo
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Minas Gerais
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Espirito Santo
Celulose, papel e produtos de papel 60,1
Produtos de minerais ndo-metélicos 25,3
Industrias de transformagdo 11,5
Metalurgia 1,4
IndUstria geral -4,8
Produtos alimenticios -9,6
IndUstrias extrativas ~ -26,9

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (IBGE, 2021c).

Por outro lado, segundo especialistas do IBGE (IBGE, 2021e), as altas mais significativas no periodo
foram justamente naquelas atividades que sofreram mais durante o ano de 2020, de tal forma que, com
uma base muito pequena de comparag¢do, qualquer elevagao é significativa. Destacaram-se os Produtos
de minerais ndo metdlicos que cresceram em todos os Estados em questdo. Téxteis avancou de forma
significativa no Ceard (+39,1%) e em Minas Gerais (+18,0%); Produtos quimicos e Couro e calgados, no
Ceara (+31,6% e +21,7%, respectivamente) e na Bahia (+11,3% e +16,4%, respectivamente); Celulose e
papel em Pernambuco (+13,7%), Bahia (+5,8%) e Espirito Santo (+60,1%); Produtos de metal, no Ceara
(+15,0%), em Pernambuco (+16,6%) e em Minas Gerais (+11,6%), e Maquinas e materiais elétricos, em
Pernambuco (+24,1%).
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4 Setor de Servicos

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), o volume de servicos nacional
declinou 0,8% no 12 trimestre de 2021 em comparag¢do com o mesmo periodo do ano anterior, conforme
apresentado no Grafico 1. Na variacdo acumulada dos ultimos 12 meses, verificou-se declinio de 8,0%,
contudo, apresentando diferenga de 0,6 pontos percentuais a mais que a taxa de fevereiro (-8,6%).

Na comparagdo do més de margo de 2021, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, observou-
se crescimento de 4,5%, todavia, comparando margo de 2021 com o més imediatamente anterior, na série
com ajuste sazonal, verificou-se retracdo de 4,0%, encerrando os crescimentos observados nos meses de
janeiro (+0,3%) e fevereiro (+4,6%).

Grafico 1 — Variagdo (%) do volume de servigos — Brasil e estados selecionados — 12 trimestre de 2021
(Base: igual periodo do ano anterior) (V.
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Nota (1): Variagdo acumulada de janeiro/2021 a margo/2021.

No que concerne as atividades que compdem o setor, Servicos de Informagdo e Comunicagao (+3,5%)
registrou o maior crescimento na variagdo do acumulado no primeiro trimestre de 2021, seguido de
Outros Servigos (+1,9%) e Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio (+1,7%). Em contraste,
a atividade Servicos prestados as familias (-25,4%) registrou a maior queda, seguida por Servicos
profissionais, administrativos e complementares (-3,1%), conforme Tabela 1.

Quanto as subatividades, destacaram-se positivamente: Servicos de tecnologia da informacdo
(+17,1%), Armazenagem, servicos auxiliares aos Transportes e correio (+9,6%), Transporte aquaviario
(+7,4%) e Servicos de Tecnologia de Informacdo e Comunicagéo (TIC) (+5,8%). Excluindo-se o Transporte
aquaviario, nota-se que as atividades com maiores crescimentos estdo relacionadas aos servicos de
armazenagem, correio e tecnologia da informacéo, o que pode ser explicado pelo aumento da demanda
por esses servicos por conta das medidas de combate a pandemia implementadas no periodo em anélise,
influenciando, assim, na mudanca de habito dos consumidores.

Tabela 1 — Variagdo (%) do volume de servigos, atividades e subatividades — Brasil e Estados selecionados
— 19 trimestre de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior) .

Atividades e Subatividades Brasil Ceara Penam- Bahia Mina.s Espirito

buco Gerais Santo

Servicos prestados as familias -25,4 -36,9 -16,7 -23,0 -27,1 -13,6
Servigos de alojamento e alimentagdo -25,8 - - - - -
Outros servigos prestados as familias -23,3 - - - - -
Servigcos de informacgdo e comunicacdo 3,5 -0,2 -4,6 -5,8 -1,6 0,1
Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) 5,8 - - - - -
Telecomunicagdes -0,7 - - - - -
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Atividades e Subatividades Brasil Ceara Penam- Bahia Mina‘s Espirito

buco Gerais Santo

Servigos de Tecnologia da Informagdo 17,1 - - - - -
Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias -13,5 - - - - -
Servigos profissionais, administrativos e complementares -3,1 3,2 -5,7 -6,5 7,6 -2,5
Servigos técnico-profissionais 5,4 - - - - -
Servigos administrativos e complementares -6,1 - - - - -
Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio 1,7 -6,0 -11,1 -9,0 13,7 4,4
Transporte terrestre 0,6 - - - - -
Transporte aquaviario 7,4 - - - - -
Transporte aéreo -26,6 - - - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio 9,6 - - - - -
Outros servigos 1,9 -18,3 -1,2 -5,8 50,0 -6,6
Total -0,8 -7,7 -8,5 -9,8 6,3 0,6

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. Notas (1): Varia¢do acumulada de janeiro/2021 a marg¢o/2021. O IBGE nao divulga as variagbes do
volume de servigos para as subatividades estaduais.

O volume de servicos retraiu na maioria dos onze Estados pertencentes a drea de atuagdo do Banco
do Nordeste (BNB), na andlise da comparacdo interanual do 12 trimestre de 2021, como pode ser visto no
Grafico 1. O Estado da Bahia (-9,8%) apresentou a maior retragdo, seguida do Rio Grande do Norte (-8,7%),
Pernambuco (-8,5%), Sergipe (-8,2%), Alagoas (-8,0%), Ceard (-7,7%), Piaui (-6,1%) e Paraiba (-3,9%). Na
direcdo oposta, registraram crescimento em suas atividades ligadas ao setor de servicos: Minas Gerais
(+6,3%), Maranhao (+1,4%) e Espirito Santo (0,6%).

O IBGE detalha o setor de servigos para cinco Estados da area de autuagdo do BNB. No caso do
Ceara, somente Servigos profissionais, administrativos e complementares (+3,2%) obteve crescimento
no 12 trimestre de 2021. Servigos prestados as familias (-36,9%), Outros servigos (-18,3%), Transportes,
servigos auxiliares aos transportes e correio (-6,0%) e Servigos de informagdo e comunicagdo (-0,6%)
apresentaram declinio.

Em Pernambuco, nenhuma atividade apresentou crescimento no 12 trimestre de 2021, sendo a mais
impactada os Servicos prestados as familias (-16,7%), seguida de Transportes, servicos auxiliares aos
transportes e correio (-11,1%), Servigos profissionais, administrativos e complementares (-5,7%), Servicos
de informacgdo e comunicagado (-4,6%) e Outros servicos (-1,2%). Na Bahia, todas as subatividades tiveram
retracdo, destacando os Servicos prestados as familias (-23,0%) e Transportes, servigos auxiliares aos
transportes e correio (-9,0%) com os piores desempenhos no periodo.

Em Minas Gerais, apresentou expressivo crescimento a atividade de Outros servigos (+50,0%)
seguida de Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio (+13,7%) e Servigos profissionais,
administrativos e complementares (+7,6%); em contraste, Servicos prestados as familias (-27,1%) e
Servigos de informagdo e comunicagdo (-1,6%) registram retragdo. No Espirito Santo, Transportes, servigos
auxiliares aos transportes e correio (+4,4%) e Servigos de informagdo e comunicagdo (+0,1%) obtiveram
desempenho favoravel, enquanto Servigos prestados as familias (-13,6%), Outros servigos (-6,6%) e
Servigos profissionais, administrativos e complementares (-2,5%) declinaram, conforme a Tabela 1.

A partir dos resultados das atividades de servicos no més de margo de 2021, no qual verificou-se
queda de 4,0% na compara¢do com o més imediatamente anterior e de queda de 8,0% no acumulado dos
ultimos doze meses, a Confederag¢do Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC) reduziu a
projecdo de crescimento do volume de servigos para o ano de 2021, de 4,2% para 4,0%', evidenciando certa
dificuldade do setor para se equiparar aos demais setores da economia em suas respectivas recuperagées.

1 CNC. CNC reduz para 4% projegdo de crescimento dos servigos em 2021. Disponivel em: <https://www.portaldocomercio.org.br/
noticias/cnc-reduz-para-4-projecao-de-crescimento-dos-servicos-em-2021/334626>. Acesso em: 27 de maio de 2021.
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9 Varejo

Comércio

Mesmo diante da crise sanitaria provocada pela pandemia do Coronavirus, o Comércio varejista
nacional apresentou crescimento de 1,2% no ano de 2020, puxado, primordialmente, por atividades do
ramo varejista que caracterizam a forma como a crise afetou a economia. As atividades que registraram os
maiores crescimentos no volume de vendas foram as ligadas a Material de construgdo (+10,8%), Mdveis e
eletrodoméstico (+10,6%), Artigos farmacéuticos, médicos e cosméticos (+8,3%), Supermercado e produtos
alimenticios (+4,8%) e Outros artigos de uso pessoal e doméstico (+2,5%). A explicagdo desse desempenho
esta na mudancga de comportamento no mercado de trabalho, em que firmas foram obrigadas a fechar
fisicamente e adotar o modelo de teletrabalho, em decorréncia das medidas de isolamento social. Como
sera visto a seguir, o primeiro trimestre de 2021 refor¢a a trajetdria de crescimento destas atividades,
entretanto, nota-se uma desaceleragdo na retomada da economia a partir do més de margo.

Analisando o Comércio varejista restrito nacional no primeiro trimestre de 2021, na comparagado
interanual, verifica-se retragao de 0,6%. Na variacdo do més de marco de 2021 com o més imediatamente
anterior, efetuados os ajustes sazonais, é observado declinio de 0,6%, arrefecendo a alta registrada no
més anterior (+0,5%). Contudo, na compara¢do do més de margo de 2021 com margo de 2020, observa-se
crescimento na ordem de 2,4% e de 0,7%, no acumulado dos ultimos 12 meses.

O varejo ampliado nacional, que inclui a comercializacdo de Veiculos, motocicletas, partes e pecas e
Materiais de construgao, registrou crescimento de 1,4% no volume de vendas, na comparagdo interanual
do 12 trimestre do ano de 2021. Contudo, em comparacdo da série do més de margo de 2021, frente ao més
de fevereiro, com ajuste sazonal, verificou-se uma queda de 5,3%. No acumulado dos ultimos 12 meses,
as atividades do setor registraram uma retragdao de 1,1%. Apesar disso, em um comparativo interanual
do més de margo de 2021, observou-se incremento de 10,1% do comércio ampliado, demonstrando um
melhor desempenho no periodo atual e sinalizando uma crescente retomada das atividades.

Tabela 1 - Variagdo (%) do volume de vendas do comércio e atividades - Brasil e Estados selecionados — 12
Trimestre de 2021, em relagdo ao mesmo trimestre de 2020

Comeércio e atividades Brasil Ceara  Pernambuco  Bahia GM;::; E;g'i:;i‘t)o

Comércio varejista -0,6 -6,0 3,1 -2,9 6,0 4,8
Combustiveis e lubrificantes -6,8 0,5 -0,6 -1,9 2,1 13,1
Himenticios bidase o 25 BB w5 H5 L@ A

Hipermercados e supermercados -1,5 -4,1 -5,1 -6,1 0,8 2,7
Tecidos, vestuario e calgados -18,2 -29,1 -9,6 -26,8 -17,1 16,7
Moéveis e eletrodomésticos 1,6 -3,6 -18,3 20,3 4,9 -1,6

Méveis 5,3 0,0 17,7 17,1 37,2 -19,8

Eletrodomésticos 0,3 -8,2 -18,5 21,7 -1,9 -0,3
,F’;\;:i]cgljor:;?’i:n:isrt:]t;%sc,gédicos, ortopédicos, de 113 56 376 11,2 203 12,0
Livros, jornais, revistas e papelaria -43,3 -50,7 -14,7 -51,7 -45,9 -30,5
Qutros artigos de uso pessoal e doméstico 12,8 -12,1 26,4 -0,1 40,4 16,3
Comeércio varejista ampliado 1,4 -0,3 11,3 -0,7 6,2 11,4
Veiculos, motocicletas, partes e pegas 0,3 8,7 32,4 5,6 1,5 15,1
Material de construgdo 20,4 15,4 19,5 0,9 20,6 41,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Nota (1): Variagdo acumulada de margo de 2021.
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Conforme analise dos dez grupos de atividades componentes do setor pesquisados para o Brasil
(Tabela 1), tomando como base o acumulado do primeiro trimestre de 2021 (janeiro a margo), registraram
taxas de variagdo positiva no volume de vendas as seguintes atividades: Material de construcdo (+ 20,4%);
Outros artigos de uso pessoal e doméstico (+ 12,8%); Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos (+ 11,3%); Moveis e eletrodomésticos (+ 1,6%); e Veiculos, motocicletas, partes
e pecas (+ 0,3%). As atividades que aparecem em destaque positivo no primeiro trimestre de 2021 foram
quase em sua totalidade (com excegdo de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas
e fumo) as mesmas que encerraram o ano de 2020 de maneira positiva. Refletindo a continuidade do
padrdo de consumo do brasileiro e sua preocupacdo e atencdo com a aquisicdo de itens que se mostram
essenciais e |he auxiliam nos cuidados pessoais e domiciliar no atual periodo de medidas restritivas e
isolamento social.

Por outro lado, as atividades Livros, jornais, revistas e papelaria (-43,3%); Tecidos, vestudrio e calgados
(-18,2%); Equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagdo (-7,9%); Combustiveis e
lubrificantes (-6,8%); e Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (-2,5%)
obtiveram variacdo negativa. Aindade acordo comaTabela 1, oimpacto sofrido por essas atividades persiste
em razdo da situacdo pandémica que restringe a circulacdo da populacdo. O maior impacto percebido foi
sobre Livros, jornais, revistas e papelaria, que em razdo do isolamento, houve potencializacdo do consumo
via internet, por videos e/ou publica¢Bes gratuitas. Ja o grupo Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, teve a demanda retraida em virtude da inflagdo que elevou o preco dos
produtos, fazendo com que o consumo seja direcionado somente ao essencial com o corte do supérfluo.

Observando os Estados nos quais contam com a presenca e atua¢do do Banco do Nordeste (BNB) sob
o viés do comportamento do varejo restrito, uma parcela minoritaria logrou crescimento na comparagao
interanual do 12 trimestre (Grafico 1): Piaui (+11,4%); Minas Gerais (+6,0%); Maranhao (+5,0%); Espirito
Santo (+4,8%) e Pernambuco (+3,1%). Em contrapartida, a maioria desse conjunto de Estados apresentou
variagdo negativa: Ceard (-6,0%); Paraiba (-4,1%); Alagoas (-3,4%); Bahia (-2,9%); Rio Grande do Norte
(-2,1%) e Sergipe (-1,8%).

No que diz respeito ao varejo ampliado nos Estados pertencentes na area de atuacdo do BNB, a
grande maioria logrou expansdo no indice acumulado do primeiro trimestre de 2021: Espirito Santo (+
11,4); Pernambuco (+ 11,3%); Maranhao (+ 10,2%); Piaui (+ 9,9%); Sergipe (+ 7,5%); Minas Gerais (+ 6,2%);
Alagoas (+ 2,2%); Paraiba (+ 1,3%) e Rio Grande do Norte (+ 1,1). Apenas dois Estados obtiveram uma
contragdo no indice: Bahia (- 0,7%) e Ceara (- 0,3%).

Grafico 1 — Variagdo (%) do volume de vendas do comércio - Brasil e estados selecionados - Acumulado do
ano no 12 Trimestre de 2021™,
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE. Nota: (1) Variagdo acumulada de janeiro a margo de 2021.

A taxa basica de juros da economia brasileira, Selic, terminou o ano de 2020 fixada em 2,0% ao ano.
Porém, no decorrer do primeiro trimestre do ano de 2021, viu-se um aumento acelerado do prego dos
produtos, sinalizando um movimento de aumento da inflagdo no sistema econémico. Com isso, o Banco
Central (Bacen) percebeu a necessidade de revisar sua politica monetaria, refletindo no aumento da taxa
basica de juros por duas oportunidades seguidas nas reunides do Copom nesse inicio de ano, e sinalizando
gue aumentara mais no decorrer do ano, visando ao controle de metas da inflagdo. Além dessa medida
contracionista adotada pela autoridade monetdria, tornando o crédito mais caro na economia com o
objetivo de combate a inflagdo, o governo comega a flexibilizar as medidas restritivas de isolamento social,
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ao tempo em que ocorre a vacinagdo da populagdo. Entretanto, o avango da vacinagdo ainda encontra-
se num ritmo ndo satisfatério, fazendo com que os individuos ainda ndo imunizados, ndo possuam
a confianga em uma retomada ainda que gradual da vida cotidiana. Tal comportamento reflete no
consumo, pois esses individuos priorizam tdo somente o necessario e essencial em termos de consumo
de bens e servigos.

Em virtude de medidas de restricdo e isolamento social, com comércios e servicos ndo essenciais
fechados, durante o més de margo, em decorréncia do inicio da segunda onda da Covid-19 no Brasil, houve
repercussdo nos Estados no 12 trimestre de 2021. No Ceara registrou-se a queda de 29,1% no volume de
vendas no segmento de Tecidos, vestuarios e calgados e no segmento de Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo (-4,8%). Esses resultados também foram influenciados pelo
aumento dos precos (inflagdo) e pela taxa de desemprego em alta.

Dentre as atividades analisadas, os maiores impactos negativos foram observados no segmento
Livros, jornais, revistas e papelaria, apresentando declinios expressivos na Bahia (-51,7%), Ceara (-50,7%),
Minas Gerais (-45,9%), Espirito Santo (-30,5%) e Pernambuco (-14,7%). Isso decorre, principalmente, da
restricdo a aglomeragGes em escolas, universidades e em estabelecimentos comerciais de vendas de
livros, arrefecendo a demanda por tais itens.

Porém, ainda com a imposicdo dessas medidas, houve alguns setores que se mostraram resilientes,
apresentando resultados positivos no acumulado do primeiro trimestre para o comércio nos Estados
pertencentes a drea de atuacdo do BNB. Na Bahia, o segmento Moveis e eletrodomésticos cresceu 20,3%,
em patamares bem superiores a média nacional, demonstrando que as familias baianas optaram mais
intensamente por um consumo voltado ao ambiente doméstico. Por passarem mais tempo em casa, as
familias buscaram mais conforto em utensilios e ajuste de melhorias para suas respectivas residéncias.
Ja o segmento de Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos continua
a registrar crescimento nos Estados analisados: Ceara (+5,6%), Pernambuco (+37,6%), Bahia (+11,2%),
Minas Gerais (+20,3%) e Espirito Santo (+12,0%), demonstrando que as familias tém destinado parte dos
seus rendimentos com o consumo de produtos de salde e cuidados pessoais.

Diante desses desempenhos das atividades varejistas, a Confederagdo Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC) manteve a projecdo de crescimento de 3,3% para o comércio varejista no ano
de 2021% A CNC destaca que mesmo com o aumento do desemprego no pais e a diminuicdo do auxilio
emergencial, a desaceleragdao no preco de alimentos verificado durante o primeiro trimestre de 2021
contribuiu para que o impacto negativo de novos fechamentos de estabelecimentos comerciais do varejo
fosse menor.

Autores: Nicolino Trompieri Neto, Professor do Curso de Economia da Universidade de Fortaleza - UNIFOR.
Alysson Inacio de Oliveira, Dario Lourengo Marques, Igor Rufino Campelo, José Arthur Neves S. Bezerra
de Menezes, Mikaelle Uchoa Cavalcante e Victor Gabriel dos Santos Teixeira, graduandos da UNIFOR e
estagidrios do Nucleo de Pesquisas Econdmicas - NUPE da UNIFOR.

2 CNC. CNC mantém em 3,3% projegdo de crescimento para o varejo apds nova queda em margo. Disponivel em: <https://www.
portaldocomercio.org.br/noticias/cnc-mantem-em-33-projecao-de-crescimento-para-o-varejo-apos-nova-queda-em-mar-
co/334454>. Acesso em: 27 de maio de 2021.
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6 Turismo

Em decorréncia da pandemia da Covid-19, o Setor de Servicos foi um dos mais afetados pelas medidas
de isolamento social, retraindo 7,1% em 2020. Até marc¢o de 2021, relativamente a mesmo periodo de
2020, a retragdo foi de 0,2%. Em paralelo, as atividades turisticas registraram quedas bem mais elevadas
gue as demais atividades pertencentes a amostra da Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), principalmente,
por depender da presenca fisica e contato direto entre pessoas, praticas desincentivadas no periodo de
pandemia. Para verificar o comportamento do Setor de Turismo no primeiro trimestre de 2021, serdo
analisados os dados do indice de Atividades Turisticas (latur), fornecido pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), e os dados referentes ao nimero de passageiros em aeroportos, fornecidos
pela Agéncia Nacional de Aviacgdo Civil (Anac), nos estados pertencentes a area de atuacdo do Banco do
Nordeste do Brasil (BNB).

Assim como em 2020, o turismo apresentou uma forte retragdo em suas atividades no primeiro
trimestre de 2021. Nacionalmente, verifica-se declinio de 42,0% nos ultimos 12 meses, um dos piores
desempenhos registrados na série histérica iniciada em 2011. Quando comparado o més de margo com o
més imediatamente anterior, efetuado os ajustes sazonais, nota-se forte queda de 22,0%, encerrando as
altas verificas nos meses de janeiro (0,6%) e fevereiro (2,2%) do mesmo ano. Além disso, ha comparagdo
interanual do més de margo, observa-se retragdo de 19,1%, como pode ser visto na Tabela 1.

Tabela 1 — Indicadores de Volume das Atividades Turisticas, segundo Brasil e estados selecionadas —
Variagao (%).

BrasilelUnidadaera Més/Més anterior* Interanual Acumulado do ano Ultimos 12 meses
Federacio JAN FEV MAR JAN FEV MAR JAN FEV MAR JAN FEV MAR
Brasil 0,6 2,2 -22,0 -29,3 -31,2 -19,1 -29,3 -30,2 -274 -39,5 -42,3 -42,0
Ceard 2,6 -8,8 -20,3 -28,7 -41,3 -354 -28,7 -34,2 -345 -44,0 -47,1 -47,6
Pernambuco 0,0 4,9 -249 24,4 -22,2 -9,2 -24,4  -23,4 -19,8 -41,7 -43,6 -42,8
Bahia -1,7 -4,2 -4,9 -15,5 -27,6 -12,1 -15,5 -20,8 -18,8 -39,0 -42,0 -41,4
Minas Gerais -3,8 6,8 -17,4 -32,6  -27,2 -13;3 -32,6  -30,2 -25,8 -38,3 -40,3 -39,7
Espirito Santo 3,0 63 -135 -17,7 -17,7 59 -17,7 -17,7 -146  -358 -37,0 -35,8

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE(2021).
Com ajuste sazonal.

O latur disponibiliza informacdes para cinco dos onze estados pertencentes a area de atuagédo do BNB.
Todos eles apresentaram variagdes negativas, segundo o indicador mensal de margo de 2021, ajustado
sazonalmente. A queda mais consideravel, inclusive acima da média nacional, ocorreu em Pernambuco
(-24,9%). Abaixo dela veio o Estado do Ceara (-20,3%), seguido de Minas Gerais (-17,4%), Espirito Santo
(-13,5%) e Bahia (-4,9%).

Na variacdo acumulada dos ultimos 12 meses, todos os estados em destaque na Tabela 1 também
apresentaram retragfes consideraveis, o principal deles foi o Ceara com declinio de 47,6% em suas
atividades turisticas. E importante registrar que o Ceara foi um dos primeiros estados a adotar medidas
emergenciais mais restritivas e prolongadas no combate a pandemia de Covid-19 da Regido, isso impactou
diretamente na sua economia de maneira geral, em especial nas atividades de transportes aéreos e
hotelaria.

Ja quando se considera a taxa de variagdo trimestral movel com ajuste sazonal para o Brasil e estados
analisados, percebe-se que a Federagdo obteve baixa de 3,3% no primeiro trimestre do ano, assim como
Ceara (-9,9%) e Minas Gerais (-6,1%). Porém, os estados de Pernambuco (+0,5%), Bahia (+1,6%) e Espirito
Santo (+1,6%) registraram alta no periodo, o que sinaliza uma possivel recuperagdo no setor turistico
destes estados nos primeiros meses do ano.

Os dados de quantidade de passageiros em aeroportos podem ser utilizados para entender a
dindmica das atividades turisticas nas regides e estados brasileiros, visto que o avido foi o terceiro meio
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de transporte mais demandado para viagens pelos brasileiros em 2019 (15,3%). Ja para as viagens
com finalidade profissional, o modal aéreo foi o segundo mais demandado (30,5%)3. No dmbito de
chegada de turistas internacionais ao Brasil, o modal aéreo correspondeu a 67,5% da preferéncia de
meio de transporte por turistas em 2019, de acordo com o Anuario Estatistico de Turismo 2020, do
Ministério do Turismo®*.

A Tabela 2 reune as informacGes entre as regiGes brasileiras da quantidade de passageiros em
aeroportos por natureza do voo, doméstica ou internacional. Sendo categorizado como doméstico aqueles
passageiros que embarcaram em aeroportos nacionais e viajaram para outra localidade dentro do Pais.
A categoria internacional é atribuida aqueles passageiros que embarcaram em aeroportos estrangeiros e
tiveram como destino localidades brasileiras.

O primeiro trimestre de 2021 foi marcado por novas medidas de isolamento social com a finalidade de
frear os avangos da segunda onda de novos casos de Coronavirus e remediar uma possivel terceira onda.
Em todo o Pais, novas medidas foram tomadas, o que acarretou o fechamento de diversos aeroportos.
Os impactos mais expressivos podem ser vistos nos desembarques internacionais, que declinaram 87,8%,
menor taxa registrada na série histérica para um primeiro trimestre de ano. Na comparagdo com o trimestre
imediatamente anterior, efetuados os ajustes sazonais, verificou-se declinio de 10,3% na quantidade de
passageiros de voos internacionais. Deve-se salientar que um dos motivos da enorme diferenga entre o
primeiro trimestre de 2020 e 2021 se da por conta que os fechamentos, em 2020, foram iniciados apds a
segunda quinzena do més de margo, diferente de 2021, em que as medidas de isolamento foram mantidas
desde o inicio do ano.

Em relacdo aos voos domésticos, verificou-se uma queda em torno de 8,3 milhdes de passageiros
(-37,8%) quando comparado o primeiro trimestre de 2021 com o mesmo periodo do ano anterior. Em
contrapartida, na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior, com ajuste sazonal, observou-se
crescimento de 1,3%, o que pode sinalizar uma circulagdo maior de pessoas no Pais entre os meses de
janeiro e fevereiro, como apontado pela variagdo mensal do latur para esses meses, que foi positiva.

Tabela 2 — Quantidade de passageiros, por natureza em aeroportos — Brasil e Regides — Acumulado de

2020 e 2021.
Domeéstica Internacional
Brasil e Regi6es 1o Trimestre de 12 Trimestre de 12 Trimestre de 12 Trimestre de
0, 0,
2020 2021 \elalbd 2020 2021 \elaled)
Sul 5.002.153 2.485.766 -50,3% v 668.434 46.800 -93,0% v
Sudeste 8.601.589 5.239.353 -39,1% 'V 1.719.411 269.054 -84,4% V¥V
Centro-Oeste 2.575.608 1.621.011 -37,1% v 81.456 3.860 -95,3% v
Norte 1.192.829 853.721 -28,4% V¥ 30.360 1.073 -96,5% V¥
Nordeste 4.566.337 3.438.744 -24,7% v 182.240 6.221 -96,6% v
Brasil 21.938.516 13.638.595 -37,8% v 2.681.901 327.008 -87,8% v

Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados da Agéncia Nacional de Aviag3o Civil — Anac.

Pode-se verificar na Tabela 2 que as regiGes mais afetadas no primeiro trimestre do ano foram o Sul
(-50,3%) e Sudeste (-39,1%), ficando acima da média nacional (-37,8%) em rela¢do aos voos domésticos.
A Regido Nordeste foi a que apresentou a menor taxa, com perca de 24,7% no numero de passageiros em
circulacdo em seus aeroportos. Em contraste, a Regido apresentou as maiores baixas na quantidade de
passageiros na categoria de voos internacionais com redugdo de 176 mil pessoas (-96,6%), na comparagdo
do primeiro trimestre de 2021 frente ao mesmo periodo anterior, seguida das regides Norte (-96,5%),
Centro-Oeste (-95,3%) e Sul (-93,0%). A Regido Sudeste (-84,4%) foi a Unica que ficou abaixo da média
nacional.

3 IBGE. Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad) - Turismo 2019. Disponivel em: <https://biblioteca.ibge.gov.
br/visualizacao/livros/livl01739_informativo.pdf>. Acesso em: 27 maio. 2021.

4 MINISTERIO DO TURISMO. Anudrio Estatistico de Turismo - 2020. Disponivel em: <http://www.dadosefatos.turismo.gov.br/2016-
02-04-11-53-05.html >. Acesso em: 27 maio. 2021.
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Todos os estados pertencentes a area de atuacdo do BNB apresentaram declinio no nimero de
passageiros em voos domésticos no primeiro trimestre de 2021. Como pode ser visto na Tabela 3, ficaram
acima da média regional os estados de Pernambuco (-16,8%), Alagoas (-18,1%), Paraiba (-19,7%), Bahia
(-26,4%) e Sergipe (-27,0%). Em contraste, o Ceara registrou a maior queda no numero de passageiros
da Regido, com mais de 355 mil (-44,4%) passageiros a menos quando comparado o primeiro trimestre
de 2021 com o mesmo periodo do ano anterior. Vale destacar que 71,8% do total de passageiros que
circularam em aeroportos nordestinos em voos domésticos no primeiro trimestre de 2021 tiveram
como destino os estados da Bahia (920 mil passageiros, participagdo de 29,4%), Pernambuco (882 mil
passageiros, participacdo de 28,2%) e Ceara (444 mil passageiros, participacdo de 14,2%).

Os estados de Minas Gerais e Espirito Santo, pertencentes a Regido Sudeste, registraram declinios bem
acima do que os estados nordestinos, com taxas de variagdo negativa de 37,7% e 38,7%, respectivamente.

Tabela 3 — Quantidade de passageiros, por natureza em aeroportos — Nordeste e estados selecionados —
Acumulado de 2020 e 2021.

Doméstica Internacional
Estados / Regido 12 Trimestre 12 Trimestre Var. (%) 12 Trimestre 12 Trimestre Var. (%)
de 2020 de 2021 de 2020 de 2021
Alagoas 268.021 219.392 -18,1% ¥ 1.472 183 -87,6% V¥
Bahia 1.250.597 919.956 -26,4% V¥ 58.795 2.629 95,5% ¥
Ceard 799.541 444.432 -44,4% VW 55.310 1.757 -96,3% ¥
Maranhdo 205.262 137.508 -33,0% ¥ - - -
Paraiba 182.986 146.881 -19,7% V¥ 230 - -
Pernambuco 1.059.672 882.038 -16,8% ¥V 53.732 1.652 -96,9% ¥V
Piauf 131.397 87.507 -33,4% V¥ - - -
Rio Grande do Norte 280.527 195.807 -30,2% ¥ 12.701 - -
Sergipe 131.195 95.761 -27,0% V¥ - - -
Nordeste 4.309.198 3.129.282 -27,4% V¥ 182.240 6.221 -96,6% ¥
Minas Gerais 1.344.403 837.262 -37,7% V¥ 49.103 3.249 -93,4% V¥
Espirito Santo 340.927 208.926 -38,7% ¥V - - -

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Agéncia Nacional de Aviagdo Civil — Anac.

Apenas quatro estados da Regido Nordeste registraram voos de natureza internacional até o primeiro
trimestre de 2021. Como visto na Tabela 2, a Regido foi a que registrou as maiores quedas no nimero
de passageiros internacionais no periodo. O o Estado de Pernambuco apresentou o maior declinio, com
96,9% de passageiros a menos vindos do exterior, seguido do Ceara (-96,8%), Bahia (-95,5%) e Alagoas
(-87,6%). Os estados da Paraiba e Rio Grande do Norte ndo registraram voo internacional entre os meses
de abril de 2020 e margo de 2021, pois estdo operando apenas voos domésticos no periodo de pandemia.

Analisando a variagdo interanual do latur e do total de desembarque de passageiros para cinco
estados pertencentes a area de atuagdo do BNB (Grafico 1), nota-se que ambas as séries temporais tém
trajetdrias parecidas indicando uma possivel relagdo a longo prazo. O Estado do Ceara apresentou as piores
taxas interanuais, tanto em suas atividades turisticas (-35,4%) quanto nos desembarques de passageiros
(-57,2%) no més de margo de 2021. Os demais estados tiveram desempenhos melhores do que a média
nacional, ainda assim negativos, em suas atividades turisticas e desembarque de passageiros em margo
de 2021. A seguir, em ordem crescente pelas taxas interanuais do IATUR e desembarque de passageiros,
é apresentado o desempenho dos demais estados: Minas Gerais teve queda de 13,3% em seu turismo e
30,5% na chegada de passageiros em seus aeroportos. A Bahia registrou queda de 12,1% no turismo e
26,5% no desembarque de passageiros. Pernambuco e Espirito Santo registraram as menores quedas em
suas atividades turisticas, -9,2% e -5,9%, respectivamente. Entretanto, o Espirito Santo apresentou um
forte declinio nos desembarques de passageiros (-37,4%).
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Gréfico 1 — Indice de Atividades Turisticas e Quantidade de Desembarques Total de passageiros - Brasil e Estados
selecionados — Variagao interanual dos meses entre 2019 e 2021.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e da Agéncia Nacional de Aviagdo Civil (Anac).

O estado com a melhor recuperagdo de suas atividades turisticas, até entdo, foi o Espirito Santo,
necessitando crescer 33,5% para retornar ao patamar pré-pandemia (fevereiro de 2020) em margo de
2021. Em seguida, vém a Bahia (41,6%), Minas Gerais (65,9%), Pernambuco (66,1%) e Ceara (105,7%),
com suas respectivas taxas de crescimento necessdrias para retornar aos patamares de fevereiro de 2020.

Autores: Nicolino Trompieri Neto, Professor do Curso de Economia da Universidade de Fortaleza - Unifor.
Alysson Inacio de Oliveira, Catherine dos Santos Rodrigues e Vicente Anibal Da Silva Neto, graduandos da
Unifor e estagiarios do Nucleo de Pesquisas Econémicas - Nupe da Unifor.
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7 Mercado de Trahalho

Mesmo com os efeitos adversos da pandemia da Covid-19 no ambito econdmico e social em todo
o territdrio brasileiro, de um modo geral, os ultimos dados indicam que as condi¢ées do mercado de
trabalho formal vém se mostrando bastante animadores.

A partir do segundo semestre de 2020, o nivel de emprego celetista no Brasil seguiu tendéncia de
expansdo. No entanto, em dezembro de 2020, diante de aumento dos casos de Covid-19 e na tentativa de
conter a contaminagdo do virus em periodos festivos de fim de ano, houve o endurecimento as restri¢ées
de isolamento social. Consequentemente, o estoque de emprego regrediu em dezembro de 2020,
atingindo 39,3 milhGes de empregos formais (Grafico 1).

Segundo o Ministério da Economia, entre janeiro e margo de 2021, o estoque de emprego no Brasil
contabilizou sucessivos ganhos. Consequentemente, registrou-se aumento no nivel de emprego no Pais,
que chegou a 40,2 milhdes em margo de 2021, expandindo-se 2,2% em relagdo ao do mesmo periodo de
2020, e de 2,1% frente a dezembro de 2020, conforme a disposi¢cdo dos dados do Grafico 1.

Por tanto, para o primeiro semestre de 2021, a estimativa do estoque de emprego, que é a quantidade
total de vinculos celetistas ativos, seguira tendéncia de crescimento, numa perspectiva de cenario otimista,
diante do avango da imunizagdo da populagdo brasileira e redugdo dos novos casos de Covid-19.

Grafico 1 — Brasil: Evolu¢do mensal do Estoque de emprego® — margo de 2020 a margo de 2021
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged. Nota (1): A varidvel estoque de emprego pode sofrer ajustes conforme atualizagdo de dados pelo
Ministério da Economia.

Quanto a movimentacdo do emprego, no Brasil, as contratagdes superaram as demissdes com carteira
assinada em 837.074 postos de trabalho, no acumulado de janeiro a mar¢o de 2021. Foram 769.983
postos de trabalho, superior ao resultado do mesmo periodo de 2020, quando o saldo foi de 67.091 vagas
de emprego, de acordo com o Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED).

No Pais, todos os cinco grupos das atividades econémicas apresentaram saldo de emprego positivo no
primeiro trimestre de 2021, de acordo com dados disponibilizados na Tabela 1.

Servicos (+341.246 empregos) obteve maior fechamento liquido de postos de trabalho no acumulado
dos trés primeiros meses de 2021. O Saldo positivo foi distribuido principalmente na atividades de
Informacgdo, comunicacdo e atividades financeiras (+172.027) e Administracdo publica, defesa e seguridade
social, educacgdo, saide humana e servicos sociais (+134.096). Em menor proporgao, registraram saldo
positivo de emprego em Transporte, armazenagem e correio (+24.386), Outros Servigos (+17.468) e
Servicos domésticos (+97). No periodo em analise, apenas Alojamento e alimentacdo (-6.828 postos)
reduziu o nivel de emprego.

No mesmo periodo, a IndUstria Geral também registrou aumento no nivel de emprego, ampliando
em 227.627 novos postos de trabalho. As quatro subatividades pesquisadas apresentaram saldo positivo,
em que a Industria de Transformagdo (+216.024) obteve significativa contribui¢do na formagdo de novos
postos de trabalho, com destaque na geragdo de emprego na Confecgdo de artigos do vestuario (+32.034)
e Fabrica¢do de Produtos de Metal, exceto maquinas e equipamentos (+20.573). Mesmo em menor
proporcdo, as demais subatividades computaram positivamente no primeiro trimestre de 2021: Agua,

30



BNB Conjuntura Econémica Jan-Mar/2021

Esgoto, Atividades de Gestdo de Residuos e Descontaminagdo (+5.799), Industria extrativa (+5.148) e
Eletricidade e gds (+556).

O setor da Construgdo ampliou o nivel de emprego em 113.312 postos de trabalho, no acumulado
de janeiro a margo de 2021. Nesse periodo, as trés subatividades analisadas obtiveram saldo positivo. A
subatividade de Servigos especializados para a construcdo (+40.588) e construcdo de edificios (+40.405)
foram determinantes para o inicio da retomada do setor da Construcdo em 2021. A subatividade Obras de
infraestrutura (+32.318) também contribuiu com o avango do setor na formacg&do de novos empregos formais.

Comércio apresentou expansao de +94.623 empregos no Pais, no primeiro trimestre de 2021. O
segmento Comércio Atacadista registrou saldo com incremento de 46.097 empregos. Na sequéncia, tem-
se a ampliagdo do nivel de emprego do Comércio e reparagao de veiculos automotores e motocicletas
(+27.970) e Comércio Varejista (+20.556).

No Pais, o grupo Agricultura, pecuaria, producdo florestal, pesca e aquicultura foi responsavel pelo
incremento no nivel de emprego de 60.575 vagas, no primeiro trimestre de 2021. No periodo em analise,
o cultivo de soja (+12.656), maca (+7.593) e cereais (+3.278), criagdo de bovinos (+9.782) e aves (+1.373)
foram as atividades agropecuarias que mais geraram emprego. Na producéo florestal (+4.734), a Producdo
de Florestas Plantadas (+2.880) contribuiu de forma significativa para o resultado total do saldo de emprego.

Tabela 1 — Brasil: Evolugao do emprego, por atividade econdmica — 12 trimestre 2020 e 2021

Grupamento de Acumulado 12 trim 2020 Acumulado 12 trim 2021
Atividades
Econdmicas Admitidos Desligados Saldos Var. (%) Admitidos Desligados Saldos Var. (%)
Agropecudria 238.188 225.581 12.607 0,81 270.435 209.860 60.575 3,77
Comércio 1.030.767 1.152.104 -121.337 -1,29 1.092.789 998.166 94.623 1,01
Construgdo 441.087 399.225 41.862 1,93 495.562 382.250 113.312 4,98
Industria geral 757.670 697.415 60.255 0,81 918.401 690.774 227.627 3,01
Servigcos 2.112.413 2.038.338 -371 0,40 2.163.381 1.822.135 341.246 1,84
N&o identificado 0 371 74.075 -39,34 0 309 -309 -
Brasil 4.580.125 4.513.034 67.091 0,17 4.940.568 4.103.494 837.074 2,13

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged.

Regionalmente, no primeiro trimestre de 2021, Sudeste (+405.608) e Sul (+240.059) foram as regides
que obtiveram maior saldo positivo de emprego. Na sequéncia, Centro-Oeste (+94.605), Nordeste
(+69.080) e Norte (+27.939) também incrementaram no nivel de emprego (Tabela 2).

Servicos foi o setor que mais ampliou o nivel de emprego em todas as regiGes do Pais, no primeiro
trimestre de 2021. Entre as subatividades, destaca-se o saldo de emprego da Saide Humana e Servicos
(+85.221, no Pais), com maior engajamento de gera¢do de novos postos de trabalho no Sudeste (+42.744)
e no Nordeste (+17.243).

Tabela 2 — Brasil e Regides: Admitidos, desligados e saldo — 12 trimestre 2020 e 2021

Acumulado 12 trim 2020 Acumulado 12 trim 2021
Brasil e Regides

Admitidos Desligados Saldos Var. (%) Admitidos Desligados Saldos Var. (%)
Norte 188.845 181.563 7.282 0,41 195.981 168.042 27.939 1,53
Nordeste 557.442 625.949 -68.507 -1,08 623.334 554.254 69.080 1,08
Sudeste 2.404.294 2.404.589 -295 0,00 2.552.779 2.147.171 405.608 2,00
Sul 1.012.189 916.391 95.798 1,30 1.134.821 894.762 240.059 3,23
Centro-Oeste 417.334 384.149 33.185 1,01 433.538 338.933 94.605 2,85
Ndo identificado 21 393 B2 -0,33 115 332 =247/ -0,20
Brasil 4.580.125 4.513.034 67.091 0,17 4.940.568 4.103.494 837.074 2513
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do Caged.

Mesmo com os impactos da pandemia, o comportamento do mercado de trabalho no Nordeste foi
desafiador. A Regido aumentou o nivel de emprego em 69.080 postos de trabalho, no primeiro trimestre de
2021. Este cenario de ampliagdo do estoque de emprego no inicio de 2021 é bastante animador, se comparado
ao mesmo periodo de 2020, em que o saldo de emprego foi negativo em -68.507 postos de trabalho (Tabela 3).

Oresultado do emprego no primeiro trimestre de 2021 deriva da combinagdo do retorno mais intensivo
das atividades dos setores de Servigos e do Comércio e dos investimentos no setor da Construgdo Civil,
que contribuiram positivamente no agregado da Regido.

Neste periodo, entre os cinco grupos da atividade econ6mica, o desempenho do setor de Servicos
(+51.675) foi o mais expressivo. Todas as subatividades de Servicos pontuaram positivamente, com
destaque para Informagdo, comunicacdo e atividades financeiras (+23.741) e Administragdo publica,
defesa, seguridade social, educacgdo, saude e servigos sociais (+20.934).

Comércio (+22.352) foi o segundo setor que obteve o maior saldo no acumulado de janeiro a margo
de 2021. Com a reabertura do Comércio, com foco no marketing digital e atendimento personalizado,
ocorreu ampliagdo das vendas on line. Desta forma, o impacto positivo recaiu nas trés subclasses do setor,
com maior visibilidade para o Varejo (+11.940).

Construcdo (+16.467) foi impulsionado com investimentos na Construcdo de Edificios, com formacgao
de 9.385 novos empregos formais na Regido no primeiro trimestre de 2021. Os agrupamentos de Servicos
especializados para Construgdo (+3.736) e Obras de Infraestrutura (+3346) também contribuiram com
novos postos de trabalho no agregado regional.

A Agropecuaria (-7.530) apresentou saldo de emprego negativo no acumulado de 2021. Entre
as atividades com resultado positivo, destacam-se o cultivo de uva (+1.884) e manga (+661), além da
producdo florestal (+926). No entanto, houve saldo de emprego negativo no cultivo da cana-de-aglcar
(-5.294), devido ao periodo do fim de colheita nesta safra. No cultivo de meldo (-4.872), o saldo negativo
esta atrelado a reducdo da colheita de meldo em virtude da dificuldade de vendas, devido aos estoques se
encontrarem elevados nos grandes centros.

Na IndUstria (-13.884), Agua e Esgoto (+1.099), IndUstrias Extrativas (+716) e Eletricidade e Gas (+333)
obtiveram saldo positivo. No entanto, Industria geral (-16.032) resultou em saldo negativo diante do
desempenho da Fabricagdo de Agucar (-31.706). O impacto da perda de emprego foi devido a redugdo
significativa da producdo de agucar, influenciada pela queda nos pregos internacionais da commodity.

Tabela 3 — Nordeste: Admitidos, desligados e saldo, por atividade — 12 trimestre 2020 e 2021

Atividade Acumulado 12 trim 2020 Acumulado 12 trim 2021

Econdmica Admitidos Desligados Saldos Var. (%) Admitidos Desligados Saldos Var. (%)
Agropecuaria 19.021 35.133 -16.112 -6,38 24.055 31.585 -7.530 -2,95
Comércio 136.152 150.550 -14.398 -0,89 151.838 129.486 22.352 1,37
Construgdo Civil 79.846 78.828 1.018 0,24 85.972 69.505 16.467 3,75
Industria 71.183 113.915 -42.732 -4,15 92.261 106.145 -13.884 -1,34
Servigos 251.240  247.523 3.717 0,12 269.208  217.533 51.675 1,71
Nordeste 557.442  625.949  -68.507 -1,08 623.334  554.254 69.080 1,08

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged.

No Grafico 2, tem-se a trajetéria do saldo de empregos nos ultimos 12 meses. Verificou-se que a
partir do més de julho de 2020, inicia-se crescimento do nivel do estoque do emprego formal na Regido,
registrando saldo positivo nos meses subsequentes.

Em dezembro de 2020, verifica-se quebra dessa tendéncia de crescimento no nivel de emprego,
guando o saldo pontuou negativamente na Regido, com -5.195 postos de trabalho.
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No entanto, segundo o Ministério da Economia, os dados revelam recuperagdo e manutenc¢do do
ritmo do numero de contratagdes na Regido a partir de janeiro de 2021. Desta forma, contribuindo na
formacgdo do saldo positivo no primeiro trimestre de 2021.

Grafico 2 — Nordeste: Evolucdo do Saldo - marco de 2020 a margo de 2021
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged.

Nas Unidades Federativas do Nordeste, a movimenta¢do do emprego nao foi uniforme no primeiro
trimestre de 2021.

Mesmo no cendrio desafiador frente aos efeitos negativos da pandemia na economia regional, seis
estados do Nordeste apresentam aumento no nivel de emprego no primeiro trimestre de 2021. Neste
periodo, Bahia (+42.718), Ceara (+17.363), Maranhdo (+6.579), Rio Grande do Norte (+6.165), Piaui
(+5.429) e Paraiba (+979) seguiram com saldo de emprego positivo. Quanto a evolugdo, com tendéncia de
recuperagao no mercado de trabalho, Rio Grande do Norte e Paraiba apresentaram taxa de crescimento
liquida de emprego no primeiro trimestre de 2021 quando comparada ao mesmo periodo de 2020.

No entanto, Pernambuco, Sergipe e Alagoas, com saldo negativo no primeiro trimestre de 2021, ainda
se ressentem pela extingdo de empregos ligados aos setores da Industria e Agropecuaria. Nestes Estados,
o setor sucroalcooleiro foi penalizado pela perda de competitividade diante da desvalorizagdo dos precos
da cana-de-aglcar e de seus derivados.

Segundo o Ministério da Economia, Servigos e Comércio foram os setores que ampliaram o nivel de
emprego em todas as Unidades Federativas da Regido, entre janeiro a margo de 2021.

Em Servigos (+51.675), destaca-se a atividade de Servigos Prestados a Saude Humana que na Regido
teve saldo positivo de 17.243 empregos. Desse total, com relevancia significativa, os maiores saldos de
empregos em Servicos Prestados a Saude Humana foram na Bahia (+6.575), Ceara (+4.575), Pernambuco
(+2.090) e Maranhdo (+1.656).

No Comércio (+22.352), impulsionado pela a atividade da Construcdo, o Comércio varejista de material
de construgdo apresentou saldo positivo de 4.805 empregos na Regido, no 12 trimestre de 2021, sendo
Bahia (+1.567), Pernambuco (+730), Ceard (+678) e Maranhdo (+377) os estados com os maiores saldo
positivo no ramo do Comércio varejista de material de construcao.

Tabela 4 — Estados do Nordeste: Admitidos, desligados e saldo — 12 trimestre 2020 e 2021

Acumulado 12 trim 2020 Acumulado 12 trim 2021
Estados Admitidos Desligados Saldos Var. (%) Admitidos Desligados Saldos Var. (%)
Maranhdo 40.234 39.039 1.195 0,25 47.529 40.950 6.579 1,31
Piauf 24.544 24.178 366 0,12 27.637 22.208 5.429 1,83
Ceard 108.795 106.877 1.918 0,17 119.156 101.793 17.363 1,48
Rio Grande do Norte 37.564 43.488 -5.924 -1,37 45.272 39.107 6.165 1,43
Paraiba 35.693 42.861 -7.168 -1,74 39.053 38.074 979 0,23
Pernambuco 102.544 132.192 -29.648 -2,39 112.586 112.608 -22 -0,00
Alagoas 27.491 47.197 -19.706 -5,65 29.118 38.652 -9.534 -2,70
Sergipe 21.501 26.224 -4.723 -1,70 22.860 23.457 -597 -0,22
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Bahia 159.076 163.893 -4.817 -0,28 180.123 137.405 42.718 2,51
Nordeste 557.442 625.949 -68.507 -1,08 623.334 554.254 69.080 1,08

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged.

Bahia (+42.718) registrou o maior saldo positivo na Regido, no primeiro trimestre de 2021. Neste
periodo, todas as atividades econGmicas registraram crescimento no nivel de emprego. Servicos (+16.674)
obteve significativo saldo de emprego no acumulado do Estado. Na sequéncia, as atividades da IndUstria
Geral (+9.737), Construcdo (+6.727) e Comércio (+6.495) incrementaram no nivel de emprego total da
Bahia. A Agropecuaria (+3.085, favorecido pela geragdo de emprego no Cultivo de Lavouras Permanentes,
+1.574) também contribuiu com a formac¢do de novos empregos no Estado.

Nesse periodo, Salvador (+10.475) despontou na geragdo de emprego no acumulado de janeiro a margo
de 2021. Servigos (+7626) lidera no ranking do saldo de emprego na capital, foi com forte presenga das
atividades de Saude Humana e servigos sociais; Em Feira de Santana (+2.636), Servigos (+1.329) também
registra o maior saldo de emprego, com bom desempenho das atividades de Informagdo, comunicagao e
atividades financeiras, imobiliarias e administrativas (+1.277), de acordo com dados da Tabela 5.

Ceara (+17.363) apresentou 119.156 admissdes contra 101.793 desligamentos, registrando o segundo
maior saldo positivo no primeiro trimestre de 2021. Setorialmente, o Estado foi fortemente impactado
pelos resultados de Servigos (+8.269, especialmente nas atividades de Saude Humana e servigos sociais,
+4.575) e da Industria (+5.997, com maior peso das Obras de Infraestrutura, +2.300). As atividades ligadas
ao Comércio (+2.259) e a Construgao Civil (+2.078) também contribuiram com o resultado animador do
mercado de trabalho no Estado. E, diante de todas as adversidades climaticas e com a eclosdo da crise
epidemioldgica no Estado, o setor Agropecudria (-1.160) respondeu negativamente, reduzindo o nivel de
emprego.

Entre os municipios que mais geraram emprego, no primeiro trimestre de 2021, Fortaleza (+6.626)
ampliou o nivel de emprego com forte atuacdo da atividade de Saide humana e servicos sociais (+2.755),
contribuindo no agregado do setor de Servicos que obteve saldo positivo de 3.745 empregos. Na sequéncia,
IndUstria geral (+1.624), Construcdo (+1.487) e Agropecuaria (+28) pontuaram no total do municipio.
Apenas Comércio (-258) recuou o nivel de emprego na capital cearense (Tabela 5).

Maranhdo (+6.579) foi o terceiro maior gerador de empregos na Regido, no acumulado de janeiro
a margo de 2021. Mesmo com restricdes impostas a economia devido ao isolamento social, Servigos
(+4.629) e Comércio (+2.801) foram as atividades econ6micas que mais ampliaram o nivel de emprego. O
resultado do mercado de trabalho no Estado também teve contribuicdo do desempenho da Construgao
(+954). No entanto, a Agropecudria (-1.527) e IndUstria (-278) reduziram o nivel de emprego.

No primeiro trimestre de 2021, o municipio de Sao Luis (+3.684) apresentou o maior saldo positivo
de emprego. Neste periodo, em S3do Luis, Servigos (+3.776) registrou maior saldo de emprego, com maior
participacdo da atividade de Administracdo, educacdo, saide humana e servigo social (+1.523), vide
Tabela 5.

Rio Grande do Norte (+6.165) registrou saldo positivo no primeiro trimestre de 2021. Servigos
(+5.827) despontou na geragdo de novos postos de trabalho. Construgdo Civil (+2.307), Comércio (+2.272)
e Industria (+249) também contribuiram para geragdo de novos postos de trabalho. Em contrapartida,
Agropecuaria (-4.490) registrou perdas de emprego.

No perfil municipal, Natal (+4.912) se destaca entre os municipios com maior saldo de emprego.
Servigos (+3.691, com maior participacdo da atividade de Administragdo, educacdo, saude humana e
servigo social, +2.087) obteve maior saldo; seguido pela Construgdo (+778).

No Piaui (+5.429), houve ampliagdo no nivel de empregos no primeiro trimestre de 2021. O resultado
do saldo positivo foi decorrente principalmente da criagdo de novos postos de trabalho nos setores
econémicos do Comércio (+1.970) e Construgdo (+1.255). Também pontuaram positivamente para o
agregado total do Estado IndUstria (+873), Servigos (+849) e Agropecudria (+482).
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Teresina (+2.745) foi o oitavo municipio da Regido com maior saldo de emprego no primeiro trimestre
de 2021. A Capital foi impulsionada pela geragdo de emprego no Comércio (+1.135) e Servigos (+610),
(Tabela 5).

Paraiba (+979) também obteve saldo positivo no balanco dos admitidos e desligados no primeiro
trimestre de 2021. O resultado deriva, em grande parte, do desempenho favoravel dos setores de Servicos
(+3.739) e Comércio (+2.245). Também contribuiu para o saldo positivo a Construgdo Civil (+1.844), a
medida que Agropecudria (-4.234) e IndUstria (-2.615) registraram reducdo do nivel de emprego.

O municipio de Jodo Pessoa (+4.219) lidera o ranking de saldo de emprego no Estado (Tabela 5).
Servigos (+2.328) obteve a maior contribui¢do na geragdo de emprego, tendo maior peso da atividade de
Administracdo, educagdo, saude humana e servigo social (1.493).

Pernambuco (-22) reduziu o estoque de emprego, ficando praticamente estavel. Tal resultado deriva
da amplia¢do do nivel de emprego em Servicos (+7.910, tendo o segmento de Atividades administrativas,
+2.405, e Saude Humana e servigos sociais, +2.090 apresentado ganhos expressivos), vindo a seguir
Construcdo (+2.815) e Comércio (+2.039). Os setores Agropecudrio (-1.823) e Industria Geral (-10.963)
apresentaram saldo negativo.

Apesar dos efeitos provocados pela pandemia da Covid-19 ao mercado de trabalho, Recife (+3.932) é
0 quinto maior municipio no ranking do saldo de empego na Regido no primeiro trimestre de 2021 (Tabela
5). Servigos (+2.557) foi determinante na formagdo de emprego na capital de Pernambuco. Em Petrolina
(+2.451), o destaque é o setor Agropecudrio (+1.487), em que parte do saldo positivo de emprego foi
devido ao cultivo de uva (+1.098).

Sergipe (-597) recuou o nivel do estoque de emprego no primeiro trimestre de 2021. No agrupamento
das cinco atividades econ6micas, trés registraram saldo positivo: Comércio (+942), Servicos (+807) e
Construcdo Civil (+519). Ja Industria (-2.246) e Agropecuaria (-619) obtiveram redugdo do nivel de emprego.

Aracaju (+1.532) foi o municipio que ampliou o nivel de emprego em regime CLT no primeiro trimestre
de 2021. Servigos (+727) e Construgdo (+449) foram os setores que mais contribuiram no saldo total do
municipio (Tabela 5).

Alagoas (-9.534) contraiu o nivel de emprego de janeiro a marco de 2021. Entre as atividades
econbmicas que contribuiram positivamente, Servigos (+2.971) foi impulsionada pelas atividades
Administrativas (+684), da Saude Humana e servigos sociais (+491) e Educagdo (+404). Comércio (+1.329)
teve forte presenca, principalmente do Comércio Varejista (+797). Também com resultado positivo,
Construcdo (+449) aumentou no nivel de emprego. Todavia, a IndUstria (-12.939) registrou extin¢do de
postos de emprego, com perdas significativas na Fabricagdo e refino do agticar (-13.224). A agropecuaria
também foi penalizada com a perda de 1.344 postos de trabalho em regime CLT.

Diferentemente, a capital de Alagoas foi o sétimo municipio com maior saldo de empregos na Regido
no primeiro trimestre de 2021. Em Maceid (+3.438), Servigos (+1.380) obteve saldo significativo, com
maior participagdo da Educagdo (+303) e Salide Humana (+255). Os setores da Construgdo (+971), Industria
(+554), Comércio (+529) e Agropecuaria (+4) também pontuaram positivamente no saldo de emprego.

Tabela 5 — Municipios: Saldo de emprego por atividade econémica — 12 trimestre 2021

Municipios Agropecuaria Comércio Construgdo Industria Servigos Total
Salvador - BA 21 302 1.781 745 7.626 10.475
Fortaleza - CE 28 -258 1.487 1.624 3.745 6.626
Natal - RN 26 419 778 -2 3.691 4912
Jodo Pessoa- PB 34 792 892 173 2.328 4.219
Recife - PE 244 -366 893 604 2.557 3.932
Sdo Luis - MA 1 228 -473 152 3.776 3.684
Maceid - AL 4 529 971 554 1.380 3.438
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Municipios Agropecudria Comércio Construgdo Industria Servigos Total
Teresina - Pl 59 1.135 455 486 610 2.745
Feira de Santana - BA -9 644 110 562 1.329 2.636
Petrolina - PE 1.487 320 94 104 446 2.451
Vitéria da Conquista - BA 20 425 319 1.098 341 2.203
Parnamirim - RN -14 260 975 263 548 2.032
Luis Eduardo Magalhdes - BA 205 502 167 275 572 1.721
Aracaju - SE 21 59 449 276 727 1.532
Simdes Filho - BA 5 193 537 229 437 1.401
Demais municipios -9.662 17.168 7.032 -21.027 21.562 15.073
Nordeste -7.530 22.352 16.467 -13.884 51.675 69.080

Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do Caged.
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8 Comércio Exterior

A nova onda global da pandemia de Covid-19 ndo impactou fortemente o comércio externo brasileiro.
No primeiro trimestre de 2021, as exporta¢des do Pais, impulsionadas pelo aumento dos precos das
commodities, somaram USS 55.649,4 milhdes, registrando crescimento de 15,7%, comparativamente ao
primeiro trimestre do ano passado. As importacdes, beneficiadas pela retomada da demanda interna,
aumentaram 5,4%, alcancando USS$ 47.741,5 milhdes, segundo dados da Secretaria de Comércio Exterior
(Secex), do Ministério da Economia (Grafico 1).

A corrente de comércio do Brasil, indicador expresso pela soma dos valores exportados e importados
pelo Pais, alcancou USS 103.390,9 milhdes, no acumulado até marco, contra USS 93.404,9 milhdes, no
ano anterior, acréscimo de 10,7%. O saldo da balanca comercial, no trimestre, foi de US$ 7.907,8 milhdes,
valor 183,2% superior ao registrado em mesmo periodo no ano anterior (US$ 2.792,2 milhdes).

Vale informar que esse superavit significativo da balanga comercial foi devido a revisdo da metodologia
de compilagdo das estatisticas de comércio exterior. Dentre as alteragGes, estdo exclusdes e inclusdes de
operagdes de exportacdo e importacdo ao amparo de regimes aduaneiros especiais (como as importagées
fictas de plataformas de petrdleo); contabilizagcdo da energia elétrica gerada por Itaipu nas importagGes e
divulgacdo de informacgdes inéditas de frete e seguro nas importagdes. Com a nova metodologia, toda a
série historica, iniciada em 1997, foi revisada.

Grafico 1 — Brasil - ExportacGes, importagdes, saldo da balanca comercial e corrente de comércio —Jan-
mar/2021/2020 - USS Milhdes
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).

A decomposicdo das exportagGes brasileiras por setores de atividades econdmicas (Tabela 1) mostra
que, de janeiro a marco deste ano, os produtos da Industria de Transformacdo foram responsaveis
por 51,8% das vendas externas, com crescimento de 5,4%, no periodo em andlise. A recuperac¢do das
exportagGes industriais foi devida, principalmente, ao acréscimo nas vendas, em valores percentual e
absoluto, de Agucares e melagos (+43,9%, +USS 561,4 milhdes), Farelos de soja e outros alimentos para
animais, farinhas de carnes e outros animais (+28,6%, +USS 346,7 milhdes,), Produtos semiacabados,
lingotes e outras formas primarias de ferro ou ago (+28,0%, +USS 273,3 milhdes) e Ouro, ndo monetario
(+25,3%, +USS 248,8 milhdes).

Tabela 1 — Brasil - Exportagdo por setor de atividades econdmicas - Jan-mar/2021/2020 - USS milhdes FOB

jan-mar/2021 jan-mar/2020
Atividade Econémica Variagao %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Agropecuaria 10.376,5 18,6 9.107,0 18,9 13,9
Industria Extrativa 16.192,4 29,1 11.430,5 23,8 41,7
Industria de Transformagdo 28.818,5 51,8 27.335,2 56,8 5,4
Qutros Produtos 262,0 0,5 225,9 0,5 16,0
TOTAL 55.649,4 100,0 48.098,5 100,0 15,7

Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).

O setor Agropecuario, responsavel por 18,6% das vendas externas, registrou crescimento de 13,9%,
no periodo em analise. Os destaques foram as exporta¢des de Soja (+8,1%, +USS 481,6 milhdes), Café ndo
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torrado (+23,2%, +USS 266,6 milhdes), Algoddo (+20,3%, +USS 198,0 milhdes) e Milho (38,0%, +USS 196,0
milhGes).

A Industria Extrativa, com 29,1% de participagdo nas exportagdes totais do Pais, nos trés primeiros
meses de 2021, registrou crescimento nas vendas de 41,7%, ante mesmo periodo do ano anterior. Esse
resultado decorreu, principalmente, do acréscimo de 102,3% nas vendas externas de Minério de ferro
e seus concentrados (+USS 4.685,2 milhdes), principal produto da pauta do Pais no trimestre (16,7% de
participacdo), beneficiado pelo aumento do prego internacional do mineral (+73,0%).

Os trés principais mercados de destino dos produtos brasileiros absorveram 46,4% do total das vendas
externas, no primeiro trimestre de 2021: China (31,6% do total: Minérios de ferro e seus concentrados
— 32,5%; Soja — 26,4%, Oleos brutos de petréleo — 20,9%; etc); Estados Unidos (10,0%: Produtos
semiacabados, lingotes e outras formas primarias de ferro ou ago — 17,7%; Oleos brutos de petréleo —
5,7%; Aeronaves e outros equipamentos, incluindo suas partes - 5,5%; etc) e Argentina (4,7%: Veiculos
automoveis de passageiros — 14,4%; Partes e acessorios dos veiculos automotivos — 8,8%; Minério de ferro
e seus concentrados — 6,5%; etc). Relativamente ao primeiro trimestre de 2020, cresceram as exportagées
para a China (+28,0%), Estados Unidos (+7,4%) e Argentina (+20,5%).

A desagregacdo das importacOes brasileiras por Grandes Categorias Econdmicas (Tabela 2) revela
crescimento apenas nas aquisicoes de Bens de intermediarios (+19,9%), no periodo em foco. As principais
contribuicGes, em valores absolutos e percentual, vieram das aquisi¢ées de Insumos industriais elaborados
(+USS 3.587,3 milhdes, + 24,6%), Pecas e acessorios para bens de capital (+USS 914,6 milhdes, + 17,6%),
Alimentos e bebidas elaborados, destinados principalmente a industria (+USS 280,7 milhdes, + 75,2%) e
Insumos industriais basicos (+US$ 233,5 milhdes, + 36,3%).

Tabela 2 — Brasil - Importacdo por grandes categorias econdmicas - Jan-mar/2021/2020 - USS milhdes

jan-mar/2021 jan-mar/2020
Grandes categorias econdmicas Variagdao %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Bens de capital 6.112,0 12,8 8.583,2 18,9 -28,8
Bens intermediarios 31.323,6 65,6 26.127,9 57,7 19,9
Bens de consumo 5.687,2 11,9 5.930,8 13,1 -4,1
Combustiveis e lubrificantes 4.609,7 9,7 4.655,8 10,3 -1,0
Bens ndo especificados anteriormente 9,0 0,0 8,7 0,0 4,3
TOTAL 47.741,5 100,0 45.306,4 100,0 5,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).

Ja as aquisicdes de Bens de consumo cairam 4,1%, no periodo comparativo. As compras de Bens
de consumo semiduraveis e ndo durdveis decresceram 5,7%, com destaque para a queda na compra de
Outros medicamentos contendo produtos misturados, para fins terapéuticos ou profilaticos, em doses,
para venda a retalho (-14,6%, - USS 104,.0 milh&es). Por seu turno, as importacdes de Bens de consumo
durdveis cresceram 3,3%, com destaque para as aquisigdes de Maquinas automaticas para processamento
de dados, portateis, contendo pelo menos uma unidade central de processamento, um teclado e uma
tela — computadores (+78,1%, +USS 27,2 milhdes), Outros aparelhos eletrotérmicos, de uso doméstico
(+78,2%, + USS 27,1 milhdes), Outros veiculos, equipados para propulsdo, simultaneamente, com um
motor de pistdo alternativo de ignigdo por centelha (faisca) e um motor elétrico, exceto os suscetiveis de
serem carregados por conexdo a uma fonte externa de energia elétrica (+158,2%, +USS 36,6 milh&es).

As importagGes de Bens de Capital retrocederam 28,8%, no periodo. Nos trés meses do ano, as
principais aquisicdes foram em Barcos-fardis, guindastes, docas, diques flutuantes e outras embarcac¢oes
em que a navegagdo é acessoria da funcdo principal (7,8% da categoria), Veiculos automodveis para
transporte de mercadorias, com motor de pistdo, de ignicdo por compressao, de peso em carga maxima
<=51(7,8%) e Aparelhos de recepc¢do, conversao e transmissdo ou regeneragao de voz, imagens ou outros
dados, incluindo os aparelhos de comutacgdo e roteamento (5,6%).

Os principais paises de origem das importacdes brasileiras, no periodo jan-mar/21, foram: China
(22,8%), Estados Unidos (16,7%) e Argentina (5,5%). Comparativamente a jan-mar/20, cresceram as
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aquisicées oriundas da China (+8,1%) e Argentina (+16,0%) enquanto as compras vindas dos Estados
cairam (-12,7%).

A Secex revisou as projecdes para 2021 das exportacdes, USS 266,6 bilhdes, com alta de 27% frente
a 2020 e das importacdes, USS 177,2 bilhdes, aumento de 11,6%. Consequentemente, o saldo comercial
brasileiro estimado serd de USS$ 89,4 bilhdes (crescimento de 75%) e a corrente de comércio USS 443,8
bilhdes (alta de 20,4%).

Com relagdo ao comportamento comércio exterior da Regido Nordeste, no primeiro trimestre de
2021, as exportacdes totalizaram USS 3.716,4 milhdes, queda de 1,9% relativamente a mesmo periodo de
2020 (Gréfico 2). As importac¢des somaram USS 4.957,0 milhdes, crescimento de 5,1%, nesse intervalo. A
balanca comercial nordestina, portanto, registrou déficit de USS 1.240,6 milhdes (maior que o déficit de
USS 931,5 milhdes acumulados de janeiro a marco do ano passado), enquanto a corrente de comércio
atingiu USS 8.673,4 milhdes (aumento de 2,0%).

Grafico 2 — Nordeste: Exportagdes, importagGes, saldo da balanga comercial e corrente de comércio — jan-
mar/2021/2020 - USS milhdes
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).

A andlise das exportagdes nordestinas por setores de atividades econdmicas (Tabela 3) mostra que
o ligeiro decréscimo nas vendas externas foi puxado pelos produtos da Industria de Transformacao,
responsavel por 72,9% da pauta da Regido. O setor registrou queda de 9,7%, no comparativo jan-mar/21
frente a jan-mar/20, devido, principalmente, a queda nas exporta¢des de Outros dleos de petréleo ou de
minerais betuminosos e preparacdes, exceto desperdicios (-71,4%,-USS 444,0 milhdes) e Outros produtos
semimanufaturados, de ferro ou acos, n3o ligados (-14,0%,-USS 33,1 milhdes).

Tabela 3 — Nordeste - Exportacdo por setor de atividades econdmicas - jan-mar/2021/2020- USS milhdes FOB

Jan-mar/2021 Jan-mar/2020
Atividade Econémica Variag¢do %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Agropecudria 628,6 16,9 602,7 15,9 43
IndUstria Extrativa 346,3 9,3 157,3 4,2 120,2
Industria de Transformagdo 2.710,9 72,9 3.002,5 79,3 -9,7
Outros Produtos 30,6 0,8 24,7 0,7 23,9
TOTAL 3.716,4 100,0 3.787,1 100,0 -1,9

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).

As exportagdes do setor Agropecudrio cresceram 4,3%, no periodo. Algoddo, ndo cardado nem
penteado (35,0% do setor) e Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura (27,2%) foram os principais
produtos exportados. Entretanto, as vendas externas de Algoddo cresceram 36,7% (+USS 53,0 milhdes),
enquanto as de Soja decresceram 24,8% (-US$ 56,3 milhdes).

Ja naIndustria Extrativa, as exportagdes dos produtos do setor subiram 120,2%. no periodo em anélise.
Os maiores acréscimos, em valor absoluto, ocorreram nas vendas de Minérios de ferro aglomerados e
seus concentrados (+USS 134,0 milhdes) e Minérios de cobre e seus concentrados (+USS 80,4 milhdes).
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Os trés principais parceiros comerciais do Nordeste absorveram 41,7% das vendas externas da Regiao,
no trimestre de 2021: Estados Unidos (18,0% do total: Outros produtos semimanufaturados, de ferro
ou acos, nao ligados, contendo em peso < 0,25% de carbono — 24,3%, Catodos de cobre refinado e seus
elementos, em formas brutas — 6,3%), Ferro fundido bruto ndo ligado, contendo, em peso <= 0,5% de
fosforo — 5,8%, etc.), China (15,3%: Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura —27,2%, Pasta quimica
de madeira de ndo conifera, a soda ou sulfato, semibranqueada ou branqueada — 25,6%, Algod3do, ndo
cardado nem penteado — 10,2%, etc) e Canada (8,4%: Oxidos de aluminio, exceto corindo artificial - 53,7%,
Ouro (incluido o ouro platinado) em outras formas brutas, para usos ndo monetdarios - 30,7%, Outros
aculcares de cana - 11,0%, etc). Comparativamente ao trimestre janeiro/mar¢o/2020, cresceram as vendas
para os Estados Unidos (+13,4%), China (+14,1%) e Canadd (+19,6%).

Do lado das importagdes nordestinas, no acumulado de janeiro e margo, em comparacdo a igual
periodo do ano anterior, o crescimento de 5,1% foi devido as aquisi¢des de Bens intermediarios (66,5% de
participagdo). As importagdes da categoria cresceram 20,4%, com destaque para 0 aumento nas compras
externas de Alimentos e bebidas elaborados, destinados principalmente a indudstria (+USS 45,9 milhdes,
+45,2%), Insumos industriais bdsicos (+30,3%, +USS 47,6 milhdes) e Insumos industriais elaborados
(+27,5%, +USS 418,1 milhdes).

Tabela 4 — Nordeste - Importac¢3o por grandes categorias econdmicas - jan-mar/2021/2020- USS milhdes

Jan-mar/2021 Jan-mar/2020
Grandes categorias econdmicas Variagdao %
Valor Part. (%) Valor Part. (%)
Bens de capital 334,3 6,7 376,7 8,0 -11,3
Bens intermediarios 3.296,0 66,5 2.736,7 58,0 20,4
Bens de consumo 282,5 5,7 325,9 6,9 -13,3
Combustiveis e lubrificantes 1.044,1 21,1 1.276,3 27,0 -18,2
Bens ndo especificados anteriormente 0,0 0,0 3,0 0,1 -98,9
TOTAL 4.957,0 100,0 4.718,6 100,0 51

Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).

Ja as importacGes de Combustiveis e lubrificantes, 21,1% do total das aquisi¢Ges nordestinas,
recuaram 18,2%. As reducBes mais significativas foram nas aquisicdes de Oleos brutos de petrdleo ou de
minerais betuminosos (-73,0%, -USS 80,1 milhdes), Outros dleos de petrdleo ou de minerais betuminosos
e preparacdes, exceto desperdicios (-16,2%, -US$ 99,4 milhdes) e Oleos leves e preparacdes (-57,1%, -USS
170,5 milhGes).

As importacSes de Bens de Capital retrocederam 11,3%, no periodo jan-mar/2021 ante jan-mar/2020.
As compras de Equipamentos de transporte industrial regrediram 68,1%.

J4a as aquisi¢cdes de Bens de consumo cairam 13,3%, nesse periodo comparativo. As compras de Bens
de consumo semiduraveis e n3do duraveis cairam 21,5% (-USS 58,3 milhdes), com destaque para Alhos,
frescos ou refrigerados (-63,2%), Antissoros e outras fragées do sangue (-52,1%) e Medicamentos contendo
insulina, mas ndo antibidticos, em doses, para venda a retalho (-52,0%). Por outro lado, as importacdes de
Bens de consumo durdveis aumentaram 27,6% (+USS 14,9 milhdes), com destaque para Outros aparelhos
eletrotérmicos, de uso doméstico. (+103,1%) e Outros aparelhos receptores para radiodifusdo combinados
com um aparelho de gravagdo ou de reproducdo de som (+173,4%).

Os principais paises de origem das importacdes nordestinas, no trimestre, foram: Estados Unidos
(27,9%), China (16,4%) e Argentina (6,5%) que absorveram 50,8% do total. Comparativamente ao primeiro
trimestre de 2020, cresceram as compras oriundas da China (+20,4%) enquanto as dos Estados Unidos
(-12,0%) e Argentina (-29,3%) recuaram.

Bahia, Maranhdo, Ceard e Pernambuco responderam por 91,1% das exporta¢des e 89,5% das
importacdes do Nordeste, no primeiro trimestre de 2021. Dos Estados da Regido, Maranhdo (+USS 196,9
milhdes), Bahia (+USS 50,4 milhdes) e Piaui (+USS 5,4 milhdes) registraram saldo positivo na balanca
comercial nesse periodo (Tabela 5).
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Tabela 5—Nordeste e Estados - Exportagdo, Importacdo e Saldo da Balanga Comercial - Jan-mar/2021/2020
- USS milhdes FOB

Exportagao Importagao
Estados Var. % Var. % Saldo

Valor Part. (%)  Jan-mar/2021 Valor Part. (%) Jan-mar/2021/

/)an-mar/2020 Jan-mar/2020
Maranhdo 836,6 22,5 26,5 639,6 12,9 -8,5 196,9
Piauf 64,2 1,7 19,8 58,8 1,2 -44,3 5,4
Ceard 435,1 11,7 -21,4 753,9 15,2 12,7 -318,7
R G do Norte 73,1 2,0 -26,2 91,9 1,9 100,5 -18,7
Paraiba 33,4 0,9 51 142,7 2,9 -6,0 -109,3
Pernambuco 362,1 9,7 -4,5 1.342,5 27,1 -4,7 -980,4
Alagoas 151,7 41 24,0 197,3 4,0 2,5 45,6
Sergipe 8,8 0,2 -27,9 29,4 0,6 B7/,3) -20,6
Bahia 1.751,4 47,1 -6,6 1.701,0 34,3 22,4 50,4
Nordeste 3.716,4 100,0 -1,9 4.957,0 100,0 51 -1.240,6

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).

No Maranh3o, as exportacdes somaram USS 836,6 milhdes, nos trés primeiros meses de 2021,
26,5% superior ao registrado em mesmo periodo do ano anterior. As importagdes, no valor de USS 639,6
milh3es, retrocederam 8,5%, gerando saldo superavitario na balanca comercial de USS 196,9 milhdes. O
significativo aumento das vendas externas do Estado foi decorrente, principalmente, das exportagdes de
Minérios de ferro aglomerados e seus concentrados que cresceram 244,6% (+USS 134,0 milhdes). Por
outro lado, a queda das importacdes foi motivada pela reducdo de 19,4% (-USS 97,6 milhdes) nas compras
de Combustiveis e Lubrificantes que responderam por 63,3% do total do Estado.

O Estado do Piaui acumulou superdvit de USS 5,4 milhdes, no acumulado até margo de 2021,
resultado de USS 64,2 milhdes de exportacdes e USS 58,8 milhdes de importacdes. Ante jan-mar/20, as
exportagGes cresceram 19,8% e as importa¢des decresceram 44,3%. As vendas de Mel Natural cresceram
435,6% no trimestre, gerando receita adicional de USS 11,3 milhdes. Vale ressaltar que o Estado foi o
maior exportador de Mel in natura, nesse periodo, responsavel por 30,6% do total exportado do Pais.
Por outro lado, o principal produto de exportagdo do Estado, Soja (30,4% da pauta) registrou queda nas
vendas de 15,4% (-USS 3,5 milhdes) devido breve estiagem no comeco da safra. Ja o decréscimo de 44,3%
(-USS 46,7 milhdes) nas importacdes foi causado, principalmente, pela queda na aquisicio de Bens de
Capital (-90,8%, -USS 11,5 milhdes) e de Bens Intermediarios (-38,1%, -USS 35,1 milhdes).

O Estado do Ceard registrou, no acumulado até marco/21, exportacdes no valor de USS 435,1 milhdes,
queda de 21,4%, ante mesmo periodo de 2020. As importa¢cdes somaram USS$ 753,9 milhdes, registrando
crescimento de 12,7%. O resultado das trocas comerciais gerou déficit na balanca comercial de US$ 318,7
milhGes. As vendas dos Outros produtos semimanufaturados, de ferro ou agos, ndo ligados, contendo em
peso < 0,25% de carbono, 46,6% da pauta cearense, retrocederam 14,0% (-USS 33,1 milh&es), no periodo.
Pelo lado das importagGes, as aquisicGes de Bens de Capital (7,8% da pauta), Bens Intermedidrios (60,9%) e
Bens de Consumo (3,7%) cresceram 40,0% (+USS 16,7 milhdes), 32,1% (+USS$ 111,6 milhdes) e 1,0% (+USS
288,4 milhdes), respectivamente, no periodo em foco. J4 as importacGes de Combustiveis e Lubrificantes
(27,7% das aquisicdes) cairam 17,2% (-USS 43,5 milhdes).

No Rio Grande do Norte, o saldo da balanca comercial registrou superavit de US$ 18,7 milhdes,
decorrente de USS 73,1 milhdes de exportacdes e de USS 91,9 milhdes de importacdes. No periodo em
analise, as exportagdes decresceram 26,2%. Os principais produtos exportados, no acumulado do ano,
foram: MelGes frescos (39,4% da pauta), e Melancias frescas (8,5%). Relativamente a mesmo periodo
do ano anterior, as vendas de Meldes frescos e as de Melancias frescas registraram queda na receita de
0,9% (-USS 0,2 milhdes) e 16,8% (-USS 1,2 milhdo). Entretanto, a maior queda foi nas exportacdes de Sal
marinho (-82,3%, - US$17,4 milhdes). J4 as importacdes do Estado cresceram 100,5%. As aquisi¢des de
Bens Intermediérios (88,4% da pauta) cresceram 138,3% (+USS$ 47,1 milhdes), devido a importacdo de
Outros grupos eletrogéneos, de energia edlica (USS 45,0 milhdes).
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As exportacdes da Paraiba somaram USS 33,4 milhdes e as importacbes alcancaram USS 142,7
milhdes, gerando deficit de USS$ 109,3 milhdes na balanca comercial do Estado, no primeiro trimestre
de 2021. Comparativamente ao primeiro trimestre de 2020, as vendas externas aumentaram em 5,18%,
impulsionadas pelas vendas de Alcool etilico (US$ 4,8 milhdes) e Outros aclcares de cana (USS 3,6
milhGes). Por outro lado, as exportacdes de Calgados de borracha ou plastico, com parte superior em
tiras ou correias (36,2% da pauta) cairam 24,5% (-USS 3,9 milhdes), no periodo em foco. As importacdes
retrocederam 6,0%, devido a reducdo nas aquisicdes de Bens Intermediarios (-14,6%, -USS 15,8
milhdes), Bens de Consumo (-19,1%, -USS 2,9 milhdes) e Bens de Capital (-19,0%, -USS 2,0 milhdes). Os
Bens Intermedidrios participaram com 64,7% das aquisi¢des, enquanto os Bens de Consumo e Bens de
Capital representaram, respectivamente 8,5% e 6,0% da pauta de importagdo do Estado. Por seu turno,
Combustiveis e Lubrificantes (20,8% das compras externas) cresceram 63,7% (+USS 11,5 milhdes), no
periodo em analise.

Em Pernambuco, as exportacBes totalizaram USS$S 362,1 milhdes e as importa¢des, USS 1.342,5
milhdes, resultando em deficit de USS 980,4 milhdes no saldo da balanca comercial. As exportacdes
cairam 4,5%, com destaque para a queda nas vendas de 76,3% (-US$ 96,8 milhdes) de Outros dleos de
petréleo (principalmente Fuel Qil). Vale ressaltar o aumento de 45,2% (+US$ 19,7 milhdes) nas exporta¢des
de Automoveis de passageiros, incluidos os veiculos de uso misto (station wagons), com motor de
pistdo alternativo, de ignicdo por centelha, de cilindrada > 1.500 cm3 e <= 3.000 cm3. As importacdes
retrocederam 4,7%, devido a queda de 30,5% nas aquisicdes de Combustiveis e Lubrificantes (-USS 123,2
milhdes), de 27,9% de Bens de Capital (-USS 32,5 milhdes) e de 14,2% de Bens de Consumo (-USS 18,8
milh&es)) que representaram 20,9%, 6,3% e 8,5%, respectivamente, da pauta importadora do Estado. Ja
as importacdes de Bens Intermediarios (64,4% das aquisicbes) cresceram 14,3% (+USS 108,1 milhdes).

Em Alagoas, as exportac¢des alcancaram USS 151,7 milhdes, de janeiro a marco de 2021, registrando
aumento de 24,0%, relativamente ao mesmo periodo de 2020. As vendas do principal produto da pauta
do Estado, Outros agucares de cana (95,9% de participacdo) cresceram 43,9% (+USS 44,4 milhdes), nesse
periodo. J4 as importacdes somaram USS 197,3 milhdes, com decréscimo de 4,0%. Foram adquiridos,
principalmente, Bens Intermediarios (67,8%) e Bens de Consumo (24,1%). Enquanto as importagdes de
Bens Intermedidrios cresceram 15,7% (+USS 18,2 milhdes), as de Bens de Consumo cairam 35,8% (-USS
26,5 milhdes). As trocas comerciais geraram deficit de USS 45,6 milhdes.

Sergipe exportou USS 8,8 milhdes, no trimestre em foco, valor 27,9% inferior ao total registrado
em jan-mar/20. Esse resultado decorreu, principalmente, da queda nas vendas de Sucos de laranjas,
congelados, ndo fermentados (-47,1%, -USS 3,2 milhdes). As importacdes totalizaram USS 29,4 milhdes,
com decréscimo de 37,3%. As aquisi¢des foram distribuidas em Bens de Capital (20,2% da pauta), Bens
Intermediarios (71,4%) e Bens de Consumo (8,4%). A participagdo da categoria Combustiveis e Lubrificantes
no total das importagGes do Estado foi insignificante neste primeiro trimestre de 2021. Relativamente ao
primeiro trimestre de 2020, regrediram as aquisicdes de Bens Intermediarios (-34,7%, -USS 11,2 milhdes),
Bens de Consumo (-39,5%, -USS 1,6 milhdo) e Combustiveis e Lubrificantes (-99,9%, -USS 7,2 milhdes)
enquanto o investimento em Bens de Capital cresceu 72,5% (-USS 2,5 milhdes). No acumulado do ano, a
balanca comercial ficou negativa em USS$ 20,6 milhdes.

A Bahia acumulou superavit de USS 50,4 milh&es, nos trés primeiros meses de 2021. As exportacdes,
USS 1.751,4 milhdes, decresceram 6,6%, frente aos trés primeiros meses de 2020. As maiores quedas, em
percentual e valor absoluto, foram nas exportagGes de Outros dleos de petrdleo, principalmente Fuel oil,
(-69,6%, -USS 328,7 milhdes), Pasta quimica de madeira de ndo conifera, a soda ou sulfato, semibranqueada
ou branqueada (-15,3%, -USS 33,3 milhdes) e Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura (-20,6%,
-USS 14,4 milhdes). Por outro lado, aumentaram as vendas de Algod3o, ndo cardado nem penteado
(+31,7%, +USS 46,3 milhdes), Tortas e outros residuos sélidos da extra¢do do dleo de soja (+68,3%, +USS
44,1 milhGes). Vale destacar ainda, as exportagées, no trimestre, de Catodos de cobre refinado e seus
elementos, em formas brutas (USS 87,7 milhdes) e de Minérios de cobre e seus concentrados (USS$ 80,5
milhdes). Ja as importagdes atingiram USS 1.701,0 milhdes, com acréscimo de 22,4% no periodo em foco.
Cresceram as aquisi¢des de Bens Intermediarios (+29,1, +USS 310,1 milh&es), principalmente de Insumos
industriais elaborados (+44,0%, +USS 254,2 milhdes).
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Os principais produtos exportados e importados, bem como os principais paises de destino e de origem
das exportagdes e importacdes por estado da Regido, no primeiro trimestre de 2021, estdo discriminados

nas tabelas a seguir.

Tabela 6 — Nordeste e Estados - Principais produtos exportados e importados - Em %— Jan-mar/2021

Estados Principais Produtos Exportados Principais Produtos Importados
Oxidos de aluminio, exceto corindo artificial (32,0%), Qutros 6leos de petréleo ou de minerais
Maranhzo Minérios de ferro aglomerados e seus concentrados betuminosos e preparagdes (54,3%), Oleos leves
(22,6%), Pastas quimicas de madeira, a soda ou ao e preparagdes (7,1%), Diidrogeno-ortofosfato de
sulfato, exceto pastas para dissolugdo (14,7%) amonio (4,7%)
Produtos laminados planos, de ferro ou agos ndo
piaui Soja, mesmo triturada, exc para semeadura (30,4%), ligados (21,8%), Outros produtos laminados planos,
Mel natural (21,7%), Ceras vegetais (19,5%) de ferro ou agos ndo ligado (12,1%), Fio-maquina de
ferro ou agos ndo ligadoss (10,5%)
Outros produtos semimanufaturados de ferro ou ago
3o ligado, tenham, X de 0,25 . ~
Ndo ligaco, que contenham, em peso, menos de Hulha betuminosa, ndo aglomerada (9,8%), Outros
. % de carbono (46,6%), Partes de outros motores/ . . . .
Ceard eradores/ grupos eletrogeradores, etc. (6,5%) trigos e misturas de trigo com centeio, exceto para
g g & L LT semeadura (8,7%), Gas natural, liquefeito (7,9%)
Calgados de borracha ou pldstico, com parte superior
em tiras ou correias (6,3%)
QOutros grupos eletrogéneos, de energia edlica
Rio Grande MelGes frescos (39,4%), Melancias frescas (8,5%), (49,0%), Outros trigos e misturas de trigo com
do Norte Outros agucares de cana (7,5%) centeio, exceto para semeadura (13,9%), Coque de
petrdleo ndo calcinado (4,0%)
Calgados de borracha ou plasticos, com parte Oleos brutos de petréleo ou de minerais
Paraiba superior em tiras ou correias (36,2%), Alcool etilico betuminosos (20,8%), Outros trigos e misturas de
ndo desnaturado com volume de teor alcodlico trigo com centeio, exceto para semeadura (9,3%),
(14,4%), Outros agucares de cana (10,7%) Coque de petréleo ndo calcinado (8,5%)
Caixas de marchas (velocidade) e suas partes (7,7%),
Pernambuco AutomOveis de passageiros (17,5%), Poli(tereftalato Propano, liquefeito (7,5%), Outros dleos de petrdleo
de etileno) (13,5%), Outros aglcares de cana (10,4%)  ou de minerais betuminosos e preparagées, exceto
desperdicios (7,1%)
Out Y d 95,9%), Alcool etilico n ) i
utros aglcares de cana ( ) CO(,) .e 1o nao 1, 2-Dicloroetano (cloreto de etileno) (15,0%),
desnaturado com volume de teor alcodlico => 80% , U
Alagoas o . . . o Diidrogeno-ortofosfato de aménio (2,9%), Cabos de
(2,3%), Ladrilhos e placas (lajes), para pavimentagdo fibras opticas (2,7%)
ou revestimento (1,1%) P e
. - Outros trigos e misturas de trigo com centeio, exceto
Sucos de laranjas, congelados, ndo fermentados .
. . E K para semeadura (14,9%), Tubos flexiveis de ferro ou
Sergipe (41,1%), Oleo essencial de laranja (14,7%), Outros P .
S . a¢o, mesmo com acessorios (10,9%), Gas natural
sucos de abacaxi, ndo fermentados (8,1%) . X
liquefeito (9,4%)
Algodao, ndo cardado nem penteado (11,0%),
Pasta quimica de madeira de ndo conifera, a Oleos leves e preparagdes (22,4%), Minérios de
Bahia soda ou sulfato, semibranqueada ou branqueada cobre e seus concentrados (9,5%), Gas natural,
(10,5%), Outros 6leos de petrdleo ou de minerais liquefeito (4,4%)
betuminosos e preparagdes (8,2%),
Pasta quimica de madeira de n&o conifera, a soda Qutros 6leos de petrdleo ou de minerais
Nordeste ou sulfato, semibranqueada ou branqueada (8,3%), betuminosos e preparacdes (10,4%), Oleos leves e

Oxidos de aluminio, exceto corindo artificial (7,2%),
Algod3o, ndo cardado nem penteado (5,9%)

preparagdes (10,3%), Outros trigos e misturas de
trigo com centeio, exceto para semeadura (4,0%)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).
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Tabela 7 — Nordeste e Estados - Principais paises de destino das exportacGes e de origem das importacdes
— Em %— Jan-mar/2021

Estados Principais Paises de Destinos das Exportagoes Principais Paises de Origens das Importagoes
Maranho Canada (27,9%), China (14,0%), Estados Unidos Estados Unidos (57,6%), Russia (6,3%), Paises
(12,6%) Baixos (Holanda)s (6,0%)
) o . OB\ VPt
Piaui China (37,0%), Estados Unidos (28,4%), Vietna China (29,8%), Russia (26,4%), Egito (12,5%)
(10,2%)
Coard Estados Unidos (52,8%), Coreia do Sul (9,5%), Estados Unidos (28,5%), China (25,8%), Argentina

Rio Grande do Norte

Paraiba

Pernambuco

Alagoas

Sergipe

Bahia

Nordeste

Paises Baixos (Holanda) (3,6%),

Estados Unidos (19,8%), Espanha (18,8%), Paises
Baixos (Holanda) (15,9%)

Paises Baixos (Holanda) (11,7%), Estados Unidos
(9,3%), Canada (9,1%)

Argentina (24,3%), Cingapura (9,5%), Estados
Unidos (7,4%)

Uzbequistdo (22,7%), Canada (18,2%), Argélia
(17,5%)

Paises Baixos (Holanda) (33,0%), Espanha
(11,8%), Turquia (7,6%)

China (23,7%), Estados Unidos (15,3%),
Cingapura (6,5%)

Estados Unidos (18,0%), China (15,3%), Canada
(8,4%)

(8,3%)

China (58,3%), Argentina (15,8%), Estados Unidos
(7,0%),

Estados Unidos (35,3%), China (18,2%), Argentina
(10,5%)

Estados Unidos (23,2%), Argentina (10,3%), China
(10,2%)

China (44,6%), Estados Unidos (20,5%), Chile
(3,0%)

China (20,2%), Argentina (16,8%), Estados Unidos
(12,8%),

Estados Unidos (22,8%), China (15,3%), Chile
(8,8%)

Estados Unidos (27,9%), China (16,4%), Argentina
(6,5%)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 15/04/2021).
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9 Financas Publicas

O texto de Finangas Publicas trata das Transferéncias Constitucionais, Fundo de Participagdo dos
Estados (FPE) e Fundo de Participagdo dos Municipios (FPM), da Arrecadagdo do Imposto de Circulagdo
de Mercadorias e Servigos (ICMS). Indiretamente, trata da Arrecadagdo Federal, mais especificamente
do Imposto de Renda e do Imposto sobre Produtos Industriais (IPl), que sdo a base das Transferéncias
Constitucionais, ou seja, quando se analisa a variagao ocorrida nestas, se estd avaliando, também, o que
ocorreu na base do cdlculo. Na préxima conjuntura, que avalia o primeiro semestre de 2021, se incluira
a andlise da arrecadagdo, o grau de endividamento do primeiro quadrimestre de 2021 e o indice de
dependéncia financeira.

As Transferéncias Constitucionais sdo muito relevantes para a economia dos estados mais pobres da
Federacdo. A Tabela 1, mostra este grau de relevancia, quando compara o valor destas com o total das
Transferéncias mais a arrecadagdo do ICMS. Enquanto o ICMS do Nordeste representa 17,2% do total da
arrecadacdo brasileira, as Transferéncias Constitucionais para a Regido Nordeste representam 43,5% do
total das transferéncias.

Tabela 1 — Transferéncias Constitucionais (FPE + FPM) e ICMS — 12 Trimestre de 2021 — RS Milhdes

Estado/Regido/Pais FPE + FPM (1) ICMS (2) Total (3=1+2) Participagdo (%) 1/3 (%)
Alagoas 1.741 1.305 3.046 1,5 57,2
Bahia 4.960 7.386 12.347 6,1 40,2
Ceard 3.258 3.778 7.036 3,5 46,3
Maranhdo 3.038 2.396 5.434 2,7 55,9
Paraiba 2.108 1.820 3.928 19 53,7
Pernambuco 3.146 5.100 8.246 4,0 38,1
Piauf 1.868 1.341 3.209 1,6 58,2
Rio Grande do Norte 1.765 1.595 3.360 1,7 52,5
Sergipe 1.487 1.013 2.500 1,2 59,5
Nordeste 23.372 25.734 49.106 24,1 47,6

Espirito Santo 897 3.455 4.352 2,1 20,6

Minas Gerais 4.800 14.801 19.601 9,6 24,5
Brasil 53.773 149.844 203.618 100,0 26,4

Fonte: BNB/Etene, com dados do Tesouro Nacional e Confaz. Nota: A participagdo se refere a participagdo de cada Estado/Regido no total das
transferéncias mais ICMS.

Aeconomiadasregides mais pobres do Pais, sdo muito dependentes das Transferéncias Constitucionais.
Na Regido Nordeste, elas representam quase metade (47,6%), do total destas mais a arrecadag¢do do ICMS,
o principal tributo estadual. A média nacional é apenas 26,4%. Em todos os estados nordestinos, a relagdo
transferéncias/transferéncias + ICMS, é maior que a média nacional. Apenas o Estado de Pernambuco
tem a relacdo abaixo de 40,0%. Na Bahia, é 40,2%. Nos estados mais pobres, a relacdo é maior que 50,0%,
indicando que o valor recebido das Transferéncias é maior que a arrecadagdo do ICMS. Em Sergipe, a
relagdo chega a 59,5%, seguida pelo Piaui (58,2%) e Alagoas (57,2%). A exclusdo dos estados da Bahia e
Pernambuco, do célculo, leva a relagdo para 53,5%.

Transferéncias Constitucionais:

As Transferéncias Fiscais representam repasses de verbas entre instituicdes publicas, a exemplo do
Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) e do Fundo de Participa¢do dos Municipios (FPM).

Tanto o FPE quanto o FPM sdo oriundos de um percentual da receita obtida com o Imposto de
Renda e com o Imposto sobre Produtos Industrializados (21,5% para o FPE e 24,5% para o FPM). Dos
valores distribuidos para os Fundos, deduz-se 20,0% para o Fundo de Manutengdo e Desenvolvimento da
Educagdo Basica e de Valorizagdo dos Profissionais da Educagdo (Fundeb).
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Os repasses para os Estados e municipios sdo determinados, principalmente, pela dimensdo da
populacdo e pelo nivel de renda per capita dos entes federativos. Os recursos variam diretamente em
relagdo ao tamanho da populagdo e inversamente em comparagdao com a renda per capita. Ressalte-se
gue as Unidades Federativas das regides de menor desenvolvimento econémico, a exemplo do Nordeste,
dependem dos repasses constitucionais para realizar investimentos, bem como para arcar com despesas
correntes.

O FPE no Brasil totalizou RS 26,3 bilhdes no ano de 2021, ante RS 22,4 bilhdes em 2020, conforme a
Tabela 2. Avariagdo real do FPE, descontada a inflagdo do periodo, foi de +11,2%, sinal de que a arrecadagado
tributdria do Imposto de Renda e do Imposto sobre Produtos Industriais, base das transferéncias, cresceu
de forma robusta. Isto também aconteceu com a arrecadagao do Imposto sobre Circulagao de Mercadorias
—ICMS, nos estados da Federagdo. Os dados sdo da Secretaria do Tesouro Nacional (STN). Registre-se que
em 2020, em comparagdo com 2019, a perda no FPE foi de -7,2%.

Tabela 2 — FPE, FPM e FPM Capitais - Brasil, Nordeste e Estados — 12 Trimestre de 2020 e 2021 - RS Milhdes ©

Estado/Regifio FPE FPM FPM CAPITAIS

2020 2021 2020 2021 2020 2021
Alagoas 945 1.117 534 624 101 118
Bahia 2.097 2.437 2.157 2.523 182 212
Ceard 1.633 1.893 1.168 1.365 202 235
Maranhdo 1.616 1.885 987 1.154 126 147
Paraiba 1.069 1.245 738 863 81 94
Pernambuco 1.544 1.795 1.135 1.351 113 148
Piauf 971 1.140 625 728 126 147
Rio Grande do Norte 936 1.085 582 681 73 85
Sergipe 927 1.076 351 411 73 85
Nordeste 11.738 13.673 8.275 9.698 1.077 1.270
Espirito Santo 351 407 432 490 48 47
Minas Gerais 1.008 1.192 3.083 3.608 121 141
Brasil 22.445 26.276 23.489 27.498 2.349 2.750

Fonte: BNB/Etene, com dados da STN. Nota: (1) Valores transferidos de janeiro a margo de cada ano.

O FPE para os Estados do Nordeste alcancou RS 13,7 bilhdes em 2021, em contraste com RS 11,7
bilhdes, representando um ganho real de +10,6% em comparagdo com igual periodo de 2020. A Regido
recebeu 52,0% do total dos recursos desse Fundo no 12 trimestre de 2021. Registre-se que nos meses de
abril a dezembro de 2020, comparados com o mesmo periodo de 2019, o FPE reduziu -9,7% no Nordeste
em termos reais, periodo mais critico da pandemia.

Todas as Unidades Federativas do Nordeste obtiveram ganhos reais no volume de recursos do FPE em
2021, em comparac¢io com 2020. Os valores obtidos em 2021 s3o: Bahia (RS 2,2 bilhdes), Ceara (RS 1,9
bilhdo), Maranh3o (RS 1,9 bilhdo) e Pernambuco (RS 1,8 bilhdo) obtiveram 58,6% dos valores destinados
ao Nordeste. Seguiram Paraiba (RS 1,2 bilh&o), Piaui, Alagoas, Rio Grande Norte e Sergipe (RS 1,1 bilhdo,
cada), com 41,4% do total.

O FPM no Pais somou RS 27,5 bilhées em 2021, em comparagdo com RS 23,5 bilhdes em 2020 (Tabela
2). O ganho real foi de +11,2%. O FPM para o Nordeste totalizou RS 9,7 bilh&es no periodo estudado, em
contraste com RS 8,3 bilhdes em 2020, significando ganho real de +11,3%, em comparagdo com 2020
(Tabela 2). Registre-se que a perda real, em 2020, comparado com 2019, foi de -7,3%.

O Nordeste recebeu 35,2% do total dos recursos do FPM em 2020. Todas as Unidades Federativas
da Regido registraram perda real no volume de recursos do FPM no ano de 2020, em comparagdo com
semelhante periodo de 2019. Os valores repassados para os Estados foram: Bahia (RS 8,0 bilhdes), Ceard
(RS 4,3 bilhdes), Pernambuco (RS 4,2 bilhdes) e Maranh&o (RS 3,6 bilhdes) foram beneficiados com 65,8%
do total de recursos destinados a Regido. Seguiram Paraiba (RS 2,7 bilhdes), Piaui (RS 2,3 bilhdes), Rio
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Grande do Norte (RS 2,1 bilh&es), Alagoas (RS 2,0 bilhdes) e Sergipe (RS 1,3 bilhdes), com 34,2% do total
do FPM destinado ao Nordeste.

O FPM destinado para as capitais atingiu RS 8,7 bilhdes em 2020, ante RS 9,0 bilhdes no ano anterior,
representando perda de 7,1% em termos reais. O FPM para as capitais do Nordeste alcangou 4,0 bilhdes,
com perda real de -7,8%, comparado com 2019, quando foram alocados RS 4,2 bilh&es. Vale lembrar que
a perda real nas capitais nordestinas, em 2020, foi de -7,8%.

Cabe destacar que a perda real de Recife (-17,0%), no ano de 2020, em fun¢do do aumento da renda
per capita dessa cidade, dado que o coeficiente de distribuicdo trabalha com o inverso da renda per capita,
comega a ser recuperada neste ano, em fungdo de que a capital, recuperou o coeficiente de participagéo,
que tinha em 2019, em funcdo da nova renda per capita, vigente em 2021. A capital recebeu RS 148
milhdes, + 24,3% do que tinha recebido no primeiro trimestre de 2020.

As capitais do Nordeste foram beneficiadas com 46,2% do total de recursos alocados pelo FPM Capitais
no Pais em 2021. Fortaleza (RS 235 milhdes), Salvador (RS 212 milhdes), Sdo Luis (RS 147 milhdes), Recife
(RS 148 milhdes) e Teresina (RS 147 milhdes) obtiveram 70,0% do total do FPM Capitais destinado ao
Nordeste. Seguiram Macei6 (RS 118 milhdes), Jodo Pessoa (RS 94 milhdes), Natal (RS 85 milhdes) e Aracaju
(RS 85 milhdes), com 30,0% dos recursos desse Fundo ao Nordeste no ano de 2021.

A Tabela 3, apresenta as projecdes dos valores a serem transferidos para o FPE, FPM e FPM capitais
no periodo de abril a junho de 2021, com base nas previsdes do Tesouro Nacional. As previsdes para 2021,
com um aumento de 4,9% (FPE) e 4,8% (FPM), com relagdo aos valores reais de 2020, sdo com base no
Projeto de Lei Orcamentdria Anual — PLOA 2021.

Tabela 3 — Previsdes 2021 (abril a junho)' e 20212 - RS Milhdes

Estado/Regidio FPE FPM FPM CAPITAIS

abr-jun 2021 abr-jun 2021 abr-jun 2021
Alagoas 1.277 3.276 713 2.062 134 390
Bahia 2.785 7.306 2.883 8.336 242 703
Ceard 2.163 5.695 1.560 4.513 269 781
Maranhdo 2.154 5.626 1.318 3.813 168 488
Paraiba 1.423 3.724 986 2.851 107 312
Pernambuco 2.050 5.375 1.544 4.387 169 437
Piauf 1.303 3.378 831 2.414 168 488
Rio Grande do Norte 1.239 3.256 778 2.249 97 281
Sergipe 1.230 3.231 469 1.358 97 281
Nordeste 15.622 40.867 11.081 31.983 1.451 4.162
Espirito Santo 465 1.206 560 1.668 54 187
Minas Gerais 1.362 3.497 4.122 11.917 161 469
Brasil 30.021 78.073 31.418 90.782 3.142 9.078

Fonte: BNB/Etene, com dados da STN Nota: (1) previsdo de abril a junho de 2021, STN. 2021, PLOA 2021.

Arrecadacao de ICMS:

A arrecadacdo de ICMS no Brasil totalizou RS 149,8 bilhdes em 2021, primeiro trimestre, ante RS
131,1 bilhdes no mesmo periodo de 2020, significando um ganho real de +8,6%. E importante ressaltar
que a arrecadacdo de ICMS é concentrada em termos regionais. O Sudeste respondeu por quase metade
do ICMS coletado no ano de 2021, precisamente 48,4%. Com expressiva diferencga, seguiram o Sul (17,7%),
Nordeste (17,2%), Centro-Oeste (10,2%) e Norte (6,5%).

A desigualdade regional é mais contundente, quando vista pelo prisma da arrecadagdo média por
Estado, em cada Regido brasileira, conforme apresentado no Grafico 1.
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Grafico 1 — Arrecadac¢do Média por Estado em Cada Regido/Brasil — RS Milhdes — 12 Trimestre de 2021
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Banco Central e Conselho Nacional de Politica Fazendaria (Confaz).

O que se observa, no Grafico acima, é que cada Estado da Regido Sudeste, arrecada, em média, 3,3

vezes mais que a média nacional (RS 18.125/RS 5.550). A média de arrecadagdo de cada estado nordestino,
é apenas 0,5 da média nacional, enquanto que, na Regido Norte, apenas 0,3. Cabe ainda destacar que a
Regido Nordeste é composta por 9 estados, e o Norte, 7 estados, que representam 59,3% dos entes da
Federacdo.

No Nordeste, a arrecadacdo de ICMS totalizou RS 25,7 bilhdes de janeiro a marco de 2021, em
contraste com RS 22,1 bilhdes em iguais meses de 2020, representando crescimento real de +10,7% no
periodo em anadlise. Nas demais regides, o Centro-Oeste (+11,5%), Norte (+9,5%), Sudeste (+8,2%) e o Sul
(+5,5%), também obtiveram ganhos reais, apresentando um cenario de franca recuperagdo das finangas
publicas, como ja se havia constatado na drea das transferéncias constitucionais, ver Tabela 4.

Tabela 4 — Arrecadac¢do de ICMS no Brasil, Regides e Estados selecionados — 2020 e 2021 — 12 Trimestre

- RS Milhdes
2020 2021
Estado/Regido/Pais Va[or~ Part. % Va!or_ Part. % Norllliar:.al % RZ:{ %
(RS milhdo) (RS milhdo)

Alagoas 1.113 0,8 1.305 0,9 17,2 11,3
Bahia 6.246 4,8 7.386 4,9 18,3 12,3
Ceara 3.281 2,5 3.778 2,5 15,1 9,3
Maranhdo 2.084 1,6 2.396 1,6 15,0 9,2
Paraiba 1.546 1,2 1.820 1,2 17,7 11,8
Pernambuco 4.317 3,3 5.100 3,4 18,1 12,2
Piauf 1.166 0,9 1.341 0,9 15,0 9,2
Rio Grande do Norte 1.440 1,1 1.595 1,1 10,8 5,2
Sergipe 895 0,7 1.013 0,7 13,2 7,5
Nordeste 22.089 16,8 25.734 17,2 16,5 10,7
Norte 8.498 6,5 9.793 6,5 15,2 9,5
Sudeste 63.621 48,5 72.498 48,4 14,0 8,2

Espirito Santo 2.979 2,3 3.455 2,3 16,0 10,2

Minas Gerais 12.763 9,7 14.801 )9 16,0 10,1
Sul 23.858 18,2 26.511 17,7 11,1 5,5
Centro-Oeste 13.036 9,9 15.308 10,2 17,4 11,5
Brasil 131.102 100,0 149.844 100,0 14,3 8,6

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (Confaz).
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Todos os estados pertencentes a area de atuagdo do Banco do Nordeste obtiveram ganhos reais de
arrecadacgdo no periodo em analise. As maiores variagGes se encontram na Bahia (+12,3%), Pernambuco
(+12,2%) e Paraiba (+11,8%). O menor desempenho é do Estado do Rio Grande do Norte (+5,2%). Os
destaques da arrecadacdo baiana sdo os setores secundario (+19,2%) e terciario (+15,5%), que juntos
representam 64,4%. Em Pernambuco, o setor secundario (+17,3%) e o de petréleo (+20,9%), detém as
maiores variagdes e representam 36,1 do total da arrecadagdo. O setor secundario (+15,5%) e o terciario
(+17,0%), que representam 62,0% da arrecadacdo da Paraiba, sdo os destaques.

A arrecadagdo somada dos setores secundario, tercidrio, energia e petréleo, combustiveis e
lubrificantes alcangou 96,8%, 98,2% e 96,4% da arrecadagdo total do ICMS no Nordeste, Espirito Santo e
Minas Gerais, média de janeiro a margo de 2020 e de 2021, respectivamente.

Apenas um setor apresentou queda na arrecadagao do primeiro trimestre de 2021, comparado com
o mesmo periodo de 2020, energia (-1,9%). Apenas trés estados apresentaram variagdes positivas na
arrecadacgdo deste setor: Espirito Santo (+17,1%), Pernambuco (+9,1%) e Maranhao (+1,2%). As maiores
perdas vieram do Rio Grande do Norte (-10,7%), Sergipe (-8,0%) e Piaui (-8,7%).

Vale registrar que a arrecadagdo do setor terciario apresenta a maior participacdo na arrecadacado
do ICMS do Nordeste (41,9%), considerando a média dos anos de 2020 e 2021, primeiro trimestre. O
ganho de arrecadacdo do setor, representa +5,8 pontos percentuais (p.p.), da variacdo na arrecadacdo
do Nordeste (+10,7%) - o problema na arrecadacgdo, se deve a baixa variagdo do segmento petréleo (+0,4
p.p.) e a perda em energia (--0,2 p.p.). Nenhum estado registrou perdas reais. As maiores variacGes se
encontram no Maranhdo (+22,6%), Piaui (+22,5%), Paraiba (+7,6%), Ceara (+5,8%), Bahia (+5,6%), Minas
Gerais (+5,0%), Piaui (+3,2%) e Sergipe (+19,4%). Cabe registrar a baixa varia¢do no Espirito Santo (+0,6%).

A arrecadagdo no setor secundario, que representou 21,9% do total obtido no Nordeste, considerando
a média dos anos de 2020 e 2021, aumentou +16,4% em termos reais. O ganho do setor representa +3,6
p.p., do ganho de arrecadac¢do da Regido. Sergipe (+47,9%), Minas Gerais (+25,8%) e Piaui (+24,0%), tém
os maiores ganhos reais no setor. Vale destacar a perda de arrecadagdo no Rio Grande do Norte (-46,9%),
em que o setor representa 9,7% do total da arrecadagao do Estado.

O setor de petréleo, combustiveis e lubrificantes, que obteve uma participa¢do de 21,1% na
arrecadacdo total do Nordeste nos dois periodos analisados, apresentou um pequeno ganho real de +1,7%.
Vale ressaltar as perdas em Sergipe (-61,7%), no Rio Grande do Norte (-9,5%) e Maranhdo (-5,5%). Ainda
assim, as surpresas na arrecadagdo deste setor sdo do Espirito Santo (+22,6%) e Pernambuco (+20,9%).

Comparando-se a arrecadagdo de ICMS nos meses abril a dezembro de 2020 (periodo mais incisivo
da pandemia), com o mesmo periodo de 2019, observou-se redugdo, em termos reais, na arrecadagdo
do ICMS no Brasil (-1,8%) e no Nordeste (-3,8%). Cabe observar que a queda entre abril e outubro era de
-10,1 (Brasil) e -12,9 (Nordeste), perdas muito mais expressivas, sinalizando que houve uma recuperagdo
da arrecadagdo nos ultimos meses do ano. Este cenario ficou patente com a recuperagao observada no
primeiro trimestre de 2021, como comentado acima.
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10 Intermediacao Financeira

O estoque de crédito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) no més de margo alcancou a marca de
RS 4,1 trilhdes de reais, o que representa crescimento de 14,5%, quando comparado com o mesmo
més do ano de 2020. A expansdo do crédito no Brasil vem sendo influenciada nos ultimos meses, em
grande medida, pela estratégia de concessdo de recursos financeiros com o objetivo de mitigar os efeitos
negativos da pandemia da Covid-19.

Grafico 01 — Saldo das Operagdes de Crédito no Brasil - Total, Pessoa Juridica e Pessoa Fisica - % de
crescimento em relagdo ao ano anterior - 2016 a 2021*
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2021).
*2021 refere-se a margo no acumulado dos ultimos 12 meses.

No recorte empresarial, o grupo das “Micro, Pequenas e Médias” empresas no Brasil, que mais
intensamente sentem os efeitos econémicos do atual cendrio desafiador, apresenta acelera¢do no saldo
de crédito em 35,7% em margo ultimo, quando comparado com o mesmo més do ano anterior.

Grafico 02 — Saldo das Operagdes de Crédito no Brasil - Por Porte - % de Crescimento em Relagdo ao Ano
Anterior - 2016 a 2021*

35,7%

-22,7%
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Fonte: Elaboragdo do BNB/Etene, com base no Bacen (2021).
*2021 refere-se a margo no acumulado dos Ultimos 12 meses

Ap0ds o crédito para pessoa fisica apresentar crescimento superior a pessoa juridica por varios anos
consecutivos, houve um ponto de inflexdo nessa dindmica em 2020, de forma que as pessoas juridicas,
apresentam avango de 17,7% no saldo de crédito nos ultimos 12 meses, enquanto o saldo de empréstimos
e financiamentos para as familias cresce 12,2%, na mesma base de comparagao.

Entre as fontes de recursos, os recursos direcionados apresentaram velocidade de crescimento superior
aos recursos livres. No 12 trimestre de 2021, os recursos direcionados avangam no saldo de crédito em
16,9%, e os recursos livres, foram elevados 12,9%. Vale dizer que os recursos livres, embora contemplem
aquisicdo de bens, sdo voltados principalmente para a gestdo do fluxo de caixa das empresas e familias,
como capital de giro e cartdo de crédito, respectivamente. Os recursos direcionados sdo geralmente
regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional — CMN ou vinculados a recursos orgamentarios.
Destacam-se o crédito rural, imobiliario, investimento de longo prazo e microcrédito, e claro, recursos
destinados para minimizar os efeitos da pandemia.
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Grafico 03 — Saldo das OperacgGes de Crédito no Brasil - Total, Recursos Direcionados e Recursos Livres - %
de Crescimento em relagdo ao ano anterior - 2016 a 2021*
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15,9%
2020 15,4%
15,6%
2019
2018 10,9%
2017
2016 -4,9%

M Direcionados [ Livres W Total

Fonte: Elabora¢do do BNB/Etene, com base no Bacen (2021).
*2021 refere-se a margo no acumulado dos ultimos 12 meses

De acordo com o Banco Central, comparando-se as concessdes de crédito acumuladas no 12 trimestre
de 2021, com o mesmo periodo do ano anterior, as concessdes nominais cresceram 0,9%, compostas por
expansao de 2,7% em pessoas juridicas e retragdo de 0,8% em pessoas fisicas.

Ainda de acordo com o Banco Central, a taxa média de juros das operagdes contratadas em margo
alcangou 20,0% a.a., aumento de 0,2 p.p. no més e redugao de 2,7 p.p. em doze meses. O spread geral das
taxas das concessdes situou-se em 15,1 p.p., com declinios de 0,5 p.p. e 2,9 p.p., nos mesmos periodos.

A inadimpléncia recuou para 2,2%, variagdo de -0,1 p.p., distribuido nos segmentos de pessoas
juridicas (-0,2 p.p.) e fisicas (-0,1 p.p.). Nas opera¢des com recursos livres, a inadimpléncia permaneceu
estavel em 2,9%. Nas opera¢Ges com recursos direcionados, o indicador recuou para 1,1%, com queda de
0,2 p.p., também distribuida nos segmentos de empresas (0,5 p.p.) e de familias (0,1 p.p.)

O saldo de crédito no Nordeste atingiu o0 montante de RS 527,2 bilhdes de reais, e acompanhando a
dindmica nacional do crédito, apresentou crescimento de 13,3% nos uUltimos 12 meses, terminados em
margo de 2021.

O crédito continua em trajetdria crescente, em grande medida, devido a acelera¢do de crédito para as
empresas, que registrou expansdo de 17,5% nos uUltimos doze meses, enquanto pessoas fisicas, apontou
elevacdo em 11,4%. O saldo das operagGes de empréstimos e financiamentos destinado as familias
representa 68,3% do total, cabendo a parcela restante (31,7%) as empresas.

Grafico 4 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Nordestino — Crescimento Acumulado em
12 Meses % - 2016 a 2021*
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Fonte: Banco Central (2021). Elaboragdo: Etene (2021).
*2021 refere-se a margo no acumulado dos Ultimos 12 meses.

As empresas, influenciadas pelos impactos da Covid-19, demandaram crédito para equilibrar o fluxo
de caixa, sobretudo para pagamento de despesas de aluguel, folha de pagamento, matérias-primas e
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insumos. As pessoas fisicas buscaram recursos para mitigar as dificuldades no orcamento familiar. As
renegociacdes e reescalonamentos também contribuem para a elevagdo do saldo de crédito, haja vista
postergacdo dos reembolsos das operagdes contratadas de empréstimos e financiamentos.

Nos ultimos 12 meses, entre os estados da drea de atuagdo do BNB, as maiores elevagdes no saldo das
operagoes de crédito ocorreram em Minas Gerais (+18,0%), Piaui (+16,6%), Alagoas (+15,9%) e Espirito
Santo (+14,9%).

No montante total de crédito, na Regido Nordeste, os destaques s3o Bahia (RS 144,6 bilhdes),
Pernambuco (RS 88,7 bilhdes) e Ceara (RS 88,1 bilhdes).

Grafico 5 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Estadual - Area de Atuacdo do BNB —
Crescimento Acumulado em 12 Meses % - Margo de 2021
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Fonte: Banco Central (2021). Elaboragdo: Etene (2021).

Gréfico 6 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Estadual - Nordeste — RS Bilhdes — Marco

de 2021
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Fonte: Banco Central (2021). Elaboragdo: Etene (2021).

A taxa de inadimpléncia nordestina foi 2,70% no final de margo de 2021, queda de 1,44 p.p. quando
comparado com o mesmo més do ano anterior (4,14%). A inadimpléncia das pessoas juridicas encerrou o
19 trimestre de 2021 em 1,34%, reducdo de 1,71 p.p. quando comparada com o mesmo periodo do ano
anterior. Na carteira de pessoas fisicas, a inadimpléncia foi de 3,33%, reducdo de 1,29 p.p. em relagdo
a margo de 2020. No periodo entre janeiro a maio de 2020, é interessante ressaltar, a inadimpléncia
“ensaiou” elevacdo, mas logo apresentou ponto de inflexdo, em grande medida, devido as politicas
monetdrias e crediticias adotadas pelo Banco Central que empurraram a taxa de inadimpléncia para baixo.

Na drea de atuagcdo do Banco do Nordeste, Pernambuco (3,10%), Rio Grande do Norte (3,00%),
Alagoas (2,99%), Paraiba (2,94%) e Maranhdo (2,78%) apresentaram inadimpléncias acima da média
regional (2,70%). Por outro lado, Bahia (2,60%), Sergipe (2,51%), Piaui (2,47%), Ceara (2,22%), Espirito
Santo (1,95%) e Minas Gerais (1,78%) registraram inadimpléncias abaixo da média do Nordeste.
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Grafico 7 — Inadimpléncia — Brasil, Nordeste e Estados da Area de Atuacdo do BNB % — Marco de 2021
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Fonte: Banco Central (2021). Elaboragdo: Etene (2021).
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11 indices de Pregos

E sempre bom dar o devido destaque para o fendmeno da inflacdo, no sentido de que provoca perdas
irreversiveis nas rendas das classes trabalhadores, as mais vulneraveis a esse poder de corrosdo. Os dados
do Relatdrio Anual de Informacdes Sociais — Rais, 2019, deixam isso claro. Dos trabalhadores cadastrados,
na Regido Nordeste, 61,4% ganham até 2 saldrios minimos. Este percentual cai para 49,3% no Pais como
um todo. A ampliagdo do limite para 3 salarios minimos, apresenta que 73,3% dos trabalhadores na
Regido, estdo dentro desse limita, indice que cai para 66,5% no Brasil. Fica claro, que os trabalhadores na
base da piramide social sdo os que mais sofrem quando os indices inflacionarios crescem, ver Tabela 1.

Tabela 1 — Percentual de Vinculos Empregaticios por Faixa de Remuneragdo — RAIS 2019

Regides/Brasil Até 1 SM 1SM<x<2SM 2SM<x<3SM Até 3 SM
Norte 7,7 44,6 15,1 67,4
Nordeste 11,1 50,3 11,9 73,3
Sudeste 4.4 41,6 18,3 64,3
Sul 4,9 41,0 21,0 66,9
Centro-Oeste 58 41,7 15,4 62,9
Brasil 6,0 43,3 17,2 66,5

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Rais 2020, Ministério da Economia. Nota: SM — saldrio-minimo.

As inflagcGes do Brasil e do Nordeste tendem a convergir, quando comparadas em uma série longa,
ou seja, de janeiro de 2015 a marco de 2021, conforme especificado no Grafico 1. E importante ressaltar,
contudo, que os efeitos da inflagdo ocorrem no curto prazo, impactando os precgos de produtos e de outros
ativos da economia, que sofrem perdas, as vezes, irreversiveis. Enquanto a média da inflagdo, no periodo
citado acima, alcancou 0,40% no brasil e 0,45% no Nordeste, mostrando uma volatilidade muito parecida
e aceitavel, quando os desvios com relagdo as médias foram de 0,43% (BR) e 0,40% (NE), as varia¢Oes
ficam muito diferentes quando o periodo é mais curto. Tomando como exemplo o periodo dos ultimos 12

meses, terminados em marco de 2021, os resultados diferem de forma mais expressiva, considerando que
a média do IPCA atingiu 0,21% no Brasil e 0,50% no Nordeste.

Grafico 1 —Inflagdo Mensal no Brasil e Nordeste - Em % - 2015 a Margo de 2021
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.

A inflacdo do Nordeste em margo foi 0,74%, a menor entre as regiGes do Pais. Isto melhorou sua
posi¢do no ano (a segunda menor, +2,09%) e em 12 meses (+6,37%, s6 perde para o Sudeste, +5,72%).

O destaque é que a Regido tem os trés menores IPCA’s do més: Fortaleza (+0,74%), Sdo Luis (+0,70%) e
Recife (+0,62%).
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Grafico 2 — IPCA nas RegiGes Brasileiras - %
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.

Os maiores impactos em margo, na Regido, vieram dos grupos Transportes (+3,34% e impacto de 0,61
p.p) e Alimentagdo e Bebidas (+0,42% e impacto de 0,10 p.p). No ano de 2021, a inflagdo do Nordeste,
também foi impactada pela inflagdo nos Transportes (+6,42% e impacto de 1,18 p.p.), Alimentagdo e
Bebidas (+1,92% e impacto de 0,42 p.p.) e Educagdo (+4,07% e impacto de 0,25 p.p.). Somente estes trés
grupos, representam quase a totalidade da inflagdo de 2021 no Nordeste, ao representar quase cerca de
89% do impacto inflaciondrio.

No grupo Transportes, na Regido Nordeste, os destaques sdo a gasolina (+21,6%) e o dleo diesel
(+18,0%). Cabe destacar as quedas em passagens aéreas (-26,2%) e transporte por aplicacdao (-27,4%).
A surpresa no grupo Alimentacdo e Bebidas, é o subgrupo alimentacdo fora de casa (+2,4%) que, no
Nordeste, superou a variagdo do grupo alimentagcdo dentro de casa (+1,9%). A inflagdo média nordestina
do lanche foi o principal destaque (+5,0%) na alimentagao fora de casa. Os subgrupos pré-escola (+11,7%)
e ensino fundamental (+7,8%), sdo as principais variagdes no grupo Educac¢do no Nordeste. Vale ressaltar
que trés grupos estdao com deflagdo no ano: Vestuario (-0,6%), Habitacao (-0,4%) e Comunicacao (-0,3%).

Tabela 2 — Inflagdo no Brasil e Nordeste - % - Marg¢o e Ano de 2021

Variagdo (%) Impacto (p.p)
IPCA - Grupo Pesquisado mar/21 Ano mar/21 Ano
Brasil  Nordeste Brasil  Nordeste Brasil  Nordeste Brasil  Nordeste
indice Geral 0,93 0,74 2,05 2,09 0,93 0,74 2,05 2,09
Alimentagdo e Bebidas 0,13 0,42 1,42 1,92 0,03 0,10 0,28 0,42
Habitacdo 0,81 0,22 0,13 -0,36 0,12 0,03 0,02 -0,05
Artigos de Residéncia 0,69 0,54 2,23 2,26 0,03 0,02 0,09 0,09
Vestudrio 0,29 -0,14 0,60 -0,59 0,01 -0,01 0,03 -0,03
Transportes 3,81 3,34 6,61 6,42 0,77 0,61 1,34 1,18
Saude e Cuidados Pessoais -0,02 0,21 0,92 1,19 0,00 0,03 0,12 0,17
Despesas Pessoais 0,04 0,07 0,60 0,76 0,00 0,01 0,06 0,07
Educagao -0,52 -0,53 2,08 4,07 -0,03 -0,03 0,13 0,25
Comunicagdo -0,07 -0,33 -0,18 -0,32 0,00 -0,02 -0,01 -0,02

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.

Entre as capitais nordestinas pesquisadas, Fortaleza (+2,59%) e Aracaju (+2,54%), apresentam
inflagdes no ano, maiores que a média regional, e a média das outras regides.

Contudo, o més de margo provocou uma reagdo benéfica na dinamica da inflagdo na Regido, que,
agora, apresenta a segunda menor variagao de pregos no ano e em 12 meses.
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Tabela 3 — Inflagdo no Nordeste e Capitais Selecionadas - Variagdo Acumulada (%) no Primeiro Trimestre

de 2021
IPCA - Grupo Pesquisado Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sao Luis Nordeste
indice Geral 2,59 1,91 2,01 2,54 1,84 2,09
Alimentagdo e Bebidas 2,34 1,62 2,30 2,16 0,54 1,92
Habitacdo 1,18 -0,86 -1,13 -0,39 0,94 -0,36
Artigos de Residéncia 2,49 1,72 2,17 2,55 3,26 2,26
Vestudrio -0,09 -0,20 -1,14 -2,06 0,14 -0,59
Transportes 5,34 6,46 6,71 8,01 6,43 6,42
Saude e Cuidados Pessoais 1,50 1,25 1,31 0,92 0,28 1,19
Despesas Pessoais 0,97 0,66 0,60 1,14 0,98 0,76
Educagdo 7,74 2,88 3,05 6,66 3,21 4,07
Comunicagdo -0,34 0,00 -0,63 0,09 -0,21 -0,32

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.

Em Alimentagdo e Bebidas, as maiores variagdes sdo de Fortaleza (+2,34%) e Salvador (+2,30%). O
subgrupo alimentagdo fora do domicilio foi o que mais aumentou, +2,8% (Fortaleza) e +2,6% (Salvador).
Neste, os principais impactos sdo lanche, +6,7% (Fortaleza) e +5,9% (Salvador) e refrigerante e dgua mineral,
+3,9% (Fortaleza) e +3,5% (Salvador). Em Fortaleza, as principais variagdes no subgrupo alimentagdo dentro
do domicilio (+2,2%), vieram de tubérculos (+5,8%), Hortaligas (+5,5%), frutas (+5,0%) e banana-prata (+5,3%).
Em Salvador, as principais variagdes vém de banana prata (+12,4%), frutas (+6,3%) e manteiga (+5,1%).

No grupo Transportes, Aracaju (+8,0%) e Salvador (+6,7%), tém com principais impactos os
combustiveis, gasolina, +22,0% (Aracaju) e +26,7% (Salvador); dleo diesel, +18,7 (Aracaju) e +19,0%
(Salvador) e o etanol, em Salvador (+32,8%).

Pré-escola, ensino fundamental e ensino médio, sdo os principais impactantes em Fortaleza, +16,3%,
+11,7% e +11,8%, respectivamente, assim como em Aracaju, +28,6%, +15,3% e +11,3%, nessa ordem.

A inflagdo em 12 meses, no Nordeste (+6,37%), foi deveras afetada pela variagdo no grupo
Alimentagdo e Bebidas (+14,0%), Transportes (8,7%) e Artigos de Residéncia (+7,4%). No grupo dos
alimentos, surpreendem as variagdes no éleo de soja (+79,0%), arroz (+60,4%), carnes (+31,9%) e aglcar
cristal (+21,8%). No grupo Habitagdo, o grande vildo é o gas de botijdo (+22,0%), em Transportes, gasolina
(+23,2%), etanol (+18,6%) e 6leo diesel (+18,6%), sdo as principais variacdes. Cama, mesa e banho (+11,0%)
e aparelhos domésticos (+12,3%), carregam a inflagdo em Artigos de Residéncia.

Tabela 4 —Inflagdo no Nordeste e capitais selecionadas - Variagdo Acumulada (%) em 12 Meses, Terminados
em Margo de 2021

IPCA - Grupo Pesquisado Fortaleza Recife Salvador Aracaju Sdo Luis Nordeste
indice Geral 7,10 6,62 5,70 5,25 7,27 6,37
Alimentagdo e Bebidas 15,45 12,31 14,04 12,19 16,02 13,98
Habitacdo 6,63 5,83 5,65 3,28 4,96 5,67
Artigos de Residéncia 7,09 9,17 6,61 5,58 7,51 7,37
Vestudrio 2,10 0,51 -8,17 -8,64 0,97 -3,01
Transportes 6,71 10,22 8,04 10,60 10,48 8,73
Saude e Cuidados Pessoais 2,65 2,24 3,11 2,88 1,93 2,66
Despesas Pessoais 2,20 0,57 1,17 1,26 2,52 1,38
Educagdo 3,14 2,95 -2,29 -0,18 -2,51 0,24
Comunicagdo 2,72 4,40 3,93 2,80 2,80 3,61

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE.
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12 Cesta Basica

Cesta bhasica do Nordeste e capitais

A Cesta Basica é calculada pelo Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioecondmicos
— Dieese em 17 capitais, conforme o Decreto-Lei 399/38, ainda em vigor. Diante da estratificagdo de
renda da populagdo brasileira, a cesta é um instrumento importante para acompanhar a evolugao dos
precos dos alimentos basicos. De acordo com o Relatério Anual de InformagSes Sociais (Rais 2019),
49,3% dos trabalhadores cadastrados ganham até dois saldrios minimos, no Brasil, e 61,4%, no Nordeste.
Ampliando-se para trés saldrios minimos, estes percentuais sdo 66,5% e 73,3%, respectivamente. Vé-se,
entdo, a importancia dos gastos com alimentos basicos para esse extrato da populagdo. O Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconémicos (DIEESE) calculou que o custo do conjunto de
alimentos essenciais subiu -1,6% no Brasil em margo de 2021. Os maiores impactos foram verificados
nos pregos do tomate (variagdo de -10,9% e impacto de -1,1 p.p.), do arroz, farinha e batata (varia¢do de
-13,3% e impacto de -0,5 p.p.) a banana (variagdo de -4,9% e impacto de -0,5 p.p.), ver Tabela 1.

Tabela 1 — Variagdo (%) e impactos (p.p.) dos produtos da cesta basica no Brasil e Nordeste — Margo e 12
Trimestre de 2021

Variagdo - % Impactos
Cesta Basica mar/21 Ano mar/21 Ano
Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste Brasil Nordeste
indice Geral -1,6 -1,3 -0,6 -1,8 -1,6 -1,3 -0,6 -1,8
Carne 0,2 0,6 3,8 2,2 0,1 0,5 1,2 0,6
P3o 1,0 0,8 1,7 33 0,1 0,1 0,2 0,5
Banana -4,9 -1,8 -17,8 5,2 -0,5 -0,1 -0,1 0,4
Tomate -10,9 -11,0 -15,6 -25,0 -1,1 -1,4 -1,5 -3,2
Leite -1,0 -5,0 -3,9 -8,1 -0,1 -0,3 -0,2 -0,5
Manteiga 1,2 2,2 2,4 3,2 0,1 0,2 0,1 0,2
Feijdo 2,5 0,8 43 4,4 0,1 0,1 0,3 0,3
Arroz, Farinha e Batata -13,3 -3,0 -19,9 -3,8 -0,5 -0,1 -0,7 -0,1
Acucar, Café e Oleo 1,6 -0,7 41 3,9 0,0 0,0 0,1 0,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Dieese.

A Regido Nordeste registrou uma variagdo no custo da cesta basica em margo, de -1,3%, ficando a
Regido Sudeste (-2,4%) com a menor. As oscilagdes nas outras regides foram: Centro-Oeste (-1,4%), Sul
(-0,4%) e Norte (+0,6%). A cesta do Nordeste apresentou aumentos de pregos do tomate (variagdo de
-11,0% e -1,4 p.p.); leite (varia¢do de -5,0% e impacto de -0,3 p.p.); arroz, e farinha (variagdo de -3,0% e
impacto de -0,1 p.p.) e a banana (variacdo de -1,8% e impacto de -0,1 p.p.). A carne (+0,6%) e a manteiga
(+2,2%), sdo os destaques pelo lado das variagdes positivas de pregos.

A cesta bdasica mais cara continua a ser a da Regido Sudeste (RS 622,57), e na sequéncia, o Sul (RS
601,74), Centro-Oeste (RS 568,15), Brasil (RS 566,52), Norte (RS 515,77) e Nordeste (RS 480,37), conforme
especificado na Tabela 2.

A cesta basica, em margo de 2021, subiu em 5 das 17 capitais pesquisadas. Os aumentos mais
expressivos ocorreram em Aracaju (+5,1%) e Natal (+2,8%), seguidas por Curitiba (+0,8%), Belém (+0,6%)
e Campo Grande (+0,3%). As maiores deflagdes ocorreram em Salvador (-3,7%), Belo Horizonte (-3,1%) e
Rio de Janeiro (-2,7%). As variagdes nas outras capitais nordestinas foram: Fortaleza e Jo3o Pessoa (-1,2%,
cada) e Recife (-1,8%).

No acumulado de 2021, a cesta bdsica no Pais caiu -0,6%. Os maiores impactos no indice nacional
ocorreram nos precos do tomate (variagdo de -15,6% e impacto de -1,5 p.p.), arroz, farinha e batata
(variagdo de -19,9% e impacto de -0,7 p.p.), leite (variagdo de -3,9% e impacto de -0,2 p.p.), e a banana
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(variagdo de -17,8% e impacto de -0,1 p.p.). A carne cresceu +3,8% (impacto de +1,2 p.p.), e o feijdo +4,3%
(impacto de +0,3 p.p.).

Tabela 2 — Valor (RS) e variacdes (%) da Cesta Basica no Brasil e Regides — Margo 2021

Periodo Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul Brasil
Jan 415,54 397,38 471,16 514,50 476,20 465,59
Fev 432,95 418,66 466,50 515,18 470,69 472,22
Mar 418,80 432,11 474,75 524,20 484,34 479,94
Abr 434,19 447,14 481,36 552,43 518,80 501,28
Mai 453,35 433,58 461,57 556,84 525,56 500,16
Jun 453,86 437,75 462,97 535,25 509,84 490,79
2020 Jul 440,98 429,98 461,27 518,86 519,95 480,80
Ago 441,50 432,71 461,20 537,11 517,45 489,30
Set 459,21 459,60 471,61 563,22 542,50 512,66
Out 468,22 469,81 508,54 593,55 552,07 534,67
Nov 486,49 489,70 571,09 629,59 582,61 567,39
Dez 500,88 489,03 581,45 629,89 578,49 569,94
Jan 507,29 491,44 597,36 653,19 596,62 584,78
2021 Fev 512,93 486,72 576,25 637,94 604,03 575,63
Mar 515,77 480,37 568,15 622,57 601,74 566,52

Variacdo da Cesta Basica (%)

% més 0,6 (1,3) (1,4) (2,4) (0,4) (1,6)
% Ano 3,0 (1,8) (2,3) (1,2) 4,0 (0,6)
% 12 Meses 23,2 11,2 19,7 18,8 24,2 18,0

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Dieese.

As maiores variagées no Nordeste (-1,8%), aconteceram no tomate (variagdo de -25,0 e impacto de
-3,2 p.p), leite (variagdo de -8,1% e impacto de -0,5 p.p.) e arroz e farinha (variacdo de -3,8% e impacto de
-0,1 p.p.). As varia¢des positivas se concentram na carne (+2,2% e impacto de +0,6 p.p.), pdo (variagdo de
+3,3% e impacto de +0,5 p.p.) e na banana (variagdo de +5,2% e impacto de +0,4 p.p.).

No ano de 2021, apenas duas regides tiveram impactos positivos em suas cestas basicas: o Sul (+4,0%)
e o Norte (+3,0%). A cesta basica do Nordeste (-1,8%) s6 é superada pelo Centro-Oeste (-2,3%), enquanto
o Sudeste variou -1,2%. Em doze meses, o Nordeste tem a menor variagdo entre as regides (+11,2%),
seguida pelo Sudeste (+18,8%), Centro-Oeste (+19,7%), Norte (+23,2%), Sul (+24,2%) e Brasil (+18,0%).
O que se espera é uma redugdo substancial nos precos dos alimentos basicos, para ndo impactar de
sobremaneira as classes menos abastadas, como foi citado o percentual de quem ganha até trés salarios
minimos.

Comparando a variagdo da cesta basica nordestina, com o subgrupo do IPCA nordestino, “Alimentacdo
dentro do domicilio”, a variagdo no ano seria +1,9%, enquanto no Nordeste, a variacdo da cesta basica
foi -1,8%, muito maior que a variagdo da cesta bdsica do Dieese. Conclui-se entdo, que os extratos mais
baixos de renda, em que o orgamento é fortemente impactado pelos precos dos alimentos, estdo saindo
extremamente beneficiados no ano que iniciou, mas quando se compara com a variagdo do IPCA, subgrupo
alimentacdo dentro do domicilio, em doze meses no Nordeste (+16,5%), a variacdo ainda é positiva para a
cesta basica, mas o hiato ficou menor.

No acumulado de 2021, Natal (+4,1%) e Aracaju (+3,5%), ocupam a 22 e a 32 maiores inflagGes entre
as 17 capitais. Seguem as outras capitais nordestinas, em ordem decrescente das 17 capitais: Jodo Pessoa
(+0,7%, 72 posicdo), Recife (-1,7%, 112 posicdo), Fortaleza (-3,4%, 152 posi¢cdo) e Salvador (-3,7%, 162
posicdo) (Tabela 3).
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Em doze meses, a variagdo da cesta basica nas capitais nordestinas, ocupa posicdes das menores
variagdes. A posicdo mais alta é de Aracaju (+20,1%, 82 posicdo), seguida por Jodo Pessoa (+15,6%, 122
posicdo), Salvador (+13,0%, 149 posicdo), Natal (+12,1%, 152 posicdo), Fortaleza (+8,5%, 162 posicdo) e
Recife (+6,5%, 172 posicdo). O destaque é que as menores inflagGes em doze meses, que sio ocupadas por
capitais do Nordeste.

Tabela 3 — Valor (RS) e variacdes (%) da Cesta Basica no Nordeste e capitais selecionadas — Margo 2021

Capitais/Regido Valor % - Més % - Ano % - 12 Meses
FORTALEZA 517,05 -1,2 -3,4 8,8
ARACAJU 468,79 5,1 3,5 20,1
JOAO PESSOA 478,52 -1,2 0,7 15,6
NATAL 477,56 2,8 4,1 12,1
RECIFE 461,33 -1,8 -1,7 6,5
SALVADOR 461,28 -3,7 -3,7 13,0

NORDESTE 480,37 -1,3 -1,8 11,2

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Dieese.

O Nordeste teve deflagdo no primeiro trimestre de 2021, em funcdo das deflagdes nas capitais
Fortaleza (-3,3%), Recife (-1,7%) e Salvador (-3,7%), que em conjunto, tém uma participagdo relativa de
75,4% no indice regional. A Tabela 4 apresenta as variagées nos produtos da cesta bdsica, e a Tabela 5,
apresenta os impactos, em termos de pontos percentuais.

Tabela 4 — Variagdo (%) dos alimentos da Cesta Basica nas capitais do Nordeste no 12 Trimestre de 2021

Produtos Aracaju Fortaleza JodoPessoa  Natal Recife Salvador Média Desvio cv
Carne 4,4 1,7 3,1 3,1 2,6 1,5 2,7 1,1 0,4
Leite (6,1) (7,6) (3,4) (5,9) (11,5) (9,0) (7,2) 2,8 (0,4)
Feijdo 6,0 3,2 3,6 1,1 7,0 5,0 4,3 2,1 0,5
Arroz 4,1 (4,4) 2,8 (0,3) (5,4) 0,0 (0,5) 3,8 (7,0)
Farinha 0,9 4,8 (4,7) (1,8) (1,1) (7,7) (1,6) 43 (2,7)
Tomate (10,1) (28,9) (3,5) 12,4 (20,7) (35,5) (14,4) 17,6 (1,2)
P30 10,0 1,8 1,7 (4,8) (2,0) 10,3 2,8 6,2 2,2
Café 15,5 4,9 13,5 4,6 1,3 51 7,5 57 0,8
Banana 12,6 (2,8) (7,8) 50,3 9,2 4,9 11,1 20,6 1,9
Aglcar 7,6 0,3 7,9 2,9 7,6 8,2 58 33 0,6
Oleo (3,5) (8,3) (7,4) (7,1) (6,0) (6,6) (6,5) 1,7 (0,3)
Manteiga 49 4,1 4,6 15 Bi5) 2,0 3,4 1,4 0,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Dieese. Desvio: desvio padrdo e CV: Coeficiente de variagdo.

A deflagdo em Fortaleza, tem como causas principais, as deflagdes no tomate (-28,9% e impacto de
-3,9 p.p.), leite (-7,6% e impacto de -0,4 p.p), banana (-2,8% e impacto de -0,3 p.p.), o arroz (-4,4% e
impacto de -0,2 p,p) e o d6leo de soja (-8,3% e impacto de -0,1 p.p.). Cabe destacar a inflagdo na carne
(+1,7% e impacto de +0,6 p.p.).

No Recife, a deflagdo é oriunda das varia¢gdes negativas no tomate (-20,7% e impacto de -2,9 p.p), leite
(-11,5% e impacto de -0,7 p.p) e o pao (-2,0% e impacto de -0,3 p.p.). A carne (+2,6% e impacto de +0,9
p.p.) e a banana (+9,2% e impacto de 0,9 p.p.) sdo os destaques positivos.

O tomate (-35,5% e impacto de -5,9%) e o leite (-9,0% e impacto de -0,5 p.p.), sdo as principais
variagOes negativas em Salvador. Seguem, também, a farinha (-7,7% e impacto de -0,2 p.p.) e o déleo de
soja (-6,6% e impacto de -0,1 p.p).
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Tabela 5 — Impactos (p.p.) nas capitais do Nordeste — 12 Trimestre de 2021

Produtos Aracaju Fortaleza Jodo Pessoa  Natal Recife Salvador Média Desvio (e
Carne 1,3 0,6 0,9 1,1 0,9 0,5 0,9 0,3 0,4
Leite (0,4) (0,4) (0,2) (0,4) (0,7) (0,5) (0,4) 0,2 (0,4)
Feijao 0,4 0,2 0,3 0,1 0,6 0,3 0,3 0,2 0,5
Arroz 0,2 (0,2) 0,1 (0,0) (0,3) 0,0 (0,0) 0,2 (6,6)
Farinha 0,0 0,1 (0,1) (0,1) (0,0) (0,2) (0,1) 0,1 (2,4)
Tomate (1,1) (3,9) (0,4) 1,1 (2,9) (5,9) (2,2) 2,5 (1,2)
Pao 1,2 0,3 0,2 (0,7) (0,3) 1,4 0,4 0,8 2,2
Café 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,8
Banana 1,2 (0,3) (0,6) 2,8 0,7 0,4 0,7 1,2 1,8
Acucar 0,1 0,0 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,6
Oleo (0,2) (0,1) (0,1) (0,1) (0,1) (0,1) (0,1) 0,0 (0,3)
Manteiga 0,3 0,3 0,3 0,1 0,2 0,1 0,2 0,1 0,4

Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do Dieese. Desvio: desvio padrdo e CV: Coeficiente de variagdo.

Autor: Antonio Ricardo de Nordes Vidal, Economista, Coordenador de Estudos e Pesquisas, Célula de
Estudos e Pesquisas Macroecondémicas, Banco do Nordeste / Etene.
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