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| - FERROVIA TRANSNORDESTINA:
UM CAMINHO PARA O DESENVOLVIMENTO

Fernando Luiz Emerenciano Viana
Mestre em Engenharia de Produgdo e

Pesquisador do Banco do Nordeste do Brasil (BNB)/

Escritorio Técnico de Estudos Econémicos do Nordeste (ETENE)

Otdvio Augusto Sousa Miranda

Mestre em Economia e Pesquisador do BNB/ETENE

Wendell Marcio Aradjo Carneiro

Mestre em Economia Rural e Pesquisador do BNB/ETENE

A Ferrovia Transnordestina representa uma
nova configuracdo para a infra-estrutura de
transporte ferroviario do Nordeste, caracteri-
zando-se como um projeto estruturante, que
pode constituir uma solucdo definitiva para a
integracao da malha ferroviaria nacional.

0 Brasil possui uma matriz de transportes de
cargas com grande predominancia do modal ro-
doviario. (Tabela 01).

Sabendo-se que grande parte das cargas
transportadas no Brasil constitui granéis séli-
dos e granéis liquidos, em que o custo de trans-
porte tem peso relevante no custo total do pro-
duto, bem como das grandes distdncias envol-
vidas devido as dimensdes continentais brasi-

leiras, percebe-se que ha uma inversdao na logi-
ca da matriz de transporte de cargas, ja que,
pelos tipos de cargas e as distdncias envolvi-
das, deveria haver uma participacdo maior dos
modais ferroviario e aquaviario (navegagao in-
terior e cabotagem). A predomindncia do modal
rodoviario, associada a outras questdes de na-
tureza sistémica (precarias condicdes das rodo-
vias, alto indice de acidentes e roubo de cargas,
auséncia de estruturas adequadas de armazena-
gem etc.), aumentam os custos logisticos das
empresas brasileiras. Esse fato pode ser confir-
mado quando se comparam os custos logisticos
do Brasil e dos Estados Unidos em relacao ao
Produto Interno Bruto (PIB) - 12,60% e
8,26%, respectivamente.

Tabela 1 - Matriz de transporte de cargas do Brasil em 2004

Modal

Aéreo

Dutoviario
Aquaviario
Rodoviario
Ferroviario

Fonte: Lima (2006).

Bilhoes TKU % TKU
1 0,10%

39 4,50%

105 12,20%

512 59,30%

206 23,80%
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0 objetivo principal da Ferrovia Transnordestina
é permitir a ligacdo das areas economicamente dina-
micas do semi-arido e do cerrado nordestino, in-
cluindo no seu trajeto as cidades de Eliseu
Martins - Piaui, Salgueiro - Pernambuco e Mis-
sao Velha - Ceara, aos portos de Pecém - Ce-
ara e Suape - Pernambuco, favorecendo a
implementacdo de corredores de exportacao
na regidao Nordeste. Os trechos entre Eliseu
Martins e Salgueiro e Salgueiro e Suape serdo
implantados em bitola larga (1,60m), enquan-
to os trechos entre Salgueiro e Missao Velha e
Missdo Velha e Pecém serao implantados em bi-
tola mista (1,00m/1,60m). Sdo vislumbradas as
seguintes possibilidades com a implementacdo
do referido projeto:

e Integracdo das regides produtoras de grdos
do Centro-Oeste e do Nordeste (Bahia, Piaui,
Maranhdo) aos portos de Pecém e Suape;

e Possibilidade de transporte do milho de Mato
Grosso e Goias para o Nordeste, diminuindo a
necessidade de importacao;

e (Criar alternativa logistica para o algoddo do
Centro-Oeste, fator importante para o aumento
da competitividade do setor téxtil nordestino;

e Permitira, numa segunda fase, a interligacdo
com as ferrovias Norte-Sul e Ferronorte.
(NOVA..., 2005).

Adicionalmente as possibilidades citadas,
pode-se ressaltar a importdncia da ferrovia
como fator de integracdo no transporte dos
insumos e produtos ligados a cadeia produtiva
do biodiesel, tendo em vista a implantagdo fu-
tura de diversas usinas de biodiesel no semi-
arido nordestino. Da mesma forma, a ferrovia
permitira o escoamento, via modal ferroviario,
para o interior do Nordeste, dos combustiveis
produzidos na futura Refinaria Abreu e Lima, a
ser implantada no Complexo Industrial e Portu-
ario de Suape.

Observa-se que esse projeto possui uma
grande importancia estratégica, pois a implan-
tacdo de uma ferrovia no semi-arido nordestino
tem o potencial de dar maior dinamismo econd-
mico e, conseqiientemente, social, além de per-
mitir o escoamento da producgao através de por-
tos da propria regido.

0 valor do investimento total previsto é de
R$ 4,56 bilhdes, divididos em Recursos Proprios
da Concessionaria (CFN) (26%, entre recursos
proprios e financiamentos), recursos do Banco
Nacional do Desenvolvimento Econdémico e Soci-
al (BNDES) (9%), Fundo de Investimentos do
Nordeste (Finor) (18%) e Fundo de Desenvolvi-
mento do Nordeste (FDNE) (49%). Pelo
cronograma proposto de implantacdo do proje-
to, os primeiros trechos implantados serdo entre
Missdao Velha e Salgueiro (ja iniciado) e entre
Eliseu Martins, Salgueiro e Suape, com previsao
de conclusdao em 2010. Ja o trecho entre Missdo
Velha e Pecém devera ser concluido em 2013.

De acordo com o tracado proposto, a regido
de Araripina-PE, municipio que detém a maior
producdo nacional de gesso, sera contemplada
pela ferrovia, sendo o gesso considerado um
dos principais produtos demandantes dos ser-
vicos de logistica ferroviaria.

Estima-se em 14 milhdes de toneladas, apro-
ximadamente, a carga transportada pela ferro-
via em 2010, considerando nesse calculo os
principais produtos escoados, quais sejam, pro-
dutos agricolas (algoddo, milho, soja, cana-de-
aclcar e arroz) e gipsita. (Tabela 02).

0 projeto da Ferrovia Transnordestina, de
acordo com a sua concepgao atual, esta de acor-
do com os mais modernos servicos logisticos
disponiveis no mercado, tendo em vista que a
empresa operadora da ferrovia Companhia Fer-
roviaria do Nordeste (CFN), oferecera a seus cli-
entes o transporte multimodal porta a porta,
atuando como um operador logistico desse tipo
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Tabela 2 - Projecao de producao para culturas agricolas dos cerrados: Nordeste e gipsita
potencialmente transportados pela Ferrovia Transnordestina (em mil toneladas)

ANO
PRODUTOS AGRICOLAS

2006 4.249,60
2007 5.071,30
2008 6.093,90
2009 7.356,30
2010 8.970,20
2011 10.147,80
2012 11.519,50
2013 13.121,30
2014 14.905,30
2015 16.848,20
2016 18.925,30
2017 21.400,90
2018 24.381,80
2019 27.996,50
2020 32.302,20
2021 32.767,00
2022 32.982,90
2023 33.217,50
2024 33.229,30
2025 33.238,80
2026 33.238,80
2027 33.238,80

TOTAL DE CARGAS (Mil T)

PRODUTOS MINERAIS (GESSO) TOTAL
2.871,70 7.121,40
3.298,80 8.370,10
3.789,30 9.883,20
4.352,80 11.709,10
5.000,00 13.970,20
5.358,90 15.506,70
5.743,50 17.263,00
6.155,70 19.277,00
6.597,50 21.502,80
7.071,10 23.919,30
7.578,60 26.503,90
8.122,50 29.523,50
8.705,50 33.087,30
9.330,30 37.326,80

10.000,00 42.302,20
10.000,00 42.767,00
10.000,00 42.982,90
10.000,00 43.217,50
10.000,00 43.229,30
10.000,00 43.238,80
10.000,00 43.238,80
10.000,00 43.238,80

Fonte: Calculo do autor baseado em dados de 2006 do Instituto de Geografia e Estatisticas (IBGE) e do Sindicato das Inddstrias de Gesso

(Sindusgesso).

transporte. A CFN ja iniciou o processo de
cadastramento, junto a Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres (ANTT) -, como Operador
de Transporte Multimodal. (OTM). O transporte
multimodal permite que um cliente contrate as
suas necessidades de transporte, independen-
temente dos modais de transporte necessarios
ao deslocamento porta a porta a apenas um
operador de transporte, com a existéncia de
apenas um documento de transporte.

Para permitir a operacdo multimodal, ha ne-
cessidade de existéncia de terminais de armaze-
nagem e transbordo nos principais pontos de
carga e descarga de mercadorias. Ao longo da
ferrovia, estd prevista a construcdo de diversos
terminais de carga e descarga para os principais

produtos transportados. Dentre estes, destacam-
se o terminal de carga, descarga e armazenagem
de graos, em Eliseu Martins-Piaui, o terminal de
carga, descarga e armazenamento de gesso, em
Araripina-Pernambuco, bem como os terminais
portuarios de carga, descarga, movimentacao e
armazenagem de granéis sdlidos, nos portos de
Pecém-Ceara e Suape-Pernambuco.

Conceitualmente, ja estd definido que os in-
vestimentos na superestrutura de todos os ter-
minais (construcao de silos e armazéns, por
exemplo) serdo de responsabilidade dos clien-
tes, ficando a cargo da ferrovia a construcao da
infra-estrutura necessaria (péras ferroviarias,
linhas auxiliares, terraplenagem etc.). No caso
especifico do terminal do pélo gesseiro, ndo
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serdo necessarios investimentos em silos ou ar- produtos de maior valor agregado (placas de
mazéns, ja que o produto (gipsita) pode ser es- gesso, painéis de gesso), os mesmos deverdao
tocado a céu aberto. Quando se tratarem de  ser acondicionados em contéineres.
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2 - EXPORTACOES DO AGRONEGOCIO NORDESTING

Francisco Raimundo Evangelista

Engenheiro-agrénomo, Mestre em Economia Aplicada,

Pesquisador do BNB/ETENE e Doutorando em Economia

A abordagem do agronegécio, hoje larga-
mente utilizada no Brasil por estudiosos, analis-
tas de conjuntura e lideres de classe, apresenta a
vantagem de enfatizar as interligagdes para fren-
te e para tras das atividades agropecuarias, res-
gatando-lhes uma importancia econémica e poli-
tica que vinha sendo diminuida pela percepg¢ao
da queda da participacao da agropecuaria no PIB
associada ao processo de transformacdo estrutu-
ral das economias em crescimento.

As estatisticas correspondentes a essa abor-
dagem, na oOtica nacional, ja sdo freqiientes,
mas, ainda, raras na otica regional ou sob ou-
tros pontos de vista mais especificos. Nesse
sentido, o lancamento, pelo Ministério da Agri-
cultura, da base de dados AgroStat Brasil vem
preencher uma lacuna importante, vez que per-
mite o acesso on-line aos dados do comércio
internacional do agronegécio, inclusive do
ponto de vista regional, sob varios critérios. A
Confederagdo da Agricultura e Pecuaria do Bra-
sil (CNA) divulga regularmente uma “balanca
comercial do agronegocio brasileiro”, que nun-
ca foi utilizada nesta BNB-Conjuntura pela falta
de uma equivalente regional.

pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ)

Aquela nova ferramenta, elaborada a partir
do Sistema Integrado de Comércio Exterior
(Siscomex), apresenta a vantagem da total
compatibilidade com a anélise do comércio in-
ternacional presente em outras secdes desta
conjuntura. Evidentemente, permanece a possi-
bilidade de discordancia sobre o que integra ou
ndo o agronegdcio’, mas, uma vez que o mesmo
critério foi utilizado pelo Ministério da Agricul-
tura para os dados nacionais e regionais, essa
questdo se torna menos importante.

Dessa forma, apresentamos aqui a Balanca
Comercial do Agronegécio Nordestino, com as
informacdes de janeiro a agosto dos anos de
2005 e 2006, por Estado. (Tabela 03).

Entre aqueles dois periodos, o saldo do
agronegdcio nordestino cresceu 6,3%, embora
as exportacoes tenham crescido bem menos que
as importacoes (11,1% contra 33,2%). O cresci-
mento das exportagdes do agronegécio nordes-
tino foi até maior que do agronegoécio brasilei-
ro (11,1% x 10,9%), mas as importagoes do
agronegdcio nacional cresceram menos, deter-
minando uma expansdo do saldo maior para o
pais (9,1%) do que para a regiao (6,3%).

1 0 Ministério da Agricultura incluiu no agronegdcio 2.200 itens da Nomenclatura Comum do Mercosul, que podem ser agregados em 350 produtos,
90 subsetores e 25 setores. Para maiores detalhes metodoldgicos, consultar o site. Disponivel em: <www.agricultura.gov.br/agrostat>.
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Tabela 03 - Nordeste: balanca comercial do agronegacio, por Estado. Jan.-ago./2005 e 2006
(US$ milhoes)

Regido/Estado 2005 2006
Exportacao Importacao Saldo Exportacao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 76.084,80 47.771,60 28.313,20 88.163,70 58.589,70 29.573,90
Brasil - Agroneg.(b) 28.652,90 3.315,10 25.337,80 31.770,40 4.125,00 27.645,30
Nordeste - Total (c) 6.639,10 4.135,80 2.503,20 7.361,90 5.489,80 1.872,10
Nordeste - Agroneg. (d) 2.369,60 420,40 1.949,20 2.633,10 560,10 2.072,90
Bahia 873,30 131,80 741,50 1.054,20 139,80 914,50
Ceara 458,00 86,70 371,30 469,40 136,60 332,80
Alagoas 364,40 6,70 357,70 402,70 12,10 390,60
Pernambuco 192,20 136,20 56,00 214,50 175,40 39,00
Rio Grande do Norte 169,70 14,30 155,40 172,80 30,40 142,40
Maranhao 140,40 11,60 128,80 177,80 10,40 167,40
Paraiba 111,70 15,50 96,20 80,20 36,90 43,30
Piaui 33,60 2,30 31,30 26,90 1,50 25,40
Sergipe 26,40 15,40 11,00 34,60 17,00 17,60
Variagcdes 2006/2005
Brasil - Total 15,90 22,60 4,50
Brasil - Agroneg. 10,90 24,40 9,10
Nordeste - Total 10,90 32,70 -25,20
Nordeste - Agroneg. 11,10 33,20 6,30
Bahia 20,70 6,00 23,30
Ceara 2,50 57,50 -10,40
Alagoas 10,50 80,60 9,20
Pernambuco 11,60 28,80 -30,40
Rio Grande do Norte 1,80 112,40 -8,30
Maranhao 26,60 -9,90 29,90
Paraiba -28,20 138,30 -55,00
Piaui -19,80 -33,60 -18,80
Sergipe 31,20 10,40 60,40
Relagdes

b/a 37,70 6,90 89,50 36,00 7,00 93,50
d/c 35,70 10,20 77,90 35,80 10,20 110,70
d/b 8,30 12,70 7,70 8,30 13,60 7,50

Fonte: Elaboracdo do propria do autor, a partir dos dados originais do AgroStat e SISCOMEX.

0 agronegécio regional manteve pratica-
mente inalterada a sua representatividade naci-
onal (conjunto de relacoes d/b na Tabela 03,
salvo por uma ligeira elevagdo no que respeita
as importagdes. Cabe destacar, no entanto, a
ampliacdo da importancia do saldo do
agronego6cio em relagdo ao resultado geral do
comércio externo nordestino: o agronegocio-
Nordeste respondeu por 78% do saldo da ba-
lanca comercial nordestina em 2005 e por
111% em 2006, o que significa que, nesse Qlti-
mo ano, as atividades ndo-integrantes do
agronegocio devem ter tido desempenho defi-
citario. Uma constatacdo da mesma natureza ja
havia sido feita por Rodrigues e Evangelista
(2000) para o ano de 1998, utilizando uma de-

finicao propria® sobre as atividades integrantes
do agroneg6cio, ao encontrarem um superavit
do agronegdcio de US$ 564,6 milhdes contra
um déficit de US$ 61,3 milhdes na balanca co-
mercial nordestina global.

A Bahia tem sido o Estado mais importante
no comércio externo do agronegdcio regional,
como principal exportador e principal gerador
de saldo e segundo maior importador, posi-
¢oes que nao se alteraram de 2005 para 2006.
Pernambuco manteve-se como o principal im-
portador de produtos do agronegdcio, mas o
quarto lugar nas exportacdes fez com que ocu-
passe a sétima posicao em termos de saldo.
Bahia, Ceara e Alagoas, conjuntamente, res-

2 Ou seja, ndo ha uma correspondéncia total entre as atividades incluidas por Rodrigo e Evangelista (2000) no agronegécio e aquelas

consideradas pelo Ministério da Agricultura, no AgroStat.
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ponderam por 75,4% do saldo gerado em
2005 e aumentaram essa participacdao para
79,0% em 2006.

Em termos de desempenho do saldo, entre
2006,/2005, destacam-se o crescimento de Sergipe

p Piaui
Paraiba 1,2%

2,2%

Maranhao
8,4%

Rio Grande do Norte
7,1%

Pernambuco
1,9%

Alagoas
19,4%

Ceara
16,6%

/_ 0,8%

(60%) e a queda do saldo da Paraiba (55%), mas
esses Estados tém pouco peso na constituicdo do
saldo comercial do agronegécio regional. Bahia,
Alagoas e Ceara sdo os Estados de maior contri-
buicdo para aquele saldo, com, respectivamente,
44,1%; 18,8% e 16,1%. (Grafico 01).

Sergipe

Bahia
42,4%

Grafico 01 - Nordeste: participacao dos Estados no saldo da balanca comercial do agronegécio

jan./ago. 2006

Fonte: Elaboracao propria do autor, a partir dos dados originais do AgroStat e SISCOMEX.
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3 - SINTESE DE EXPECTATIVAS?

As projecoes do relatério de mercado do Ban-
co Central (Bacen) para 2006, quanto ao PIB, in-
flacdo, cambio e juros basicos sdo as seguintes:
crescimento do PIB de 3,01% (3,20% ha quatro
semanas), Indice de Precos ao Consumidor
(IPCA) de 3,01% (3,32% ha quatro semanas),
cambio de 2,18% (mesma taxa ha quatro sema-
nas) e Sistema Especial de Liquidacdo e de Custo-
dia (Selic) de 13,50% (13,75% ha quatro sema-
nas). (BACEN, 2006b). (Grafico 02).

3,50
3,50
3,40

3,00
2,90

2,80

2,70
Ha 4 semanas

Ha 1 semana

Apesar da revisdo da taxa de crescimento do
PIB, as estimativas continuam acima da experimen-
tada em 2005 (2,3%). Essa revisdo esta concentra-
da, sobretudo, na inddstria cujo desempenho no
primeiro semestre foi bem abaixo do esperado. En-
tretanto, a melhora das expectativas de mercado
em relacdo a producdo industrial (crescimento de
3,56% superior aos 3,51% de uma semana atras)
reflete uma trajetoria de recuperagdo, ainda que
discreta, no inicio do segundo semestre.

m2006 2007

3,50 3,50

Em 06.10.06

Grafico 02 - Brasil: expectativas de mercado com relacao as taxas de crescimento anual do PIB
para 2006 e 2007. Mediana do agregado. Percentagem

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Bacen (2006b).

3 O0s dados da Sintese de Expectativas extrapolam o periodo de analise da Revista, dada a necessidade de utilizar informacdes mais

recentes sobre as expectativas de mercado para o ano de 2006.
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De fato, a producdo industrial aumentou 0,7%
em agosto frente a julho, segundo dados da Pes-
quisa Industrial Mensal - Producdo Fisica (PIM-
PF) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisti-
ca (IBGE). (IBGE, 2006c). Na comparagcdo com
igual més do ano anterior, a expansao alcancou
3,2%. A recuperagao da producdo industrial pare-
ce sinalizar um movimento de normalizacdo dos
estoques, principalmente, porque o descompasso
entre a producdo e o0 consumo no primeiro trimes-
tre de 2006, um dos fatores determinantes para o
baixo desempenho do PIB no trimestre sequinte,
foi superado. O processo de ajustamento de esto-
ques é um indicador de que a economia vai inten-
sificar seu ritmo de crescimento na sequnda meta-
de do ano. (Grafico 03).

Entretanto, diferentemente do periodo ja-
neiro-julho, quando o ritmo de expansao da in-
ddstria estava relacionado ao dinamismo do se-
tor de bens de consumo, a varidvel dindmica
passa a ser o segmento de bens de capital. O
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crescimento da producdo de bens de capital
ocorreu acima da média da indlstria em agosto
em todas as bases de comparacoes. Constatou-
se um acréscimo de 2,18% na comparagao com
julho e de 7,4% ante agosto de 2005.

Na primeira metade do ano, o aumento do
investimento na economia estimulava um forte
crescimento das importagdes, mas, também da
producdo nacional de bens de capital. Entretan-
to, o crescimento da producdao doméstica se
concentrava no segmento de bens de capital
para infra-estrutura.

Outrossim, o que se observa mais recente-
mente é a continuacao do crescimento das im-
portacdes associado a uma ampliacdo e diver-
sificacao da oferta interna, com a expansdo da
producdo de segmentos importantes como o
de maquinas e equipamentos para fins indus-
triais. Vale salientar que esse segmento sinali-
za investimentos na inddstria em ampliacdo da
capacidade instalada.

w2006
2007

4,20 4,30

Em 10.06.06

Grafico 03 - Brasil: expectativas de mercado com relacao as taxas de crescimento anual da
poducao industrial para 2006 e 2007. Mediana do agregado. Percentagem
Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Bacen (2006b).
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Esse desempenho da producdo de bens de
capital estd em sintonia com os resultados
apresentados pelo quesito sobre intencdes de
investimento da Sondagem Conjuntural da Fun-
dacdo Getalio Vargas (FGV) que mostra a disposi-
cao do empresariado de investir mais em 2006
do que em 2005. (SONDAGEM CONJUNTURAL,
2006). Das 642 empresas pesquisadas, 344
(53,6%) projetam gastos acima dos realizados
em 2005. Na verdade, o investimento previsto é
superior ao realizado no ano anterior em 16
dos 21 géneros industriais. Esses investimen-
tos previstos com o objetivo de reforgar o pro-
cesso de expansao da capacidade produtiva
serdao decisivos para evitar eventuais estran-
gulamentos de oferta.

A recuperacdao da inddstria ndo ocorre de
forma mais intensa em funcao da desaceleracao
do ritmo de crescimento do setor de bens de
consumo duraveis. As informacdes relativas ao
més de agosto revelam uma expansdo de 1,6%
da inddstria de bens de consumo duraveis na
comparacao com o més imediatamente anterior.
Ja o segmento de bens de consumo ndo dura-
veis registrou uma queda de 0,9% nessa mesma
base de comparacao.

Esse modesto desempenho ndo parece indicar
que fatores ligados ao crescimento da demanda
do setor de bens de consumo, como a massa sala-
rial e o crédito pessoal, estejam perdendo dina-
mismo. Esse resultado reflete muito mais uma
queda importante das exportacdes de alguns seg-
mentos, que crescem mais no preco do que na
quantidade, e a maior concorréncia dos produtos
importados. De acordo com a Fundagdo Centro de
Estudos do Comércio Exterior (Funcex), o
quantum exportado do setor de bens duraveis e
de bens ndo duraveis apresentou queda de 7,2% e
6,6%, respectivamente, no acumulado janeiro-
agosto.  (BOLETIM  FUNCEX..., 2006). Em
contrapartida, o quantum importado registrou um
forte crescimento de 79,5% no segmento de bens

duraveis e de 9,5% no segmento de bens ndo du-
raveis nessa mesma base de comparacao.

Vale mencionar que a manutencao do ciclo
de queda da taxa basica de juros sera crucial
para o crescimento do PIB e da producao indus-
trial. A decisdao do Copom de manter a trajetoria
decrescente da Selic decorreu, sobretudo, do
comportamento favoravel da inflacdio domésti-
ca ao longo de 2006. A expectativa é de conso-
lidacdo dos valores do IPCA, Indice Geral de
Precos-Disponibilidade Interna (IGP-DI) e In-
dice Geral de Precos de Mercado (IGP-M) inferi-
ores de que ha quatro semanas, com destaque
para o declinio da estimativa do IPCA que pas-
sou de 3,32%, ha quatro semanas, para 3,01%
em 06.10.2006.

No cenario externo, a manutencdo do cresci-
mento da economia mundial é um fator positi-
vo para o desempenho da economia brasileira.
De acordo com a Organizagdo para a Cooperagao
e Desenvolvimento Econémico (OCDE), em seu
altimo relatério Economic Outlook, acredita-se
que os paises membros da OCDE deverdo crescer
em torno de 3,1% em 2006. (OCDE ECONOMIC...,
2006). Esse processo estara associado a perma-
néncia de niveis baixos de inflacdo, apesar do
aumento dos precos de energia.

Nos Estados Unidos, a avaliacdao da organiza-
cdo é de um crescimento de 3,6% em 2006, a
despeito das elevacdes nos precos do petréleo. 0
fator determinante desse ritmo de crescimento
encontra-se nos ganhos financeiros obtidos no
mercado acionario e imobilidrio, garantindo um
incremento do consumo das familias.

No Japdo, o dinamismo da economia dos pa-
ises asiaticos associado a desvalorizacdo do
iene tem contribuido para o boa performance
da economia que devera crescer em torno de
2,8% em 2006 e 2,2% em 2007. A organizagao
considera também o crescimento da massa sala-

rial, em funcado da elevacao do salario nominal
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e do aumento do nivel de emprego, decisivo
para o crescimento japonés.

Com relagao aos paises da Zona do Euro, as
projecoes sao de aumento do PIB real de 2,2%
em 2006 e 2,1% em 2007, decorrente da ex-
pansdao das exportacoes em detrimento do
mercado interno que permanece sem grande
dinamismo ja que o consumo das familias con-
tinua fraco. (Grafico 04).

A expansao da economia mundial vem con-
tribuindo significativamente para a manuten-
cdo de elevados superavits na balanga comerci-
al. 0 crescimento da balanca comercial nos oito
primeiros meses do ano foi sustentado pelo di-
namismo das exportacdes que continua apre-
sentando resultados expressivos, a despeito do
crescimento das importagdes. As exportagoes
assinalaram crescimento de 20,2% em relacao a
agosto de 2005, alcancando o valor de US$
13,6 bilhdes. Com relagdo as importagodes,
constatou-se um incremento de 18,7% em rela-
¢ao ao mesmo periodo do ano anterior, impli-

cando no montante de US$ 9,1 bilhdes. No acu-
mulado do ano, o ritmo de crescimento das im-
portacgdes (22,6%) tem sido superior ao das ex-
portacdes (15,9%).

Os saldos comerciais acumulados nos oitos
primeiros meses do ano permanecem eleva-
dos, assinalando o montante de 29,6 bilhdes.
As expectativas do mercado, em 06.10.2006,
para o superavit da balanca comercial foram
elevadas para US$ 43 bilhdes (US$ 42,80 bi-
lhdes ha quatro semanas).

Ja a conta de transacoes correntes alcancou
nos primeiros oito meses do ano o valor de US$
2.095 bilhdes, comprovando que o saldo nega-
tivo da conta de servicos e rendas, em funcao
das remessas liquidas relativas a viagens inter-
nacionais e lucros e dividendos, esta sendo
compensado pelo superavit da balanca comer-
cial e o saldo positivo de transferéncias unilate-
rais. Devido a esse bom desempenho, proce-
deu-se a revisdo do valor projetado para o ano
de US$ 9,85 bilhdes, ha quatro semanas, para
US$ 10,50 bilhdes em 06.10.2006.

2003 2004 =2005 =2006* m2007*

4,2

1,111

) Alemanha Japao
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2,9
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Reino Unido Area do Euro 0CDE

Grafico 04 - Paises da OCDE. Variacao anual do PIB real (%)

Fonte: OCDE Economic... (2006).
(*) Projecao
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0 cenario externo favoravel decorre também da
decisdo do governo federal de prosseguir sua es-
tratégia de reducdo do passivo externo. Aprovei-
tando as condicoes favoraveis do mercado interna-
cional de crédito e das contas externas do pais, o
governo realizou pagamentos liquidos de US$ 14,4
bilhdes no periodo janeiro-agosto de 2006, contra

2,18
2,18 2,18
2,18
2,17

2,17

2,16

2,16
Ha 4 semanas

Ha 1 semana

colocagoes liquidas de US$ 1,1 bilhdo em igual pe-
riodo de 2006. Essas operagdes tém sido decisivas
para melhorar os indicadores de solvéncia externa.
As condicdes favoraveis das contas externas tém
mantido o cambio apreciado. A expectativa do mer-
cado para a taxa de cambio para o fim do periodo é
de R$ 2,19/ USS$. (Grafico 05).

w Curto Prazo
Médio Prazo

2,18

Em 06.10.06

Grafico 05 - Brasil: expectativa de mercado de curto e médio prazos, com relacdo a taxa de
cambio para fim de periodo. Média top 5. R$/ US$
Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Bacen (2006b).
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't - NIVEL DE ATIVIDADE

A economia brasileira assinalou crescimento da
atividade de 0,5% no segundo trimestre de 2006 em
relagdo ao més anterior, apds variagdo positiva de
1,3% no primeiro trimestre em similar comparacao.
Comparando o segundo trimestre de 2006 com o
mesmo periodo do ano anterior, o crescimento atin-
giu 1,2%. O primeiro semestre consolida uma expan-
sao real de 2,2%, inferior ao resultado de 2005
quando a expansao foi de 3,4%. (Tabela 04).

A desaceleracao da atividade econémica decor-
re, em parte, da redugdo das exportacdes em volu-
me e da substituicao da producdo local por impor-
tacdes em funcao, sobretudo, da apreciacao cambi-
al. Como se sabe, o cambio sobrevalorizado desloca
parte do consumo interno para as importagoes.

A reducao do crescimento esta, também, re-
lacionada ao descompasso entre demanda e
oferta. Os estoques acumulados pela indlstria
no primeiro trimestre foram decisivos para a
desaceleracdao do nivel de atividade, ja que in-
fluenciaram o desempenho negativo da indds-
tria no segundo trimestre.

Para o segundo semestre, as expectativas de
crescimento sdo mais otimistas em funcdo dos
fatores de expansdo da demanda em curso

como a manutencao de uma trajetoria decres-
cente das taxas de juros, que ja acumula queda
de 5,5 pontos percentuais desde seu pico mais
recente. A decisdo do Comité de Politica Mone-
taria (COPOM) do Banco Central, no final de
agosto (30/08/2006), de manter o ritmo de
corte de 0,5 ponto percentual nos juros basicos
da economia, que cairam de 14,75% para
14,25%, resulta, principalmente, da queda das
projecdes inflacionarias para 2006 e 2007 e do
recuo do nivel de atividade econdmica. Vale sa-
lientar que essa foi a décima reducdo seguida
na Selic, o mais longo periodo de trajetéria des-
cendente nos dez anos de Copom. A taxa nomi-
nal é a mais baixa da historia da Selic.

Essa diminuicdo deve-se em grande parte ao
cambio valorizado que contribui para o controle
inflacionario ao baratear, em moeda nacional, os
precos das importagoes. O crescimento do merca-
do interno resulta também do incremento da
massa salarial, do crédito e da politica fiscal
expansionista colocada em pratica pelo governo.

Apesar da progressao da demanda, percebe-se
que a atividade econdmica ndo mostra sinais de
que tera problemas de insuficiéncia de oferta. Os
investimentos realizados para reforcar o processo

Tabela 04 - Brasil: Variacoes trimestrais do PIB a precos de mercado (%)

Tipo de Variacao

Acumulado ao Longo do Ano/ Mesmo
Periodo do Ano Anterior

Trimestre/ Mesmo Trimestre do Ano Anterior
Trimestre/ Trimestre Imediatamente

Anterior (com ajuste sazonal)

Fonte: IBGE (2006a).

2005-11

2005-111 2005-1V 2006-1 2006-11I
3,4 2,6 2.3 3,3 2,2
4,0 1,0 1,4 3,3 1,2
1,4 -1,2 1,2 1,3 0,5
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de expansdo da capacidade produtiva tém sido de-
cisivos para evitar eventuais gargalos de oferta,
além das importagdes como ja dito. No cenario ex-
terno, merece destaque o risco pais que se encontra
em niveis recordes de baixa e a interrup¢do da tra-
jetoria de alta das taxas de juros americanas.

Setorialmente, no periodo janeiro-junho, o
crescimento do PIB estd relacionado, especial-
mente, a boa performance da inddstria, cuja ex-
pansao superou os servicos e, significativamen-
te, a agropecuaria. Comparativamente ao pri-
meiro semestre de 2005, a inddstria registrou

elevacdo de 2,6%; os Servicos, de 2,3% e a
Agropecuaria 0,3%. (Tabela 05).

A expansdo industrial decorre, sobretudo,
do bom desempenho da indlstria extrativa que
cresceu 6,7%. Foi determinante para esse resul-
tado a manutencdo do ritmo de crescimento da
producdo de petroleo e gas natural nos primei-
ros sete meses do ano. De acordo com a Agéncia
Nacional de Petrdleo, a producdo de petroleo e
gas natural teve um incremento de 5,7% e
14,6%, respectivamente, no periodo janeiro/ju-
lho de 2006. (AGENCIA..., 2006). (Tabela 06).

Tabela 05 - Brasil: variacdo do PIB em volume, por setores econémicos. Variacdo trimestral (%)

Setor de Atividade

Agropecuaria
Indistria
Extrativa Mineral
Transformacao
Construcao Civil
Servigos Industriais de Utilidade Piblica
Servigos
Comércio
Transporte
Comunicagoes
Institui¢des Financeiras
Outros Servigos
Aluguel de Iméveis
Administracao Piblica

Fonte: IBGE(2006a).

Variacao em Volume em Relagao ao Mesmo Trimestre do Ano Anterior (%)

2005-11 2005-111 2005-1V 2006-1 2006-11
2,9 1,4 0,8 -0,5 0,3
4,4 2,9 2,5 4,8 2,6

10,6 10,5 10,9 12,6 6,7
3,9 2,1 1,3 2,7 1,0
-2,2 0,7 1,3 7,0 4,7
3,9 3,8 3,6 4,2 2,8
2,4 2,1 2,0 2,7 2,3
4,0 3,4 3,3 4,9 3,6
4,0 3,7 3,2 3,6 2,2
-1,6 -0,8 0,1 0,0 -1,5
3,1 2,5 2,4 2,9 2,2
1,5 1,3 1,3 2,9 2,9
3,2 2,9 2,5 2,4 2,4
2,0 1,7 1,7 2,1 2,0

Tabela 06 - Producao nacional de petréleo e Liquido Gas Natural (LGN) - (jan./jul. 2006)

LGN
Mes 2005 2006
Janeiro 341.633 433.402
Fevereiro 324.637 379.988
Marco 359.797 368.853
Abril 300.848 427.118
Maio 346.255 394.475
Junho 394.340 408.673
Julho 430.707 451.394
Agosto 444,526
Setembro 422.271
Outubro 393.116
Novembro 405.714
Dezembro 437.753
Total do Ano 4.601.597 2.863.903

Fonte: Agéncia... (2006).

Petroleo
Var. (%) Var. (%)
Acumulado 2005 2006 Acumulado
no ano no ano
26,86 7.382.254 8.321.362 12,72
22,08 6.644.407 7.533.460 13,03
15,22 7.581.902 8.358.067 12,05
21,29 7.995.070 8.286.098 9,78
19,76 8.324.684 8.615.745 8,40
16,69 8.100.731 7.776.547 6,22
14,64 8.282.310 8.502.763 5,68
8.013.086
7.950.711
8.233.697
7.985.490
8.302.393
94.796.734 57.394.042

Notas: Inclui o LGN que sera separado nas Unidades de Processamento de Gas Natural (UNPS) e dutos. Petroleo: 6leo e condensado.
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A construcdo civil, por seu turno, registrou momento em que 0 governo anuncia novas me-
aumento de 4,7% no primeiro semestre de didas no sentido de facilitar ainda mais o aces-
2005. A boa performance do Setor ocorre no  so ao financiamento imobiliario. (Quadro 01).

1- Empresas poderdao tomar recursos do BNDES para repassa-los a seus empregados que dese-
jam construir a casa propria. Os juros do crédito de Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP, hoje
em 7,5%) mais 1,0% ao ano.

2- 0 governo prevé liberar cerca de R$ 4,5 bilhdes até o final de 2007 — sendo R$ 1 bilhdo
em 2006— para financiar as construtoras e a comercializa¢cdo de imdéveis. O dinheiro vira da
Caixa Econdmica Federal.

3- 0 governo desistiu de acabar com a Taxa Referencial (TR), porém permitira que os bancos
que desejarem deixem de cobrar a taxa como indexador de seus empréstimos. Sem a TR, o
comprador do imével podera ter juros prefixados e saber qual o valor da prestacdo que vai
pagar do comeco ao fim do financiamento, que pode ter prazo de até 20 anos. Com essa
medida, o risco de inadimpléncia caira, dado que o comprador terd condicbes de avaliar me-
lhor se sua capacidade de pagamento é suficiente para a aquisicao do imovel.

4- Servidores plblicos e trabalhadores da iniciativa privada poderdo oferecer ao banco, como
garantia do pagamento de empréstimos o desconto direto da parcela do contracheque. Entre-
tanto, essa modalidade tem um limite de prazo de pagamento de 36 meses. Como o crédito
habitacional trabalha com prazos bem mais longos, de até 20 anos, o governo vai alterar a lei
para permitir que o comprador do imével também possa oferecer seu salario como garantia
nesses empréstimos, com o objetivo de permitir a queda dos juros.

5- 0 governo vai reduzir o Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) para materiais da
construcao civil. A lista de produtos inclui principalmente materiais de acabamento, como
chuveiros, bidés, sanitarios, caixas de descarga, revestimentos de pavimentos e plasticos, que
terdo aliquota de IPI reduzida de 10% para 5%.

6- O BNDES vai colocar a disposicao uma linha de crédito de R$ 100 milhdes para o desenvol-
vimento de novos produtos e processos para a construcdo civil com o objetivo de tornar as
empresas mais competitivas.

7- As empresas de construcdo civil vao ser incluidas na Lei Geral de Micro e Pequenas Empre-
sas, que simplifica e reduz tributacdo sobre empresas com faturamento de até R$ 2,4 milhoes.
0 governo ainda nao especificou como essas empresas serdo tratadas na lei, que foi votada
pela Camara e ainda precisa ser analisada pelo Senado.

8- Sera criado um site com informagdes sobre financiamento imobiliario e prestacdo de servi-
cos. Também havera um banco de dados com precos de iméveis. O objetivo é facilitar a com-
paracdo entre imoveis parecidos e aumentar a concorréncia entre as construtoras, o que tem
potencial para levar a reducao de pregos.

Quadro 01 - Principais medidas anunciadas pelo governo para o crédito imobiliario
Fonte: Brasil. Ministério das Cidades (2006).
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Essas medidas vao certamente ampliar ain-
da mais a disponibilidade de recursos para a
construcdo habitacional concomitante a res-
pectiva expansdao da demanda final. Dados da
Associacdo Brasileira de Entidades de Crédito
Imobiliario (Abecip) revelam que o crédito
imobilidario nos primeiros sete meses do ano al-
cancou R$ 4,9 bilhdes - crescimento de 92,2%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
(ASSOCIACAO..., 2006). Esse valor ultrapassa
os R$ 4,8 bilhdes contratados durante todo o
ano de 2005. Nao se deve esquecer que o setor
de construcdo civil tem importadncia funda-
mental na composicdo da formacgdo de capital
fixo da economia, ou seja, do investimento
produtivo. (Tabela 07).

0 setor servicos aumentou suas atividades
em 2,3% no primeiro semestre de 2006 com re-
lacdo ao mesmo periodo de 2005, resultado
vinculado, principalmente, ao desempenho fa-
voravel dos segmentos comércio e aluguel de
imoveis que apresentaram incrementos respec-
tivos de 3,6% e 2,4%.

Os bons resultados do Comércio resultam,
principalmente, das vendas de hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas
e fumos, dependentes, em grande medida, da
expansao da renda real. Vale, destacar, também,
o crescimento de segmentos vinculados ao setor
de bens de consumo duraveis mais dependentes

da expansao do crédito, com destaque para equi-
pamentos e material para escritério, informatica
e comunicagdo (41,0%). O expressivo crescimen-
to desse segmento decorre igualmente da valori-
zacao do cambio e do crescimento da massa sala-
rial. J& o segmento de moveis e eletrodomésti-
cos teve um incremento de 9,0%, inferior a ex-
pansdo observada no mesmo periodo de 2005,
nessa mesma base de comparacdo (26,4%).

A Inddstria de Transformacdo registrou taxa
de crescimento de 1,0% no primeiro semestre de
2006 em relacdao ao mesmo periodo do anterior.
Esse baixo desempenho ocorre principalmente
em funcdo do resultado negativo de -0,4% ob-
servado no segundo trimestre. A desaceleracdo
da inddstria manufatureira resultou, em grande
medida, do cdmbio valorizado e da greve da Re-
ceita Federal, com prejuizos significativos nos
setores exportadores e/ou com forte dependén-
cia de insumos importados. Ademais, vale menci-
onar o deslocamento da producdo doméstica por
importacdes, engendrando um crescimento da
participacdo dos insumos importados na fabrica-
¢ao de produtos industriais.

Quanto ao setor agropecuario, cuja expansao
foi de 0,3%, no primeiro semestre como se viu, é
um resultado bem inferior @ média da Inddstria
e dos Servicos. Contribuiu para o baixo cresci-
mento o desempenho negativo dos segmentos
vinculados a Pecuaria (-0,5%) decorrente do au-
mento nos custos de producdo, além de proble-

Tabela 07 - Financiamentos imobiliarios: nimeros de unidades e valores contratados

2005 2006

Meses Nimeros de Unidades R$ Milhdes Contratados Nimero de Unidades R$ Milhdes Contratados

No Més = No Ano 12 Meses No Més = No Ano 12 Meses No Mé = No Ano 12 Meses No Mé& = No Ano 12 Meses
Jan 3.723 3.723 = 55.059 275,7 275,7 © 3.103,45 6.150 6.150 = 63.196 474,9 474,9  4.992,9
Fev 3.372 7.095 55.688 239,8 515,5 | 3.175,37 5.950 12.100 65.774 477,7 952,6  5.230,9
Mar 4.909 = 12.004 = 54.527 338,9 904,3 © 3.351,96 8.177 | 20.277 = 69.042 610,1 1.562,8  5.425,1
Abr 5.462 17.466 51.779 479,1 1.383,4  3.548,48 9.536 29.813 73.116 818,2 2.380,9  5.791,2
Mai 3.692 21.158 51.261 289,7 1.673,1 | 3.624,03  10.590 40.646 80.528 856,64 | 3.248,06  6.400,72
Jun 3.965 = 25.123  51.132 361,6 2.034,7  3.719,02  10.346 = 50.992 = 86.908 @ 896,27 @ 4.144,33 | 6.935,36
Jul 5.526 30.649 52.280 518,7 2.553,3 | 3.959,50  10.593 61.585 91.928 816,79 | 9.461,12 7.232,73
Ago 3.656 = 34.305 = 52.445 310,3 2.863,6 = 4.044,70
Set 4.156 38.461 53.139 360,1 3.223,7  4.174,60
Out 4.413 | 42.874 = 54.088 362,2 3.585,8  4.325,60
Nov 6.911 49.785 55.182 617,7 4.203,5  4.598,77
Dez 10.984 = 60.769 = 60.769 590,2 4.793,7 © 4.793,71

Fontes: BACEN (2006a) e ABECIP (2006).
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mas sanitarios. A perda de dinamismo da pecua-
ria teve reflexo importante na agroinddstria, que
cresceu somente 1,1% no periodo janeiro-junho.
Por outro lado, os segmentos associados a agri-
cultura assinalaram avanco de 2,0%.

No cenario externo, a valorizacao cambial as-
sociada a problemas sanitarios prejudicaram
sensivelmente a demanda externa dos produtos
nacionais da agroinddstria. As maiores retracoes
foram observadas em carnes de bovinos frescas
ou refrigeradas (-41,1%) e carnes de suinos con-
gelados (-21,0%) em funcdo dos focos de febre
aftosa observados no pais no final de 2005. Vale
mencionar também a queda verificada no seg-
mento de carnes de galos e galinhas nao corta-
dos em pedacos (-18,2%), reflexo da retracdo da
demanda mundial em funcdo da gripe aviaria.

Dentre os componentes de demanda, cons-
tata-se que o mercado interno continua exer-
cendo um papel relevante na composicdo da
taxa de crescimento do PIB. (Tabela 08). O con-
sumo das familias registrou acréscimo de 4,0%
no segundo trimestre de 2006 na comparacao
com o mesmo periodo de 2005, mantendo a
trajetoria de crescimento iniciada no dltimo tri-
mestre de 2003. No acumulado do ano, o taxa
de crescimento foi de 3,8%.

Os resultados satisfatorios do item consumo
das familias refletem o dinamismo do mercado

de trabalho nos dltimos trés anos. Dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios
(PNAD), para 2005, mostram que o ndmero de
empregados com carteira assinada cresceu
5,3% em relacdo a 2004. (IBGE, 2006g). O nivel
de ocupacgao (percentual de ocupados na popu-
lacdo em idade ativa) alcancou 57% em 2005 -
o nivel mais alto de ocupacao desde 1996. Um
dado importante refere-se a expansao de 4,9%
do ndmero de trabalhadores que contribuem
para a previdéncia.

Com relagao ao rendimento dos trabalhadores,
a PNAD constatou um incremento de 4,6% nos
rendimentos em relacdo a 2004. Trata-se do pri-
meiro aumento real no rendimento desde 2006. O
incremento da remuneracao foi mais significativo
entre as pessoas de menor renda. Entre 2004 e
2005, os 50 por cento dos ocupados com as me-
nores remuneracoes de trabalho obtiveram ganho
real de 6,6%. Ja os 50% com maiores rendimentos
registraram ganho de 4,1%. O levantamento tam-
bém apurou que o indice de Gini passou de 0,585
em 1995 para 0,544 no ano passado - o menor
resultado desde 1981.

No periodo janeiro-julho de 2006, a taxa
média de desemprego ficou em 10,2% - o mes-
mo resultado observado durante igual periodo
de 2005. Esse quadro de estabilidade foi acom-
panhado pela continuidade da maior expansao

Tabela 08 — Composicdo de crescimento do PIB* (Em %)

Componentes 2004
Consumo Privado 2,3
Consumo do Governo 0,0
FBCF 1,9
Variagao de Estoque -0,5
Exportacao 2,9
Importagdo (-) 1,8
PIB 4,9
Demanda doméstica 3,8
Demanda externa 1,1

Fonte: IBGE. Elaboracdo do IPEA.

a . .
Pesos no ano anterior (t-1) versus taxa de crescimento (t).
® Previsdo: Ipea

2005 2006° 2006°
1,7 2,4 2,5
0.3 0.3 0,4
0,3 1,2 1,3

-0,9 0,3 0,0
2,1 0,8 0,6
1,3 1,7 1,2
2,3 3,3 3,6
1,4 43 41
0.8 -1,0 0,6
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dos empregos com carteira assinada em relacao
as formas de ocupacdo consideradas informais
(trabalhadores sem carteira e trabalhadores por
conta propria). Vale salientar que esse movi-
mento ja vem ocorrendo pelo décimo oitavo
més consecutivo. (Grafico 06).

Essa progressao dos “com carteira” é con-
firmada pelo Cadastro Geral de Empregados
e Desempregados (Caged) que assinalou a
criacdo de 1,2 milhdo de novas vagas no pe-
riodo de janeiro a agosto - incremento de
4,6%. (CAGED, 2006b).

Ja os rendimentos seguem se expandindo
em 2006. No primeiro semestre, o incremento
foi de 4,4%, melhor resultado da nova Pesquisa
Mensal de Emprego do IBGE iniciada em 2002.
Contribui para esse desempenho a manutencao
de resultados favoraveis nas negociagdes cole-
tivas de trabalho no primeiro semestre de
2006. Dados do Departamento Intersindical de
Estatistica e Estudos Socioeconémicos (DIEESE)
revelam que das 271 unidades de negociacdo

Com Carteira Assinada

8,0

6,0

4,0

2,0

com data-base situadas entre janeiro e junho,
82% conseguiram reajustes salariais superiores
a inflacdo, comportamento muito préximo ao
observado no segundo semestre de 2005. (BA-
LANCO..., 2006). (Grafico 07).

A Formacdo Bruta de Capital no primeiro tri-
mestre de 2006 fechou o primeiro semestre
com aumento de 5,9%, comparativamente ao
mesmo periodo do ano anterior, o maior incre-
mento entre os componentes de demanda. En-
tretanto, no segundo trimestre de 2006, cons-
tatou-se um crescimento de apenas 2,9% em
relacdo a igual periodo de 2005 - taxa bastante
inferior ao incremento de 9,0% do trimestre
anterior, nessa mesma base de comparagdo. A
expansdao da Formacdo Bruta no segundo tri-
mestre resultou, sobretudo, das importacoes de
bens de capital (24,5%) estimulado pela apre-
ciacdo cambial. Com relacao a demanda de ma-
quinas, observa-se que o aumento do consumo
aparente resultou principalmente do cresci-
mento das importa¢des, uma vez que a produ-
cao local caiu 0,9%.

Sem Carteira Assinada

fev/05 ‘mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05 jan/06 fev/06

fev/05 mar/05 abr/05 mai/05 jun/05 jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05 jan/06 fev/06

Com Carteira Assinada 6,2 5,8 4,2 3,6 6,0
Sem Carteira Assinada  -0,2 -0,9 0,6 0,5 -4,5

6,4 51 4,2 5,2 3,8 3,7 51 5,9
-3,6 -3,6 -4,8 -6,4 -6,8 -4,8 -2,2 -1,4

Grafico 06 — Taxa de ocupacao segundo as formas de insercao do trabalhador no mercado de
trabalho. trabalhadores com carteira e sem carteira no setor privado (variagao

més/ mesmo més do ano anterior)

Fonte: Elaboracdo da Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do IBGE (2006f).
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Grafico 07 - Brasil: porcentagem de reajustes superiores ao INPC-IBGE (jan./jun. 1996 a 2006

Fonte: DIEESE.

0 diferencial de taxa de crescimento entre a
producdo local e as exportacdes afetou signifi-
cativamente a absorcdo de bens de investimen-
tos destinados a expansdo da producao domés-
tica. No segundo trimestre, a absor¢do nacional
de maquinas e equipamentos decresceu 3,0%.
(Tabela 09).

Convém destacar que o outro componente
da Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCF), a

construgdo civil, registrou uma taxa de cresci-
mento de 2,6% no segundo trimestre, bem
abaixo dos 6,9% verificados no primeiro tri-
mestre. O baixo desempenho se justifica em
funcdo unicamente da alta base de comparacdo,
tendo em vista os bons resultados ja discutidos
anteriormente em relacdo ao Setor.

No ambito do mercado externo, constatou-
se uma pequena retracdo das exportagdes no

Tabela 09 - Brasil: Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF)’ (em %)

Trim./ Mesmo Trim. do

Acumulado
em 2004

I
FBCF 10,9 2,3
Construcao 5,7 0,7
Maquinas e Equipamentos 3,7 -0,8
Absorcio Nacional® 11 -8,2
Producao 19,9 5,9
Exportacdes 71,1 42,3
Importagoes 10,2 22,8
FBCF - Var. Dessaz. (Trim./ ) 3.0

Trim. Imediatamente Anterior) '

Taxa de Investimento

Nominal 19,6 20,0
Aprecgos do Ano Anterior 18,8 18,8

Fonte: Boletim de Conjuntura (2006).
® Decomposicdo da FBCF do IPEA
b Producdo - exportacoes

Trim./ Mesmo Trim.

Ano Anterior Acumulado do Ano Anterior
2005 em 2005 2006
11 III v I II
4,0 -2,1 2,7 1,6 9,0 2,9
3,6 -1,8 2,9 1,3 6,9 2,6
55 0,4 17,8 53 13,0 3,5
-0,7 -7,2 23,2 0,3 6,7 -3,0
8,8 2,5 -0,1 4,1 7,3 -0,9
32,6 30,3 -8,2 18,5 8,0 6,5
24,2 24,4 15,3 21,4 33,7 24,5
4,7 -0,9 1,7 - 3,7 -2,2
19,9 20,4 19,7 20,0 20,4 19,7
19,0 19,9 19,9 19,5 20,0 19,4
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segundo trimestre de 2006 (-0,6%), ap6s dez
trimestres consecutivos de expansdo, segundo
o IBGE. Ja no periodo janeiro-junho, as vendas
internacionais cresceram 4,1% em relacdo ao
mesmo intervalo de 2005. Por outro lado, as
importagdes cresceram 12,1% no primeiro tri-
mestre e 13,9% no acumulado janeiro-junho.

Dados da Fundacdao Centro de Estudos do
Comércio Exterior (Funcex) confirmam a perda
da competitividade exportadora do pais em
funcdo do processo de valorizacdo da moeda
nacional. (BOLETIM FUNCEX..., 2006). No pri-
meiro semestre de 2006, o desempenho das ex-
portagdes (13,5%) foi inferior ao das importa-
coes (21,6%). Apesar do maior dinamismo das
importacdes, o saldo da balanca comercial al-
cancou US$ 19,5 hilhdes.

A categoria dos produtos basicos foi a que
mais contribuiu para a expansdao das exporta-
¢0es, com variacao positiva de 15,0% sobre
igual periodo de 2005. O crescimento das ex-
portacoes dessa categoria de produto esta vin-
culado, principalmente, ao comportamento dos
precos internacionais. No periodo janeiro-ju-
nho, observou-se uma elevacao de 13,8% nos
precos dos basicos, enquanto o quantum de ex-
portacdo progrediu apenas 1,7%.

J& as categorias de manufaturados e
semimanufaturados tiveram crescimento de

13,4% e 6,8%, respectivamente, em compara-
¢do com o primeiro semestre de 2005. Vale sali-
entar que esses resultados sdo inferiores aos
registrados no periodo janeiro-junho de 2005,
quando o aumento das vendas internacionais
de manufaturas foi de 30,4% e a de semima-
nufaturados de 31,4%. A expansdo das expor-
tacdes nessas duas categorias decorreu princi-
palmente do aumento dos precos internacio-
nais em detrimento do incremento da quantida-
de embarcada. (Tabela 10).

Por outro lado, o aumento de 12,6% no
quantum foi o principal fator que impulsionou
a elevacao das importagcdes no primeiro semes-
tre de 2006, contra 7,9% nos precos. Por cate-
goria de uso, os destaques foram os segmentos
de bens de consumo duraveis e bens de capital,
que assinalaram expansao de, respectivamente,
70,0% e 28,8% em termos de quantidade. Ja as
importacdes de bens intermediarios registra-
ram crescimento de 11,7%. O crescimento na
importacdo de insumos e bens de capital sinali-
za que a producdo industrial brasileira deve
crescer com mais vigor nos proximos meses e
aponta para um processo de substituicdo de
insumos nacionais por importados em funcdo
da valorizacdo cambial.

Avaliando a intensidade tecnoldgica assim
como o dinamismo da balanca comercial, estu-

Tabela 10 - Balanca comercial brasileira: semestre com relacao ao mesmo semestre do ano anterior

Preco Quantum Valor
2005 I
Exportacdo 11,1 11,7 23,9
Basicos 7,0 1,5 8,4
Semimanufaturados 19,0 10,1 31,4
Manufaturados 11,1 17,3 30,4
Importacao 12,0 7,3 20,4
2006 I
Exportacdo 11,3 2,0 13,5
Basicos 13,8 1,7 15,0
Semimanufaturados 9,0 -2,1 6,8
Manufaturados 9,9 3,2 13,4
Importacao 7,9 12,6 21,6
Fonte: A dinamica... (2006).
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do do Instituto para o Desenvolvimento Econd-
mico (Iedi) constatou um aumento do déficit
nos setores de alta tecnologia (de -US$ 3,8 bi-
lhdes no primeiro semestre de 2005 para -US$
5,4 bilhdes no primeiro semestre de 2006) e
uma estagnacao do saldo agregado dos setores
de baixa e média baixa tecnologias (US$ 18,3
bilhdes nos primeiros semestres de 2005 e
2006). (A DINAMICA..., 2006).

0 Iedi também assinalou uma forte depen-
déncia na pauta de exportacdes brasileiras dos
produtos de baixa intensidade tecnolégica
(26,7% do total) no primeiro semestre de
2006, sequido pelo
tecnologia (24,6%). Em contrapartida, as im-
portacoes foram predominantemente vincula-

segmento média-alta

das ao setor de média-alta tecnologia (36,1%)
e de alta tecnologia (24,1%).

0 consumo do governo apresentou variagao
positiva de 1,8% no segundo trimestre na com-

41 - Producao Industrial

Os dados divulgados pela Pesquisa Industri-
al Mensal - Produgao Fisica (PIM-PF) do IBGE,
em julho, assinalam uma expansdao modesta de
0,6% na producdo industrial em relacdo ao més
anterior, apos registrar uma queda de 1,3% no
més de junho em relacdo a maio. (IBGE,
2006d). Comparativamente ao mesmo més do
ano anterior, ocorreu um incremento de 3,2%
da atividade industrial, acima do resultado ob-
servado em junho (-0,58%) na mesma base de
comparagao. 0 indicador acumulado no periodo
janeiro-julho, frente ao mesmo periodo do ano
anterior foi de 2,7%.

Um aspecto importante que deve ser desta-
cado no primeiro semestre do ano no que tange
a dinamica industrial é a relacdo entre ritmo de

paracdo com o mesmo periodo do ano anterior.
No acumulado do ano, o acréscimo foi de 1,9%.
0 fato de o governo ter encerrado o semestre
com um superavit primario do setor publico
ndo financeiro de 5,7% do PIB, inferior a cifra
de 6,5% do PIB registrada em igual periodo do
ano passado, certamente reflete essa expansdo
dos gastos governamentais. O ajuste fiscal me-
nor do que o de 2005 revela um afrouxamento
na conducao da politica fiscal no periodo janei-
ro-junho que se traduz por uma expansdo das
despesas correntes, principalmente em funcado
do aumento das contratagcdes e dos reajustes
do salario minimo e dos funcionarios publicos.
Vale salientar que a implementacdo de uma po-
litica fiscal menos austera nao comprometeu a
meta de superavit primario de 4,25% do PIB.
Outro aspecto importante é a reducdo do déficit
nominal (de 4,0% do PIB para 3,4% em janeiro)
em funcdo do recuo das despesas com juros, de-
corrente da politica de reducdo da taxa basica.

crescimento e percentual de subsetores com
taxa de expansdo positiva. A Sinopse de Inves-
timento do BNDES constatou que a quantidade
de segmentos industriais com taxa de cresci-
mento no primeiro semestre de 2006 é baixa,
apontando para uma reducdo da integracao
sistémica ou até mesmo para um processo de es-
pecializacdo incipiente. (SINOPSE..., 2006). Com
base em informagdes da Pesquisa Industrial
Mensal - Producdo Fisica (PIM-PF), constatou-se
uma concentracdo do crescimento em um ndme-
ro decrescente de atividades. (Tabela 11).

Entre os segmentos que vém aumentando
sua participagdo na determinacdo do cresci-
mento industrial, destaca-se a contribuicdo im-
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Tabela 11 - Setores que contribuiram para a formacao de 75% a 80% da taxa de crescimento da

indastria
2004
Setor Contribuicao c:::::':;io Pesos Setor
Veiculos Automotores 30,4 30,4 7,0
Mag. e Equipamentos 11,7 42,1 58
Mat. Eletr e Equip Com. 7,6 49,7 2,9
Alimentos 5,5 55,2 13,0
Outros Prod. Quimicos 54 60,6 7,5 Mat. Eletr e Equip Com.
Prod. Metal - Excl Maguinas 4,0 64,6 3,6  Farmacéutica
Mat. Esc e Equip. Informatica 3,4 68,0 0,8 Edicao, impressao
Borracha e Plastico 3.4 71,4 3,9 Veiculos Automotores
Téxtil 3,3 74,7 3,0 Extrativa
Outros 25,3 100,0 Outros
Total 100,0 47,4 Total
Memo: Memo:
Taxa de Crescimento da 83 Taxa de Crescimento da

Indistria Indistria

Tx. De Cambio Real
Efetiva (93=100)

Tx. De Cambio Real

134,8 Efetiva (93=100)

Fonte: IBGE (2006a) e Sinopse de Investimentos (2006).

portante das indlstrias extrativas e de refino
de petroleo e alcool para a expansdo industrial
em funcdo dos recursos existentes e da intensa
atividade de pesquisa. Vale salientar, também, a
importancia dos segmentos de maquinas de es-
critério e equipamentos de informéatica e ma-
quinas, aparelhos e materiais elétricos que tém
como fatores determinantes para a sua expan-
sdao o alto conteddo de insumos importados e
as politicas governamentais englobando esti-
mulos setoriais e facilidades de crédito. Esses
segmentos pouco contribuiam para o crescimen-
to industrial em 2004. Sugere-se, portanto, que
a inddstria nacional estaria passando por um
movimento de concentracdo/especializacao.

Analisando esse processo pela ética do in-
vestimento, o estudo mostra a forte concen-
tracdo dos investimentos nas empresas pro-

2005 Jan-Jun 2006
Contribuicdo c:::::‘::?ao Pesos Setor Contribuicdo CAO::::T;.;? Pesos
16,7 16,7 2,9  Mat. Esc. e Equip. Info. 19,6 19,6 0,8
16,6 33,4 3,5 Ind. Extrativa 17,4 37,0 5,0
16,3 49,7 4,5 Ref. Petréleo e Alcool 17.3 54,3 79
16,3 66,0 7,0 Magq. Apar. e Mat.Elétrico 15,1 69,4 2,6
14,8 80,7 5,0  Farmacéutica 9,5 78,9 3,5
19,3 100,0 Outros 21,1 100,0 3,5
100,0 22,8 Total 100,0 19,8

Memo:
31 Taxa de Crescimento da 33

Indistria

Tx. De Cambio Real

109,9 Efetiva (93=100)

97,8

dutoras de bens de capital para a infra-estru-
tura. Esses investimentos estdao fortemente
relacionados com a inddstria extrativa e de
refino de petréleo que vém participando de-
cisivamente para o aumento do produto in-
dustrial. Essa demanda estd sendo atendida
tanto pelas importacdes, que cresceram 58,6%
no primeiro semestre, com relacdo ao mesmo
periodo do ano passado, como pelo aumento
de 28,0% da producao local nessa mesma

base de comparagdo. (Tabela 12).

Por outro lado, constata-se um incremento
de 8,3% do consumo aparente de bens de capi-
tal para fins industriais devido, principalmente,
ao crescimento das importacoes (14,8%), ja
que a producao local caiu 1,9%. Esse fato reve-
la, em certa medida, o esforco de modernizacao
do parque produtivo.

Tabela 12 - Bens de capital para fins industriais e para infra-estrutura, producao e consumo
aparente: taxa de crescimento em relacao a igual periodo do ano anterior (%)

Producao
Desagregacao Jan-Jun
2005 2006
Bens de Capital para Fins Industriais -2,2 -1,9
Bens de Capital para Infra-Estrutura 30,1 28,0

Fonte: Sinopse de Investimentos (2006).

2005

Exportacao Importacao Consumo Aparente
Jan-Jun Jan-Jun Jan-Jun
2006 2005 2006 2005 2006
13,4 -17,3 28,0 14,8 6,9 8,3
24,9 15,1 0,0 58,6 18,5 53,3
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As informagdes da PIM-PF para o més de ju-
lho ratificam esse processo de concentragdo/
especializacao observado no primeiro semestre.
Na comparacdao com julho de 2005, a expansao
da inddstria manufatureira permanece concen-
trada em alguns poucos segmentos de alto con-
teldo importado, em particular, nos segmentos
de maquinas para escritério e equipamentos de
informatica (49,3%), maquinas, aparelhos e ma-
terial elétrico (16,3%) e veiculos automotores
(3,7%). Vale destacar também o crescimento da
inddstria de alimentos (6,1%), reflexo da ex-
pansdo de rendimentos. Ja a inddstria extrativa
cresceu 6,6%, em funcao do aumento da produ-
cdo de petrleo e minério de ferro. As maiores
quedas estdao concentradas nas inddstrias de
calcados (-6,3%), vestuarios e acessorios (-
5,3%) e madeira (-8,8%), material eletrdnico,
aparelhos e equipamentos de comunicagdes (-
9,9%). Os dois primeiros, ainda, sofrendo a for-
te concorréncia chinesa.

Com relacdo a inddstria automobilistica, se-
gundo a Associacao Nacional dos Fabricantes
(Anfavea), as montadoras produziram 242,8
mil veiculos em agosto — aumento de 6,2% em

relacdo a agosto de 2005. (CARTA..., 2006). No
acumulado de janeiro a agosto, observou-se
um aumento de 3,5% na producdo do setor,
decorrente do acréscimo de 9,2% das vendas
internas. Vale destacar que as exportagoes
recuaram 11,7% nessa mesma base de com-
paracdo. (Tabela 13).

Analisando por categoria de uso, todos os
segmentos tiveram incremento na comparagao
com o mesmo periodo do ano anterior. O desta-
que ficou por conta do segmento de bens de
capital que registrou taxa de crescimento de
8,3%, desempenho superior a média global da
inddstria (3,2%). (Tabela 14).

Os resultados por subsetor revelam a lide-
ranca do segmento de bens de capital para o
setor de energia elétrica (34,7%), bens de capi-
tal para fins industriais seriados (9,1%) e bens
de capital para construcdo civil (9,4%). Em
contrapartida, as maiores quedas ficaram por
conta da inddstria de bens de capital para pe-
cas agricolas (-57,7%) e bens de capital agri-
cola (-27,5%). Portanto, constata-se uma ex-
pansdo dos investimentos em bens de capital

Tabela 13 - Inddstria automobilistica: producao, vendas e exportagoes

2006 2005 Variagoes Percentuais
Em Unidades Jan.- Ago. Jan.- Ago. A‘]guo[:gg/ Tg‘:)’_?s/ Jﬁ:{:_':%%%i/
PRODUCAO DE AUTOVEICULOS MONTADOS

Total 1.622.243 1.568.072 10,4 6,2 3,5
Veiculos Leves 1.531.263 1.472.370 10,8 6,6 4,0
Caminhées 68.506 74.790 6,4 0,2 -8,4
Onibus 22.474 20.912 0,2 -1,4 7,5

LICENCIAMENTO DE AUTOVEICULOS NOVOS - NACIONAIS

Total 1.132.709 1.037.550 6,9 14,6 9,2
Veiculos Leves 1.073.317 974.453 6,7 15,4 10,1
Caminhdes 46.312 53.131 11,7 0,3 -12,8
Onibus 13.080 9.966 0,1 8,6 31,2

EXPORTAC()ES DE AUTOVEICULOS MONTADOS

Total 425.323 481.923 -11,8 -17,6 -11,7
Veiculos Leves 395.724 454,393 -13,8 -19,3 -12,9
Caminhodes 22.541 19.304 10,4 9,8 16,8
Onibus 7.058 8.226 33,5 -3,1 -14,2

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados da Carta da ANFAVEA (2006).

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 10, jul. - set. 2006. | 29



Tabela 14 - Categorias de uso: variacao em relacao ao mesmo més do ano anterior

n Pl n
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o— © w
Bens de Capital -3,1 3,6 6,9
Bens Intermediarios -1,7 0,6 -0,9
Bens de Consumo 51 8,8 0,1
Bens de Consumo Duraveis 13,2 13,3 0,5
Semiduraveis e nao duraveis 3,0 75 -0,1

Fonte: Carta IEDI (2006).

para a infra-estrutura e de uso misto, enquanto
os segmentos agricolas sofrem uma retracdo.

Segundo a Anfavea, o desempenho negativo
para maquinas agricolas automotrizes (-24,7%)
deve-se, principalmente ao fraco desempenho das
exportacoes. (CARTA DA ANFAVEA, 2006). Em
agosto, os embarques recuaram 21,4% em volume
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
com apenas 2,0 mil unidades vendidas. Estima-se
que as exportacdes cairdo 28% em 2006, passan-
do de 30,7 mil para 22,0 mil unidades. Certamen-

n n ©o o

sle gl ala 8 0]
e & = & E % E & &
4,4 7,1 66 109 101 -0,2 61 -20 383
-0,3 0,3 2,8 2,4 31 -16 39 -04 32
1,9 4,9 37 83 74 -L7 56 02 28
-0,2 14,4 19,0 155 11,2 06 7,7 42 12
2,4 26 01 62 62 -23 50 1,6 33

te a valorizagao do real foi determinante para re-
duzir a competitividade das montadoras instala-
das no Brasil. (Tabela 15).

J& as vendas internas registraram progres-
sao de 12,9% em relagdo ao ano passado. Em
2006, as vendas internas devem crescer 3,4%,
totalizando 24 mil unidades. A previsdo inicial,
no entanto, era da ordem de 27 mil unidades.

Apesar do baixo desempenho desse segmen-
to, dois tipos de maquinas registram movimen-
tos contraciclicos: tratores de esteiras e

Tabela 15 - Maquinas agricolas automotrizes: producdo e exportagoes

2006 2005 Variagoes Percentuais
Em Unidades Jan.- Ago. Jan.- Ago. A.]gl:)[.,gz/ :%‘:2)65/ JJ:::_Q%(L’%%/
PRODUCAO
Total 31.708 39.582 0,2 -24,7 -19,9
Tratores de rodas 24.228 31.630 3,4 -24,0 -23,4
Tratores de Esteiras 1.912 1.776 26,1 17,9 7,7
Cultivadores Motorizados 1.450 1.447 -41,2 -50,0 0,2
Colheitadeiras 1.587 2.617 -60,9 -90,8 -39,4
Retroescavadeiras 2.531 2.112 -15,8 17,6 19,8
VENDAS INTERNAS - NACIONAIS E IMPORTADAS - ATACADO
Total 16.986 16.425 9,4 12,9 3,4
Tratores de rodas 13.295 12.667 6,9 18,2 5,0
Tratores de Esteiras 213 307 2,5 51 -30,6
Cultivadores Motorizados 1.379 1.413 67,3 -17,2 -2,4
Colheitadeiras 544 1.080 64,0 -44,6 -49,6
Retroescavadeiras 1.555 958 -2,8 24,8 62,3
EXPORTACOES
Total 15.150 22.354 14,1 -21,4 -32,2
Tratores de rodas 11.102 17.757 11,8 -25,5 -37,5
Tratores de Esteiras 1.720 1.415 35,1 36,4 21,6
Cultivadores Motorizados 34 27 100,0 100,0 25,9
Colheitadeiras 1.398 2.094 -35,1 -72,7 -33,2
Retroescavadeiras 896 1.061 40,0 40,0 -15,6

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdémica, com base nos dados da Carta da ANFEVEA (2006).
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retroescavadeiras. Em ambos os casos, obser-
vam-se expansao na producdo e nas vendas,
com destaque para o aumento de 17,9% na pro-
ducdo de tratores de esteiras.

0 crescimento de 3,3% em julho de 2006,
comparativamente a julho de 2005, do setor de
bens ndo duraveis e semiduraveis decorreu, so-
bretudo, do acréscimo da producdo de alimen-
tos e bebidas elaborados para consumo domés-
tico (5,6%) e de carburantes (7,4%).

0 setor de bens intermediarios, por sua vez,
apresentou um crescimento igual a média da in-
dastria (3,2%), apds retracdao de 0,5% no més an-
terior, nessa mesma base de comparacdo. Os maio-
res destaques foram insumos industriais elabora-
dos (2,8%), insumos industriais basicos (13,3%),

alimentos e bebidas elaborados para a indUstria
(12,6%) e insumos da construgdo civil (7,5%).

0 setor de bens de consumo duraveis regis-
trou retracao de 1,2%, refletindo o recuo da ex-
pansdo do crédito. Os subsetores que mais se so-
bressairam foram automéveis (3,2%) e eletrodo-
mésticos (4,7%). A principal influéncia negativa
foi na producdo de celulares (-12,4%).

0 crescimento modesto e concentrado em al-
guns setores da producdo industrial no més de
julho revela a necessidade do governo continu-
ar o ciclo de queda da taxa basica de juros. Ade-
mais, a expansao do consumo das familias com
valorizacdo cambial pode implicar a intensifica-
cdao do processo de substituicdo da producgao
local por importacoes.

$11 - Producao industrial do Nordeste

A regido Nordeste registrou no més de julho,
na comparacdo com o més anterior, aumento de
1,9% na producdo industrial, ap6és dois meses
consecutivos de resultados negativos. Nesse in-
dicador, a inddstria nordestina registra taxa de
crescimento superior a3 média nacional.

Nas demais bases de comparagdo, a in-
ddstria nordestina registrou também resul-
tados positivos. Na comparacao com julho
de 2005, o nivel de producgdo subiu 2,6% -
incremento inferior a média nacional. E no
acumulado do ano, a inddstria regional cres-
ceu 3,2%. (Tabela 16).

0 incremento da inddstria no més de julho,
na compara¢ao com o mesmo periodo de 2005,
provém dos resultados positivos de seis dos
onze setores pesquisados. Os segmentos que
assinalaram maiores incrementos foram meta-
lurgia (17,1%), téxtil (9,3%), alimentos e bebi-

das (8,8%) e celulose e papel (16,9%). As prin-
cipais retracdes se concentraram em produtos
quimicos (-4,9%) e refino de petréleo e produ-
cao de alcool (-4,1%).

No acumulado do ano, oito das onze ativida-
des pesquisadas registraram desempenho posi-
tivo. Os segmentos que apresentaram maiores
incrementos foram celulose e papel (27,9%),
metalurgia basica (14,9%) e téxtil (9,2%). Em
contrapartida, a inddstria de vestuario (-22,4%)
e extrativa (-3,4%) apresentaram as maiores
contribuicdes negativas do periodo.

Os resultados positivos da inddstria nordes-
tina em julho revelam uma recuperagdo, apds
um segundo trimestre de fraco desempenho. De
fato, os Indicadores Industriais fornecidos
pelo Instituto de Desenvolvimento Industrial
da Federacdo das Inddstrias do Estado do Ceara
(Fiec) mostram que o volume de producdo atin-
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giu 48,3 pontos no segundo trimestre®. (FIEC,
2006). Esses valores sao, no entanto, superiores
aos registrados no primeiro trimestre de 2006
(45,8 pontos) e no mesmo periodo de 2005 (46,1
pontos). A retracdo deve-se principalmente ao
comportamento das pequenas e médias empresas,
ja que o volume de producdo das grandes empre-
sas manteve-se estavel. (Tabela 17).

Com relacdo as vendas da inddstria manu-
fatureira, constatou-se uma pequena queda no
seqgundo trimestre. Contudo, o indicador de
48,0 pontos foi superior ao registrado no pri-
meiro trimestre (46,0 pontos). O modesto cres-
cimento do faturamento das grandes empresas
contribuiu para essa leve recuperagao.

Ja o emprego industrial alcancou 50,5 pontos,
revertendo uma tendéncia de declinio iniciada no
terceiro trimestre de 2005. Vale mencionar que
nesse quesito as grandes empresas foram as res-
ponsaveis pelo bom desempenho dessa variavel.

Voltando a pesquisa do IBGE, dos Estados do
Nordeste investigados pela Pesquisa Industrial
Mensal-Producdo Fisica (PIM-PF) do IBGE, o

destaque foi o Estado do Ceard (13,1%) taxa de
crescimento positiva e acima da média nacional
na comparagao em julho/ 2006 - julho/ 2005.
0 Estado de Pernambuco (2,5%) também apre-
sentou resultado positivo no indicador mensal.
Por outro lado, a Bahia assinalou queda de
1,7%, apds doze meses consecutivos de expan-
sao da producdo industrial nessa base de com-
para¢do. Ja no acumulado do ano, os trés Esta-
dos assinalaram incremento superior a média
nacional, com destaque novamente para o Cea-
ra, com expansao de 8,1%.

0 bom desempenho da economia cearense re-
vela um movimento de recuperacgdo, apds a forte
desaceleracao observada no ano de 2005. O cres-
cimento de 13,1% no indicador mensal resultou
do acréscimo de seis das dez atividades industri-
ais investigadas. Os maiores incrementos estdo
relacionados com a inddstria téxtil (21,8%) e de
alimentos e bebidas (13,1%). Por outro lado, a
indastria de calcados foi o destaque negativo,
com queda de 11,1% na produgdo, certamente,
devido a concorréncia de produtos chineses fa-
vorecido pela valorizagdo cambial.

Tabela 16 - Indicadores conjunturais da indistria: producao fisica: resultados regionais. Julho/ 2006

Locais
Jul.2006/ Jul.2005

Regido Nordeste 1,9
Ceara 2,2
Pernambuco -1,0
Bahia -1,6

Brasil 0,6

Fonte: IBGE (2006h).

Taxa de Variacdo (%)

Mensal Acumulado no Ano Acumulado 12
2,6 14,8 9,8
13,1 8,1 0,8

2,5 44 4,3
-1,7 4,8 51

3,2 2,7 2,2

Tabela 17 - Nordeste: indicadores para a inddstria de transformacao: avaliacao do trimestre

Nivel de Atividade I

Volume de Producao 46,1
Evolucdo do Faturamento 46,0
Evolucdo do Nimero de Empregados 47,3
Util. Capac. Instalada Nordeste (%) 66,4
Util. Capac. Instalada Brasil (%) 71,8

Fonte: Sondagem Industrial -Cearéa (2006).

2005 2006

111 v I i
52,6 55,3 45,8 48,3
52,6 52,5 46,4 48,0
51,2 51,1 47,2 50,5
71,7 77,7 72,6 68,4
72,4 74,6 71,4 71,8

4 0Os indicadores gerados pela pesquisa de Sondagem Industrial variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam
crescimento ou expansao da variavel e abaixo de 50 representam reducdo da variavel.
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No acumulado dos dltimos sete meses, a in-
distria cearense registrou expansao de 8,1%,
com seis das dez atividades investigadas assi-
nalando taxas positivas. Esse resultado deve-se
principalmente ao bom desempenho do seg-
mento téxtil (16,9%) e maquinas, e aparelhos e
materiais elétricos (92,5%). Em sentido contra-
rio, a indGstria do vestuario foi o destaque ne-
gativo, com recuo de 19,7% na producao.

Na inddstria baiana, a retracdo de 1,7% da
producdo no més de julho decorreu da queda de
somente trés dos nove setores investigados. A
maior baixa veio de produtos quimicos (-9,0%) e
refino de petréleo e producao de alcool (-4,5%).
Em contrapartida, as atividades que apresenta-
ram maiores incrementos foram celulose e papel
(18,9%) e metalurgia basica (7,6%).

No acumulado janeiro-julho, ocorreu expan-
sao de 4,8% - incremento superior a3 média nacio-
nal. Seis das nove atividades investigadas assina-
laram taxas positivas de crescimento. As ativida-
des que mais se expandiram foram celulose e pa-
pel (32,4%), refino de petréleo e producdo de al-
cool (6,9%), e metalurgia basica (15,0%). Em sen-
tido contrario, as maiores contribuicoes negativas
foram registradas no segmento de alimentos e
bebidas (-3,1%) e produtos quimicos (-0,9%).

Os resultados positivos da indlstria de pa-
pel e celulose baiana devem continuar nos pro-
ximos anos em func¢do dos grandes investimen-
tos que estdo sendo realizados no setor. 0 gru-
po Suzano, holding que tem o controle da Bahia
Sul Celulose, anunciou que até 2007 duplicara
sua capacidade de producdo. Esse crescimento
tornara o poélo de celulose do extremo sul da
Bahia um dos maiores do mundo.

Ja a Bahia Pulp iniciou obras de ampliacao
com o objetivo de triplicar sua capacidade de
producdo até 2007, passando das atuais 115
mil toneladas para 365 mil toneladas anuais. A
expectativa é que a ampliacdo da capacidade

produtiva permita a geracao de 1,4 mil empre-
gos diretos, sendo 1.000 nas plantagdes de
eucaliptos e outros 400 na fabrica localizada no
p6lo petroquimico de Camacari.

Vale destacar também que a Veracel, joint
venture originada da brasileira Aracruz e da sueco-
finlandesa Stora Enso, estd com producdo diaria
de 2,2 mil toneladas, gerando 3 mil empregos di-
retos e 7 mil indiretos permanentes na regiao.

Esse desempenho estd em sintonia com a
conjuntura nacional favoravel. De acordo com o
BNDES, os investimentos no setor de papel e
celulose no Brasil deverdo crescer, em média,
17% ao ano no periodo 2007/2010 em relagdo
a 2002/2005 - equivalente a inversdes em tor-
no de R$ 20 bilhdes, sem precedentes na histo-
ria do setor. Desse total, o BNDES vai financiar
cerca R$ 11,7 bilhdes. Somente no periodo ja-
neiro-agosto de 2006, o BNDES ja aprovou fi-
nanciamentos de R$ 3 bilhdes para projetos de
ampliacdo da producdo de papel e celulose.
(INVESTIMENTOS EM PAPEL..., 2006).

A inddstria pernambucana, por sua vez, assi-
nalou variacdo de 2,5% na comparacao com
igual periodo do ano anterior, com sete dos
onze setores pesquisados registrando incre-
mentos positivos. Em julho, o segmento que
mais contribuiu para o resultado positivo foi de
metalurgia basica (21,8%), borracha e plastico
(22,2%) e alimentos e bebidas (5,0%) também
foram destaques. As principais pressdes negati-
vas ficaram por conta das atividades de produ-
tos quimicos (-15,9%) e de maquinas, apare-
lhos e materiais elétricos (-26,8%).

Em Pernambuco, no periodo janeiro-julho,
oito das onze atividades fabris assinalaram taxas
de crescimento positivas. As maiores contribui-
coes vieram de alimentos e bebidas (8,1%) e de
borracha e pléstico (46,5%). Em contrapartida, o
recuo de 14,4% em produtos quimicos foi o prin-
cipal destaque negativo.
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12 - Nivel de Utilizacao da Capacidade Instalada

Os dados trimestrais divulgados pela Funda-
¢do Getdlio Vargas registram um acréscimo no
Nivel de Utilizacdo da Capacidade Instalada
(NUCT) da inddstria de transformacdo que atin-
giu 84,9%, acima dos 83,1% do més de abril.
Vale salientar que essa elevagdao ocorre numa
conjuntura de relativa desaceleragao da produ-
cao industrial. (SONDAGEM CONJUNTURAL...,
2006). (Tabela 18).

A analise dos indicadores por categoria de
uso indica que o setor de bens intermediarios
registra o maior Nuci da inddstria de transfor-
macdo em julho (87,7%). Diante do crescimen-
to do nivel de utilizacdo, novos investimentos
na construcao de fabricas e ampliacdo da capa-
cidade instalada das empresas ja existentes es-
tdo programados para esse segmento.

A Sondagem Conjuntural — Quesitos Especi-
ais da FGV observou, a partir de dados
projetados para 2006, que a relagcdo investimen-
tos/vendas no setor de bens intermediarios pas-
sou de 8,1% em 2005 para 9,3% em 2006.

(SONDAGEM CONJUNTURAL..., 2006). De um to-
tal de 304 empresas entrevistadas, 56% plane-
jam investir mais em 2006 do que no ano ante-
rior. (Tabela 19).

Resultados preliminares de uma pesquisa do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (BNDES) revelam que os investimentos
de ampliacdo da capacidade instalada devem
crescer na casa de dois digitos ao ano entre
2007 e 2010°. (BNDES, 2006). Grande parte
dessas inversdes sera direcionada para os seg-
mentos de bens intermediarios e de commo-
dities, como petroleo, siderurgia, celulose e
petroquimica. Essas conclusdes foram baseadas
em informacdes sobre os pedidos de financia-
mento das empresas, os desembolsos na car-
teira de crédito do proprio banco e as con-
sultas realizadas a entidades setoriais e as
proprias empresas.

Os determinantes desses investimentos obe-
decem a uma lbgica setorial. No caso da side-
rurgia e celulose, por exemplo, observa-se um

Tabela 18 - Brasil: Nivel de Utilizacdo da Capacidade (NUCI): percentuais

Jan
DADOS ORIGINAIS
Indistria de Transformacao 83,8
Bens de Consumo 76,2
Bens de Capital 83,2
Material de Construgao 84,5
Bens Intermediarios 87,9
DADOS COM AJUSTE SAZONAL
Indistria de Transformacao 84,5
Bens de Consumo 77,2
Bens de Capital 84,1
Material de Construgao 84,3
Bens Intermediarios 88,3

Fonte: Sondagem Conjuntural da Indistria (2006).

2005 2006

Abr Jul Jan Abr Jul
84,2 84,7 83,6 83,1 84,9
79,5 82,3 81,4 77,7 80,1
82,5 82,4 77,5 81,9 83,9
83,6 80,2 80,8 85,8 84,5
87,5 87,2 86,0 86,2 87,7
84,7 84,4 84,3 83,7 84,5
80,1 81,7 82,4 78,5 79,4
85,3 82,2 78,5 81,6 83,6
82,8 81,6 80,6 84,9 85,9
84,6 87,1 86,4 86,3 87,7

> A taxa anual de dois digitos de crescimento foi obtida a partir de uma comparacdo realizada entre o volume total de investimentos
programados pelas empresas entre 2007 e 2010 em relagdo ao periodo 2002 e 2005.
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Tabela 19 - Investimento em propor¢ao das vendas

Segmentos Industriais

Inddstria de Transformacao

Periodo Investimentos/ Relacao Vendas (%)
2005 6,1
Previsdo 2006 7,0

Setores Industriais

Bens de Consumo
Bens de Capital
Material de Construcao

Bens Intermediarios

Fonte: Sondagem Conjuntural da Inddstria... (2006).

forte movimento de transferéncia de plantas in-
dustriais do hemisfério norte para o hemisfério
sul onde as vantagens comparativas sao maio-
res. De acordo com o estudo, fatores adversos
queda das
commodities metalicas e agricolas assim como a
retracdo da demanda desses bens por parte da

como um eventual ciclo de

China ndo afetardo substancialmente os pro-
gramas de investimento.

Na avaliagdo do BNDES, os investimentos do
setor petroquimico em novos projetos de pri-
meira e segunda geracdes devem alcancar R$
17,6 bilhdes entre 2007 e 2010 - incremento
médio de 33,7% ao ano comparativamente aos
recursos investidos no periodo de 2003 a 2006.

2005 4,3
Previsdo 2006 5,2
2005 3,1
Previsdao 2006 3,1
2005 4,6
Previsdao 2006 5,3
2005 8,1
Previsdao 2006 9,3

Desse total, o BNDES financiara R$ 7,4 bilhdes,
0 que representa um aumento de 33,5% em re-
lacdo ao periodo anterior.

0 setor de bens de capital assinala uma ex-
pansdo do Nuci nos dois primeiros trimestres
de 2006. Grande parte dessa expansao deve-se
ao desempenho da producdo de bens de capital
sem rodas que teve um incremento de 12,9% no
primeiro semestre de 2006, enquanto a produ-
cdo de capital total foi de 5,0% nesse periodo.
Destaque para o crescimento da producdo local
de bens de capital para infra-estrutura que foi
fortemente beneficiado pelo incremento dos
investimentos da inddstria extrativa e de refino
de petrdleo. (Tabela 20).

Tabela 20 - Investimento em maquinas e equipamentos* (%)

1°trim. 2° trim.

Bens de Capital - Total

Producao 2,5 51

Exportacao 27,0 12,7

Importacao 22,5 26,9

Consumo Aparente 2,0 8,7
Bens de Capital "Sem Rodas"

Producao -0,7 5,7

Exportacao 40,0 35,5

Importacao 20,6 26,8

Consumo Aparente 0,5 8,2

Fonte: Sinopse de Investimento (2006).
* Variacdo em relacdo a igual periodo do ano anterior (%).

2005 2006
3°trim. 4° trim. Ano 1°trim. 2° trim. Jan-Jun

2,5 4,2 3,6 9,2 1,3 5,0

17,0 13,7 16,9 9,1 9,4 9,3

28,2 10,3 21,5 35,1 23,6 28,9
5,4 3,0 4,8 17,0 5,8 11,1
7,3 11,2 6,1 20,4 6,5 12,9

12,5 3,5 20,3 10,9 -1,6 4,2

23,1 6,4 18,5 35,9 25,2 30,1

10,8 10,8 8,2 28,8 15,9 21,9
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Por outro lado, impressiona o aumento
generalizado das importacdes de bens de ca-
pital. Nesse quesito, vale mencionar que a
producao de alguns segmentos da inddstria
de bens de capital vem sendo bastante afeta-
da pelas importacdes chinesas. E o caso da
fabricacdao de talhas manuais. Segundo le-
vantamento da Associacdo Brasileira da Indds-
tria de Maquinas e Equipamentos (Abimag), a
participacdo das importagdes chinesas no con-
sumo aparente desse produto passou de
28,4% em 2003 para 43,7% em 2005.
(ABIMAQ, 2006). Por outro lado, constatou-
se uma queda da participacao das vendas da
inddstria nacional no consumo aparente de
19,3 pontos percentuais de 2003 a 2005.
Com base nesses resultados, a Abimaqg entrou
com um processo antidumping contra expor-
tadores chineses de talhas
constatar que o preco internacional de refe-
réncia do produto é de US$ 88,06 por peca,
enquanto o das exportacdes chinesas é de
US$ 12,44 por peca.

manuais, ao

Portanto, o que se observa é que o aumento
do investimento na economia esta estimulando
um forte crescimento das importagdes, mas
também da producdo nacional de bens de capi-
tal. Entretanto, o crescimento da produgao do-
méstica estd sendo fortemente concentrado na
producdo de bens de capital para infra-estrutu-
ra. Essa heterogeneidade nos resultados do se-
tor de bens de capital produziu uma estabilida-
de na relacdo investimento/vendas, obtidas
com os resultados projetados para 2006, com-
parativamente a 2005.

Ja& o setor produtor de bens de consumo
teve uma recuperacao do nivel de utilizacdo da
capacidade instalada, apés um primeiro trimes-
tre de retracdo. Vale salientar que, nesse seg-
mento, as empresas projetam uma relacdo in-
vestimentos/vendas de 5,2% em 2006, contra
4,3% em 2005. O ciclo de queda da Selic, o cres-

cimento do rendimento médio do trabalhador e
a expansao do crédito contribuem fortemente
para esse maior impeto para investir do

empresariado desse setor.

A Sondagem Conjuntural da FGV revela que
a percepcao dos empresarios em relagdo ao
ambiente de negécios melhorou substancial-
mente. De um total de 935
pesquisadas, 16,0% estdo avaliando como
boa, a situacao atual dos negdcios, enquanto
somente 24,0% prevéem piora da situagdo. A
diferenca de 8 pontos percentuais entre os

empresas

2

dois extremos é melhor do que o constatado
em julho de 2005.

No que se
14,0% consideram o nivel atual forte e
26,0% fraco, estabelecendo uma diferenca
negativa de 12 pontos percentuais entre os

refere a demanda global,

dois extremos, resultado igual ao do mesmo
periodo do ano anterior.

A Sondagem Conjuntural também consta-
tou que o nivel de estoques industriais foi
considerado excessivo por 11% das empresas
entrevistadas, e insuficiente por 4,0%. A dife-
renca de -7 pontos percentuais revela um qua-
dro de normalidade e é inferior a média histo-
rica para esse indicador.

Para os Estados do Nordeste, os indicadores
industriais fornecidos pelo Instituto de Desen-
volvimento Industrial do Ceara da Fiec revelam
que o indice de utilizagdo da capacidade insta-
lada atingiu 68,4% no segundo trimestre - in-
ferior ao indice do periodo janeiro-marco de
2006 (72,6%) e do mesmo periodo do ano an-
terior (71,7%). (FIEC, 2006). (Grafico 08).

Ja o indice de expectativa do empresariado
industrial nordestino permanece positivo (61,8
pontos), muito embora tenha sido inferido ao
indice de janeiro (65,4 pontos) e de abril (64,0
pontos). (Grafico 09).
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Grafico 08 — Nordeste: utilizacao da capacidade instalada (%)
Fonte: FIEC (2006).
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Grafico 09 — Nordeste: indice de expectativa do empresario
Fonte: FIEC (2006).

43 - Produtividade da Industria

Pesquisa divulgada pelo Instituto de Estu- 2006 (2,7%), embora inferior a do primeiro se-
dos para o Desenvolvimento Industrial (IEDI) mestre de 2005 (3,2%). (PRODUTIVIDADE...,
revelou que a produtividade da inddstria brasi- ~ 2006). O incremento da produtividade foi

leira continua positiva no primeiro semestre de acompanhado por um crescimento da producdo
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(2,6%), porém com queda do pessoal ocupado
(-0,5%) e das horas pagas (-0,1%). Essa associ-
acdo reverte temporariamente o ciclo virtuoso
dos altimos dois anos que associava expansao
da producdo e da produtividade com aumento
no emprego industrial, nas horas pagas e na
massa salarial. (Tabela 21).

Para o segundo semestre, a manutencdo
de fatores favoraveis a expansao da demanda
doméstica, como o crescimento da massa sa-
larial e do crédito para pessoas fisicas, a tra-
jetoria de queda da Selic e a implementagdo
de uma politica fiscal expansionista deverdo
contribuir para o crescimento do produto e
da produtividade.

Dos dezoito setores analisados, doze
apresentaram crescimento da produtivida-
de no primeiro semestre - e em apenas trés
deles, o incremento da produtividade esta-
va associado a uma elevacao das horas pa-
gas, no caso a inddstria extrativa; maqui-
nas e aparelhos elétricos, eletrénicos, de
precisdo e de comunicac¢do; e papel e grafi-
ca. Nesse grupo, constatam-se investimen-
tos relevantes na ampliacdao da capacidade

produtiva. (Tabela 22).

Em nove setores, os ganhos de produti-
vidade foram acompanhados de diminuicdo
das horas pagas, com destaque para os seg-
mentos de calcados e couros; madeira. Nes-
ses casos, os ganhos de produtividade po-
dem estar relacionados a ajustes defensi-
vos que implicam o fechamento de segmen-
tos do processo de produgdo e/ou a adogdo
de mudancgas organizacionais poupadoras
de mao-de-obra.

Outros dois setores assinalaram queda na
produtividade com expansao da producdo, em-
prego e horas pagas. Producdo de metal inclu-
sive maquinas e equipamentos e vestuario sdo

exemplos de inddstrias onde a elevacdo das
horas pagas supera o incremento na producao.

No ambito regional, todos os dez Estados
investigados pelo Iedi, apresentaram cresci-
mento da produtividade no primeiro semes-
tre de 2006, com destaque para o Estado do
Ceara e da Bahia que apresentaram o primei-
ro e o segundo maior acréscimo de produtivida-
de dentre os locais analisados. (Tabela 23).

0 Ceara registrou uma variagdo positiva de
10,7%, destacando-se o segmento téxtil
(22,0%) e produtos de metal, exclusive ma-
quinas e equipamentos (39,4%). No segmen-
to téxtil, foi crucial para a expansao da pro-
dutividade o crescimento da produgdo, res-
ponsavel por cerca de metade do aumento da
producdo cearense, e a queda de 4,9% nas
horas pagas. Os destaques negativos ficaram
por conta de vestuario (-17,4%) e minerais
nao metalicos (-10,1%).

0 avanco da produtividade de 6,5% da indds-
tria baiana decorreu, sobretudo, do crescimento
da producdo (5,5%), ja que as horas pagas man-
tiveram-se estaveis (-0,9%). Dos seis setores in-
vestigados, somente alimentos e bebidas
(-7,0%) assinalou queda da produtivida-
de. Das atividades que apresentaram elevagao
da produtividade, o setor de coque, refino de pe-
tréleo, combustiveis nucleares e alcool foi o dni-
co a registrar expansao da producdo e das horas
pagas. Os demais tiveram aumento substancial
da producdo com reducao das horas pagas.

Ja a inddstria pernambucana registrou
um aumento da produtividade de 6,4%. O
fator determinante para esse desempenho
foi o crescimento da producgdo (5,5%), prin-
cipalmente nos setores de borracha e plasti-
co, minerais ndao metalicos e metalurgia ba-
sica, associado a uma pequena variacao nas
horas pagas (-1,6%).
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Tabela 21 - Brasil: indistria geral. Principais indicadores acumulados

Variagées (%)

Variiveis Més/més com ajuste sazonal - 2006 Acumulado Mensal
Jan-Jun/2006
jan fev mar abr mai jun jun/06
Prod. Fisica - PF -1,4 1,1 -0,4 -0,1 1,6 -1,7 2,6 -0,6
Horas Pagas - HP -0,5 1,9 -1,7 0,6 0,0 0,2 -0,1 0,2
Pessoal Ocupado - PO 0,1 0,3 -0,3 0,5 0,0 -0,1 -0,5 -0,1
Produtividade PF/HP -0,9 -0,8 1,3 -0,6 1,5 -1,9 2,7 -0,8

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do IBGE (2006h) e IEDI (2006).

Tabela 22 - Brasil: Indicadores acumulados de producao fisica (PF), horas pagas (HP) e
produtividade (PF/PH) por setores de atividade (Jan.- Jun./05)

Setores Industriais F?:?:L“E::) Pagizr?:w) PF/HP
Inddstria Geral 2,6 -0,1 2,7
Indastria Extrativa 8,4 1,8 6,4
Inddstria de Transformacao 2,3 -0,2 2,5
Crescimento na Produtividade com Expansdo nas

Horas Pagas

Magq. Ap. Elétricos, Eletronicos, de Precisdo e de Com. 13,8 9,7 3,7
Papel e Grafica 2,3 1,1 1,2
Crescimento na Produtividade com Declinio nas Horas

Pagas

Calgados e Couro -3,9 -8,0 4,4
Madeira -8,8 -13,9 5,9
Minerais Ndo Metalicos 1,3 -2,5 3,9
Magq. Equip. excl. Elétricos, Eletrénicos, de Precisdo e de Com. 0,8 -6,5 7,8
Borracha e Plastico 2,1 -2,3 4,5
Metalrgica Bésica 0,5 -0,3 0,8
Fumo 4,4 -4,7 9,5
Textil 2,0 -2,0 4,1
Fab.Outros Produtos. da Ind. de Transformagao 1,7 -0,7 2,5
Declinio na Produtividade com Expansédo nas Horas

Pagas

Alimentos e Bebidas 2,3 6,6 -4,0
Produtos Quimicos -0,8 2,3 -3,1
Coque, Refino de Petréleo, Combustiveis Nucleares e Alcool 5,2 13,7 -7,5
Fab.de Meios de Transporte 1,5 3,5 -1,9
Declinio na Produtividade com Declinio nas

Horas Pagas

Prod. de Metal Exclusive Maquinas e Equipamentos -3,1 -2,5 -0,7
Vestuario -7,9 -4,8 -3,3

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do IBGE (2006h) e IEDI (2006).
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Tabela 23 - Brasil e unidades da federacao: indicador acumulado de produtividade (PF/PH).
Variacao (%). Base: igual periodo do ano anterior: jan. a jun. 2006

Brasil e Ufs BR CE PE

Inddstria Geral 2,7 10,7 6,4
Inddstria de Alimentos 6,4

Inddstria e Bebidas -4 8,2 9,6
Fumo 9,5

Téxtil 4,1 22 12,5
Vestuario -3,3 -17,4
Calcados e Couro 4,4 0,4 9
Madeira 5,9

(c:gﬂi)eljsrt?\f/-ler}(s) :Ec?:at::sleg’élcool 7 21,8 45
Borracha e Plastico 4,5 63,9
Minerais nao-metalicos 3,9 -10,1 7,1
Metalurgia Bésica 0,8 12,1 8,6

Produtos de Metal, exclusive

S A -0,7 39,4 9,2
maquina e Equipamentos

Fonte: IBGE (2006h) e Produtividade... (2006).

44 - Comercio

Nas recentes pesquisas do IBGE, no Relatdrio
de Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) até julho
de 2006, registrou-se um aumento do volume de
vendas de 2,30% (julho de 2006 sobre julho de
2005) em todo o setor do comércio varejista®.

Pontualmente analisando, julho de 2006, se
comparado com os meses anteriores, apresen-
tou um resultado abaixo das expectativas, de-
monstrando um arrefecimento sutil da ativida-
de comercial (considerando os ajustes sazonais
da série de dados). Quando se analisam os da-
dos da PMC, duas grandes variaveis sao levadas
em conta: a) Volume de vendas do comércio va-
rejista ampliado e ndo-ampliado; b) Receita
Nominal de Vendas do Comércio Varejista am-
pliado e nao-ampliado.

BA MG ES R SP PR SC RS
6,5 1,8 3,6 5,5 1 1,6 3 4,5
2,2 9,6 7 5,5
-7 8,7
8 -1,9
-1,5 4,8 2,1 -4,5
2,6 -3,4
3,9
17,7 -8,8
2,1 -17,2 12,4 -11,8 -0,4 -12,4
18,4 -8,7 1,5 7,8 14,2 17,8
22,1 14,2 -4,1 6,7 1,4 5,5 -0,8
31,6 8,9 4 -6,9 -1,7 5,8 6,1
-6,3 -5,8 -1,7 -3,4

Na analise da série ajustada, o setor que apre-
sentou a maior queda foi o de moveis e eletrodo-
mésticos na comparagdo com o més anterior
(2,65%), e por outro lado, o setor de veiculos,
motos, partes e pecas apresentou uma importante
recuperacao (8,23%) se comparados os Ultimos
trés meses. De certa forma, a analise pontual (més
a més) carece de melhor interpretacdo analitica, e
como sera visto adiante, os melhores indicadores
sdo alcancados quando se analisam as taxas de
crescimento nos acumulados no ano e em 12 me-
ses; este tipo de informacdo visualiza melhor a di-
namica e evolucdo no tempo das receitas e volu-
mes de vendas do comércio como um todo.

Na relacdao julho 2006/julho de 2005, seis
das oito atividades do varejo obtiveram aumen-

8 0 comércio varejista engloba os setores de: i) combustiveis e lubrificantes; ii) hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo; iii) tecidos, vestudrios e calcados; iv) moveis e eletrodomésticos; v) artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos; vi) equipamentos e materiais para escritério, informatica e comunicagédo; vii) livros, jornais e revistas; viii)
outros artigos de uso pessoal e doméstico e ainda contam-se os segmentos de veiculos, motos, partes e pecas e material de construcéo,

que fazem parte do comércio varejista ampliado.
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to no volume de vendas cujas taxas, por ordem
de importancia no resultado global: o setor de
hipermercados, supermercados, alimentos, be-
bidas e fumo, 4,97%; artigos de uso pessoal e
doméstico,11,50%; moveis e eletrodomésticos,
2,09%; equipamentos e material para escrito-
rio, informatica e comunicacao, 26,93%; arti-
gos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos, 3,28%; livros, jornais,
revistas e papelaria, 2,27%. Por outro lado, ve-
rificou-se uma queda de 5,10% em tecidos, ves-
tuario e calcados e forte queda de 10,18% para
combustiveis e lubrificantes.

Conforme se observa nos dados da Tabela
24, quase todos os setores vém experimentan-
do um bom desempenho ao longo dos dltimos
12 meses e no acumulado do ano, com taxas de
variacdo positivas e expressivas nos setores de
equipamentos e materiais para escritorios,

informatica e comunicacdao, no de artigos de

uso pessoal e doméstico e no de moveis e ele-
trodomésticos. (Tabela 24).

Deve-se salientar, também, o resultado
contrastante e negativo do setor de combusti-
veis e lubrificantes que apresenta uma queda
continua e acentuada de seu volume de vendas
ao longo do tempo, reflexo direto do aumento
do preco do petréleo. No geral, percebe-se que
os setores do comércio que negociam bens de
consumo nao-duraveis tém sido beneficiados
pelo aumento da renda média real do trabalha-
dor nos @ltimos dois anos; no mesmo ritmo, se-
tores que tiveram um tratamento tributario es-
pecial, como forma de alavancar a demanda
(sobretudo o setor de microinformatica), con-
seguiram taxas de crescimento expressivas. Se-
tores que utilizam as modalidades de crédito
pessoal para a aquisicao de seus produtos (so-
bretudo os bens de consumo duraveis) também
vém apresentando desempenho satisfatério,

Tabela 24 - Brasil: indicadores de desempenho do comércio varejista, segundo grupos

de atividades PMC - (jul./06)

Atividades

COMERCIO VAREJISTA*

1. Combustiveis e Lubrificantes

2. Hiper, Supermercados, Prods. Alimenticios, Bebidas e Fumo
2.1. Super e Hipermercados

3. Tecidos, Vest. e Calcados

4. Méveis e Eletrodomésticos

5. Artigos Farmacéuticos, Med., Ort. e De Perfumaria

6. Equip.e Mat.para Escritorio Informatica e Comunicacao
7. Livros, Jornais, Rev. e Papelaria

8. Outros Arts. de Uso Pessoal e Doméstico

COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO

9. Veiculos e Motos, Partes e Pecas

10. Material de Construcao

Fonte: IBGE (2006e).

Volume de Vendas

Acumulado
Taxa de Variagao

Indicador Mensal
Taxa de Variagao
Jul.06./Jul.05

No Ano 12 Meses
2,30 5,18 5,14
-10,18 -10,04 -9,01
4,97 7,19 5,26
5,31 7,09 4,72
-5,10 1,62 5,19
2,09 7,98 9,93
3,28 4,09 6,40
26,93 37,53 49,35
2,27 1,05 1,64
11,50 14,33 15,27
6,59 4,48 3,92
15,69 3,78 2,67
10,62 0,94 -2,25

(*) 0 indicador do comércio varejista é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
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demonstrando a capacidade de compra e au-
mento do poder aquisitivo da massa salarial
dos brasileiros, conjugado a expansdo do crédi-
to com forte expansdao do crédito consignado
em folha de pagamento.

Uma relativa preocupacao reside no setor de
material de construcdo, que ainda na contra-
mdo dos positivos resultados do comércio vare-
jista, espera seu tempo e estimulos de investi-
mentos privados e politicas plblicas de incenti-
vo a construcdo civil, para seguramente, alcar
metas alvissareiras.

No corte regional, vinte (20) das vinte e sete
(27) unidades da Federacao obtiveram resulta-
dos positivos no volume de vendas, na compa-

racdao julho2006/julho2005, com as variagoes
de maior magnitude se estabelecendo em
Roraima, com taxa de 36,68%; Acre com
27,86%; Amapa com 19,74%, Tocantins com
12,29% e o destaque do Nordeste que foi o
Piaui, com taxa de crescimento de 11,15%.

Quanto a participacdo do comércio varejis-
ta, os destaques pela ordem, foram Minas Ge-
rais, 9,98%; Amazonas, 9,28%; Bahia, 7,73%;
Espirito Santo, 6,96%; Pernambuco, 5,97% e
Sao Paulo, 1,81%; se forem considerados os
ajustes sazonais para o volume de vendas na
comparagao més/més anterior, destacam-se os
Estados de Ronddnia, Bahia, Pernambuco e
Acre, com as respectivas taxas de 4,60%,
3,85%, 3,82% e 3,26%.

$41 - Consideracoes do comercio varejista do Nordeste

Os dados de volume de vendas e receitas do
comércio varejista no Nordeste apresentam
uma expressiva expansao entre os Estados; re-
velam ainda a integracdo e resposta ao bom
desempenho da economia brasileira nos alti-
mos 24 meses e, também, a expansao dos recur-
sos de transferéncias de renda, melhorando sua
distribuicdo e atenuando os niveis de pobreza.
As explicagoes derivam em parte dos hiatos po-
tenciais que podem ser facilmente preenchidos
nos Estados mais pobres e também na resposta da
demanda em Estados com caréncia cronica de ren-
da. Pode-se constatar isto quando se visualiza os
nameros para o Piaui, Maranhao e Paraiba.

Pela Tabela 25, constata-se que a excecao de
Alagoas, os Estados nordestinos apresentam ta-
xas acumuladas e de crescimento anual més/
més acima do nivel nacional, e que os Estados
do Maranhdo, Piaui, Rio Grande do Norte e
Paraiba apresentaram desempenho vigoroso.

Um importante ponto a se destacar é o
arrefecimento do comércio varejista, no acumu-
lado do ano, dos Estados do Ceara e
Pernambuco, que sdo, depois da Bahia, as maio-
res economias nordestinas. (Tabela 25).

A Tabela 25 apresenta as variagdes dos volu-
mes de vendas no comércio varejista dos Esta-
dos, além das respectivas variagcdes das receitas
nominais de vendas. Mais uma vez, destaca-se a
pequena diferenca entre as variaveis revelando
o comportamento estavel do nivel geral de pre-
cos (taxa de inflacdo) e as particularidades da
demanda entre os diferentes setores e seus di-
ferentes produtos. (Tabela 26).

A Tabela 27 é bastante elucidativa quando se
comparam os desempenhos dos diferentes se-
tores do comércio entre as trés maiores econo-
mias do Nordeste (Bahia, Pernambuco e Ceara),
referidas as suas respectivas regides metropoli-
tanas. A tendéncia regional acompanha a ten-
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Tabela 25 - Variacao de volume de vendas no comércio varejista, por unidade de Federacao -

(Jul./2006)
Unidade de Federagao Mensal
Jul.06/Jul.05
BRASIL 6,59
Maranhao 23,51
Piaui 15,45
Ceara 8,33
Rio Grande do Norte 14,44
Paraiba 15,48
Pernambuco 12,45
Alagoas -8,96
Sergipe 15,54
Bahia 13,42

Variagao
Acumulado
No ano 12 Meses
4,48 3,92
25,07 24,59
21,17 25,15
13,66 15,17
16,64 21,02
16,31 19,69
9,18 12,76
4,64 10,23
14,69 21,47
11,50 9,35

Fonte: IBGE (2006€). Pesquisa Mensal de Comércio, Jul./06. Disponivel em: www.ibge.gov.br.

Tabela 26 - Variacao da receita nominal de vendas no comércio varejista ampliado*, por unidade

da federacao - (Jul./2006)

Unidade de Federagao Mensal
Jul.06/Jul.05
BRASIL 7,76
Maranhao 26,54
Piaui 17,35
Ceara 9,78
Rio Grande do Norte 15,69
Paraiba 18,06
Pernambuco 14,58
Alagoas -7,67
Sergipe 18,64
Bahia 16,76

Fonte: IBGE (2006e).

Variagao
Acumulado

No ano 12 Meses
6,48 6,87
28,70 29,26
23,59 28,55
15,48 18,21
18,38 24,13
20,17 24,51
12,49 17,26
7,93 14,55
19,14 27,12
15,02 12,84

(*) Inclui as atividades de veiculos e de material de construcdo, além daquelas que compde o varejo.

déncia nacional, onde se destaca a forte queda
do volume comercializado de combustiveis e
lubrificantes; como pontos de destaques sali-
entamos o setor de equipamentos e materiais
de escritério e ainda a forte queda do comér-
cio de jornais, livros e revistas nas regides de
Recife e Salvador.

Como um todo, o setor de comércio varejista
nordestino vem respondendo muito bem ao
crescimento estavel - mas nada excepcional -
da economia brasileira, excetuando-se os seto-

res de combustiveis e derivados, assim como, o
de tecidos, vestuario e calcados que sao, estes
Gltimos, setores intensivos em mao-de-obra e,
portanto, estratégicos para a manutencdo de
postos de emprego no Nordeste. (Tabela
27). Em resumo, constata-se que o cresci-
mento do comércio estd muito além do cres-
cimento dos demais setores da economia
(setores primario e secundario). Os dados
comparativos revelaram que a expansao do
comércio do Nordeste foi muito superior a
do agregado nacional, na média.
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Tabela 27 - Variagcao de volume de vendas no comércio varejista, por atividade nas regioes
metropolitanas de Fortaleza, Salvador e Recife. (Jul./06)

Atividades
Fortaleza

Comércio Varejista 8,71
Combustiveis e Lubrificantes -18,18
Hipermercados, Supermercados, Produtos 9.64
Alimenticios, Bebidas e Fumo !
Tecidos, Vestuarios e Cal¢ados 4,08
Méveis e Eletrodomésticos 26,83
Artigos Farmacéuticos, Médicos, 318
Ortopédicos, de Perfumaria e Cosméticos !
Livros, Jornais, Revistas e Papelaria -5,09
Equipamentos e Materiais para Escritorio,

P . = 114,02
Informatica e Comunicagao
Outros Artigos de Uso Pessoal e Doméstico 5,53

Fonte: IBGE (2006¢).

13 - Producao Agropecuaria

431 - Agricultura

0 dltimo levantamento da safra brasileira de
grdos 2005/2006, realizado pela Companhia Na-
cional de Abastecimento (Conab), em setembro
de 2006, aponta um crescimento na producao de
5,3%, em relacdo a safra anterior, passando de
113,9 milhdes para 119,9 milhdes de toneladas,
conforme Tabela 28. (CONAB, 2006b). Este valor
& 0,2% superior ao levantamento anterior, em
virtude de ajustes na area cultivada e produtivi-
dade de algumas lavouras. Para a area cultivada,
o levantamento da Conab apontou reducdo de
3,7%, de 49,1 milhdes para 47,2 milhdes de hec-
tares. As culturas da soja e do milho represen-
tam, respectivamente, 44,5% e 34,7% da produ-
¢do nacional de graos.

Dos produtos que apresentaram variagdes po-
sitivas, destaque para o milho, cuja producdo foi
19,1% superior a safra anterior, de 35,0 milhdes
para 41,7 milhdes de toneladas, e o feijao, com
aumento de producdao da ordem de 14,0%, de
3,0 milhdes para 3,5 milhdes de toneladas. Em-
bora, tenha apresentado reducdo de area em

Jan.- Jul.06 / Jan.- Jul.05

Jul./2006 - Jul./2005

Recife Salvador Fortaleza Recife Salvador
5,12 8,98 3,01 5,97 7,73
-10,12 -2,79 -26,51 -17,85 -2,45
8,32 12,26 -1,70 10,75 12,69
-2,52 0,71 4,92 -2,89 -3,69
18,53 22,03 22,95 16,51 12,36
13,87 3,26 11,21 18,99 5,06
-24,43 -27,96 -8,81 -29,13 -27,05
101,61 50,79 65,91 145,96 27,57
0,99 11,63 11,41 8,01 16,11

4,6%, a cultura da soja apresentou producao
crescente de 53,4 milhdes de toneladas ante
51,4 milhoes apresentados na safra 2004/2005.

As principais variacdes negativas observa-
das na producdo referem-se as culturas do al-
goddo em carogo, -21,5% (1,7 milhdo ante 2,1
milhdes de toneladas), motivadas pela reducao
da érea plantada, haja vista os precos de merca-
do encontrarem-se pouco atrativos no inicio do
plantio; do trigo, -16,6% (4,9 milhdes ante 5,8
milhdes de toneladas) e do arroz, -12,5% (11,6
milhdes ante 13,2 milhdes).

Segundo dados da Conab, a regido Nordeste
expressou queda em sua producdo de grdos em
1,9%, impulsionada pelo desempenho da Bahia,
cuja variacdo na producdo de graos entre 2004/
2005 e 2005/2006 foi de -22,3%. (CONAB,
2006b). O Ceara obteve o melhor desempenho
entre os Estados nordestinos, com incremento
de 107,1% em sua producao (1,14 milhdo de
toneladas), passando o Piaui, cuja producdo,
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Tabela 28 - Brasil: estimativa de producao. Safras 2004/2005 e 2005/2006. Mil toneladas

Safra Variacao
4/mai 5/jun Safra Anterior Levantamento
Produto _ Producéo Producdo
Producao Particip. = Agosto | Particip. Setembro Particip. Percent. Abs. Percent. Abs.
(a) (%) (b) (%) (c) (%) (/@ (-(@) (/) (c)-(b)

Soja 51.452,00 45,2 53.426,00 44,6 53.413,90 44,5 3,8 1.961,90 0 -12,1
Milho 35.006,70 30,7 41.440,50 34,6 41.682,20 34,7 19,1 6.675,50 0,6 241,7
Milho 12 SAFRA 27.298,40 24 31.672,50 26,5 31.808,10 26,5 16,5 4.509,70 0,4 135,6
Milho 22 SAFRA 7.708,30 6,8 9.768,00 8,2 9.874,10 8,2 28,1 2.165,80 11 106,1
Feijao 3.045,50 2,7 3.448,60 2,9 3.473,20 2,9 14 427,7 0,7 24,6
Feijdo 12 SAFRA 1.101,20 1 1.149,40 1 1.149,00 1 4,3 47,8 0 -0,4
Feijao 22 SAFRA 984,5 0,9 1.432,10 1,2 1.469,70 1,2 49,3 485,2 2,6 37,6
Feijao 32 SAFRA 959,8 0,8 867,1 0,7 854,5 0,7 -11 -105,3 -1,5 -12,6
Arroz 13.227,50 11,6 11.616,20 9,7 11.579,20 9,7 -12,5 -1.648,30 -0,3 -37
Trigo 5.845,90 51 4.873,10 4,1 4.873,10 4,1 -16,6 -972,8 - -
Algodao - Caroco 2.129,10 1,9 1.671,30 1,4 1.671,30 1,4 -21,5 -457,8 - -
Demais Produtos 3.191,40 2,8 3.181,90 2,7 3.257,00 2,7 2,1 65,6 2,4 75,1
Brasil 113.898,10 100  119.657,60 100 119.949,90 100 53  6.051,80 0,2 292,3

Fonte: CONAB (2006a).

em 2005/2006, foi de 1,1 milhdao de toneladas.
E o resultado das boas condicdes climaticas,
com chuvas nos periodos corretos, que afeta-
ram positivamente as produtividades das prin-
cipais lavouras graniferas cearenses.

Referente ao algodao, a regido Nordeste pro-
duziu menos 2,1% em relacdo a safra anterior, de
883,9 mil para 865,5 mil toneladas, resultado da
menor producao da Bahia, Estado responsavel por
88,8% da producdao regional e segundo maior
produtor nacional. A producdo baiana situou-se
em 768,4 mil toneladas, com queda de 5,7% em
relacdo a safra anterior. Apesar da reducdo em
8,0% na area plantada, o Estado do Piaui obteve
bom desempenho na lavoura algodoeira, em vir-
tude do salto de produtividade ocorrido entre as
duas safras (317,8%), o que fez a producdo pas-
sar de 10,1 mil para 38,9 mil toneladas (284,4%).

Na cultura do arroz, o Nordeste produziu
menos 10,9%, resultado das fortes quedas ob-
servadas nos principais Estados produtores da
regido (Maranhdo, -1,3%; -16,4% e
Bahia, -82,2%). No caso do feijao, a regido con-
seguiu melhorar sua producao em 15,0%, em

Piaui,

virtude do bom desempenho de produtividade

dos Estados da Paraiba, do Ceara e do Piaui,
cujas produgdes aumentaram em 88,8%, 63,6%
e 61,8%, respectivamente.

Os produtores encontraram dificuldades para
produzir a mamona no Nordeste, com descum-
primento de contratos de compradores e baixo
preco no mercado interno (R$ 30,00 - praca de
Irecé-Bahia), inclusive abaixo do preco minimo
estipulado pelo governo federal (R$ 33,56).
(MAMONA, 2006). Isso ocasionou reducao de area
plantada da ordem de 28,8% e queda de 52,6% da
producdo regional, de 202,0 mil para 95,7 mil to-
neladas. Houve queda de producdo em todos os
Estados produtores do Nordeste.

Quanto ao milho, houve incremento de 2,8%
na area plantada no Nordeste. Com as condi-
coes climaticas favorecendo o Estado do Ceara,
este passou a ser o sequndo maior produtor re-
gional, com 740,4 mil toneladas em 2005/
2006 ante 257,1 mil toneladas em 2004/2005,
crescimento de 188,0%. O Maranhdo, que até a
safra anterior ocupava essa posicdo, passou a
produzir 424,4 mil toneladas de milho em
2005/2006, incremento de 4,8%, embora sua
area tenha se reduzido em 6,0%. A Bahia conti-
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nua a ser o maior produtor regional de milho
(1,2 milhdo de toneladas), mesmo apresentan-
do reducdo de area (3,1%), de rendimento
(26,6%) e de producdo (28,8%).

No caso da soja, diferentemente da regido
Sul, os Estados que produzem a cultura em cerra-
dos obtiveram menor producdo, relativo a safra
2004/2005. A regidao Nordeste aumentou a area
em 3,1%, de 1,44 milhdo para 1,49 milhdo de
hectares. Com a reducdo da produtividade em
12,6%, porém, a producao ficou aquém da safra
anterior em 9,9%, de 3,95 milhdes para 3,56 mi-
lhdes de toneladas, resultado da menor produ-
cao da Bahia (-17,1%) e do Piaui (-1,8%). O Es-
tado do Maranhao apresentou producdo superi-
or na safra 2005/2006, de 1,02 milhdo de tone-
ladas, variacao de 2,8%.

Segundo o Levantamento Sistematico da Pro-
ducdo Agricola, do IBGE, realizado em agosto de
2006, a producao de cereais, leguminosas e ole-
aginosas no pais, foi acrescida em 4,55%, 0 que
da 117,69 milhoes de toneladas. (IBGE, 2006b).

40
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Em 2005, a produgdo chegou a 112,57 milhdes
de toneladas. 0 milho e a soja obtiveram os mai-
ores ganhos absolutos de producdo, com 4,4 mi-
lhdes de toneladas para o milho em grao 12 safra
(+16,0%), 2,7 milhdes de toneladas para o mi-
lho em grdo 22 safra (+34,2%) e 1,3 milhdo de
toneladas para a soja (2,5%), conforme observa-
do no Grafico 10. Outros produtos de destaque
foram o feijao 22 safra (32,3%) e o café (19,9%).
Dentre as maiores reducgdes de producao, encon-
tram-se as culturas da mamona (-36,5%), do tri-
go (-27,7%) e do algodao herbaceo (-23,6%).

0 IBGE destaca a cultura do café que, ao con-
trario do que se esperava com o veranico no ini-
cio do ano, ndo houve prejuizos a sua lavoura.
Verificou-se incremento de 19,9% na producdo
e 18,8% no rendimento. Outro destaque levan-
tado pelo IBGE foi a cana-de-aglcar, cuja pro-
ducdo encontra-se 7,6% superior a safra anteri-
or, resultado da maior demanda por alcool no
mercado interno (pela criacdo dos carros
bicombustiveis) e no mercado externo (paises

N

que tém adicionado alcool anidro a gasolina,
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Grafico 10 - Brasil: variacao percentual da producao agricola brasileira entre as Safra 2006/2005 (%)

Fonte: IBGE (2006b).
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no intuito de reduzir a emissdo de gases
poluidores na atmosfera e minimizar a elevagao
do preco do petrdleo).

Quanto a participacdo regional, o Sul continua
sendo a principal regido produtora de cereais,
grdos e oleaginosas, com 42,0% da safra brasilei-
ra. (Grafico 11). Em seguida, aparecem o Centro-
Oeste, com 33,1%, o Sudeste, com 13,6%, o Nor-
deste, com 8,4% e o Norte, com 2,9%, de acordo
com levantamento do IBGE. (IBGE, 2006).

Quando analisados os precos de algumas
commodities nordestinas, verifica-se, no caso
da soja, certa estabilidade a partir de maio de
2006, conforme Grafico 12. Apesar disto, os
precos em algumas pracas ndo chegaram ao
que se observou no inicio do ano (por exem-
plo, em Barreiras: R$ 24,00/sc - janeiro de
2006 contra R$ 22,00/sc - setembro de
2006). No caso de Balsas, houve uma recupe-
racao dos precos, chegando a R$ 25,00/sc
ante R$ 24,00/sc do inicio do ano. Se compa-
rarmos, porém, os precos médios da saca da
soja no més de agosto nos dois anos, 2005 e
2006, verificam-se valores inferiores para este
altimo ano, de -16,4% em Balsas, -11,6% em
Barreiras e de -13,0% em Sorriso - maior mu-
nicipio produtor do Brasil, localizado em Mato
Grosso. Vale destacar que os precos pagos nas
pracas nordestinas encontram-se
bem abaixo do Indice Esalg, que foi de R$
27,30/sc, preco médio de agosto de 2006.

principais

No caso do milho, observam-se melhores
condicoes de preco em Fortaleza (Ceara), em vir-
tude da demanda das empresas avicolas do en-
torno do municipio, além de ser o preco ao con-
sumidor final. Do inicio do ano até meados de
setembro, a variacao observada foi de 12,5%, de
R$ 20,00/sc para R$ 22,50/sc. (Grafico 13). Em
Barreiras, o comportamento do preco do milho
sofreu forte variacdo no més de fevereiro, em
virtude do inicio da colheita na qual se observam

ajustes de precos favoraveis ao produtor, de-
crescendo até julho, no qual se manteve mais es-
tavel, a um preco pouco acima do observado no
inicio do ano, de R$ 13,00/sc para R$ 13,50/sc
(3,8%). No Nordeste, como um todo, os pregos
se apresentaram mais altos, nesse periodo, em
virtude da baixa oferta do produto frente a forte
demanda do setor avicola.

Em Cascavel, o preco do milho sequiu a ten-
déncia do Indice Esalg até o junho, porém, a
menor (média de R$ 13,30/sc contra R$ 15,80/
sc), invertendo o comportamento e se distanci-
ando do Indice Esalq a partir dai, chegando a
R$ 13,50/sc contra R$ 18,20/sc do Indice.

Os precos levantados nas duas pragas da re-
gido Nordeste (Fortaleza e Barreiras) apresen-
taram-se mais elevados que no mesmo periodo
de 2005. A média para agosto de 2006 foi 6,4%
superior ao mesmo periodo de 2005, em Forta-
leza, e 2,9% em Barreiras, diferentemente do
Indice Esalg, que apresentou decréscimo de
9,6% no mesmo periodo.

0 preco do algodao em pluma teve forte ele-
vacao no inicio do ano (no més de janeiro, a va-
riacdo foi de 26,9% em Barreiras, 24,7% em
Rondonépolis, 21,7% em Fortaleza e 21,6% em
Sao Paulo), passando de R$ R$ 35,71/@ para R$
45,30/@, em Barreiras, e de R$ 38,03/@ para
R$ 46,30/@, em Fortaleza, por exemplo. Isto é
resultado do quadro que vinha se configurando
desde o final de 2005 de forte queda de produ-
cao, o que levou as inddstrias a serem mais
agressivas em suas ofertas de preco, elevando-o.
Os detentores dos estoques, no entanto, preferi-
ram fechar contratos de exportagdo, em vista de
certa valorizagao do doélar, no periodo.

Todas as pracas analisadas no Grafico 14 ti-
veram a mesma tendéncia em seus precos, com
queda a partir de fevereiro até junho (-9,6 em
Barreiras e -4,3 em Fortaleza), e oscilacdes de
junho até setembro. Neste dltimo més, vale
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Grafico 11 - Participacao da producao de cereais, leguminosas e oleaginosas segundo as
grandes regioes brasileiras, na safra 2006

Fonte: IBGE (2006b).
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Grafico 12 - Evolucao dos precos da saca de 60kg da soja em Barreiras-Bahia, Balsas-Maranao,
Paranagua-Parana, Sorriso-Mato Grosso e o indice Esalg, no ano de 2006

Fonte: CEPEA (2006€) e Consultoria... (2006).

destacar os comportamentos distintos observa-
dos nas pracas de Barreiras e Fortaleza. Enquan-
to na primeira, houve queda de 8,8%, na segun-
da ocorreu o inverso, ou seja, alta de 8,1%, sem
explicacdo aparente. Apesar disto, observa-se
melhora nos precos em ambas as pragas compa-
rativamente ao mesmo periodo de 2005, de
20,6% em Barreiras e 19,8% em Fortaleza.

0 comportamento do preco da arroba de al-
godao em pluma nas pragas de Barreiras
(Bahia), Rondondpolis (Mato Grosso), Sao Pau-
lo (Sdo Paulo) e Fortaleza (Ceara), constantes
no Grafico 15, sequem a mesma trajetéria do
Indice Esalq para diferentes periodos de anali-
se, apresentados no Grafico 15, para 0o mesmo
produto. No caso do preco pago a vista, houve
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Grafico 13 - Evolucao dos precos da saca de 60kg do milho em Barreiras-Bahia, Fortaleza-Ceara,
Campinas-Sao Paulo, Cascavel-Parana, Sao Paulo (CIF) e o indice Esalg, no ano de 2006
Fonte: CEPEA (2006d) e Consultoria... (2006).
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Grafico 14 - Evolucao dos precos da arroba da pluma de algodao em Barreiras-Bahia, Fortaleza-Ceara,
Rondonépolis-Mato Grosso e Sao Paulo (CIF), no ano de 2006
Fonte: Consultoria... (2006).
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Grafico 15 - Evolucao dos precos da arroba da pluma de algodao pelos indices da Esalq, no

ano de 2006
Fonte: CEPEA (2006a)

incremento de 12,5% de janeiro (R$ 1,15/li-
bra) a setembro (R$ 1,29/libra) no Indice
ESALQ, valor este dltimo também superior ao
observado no mesmo periodo de 2005 (R$
1,07/libra), em 20,9%.

0 Indice Esalq para o arroz manteve-se pratica-
mente estavel do inicio do ano até meados de se-
tembro, de R$ 20,74/sc para R$ 20,15/sc, varia-
cdo de -2,8%, resultado dos cenarios estaveis,
tanto interno quanto externo. Em Rondondpolis,
onde se planta no mesmo sistema de sequeiro dos
cerrados nordestinos, observa-se evolugdo positi-
va de preco em 20,0%, de R$ 20,00/sc em janeiro
para R$ 24,00/sc, em setembro de 2006. Compa-
rativamente a setembro de 2005, observa-se
substancial melhora dos precos pagos pelo arroz.
0 agulhinha Tipo 1 obteve incremento de 22,7%
em seu preco, enquanto o Tipo 2 obteve 14,3%.
Em Rondonopolis, o incremento foi de 41,2% e o
Indice Esalq elevou-se em 19,4%, no mesmo peri-
odo. Isto pode ser o resultado do quadro de su-
primento atual, o qual apresenta um estoque de

passagem 49,1% inferior a safra anterior, o que
favorece a valorizagcao nos precos do arroz, segun-
do informou a Conab. (ARROZ, 2006).

0 café apresentou tendéncia declinante em
seus precos do inicio do ano até agosto de
2006. Segundo dados do Grafico 17, em agosto
os precos se estabilizaram e, conforme o Infor-
mativo Cepea para o café arabica, espera-se que
0s precos continuem em ascensdo até dezem-
bro, més no qual os precos reagem por conta da
entressafra. (CAFE..., 2006). Essa evolucdo po-
sitiva do preco do café é resposta da producdo
atual encontrar-se proxima ou inferior a de-
manda interna/externa, apesar de crescimento
de 26,0% em relacdo a 2005/2006, segundo a
Conab. (CONAB, 2006¢). Isto se reflete em esto-
ques mais baixos e, conseqiientemente, em pre-
cos mais altos. Nos casos dos cafés Bica Dura
Tipo 6 e Despolpado da praga de Vitéria da Con-
quista (Bahia), seus precos acompanham apro-
ximadamente o Indice Esalg, como visualizado
no Grafico 17. Em setembro de 2006, a saca de
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Grafico 16 - Evolucao dos precos da saca de 60kg de arroz em Sao Paulo-Sao Paulo (agulhinha
tipo 1 e tipo 2) Rondonépolis-Mato Grosso e o indice Esalg, no ano de 2006

Fonte: CEPEA (2006b) e Consultoria... (2006).

60kg do café estava cotada a R$ 215,00, para o
Bica Dura T.6/7, e a R$ 225,00, para o
despolpado, em Vitéria da Conquista, valores
23,2% e 25,0% inferiores a janeiro do mesmo
ano, respectivamente. Apesar disso, o preco
do café Bica Dura, em 2006, apresenta-se ain-
da superior a 2005, em 7,5%, enquanto o
despolpado manteve-se estavel. 0 Indice
Esalq para o café a vista ficou em R$ 228,53,
pouco acima dos precos praticados em Vitéria
da Conquista (Bahia).

No Estado da Bahia, maior produtor regional e
0 quarto do pais, a maioria das lavouras nao foi
prejudicada, embora tivessem ocorrido estiagens
em algumas regides produtoras. No cerrado do
Estado, nao houve prejuizo, pois o cultivo é total-
mente irrigado. Na regido atlantica, a maior parte
dos cafezais ja se encontrava com os grdos forma-
dos, portanto, nao foram afetados pela estiagem.
Ja na regido do planalto, o periodo de estiagem
prejudicou as lavouras, pois coincidiu com o peri-
odo de granacdo. (CAFE..., 2006; CONAB, 2006¢).
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Grafico 17 - Evolucao dos precos da saca de 60kg de café na Bahia o indice Esalg, no ano de 2006

Fonte: CEPEA (2006c) e Consultoria... (2006).

3.2 - Agronegdcio

As expectativas de desempenho do agronegdcio
brasileiro, divulgadas pela Confederacdo da Agri-
cultura e Pecuaria do Brasil (CNA), em agosto/
2006, incluindo informacoes dos meses de janei-
ro a maio do corrente ano, permaneceram negati-
vas. (INDICADORES RURAIS, 2006).

0 PIB do agronegdcio da agropecuaria acu-
mulou uma queda de 0,83% no ano, comporta-
mento observado também em quase todos os
seus segmentos, exceto o da indlstria. (Tabela
29; Grafico 18). O pior desempenho verificou-
se no segmento dos insumos (-2,16%), segui-
do pela producdo (-1,68%) e pela distribuicao
(-0,68%). A inddstria teve um comportamento
levemente positivo (0,07%), mas com perda
de vigor, posto que, até fevereiro/2006 (BNB
CONJUNTURA ECONOMICA, 2006), o desempe-
nho acumulado era o dobro (0,14%).

Os subsetores do agronegdcio - agricultura
e pecuaria - contribuiram de igual modo para a

mencionada queda, mas o desempenho negati-
vo da pecudria tem pesado mais nos resultados
de 2006: o PIB do agronegdcio da pecuaria caiu
1,84% até maio, contra uma queda de 0,41 da
agricultura (até fevereiro esses nimeros eram
-0,37% versus -0,18%, respectivamente). (Ta-
bela 29 e Grafico 19). Ressalte-se que, em 2005,
havia sido a agricultura que mais contribuira para
a queda do PIB do agronegdcio da agropecuaria
(para o resultado agregado de -4,66%, teve-se
-5,78% na agricultura e -1,90% na pecuaria).

0 segmento pecuario de pior resultado até
aqui foi o da distribuicdo (-2,1%), seguido de
perto pelos da inddstria (-1,9%), producao
(-1,8%) e insumos (-1,4%). Dentre os seg-
mentos agricolas, o pior desempenho foi o dos
insumos (-2,68%), sequido pelo da producdo
(-1,61%) e pelo da distribuicdo (-0,07%). O
segmento agricola da indlstria apresentou de-
sempenho positivo (0,41%). (Tabela 29 e Grafi-
co 19).

52 | BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 10, jul. - set. 2006.



0,5

-0,5

Variagdo (%)
[y

-1,5
-1,6814

-2,159

-2,5

Insumos Producéo

Inddstria

0,0697

-0,683
-0,8342

Distribuicdo Agronegécio

Elos ou Segmentos

Grafico 18 - Brasil: PIB do agronegdcio: acumulada de Janeiro a maio/2006.Variacao (%)

Fonte: Elaboracdo propria, com base nos Indicadores Rurais (2006).

Em decorréncia disso, prevé-se que o PIB do
agronegocio se reduza em R$ 10,25 bilhoes, al-
cancando R$ 527,38 bilhdes em 2006 (queda
de 1,91% em relacdo a 2005). (Tabela 30 e Gra-
fico 20). Contrariamente ao estimado na edigdo
anterior desta Conjuntura, essas perdas deve-
rao estar mais eqiitativamente distribuidas en-
tre os segmentos produtivos da agricultura
(queda de renda de 3,81% em relacao a 2005) e
da pecuaria (-4,20% sobre o ano anterior). De
igual modo, a se confirmarem essas previsoes,
os demais elos do agronegécio serdo mais afe-
tados do que o previsto anteriormente, com
uma queda no PIB do agronegdcio que deverad
alcancar R$ 4,15 bilhdes (reducdo de 40,5%).

Esses resultados sdo compreensiveis quando
se analisa a estimativa para o comportamento
produtos
agropecuarios. Os precos de todos os produtos
agropecuarios e de doze (em um total de vinte)

do faturamento dos principais

produtos agricolas cairam em relacdo a 2005.
Mesmo com producdo crescente, no mesmo pe-
riodo, dos produtos pecuarios e de parte dos
produtos agricolas (onze), no computo geral,
prevé-se uma reducdo no Valor Bruto da Produ-
cdo Agropecuaria Brasileira, conforme a CNA
(2006), de 4,3% ou R$ 7,5 bilhdes, dos quais
R$ 2,3 nos produtos agricolas e R$ 5,2 nos pro-
dutos pecuarios. (Tabela 30). O Valor Bruto da
Producdao dos produtos acompanhados passara
de R$ 173,8 bilhdes em 2005 para R$ 166,2 bi-
lhdes em 2006.

Em termos absolutos, os produtos agricolas
com maiores reducdes no VBP foram a soja (R$
4,03 bilhdes); o arroz (R$ 2,10 bilhdes) e o
algodao em caroco (R$ 1,17 bilhdo). A soja,
mesmo com um aumento de producdo de 3,8%
de 2005 para 2006, perdeu receita devido a
uma retracdo de 18,4% nos precos. Os desta-
ques entre os produtos com crescimento do VBP
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Tabela 29 - Brasil: PIB do agronegocio. Taxas de crescimento mensal, 2005-2006 (%)

2005 Insumos Basico (A) Indiistria Distribuicao Ag{:;:? (();1)0
Junho -1,4754 -1,3756 0,4002 -0,3140 -0,4727
Julho -1,1676 -0,9934 0,0622 -0,4834 -0,5053
Agosto -1,2289 -1,1351 -0,0863 -0,5385 -0,6100
Setembro -1,3924 -1,1131 -0,5613 -0,7688 -0,8498
Outubro -1,1709 -0,8033 0,0278 -0,2102 -0,3762
Novembro -1,2079 -0,4507 -1,1223 -0,7661 -0,8531
Dezembro -0,6560 -0,4624 -1,0759 -0,8508 -0,8110
Acumulado em 2005 -10,1601 -9,7891 0,1301 -3,3326 -4,6578

2006
Janeiro -0,4544 -0,3479 0,0472 -0,1229 -0,1564
Fevereiro -0,3520 -0,2326 0,0927 -0,0581 -0,0817
Marco -0,5376 -0,4974 0,1618 -0,0873 -0,1518
Abril -0,4854 -0,3745 -0,1666 -0,3255 -0,3020
Maio -0,3484 -0,2402 -0,0650 -0,0908 -0,1450
Acumulado em 2006 -2,1590 -1,6814 0,0697 -0,6830 -0,8342

AGRICULTURA

2005 Insumos Basico (C) Indistria Distribuicao Ag{:::lg?;;o
Junho -2,2300 -2,3271 0,4866 -0,3726 -0,6120
Julho -1,6336 -1,5068 0,1539 -0,4811 -0,5452
Agosto -1,8269 -1,8165 -0,0187 -0,5625 -0,7122
Setembro -2,0515 -1,8897 -0,5656 -0,9198 -1,0717
Outubro -1,8812 -1,5467 0,0515 -0,2752 -0,5355
Novembro -1,8837 -0,9134 -1,2175 -0,9800 -1,1436
Dezembro -0,7114 -0,1009 -1,0320 -0,6778 -0,7125
Acumulado em 2005 -15,0618 -15,4612 0,5165 -3,7580 -5,7780

2006
Janeiro -0,7124 -0,5601 0,0985 -0,0758 -0,1561
Fevereiro -0,5330 -0,2911 0,1608 0,0441 -0,0246
Marco -0,6350 -0,3854 0,2395 0,0866 -0,0059
Abril -0,4696 -0,1866 -0,0710 -0,1454 -0,1524
Maio -0,3618 -0,1932 -0,0212 0,0195 -0,0703
Acumulado em 2006 -2,6829 -1,6065 0,4068 -0,0711 -0,4083

PECUARIA

2005 TETEs Basico (E) Indistria Distribuicao Ag{::aelg ?:;o
Junho -0,2239 -0,0702 -0,0988 -0,1784 -0,1331
Julho -0,4104 -0,3049 -0,4707 -0,4887 -0,4087
Agosto -0,2689 -0,2323 -0,4816 -0,4829 -0,3623
Setembro -0,3508 -0,1007 -0,5357 -0,4201 -0,3140
Outubro -0,0676 0,1487 -0,1108 -0,0607 0,0058
Novembro -0,1774 0,1317 -0,5627 -0,2758 -0,1609
Dezembro -0,5730 -0,9127 -1,3323 -1,2440 -1,0434
Acumulado em 2005 -1,6659 -1,4886 -2,0748 -2,3447 -1,8958

2006
Janeiro -0,0684 -0,0815 -0,2528 -0,2308 -0,1571
Fevereiro -0,0827 -0,1595 -0,3077 -0,2926 -0,2168
Marco -0,3934 -0,6371 -0,2968 -0,4872 -0,4979
Abril -0,5087 -0,6096 -0,7340 0,7424 -0,6596
Maio -0,3286 -0,2991 -0,3273 -0,3474 -0,3240
Acumulado em 2006 -1,3749 -1,7756 -1,9047 -2,0836 -1,8425

Fonte: Indicadores Rurais (2006).
Obs: (A) somente o setor primario da agropecuéria; (B) todo o agronegdcio da agropecuaria; (C) somente o setor primario da agricultura;
(D) todo o agronegécio da agricultura; (E) somente o setor primario da pecuaria; (F) todo o agronegdcio da pecuéria.
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Grafico 19 - PIB da agricultura e da agropecuaria. Acumulada de janeiro a maio/2006. (Variacao %)

Fonte: Indicadores Rurais (2006).

ficaram com a cana-de-actcar (R$ 2,55 bilhdes);
a laranja (R$ 1,36 bilhdo) e o feijao (R$ 701 mi-
lhdes). Entre os produtos pecuarios, as maiores
perdas de VPB ficaram com as carnes bovina
(R$ 2,53 bilhdes) e suina (R$ 1,07 bilhdo).
Conforme enfatizado anteriormente, nenhum pro-
duto pecuario registrou variacdo positiva do VBP.

Em termos relativos, as maiores quedas fo-
ram registradas para a mamona (64,5%), o al-
godao (31,5%) e a uva (30,1%), nos produtos
agricolas, e para os suinos (-14,8%), nos pro-
dutos pecuarios.

Cabe destacar que, entre os produtos
agropecuarios cujos pregos cairam, encontram-
se algumas de nossas principais commodities
de exportacao (soja, cacau, café e frangos), o
que pode ser reflexo da valorizacdo do Real.

A estimativa do comportamento do Valor
Bruto da Producdo da agropecuaria do Nordeste
aponta um comportamento distinto, com um

crescimento de 2,2%. Tal resultado decorre da
divergéncia do comportamento estimado para os
produtos da lavoura temporaria (no nosso calcu-
lo, ha uma queda para o pais de 4,3% no VBP,
enquanto que no Nordeste esse valor cresce
2,4%, porque enquanto as reducdes previstas
para o Brasil sdao de maior impacto que no Nor-
deste, o crescimento do VBP do feijao tem impac-
to maior no Nordeste que no Brasil, da lavoura
permanente (crescimento levemente maior no
Nordeste - 5,4% - e menor no Brasil - 4,4%) e
da pecuaria (queda de 7,2% no Brasil e de so-
mente 2,7% no Nordeste). Com isso, a participa-
cdo do VBP nordestino no VBP nacional evoluiria
de 12,3% em 2005, para 13,2% em 2006. No que
respeita a pecuaria, o resultado regional esta in-
fluenciado pelo aumento do VBP da avicultura,
mercé do aumento da participacdo do efetivo
avicola nordestino em relagdo ao do Brasil, que
passou de 1,26% em 2005, para 1,56% em 2006,
segundo dados de 2006 do IBGE.
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Tabela 30 - Brasil: PIB da agropecuaria e do agronegdcio em 2005 e 2006.(R$ bilhdes a precos de 2005)

Anos Variacao 2005/2006
Atividades _ d
2005 2006 (%) Abs.
Agricultura 85,20 81,95 -3,81 -3,25
Pecuaria 67,84 64,99 -4,20 -2,85
Agropecuaria 153,04 146,94 -3,99 -6,10
Agronegocio 537,63 527,38 -1,91 -10,25
Demais segmentos 384,59 380,44 -1,08 -4,15
Fonte: Indicadores Rurais (2006).
2005 2006
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Grafico 20 - PIB da agropecuaria e do agronegécio (R$ bilhdes, a precos de 2005)
Fonte: Indicadores Rurais (2006).

Tabela 31 - Brasil: valor bruto da producao agropecuaria brasileira (VBP) — 2005 e 2006

- Preos Médios Reais o
Produtos Producao (base abr/2006, pelo 1GP-DI) VBP (R$ Milhdes)
Unid. 2005 2006 Unid. 2005 2006 2005 2006 Var. %  Var. Abs
Agricolas 101.586,90 99.243,00 -2,3 = 2.343,90
Algodao em caroco mil t 3.427,00 2.700,00 kg 1,09 0,94 3.718,50 2.545,40 -31,5 1.173,10
Amendoim mil t 302 275 kg 1 0,88 303,2 242,5 -20 60,7
Arroz milt  13.228,00 11.616,00 kg 0,55 0,44 7.257,70 5.157,50 -28,9 2.100,20
Banana mi cach de 10 diizias 705 719  ddzia 0,61 0,62 4.273,60 4.481,00 4,9 -207,4
Batata Inglesa mil t 3.128,00 3.118,00 kg 0,67 0,75 2.091,00 2.325,40 11,2 -234,4
Cacau (em améndoa) mil t 236 234 15 kg 63,82 47,47 1.004,10 740,6 -26,2 263,5
Café beneficiado mil sacas de 60kg 32.944,00  40.618,00 60 kg 316,21 @ 265,5 10.417,10  10.784,10 3,5 -367
Cana-de-agiicar milt 422.926,00 450.254,00 t 31,54 35,29 13.337,20  15.889,80 19,1 -2.552,60
Cebola mil t 1.099,00 1.150,00 kg 0,63 0,57 690,9 657,1 -4,9 33,8
Feijao mil t 3.046,00 3.449,00 kg 1,27 1,32 3.867,50 4.568,10 18,1 -700,6
Fumo mil t 894 898 kg 4,38 4,78 3.918,20 4.291,30 9,5 -373,1
Laranja milhdes de caixas 437,8 438,9 cx 6,68 9,77 2.926,10  4.287,20 46,5 @ -1.361,10
Mamona mil t 210 103 kg 0,8 0,58 167,2 59,3 -64,5 107,9
Mandioca milt  25.725,00 27.477,00 t 178,19 167,7 4.584,00 4.607,90 0,5 -23,9
Milho milt  35.007,00  41.441,00 kg 0,29 0,26 10.170,00  10.646,00 4,7 -476
Sisal mil t 207 224 kg 0,91 1,03 188,7 230,7 22,3 -42
Soja milt 51.452,00 53.426,00 kg 0,51 0,42 26.418,90 22.387,20 -15,3 4.031,70
Tomate mil t 3.397,00 3.149,00 kg 0,88 0,94 2.985,20 2.953,30 -1,1 31,9
Trigo mil t 5.846,00 4.873,00 kg 0,36 0,32 2.093,80 1.568,10 -25,1 525,7
Uva mil t 1.247,00 1.196,00 kg 0,94 0,69 1.174,00 820,5 -30,1 353,5
Pecuarios 72.166,90 66.986,10 -7,2 @ 5.180,80
Carne bovina, eq.cab mil t 8.750 8.900 15kg 54,17 48,99 31.597,10  29.068,60 -8 2.528,50
Frango mil t 9.297 9.895 kg 1,84 1,68 17.142,50  16.585,60 -3,2 556,9
Leite milhdes de litros 25.000 25.750 litro 0,51 0,46 12.837,00 11.818,70 -7,9 1.018,30
Ovos mil cx de 30 diizias 68.440 72.980 dizia 1,64 1,53 3.368,10 3.358,70 -0,3 9,4
Suinos mil t 2.708 2.885 15 kg 40 32 7.222,20 6.154,50 -14,8 1.067,70
Total 173.753,80 166.229,10 -4,3 | 7.524,70

Fonte: Indicadores rurais (2006).
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Tabela 32 - Nordeste: valor bruto da producao agropecuaria (VBP) — 2005 e 2006

q VBP
Produtos Unidade Quantidade Prego Mil Reais
2005 2006 2005 2006 2005 2006
Lavoura temporaria
Brasil 83.981.850 80.382.524
Nordeste 12.098.635  12.391.452
Abacaxi Mil frutos 658.317 697.829 0,73 0,76 482.759 531.659
Algodao herbaceo (em carogo) Tonelada 890.563 895.708 1,13 1,06 1.009.470 948.696
Alho Tonelada 7.497 7.333 2 2 15.025 14.696
Amendoim (em casca) Tonelada 10.459 12.719 1 0,91 10.452 11.565
Arroz (em casca) Tonelada 1.203.169 1.153.543 0,63 0,6 761.647 695.044
Batata-doce Tonelada 189.144 189.144 0,36 0,36 67.209 67.209
Batata-inglesa Tonelada 180.344 232.450 0,96 0,84 173.942 196.081
Cana-de-aciicar Tonelada = 60.446.583 | 63.136.394 0,03 0,04 2.105.477 2.390.028
Cebola Tonelada 219.535 238.048 1,05 0,75 230.117 179.467
Fava (em grdo) Tonelada 13.115 13.115 1,52 1,52 19.967 19.967
Feijao (em grao) Tonelada 948.944 1.164.512 1,41 1,54 1.334.182 1.788.539
Fumo (em folha) Tonelada 31.163 31.397 2,82 2,82 87.754 88.413
Mamona (baga) Tonelada 157.433 103.729 0,8 0,66 126.686 68.801
Mandioca Tonelada 9.597.247 9.660.098 0,17 0,17 1.630.856 1.594.752
Melancia Tonelada 517.452 517.452 0,25 0,25 130.256 130.256
Melao Tonelada 320.819 320.819 0,82 0,82 264.009 264.009
Milho (em grao) Tonelada 3.003.756 3.369.017 0,42 0,43 1.257.948 1.454.266
Soja (em grao) Tonelada 3.957.654 3.564.988 0,44 0,37 1.740.826 1.306.559
Sorgo granifero (em grao) Tonelada 185.210 139.923 0,3 0,3 55.757 42.124
Tomate Tonelada 513.271 504.476 1,16 1,19 592.963 598.126
Trigo (em grao) Tonelada 3.715 3.715 0,36 0,32 1.331 1.195
Lavoura permanente
Brasil 24.166.983 = 25.227.201
Nordeste 5.840.483 6.157.028
Abacate Tonelada 9.074 9.074 0,82 0,81 7.401 7.313
Algodao arbéreo (em carogo) Tonelada 2.902 5.058 1,25 1,25 3.636 6.337
Banana Tonelada 2.320.158 2.641.805 0,41 0,41 949.129 1.079.254
Borracha (latex coagulado) Tonelada 23.975 23.975 1,45 1,45 34.720 34.720
Cacau (em améndoa) Tonelada 134.780 164.568 3,66 3,21 493.652 529.056
Café (beneficiado) Tonelada 135.040 167.727 5,27 4,43 711.675 742.192
Caqui Tonelada 55 55 2,37 2,37 130 130
Castanha-de-caju Tonelada 182.632 253.886 1,27 1,27 231.655 322.035
Coco-da-baia Mil frutos 1.448.839 1.396.893 0,41 0,42 590.430 582.776
Dendé (coco) Tonelada 171.044 171.044 = 0,18 0,18 30.324 30.324
Goiaba Tonelada 216.445 216.445 0,44 0,44 95.840 95.840
Guarana (semente) Tonelada 2.350 1.403 1,29 1,29 3.032 1.810
Laranja Tonelada 1.586.585 1.639.600 0,3 0,32 470.171 532.748
Limao Tonelada 75.217 75.217 0,81 0,96 61.170 71.854
Mamao Tonelada 890.862 890.862 0,73 0,71 652.110 633.123
Manga Tonelada 610.177 610.177 0,71 0,57 430.511 349.419
Maracuja Tonelada 209.401 209.401 1,01 0,99 211.182 207.017
Marmelo Tonelada 70 70 3,42 3,42 240 240
Palmito Tonelada 1.698 1.698 2,62 2,62 4.444 4444
Pimenta-do-reino Tonelada 3.489 3.893 4,83 4,83 16.849 18.800
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 199.322 223.986 0,93 1,03 185.550 230.358
Tangerina Tonelada 40.651 40.651 0,62 1,04 25.269 42.104
Urucum (semente) Tonelada 3.586 3.586 1,3 1,3 4.664 4.664
Uva Tonelada 237.609 244.297 2,64 2,58 626.698 630.470
Agricultura
Brasil 108.148.833  105.609.725
Nordeste 17.939.117 18.548.481
Pecuaria
Brasil 72.166.716 66.986.100
Nordeste 4.315.541 4.197.529
Carne bovina Tonelada 745.071 792.707 3,61 3,27 2.690.525 2.589.088
Frango Tonelada 116.766 154.333 1,84 1,68 215.299 258.687
Leite milhdes de litros 1.473 1.540 0,51 0,46 756.451 706.896
Ovos mil cx. De 30 ddzias 10.686 11.395 1,64 1,53 525.891 524.423
Suinos Tonelada 47.760 55.518 2,67 2,13 127.376 118.436
Agropecuaria
Brasil 180.315.549  172.595.825
Nordeste 22.254.659 22.746.010
Relagées Nordeste/Brasil
Lavoura temporaria (a) 14,41 15,42
Lavoura permanente (b) 24,17 24,41
Agricultura (c = a + b) 16,59 17,56
Pecuaria (d) 5,98 6,27
Agropecuaria (c + d) 12,34 13,18
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J - EMPREGO E RENDIMENTO

31 - Emprego

A Pesquisa Mensal de Emprego (PME) de
agosto (IBGE, 2006i), do IBGE, assinalou que a
taxa de desocupacdo’, no agregado das regides
pesquisadas®, permaneceu praticamente estavel
em relacdo ao més anterior, passando de 10,7%
em julho para 10,6% em agosto, ficando acima
do patamar de 10% desde fevereiro de 2006.

Recife
17

16
15
14
13
12
11

10

Salvador

Na comparacdao com agosto de 2005, a taxa de
desocupagdo teve um aumento de 1,2 pontos
percentuais. (Grafico 21).

Apesar da elevagao anual da taxa de desocu-
pacdo, pode-se dizer o mercado de trabalho
esta melhor, pois houve uma elevacdo
percentual muito maior no contingente de

== Agregado das RM

jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05 jan/06 fev/06 mar/06 abr/06 mai/06 jun/06 jul/06 ago/06

jul/05 ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05 jan/06 fev/06 mar/06 abr/06 mai/06 jun/06 jul/06 ago/06

Recife 12,7 13,4 15 14,3 14,7
Salvador 15,7 = 15,5 15,2 14,9 15
== Agregado das RM = 9,4 9,4 9,6 9,6 9,6

153 159 16,5 16,5 15 15,4 15,3 @ 14,9
14,9 ' 13,6 13,7 13,4 13,5 13,5 14,4 143
9,2 10,1 @ 10,4 10,4 10,2 10,4 10,7 10,6

Grafico 21 - Taxa de desocupacao para o total das areas cobertas pela PME, Recife e Salvador

(Jul./05 - Ago./06)

Fonte: Elaborado pela Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do IBGE (20061).

7 Relagdo entre desocupados procurando trabalho e populagdo economicamente ativa. Foram classificadas, pelo IBGE, como desocupa-
das as pessoas que ndo estavam trabalhando e permaneciam disponiveis para trabalhar na semana de referéncia e tinham tomado alguma
providéncia efetiva para conseguir trabalho nos trinta dias anteriores & semana em que responderam a pesquisa. A populacdo economi-
camente ativa compreende as pessoas ocupadas, com trabalho remunerado ou nao, e as desocupadas na semana de referéncia.

8 Regides Metropolitanas de Recife, Salvador, Belo Horizonte, Rio de Janeiro, Sdo Paulo e Porto Alegre.

BNB Conjuntura Econémica, Fortaleza, n. 10, jul. - set. 2006. | 59



pessoas procurando trabalho em comparagdo
com agosto de 2005. 0 namero de pessoas de-
socupadas, no conjunto das regides metropoli-
tanas, segundo os dados da PME, foi de 2,4 mi-
lhdes em agosto de 2006, significando estabi-
lidade em relacdo ao més de julho, e uma alta de
17,2% em relagdo a agosto de 2005, o que repre-
senta um incremento de 355 mil pessoas procu-
rando trabalho. (Grafico 22). As regides nordes-
tinas pesquisadas, Recife e Salvador, continuam
apresentando taxas de desocupacdo muito supe-
riores as observadas para as demais Regides Me-
tropolitanas, como aponta o Grafico 21.

Em Recife, a PME indicou uma queda na taxa
de desocupagdo, que passou de 15,3%, em ju-
lho, para 14,9% em agosto. Apesar do recuo,
Recife continua a exibir a maior taxa entre as
regides pesquisadas.’ J& na comparacao com o
mesmo més do ano anterior, constatou-se um
aumento de 1,5 pontos percentuais na taxa de

2.500

2.400

2.300

2.200

2.100
2.065

2.000

1.900

1.800

ago/05 set/05 out/05 nov/05 dez/05 jan/06

desocupacgao. Em termos do contingente de de-
socupados, que em agosto de 2006 ficou em
227 mil, ndo houve variacdo significativa no
confronto com o més anterior. No entanto, hou-
ve um acréscimo de 28 mil pessoas desocupa-
das em relacdo a agosto de 2005. O maior
percentual no contingente de desocupados en-
contra-se entre as mulheres (53,4%), pessoas
com idade entre 25 e 49 anos (52,1%) e pesso-
as com 11 anos ou mais de estudo (44,0%). Dos
desocupados, 47,4% tinham tempo de procura
por emprego entre 31 dias a menos de 6 meses.

Para a Regidao Metropolitana de Salvador, a
taxa de desocupacgdo em agosto de 2006 foi es-
timada em 14,3%, contra 14,4% em julho de
2006 e 15,5% em agosto de 2005. No entanto,
as oscilagdes nao podem ser consideradas sig-
nificativas, estatisticamente. O contingente de
pessoas desocupadas em Salvador, referente a
agosto de 2006, foi estimado em 239 mil, ndo

2.430

2.420

fev/06 mar/06 abr/06 mai/06 jun/06  jul/06 ago/06

Grafico 22 - Populacao desocupada total (em mil pessoas)

Fonte: IBGE (2006f).

° As taxas de desocupacdo em agosto de 2006 estimadas pelo IBGE, com base na PME, sdo de 14,9% para a RM de Recife, de 14,3% para
a RM de Salvador, de 8,7% para a RM de Belo Horizonte, de 8,2% para a RM do Rio de Janeiro, de 11,6% para a RM de Sao Paulo e de

8,3% para a RM de Porto Alegre.
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havendo variacdo estatistica significativa em
relacdo a julho de 2006 nem a agosto de 2005.
0 maior percentual no contingente de desocu-
pados encontra-se entre as mulheres (58,3%),
pessoas com idade entre 25 e 49 anos (48,2%)
e pessoas com 11 anos ou mais de estudo
(45,9%). Dos desocupados, 40,1% tinham tem-
po de procura por emprego entre 31 dias e me-
nos de 6 meses.

No conjunto das regides metropolitanas
pesquisadas, o contingente da populacao ocu-
pada (20,5 milhdes, em agosto de 2006) apre-
sentou crescimento na comparagao com julho

(1,1%), e em relacao a agosto de 2005 (2,8%).

A populacdo ocupada estimada em Recife foi
de 1.295 mil pessoas, em agosto de 2006,

apresentando estabilidade em relacdo ao més
anterior e na comparacao com maio de 2005.
Ha preponderancia entre os ocupados de ho-
mens (57,4%), pessoas com idade entre 25 e 49
anos (63,2) e com 11 anos ou mais de estudo
(51,7%). Com relacdo ao tempo de permanén-
cia no trabalho, a PME indicou que 64,3% dos
trabalhadores ja estavam empregados ha pelo
menos 2 anos. 47,0% das pessoas ocupadas,
em Recife, estavam ligadas a estabelecimentos
de grande porte, com 11 ou mais pessoas, en-
quanto que nos estabelecimentos de pequeno
porte, de 1 a 5 pessoas, encontravam-se 45,9%
dos ocupados. (Tabela 33).

A populacdo ocupada na Regidao Metropoli-
tana de Salvador foi estimada em 1.428 mil
pessoas. Esse resultado significou estabilidade

Tabela 33 - Popula¢do ocupada nas Regido Metropolitana de Recife e Salvador (%). Agoto/2006

Més de Maio
Sexo
Masculino
Feminino
Faixa Etaria
10 a 14 anos
15 a 17 anos
18 a 24 anos
25 a 49 anos
50 anos ou mais
Anos de Estudo
Sem instrucdo e menos de 1 ano
1a3anos
4 a7 anos
8 a 10 anos
11 anos ou mais
Anos intermediarios
Tamanho do Empreedimento
1 a 5 pessoas
6 a 10 pessoas
11 ou mais pessoas
Tempo de Permanéncia no Trabalho
Até 30 dias
De 31 dias a menos de 1 ano
De 1 ano a menos de 2 anos
2 anos ou mais

Fonte: IBGE (20061).

Total Recife Salvador POA
55,7 57,4 53,1 54,2
44,3 42,6 46,9 45,8
0,3 0,7 0,4 0,2
1,8 1,8 1,7 2
16,2 15,8 15,4 16,9
63,2 63,8 67,1 62,6
18,5 18,0 15,5 18,2
2,4 3,6 2,4 1,2
5,4 6,8 5,8 4,6
22,4 23,9 20,4 25,8
17,9 16,2 17,6 20,1
51,7 48,8 53,6 48,1
0,2 0,7 0,1 0,2
35,9 45,9 40,3 34,5
6,2 7,2 5,9 6,4
58 47,0 53,7 59
2,3 2,9 2,0 2,7
20,1 22,1 21,0 21,3
11,6 10,7 11,4 11
66 64,3 65,6 65,1

10 POA é a Populacdo Ocupada Ativa. A Populagdo Ocupada é formada pela POA e pelas pessoas que estavam temporariamente afastadas

de trabalho remunerado.
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no nimero de pessoas ocupadas na compara-
¢do tanto com julho de 2006 como com maio de
2005. Ha preponderancia entre os ocupados de
homens (53,1%), pessoas com idade entre 25 e
49 anos (67,1) e com 11 anos ou mais de estu-
do (53,6%). Com relacdo ao tempo de perma-
néncia no trabalho, a PME indicou que 65,6%
dos trabalhadores ja estavam empregados ha
pelo menos 2 anos. A maior parcela dos traba-
lhadores ocupados em Salvador (53,7%) en-
contra-se em estabelecimentos de grande por-
te, com 11 pessoas ou mais. (Tabela 33).

0 contingente de trabalhadores com carteira
assinada no setor privado, que responde por

41,2% da populagdo ocupada no conjunto das
regidoes metropolitanas pesquisadas pelo IBGE,
apresentou estabilidade em relagao a julho de
2006, mas elevou-se em 5,9% frente a agosto
do ano passado. Nas regides metropolitanas do
Nordeste, os trabalhadores com carteira assina-
da representam 33,3% e 36,1% da populagdo
ocupada nas Regides Metropolitanas de Recife
e Salvador, respectivamente. (Tabela 34). Em
Recife, o contingente de trabalhadores “com
carteira” apresentou estabilidade em relacdo a
julho de 2006 e em relacdo a agosto de 2005.
Em Salvador, houve variagao positiva de 9,8%
na comparacao anual, e estabilidade na compa-
racao com julho passado.

Tabela 34 - Populacao ocupada, por Regido Metropolitana, segundo a posicao ocupada (%).

Agosto/2006
Distribuicdo da Popula¢do Ocupada por Posicdo na Ocupacao
Com carteira no setor privado 41,2
Sem carteira no setor privado 14,9
Conta prépria 18,8

Empregador

Fonte: IBGE (2006i).

3.2 - Rendimento

Nas seis regides metropolitanas pesquisadas
pelo IBGE, o rendimento médio real habitualmen-
te recebido pelos trabalhadores atingiu R$
1.036,20, o que representou um aumento de
0,7% em relacdo a julho Gltimo. Na comparagao
com o mesmo més do ano anterior, esse rendi-
mento teve um incremento de 3,5%. Na compara-
¢ao anual, o comportamento foi de elevagdo em
todas as seis regides metropolitanas pesquisadas.

No caso das regides metropolitanas do Nor-
deste pesquisadas, Recife exibiu um incremento
de 0,4% no rendimento médio real em relacdo a
julho, e de 2,6% em relagdo a agosto de 2005. 0
rendimento em Recife vem apresentando com-
portamento crescente nos dltimos trés meses.

TOTAL

REC SAL BH RJ SP POA
33,3 36,1 40,4 38,2 44,8 43,7
15,3 14,6 13,6 13,3 16,7 12,3
20,9 21,6 18,3 22,9 15,8 18,8

5,1 4,4 5,4 4,8 5,0 4,8

Para Salvador, também foi verificado um incre-
mento nos rendimentos na comparacdao com ju-
lho (1,8%), e também na comparagdao com
agosto de 2005 (4,0%), tendo sido a maior alta
mensal e a segunda maior alta anual entre as
regides pesquisadas. Salvador também vem
apresentando comportamento crescente do
rendimento nos Gltimos trés meses, assim como
0 Recife. Enquanto isso, o comportamento do
rendimento no conjunto das regides metropoli-
tanas foi oscilante nos @ltimos meses.

Em Recife, no que tange as variagdes men-
sais do rendimento segundo as categorias de
posicdo na ocupacdo, houve crescimento nos
rendimentos médios habituais para os emprega-
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ago/05  set/05 out/05 nov/05 dez/05
Recife 734,64 785,59 734,12 706,41 709,04

= Salvador 789,10 815,39 813,05 816,98 818,18
m Total das areas - PME  1001,21 1001,15 987,13 990,81 1008,36

Recife m Salvador m Total das éareas - PME

jan/06 fev/06 mar/06 abr/06 mai/06 jun/06 jul/06 ago/06

jan/06 ' fev/06 mar/06 abr/06 mai/06 jun/06 jul/06 ago/06
696,19 681,97 723,56 730,00 762,64 790,01 750,45 753,70
794,27 779,52 791,60 758,77 763,52 760,18 805,95 820,80
995,88 1006,70 1012,10 1016,19 1029,78 1036,31 1029,22 1036,20

Grafico 23 - Rendimento médio real habitualmente recebido para o total das areas cobertas
pela PME, Recife e Salvador (ago.05/ ago.06)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do IBGE (2006i).

dos com carteira de trabalho assinada (3,1%),
alcancando R$ 703,30 em agosto, e para os em-
pregadores (9,0%), alcancando R$ 3.072,30 em
agosto, e queda nos rendimentos de emprega-
dos sem carteira de trabalho assinada (-8,6%),
caindo para R$ 381,30 em agosto, e de trabalha-
dores por conta propria (-7,2%), que obtiveram
R$ 436,50. Na comparacao anual, auferiram
ganhos apenas os empregadores (2,6%), en-
quanto que para os empregados com e sem car-
teira assinada e para os trabalhadores por conta
propria foram verificadas perdas nos rendimen-
tos, de 0,4%, 2,6% e 6,6%, respectivamente.

Em Salvador, houve crescimento mensal nos
rendimentos médios habituais para os emprega-
dos com carteira de trabalho assinada (1,1%),
alcancando R$ 822,40 em agosto, e para os em-
pregados “sem carteira” (4,2%), alcancando R$
474,60 em agosto, e queda nos rendimentos dos
trabalhadores por conta propria (-8,6%), caindo
para R$ 515,30 em agosto. Na comparagao anu-
al, auferiram ganhos os empregados com e sem
carteira de trabalho assinada (3,6% e 13,3%,
respectivamente), enquanto que, para os traba-
lhadores por conta propria, foi verificada perda
nos rendimentos de 6,3%.

3.3 - Consideracoes Adicionais
sobre a Criacao de Emprego formal

Os dados do Cadastro Geral de Empregos
(Caged), do Ministério do Trabalho e Emprego
(MTE), para o més de agosto, mostram que fo-
ram criados 1.145.722 novos empregos formais

e foram eliminados 1.017.807 postos de traba-
lho, gerando um saldo de 128.915, resultado
esse 16,0% inferior ao més de julho, quando o
saldo foi 154.357. (CAGED, 2006a).
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No acumulado do ano (janeiro a agosto), os
dados do Caged mostram um desempenho se-
melhante ao mesmo periodo do ano passado,
1.207.070 novos postos de trabalho, queda de
apenas 1,0% com relagdo ao ano passado,
quando foram gerados 1.219.236 novos em-
pregos. Nos dltimos 12 meses, o saldo é de
1.241.815, queda de 2,7% com relagdo a igual
periodo do ano anterior.

Em agosto, os setores apresentaram, com al-
gumas excecOes, melhor desempenho do que
em julho. Destaque para os Servicos, 64.668
novos empregos celetistas, crescimento de
24,0% com relacdo a julho. O Comércio, a In-
ddstria de Transformagdao e a Construcao Civil
seguem na lista dos melhores desempenhos
com 30.192, 28.788 e 15.283 novos postos de
trabalho respectivamente.

No acumulado do ano, o setor de Servicos
vem mantendo a liderancga entre os setores que
mais geram empregos, 441.615 novos postos
de trabalho, desempenho semelhante ao mes-
mo periodo de 2005. (Tabela 35).

Entre as regides, o Sudeste obteve o melhor
resultado, registrando um acimulo de 63.021
no estoque de empregos formais. Nordeste, Sul,
Norte e Centro-Oeste registraram saldo de
32.654, 14.756, 12.067 e 6.417 novos empre-
gos formais, respectivamente.

0 Nordeste fechou o més de agosto com o
acréscimo de 32.654 empregos celetistas, um
incremento de 0,8%, com relacdo ao més de ju-
lho. Setorialmente, a Inddstria de Transforma-

cdo foi responsavel pela abertura de 13.611
vagas formais, o que corresponde a 41,7% do
total da regido. Em seguida, vem Servigos e Co-
mércio com, respectivamente, 6.914 e 5.115
novos empregos formais. No més em analise,
todos os Estados apresentaram saldo positivo,
com destaque para Pernambuco que registrou
6.914 novos postos formais.

Entre janeiro e agosto de 2006, o Nordeste
assinalou crescimento do emprego celetista,
com o saldo de 69.100 postos de trabalho. Os
setores que contribuiram para essa performance
foram: Servigos (34.799 vagas), Construgdao Civil
(24.124 vagas) e Comércio (23.755 vagas). Ja
a Inddstria de Transformagao registrou saldo
negativo de 20.218 empregos com carteira as-
sinada. Entre os Estados nordestinos, Alagoas
foi o (nico a eliminar vagas de trabalho for-
mais. A diferenca entre admitidos e desligados
foi de -23.697 empregos celetistas, o que sig-
nifica uma queda de 9,6% em comparagdo a ja-
neiro-agosto 2005.

Apb6s um inicio de ano com baixo desempe-
nho, ficando os primeiros quatro meses com
saldo negativo, o Estado de Alagoas vem de-
monstrando boa recuperacdo apresentando, em
agosto, saldo de 1.459 novos postos de traba-
lho. Porém, tal resultado somado com os alti-
mos quatro meses, ainda ndo foi suficiente para
reverter a situacao no acumulado do ano onde
o Estado detém o pior resultado entre os Esta-
dos do Nordeste, com saldo negativo de 23.697
postos de trabalho. Entretanto, esse desempe-
nho é melhor do que o apresentado pelo Estado

Tabela 35 - Brasil: variacao absoluta no acumulado do ano do emprego formal, segundo os setores

de atividade economica

Total das Extraco Ind. de S.LUP

Atividades Mineral Transform o
Jan a Ago/03 677.912 5.465 137.361 2.081
Jan a Ago/04 1466446 8.271 454,555 6.671
Jan a Ago/05 12.191.236 8.316 218.331 99.980
Jan a Ago/06 1207.070 10.088 264.666 9.531

Fonte: Caged (2006a).

Cg:lf: Comércio  Servicos Pﬁg{?c.a Agropecuaria
-14.000 94.183 210.397 20.614 220.986
90.057 214.875 383.520 26.964 281.477
91.206 205.361 453.530 33.061 199.400

118.839 129.979 441.615 26.753 205.602
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Inddstria de Transformagdo | 7.166 | 57.235 1 13.691 -191 -8.583 -16.858 -28.010 -15.914 599 11.230 7.284 7.840 13.611
Serv. Ind. Util. Pub. 72 9 317 -31 290 -66 151 82 93 346 @ 171 43 322
Construgéo Civil 3.180 4.125 2.048 -212 -4.069 3.774 4.146 1.662 1.487 2.298 2.945 4.590 3.222
Comércio 6.422  6.904 7.317 13.421 1.902 1.169 1.915 -754 3.164 4.767  4.406 3.973 5.115
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== Administracdo Pdblica 288 324 275 | 386 87 152 71 219 = 156 -71 55 88 71
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Grafico 24 — Nordeste: evolucao do emprego formal por setor de atividade (12 meses)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do CAGED (2006a)

no mesmo periodo de 2005, quando registrou o
saldo negativo de 30.889 no setor formal de
emprego. Entre os setores da economia, apenas
a IndGstria de Transformacdo merece maior
destaque no més de agosto, com saldo positivo
de 1.857 empregos formais. O setor foi o res-
ponsavel pelo saldo total ter sido positivo,
pois, Servicos, Comércio e Agropecuaria apresen-
taram saldos negativos, -310, -116 e -59 postos
de trabalho respectivamente. No acumulado do
ano, o Comércio e o setor de Servicos sao os des-
taques, com saldo de 2.019 e 1.400 empregos
com carteira assinada respectivamente.

0 Estado da Bahia, com saldo de 2.632 em-
pregos formais em agosto, apresentou um de-
sempenho menor no ritmo de crescimento do
emprego formal com julho quando o saldo fi-
cou na ordem de 4.647 empregos celetistas,
variacdo de 43,6%. No acumulado do ano, o Es-
tado mantém um bom desempenho, acumulan-
do um saldo positivo de 30.125 empregos for-
mais. Esse valor corresponde a 43,6% do total

de empregos formais da regido Nordeste e 2,5%
do saldo brasileiro. Entre os setores da econo-
mia, Servicos, Inddstria de Transformacao e Co-
mércio registraram saldo de 1.529, 1.420 e
1.178 postos de trabalho, respectivamente.
Agropecuaria foi o Gnico setor que apresentou
saldo negativo, 2.175 postos de trabalho no
Estado. No acumulado do ano, Inddstria de
Transformacdo, Comércio e Agropecuaria lide-
ram o saldo total com, 7.371, 7.237 e 6.383
postos adicionais de trabalho, respectivamente.

Segundo dados do Caged, Ceara apresentou
0 quinto més consecutivo de geracao de novos
postos de trabalho com carteira assinada. Em
agosto, foi totalizado o acréscimo de 6.890 va-
gas formais, uma de 1,0%.
Setorialmente, a Agropecuaria apresentou o

variacao

melhor desempenho tanto em termos absolutos
quanto relativos, o que significa 1.839 novos
empregos celetistas e uma variacao de 11,7%. 0
setor vem apresentando uma recuperacao des-
de maio de 2006. Em seguida, vém a Indlstria
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de Transformagdo e a Construcao Civil que re-
gistraram, respectivamente, 1.788 e 1.259 no-
vos empregos formais. No acumulado do ano, o
saldo de contratacoes e demissdes de trabalha-
dores foi de 16.580 no Estado. Os setores que
contribuiram para esse desempenho foram Servi-
cos e Construcao Civil que registraram saldo de
6.431 e 6.177 vagas formais, respectivamente.

Pelo sexto més consecutivo, o Maranhao regis-
trou saldo positivo no nivel de emprego formal,
totalizando 3.289 postos de trabalho formal em
agosto de 2006. Os setores que elevaram o empre-
go celetista no Estado foram: Servicos (1.589 va-
gas), Construcao Civil (770 vagas) e Indistria de
Transformacdo (564 vagas). A Agropecuaria e Ad-
ministracdo Pablica assinalaram reducdo de tra-
balho formal, com a perda de 130 e 14 vagas com
carteira assinada, respectivamente. No acumulado
do ano, o Estado fechou com o acréscimo de
11.891 ocupagdes formais, um incremento de
5,0%. Setorialmente, Servicos (4.779 vagas),
Agropecuaria (2.837 vagas) e Comércio (2.409
vagas) foram os setores que mais se destacaram
entre janeiro e agosto de 2006.

No més de agosto, a Paraiba registrou um
saldo positivo de 5.668 postos de trabalho com
carteira assinada, uma variacdo de 2,5%. No
acumulado de janeiro a agosto, foram admiti-
dos 56.781 empregados e desligados 50.286
empregados, uma variacdao positiva de 2,9%.
Setorialmente, se destacaram na criacdao de no-
vos empregos em agosto: Agropecudria com
2.089 vagas, Indlstria de Transformacdo com
3.332 vagas, seguido de Servicos com 248 va-
gas. No acumulado do ano, os setores que obti-
veram maior destaque foram: Inddstria de
Transformacao com saldo de 3.146 vagas, Cons-
trugao Civil, 1.960 vagas, seqguido de Servigos
com 1.416 vagas.

0 Estado de Pernambuco registrou no més
de agosto uma pequena variagdo positiva na

demanda por emprego de (0,9%) gerando um sal-
do de 6.914 postos de trabalho. Setorialmente, os
principais responsaveis por este crescimento em
agosto foram: Inddstria de Transformacdo, com
saldo de 4.137 empregos, seguido de Comércio,
1.395 vagas e Servicos, com 1.347 novos empre-
gos. No acumulado do ano (janeiro a agosto), fo-
ram criados 7.844 empregos com carteira assina-
da representando uma variagdo positiva de 1,0%.
Os setores com melhores saldos neste periodo fo-
ram: Servicos, 9.224, Comércio com 4.931 e Cons-
trugao Civil com 2.586 postos de trabalho.

Piaui manteve a trajetoria crescente de gera-
cdo de novos empregos celetistas, pelo sétimo
més consecutivo. Em agosto de 2006, o Estado
assinalou a abertura de 679 vagas formais, o
que corresponde a um aumento de 0,3%. Os se-
tores que mais impulsionaram a criagao de no-
vos postos de trabalho foram Comércio e Servi-
COs que registraram, respectivamente, 337 e
331 novos postos de trabalho com carteira assi-
nada. Por outro lado, a Inddstria de Transfor-
macdo e Extrativa Mineral apresentaram saldo
negativo de 241 e 6 postos de trabalho, respec-
tivamente. Entre janeiro e agosto de 2006, fo-
ram abertos 8.725 ocupagdes formais, um cres-
cimento de 4,0%, com relacdo ao mesmo perio-
do do ano anterior. Setorialmente, os principais
responsaveis foram: Servigos, Construgao Civil e
Comeércio. Somente Servicos Industriais de Uti-
lidade Pablica obteve saldo negativo de 72
postos de trabalho no acumulado do ano.

Os dados do Caged mostram que no Estado
do Rio Grande do Norte em agosto fora gerado
saldo de 3.338 empregos celetistas e é o quinto
més consecutivo que o Estado apresenta varia-
¢do positiva. No acumulado do ano, o saldo do
estoque de empregos formais é de 4.781. Entre
os setores da economia, Agropecuaria foi o que
gerou mais empregos em agosto, com 1.574
novos empregos formais. J& no acumulado do
ano, esse setor ndo apresenta o mesmo desem-
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penho, sendo o setor que mais apresenta desli-
gamentos, gerando um saldo negativo de
1.907 postos de trabalho. Entre os outros seto-
res, Construcdo Civil, Indistria de Transforma-
cdo, Comércio e Servicos apresentaram saldos
de 512, 476, 427, 264 postos de trabalho, res-
pectivamente. No acumulado do ano, a Constru-
cao Civil é o setor que mais gera emprego,
totalizando um saldo de 4.411 postos de traba-
lho, seguido por Comércio, Servicos e a Inds-
tria de Extrativa Mineral com saldos de 1.424,

476 e 126 empregos formais, respectivamente.

Tabela 36 — Nordeste: emprego formal por Estado

Agosto - 2006

uF Admitidos Desligados
Maranhao 9.870 6.581
Piaui 5.549 4.870
Ceara 27.295 20.405
Rio Grande do Norte 14.160 10.822
Paraiba 12.006 6.338
Pernambuco 32.898 25.984
Alagoas 8.581 7.122
Sergipe 6.957 5.172
Bahia 43.987 41.355
Nordeste 161.303 128.649

Fonte: CAGED (2006a).

Em agosto, o saldo foi de 1.785 postos de tra-
balho em Sergipe representando uma variagdo
positiva de 1,02%. Setorialmente, em agosto os
destaques ficam por conta de Servigos, 792 em-
pregos celetistas e Indistria de Transformacao,
520 empregos. Nos primeiros oito meses do ano,
foram criados 6.356 empregos celetistas uma va-
riacdo de 3,79%. Setorialmente, no acumulado do
ano, os setores que mais se destacaram foram:
Servigos, com 2.868 empregos celetistas, Constru-
cao Civil, com 1.705 empregos celetistas, seguido
de Comércio, com 926 empregos.

Jan. a Ago./2006

Saldo Admitidos Desligados Saldo
3.289 63.639 51.748 11.891
679 40.775 32.050 8.725
6.890 170.917 154.337 16.580
3.338 94.405 89.624 4.781
5.668 56.781 50.286 6.495
6.914 206.871 199.027 7.844
1.459 49.783 73.480 -23.697
1.785 46.596 40.240 6.356
2.632 327.508 297.383 30.125
32.654 1.057.275 988.175 69.100
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6 - SETOR EXTERNO

61 - Balanca Comercial Brasileira

De janeiro a agosto de 2006, o saldo da ba-
lanca comercial brasileira registrou US$ 36,0
bilhdes, representativos de incremento de
27,2%, sobre igual periodo do ano anterior
(US$ 28,3 bilhoes), apesar da valorizacdao do
real. 0 saldo comercial, em agosto deste ano,
atingiu US$ 4,5 bilhdes - cifra recorde para
meses de agosto - significativos de crescimen-
to de 23,4% sobre o mesmo més de 2005. En-
tretanto, na analise mensal, o saldo comercial
de agosto revelou retragdao de -19,9% em rela-
cao a julho (US$ 5,6 bilhdes). Nessa base de
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comparacdo, a analise revela instabilidade das
variacoes do saldo comercial — os meses de ja-
neiro, fevereiro, abril, maio e agosto apresenta-
ram taxas negativas de crescimento.

A corrente de comércio brasileira (exporta-
¢Oes mais importagdes) alcancou US$ 146,8 bi-
lhdes no acumulado dos oito primeiros meses
do ano - variagcdo de 18,5% sobre o mesmo pe-
riodo de 2005. Para o més de agosto de 2006, a
corrente de comércio registrou US$ 22,8 bi-
lhoes - valor recorde histérico mensal, supe-
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Grafico 25 - Saldo da balanca comercial brasileira (jan./05-ago./06)

Fonte: Elaborado pela Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).
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rando julho (US$ 21,6 bilhdes) - apresentando
variagao positiva de 5,4% sobre o més imedia-
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tamente anterior e de 19,6% sobre agosto do
ano anterior.
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Grafico 26 — Corrente de comércio brasileira (jan./05-ago./06)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

611 - Exportacoes

As exportacdes brasileiras geraram uma re-
ceita da ordem de US$ 13,6 bilhdes em agosto
deste ano - cifra recorde mensal superando ju-
lho - mas com uma variacao de apenas 0,1%.
Enquanto na comparacdo com agosto de
2005, o crescimento foi 20,2%. No periodo
que vai de janeiro a agosto deste ano, as ex-
portacoes acumularam US$ 88,2 bilhdes -
crescimento de 15,9% sobre o acumulado de
2005 (US$ 76,1 bilhdes).

A decomposicao das exportacoes por fator
agregado revela que, no acumulado de janeiro a
agosto de 2006, houve crescimento para todas
as classes de produtos, sendo maior para os
semimanufaturados (16,8%), sobre igual peri-

odo de 2005 - as trés categorias de produtos
registraram valores recordes para o periodo. A
analise das exportagdes por fator agregado evi-
dencia que, entre janeiro e agosto de 2006, com-
parativamente a 2005, os manufaturados repre-
sentaram cerca de 54,4% da pauta, sequidos dos
basicos (29,4%) e semimanufaturados (13,9%).

No més de agosto, os manufaturados e
semimanufaturados registraram recordes men-
sais de valor com, US$ 7,1 bilhdes e US$ 2,0
bilhdes, respectivamente. Na comparagdao de
agosto/2006 com agosto/2005, o maior incre-
mento se deu com os semimanufaturados
(60,7%). O destaque negativo fica por conta
dos produtos basicos que apresentaram queda
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Grafico 27 - Exportacoes brasileiras (jan./05- ago./06)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

de 8,6% na comparacdao de agosto com o més
imediatamente anterior.

Dados elaborados pela Fundacdo Centro de
Estudos do Comércio Exterior (Funcex), para o
periodo de janeiro a agosto de 2006, relativa-
mente ao mesmo periodo do ano anterior, reve-
lam que o crescimento de 15,9% das exporta-
cOes deveu-se mais a elevacao dos precos do
que das quantidades embarcadas. Os indices de
preco e quantum, registraram respectivamente,
crescimento de 11,7% e 3,6%. Em relacdo aos
precos, as trés categorias apresentaram expan-

sao, sendo a maior taxa relativa alcancada pe-
los semimanufaturados (12,6%). Enquanto que
os manufaturados alcancaram a maior variacao
(4,1%) em relacao as quantidades embarcadas.

No tocante aos principais destinos das ex-
portacdes, no comparativo do desempenho do
acumulado dos oito primeiros meses de 2006,
com igual periodo do ano de 2005, observa-se
ampliacdo das vendas externas brasileiras com
destino a todos os principais blocos econdmi-
cos. Da mesma forma, a analise do desempenho
das vendas externas, de acordo com o destino

Tabela 37 - Brasil: exportacao por fator agregado, em US$ milhées FOB (Jan.-Ago./06)

Exportacdes Ago./05 Jul./06 Ago./06 Jan.-Ago./05 Jan.-Ago./06
Basicos 3.839 4.655 4.254 22.501 25.952
Semimanufaturados 1.235 1.888 1.985 10.462 12.217
Manufaturados 5.961 6.783 7.102 41.582 47.941
Operacoes Especiais 311 296 301 1.540 2.054
Total 11.346 13.622 13.642 76.085 88.164

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados da SECEX (2006).
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para o més de agosto de 2006, relativamente
ao mesmo més do ano anterior, revela crescimen-
to para todos os principais destinos. O principal

destaque foi a Aladi, exceto Mercosul, que apre-
sentaram substancial incremento de 58,2%, pas-
sando de US$ 1,1 bilhdo para US$ 1,8 bilhao.

Tabela 38 - Variacao dos indices de preco e quantum (janeiro/agosto - 2006/2005)

Exportacao Total
Basicos
Semimanufaturados
Manufaturados

Preco Quantum
11,7 3,6
12,2 3,5
12,6 31
10,6 4,1

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados da SECEX (2006).

Tabela 39 - Brasil: exportacao: principais blocos econdmicos. Jan/Ago.-2006/2005 (milhdes FOB)

Janeiro/ Agosto Var.% Part.%
2006 2005 2006/05 p/ 2006 2005
Asia 13.544 11.653 16,2 15,4 15,3
- China 5.577 4.108 35,8 6,3 5,4
Unido Européia 19.402 17.696 9,6 22,0 23,3
EuA 16.044 14.839 8,1 18,2 19,5
Aladi 20.091 16.134 24,5 22,8 21,2
- Mercosul 8.953 7.500 19,4 10,2 9,9
- Argentina 7.569 6.338 19,4 8,6 8,3
- Demais da Aladi 11.138 8.634 29,0 12,6 11,3
Africa 4.676 3.892 20,1 5,3 51
Oriente Médio 3.351 2.750 21,9 3,8 3,6
Europa Oriental 2.673 2.642 1,2 3,0 3,5
Demais 8.383 6.479 29,4 9,5 8,8
Total 88.164 76.085 15,9 100,0 100,0

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados da SECEX (2006).

Nota: (1) Inclui Porto Rico.

61.2 - Importacoes

As importacdes brasileiras cresceram 22,6%
no periodo de janeiro a agosto de 2006, sobre
o mesmo acumulado de 2005 - totalizando US$
58,6 bilhdes. Em agosto, as importacdes regis-
traram recorde mensal (US$ 9,1 bilhdes), supe-
rando em 13,8% o més de julho (US$ 8,0 bi-
lhoes). Comparativamente a agosto de 2005
(US$ 7,7 bilhdes), houve elevacdo de 18,2%
nas importacdes nacionais.

Todas as categorias de bens apresentaram
ampliacdo das importacdes no periodo janeiro-
agosto/2006, em comparacdo a janeiro-agosto/
2005, entretanto, a maior taxa de crescimento se
deu na categoria dos bens de consumo (40,4%).
Essa variacdo significativa deveu-se ao desempe-
nho das importacdes de bens duraveis que se

elevaram em 55,5%, contra 27,9% dos bens nao-
duraveis. Dentre os bens de consumo duraveis,
destaca-se o expressivo incremento de 138,1%
na importacdo de automoveis.

No que se refere a combustiveis e lubrifican-
tes, o aumento das importacgdes (28,7%), ainda
se deve aos altos precos do petrdleo no merca-
do internacional, além da importacdao de maio-
res quantidades de gas natural.

No tocante a participacdo das categorias de
produto, destacam-se as matérias-primas e in-
termediarios - 49,7% das compras totais nos
oito primeiros meses de 2006. Entretanto, esta
categoria apresentou a menor variacao do peri-
odo, 16,4%, sob igual periodo de 2005.
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Grafico 28 - Importacodes brasileiras (jan./05-ago./06)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

Tabela 40 - Brasil: importacdo por categoria de uso. Jan./ Ago. - 2006/2005. ( US$ milhdes FOB)

Janeiro/ Agosto

2006

Bens de Capital 12.216
Matérias-primas e Intermediarios 29.101
Bens de Consumo 7.384
- Nao-duraveis 3.670
- Duraveis 3.714
. Automoveis 1.081
Combustiveis e Lubrificantes 9.887
- Petroleo 6.332
- Demais 3.555
Total 58.588

Part. %
Var.% 2006/05

2005 2006 2005
9.830 24,3 20,9 20,6
25.001 16,4 49,7 52,3
5.259 40,4 12,6 11,0
2.870 27,9 6,3 6,0
2.389 55,5 6,3 5,0
454 138,1 1,8 1,0
7.684 28,7 16,9 16,1
4.930 28,4 10,8 10,3
2.754 29,1 6,1 5,8
47.774 22,6 100,0 100,0

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE de Conjuntura Econdmica, com base nos dados da SECEX (2006).

6.2 - Balanca Comercial Nordestina

As exportacdes da regidao Nordeste soma-
ram, no acumulado de janeiro a agosto de
2006, US$ 7,4 bilhdes - crescimento de 10,9%
na comparacao com o mesmo periodo de 2005
- a despeito das exportacOes nacionais terem
crescido 15,9%, no mesmo periodo sob igual
base de comparacgdo. Verifica-se, portanto, que

as exportacdes nordestinas ndao acompanharam
o ritmo das exporta¢des nacionais, acarretando
uma diminuicdo da participacdo da regidao nas
exportacdes nacionais de 8,7% (jan.-ago./
2005) para 8,4% (jan.-ago./2006). Na analise
mensal, o Nordeste apresentou crescimento de
4,8%, em agosto de 2006, em relagdo a julho,
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gerando receita de US$ 1,1 bilhdo, e queda de
2,9%, em relacdo a agosto de 2005 - acentuan-
do a trajetéria decrescente da participacao das
exportagdes nordestinas no total nacional ex-
portado, observada a partir de junho deste ano,
se comparada as participacOes para 0s mesmos
meses de 2005.

As importacdes nordestinas, por sua vez, al-
cancaram US$ 5,5 bilhdes nos oito primeiros
meses de 2006 - crescimento de 32,7% sobre o
igual periodo de 2005 - significando 9,4% das
importacdes totais do Brasil. Ressalte-se que as
importacdes totais do pais cresceram em menor
ritmo neste periodo (22,6%). No més de agosto
deste ano, as importacdes da regido somaram
US$ 779,0 milhdes - variacao de - 8,2% em re-
lacdo a julho - representando 8,5% das impor-

tacOes nacionais. Contudo, nesta mesma base

de comparacdo, o Brasil apresentou variacao
superior (14,3%). Ja na comparacao de agosto
de 2006 com agosto de 2005, o Nordeste apre-
sentou declinio de 15,9% no total importado,
nao acompanhando o crescimento das importa-
coes do pais (18,7%).

Em termos liquidos, o Nordeste alcangou um
saldo comercial positivo de US$ 1,9 bilhdo, en-
tre janeiro e agosto de 2006 - variacdo negati-
va de 25,2% na comparagao com o igual perio-
do de 2005 - apontando queda da participacao
da regido no saldo comercial do Brasil de 8,8%
(2005) para 5,2% (2006). Isso é conseqiiéncia
do crescimento de 32,7% das importacoes regi-
onais, evidenciado anteriormente. Na anélise
mensal, o saldo comercial da regido apresentou
variagao positiva de 72,8%, em agosto, compa-
rativamente a julho - aumentando de 2,9%

Tabela 41 - Exportacoes do Brasil e do Nordeste 2005 e 2006 (US$ 1.000 FOB)

] Brasil Nordeste
Periodo 2006 2006
Janeiro 9.270.707 934.045
Fevereiro 8.750.217 736.127
Marco 11.366.397 1.023.978
Abril 9.803.478 924.930
Maio 10.274.815 812.394
Junho 11.434.687 861.611
Julho 13.621.551 1.010.241
Agosto 13.641.816 1.058.584
Janeiro a Agosto 88.165.673 7.363.916

Part.% Brasil Nordeste Part.%
NE/BR 2006 2005 2005 NE/BR 2005
10,1 7.444.140 685.898 9,2
8,4 7.756.287 656.728 8,5
9,0 9.250.704 790.428 8,5
9,4 9.201.536 744.905 8,1
7,9 9.818.442 749.929 7,6
7,5 10.206.058 817.907 8,0
7,4 11.061.329 1.102.691 10,0
7,8 11.346.312 1.090.578 9,6
8,4 76.084.808 6.639.064 8,7

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

Tabela 42 - Importacdes do Brasil e do Nordeste 2005 e 2006 (US$ 1.000 FOB)

Periodo Brasil Nordeste
2006 2006
Janeiro 6.450.554 686.395
Fevereiro 5.944.455 553.164
Marco 7.730.967 671.635
Abril 6.729.057 679.736
Maio 7.257.998 525.335
Junho 7.362.764 746.110
Julho 7.986.638 848.416
Agosto 9.127.307 779.025
Janeiro a Agosto 58.589.739 5.489.815

Part.% Brasil Nordeste Part.%
NE/BR 2006 2005 2005 NE/BR 2005
10,6 5.257.162 435.145 8,3
9,3 4.980.187 319.227 6,4
8,7 5.908.383 484.929 8,2
10,1 5.331.698 381.277 7,2
7,2 6.368.275 605.378 9,5
10,1 6.182.040 609.383 9,9
10,6 6.056.719 373.971 6,2
8,5 7.687.185 926.507 12,1
9,4 47.771.649 4.135.817 8,7

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).
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para 6,2% sua participacao no saldo comercial
do pais - enquanto, nessa mesma base de com-
paracdo, o saldo comercial brasileiro apresen-
tou retracdo de 19,9%. Da mesma forma, na com-
paracao de agosto de 2006 com o mesmo més de
2005, o Nordeste apresentou variagdo positiva
do seu saldo comercial superior ao do pais,
70,4% contra 23,4% - elevando sua parcela de
contribuicdo para o saldo comercial do pais de
4,5% para 6,2%, no periodo considerado.

A corrente de comércio internacional nor-
destina — exportacdes mais importacdes — apre-
sentou desempenho satisfatério no acumulado
dos oito primeiros meses de 2006, gerando
uma receita cambial de US$ 12,9 bilhdes, mas
valor insatisfatorio para alterar significativa-
mente a participacdao da regido na corrente de

comércio brasileira, passando de 8,7% em 2005
para 8,8% em 2006. Porém, a taxa de cresci-
mento da corrente de comércio do Nordeste foi
ligeiramente superior a do Brasil, nessa mesma
base de comparagdo - 19,3% contra 18,5%. Na
analise mensal, agosto com relagao a julho, a
regido apresentou recuo da sua corrente de co-
mércio (1,1%), ndo acompanhando o ritmo de
crescimento da corrente de comércio brasileira
(5,4%). Da mesma forma, houve retracdo na base
de comparacdo agosto/2006 com agosto/2005,
de 8,9% para o Nordeste, enquanto o Brasil
incrementou sua corrente de comércio em 19,6%.

A anélise do desempenho das exportagdes
nordestinas por classe de produtos revela que
os produtos industrializados - que compreen-

dem manufaturados e semimanufaturados -

Tabela 43 - Saldo da balanca comercial do Brasil e do Nordeste 2005 e 2006 (US$ 1.000 FOB)

Brasil Nordeste
Periodo

2006 2006
Janeiro 2.820.154 247.651
Fevereiro 2.805.761 182.962
Marco 3.635.431 352.344
Abril 3.074.420 245.195
Maio 3.016.817 287.059
Junho 4.071.923 115.501
Julho 5.634.913 161.824
Agosto 4.514.509 279.559
Janeiro a Agosto 36.024.481 1.872.095

Part.% Brasil Nordeste Part.%
NE/BR 2006 2005 2005 NE/BR 2005
8,8 2.186.978 250.752 11,5
6,5 2.776.101 337.502 12,2
9,7 3.342.320 305.499 9,1
8,0 3.869.839 363.628 9,4
9,5 3.450.167 144.552 4,2
2,8 4.024.018 208.523 5,2
2,9 5.004.610 728.719 14,6
6,2 3.659.127 164.071 4,5
5,2 28.313.159 2.503.247 8,8

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

Tabela 44 — Corrente de comércio do Brasil e do Nordeste 2005 e 2006 (US$ 1.000 FOB)

Periodo Brasil Nordeste
2006 2006

Janeiro 15.721.261 1.620.440
Fevereiro 14.694.672 1.289.291
Marco 19.097.364 1.695.613
Abril 16.532.535 1.604.666
Maio 17.532.813 1.337.729
Junho 18.797.450 1.607.720
Julho 21.608.188 1.858.657
Agosto 22.769.122 1.837.609
Janeiro a Agosto 146.753.406 12.851.725

Part.% Brasil Nordeste Part.%
NE/BR 2006 2005 2005 NE/BR 2005
10,3 12.701.302 1.121.043 8,8
8,8 12.736.474 975.955 7,7
8,9 15.159.087 1.275.357 8,4
9,7 14.533.234 1.126.182 7,7
7,6 16.186.717 1.355.307 8,4
8,6 16.388.097 1.427.290 8,7
8,6 17.118.047 1.476.662 8,6
8,1 19.033.498 2.017.084 10,6
8,8 123.856.457 10.774.880 8,7

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).
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apresentaram crescimento de 23,7%, entre ja-
neiro e agosto de 2006, comparativamente em
igual periodo de 2005. Dentre estes produtos,
os semimanufaturados apresentaram maior in-
cremento (44,0%), contra 14,5% dos produtos
manufaturados, enquanto que os produtos basi-
cos tiveram uma variacdo negativa, no periodo
em analise, de - 27,2%. Ja em relagdo a pauta de
importagdes, os basicos apresentaram maior in-
cremento no periodo considerado, 58,2%, con-
tra 27,3%, dos produtos industrializados - ten-
do os semimanufaturados alcancado incremento
de 27,1% e os manufaturados de apenas 2,1%.

Verificando as exportagdes nordestinas por
categoria de uso, tem-se um aumento da parti-
cipacdo dos bens de capital e bens intermedia-
rios, enquanto que bens de consumo e combus-
tiveis e lubrificantes apresentaram uma dimi-
nuicdo, na base de comparacdo janeiro a agos-
to/2006, em relagdo a janeiro a agosto/2005. A
maior participacdo na pauta, para o periodo em
analise, é dos bens intermediarios, responsa-
veis por 66,4%, seqguidos dos bens de consumo

26,0
22,0
I :

Unido Européia Estados Unidos* Aladi**

(19,9%). Evidencia-se, portanto, a insercao do
Nordeste como produtor e exportador de bens
intermediarios, enquanto que para as importa-
¢0es o maior peso & dos bens intermediarios
(42,6%), seguidos de combustiveis e lubrifi-
cantes (32,9%). Entretanto, estes altimos apre-
sentaram queda, juntamente com os bens de
capitais, da sua participacdo nas importagoes
regionais, ao passo que os bens intermediarios
e 0s bens de consumo incrementaram sua parti-
cipagdo na pauta importadora, levando em con-
ta a mesma base de comparacao.

Com relagdo aos principais destinos das expor-
tacoOes regionais, verifica-se que os doze maiores
destinos, Estados Unidos (21,9%), Argentina
(9,3%), Paises Baixos (7,5%), México (5,4%),
Bahamas (4,9%), China (4,7%), Italia (4,2%),
Rassia (3,6%), Bélgica (3,1%), Alemanha (2,7%),
Espanha (2,6%) e Canada (2,4%), representaram,
conjuntamente, 72,3% das vendas internacionais
do Nordeste, no acumulado de janeiro a agosto de
2006. Por bloco econdmico, as exportagdes se dis-
tribuem conforme o Grafico 29.

20,7
: | I

Asia*** Mercosul Demais Blocos

Grafico 29 - Exportacées do Nordeste por bloco econdomico (jan.-ago./06)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento (2006).
Nota: (*) Inclusive Porto Rico; (**) Exclusive Mercosul; (***)Exclusive Oriente Médio.
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Analisando-se a pauta de exportacoes da re-
gido Nordeste, baseada na Nomenclatura Co-
mum do Mercosul (NCM)*, no acumulado de ja-
neiro a agosto de 2006, verifica-se que os capi-
tulos mais representativos em termos de parti-
cipacdo e valor sdo: combustiveis, 6leos e ceras
minerais, com 11,8% de participacdo (US$
868,7 milhoes); produtos quimicos orgdnicos,
com 8,0% (US$ 592,2 milhdes); veiculos auto-
moveis, tratores, ciclos, etc., com 7,7% (US$
567,4); cobre e suas obras, com 6,8% (US$
498,9); aclcares e produtos de confeitaria, com
5,8% (US$ 424,0 milhdes); aluminio e suas
obras, com 5,8% (US$ 424,0 milhdes); e ferro
fundido, ferro e ago, com 5,6% de participagao
(US$ 412,0 milhdes). Juntos, esses capitulos so-
mam 51,5% da pauta de exportacdes nordestina.

Em relagdo a participacdo de cada Estado na
pauta de exportacoes do Nordeste para 2006

Frutas, cascas de citricos e
de meldes
3,2%

Calcados, polainas, etc. e
suas partes
3,2%

Sementes e frutos
oleaginosos, grdos, etc.
3,3%

Plasticos e suas obras
3,9%

Pastas de madeira ou outras
mat. Fibrosas, etc.
5,5%

Ferro fundido, ferro e ago
5,6%

Aluminio e suas obras

Acucares e produtos de

confeitaria
5,8% 5,8%

(janeiro a agosto), constata-se que os Estados
de maior peso sao: Bahia (58,9%), Maranhdo
(14,7%), Ceara (8,6%) e Pernambuco (6,0%),
enquanto os que menos contribuiram para o
desempenho satisfatorio das exportagdes da
regido no acumulado do ano foram: Piaui
(0,4%), Sergipe (0,6%) e Paraiba (1,7%). Com-
parativamente ao mesmo periodo de 2005,
apenas Bahia e Maranhdo apresentaram um au-
mento da sua participacdao nas exportacoes re-
gionais, com incrementos de 3,0% e 0,5%, res-
pectivamente. 0 maior decréscimo se deu com o
Rio Grande do Norte, que detinha 4,4% de parti-
cipacdo na pauta de exportagdes da regido em
2005, passando para 3,0% em 2006.

Por Estado, Alagoas apresentou variagao po-
sitiva de 5,3% nas exportacdes, entre janeiro e
agosto de 2006, relativamente ao mesmo peri-
odo de 2005, somando US$ 433,4 milhoes, al-

Demais Capitulos
29,5%

Combustiveis, dleos e ceras
minerais, etc.
11,8%

Produtos quimicos organicos
8,0%

Veiculos automoveis,
tratores, ciclos, etc.

7,7%
Cobre e suas obras °

6,8%

Grafico 30 - Participacao do Capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacées do Nordeste

(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

A Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) é uma lista de produtos do mercado interno e/ou externo, ordenados segundo convengéo
internacional. Possui oito digitos e uma estrutura de classificacdo que contém até seis niveis de agregacdo: capitulo, posicdo,

subposicao simples, subposicdo composta, item e subitem.
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Grafico 31 - Participacdo dos Estados na pauta de exportacao da Regido Nordeste (jan.-ago.)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

cos e vinagres (22,3%), somando, conjunta-

cancando a terceira maior taxa de crescimento
mente, 92,2% da pauta exportadora alagoana.

das exportacdoes dentro da regido Nordeste. Os

capitulos mais expressivos da pauta de expor- A Bahia exportou US$ 4,3 bilhdes, obtendo
tacdes do Estado foram: aclicares e produtos de  variacdo positiva de 16,8%, na mesma base de
confeitaria (69,9%) e bebidas, liquidos alcodli- ~ comparacdo, sendo o Estado com a maior taxa

Bebidas, liquidos
alcoblicos e vinagres
22,3%

Produtos quimicos
organicos
3,4%

Plasticos e suas obras
2,2%

Aclcares e produtos
de confeitaria
69,9%

Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal,
cimento
1,2%

Demais Capitulos
1,0%

Grafico 32 - Participacdo do Capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportacdes do alagoas
(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006.)
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de crescimento dentre os demais Estados nor-
destinos. Os principais capitulos da sua pauta
de exportacdo, no periodo, foram: combusti-
veis, 6leos e minerais (19,2%); produtos quimi-
cos organicos (13,0%); veiculos automoveis,
tratores, ciclos, etc. (12,9%); e cobre e suas
obras (11,5%). Esses quatro capitulos juntos
somaram 56,6% das exportacdes baianas.

As exportagdes do Ceara somaram US$ 635,8
milhdes, de janeiro a agosto de 2006, apresen-
tando uma taxa de crescimento de 4,5% em re-
lacdo a igual periodo de 2005. Essa variacao
positiva nas exportacgdes levou o Ceara a ocupar
a quarta posicdo dentre os que obtiveram incre-
mento das exportacdes na regido. Sua pauta de
exportacoes dividiu-se nos seguintes capitulos:
calcados, polainas, etc. e suas partes (25,1%);
frutas, cascas de citricos e de meldes (17,6%);
peles (exceto peleteria), e couros (13,1%).
Conjuntamente, os trés capitulos representaram
55,8% da pauta de exportacdes cearenses.

Demais Capitulos
28,5%

Plasticos e suas obras
5,5%

Pastas de madeira ou
outras mat. Fibrosas, etc.
9,4%

0 Maranhdo alcancou a segunda maior taxa
de crescimento das exportacoes dentre os nove
Estados da regido (14,8%), no periodo em ana-
lise, sob igual base de comparacdo, gerando re-
ceita de US$ 1,1 bilhdo. Dentre os capitulos de
maior destaque estdo: aluminio e suas obras
(37,4%); ferro fundido, ferro e aco (24,7%).
Esses dois capitulos somaram 62,1% de toda a
pauta de exportacdes maranhenses.

As exportacOes paraibanas, no periodo de
janeiro a agosto do corrente ano, dividiram-se
em: outros artefatos téxteis confeccionados,
etc. (25,0%); calcados, polainas, etc. e suas
partes (19,9%); algodao (14,0%); e sal, enxo-
fre; terras e pedras; gesso, cal, cimento (9,2%).
0 Estado exportou US$ 125,9 milhdes, apresen-
tando queda de 15,8% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, obtendo a segunda
pior variacao das exportacdes dentre os Esta-
dos nordestinos, juntamente com o Piaui, que
apresentou a mesma taxa negativa.

Combustiveis, dleos e
ceras minerais, etc
19,2%

Produtos quimicos
organicos
13,0%

Veiculos automoveis,
tratores, ciclos, etc.
12,9%

Cobre e suas obras
11,5%

Grafico 33 - Participacao do Capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacées da Bahia

(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).
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Demais Capitulos Calcados, polainas, etc.
21,2% E suas partes
25,1%

Peixes e crustaceos,
moluscos, etc.
10,3%

Frutas, cascas de
itricos e de meldes
17,6%
Algodéo
12,8%

Peles (exceto peleteria),
E couros
13,1%

Grafico 34 - Participacao do Capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes do Ceara
(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

Ferro fundido,
Ferro e aco
24,7%

Sementes e frutos
oleaginosos, grdos, etc.
15,3%

Aluminio e suas obras
37,4%

Minérios, escorias e
cinzas
10,4%

Produtos quimicos
inorganicos

Demais Capitulos 9,8%

2,4%

Grafico 35 - Participacdo do Capitulo (NCM) em relagao ao total das exportacdes do Maranhao
(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

As exportacdes de Pernambuco variaram ape- elétricos, etc. (8,6%); plasticos e suas obras
nas 1,1%, nos oito primeiros meses de 2006, em  (6,8%); bebidas, liquidos alcoélicos e vinagres
relacdo a 2005, representativos de US$ 444,6  (6,7%). Conjuntamente, os cinco capitulos re-
milhGes. Os capitulos com maior peso na pauta  presentaram 54,5% da pauta.
de exportacdes de Pernambuco foram: aglcares e
produtos de confeitaria (22,0%); borracha e 0 Estado do Piaui exportou US$ 32,7 mi-
suas obras (10,4%); maquinas, aparelhos e mat.  lhGes em produtos, apresentando variacdo
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Demais Capitulos
25,7%

Bebidas, liquidos
alcodlicos e vinagres
6,2%

Sal; enxofre; terras e
pedras; gesso, cal, cimento

9,2% Algodao
14,0%

Outros artefatos téxteis
confeccionados, etc.
25,0%

Calcados, polainas, etc. e
suas partes
19,9%

Grafico 36 — Participacao do Capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacoes da Paraiba

(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

Demais Capitulos
31,1%

Aluminio e suas obras
4,1%

Frutas, cascas de citricos e
de meldes
4,1%
Peixes e crustaceos,
moluscos, etc.

Bebidas, liquidos

Aclcares e produtos
de confeitaria
22,0%

Borracha e suas obras
10,4%

Méaquinas, aparelhos e
mats. Elétricos, etc.
8,6%

Plasticos e suas obras
6,8%

0 PYE .
6,3% alcodlicos e vinagres

Grafico 37 - Participacao do Capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportagées do Pernambuco

(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

negativa de suas exportacdes entre janeiro e
agosto de 2006, comparativamente a igual
periodo de 2005. Os capitulos de maior
representatividade para as exportacdes do
Estado foram: gorduras, o6leos e ceras, ani-
mais e vegetais (33,1%); frutas, cascas de ci-
tricos e de meldes (14,6%); e sementes e fru-
tos oleaginosos, graos, etc. (13,9%). Esses

capitulos somaram, conjuntamente, 61,6% da
pauta exportadora.

A analise das exportagdes do Rio Grande
do Norte revela que o Estado apresentou a
pior variacdao no acumulado de 2006, frente
a 2005 (-22,4%), somando US$ 224,5 mi-
lhoes. Este fato acarretou uma menor parti-
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cipacdo do Estado nas exportagdes regio-
nais, como ja visto anteriormente. Os princi-
pais capitulos exportados foram: frutas, cas-
cas de citricos e de meldes (33,3%); e peixes
e crustaceos, moluscos, etc. (19,8%), que
juntos representaram 53,1% da pauta de ex-
portacdes potiguar.

Demais Capitulos
20,5%

Peixes e crustaceos,
moluscos, etc.
8,1%

Produtos quimicos
organicos
9,8%

Sementes e frutos
oleaginosos, graos, etc.
13,9%

Em Sergipe, as exportacdes chegaram a US$
45,5 milhoes, variacao de -0,4% entre janeiro e
agosto deste ano, em relagdo a igual periodo de
2005. A pauta de exportacoes dividiu-se nos
capitulos seguintes: preparacoes de produtos
horticolas, frutas, etc. (57,1%); e sal; enxofre;
terras e pedras; gesso, cal, cimento (14,6%).

Gorduras, 6leos e ceras,
animais e vegetais
33,1%

Frutas, cascas de
citricos e de meldes
14,6%

Grafico 38 - Participacao do Capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacdes do Piaui

(jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).
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ceras minerais, etc.
12,4%

Frutas, cascas de citricos e
de meldes
33,3%

Peixes e crustaceos,
moluscos, etc.
19,8%

Grafico 39 - Participacdo do Capitulo (NCM) em relacao ao total das exportacdes do Rio Grande

do Norte (jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).
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Grafico 40 - Participacdo do Capitulo (NCM) em relacdo ao total das exportacées de Sergipe

(Jan./ago. 2006)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Brasil. Ministério do Desenvolvimento... (2006).

Em sintese, as exportacdes dos varios Esta-
dos nordestinos, em primeiro lugar, guardam
diferencas importantes, com maior diversifica-
cdo relativa para os Estados do Ceard,
Pernambuco e Bahia, enquanto os demais se
concentram fundamentalmente em produtos

basicos, com baixa agregacdo de valor. Neste
contexto, entretanto, cabe ressaltar a distdncia
cada vez maior do Estado da Bahia dos demais,
tanto em magnitude de valor quanto em diver-
sificacdo, onde predominam, no geral, os pro-
dutos basicos e semimanufaturados.

6.3 - Balanco de Pagamentos

No periodo janeiro-agosto, o superavit em
transacgoes correntes foi de US$ 8,2 bilhoes, re-
sultado ligeiramente inferior ao de US$ 8,6 bi-
lhoes obtidos no mesmo periodo de 2005. Ja o
saldo de transacdes correntes, em doze meses
atingiu US$ 13,8 bilhdes em agosto de 2006
ante US$ 12,4 bilhdes no periodo correspon-
dente do ano anterior. (Tabela 45).

A boa performance da conta de transacgdes
correntes decorre, sobretudo, da manutencao
de superavits expressivos na balanga comercial,
mesmo com a apreciacdo da taxa de cambio.
Ainda mais, esses resultados positivos ocorre-

ram apesar do crescimento do déficit nas contas
de servicos e rendas. No acumulado do ano, as
remessas liquidas de renda e servigos tiveram
uma expansao de 10,0%, comparativamente ao
mesmo periodo de 2005.

Somente as remessas brutas de lucros e divi-
dendos vinculadas a investimento direto es-
trangeiro alcancaram US$ 7,6 bilhdes contra
US$ 5,6 bilhdes no mesmo periodo do ano an-
terior — crescimento de 34,2%. Ja as remessas
brutas de lucros e dividendos relacionadas com
os investimentos em carteira passaram de US$
2,5 bilhdes nos oito primeiros meses de 2005
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Tabela 45 - Brasil: balanco de pagamento (US$ milhoes)

Discriminacao
Balanca Comercial (FOB)
Servigos e Rendas
Transacoes Correntes
Contas Capital e Financeira
Variacao de Reservat!
Resultado Global do Balango

Fonte: Bacen (2006a).
(*): Dados Preliminares.
(1) - = Aumento.

para US$ 3,9 bilhdes no mesmo periodo do cor-
rente ano - incremento de 54,9%.

Entre os fatores determinantes da expan-
sdao das remessas brutas totais de lucros e di-
videndos, se destacam a progressdao do esto-
que de investimento direto estrangeiro no
pais e a apreciacao nominal da taxa de cam-
bio, elevando a contrapartida ao exterior em
moeda estrangeira.

Por outro lado, vale destacar o crescimento
significativo do fluxo de ingresso de renda re-
lativo a investimentos brasileiros no exterior.
No periodo janeiro-agosto, essas receitas al-
cancaram o valor de US$ 857 milhdes - cresci-
mento de 134% na comparagdo com o igual pe-
riodo de 2005.

Com relagdo a conta servigos, constatou-se
um forte aumento das remessas liquidas de via-
gens internacionais que totalizaram US$ 849
milhdes no acumulado do ano, refletindo tanto
o processo de apreciacao cambial como a eleva-
¢do da renda agregada interna.

Vale mencionar, também, a forte elevacao
nas despesas de aluguel que alcancaram um
déficit de US$ 3,1 bilhdes, expansao de
22,3% em relacdio ao mesmo periodo de
2005. Esse resultado estad fortemente associ-
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2005 2006*
Ago. Jan.- Ago Ago. Jan.- Ago
3.656 28.319 4.515 29.684
-3.170 -21.992 -2.776 -24.188
803 8.628 2.095 8.225
-1.053 -4.013 2.194 8.198
48 -4.575 -4.433 -16.510
-48 4.575 4.433 16.510

ado ao maior consumo de bens de capital de
propriedade de nao residentes.

No que tange a conta financeira, os oito pri-
meiros meses de 2006, assinalaram ingressos
liquidos US$ 7,6 bilhoes. Os investimentos dire-
tos estrangeiros (IDE) apresentaram ingressos
liquidos de 10,1 bilhdes de délares, compreen-
dendo US$ 6,8 bilhdes em investimentos na
forma de participacao e US$ 3,2 bilhdes em
empréstimos intercompanhias.

Vale destacar o crescimento espetacular dos
investimentos diretos brasileiros (IDB) no exte-
rior que atingiram o total de US$ 6,4 bilhdes
contra somente US$ 2,2 bilhdes no mesmo peri-
odo de 2005 - incremento de 183,7%.

De acordo com a Sociedade Brasileira de Es-
tudos de Empresas Transnacionais e de
Globalizagdo Financeira (Sobeet), de 1996 a
2004, os fluxos de IDB representavam, em mé-
dia, 5,8% dos fluxos de Investimento Direto Es-
trangeiro (IDE) no pais. (BOLETIM SOBEET,
2006). Entretanto, a partir de 2004, constatou-
se um aumento dessa propor¢ao refletindo o
maior grau de internacionalizacdo das empre-
sas brasileiras. O fluxo de IDB acumulado nos
altimos doze meses até maio de 2006
corresponde a 34% dos fluxos de Ide acumula-
dos no mesmo periodo. O Brasil atualmente ja é

. 2006.



0 quarto entre os paises em desenvolvimento
que mais investem no mundo, sendo superado
somente pela China, Cingapura e Taiwan.

Apesar do crescimento dos fluxos de investi-
mentos brasileiros, o pais recebe reduzido
montante de lucros e dividendos. Na avaliacao
da Sobeet, esse fato pode estar associado a um
maior reinvestimento de lucros e dividendos
por parte das empresas brasileiras atuando no
exterior. Em contrapartida, as remessas de lu-
cros e rendimentos das empresas estrangeiras
atuando no Brasil sdo bem maiores e apresen-
tam uma tendéncia crescente. (Grafico 41).

No tocante aos investimentos brasileiros em
carteira, observam-se remessas liquidas de US$
1,1 bilhdo no periodo janeiro-agosto de 2006,
ante ingressos liquidos de US$ 2,5 bilhdes no
mesmo periodo do ano anterior. Os investimen-
tos liquidos em acoOes totalizaram ingressos de
US$ 4,8 bilhdes. Por outro lado, os investimen-

WIED

Percentagem

jul/01 a jun/02 jul/02 a jun/03

tos liquidos em titulos de renda fixa assinala-
ram saldo negativo de US$ 6,0 bilhdes.

0 resultado global do balanco de pagamen-
tos foi de US$ 16,5 bilhdes nos oito primeiros
meses do ano. Essa evolucdo positiva dos fluxos
do Balango de Pagamentos tem produzido resulta-
dos favoraveis nos indicadores de endividamento
externo da economia brasileira. A elevacdo do
Produto Interno Bruto (PIB) e a retracdo da divi-
da externa em funcdo, sobretudo, do programa
de recompra dos titulos soberanos da divida ex-
terna engendraram uma diminuicdo dos indica-
dores que relacionam o estoque da divida exter-
na e o PIB (Divida Total Liquida/PIB, Divida To-
tal/PIB e Servico da Divida/PIB). Ja o dinamis-
mo das exportagdes contribuiu decisivamente
para a retracao dos indicadores que vinculam o
valor das exportacdes com o estoque e os servi-
cos da divida externa (Servico da Divida/Exporta-
cOes, Divida Total/Exportacdes e Divida Total Li-
quida/Exportacdes). (Tabela 46).

mIBD
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5
bt
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3
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] .
0
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Grafico 41 - Rentabilidade do estoque de investimento brasileiro direto no exterior e do
estoque de investimento estrangeiro direto no Brasil. Percentagem

Fonte: Bacen (2006a) e SOBEET (2006).
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Tabela 46 - Indicadores de endividamento (US$ milhoes)

P 2005 2006
Discriminacao 2003 2004 Set Dez Mar Jun
Servico da divida 52.988 51.800 52.785 66.048 71.738 76.828

Amortizacdes?/ 38.809 37.561 37.945 51.587 56.703 61.844

Juros brutos 14.179 14.239 14.841 14.460 15.035 14.984
Divida de médio e longo prazos (A) 194.736 182.630 166.706 150.674 148.837 140.251
Divida de curto prazo (B) 20.194 18.744 16.445 18.776 17.815 16.410
Divida total (C)=(A+B) 214.930 201.374 183.151 169.450 166.652 156.661
Divida total do setor piblico 135.689 132.259 115.804 100.284 96.335 88.903
Reservas internacionais (D)

Liquidez internacional 49.296 52.935 57.008 53.799 59.824 62.670
Créditos brasileiros no exterior (E) 2.915 2.597 2.708 2.778 2.802 2.836
Haveres de bancos comerciais (F) 11.726 10.140 13.456 11.790 15.685 11.747
Divida total liquida (G)=(C-D-E-F) 150.993 = 135.702 109.979 = 101.082 88.339 79.408
Exportagoes 73.084 96.475 112.916 118.308 123.244 125.531
PIB 506.784 603.994 749.014 796.284 822.032 845.678

Indicadores
Servico da divida/exportacoes (%) 72,5 53,7 46,7 55,8 58,2 61,2
Servigo da divida/PIB (%) 10,5 8,6 7,0 8,3 8,7 9,1
Juros/exportacgoes (%) 19,4 14,8 13,1 12,2 12,2 11,9
Divida total/PIB (%) 42,4 33,3 24,5 21,3 20,3 18,5
Divida total do setor piblico/divida total (%) 63,1 65,7 63,2 59,2 57,8 56,7
Divida total liquida/PIB (%) 29,8 22,5 14,7 12,7 10,7 9,4
Reservas (liquidez)/divida total (%) 22,9 26,3 31,1 31,7 35,9 40,0
Divida total/exportacdes 2,9 2,1 1,6 1,4 1,4 1,2
Divida total liquida/exportacées 2,1 1,4 1,0 0,9 0,7 0,6
Reservas (liquidez)/servico da divida 0,9 1,0 1,1 0,8 0,8 0,8
Reservas (liquidez)/juros 3,5 3,7 3,8 3,7 4,0 4,2

Fonte: Bacen (2006a).

(1) Exclui estoque de principal, amortizagdes e juros relativos a intercompanhias. Contempla revisdo na posicdo do endividamento de
médio e longo prazos do setor privado.

(2) Inclui pagamentos relativos ao programa de assisténcia. Exclui amortizagdes refinanciadas.
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7 - FINANCAS PUBLICAS

11 - Resuttado Fiscal do Governo Central

As contas do governo central concentram os
resultados financeiros do Tesouro Nacional, Previ-
déncia e Banco Central. Na composicdo da conta-
bilidade do resultado fiscal do governo central
estdo presentes as transferéncias a Estados e Mu-
nicipios e, para o fechamento do resultado, incor-
poram-se as rubricas de despesas. (vide Anexo A).

No acumulado do ano (até agosto de 2006),
o0 superavit do governo central foi de R$ 47,9
bilhoes, equivalente acerca de 3,59% do PIB es-
timado, contra R$ 46,9 bilhdes no mesmo perio-
do do ano passado, na ordem de 3,75% do PIB.

0 ritmo de crescimento da receita total do
governo central tem sofrido um pequeno
arrefecimento, se comparado com o mesmo pe-
riodo de 2005. Resultados consolidados até o
més de julho de 2006 contribuiram para uma
leve reducdo da performance de arrecadagao,
quais sejam: i) sazonalidade de pagamento do
funcionalismo pablico federal ii) encargos,
subsidios e subvencdes econdmicas iii) despe-
sas de custeio e capital.

Por outro lado, o bom desempenho das re-
ceitas da Previdéncia Social com crescimento
de 12,8% nominais - refletindo a melhora no
mercado formal de trabalho - e, sobretudo,
dos resultados positivos do setor petroleiro
(aumento de arrecadacdao de Imposto de Ren-
da de Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), dividen-
dos da Petrobras, royalties, cota-parte de
compensacgoes financeiras) fizeram do més de
agosto um papel de amortecedor frente a re-
lativa reducdo do ritmo de crescimento das
receitas do governo central.

Em resumo, a receita do governo central (li-
quida de transferéncias a Estados e Municipios)
tem crescido relativamente menos em 2006,
apesar do bom desempenho do setor de petré-
leo. Apesar da pequena queda do superavit em
termos percentuais no acumulado do ano, o
que se tem presenciado é uma dinamica maior
da execucdo financeira do Tesouro Nacional, es-
pecialmente em suas atividades no primeiro se-
mestre de 2006.
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1.2 - Receitas e Despesas do Tesouro Nacional
121 - Receitas do lesouro Nacional

A Receita Bruta do Tesouro Nacional até o
més de agosto foi de R$ 281,7 bilhdes, regis-
trando crescimento de 10,4% em relacdao ao
mesmo periodo do ano anterior. As receitas do
Tesouro liquidas de restituicdes e incentivos
fiscais apresentaram crescimento consideravel
e computaram 20,63% do PIB, de janeiro a
agosto de 2006 contra 19,78%, no periodo de
janeiro a agosto de 2005.

Varios foram os fatores que contribuiram
para este melhor desempenho, entre os quais
tém-se: i) estimulo do investimento produtivo,
aumento da base de arrecadacdo e crescimento
econdmico; ii) crescimento da arrecadacdo de

tributos do setor petroleiro e de minerais meta-
licos; iii) retomada do pagamento reqular de
IRPJ de instituicoes financeiras com pendénci-
as judiciais; iv) aumento dos tributos vincula-
dos as importacoes; v) maior arrecadacdo do
Imposto de Renda de Pessoa Fisica (IRPF) em
virtude do crescimento nominal da renda dos
trabalhadores; vi) aumento consideravel das
receitas provenientes de dividendos e resulta-
dos de participagdes acionarias do governo.

Em suma, o crescimento das receitas tributa-
rias do Tesouro Nacional ndo decorre da
majoracao de aliquotas, e sim do bom desempe-

nho de importantes setores da economia.

1.2.2 - Despesas do Tesouro Nacional

No acumulado do ano, as despesas do Tesouro
Nacional totalizaram 10,56% do PIB contra 9,89%
no mesmo periodo do ano anterior. Apesar deste
aumento, a dindmica de crescimento das despesas
do governo central tem se reduzido gradativamente
em 2006, quando comparada a evolucao da variacao
acumulada no ano 2006,/2005.

Entre os itens das despesas, destacam-se os
incrementos de R$ 10,8 bilhdes (ou 0,48 ponto
percentual do PIB) nas despesas de custeio e ca-
pital e R$ 6,7 bilhdes (ou 0,20 ponto percentual
do PIB) com pessoal e encargos sociais.

Entre os gastos com custeio e capital, que passa-
ram de 5,11% para 5,59% do PIB, registraram mai-
or crescimento as rubricas despesas de custeio e
capital, despesas do Fundo de Amparo ao Trabalha-
dor (Fat) e de subsidios e subvengdes econdmicas.

0 aumento das despesas com o Fat reflete a
adocao de diversas medidas com vistas a facili-
tar o acesso a beneficios legais aos trabalhado-
res, entre os quais destacam-se: ampliacdao do
seguro-desemprego, para setores estratégicos
de producdo de bens, reajuste do salario mini-
mo e antecipacdo de pagamento de beneficios.

Um importante ponto a ser elucidado é que
as despesas discricionarias do poder executivo
cresceram significativamente menos se compa-
rado ao mesmo periodo de 2005, refletindo
maior disciplina fiscal e cumprimento das metas
fiscais por parte do governo federal. Por outro
lado, a perda do dinamismo destas rubricas das
despesas ndo comprometeu os gastos das areas
sociais, tidas como prioritarias e estratégicas e
que tiveram seu dinamismo amplificado.
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1.3 - Transferencias a Estados e Municipios

As transferéncias, tanto as voluntarias
como as constitucionais, totalizaram de janei-
ro a agosto de 2006, um montante de 4,56%
do PIB contra 4,38% do mesmo periodo de
2005. No acumulado dos dois primeiros
quadrimestres de 2006 e 2005, as transferén-
cias a Estados e Municipios apresentaram
acréscimo nominal na ordem de R$ 6,2 bi-
Lhdes, ou 11,4%.

A melhoria no quadro e evolucdo das transferén-
cias esta diretamente relacionada ao crescimento das
receitas compartilhadas, ao conjunto do repasse de
recursos provenientes de royalties do petrdleo, as-
sim como a participacao especial pela exploragao
do petroleo e seus derivados. Pontualmente anali-
sando, as transferéncias de rubrica institucional ti-
veram um acréscimo no periodo jan-ago (2005) a
jan-ago (2006) de 0.20 pontos percentuais.

1.31 - Transferencias voluntarias

Conforme a Tabela 47, as transferéncias vo-
luntarias respondem por 14,13% do total das
transferéncias no acumulado até agosto de 2006
(considera-se para efeito de calculo as transfe-
réncias as instituicdes privadas sem fins lucrati-
vos). Os Estados perceberam 49,14% das trans-
feréncias voluntarias, ficando 45,05% com os
municipios e o residuo (5,81%) sendo incorpo-
rado, sem uma regra explicita, tanto por Estados
como por municipios, ja que incorporam as doa-
cOes a instituicdes privadas sem fins lucrativos.

As transferéncias voluntarias continuam sendo
um importante instrumento de repasse de recur-
sos plblicos, sobretudo para os Estados e munici-
pios mais pobres da Federacdo e, desta forma, ge-
ram a suplementacdo de receitas que viabilizam as

politicas pdblicas. No geral, as transferéncias vo-
luntarias vém experimentando um aumento ao
longo dos Gltimos anos, revelando o papel de im-
portancia na diminuicdo dos desequilibrios regio-
nais e como forma de equacionar os grandes con-
trastes de distribuicao de renda de diversos muni-
cipios e Estados brasileiros.

Vale lembrar que as transferéncias voluntari-
as sdo definidas, dentro do aparato da Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF) de 2000, como:

A entrega de recursos correntes ou de capi-
tal a outro ente da Federacdo, a titulo de coope-
racdo, auxilio ou assisténcia financeira, que nao
decorra de determinagdo constitucional, legal
ou os destinados ao Sistema Unico de Satide
(SUS). (BRASIL. LEI COMPLEMENTAR, 2006).

Tabela 47 - Tansferéncias da Unido a Estados, Distrito Federal, municipios e instituicoes. (Jan. - Ago./2006)

Instituicdes Privadas

Tipo de Valor Estados Municipios Total! N . Total?
sem fins Lucrativos
Transferéncias Globais 35.849.243 39.059.576 74.908.819 790.460 75.699.279
Dedugdes 30.591.995 34.240.190 64.832.185 169.914 65.002.098
Pessoal 4.694 4.694 4.694
Saide 6.394.092 10.096.745 16.490.837 169.914 16.660.751
Constituicoes e Legais 24.193.208 24.143.445 48.336.653 48.336.653
Transferéncias Voluntarias 5.257.249 4.819.386 10.076.634 620.547 10.697.181

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (2006).
Nota: Valores Correntes em R$1.000,00.

TOTAL! de acordo com as disposicdes do caput, do art. 25 da Lei Complementar n® 101/2000 - Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).
TOTAL? incluindo os recursos destinados a Institui¢des Privadas sem fins lucrativos.
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1.3.2 - Transferencias constitucionais

As transferéncias constitucionais represen-
tam, no total das transferéncias globais, as
mais importantes fontes de recursos para Esta-
dos e municipios, e em especial, aos Estados e
municipios do Norte e Nordeste, ja que os mes-
mos apresentam fortes e cronicos desniveis
socioecondmicos.

As transferéncias dos fundos constitucionais
mantém-se estaveis ao longo de 2006, porém
apresentaram um importante incremento relati-
vo a 2005, saindo da participagdo do PIB de
3,33% para 3,53%. As regras de repasse man-
tém-se estaveis e em perfeito compasso com o

1321 FPEefPM

Os recursos do FPE tiveram um acréscimo de
13,6% ao longo de 2006 se comparado com o
mesmo periodo - janeiro a agosto de 2005. No
mesmo diapasao, os recursos do repasse consti-

cronograma do Tesouro Nacional. Cabe sempre
lembrar que as transferéncias constitucionais
englobam os recursos do Fundo de Participa-
¢ao dos Municipios (FPM), o Fundo de Partici-
pacdo dos Estados (FPE), o Imposto sobre Pro-
dutos Industrializados destinados a exporta-
cao (IPI-Exp) e as compensacdes da Unido re-
ferentes a Lei LC 87/96 (conhecida como Lei
Kandir) e ao repasse obrigatério do Fundo de
Manutencao e Desenvolvimento do Ensino
Fundamental e de Valorizacdo do Magistério
(Fundef) na deducdo de 15% da base de célcu-
lo das rubricas anteriores.

tucional do Fundo de Participacao dos Munici-
pios (FPM) tiveram um crescimento de 13,5%
ao longo de 2006, frente ao acumulado de ja-
neiro a agosto de 2005.

1.3.3 - Transferencias constitucionais

a0s Estados do Nordeste

A Tabela 48 demonstra a evolucido dos re-
passes do FPE e do FPM para os Estados do Nor-
deste brasileiro. Algumas consideragdes sao
imediatas, quais sejam: i) os Estados da Bahia e
do Ceara, sistematicamente ao longo dos alti-
mos anos, tém recebido as maiores contribui-
coes do FPE; ii) os percentuais de repasse tém
aumentado, ressaltando a tendéncia de cresci-
mento dos repasses do Fundo Constitucional de
Desenvolvimento do Nordeste (FNE); iii) O

cronograma e a disciplina dos repasses finan-
ceiros aos entes Federados estdo em perfeita
sintonia com a programacao financeira das fi-
nancas pablicas da Unido; nao ha nenhum sinal
de “eventos inesperados” nem repasses suple-
mentares e/ou complementos que possam alte-
rar a evolucdo natural dos recursos do FNE; isto
denota disciplina e boa geréncia fiscal.

Com relacdo aos recursos do FPM, algumas
consideracdes mais especificas devem ser leva-
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Tabela 48 — Nordeste: fundo de participacao dos municipios e fundo de participacao dos estados

FPM FPE

ESTADOS UF " Jan.- Ago./2005 Jan.- Ago./2006 2(‘)'82 /(20/0"3)5 % NE  Jan.- Ago./2005  Jan.- Ago./2006 23'82 /(2‘”62)5 % NE
Alagoas AL | 414.461.972  471.553.461 13,77 6,77  691.893.280  785.896.078 13,59 7,93
Bahia BA | 1.555.006.444 1.763.544.458 13,41 2532 1.562.743.116 1.775.062.312 13,59 17,91
Ceara CE  910.868.840 1.024.172.458 12,44 14,71 1.220.247.543 1.386.034.214 13,59 13,99
Maranhio MA  707.818.990  825.537.645 16,63 11,85 1.200.505.774 1.363.610.266 13,59 13,76
Paraiba PB 562.716.067  635.063.600 12,86 9,12 796.473.096  904.684.437 13,50 9,13
Pernambuco PE | 881.400.804  962.695.466 9,22 13,82 1.147.617.127 1.303.536.001 13,59 13,15
Piaui PI  433.349.627  512.546.660 18,28 7,36 718.720.132  816.367.710 13,59 8,24
Rio Grande do Norte RN = 432.407.236  489.639.841 13,24 7,03 694.853.714  789.258.726 13,59 7,96
Sergipe SE  253.354.475  278.901.749 10,08 401 691.004.961  784.980.297 13,59 7,92
Nordeste NE  6.151.384.454 6.963.655.347 13,20 100,00 8.724.148.742 9.909.439.041 13,59 100,00

Fonte: Elaborada pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados da Secretéaria do Tesouro Nacional (2006).

das em conta. Os recursos do FPM possuem,
dentro do universo dos Estados nordestinos,
distribuicOes espaciais mais irregulares, se as-
sim pudermos fazer uso desta palavra; irregular
no sentido que apresenta maiores disparidades
e divergéncias no tocante aos recursos repassa-
dos e liberados. O conceito de divergéncia aqui
pode ser compreendido como a antitese ao pa-
drao de convergéncia das variaveis em questao.

Com relacdo aos recursos repassados do FNE
e observando o grafico da distribuicdo dos re-
cursos no Brasil (vide Grafico 42), constata-se
que a distribuicdo espacial apresenta-se social-

Sul
6,5%

Sudeste
8,5%

Centro Oeste
7,2%

mente mais justa, pois o Nordeste tem em torno
de 30% da populagdo nacional e apresenta os
piores niveis de distribuicao de renda e desen-
volvimento social.

Pelo Grafico 42, percebe-se a importancia dos
repasses constitucionais do FPE para os Estados
da regido Nordeste; como mencionado anterior-
mente, os recursos do FNE apresentam importan-
tes fontes de recursos para a imediata consecugao
de politicas pablicas nas regides com maiores des-
niveis de renda e profunda desigualdade social.
Juntos, Norte e Nordeste recebem 77,9% dos re-
cursos do FNE, no acumulado jan-ago de 2006.

Norte
25,4%

Nordeste
52,5%

Grafico 42 - Fundo de Participacao dos Estados: distribui¢do. Participacdo (%) regional

(Jan. a ago./06)

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (2006).
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J& a distribuicdao dos recursos do FNE que
sao repassados a regido Nordeste e, dentro des-
tes, os que sdo repassados aos Estados (vide
Grafico 43), vé-se a importancia de Estados que
recebem as maiores fatias (Bahia e Ceara), ain-
da, destacando-se neste conjunto, Pernambuco
e Maranhdo que nos dltimos anos tém visto
seus percentuais de participagdo aumentarem.

Sergipe
7,9%

Rio Grande do Norte

0 Gréfico 44 revela uma situacdo interessante:
a distribuicdo dos recursos do FPM nas regides
brasileiras apresenta um equilibrio entre os pares
Nordeste/Sudeste e Norte/Centro-Oeste. Uma
possivel interpretacdo deste fenémeno se da pela
importancia quantitativa dos municipios do Su-
deste e a relativa compensacdo de recursos (com-
plementares ao FPM) aos municipios do Nordeste.

Alagoas
7,9%

8,0%

Piaui
8,2%

Pernambuco
13,2%

Paraiba
9,1%

Bahia
17,9%

Ceara
14,0%

Maranhao
13,8%

Grafico 43 - Fundo de Participacaos dos Estados: distribuicao. Participacao (%) Nordeste

(jan. a ago./06)

Fonte: Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econoémica, com base nos dados da Secretaria do Tesouro Nacional (2006).
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Grafico 44 - Fundo de Participacdo dos Municipios: distribuicao. Participacdo (%) regional

(Jan. a ago./06)

Fonte: Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados da Secretaria do Tesouro Nacional (2006).
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A situacdao do Nordeste é considerada estra-
tégica nas ac¢des de politicas plblicas, mostran-
do a disposicdo das autoridades piblicas em
corrigir desigualdades regionais e favorecer a
regido que possui os piores indicadores econé-
micos e sociais.

Sergipe

Rio Grande do Norte 4,0%
7,0%

Piaui
7,4%

Com relacdo aos recursos do FPM distribuidos
aos municipios do Nordeste por Estados, constata-
se o predominio da Bahia, Ceara e Pernambuco na
divisao total dos recursos. O FPM tem um calculo de
participacao que leva em consideracdo a populagao
dos respectivos municipios, estimados pelo IBGE.

Alagoas
6,8%

Bahia
25,3%

Pernambuco
13,8%

Paraiba
9,1% Maranhdo

11,9%

Ceara
14,7%

Grafico 45 - Fundo de Participacaos dos Municipios: distribuicao. Participacao (%) Nordeste

(jan. a ago./06)

Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados da Secretaria do Tesouro Nacional (2006).

1.34 - Receitas tributarias:

arrecadacao de ICMS: Estados do Nordeste

A arrecadacdo do Imposto sobre a Circulagao
de Mercadorias e Servicos (ICMS) representa a
principal receita tributaria dos entes federati-
vos. A dindmica do ICMS é particular no sentido
de que sofre com as flutuacdes de curto prazo
da economia nacional; desta forma, apresenta
perfis sazonais e estd integrada com o ritmo de
expansao e retracdo da atividade econdmica.

As disparidades historicas, em termos de com-
posicdo na arrecadacao do ICMS, mantém-se cons-
tantes. As regides Sul e Sudeste respondem con-
juntamente por 71,2% (dados do Ministério da
Fazenda) no acumulado total do arrecadado no

Brasil. Somente o Estado de Sao Paulo responde
por 33,1% no acumulado de Janeiro a dezembro
de 2005 no Brasil. Este mesmo Estado concentra
na média 33,2% da receita total de ICMS no Brasil
no acumulado de janeiro a julho de 2006.

A evolucdo da arrecadacao do tributo na re-
gido Nordeste apresenta uma oscilagdo leve-
mente irregular, tendo como padrdo as
sazonalidades dos meses de dezembro e janei-
ro. A média do Nordeste oscila entre 14,6% ao
longo do periodo e revela certa estabilidade.

A expansdo experimentada no daltimo tri-
mestre maio-junho-julho de 2006 ndo traduz
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padrao concreto e definido de continuidade,

N

oscilando exclusivamente a mercé das peque-

nas flutuacdes econdmicas.

A Tabela 49 mostra alguns dados importan-
tes, quais sejam: i) Os Estados do Maranhdo e
Piaui apresentam as maiores taxas de cresci-
mento, fatos ja estilizados nos dltimos dois
anos e que apresentam tendéncia de manuten-

do Nordeste contra o do Brasil mostra um resul-
tado louvavel, acompanhando as expectativas e
variacbes positivas ocorridas interestadual-
mente e além da taxa de crescimento do ICMS
nacional.; iii) As participacdes de importantes
Estados do Nordeste (Ceara e Pernambuco)
acompanharam a tendéncia macrorregional, ao
passo que a Bahia - apesar de ser o maior arre-
cadador - perdeu em participagdo no acumula-

cdo; ii) O crescimento da arrecadacdo de ICMS  do total arrecadado no Nordeste. @
16,0095 10 15,68 15,83
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Grafico 46 — Participacao do Nordeste na arrecada¢ao de ICMS no Brasil
Fonte: Elaborado pela Equipe do BNB-ETENE Conjuntura Econémica, com base nos dados do Boletim do Bacen (2006).
Tabela 49 - Nordeste: arrecadacdao do ICMS (valores em R$ mil)
Discriminacs Jan.- Jun. Jan.- Jun. Var. (%)
1sCriminacao
¢ 2005 Part. (%) 2006 Part. (%) 2006/2005
Maranhio 699.001 0,93 830.671 1,02 18,84
Piaui 418.962 0,56 502.029 0,62 19,83
Ceara 1.470.172 1,97 1.696.388 2,09 15,39
Rio Grande do Norte 772.007 1,03 892.564 1,10 15,62
Paraiba 647.176 0,87 741.535 0,91 14,58
Permambuco 2.060.936 2,75 2.365.774 2,91 14,79
Alagoas 546.437 0,73 617.185 0,76 12,95
Sergipe 464.180 0,62 529.397 0,65 14,05
Bahia 3.769.863 5,04 3.978.829 4,89 5,54
Nordeste 10.848.734 14,50 12.154.372 14,94 12,03
Brasil 74.811.441 100,00 81.340.057 100,00 8,73

Fonte: Elaborada pela Equipe BNB-ETENE Conjuntura Econdmica, cm base nos dados do Boletim do Banco Central (2006).
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ANEXO A

RESULTADO FISCAL DO GOVERNO CENTRAL

Dados mensais realizados desde janeiro/1997 (R$ milhdes)
Resultado Primario /1

I. RECEITA TOTAL

I.1. Receitas do Tesouro

I.1.1 Receita Bruta

- Impostos

- Contribuicoes

- Demais (1)

I.1.2. (-) Restituicdes

I.1.3. (-) Incentivos Fiscais

I.2. Receitas da Previdéncia Social

I1.3. Receitas do Banco Central

II. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS

II.1. Transferéncias Constitucionais (IPI, IR e outras)
I1.2. Lei Complementar 87/ Lei Complementar 115
I1.3. Transferéncias da Cide

II.4. Demais
III. RECEITA LiQUIDA TOTAL (I-II)

IV. DESPESA TOTAL

IV.1. Pessoal e Encargos Sociais (1)
IV.2. Beneficios Previdenciarios
IV.3. Custeio e Capital

1V.3.1. Despesa do FAT

- Abono e Seguro Desemprego
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- Demais Despesas do FAT

1v.3.2. Subsidios e Subvencdes Econdmicas (3)

- Operacgoes Oficiais de Crédito e Reordenamento de Passivos
- Despesas com Subvencdes aos Fundos Regionais

IV.3.3. Beneficios Assistenciais (LOAS e RMV) (4)

1V.3.4. Qutras Despesas de Custeio e Capital

IV.4. Transferéncia do Tesouro ao Banco Central

IV.5. Despesas do Banco Central

V. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL (I1I - 1V)
V.1. Tesouro Nacional

V.2. Previdéncia Social (RGPS) (5)

V.3. Banco Central (6)

VI. AJUSTE METODOLOGICO (7)

VII. DISCREPANCIA ESTATISTICA

VIII. RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL (8)
Resultado Nominal

IX. JUROS NOMINAIS /8

X. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO CENTRAL (VIII+IX) 8/
Memo:

Parcela patronal da CPSS (1)

RMV (4)

Fonte: Tesouro Nacional (2006).

(*) Dados revistos, sujeitos a alteragdo. Nao inclui receitas de contribuicdo do FGTS e despesas com o complemento da atualizagdo
monetaria,

conforme previsto na Lei Complementar n° 110/2001.

(1) Exclui da receita de CPSS e da despesa de pessoal a parcela patronal da Contribuicdo para o Plano de Seguridade Social (CPSS)
do servidor plblico federal, sem efeitos no resultado primario consolidado. Os dados de 2005 ainda nédo estdao disponiveis.

(2) Lei Complementar n° 87/1996 (até 2003) e Auxilio Financeiro a Estados decorrente da Lei Complementar

n° 115/2002 (de 2003 a 2006).

(3) Inclui despesas com subvengdes aos fundos regionais e, a partir de 2005, despesas com

reordenamento de passivos.

(4) Lei Organica de Assisténcia Social (LOAS) e Renda Mensal Vitalicia (RMV) sdo beneficios assistenciais pagos pelo governo central.
(5) Receita de contribuigdes menos beneficios previdencirios.

(6) Despesas administrativas liquidas de receitas proprias (inclui transferéncia do Tesouro Nacional).

(7) Recursos transitérios referentes a amortizacao de contratos de Itaipu com o Tesouro Nacional.

(8) Pelo critério "abaixo-da-linha", com desvalorizacdo cambial. Fonte: Banco Central do Brasil
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Nordeste

SUPERINTENDENCIA DE LOGISTICA
Ambiente de Recursos Logisticos
Célula de Produgao Gréfica

OS 2006-12/1.664 - Tiragem: 1.250

Banco do '%/)%
l 4
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