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Producdo Industrial Brasil: estabilidade no ritmo de taxas positivas em 2018

ApOs recuo, em janeiro de 2018 (-2,2%), o nivel de produgdo da indUstria nacional mostrou estabilidade,
tanto em fevereiro (+0,1%), quanto em margo (-0,1%), frente ao més anterior. Comparado as demais
bases, foi mantido o crescimento que se vinha observando nos meses mais recentes: ante margo de
2017 (+1,3%), décima primeira taxa positiva consecutiva nesse tipo de confronto, no primeiro trimestre
do ano (+3,1%) e no acumulado dos ultimos 12 meses (+2,9%). Dados da Pesquisa Industrial Mensal:
Producdo Fisica-Brasil (PIM-PF/BR) do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A taxa acumulada de 12 meses, frente a igual periodo anterior (taxa anualizada), tem mantido o ritmo
de crescimento em 2018: +2,8% em janeiro, +2,9% em fevereiro e +2,9%, em margo, quando assinalou
sua sétima elevacdo consecutiva (Grafico 1), apds 39 meses seguidos de taxas negativas. Observa-se que
estes recentes avan¢os na producdo industrial desempenham um papel de recuperagdao das perdas,
tendo em vista a deprimida base de comparagdo. Por exemplo, a taxa anualizada de marco de 2017 foi
de -3,5%, que se seguiu aos recuos acumulados para margo de 2016 (-9,6%) e de 2015 (-4,5%). Por outro
angulo, o nivel de producdo referente ao més de margo de 2018, aquém do potencial nacional, ficou
15,3% abaixo do nivel recorde alcancado em maio de 2011.

Entre as grandes categorias econémicas (Grafico 2), a observagdo da evolugcdo da taxa anualizada,
durante o periodo de margo de 2017 a margo de 2018, aponta para uma sequéncia de melhoria nos
resultados, embora esta tenha se mostrado, em geral, mais estavel durante os trés primeiros meses de
2018. No caso do setor de bens de capital (6,8%, 7,2% e 7,4%, respectivamente), o aumento de 7,4%,
em margo, foi capaz de mais do que recuperar, pelo menos, a queda do periodo anterior (-1,5%),
relativa a taxa anualizada de margo de 2017 (Grafico 2). Porém, este cobre apenas parcialmente a perda
acumulada de -38,6%, referente as taxas anualizadas de marco dos anos de 2015, 2016 e 2017. Este
também foi o caso para o setor de bens de consumo duraveis (14,5%, 14,0% e 14,6%, respectivamente),
cuja elevagdo de +14,6%, na taxa anualizada de marco de 2018, mais que compensou o percentual de
-5,2% do ano que fechou em mar¢o de 2017, contudo, esta categoria acumula perda de -35,5% dos
periodos encerrados em margo, dos anos de 2015 a 2017.

O setor de bens intermediarios (1,9%, 2,1% e 2,0%, nas taxas anualizadas de janeiro a margo de 2018,
respectivamente) que registra resultados positivos desde outubro de 2017 (+0,8%), mostra desempenho
mais modesto. O citado aumento de 2,0%, de margo de 2018, ndo foi capaz de cobrir a queda do
periodo anterior, de -4,1%, no acumulado que fechou o ano em margo de 2017. Os segmentos de bens
de consumo semi e ndo duradveis se mostraram mais resistentes ou com maior estabilidade, pelo menos
desde novembro de 2017 (0,9%), quando abandonaram as taxas negativas. O percentual anualizado até
margo de 2018 (0,9%) também ndo foi suficiente para recuperar a perda de -2,0%, referente ao
acumulado até margo de 2017, conforme se observa no Grafico 2.

Dentre as diversas atividades industriais, 17 dos 26 ramos pesquisados apresentaram resultados
positivos no acumulado de 12 meses até marco de 2018. Os maiores impactos sobre a média nacional
vieram da producdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias (+19,2%); equipamentos de
informatica, produtos eletrénicos e dpticos (+21,0%); industrias extrativas (+3,1%); metalurgia (+5,9%);
produtos alimenticios (+1,9%); maquinas e equipamentos (+3,6%); produtos de borracha e material
plastico (+4,7%) e celulose, papel e produtos de papel (+4,9%).

Assinalaram os principais resultados negativos: coque, produtos derivados do petréleo e
biocombustiveis (-3,2%); outros equipamentos de transporte (-9,2%); maquinas, aparelhos e materiais
elétricos (-3,2%); produtos farmoquimicos e farmacéuticos (-3,6%); impressdo e reprodugdo de
gravacgoes (-7,8%) e produtos de minerais ndo-metalicos (-2,2%).

Autora: Liliane Cordeiro Barroso, Economista, Coordenadora de Estudos e Pesquisas, Célula de Estudos e
Pesquisas Macroecon6micas, Banco do Nordeste/ETENE.
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Grafico 1 - Evolucgdo da taxa de crescimento da produgdo industrial (%) - Brasil - mar/2017 a mar /2018 -
Acumulado dos ultimos 12 meses (Base: igual periodo anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados do IBGE

Gréfico 2 - Evolugdo da taxa de crescimento da producdo industrial por grandes categorias econdmicas
(%) - Brasil - mar/2017 a mar/2018 - Acumulado dos Uultimos 12 meses
(Base: igual periodo anterior)
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Fonte: Elaborado pelo BNB / ETENE, com dados do IBGE.
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