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Destaques

e Saldo de crédito do Nordeste inicia 2023 em expansao: O saldo das operacées de crédito do Sistema Fi-
nanceiro Nordestino atingiu o montante de RS 728,9 bilhdes de reais no 12 bimestre de 2023, e superan-
do a dindmica nacional, apresentou crescimento de 17,2% nos ultimos 12 meses, enquanto no Brasil, na
mesma métrica de comparacgao, o crédito avangou 12,6%. Entre os estados nordestinos, a maior elevagdo
no saldo das operagdes de crédito ocorreu no Maranhao (+22,7%) e Alagoas (+21,2%).

e Servigos e Construgdo puxam o saldo de emprego no Nordeste no 12 bimestre de 2023: Servicos (+32.395
postos) e Construcdo (+5.639 postos) sdo os setores econdmicos que registraram saldo de emprego po-
sitivo no acumulado de 12 bimestre de 2023. Estes setores agregaram, aproximadamente, de 55,8% do
estoque de empregos formais na Regido.

e Juros, Spread e Inadimpléncia em trajetdria crescente: As operacgdes de crédito do Sistema Financeiro
Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados, encerraram o ultimo més de fevereiro de 2023
com taxa média de juros de 31,2% a.a., o0 que representa aumento de 5,2 pontos percentuais (p.p.) quan-
do comparado com o mesmo més de 2022, conforme informagdes publicadas pelo Banco Central. A taxa
de inadimpléncia regional registrou +4,3% no ultimo més de fevereiro de 2023, avanco de 0,9 p.p. nos
ultimos 12 meses, situando-se acima da taxa de inadimpléncia nacional (+3,3%).

e Exportagées e importacoes nordestinas registram queda no primeiro trimestre de 2023: As exportacdes
nordestinas totalizaram USS 5.420,2 milhdes no primeiro trimestre de 2023, queda de 3,1% (-USS$ 172,6
milh&es), relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importagdes registraram também retragao
de 14,7% (-USS 1.200,4 milhdes), somando USS$ 6.972,3 milhdes, nesse intervalo. A balan¢a comercial
nordestina, portanto, registrou déficit de USS 1.552,0 milhdes. Vale ressaltar que, em mesmo periodo
do ano passado, o déficit apresentado foi de USS 2.579,8 milhdes). A corrente de comércio atingiu USS
12.392,5 milhGes (queda de 10,0%).

Projec6es Macroecondmicas - Boletim Focus - Séries de Expectativas de 06/04/2023

IPCA (%) 5,98 4,14 4,00 4,00
PIB (% de crescimento) 0,91 1,44 1,76 1,80
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 5,25 5,27 5,30 5,35
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 12,75 10,00 9,00 8,75
IGP-M (%) 3,70 4,25 4,00 4,00
Precos Administrados (%) 9,79 4,50 4,00 4,00
Conta Corrente (USS Bilhdes) -50,84 -52,50 -50,20 -46,78
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 55,00 52,44 55,00 51,90
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 80,00 80,00 80,00 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 61,15 64,50 66,90 68,45
Resultado Primério (% do PIB) -1,01 -0,80 -0,50 -0,30
Resultado Nominal (% do PIB) -7,80 -7,10 -6,40 -5,85
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Saldo de crédito do Nordeste inicia 2023 em expansao

0 saldo das operac¢des de crédito do Sistema Financeiro Nordestino atingiu o0 montante de RS 728,9 bi-
|IhGes de reais no 12 bimestre de 2023, e superando a dindmica nacional, apresentou crescimento de 17,2%
nos ultimos 12 meses, enquanto no Brasil, na mesma métrica de comparacgao, o crédito avancou 12,6%.

No Nordeste, no acumulado dos Ultimos doze meses, terminados em fevereiro de 2023, a trajetdria as-
cendente do crédito ocorre devido a expansado tanto das carteiras de crédito das pessoas fisicas, que registrou
expansao de 18,1%, quanto das empresas, que apontou elevacdo em 15,2%.

O saldo das operacgdes de empréstimos e financiamentos no final do 12 bimestre de 2023, destinado as
familias, representa 70,6% do total, cabendo a parcela restante (29,4%) as empresas.

Crédito nos Estados

Entre os estados nordestinos, a maior elevacdo no saldo das operagdes de crédito ocorreu no Maranhdo
(+22,7%) e Alagoas (+21,2%), no periodo acumulado dos ultimos doze meses, terminados em fevereiro de
2023. A lideranga no avango do crédito no Maranhao, decorre em razao do apetite de crédito das pessoas
fisicas e pessoas juridicas, de forma quase homogénea. O avango do crédito das pessoas fisicas e juridicas
foram de 22,9% e 22,2%, respectivamente. O saldo de crédito das pessoas fisicas no Maranhdo superou a
marca de RS 60 bilhdes no dltimo més de fevereiro, e corresponde, aproximadamente, a 76,7% do crédito
total do Maranhao.

Em Alagoas, o crédito em expansao é resultado, sobretudo, das pessoas juridicas alagoanas, que cresceu
em ritmo de 33,4% no acumulado dos ultimos doze meses. Apesar do significativo crescimento, as pessoas
juridicas alagoanas possuem apenas 24,6% do crédito total no Estado.

No montante total de crédito, os principais estados sdo: Bahia (RS 196,1 bilhdes), Pernambuco (RS 122,0
bilhdes) e Ceara (RS 117,0 bilhdes).

Crédito nas Regides do Brasil

Regionalmente, consideradas as operacdes acima de RS 1 mil, a maior expansdo no saldo de crédito em
2023, pela métrica do acumulado dos ultimos doze meses, finalizados em fevereiro ultimo, foi na Regido
Norte, que registrou crescimento no saldo de crédito de 21,9%. O Nordeste, com crescimento de 17,2%, na
mesma base de comparacao, ficou em terceiro lugar no crescimento da carteira de crédito, logo apds a Regiao
Centro-Oeste, que avangou 17,3%.

Grafico 1 — Saldo de Crédito do Sistema Financeiro Nacional e Estadual - Area de Atuag¢do do BNB — Cresci-
mento Acumulado em 12 Meses % - Fevereiro de 2023
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragéo: BNB/Etene (2023).
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Grafico 2 — Saldo de Crédito do Sistema Financeiro Nacional e Nordestino — Em 12 Meses % - 2019 a 2023*
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).
* 2023 corresponde ao periodo acumulado dos Ultimos doze meses, términos em fevereiro de 2023.

Tabela 1 - Saldo de Crédito do Sistema Financeiro Nacional e RegiGes Selecionadas — Crescimento Acumu-
lado em 12 Meses % - 2019 a 2023*

Brasil 6,5% 15,7% 16,4% 14,0% 12,6%
Nordeste 9,0% 12,1% 18,9% 18,0% 17,2%
Sudeste 4,1% 15,6% 14,9% 10,9% 9,0%
Norte 13,2% 17,9% 27,4% 22,4% 21,9%
Sul 8,7% 19,1% 15,4% 16,2% 15,1%
Centro Oeste 10,0% 17,3% 17,4% 17,8% 17,3%

Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).
* 2023 corresponde ao periodo acumulado dos ultimos doze meses, términos em fevereiro de 2023.
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Servicos e Construcao puxam o saldo de emprego no Nordeste no
1° bimestre de 2023

No acumulado do 12 bimestre de 2023, o resultado liquido de empregos formais no Nordeste foi de
24.345 novos postos de trabalho. De acordo com o Grafico 1, o fechamento liquido do acumulado de 2023
positivo deriva da combinacgdo da recuperacao econémica e controle da pandemia da Covid-19, mesmo dian-
te do fechamento negativo do més de dezembro de 2022. Desta forma, o estoque de emprego alcancou
7.033.091 vinculos ativos, o que representa variacao de +0,35% em rela¢do ao estique de empregos do ano
de 2022, mostrando tendéncia de crescimento em 2023, conforme dados do Grafico 2. As informacdes sdo do
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged, 2022), do Ministério da Economia.

Regionalmente, nota-se ainda que a expansdo de novos postos de trabalho no Pais vem ocorrendo de
forma generalizada, abrangendo todas as regides. Nordeste configura como a quarta regido brasileira que
mais gerou empregos, no acumulado do ano de 2023. Neste periodo, Sudeste lidera o ranking na geracdo de
novos postos de trabalho, com formacdo de +127.545 novos empregos (Tabela 1).

De acordo com dados do Grafico 3, verifica-se que o resultado do emprego na Regido Nordeste teve im-
pacto positivo, principalmente, pelas atividades dos setores de Servigos e Construgao, em 2022. Servigos foi
o setor que mais gerou novos postos, formagado de +32.395 novas vagas de trabalho, crescimento no nivel
de emprego de +1,25% em relagdo a dezembro de 2021. Entre seus segmentos, Educagdo (+8.359 postos),
Administracdo Publica (+7.809), Atividades administrativas (+4.678) e Saude humana (+3.149) se destacaram
na ampliacdo do quadro de funcionarios. Nos estados, todos computaram saldo positivo de emprego em Ser-
vicos, com destaque para Pernambuco (+11.502), Bahia (+7.104), Ceara (+6.567) e Rio Grande Norte (+1.770).

Construcdo registrou o segundo maior saldo positivo de emprego na Regido, computando +5.639 novas
vagas. Na Regido, Construc¢do de Edificios (+2.977 postos) obteve significativo resultado na geracdo de novos
empregos formais, variacdo de +1,28%, seguido por Servicos Especializados em Construcdo (+1.438) e Obras
de Infraestrutura (+1.224). Entre os Estados, lideram na geracdao de emprego Bahia (+3.143), na sequéncia,
Rio Grande do Norte (+714), Paraiba (+669) e Sergipe (+578).

Comércio reduziu seu quadro de pessoal em -6.648 postos, no acumulado de janeiro a fevereiro de 2023,
apresentando retracdo no nivel do estoque de empregos de -0,39%, frente ao ano de 2022. Das trés suba-
tividades, apenas Comércio Varejista (-9.620) apresentou saldo negativo, variagdo de -0,80%. Comércio e
reparagao de veiculos automotores e motocicletas e Comércio por Atacado ampliaram o nivel de estoque de
emprego, com saldo liquido na gera¢do de novos empregos de +1.611 e +1.361, nesta ordem. No acumulado
do ano de 2023, apenas o Estado do Piaui registrou saldo de emprego positivo, com formacao de +347 novos
postos de trabalho.

Industria retraiu o nivel de emprego em -5.450 postos de trabalho, no acumulado de 2023, conforme
dados do Grafico 4. Todas as quatro subatividades registraram saldo de emprego negativo, com exce¢do para
a Industrias Extrativas (+407 postos). As Industrias de transformagdo possuem o maior estoque de trabalha-
dores, com 997.388 trabalhadores registrados em carteira assinada, cerca de 86,9% do estoque de emprego
total da IndUstria regional. Entre as Industrias de transformacao, Fabricagcdo de Produtos de Metal, exceto
maquinas e equipamentos (+473), Fabricagdo de Produtos Quimicos (+326) e Fabricagdo de Produtos Téxteis
(+276) despontaram na geracdo de novos postos de empregos. Entre os Estados, Bahia (+831), Maranhdo
(+272) e Sergipe (+54) se sobressairam na formacgdo de novos postos de trabalho na Industria regional, no
acumulado de 2023.

Na Agropecudria, o saldo de emprego foi de -1.591 novos postos de trabalho no acumulado de 2023.
Mesmo com saldo regional negativo, destaca-se a gera¢do de novos postos de trabalho no cultivo de soja
(+990), uva (+307), producdo florestal (+445) e criagao de aves (+145). Entre os estados, Bahia (+1.582), Ma-
ranhdo (+893) e Piaui (+489) foram os maiores em saldo de empregos, no acumulado do 12 bimestre de 2023.
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Grafico 1 — Nordeste: Evolugdo do Saldo de Emprego - 12 bimestre - 2020 a 2023
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2022).

Grafico 2 — Nordeste: Evolugdo do Estoque de Emprego - 12 bimestre - 2020 a 2023
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Fonte: Elaboracdo BNB/Etene, com dados do Caged (2022).

Tabela 1 - Saldo de Emprego, por Grande Regido — 12 bimestre de 2023

Norte 88.650 76.194 12.456 2.054.956 0,61
Nordeste 238.610 215.446 23.164 7.033.091 0,33
Sudeste 972.525 861.950 110.575 21.894.980 0,51
Sul 434.530 371.221 63.309 8.017.172 0,80
Centro-Oeste 196.076 166.117 29.959 3.744.025 0,81
N&o identificado 19.453 17.131 2.322 26.557 9,58

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2022).
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Grafico 3 — Nordeste: Saldo de Emprego, por Atividade Econ6mica - 12 bimestre de 2023
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Juros, Spread e Inadimplencia em trajetoria crescente

As operacgOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados,
encerraram o Ultimo més de fevereiro de 2023 com taxa média de juros de 31,2% a.a., 0 que representa
aumento de 5,2 pontos percentuais (p.p.) quando comparado com o mesmo més de 2022, conforme infor-
macoes publicadas pelo Banco Central. Desde o ponto de inflexdo da meta da Selic no 12 semestre de 2021,

que é a taxa de referéncia da economia, a taxa média de juros das operag¢des de crédito apresenta trajetoria
crescente.

O spread bancério, que representa a diferenga de juros entre a captacdo e aplicacdo de recursos, sendo,
em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 21,0% em fevereiro ultimo. A elevagcdo
dos juros médios totais, se refletiu especialmente nos spreads das operacGes de crédito para as pessoas fisi-
cas, que subiu 4,9 p.p., enquanto o spread da pessoa juridica cresceu apenas 0,8 p.p.

O spread da pessoa juridica (9,6%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica (+26,8%), funda-

mentalmente pela menor inadimpléncia, maior respaldo das operagdes bancarias com garantias reais, entre
outros fatores econdmico-financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operag¢des de crédito, correspondente aos atrasos superiores a noventa dias,
situou-se no Brasil em 3,3% no final do 12 bimestre de 2023 (+0,8 p.p. nos ultimos 12 meses), alcangando
4,1% no crédito as familias (+0,8 p.p. nos ultimos 12 meses) e 2,1% no crédito as empresas (+0,8 p.p. nos ul-
timos 12 meses). A inadimpléncia, desde o inicio do ciclo de alta da taxa Selic em margo de 2021, apresentou
elevagdo em 17 dos 23 meses do periodo.

A taxa de inadimpléncia regional registrou +4,3% no ultimo més de fevereiro de 2023, avango de 0,9 p.p.
nos ultimos 12 meses, situando-se acima da taxa de inadimpléncia nacional (+3,3%), fundamentalmente em
decorréncia dos indicadores em nivel estadual, onde todas as Unidades da Federagdo, do Nordeste, anotaram
inadimpléncia maior que a média brasileira. Minas Gerais (2,6%) e Espirito Santo (+2,9%), que fazem parte da
area de atuacdo do BNB, apresentaram inadimpléncia inferior a média brasileira.

Grafico 1 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a Fevereiro de 2023
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

Grafico 2 — Spread — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a Fevereiro de 2023
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Grafico 3 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a

Fevereiro de 2023
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

Grafico 4 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuagdo do BNB — % — Fevereiro de 2023
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023)
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Exportacoes e importacoes nordestinas registram queda no pri-
meiro trimestre de 2023

As exportac¢des nordestinas totalizaram USS$ 5.420,2 milhdes no primeiro trimestre de 2023, queda de
3,1% (-USS$ 172,6 milhdes), relativamente a mesmo periodo do ano passado. As importagbes registraram
também retracdo de 14,7% (-USS 1.200,4 milhdes), somando USS 6.972,3 milhdes, nesse intervalo. A balan-
¢a comercial nordestina, portanto, registrou déficit de USS 1.552,0 milhdes. Vale ressaltar que, em mesmo
periodo do ano passado, o déficit apresentado de USS$ 2.579,8 milhdes). A corrente de comércio atingiu USS
12.392,5 milhdes (queda de 10,0%).

A andlise das exportacGes nordestinas por setores de atividades econ6micas mostra que a Agropecuaria
registrou incremento de 4,5% (+USS 56,6 milhdes), acumulando USS 1.304,0 milhdes nas vendas externas no
periodo em foco (24,1% do total). Esse resultado foi devido, principalmente, as vendas de Milho ndo moido,
exceto milho doce que aumentaram 430,7% (+ USS 291,7 milhdes), compensando o decréscimo nas exporta-
¢Bes de Soja (- 16,4%, -USS 121,2 milhdes) e Algodido em bruto (-60,5%, - USS 116,3 milh&es).

J& na Industria Extrativa, as exportacdes dos produtos do setor decresceram 21,1% (-USS 70,2 milhdes),
atingindo o valor de USS 263,3 milhdes (4,9% das vendas externas totais), no 12 trimestre de 2023 frente ao 12
trimestre de 2022. Contribuiu para esse resultado a queda nas exportacdes de Minérios de ferro e seus con-
centrados (-35,7%, -USS 44,0 milhdes) e de Minério de cobre e seus concentrados (-33,5%, -USS 33,5 milhdes).

As exportac¢des dos produtos da Industria de Transformacgdo somaram USS 3.841,4 milhdes, no acumu-
lado até margo/2023, representando 70,9% da pauta da Regido. Relativamente ao mesmo periodo do ano
passado, registraram retragdo de 3,8% (-USS 150,7 milhdes) devido, principalmente, a queda de 22,3% (-USS$
261,6 milhdes) nas vendas de Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos, principal produto
da pauta nordestina, com 16,8% de participacgao.

Os principais parceiros comerciais do Nordeste absorveram 51,5% das vendas externas da Regido, regis-
trando as seguintes participa¢des e acréscimos/decréscimos, no periodo em anadlise: China (14,7%, -10,9%),
Estados Unidos (13,1%, +29,0%), Singapura (10,7%, -30,2%), Canada (8,3%, -8,8%) e Argentina (4,8%, -29,4%).

Do lado das importa¢des nordestinas, o resultado apresentado, segundo categoria econémica, foi motiva-
do, principalmente, pela queda de 28,3% (-USS$ 977,6 milhdes) nas compras de Combustiveis e lubrificantes e
de 6,4% (-USS 256,3 milhdes) de Bens Intermedidrios, no periodo de jan-mar/2023 ante jan-mar/2022.

Na categoria Combustiveis e lubrificantes, foram adquiridos, principalmente, Oleos combustiveis de pe-
tréleo ou de minerais betuminosos (exceto 6leos brutos) e Oleos brutos de petréleo ou de minerais betumi-
nosos, crus que registraram incremento de 7,4% (+USS 111,3 milhdes) e 19,4% (+USS 94,2 milhdes), respec-
tivamente. Vale ressaltar que, no primeiro trimestre de 2022, houve aquisi¢cGes de Gds natural liquefeito no
valor de US$ 1.045,7 milhdes, ndo ocorrendo ainda neste trimestre, influenciando o resultado das importa-
¢Oes pelo aumento da base de comparacao.

Com relagao aos principais produtos classificados como Bens Intermedidrios importados, enquanto as
aquisicdes de Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais betuminosos cresceram 40,6% (+USS$ 206,6
milhdes), as importacdes de Adubos ou fertilizantes quimicos (- 20,1%, -USS$ 123,3 milhdes), Vélvulas e
tubos termidnicos (- 2,9%, -USS 7,8 milhdes) e Trigo e centeio, ndo moidos (- 20,3%, -USS 41,9 milhdes)
decresceram.

Os principais paises de origem das importacdes nordestinas foram responsaveis por 49,9% das aquisicoes
da Regido, registrando as seguintes participa¢des e acréscimos/decréscimos: Estados Unidos (18,7%, -52,8%),
China (15,1%, -18,0%), Espanha (5,8%, 124,9%), Argentina (5,5%, 0,5%) e India (4,7%, -22,2%).
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Grafico 1 — Valor das ExportagGes, importagoes, saldo e corrente de comércio — Nordeste - Jan-
-mar/2023/2022 - USS$ bilhdes

13,77
12,39

-1,55
-2,58
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M jan - mar/22 I jan - mar/23 Comércio

Fonte: Elaborag¢do BNB/Etene, com base nos dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 10/04/2023).
Grafico 2 — Exportagoes e importagdes, segundo setor de atividades e categoria econdmica — Nordeste —
jan-mar/2023
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Combustiveis e Lubrificantes (35,5 )

Outros Produtos (0,2)

Outros (0,0)
Bens de
Capital (5,7)

Bens de
Agropecuaria Consumo (4,8)

”

Industria de
Transformacdo
70,9)

IndUstria
Extrativa (4,9)
Bens Intermediarios (54,1)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 10/04/2023).

Grafico 3 — Exportagdes e importacdes, segundo paises de destino e origem — Nordeste — jan-mar/2023

Exportagdo segundo principais paises de destino Importagdo segundo principais paises de origem
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 10/04/2023).
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