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Destaques

e Alagoas registra a maior redugdo da taxa de desocupacdao no Nordeste: No 1° trimestre de 2023, a taxa de desocupagdo do
Nordeste alcangou indice de 12,2%; assim, registrou a maior redugdo no Pais, com queda de -2,7 pontos percentuais frente ao
mesmo trimestre do ano anterior, quando atingiu 14,9%. Na Regido, a taxa de desocupagdo recuou em todos os estados do
Nordeste. Entre os estados, a maior redugdo da taxa de desocupagdo foi registrada em Alagoas, para o periodo em analise. Em
Alagoas, a taxa de desocupagdo foi estimada em 10,6% no 19. trimestre de 2023, atingindo variagdo de -3,6 p.p. em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, quando a taxa foi de 14,2%.

e Setor Agropecuario Puxa Crescimento da Economia Brasileira: A economia brasileira registrou crescimento de 1,9% no 12 tri-
mestre de 2023, na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal, indicando aquecimento
das atividades produtivas, apesar do contexto macroecondmico desfavoravel, caracterizado pelo desaquecimento da economia
mundial e das restrigdes monetarias. Dentre os componentes da oferta, o setor agropecuario foi o que deu a maior contribuigdo,
com crescimento de 21,6%, enquanto os servigos registraram um leve crescimento de 0,6% e a industria queda de -0,1%.

e Desempenho Orgamentdrio dos Estados Nordestinos no 12 Bimestre de 2023: Os estados nordestinos acumularam superavit
primario de RS 13,2 bilhdes, de janeiro a fevereiro deste ano, inferior em RS 1,4 bilhdo ao resultado auferido no primeiro bi-
mestre de 2022. Essa queda pode ser justificada tanto pelo baixo ritmo de expansdo das receitas, como pelo crescimento das
despesas em praticamente todos os estados da Regido. Nas finangas estaduais, destaca-se a forte retragdo das despesas publicas
no Estado de Pernambuco, que resultou numa queda real de 5,3% na comparagdo com o mesmo periodo de 2022. Pernambuco
e Piaui foram os Unicos estados nordestinos onde o ritmo de expansdo das receitas ficou acima da evolugdo dos gastos.

e Juros, Spread e Inadimpléncia em trajetdria crescente: As operagGes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro
de recursos livres e direcionados, encerraram o Ultimo més de abril de 2023 com taxa média de juros de 32,2% a.a., o que re-
presenta aumento de 4,3 pontos percentuais (p.p.) quando comparado com o mesmo més de 2022. A taxa de inadimpléncia
regional registrou +4,5% no ultimo més de abril de 2023, avango de 0,8 p.p. nos ultimos 12 meses, situando-se acima da taxa de
inadimpléncia nacional (+3,5%).

e Arrecadagao do ICMS no Nordeste apresenta reducao de 8,4% no 12 Quadrimestre de 2023: A Regido Nordeste, com uma arre-
cadacdo de RS 38,1 bilhdes, no primeiro quadrimestre de 2023, teve perda real de -8,4%, comparado com o mesmo periodo de 2022.
A excegdo do setor terciario, que cresceu 7,0%, todos os outros setores relevantes registraram perdas neste quadrimestre. Na Regido
Nordeste, a queda na arrecadagdo esta distribuida em todos os estados, inclusive os que fazem parte da drea de atuagdo do BNB,
Espirito Santo e Minas Gerais. As maiores perdas se encontram no Maranhdo (-19,1%), Ceara (-9,6%), Minas (-9,1%) e Bahia (-9,1%).

Projecées Macroecondmicas - Boletim Focus - Séries de Expectativas de 09/06/2022

IPCA (%) 5,42 4,04 3,90 3,88
PIB (% de crescimento) 1,84 1,27 1,80 1,95
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS) 5,10 5,17 5,20 5,26
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 12,50 10,00 9,00 8,75
IGP-M (%) -0,20 4,09 4,00 4,00
Pregos Administrados (%) 9,32 4,52 4,00 4,00
Conta Corrente (USS Bilhdes) -47,50 -53,00 -50,15 -51,00
Saldo da Balanca Comercial (USS Bilhdes) 59,20 55,30 60,00 55,00
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 80,00 80,00 81,80 80,00
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,60 64,40 66,00 67,40
Resultado Primério (% do PIB) -1,05 -0,70 -0,37 -0,20
Resultado Nominal (% do PIB) -7,85 -7,00 -6,35 -5,90
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Alagoas registra a maior reducao da taxa de desocupacao no
Nordeste

No 1° trimestre de 2023, a taxa de desocupacdo do Nordeste alcancou indice de 12,2%; assim, registrou
a maior redugdo no Pais, com queda de -2,7 pontos percentuais frente ao mesmo trimestre do ano anterior,
quando atingiu 14,9%. No mesmo sentido, a taxa de desocupacao nacional foi de 8,8%, que também reduziu
(-2,3 p.p.) frente ao mesmo periodo do ano anterior (11,1%), conforme dados do Tabela 1. Os dados sdo da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (PNAD Continua), divulgados pelo IBGE.

Na Regido, a taxa de desocupagao recuou em todos os estados do Nordeste, no 12 trimestre de 2023,
guando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior, conforme dados da Tabela 2. Entre os Estados, a
maior redugdo da taxa de desocupacdo foi registrada em Alagoas, para o periodo em andlise. Em Alagoas, a
taxa de desocupacdo foi estimada em 10,6%, atingindo variagdo de -3,6 p.p. em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, quando a taxa foi de 14,2%.

A Populagdo ocupada no Nordeste foi estimada em 21.764 mil pessoas no 12 trimestre de 2023, aumento
em 492 mil pessoas, registrando acréscimo de 2,3% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Nesse
periodo, a populagdo ocupada aumentou em seis estados da Regido; os destaques do crescimento da Popula-
¢do Ocupada ficaram para Maranhao (+7,5%), Alagoas (+4,4%), Paraiba (+4,2%) e Ceara (+4,1%). No entanto,
em Rio Grande do Norte (-3,4%), Sergipe (-3,0%) e Piaui (-1,7%), a Populagdao Ocupada apresentou retragdo.

Em termos de concentracdo espacial da Populagdo Ocupada, Bahia (27,1%), Pernambuco (16,8%), Ceara
(16,2%) e Maranhao (11,5%) permanecem com as maiores participa¢des da Populagdo Ocupada regional, no
19 trimestre de 2023.

No Nordeste, estima-se que 44,7% da populagdo ocupada esteja concentrada na categoria Empregado no
setor privado, no 12 trimestre de 2023. Na sequéncia, aparecem as categorias Conta Prépria com 29,0% da
Populacdo Ocupada, Empregado do setor publico (15,0%), Trabalhador doméstico (6,0%), Empregador (3,3%)
e Trabalhador familiar auxiliar (2,1%), de acordo com dados da Tabela 3.

Entre os estados, verificou-se que Sergipe (48,7%), Alagoas (47,3%) e Rio Grande do Norte (46,8%) pos-
suem as maiores participacdes na categoria Empregados no setor privado, em relacdo a Populagdo Ocupada
respectiva de cada Unidade Federativa. J4, na categoria por Conta Prépria, os Estados do Maranhdo (31,6%),
Pernambuco (30,4%) e Bahia (29,4%) apresentam as maiores participa¢des em relagdo a sua respectiva Po-
pulagdo Ocupada (Tabela 2).

Ainda na categoria dos Empregados do setor privado, na Regido, estima-se que 58,9% dos Empregados do
setor privado, cerca de 5.726 mil empregados, trabalharam com carteira com registro na CLT, no 12 trimestre de
2023. Dentre os estados da Regido, as maiores participacdes de empregados com carteira assinada no setor pri-
vado foram computados em Pernambuco (67,6%), Rio Grande do Norte (64,2%) e Alagoas (61,9%), vide Tabela 4.

Tabela 1 - Comparagdo da Taxa de Desocupacdo (%) e Populagdao Ocupada (mil pessoas) - Brasil e Grandes
Regides — 12 trimestre de 2022 e 2023

Norte 11,7 9,1 2,6 7.724 7.876 152

Sudeste 11,1 8,6 -2,5 42.907 44.109 1.202
Sul 6,5 5,0 =ILj5 15.313 15.604 291
Centro-Oeste 8,5 7,0 -1,5 8.060 8.473 413

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2023).
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Tabela 2 - Evolugdo da Taxa de Desocupagio (%) - Nordeste e Estados - Ultimos 13 trimestres

Maranhéo 163 165 17,3 146 174 175 150 134 129 10,8 9,7 8,3 9,9
Piauf 141 133 132 122 151 153 11,9 11,9 12,3 9,4 9,2 95 11,1
Ceard 12,4 123 143 145 151 151 124 11,1 11,0 104 8,6 7,8 9,6
E‘;’rtGe'a”de e 156 153 17,8 156 155 163 147 12,7 141 120 105 99 12,1
Paraiba 139 132 173 157 162 154 145 130 143 122 109 103 111
Pernambuco 148 154 193 194 21,4 218 193 171 170 136 139 123 141
Alagoas 167 182 203 204 202 192 171 145 142 11,1 101 93 10,6
Sergipe 158 204 208 182 20,7 193 170 145 149 12,7 121 11,9 119
Bahia 188 205 21,1 207 21,7 202 187 17,3 176 155 151 135 144
‘Nordeste 158 165 183 176 189 184 164 147 189 127 120 109 122
Legenda: Maéximo valor da série Minimo valor da série

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2023).

Tabela 3 - Total de pessoas ocupadas, segundo categoria do emprego no trabalho principal - Nordeste e
Estados - 12 trimestre de 2023

Maranhdo 2.507 989 141 454 76 791 56
Piaui 1.246 495 78 233 55 349 37
Ceara 3.524 1.630 213 487 112 1.020 62
Rio Grande do Norte 1.302 609 81 198 48 353 14
Paraiba 1.495 613 94 275 42 438 33
Pernambuco 3.667 1.697 207 476 122 1.115 50
Alagoas 1.199 567 66 216 36 294 19
Sergipe 932 453 54 146 37 212 30
Bahia 5.893 2.675 369 787 181 1.731 150

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2023).

Tabela 4 — Empregados do Setor Privado, com e sem carteira de trabalho assinada (1) - Estados do Nor-
deste - 12 trimestre de 2023

Maranhdo 989 502 487 50,8% 49,2%
Piaui 495 256 239 51,7% 48,3%
Ceard 1.630 928 702 56,9% 43,1%
Rio grande do Norte 609 391 218 64,2% 35,8%
Paraiba 613 359 254 58,6% 41,4%
Pernambuco 1.697 1.148 549 67,6% 32,4%
Alagoas 567 351 216 61,9% 38,1%
Sergipe 453 256 197 56,5% 43,5%
Bahia 2.675 1.535 1.140 57,4% 42,6%

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2023). Nota: (1) exclusive trabalhador doméstico.
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Setor Agropecuario Puxa Crescimento da Economia Brasileira

A economia brasileira registrou nos trés primeiros meses de 2023 um crescimento de 1,9% na compara-
¢do com os trés ultimos meses do ano passado, na série com ajuste sazonal, indicando um ligeiro aquecimen-
to da economia, apesar do desaquecimento da economia global e das restricGes monetdrias, que tém inibido
consumo e investimentos. Com esse resultado, o mercado revisou para cima as projecdes para o PIB nacional,
com as estimativas de crescimento econémico em 2023.

Contribuiram positivamente para esse crescimento de 1,9% no primeiro trimestre, relativamente ao quar-
to trimestre de 2022, as altas verificadas na produgao agropecuaria (21,6%), que responde por, aproxima-
damente, 8% da economia nacional, e nos Servicos (0,6%), cujo resultado foi puxado pelos segmentos de
Transportes e Atividades Financeiras, ambos com crescimento de 1,2%. A indUstria registrou uma leve queda
(-0,1%), atenuada pelos desempenhos positivos verificados nas Industrias Extrativas (2,3%) e Eletricidade e
gds, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos (1,7%). Por outro lado, a Construgdo Civil e a IndUstria de
Transformacao registraram quedas de, respectivamente, (-0,8%) e (-0,6%).

Na comparagdao com o mesmo trimestre do ano anterior, o PIB cresceu 4,0% no primeiro trimestre de
2023, puxado pelo bom desempenho verificado em quase todos os setores da economia, com destaque para
a agropecuaria, com incremento de 18,8% nessa mesma comparacao, influenciado pelo bom desempenho de
produtos da lavoura com safra relevante no primeiro trimestre e pela produtividade, como foi o caso da soja,
cujas estimativas elaboradas pelo Levantamento Sistematico da Producdo Agricola (LSPA/IBGE) apontam para
uma expansao de 24,7% em 2023.

Apesar da reducdo dos custos das matérias-primas, a atividade industrial sofreu mais de perto os efeitos
da atual politica monetadria. E as expectativas empresariais, medidas pelos indicadores de confianga dos em-
presarios, apontam para um cenario bastante desafiador, por conta da preocupagdo com a retomada mais
firme da demanda interna, da acumulac¢do de estoques e das dificuldades financeiras.

Na analise do desempenho do PIB pela dtica da despesa, as variagdes positivas ocorreram apenas nos
itens de Despesa de Consumo das Familias (0,2%) e Despesa de Consumo do Governo (0,3%). A Formagao
Bruta de Capital Fixo registrou queda de (-3,4%), ainda influenciada pela pressdo dos juros elevados, deses-
timulando os investimentos produtivos. O setor externo contribuiu positivamente para o crescimento, tendo
em vista que as exportagGes de bens e servigcos cairam apenas 0,4%, enquanto as importagdes registraram
uma retragao mais pronunciada, de 7,1%, relativamente ao quarto trimestre de 2022.

Aresiliéncia do consumo, também, foi decisiva para o resultado do PIB no primeiro trimestre, mesmo com
os efeitos restritivos da politica monetdria, limitando a demanda interna. Os impulsos fiscais relacionados
com o aumento do saldrio minimo e reajuste do Bolsa Familia, juntamente com uma menor inflagao de bens
basicos, como combustiveis e alimentos, contribuiram para manter esse ritmo expansionista do consumo.

Grafico 1 — Produto Interno Bruto - PIB - Brasil - Oferta — 12 Trimestre em relagdo ao mesmo trimestre do
ano anterior - 2021 a 2023*

-5,2
2021 2022 2023
B Agropecuaria I Industria M Servicos HriB

Fonte: IBGE(2023). Elaboragdo: Etene (2023)
*Sem ajuste sazonal.
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Grafico 2 — Produto Interno Bruto - PIB - Brasil - Demanda -12 Trimestre em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior (%) - 2021 a 2023*
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2,9
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|1 Consumo das familias M Consumo do Governo W FBCF M Exportagdo M Importagio

Fonte: IBGE(2023). Elaboragdo: Etene (2023)
*Sem ajuste sazonal.
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Desempenho Orcamentario dos Estados Nordestinos no 1° Bi-
mestre de 2023

A questdo fiscal tem dominado o debate econ6mico nacional, notadamente nos temas relacionados com
a Reforma Tributdria e o Novo Arcabouco Fiscal. O motivo para isso se deve a necessidade de ajuste das
contas publicas para que o Pais possa apresentar sustentabilidade fiscal no longo prazo. Essa preméncia de
reformas atinge mais de perto o Governo Federal devido a escalada da divida publica e, principalmente, a de-
terioracdo dos investimentos necessdrios para estimular o crescimento econ6mico, bem como garantir uma
oferta de servigos publicos de qualidade para a populagdo.

Nos estados, o quadro fiscal, que vinha apresentando uma trajetéria favoravel nos ultimos anos, que se
deteriorou a partir do segundo semestre de 2022, por conta de medidas tomadas ao nivel federal (Leis Comple-
mentares 192 e 194, de 2022, que mudaram a sistematica de cobranga do ICMS sobre combustiveis, energia e
telecomunicacgGes), as quais provocaram perdas de receitas e aumentos de gastos dos entes subnacionais.

Este mesmo quadro de dificuldade fiscal se mantém em 2023, com a piora dos dados fiscais dos estados
nos dois primeiros meses do ano, o que, de certo modo, impde aos governos maior atengao para defesa de
seus interesses nos debates sobre a reforma tributdria no Congresso Nacional.

Para os estados nordestinos, o problema de desequilibrio nas contas publicas esta na queda de receitas,
em func¢do das medidas adotadas pelo Governo Federal. Essa situagdo foi agravada pelas despesas obrigato-
rias, que ndo permitem os estados ajustarem seus gastos diante de um contexto arrecadatdrio francamente
desfavordavel. Essa situacdo de desequilibrio fiscal, tem levado os estados a adotarem agdes para recuperacao
de receitas, destacando-se o aumento das aliquotas do ICMS, recomposi¢ao de tributos sobre combustiveis,
retomada da incidéncia do ICMS sobre tarifas de transmissdo e distribui¢cdo de energia elétrica e revisdao do
acordo de compensagao da Unido aos estados, decorrente das perdas de receitas ocorridas no segundo se-
mestre de 2022.

Assim, conforme o Relatdrio Resumido de Execugdo Orcamentaria (RREQO), produzido pela Secretaria do
Tesouro Nacional, com periodicidade bimestral, no qual constam informacdes consolidadas de execucdo or-
camentdria de cada ente federativo, os estados nordestinos acumularam superdvit primario de RS 13,2 bi-
Ihdes de janeiro a fevereiro deste ano, inferior em RS 1,4 bilhdo ao resultado auferido no primeiro bimestre
de 2022. Essa queda pode ser justificada tanto pelo baixo ritmo de expansao das receitas, como pelo cresci-
mento acentuado das despesas em praticamente todos os estados da Regido.

Nas finangas estaduais, destaca-se a forte retracdo das despesas publicas no estado de Pernambuco, que
resultou numa queda real de 5,3%, na comparacdo com o mesmo periodo de 2022. Pernambuco e Piaui fo-
ram os Unicos estados nordestinos onde o ritmo de expansdo das receitas ficou acima da evolugdo dos gastos.
Por outro lado, no Ceara, foi observado forte crescimento das despesas no Ceara (crescimento real de 41,2%),
diante de uma expansao real de 8,1% das receitas correntes. De qualquer forma, vale ressaltar que nenhum
estado do Nordeste apresentou déficit orgamentario no primeiro bimestre de 2023, em que pese o contexto
de fraco desempenho das receitas e forte expansao dos gastos publicos.

Assim, tendo em vista esse crescimento real das despesas nao relacionadas a juros, os resultados prima-
rios de varios estados nordestinos registraram queda nos dois primeiros meses do ano, relativamente a recei-
ta corrente liquida, como foi o caso dos estados do Ceard, Bahia, Piaui e Rio Grande do Norte. Por outro lado,
Pernambuco, Alagoas e Maranh3do, registram crescimento da participagao do resultado primario na receita
corrente liquida. Nenhum estado do Nordeste registrou déficit primario nesses dois meses iniciais de 2023.
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Grafico 1 — Variacdo real das Receitas e Despesas Orcamentarias dos Estados Nordestinos — 12 bimestre
de 2023 e 2022
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Grafico 2 — Desempenho Orgamentario dos Estados Nordestinos — Resultado Primario como proporgao da
Receita Corrente Liquida — Jan.-Fev./2022-2023
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional (STN)
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Juros, Spread e Inadimplencia em trajetoria crescente

As operacgOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados,
encerraram o Ultimo més de abril de 2023 com taxa média de juros de 32,2% a.a., o que representa aumento
de 4,3 pontos percentuais (p.p.) quando comparado com o mesmo més de 2022, conforme informagdes pu-
blicadas pelo Banco Central. Desde o ponto de inflexdo da meta da Selic no 12 semestre de 2021, que é a taxa
de referéncia da economia, a taxa média de juros das operagbes de crédito apresenta elevagdo.

O spread bancério, que representa a diferenga de juros entre a captacdo e aplicacdo de recursos, sendo,
em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou 21,9% no Ultimo més de abril. A eleva-
¢do dos juros médios totais, refletiu-se especialmente nos spreads das operagdes de crédito para as pessoas
fisicas, que subiu 5,3 p.p., enquanto o spread da pessoa juridica cresceu apenas 1,1 p.p.

O spread da pessoa juridica (9,7%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica (+28,0%), funda-

mentalmente pela menor inadimpléncia, maior respaldo das operagdes bancarias com garantias reais, entre
outros fatores econdmico-financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operag¢des de crédito, correspondente aos atrasos superiores a noventa dias,
situou-se no Brasil em 3,5% no final do 12 quadrimestre de 2023 (+0,8 p.p. nos ultimos 12 meses), alcangando
4,2% no crédito as familias (+0,7 p.p. nos Ultimos 12 meses) e 2,4% no crédito as empresas (+1,0 p.p. nos ul-

timos 12 meses). A inadimpléncia, desde o inicio do ciclo de alta da taxa Selic em marg¢o de 2021, apresentou
elevagdao em 19 dos 25 meses do periodo.

A taxa de inadimpléncia regional registrou +4,5% no Ultimo més de abril de 2023, avango de 0,8 p.p. nos
ultimos 12 meses, situando-se acima da taxa de inadimpléncia nacional (+3,5%), fundamentalmente em de-
corréncia dos indicadores em nivel estadual, onde todas as Unidades da Federacdo, do Nordeste, anotaram
inadimpléncia maior que a média brasileira. Minas Gerais (2,8%) e Espirito Santo (+3,0%), que fazem parte da
area de atuacdo do BNB, apresentaram inadimpléncia inferior a média brasileira.

Grafico 1 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a abril de 2023
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

Grafico 2 — Spread — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a Abril de 2023
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Grafico 3 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2021 a
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Fonte: Banco Central (2023). Elaboragdo: BNB/Etene (2023).

Inadimpléncia - Pessoa Juridica = |nadimpléncia Pessoa Fisica

Grafico 4 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atua¢do do BNB — % — Margo de 2023
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Arrecadacao do ICMS no Nordeste apresenta reducao de 8,4% no
1° Quadrimestre de 2023

A Regido Nordeste, com uma arrecadac¢do de RS 38,1 bilhdes, no primeiro quadrimestre de 2023, teve
perda real de -8,4%, comparado com o mesmo periodo de 2022. A exceg3o do setor tercidrio (+7,0% e impac-
to de +2,8 p.p.), todos os outros setores relevantes registraram perdas neste quadrimestre. As principais per-
das vém do setor petréleo (-31,8% e impacto de -6,7 p.p.), energia (-28,7% e -3,6 p.p.) e do setor secundario
(-1,0% e impacto de -0,5 p.p.). A evolugdo da arrecadag¢do do ICMS se contrapGe as projegoes feitas para o PIB
de 2023, que variam entre +1,5% e +2,0%.

A perda real de -8,4%, na Regido Nordeste, estd distribuida em todos os estados, inclusive os que fazem
parte da drea de atuagdo do BNB, Espirito Santo e Minas Gerais. As maiores perdas se encontram no Mara-
nhao (-19,1%), Ceara (-9,6%), Minas (-9,1%) e Bahia (-9,1%). A origem das perdas, nos quatro estados vem,
principalmente, das perdas nos setores de petrdleo e energia. Dentre os quatro, o Maranhao foi o Unico que
teve perdas no setor terciario (-2,4%), e a Bahia, o Unico com perdas no setor secundario (-9,5%).

A arrecadacgao do ICMS, espelha fielmente a desigualdade regional. A Regido Sudeste participa com 48,6%
do total da arrecadagdo, com 14,8% dos estados da Federagdo. A arrecadagao média, por estado da Regido
Sudeste, até abril de 2023, representa 3,3 vezes a média nacional. Um estado do Nordeste, arrecada 50,0%
da média nacional, e um estado da Regido Norte, 30,0%.

O setor com maior participacdo na arrecadacdo do ICMS, é o terciario (comércio e servicos, sem energia e
a cadeia do petrdleo), 39,0% no Brasil e 43,1% no Nordeste. A situacdo em 2023, até abril, melhorou quando
comparada a 2022, em que o setor sofreu uma queda de -12,5% (Brasil) e -1,3% (Nordeste). No primeiro qua-
drimestre de 2023, a arrecadagdo do setor no Brasil apresentou crescimento real de +0,77%. A arrecadagao
no Nordeste cresceu 7,0%, e impacto no total da arrecadagao de +2,8 p.p... No Nordeste, o crescimento, ndo
conseguiu compensar as perdas sofridas nos outros grandes setores. Ainda no setor tercidrio, o Maranhao
foi o Unico estado com perda real (-2,4%). As variagdes positivas, ficaram entre +2,6% (Minas Gerais) e Espi-
rito Santo (+24,1%). Variagdes relevantes, também aconteceram no Rio Grande do Norte (+16,1%), Sergipe
(+15,8%) e Piaui (+14,8%).

O setor com maior impacto negativo, na arrecadag¢do da Regido, foi o setor petréleo, combustiveis e lubri-
ficantes (-31,8% e impacto de -6,7 p.p.). Sua arrecadagdo vem dos setores secundario e terciario. O primeiro é
0 mais importante, representando 68,9% da arrecadacao total do setor. Teve perdas reais de -33,8%. No setor
tercidrio, as perdas na arrecadagdo do setor petréleo, foram de -27,0%.

O segundo setor com maior impacto negativo € o de energia (-28,7% e impacto de -3,6 p.p.). As maiores
perdas se encontram no Espirito Santo (-56,2%), Minas (-47,3%), Paraiba (-46,8%) e Pernambuco (-38,8%). As-
sim como no setor de petréleo, o de energia tem sua maior arrecadagdo dentro do setor secundario (61,5%),
ficando o resto no tercidrio (38,5%). As maiores perdas concentram-se no setor terciario (-43,7%), e secun-
dario (-17,8%).

Grafico 1 — Valor (RS milhdes) e variacdo real (%) na arrecadag¢do do ICMS — Brasil e Regiées — Acumulado
até abril de 2023 (Base: igual periodo do ano anterior).
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Fonte: Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Conselho Nacional de Politica Fazendéria (Confaz). 1. Sem inflagdo (IPCA) nos dois periodos. Nota: Alagoas, Acre e
Mato Grosso, més de abril, dados ndo divulgados até 30/05. foi feita previsdo.
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Tabela 1 — Arrecadagio de ICMS (RS milhdes) e Variagdo Real (%) e RS milhdes — Nordeste e Estados sele-
cionados, Brasil — Acumulado até abril de 2023 (Base: igual periodo do ano anterior)

Alagoas

Bahia

Ceard

Maranhdo

Paraiba
Pernambuco

Piaui

Rio Grande do Norte

Sergipe

1.984

10.964

5.326
2.992
2.573
6.909
1.886
2.478
1.581

0,9
5,1
2,5
1,4
1,2
32
0,9
1,2
0,7

-5,2
L)1
-9,6
=191l
-7,2
-6,5
-5,7
-1,0
-3,3

-108,1
-1.093,9
-567,7
-707,4
-199,0
-483,6
-114,0
-26,0
-54,2

Norte

Sudeste
Espirito Santo
Minas Gerais

Sul

Centro-Oeste

15.187
104.418

5.633

22.395
36.479
22.294

71
48,6
2,6
10,4
17,0
10,4

-13,1
-10,7
-4,5
L)1
-18,4
-7,8

-2.291,3
-12.525,1
-266,2
-2.252,8
-8.206,1
-1.885,2

Fonte: Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Conselho Nacional de Politica Fazendaria (Confaz). 1. Sem inflagdo (IPCA) nos dois periodos. 2. Variagdo entre 2023 e
2022 (corrigido pela variagdo entre os IPCA’s médios de 2023 e 2022). Nota: Alagoas, Acre e Mato Grosso, més de abril, dados n&o divulgados até 30/05, foi feita previsdo.
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segunda-feira, 19 de junho de 2023
Relatdrio Focus
terca-feira, 20 de junho de 2023
Reunido do Copom
Monitor do PIB - Abril/2023 (FGV)
quarta-feira, 21 de junho de 2023
Reunido do Copom
ICOMEX - Maio/2023 (FGV)
sexta-feira, 23 de junho de 2023
Evolugdo dos Indicadores de Qualidade de Vida no Brasil com base na Pesquisa de Orcamentos Familiares
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